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Kennzahlen

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

1.1.-30.6.2025

1.1.-30.6.2024

Operatives Ergebnis (Mio. €) 2 396 1954
Operatives Ergebnis je Aktie (€) 2,11 1,63
Den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren und den Investoren in

zusatzliche Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Konzernergebnis (Mio. €) 1296 1285
Den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren zurechenbares

Konzernergebnis nach Abzug gezahlter AT-1-Ausschlttungen (Mio. €) 1043 1090
Ergebnis je Aktie (€£) 0,92 0,91
Operative Eigenkapitalrendite CET11 (%) 18,3 15,2
Nettoeigenkapitalrendite (Net RoTE) 12 (%) 8,5 8,9
Cost-Income-Ratio (exkl. Pflichtbeitrage) (%) 53,1 55,8
Cost-Income-Ratio (inkl. Pflichtbeitrage) (%) 55,8 58,8

Bilanzsumme (Mrd. €) 581,8 554,6
Risikoaktiva (Mrd. €) 176,1 173,4
Bilanzielles Eigenkapital (Mrd. €) 35,2 35,7
Bilanzielle Eigenmittel (Mrd. €) 43,8 43,4

Kernkapitalguote (%) 16,5 17,6
Harte Kernkapitalquote3 (%) 14,6 15,1
Gesamtkapitalguote (%) 20,2 20,9
Verschuldungsquote (%) 4,3 4,8
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter nach VZK (Stammpersonal und Nachwuchs) 30.6.2025
Inland 25 044 25 250
Ausland 14 197 13 789
Gesamt 39 241 39 040

Ratings*

Moody’ s Investors Service, New York>

30.6.2025
Aa3/Al/P-1

31.12.2024
Al/A2/P-1

S&P Global, New Yorké

A+/A/A-1

A+/A/A-1

"

Auf das Jahr hochgerechnet.

N

Quotient aus Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren und Investoren in zusatzliche Eigenkapitalbestandteile zurechenbarem Konzernergebnis nach Abzug der potenziellen

(komplett diskretiondren) AT-1-Kupons und durchschnittlichem IFRS-Eigenkapital nach Abzug Immaterieller Anlagewerte (nach Steuern) ohne zusatzliche Eigenkapitalbestand-

teile und Nicht beherrschende Anteile.

3 Die harte Kernkapitalquote berechnet sich als Quotient aus dem harten Kernkapital (im Wesentlichen Gezeichnetes Kapital, Riicklagen und Abzugsposten) und der gewichteten

Risikoaktiva.
Weitere Informationen finden sich auf der Internetseite unter www.commerzbank.de/konzern/.

[EIN

Emittentenratings ist hierbei bereits bertcksichtigt.
6 Kontrahentenrating/Einlagenrating und Emittentenrating/kurzfristige Verbindlichkeiten.

Kontrahenten- und Einlagenrating/Emittentenrating/kurzfristige Verbindlichkeiten. Das Anfang Juli 2025 erfolgte Upgrade des Kontrahenten- und Einlagenratings sowie des

Aufgrund von Rundungen kénnen sich im vorliegenden Bericht bei Summenbildungen und bei der Berechnung von Prozentangaben geringfigige Abweichungen ergeben.
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Commerzbank-Zwischenbericht zum 30. Juni 2025

Highlights der Geschaftsentwicklung
vom 1. Januar bis 30. Juni 2025

Kernaussagen

Die Commerzbank bleibt auch nach den ersten sechs Monaten 2025 voll auf Kurs: Zum einen hat die Bank in
der ersten Jahreshilfte das beste Operative Ergebnis ihrer Geschichte erzielt, zum anderen ist sie auch bei der
Umsetzung ihrer Strategie ,Momentum® im zweiten Quartal gut vorangekommen. Im Segment Privat- und Un-
ternehmerkunden kommt die Scharfung der Zwei-Marken-Strategie mit einer starkeren Preis- und Angebotsdif-
ferenzierung in Deutschland gut voran. Kundinnen und Kunden bekommen bei der Marke Commerzbank Zu-
gang zu einem umfangreichen Angebot mit personlicher und digitaler Beratung, hohen Sicherheitsstandards,
digitalen Features wie der mobilen Girocard fiir Apple Pay und einer kostenfreien flichendeckenden Bargeld-
versorgung. Fiir Kunden, die keine personliche Beratung bendtigen, bietet die Bank zudem mit ihrer Marke
comdirect eine weiterhin bedingt kostenlose digitale Alternative. Im Firmenkundensegment erzielt die Bank
beim Ausbau ihres digitalen Plattformgeschifts gute Fortschritte. Auch internationale Kunden haben jetzt die
Moglichkeit, iiber die Handelsplattform ,,FX Live Trader” sowie eine Reihe Multi-Dealer-Plattformen online Ter-
mingeld anzulegen. Dariiber hinaus wurden beziiglich der im Februar dieses Jahres angekiindigten personalwirt-

schaftlichen Manahmen bereits wesentliche Regelungen mit den Arbeitnehmergremien vereinbart.

Nachfolgend die Eckdaten der Geschaftsentwicklung in den ersten sechs Monaten 2025:

Insgesamt hat die Commerzbank im Berichtszeitraum ihr Operatives Ergebnis im Vergleich zum Vorjahres-
zeitraum deutlich um 441 Mio. Euro auf 2 396 Mio. Euro gesteigert.

Die Ertrige legten in den ersten sechs Monaten 2025 um 12,5 % deutlich zu. Trotz deutlich gesunkener
Leitzinsen ist der Zinsiiberschuss mit 4 133 Mio. Euro gegentiber dem Vorjahreszeitraum nur leicht zurtick-
gegangen. Getragen von einem starken Wertpapier-, Konsortialkredit- und Devisengeschift legte der Provi-
sionsiiberschuss um 8,3 % auf 2 015 Mio. Euro zu.

Das Risikoergebnis im Konzern war mit —300 Mio. Euro auszuweisen, nach —274 Mio. Euro im Vorjahreszeit-
raum. Darin enthalten ist ein Betrag in Hohe von 142 Mio. Euro aus Methoden- und Modellanpassungen. Die
Bewertungen fiir kleine und mittelgroe Firmenkunden wurden neu kalibriert, und die Sensitivitat fiir makro-
okonomische Effekte wurde erhoht. So entfallen allein 91 Mio. Euro iiberwiegend auf potenzielle Auswirkun-
gen der US-Zolle. Im Wesentlichen aufgrund dieser angepassten Bewertungsmethodik wurde gleichzeitig das
noch verbliebene Top-Level-Adjustment (TLA) von 182 Mio. Euro im zweiten Quartal vollstindig aufgeldst. Die
Non-Performing-Exposure-(NPE-)Quote lag bei 1,1 %.

Die Verwaltungsaufwendungen erhohten sich gegeniiber dem Vorjahreszeitraum insbesondere aufgrund von
Effekten aus der Bewertung der zeitversetzten aktienbasierten variablen Vergiitung infolge des gestiegenen
Aktienkurses, einer bewertungsbedingten Abschreibung sowie gestiegener Kosten bei der mBank aufgrund
von Investitionen in das Geschaftswachstum um 7,1 % auf 3234 Mio. Euro. Die separat ausgewiesenen Pflicht-
beitrdge lagen mit 162 Mio. Euro leicht unter dem Vorjahresniveau. Die Cost-Income-Ratio ohne Pflichtbeitrdge
lag bei 53,1 %, inklusive Pflichtbeitrdgen betrug die Cost-Income-Ratio 55,8 %. Die entsprechenden Vorjah-
reswerte lagen bei 55,8 % beziehungsweise bei 58,8 %.

Das den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren und Investoren in zusitzliche Eigenkapitalbestandteile
zurechenbare Konzernergebnis betrug 1296 Mio. Euro, nach 1285 Mio. Euro im Vergleichszeitraum des Vor-
jahres. Die Nettoeigenkapitalrendite (Net RoTE) lag bei 8,5 %, nach 8,9 % im Vorjahr.



An unsere Aktionare
4 Highlights der Geschaftsentwicklung

Die Common-Equity-Tier-1-Quote lag zum Stichtag 30. Juni 2025 bei 14,6 %, nach 15,1 % zum Jahresende
2024. Die Leverage Ratio betrug 4,3 %, gegeniiber 4,8 % zum Vorjahresultimo.

Kapitalmarktumfeld und Entwicklung der Commerzbank-Aktie

Das internationale Borsengeschehen zeigte in den ersten sechs Monaten 2025 insgesamt einen erfreulichen
Verlauf - trotz der anhaltend schwierigen geopolitischen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Neben den
andauernden Konflikten im Nahen Osten und dem Russland-Ukraine-Krieg prigte insbesondere die durch die
im Mirz und April 2025 erfolgten Zollankiindigungen der US-amerikanischen Regierung induzierte Unsicherheit
die Entwicklungen an den Finanzmarkten. Infolge dieser Zollankiindigungen kam es zu spiirbaren Aktienkursver-
lusten und steigenden Renditeaufschligen bei Unternehmensanleihen. Insgesamt erwiesen sich die Sorgen der
Anlegerinnen und Anleger als tibertrieben und die Erholung der Anlegerstimmung verhalf allen wichtigen Ak-
tienméarkten zu positiven Verlaufen. Insbesondere die Ankiindigung der temporiaren Aussetzung einer Vielzahl
der zuvor avisierten Zolle fiihrte im Anschluss zu einer massiven Gegenbewegung und umfangreichen Kursge-
winnen. Trotz der jiingsten Zollandrohungen seitens der US-Regierung gegen die Europdische Union und gegen
andere Lander zeigen sich die europdischen Aktienmarkte nach wie vor in einer sehr robusten Verfassung.

Vor dem Hintergrund nachlassenden Inflationsdrucks reagierte die Europdische Zentralbank (EZB) im ersten
Halbjahr 2025 mit insgesamt vier Zinssenkungen, bei denen die drei Leitzinsen signifikant reduziert wurden.
Der finale Zinsschritt wurde am 11. Juni 2025 in Kraft gesetzt. Dieser beinhaltete die Absenkung des Zinssatzes
fur Hauptrefinanzierungsgeschafte auf 2,15 % sowie die Reduktion der Zinssitze fiir die Spitzenrefinanzie-
rungsfazilitdt auf 2,40 % und fiir die Einlagefazilitat auf 2,00 %. Die Zinssenkungen in Kombination mit stei-
gendem Risikoappetit aufseiten der Anlegerinnen und Anleger fiihrten im Berichtszeitraum zur weltweiten Stiit-
zung der Aktienkurse. In den ersten sechs Monaten 2025 konnte der deutsche Leitindex DAX rund 20 % an
Wert zulegen. Der EuroStoxx 50 lag mit einem Anstieg von rund 8 % ebenfalls klar oberhalb seines Jahresaus-
gangsniveaus. Der europiische Bankenindex konnte sich im Vergleich dazu um rund 38 % gegeniiber dem Jah-

resanfang tiberproportional verbessern.

Kennzahlen zur Commerzbank-Aktie 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Ausgegebene Aktien in Mio. Stiick (30.6.) 1184,7 1184,7
Zum Zweck der Einziehung zurlickerworbene Aktien (30.6.) 57,2 -
In Umlauf befindliche Aktien (30.6.) 1127,5 1184,7
Xetra-Intraday-Kurse in €

Hoch 29,01 15,83
Tief 15,21 10,15
Schlusskurs (30.6.) 26,78 14,19
Borsenumsatze pro Tag’ in Mio. Stiick

Hoch 22,8 25,3
Tief 1,6 2,5
Durchschnitt 5,9 7,2
Ergebnis je Aktie in € 0,92 0,91
Buchwert je Aktie2 in € (30.6.) 26,46 24,57
Materieller Buchwert je Aktie3 in € (30.6.) 25,16 23,44
Marktwert/Materieller Buchwert (30.6.) 1,06 0,61

1 Deutsche Borsen gesamt.

2 Quotient aus Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktionaren zurechenbarem Eigenkapital nach Abzug der potenziellen
(komplett diskretiondren) AT-1-Kupons und der zum Stichtag in Umlauf befindlichen Aktienzahl.

3 Quotient aus Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktionaren zurechenbarem Eigenkapital nach Abzug der potenziellen (komplett
diskretionaren) AT-1-Kupons sowie Immaterieller Anlagewerte (nach Steuern) und der zum Stichtag in Umlauf befindlichen Aktienzahl.
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Das Kursgeschehen fiir Bankaktien wurde im Berichtszeitraum von unterschiedlichen Faktoren beeinflusst. Die
allgemeine Unsicherheit am Markt wirkte sich entsprechend auf die Volatilitdt aus. Generell konnten die Notie-
rungen insgesamt jedoch deutlich zulegen, was insbesondere filir europaische Banken gilt. Haupttreiber waren
dabei die guten Ergebnisse des Geschaftsjahres 2024, die erfreulichen Ergebnisse im ersten Quartal 2025 sowie
die weiterhin positiven Geschéftsaussichten. Im Einklang mit dem positiven Sentiment im Bankensektor vollzog
die Kursentwicklung der Commerzbank-Aktie auf Sicht der ersten sechs Monate 2025 eine noch deutlich besse-
re Entwicklung mit einer Kurssteigerung in Hohe von rund 70 %. Die auerordentlich positiven Ergebnisse und
die Ankiindigung weiterer Kapitalriickgabeinitiativen sind dabei ein zentraler treibender Faktor fiir die Entwick-
lung der Commerzbank-Aktie.

Ende Mirz 2025 hat die Commerzbank Aktiengesellschaft ihr drittes Aktienriickkaufprogramm erfolgreich
beendet, deren zweite Tranche die Bank Mitte Februar 2025 gestartet hatte. Die Commerzbank hat dabei insge-
samt 18335008 eigene Aktien im Volumen von rund 400 Mio. Euro zu einem Durchschnittspreis von rund
21,81 Euro je Aktie zuriickgekauft. Das entspricht einem Anteil von 1,55 % am Grundkapital der Bank. Sowohl
diese zuriickgekauften Aktien der Commerzbank Aktiengesellschaft als auch diejenigen aus der Ende Januar
2025 abgeschlossenen ersten Tranche des Aktienriickkaufprogramms wurden Ende Juli 2025 eingezogen. Die
Hauptversammlung 2025 hat dem weiteren Erwerb eigener Aktien zugestimmt.

Zum 8. Juli 2025 hat die UniCredit einen Grofteil ihrer bislang iiber Finanzinstrumente gehaltenen indirek-
ten Anteile an der Commerzbank Aktiengesellschaft in direkte Anteile umgewandelt, die sich dadurch auf rund
19 % erhoht haben. Im Zusammenhang mit dem Einzug der Commerzbank-Aktien aus dem Aktienriickkauf-

programm hat sich der Anteil auf rund 20 % erhdht.

Wichtige personelle und geschaftspolitische Ereignisse nach Ende
des letzten Berichtszeitraums

Commerzbank-Hauptversammlung stimmt den Wahlvorschldgen fiir den Aufsichtsrat zu
Die Hauptversammlung 2025 der Commerzbank hat am 15. Mai 2025 den Vorschlagen fiir die Besetzung des
Aufsichtsrats mit grofer Mehrheit zugestimmt. Neu in den Aufsichtsrat der Commerzbank gewdahlt wurden
Sabine Lautenschldger-Peiter (ehemaliges Mitglied des Direktoriums der Europdischen Zentralbank) und
Dr. Michael Gorriz (ehemaliger Global Chief Information Officer der Standard Chartered Bank) mit einer
Mehrheit von 99,57 % beziehungsweise 99,83 %. Sie folgten auf die bisherigen Mitglieder des Aufsichtsrats
Dr. Jutta A. Donges und Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell, die ihre Aufsichtsratsmandate mit Wirkung vom Ablauf
der Hauptversammlung am 15. Mai 2025 niedergelegt hatten.

Dartiber hinaus hat die Commerzbank-Hauptversammlung auch allen weiteren Tagesordnungspunkten mit

groer Mehrheit zugestimmt.

Commerzbank setzt auf verstarkten Einsatz von kiinstlicher Intelligenz

Die Commerzbank biindelt im Rahmen des zu Jahresbeginn 2025 vorgestellten Strategie-Upgrades ,Momen-
tum® ihre Aktivititen rund um das Zukunftsthema ,Kiinstliche Intelligenz (KI)“. Sie hat deshalb Mitte Mai 2025
die neue Rolle des Chief Data & Al Officers geschaffen. Diese direkt unter dem Vorstand angesiedelte Manage-
mentrolle wird die Verantwortung fiir den bankweiten Einsatz von KI-Anwendungen mit dem Datenmanagement
verbinden und helfen, innovative Losungen fiir Privat- und Firmenkunden zu entwickeln sowie die Effizienz der
Bank zu steigern. Der verstirkte Einsatz von kiinstlicher Intelligenz ist ein wesentlicher Baustein der weiterentwi-
ckelten Strategie ,Momentum®. Die Bank hat KI bereits bei diversen Anwendungsfillen erfolgreich eingesetzt.
Beispielsweise bei der Entwicklung der neuen virtuellen Assistentin Ava, die Kundinnen und Kunden bei der Nut-
zung der Banking-App unterstiitzt, in natiirlicher Sprache bei Serviceanliegen und der Kontoverwaltung hilft und

Fragen zu Commerzbank-Produkten beantwortet.
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4 Highlights der Geschaftsentwicklung

Moody’s hebt Ratings der Commerzbank an

Anfang Juli 2025 hat die Ratingagentur Moody’s ihre Ratingeinschétzung fiir die Commerzbank angehoben. Das
Emittentenrating liegt nun bei ,A1“, das Counterparty und Einlagenrating bei ,,Aa3“. Das Stand-Alone Rating
wurde auf ,,baal® angehoben, was auch unmittelbar positive Folgen fiir die Produktratings hat. Das Upgrade
reflektiert die kontinuierlichen Fortschritte bei der Umsetzung des strategischen Plans der Bank. Bei der Her-
aufstufung des Stand-Alone Ratings auf ,baal“ wurden insbesondere die Stirkung der Kapitalbasis und die

verbesserte Rentabilitdt in den letzten Jahren hervorgehoben.
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Zwischenlagebericht

9 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage

Wirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Situation

Die Weltwirtschaft hat im ersten Halbjahr an Schwung verloren.
Ein Grund hierfiir ist die aggressive Zollpolitik der US-
Administration, die fir betrdchtliche Unsicherheit sorgt. Beson-
ders betroffen hiervon ist die US-Wirtschaft, deren Wachstum sich
spiirbar abgeschwacht hat. Eine Rezession dirfte der US-
Wirtschaft aber erspart bleiben. Weitgehend unverdndert bleibt
die Lage in China. Regierung und Notenbank versuchen zwar, das
Wachstum anzuschieben, wobei sich aber der Erfolg bisher wegen
der Nachwirkungen der geplatzten Immobilienblase und der deut-
lich hoheren US-Zolle in Grenzen halt.

Etwas angezogen hat hingegen das Wachstum im Euroraum.
Auch in Deutschland gibt es zunehmend Anzeichen dafiir, dass die
Wirtschaft die langjahrige Schwachephase allmahlich iberwunden
hat. Offensichtlich macht sich das bessere geldpolitische Umfeld
bemerkbar.

Die Inflationsraten sind im Trend weiter gefallen und liegen al-
lenfalls noch knapp iiber dem Ziel der Notenbanken. Dabei haben
die hoheren US-Zolle den Preisauftrieb im Inland noch nicht nen-
nenswert beeinflusst. Da die US-Notenbank mittelfristig aber aus
diesem Grund mit wieder hoheren Inflationsraten rechnet, hat sie
bisher die Zinsen nicht weiter gesenkt, obwohl die US-Regierung
dies immer wieder einfordert. Dieser politische Druck auf die US-
Notenbank hat den US-Dollar gegeniiber dem Euro starker abwer-
ten lassen als allgemein erwartet, obwohl die EZB — anders als die
US-Notenbank — die Zinsen bis weit in das laufende Jahr hinein

gesenkt hat.

Ertrags-, Finanz- und
Vermogenslage

Eine Beschreibung der zum 30. Juni 2025 angewandten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsmethoden findet sich im Zwischen-

abschluss in Note 4.

Gewinn-und-Verlust-Rechnung des
Commerzbank-Konzerns

Die Commerzbank erzielte in den ersten sechs Monaten 2025 mit
1296 Mio.

-Aktiondren und Investoren in zusatzliche Eigenkapitalbestandteile

Euro ein den Commerzbank-Aktiondrinnen und

zurechenbares Konzernergebnis auf Vorjahresniveau — trotz Rest-
rukturierungsaufwendungen in Hohe von 534 Mio. Euro. Das Ope-
rative Ergebnis lag im Berichtszeitraum bei 2 396 Mio. Euro, nach

1954 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum haben sich die Belastungen aus Vorsorgen fiir Baufi-

nanzierungen in Fremdwihrung bei der mBank nahezu halbiert.

Die wesentlichen Posten der Gewinn-und-Verlust-Rechnung
haben sich im Berichtszeitraum wie folgt entwickelt:

Der Zinsiiberschuss ging in den ersten sechs Monaten 2025 um
1,7 % auf 4 133 Mio. Euro zuriick. Im Geschéft mit Privat- und Un-
ternehmerkunden ist im Inland der Zinsiiberschuss aufgrund des
niedrigeren Zinsniveaus erwartungsgemal leicht zuriickgegangen.
Bei der mBank hingegen ist der Zinstiberschuss aufgrund der nach
wie vor vergleichsweise giinstigen Bedingungen im Einlagenge-
schift und Volumenzuwachsen im Kreditgeschift, die einen leichten
Margenriickgang ausgleichen konnten, leicht angestiegen. Im Seg-
ment Firmenkunden lag der Zinsiiberschuss - trotz niedriger Ein-
lagenertrage — leicht iiber dem Niveau des Vorjahreszeitraums.

Der Provisionsiiberschuss zeigte insgesamt eine deutlich positive
Entwicklung. Mit 2 015 Mio. Euro lag er um 8,3 % iiber dem Ergeb-
nis der ersten sechs Monate 2024. Im Privat- und Unternehmerkun-
dengeschaft im Inland hat aufgrund der positiven Borsenentwick-
lung sowie der hohen Marktvolatilitdit im Berichtszeitraum sowohl
das bestands- als auch das umsatzabhangige Wertpapiergeschaft
im Vergleich zum Vorjahreszeitraum erfreulich zugelegt. Dariiber
hinaus waren positive Effekte aus dem Asset-Management zu ver-
zeichnen. Leicht zugelegt haben im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum auch die Ertrdge aus dem Zahlungsverkehrsgeschift. Bei der
mBank legte der Provisionsiiberschuss im Vergleich zum Vorjah-
reszeitraum aufgrund von verstirkten Kundenaktivititen sowie
unterstiitzt durch positive Wechselkurseffekte deutlich zu. Im Ge-
schéft mit Firmenkunden konnten gestiegene Ertrage aus dem Kon-
sortialkredit- und Devisengeschift die leicht ricklaufigen Ertrage
aus dem Geschéft mit Anleiheemissionen mehr als ausgleichen.

Das Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten fi-
nanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten lag im Berichts-
zeitraum bei —25 Mio. Euro, nach —119 Mio. Euro im Vorjahreszeit-
raum. Insgesamt konnten somit die Belastungen aus Bewertungs-
effekten deutlich verringert werden.

Im Sonstigen Ergebnis in Hohe von —268 Mio. Euro sind unter
anderem Vorsorgen im Zusammenhang mit Baufinanzierungen in
Fremdwahrung bei der mBank in Hohe von —286 Mio. Euro enthal-
ten. Im Ergebnis des Vorjahreszeitraums, in dem auch Riickstellun-
gen fiir einen russischen Rechtsfall bei der Commerzbank Eurasija
enthalten waren, beliefen sich die Vorsorgen im Zusammenhang mit
Baufinanzierungen in Fremdwihrung auf —558 Mio. Euro.

Die deutliche Ergebnisverbesserung im Ubrigen Ergebnis aus Fi-
nanzinstrumenten, das im Berichtszeitraum mit 93 Mio. Euro aus-
zuweisen war, resultierte aus dem Wegfall von Ertragsminderun-
gen im Vorjahreszeitraum aus Zins- und Tilgungsstundungen fiir
private Immobilienfinanzierungen (Verlangerung der ,,Credit holi-
days®) bei der mBank.
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Das Risikoergebnis lag mit —300 Mio. Euro um 25 Mio. Euro
hoher als im Vorjahreszeitraum, fiir den —274 Mio. Euro auszuwei-
sen waren. Das Ergebnis wurde im Wesentlichen durch Ausfille
von Einzeladressen und Risikovorsorgenachbildungen, insbeson-
dere im Segment Firmenkunden, getrieben. Daneben enthilt das
Risikoergebnis fiir das erste Halbjahr 2025 Modell- und Methoden-
effekte. Im Wesentlichen aufgrund der angepassten Bewertungs-
methodiken sowie dem teilweisen Wegfall der urspriinglichen
Griinde wurde gleichzeitig das noch verbliebene Top-Level-
Adjustment (TLA) in Hohe von 182 Mio. Euro im zweiten Quartal
vollstandig aufgelost. Weitere Informationen zum TLA sowie zum
Risikoergebnis finden sich im Zwischenrisikobericht auf Seite 21 ff.

Die Verwaltungsaufwendungen lagen im Berichtszeitraum bei
3234 Mio. Euro. Haupttreiber des Kostenanstiegs um 7,1 % waren
vor allem die allgemeinen Gehaltserhohungen, Effekte aus der Be-
wertung der zeitversetzten aktienbasierten variablen Vergiitung in-
folge des gestiegenen Aktienkurses sowie eine bewertungsbedingte
Abschreibung und Effekte infolge der im zweiten Quartal 2024 er-
folgten Konsolidierung der Aquila Capital Investmentgesellschaft
mbH. Der Kostenanstieg konnte teilweise durch Einsparungen im
Zuge laufender Shoring-Aktivititen ausgeglichen werden.

Die Belastungen aus den separat ausgewiesenen Pflichtbeitra-
gen lagen mit 162 Mio. Euro leicht unter dem Niveau des Vorjah-
reszeitraums. Wahrend bei der mBank hohere Beitrdge zum polni-
schen Abwicklungsfonds und aus wieder erhobenen Beitragen zur
Einlagensicherung zu verzeichnen waren — nachdem die Beitrags-
pflicht im Jahr 2024 voriibergehend ausgesetzt war —, gingen die
Beitridge der Commerzbank Aktiengesellschaft zur Einlagensiche-
rung zuriick.

Im Berichtszeitraum beliefen sich die Restrukturierungsaufwen-
dungen, die im Wesentlichen im Zusammenhang mit personalwirt-
schaftlichen Mafnahmen im Rahmen der Umsetzung der weiter-
entwickelten Strategie ,Momentum® stehen, auf 534 Mio. Euro.

Das Ergebnis vor Steuern betrug 1862 Mio. Euro, nach
1953 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Fiir den Berichtszeitraum
war ein Steueraufwand in Hohe von 456 Mio. Euro auszuweisen.
Dieser resultierte im Wesentlichen aus der Besteuerung des posi-
tiven Ergebnisses der Berichtsperiode sowie gegenldufigen, steu-
ermindernden Effekten aus niedrigeren Steuersitzen der auslandi-
schen Einheiten.

Das Ergebnis nach Steuern belief sich auf 1406 Mio. Euro, ge-
geniiber 1342 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum.

Nach Berticksichtigung der nicht beherrschenden Anteile war
den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren und Investoren in
zusitzliche Eigenkapitalbestandteile fiir die ersten sechs Monate
2025 ein Konzernergebnis von 1296 Mio. Euro zuzurechnen, nach
1285 Mio. Euro im Vorjahr.

Das Operative Ergebnis je Aktie betrug 2,11 Euro, das Ergebnis
je Aktie 0,92 Euro. Fiir den Vorjahreszeitraum beliefen sich die
entsprechenden Kennzahlen auf 1,63 Euro beziehungsweise auf
0,91 Euro.

Bilanz des Commerzbank-Konzerns

Die Bilanzsumme des Commerzbank-Konzerns lag zum 30. Juni
2025 bei 581,8 Mrd. Euro. Gegeniiber dem Jahresultimo 2024 war
dies ein Anstieg um 27,2 Mrd. Euro.

Das Volumen des Kassenbestands und der Sichtguthaben be-
trug zum Berichtsstichtag 72,5 Mrd. Euro. Der Riickgang um
0,5 Mrd. Euro gegeniiber dem Jahresultimo 2024 beruhte auf ei-
nem leicht geringeren Zentralbankguthaben.

Die Finanziellen Vermdgenswerte ,Amortised Cost“ stiegen
gegeniiber dem Jahresende 2024 um 14,7 Mrd. Euro auf
325,6 Mrd. Euro an. Im Vergleich zum Vorjahresultimo war bei den
Darlehen und Forderungen insgesamt ein Zuwachs um 13,5 Mrd.
Euro zu verzeichnen, der im Inland auch aus einer Steigerung der
Kreditvergabe resultierte. Die mBank zeigte insbesondere im Zu-
sammenhang mit der Ausweitung besicherter Wertpapierpensions-
geschafte sowie Volumenzuwachsen im Kreditgeschaft ebenfalls
einen deutlichen Zuwachs.

Die Finanziellen Vermdgenswerte ,Fair Value OCI“ lagen bei
67,5 Mrd. Euro und damit um 10,7 Mrd. Euro hoher als zum Jahres-
ultimo 2024. Der Anstieg um 18,9 % resultierte aus einem hoheren
Volumen an Schuldinstrumenten im Rahmen des Zins- und Liquidi-
tdtsmanagements.

Mit 73,9 Mrd. Euro lagen die Finanziellen Vermogenswerte
»,Mandatorily Fair Value PGL“ um 6,1 Mrd. Euro {iber dem Niveau
des Vorjahresultimos. Der Anstieg resultierte insbesondere aus
einer Ausweitung der besicherten Wertpapierpensionsgeschafte.
Insgesamt stiegen die Darlehen und Forderungen um 4,5 Mrd.
Euro. Die Schuldinstrumente legten gegentiber dem Jahresultimo
2024 um 1,5 Mrd. Euro zu.

Die Finanziellen Vermégenswerte ,Held for Trading® lagen zum
Berichtsstichtag mit 33,2 Mrd. Euro um 9,8 % unter dem Volumen
zum Jahresende 2024. Wahrend die positiven Marktwerte aus zins-
und wihrungsbezogenen Produkten um 3,4 Mrd. Euro zuriickge-
gangen sind, reduzierten sich die verbrieften Schuld- und Eigenka-
pitalinstrumente im Vergleich zum Jahresultimo 2024 um 1,9 Mrd.
Euro.

Auf der Passivseite lagen die Finanziellen Verbindlichkeiten
~Amortised Cost“ mit 462,1 Mrd. Euro um 21,6 Mrd. Euro iiber
dem Niveau des Vorjahresultimos. Ursachlich fiir den Zuwachs im
Vergleich zum Jahresende 2024 war ein deutlicher Anstieg der
begebenen Schuldverschreibungen im Zusammenhang mit der ver-
starkten Emissionstatigkeit. Die Einlagen und sonstigen finanziellen
Verbindlichkeiten stiegen im Vergleich zum Vorjahresultimo leicht
um 0,9 Mrd. Euro.

Die Finanziellen Verbindlichkeiten ,Fair Value Option“ lagen
mit 55,3 Mrd. Euro um 8,8 Mrd. Euro iiber dem Bestand zum Jah-
resultimo 2024. Der Anstieg resultierte im Wesentlichen aus einer
Ausweitung der besicherten Wertpapierpensionsgeschifte.

Die Finanziellen Verbindlichkeiten ,Held for Trading” lagen mit
19,9 Mrd. Euro um 3,3 Mrd. Euro unter dem Jahresende 2024. Der
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Riickgang resultierte aus den negativen Marktwerten aus derivativen
Finanzinstrumenten, insbesondere aus zins- und wahrungsbezoge-
nen derivativen Geschéaften, die um 3,7 Mrd. Euro zuriickgegan-
gen sind.

Die Eventualverbindlichkeiten und Kreditzusagen lagen insge-
samt mit 134,5 Mrd. Euro um 1,3 % unter dem Niveau des Vorjah-
resultimos. Weitere Informationen zu den Eventualverbindlichkeiten
aus Rechtsrisiken finden sich im Zwischenabschluss in Note 36.

Eigenkapital

Das in der Bilanz zum Berichtsstichtag 30. Juni 2025 ausgewiesene
den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren zurechenbare
Eigenkapital lag mit 29,9 Mrd. Euro um 0,2 Mrd. Euro unter dem
Niveau zum Jahresende 2024. Weitere Informationen zur Eigenka-
pitalverdnderung finden sich auf Seite 41 ff.

Die Risikoaktiva lagen per 30. Juni 2025 bei 176,1 Mrd. Euro
und damit um 2,7 Mrd. Euro hoher als zum Jahresende 2024. Diese
Entwicklung ist in erster Linie auf einen Anstieg der Risikoaktiva
aus Kredit- und Marktrisiken zuriickzufithren. Gesamthaft gab es
keinen adversen Effekt aus der finalen CRR-3-Implementierung.
Fiir das hohere Kreditrisiko sind im Wesentlichen Anstiege auf-
grund von Volumeneffekten bei Unternehmerkunden und aus
mBank-Positionen verantwortlich. Teilweise gegenlaufig wirkten
vor allem Riickgdnge aus Fremdwahrungsrisiken sowie unter an-
derem aus aktiven latenten Steuern. Hohere Risikoaktiva aus
Marktrisiken resultierten hauptsachlich aus einer Anpassung des
aufsichtlichen Multiplikators, der Aufnahme von neuen relevanten
Verlustszenarien in die Zeitreihe des regulatorischen Value at Risk
im Rahmen starker Marktbewegungen und aus Positionsverdnde-
rungen. Die Risikoaktiva aus operationellen Risiken lagen leicht
iber dem Niveau zum Jahresende 2024.

Das aufsichtsrechtlich anrechenbare harte Kernkapital (Com-
mon Equity Tier 1) betrug zum Berichtsstichtag 25,6 Mrd. Euro
gegeniiber 26,2 Mrd. Euro zum 31. Dezember 2024. Der Riickgang
des harten Kernkapitals um 0,6 Mrd. Euro resultierte zum einen aus
einer niedrigeren Wihrungsriicklage und einem negativen Effekt
im Rahmen der vorsichtigen Bewertung (Prudent Valuation). Zum
anderen wurde das Nettoergebnis aufgrund der geplanten Kapital-
riickgabe fiir 2025 nicht im regulatorischen Kapital berticksichtigt.

In diesem Zusammenhang wurde zusatzlich der Restrukturierungs-
aufwand nach Steuern in Hohe von 365 Mio. Euro kapitalmindernd
beriicksichtigt. Die harte Kernkapitalquote (Common-Equity-Tier-1-
Quote) betrug zum Berichtsstichtag 14,6 % gegentiber 15,1 % zum
Jahresende 2024. Ein Riickgang im zusatzlichen Kernkapital in Hohe
von 0,9 Mrd. auf 3,5 Mrd. Euro zum 30. Juni 2025 ergab sich im
Wesentlichen aus der Nichtanrechnung einer AT-1-Emission in
Hohe von nominal 1,3 Mrd. Euro aufgrund der Ankiindigung des
AT-1-Tenderangebots und der Riickzahlung des ausstehenden Be-
trages einer weiteren AT-1-Emission in Hohe von nominal 0,5 Mrd.
US-Dollar. Kapitalerhohend wirkte die Neuemission eines AT-1-
Instrumentes in Hohe von nominal 0,8 Mrd. Euro. Das Kernkapital
der Commerzbank lag zum 30. Juni 2025 bei 29,1 Mrd. Euro. Die
16,5 % 17,6 %  zum
31. Dezember 2024. Im Ergdnzungskapital wurden kapitalerhéhen-

Kernkapitalquote  betrug gegeniiber
de Effekte aus einem Wertberichtigungsiiberhang und aus einer
Neuemission in Hohe von nominal 0,8 Mrd. Euro teilweise durch
Amortisationseffekte kompensiert. Das Ergdnzungskapital betrug
somit zum Berichtsstichtag 6,4 Mrd. Euro gegeniiber 5,7 Mrd. Euro
zum 31. Dezember 2024. Die anrechenbaren Eigenmittel verringer-
ten sich im Vergleich zum 31. Dezember 2024 um 0,8 Mrd. Euro
auf 35,5 Mrd. Euro. Die Gesamtkapitalquote betrug zum Berichts-
stichtag 20,2 % gegeniiber 20,9 % zum Jahresende 2024.

Die Leverage Ratio, die das Verhiltnis von Tier-1-Kapital zum

Leverage Ratio Exposure zeigt, lag bei 4,3 %.

Refinanzierung und Liquiditat

Auch die zweite Halfte des ersten Halbjahres 2025 war durch er-
hebliche Marktvolatilitit gepragt, insbesondere hervorgerufen
durch makrookonomische und politische Unsicherheiten, anhal-
tende geopolitische Konflikte, die US-Zoll- und Handelspolitik so-
wie die Zinspolitik der Notenbanken. Dennoch zeigten sich die
Geld- und Kapitalmarkte resilient und aufnahmefahig. Liquiditat
und Zahlungsfdhigkeit der Commerzbank waren jederzeit gege-
ben. Dariiber hinaus ist das Liquidititsmanagement der Bank stets
in der Lage, zeitnah auf neue Marktgegebenheiten zu reagieren.
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Refinanzierungsstruktur Kapitalmarkt’
zum 30. Juni 2025

Nachrangkapital 13 %

Covered Bonds 50 %

rund 70 Mrd. €

Senior Unsecured 37 %

1 Basierend auf Bilanzwerten.

Der Commerzbank-Konzern hat im ersten Halbjahr 2025 langfris-
tige Refinanzierungsmittel in Hohe von 9,7 Mrd. Euro am Kapital-
markt mittels Benchmark- und Privatplatzierungen aufgenommen.
Die Commerzbank Aktiengesellschaft hat im besicherten Bereich
iiber mehrere Emissionen 4,5 Mrd. Euro Pfandbriefe emittiert, da-
von entfielen 3,2 Mrd. Euro auf Hypothekenpfandbriefe und
1,4 Mrd. Euro auf offentliche Pfandbriefe.

Im unbesicherten Bereich wurden 4,6 Mrd. Euro aufgenom-
men, darunter fiir rund 790 Mio. Euro Preferred-Senior-Anleihen,
2,3 Mrd. Euro Non-preferred-Senior-Anleihen und 750 Mio. Euro
Tier-2-Nachranganleihen. Aullerdem hat die Commerzbank Aktien-
gesellschaft eine AT-1-Anleihe aus dem Emissionsprogramm fiir
zusdtzliches Kernkapital mit einem Volumen von 750 Mio. Euro
und einem festen Kupon von 6,625 % pro Jahr begeben. Das In-
strument hat eine unbestimmte Laufzeit, wobei der frithestmog-
liche Kiindigungstermin im Zeitraum von Oktober 2032 bis April

2033 liegt. Mit der Ausgabe der Anleihen starkt und optimiert die
Commerzbank ihre Kapitalstruktur weiter.

Des Weiteren hat die mBank eine Nachrang-Tier-2-Anleihe tiber
400 Mio. Euro mit fester Verzinsung von 4,7784 % platziert. Die
Falligkeit liegt im September 2035, mit einem Kiindigungsrecht von
Juni bis September 2030. Daneben wurden hypothekarisch besi-
cherte Covered Bonds iiber 750 Mio. polnische Zloty begeben.

Die durchschnittlichen Einlagenvolumen im zweiten Quartal
2025 zeigten gegeniiber dem ersten Quartal 2025 einen stabilen
Verlauf. Bei Privat- und Unternehmerkunden belief sich das
durchschnittliche Einlagenvolumen auf 217 Mrd. Euro (erstes
Quartal 2025: 218 Mrd. Euro), wobei die Einlagen im Inland zu
mehr als 95 % gesichert waren. Im Bereich Firmenkunden lag das
durchschnittliche Einlagenvolumen im zweiten Quartal 2025 bei
96 Mrd. Euro (erstes Quartal 2025: 96 Mrd. Euro) und die Besi-
cherung bei mehr als 60 %.

Kapitalmarktfunding des Konzerns in den ersten sechs Monaten 2025
Volumen 9,7 Mrd. €

mBank-Emissionen

0,6 Mrd. €
Nachrangige-Tier-2-Emissionen

0,8 Mrd. €
Additional-Tier-1-Emissionen
0,8 Mrd. €

Preferred-Senior-Emissionen
0,8 Mrd. €

Non-preferred-Senior-Emissionen
2,3 Mrd. €

’-

Pfandbrief-Emissionen
4,5 Mrd. €

Die Bank wies zum Berichtsstichtag eine Liquiditdtsreserve in
Form von hochliquiden Aktiva in Hoéhe von 155,2 Mrd. Euro aus.
Das Liquiditatsreserveportfolio gewahrleistet die Pufferfunktion im
Stressfall. Dieses Liquiditdtsreserveportfolio wird gemal dem Li-
quiditatsrisikoappetit refinanziert, um eine erforderliche Reserve-

hohe wahrend der gesamten vom Vorstand festgelegten Reserve-
periode sicherzustellen. Ein Teil dieser Liquiditatsreserve wird in
einem separierten und von Group Treasury gesteuerten Stress-
Liquiditatsreserveportfolio gehalten, um Liquiditatsabfliisse in einem
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angenommenen Stressfall abdecken zu konnen und die jederzeitige
Zahlungsfahigkeit sicherzustellen.

Dariiber hinaus unterhalt die Bank ein sogenanntes Intraday-
Liquidity-Reserve-Portfolio. Der Gesamtwert dieses Portfolios be-
trug zum Berichtsstichtag 6,2 Mrd. Euro. Die Commerzbank hat
im Durchschnitt der letzten drei Monatsendwerte mit 150,5 % die
geforderte Mindestquote bei der Liquiditatskennzahl Liquidity
Coverage Ratio (LCR) in Hohe von 100 % deutlich tiberschritten.
Auch der Durchschnitt der jeweils letzten zwolf Monatsendwerte
lag mit 142,6 % deutlich iiber der Mindestquote. Damit war die
Liquiditatssituation der Commerzbank zum Berichtsultimo auf-
grund ihrer konservativen und vorausschauenden Refinanzie-
rungsstrategie komfortabel und erfiillte die internen und externen
Limits sowie die giiltigen regulatorischen Anforderungen.

Privat- und Unternehmerkunden

Entwicklung der Segmente

Die Kommentierung der Ergebnisentwicklung der Segmente fiir
das erste Halbjahr 2025 basiert auf der im Geschéftsbericht 2024
auf den Seiten 302 und 491 ff. beschriebenen Segmentstruktur.

Mit Wirkung vom ersten Quartal 2025 wurden die Aktivitidten
im Bereich Structured Solutions & Investments von Group Treasury
(Bereich Sonstige und Konsolidierung) in das Segment Firmen-
kunden umgegliedert. Dies betrifft das Repo-Geschift, Legacy-
Portfolios und die Wertpapierportfolios zur Investition von Uber-
schussliquiditat oder freiem Kapital.

Weitere Informationen finden sich im Zwischenabschluss in
Note 37.

Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024" Veranderung

in %/%-Punkten
Ertrage vor Risikoergebnis 3419 2968 15,2
Risikoergebnis -122 -75 62,0
Verwaltungsaufwendungen 1940 1784 8,8
Pflichtbeitrage 162 165 -1,9
Operatives Ergebnis 1195 944 26,6
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital 8236 6912 19,1
Operative Eigenkapitalrendite (%) 29,0 27,3 1,7
Cost-Income-Ratio im operativen Geschaft (%) — ohne Pflichtbeitrage 56,7 60,1 -3,4
Cost-Income-Ratio im operativen Geschaft (%) — inkl. Pflichtbeitragen 61,5 65,6 -4,2

" Anpassung aufgrund von IFRS 8.29 (siehe Zwischenabschluss Note 5).

Das Segment Privat- und Unternehmerkunden hat im ersten Halb-
jahr 2025 sowohl das Operative Ergebnis als auch das Ergebnis vor
Steuern gegeniiber dem Vergleichszeitraum 2024 um 251 Mio. Euro
auf 1195 Mio. Euro gesteigert. Die Belastungen aus Vorsorgen im
Zusammenhang mit Baufinanzierungen in Fremdwihrung bei der
mBank lagen dabei um rund die Halfte niedriger als im Vorjahres-
zeitraum.

Die Ertrdge vor Risikoergebnis lagen im Berichtszeitraum mit
3419 Mio. Euro deutlich iiber dem Niveau des Vorjahreszeit-
raums. Der Zinsiiberschuss betrug 2 385 Mio. Euro und lag damit
auf dem Niveau der ersten sechs Monate des Vorjahres. Im Inland
ist der Zinsiiberschuss aufgrund des niedrigeren Zinsniveaus erwar-
tungsgemall leicht zuriickgegangen, wahrend der Zinsiiberschuss
der mBank aufgrund der nach wie vor vergleichsweise gilinstigen
Bedingungen im Einlagengeschift und von Volumenzuwachsen im
Kreditgeschift, die einen leichten Margenriickgang ausgleichen
konnten, leicht angestiegen ist.

Der Provisionsiiberschuss ist im ersten Halbjahr 2025 im Ver-

gleich zum Vorjahreszeitraum um 10,8 % auf 1326 Mio. Euro sig-

nifikant angestiegen. Im Inland hat aufgrund der positiven Bor-
senentwicklung sowie der hohen Marktvolatilitdt im Berichtszeit-
raum sowohl das bestands- als auch das umsatzabhidngige Wert-
papiergeschaft im Vergleich zum Vorjahreszeitraum erfreulich
zugelegt. Dariiber hinaus waren positive Effekte aus dem Asset-
Management zu verzeichnen. Leicht zugelegt haben im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum auch die Ertrdge aus dem Zahlungsver-
kehrsgeschift. Bei der mBank legte der Provisionsiiberschuss im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum aufgrund von verstirkten Kun-
denaktivitaiten sowie unterstiitzt durch positive Wechselkurseffekte
deutlich zu.

Die iibrigen Ertragskomponenten beliefen sich insgesamt auf
—291 Mio. Euro, nach —630 Mio. Euro im Vorjahr. Die Ergebnisbe-
lastung im Berichtszeitraum resultierte im Wesentlichen aus Vor-
sorgen im Zusammenhang mit Baufinanzierungen in Fremdwih-
rung bei der mBank - die gegeniiber dem Vorjahreszeitraum um
knapp die Halfte zuriickgegangen sind. Die Belastungen aus dem
Fair-Value-Ergebnis haben sich im Vergleich zu den ersten sechs
Monaten des Vorjahres ebenfalls deutlich reduziert.
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Das Risikoergebnis des Segments Privat- und Unternehmerkun-
den belief sich fiir die ersten sechs Monate 2025 auf —122 Mio.
Euro, nach —75 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. Sowohl im Inland
als auch bei der mBank ist das Risikoergebnis im Vergleich zu den
ersten sechs Monaten des Vorjahres gestiegen. Daneben enthalt das
Risikoergebnis des Segments Modell- und Methodeneffekte, we-
sentlicher Treiber ist hierbei die Uberarbeitung der Methodik zur
Beriicksichtigung von makrockonomischen Informationen.

Der Verwaltungsaufwand hat sich im Berichtszeitraum insgesamt
um 157 Mio. Euro auf 1940 Mio. Euro erhoht. Der Anstieg im In-
land resultierte insbesondere aus gestiegenen Personal- und IT-
Aufwendungen sowie aus einer bewertungsbedingten Abschrei-
bung auf immaterielle Vermogenswerte und Effekten infolge der im
zweiten Quartal 2024 erfolgten Konsolidierung der Aquila Capital

Investmentgesellschaft mbH. Die Abschreibung resultierte aus ei-
ner Neubewertung aufgrund der Marktentwicklung fiir frithphasi-
ge Photovoltaikprojekte in Siideuropa. Bei der mBank stiegen die
Kosten insbesondere aufgrund von Investitionen in kiinftiges Ge-
schaftswachstum sowie Wahrungseffekten signifikant an.

Der Aufwand fiir Pflichtbeitrage war fiir die ersten sechs Mona-
ten 2025 mit 162 Mio. Euro auszuweisen, nach 165 Mio. Euro im
Vorjahreszeitraum. Wahrend bei der mBank die Beitrdge zum pol-
nischen Abwicklungsfonds anstiegen sowie Aufwendungen fiir
den polnischen Einlagensicherungsfonds anfielen, dessen Beitrage
im vergangenen Jahr voriibergehend ausgesetzt wurden, waren im
Inland geringere Beitrdge zur Einlagensicherung zu verzeichnen.

Firmenkunden
Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024" Veranderung
in %/%-Punkten
Ertrage vor Risikoergebnis 2402 2543 -5,6
Risikoergebnis -176 -209 -15,6
Verwaltungsaufwendungen 1125 1082 4,0
Pflichtbeitrage = 1 .
Operatives Ergebnis 1100 1251 -12,0
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital 12747 12020 6,0
Operative Eigenkapitalrendite (%) 17,3 20,8 -3,6
Cost-Income-Ratio im operativen Geschaft (%) — ohne Pflichtbeitrage 46,8 42,5 4,3
Cost-Income-Ratio im operativen Geschaft (%) — inkl. Pflichtbeitragen 46,9 42,6 4,3

1 Anpassung aufgrund von IFRS 8.29 (siehe Zwischenabschluss Note 5); unter anderem wurden mit Wirkung zum ersten Quartal 2025 die Aktivitdten im Bereich Structured
Solutions & Investments vom Bereich Sonstige und Konsolidierung in das Segment Firmenkunden umgegliedert.

Die Geschiftsentwicklung des Segments Firmenkunden konnte im
Berichtszeitraum nicht an das Ergebnis der ersten sechs Monate
2024 anschlieBen. Niedrigere Ertrdge aus dem Einlagengeschaft
aufgrund der gesunkenen Leitzinsen konnten durch einen Zu-
wachs im Kreditgeschaft nur zum Teil kompensiert werden. Die
deutlich niedrigeren Ertrige aus Absicherungsgeschiften wurden
durch gegenldufige Effekte im Zinsiiberschuss ausgeglichen. Fir
den Berichtszeitraum belief sich sowohl das Operative Ergebnis
als auch das Ergebnis vor Steuern im Segment Firmenkunden auf
1100 Mio. Euro, nach 1251 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum.

Vor allem der Bereich Mittelstand zeigte aufgrund der Zins-
entwicklung gegeniiber dem Vorjahreszeitraum einen deutlichen
Ertragsriickgang bei Einlagen, der durch Wachstum in anderen
Produkten nur teilweise kompensiert werden konnte. Insbesondere
im Kreditgeschift sowie im Financial-Markets-Geschaft konnten
die Ertrage gegeniiber dem Vorjahreszeitraum leicht zulegen. Im
Bereich International Corporates waren ebenfalls Ertragsriickgange
aus dem Einlagengeschaft zu verzeichnen, wahrend auch hier im
Kreditgeschift sowie im Financial-Markets-Geschéft die Ertrige

zulegen konnten. Der Bereich Institutionals konnte im Kreditge-
schift, im Financial-Markets-Geschift sowie im neu eingegliederten
Structured-Solutions-§-Investment-Geschift Zuwichse erzielen,
wahrend auch hier die Ertrdge aus dem Einlagengeschéft zinsbe-
dingt deutlich zuriickgingen. Die im Bereich Others ausgewiesenen
Ertrage, die insbesondere Hedging- und Bewertungseffekten so-
wie Legacy-Portfolios zuzuordnen sind, lagen deutlich unter dem
Niveau des Vorjahreszeitraums.

Die Ertrdge vor Risikoergebnis lagen in den ersten sechs Mo-
naten 2025 mit 2402 Mio. Euro um 141 Mio. Euro unter dem Ni-
veau des entsprechenden Vorjahreszeitraums. Der Ertragsriick-
gang um insgesamt 5,6% zeigte sich in allen operativen
Kundenbereichen des Segments. Mit 1209 Mio. Euro lag der
Zinstberschuss leicht iiber dem Wert der ersten sechs Monate
2024.

Der Provisionsiiberschuss konnte gegeniiber dem entspre-
chenden Vorjahresergebnis um 4,0 % auf 706 Mio. Euro erfreulich

zulegen. Gestiegene Ertrage aus dem Konsortialkredit- und Devi-
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sengeschaft konnten hier die leicht rucklaufigen Ertrige aus dem
Geschaft mit Anleiheemissionen mehr als ausgleichen.

Deutlich riicklaufig zeigte sich das Ergebnis aus erfolgswirksam
zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Ver-
bindlichkeiten, das mit 421 Mio. Euro um 26,6 % unter dem Wert
des Vorjahreszeitraums lag.

Fir das erste Halbjahr 2025 lag das Risikoergebnis aufgrund
von Vorsorgen fiir Einzelengagements und Risikovorsorgenachbil-
dungen fiir ausgefallene Einzeladressen bei —176 Mio. Euro, nach
—209 Mio. Euro in den ersten sechs Monaten 2024. Daneben ent-
halt das Risikoergebnis des Segments Modell- und Methodeneffekte,
wesentlicher Treiber ist hierbei die Uberarbeitung der Methodik
zur Berticksichtigung von makrookonomischen Informationen.

Der Verwaltungsaufwand lag mit 1125 Mio. Euro um 43 Mio.
Euro iiber dem entsprechenden Vorjahreswert. Der Anstieg resul-
tierte insbesondere aus hoheren Kostenallokationen aus den Un-
terstiitzungs-, Stabs- und Steuerungseinheiten sowie gestiegenen
Personalkosten.

Aufwendungen fiir Pflichtbeitrdge waren im Berichtszeitraum

nicht auszuweisen.

Sonstige und Konsolidierung

Im Bereich Sonstige und Konsolidierung werden Ertrage und Auf-
wendungen ausgewiesen, die nicht in die Verantwortungsbereiche
der beiden Geschiftssegmente fallen. Unter Sonstige werden
Group Treasury, den Geschiftssegmenten nicht zugeordnete Be-
teiligungen sowie tibergeordnete Sachverhalte, wie zum Beispiel
Aufwendungen fiir Aufsichtsgebiihren, eingestellt. Group Treasury
ist nach Umgliederung von Aktivititen in das Segment Firmenkun-
den verantwortlich fiir das Liquiditdtsmanagement des Commerz-
bank-Konzerns und garantiert die jederzeitige Liquiditat der
Commerzbank durch die Nutzung unbesicherter Geldmarktge-
schifte sowie das Management der Liquiditatsreserve-Portfolios.
Dariiber hinaus stellt Group Treasury sicher, dass sich die aus den
Nichthandelsaktivititen der Bank ergebenden Zins-, Wahrungs-,
Options- und Basisrisiken innerhalb definierter Limits bewegen
und das Kreditgeschaft langfristig refinanziert ist. Unter Konsoli-
dierung wird von den in der Segmentberichterstattung ausgewie-
senen Ergebnisgrolen auf den Konzernabschluss nach Internatio-
(IFRS)

Bereich Sonstige und Konsolidierung enthilt des Weiteren die

nalen Rechnungslegungsstandards ibergeleitet. Der
Kosten der Unterstiitzungs-, Stabs- und Steuerungseinheiten, die
anschliefend auf die Segmente verrechnet werden. AufRerdem
werden die Restrukturierungsaufwendungen fiir den Konzern
zentral in diesem Bereich ausgewiesen.

Das Operative Ergebnis des Bereichs Sonstige und Konsolidie-
rung belief sich im ersten Halbjahr 2025 auf 100 Mio. Euro, gegen-
iber —241 Mio. Euro im Vorjahreszeitraum. MaBgeblich fiir diese
Entwicklung war in erster Linie ein héheres Ergebnis von Group

Treasury, insbesondere aufgrund gestiegener Ertrige und Bewer-
tungsgewinne aus dem von Group Treasury fiir die operativen
Segmente durchgefiihrten Management der Zinsrisikoposition. Er-
tragssteigernd wirkte bei Group Treasury zudem der Wegfall nega-
tiver Zinseffekte, die im Jahr 2024 aus Zinsmodellanpassungen im
Rahmen der Fristentransformation von Einlagen des Segments Pri-
vat- und Unternehmerkunden entstanden waren und die gegenlau-
fig dazu zu einem Anstieg des Zinsliberschusses im Segment Pri-
vat- und Unternehmerkunden gefiihrt hatten. Aus dem restlichen
Bereich Sonstige und Konsolidierung kam eine geringere Netto-
ergebnisbelastung aus der Bildung und Auflosung von Riickstel-
lungen hinzu, der per saldo hohere Belastungen aus Bewertungsef-
fekten und Konsolidierungssachverhalten gegentiberstanden.

Das Ergebnis vor Steuern des Bereichs Sonstige und Konsoli-
dierung belief sich im ersten Halbjahr 2025 auf —433 Mio. Euro.
Darin enthalten sind Restrukturierungsaufwendungen in Hohe von
534 Mio. Euro, die im Wesentlichen im Zusammenhang mit per-
sonalwirtschaftlichen Manahmen im Rahmen der Umsetzung der

weiterentwickelten Strategie ,Momentum® stehen.

Prognosebericht

Kiinftige gesamtwirtschaftliche Situation

Die zuletzt wieder bessere Stimmung bei den Unternehmen be-
starkt uns in der Erwartung, dass sich die Wirtschaft im Euroraum
in der zweiten Jahreshilfte beleben wird. So diirften sich die Zins-
senkungen der EZB immer mehr positiv bemerkbar machen und
die Belastung durch die hoheren US-Zolle mehr als kompensieren.

Gleiches gilt fiir die deutsche Wirtschaft, die ihre langjahrige
Schwichephase iiberwinden diirfte. Die gravierenden strukturel-
len Probleme diirften zusammen mit den hoheren US-Zollen die
Aufwirtsbewegung allerdings bremsen, sodass die Wirtschaftsleis-
tung im Durchschnitt dieses Jahres wohl nur geringfiigig hoher
sein wird als im vergangenen Jahr.

In den USA hat sich das Wirtschaftswachstum verlangsamt, mit
einer Rezession ist aber nicht zu rechnen. Die schwiachere Kon-
junktur diirfte aber die US-Notenbank dazu veranlassen, ihren
Leitzins ab dem Herbst wieder zu senken, obwohl die Verbrau-
cherpreise wegen der hoheren Zolle auf fast alle Einfuhren wieder
starker steigen diirften.

Die chinesische Wirtschaft diirfte im weiteren Verlauf dieses
Jahres zunehmend unter den hoheren US-Zollen und dem deshalb
schwierigeren Zugang zu dem wichtigen Auslandsmarkt USA lei-
den. In der Folge diirfte sich das Wirtschaftswachstum weiter ab-
schwichen, sodass das reale Bruttoinlandsprodukt in diesem Jahr
voraussichtlich mit 4,5 % in geringerem Umfang zulegen diirfte
als im vergangenen Jahr, in dem das Bruttoinlandsprodukt um
5 % gewachsen ist.
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An den Finanzmarkten erwarten wir fiir das zweite Halbjahr
2025 keine signifikanten Bewegungen. Der Konflikt zwischen der
US-Regierung und der US-Notenbank und die sich abzeichnenden
Zinssenkungen sprechen dabei eher fiir einen schwiacheren Dollar
als fiir eine Erholung der US-Wahrung. Die Rendite zehnjahriger
Bundesanleihen diirfte sich weiter nur leicht oberhalb von 2,5 %

bewegen.

Kiinftige Situation der Bankbranche

Unsere Einschatzung hinsichtlich der kurz- und mittelfristigen so-
wie strukturellen Entwicklungstendenzen in der Bankbranche hat
sich gegeniiber den von uns im Geschaftsbericht 2024 getroffenen
Aussagen nicht gedndert:

In den nichsten Monaten beziehungsweise auch iiber das Jah-
resende 2025 hinaus wird die Bankbranche vor mehreren wegwei-
senden Entwicklungen stehen, die sowohl von technologischen
Innovationen als auch von wirtschaftlichen und regulatorischen
Veranderungen gepragt sein werden.

Die fortschreitende Digitalisierung wird weiterhin eine zentrale
Rolle spielen. Banken werden ihre digitalen Angebote weiter aus-
bauen, um den Kundenkomfort und die Effizienz zu steigern. Ins-
besondere die Nutzung von kiinstlicher Intelligenz (KI) und Cloud-
Computing wird zunehmen. KI wird beispielsweise in der Lage
sein, datengestiitzte Entscheidungen zu verbessern, mafgeschnei-
derte Produkte und Dienstleistungen anzubieten und Risiken bes-
ser zu managen. Anwendungen der Blockchain-Technologie konn-
ten sicherere und transparentere Transaktionen sowie eine
effizientere Verwaltung von Vermogenswerten ermoglichen. Dar-
iiber hinaus wird die Cloud-Computing-Technologie die Flexibilitat
und Skalierbarkeit von Bankdienstleistungen erhohen. Banken
werden verstarkt auf hybride Cloud-Modelle setzen, um ihre IT-
Infrastrukturen zu optimieren und gleichzeitig Kosten zu reduzie-
ren. Dies wird ihnen ermoglichen, schneller auf Marktveranderun-
gen zu reagieren und verbesserte digitale Erlebnisse zu bieten.

Auch die Kundenzentrierung wird weiterhin im Fokus stehen.
Banken werden verstirkt Daten nutzen, um maBgeschneiderte
Finanzdienstleistungen anzubieten, die genau auf die Bediirfnisse
und Lebensumstinde der Kundinnen und Kunden abgestimmt
sind. Durch die gezielte Analyse von Kundendaten konnen Banken
ihre Marketingstrategien optimieren und ihre Kundenbindung er-
hohen.

Die wirtschaftliche Entwicklung wird ebenfalls einen erhebli-
chen Einfluss haben. Inflation, Zinssatze und geopolitische Ereig-
nisse werden die Marktbedingungen und die Nachfrage nach be-
stimmten Finanzprodukten beeinflussen. Banken miissen flexibel
auf veranderte wirtschaftliche Rahmenbedingungen reagieren und
ihre Strategien entsprechend anpassen.

Regulatorische Anforderungen werden die Bankbranche auch
zukiinftig herausfordern. Die europdische und internationale Ge-

setzgebung wird sich weiterentwickeln, um die Stabilitat des Fi-
nanzsystems zu gewahrleisten und den Schutz der Verbraucherin-
nen und Verbraucher zu verbessern. Dies bringt fiir Banken so-
wohl Herausforderungen als auch Chancen mit sich. Zudem wird
das Thema Nachhaltigkeit weiter im Fokus bleiben. Banken werden
verstarkt nachhaltige Finanzprodukte anbieten und ihre eigenen
operationellen Prozesse umweltfreundlicher gestalten. Nachhaltige
Investitionen und griine Anleihen werden an Bedeutung gewinnen,
da sowohl Anlegerinnen und Anleger als auch Regulierungsbehor-
den zunehmend auf 6kologische Verantwortung drangen.
Insgesamt wird die Bankenbranche eine tiefgreifende Trans-
formation erleben, die durch Technologie, Innovation und regula-
torische Verdnderungen getrieben wird. Banken, die sich diesen
Herausforderungen proaktiv stellen und die sich bietenden Chan-
cen erkennen, werden gut positioniert sein, um in einer sich

schnell wandelnden Finanzlandschaft erfolgreich zu sein.

Erwartete Finanzlage des
Commerzbank-Konzerns

Geplante FinanzierungsmaBBnahmen

Die Mittelaufnahme der Commerzbank am Kapitalmarkt ist von
der Geschiftsentwicklung beziehungsweise -planung und der
Entwicklung der risikogewichteten Aktiva beeinflusst. Der Fun-
dingplan 2025 sieht ein Volumen von um die 10 Mrd. Euro vor, die
Erfillungsquote per 30. Juni 2025 liegt bereits bei tiber 90 %.

Seit Beginn des zweiten Quartals 2025 zeigt sich das Marktum-
feld sehr volatil und herausfordernd und die Finanzmarkte sind
von den Ereignissen um die Unsicherheiten in der Handelspolitik
gepragt.

Die Commerzbank hat mit einer breiten Produktpalette Zugang
zum Kapitalmarkt. Neben den unbesicherten Refinanzierungsmit-
Tier-2-
verfligt die

teln (Preferred- und Non-preferred-Senior-Anleihen,

Nachrangkapital sowie Additional-Tier-1-Kapital)
Commerzbank bei der Refinanzierung auch tiber die Moglichkeit,
besicherte Refinanzierungsinstrumente, insbesondere Hypothe-
kenpfandbriefe und offentliche Pfandbriefe, zu emittieren. Pfand-
briefe bilden einen festen Bestandteil im Refinanzierungsmix der
Commerzbank. Dadurch hat die Commerzbank einen stabilen Zu-
gang zu langfristiger Refinanzierung mit Kostenvorteilen gegen-
iiber unbesicherten Refinanzierungsquellen. Die Emissionsformate
reichen von groRvolumigen Benchmarkanleihen bis hin zu Privat-

platzierungen.

Geplante Investitionen

Fiir das Geschéftsjahr 2025 planen wir weiterhin mit insgesamt
rund 0,5 Mrd. Euro Direktkosten fiir IT-Investitionen. Dabei flie3t
ein groBer Teil dieser Investitionen in den Umbau des Geschafts-
modells, die Digitalisierung sowie die Verbesserung der Prozess-

effizienz im Privat- und Firmenkundengeschaft. Die verbleibenden
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Mittel werden wir in IT-Infrastruktur & Operations sowie Regulato-
rik investieren, wobei die Investitionen in KI (generative kiinstliche
Intelligenz) 2025 erstmals gebiindelt und zentral umgesetzt wer-
den. Dariiber hinaus werden die Aktivititen zur Modernisierung
der IT-Applikationen verstarkt sowie im Rahmen der Kostenopti-
mierung zusitzliche MaRfnahmen fiir Shoring und Internalisierung
externer Dienstleister aufgesetzt.

Ausfiihrliche Informationen zu den im laufenden Jahr 2025 ge-
planten Investitionen finden sich im Geschéftsbericht 2024 auf
Seite 328 f.

Voraussichtliche Entwicklung der Liquiditat

Die Liquiditatsausstattung der Bank ist nach wie vor hoch. Es be-
steht keine Notwendigkeit, eigene Wertpapierportfolios zu refi-
nanzieren. Daraus folgt, dass die Commerzbank im Repomarkt zur
Liquiditatssteuerung als Cash-Provider beziehungsweise auch op-
portunistisch als Collateral-Provider aktiv ist. Zudem handelt die
Commerzbank auch Repos und Reverse Repos mit Kundinnen und
Kunden.

Seit Mitte des Jahres 2023 verzeichnet die Commerzbank eine
kontinuierlich steigende Nachfrage nach Refinanzierungen von An-
leihen durch ihre Kundinnen und Kunden. Die Liquidititssituation
der Commerzbank lasst die Bedienung dieser erhohten Nachfrage
zu und hat zu einer Geschiftsausweitung in diesem Bereich gefiihrt.

Die Commerzbank weist eine hohe Position als Kassenbestand
und Sichtguthaben — im Wesentlichen bei Zentralbanken - aus.
Diese betrug zum Berichtsultimo 72,5 Mrd. Euro. Dieser Bestand
basiert einerseits auf der immer noch hohen Uberschussliquiditit
im Eurosystem, andererseits auf der breit diversifizierten Kunden-
basis und den bestehenden Geschiftsbeziehungen im Cash-
Management sowie dem professionellen Einlagengeschaft. Wir
erwarten trotz des langsamen Abschmelzens der Bestinde unter
dem Asset Purchase Programme der EZB durch ausbleibende Re-
investitionen sowie der seit Mitte des Jahres 2024 gestarteten Re-
duktion des Pandemic Emergency Purchase Programme eine wei-
terhin ausreichende Uberschussliquiditit und somit eine
unterstiitzende Wirkung hinsichtlich der Liquiditatssituation der
Commerzbank. Mitte September 2024 startete die Europdische
Zentralbank (EZB) mit dem neuen , Operational Framework®. Mit
den Instrumenten dieses Rahmenwerkes sichert die EZB bereits
heute potenzielle kiinftige Volatilitit in der Liquidititsversorgung
des Bankensystems vorausschauend ab.

Die fiir das Liquiditatsmanagement und den langfristigen Refi-
nanzierungsbedarf getroffenen Annahmen {iberpriifen und passen
wir regelméRig an. Dadurch tragt die Commerzbank den Verande-
rungen des Marktumfeldes und der Geschaftsentwicklung weiter-
hin Rechnung und gewéhrleistet eine komfortable Liquiditatsaus-

stattung sowie eine angemessene Refinanzierungsstruktur.

Voraussichtliche Entwicklung des
Commerzbank-Konzerns

An unseren im Geschiftsbericht 2024 getroffenen Aussagen zur
voraussichtlichen  Ergebnisentwicklung des Commerzbank-
Konzerns im Geschiftsjahr 2025 halten wir weiterhin fest, haben
unsere Prognose fiir den Zinsiiberschuss und das Konzernergeb-
nis aber leicht angehoben.

Fir das Jahr 2025 rechnet die Commerzbank aktuell mit einem
Zinsiiberschuss von rund 8,0 Mrd. Euro. Der Provisionsiiberschuss
wird fiir das laufende Jahr weiterhin um 7 % hoher als im Vorjahr
erwartet. Das Risikoergebnis sieht die Bank nach wie vor bei rund
-850 Mio. Euro. Der Verwaltungsaufwand inklusive Pflichtbeitra-
gen wird strikt entlang der Cost-Income-Ratio gesteuert. Das Ziel
2025 fiir die Cost-Income-Ratio betrdgt vor dem Hintergrund eines
aktiven Kostenmanagements unverdndert rund 57 %. Fiir das Jahr
2025 rechnet die Commerzbank mit einer Common-Equity-Tier-1-
Quote von mindestens 14,5 %. Diese ZielgroBe beriicksichtigt be-
reits eine geplante Ausschiittung von 100 % des Nettoergebnisses
nach Abzug von vollstandig diskretionaren AT-1-Kupons, aber vor
Restrukturierungsaufwendungen, fiir das Geschéftsjahr 2025.

Insgesamt gehen wir angesichts der Ergebnisentwicklung im
ersten Halbjahr 2025 und unseren Erwartungen fiir den weiteren
Jahresverlauf fiir das Geschéftsjahr 2025 derzeit von einem das den
Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren und den Investoren
in zusatzliche Eigenkapitalbestandteile zurechenbaren Konzerner-
gebnis in Hohe von rund 2,5 Mrd. Euro aus. Die Erwartungen sind
auch abhangig von der weiteren Entwicklung der Vorsorgen im
Zusammenhang mit Baufinanzierungen in Fremdwahrung bei der
mBank sowie moglichen Belastungen in Russland.

Zwischenrisikobericht

Der Zwischenrisikobericht ist ein eigenstandiger Berichtsteil im

Zwischenbericht. Er ist Bestandteil des Zwischenlageberichts.
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Risikoorientierte Gesamtbanksteuerung

Als Risiko bezeichnet die Commerzbank die Gefahr mdglicher Ver-
luste oder entgangener Gewinne aufgrund interner oder externer
Faktoren. Die Risikosteuerung unterscheidet grundsatzlich zwi-
schen quantifizierbaren und nicht quantifizierbaren Risikoarten.
Quantifizierbare Risiken sind iiblicherweise in der Rechnungsle-
gung oder in der Kapitalbindung bewertbare Risiken, nicht quanti-
fizierbare Risiken sind zum Beispiel Compliance- und Reputations-

risiken.

Organisation des Risikomanagements

Die Commerzbank sieht das Risikomanagement als eine Aufgabe
fiir die gesamte Bank an. Der Chief Risk Officer (CRO) verantwortet
konzernweit die Entwicklung und Umsetzung der risikopolitischen
Leitlinien fiir quantifizierbare Risiken, die vom Vorstand festgelegt
werden, sowie die Messung dieser Risiken. Der CRO berichtet dem
Vorstand und dem Risikoausschuss des Aufsichtsrats regelmaRig
iiber die Gesamtrisikolage des Konzerns.

Die Risikomanagement-Organisation besteht aus den Konzern-
Bereichen Group Credit Risk-Corporate Clients, Group Credit Risk-
PUK, Group Risk Control, Group Cyber Risk & Information Security,
Group Model Risk Management & Validation und Group Compli-
ance. Alle Bereiche haben eine direkte Berichtslinie an den CRO.

Weitere Details zur Organisation des Risikomanagements der
Commerzbank sind im Konzernrisikobericht 2024 dargestellt.

Risikotragfahigkeit und Stresstesting

Die Risikotragfdhigkeitsanalyse ist ein wesentlicher Bestandteil der
Gesamtbanksteuerung und des ICAAP (Internal Capital Adequacy
Assessment Process) der Commerzbank mit dem Ziel, eine ange-
messene Kapitalausstattung jederzeit sicherzustellen. Das Risiko-
tragfahigkeitskonzept wird jahrlich iiberpriift und weiterentwickelt.

Zwischenrisikobericht
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Das Risikotragfahigkeitskonzept umfasst die normative (regulatori-
sche) und die 6konomische Perspektive. Zu ausgewahlten Kennzah-
len der normativen Perspektive siehe Note 38 (Ausgewdahlte
regulatorische Angaben) des Zwischenabschlusses.

Der Ergebnisausweis der Risikotragfahigkeitsanalyse erfolgt an-
hand einer Risikotragfihigkeitsquote (RTF-Quote), die die Uberde-
durch das Risiko-
deckungspotenzial anzeigt. Die Uberwachung und Steuerung der

ckung des okonomischen Kapitalbedarfs

Risikotragfdhigkeit erfolgen monatlich auf Ebene des Commerz-
bank-Konzerns. Per 30. Juni 2025 betrug die RTF-Quote 177 %.
Der Anstieg des okonomisch erforderlichen Kapitals fiir Adressen-
ausfallrisiken ist im Wesentlichen auf Methodenidnderungen bei der
Rekalibrierung der Parameter im Kreditrisikomodell sowie Puffer
fir hohere Marktvolatilititen zuriickzufiihren. Der Anstieg des
Marktrisikos reflektiert gestiegene Marktvolatilititen. Der Riick-
gang des operationellen Risikos ist im Wesentlichen auf das gesun-
kene Restrisiko aus dem Portfolio der auf Schweizer Franken und
anderen Fremdwihrungen indexierten Darlehen der mBank zu-
riickzuftihren.
Die RTF-Quote liegt weiterhin auf hohem Niveau.
Risikotragfahigkeit Konzern | Mrd. € 30.6.2025 31.12.2024

Okonomisches

Risikodeckungspotenzial 26 26
Okonomisch erforderliches Kapital’ 15 12
davon flr Adressenausfallrisiko? 9 8
davon fuir Marktrisiko3 4 3
davon fur operationelles Risiko* 2 3
davon Diversifikationseffekte =2 -2
RTF-Quote (%)> 177 211

1 EinschlieRlich Objektwertanderungsrisiko, Risiko nicht borsennotierter Beteiligungen
und Risikopuffer fiir Reserverisiko, fiir die Quantifizierung potenzieller Wert-
schwankungen von Intangibles, fir Goodwill sowie fiir Umweltrisiken.

2 EinschlieRlich Puffer (zum Beispiel fur geplante Methodenanderungen).

3 EinschlieBlich Einlagenmodellrisiko.

4 EinschlieBlich Informations- und Kommunikationstechnologie-Risiko, Third-Party-
Risiko und Compliance-Risiko.

5 RTF-Quote = 6konomisches Risikodeckungspotenzial/Gkonomisch erforderliches
Kapital (inklusive Risikopuffer).
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Adressenausfallrisiken

Das Adressenausfallrisiko beinhaltet die Gefahr eines Verlustes
oder entgangenen Gewinnes durch den Ausfall eines Geschaftspart-
ners. Es zahlt zu den quantifizierbaren, wesentlichen Risiken mit
den Unterrisikoarten Kreditausfallrisiko, Emittentenrisiko, Kontra-
hentenrisiko, Lander- und Transferrisiko, Veritatsrisiko sowie Re-

serverisiko.

Commerzbank-Konzern

Die Geschiftsaktivititen der Commerzbank umfassen die beiden
Kundensegmente Privat- und Unternehmerkunden sowie Firmen-

kunden und den Bereich Sonstige und Konsolidierung.

Kreditrisikokennzahlen Zur Steuerung und Limitierung der Ad-
ressenausfallrisiken im Commerzbank-Konzern nutzen wir unter
anderem die folgenden Risikokennzahlen: Exposure at Default (EaD)
— im Folgenden auch als Exposure bezeichnet —, Loss at Default
(LaD), Expected Loss (EL), Risikodichte (EL/EaD), Credit Value at
Risk (CVaR = 6konomischer Kapitalbedarf fiir Kreditrisiken mit ei-
nem Konfidenzniveau von 99,90 % und einer Haltedauer von einem
Jahr) und Risikoaktiva.

Die Kreditrisikokennzahlen der Ratingklassen 1,0 bis 5,8 (nicht
ausgefallene Forderungen) stellten sich zum Stichtag 30. Juni 2025

wie folgt dar:

30.6.2025 31.12.2024"
Kreditrisikokennzahlen Exposure Expected Risiko- CVaR Exposure Expected Risiko- CVaR
at Default Loss dichte at Default Loss dichte
Mrd. € Mio. € Bp. Mio. € Mrd. € Mio. € Bp. Mio. €
Privat- und Unternehmerkunden 216 575 27 2 553 217 537 25 2026
Firmenkunden 233 410 18 4971 240 427 18 4676
Sonstige und Konsolidierung? 123 135 11 931 92 101 11 788
Konzern 572 1120 20 8 455 549 1065 19 7 491
1 Angepasst aufgrund Umstrukturierung (Details siehe Kapitel , Entwicklung der Segmente” im Zwischenlagebericht).
2 Im Wesentlichen handelt es sich um Liquiditatsportfolios von Group Treasury.
Das Konzernportfolio zeigt bei der Verteilung auf Basis von PD-Ra-
tings einen Anteil von 89 % in den internen Ratingstufen 1 und 2,
die dem Investment-Grade-Bereich zuzuordnen sind.
30.6.2025 31.12.2024
Ratingverteilung EaD | % 1,0-1,8 2,0-28 3,038 4,048 5,058 1,018 2028 3,038 4,048 5,058
Privat- und Unternehmerkunden 29 55 12 3 1 30 56 11 2 1
Firmenkunden 35 53 9 2 1 29 56 11 2 2
Sonstige und Konsolidierung 83 16 0 0 0 75 24 1 0 0
Konzern 43 46 8 2 1 42 47 8 2 1

Die regionale Verteilung des Exposures entspricht der strategi-
schen Ausrichtung der Bank und spiegelt die Schwerpunkte unse-
rer globalen Geschéftstatigkeit wider. Mehr als die Halfte des
Engagements entfillt auf Deutschland, ein knappes Drittel auf an-
dere Lander in Europa, 11 % auf Nordamerika und 4 % auf Asien.

Der Rest ist breit diversifiziert und verteilt sich auf eine groRe

Anzahl Lander, in denen insbesondere deutsche Exporteure be-
gleitet werden oder die Commerzbank mit lokalen Einheiten vor
Ort prasent ist. Der Expected Loss des Konzernportfolios verteilt
sich mehrheitlich auf Deutschland und die restlichen europaischen

Lander.
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30.6.2025 31.12.2024

Konzernportfolio nach Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
Regionen at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.
Deutschland 299 425 14 305 434 14
Westeuropa 106 164 15 93 165 18
Mittel- und Osteuropa 66 428 65 67 382 57
Nordamerika 62 30 5 48 28 6
Asien 20 29 14 21 25 12
Sonstige 20 44 22 15 32 21
Konzern 572 1120 20 549 1065 19

Risikoergebnis Die nachfolgende Tabelle zeigt die Aufteilung des
Risikoergebnisses nach Stufen gemaf IFRS 9. In Note 27 des Zwi-
schenabschlusses (Kreditrisiken und Kreditverluste) werden Details
zu den Stufen erlautert. In Note 9 (Risikoergebnis) findet sich die

Etwaige Marktwertschwankungen aus Fair-Value-Krediten sind
nicht im Risikoergebnis enthalten. Sie werden ertragswirksam in
der Position ,,Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewer-
teten finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten® ausge-

Definition des Risikoergebnisses. wiesen.
30.6.2025 30.6.20242
Risikoergebnis | Mio. € Stufe1 Stufe2 Stufe3 POCI'" Gesamt Stufe1 Stufe2 Stufe3 POCI" Gesamt
Privat- und Unternehmerkunden 56 -40 -132 -7 =122 -30 132 =176 -1 -75
Firmenkunden 15 110 - 237 - 64 -176 33 -5 - 259 23 -209
Sonstige und Konsolidierung =2 1 0 0 =1 - 6 3 1 10
Konzern 69 71 - 368 -71 -300 3 133 -433 22 - 274

1POCI - Purchased or Originated Credit-impaired.
2 Angepasst.

Das Risikoergebnis im Kreditgeschaft des Konzerns belief sich im
ersten Halbjahr 2025 auf -300 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum:
— 274 Mio. Euro).

Das Risikoergebnis wurde tiberwiegend durch Ausfille von Ein-
zeladressen und Risikovorsorgenachbildungen, insbesondere im
Segment Firmenkunden getrieben. Das Risikoergebnis des Privat
und Unternehmerkundensegments ist zur Halfte durch die mBank
gepragt. Daneben enthalt das Risikoergebnis fiir das erste Halbjahr
2025 Modell- und Methodeneffekte. Hierbei wurde unter anderem
die Reagibilitdt und Sensitivitit in Bezug auf Makrookonomie und
,Forward-Looking“-Komponenten verbessert sowie das Ratingver-
fahren fiir kleine und mittlere Firmenkunden rekalibriert. Weitere
Auswirkungen ergeben sich aus der Vorwegnahme von Effekten ei-
ner erwarteten Modellanpassung (Future of IRB).

Die Commerzbank hat im zweiten Quartal 2025 von In-Model
Adjustments im Wesentlichen in Bezug auf Unsicherheiten verbun-
den mit der US-Zollpolitik Gebrauch gemacht.

Im Wesentlichen aufgrund der angepassten Bewertungsmetho-
diken sowie dem teilweisen Wegfall der urspriinglichen Griinde
wurde gleichzeitig das noch verbliebene Top-Level-Adjustment
(TLA) in Hohe von 182 Mio. Euro im zweiten Quartal vollstandig
aufgelost (fir weitere Details siehe auch Note 27 des Zwischenab-
schlusses (Kreditrisiken und Kreditverluste)).

Weitere Treiber des Risikoergebnisses im Berichtszeitraum fin-
den sich in den nachfolgenden Erlauterungen zu den Segmenten.
Default-Portfolio Das Default-Portfolio des Konzerns ist im ersten
Halbjahr 2025 um 266 Mio. Euro gestiegen und lag zum 30. Juni
2025 bei 6 586 Mio. Euro. Die Verdnderungen sind durch Ausfalle
begriindet, die zum Teil durch Gesundungen und Abgange kompen-
siert wurden.

Die nachstehende Darstellung des Default-Portfolios zeigt die
ausgefallenen Forderungen der Kategorien Amortised Cost und Fair
Value OCI (OCI - Other Comprehensive Income).
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30.6.2025 31.12.2024
Default-Portfolio Konzern | Mio. € Kredite Wertpapiere Gesamt Kredite = Wertpapiere Gesamt
Default-Portfolio 5679 907 6586 5404 917 6321
LLP? 2 430 33 2 463 2336 34 2370
Coverage Ratio exkl. Sicherheiten (%)? 43 4 37 43 4 37
Sicherheiten 1669 874 2543 1702 883 2585
Coverage Ratio inkl. Sicherheiten (%)? 72 100 76 75 100 78
NPE-Ratio (%)3 1.1 1,1

1 Loan Loss Provision.
2 Coverage Ratio: LLP (mit/ohne Sicherheiten) im Verhéltnis zum Default-Portfolio.

3 NPE-Ratio: notleidende Forderungen im Verhéltnis zu den Gesamtforderungen gemaR EBA-Risk-Dashboard.

Segment Privat- und Unternehmerkunden
Das Segment Privat- und Unternehmerkunden (PUK) umfasst die
Aktivitaiten mit Privat- und Unternehmerkunden sowie mit Kundin-
nen und Kunden der Marke comdirect und der Commerz Real. Die
mBank wird ebenfalls im Segment Privat- und Unternehmerkunden
abgebildet.

Der Schwerpunkt des Portfolios liegt auf der klassischen Eigen-
heimfinanzierung und der Finanzierung von Immobilienkapitalan-
lagen (private Baufinanzierung und Renditeobjekte mit einem EaD

von insgesamt 100 Mrd. Euro). Die Kreditversorgung unserer Un-
ternehmerkunden stellen wir im Wesentlichen iiber Individualkre-
dite mit einem Volumen von 28 Mrd. Euro sicher. Daneben decken
wir den alltiglichen Kreditbedarf unserer Kundinnen und Kunden
durch Konsumentenkredite ab (Verfiigungskredite, Ratenkredite
und Kreditkarten {iber insgesamt 13 Mrd. Euro).

Die Risikodichte des Portfolios ist leicht auf 27 Basispunkten ge-
genuber dem Jahresende 2024 (25 Basispunkte) gestiegen.

30.6.2025 31.12.2024

Kreditrisikokennzahlen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Private Kunden 127 167 13 127 176 14
Unternehmerkunden 29 73 26 29 68 24
Commerz Real 0 1 180 0 0 4
mBank 60 333 55 61 292 48
PUK 216 575 27 217 537 25

Im Segment Privat- und Unternehmerkunden belief sich das Risiko-
ergebnis im ersten Halbjahr 2025 auf — 122 Mio. Euro (Vorjahres-
zeitraum - 75 Mio. Euro). Als wesentlicher Treiber ist das Risiko-
ergebnis der mBank zu nennen. Daneben enthélt das Risikoergeb-
nis des Segments Modell- und Methodeneffekte, wesentlicher Trei-
ber ist hierbei die Uberarbeitung der Methodik zur Beriicksichti-
gung von makrookonomischen Informationen. Weitere Auswirkun-
gen ergeben sich aus der Vorwegnahme von Effekten einer erwar-
teten Modellanpassung (Future of IRB),

Das auf dieses Segment entfallende Sekundareffekte-TLA wurde

vollstandig aufgelost.

Das Risikoergebnis der mBank lag zum 30.Juni 2025 bei
- 68 Mio. Euro (30. Juni 2024: — 51 Mio. Euro). Das Risikoergebnis
der mBank basiert auf einem wachsenden Kreditportfolio mit ei-
nem stabilen Risikoprofil. Die Entwicklung der Risikovorsorge im
Privatkundenportfolio blieb hierbei stabil und vergleichbar mit
dem vorangegangenen Quartal, das Ergebnis des Firmenkunden-
portfolios beinhaltet positive Riickfliisse aus dem Default Portfolio.

Das Default-Portfolio des Segments lag zum Berichtszeitpunkt
mit 2 264 Mio. Euro geringfiigig iiber dem Jahresendwert 2024
(31. Dezember 2024: 2 241 Mio. Euro).



Zwischenrisikobericht

20 Adressenausfallrisiken

30.6.2025 31.12.2024
Default-Portfolio Segment PUK | Mio. € Kredite = Wertpapiere Gesamt Kredite = Wertpapiere Gesamt
Default-Portfolio 2264 = 2 264 2241 - 2241
LLP 1012 = 1012 1024 - 1024
Coverage Ratio exkl. Sicherheiten (%) 45 = 45 46 - 46
Sicherheiten 836 - 836 837 - 837
Coverage Ratio inkl. Sicherheiten (%) 82 = 82 83 - 83

Segment Firmenkunden

Im Segment Firmenkunden (FK) biindelt der Konzern das Geschaft
mit mittelstandischen Firmenkunden, dem offentlichen Sektor, in-
stitutionellen Kunden (Finanzinstitute und ausgewahlte Nicht-
Bank-Finanzinstitute) und internationalen Unternehmen (inklusive
Multinational Corporates). Der regionale Schwerpunkt unserer Ak-
tivitten liegt in Deutschland, Osterreich und der Schweiz, vor allem
in Deutschland. Das Segment bietet seinen Kunden die komplette
Produktpalette einer internationalen Full-Service-Bank: von klassi-
schen Kreditprodukten und individuellen Finanzierungslosungen
iber Cash Management und Trade Finance bis hin zu Anlage- und

Absicherungsprodukten sowie maRgeschneiderten Kapitalmarktlo-
sungen.

Mit Wirkung vom ersten Quartal 2025 wurden die Aktivititen im
Bereich Structured Solutions and Investments (SSI) von Group
Treasury (Bereich Sonstige und Konsolidierung) in das Segment
Firmenkunden integriert. Die Aktivitdten von SSI umfassen Losun-
gen im Bereich der kundenbezogenen Liquidititsoptimierung und
besicherten Finanzierung, kurz- und langfristige Investitionen von
Uberschussliquiditit oder freiem Kapital und die werterhaltende
Reduzierung von Legacy-Geschiften.

Fiir Details zur Entwicklung des Financial-Institutions-Portfolios

verweisen wir auf Seite 24 f.

30.6.2025 31.12.2024"

Kreditrisikokennzahlen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Mittelstand 88 195 22 85 199 23
International Corporates 63 102 16 63 121 19
Financial Institutions 27 47 17 28 42 15
Sonstige 55 66 12 64 64 10
FK 233 410 18 240 427 18

1 Angepasst.

Das Risikoergebnis des Segments Firmenkunden lag im ersten
Halbjahr 2025 bei — 176 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: — 209 Mio.
Euro).

Die Wertberichtigungen des Segments wurden im Wesentlichen
durch Ausfalle von Einzeladressen und Nachbildungen bei ausge-
fallenen Einzeladressen getrieben.

Daneben enthilt das Risikoergebnis des Segments Modell- und
Methodeneffekte, wesentlicher Treiber ist hierbei die Uberarbei-

tung der Methodik zur Beriicksichtigung von makrookonomischen
Informationen.

Das auf dieses Segment entfallende Sekundéreffekte-TLA wurde
vollstandig aufgelost.

Das Default-Portfolio des Segments lag zum Berichtszeitpunkt
bei4 320 Mio. Euro (31. Dezember 2024: 4 077 Mio. Euro). Der An-
stieg im ersten Halbjahr 2025 resultierte insbesondere aus dem
Ausfall von Einzeladressen.

30.6.2025 31.12.2024"
Default-Portfolio Segment FK | Mio. € Kredite Wertpapiere Gesamt Kredite Wertpapiere Gesamt
Default-Portfolio 3413 907 4320 3160 917 4077
LLP 1410 33 1443 1303 34 1337
Coverage Ratio exkl. Sicherheiten (%) 41 4 33 41 4 33
Sicherheiten 833 874 1707 865 883 1748
Coverage Ratio inkl. Sicherheiten (%) 66 100 73 69 100 76

1 Angepasst.
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Bereich Sonstige und Konsolidierung
Im Bereich Sonstige und Konsolidierung (SuK) werden Ertriage,
Aufwendungen und Risiken ausgewiesen, die nicht in die Verant-
wortungsbereiche der beiden Geschiftssegmente fallen. Unter
Sonstige werden Group Treasury, den Geschiftssegmenten nicht
zugeordnete Beteiligungen sowie tibergeordnete Sachverhalte, wie
zum Beispiel Aufwendungen fiir Aufsichtsgebiihren, eingestellt.

Group Treasury ist verantwortlich fiir das Liquiditdtsmanage-
ment des Commerzbank-Konzerns und hat das Ziel, eine angemes-
sene Liquiditat der Commerzbank jederzeit sicherzustellen durch
die Nutzung besicherter und unbesicherter Geldmarktgeschéfte so-
wie das Management der Liquiditatsreserve-Portfolios, was insge-
samt den iiberwiegenden Anteil am EaD des Bereichs SuK darstellt.

Dariiber hinaus stellt Group Treasury sicher, dass sich die aus
den Nichthandelsaktivititen der Bank ergebenden Zins-, Wah-
rungs-, Options- und Basisrisiken innerhalb definierter Limite be-
wegen und das Kreditgeschaft langfristig refinanziert ist (weitere
Details hierzu siehe Kapitel Liquiditatsrisiken). Hierauf entfallt ein
geringer EaD-Anteil des Bereichs SuK.

Das Risikoergebnis im Bereich Sonstige und Konsolidierung lag
im ersten Halbjahr 2025 bei —1 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum:
10 Mio. Euro).

Das Default-Portfolio des Segments lag zum Berichtszeitpunkt
bei 2 Mio. Euro (31. Dezember 2024: 3 Mio. Euro).

Weitere Portfolioanalysen

Die folgenden Analysen sind unabhingig von der bestehenden Seg-
mentzugehorigkeit zu verstehen. Die dargestellten Positionen sind
bereits vollstdndig in den vorherigen Konzern- und Segmentdarstel-

lungen enthalten.

Corporates-Portfolio nach Branchen

Die globalen Handelsbeziehungen und Lieferketten waren im ers-
ten Halbjahr 2025 einer weiteren Belastungsprobe ausgesetzt. Die
erratische Zoll- und Handelspolitik der Trump-Administration
fithrte zu hoher Verunsicherung in zahlreichen Branchen.

In einem bereits herausfordernden konjunkturellen Umfeld mit
unverdandert hohen Energiekosten haben sich die Investitionstétig-
keit und die Nachfrage weiter spiirbar eingetriibt. Des Weiteren
wirken sich Fachkriaftemangel, hohere Material- und Personalkos-
ten und schwerféllige Biirokratie negativ aus. Inwieweit die jlingst
von der Deutschen Bundesregierung beschlossenen Investitions-
und Wachstumsprogramme positive Impulse setzen konnen, bleibt
abzuwarten.

Fir Investitionen in den Umweltschutz und COs-neutrale Pro-
duktion werden unverdndert erhebliche Finanzierungen benoétigt.
Auch die Reduzierung von Abhédngigkeiten und die Sicherstellung
einer stabilen Lieferkette fithren zu Kostenbelastungen. Wir sehen
unsere Kunden aber hier in der Breite gut aufgestellt.

Das Corporates-Exposure verteilt sich wie nachfolgend darge-
stellt auf die Branchen:

30.6.2025 31.12.2024

Corporates-Portfolio nach Branchen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Konsum 23 68 30 22 75 35
Technologie/Medien/Telekommunikation 18 33 19 18 38 21
Chemie/Verpackung 16 33 21 16 33 21
Bau/Metall 15 47 32 14 41 29
Automobil 13 34 25 14 42 30
Maschinenbau 12 26 22 12 25 22
Energieversorgung/Umwelt 11 15 14 11 21 19
Transport/Tourismus/Dienstleistungen 10 37 37 11 41 39
Sonstige 17 56 33 24 69 29
Gesamt 134 348 26 141 387 28

Financial-Institutions-Portfolio
Mit unserem Korrespondenzbankennetz standen weiterhin Trade-
Finance-Aktivititen im Interesse unserer Firmenkunden sowie Ka-
pitalmarktaktivitaten im Vordergrund.

Im Derivatebereich werden Transaktionen mit nach internen
Richtlinien ausgewahlten Gegenparteien nach den Standards der
European Market Infrastructure Regulation (EMIR) abgeschlossen.

Die Auswirkungen von aufsichtsrechtlichen Vorgaben auf Ban-
ken beobachten wir weiterhin eng.

In diesem Zusammenhang verfolgen wir unverandert die Strate-
gie, moglichst wenige Exposures zu halten, die im Falle eines Bail-
in des betroffenen Instituts Verluste erleiden konnten.

Die Entwicklung diverser Lander bei individuellen Themen wie
Rezessionen, Embargos oder wirtschaftlicher Unsicherheit auf-



grund (geo-)politischer Ereignisse (weiterhin insbesondere die
Lage in Nahost, Zoll- beziehungsweise Handelsstreitigkeiten, Re-
gierungswechsel in wichtigen Markten) verfolgen wir eng und rea-
gieren mit einer flexiblen, auf die jeweilige Situation des Landes
abgestimmten Portfoliosteuerung. Dies gilt auch fiir die Auswirkun-

gen auf die Kreditportfolios der Banken aufgrund Inflation und
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Zinsanstiegen in den vergangenen Jahren sowie die Entwicklung
von Energiepreisen und des Commercial-Real-Estate-Marktes.

All dies wirkt sich auf unsere Korrespondenzbanken sowohl in
Industrielandern als auch in Entwicklungslandern aus.

Insgesamt richten wir unseren Risikoappetit danach aus, das

Portfolio mdglichst reagibel zu halten.

30.6.2025 31.12.2024

Fl-Portfolio nach Regionen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Deutschland 8 2 2 7 3 5
Westeuropa 23 8 3 21 6 3
Mittel- und Osteuropa 2 5 21 2 25 114
Nordamerika 0 1 5 0 1
Asien 14 31 6 10 17
Sonstige 7 13 18 7 14 20
Gesamt 50 42 8 47 59 12

Non-Bank-Financial-Institutions-Portfolio

Das Non-Bank-Financial-Institutions-(NBFI-)Portfolio umfasst nach
Einschatzung der Commerzbank hauptsachlich Versicherungsge-
sellschaften, Asset-Manager, regulierte Fonds sowie zentrale Ge-
genparteien. Die regionalen Schwerpunkte der Geschéftsaktivitdten
liegen in Deutschland, Westeuropa sowie den Vereinigten Staaten
von Amerika und Asien.

Neugeschafte mit NBFIs erfolgen einerseits vor dem Hinter-
grund regulatorischer Anforderungen (Clearing tiber zentrale Ge-
genparteien) und andererseits im Interesse unserer institutionellen
Kunden, wobei aus Sicht der Bank eine Fokussierung auf attraktive
Opportunitaten mit Adressen guter Bonitit beziehungsweise wert-
haltiger Besicherung erfolgt.

Unter Portfoliomanagement-Gesichtspunkten verfolgen wir da-
bei als Ziel die Gewdhrleistung einer hohen Portfolioqualitdt und
-reagibilitat. Risiken aufgrund globaler Ereignisse wie Rezessionen,
Embargos oder wirtschaftlicher Unsicherheit aufgrund (geo-)politi-
scher Ereignisse (weiterhin insbesondere die Lage in Nahost, Zoll-
beziehungsweise Handelsstreitigkeiten, Regierungswechsel in
wichtigen Markten) verfolgen wir eng und reagieren mit einer fle-
xiblen, auf die jeweilige Situation abgestimmten Steuerung. Dies
gilt auch fiir die seit einigen Quartalen aktuellen Themen des im
Vergleich zu den Vorjahren héheren Zinsniveaus sowie Auswirkun-

gen der in den letzten Monaten wieder gesunkenen Inflation.

30.6.2025 31.12.2024

NBFI-Portfolio nach Regionen Exposure Expected Risiko- Exposure Expected Risiko-
at Default Loss dichte at Default Loss dichte

Mrd. € Mio. € Bp. Mrd. € Mio. € Bp.

Deutschland 19 17 9 22 18 8
Westeuropa 23 30 13 17 26 15
Mittel- und Osteuropa 3 12 48 3 15 56
Nordamerika 7 11 8 7 9
Asien 1 32 2 4 27
Sonstige 4 18 2 2 10
Gesamt 57 78 14 54 72 13

Originatorenpositionen

Die Commerzbank hat im Laufe der vergangenen Jahre aus Griin-
den des Kapitalmanagements Verbriefungen von Kreditforderun-
gen gegeniiber Kunden mit einem aktuellen Volumen von 11,4 Mrd.
Euro (31. Dezember 2024: 12,4 Mrd. Euro) vorgenommen. Zum

Stichtag 30.Juni 2025 wurden Risikopositionen in Hohe von
10,5 Mrd. Euro (31. Dezember 2024: 11,4 Mrd. Euro) zuriickbehal-
ten. Der weitaus groBte Teil aller Positionen entfiel mit 10,5 Mrd.
Euro (31. Dezember 2024: 11,4 Mrd. Euro) auf Senior-Tranchen, die
nahezu vollstandig gut bis sehr gut intern geratet sind.

25
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Die Commerzbank plant im zweiten Halbjahr 2025 die Platzie-
rung von bis zu drei weiteren synthetischen STS-(simple, transpa-
rent and standardised) Transaktionen mit einem Volumen von rund
8 Mrd. Euro. Thnen werden Forderungen an Unternehmenskunden
aus Europa, hauptsichlich aus Deutschland, zugrunde liegen.

Die Tochter der Commerzbank, mBank plant im zweiten Halb-
jahr 2025 die Platzierung einer synthetischen Transaktion mit ei-
nem Volumen von rund 1 Mrd. Euro. Ihr werden Forderungen aus
Projektfinanzierungen an polnische Kunden zugrunde liegen.

Volumen Commerzbank’ Gesamtvolumen

Verbriefungspool | Mrd. € Falligkeit Senior Mezzanine  First Loss Piece

Corporates 2031-2040 8,4 - - 9,1
Privatkunden 2036 2,1 - - 2,3
Gesamt 30.6.2025 10,5 - - 11,4
Gesamt 31.12.2024 11,4 <0,1 <0,1 12,4

" Tranchen/Riickbehalte (nominal) im Anlagebuch.

Conduit Exposure und sonstige Asset-backed Exposures

Die Commerzbank stellt Finanzierungen zur Verbriefung von For-
derungen - insbesondere Handels- und Leasingforderungen — von
Kunden des Segments Firmenkunden bereit. Hierbei fungiert die
Commerzbank im Wesentlichen als Arrangeur von Asset-backed-
Securities-Transaktionen, unter anderem iiber das von der
Commerzbank gesponserte Multi-Seller Conduit Silver Tower. Das
Volumen sowie die Risikowerte fiir die Verbriefung von Forderun-
gen aus dem Firmenkundensegment sind im ersten Halbjahr 2025
um 0,6 Mrd. Euro auf 8,0 Mrd. Euro gestiegen.

Risiko,
Commerzbank ihren tagesaktuellen Zahlungsverpflichtungen nicht

Das Liquiditatsrisiko subsumiert das dass die
nachkommen kann. Die Liquiditétsrisiken aus Verbriefungen wer-
den im Rahmen des internen Liquiditdtsrisikomodells konservativ
modelliert. Bei variabel ausnutzbaren Geschaften wird unterstellt,
dass die den Zweckgesellschaften gestellten Ankaufsfazilitaten fir
die Dauer ihrer Laufzeit nahezu vollstindig und bis zur Falligkeit
der letzten finanzierten Forderung durch die Commerzbank refinan-
ziert werden miissen. Verbriefungen werden nur dann als liquide
Aktiva berticksichtigt, wenn es sich um zentralbankfahige Positio-
nen handelt. Diese Positionen werden nur unter Anwendung von
konservativen Abschldgen in der Liquiditatsrisikorechnung bertick-
sichtigt.

Die sonstigen Asset-backed Exposures umfassen im Wesentli-
chen staatsgarantierte ABS-Papiere gehalten in der Commerzbank
Finance & Covered Bond S.A. sowie der Commerzbank AG Inland.
Das Volumen ging im ersten Halbjahr 2025 auf 2,8 Mrd. Euro zu-
riick (Dezember 2024: 3,0 Mrd. Euro), die Risikowerte! betrugen
2,7 Mrd. Euro (31. Dezember 2024: 3,0 Mrd. Euro).

1 Der Risikowert stellt den Balance Sheet Value von Cash-Instrumenten dar, bei
Long-CDS-Positionen setzt er sich aus dem Nominalwert des Referenz-
instruments abzlglich des Barwertes des Kreditderivats zusammen.

Weiterhin bestehen Investitionen im Bereich Structured Credit.
Von diesen wurden 7,8 Mrd. Euro seit 2014 als Neuinvestitionen
getatigt (Dezember 2024: 7,4 Mrd. Euro). Wir haben in Anleihen
von Senior-Tranchen aus Verbriefungstransaktionen der Assetklas-
sen Consumer-(Auto-)ABS, UK-RMBS und CLO investiert, die nach
Meinung der Bank eine robuste Struktur und ein moderates Risi-
koprofil aufweisen. Zum 30. Juni 2025 befanden sich (wie zum Jah-
resabschluss 31. Dezember 2024) ausschlieflich CLO-Positionen
mit AAA-Ratings in diesem Portfolio. Verbleibende Positionen im
Volumen von < 0,1 Mrd. Euro waren bereits vor 2014 im Bestand
(Dezember 2024: 0,1 Mrd. Euro), die Risikowerte dieser Positionen
lagen bei < 0,1 Mrd. Euro (Dezember 2024: < 0,1 Mrd. Euro).

Marktrisiken

Im Allgemeinen driicken Marktrisiken die Gefahr moglicher 6kono-
mischer Wertverluste aus, die durch die Veranderung von Markt-
preisen (Zinsen, Rohwaren, Credit Spreads, Wahrungs- und Aktien-
kursen) oder sonstiger preisbeeinflussender Parameter (Volatilita-
ten, Korrelationen) entstehen. Die Wertverluste konnen unmittelbar
erfolgswirksam werden, zum Beispiel bei Handelsbuchpositionen.
Im Fall von Anlagebuchpositionen werden sie hingegen grundsatz-
lich in der Neubewertungsriicklage beziehungsweise in den Stillen

Lasten/Reserven beriicksichtigt.

Risikosteuerung

Das Marktrisiko wird intern durch ein einheitliches Value-at-Risk-
Modell (historische Simulation) gesteuert, in das die verschiedens-
ten relevanten Positionen und Instrumente einfliefen und iiber eine
einheitliche Kennzahl, nidmlich den Value-at-Risk, gemessen und li-
mitiert werden. Der VaR quantifiziert den moglichen Verlust aus Fi-
nanzinstrumenten infolge veranderter Marktbedingungen wahrend



eines vorgegebenen Zeithorizonts und mit einer festgelegten Wahr-
scheinlichkeit. Ndhere Details zur angewendeten Methodik sind im
Konzernrisikobericht 2024 dargestellt.

In der internen Steuerung werden alle marktrisikorelevanten
Positionen abgedeckt und Handelsbuch- sowie Anlagebuchpositio-
nen gemeinsam gesteuert. Fiir regulatorische Zwecke erfolgt zu-
satzlich eine separate Steuerung des Handelsbuches (gemal
regulatorischen Anforderungen inklusive Wahrungs- und Rohwa-
renrisiken des Anlagebuches) sowie eine Steuerung der Zins- und
Credit-Spread-Risiken im Anlagebuch auf Stand-alone-Basis. Um
eine konsistente Darstellung in diesem Bericht zu gewdhrleisten,
beziehen sich alle Angaben zum VaR auf ein Konfidenzniveau von
99 % und eine Haltedauer von einem Tag bei gleichgewichteten
Marktdaten und einer Historie von 254 Tagen.

Handelsbuch

Im Folgenden wird die Entwicklung der regulatorischen Marktrisi-
kokennziffern des Handelsbuchportfolios dargestellt. Die Handels-
buchpositionen der Commerzbank liegen im Wesentlichen im
Segment Firmenkunden. Die VaR-Zahlen beinhalten alle Risiken
im internen VaR-Modell. Fiir Tochterunternehmen innerhalb der
Commerzbank Gruppe ohne eigenes internes Modell wird im Rah-
men eines Partial Use das Standardverfahren fiir die regulatorische
Kapitalberechnung verwendet. Diese Tochterunternehmen sind

nicht in den dargestellten regulatorischen VaR-Kennziffern enthalten.

Der VaR stieg zum 30. Juni 2025 auf 8 Mio. Euro an (31. Dezem-
ber 2024: 6 Mio. Euro). Ursache sind in erster Linie Positionsveran-
starke Markt-

bewegungen im Zusammenhang mit der US-Zollpolitik.

derungen im Bereich Firmenkunden sowie
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VaR-Beitrag nach Risikoarten 30.6.2025 31.12.2024
im Handelsbuch | Mio. €

Credit Spreads 1 1
Zinsen 2 2
Aktien 0 0
Wahrung 4 2
Rohwaren 1 1
Gesamt 8 6

Fiir die regulatorische Kapitalunterlegung werden weitere Risiko-

kennziffern berechnet. Hierzu zahlt die Ermittlung des Stressed VaR.

Die Berechnung des Stressed VaR basiert auf dem internen Modell
und entspricht der oben beschriebenen VaR-Methodik. Der wesent-
liche Unterschied liegt in den zur Bewertung der Vermogenswerte
genutzten Marktdaten. Im Stressed VaR wird das Risiko der aktuel-
len Positionierung im Handelsbuch mit Marktbewegungen einer
festgelegten Krisenperiode aus der Vergangenheit bewertet. Der
angesetzte Krisenbeobachtungszeitraum wird im Rahmen der Mo-
dellvalidierungsprozesse regelméRig iiberpriift und bei Bedarf an-
gepasst. Im Jahresverlauf blieb der Krisenbeobachtungszeitraum
unverandert.

Das Marktrisikoprofil im Stressed VaR verteilt sich ebenfalls
iber die verschiedenen Anlageklassen. Die dominierenden Anlage-
klassen sind dabei Zinsen, Rohwaren und Credit Spreads. Der Stres-
sed VaR blieb im Vergleich zum Vorjahr stabil.

Stressed-VaR-Beitrag nach 30.6.2025 31.12.2024

Risikoarten im Handelsbuch | Mio. €

Credit Spreads 7 6
Zinsen 9 10
Aktien 0] 1
Wahrung 4 4
Rohwaren 7

Gesamt 28 28

VaR der Portfolios im 1.1.-30.6.2025 2024
Handelsbuch | Mio. €

Minimum 6 4
Mittelwert

Maximum 11 19
VaR-Endziffer Berichtsperiode 8

Das Marktrisikoprofil des Value at Risk verteilt sich iiber die Anla-
geklassen, Zins- inklusive Inflationsrisiken, Wahrungskurs- sowie
Credit-Spread- und Rohwarenrisiken.

Dartiber hinaus wird mit den Kennziffern Incremental Risk Charge
und Equity Event VaR (Komponente der VaR-Berechnung) das Ri-
siko von Bonititsverschlechterungen sowie Event-Risiken bei Han-
delsbuchpositionen quantifiziert. Die Incremental Risk Charge stieg
im Vergleich zum Jahresende 2024 von 145 Mio. Euro auf 172 Mio.
Euro an. Ursache fiir den Anstieg ist eine Ausweitung des Anleihe-
portfolios im Segment Firmenkunden.

Die Verlasslichkeit des internen Modells wird unter anderem
durch die Anwendung von Riickvergleichsverfahren auf tiglicher
Basis tiberpriift. Dem ermittelten VaR werden dabei die tatsidchlich
eingetretenen Anderungen des Portfoliowertes (Gewinne und Ver-
luste) gegentibergestellt. Im Prozess wird zwischen den Varianten
Riickvergleich der hypothetischen Anderung des Portfoliowertes
(Clean PSL) und Riickvergleich der tatsichlichen Anderung des
Portfoliowertes (Dirty PGL) unterschieden. Beim Clean-P§L-Riick-
vergleich werden in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung genau die
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Positionen beriicksichtigt, die der VaR-Berechnung zugrunde lagen.

Die Gewinne und Verluste resultieren also ausschlieflich aus den
am Markt eingetretenen Preisanderungen (hypothetische Anderun-
gen des Portfoliowertes). Demgegeniiber werden beim Dirty-P&L-
Riickvergleich zusitzlich die Gewinne und Verluste von neu abge-
schlossenen sowie ausgelaufenen Geschiften des betrachteten Ge-
schiiftstages herangezogen (tatsichliche durch Anderung der
Portfoliowerte induzierte Gewinne und Verluste). Gewinne und Ver-
luste aus Bewertungsanpassungen und Modellreserven werden ge-
mal den regulatorischen Vorgaben in der Dirty und Clean P&L
beriicksichtigt.

Uberschreitet der sich ergebende Verlust den VaR, so spricht
man von einem negativen Riickvergleichsausreiler. Die Analyse
der Riickvergleichsergebnisse liefert Anhaltspunkte zur Uberprii-
fung von Parametern und zur potenziellen Verbesserung des
Marktrisikomodells. Im Betrachtungszeitraum wurden 5 negative
Clean-P&L- und 4 negative Dirty-P&L-Ausreier auf Gruppenebene
gemessen. Im Marz und April 2025 traten 3 negative Clean- und
2 negative Dirty-P&L-Ausreiller auf, welche vor allem auf starke
Marktbewegungen im Zusammenhang mit der US—Zollpolitik im
April sowie den Marktbewegungen im Kontext der deutschen Fis-
kalpolitik (Sondervermdgen, Verteidigungsausgaben) im Marz zu-
riickzufithren waren.

Auf Basis der Riickvergleiche bewerten auch die Aufsichtsbehor-
den die internen Risikomodelle. Negative Ausreiller werden mittels
eines von der Aufsicht vorgegebenen Ampelansatzes klassifiziert.
Die oben erwidhnten negativen Riickvergleichssaureifer fiir die
Commerzbank-Gruppe werden nach diesem Ansatz mit der Ampel-
farbe gelb bewertet. Wahrend die gelbe Zone grundsétzlich auf zu-
fallige AusreiBer zuriickgefiihrt werden kann, ist in der roten Zone
von einem systematischen Fehler auszugehen, die eine Modellan-
passung erforderlich macht. In Abhangigkeit von der Zone, in die
ein Modell eingeordnet wird, ist die Hohe des zu unterlegenden Ei-
genkapitals mit einem erhohten Multiplikator zu bestimmen.

Alle negativen Riickvergleichsausreier (Clean P&L und Dirty
P&L) auf Gruppenebene miissen unter Angabe von Ausmal und Ur-
sache den Aufsichtsbehorden gemeldet werden.

Da das VaR-Konzept eine Vorhersage mdglicher Verluste unter
der Annahme normaler Marktverhéltnisse liefert, wird es durch so-
genannte Stresstests erganzt. Mithilfe von Stresstests fiir das Ge-
samtportfolio (Bank- und Handelsbuch) wird das Risiko gemessen,
dem die Commerzbank aufgrund unwahrscheinlicher, aber poten-
ziell moglicher Ereignisse ausgesetzt ist. Solche Ereignisse konnen
mittels extremer Bewegungen auf den verschiedenen Finanzmark-
ten simuliert werden. Die wichtigsten Szenarios beziehen sich auf
wesentliche Veranderungen von Credit Spreads, Zinssatzen und
Zinskurven, Devisenkursen sowie Aktienkursen und Rohwarenprei-

sen. Beispiele flir Stresstests sind Kursverluste aller Aktien um

15 %, eine Parallelverschiebung der Zinskurve oder Anderungen
der Steigung dieser Kurve.

Im Rahmen der Risikoliberwachung werden umfangreiche grup-
penweite Stresstests und Szenarioanalysen durchgefiihrt.

Die einzelnen Komponenten des internen Modells werden regel-
maRig hinsichtlich ihrer Angemessenheit fiir die Risikomessung va-
lidiert. Von besonderer Bedeutung sind dabei die Identifikation und
Behebung von Modellschwachen.

Anlagebuch

Die wesentlichen Treiber des Marktrisikos im Anlagebuch sind die
Portfolios der Bereiche Group Treasury und Structured Solutions &
Investments im Firmenkundensegment mit ihren Credit-Spread-,
Zins- und Basisrisiken.

In der Marktrisikosteuerung werden die Credit-Spread-Sensiti-
vitdten der Anlage- und Handelsbiicher zusammen betrachtet. Die
Credit-Spread-Sensitivitaten (1 Basispunkt Downshift) aller Wertpa-
pier- und Derivatepositionen (ohne Kredite und Pensionsfonds) la-
gen zum Ende des ersten Halbjahres 2025 bei 44 Mio. Euro
(31. Dezember 2024: 37 Mio. Euro). Der Anstieg ist tiberwiegend
auf ein ausgeweitetes strategisches Portfolio zur Stabilisierung des
NIIs (Net Interest Income — NII) in Group Treasury zuriickzufiihren.

Der groBte Teil der Credit-Spread-Sensitivitaiten entfiel auf
Fremdkapital-Wertpapierpositionen, die zum beizulegenden Zeit-
wert mit Erfassung der Verdnderungen im sonstigen Ergebnis (Fair
Value through Other Comprehensive Income — FVOCI) bewertet
werden.

Fiir die Anlagebiicher der Gruppe werden zudem nach aufsichts-
rechtlichen Vorgaben monatlich die Auswirkungen von Zinsiande-
rungsschocks auf den okonomischen Wert simuliert. Zur Ein-
schidtzung, ob ein Institut ein erhohtes Zinsdnderungsrisiko auf-
weist, werden die sechs von der Baselkommission definierten wah-
rungsspezifischen Zinsszenarios verwendet. Als Ergebnis des
Szenarios ,,Parallel Up“ wurde zum 30. Juni 2025 ein potenzieller
Verlust von 4 044 Mio. Euro gegeniiber einem potenziellen Verlust
von 2 840 Mio. Euro zum 31. Dezember 2024 ermittelt. Als grofte
Komponenten des Stressresultates erweisen sich die regulatorisch
vorgegebenen Annahmen zur Behandlung der Eigenkapitalmodelle
sowie das strategische Portfolio zur Stabilisierung des Nettozins-
einkommens. Als Ergebnis des Szenarios ,Parallel down® wurde
zum 30. Juni 2025 ein potenzieller Gewinn von 2 002 Mio. Euro ge-
geniiber einem potenziellen Gewinn von 1 524 Mio. Euro der Vor-
periode ermittelt. Hauptursache fiir den Anstieg im ,Parallel
Up* Stress ist ein ausgeweitetes strategisches Portfolio zur Stabili-
sierung des NlIs. Die Hohe der negativen Barwertinderung gemes-
sen am regulatorischen vorlaufigen Kernkapital betrdgt zum
30. Juni 2025 13,9 %.



Zudem berechnet und meldet die Commerzbank das ANII (Net
Interest Income) gemiR aufsichtsrechtlicher Vorgaben. Die Ande-
rung der Nettozinsertrdge zum 30. Juni 2025 betragt im ,Parallel
Up*“ Szenario 201 Mio. Euro wihrend sie zum 31. Dezember 2024
232 Mio Euro betrug. Im ,,Parallel down“ Szenario — 347 Mio. Euro
im Vergleich zu — 627 Mio. Euro in der Vorperiode. Die Verdnderung
ist auf das ausgeweitete strategisches Portfolio zur Stabilisierung
des NIlIs zuriickzufithren. Gemessen am regulatorischen vorlaufigen
Kernkapital betragt der NII SOT zum 30. Juni 2025 1,2 %.

Daher ist die Commerzbank nicht als Institut mit erhohtem Zins-
anderungsrisiko zu klassifizieren, da weder die negativen Barwer-
tinderungen noch der maximale Verlust aus den 12-Monats-
Nettozinsertragen im Verhaltnis zum Kernkapital die aufsichts-
rechtlichen Schranken tiberschreiten.

Die Zinssensitivitaten des gesamten Anlagebuches (ohne Pensi-
onsfonds) stiegen zum 30. Juni 2025 auf 10,0 Mio. Euro (31. De-
zember 2024: 5,0 Mio. Euro) pro Basispunkt riickldufiger Zinsen.
Ursache ist ein ausgeweitetes Anleiheportfolio in Group Treasury.

Weiterhin ist das Risiko aus Pensionsfonds Teil des Marktrisikos
im Anlagebuch. Das Pensionsfonds-Portfolio besteht aus Sicht der
Commerzbank aus einem gut diversifizierten Anlageteil und den
versicherungstechnischen Verbindlichkeiten. Die Duration der Ver-
bindlichkeiten ist extrem lang (Modellierung der Cash-Outflows
iber fast 90 Jahre) und der Hauptteil der Barwertrisiken des Ge-
samtportfolios befindet sich in Laufzeiten von 15 und mehr Jahren.
Hauptrisikotreiber stellen langfristige Euro-Zinsen, Credit Spreads
sowie aufgrund antizipierter Rentendynamik auch die erwartete
Euro-Inflation dar. Daneben sind Aktien-, Volatilitits- und Wéih-
rungsrisiken zu berticksichtigen. Diversifikationseffekte zwischen
den Einzelrisiken fithren zu einem verminderten Gesamtrisiko. Die
extrem langen Laufzeiten der Verbindlichkeiten stellen die grofte
Herausforderung speziell bei der Absicherung der Credit-Spread-
Risiken dar. Dies liegt in der nicht ausreichenden Marktliquiditat
entsprechender Absicherungsprodukte begriindet.

Marktliquiditatsrisiken

Das Marktliquiditatsrisiko bezeichnet die Gefahr, dass es aufgrund
unzureichender Marktliquiditdt nicht moglich ist, risikobehaftete
Positionen zeitgerecht, im gewiinschten Umfang und zu vertretba-
ren Konditionen zu liquidieren oder abzusichern.

Im Risikotragfahigkeitskonzept der Commerzbank werden
Marktliquiditatsrisiken einerseits durch die Skalierung des Value at
Risk auf den Kapitalhorizont von einem Jahr und der dadurch im-
plizit beriicksichtigten Liquidationsperiode beriicksichtigt. Ande-
rerseits erfolgt die Beriicksichtigung von zuséatzlichen Bewertungs-
anpassungen (Prudent Valuation) fiir Marktliquiditatsrisiken in der
Berechnung der Risikodeckungsmasse. Im Rahmen der Prudent-
Valuation-Berechnung definiert unter anderem der Liquiditdtshori-

zont die Hohe der Kapitalabzugsposten.
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Liquiditatsrisiken

Unter Liquiditatsrisiko verstehen wir im engeren Sinne das Risiko,
dass die Commerzbank ihren tagesaktuellen Zahlungsverpflichtun-
gen nicht nachkommen kann. Im weiteren Sinne beschreibt das Li-
quiditatsrisiko das Risiko, dass zukiinftige Zahlungen nicht
termingerecht, nicht in vollem Umfang, nicht in der richtigen Wah-
rung oder nicht zu marktiiblichen Konditionen finanziert werden

konnen.

Risikosteuerung

Die Commerzbank nutzt zur Steuerung und Uberwachung der Li-
quiditatsrisiken ein vielfaltiges Instrumentarium auf Basis eines
bankinternen Liquiditatsrisikomodells. Das der Modellierung zu-
grunde liegende steuerungsrelevante bankinterne Stressszenario
beriicksichtigt sowohl Auswirkungen eines institutsspezifischen
Stressfalls als auch einer marktweiten Krise. Bindende regulatori-
sche Anforderungen sind integraler Bestandteil des Steuerungsme-
chanismus.

Der Bereich Group Treasury ist fiir das operative Liquiditatsma-
nagement verantwortlich. Group Treasury ist an allen wesentlichen
Standorten des Konzerns im In- und Ausland vertreten und verfiigt
iber Berichtslinien in alle Tochtergesellschaften. Die Commerz-
bank setzt zur zentralen Steuerung der globalen Liquiditit den
Cash-Pooling-Ansatz ein. Dieser Ansatz verfolgt das Ziel, eine effi-
ziente Verwendung der Ressource Liquiditdt sicherzustellen, und
zwar iber alle Zeitzonen, da sich in Frankfurt, London, New York
und Singapur Einheiten des Bereichs Group Treasury befinden. Er-
ganzende Informationen hierzu finden sich im Lagebericht 2024
im Kapitel ,,Refinanzierung und Liquiditat des Commerzbank-Kon-
zerns®.

Die Uberwachung der Liquiditétsrisiken erfolgt auf Basis des
bankinternen Liquiditatsrisikomodells durch die unabhédngige Risi-
kofunktion.

Zur Steuerung des Liquiditatsrisikos hat die Bank Frithwarnin-
dikatoren etabliert. Diese gewahrleisten, dass rechtzeitig geeignete
MaRBnahmen eingeleitet werden konnen, um die finanzielle Soliditat
nachhaltig sicherzustellen.

Risikokonzentrationen konnen, insbesondere im Falle einer
Stresssituation, zu erhohten Liquiditatsabfliissen und damit zu ei-
nem Anstieg des Liquiditatsrisikos fithren. Sie konnen zum Beispiel
hinsichtlich Laufzeiten, gro8er Einzelglaubiger oder Wahrungen
auftreten. Durch eine kontinuierliche Uberwachung und Berichter-
stattung werden sich andeutende Risikokonzentrationen in der Re-
finanzierung zeitnah erkannt und durch geeignete Maknahmen

mitigiert.
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Fremdwahrungsrisiken beziehungsweise Zahlungsverpflichtun-
gen in Fremdwahrungen werden durch die etablierte Limitierung
von Liquiditétsrisiko iiberwacht. Zusatzlich wirkt die kontinuierli-
che Nutzung des breit diversifizierten Zugangs der Bank zu Fun-
ding-Quellen, insbesondere in Form verschiedener Kundeneinlagen
und Kapitalmarktinstrumente, einer Konzentration entgegen.

Im Falle einer marktgetriebenen und/oder idiosynkratischen Li-
quiditatskrise sieht der Liquidity Contingency Plan bestimmte Mali-
nahmen vor, die entsprechend der Art der Krise entweder durch die
erweiterte Handlungskompetenz der Treasury oder durch den
Recovery Prozess des Recovery Plans eingeleitet werden konnen.
Der Liquidity Contingency Plan ist eigenstandiger Bestandteil der
Notfallplanung und dem Recovery Plan vorgeschaltet. Sowohl der
Liquidity Contingency Plan als auch der Recovery Plan der
Commerzbank werden mindestens jahrlich aktualisiert, wohinge-
gen die einzelnen Malknahmen des Recovery Plans regelmafig un-
terjahrig plausibilisiert werden. Dariiber hinaus definiert der
Liquidity Contingency Plan eine eindeutige Zuordnung der Verant-
wortung fiir den Prozessablauf im Notfall und konkretisiert die ge-
gebenenfalls einzuleitenden Manahmen.

Dies gilt auch fiir Zahlungsverpflichtungen in Fremdwahrungen.
Zusitzlich wirkt die kontinuierliche Nutzung des breit diversifizier-
ten Zugangs der Bank zu Funding-Quellen, insbesondere in Form
verschiedener Kundeneinlagen und Kapitalmarktinstrumente, einer
Konzentration entgegen. Dartiber hinaus wird sichergestellt, dass
Fremdwahrungsrisiken limitiert sind und iiberwacht werden.

Die internen Regelwerke und die verwendeten Modelle werden
mindestens jahrlich tiberpriift.

Quantifizierung und Stresstesting

Die Commerzbank nutzt zur Steuerung und Uberwachung der Li-
quiditatsrisiken ein vielfaltiges Instrumentarium auf Basis eines
bankinternen Liquiditatsrisikomodells. Die Liquiditatsrisikomo-
del-lierung bezieht neben internen Okonomischen Erwidgungen
auch die bindenden regulatorischen Anforderungen der Capital Re-
quirements Regulation (CRR) sowie der Mindestanforderungen an
das Risikomanagement (MaRisk) ein. Die Commerzbank bertick-
sichtigt dies in ihrem Liquiditatsrisiko-Rahmenwerk und gestaltet
damit den vom Vorstand artikulierten Liquiditdtsrisikoappetit der
Bank quantitativ aus.

Die der Modellierung zugrunde liegenden steuerungsrelevanten
bankinternen Stressszenarios beriicksichtigen sowohl Auswirkun-
gen eines institutsspezifischen Stressfalls als auch einer marktwei-
ten Krise. Das Commerzbank-spezifische idiosynkratische Szenario
simuliert dabei eine Stresssituation, die aus einem Rating-
Downgrade um zwei Notches resultiert. Das marktweite Szenario
hingegen wird aus den Erfahrungen der Subprime-Krise abgeleitet
und simuliert einen externen marktweiten Schock. Die wesentli-

chen Liquiditatsrisikotreiber der beiden Szenarios sind ein stark

erhohter Abfluss von kurzfristigen Kundeneinlagen, eine iiber-
durchschnittliche Ziehung von Kreditlinien, aus geschaftspoliti-
schen Zwecken als notwendig erachtete Prolongationen von
Aktivgeschaft, Nachschusspflichten bei besicherten Geschiaften so-
wie die Anwendung von hoheren Risikoabschldgen auf den Liqui-
dationswert von Vermogensgegenstianden.

Als Erganzung zu den Einzelszenarios werden die Auswirkungen
eines kombinierten Szenarios aus idiosynkratischen und marktspe-
zifischen Effekten auf die Liquiditdtsablaufbilanz (Nettoliquiditéts-
position) simuliert. Die Liquiditatsablaufbilanz wird fiir den gesam-
ten Modellierungshorizont durchgehend {iiber das volle Lauf-
zeitspektrum dargestellt und folgt dabei einem mehrstufigen
Konzept. Dies gestattet die differenzierte Darstellung deterministi-
scher und modellierter Cashflows des Bestandsgeschéfts auf der ei-
nen Seite sowie die Einbeziehung von Prolongationen auf der
anderen Seite.

Die nachstehende Tabelle zeigt die Werte der Liquiditdtsablauf-
bilanz bei Anwendung der jeweiligen Stressszenarios fiir einen Zeit-
raum von einem beziehungsweise drei Monaten zum Halb-
jahresultimo 2025. Dabei wird deutlich, dass im Vergleich zu den
Einzelszenarios in einem kombinierten Stressszenario signifikant
mehr Liquiditat abflieBt. Im 1-Monats- beziehungsweise 3-Monats-
Zeitraum verbleibt fiir das kombinierte Stressszenario per Halbjah-
resultimo 2025 eine Nettoliquiditdt von 51,7 Mrd. Euro beziehungs-
weise 47,9 Mrd. Euro. Die positive Entwicklung ist im Wesentlichen
auf zusatzliches Kapitalmarktfunding zuriickzufiihren.

Nettoliquiditat im 30.6.2025 31.12.2024
Stressszenario | Mrd. €

Idiosynkratisches 1 Monat 63,7 36,0
Szenario 3 Monate 61,6 38,6
Marktweites 1 Monat 67,1 40,8
Szenario 3 Monate 63,3 41,7
Kombiniertes 1 Monat 51,7 25,3
Szenario 3 Monate 47,9 26,1

Liquiditatsreserven

Wesentliche Elemente des Liquiditétsrisikoappetits sind die Reser-
veperiode, die Hohe des Liquidititsreserveportfolios, das zur Kom-
pensation unerwarteter kurzfristiger Liquiditatsabfliisse gehalten
wird, sowie die Limite in den einzelnen Laufzeitbdndern. Das Liqui-
ditatsreserveportfolio, bestehend aus hochliquiden Vermogensge-
genstinden, gewdhrleistet die Pufferfunktion im Stressfall. Das
Liquiditatsreserveportfolio wird gemaf dem Liquiditatsrisikoappe-
tit refinanziert, um eine erforderliche Reservehohe wahrend der ge-
samten, vom Vorstand festgelegten Reserveperiode sicherzustellen,
die tiber die regulatorisch notwendige Reserveperiode hinausgeht.

Ein Teil dieser Liquiditatsreserve wird in einem separierten und
von Group Treasury gesteuerten Stress-Liquiditatsreserveportfolio



gehalten, um Liquiditatsabfliisse in einem angenommenen Stress-
fall abdecken zu konnen und die jederzeitige Zahlungsfahigkeit si-
cherzustellen. Die Hohe des Stress-Liquiditatsreserve-Portfolios
wird im Rahmen der taglichen Liquiditatsrisiko-Berechnung tiber-
priift und gegebenenfalls angepasst.

Dariiber hinaus unterhilt die Bank ein sogenanntes Intraday-Li-
quidity-Reserve-Portfolio. Der Gesamtwert dieses Portfolios betrug
zum Berichtsstichtag 30. Juni 2025 6,2 Mrd. Euro (31. Dezember
2024: 6,1 Mrd. Euro). Die Bank wies zum Halbjahresende 2025
hochliquide Aktiva in Hohe von 155,2 Mrd. Euro aus. Diese Liquidi-
tatsreserve wird gemdf8 dem Liquiditatsrisikoappetit refinanziert,
um eine erforderliche Reservehohe wihrend der gesamten, vom
Vorstand festgelegten Reserveperiode sicherzustellen, die tiber die
regulatorisch notwendige Reserveperiode hinausgeht.

Die Liquiditatsreserven aus hochliquiden Aktiva setzten sich aus

den folgenden drei Bestandteilen zusammen:
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Liquiditatsreserven aus 30.6.2025 31.12.2024

hochliquiden Aktiva | Mrd. €

Bestand an hochliquiden Aktiva 155,2 133,9
davon Level 1 138,4 117,5
davon Level 2A 14,4 14,8
davon Level 2B 2,4 1,6

Liquiditatskennzahlen

Im ersten Halbjahr 2025 befanden sich die internen Liquiditats-
kennzahlen der Commerzbank inklusive der regulatorischen Liqui-
dity Coverage Ratio (LCR) stets oberhalb der mindestens jahrlich
vom Vorstand festgelegten Limite.

Die LCR-Kennziffer berechnet sich als Quotient aus dem Bestand
an liquiden Aktiva und den Netto-Liquiditatsabfliissen unter Stress-
bedingungen. Mithilfe dieser Kennziffer wird gemessen, ob ein
Institut tiber ausreichend Liquiditatspuffer verfiigt, um ein mogli-
ches Ungleichgewicht zwischen Liquiditatszufliissen und -abfliis-
sen unter Stressbedingungen iiber die Dauer von 30 Kalendertagen
eigenstindig zu uiberstehen.

Die Commerzbank hat im Durchschnitt der letzten drei Monats-
endwerte mit 150,5 % (zum Jahresultimo 2024: 134,4 %) die ge-
forderte Mindestquote bei der LCR in Hohe von 100 % deutlich
iberschritten. Auch der Durchschnitt der jeweils letzten zwolf Mo-
natsendwerte lag mit 142,6 % (zum Jahresultimo 2024: 142,1 %)
deutlich tiber der Mindestquote.

Die Bank hat entsprechende Limite und Frithwarnindikatoren
etabliert, um die Einhaltung der LCR-Mindestanforderungen sicher-

zustellen.

Das operationelle Risiko (OpRisk) ist definiert als das Risiko von
Verlusten, die durch die Unangemessenheit oder das Versagen von
internen Verfahren, Menschen und Systemen oder durch externe
Ereignisse verursacht werden. Diese Definition beinhaltet unter an-
derem rechtliche Risiken, Personalrisiken, Steuerrisiken sowie Ab-
lauf- und Organisationsrisiken. Strategische Risiken und Reputa-
tionsrisiken stehen in dieser Definition nicht im Fokus. Das Compli-
ance-Risiko, Third-Party-Risiko sowie das IKT-Risiko werden in der
Commerzbank aufgrund ihrer gestiegenen okonomischen Bedeu-
tung als separate Risikoarten gesteuert. Die Verluste aus Compli-
ance-, Third-Party-Risiko sowie IKT-Risiken flieBen in das Modell zur
Ermittlung des 6konomischen Kapitals fiir operationelle Risiken ein.

Risikosteuerung

Die Commerzbank steuert das operationelle Risiko aktiv mit dem
Ziel, OpRisk-Profil und Risikokonzentrationen systematisch zu iden-
tifizieren und MaBnahmen zur Risikomitigation zu definieren, zu
priorisieren und umzusetzen.

Operationelle Risiken zeichnen sich durch eine asymmetrische
Schadensverteilung aus, das heilt, der iiberwiegende Anteil der
Schaden kommt in geringer Schadenshohe zum Tragen, wahrend
vereinzelte Schaden mit sehr geringer Eintrittswahrscheinlichkeit,
aber hohem Schadenspotenzial schlagend werden konnen. Daraus
resultiert die Notwendigkeit, das hohe Schadenspotenzial zu limi-
tieren und die regelmaRige Schadenserwartung proaktiv zu steuern.
Die Commerzbank hat dazu ein mehrstufiges System etabliert, das
definierte KenngroRen fiir die Limitierung des 6konomischen Kapi-
tals (Risikokapazitdt) mit solchen zur operativen, unterjahrigen
Steuerung (Risikoappetit/Risikotoleranz) integriert und durch Rege-
lungen fiir das transparente und bewusste Eingehen und Freigeben
von Einzelrisiken (Risikoakzeptanz) komplettiert wird.

Im Rahmen der OpRisk-Steuerung finden eine jahrliche Bewer-
tung der IKS-Schliisselkontrollen der Bank und ein Risk Scenario
Assessment statt. Daneben werden OpRisk-Schadensfille kontinu-
ierlich analysiert und anlassbezogen einem IKS-Backtesting unter-
zogen. Bei materiellen Schadensfillen werden Lessons-Learned-
Aktivitaten aufgenommen. Zur frithzeitigen Erkennung von Risiken
und einem zeitnahen Manahmenmanagement wurde ein Ad-Hoc-

Meldeprozess fiir GroRverluste etabliert.
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Quantifizierung

Die Commerzbank misst den regulatorischen Kapitalbedarf mittels
des Standardansatzes (SA) nach CRR III und den 6konomischen Ka-
pitalbedarf fiir operationelle Risiken weiterhin mittels eines dedi-
zierten internen Modells (OpRisk-ErC-Modell).

Die Risikoaktiva aus operationellen Risiken betrugen zum Ende
des zweiten Quartals 2025 auf dieser Basis 24,6 Mrd. Euro (31. De-
zember 2024: 24,1 Mrd. Euro).

Das okonomisch erforderliche Kapital belief sich zum Ende des
zweiten Quartals 2025 auf 2,3 Mrd. Euro (31. Dezember 2024:
2,5 Mrd. Euro).

Aus OpRisk-Ereignissen ergab sich zum Ende des zweiten Quar-
tals 2025 eine Gesamtbelastung in Hohe von rund 332 Mio. Euro
(Gesamtjahr 2024: 1 130 Mio. Euro). Die Ereignisse waren im We-
sentlichen durch Schaden in der Kategorie ,Produkte und Ge-
schéftspraktiken® geprégt. In erster Linie sind hier die Verluste und
Riickstellungen der mBank fiir Rechtsrisiken im Zusammenhang
mit auf Schweizer Franken indexierten Darlehen zu nennen.

OpRisk-Ereignisse’ | Mio. € 30.6.2025 31.12.2024
Interner Betrug 1 -1
Externer Betrug 16 -31
Sachschaden und

Systemausfalle 2 1
Produkte und

Geschaftspraktiken 314 1153
Prozessbezug = 5
Arbeitsverhaltnis = 3
Konzern 332 1130

1 Eingetretene Verluste und Riickstellungen, abzlglich OpRisk-basierter Ertrage und
Rickzahlungen.

Unterrisikoarten des operationellen Risikos

Mit Ausnahme der nachfolgend aufgefiihrten Details zu den aktuel-
len Entwicklungen bei den Rechtsrisiken gab es im ersten Halbjahr
2025 keine wesentlichen Verianderungen gegeniiber dem im Ge-
schéftsbericht zum 31. Dezember 2024 dargestellten Stand.

Rechtliche Risiken Die Commerzbank und ihre Tochtergesell-
schaften sind mit verschiedenen Gerichts- und Schiedsverfahren,
Anspriichen und behérdlichen Untersuchungen (rechtliche Verfah-
ren) konfrontiert, die eine groRle Bandbreite von Themen betreffen.
Diese umfassen zum Beispiel angeblich fehlerhafte Anlageberatun-
gen, Streitigkeiten im Zusammenhang mit Handelsgeschéften, Kre-
ditfinanzierungen oder dem Zahlungsverkehrs- oder Konto-
fiihrungsgeschaft, Anspriiche aus betrieblicher Altersversorgung,
die Geltendmachung von Forderungen aus steuerlichen Sachver-

halten, angeblich fehlerhafte Prospekte im Zusammenhang mit

Emissionsgeschiften, angebliche Verstole gegen wettbewerbs-
rechtliche/kartellrechtliche Vorschriften sowie Klagen von Aktiona-
ren und Fremdkapitalinvestoren sowie Ermittlungen durch Auf-
sichtsbehorden. Geltende Sanktionsregimes konnen dazu fiihren,
dass die Commerzbank oder ihre Tochtergesellschaften daran ge-
hindert ist, Verpflichtungen gegeniiber Kunden oder Geschéftspart-
nern zu erfiillen; infolgedessen kann die Commerzbank und ihre
Tochtergesellschaften gerichtlichen Klagen ausgesetzt sein. Dane-
ben kénnen Anderungen oder Verschirfungen der hdchstrichterli-
chen Rechtsprechung sowie der gesetzlichen Rahmenbedingungen
beispielsweise im Privatkundenbereich zur weiteren Inanspruch-
nahme der Commerzbank oder ihrer Tochtergesellschaften fiihren.
In den gerichtlichen Verfahren werden vor allem Schadensersatz-
anspriiche, bereicherungsrechtliche Anspriiche, die Riickerstattung
von Gebiihren oder auch die Riickabwicklung geschlossener Ver-
trage geltend gemacht. Sofern einzelnen oder mehreren dieser Kla-
gen stattgegeben wiirde, konnten daraus zum Teil erhebliche
Schadensersatz- oder BuBgeldzahlungen, Riickabwicklungsauf-
wendungen oder sonstige kostenintensive MaBnahmen folgen.

Seit September 2019 finden bei der Commerzbank Ermittlungen
der Staatsanwaltschaft K6ln im Zusammenhang mit Aktiengeschaf-
ten um den Dividendenstichtag (sogenannte Cum-Ex-Geschafte)
statt. Die Staatsanwaltschaft Koln ermittelt wegen des Verdachts,
dass die Bank (einschlielich Dresdner Bank) in verschiedenen Rol-
len an Cum-Ex-Geschiften mitgewirkt hat, unter anderem dadurch,
dass sie Dritte, die als Leerverkdufer gehandelt haben sollen, mit
Aktien beliefert hat. Es geht in diesem Verfahren nach derzeitigem
Verstindnis nicht um eigene Steueranrechnungsanspriiche der
Commerzbank im Hinblick auf Kapitalertragsteuer und Solidaritéts-
zuschlag auf Dividenden. Im Zusammenhang mit Untersuchungen
zu ,,Cum-Ex* kooperiert die Commerzbank vollumfianglich mit den
Ermittlungsbehorden. Auf Basis des im Jahr 2017 veroffentlichten
Schreibens des Bundesministeriums fiir Finanzen (BMF) zu ,,Cum-
Cum-Geschiften“ hat die Betriebspriifung zur Behandlung dieser
Geschifte in Form von Priifungsanmerkungen Stellung genommen.
Die Anrechnung der Kapitalertragsteuer wurde seitens des Finanz-
amtes entsprechend gekiirzt. Die Commerzbank hat daraufhin
Wertberichtigungen hinsichtlich bilanzierter Anrechnungsforde-
rungen vorgenommen beziehungsweise zusitzliche Riickstellun-
gen im Hinblick auf mogliche Riickzahlungsanspriiche gebildet, um
die gednderte Risikosituation vollumfanglich angemessen zu reflek-
tieren. Nunmehr ist das BMF-Schreiben zu ,,Cum-Cum-Geschéf-
ten® mit Datum vom 9. Juli 2021 neu gefasst worden. Im Hinblick
auf die potenziellen Auswirkungen des BMF-Schreibens wurde im
zweiten Quartal 2021 die Riickstellung angepasst. Nach derzeitigen
Erkenntnissen sind die steuerlichen Risiken aus diesem Themen-
komplex damit ausreichend bevorsorgt. Es kann nicht vollstindig
ausgeschlossen werden, dass sich iiber die von der Bank gebildete
Riickstellung hinaus weitere Belastungen ergeben.
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Im Hinblick auf Wertpapierleihgeschafte sieht sich die
Commerzbank (auch gerichtlichen) Ersatzanspriichen Dritter auf-
grund aberkannter Anrechnungsanspriiche ausgesetzt. Im Rahmen
dieser Wertpapierleihgeschéafte waren die Vertragspartner verpflich-
tet, der Commerzbank Dividenden und einbehaltene Kapitalertrag-
steuern zu erstatten. Die spatere Anrechnung auf die Korper-
schaftsteuer haben die Finanzdmter verschiedener Vertragspartner
jedoch teilweise abgelehnt oder nachtriaglich aberkannt.

Gegen die mBank wurde in 2017 von einem polnischen Gericht
eine Sammelklage wegen angeblicher Unwirksamkeit von Index-
klauseln in Darlehensvertragen in Schweizer Franken zugelassen.
Der Sammelklage hatten sich insgesamt 1 731 Klager angeschlos-
sen; zahlreiche Klager haben inzwischen Vergleiche abgeschlossen.
Fiir die tibrigen Klager hat das Berufungsgericht das erstinstanzli-
che Urteil zugunsten der Kldger bestatigt.

Unabhingig davon klagen zahlreiche Darlehensnehmer von auf
Fremdwihrungen indexierten Darlehen aus den gleichen Griinden
im Wege von Einzelklagen. Insgesamt sind zum 30. Juni 2025
10 521 auf Fremdwahrungen indexierte Darlehensvertrige Gegen-
stand von anhidngigen Einzelklagen und der Sammelklage. Die
mBank tritt den Klagen entgegen. Zum 30. Juni 2025 lagen zu
12 140 auf Fremdwiahrungen indexierten Darlehensvertragen
rechtskriftige Urteile in Einzelverfahren gegen die mBank vor, von
denen 173 zugunsten oder teilweise zugunsten der mBank und
11 967 zuungunsten der mBank entschieden wurden.

Die mBank wird die Entwicklung der Rechtsprechung insbeson-
dere des polnischen Obersten Gerichtshofs und des EuGH beobach-
ten und mogliche Auswirkungen auf die Vorsorge fortlaufend
priifen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass zukiinftige Er-
eignisse wie Entscheidungen des polnischen Obersten Gerichtshofs
und des EuGH in Zukunft erhebliche negative Auswirkungen auf die
Schatzung des rechtlichen Risikos im Zusammenhang mit Hypothe-
kendarlehen in Schweizer Franken und anderen Fremdwahrungen
haben konnen.

Die mBank hat ab dem vierten Quartal 2022 ein Vergleichspro-
gramm aufgelegt, in welchem den Kunden angeboten wird, ihre auf
Schweizer Franken indexierten Darlehen in Zloty-Darlehen mit ei-
nem festen oder variablen Zinssatz umzuwandeln, sowie einen in-
dividuell zu verhandelnden Teil der noch ausstehenden Darlehens-
valuta zu erlassen. Zum Stichtag hat die mBank die Risiken im Zu-
sammenhang mit kiinftigen Vergleichszahlungen mit 355 Mio. Euro
beriicksichtigt.

Das zum 30. Juni 2025 bestehende Portfolio von nicht vollstan-
dig zuriickgefiihrten, auf Fremdwahrungen indexierten Darlehen
hatte einen Buchwert in Hohe von 1,1 Mrd. polnischen Zloty. Das
Portfolio von vollstandig zuriickgezahlten, auf Schweizer Franken
indexierten Darlehen und Darlehen, fiir die ein Vergleich oder
rechtskriftiges Urteil vorliegt, betrug bei Ausreichung 16,5 Mrd.
polnische Zloty. Insgesamt wurde im Konzern fiir die aus dem Kom-
plex entstehenden Risiken, einschlieBlich potenzieller Vergleichs-

zahlungen und der Sammelklage, eine bilanzielle Vorsorge in Hohe
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von 1,2 Mrd. Euro gebildet (31. Dezember 2024: 1,6 Mrd. Euro), die
fast ausschlieflich auf Schweizer Franken indexierte Darlehen ent-
fallt. Bei noch nicht vollstindig zuriickgefiithrten Darlehen werden
die rechtlichen Risiken unmittelbar bei der Schiatzung der Zah-
lungsstrome im Bruttobuchwert der Forderungen berticksichtigt.

Die mBank priift die Auswirkungen der Rechtsprechung fortlau-
fend und passt die Parameter des Modells, wie die erwartete Anzahl
von Kreditnehmern, die noch klagen werden, die Art der erwarteten
Gerichtsurteile, die Hohe des Verlustes der Bank im Falle eines Ur-
teils sowie die Annahmedquote fiir Vergleiche soweit erforderlich an.
Die Methodik zur Ermittlung der Vorsorge basiert auf Parametern,
welche vielfaltig, ermessensbehaftet und zum Teil mit erheblichen
Unsicherheiten verbunden sind. Schwankungen der Parameter so-
wie deren Interdependenzen und Entscheidungen der polnischen
Gerichte und des EuGH konnen dazu fithren, dass die Vorsorge zu-
kiinftig der Hohe nach wesentlich angepasst werden muss.

Im Juni 2023 wurde die Bank vor einem russischen Gericht vom
Begtinstigten einer Garantie verklagt, die die Bank auftrags eines
Kunden in Deutschland ausgestellt hatte. Im Jahr 2021 hatte die
Bank eine Vertragserfiillungsgarantie zugunsten eines russischen
Unternehmens ausgestellt, um die Verbindlichkeiten des Kunden
der Bank im Rahmen eines Bauvertrags zu sichern. Aufgrund der
geltenden Sanktionsregelung konnte der Kunde der Bank seine ver-
traglichen Verpflichtungen nicht erfiillen. Das russische Unterneh-
men verlangte darauthin von der Bank Zahlung aus der Garantie.
Die geltenden Sanktionsregelungen hindern die Bank an der Erfiil-
lung ihrer Verpflichtungen aus der Garantie. Im Juni 2024 hat das
russische Gericht die Bank sowie zwei Tochtergesellschaften der
Bank in Russland zur Zahlung der Garantiesumme nebst Zinsen ge-
samtschuldnerisch verurteilt. In der Berufung ist die Bank und ihre
Tochtergesellschaften im Januar 2025 unterlegen. Der Klager hat
das Berufungsurteil im Juni 2025 bei einer der mitverklagten Toch-
tergesellschaften vollstreckt.

Die Commerzbank und ihre russische Tochtergesellschaft
Commerzbank (Eurasija) sind in Russland von Kunden eines russi-
schen Zentralverwahrers verklagt worden. Dieser unterhalt ein
Konto bei der Commerzbank in Deutschland, auf dem angeblich un-
ter anderem Gelder der Kldger liegen. Der Zentralverwahrer und
seine Vermogenswerte (einschlieflich des Guthabens auf dem
Konto) unterliegen geltenden Sanktionen. Daher konnen die Kldger
nicht auf ihre Gelder bei dem Zentralverwahrer zugreifen, und ver-
langen stattdessen in Russland von der Commerzbank Schadenser-
satz. Teilweise haben die Gerichte die Commerzbank und die

Commerzbank (Eurasija) zur Zahlung von Schadensersatz verurteilt.

Die Commerzbank und die Commerzbank (Eurasija) haben in den
jeweiligen Verfahren entweder Berufung eingelegt oder werden Be-
rufung einlegen. In einem Teil der Verfahren hat das Gericht einen
Arrest gegen die Commerzbank (Eurasija) verfiigt. Die Commerz-
bank und die Commerzbank (Eurasija) verteidigen sich gegen samt-

liche Anspriiche.
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Die Verfahren in Russland sind mit erheblichen Unsicherheiten
behaftet, und es kann nicht ausgeschlossen werden, dass weitere
Vermogenswerte der Bank und der Commerzbank (Eurasija) be-
schlagnahmt werden. Es kann auch nicht ausgeschlossen werden,
dass auf der Grundlage weiterer Anspriiche zusatzliche Verfahren
eingeleitet werden und/oder in diesem Zusammenhang weitere
Kosten entstehen, die zu erheblich héheren Verlusten fiithren.

Einzelne der oben genannten Verfahren konnen auch Auswir-
kungen auf die Reputation der Commerzbank und ihrer Tochterge-
sellschaften haben. Der Konzern bildet Riickstellungen fiir diese
Verfahren, soweit die daraus resultierenden Verpflichtungen wahr-
scheinlich sind und die Hohe der Verpflichtungen hinreichend ge-
nau bestimmbar ist. Da die Entwicklung dieser Verfahren mit erheb-
lichen Unsicherheiten behaftet ist, kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass sich die gebildeten Riickstellungen nach abschliefenden
Verfahrensentscheidungen teilweise als unzureichend erweisen. In-
folgedessen konnen erhebliche zusitzliche Aufwendungen entste-
hen. Dies trifft auch auf rechtliche Verfahren zu, fiir die aus Sicht
des Konzerns keine Riickstellungen zu bilden waren. Der endgiil-
tige Ausgang einzelner rechtlicher Verfahren kann das Ergebnis
und den Cashflow der Commerzbank in einer bestimmten Berichts-
periode beeinflussen, schlimmstenfalls ist nicht vollig auszuschlie-
Ben, dass die daraus eventuell resultierenden Verpflichtungen auch
wesentlichen Einfluss auf die Ertrags-, Finanz- und Vermégenslage
haben.

Weitere Informationen iiber rechtliche Verfahren konnen der
Note 35 zu den Riickstellungen und der Note 36 zu den Eventual-
verbindlichkeiten und Kreditzusagen des Zwischenabschlusses ent-

nommen werden.

Sonstige wesentliche Risiken

Nachfolgend werden Details zu Compliance-, IKT- und Third-Party-
Risiken aufgefiihrt. Beziiglich aller sonstigen wesentlichen Risiken
gab es im ersten Halbjahr 2025 keine wesentlichen Verdnderungen
gegeniiber dem im Geschaftsbericht 2024 dargestellten Stand.

Compliance-Risiken Insgesamt besteht weiterhin ein verstarkter
Fokus auf der Sicherstellung der Umsetzung von Sanktionsvorga-
ben sowie der Verfolgung moglicher Sanktionsverstofe.

Die politische und regulatorische Aufmerksamkeit hinsichtlich
der auf Russland bezogenen Sanktionen ist weiterhin ungebrochen.
Die jiingsten Verscharfungen im Rahmen des nunmehr 17. Sankti-
onspaketes der EU sowie das Fortbestehen der US-Sanktionen, ein-
schlieflich umfassender Sekundarsanktionen in relevanten Sek-
toren, zeigen dies deutlich. Aktuelle geopolitische Entwicklungen,
aber auch die sich dndernden Erwartungshaltungen der Regulato-
ren im Hinblick auf die Umsetzung von Sanktionsvorgaben werden

fortlaufend beobachtet, um zeitnah auf Anderungen reagieren zu
konnen.

Bei den jiingsten Verschirfungen der EU-Sanktionen standen
insbesondere die russische Schattenflotte, der Energiesektor sowie
Unternehmen im Fokus, die den militarisch-industriellen Komplex
Russlands beim Krieg gegen die Ukraine unterstiitzen.

Die Rechtstexte des AML-Pakets, die in den EU-Trilogverhand-
lungen beschlossen wurden, wurden im Juni 2024 final verdffent-
licht und werden weitgehend zum 10. Juli 2027 Geltung erlangen.
Detaillierte Vorgaben (Regulatory Technical Standards) werden
sukzessive fiir einzelne Themenfelder veroffentlicht. Parallel hat die
Bank mogliche Auswirkungen basierend auf den aktuell veroffent-
lichten Dokumenten und Interpretationen analysiert und Malinah-
men im Umgang mit diesen zukiinftigen regulatorischen Anfor-
derungen entschieden. Es wird bereits an einem Teil der Manah-
men gearbeitet sowie an einer Ressourcen und Budgetplanung fur
das Folgejahr, um die Implementierung der neuen Vorgaben um-
setzen zu konnen.

Im Juli 2024 ist die EU-Lieferkettenrichtlinie Corporate Sustaina-
bility Due Diligence Directive (CSDDD) in Kraft getreten und sollte
ab 2027 auf die Bank anwendbar sein. Im April 2025 hat die EU
jedoch die ,,Stop-the-Clock“-Initiative verabschiedet, gemaR wel-
cher die Anwendung auf 2028 verschoben wird. Inhaltlich wird der
CSDDD-Text ebenfalls neu verhandelt. Der Koalitionsvertrag der
21. Legislaturperiode sieht vor, das nationale Lieferkettengesetz
(LkSG) abzuschaffen und die Sanktionierung vorldufig auszusetzen.
Die Bank beobachtet die regulatorischen Entwicklungen und analy-
siert die Auswirkungen und erforderlichen MaRnahmen.

Das Angriffsvolumen aus externen betriigerischen Handlungen
istin der ersten Halfte des Geschéftsjahres 2025 weiter angestiegen.
Die Compliance-Funktion legt daher fiir das Jahr 2025 weiterhin
den Fokus auf die Weiterentwicklung der systemunterstiitzten Be-

trugspravention und Betrugsdetektion.

Risiko der Informations- und Kommunikationstechnologie (IKT-
Risiko) Das IKT-Risiko umfasst Cyberrisiken (zum Beispiel Cy-
berangriffe), IT-Risiken (zum Beispiel Ausfall eines Rechenzent-
rums), IT-abhingige Informationssicherheitsrisiken (zum Beispiel
Datenlecks) und bestimmte Teile des Third-Party-Risikos (zum Bei-
spiel Ausfall der Datenauftragsverarbeitung).

Das Risikomanagement priorisiert Malnahmen zur Risikomin-
derung basierend auf dem AusmaR der potenziellen negativen Aus-
wirkungen auf die Geschiftsprozesse. Besonderes Augenmerk wird
hier auf die digitale operationelle Resilienz gelegt.

Die Steuerung der IKT-Risiken erfolgt durch den Konzernbe-
reich GRM-CRIS (Group Risk Management — Cyber Risk & Informa-
tion Security). Den Bereich verantwortet der Group CISO (Chief
Information Security Officer). Das IKT-Risikomanagement wurde
nach der ISO 27001 zertifiziert. Der Aufsichtsrat und der Vorstand
werden im Rahmen des ICT Risk & DOR Reports regelmaRig iiber

die aktuelle Risikolage unterrichtet.
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Um Interessenkonflikte zwischen dem Standardsetzer und den
implementierenden Einheiten zu vermeiden, wird der Ansatz der
drei Verteidigungslinien (3 LoD) verfolgt. Fiir IKT-Risiken fungiert
GRM-CRIS als Standardsetzer (2nd LoD), das heil3t:

definiert und verwaltet die internen Standards der Commerz-
bank in Form von Richtlinien und Leitlinien, die aus Kontrollen
und Anforderungen bestehen,

iberwacht die Vollstindigkeit und Wirksamkeit der Kontrollen
und

managt die IKT-Risiken.

Die aktuelle Risikolage der Informationssicherheit ist durch fol-
gende Themen gepragt:

Geopolitischen Spannungen rund um den Krieg in der Ukraine
sind unverdndert hoch und auch der sich weiter intensivierende
Konflikt im Nahen Osten verscharft die Gefahr von Angriffen
durch politisch motivierte Vereinigungen (Hacktivisten) sowie
durch staatliche Akteure auf kritische Infrastrukturen und daraus
resultierender Kollateraleffekte auf die Bank.

Ransomware ist ein etablierter Angriffsvektor im Bereich der or-
ganisierten Cyberkriminalitdit geworden, der vor allem mittel-
staindische Unternehmen bedroht. Im Bereich der Verfligbar-
keitsangriffe (DDoS - Distributed Denial of Service) beobachten
wir eine zunehmende Verlagerung von der Netzwerk- auf die
Anwendungsebene. Ein verbesserter Schutz gegen diese Bedro-
hungen wurde im Rahmen der verabschiedeten Investitions- und
MaRnahmenpakete bereits auf den Weg gebracht.

Die Bank verfiigt tiber SchutzmaBlnahmen, um sich basierend
auf IKT-Bedrohungsanalysen angemessen vor Angriffen zu
schiitzen und entsprechend zu reagieren.

Third-Party-Risiko (TPR) Die Commerzbank setzt externe Anbie-
ter, Dienstleistungen und Lieferanten von Waren ein, um den Ge-
schéftsbetrieb zu unterstiitzen und strategische Ziele zu erreichen.
Solche Beziehungen zu Dritten konnen der Commerzbank von Nut-
zen sein, da sie Kosten senken, die Leistung verbessern, die Perso-
Wettbewerbsfahigkeit des
Unternehmens steigern, Zugang zu speziellem Fachwissen bieten

nalausstattung  optimieren, die
und Vertriebskandle bereitstellen. Die Abhdngigkeit der Commerz-
bank von Beziehungen zu Dritten birgt jedoch Risiken, die identifi-
ziert, bewertet und gesteuert werden miissen. Wenn diese Risiken
nicht gesteuert werden, kann die Commerzbank finanziellen Verlus-
ten, Rechtsstreitigkeiten oder anderen Schidden ausgesetzt sein
oder die Fahigkeit der Commerzbank, bestehende Kundenbezie-
hungen zu pflegen oder neue aufzubauen, sogar beeintrachtigen.
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Die neue wesentliche Risikoart TPR besteht aus den folgenden
drei Unterrisikoarten:

Lieferantenrisiko, das sich aus Beziehungen zu einem konkreten
Lieferanten oder Kooperationspartner ergibt, unabhdngig vom
erbrachten Servicetyp,

Outsourcing-Risiko im Zusammenhang mit Outsourcing-Aktivi-
taten in kritischen Geschéftsprozessen oder IT-Dienstleistungen,
die in den Kernbetrieb einer Bank integriert sind, was zu einer
erheblichen Storung der Dienstleistungen der Bank fiihren kann,
sonstige Third-Party-Risiken, die aus Dienstleistungen resultie-
ren, die nicht unmittelbar an Kerngeschiften oder Lieferketten
beteiligt sind und deren Ausfall die Kerngeschafte der Bank
nicht beeintrachtigen.

Im Jahr 2024 wurde der bislang bestehende Ansatz zur Risiko-
bewertung im Outsourcing zu einem ganzheitlichen Ansatz fiir das
Risikomanagement fiir alle Third-Party-Risiken weiterentwickelt.
Mit der Umsetzung wurde Ende Marz 2025 begonnen.

Disclaimer Die in der Commerzbank eingesetzten Methoden und
Modelle zur internen Risikomessung, die die Grundlage fiir die Be-
rechnung der im Bericht dargestellten Zahlen bilden, entsprechen
dem aktuellen Erkenntnisstand und orientieren sich an der Praxis
der Bankenbranche. Die mit den Risikomodellen ermittelten Ergeb-
nisse sind zur Steuerung der Bank geeignet. Die Messkonzepte un-
terliegen einer regelmiRigen Uberpriifung durch das Risiko-
controlling und durch die interne Revision sowie durch die deut-
schen und europaischen Aufsichtsbehorden. Trotz sorgfiltiger Mo-
dellentwicklung und regelmaRiger Kontrolle konnen Modelle nicht
alle in der Realitdt wirksamen Einflussfaktoren vollstandig erfassen
und deren komplexes Verhalten einschlieBlich Wechselwirkungen
abbilden. Diese Grenzen der Risikomodellierung gelten insbeson-
dere flir Extremsituationen. Erganzende Stresstests und Szenario-
analysen konnen nur beispielhaft zeigen, welchen Risiken ein
Portfolio unter extremen Marktsituationen unterliegen kann; eine
Untersuchung aller denkbaren Szenarios ist jedoch auch bei Stress-
tests nicht moglich. Sie konnen keine endgiiltige Einschitzung des
maximalen Verlusts im Falle eines Extremereignisses geben.
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Mio. € Notes 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024" Verand. in %
Zinsertrage nach der Effektivzinsmethode berechnet (7) 7 879 8766 -10,1
Zinsertrage nicht nach der Effektivzinsmethode berechnet (7) 1871 2008 -6,8

Zinsertrage (7) 9 751 10 773 -9,5
Zinsaufwendungen (7) 5618 6 570 -14,5

Zinsliberschuss (7) 4133 4204 -1,7

Dividendenertrage (8) 17 13 31,9

Risikoergebnis 9) - 300 -274 9.3

Provisionsertrage (10) 2 452 2244 9,3
Provisionsaufwendungen (10) 437 383 14,1

Provisionsiiberschuss (10) 2015 1861 8,3

Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten

finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten 11 -25 -119 -79,2

Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen (12) 112 -25

Ergebnis aus dem Abgang von finanziellen Vermogenswerten zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet 50 98 - 48,8
Sonstiges Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten 43 -59

Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten (13) 93 39

Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen 15 2

Sonstiges Ergebnis (14) - 268 -559 -52,0

Verwaltungsaufwendungen (15) 3234 3021 7.1

Pflichtbeitrage (16) 162 166 -23

Restrukturierungsaufwendungen (17) 534 2

Ergebnis vor Steuern 1862 1953 -4,6

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (18) 456 611 -25,4

Konzernergebnis 1406 1342 4,8

den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares

Konzernergebnis 110 57 93,1

den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktionaren und den

Investoren in zusatzliche Eigenkapitalbestandteile

zurechenbares Konzernergebnis 1296 1285 0,9

1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatement (siehe Note 5).
€ 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Ergebnis je Aktie’ (19) 0,92 0,91 0,8

' Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien nach jeweiligen Aktienriickkaufprogrammen (siehe auch Eigenkapitalveranderungsrechnung).

Das nach IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie basiert auf dem den Vorjahr waren keine Wandel- oder Optionsrechte im Umlauf. Das ver-

Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren zurechenbaren Kon- wasserte Ergebnis je Aktie war daher mit dem unverwasserten identisch.

zernergebnis (siehe Note 19). Im laufenden Geschiftsjahr sowie im
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39 Zusammengefasste Gesamtergebnisrechnung

Zusammengefasste Gesamtergebnisrechnung

Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Konzernergebnis 1406 1342 4,8
Erfolgsneutrale Veranderung aus der Neubewertung von
leistungsorientierten Versorgungsplanen 182 89
Erfolgsneutrale Veranderung aus Own Credit Spread bei
Verbindlichkeiten FVO -23 -100 -76,7
Nicht in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umbuchbare Posten 158 -1
Veranderung aus der Neubewertung von Schuldinstrumenten
(FVOCImR)
Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung -42 7
Erfolgsneutrale Wertanderung 198 85
Veranderung der Ricklage aus Cashflow-Hedges
Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 0 0 -14,1
Erfolgsneutrale Wertanderung 17 20 -13,7

Veranderung der Riicklage aus der Wahrungsumrechnung

Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung = -

Erfolgsneutrale Wertanderung - 236 120

Bewertungseffekt aus Net Investment Hedges

Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung = -

Erfolgsneutrale Wertanderung 2 3 -36,5
Veranderung bei at-Equity-bewerteten Unternehmen = -1
In die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umbuchbare Posten -62 233
Sonstiges Periodenergebnis 97 222 -56,4
Gesamtergebnis 1503 1564 -3,9
den nicht beherrschenden Anteilen zurechenbares Gesamtergebnis 130 77 69,5
den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondaren und den Investoren
in zusatzliche Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Gesamtergebnis 1373 1487 -7,7
Sonstiges Periodenergebnis | Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024
Vor Nach Vor Nach
Steuern Steuern Steuern Steuern Steuern Steuern
Veranderung aus Own Credit Spread bei Verbindlichkeiten FVO -26 2 -23 -139 38 -100
Veranderung aus der Neubewertung von leistungsorientierten
Versorgungsplanen 265 -84 182 129 -40 89
Veranderung aus der Neubewertung von Schuldinstrumenten
(FVOCImR) 201 - 45 156 131 -38 92
Veranderung der Riicklage aus Cashflow-Hedges 22 -5 17 26 -6 20
Veranderung aus Net Investment Hedges 2 =1 2 4 -1 3
Veranderung der Ricklage aus der Wahrungsumrechnung - 236 = - 236 120 - 120
Veranderung bei at-Equity-bewerteten Unternehmen = = = -1 - -1

Sonstiges Periodenergebnis 229 -132 97 269 -47 222
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Bilanz
Aktiva | Mio. € Notes 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Kassenbestand und Sichtguthaben 72 463 73 001 -0,7
Finanzielle Vermdgenswerte — Amortised Cost (20) 325 642 310 925 4,7
darunter: als Sicherheit ibertragen 3614 2 893 24,9
Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI (22) 67 460 56 725 18,9
darunter: als Sicherheit tibertragen 21 450 13 674 56,9
Finanzielle Vermdgenswerte — Mandatorily Fair Value P&L (24) 73 912 67 849 8,9
darunter: als Sicherheit libertragen = -
Finanzielle Vermogenswerte — Held for Trading (25) 33218 36 831 -9,8
darunter: als Sicherheit tibertragen 1912 1137 68,2
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges -1872 - 1546 21,1
Positive Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 1304 1280 1,9
Anteile an at-Equity-bewerteten Unternehmen 180 166 8,5
Immaterielle Vermogenswerte (31) 1794 1785 0,5
Sachanlagen (32) 2146 2244 -4,4
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 241 322 -25,2
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte 243 83
Tatsachliche Ertragsteueranspriiche 349 216 61,2
Latente Ertragsteueranspriiche 1 565 1929 -18,9
Sonstige Aktiva (33) 3173 2 837 11,8
Gesamt 581 818 554 646 4,9
Passiva | Mio. € Notes 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost (21) 462 144 440 519 4,9
Finanzielle Verbindlichkeiten — Fair Value Option (23) 55 350 46 513 19,0
Finanzielle Verbindlichkeiten — Held for Trading (26) 19 918 23 227 -14,2
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges -1872 -2262 -17,2
Negative Marktwerte aus derivativen Sicherungsinstrumenten 2 061 2 306 -10,6
Rickstellungen (35) 3705 3748 -1,1
Tatsachliche Ertragsteuerschulden 475 467 1,7
Latente Ertragsteuerschulden 27 46 -41,5
Zur VerauBerung gehaltene langfristige Verbindlichkeiten 83 7
Sonstige Passiva (34) 4 699 4 357 7,9
Eigenkapital 35 229 35716 -1,4
Gezeichnetes Kapital 1127 1154 -2,3
Kapitalricklage 10 143 10 143 -
Gewinnrtcklagen 18 943 19 000 -0,3
Andere Ricklagen (mit Recycling) -336 - 254 32,2
Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktiondren
zurechenbares Eigenkapital 29 877 30 043 -0,6
Zusatzliche Eigenkapitalbestandteile 3957 4 425 -10,6
Tier-1-Anleihen (AT-1-Anleihen der Commerzbank AG) 3 605 4073 -11,5
Tier-1-Anleihen (AT-1-Anleihen der mBank S.A.,
gemaR IFRS 10 Nicht beherrschende Anteile) 352 352 -
Nicht beherrschende Anteile’ 1394 1249 11,7
Gesamt 581 818 554 646 4,9

1 Ohne Tier-1-Anleihen (AT-1-Anleihen) der mBank S.A., die in den Zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen ausgewiesen werden.



Eigenkapitalveranderungsrechnung

Zwischenabschluss

41 Eigenkapitalverdanderungsrechnung

Mio. € Gezeich- Kapital-  Gewinn- Andere Riicklagen Commerz- Zusatzliche Eigen- Nicht Eigen-
netes riicklage riicklagen bank-Aktio- kapitalbestandteile’ beherr- kapital
Kapital Neu- Riicklage Riicklage néirinr}en"und Tier-1- Tier-1- schenfie
bewer- aus aus der -Aktiondren  apjeinen  Anleihen  Anteile
tungs- Cashflow- Wahrungs-  Zurechen- (AT-1- (AT-1-
riick- Hedges umrech- bares E'gfn' Anleihen  Anleihen
lage nung kapital der der mBank
Commerz- S.A)
bank AG)
Eigenkapital zum
1.1.2025 1154 10 143 19 000 -135 -21 -98 30 043 4073 352 1249 35716
Gesamtergebnis = = 1455 151 12 — 244 1373 = = 130 1503
Konzernergebnis 1296 1296 110 1406
Veranderung aus Own
Credit Spread bei
Verbindlichkeiten FVO -23 =23 = -23
Veranderung aus der
Neubewertung von
leistungsorientierten
Versorgungsplanen 182 182 = 182
Veranderung aus der
Neubewertung von
Schuldinstrumenten
(FVOCImR) 151 151 5 156
Veranderung der Riick-
lage aus Cashflow-
Hedges 12 12 5 17
Veranderung der Riick-
lage aus der Wahrungs-
umrechnung — 246 — 246 10 - 236
Bewertungseffekt aus
Net Investment Hedges 2 2 - 2
Veranderung bei at-
Equity-bewerteten
Unternehmen = = = =
Aktienriickkauf -26 - -502 -528 - -528
Dividendenaus-
schittung =733 -733 -1 -734
Ausschittung an
Instrumente des
zusdtzlichen
aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals - 254 - 254 -6 - 259
Veranderungen im
Anteilsbesitz = = =
Sonstige
Veranderungen? -24 -24 - 468 = 23 - 469
Eigenkapital zum
30.6.2025 1127 10 143 18 943 16 -9 - 342 29 877 3605 352 1394 35 229

' Beinhaltet Tier-1-Anleihen (AT-1-Anleihen), die unbesicherte und nachrangige Anleihen darstellen und nach IFRS als Eigenkapital klassifiziert sind.
2 Beinhaltet Effekte aus Neuemission und Rickkaufen von zusatzlichen Eigenkapitalbestandteilen (AT-1-Anleihen).
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Mio. € Gezeich- Kapital-  Gewinn- Andere Riicklagen Commerz-  Zusatzliche Eigen- Nicht Eigen-
netes ricklage riicklagen bank-Aktio- kapitalbestandteile’ beherr-  kapital
Kapital Neu- Riicklage  Riicklage Marinnen und Tier-1- Tier-1-  schende
bewer- aus aus der -Aktiondren  apjeihen  Anleihen  Anteile
tungs- Cashflow- Waihrungs- zuretfhen- (AT-1- (AT-1-
riick- Hedges umrech- bares E'gf*"' Anleihen  Anleihen
lage nung kapital der der mBank
Commerz- S.A)
bank AG)
Eigenkapital zum
1.1.2024 1240 10 087 18 026 -145 -52 - 278 28 878 3114 - 1016 33009
Gesamtergebnis - - 1273 86 14 114 1487 - - 77 1564
Konzernergebnis 1285 1285 57 1342
Veranderung aus Own
Credit Spread bei Ver-
bindlichkeiten FVO -100 -100 - -100
Veranderung aus der
Neubewertung von leis-
tungsorientierten Ver-
sorgungsplanen 89 89 - 89
Veranderung aus der
Neubewertung von
Schuldinstrumenten
(FVOCImR) 86 86 7 92
Veranderung der Riick-
lage aus Cashflow-
Hedges 14 14 6 20
Veranderung der Riick-
lage aus der Wahrungs-
umrechnung 112 112 7 120
Bewertungseffekt aus
Net Investment Hedges 3 3 - 3
Veranderung bei at-
Equity-bewerteten
Unternehmen -1 -1 - -1
Aktienriickkauf -56 56 - 600 - 600 - - 600
Dividendenaus-
schiittung - 415 - 415 -1 - 415
Ausschittung an
Instrumente des
zusatzlichen
aufsichtsrechtlichen
Kernkapitals -195 -195 - -195
Veranderungen im
Anteilsbesitz - - - -
Sonstige
Veranderungen -0 -0 30 30
Eigenkapital zum
30.6.2024 1185 10 143 18 090 -59 -38 -165 29 156 3114 - 1123 33393

1 Beinhaltet Tier-1-Anleihen (AT-1-Anleihen), die unbesicherte und nachrangige Anleihen darstellen und nach IFRS als Eigenkapital klassifiziert sind. Es lagen keine Riickkaufe vor.



An unsere Aktionare Zwischenlagebericht

AT-1-Anleihen

Im zweiten Quartal 2025 wurde die sechste AT-1-Anleihe aus dem
Emissionsprogramm mit einem Volumen von 750 Mio. Euro und
einen festen diskretiondren Kupon von 6,625 % pro Jahr begeben.
Das Instrument hat eine unbestimmte Laufzeit und einen
frithestmdglichen Kiindigungstermin durch die Commerzbank
im Oktober 2032.

Ferner hat die Commerzbank im zweiten Quartal 2025 fiir die im
Geschiftsjahr 2020 emittierte erste AT-1-Anleihe aus dem Emissi-
onsprogramm mit einem Gesamtvolumen von 1250 Mio. Euro
Riickkdufe in Hohe von 799 Mio. Euro mit einem Kurs von 100,90 %
vorgenommen.

Im dritten Quartal 2024 hat die Commerzbank die vierte AT-1-
Anleihe aus dem Emissionsprogramm begeben. Die Anleihe hat ein
Volumen von 750 Mio. Euro und einen festen diskretiondren Kupon
von 7,875 % pro Jahr. Das Instrument hat eine unbestimmte Lauf-
zeit und einen frithestmdglichen Kiindigungstermin durch die
Commerzbank im Oktober 2031.

Im vierten Quartal 2024 wurde die fiinfte AT-1-Anleihe aus dem
Emissionsprogramm begeben. Die Anleihe hat ein Volumen von
750 Mio. US-Dollar und einen festen diskretiondren Kupon von
7,5 % pro Jahr. Das Instrument hat eine unbestimmte Laufzeit und
einen frithestmoglichen Kiindigungstermin durch die Commerzbank
im Oktober 2030.

AuBerdem wurden im vierten Quartal 2024 fir die im Geschafts-
jahr 2019 emittierte erste AT-1-Anleihe mit einem Gesamtvolumen
von 1 Mrd. US-Dollar Riickkaufe in Hohe von 524 Mio. US-Dollar
mit einem Kurs von 100,65 % vorgenommen. Die nach den Riick-
kaufen am Markt verbliebenen Wertpapiere in Hohe von 476 Mio.
USD wurden anschlieBend von der Commerzbank gekiindigt und
im zweiten Quartal 2025 zuriickgenommen.

Ebenfalls im vierten Quartal 2024 hat die mBank S.A. ihre erste
AT-1-Anleihe begeben. Die Anleihe hat ein Volumen von 1,5 Mrd.
Polnischen Zloty und einen festen diskretionaren Kupon von
10,63 % pro Jahr. Das Instrument hat eine unbestimmte Laufzeit
und einen frithestmdglichen Kiindigungstermin durch die mBank
S.A. im Dezember 2029. AT-1-Anleihen von Tochterunternehmen
sind gemal IFRS 10 den Nicht beherrschenden Anteilen zuzuord-
nen. Die Commerzbank weist diese Anleihen aufgrund der wirt-
schaftlichen Gleichartigkeit zusammen mit den AT-1-Anleihen der
Commerzbank im Posten ,Zusitzliche Eigenkapitalbestand-
teile” aus. Die fiir das laufende Geschiftsjahr auf die AT-1-Anleihen
entfallende Vergiitung wird auf Grund ihres diskretiondren Charak-
ters nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung, sondern nach

Zwischenrisikobericht
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erl echnung

erfolgtem Beschluss im Folgejahr im Rahmen der Ergebnisverwen-
dung in der Eigenkapitalveranderungsrechnung berticksichtigt. Die
im Geschiftsjahr 2025 erfolgte Kuponzahlung der mBank S.A. in
Hohe von 19 Mio. Euro mindert in Hohe von rund 70 % die Ge-
winnriicklagen und in Hohe von rund 30 % die Nicht beherrschen-
den Anteile.

Sonstige Veranderungen

Zum 30. Juni 2025 betrug das satzungsméiRige Grundkapital der
Commerzbank Aktiengesellschaft 1 185 Mio. Euro (Vorjahr: 1 185
Mio. Euro) und war in 1184 669 009 Stiickaktien (Vorjahr:
1184 669 009) (rechnerischer Wert pro Aktie 1,00 Euro) eingeteilt.

Im vierten Quartal 2024 und im ersten Quartal 2025 fand ein
weiteres Aktienriickkaufprogramm statt. Dabei wurden 38 837 806
Stiickaktien mit einem Anteil von 3,28 % am Grundkapital zuriick-
gekauft. Der an der Borse gezahlte Kaufpreis betrug durchschnitt-
lich 15,45 Euro. Im ersten Quartal 2025 folgte ein weiteres
Aktienriickkaufprogramm mit 18 335 008 zuriickgekauften Aktien,
was einem Anteil von 1,55 % am Grundkapital entspricht. Der an
der Borse gezahlte Kaufpreis betrug durchschnittlich 21,81 Euro.
Die gesamten zuriickgekauften Aktien aus diesen beiden Aktien-
riickkaufprogrammen wurden Ende Juli 2025 eingezogen. Die zu-
riickgekauften, aber noch nicht eingezogenen Aktien vermindern
aber bereits das gemaR IFRS auszuweisende Gezeichnete Kapital
zum 30. Juni 2025.

Im ersten Quartal 2024 wurden 55 554 320 Stiickaktien mit ei-
nem Anteil von 4,48 % am Grundkapital durch ein Aktienriickkauf-
programm zuriickgekauft. Der an der Borse gezahlte Kaufpreis je
Aktie betrug durchschnittlich 10,80 Euro. Die zuriickgekauften Ak-
tien wurden im zweiten Quartal 2024 eingezogen.

Fir das Geschiftsjahr 2024 wurde eine Dividendenzahlung in
Hohe von 0,65 Euro je Aktie vorgenommen.

Die wesentlichen Verdnderungen der Riicklage aus der Wah-
rungsumrechnung resultierten im laufenden Geschaftsjahr aus den
Wihrungen US-Dollar, Polnischer Zloty, Britisches Pfund und
Russischer Rubel.

Die Sonstigen Veranderungen beinhalten im Wesentlichen die
Effekte aus den im vorhergehenden Abschnitt beschriebenen Neu-
emissionen und Riickzahlungen von AT-1-Anleihen. Daraus resul-
Wiahrungseffekte
Gewinnriicklagen wider. Des Weiteren sind hier Veranderungen des

tierende spiegeln sich zudem in den
Konsolidierungskreises sowie Veranderungen aus erfolgsneutralen

Steuern enthalten.
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Kapitalflussrechnung (verkurzte Darstellung)

Mio. € 2025 2024 Verand. in %
Zahlungsmittelbestand 1.1. 73 001 93126 -22
Cashflow aus operativer Geschaftstatigkeit 2178 11748 - 81
Cashflow aus Investitionstatigkeit -513 - 879 -42
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -1153 -431

Cashflow insgesamt 512 10 438 -95
Effekte aus Wechselkursanderungen - 1050 529

Zahlungsmittelbestand zum 30.6. 72 463 104 092 -30

Fir den Commerzbank-Konzern ist die Aussagefidhigkeit der Kapi-
talflussrechnung als gering anzusehen. Die Kapitalflussrechnung

ersetzt flir uns weder die Liquiditats- beziehungsweise Finanz-

planung noch wird sie als Steuerungsinstrument eingesetzt.
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45 Anhang (ausgewahlte Notes)

Anhang (ausgewahlte Notes)

Allgemeine Grundlagen

(1) Rechnungslegungsgrundsatze

Der Commerzbank-Konzern hat seinen Sitz in Frankfurt am Main.
Das Mutterunternehmen ist die Commerzbank Aktiengesellschaft,
die beim Amtsgericht Frankfurt am Main im Handelsregister mit der
Nummer HRB 32000 eingetragen ist. Unser Zwischenabschluss
zum 30. Juni 2025 wurde im Einklang mit § 315e HGB und der Ver-
ordnung (EG) Nr. 1606/2002 (IAS-Verordnung) des Europdischen
Parlaments und des Rats vom 19.Juli 2002 aufgestellt. Ebenso
kamen weitere Verordnungen zur Ubernahme bestimmter interna-
tionaler Rechnungslegungsstandards auf der Grundlage der vom
International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten
und veroffentlichten International Financial Reporting Standards
(IFRS) und deren Auslegungen durch das IFRS Interpretations
Committee zur Anwendung. Der Zwischenabschluss berticksichtigt
insbesondere auch die Anforderungen des IAS 34 an die
Zwischenberichterstattung.

Alle fiir das Geschéftsjahr 2025 in der EU verpflichtend anzu-
wendenden Standards und Interpretationen wurden beriicksichtigt.
Von der vorzeitigen Anwendung von Standards und Interpretatio-
nen, die erst ab dem Geschaftsjahr 2026 oder spater umzusetzen
sind, haben wir abgesehen.

Der Zwischenlagebericht einschlieBlich des separaten Zwi-
schenrisikoberichts gemaR § 315 HGB ist auf den Seiten 7 bis 35
unseres Zwischenberichts veroffentlicht.

Die Rechnungslegung im Commerzbank-Konzern erfolgt nach
konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden. Fiir
die Vollkonsolidierung sowie fiir die at-Equity-Bewertung verwen-
den wir im Wesentlichen zum 30. Juni 2025 erstellte Abschliisse.

Der Konzernabschluss wird in Euro, der Berichtswiahrung des
Konzerns, erstellt. Alle Betrdge sind, sofern nicht gesondert darauf
hingewiesen wird, in Mio. Euro dargestellt. Alle Betrage unter
500 000,00 Euro werden als Null beziehungsweise Nullsalden mit
einem Strich dargestellt. Sowohl positive als auch negative prozen-
tuale Veranderungen zur Vorperiode iiber 100 % werden als Punkt
gekennzeichnet. Aufgrund von Rundungen ist es in Einzelfillen
moglich, dass sich einzelne Zahlen nicht exakt zur angegebenen
Summe addieren.

Fiir allgemeine Erlduterungen und Beschreibungen der einzel-
nen Posten in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung und der Bilanz
verweisen wir auf den Geschaftsbericht 2024.

(2) Neue und geanderte Standards

Zum 1. Januar 2025 sind die Anderungen den IAS 21 betreffend in
Kraft getreten (siehe Geschaftsbericht 2024, S. 395 f.). Die Anpas-
sungen haben keine Auswirkungen auf unseren Konzernabschluss.

Im Geschiftsbericht 2024 berichteten wir bereits iiber die Ande-
rungen des IFRS 7 und IFRS 9 sowie Anpassungen und Klarstellun-
genin denIFRS 1, IFRS 7, IFRS 10 und IAS 7 (Geschéftsbericht 2024,
S. 359 f). Die betreffenden Endorsements sind mittlerweile erfolgt.
Die Anderungen sind ab dem Geschiftsjahr 2026 anzuwenden. Wir
erwarten aus den Anpassungen keine wesentlichen Effekte auf un-
seren Konzernabschluss und planen keine vorzeitige Anwendung.

Dartiber hinaus lagen in den ersten sechs Monaten keine fiir den
Commerzbank Konzern anzuwendenden wesentlichen neuen oder
geanderten Standards vor. Fiir weitere Informationen zu neuen und
geanderten Standards verweisen wir auf unseren Geschaftsbericht
2024, Seite 395 f.

(3) Nachtragsbericht

Der Bundesrat hat am 11. Juli 2025 das Gesetz fiir ein steuerliches
Investitionssofortprogramm zur Stiarkung des Wirtschaftsstandorts
Deutschland verabschiedet. Die hierin enthaltene Senkung des
Korperschaftsteuersatzes ab dem 1. Januar 2028 iiber fiinf Jahre um
jeweils 1 Prozentpunkt sollte bei der Commerzbank Aktien-
gesellschaft nach ersten internen, derzeit noch laufenden Analysen
zu einem wesentlichen latenten Steueraufwand aus der Umkehr von
temporaren Differenzen fiihren. Dieser Steueraufwand wird im
dritten Quartal 2025 beriicksichtigt.

Zur Durchfiihrung eines Aktienrtickkaufprogramms im Volumen
von bis zu 1 Mrd. Euro hat die Commerzbank die hierzu erforder-
lichen Genehmigungen Mitte Juli 2025 beantragt.
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Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

(4) Anderungen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden

In diesem Zwischenbericht wenden wir die gleichen Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden sowie Konsolidierungsmethoden wie in
unserem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2024 an (vergleiche
Geschéftsbericht 2024, Seite 396 ff.).

(5) Korrekturen nach IAS 8

In der Gewinn-und-Verlust-Rechnung zum 30. Juni 2024 wurden
bei einer Tochtergesellschaft Margen fiir FX-Transaktionen in Hohe
von 62 Mio. Euro aus dem Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair
Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Verbindlich-
keiten in die Provisionsertrage aus Zahlungsverkehr und Auslands-
geschaft umgegliedert. Durch diese Anpassungen ergaben sich
keine Auswirkungen auf das Konzernergebnis, die Zusammenge-
fasste Gesamtergebnisrechnung und auf das Ergebnis je Aktie.

(6) Konsolidierungskreis

Im ersten Halbjahr 2025 sind keine wesentlichen Gesellschaften in
den Konsolidierungskreis einbezogen worden. Ebenfalls wurden
keine Gesellschaften von wesentlicher Bedeutung veraullert, liqui-
diert oder aufgrund sonstiger Griinde nicht mehr konsolidiert.

Erstkonsolidierung im Vorjahr

Aquila Capital Investmentgesellschaft mbH (Aquila Capital)
Ein Tochterunternehmen der Commerzbank Aktiengesellschaft hat
am 3. Juni 2024 74,9 % der Anteile und Stimmrechte an der auf

essenzielle Sachwertanlagen wie erneuerbare Energien und

nachhaltige Infrastrukturprojekte spezialisierten, in Hamburg an-
sassigen Aquila Capital gegen bar erworben. Die Mehrheit der
Stimmrechte sowie besondere gesellschaftsvertragliche Regelun-
gen fir den Fall eines Dissenses gewdhren der
Commerzbank Aktiengesellschaft beziehungsweise dem erwerben-
den Tochterunternehmen der Commerzbank Aktiengesellschaft die
Beherrschung iiber die Aquila Capital.

Die folgende Tabelle zeigt jeweils die Zeitwerte der erworbenen

Vermogenswerte und der ibernommenen Schulden:

Mio. € 3.6.2024
Kassenbestand und Sichtguthaben 14
Finanzielle Vermogenswerte - Amortised Cost 4
Finanzielle Vermogenswerte -

Mandatorily Fair Value P&L 30
Immaterielle Anlagewerte 128
Ubrige Aktiva 31

Summe der identifizierten Vermégenswerte 208
Ruckstellungen 24
Latente Ertragsteuerschulden 41
Ubrige Passiva 25

Summe der identifizierten Schulden 90

Nettovermégen zum Zeitwert 118
Nicht beherrschende Anteile 30

Summe ohne Nicht beherrschende Anteile 88
Kaufpreis/ Gegenleistung 200

Positiver Unterschiedsbetrag (Goodwill) 112

Der angesetzte Betrag der Nicht beherrschenden Anteile betrug
im Erwerbszeitpunkt 30 Mio. Euro, welcher dem anteiligen erwor-

benen Nettovermogen der Aquila Capital entspricht.
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Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

(7) Zinsuberschuss

Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Zinsertrdge nach der Effektivzinsmethode berechnet 7 879 8766 -10,1
Zinsertrage — Amortised Cost 6 932 8 145 -14,9
Zinsertrage aus dem Kredit- und Geldmarktgeschaft 6 301 7572 -16,8
Zinsertrage aus dem Wertpapiergeschaft 630 574 9.9
Zinsertrage — Fair Value OCI 944 618 52,7
Zinsertrage aus dem Kredit- und Geldmarktgeschaft 0 1 -87,4
Zinsertrage aus dem Wertpapiergeschaft 944 617 53,0
Vorfalligkeitsentschadigung 4 2 70,6
Zinsertrage nicht nach der Effektivzinsmethode berechnet 1871 2008 -6,8
Zinsertrage — Mandatorily Fair Value P&L 1871 2 007 -6,8
Zinsertrage aus dem Kredit- und Geldmarktgeschaft 1803 1916 -5,9
Zinsertrage aus dem Wertpapiergeschaft 67 91 -26,1
Positive Zinsen aus passivischen Finanzinstrumenten 0 1 -42,5
Zinsaufwendungen 5618 6 570 -14,5
Zinsaufwendungen — Amortised Cost 3771 4 481 -15,9
Einlagen 2926 3901 -25,0
Begebene Schuldverschreibungen 845 580 45,6
Zinsaufwendungen — Fair Value Option 1789 2018 -11,3
Einlagen 1614 1865 -13,4
Begebene Schuldverschreibungen 175 153 14,2
Negative Zinsen aus aktivischen Finanzinstrumenten 16 18 -7,6
Zinsaufwendungen aus Leasingverbindlichkeiten 15 14 4,8
Sonstige Zinsaufwendungen 28 40 -30,4

Gesamt 4133 4 204 -1,7
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(8) Dividendenertrage

Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Dividenden aus Eigenkapitalinstrumenten — Fair Value OCI = -

Dividenden aus Eigenkapitalinstrumenten — Mandatorily Fair Value P&L 18 12 50,2
Laufendes Ergebnis aus nicht konsolidierten Tochterunternehmen =1 1

Gesamt 17 13 31,9

(9) Risikoergebnis

Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Finanzielle Vermogenswerte — Amortised Cost — 345 -322 7,0
Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI 4 -1 .
Finanzgarantien -2 -10 -81,6
Kreditzusagen und sonstige Gewahrleistungen 44 60 -27,2
Gesamt -300 -274 9,3

Das Risikoergebnis beinhaltet erfolgswirksame Risikovorsorgever-
anderungen fiir bilanzielle und aullerbilanzielle Finanzinstrumente,
auf die das Impairmentmodell des IFRS 9 anzuwenden ist. Dies um-
fasst Risikovorsorgezufiihrungen und -auflosungen unter anderem
aus Neugeschiften, Stagewechseln, bilanziellen Abgidngen aus
Riickzahlungen, Zuschreibungen und Eingange auf bereits abge-

schriebene Forderungen sowie Direktabschreibungen.

Informationen zur Organisation des Risikomanagements und zu
relevanten Kennzahlen sowie weitere Analysen und Erlauterungen
des erwarteten Kreditverlusts konnen dem Zwischenlagebericht
dieses Zwischenberichts (siehe Seite 18 ff. und Note 27)
entnommen werden.
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Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024" Verand. in %
Provisionsertrige 2452 2244 9.3
Wertpapiergeschaft 676 599 12,8
Vermogensverwaltung 217 192 12,6
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 941 882 6,7
Burgschaften 148 135 9,6
Syndizierungen 155 153 1,0
Vermittlungsgeschaft 86 83 3,4
Treuhandgeschafte 21 26 -19,4
Ubrige Ertrage 208 172 21,0
Provisionsaufwendungen 437 383 14,1
Wertpapiergeschaft 90 83 8,8
Vermogensverwaltung 32 24 36,4
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 145 118 22,4
Burgschaften 11 10 13,8
Syndizierungen 2 2 1,6
Vermittlungsgeschaft 73 75 -1,8
Treuhandgeschafte 15 20 -22,9
Ubrige Aufwendungen 69 53 30,5
Provisionsiiberschuss 2015 1861 8,3
Wertpapiergeschaft 586 517 13,5
Vermdogensverwaltung 185 169 9,3
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 797 764 4,2
Burgschaften 137 126 9,2
Syndizierungen 153 152 1,0
Vermittlungsgeschaft 12 8 50,2
Treuhandgeschafte [ [ - 8,6
Ubrige Ertriage 139 119 16,8
Gesamt 2015 1 861 8,3

1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).
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Die Aufteilung der Provisionsertrige nach Art der Dienstleistung

und Segmenten auf Grundlage des IFRS 15 stellt sich wie folgt dar:

1.1.-30.6.2025 | Mio. € Privat-und Firmenkunden Sonstige und Konzern
Unternehmerkunden Konsolidierung’
Wertpapiergeschaft 666 23 -12 676
Vermogensverwaltung 212 5 - 217
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 506 435 -0 941
Blrgschaften 17 132 -1 148
Syndizierungen 0 155 -0 155
Vermittlungsgeschaft 85 1 = 86
Treuhandgeschafte 19 2 = 21
Ubrige Ertriage 183 33 -8 208
Gesamt 1687 786 -21 2452
1 Bei den Posten im Bereich Sonstige und Konsolidierung handelt es sich im Wesentlichen um Effekte aus der Konsolidierung von Aufwendungen und Ertragen.
1.1.-30.6.2024 | Mio. €2 Privat-und Firmenkunden Sonstige und Konzern
Unternehmerkunden Konsolidierung'
Wertpapiergeschaft 593 17 =11 599
Vermogensverwaltung 187 5 - 192
Zahlungsverkehr und Auslandsgeschaft 472 418 -8 882
Blrgschaften 16 127 -7 135
Syndizierungen 0 153 -0 153
Vermittlungsgeschaft 80 3 -0 83
Treuhandgeschafte 23 3 - 26
Ubrige Ertrage 146 30 -5 172
Gesamt 1518 757 -31 2244

1 Bei den Posten im Bereich Sonstige und Konsolidierung handelt es sich im Wesentlichen um Effekte aus der Konsolidierung von Aufwendungen und Ertragen.

2Korrektur Vorjahr aufgrund von IFRS 8.29 (siehe auch Note 5 sowie 37).

(11) Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermogenswerten

und Verbindlichkeiten

Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024" Verand. in %
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — Held for Trading - 134 -188 -28,9
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — Fair Value Option -33 113
Ergebnis aus Finanzinstrumenten — Mandatorily Fair Value P&L 142 - 44
Gesamt -25 -119 -79,2

1 Korrektur Vorjahr aufgrund von Restatements (siehe Note 5).
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Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Fair Value Hedges
Fair-Value-Anderungen aus Sicherungsinstrumenten 894 875 2,2
Micro Fair Value Hedges 121 495 —-75,6
Portfolio Fair Value Hedges 773 379
Fair-Value-Anderungen aus Grundgeschéften -782 -900 -13,1
Micro Fair Value Hedges -61 -504 - 87,8
Portfolio Fair Value Hedges -721 -396 82,3
Cashflow-Hedges
Ergebnis aus effektiv gesicherten Cashflow
Hedges (nur ineffektiver Teil) 0 0 -79,3
Net Investment Hedges
Ergebnis aus effektiv gesicherten Net Investment
Hedges (nur ineffektiver Teil) = -
Gesamt 112 -25
(13) Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten
Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Ergebnis aus Abgangen von Finanzinstrumenten (AC-Portfolios) 50 98 -48,8
Gewinne aus Abgangen von Finanzinstrumenten (AC-Portfolios) 97 237 -59,2
Verluste aus Abgangen von Finanzinstrumenten (AC-Portfolios) 46 139 - 66,6
Sonstiges Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten 43 -59
Realisierungsergebnis finanzieller Vermogenswerte —
Fair Value OCI (mit Recycling) 42 -7
Realisierungsergebnis finanzieller Verbindlichkeiten — Amortised Cost 5 1
Ergebnis aus nicht substanziellen Modifikationen — Amortised Cost -4 -55 -92,1
Ergebnis aus nicht substanziellen Modifikationen —
Fair Value OCI (mit Recycling) = -
Ergebnis aus Schatzungsanderungen — Amortised Cost 0 2 -98,5
Ergebnis aus Schatzungsanderungen — Fair Value OCI (mit Recycling) = -
Gesamt 93 39
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(14) Sonstiges Ergebnis

Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Wesentliche Sonstige Ertrage 298 238 25,1
Auflosungen von Riickstellungen 21 44 -53,1
Ertrage aus Operating-Leasing-Vertragen 48 49 -1,8
Mietkaufertrage und Zwischenmietertrage 9 7 22,6
Ertrage aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien 37 5
Ertrage aus der VerauBerung von Sachanlagen 9 13 -34,4
Ertrage aus Wechselkursveranderungen 121 30
Ubrige sonstige Ertrige 54 89 -39,5
Wesentliche Sonstige Aufwendungen 535 785 -31,7
Zufuhrungen zu Riickstellungen 141 445 - 68,2
Aufwendungen aus Operating-Leasing-Vertragen 34 36 -3,3
Mietkaufaufwendungen und Zwischenmietaufwendungen 4 4 1.1
Aufwendungen aus als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien -59,7
Aufwendungen aus der VerauBerung von Sachanlagen
Aufwendungen aus Wechselkursveranderungen 93 29
Ubrige sonstige Aufwendungen 257 266 -35
Sonstige Steuern (saldiert) -30 -14
Realisierungs- und Bewertungsergebnis aus assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen (saldiert) = 2
Sonstiges Ergebnis - 268 -559 -52,0

Im Sonstigen Ergebnis ist im Wesentlichen der Aufwand im
Zusammenhang mit Baufinanzierungen in Fremdwahrung bei

der mBank enthalten. Diese betragen im aktuellen Geschaftsjahr
286 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: 558 Mio. Euro).
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Personalaufwendungen | Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024" Verand. in %
Lohne und Gehélter 1832 1693 8,2
Aufwendungen fir Altersversorgung und Unterstitzung 65 88 - 25,8
Gesamt 1898 1781 6,5
1 Angepasste Werte.
Sachaufwendungen | Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024" Verand. in %
Raumaufwendungen 116 118 -1,4
IT-Aufwendungen 324 320 1,3
Arbeitsplatz- und Informationsaufwendungen 88 98 -10,3
Beratungs-, Prifungs- und gesellschaftsrechtliche Aufwendungen 124 106 16,7
Reise-, Reprasentations- und Werbungskosten 100 97 3,3
Personalinduzierte Sachaufwendungen 38 39 -1,9
Ubrige Sachaufwendungen 68 72 -55
Gesamt 857 848 1,0
1 Angepasste Werte.
Abschreibungen | Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Betriebs- und Geschaftsausstattung 50 48 4,1
Grundstlicke, Gebaude und lbrige Sachanlagen 4 4 -53
Immaterielle Vermdgenswerte 289 195 48,4
Nutzungsrechte 136 144 -5,4
Gesamt 480 391 22,5
(16) Pflichtbeitrage
Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Einlagensicherungsfonds 26 47 - 44,2
Polnische Bankensteuer 90 85 5,4
Europdische Bankenabgabe 46 34 36,4
Gesamt 162 166 -23
(17) Restrukturierungsaufwendungen
Mio. € 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Aufwendungen fiir eingeleitete Restrukturierungsmanahmen 534 2
Gesamt 534 2

Die im Geschiftsjahr 2025 angefallenen Restrukturierungsaufwen-
dungen betreffen im Wesentlichen den im zweiten Quartal 2025 mit
den Arbeitnehmergremien abgeschlossenen Rahmeninteressen-
ausgleich und Rahmensozialplan zur Umsetzung der Strategie

Momentum. Diese umfassen einen sozialvertraglichen Stellenabbau

in der Commerzbank im Inland bis Ende 2027 einschlieRlich des

bereits

Altersteilzeit-Programms.

im ersten Quartal 2025 vereinbarten vorgezogenen
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(18) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Zum 30.Juni 2025 belief sich der Konzernsteueraufwand auf
456 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: 611 Mio. Euro). Unter Bertick-
sichtigung des Ergebnisses vor Steuern von 1 862 Mio. Euro (Vor-
ergab sich eine Konzern-
31,3 %)

jahreszeitraum: 1 953 Mio. Euro)

steuerquote von 24,5 % (Vorjahreszeitraum:

(19) Ergebnis je Aktie

(Konzernertragsteuersatz: 31,5 %, Vorjahr: 31,5 %). Der Konzern-
steueraufwand im laufenden Geschaftsjahr 2025 resultiert im
Wesentlichen aus der Besteuerung des positiven Ergebnisses der
Berichtsperiode. Steuerquotenmindernd haben sich niedrigere
Steuersatze bei auslindischen Einheiten ausgewirkt.

€ 1.1.-30.6.2025 1.1.-30.6.2024 Verand. in %
Operatives Ergebnis (Mio. €) 2 396 1954 22,6
Den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktionaren und den Investoren in

zusatzliche Eigenkapitalbestandteile zurechenbares Konzernergebnis (Mio. €) 1296 1285 0,9
Ausschittungen fiir AT-1-Anleihen der Commerzbank AG und der

mBank S.A. (Mio.€)" 254 195 30,3
Den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktionaren zurechenbares

Konzernergebnis nach Abzug gezahlter AT-1-Ausschiittungen (Mio. €) 1043 1090 -4,3
Durchschnittliche Anzahl ausgegebener Stammaktien (Stiick)? 1134 278 261 1195 809 316 -5
Operatives Ergebnis je Aktie (€) 2,11 1,63 29,2
Ergebnis je Aktie (€) 0,92 0,91 0,8

' Die Ausschiittung fiir die AT-1-Anleihe der mBank S.A. vermindert die Gewinnriicklagen der Commerzbank nur entsprechend der Anteilsquote der Commerzbank an der mBank S.A.
2 Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien nach jeweiligen Aktienriickkaufprogrammen (siehe auch Eigenkapitalveranderungsrechnung).

Das nach IAS 33 errechnete Ergebnis je Aktie wird als Quotient aus
dem den Commerzbank-Aktiondrinnen und -Aktiondren zurechen-
baren Konzernergebnis nach Abzug tatsachlich gezahlter AT-1-Aus-
schiittungen und dem gewichteten Durchschnitt der wahrend des

Geschiftsjahres in Umlauf befindlichen Aktienzahl ermittelt. Im

laufenden Geschéftsjahr sowie im Vorjahr waren keine Wandel- und
Optionsrechte im Umlauf. Das verwéasserte Ergebnis je Aktie war
daher mit dem unverwaisserten identisch. Die Zusammensetzung
des Operativen Ergebnisses ist in der Segmentberichterstattung
(siehe Note 37) definiert.



Erlauterungen zur Bilanz

Zwischenabschluss

45 Anhang (ausgewahlte Notes)

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

(20) Finanzielle Vermogenswerte — Amortised Cost

Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Darlehen und Forderungen 292 509 278 990 4,8
Verbriefte Schuldinstrumente 33134 31935 3,8
Gesamt 325 642 310 925 4,7
(21) Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost
Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Einlagen 396 540 395 598 0,2
Begebene Schuldverschreibungen 65 603 44 922 46,0
Geldmarktpapiere 16 778 1183
Pfandbriefe 27 692 25 046 10,6
Sonstige emittierte Schuldtitel 21134 18 692 13,1
Gesamt 462 144 440 519 4,9

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2025 wurden
neue Emissionen mit einem Volumen von 28,6 Mrd. Euro (Vor-
jahreszeitraum: 5,5 Mrd. Euro) begeben. Im gleichen Zeitraum

belief sich das Volumen falliger Emissionen auf 5,6 Mrd. Euro

(22) Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI

(Vorjahreszeitraum: 2,7 Mrd. Euro). Im aktuellen Geschaftsjahr
lagen Riickzahlungen mit einem Volumen von 1,9 Mrd. Euro vor. Im

Vorjahreszeitraum gab es keine wesentlichen Riickzahlungen.

Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Darlehen und Forderungen (mit Recycling) 168 191 -12,0
Verbriefte Schuldinstrumente (mit Recycling) 67 292 56 534 19,0
Eigenkapitalinstrumente (ohne Recycling) = -

Gesamt 67 460 56 725 18,9
(23) Finanzielle Verbindlichkeiten — Fair Value Option

Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Einlagen 46 622 38109 22,3
Begebene Schuldverschreibungen (Sonstige emittierte Schuldtitel) 8727 8 404 3,8
Gesamt 55 350 46 513 19,0

Fiir Verbindlichkeiten, fiir die die Fair Value Option angewendet wurde,
betrug die in den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2025 ein-
getretene kreditrisikobedingte Anderung der Fair Values 25 Mio. Euro
(Vorjahreszeitraum: 139 Mio. Euro). Kumuliert belief sich die Verdnde-
rung auf 276 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum: 259 Mio. Euro).

Durch Abginge finanzieller Verbindlichkeiten, fiir die die Fair
Value Option angewendet wurde, wurde sowohl in der aktuellen

Periode als auch im Vorjahreszeitraum keine erfolgsneutrale
Umgliederung in der Gewinnriicklage erfasst.

In den ersten sechs Monaten des Geschéftsjahres 2025 wurden neue
Emissionen mit einem Volumen von 0,8 Mrd. Euro begeben (Vorjahres-
zeitraum: 1,5 Mrd. Euro). Das Volumen félliger Emissionen lag in der aktu-
ellen Berichtsperiode bei 0,5Mrd. Euro. Im Vorjahreszeitraum gab es
keine wesentlichen félligen Emissionen. Wesentliche Riickzahlungen gab
es in der aktuellen Berichtsperiode sowie im Vorjahreszeitraum nicht.
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(24) Finanzielle Vermogenswerte — Mandatorily Fair Value P&L

Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Darlehen und Forderungen 67 562 63 077 7.1
Verbriefte Schuldinstrumente 5351 3834 39,6
Eigenkapitalinstrumente 998 939 6,3
Gesamt 73912 67 849 8,9
(25) Finanzielle Vermogenswerte — Held for Trading
Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Darlehen und Forderungen 2 343 1790 30,9
Verbriefte Schuldinstrumente 4 255 3532 20,5
Eigenkapitalinstrumente 2093 4715 —-55,6
Positive Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 20 388 24 449 -16,6
Zinsbezogene derivative Geschafte 7116 8 331 -14,6
Wahrungsbezogene derivative Geschafte 11 433 13 596 -15,9
Aktienderivate 777 1006 -22,7
Kreditderivate 106 236 -55,1
Ubrige derivative Geschifte 956 1281 - 25,4
Sonstige Handelsbestande 4 140 2 346 76,5
Gesamt 33218 36 831 -9,8
(26) Finanzielle Verbindlichkeiten — Held for Trading
Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Zertifikate und andere Emissionen 535 219
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen 1563 1305 19,7
Negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten 17 820 21703 -17,9
Zinsbezogene derivative Geschafte 6 029 7 106 -15,2
Wahrungsbezogene derivative Geschafte 11 097 13729 -19,2
Aktienderivate 97 193 —-49,5
Kreditderivate 263 170 54,7
Ubrige derivative Geschafte 333 505 - 34,1
Gesamt 19 918 23 227 -14,2
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(27) Kreditrisiken und Kreditverluste

Grundsatze und Bewertungen
Unter IFRS 9 werden Wertminderungen fiir Kreditrisiken bei
Kreditgeschiften und Wertpapieren, die nicht erfolgswirksam zum
Fair Value zu bewerten sind, anhand eines dreistufigen Modells auf
Basis erwarteter Kreditverluste erfasst.
In den Anwendungsbereich dieses Wertminderungsmodells
fallen im Commerzbank-Konzern folgende Finanzinstrumente:
Finanzielle Vermogenswerte in Form von Darlehen und Forde-
rungen sowie verbrieften Schuldinstrumenten, die zu fortgefiihr-
ten Anschaffungskosten bewertet werden (Amortised Cost).
Finanzielle Vermogenswerte in Form von Darlehen und Forde-
rungen sowie verbrieften Schuldinstrumenten, die erfolgsneut-
ral zum Fair Value bewertet werden (FVOCI).
Forderungen aus Leasingverhaltnissen.
Kreditzusagen (Unwiderrufliche und Widerrufliche), die gemaR
IFRS 9 nicht erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden.
Finanzgarantien im Anwendungsbereich des IFRS 9, die nicht
erfolgswirksam zum Fair Value bewertet werden.

Die Ermittlung der Wertminderungen erfolgt anhand eines drei-
stufigen Modells nach folgenden Vorgaben:

In Stufe 1 werden grundsatzlich alle Finanzinstrumente erfasst,
deren Risiko eines Kreditausfalls (im Folgenden Ausfallrisiko) sich
seit ihrem erstmaligen Bilanzansatz nicht signifikant erhoht hat.
Dartiber hinaus macht die Commerzbank vom Wahlrecht nach
IFRS 9 B 5.5.23 Gebrauch (sogenannte Low Credit Risk Exemption
oder LCRE) und klassifiziert Geschéfte, die am Berichtsstichtag ein
geringes Ausfallrisiko aufweisen, in Stufe 1. Dies sind Wertpapiere
sowie Finanzinstrumente mit Staaten, lokalen oder regionalen Ge-
bietskorperschaften der OECD, deren internes Bonitdtsrating am
Berichtsstichtag im Bereich des Investment Grade (entspricht
Commerzbank-Rating 2,8 oder besser) liegt. Fur Finanzinstrumente
in Stufe 1 ist eine Wertminderung in Hohe der erwarteten Kredit-
verluste aus moglichen Ausfallereignissen tiber die Laufzeit des Ge-
schiftes, langstens fiir zwolf Monate (,12-month Expected Credit
Loss (ECL)®) zu erfassen.

Stufe 2 enthalt diejenigen Finanzinstrumente, deren Ausfallri-
siko sich nach dem Zeitpunkt ihres erstmaligen Bilanzansatzes sig-
nifikant erhoht hat und die zum Berichtsstichtag nicht der LCRE
unterliegen. Neben der kundenspezifischen Probability of Default
(PD)-Entwicklung definiert die Commerzbank weitere Kriterien, bei
deren Vorliegen eine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos an-
genommen wird. Die Zuordnung zu Stufe 2 erfolgt dann unabhéan-
gig von der individuellen PD-Entwicklung. Die Erfassung von
Wertminderungen erfolgt in Stufe 2 mit den erwarteten Kreditver-
lusten tber die gesamte Restlaufzeit des Finanzinstruments
(,Lifetime Expected Credit Loss*“ beziehungsweise ,,LECL®). Fiir un-
befristet zugesagte Finanzinstrumente (,b.a.w.-Geschéfte®) erfolgt

ein Topdown-Approach, mit dem auf Basis von realisierten
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historischen Verlusten der LECL als Prozentsatz des aktuellen Loss
at Default (LaD) ermittelt wird.

Stufe 3 werden Finanzinstrumente zugeordnet, die am Berichts-
stichtag als wertgemindert eingestuft werden. Als Kriterium hierfiir
zieht die Commerzbank ihre Definition fiir einen Kreditausfall
(Default) gemaR des Artikels 178 CRR sowie der ergdnzenden EBA
Leitlinie zur Anwendung der Ausfalldefinition gemaf Artikel 178
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 heran. Diese Vorgehensweise ist
konsistent, da im Rahmen der ECL-Ermittlung ebenfalls aus dem
Baseler IRB-Ansatz abgeleitete, statistische Risikoparameter ver-
wendet werden, die an die Anforderungen des IFRS 9 angepasst
werden. Fiir den Default eines Kunden konnen unter anderem fol-
gende Ereignisse ausschlaggebend sein:

Uberziehung groRer 90 Tage.

Unwahrscheinlichkeit des Begleichens der Verbindlichkeiten

(Unlikely-to-pay).

Sanierung / krisenbedingte Restrukturierung mit Zugestandnissen.

Die Bank kiindigt die Forderungen.

Der Kunde ist in Insolvenz.

Fir ausgefallene Finanzinstrumente in Stufe 3 ist ebenfalls der
LECL als Wertminderung zu erfassen. Bei der Ermittlung des LECL
wird hier grundsatzlich nach signifikanten und nicht signifikanten
Fallen unterschieden. Fiir nicht signifikante Geschéfte (Volumen bis
10 Mio. Euro) erfolgt die Ermittlung auf Basis statistischer Risiko-
parameter. Fur signifikante Geschafte (Volumen groBer 10 Mio.
Euro) wird der LECL als Erwartungswert der Verluste aus individu-
ellen Expertenschitzungen der zukiinftigen Cashflows unter Be-
riicksichtigung mehrerer mdoglicher Szenarien und deren
Eintrittswahrscheinlichkeiten ermittelt. Die Szenarien und Wahr-
scheinlichkeiten basieren auf Einschitzungen von Sanierungs- und
Abwicklungsspezialisten. Fiir jedes Szenario — unabhingig davon, ob
es sich um ein Fortfithrungs- oder Verwertungsszenario handelt —
werden Zeitpunkte und Hohe der erwarteten zukiinftigen Zahlungs-
strome geschatzt. Hierbei werden zukunftsgerichtet sowohl die
kundenspezifische als auch die makrookonomische Situation (zum
Beispiel Devisenbeschrinkungen, Devisenwertschwankungen,
Rohstoffpreisentwicklungen) und das Branchenumfeld beriicksich-
tigt. Basis der Schatzung sind auch externe Informationen. Als
Quellen sind hier unter anderem Indizes (zum Beispiel World Cor-
ruption Index), Prognosen (zum Beispiel des IWF), Informationen
globaler Vereinigungen von Finanzdienstleistern (zum Beispiel In-
stitute of International Finance) und Veroffentlichungen von Rating-
agenturen und Wirtschaftspriifungsgesellschaften zu nennen.

Liegt kein Ausfallkriterium mehr vor, gesundet das Finanzinstru-
ment und wird nach Einhaltung der maRgeblichen Wohlverhaltens-
phase nicht mehr Stufe 3 zugeordnet. Nach Gesundung erfolgt auf
Basis aktualisierter Ratinginformationen erneut die Beurteilung, ob

sich das Ausfallrisiko seit dem erstmaligen Bilanzansatz signifikant
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erhoht hat, und darauf basierend die entsprechende Zuordnung zu
Stufe 1 oder Stufe 2.

Finanzinstrumente, die bereits im Zeitpunkt ihres erstmaligen
Bilanzansatzes als wertgemindert im Sinne der oben beschriebenen
Definition einzustufen sind (,Purchased or Originated Credit-Im-
paired” beziehungsweise ,,POCI®), werden auRerhalb des dreistufi-
gen Wertminderungsmodells behandelt und somit keiner der drei
Stufen zugeordnet. Der Erstansatz erfolgt zum Fair Value ohne Er-
fassung einer Wertminderung, jedoch unter Anwendung eines bo-
nitatsadjustierten  Effektivzinssatzes. In den Folgeperioden
entspricht die erfolgswirksam erfasste Wertminderung der kumu-
lierten Verdnderung des LECL nach dem Bilanzzugang. Auch im
Falle einer Gesundung bleibt der LECL Mal3stab fiir die Bewertung.

Forderungen werden bilanzwirksam abgeschrieben, sobald
nach angemessener Einschatzung nicht davon auszugehen ist, dass
ein finanzieller Vermogenswert ganz oder teilweise realisierbar ist
und diese somit uneinbringlich sind. Die Uneinbringlichkeit kann
sich zum einen im Abwicklungsprozess aufgrund verschiedener ob-
jektiver Kriterien herausstellen. Diese konnen beispielsweise der
Tod des Kreditnehmers ohne verwertbares Nachlassvermdgen oder
ein abgeschlossenes Insolvenzverfahren ohne weitere Aussicht auf
Zahlungen sein. Zum anderen werden Kredite spatestens 720 Tage
nach Falligstellung grundsatzlich als (teilweise) uneinbringlich be-
trachtet und im Rahmen bestehender Risikovorsorge auf den noch
erwarteten erzielbaren Ruckzahlungsbetrag (teil-)abgeschrieben.
Die (Teil-)Abschreibung hat dabei keine unmittelbaren Auswirkun-

gen auf laufende BeitreibungsmaBnahmen.

Beurteilung einer signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos

In den Ratingsystemen der Commerzbank werden samtliche verfiig-
baren quantitativen und qualitativen Informationen mit Relevanz fiir
die Prognose des Ausfallrisikos zur kundenspezifischen Ausfall-
wahrscheinlichkeit (PD) verdichtet. Dieser Grofe liegt insbeson-
dere eine statistisch fundierte Auswahl und Gewichtung aller
verfilgbaren Indikatoren zugrunde. Weiterhin flieRen in die gemal
den IFRS 9-Anforderungen adjustierten PD neben historischen In-
formationen und dem aktuellen wirtschaftlichen Umfeld insbeson-
dere auch zukunftsbezogene Informationen wie zum Beispiel die
Prognose der Entwicklung der makrookonomischen Rahmenbedin-
gungen ein.

Die Commerzbank verwendet grundsitzlich die Ausfallwahr-
scheinlichkeit (PD) als Messgroe fiir die Beurteilung, ob sich das
Ausfallrisiko eines Finanzinstruments gegeniiber dem Zugangszeit-
punkt signifikant erhoht hat. Durch die Verankerung der Uberprii-
fung des relativen Transferkriteriums in den robusten Verfahren
und Prozessen des konzernweiten Kreditrisikomanagement-Frame-
works der Bank (insbesondere Kreditrisikofriiherkennung, Uberzie-
hungscontrolling und Re-Rating-Prozess) wird sichergestellt, dass
eine signifikante Erhohung des Ausfallrisikos zuverlidssig und zeit-
nah nach objektiven Kriterien erkannt wird.

Dartiber hinaus wendet die Commerzbank fir die Zuordnung zu
Stufe 2 zusdtzliche Kriterien an. Diese sind:

Kunden bei denen ein Finanzinstrument linger als 20 Tage

wesentlich iiberzogen ist,

Kunden, die im Rahmen der Risikofriiherkennungsprozesse auf

die Credit Watchlist tiberfithrt wurden,

Kunden in der Betreuung von Intensive Care,

Kunden, denen eine Forbearance-Maknahme nach Artikel 47b CRR

zugestanden wird, die aber nicht zum Ausfall (Stufe 3) fiihrt,

Finanzinstrumente, deren PD am Berichtsstichtag sich gegen-

iiber der PD bei Bilanzzugang mindestens verdreifacht hat und

die am Berichtsstichtag ein Bonitdtsrating groRer als 2,4

ausweisen (Threefold-PD),

Kollektive Stufenzuordnung fiir einzelne Teilportfolios. Zum

aktuellen Berichtsstichtag umfasst dies unverandert

o Kunden mit Zugehorigkeit zu einer Sub-Branche, fir

welche am Berichtsstichtag eine Branchen-Ampel der
Farbe gelb oder rot vergeben wurde,

o Kunden, welche im Rahmen eines klimabezogenen
Kreditrisikobewertungsverfahren (Skala von A+ bis H) den
Kategorien F - H zugeordnet wurden. Fiir Wohnimmobilien
wurde hierbei der ,Loan to Value“ zusitzlich zur Energie-

effizienzklasse einbezogen.

Fir weiterfithrende Informationen zu Verfahren und Prozessen
sowie der Governance im Kreditrisikomanagement der Commerz-
bank verweisen wir auf die Ausfithrungen im Zwischenlagebericht
dieses Zwischenberichts (Seite 18 ff.).

Die Uberpriifung, ob am Berichtsstichtag eine signifikante Erho-
hung des Ausfallrisikos gegeniiber dem Zugangszeitpunkt des be-
treffenden Finanzinstruments vorliegt, erfolgt zum Berichts-
stichtag grundsatzlich durch einen Vergleich der beobachteten
Ausfallwahrscheinlichkeit tiber die Restlaufzeit des Finanzinstru-
ments (,Lifetime-PD“) mit der im Zugangszeitpunkt erwarteten
Lifetime-PD iiber denselben Zeitraum. Im Einklang mit den IFRS-
Anforderungen erfolgt der Vergleich zwischen urspriinglicher und
aktueller PD auf Basis der Ausfallwahrscheinlichkeit iiber einen
Zeitraum von zwolf Monaten nach dem Berichtsstichtag (,12-
month PD“). In diesen Fillen erbringt die Bank mithilfe von Aqui-
valenzanalysen den Nachweis, dass keine materiellen Abweichun-
gen gegeniiber einer Beurteilung anhand der Lifetime-PD auftreten.

Zur Bestimmung, ob eine PD-Erhchung gegeniiber dem Zu-
gangszeitpunkt als ,signifikant” einzustufen ist, werden mit ei-
nem statistischen Verfahren differenziert nach Ratingmodellen
zundchst ein Quantil und danach Schwellwerte in Form von Ra-
tingstufen festgelegt, die einen kritischen Abweichungsgrad von
der Erwartung iiber die mittlere PD-Entwicklung repriasentieren.
Ubersteigt die aktuelle PD diesen Schwellwert, liegt eine kritische
Abweichung vor und fiihrt zu einer Zuordnung in Stufe 2. Um eine
okonomisch fundierte Stufenzuordnung sicherzustellen, werden

dabei transaktionsspezifische Einflussgrofen wie die Hohe der PD
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im Zugangszeitpunkt, die (bisherige) Laufzeit sowie die Restlaufzeit
des Geschifts beriicksichtigt.

Auf die Uberpriifung, ob am Berichtsstichtag eine signifikante
Erhohung des Ausfallrisikos gegeniiber dem Zugangszeitpunkt
des betreffenden Finanzinstruments vorliegt, verzichtet die Commerz-
bank grundsitzlich fiir diejenigen Geschifte, bei denen am Be-
richtsstichtag ein geringes Ausfallrisiko vorliegt (Wahlrecht des
IFRS 9 B 5.5.23). Dies sind Wertpapiere sowie Finanzinstrumente
mit Staaten, lokalen- oder regionalen Gebietskorperschaften der
OECD, deren internes Bonitdtsrating am Berichtsstichtag im Bereich
des Investment Grade (entspricht Commerzbank-Rating 2,8
oder besser) liegt.

Ein Ricktransfer von Finanzinstrumenten aus Stufe 2 nach
Stufe 1 wird vorgenommen, wenn am Berichtsstichtag das Ausfall-
risiko gegeniiber dem Zugangszeitpunkt nicht mehr signifikant

erhoht ist.

Ermittlung Expected Credit Loss (ECL)

Die Commerzbank ermittelt den ECL als wahrscheinlichkeits-
gewichteten, unverzerrten und diskontierten Erwartungswert zu-
kiinftiger Kreditausfalle grundsétzlich tiber die gesamte Restlaufzeit
des jeweiligen Finanzinstruments.

Als ,,12-month ECL® fiir die Erfassung von Wertminderungen in
Stufe 1 wird dabei derjenige Teil des LECL definiert, welcher aus
Ausfallereignissen resultiert, die innerhalb von zwolf Monaten nach
dem Berichtsstichtag erwartet werden.

Die Ermittlung des ECL erfolgt fiir Stufe 1 und Stufe 2 sowie fiir
die nicht signifikanten Finanzinstrumente in Stufe 3 einzelge-
schiftsbasiert unter Verwendung statistischer Risikoparameter, die
aus dem Baseler IRB-Ansatz abgeleitet und an die Anforderungen
des IFRS 9 angepasst wurden.

Wesentliche Hauptparameter sind dabei:

die kundenspezifische Ausfallwahrscheinlichkeit (PD),

die Verlustquote bei Ausfall (Loss Given Default, LGD),

die Forderungshohe zum Zeitpunkt des Ausfalls (Exposure

at Default, EaD).

Alle verwendeten Risikoparameter aus den internen Modellen
der Bank werden zur Erfiillung der spezifischen IFRS 9-Anforderun-
gen entsprechend angepasst und der Prognosehorizont wird
zur Abdeckung der Gesamtlaufzeit der Finanzinstrumente
entsprechend erweitert. So werden beispielsweise bei der Prognose
des Exposureverlaufs iiber die Gesamtlaufzeit der Finanzinstru-
mente insbesondere auch vertragliche und gesetzliche Kiindi-
gungsrechte bertucksichtigt.

Bei Kreditprodukten, die aus einem in Anspruch genommenen
Kreditbetrag und aus einer offenen Kreditlinie bestehen und bei
denen bei tiblicher Geschiftspraxis das Kreditrisiko nicht auf die
vertragliche Kiindigungsfrist beschrankt wird, (in der Commerz-
bank betrifft dies insbesondere revolvierende Produkte ohne ver-

traglich vereinbarte Tilgungsstruktur, wie zum Beispiel Konto-
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korrentkredite und Kreditkartenfazilitaten) ist der LECL tiber eine
verhaltensbezogene Laufzeit zu ermitteln, die typischerweise die
maximale Vertragslaufzeit ibersteigt. Um eine empirisch fundierte
Abbildung des LECL im Einklang mit den IFRS 9-Anforderungen
sicherzustellen, nimmt die Commerzbank bei diesen Produkten
eine direkte Ermittlung des LECL auf Basis von realisierten
historischen Verlusten vor.

Zur frithzeitigen Abbildung erwarteter Effekte enthélt das Risiko-
ergebnis per 30. Juni 2025 analog zum Geschaftsjahr 2024 Effekte
aus der erwarteten Anpassung der LGD-Modelle auf den neuen
regulatorischen Standard (Future of IRB). Diese wurde anteilig
bereits in vorherigen Berichtsperioden ergebniswirksam zugefiihrt.
Zum Stichtagsupdate per 30. Juni 2025 ergibt sich eine zusatzliche
unterjahrige Belastung in Hohe von 15 Mio. Euro.

Zur Ermittlung der gesamten Risikovorsorge im Konzern ist es
erforderlich Annahmen zu treffen, die insbesondere in einem
dynamischen Umfeld hohen Schitzunsicherheiten unterliegen. Die
Beriicksichtigung von makrookonomischen Informationen im
Kontext der Risikovorsorgeermittlung wurde im ersten Halbjahr
2025 methodisch verbessert. Der iiberarbeitete Ansatz fiihrt zu
einer hoheren makrodkonomischen Sensitivitit in Bezug auf die
Beurteilung der signifikanten Erhohung des Ausfallrisikos (Stufe 2
Kriterium) sowie bei der Ermittlung des ECLs.

Die methodische Anpassung unterteilt sich wie folgt:

Fiir das Ratingmodell der kleinen und mittleren Firmenkunden

erfolgte im Rahmen des jahrlichen Reviews im ersten Halbjahr

2025 eine Neukalibrierung, um den jiingsten Beobachtungen in

Bezug auf die Ausfallraten Rechnung zu tragen. Diese Anpas-

sung steht im Einklang mit dem Leitfaden der Européaischen

Zentralbank (EZB) zu internen Modellen (Artikel 136).

Weiterhin flieBen in die gemaf den IFRS 9-Anforderungen

adjustierten PD neben historischen Informationen und dem

aktuellen wirtschaftlichen Umfeld insbesondere auch zukunfts-
bezogene Informationen wie zum Beispiel die Prognose der

Entwicklung der makrookonomischen Rahmenbedingungen ein.

Seit dem 30. Juni 2025 wird die Sensitivitdt der 12-Monats PD

iber separate Szenario basierte makrookonomischen Anpas-

sungsfaktoren zusdtzlich erhoht. Die Faktoren werden portfolio-
spezifisch quartalsweise mittels bankinterner Modelle ermittelt
und unterliegen einem expertenbasierten Review-Prozess (In-
2025 hat die
Commerzbank von der Moglichkeit von In-Model-Adjustments

Model-Adjustments). Im zweiten Quartal
im Wesentlichen in Bezug auf Unsicherheiten verbunden mit der
US-Zollpolitik Gebrauch gemacht.

Dariiber hinaus werden Marktwertschwankungen fiir Sach-
sicherheiten in Bezug auf makrookonomische Erwartungen ad-
justiert. Seit dem zweiten Quartal 2025 umfasst dies auch eine
Marktwertadjustierung der Sicherheitenwerte im ersten ECL
Kalkulationsjahr.

In Konsistenz zu oben genannten Anpassungen in Bezug auf die

12-monats PD und Marktwertfaktoren wurde auch der
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Anwendungsbereich des Nicht-Linearitatsfaktors entsprechend
erweitert und umfasst nun ebenfalls die erste Zeitscheibe der
ECL-Berechnung fiir alle 3 Stufen.

Die oben genannten methodischen Anpassungen fiihren in
Summe im zweiten Quartal zu einem GuV Effekt in Hohe von
142 Mio. Euro.

Hierfiir wird eine aus dem makrookonomischen Szenario abge-
leitete Expertenschitzung zugrunde gelegt, welche Einflussgrofen,
wie zum Beispiel BIP-Wachstum, Inflation, langfristige Zinsent-
wicklung und Arbeitslosenquote beriicksichtigt. Das Baseline-Sze-
nario gibt dabei Bandbreiten vor.

Das Baseline-Szenario wurde hinsichtlich der wesentlichen An-
nahmen mit dem Baseline-Szenario der mBank auf Konsistenz
gepriift. Die seitens der mBank getroffenen Annahmen fiir Polen
wurden entsprechend in das Baseline-Szenario iibernommen.

Das Baseline-Szenario spiegelt die konjunkturellen Unsicherhei-
ten und geopolitischen Spannungen wider und beinhaltet folgende
wesentliche Annahmen:

Die deutsche Wirtschaft gewinnt ab 2026 an Dynamik, da die

moglichen negativen Auswirkungen der US-Zoélle zunehmend

durch die positiven Auswirkungen hoherer Staatsausgaben aus-
geglichen werden. Die EWU-Wirtschaft zeigt einen dhnlichen

Trend, aber die Entwicklungen sind aufgrund der geringeren Ex-

portabhédngigkeit der USA und des geringeren Spielraums fiir

offentliche Ausgabenprogramme weniger ausgepragt.

Die US-Wirtschaft verliert im Laufe des Jahres 2025 an Schwung,

da die Importzolle die Produktionsketten der US-Unternehmen

negativ beeinflussen; eine Rezession bleibt jedoch aus, da die

Zolle schrittweise wieder gesenkt werden. Da China am starks-

ten von den US-Zollen betroffen ist, verschlechtert sich der wirt-

schaftliche Ausblick weiter.

Die langfristigen Zinssitze in Europa bleiben aufgrund der

schwachen Inflation auf dem derzeit niedrigen Niveau.

Dabei wird die wirtschaftliche Entwicklung durch potenzielle Ri-
siken wie beispielsweise einer Eskalation des Konflikts zwischen
Russland und dem Westen, einer globalen Energiekrise durch die
Ausweitung des Nahostkonflikts und einer Sperrung der Strale von
Hormus durch den Iran, eine zunehmende Aggression Chinas ge-
gen Taiwan, strukturelle Probleme in Deutschland sowie hohe Ener-
giepreise oder Fachkraftemangel weiterhin gefihrdet.

Das Baseline-Szenario beriicksichtigt folgende Annahmen
zu Wachstum, Inflation,

langfristiger Zinsentwicklung und

Arbeitslosenquote:

Baseline 2025 2026 2027 2028
Szenario
BIP-
Wachstum
Deutschland  -0,5% - 0,5% 09%-1,9% 08% 0,7%
Eurozone 0,2% -1,2% 0,7% -1,7% 1,2% 1,0%
Inflation
Deutschland 1,8% -2,4% 19% -25% 25% 2,5%
Eurozone 1,8% -2,4% 1,8% -2,4% 25% 2,5%
Arbeitslosen-
quote
Deutschland 6,2% - 6,6% 6,3% -6,7% 6,5% 6,5%
Eurozone 6,3% - 6,7% 6,3% -6,7% 6,5% 6,5%
Zinssatze
(10 Jahre)
Deutschland 2,4% - 2,8% 2,8% -3,2% 3,2% 3,2%
USA 4,2% -4,6%  4,7%-51% 50% 5,0%

Die Commerzbank erwartet damit leicht schlechtere wirtschaft-
liche Entwicklungen als die von EZB und Deutsche Bundesbank im
Juni 2025 prognostizierten.

Zum Berichtsstichtag belduft sich der auf Grundlage des zuvor
beschriebenen Baseline-Szenarios ermittelte Expected Credit Loss
Stufe 1 und 2 auf 1,3 Mrd. Euro.

Fiir die Ermittlung dieser Effekte wurde eine ausreichende Ein-
bindung der relevanten Experten im Rahmen der existierenden Po-
licies sichergestellt.

Potenzielle Effekte aus nicht linearen Zusammenhdngen zwi-
schen unterschiedlichen makrookonomischen Szenarien und dem
LECL werden mithilfe von separat ermittelten Anpassungsfaktoren
korrigiert. Da das performing Portfolio aus Stufe 1 und 2, das nicht
signifikante non-performing Portfolio in Stufe 3 (Volumen bis
10 Mio. Euro) sowie das signifikante non-performing Portfolio in
Stufe 3 unterschiedliche Risikoprofile ausweisen, wird fiir jedes die-
ser Portfolien ein separater Nicht-Linearitdtsfaktor ermittelt.

Die Faktoren belaufen sich auf:

1,048 fiir performing Portfolio aus Stufe 1 und 2

1,002 fiir das nicht signifikante non-performing Portfolio in Stufe 3

1,003 fiir das signifikante non-performing Portfolio in Stufe 3

In die Ermittlung der Faktoren sind das Baseline-Szenario sowie
ein pessimistisches und ein optimistisches Szenario eingeflossen.
Die Festlegung der Gewichtungen fiir die einzelnen Szenarien
erfolgt grundsétzlich ebenfalls durch Experten und ist im Rahmen

einer Policy geregelt.

Das pessimistische Szenario beinhaltet als wesentliche Annah-
men, dass die zunehmenden transatlantischen Spannungen und der
US-Protektionismus die europaischen Volkswirtschaften stark be-
lasten. Die Eskalation des Konflikts zwischen Russland und Europa
sowie die unberechenbare Haltung der USA fiihren zu erhohter



Unsicherheit und geringerem Konsum. Anfang 2025 stiegen die
Energiepreise erneut erheblich aufgrund von Unterbrechungen in
der Ol- und Gasversorgung durch den Nahostkonflikt, obwohl es
keine Energieliicke in Europa gibt. Eine schwere Diirre in Europa
im Sommer 2025 verstarkt die Inflation weiter, da Kraftwerke ihre
Produktion reduzieren und die Landwirtschaft unter Wasserknapp-
heit leidet. Die steigenden Energie- und Lebensmittelpreise belas-
ten insbesondere energieintensive Industrien, den Verkehrssektor
und Haushalte, wiahrend EZB und Fed die Leitzinsen trotz wirt-
schaftlicher Schwierigkeiten nicht weiter senken.

In diesem pessimistischen Szenario wiirde sich der geschitzte
Expected Credit Loss Stufe 1 und 2 zum 30. Juni 2025 um 0,3 Mrd.
Euro erhohen. Die angenommene Eintrittswahrscheinlichkeit die-

ses Szenarios betrdgt zum Berichtsstichtag 45 %.
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Optimistisches 2025 2026 2027 2028
Szenario
BIP-Wachstum
Deutschland 0,3% 1,8% 1,5% 1,2%
Eurozone 1,1% 1,6% 1,7% 1,4%
Inflation
Deutschland 2,17% 2,17% 2,0% 2,0%
Eurozone 2,0% 2,0% 2,0% 2,0%
Arbeitslosen-
quote
Deutschland 6,2% 6,2% 6,0% 5,9%
Eurozone 6,3% 6,1% 6,0% 5,9%
Zinssatze
(10 Jahre)
Deutschland 2,7% 3,2% 3,4% 3,4%
USA 4,6% 5,0% 5,2% 5,2%

Pessimistisches 2025 2026 2027 2028
Szenario
BIP-Wachstum
Deutschland -1,5% -1,2% 0,3% 0,5%
Eurozone -0,8% -1,1% 0,4% 0,5%
Inflation
Deutschland 4,0% 3,8% 2,7% 2,7%
Eurozone 3,8% 3,5% 2,6% 2,6%
Arbeitslosen-
quote
Deutschland 7,1% 8,2% 8,4% 8,6%
Eurozone 7,3% 8,3% 8,5% 8,8%
Zinssatze
(10 Jahre)
Deutschland 2,3% 2,2% 2,5% 2,8%
USA 3,8% 3,8% 4,1% 4,3%

Dem optimistischen Szenario liegen als wesentliche Annahmen zu-
grunde, dass sich das Wachstum der Weltwirtschaft erheblich be-
schleunigt, da die negativen Auswirkungen geopolitischer
Unsicherheiten, hoher Inflation und restriktiver Geldpolitik nachlas-
sen. Die USA und China einigen sich auf niedrigere Zoélle und die
US-Regierung agiert vorsichtig bei der Ankiindigung von Mafnah-
men, die die US-Wirtschaft belasten konnten. In der Ukraine enden
die Militiraktionen, Friedensverhandlungen beginnen und die
Spannungen im Nahen Osten lassen nach. Der Inflationsdruck lasst

deutlich nach.

In diesem optimistischen Szenario wiirde sich der geschatzte Ex-
pected Credit Loss Stufe 1 und 2 zum 30. Juni 2025 um 0,1 Mrd.
Euro reduzieren. Die Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Szenarios
betragt zum Berichtsstichtag 5 %.

IFRS 9 gibt fiir die Ermittlung des Expected Credit Loss die Ein-
beziehung zukunftsgerichteter Informationen vor. Das in der
Commerzbank implementierte IFRS 9-ECL-Modellergebnis bertick-
sichtigt jedoch keine zukunftsgerichteten Effekte, die aus unvorher-
sehbaren, singuldren Ereignissen resultieren wie zum Beispiel
Naturkatastrophen, materielle politische Entscheidungen oder mili-
tarische Konflikte. Derartige Risiken konnen iber ein Top-Level-Ad-
justment (TLA) bevorsorgt werden. Die Priifung der Notwendigkeit
solcher TLA unter Einbindung des Senior Managements und die et-
waige Umsetzung sind in einer Policy geregelt.

Im zweiten Quartal 2025 wurde eine solche Anpassung des
[FRS 9-ECL-Modellergebnisses auf Grund der aktualisierten Metho-
dik im Bezug auf die makrookonomische Sensitivitat bei der Stufen-
und ECL-Ermittlung und dem teilweisen Wegfall der urspriingli-
chen Griinde nicht mehr als notwendig erachtet. Aus diesen Griin-
den wurde zum Berichtsstichtag das Sekundareffekte-TLA in Hohe
von 182 Mio. Euro vollstdndig aufgelost.

Im Rahmen der Verarbeitung des makrookonomischen Szena-
rios im zweiten Quartal 2025 hat die Commerzbank von der Mdg-
lichkeit von In-Model-Adjustments in Bezug auf Unsicherheiten im
Wesentlichen verbunden mit der US-Zollpolitik Gebrauch gemacht.
Die hieraus resultierenden Effekte belaufen sich auf 91 Mio. Euro.

Die gemdB IFRS 9 B 5.1.1. in 2024 eingefiihrten kollektiven
Transfers nach Stufe 2 bestehen unverindert fort. Dies gilt fiir Kun-
den mit gelber (beherrschbare Risiken) oder roter Branchen-Ampel
(deutliche Risiken). Die Farbsetzung der Ampel zum Berichtsstich-
tag erfolgt auf Sub-Portfolio-Ebene im Rahmen der strategischen
Portfolioplanung. Kunden, welche im Rahmen eines klimabezoge-
nen Kreditrisikobewertungsverfahrens (Skala von A+ bis H) den Ka-
tegorien F - H zugeordnet wurden, wurden kollektiv nach Stufe 2
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iberfiihrt. Fiir Wohnimmobilien wurde neben der Energieeffizienz- Weitere Informationen zum Thema ECL enthalt der Risikobericht
klasse zusatzlich der Beleihungsauslauf einbezogen. im Zwischenlagebericht dieses Zwischenberichts (siehe Seite 18 ff.).

Im Rahmen der kollektiven Stufenzuordnung wurden zum Be- Insgesamt entwickelten sich die Wertberichtigungen fiir Risiken
richtsstichtag 31 Mrd. Euro (Vorjahr: 31 Mrd. Euro) Exposure-at- aus finanziellen Vermogenswerten und die Riickstellungen fiir au-
Default mit einem hieraus resultierenden zusatzlichen Risikovorsor- Rerbilanzielle Geschafte wie folgt:

gebestand von 109 Mio. Euro (Vorjahr: 133 Mio. Euro) von Stufe 1
nach Stufe 2 Giberfuhrt.

Mio. € Stand Netto- Verbrauch Veranderung Wechselkurs- Stand
1.1.2025  Zufithrung im Konsoli- anderungen/  30.6.2025
/ Auflésung dierungskreis  Umbuchungen

Wertberichtigungen fur Risiken aus finanziellen
Vermogenswerten 3223 341 343 - -2 3220
Finanzielle Vermdgenswerte — Amortised Cost 3204 345 343 - -2 3204
Darlehen und Forderungen 3134 346 343 - 0 3137
Verbriefte Schuldinstrumente 70 -1 - - -2 67
Finanzielle Vermogenswerte — Fair Value OCI 19 -4 - - -0 15
Darlehen und Forderungen 0 -0 - - -0 0
Verbriefte Schuldinstrumente 19 -3 - - -0 15
Rickstellungen flir Finanzgarantien 18 2 - - 0 20
Rickstellungen fur Kreditzusagen 401 -52 - - -3 346
Rickstellungen flr sonstige Gewahrleistungen 153 9 - - -3 159
Gesamt 3795 300 343 - -7 3745
Mio. € Stand Netto- Verbrauch Veranderung Wechselkurs- Stand
1.1.2024  Zufiihrung im Konsoli- anderungen/ 31.12.2024

/ Auflésung dierungskreis  Umbuchungen

Wertberichtigungen fur Risiken aus finanziellen
Vermogenswerten 3349 697 891 - 68 3223
Finanzielle Vermogenswerte — Amortised Cost 3331 696 891 - 68 3204
Darlehen und Forderungen 3295 663 891 - 66 3134
Verbriefte Schuldinstrumente 36 33 - - 1 70
Finanzielle Vermdgenswerte — Fair Value OCI 19 0 - - 0 19
Darlehen und Forderungen 0 0 - - 0 0
Verbriefte Schuldinstrumente 19 0 - - 0 19
Rickstellungen fur Finanzgarantien 10 9 - - -1 18
Rickstellungen fir Kreditzusagen 375 25 - - 1 401
Rickstellungen flr sonstige Gewahrleistungen 138 13 - - 3 153

Gesamt 3872 743 891 - 71 3795




Die Aufteilung nach Stufen stellte sich im laufenden Geschaftsjahr
wie folgt dar:

Zwischenabschluss

45 Anhang (ausgewahlte Notes)

Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Wertberichtigungen fir Risiken aus finanziellen Vermdgenswerten 239 758 2132 89 3220

Darlehen und Forderungen 207 741 2100 89 3137

Verbriefte Schuldinstrumente 32 17 33 = 82
Rickstellungen fir Finanzgarantien 1 2 16 1 20
Ruckstellungen fur Kreditzusagen 63 187 89 7 346
Rickstellungen fur sonstige Gewdhrleistungen 9 24 113 14 159
Gesamt 312 971 2 351 111 3745

Zum 31. Dezember 2024 stellte sich die Aufteilung wie folgt dar:

Mio. € Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 POCI Gesamt
Wertberichtigungen fur Risiken aus finanziellen Vermégenswerten 295 799 2 070 59 3223

Darlehen und Forderungen 263 775 2 037 59 3134

Verbriefte Schuldinstrumente 32 23 34 - 89
Rickstellungen fir Finanzgarantien 0 2 15 0 18
Rickstellungen fur Kreditzusagen 78 213 97 13 401
Rickstellungen fur sonstige Gewahrleistungen 10 29 86 28 153
Gesamt 383 1044 2268 101 3795

Sonstige Erlauterungen zu Finanzinstrumenten

(28) IFRS 13 Bewertungshierarchien und Angabepflichten

Hierarchie der Fair Values

Die Commerzbank stuft Finanzinstrumente in die dreistufige Be-

wertungshierarchie zum Fair Value wie folgt ein:
Level 1: Finanzinstrumente, deren Fair Value als notierter Preis
fiir identische Finanzinstrumente an aktiven Mérkten ermittelt
wird.
Level 2: Finanzinstrumente, fiir die keine notierten Preise fiir
identische Instrumente an einem aktiven Markt verfiigbar sind
und deren Fair Value unter Einsatz von Bewertungsmethoden
ermittelt wird, die auf beobachtbare Marktparameter zuriick-
greifen.
Level 3: Finanzinstrumente, die unter Anwendung von Bewer-
tungsmethoden bewertet werden, fiir die bei mindestens einem
Eingangswert nicht ausreichend beobachtbare Marktdaten vor-
handen sind und bei denen mindestens dieser Eingangswert den

Fair Value nicht nur unwesentlich beeinflusst.

Es findet eine laufende Bewertung des Marktes statt, um festzu-
stellen, ob der Markt aktiv oder nicht aktiv ist. Der Markt wird auf-
grund der Anzahl der verfiigbaren Preise als aktiv angesehen, d.h.
wenn geniigend Preisquellen vorhanden sind, damit der Parameter

als beobachtbar angesehen werden kann. Wenn der Markt aktiv ist,

werden die Preise verwendet (Level 1). Im Falle eines inaktiven
Marktes kann ein Modell-Ansatz gewéhlt werden.

Beziiglich der fiir Kreditinstitute relevanten Methoden der Mo-
dellbewertung (Level 2 und 3) unterscheidet IFRS 13 den marktba-
sierten Ansatz (Market Approach) und den einkommensbasierten
Ansatz (Income Approach). Der Market Approach umfasst Bewer-
tungsmethoden, die auf Informationen iiber identische oder ver-
gleichbare Vermogenswerte und Schulden zuriickgreifen.

Der Income Approach spiegelt die heutigen Erwartungen iiber
zukiinftige Cashflows, Aufwendungen oder Ertrage wider. Zum In-
come Approach zahlen auch Optionspreismodelle. Diese Bewertun-
gen unterliegen in hoherem MaRe den Einschitzungen des
Managements. Dabei werden in groStmoglichem Umfang Markt-
daten oder Daten Dritter und in geringem MaRe unternehmens-
spezifische Eingangswerte herangezogen.

Alle Fair Values unterliegen den internen Kontrollen und Verfah-
ren des Commerzbank-Konzerns, in denen die Standards fiir deren
unabhéngige Priifung oder Validierung festgelegt sind. Diese Kon-
trollen und Verfahren werden von der Independent Price Verification
Group (IPV) innerhalb der Risikofunktion durchgefiihrt beziehungs-
weise koordiniert. Die Modelle, die einflieBenden Daten und die
daraus resultierenden Fair Values werden regelmiig vom Model
Validation und Senior-Management iiberpriift.
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Angabepflichten

Im Folgenden wird unterschieden in:

a) Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente (Fair Value OCI, Fair
Value Option, Mandatorily Fair Value PGL und Held for Trading),

b) Zu Amortised Cost bilanzierte Finanzinstrumente.

Die jeweiligen Angabepflichten dieser Finanzinstrumente leiten
sich aus IFRS 7 und IFRS 13 ab.

a) Zum Fair Value bilanzierte Finanzinstrumente

Der Fair Value eines Vermogenswertes ist nach IFRS 13 der Betrag,
zu dem dieser zwischen sachverstindigen, vertragswilligen und
voneinander unabhidngigen Geschiftspartnern verkauft werden
konnte. Der Fair Value entspricht somit einem VerduRerungspreis.
Fiir Verbindlichkeiten ist der Fair Value definiert als der Preis, zu
dem die Schuld im Rahmen einer geordneten Transaktion an einen
Dritten iibertragen werden konnte.

Fiir die Bewertung von Verbindlichkeiten ist zudem das eigene
Bonitatsrisiko (Own Credit Spread) zu beriicksichtigen. Sofern Si-
cherheiten von Dritten fiir unsere Verbindlichkeiten gestellt werden
(zum Beispiel Garantien), sind diese bei der Bewertung grundsatz-
lich nicht zu beriicksichtigen, da die Riickzahlungsverpflichtung
seitens der Bank weiterhin bestehen bleibt.

Im Rahmen der Bewertung derivativer Geschifte wird von der
Moglichkeit

Gebrauch gemacht, Nettorisikopositionen fiir

finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten zu bilden. Bei
der Bewertung wird neben dem Ausfallrisiko des Kontrahenten
auch das eigene Ausfallrisiko beriicksichtigt. Die Ermittlung von
Credit Valuation Adjustments (CVA) und Debit Valuation Adjust-
ments (DVA) erfolgt groBtenteils durch eine Simulation der zukiinf-
tigen Marktwerte der Derivateportfolios mit den jeweiligen
Kontrahenten auf Basis beobachtbarer und abgeleiteter Marktdaten
(zum Beispiel CDS-Spreads). Fiir die refinanzierungsbezogenen
Bewertungsanpassungen (Funding Valuation Adjustments; FVA)
werden die Refinanzierungsaufwendungen und -ertrige von unbe-
sicherten Derivaten und besicherten Derivaten, bei denen nur teil-
weise Sicherheiten vorliegen oder die Sicherheiten nicht zur
Refinanzierung verwendet werden konnen, im Fair Value bertick-
sichtigt. Dariiber hinaus werden die Residualkosten/-ertrage, wel-
che aus der Stellung beziehungsweise dem Erhalt von Sicherheiten
unter Besicherungsanhangen entstehen, in der ColVA (Collateral
Valuation Adjustments) abgebildet. Wie fiir CVA/DVA werden auch
FVA {iiber die Erwartungswerte der zukiinftigen positiven bezie-
hungsweise negativen Portfoliomarktwerte unter Verwendung be-
obachtbarer und abgeleiteter Marktdaten bestimmt. Die zur FVA-
Berechnung verwendete Fundingkurve wird durch die Commerzbank-
Fundingkurve approximiert.

Die in der Bilanz zum Fair Value ausgewiesenen Finanzinstru-
mente werden in nachfolgenden Ubersichten nach den IFRS 9-Be-
wertungskategorien sowie nach Klassen gegliedert dargestellt.
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Finanzielle Vermégenswerte | Mrd. € 30.6.2025 31.12.2024
Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Finanzielle Vermogenswerte —
Fair Value OCI
Darlehen und Forderungen - 0,2 - 0,2 - 0,2 - 0,2
Verbriefte Schuldinstrumente 50,0 16,6 0,8 67,3 33,4 22,2 0,9 56,5
Eigenkapitalinstrumente = = = = - - - -
Finanzielle Vermogenswerte —
Mandatorily Fair Value P&L
Darlehen und Forderungen = 66,1 1,4 67,6 - 62,0 1,0 63,1
Verbriefte Schuldinstrumente 0,6 4,4 0,3 5,4 0,2 3,0 0,6 3,8
Eigenkapitalinstrumente 0,0 0,0 1,0 1,0 0,0 0,1 0,8 0,9
Finanzielle Vermdgenswerte —
Held for Trading
Darlehen und Forderungen = 2,3 0,0 2,3 - 1,8 0,0 1,8
Verbriefte Schuldinstrumente 0,6 3,4 0,3 4,3 0,7 2,7 0,1 3,5
Eigenkapitalinstrumente 2,1 0,0 0,0 2,1 4,7 0,0 0,0 4,7
Derivate 0,0 20,2 0,2 20,4 0,0 23,8 0,7 24,4
Sonstige 4.1 - - 4,1 2,3 0,0 - 2,3
Positive Marktwerte aus derivativen
Finanzinstrumenten
Hedge Accounting - 1,3 - 1,3 - 1,3 - 1,3
Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte
Darlehen und Forderungen = = = = - - - -
Verbriefte Schuldinstrumente = = = = - - - -
Eigenkapitalinstrumente - - 0,1 0,1 - - 0,1 0,1
Derivate - - - - - - - -
Gesamt 57,5 114,4 4,1 176,0 41,4 117,2 4,1 162,7
Finanzielle Verbindlichkeiten | Mrd. € 30.6.2025 31.12.2024
Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt Level 1 Level 2 Level 3 Gesamt
Finanzielle Verbindlichkeiten —
Fair Value Option
Einlagen - 46,0 0,6 46,6 - 37,7 0,4 38,1
Begebene Schuldverschreibungen 3,3 5,4 - 8,7 3,9 4,6 - 8,4
Finanzielle Verbindlichkeiten —
Held for Trading
Derivate 0,0 17,7 0,1 17,8 0,0 21,5 0,2 21,7
Zertifikate und andere Emissionen 0,2 0,3 - 0,5 - 0,2 - 0,2
Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleer-
verkaufen 0,3 1,3 0,0 1,6 1,0 0,3 0,0 1,3
Negative Marktwerte aus derivativen
Sicherungsinstrumenten
Hedge Accounting - 2,1 0,0 2,1 - 2,3 - 2,3
Gesamt 3,8 72,8 0,7 77,3 4,8 66,6 0,6 72,0

Die Commerzbank nimmt
Berichtsperiode vor.

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2025 wurden
4,3 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der Kategorie FVOCI,
0,6 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der Kategorie HFT und

Umgliederungen zum Ende der

0,6 Mrd. Euro Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkaufen

der Kategorie HFT von Level 1 nach Level 2 umgegliedert, da keine

notierten Marktpreise
9,6 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der Kategorie FVOCI,
0,3 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der Kategorie mFVPL,

verfiigbar waren.

Dagegen wurden
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0,1 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der Kategorie HFT und
0,1 Mrd. Euro Lieferverbindlichkeiten aus Wertpapierleerverkdufen
der Kategorie HFT von Level 2 nach Level 1 zuriickgegliedert, da
wieder notierte Marktpreise verfligbar waren. Dariiber hinaus wur-
den keine nennenswerten Reklassifizierungen zwischen Level 1
und Level 2 vorgenommen.

Im Geschiftsjahr 2024 wurden 7,2 Mrd. Euro verbriefte Schuld-
instrumente der Kategorie FVOCI und 0,2 Mrd. Euro verbriefte
Schuldinstrumente der Kategorie mFVPL von Level 1 nach Level 2
umgegliedert, da keine notierten Marktpreise verfiigbar waren. Da-
gegen wurden 8,8 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der

Kategorie FVOCI, 2,3 Mrd. Euro Sonstige Instrumente der Katego-
rie HFT, 0,2 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der Kategorie
mFVPL und 0,1 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente der Kate-
gorie HFT von Level 2 nach Level 1 zuriickgegliedert, da wieder no-
tierte Marktpreise verfiighar waren. Dariiber hinaus wurden keine
zwischen Level 1 und

nennenswerten Reklassifizierungen

Level 2 vorgenommen.

Die Level 3 zugeordneten Finanzinstrumente entwickelten sich wie
folgt:

Finanzielle Vermoégenswerte | Finanzielle Finanzielle Finanzielle Zur VerauBerung Gesamt
Mio. € Vermogenswerte — Vermogenswerte — Vermogenswerte — gehaltene langfristige
Fair Value OCI Mandatorily Fair Held for Trading Vermogenswerte
Value P&L
Fair Value zum 1.1.2025 873 2 446 754 61 4135
Veranderungen im
Konsolidierungskreis = - = - -
Erfolgswirksam erfasste
Gewinne/Verluste der Periode -44 26 - 165 55 -128
darunter: aus unrealisierten
Gewinnen/Verlusten - 44 32 - 142 55 -98
In der Neubewertungsriicklage
erfasste Gewinne/Verluste = = = = =
Kaufe 424 2183 370 = 2977
Verkaufe - 65 -1775 - 403 = -2243
Emissionen = = = = =
Riickzahlungen = = -2 = =2
Umbuchungen in Level 3 87 161 5 = 252
Umbuchungen aus Level 3 -525 -273 - 108 = - 906
IFRS 9 Reklassifizierungen = = = = =
Umbuchungen aus/in Zur
VerauBerung gehaltene
langfristige Vermogenswerte = = = = =
Fair Value zum 30.6.2025 750 2768 453 116 4 087
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Finanzielle Vermégenswerte Finanzielle Finanzielle Finanzielle Zur VerduBerung Gesamt
Mio. € Vermogenswerte — Vermogenswerte — Vermogenswerte — gehaltene langfristige
Fair Value OCI Mandatorily Fair Held for Trading Vermogenswerte
Value P&L
Fair Value zum 1.1.2024 338 2163 1194 62 3757
Veranderungen im
Konsolidierungskreis - - - - -
Erfolgswirksam erfasste
Gewinne/Verluste der Periode -2 - 140 - 150 -1 -293
darunter: aus unrealisierten
Gewinnen/Verlusten -2 - 80 - 343 -1 -426
In der Neubewertungsriicklage
erfasste Gewinne/Verluste - - - - -
Kaufe 477 1108 515 - 2101
Verkaufe -89 -732 - 958 - -1778
Emissionen - - - - -
Riickzahlungen - - -39 - -39
Umbuchungen in Level 3 586 336 208 - 1131
Umbuchungen aus Level 3 - 437 =290 -16 - -743
IFRS 9 Reklassifizierungen - - - - -
Umbuchungen aus/in Zur
VerauBerung gehaltene
langfristige Vermdgenswerte - - - - -
Fair Value zum 31.12.2024 873 2 446 754 61 4135

In den ersten sechs Monaten des Geschaftsjahres 2025 wurden
0,1 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie FVOCI
und 0,1 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie
mEVPL von Level 2 nach Level 3 umgegliedert, da keine am Markt
beobachtbaren = Parameter  vorlagen. Dagegen  wurden
0,3 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie
mFVPL, 0,5 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Katego-
rie FVOCI und 0,1 Mrd. Euro Derivate in der Aktiva Kategorie HFT
von Level 3 nach Level 2 umgegliedert, da wieder am Markt be-
obachtbare Parameter vorlagen. Dariiber hinaus wurden keine nen-
nenswerten Umgliederungen vorgenommen.

Im Geschiftsjahr 2024 wurden 0,1 Mrd. Euro verbriefte Schuld-
instrumente in der Kategorie mFVPL von Level 1 nach Level 3 um-

gegliedert, da keine am Markt beobachtbaren Parameter vorlagen.

Des Weiteren wurden 0,3 Mrd. Euro Eigenkapitalinstrumente in der
Kategorie FVOCI, 0,3 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in
der Kategorie mFVPL, 0,3 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente
in der Kategorie FVOCI, 0,1 Mrd. Euro Derivate in der Aktiva Kate-
gorie HFT und 0,1 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der
Kategorie HFT von Level 2 nach Level 3 umgegliedert, da keine am
Markt beobachtbaren Parameter vorlagen. Dagegen wurden
0,4 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie FVOCI,
0,2 Mrd. Euro verbriefte Schuldinstrumente in der Kategorie
mEFVPL und 0,1 Mrd. Euro Eigenkapitalinstrumente in der Katego-
rie mFVPL von Level 3 nach Level 2 umgegliedert, da wieder am
Markt beobachtbare Parameter vorlagen. Dariiber hinaus wurden
keine nennenswerten Umgliederungen vorgenommen.
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Die dem Level 3 zugeordneten finanziellen Verbindlichkeiten
entwickelten sich im Geschéftsjahr wie folgt:

Finanzielle Verbindlichkeiten | Mio. € Finanzielle Finanzielle Negative Marktwerte Gesamt

Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten aus derivativen

- Fair Value Option - Held for Trading Sicherungs-

instrumenten
Fair Value zum 1.1.2025 420 206 - 626
Veranderungen im Konsolidierungskreis - - - -

Erfolgswirksam erfasste Gewinne/Verluste

der Periode = 56 = 56
darunter: aus unrealisierten Gewinnen/Verlusten = 5 = 5
Kaufe 1220 23 = 1244
Verkaufe - 1055 -199 = -1 254
Emissionen = 10 = 10
Riickzahlungen = -8 = -8
Umbuchungen in Level 3 = 19 3 22
Umbuchungen aus Level 3 - -12 - -12
Fair Value zum 30.6.2025 585 96 3 684
Finanzielle Verbindlichkeiten | Mio. € Finanzielle Finanzielle Negative Marktwerte Gesamt

Verbindlichkeiten Verbindlichkeiten aus derivativen

- Fair Value Option - Held for Trading Sicherungs-

instrumenten
Fair Value zum 1.1.2024 428 194 - 622
Veranderungen im Konsolidierungskreis - - - -

Erfolgswirksam erfasste Gewinne/Verluste

der Periode - -53 - -53
darunter: aus unrealisierten Gewinnen/Verlusten - -75 - -75
Kaufe 10 378 - 388
Verkaufe 420 - 355 - 65
Emissionen - -10 - -10
Riickzahlungen - 1 - 1
Umbuchungen in Level 3 - 52 - 52
Umbuchungen aus Level 3 - 438 -1 - - 439
Fair Value zum 31.12.2024 420 206 - 626

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres 2025 wurden
keine nennenswerten Umgliederungen der Passivposten von oder
in Level 3 vorgenommen.

Im Geschiftsjahr 2024 wurden 0,4 Mrd. Euro Einlagen in der
Passiva Kategorie FVO von Level 3 nach Level 2 umgegliedert, da
wieder am Markt beobachtbare Parameter vorlagen. Dartiber hin-
aus wurden keine nennenswerten Umgliederungen vorgenommen.

Sensitivitatsanalyse

Basiert der Wert von Finanzinstrumenten auf nicht beobachtbaren
Eingangsparametern (Level 3), kann der genaue Wert dieser Para-
meter zum Bilanzstichtag aus einer Bandbreite angemessener mog-

licher Alternativen abgeleitet werden, die im Ermessen des

Managements liegen. Beim Erstellen des Konzernabschlusses wer-
den fiir diese nicht beobachtbaren Eingangsparameter Werte aus-
gewdhlt, die den herrschenden Marktgegebenheiten und dem
Bewertungskontrollansatz des Konzerns entsprechen.

Die vorliegenden Angaben sollen die moglichen Auswirkungen
darstellen, die aus der relativen Unsicherheit in den Fair Values von
Finanzinstrumenten resultieren, deren Bewertung auf nicht be-
obachtbaren Eingangsparametern basiert (Level 3). Zwischen den
fiir die Ermittlung von Level-3-Fair-Values verwendeten Parametern
bestehen haufig Abhangigkeiten. Beispielsweise kann eine erwar-
tete Verbesserung der gesamtwirtschaftlichen Lage dazu fiihren,
dass Aktienkurse steigen, wohingegen als weniger riskant einge-

schitzte Wertpapiere wie zum Beispiel Bundesanleihen im Wert
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sinken. Derartige Zusammenhange werden in Form von Korrelati-
onsparametern beriicksichtigt, sofern sie einen signifikanten Ein-
fluss auf die betroffenen Fair Values haben. Verwendet ein
Bewertungsverfahren mehrere Parameter, so kann die Wahl eines
Parameters Einschrinkungen hinsichtlich der Spanne mdglicher
Werte der anderen Parameter bewirken. Per Definition werden die-
ser Bewertungshierarchie eher illiquide Instrumente, Instrumente
mit langerfristigen Laufzeiten oder Instrumente, bei denen unab-
héngig beobachtbare Marktdaten nicht in ausreichendem Malke
oder nur schwer erhaltlich sind, zugeordnet. Die vorliegenden An-
gaben dienen dazu, die wesentlichen, nicht beobachtbaren Ein-
gangsparameter fiir Level 3-Finanzinstrumente zu erlautern und
anschlieBend verschiedene Eingangswerte darzustellen, die fiir
diese wesentlichen Eingangsparameter zugrunde gelegt wurden.
Die wesentlichen, nicht beobachtbaren Eingangsparameter fiir
Level 3 und ihre Schliisselfaktoren lassen sich wie folgt zusammen-
fassen:
Interner Zinsfull (Internal Rate of Return, IRR):
Der IRR wird als der Diskontsatz definiert, der einen Barwert von
null fiir alle zukiinftigen Cashflows eines Instruments liefert. Bei
Schuldtiteln hangt der IRR beispielsweise vom aktuellen Anlei-
hekurs, dem Nennwert und der Duration ab.
Credit Spread:
Der Credit Spread ist der Renditespread (Auf- oder Abschlag)
zwischen Wertpapieren, die bis auf ihre jeweilige Bonitat in je-
der Hinsicht identisch sind. Dieser stellt die Uberrendite gegen-
iiber dem Benchmark-Referenzinstrument dar und bildet den
Ausgleich fiir die unterschiedliche Kreditwiirdigkeit des Instru-
ments und der Benchmark. Credit Spreads werden an der Zahl
der Basispunkte oberhalb (oder unterhalb) der notierten Bench-
mark gemessen. Je weiter (hoher) der Credit Spread im Verhalt-
nis zur Benchmark ist, desto niedriger ist die jeweilige
Kreditwiirdigkeit. Das Gleiche gilt umgekehrt fiir engere (nied-
rigere) Credit Spreads.

Verwertungsquoten, Uberlebens- und Ausfallwahrscheinlichkeiten:

Die dominanten Faktoren fiir die Bewertung von Credit Default
Swaps (CDS) sind zumeist Angebot und Nachfrage sowie die
Arbitragebeziehung bei Asset Swaps. Fiir die Bewertung von
exotischen Strukturen und Off-Market-Ausfallswaps, bei denen
Festzinszahlungen ober- oder unterhalb des Marktzinses verein-
bart werden, werden haufiger Bewertungsmodelle fiir CDS her-
angezogen. Diese Modelle berechnen die implizite
Ausfallwahrscheinlichkeit des Referenzaktivums und nehmen
das Ergebnis als Grundlage fiir die Abzinsung der Cashflows, die
fiir den CDS zu erwarten sind. Das Modell verwendet Eingangs-
werte wie Credit Spreads und Verwertungsquoten. Sie werden
herangezogen, um eine Zeitreihe der Uberlebens-wahrschein-
lichkeiten des Referenzaktivums zu interpolieren (sogenanntes
Bootstrapping). Ein typischer Erwartungswert der Verwertungs-
quote am Default-Swap-Markt fiir vorrangige unbesicherte Kon-

trakte  ist 40 %. Die  Erwartungswerte zu den
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Verwertungsquoten sind ein Faktor, der die Form der Uberle-
benswahrscheinlichkeitskurve bestimmt. Unterschiedliche Er-
wartungswerte fiir die Verwertungsquote haben
unterschiedliche Uberlebenswahrscheinlichkeiten zur Folge.
Bei einem gegebenen Credit Spread ist ein hoher Erwartungs-
wert bei der Verwertungsquote gleichbedeutend mit einer hohe-
ren Ausfallwahrscheinlichkeit (im Vergleich zu einem niedrigen
Erwartungswert bei der Verwertungsquote) und die Uberlebens-
wahrscheinlichkeit ist somit geringer. Bei Emittenten von Unter-
nehmensanleihen besteht eine Beziehung zwischen Ausfall- und
Verwertungsquoten im Zeitverlauf. Insbesondere besteht eine
umgekehrte Korrelation zwischen diesen beiden Faktoren: Ein
Anstieg der Ausfallquote (definiert als prozentualer Anteil der
ausfallenden Schuldner) geht im Allgemeinen mit einem Riick-
gang der durchschnittlichen Verwertungsquote einher. In der
Praxis werden Marktspreads von Marktteilnehmern genutzt, um
implizite Ausfallwahrscheinlichkeiten zu ermitteln. Schatzungen
der Ausfallwahrscheinlichkeiten sind zudem von den gemeinsa-
men Verlustverteilungen der Parteien, die an einem Kreditderi-
vatgeschaft beteiligt sind, abhangig. Die Copula-Funktion wird
herangezogen, um die Korrelationsstruktur zwischen zwei oder
mehr Variablen zu messen. Sie ergibt eine gemeinsame Vertei-
lung unter Wahrung der Parameter zweier voneinander unab-
héngiger Randverteilungen.

Repo-Spread:

Repo-Sitze dienen der Bewertung von Wertpapier-Pensionsge-
schiften (Repos), in der Regel mit Laufzeiten von nicht mehr als
einem Jahr. Bei Repos mit langeren Laufzeiten beziehungsweise
illiquideren zugrundeliegenden Wertpapieren (zum Beispiel aus
Emerging Markets) konnen die entsprechenden Repo-Sitze nihe-
rungsweise bestimmt werden. Bei der Einstufung in die Fair Value
Hierarchie wird die Beobachtbarkeit der zur naherungsweisen Be-
stimmung verwendeten Parameter beurteilt. Eine analoge Vorge-
hensweise gilt fiir Repos auf Investmentfonds (Mutual Funds).
Preis:

Fiir bestimmte Zins- und Kreditinstrumente wird hingegen ein
preisbasierter Ansatz zur Bewertung herangezogen. Folglich ist
der Preis selbst der unbeobachtbare Parameter, dessen Sensiti-
vitat als eine Abweichung des Barwertes der Positionen ge-
schatzt wird.

Inflations-Volatilitat:

Die Inflations-Volatilitit stellt das Ausmafl der Schwankung von
Finanzinstrumenten dar, die das Inflationsrisiko zwischen Par-
teien libertragen. Diese basiert auf einer historischen Zeitreihe

von Zahlungsstromen, gekoppelt an die Inflationsentwicklung.
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Aktien-Wahrungs-Korrelation:

Die Korrelation ist ein Parameter, der die Bewegungen zwischen
zwei Instrumenten misst. Sie wird anhand eines Korrelations-
koeffizienten gemessen. Im konkreten Fall bezieht sich der
Parameter auf die Korrelation zwischen Aktien und Wahrung.
Mean Reversion:

Mean Reversion stellt die langfristige Tendenz der Kurse und Ren-
diten zu einem Mittelkurs oder Durchschnitt dar. Dieser langfris-
tige Mittelwert kann entweder ein historisches Mittel eines Kurses
oder einer Rendite sein oder ein anderer mallgeblicher Mittelwert.
Abgabequote:

Die Abgabequote bezieht sich auf den Prozentsatz der
Versicherungsnehmer, die ihre Lebensversicherungspolicen vor

die

ihrem regularen Ablauf kiindigen und einen Teil der bezahlten
Pramie erhalten.

Riicklaufquote:

Die Riicklaufquote bezieht sich auf den Prozentsatz der
Versicherungsnehmer, die ihre Deckung durch Nichtbezahlung
von Pramien auslaufen lassen. Im Allgemeinen ist die Riicklauf-
quote bei Policen mit hoheren Primien, langeren Laufzeiten und
einer geringeren Akkumulation des Barwerts hoher.

Fiir die Bewertung unserer Level-3-Finanzinstrumente wurden
folgenden Bandbreiten der wesentlichen nicht beobachtbaren

Parameter herangezogen:

Mio. € 30.6.2025 30.6.2025
Wesentliche nicht
Bewertungstechniken Aktiva Passiva beobachtbare Parameter Bandbreite
Darlehen und Forderungen 1452 585
Repo-Spread
Repo-Geschafte Discounted-Cashflow-Modell 1275 585 (Basispunkte) 332 406
Credit Spread
Sonstige Forderungen Discounted-Cashflow-Modell 178 = (Basispunkte) 64 488
Verbriefte
Schuldinstrumente 1354 =
Zinsbezogene Geschafte Credit Spread
ohne ABS Spread basiertes Modell 915 = (Basispunkte) 176 327
ABS Discounted-Cashflow-Modell 439 = Preis (%) 0% 221%
Eigenkapitalinstrumente 1093 =
Aktienbezogene Geschafte Discounted-Cashflow-Modell 1093 = Preis (%) 90% 110%
Derivate 189 98
Discounted-Cashflow-Modell/
Aktienbezogene Geschafte Optionspreismodell 46 109 IRR (%) 13% 28%
= = Ricklaufquote (%) 1,1% 1,3%
- - Abgabequote (%) 0,0% 4,1%
Kreditderivate Credit Spread
(inkl. PFl und IRS) Discounted-Cashflow-Modell 19 =31 (Basispunkte) 8 31
Zinsbezogene Geschafte Optionspreismodell 124 21 Mean Reversion (%) 0,27% 0,75%
Lieferverbindlichkeiten aus Credit Spread
Wertpapierleerverkaufen Spread basiertes Modell = 1 (Basispunkte) 176 327
Summe 4 087 684
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Mio. € 31.12.2024" 31.12.2024"
Wesentliche nicht
Bewertungstechniken Aktiva Passiva beobachtbare Parameter Bandbreite
Darlehen und Forderungen 1061 420
Repo-Spread
Repo-Geschafte Discounted-Cashflow-Modell 857 420 (Basispunkte) 214 427
Credit Spread
Sonstige Forderungen Discounted-Cashflow-Modell 204 - (Basispunkte) 81 321
Verbriefte
Schuldinstrumente 1572 -
Zinsbezogene Geschafte Credit Spread
ohne ABS Spread basiertes Modell 978 - (Basispunkte) 174 303
ABS Discounted-Cashflow-Modell 594 - Preis (%) 0% 218%
Eigenkapitalinstrumente 849 -
Aktienbezogene Geschafte Discounted-Cashflow-Modell 849 - Preis (%) 90% 110%
Derivate 652 206
Discounted-Cashflow-Modell/
Aktienbezogene Geschafte Optionspreismodell 397 210 IRR (%) 10% 20%
- - Ricklaufquote (%) 1,1% 1,3%
- - Abgabequote (%) 0,0% 4,1%
Kreditderivate Credit Spread
(inkl. PFl und IRS) Discounted-Cashflow-Modell 115 -22 (Basispunkte) 69 575
Zinsbezogene Geschafte Optionspreismodell 140 18 Mean Reversion (%) 0,61% 0,82%
Lieferverbindlichkeiten aus Credit Spread
Wertpapierleerverkaufen Spread basiertes Modell - 0 (Basispunkte) 174 303
Summe 4135 626

T Angepasste Werte und geanderte Darstellung Verbriefte Schuldinstrumente.

In der folgenden Tabelle werden fiir Bestande der Bewertungs-

hierarchie Level 3 die Auswirkungen auf die Gewinn-und-Verlust-

Rechnung dargestellt, die sich aus der Anwendung ebenfalls

vertretbarer Parameterschitzungen jeweils an den Rindern dieser

Mio. €

Bandbreiten ergeben. Die Aufgliederung der Sensitivititsanalyse

fiir Finanzinstrumente der Fair-Value-Hierarchie Level 3 erfolgt

nach Arten von Finanzinstrumenten:

30.6.2025

Positive erfolgs-
wirksame Effekte

Negative erfolgs-
wirksame Effekte

Gednderte Parameter

Darlehen und Forderungen 9 -9
Repo-Geschafte 7 -7 Repo-Spread
Sonstige Forderungen 2 =2 Credit Spread
Verbriefte Schuldinstrumente 27 -27
Zinsbezogene Geschéfte ohne ABS 16 -16 Preis
ABS 11 =11 Preis
Eigenkapitalinstrumente 11 -1
Aktienbezogene Geschafte 11 =11 Preis
Derivate 9 -9
Aktienbezogene Geschafte 8 -8 IRR, Preis, Ricklaufquote, Abgabequote
Kreditderivate (inkl. PFl und IRS) 0 -0 Credit Spread, Preis
Zinsbezogene Geschafte 1 -1 Mean Reversion, Inflationsvolatilitat
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Mio. € 31.12.2024"

Positive erfolgs- Negative erfolgs-
wirksame Effekte wirksame Effekte Gednderte Parameter

Darlehen und Forderungen 6 -6
Repo-Geschafte 4 -4 Repo-Spread
Sonstige Forderungen 1 -1 Credit Spread

Verbriefte Schuldinstrumente 27 -27
Zinsbezogene Geschafte ohne ABS 15 -15 Preis
ABS 11 =11 Preis

Eigenkapitalinstrumente 8 -8
Aktienbezogene Geschafte 8 -8 Preis

Derivate 13 -14
Aktienbezogene Geschafte 12 -13 IRR, Preis, Rucklaufquote, Abgabequote
Kreditderivate (inkl. PFl und IRS) 0 -0 Credit Spread, Preis
Zinsbezogene Geschafte 1 -1 Mean Reversion, Inflationsvolatilitat

' Gednderte Darstellung Verbriefte Schuldinstrumente.

Die fiir diese Angaben gewahlten Parameter liegen an den aueren
Enden der Bandbreiten von angemessenen moglichen Alternativen.
In der Praxis ist es unwahrscheinlich, dass alle nicht beobachtbaren
Parameter gleichzeitig am jeweils dueren Ende ihrer Bandbreite
von angemessenen moglichen Alternativen liegen. Aus diesem
Grund diirften die angegebenen Schitzwerte die tatsachliche Unsi-
cherheit in den Fair Values dieser Instrumente tibertreffen. Die vor-
liegenden Angaben dienen nicht der Schitzung oder Vorhersage
der kiinftigen Verdnderungen des Fair Values. Die am Markt nicht
beobachtbaren Parameter wurden hierfiir entweder von unabhéan-
gigen Bewertungsexperten je nach betroffenem Produkt zwischen
1 und 10 % angepasst oder es wurde ein Standardabweichungs-

maR zugrunde gelegt.

Day-One Profit or Loss
Der Commerzbank-Konzern hat Transaktionen getatigt, bei denen
der Fair Value zum Transaktionszeitpunkt anhand eines Bewer-

tungsmodells ermittelt wurde, wobei nicht alle wesentlichen

Inputparameter auf beobachtbaren Marktparametern basierten.
Der Bilanzansatz solcher Transaktionen erfolgt zum Fair Value. Die
Differenz zwischen dem Transaktionspreis und dem Fair Value des
Bewertungsmodells wird als Day-One Profit or Loss bezeichnet. Der
Day-One Profit or Loss wird grundsatzlich nicht sofort, sondern
tiber die Laufzeit der Transaktion, in der Gewinn-und-Verlust-Rech-
nung erfasst. Sobald sich fiir die Transaktion ein Referenzkurs auf
einem aktiven Markt ermitteln lasst oder die wesentlichen Inputpa-
rameter auf beobachtbaren Marktdaten basieren, wird der abge-
grenzte Day-One Profit or Loss unmittelbar erfolgswirksam im
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten finanziel-
len Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten erfasst. Eine aggre-
gierte Differenz zwischen Transaktionspreis und mittels
Bewertungsmodell berechnetem Fair Value wird fiir die Level 3-
Posten aller Kategorien ermittelt. Wesentliche Effekte ergeben sich
aber nur aus Finanzinstrumenten der Kategorie HFT.

Die Betrage entwickelten sich wie folgt:

Day-One Profit or Loss | Mio. € 30.6.2025 31.12.2024
Bestand am 1.1. 18 13
Erfolgsneutrale Zuflihrungen 11 7
Erfolgswirksame Auflésungen -4 -2
Bestand zum Stichtag 26 18
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b) Zu Amortised Cost bilanzierte Finanzinstrumente

Fiir Finanzinstrumente, die in der Bilanz nicht zum Fair Value an-
zusetzen sind, sind gemaR IFRS 7 zusatzlich Fair Values anzugeben,
deren Bewertungsmethodik nachfolgend dargestellt wird.

Der Nominalwert téglich falliger Finanzinstrumente wird als de-
ren Fair Value angesehen.

Fiir Kredite stehen keine unmittelbaren Marktpreise zur Verfii-
gung. Bei Krediten kommt daher ein sogenanntes Discounted-Cash-
flow (DCF)-Modell zur Anwendung.

Die Diskontierung der Cashflows erfolgt mit dem risikolosen Zins
unter Beriicksichtigung von Aufschldgen fiir Risikokosten, Refinan-
zierungskosten, Verwaltungs- und Eigenkapitalkosten. Der risiko-
lose Zins bestimmt sich aus fristen- und wahrungskongruenten
Swap-Sétzen (Swapkurve). Diese sind in der Regel aus externen
Daten ableitbar.

Zusitzlich wird ein Aufschlag in Form einer Kalibrierungskonstante
inklusive Gewinnmarge berticksichtigt. Die Gewinnmarge ist bei der
Modellbewertung von Krediten so zu berticksichtigen, dass der Fair
Value im Zugangszeitpunkt dem Auszahlungsbetrag entspricht.

Fiir wesentliche Banken und Firmenkunden sind Daten zu deren
Kreditrisikokosten in Form von Credit Spreads verfligbar.

Fir die in der IFRS 9-Kategorie Amortised Cost bilanzierten
Wertpapiere wird der Fair Value, sofern ein aktiver Markt vorliegt,

auf Basis verfiigbarer Marktpreise ermittelt (Level 1). Andernfalls
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sind fiir die Ermittlung der Fair Values anerkannte Bewertungs-
methoden heranzuziehen. Im Wesentlichen wird ein Asset-Swap-
Pricing-Modell fiir die Bewertung genutzt. Die hierfiir verwendeten
Parameter umfassen Zinsstrukturkurven sowie Asset-Swap-Spreads
vergleichbarer Benchmarkinstrumente.

Bei Einlagen wird fiir die Fair-Value-Ermittlung grundsatzlich ein
DCF-Modell genutzt, da tiblicherweise keine Marktdaten verfiighar
sind. Neben der Zinskurve werden zusatzlich das eigene Kreditrisiko
(Own Credit Spread) sowie ein Zuschlag fiir Verwaltungsaufwendun-
gen beriicksichtigt. Fiir die Bewertung von Verbindlichkeiten sind
keine Credit Spreads zu den jeweiligen Kontrahenten heranzuziehen.

Den Fair Value fiir begebene Schuldverschreibungen ermitteln
wir auf Basis verfiigharer Marktpreise. Sind keine Preise erhaltlich,
werden die Fair Values durch das Discounted-Cashflow-Modell
ermittelt. Bei der Bewertung werden verschiedene Faktoren, unter
anderem die aktuellen Marktzinsen und das eigene Kreditrating,
beriicksichtigt.

Fir die vorangegangenen Erlauterungen gilt jeweils, dass bei
Verwendung von verfiigbaren Marktpreisen eine Einordnung in
Level 1 vorzunehmen ist. Ansonsten wird in Abhéngigkeit von den
(beobachtbar oder
beobachtbar) eine Einstufung in Level 2 oder Level 3 vorgenommen.

verwendeten Eingangsparametern nicht
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30.6.2025 | Mrd. € Fair Value Buchwert Differenz Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva 392,0 396,2 -4,3 14,0 110,9 267,0
Kassenbestand und Sichtguthaben 72,5 72,5 - - 72,5 -
Finanzielle Vermdgenswerte — Amortised Cost 319,5 325,6 -6,1 14,0 38,5 267,0
Darlehen und Forderungen 287,3 292,5 =572 = 22,9 264,5
Verbriefte Schuldinstrumente 32,2 33,1 -1,0 14,0 15,6 2,6
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges = -1,9 1,9 = = =

Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte und Vermogenswerte aus

VerauRerungsgruppen 0,0 0,0 = = 0,0 =
Darlehen und Forderungen 0,0 0,0 = = 0,0 =
Verbriefte Schuldinstrumente = = = = = =
Passiva 462,3 460,4 2,0 40,9 420,3 1,1
Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost 462,2 462,1 0,1 40,9 420,2 1.1
Einlagen 396,3 396,5 -0,2 = 396,3 0,1
Begebene Schuldverschreibungen 65,9 65,6 0,3 40,9 23,9 1.1
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges - -1,9 1,9 - - -
Verbindlichkeiten von zur VerauBerung
gehaltenen VerauBerungsgruppen 0,1 0,1 = - 0,1 -
Einlagen 0,1 0,1 - - 0,1 -

Begebene Schuldverschreibungen - - - = - —

31.12.2024 | Mrd. € Fair Value Buchwert Differenz Level 1 Level 2 Level 3
Aktiva 376,7 3824 -5,6 13,7 107,3 255,8
Kassenbestand und Sichtguthaben 73,0 73,0 - - 73,0 -
Finanzielle Vermdgenswerte — Amortised Cost 303,7 310,9 -7.2 13,7 34,3 255,8
Darlehen und Forderungen 273,1 279,0 -5,9 - 20,3 252,8
Verbriefte Schuldinstrumente 30,6 31,9 -1,3 13,7 14,0 2,9
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges - -1,5 1,5 - - -

Zur VerauBerung gehaltene langfristige
Vermogenswerte und Vermogenswerte aus
VerauBerungsgruppen - - - - - -

Darlehen und Forderungen - - - - _ _

Verbriefte Schuldinstrumente - - - — _ _

Passiva 440,6 438,3 2,3 32,1 406,9 1,6
Finanzielle Verbindlichkeiten — Amortised Cost 440,6 440,5 0,0 32,1 406,9 1,6
Einlagen 395,4 395,6 -0,2 - 395,3 0,2
Begebene Schuldverschreibungen 45,1 44,9 0,2 32,1 11,6 1,4
Wertanpassung aus Portfolio Fair Value Hedges - -2,3 2,3 - - -

Verbindlichkeiten von zur VerauBerung
gehaltenen VerduBerungsgruppen - - - - - -

Einlagen - - - - - -

Begebene Schuldverschreibungen - - - - — _
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(29) Angaben zur Saldierung von Finanzinstrumenten

Nachfolgend stellen wir die Uberleitung der Bruttobetriige vor Sal- gemal IAS 32.42 bereits saldiert werden (Finanzinstrumente 1),
dierung zu den Nettobetrdgen nach Saldierung sowie die Betrage und

fiir bestehende Saldierungsrechte, die nicht den bilanziellen Sal- die einer durchsetzbaren zweiseitigen Aufrechnungsvereinba-
dierungskriterien geniigen, getrennt fiir alle bilanzierten finanziel- rung (Master Netting Agreement) oder einer ahnlichen Verein-
len Vermogenswerte und Verbindlichkeiten dar, die: barung unterliegen, jedoch nicht bilanziell verrechnet werden

(Finanzinstrumente II).

Aktiva | Mio. € 30.6.2025 31.12.2024°
Positive Marktwerte Positive Marktwerte
aus derivativen aus derivativen
Reverse Repos  Finanzinstrumenten Reverse Repos Finanzinstrumenten
Bruttobetrag der Finanzinstrumente 69 521 129 006 101 108 137 354
Nicht nettingfahige Buchwerte 32 622 342 35463 1463
a) Bruttobetrag der Finanzinstrumente | und Il 36 899 128 664 65 645 135 891
b) Bilanziell genetteter Betrag fir Finanzinstrumente ! = 107 315 41 164 111 625
c) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il =a) — b) 36 899 21 350 24 481 24 266

d) Master Agreements, die nicht bereits in b)
berucksichtigt sind

Betrag der Finanzinstrumente |1, die die Kriterien nach
IAS 32.42 nicht oder nur zum Teil erfiillen? 6 050 14 843 4520 16 074

Fair Value der auf Finanzinstrumente | und Il
entfallenden finanziellen Sicherheiten, die nicht
bereits in b) enthalten sind?

Unbare Sicherheiten* 27 531 21 19 650 21
Barsicherheiten 72 4802 288 4197
e) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il =c) = d) 3247 1684 24 3974

f) Fair Value der auf Finanzinstrumente | entfallenden
Sicherheiten mit zentralen Kontrahenten = = - -

g) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il = e) - f) 3247 1684 24 3974

1 Fir Positive Marktwerte fallen zusatzlich 4 448 Mio. Euro (Vorjahr: 4 542 Mio. Euro) Ausgleichszahlungen an.
2 Kleinerer Betrag aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten.

3 Ohne Riickgabeverpflichtungen oder -rechten aus der Ubertragung von Sicherheiten.

4 EinschlieRlich nicht bilanzierter Finanzinstrumente (zum Beispiel Wertpapiersicherheiten aus Repos).

5 Angepasste Werte.
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Passiva | Mio. € 30.6.2025 31.12.2024
Negative Marktwerte Negative Marktwerte
aus derivativen aus derivativen
Repos  Finanzinstrumenten Repos  Finanzinstrumenten
Bruttobetrag der Finanzinstrumente 45516 123 181 78 356 132316
Nicht nettingfahige Buchwerte 25 986 309 20 442 233
a) Bruttobetrag der Finanzinstrumente | und Il 19 531 122 871 57 913 132 083
b) Bilanziell genetteter Betrag fir Finanzinstrumente ! = 103 300 41164 108 307
c) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il = a) - b) 19 531 19 572 16 750 23776

d) Master Agreements, die nicht bereits in b)
berucksichtigt sind

Betrag der Finanzinstrumente |1, die die Kriterien nach
IAS 32.42 nicht oder nur zum Teil erfiillen? 6 050 14 843 4520 16 074

Fair Value der auf Finanzinstrumente | und Il
entfallenden finanziellen Sicherheiten, die nicht
bereits in b) enthalten sind?

Unbare Sicherheiten* = 0 - 1
Barsicherheiten 67 3917 171 4727
e) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und Il =c) —d) 13 414 811 12 059 2973
f) Fair Value der auf Finanzinstrumente | entfallenden
Sicherheiten mit zentralen Kontrahenten 13016 = 11907 -
g) Nettobetrag der Finanzinstrumente | und |l = e) —f) 398 811 151 2973

1 Fir Negative Marktwerte fallen zusétzlich 8 463 Mio. Euro (Vorjahr: 7 860 Mio. Euro) Ausgleichszahlungen an.
2 Kleinerer Betrag aus Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten.

3 Ohne Riickgabeverpflichtungen oder -rechten aus der Ubertragung von Sicherheiten.

4 EinschlieRlich nicht bilanzierter Finanzinstrumente (zum Beispiel Wertpapiersicherheiten aus Repos).

(30) Derivate

Der Gesamteffekt der Saldierung zum 30. Juni 2025 betrug insge- aus Ausgleichszahlungen (Vorjahr: 4 542 Mio. Euro). Das passivi-
samt 111 763 Mio. Euro (Vorjahr: 116 167 Mio. Euro). Auf der Ak- sche Netting betraf negative Marktwerte mit 103 300 Mio. Euro
tivseite entfielen davon 107 315 Mio. Euro auf positive Marktwerte (Vorjahr: 108 307 Mio. Euro) und Verbindlichkeiten aus Ausgleichs-
(Vorjahr: 111 625 Mio. Euro) und 4 448 Mio. Euro auf Forderungen zahlungen mit 8 463 Mio. Euro (Vorjahr: 7 860 Mio. Euro).



Erlauterungen der Bilanzposten — Nicht-Finanzinstrumente

(31) Immaterielle Vermdogenswerte
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Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Geschafts- oder Firmenwerte 112 112 -
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 1682 1672 0,6
Kundenbeziehungen 54 123 -56,0
Selbst erstellte Software 1315 1267 3,8
Erworbene Software und tbrige immaterielle Vermogenswerte 312 283 10,4
Gesamt 1794 1785 0,5

Der Geschifts- oder Firmenwert sowie die Kundenbeziehungen
sind auf die Erstkonsolidierung der Aquila Capital

im Geschaftsjahr 2024 zuriickzufiihren (siehe dazu Note 6).

(32) Sachanlagen

Im Zusammenhang mit dieser Aktivierung ist im aktuellen Ge-

schaftsjahr im Segment Privat- und Unternehmerkunden eine

Wertminderung des Kundenstamms in Hohe von 65 Mio. Euro vor-

genommen worden (Details siehe Zwischenlagebericht Seite 14).

Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Grundstiicke und Gebaude 147 173 -15,3
Nutzungsrechte (Leasing) 1287 1340 -4,0
Betriebs- und Geschaftsausstattung 372 358 4,1
Leasinggegenstande (Operating Lease) 340 373 -8,8
Gesamt 2 146 2244 -4,4
(33) Sonstige Aktiva
Mio. € 30.6.2025 31.12.2024" Verand. in %
Barsicherheiten fir unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen 181 181 -
Edelmetalle 221 234 -5,5
Rechnungsabgrenzungsposten 291 212 37,2
Aktiviertes Planvermdgen 979 788 24,3
Ubrige Aktiva 1501 1422 5,5
Gesamt 3173 2 837 11,8

' Angepasste Werte.
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(34) Sonstige Passiva

Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Verbindlichkeiten fur Filmfonds 50 50 -
Fremdkapital aus nicht beherrschenden Anteilen 125 129 -3,4
Rechnungsabgrenzungsposten 595 466 27,6
Leasingverbindlichkeiten 1495 1560 - 4,2
Ubrige Passiva 2 435 2152 13,2
Gesamt 4 699 4 357 7,9
(35) Riickstellungen
Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Rickstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 555 617 -10,0
Sonstige Ruckstellungen 3150 3131 0,6
Gesamt 3705 3748 -11

Die Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
resultieren im Wesentlichen aus unmittelbaren Versorgungszusagen
in Deutschland (siehe Geschaftsbericht 2024, Seite 475 ff.). Fiir die
versicherungsmathematische Ermittlung dieser Verpflichtungen
wurden am 30. Juni 2025 ein Diskontierungszinssatz von 4,3 %
(Vorjahr: 3,8 %) und eine erwartete Rentenanpassung von 2,3 %
(Vorjahr: 2,3 %) zugrunde gelegt.

Die Sonstigen Riickstellungen setzen sich im Wesentlichen aus
Restrukturierungsriickstellungen, Riickstellungen fiir auBerbilanzielles
Kreditgeschaft und Finanzgarantien, Riickstellungen fiir Prozesse und
Regresse sowie Riickstellungen aus dem Personalbereich zusammen.

Im ersten Halbjahr 2025 wurden Restrukturierungsriickstellun-
gen in Hohe von 534 Mio. Euro im Zusammenhang mit der im
ersten Quartal 2025 verkiindeten Strategie ,Momentum® gebildet.
Die Riickstellungen entfallen vorwiegend auf den Personalbereich,
um den geplanten sozialvertraglichen Stellenabbau im Inland bis
2027 abzubilden (siehe Note 17).

Rechtsstreitigkeiten
Bei rechtlichen Verfahren oder méglichen Regressanspriichen Dritter,
fiir die Ruckstellungen zu bilden sind und die in den Sonstigen Riick-
stellungen unter Prozesse und Regresse ausgewiesen sind, kann zum
Zeitpunkt der Riickstellungsbildung weder die Dauer des Verfahrens
noch die Hohe der Inanspruchnahme abschlielend vorhergesagt
werden. Die jeweils gebildete Riickstellung deckt den nach unserer
Einschatzung zum Bilanzstichtag zu erwartenden Aufwand ab.
Die Commerzbank und ihre Tochtergesellschaften sind in einer
Vielzahl von Jurisdiktionen mit zum Teil unterschiedlichen recht-
lichen und regulatorischen Anforderungen titig. In der Vergan-
genheit wurden in einzelnen Féllen Verstoe gegen rechtliche
und regulatorische Bestimmungen festgestellt und von staatli-

chen Behorden und Institutionen verfolgt. Einige

Konzerngesellschaften sind auch zurzeit in eine Reihe solcher
Verfahren involviert.

Die Commerzbank und ihre Tochtergesellschaften sind insbe-
sondere im Segment Privat- und Unternehmerkunden im Be-
reich der Anlageberatung titig. Die vom Gesetzgeber und von
der Rechtsprechung gestellten Anforderungen an eine objekt-
und anlegergerechte Anlageberatung haben sich insbesondere
in den vergangenen Jahren erheblich verschirft. Die
Commerz—bank und ihre Tochtergesellschaften waren und sind
deshalb in eine Reihe von — auch gerichtlichen — Auseinander-
setzungen involviert, in denen Anleger eine angeblich mangel-
hafte Anlageberatung geltend machen und Schadensersatz
verlangen oder die Riickabwicklung der Anlagen im Zusammen-
hang mit fehlenden Angaben zu Vertriebsprovisionen (unter an-
derem fir geschlossene Fonds) fordern.

Eine Tochtergesellschaft der Commerzbank war an einer mittler-
weile abgewickelten siidamerikanischen Bank beteiligt. Eine
Reihe von Anlegern beziehungsweise Glaubigern dieser Bank
hat in verschiedenen Verfahren in Uruguay und Argentinien die
Tochtergesellschaft wegen angeblicher Haftung als Gesellschaf-
ter sowie wegen angeblicher Pflichtverletzungen der von der
Tochtergesellschaft fiir den Aufsichtsrat nominierten Personen
verklagt. Zudem war die Tochtergesellschaft an zwei Fonds be-
teiligt, die Gelder einwarben und von Dritten verwalten lieRen.
Die Liquidatoren dieser Fonds verlangen in einem Gerichtsver-
fahren in den USA Zahlungen zuriick, die die Tochtergesell-
schaft von den Fonds erhalten hat. Von einer Einzeldarstellung
der Riickstellungsbetridge wird abgesehen, um den Ausgang der
Verfahren nicht zu beeinflussen.

Gegen die mBank wurde in 2017 von einem polnischen Gericht
eine Sammelklage wegen angeblicher Unwirksamkeit von In-
dexklauseln in Darlehensvertriagen in Schweizer Franken zuge-
lassen. Der Sammelklage hatten sich insgesamt 1 731 Klager
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angeschlossen; zahlreiche Klager haben inzwischen Vergleiche
abgeschlossen. Fiir die iibrigen Klager hat das Berufungsgericht
das erstinstanzliche Urteil zugunsten der Klager bestatigt. Un-
abhangig davon klagen zahlreiche Darlehensnehmer von auf
Fremdwihrungen indexierten Darlehen aus den gleichen Grin-
den im Wege von Einzelklagen. Insgesamt sind zum 30. Juni
2025 10 521 auf Fremdwahrungen indexierte Darlehensvertrage

Gegenstand von anhdngigen Einzelklagen und der Sammelklage.

Die mBank tritt den Klagen entgegen. Zum 30. Juni 2025 lagen
zu 12 140 auf Fremdwédhrungen indexierten Darlehensvertriagen
rechtskraftige Urteile in Einzelverfahren gegen die mBank vor,
von denen 173 zugunsten oder teilweise zugunsten der mBank
und 11 967 zuungunsten der mBank entschieden wurden.

Die mBank wird die Entwicklung der Rechtsprechung insbeson-
dere des polnischen Obersten Gerichtshofs und des EuGH be-
obachten, und mogliche Auswirkungen auf die Vorsorge
fortlaufend priifen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
zukiinftige Ereignisse wie Entscheidungen des polnischen
Obersten Gerichtshofs und des EuGH in Zukunft erhebliche
negative Auswirkungen auf die Schidtzung des rechtlichen
Risikos im Zusammenhang mit Hypothekendarlehen in Schwei-
zer Franken und anderen Fremdwahrungen haben konnen.

Die mBank hat ab dem vierten Quartal 2022 ein Vergleichspro-
gramm aufgelegt, in welchem den Kunden angeboten wird, ihre
auf Schweizer Franken indexierten Darlehen in Zloty-Darlehen
mit einem festen oder variablen Zinssatz umzuwandeln, sowie
einen individuell zu verhandelnden Teil der noch ausstehenden
Darlehensvaluta zu erlassen. Zum Stichtag hat die mBank die
Risiken im Zusammenhang mit kiinftigen Vergleichszahlungen
mit 355 Mio. Euro beriicksichtigt.

Das zum 30. Juni 2025 bestehende Portfolio von nicht vollstindig
zuriickgefithrten, auf Fremdwdhrungen indexierten Darlehen
hatte einen Buchwert von 1,1 Mrd. polnischen Zloty. Das Portfolio
von vollstindig zuriickgezahlten, auf Schweizer Franken indexier-
ten Darlehen und Darlehen, fiir die ein Vergleich oder rechtskraf-
tiges Urteil vorliegt, betrug bei Ausreichung 16,5 Mrd. polnische
Zloty. Insgesamt wurde im Konzern fiir die aus dem Komplex ent-
stehenden Risiken, einschlieflich potenzieller Vergleichszahlun-
gen und der Sammelklage, eine bilanzielle Vorsorge in Hohe von
1,2 Mrd. Euro (Vorjahr: 1,6 Mrd. Euro) gebildet, die fast aus-
schlieRlich auf Schweizer Franken indexierte Darlehen entfallt. Bei
noch nicht vollstindig zuriickgefithrten Darlehen werden die
rechtlichen Risiken unmittelbar bei der Schatzung der Zahlungs-
strome im Bruttobuchwert der Forderungen berticksichtigt.

Die mBank priift die Auswirkungen der Rechtsprechung fortlaufend
und passt die Parameter des Modells, wie die erwartete Anzahl von
Kreditnehmern, die noch klagen werden, die Art der erwarteten Ge-
richtsurteile, die Hohe des Verlustes der Bank im Falle eines Urteils
sowie die Annahmedquote fiir Vergleiche soweit erforderlich an. Die
Methodik zur Ermittlung der Vorsorge basiert auf Parametern, wel-

che vielfdltig, ermessensbehaftet und zum Teil mit erheblichen
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erl echnung

Unsicherheiten verbunden sind. Schwankungen der Parameter so-
wie deren Interdependenzen und Entscheidungen der polnischen
Gerichte und des EuGH konnen dazu fithren, dass die Vorsorge zu-
kiinftig der Hohe nach wesentlich angepasst werden muss.

Auf Basis des im Jahr 2017 veréffentlichten Schreibens des Bun-
desministeriums fiir Finanzen (BMF) zu ,,Cum-Cum Geschéf-
ten” hat die Betriebspriifung zur Behandlung dieser Geschifte
in Form von Priifungsanmerkungen Stellung genommen. Die
Anrechnung der Kapitalertragsteuer wurde seitens des Finanz-
amtes entsprechend gekiirzt. Die Commerzbank hat daraufthin
Wertberichtigungen hinsichtlich bilanzierter Anrechnungsfor-
derungen vorgenommen beziehungsweise zusatzliche Riickstel-
lungen im Hinblick auf mogliche Riickzahlungsanspriiche
gebildet, um die gedanderte Risikosituation vollumfianglich ange-
messen zu reflektieren. Nunmehr ist das BMF-Schreiben zu
Cum-Cum Geschaften mit Datum vom 9. Juli 2021 neu gefasst
worden. Im Hinblick auf die potenziellen Auswirkungen des
BMF-Schreibens wurde im zweiten Quartal 2021 die Riickstel-
lung angepasst. Nach derzeitigen Erkenntnissen sind die steu-
erlichen Risiken aus diesem Themenkomplex damit ausreichend
bevorsorgt. Es kann nicht vollstdndig ausgeschlossen werden,
dass sich tiber die von der Bank gebildete Riickstellung hinaus
weitere Belastungen ergeben.

Im Hinblick auf Wertpapierleihgeschifte sieht sich die Commerz-
bank (auch gerichtlichen) Ersatzanspriichen Dritter aufgrund aber-
kannter Anrechnungsanspriiche ausgesetzt. Im Rahmen dieser
Wertpapierleihgeschifte waren die Vertragspartner verpflichtet,
der Commerzbank Dividenden und einbehaltene Kapitalertragsteu-
ern zu erstatten. Die spatere Anrechnung auf die Korperschafts-
teuer haben die Finanzamter verschiedener Vertragspartner jedoch
teilweise abgelehnt oder nachtriglich aberkannt. Von einer Nen-
nung der Riickstellungsbetrage wird abgesehen, um den Ausgang
der Verfahren nicht zu beeinflussen.

Im Juni 2023 wurde die Bank vor einem russischen Gericht vom
Begtinstigten einer Garantie verklagt, die die Bank auftrags ei-
nes Kunden in Deutschland ausgestellt hatte. Im Jahr 2021 hatte
die Bank eine Vertragserfiillungsgarantie zugunsten eines russi-
schen Unternehmens ausgestellt, um die Verbindlichkeiten des
Kunden der Bank im Rahmen eines Bauvertrags zu sichern. Auf-
grund der geltenden Sanktionsregelung konnte der Kunde der
Bank seine vertraglichen Verpflichtungen nicht erfiillen. Das
russische Unternehmen verlangte daraufhin von der Bank Zah-
lung aus der Garantie. Die geltenden Sanktionsregelungen hin-
dern die Bank an der Erfiillung ihrer Verpflichtungen aus der
Garantie. Im Juni 2024 hat das russische Gericht die Bank sowie
zwei Tochtergesellschaften der Bank in Russland zur Zahlung
der Garantiesumme nebst Zinsen gesamtschuldnerisch verur-
teilt. In der Berufung ist die Bank und ihre Tochtergesellschaften
im Januar 2025 unterlegen. Der Klager hat das Berufungsurteil
im Juni 2025 bei einer der mitverklagten Tochtergesellschaften
vollstreckt.
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(36) Eventualverbindlichkeiten und Kreditzusagen

Mio. € 30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Eventualverbindlichkeiten 53 296 53 948 -1,2
Kreditzusagen 81 226 82 370 -1,4
Gesamt 134 522 136 317 -1,3
Zum 30.Juni 2025 betrugen die Eventualverbindlichkeiten aus Die Commerzbank und ihre russische Tochtergesellschaft
Rechtsrisiken 511 Mio. Euro (Vorjahr: 596 Mio. Euro) und betrafen Commerzbank (Eurasija) sind in Russland von Kunden eines rus-
die folgenden wesentlichen Sachverhalte: sischen Zentralverwahrers verklagt worden. Dieser unterhalt ein

Im April 2016 wurde der Commerzbank die Zahlungsklage einer
Kundin zugestellt. Die Klagerin verlangt unter anderem die Riick-
zahlung von nach Meinung der Klagerin zu Unrecht aus einer Ver-
gleichsvereinbarung an die Commerzbank geleisteten Zinsen.
Zudem begehrt sie die Freigabe von Sicherheiten, welche eine
Forderung der Commerzbank gegen die Kldgerin besichern, so-
wie die Riickerstattung von Gebtihren. Der Klage liegt eine kom-
plexe Steuerstruktur fiir Firmenkunden zugrunde. Nachdem die
Finanzverwaltung die Anerkennung der Struktur abgelehnt hatte,
hat die Klagerin mehrere erfolglose Steuerverfahren gefiihrt. Ge-
richtlich hat die Bank in der ersten und zweiten Instanz gewonnen,
die Kldgerin hat Nichtzulassungsbeschwerde eingelegt. Die
Commerzbank setzt sich weiter gegen die Klage zur Wehr.

Im Februar 2020 wurde eine Tochtergesellschaft der Commerz-
bank zusammen mit einer weiteren Bank auf Zahlung von Scha-
densersatz wegen angeblich unlauterer Preisabsprachen im
Zusammenhang mit der Erhebung von Abwicklungsgebiihren
verklagt. Die Klagerin wirft den Beklagten vor, an unlauteren Ab-
sprachen im Zusammenhang mit Kreditkartenzahlungen beteiligt
gewesen zu sein, und damit gegen nationales und europaisches
Wettbewerbs- und Verbraucherschutzrecht verstofen zu haben.
Die Tochtergesellschaft verteidigt sich gegen die Klage.

Im Mai 2018 wurde eine Tochtergesellschaft der Commerzbank
zusammen mit einer weiteren Bank auf Zahlung von Schadenser-
satz wegen vermeintlich unlauteren Preisabsprachen im Zusam-
menhang mit der Erhebung von Abwicklungsgebiihren verklagt.
Die Klagerin wirft den Beklagten vor, an unlauteren Absprachen
im Zusammenhang mit Kreditkartenzahlungen beteiligt gewesen
zu sein, und damit gegen nationales und europdisches Wettbe-
werbs- und Verbraucherschutzrecht verstoen zu haben. Gegen
das zweitinstanzliche Urteil zugunsten der Banken hat die Klage-
rin Rechtsmittel eingelegt.

In 2018 ist eine Tochtergesellschaft der Commerzbank von ei-
nem Kunden auf Schadensersatz wegen angeblich unrechtmaRgi-
ger Verwertung von Sicherheiten verklagt worden. Die
Forderung beruht auf einer Sicherheitenverwertung im Jahr
2012, die zur Befriedigung falliger Forderungen der Tochterge-
sellschaft aus Wahrungszinsgeschéften erfolgte. Der Kunde be-
hauptet, dass die Verwertung seine weitere Geschaftstitigkeit
unmoglich gemacht hat. Die Tochtergesellschaft tritt der Klage

entgegen.

Konto bei der Commerzbank in Deutschland, auf dem angeblich
unter anderem Gelder der Kldger liegen. Der Zentralverwahrer
und seine Vermogenswerte (einschlieSlich des Guthabens auf
dem Konto) unterliegen geltenden Sanktionen. Daher konnen
die Kldger nicht auf ihre Gelder bei dem Zentralverwahrer zu-
greifen, und verlangen stattdessen in Russland von der
Commerzbank Schadensersatz. Teilweise haben die Gerichte die
Commerzbank und die Commerzbank (Eurasija) zur Zahlung von
Schadensersatz verurteilt. Die Commerzbank und die Commerz-
bank (Eurasija) haben in den jeweiligen Verfahren entweder Be-
rufung eingelegt oder werden Berufung einlegen. In einem Teil
der Verfahren hat das Gericht einen Arrest gegen die Commerz-
bank (Eurasija) verfiigt. Die Commerzbank und die Commerz-
bank (Eurasija) verteidigen sich gegen samtliche Anspriiche.

Die Commerzbank war im Juni 2023 beziehungsweise im Juni
2024 aus drei Avalen in Anspruch genommen worden, die sie
auftrags eines Kunden zugunsten dessen Geschéftspartner in
Russland herausgelegt hatte. Die Bank hat unter anderem auf-
grund sanktionsrechtlicher Bestimmungen die Zahlung aus den

Avalen abgelehnt. Bisher ist kein Klageverfahren anhédngig.

Die Risiken aus Steuersachverhalten betreffen folgende Falle:
Seit September 2019 finden bei der Commerzbank Ermittlungen
der Staatsanwaltschaft Koln im Zusammenhang mit Aktienge-
schiften um den Dividendenstichtag (sogenannte Cum-Ex-Ge-
schifte) statt. Die Staatsanwaltschaft Koln ermittelt wegen des
Verdachts, dass die Bank (einschlieflich Dresdner Bank) in ver-
schiedenen Rollen an Cum-Ex-Geschiften mitgewirkt hat, unter
anderem dadurch, dass sie Dritte, die als Leerverkdufer gehan-
delt haben sollen, mit Aktien beliefert hat. Es geht in diesem Ver-
fahren nach derzeitigem Verstindnis nicht um eigene
Steueranrechnungsanspriiche der Commerzbank im Hinblick auf
Kapitalertragsteuer und Solidarititszuschlag auf Dividenden. Im
Zusammenhang mit Untersuchungen zu ,,Cum-Ex" kooperiert

die Bank vollumfanglich mit den Ermittlungsbehérden.

Sonstige Eventualverbindlichkeiten

Unwiderrufliche Zahlungsverpflichtungen fiir die EU-Bankenabgabe und
die Entschidigungseinrichtung deutscher Banken betragen zum 30. Juni
2025 unverandert zum Vorjahr 322 Mio. Euro. Diese umfassen sowohl Bar-
als auch Wertpapiersicherheiten (siehe Geschiftsbericht 2024, Seite 490).



(37) Segmentberichterstattung

In der Segmentberichterstattung spiegeln sich die Ergebnisse der
operativen Segmente des Commerzbank-Konzerns wider.

Im ersten Quartal 2025 wurde die Integration des Bereichs
»Structured Solutions and Investments“ (SSI) aus Group Treasury
(Bereich ~ Sonstige in das

und Konsolidierung) Segment
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Firmenkunden vollzogen. Die Vergleichszahlen des Vorjahrs
wurden entsprechend angepasst.

Die fiir die operativen Segmente unterstellte Kapitalunterlegung
der Risikoaktiva betragt 13,5 % (Vorjahr 12,7 %).

Weitere Angaben zu den Segmenten sind im Zwischenlage-
bericht dieses Zwischenberichts enthalten.

1.1.-30.6.2025 | Mio. € Privat- und Unter-  Firmenkunden Sonstige und Konzern
nehmerkunden Konsolidierung
Zinslberschuss 2 385 1209 539 4133
Dividendenertrage 17 2 =7 17
Risikoergebnis =122 -176 =1 -300
Provisionsiiberschuss 1326 706 -16 2015
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten -55 421 - 391 -25
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 3 38 70 112
Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten =1 31 64 93
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen 12 3 = 15
Sonstiges Ergebnis - 267 -7 6 — 268
Ertrage vor Risikoergebnis 3419 2 402 270 6 092
Ertrage nach Risikoergebnis 3297 2226 269 5792
Verwaltungsaufwendungen 1940 1125 169 3234
Pflichtbeitrage 162 0 0 162
Operatives Ergebnis 1195 1100 100 2396
Restrukturierungsaufwendungen = = 534 534
Ergebnis vor Steuern 1195 1100 - 433 1862
Aktiva 187 064 260 142 134 613 581 818
Passiva 244 205 233 400 104 213 581 818
Buchwerte der at-Equity-bewerteten Unternehmen 61 119 = 180
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital’ 8 236 12 747 5158 26 141
Operative Eigenkapitalrendite CET1 (%)? 29,0 17,3 18,3
Cost-Income-Ratio (exkl. Pflichtbeitrage) (%) 56,7 46,8 53,1
Cost-Income-Ratio (inkl. Pflichtbeitrage) (%) 61,5 46,9 55,8

" Durchschnittliches hartes Kernkapital (CET1). Anpassung erfolgt in Sonstige und Konsolidierung.

2 Auf das Jahr hochgerechnet.
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1.1.-30.6.2024 | Mio. €’ Privat- und Unter-  Firmenkunden Sonstige und Konzern
nehmerkunden Konsolidierung
Zinslberschuss 2402 1188 614 4204
Dividendenertrage 12 2 -1 13
Risikoergebnis -75 -209 10 -274
Provisionsiiberschuss 1196 679 -14 1861
Ergebnis aus erfolgswirksam zum Fair Value bewerteten
finanziellen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten -98 573 -594 -119
Ergebnis aus Sicherungszusammenhangen 4 25 -54 -25
Ubriges Ergebnis aus Finanzinstrumenten -52 61 29 39
Laufendes Ergebnis aus at-Equity-bewerteten Unternehmen -1 3 - 2
Sonstiges Ergebnis - 495 12 -76 - 559
Ertrage vor Risikoergebnis 2968 2543 -96 5415
Ertrage nach Risikoergebnis 2 892 2334 -86 5141
Verwaltungsaufwendungen 1784 1082 155 3021
Pflichtbeitrage 165 1 -0 166
Operatives Ergebnis 944 1251 -241 1954
Restrukturierungsaufwendungen - - 2 2
Ergebnis vor Steuern 944 1251 -242 1953
Aktiva 181 367 238 508 140 212 560 087
Passiva 242 841 222 335 94 911 560 087
Buchwerte der at-Equity-bewerteten Unternehmen 49 123 - 172
Durchschnittlich gebundenes Eigenkapital? 6912 12 020 6771 25704
Operative Eigenkapitalrendite CET1 (%)3 27,3 20,8 15,2
Cost-Income-Ratio (exkl. Pflichtbeitrage) (%) 60,1 42,5 55,8
Cost-Income-Ratio (inkl. Pflichtbeitrage) (%) 65,6 42,6 58,8

1 Anpassung Vorjahr aufgrund von IFRS 8.29 (siehe auch Note 5).

2 Durchschnittliches hartes Kernkapital (CET1). Anpassung erfolgt in Sonstige und Konsolidierung.

3 Auf das Jahr hochgerechnet.



Sonstige Erlauterungen

Zwischenabschluss

45 Anhang (ausgewahlte Notes)

(38) Ausgewahlte regulatorische Angaben

Die folgende Tabelle zeigt die Zusammensetzung der Eigenmittel
und risikogewichteten Aktiva sowie die Eigenmittelquoten im
Commerzbank-Konzern gemaf8 CRR einschlieflich angewendeter

Ubergangsregelungen.

30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %

Hartes Kernkapital® (CET1) (Mrd. €) 25,6 26,2 -2,2
Kernkapital (Tier-1)" (Mrd. €) 29,1 30,6 -4,8
Eigenmittel’ (Mrd. €) 35,5 36,3 -2,1
Risikogewichtete Aktiva (Mrd. €) 176,1 173,4 1,6
davon: Kreditrisiko 142,9 141,7 0,8
davon: Marktrisiko? 8,6 7.6 13,8
davon: Operationelles Risiko 24,6 24,1 2,3
Harte Kernkapitalquote (CET1-Ratio, %) 14,6 15,1 -3,7
Kernkapitalquote (Tier-1-Ratio, %) 16,5 17,6 -6,3
Gesamtkapitalquote (%) 20,2 20,9 -3,6

1 Die Angaben beinhalten jeweils das den Commerzbank-Aktionarinnen und -Aktionaren zurechenbare regulatorische anrechnungsfahige Konzernergebnis.
2 EinschlieBlich der Risiken einer Anpassung der Kreditbewertung (sogenanntes Credit Valuation Adjustment Risk).

Die Leverage Ratio (Verschuldungsquote) setzt das Kernkapital
(Tier-1-Kapital) gemdB CRR ins Verhaltnis zum Leverage Ratio

Exposure, das aus den nicht risikogewichteten Aktiva und den au-
Rerbilanziellen Positionen besteht.

30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %
Leverage Ratio Exposure (Mrd. €) 673 633 6,3
Leverage Ratio (%) 4,3 4,8 -10,4
Die Non-Performing-Exposure-Ratio (NPE Ratio) wird aus den not-
leidenden Forderungen im Verhéltnis zu den Gesamtforderungen
gemal EBA Risk Dashboard ermittelt.
30.6.2025 31.12.2024 Verand. in %

NPE Ratio (%)

1,1 1,1 =22
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(39) Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Im Rahmen der gewohnlichen Geschéftstitigkeit kommt es zwi-
schen der Commerzbank Aktiengesellschaft und/ oder deren kon-
solidierten  Gesellschaften zu  Geschéftsbeziechungen — mit
nahestehenden Unternehmen und Personen (fiir weitere Informati-

onen siehe Geschiftsbericht 2024, Seite 500 ff.).

Wesentliche Veranderungen

Die Aktivposten gegeniiber Bundesunternehmen betragen zum
30.Juni 2025 32 702 Mio. Euro (Vorjahr: 44 740 Mio. Euro). Der
Riickgang resultiert im Wesentlichen aus gesunkenen Guthaben bei
der Deutschen Bundesbank von 29 619 Mio. Euro
42 703 Mio. Euro). In den Passivposten gegeniiber Bundesunterneh-

(Vorjahr:

men von 9 355 Mio. Euro (Vorjahr: 9 573 Mio. Euro) waren vor allem
Einlagen in Hohe von 9 187 Mio. Euro (Vorjahr: 9 414 Mio. Euro)

enthalten. Die Ertrige von 677 Mio. Euro (Vorjahreszeitraum:
1705 Mio. Euro) beinhalten im Wesentlichen Zinsertrage. Der Riick-
gang resultiert vorrangig aus den im Vergleich zum Vorjahreszeit-
raum gesunkenen Einlagen und dem niedrigerem Zinsniveau.

nahestehenden
2025
1 643 Mio. Euro (Vorjahr: 3 Mio. Euro). Die Passivposten betragen
1 879 Mio. Euro (Vorjahr: 376 Mio. Euro). Der Anstieg resultiert im

Wesentlichen aus dem zum Stichtag groReren Kreis sonstiger nahe-

Die  Aktivposten  gegeniilber  sonstigen

Unternehmen und Personen betragen zum 30. Juni

stehender Unternehmen.
Weitere wesentliche Transaktionen oder Veranderungen bei
Geschiften mit nahestehenden Personen oder Unternehmen lagen im

Berichtszeitraum nicht vor.
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Aufsichtsrat

Prof. Dr. Jens Weidmann

Vorsitzender

Ehemaliger Prasident der Deutschen
Bundesbank und Professor of Practice in
Central Banking der Frankfurt School of
Finance & Management

Sascha Uebel’

Stellv. Vorsitzender
Bankkaufmann

Commerzbank Aktiengesellschaft

Heike Anscheit’
Bankkauffrau

Commerzbank Aktiengesellschaft

Gunnar de Buhr’
Bankkaufmann

Commerzbank Aktiengesellschaft

Harald Christ
Geschiéftsfiihrender Gesellschafter
Christ &§ Company Consulting GmbH

Dr. Frank Czichowski

Ehemaliger Senior Vice President /
Treasurer

KfW Bankengruppe

Sabine U. Dietrich

Ehemaliges Mitglied des Vorstands
BP Europa SE

T Von den Arbeitnehmern gewahlt.

Dr. Jutta A. Donges
Chief Financial Officer
Uniper SE

(bis 15.5.2025)

Dr. Michael Gorriz

Ehemaliger Global Chief Information
Officer

Standard Chartered Bank

(seit 15.5.2025)

Burkhard Keese
Ehemaliger Chief Financial Officer
Lloyd's of London

Thomas Kiihnl
Bankkaufmann
Commerzbank Aktiengesellschaft

Sabine Lautenschlager-Peiter
Ehemaliges Mitglied des Direktoriums
der Europaischen Zentralbank und des
Aufsichtsgremiums des Single
Supervisory Mechanism der EZB

(seit 15.5.2025)

Maxi Leuchters’

Referatsleiterin fiir Unternehmensrecht
und Unternehmensfiihrung
Hans-Bockler-Stiftung

Daniela Mattheus
Rechtsanwiltin und Managementberaterin

Nina Olderdissen’
Bankkauffrau

Commerzbank Aktiengesellschaft

Sandra Persiehl’
Bankangestellte
Commerzbank Aktiengesellschaft

Michael Schramm’
Bankkaufmann

Commerzbank Aktiengesellschaft

Caroline Seifert
Unternehmensberaterin fiir

Transformation

Dr. Gertrude Tumpel-Gugerell
Ehemaliges Mitglied des Direktoriums
Europiische Zentralbank

(bis 15.5.2025)

Kevin VoR'
Gewerkschaftssekretir

ver.di Bundesverwaltung

Frederik Werning'
Gewerkschaftssekretar
Fachgruppe Bankgewerbe
ver.di Bezirk Miinsterland

Frank Westhoff
Ehemaliges Mitglied des Vorstands
DZ BANK AG

Klaus-Peter Miiller

Ehrenvorsitzender
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Vorstand

Dr. Bettina Orlopp
Vorsitzende

Sabine MInarsky

Bernhard Spalt

Michael Kotzbauer
Stellv. Vorsitzender

Thomas Schaufler

Christiane Vorspel-Riiter

Carsten Schmitt
(seit 19.2.2025)
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaf den anzuwenden- Geschiftsverlauf einschlieflich des Geschéftsergebnisses und die
den Rechnungslegungsgrundsatzen fiir die Zwischenberichterstattung Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
der Konzernzwischenabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die we-
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des sentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der des Konzerns im verbleibenden Geschaftsjahr beschrieben sind.

Frankfurt am Main, den 4. August 2025
Der Vorstand

VT Y/

Bettirja’(w,_ Michael Kotzbauer

2 C. 4

Sabine Mlnarsky Thomas Schaufler Carsten Schmitt

Bernhard Spalt %ﬁpell{ﬁter
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Bescheinigung nach pruferischer

Durchsicht

An die COMMERZBANK Aktiengesellschaft,

Frankfurt am Main

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend
aus Gewinn-und-Verlust-Rechnung, Zusammengefasster Gesamt-
ergebnisrechnung, Bilanz, Eigenkapitalveranderungsrechnung und
Kapitalflussrechnung (verkiirzte Darstellung) und dem Anhang
(ausgewahlte Notes) — und den Konzernzwischenlagebericht der
COMMERZBANK Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, fiir den
Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2025, die Bestandteile des
Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priiferi-
schen Durchsicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Kon-
zernzwischenabschlusses nach dem International Accounting
Standard IAS 34 ,Zwischenberichterstattung®, wie er in der EU an-
zuwenden ist, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der
Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu dem
verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischen-
lagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht ab-
zugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von Ab-
schliissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so
zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung
mit einer gewissen Sicherheit ausschliefen kénnen, dass der ver-
kiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Zwischenberichterstattung®, wie

er in der EU anzuwenden ist, und der Konzernzwischenlagebericht
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht be-
schrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb
nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da
wir auftragsgemiR keine Abschlusspriifung vorgenommen haben,
konnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns kei-
ne Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme veran-
lassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentli-
chen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit IAS 34 ,Zwischenbe-
richterstattung®, wie er in der EU anzuwenden ist, oder dass der
Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte an-
wendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Frankfurt am Main, 5. August 2025
KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Burkhard Both
Wirtschaftspriifer

Gero Wiechens
Wirtschaftspriifer



Wesentliche

Konzerngesellschaften

Commerz Real AG, Wiesbaden

Ausland

Commerzbank Finance & Covered Bond S.A., Luxemburg

Commerz Markets LLC, New York

mBank S.A., Warschau

Operative Auslandsniederlassungen

Amsterdam, Brinn (Office), London, Madrid, Mailand,
New York, Paris, Peking, Prag, Schanghai, Singapur, Tokio,
Wien, Zlrich

Reprasentanzen und Financial Institutions Desks

Abidjan, Addis Abeba, Almaty, Amman, Aschgabat,
Bangkok, Brussel (Verbindungsblro zur Europaischen Union),
Buenos Aires, Casablanca, Dhaka, Dubai, Ho-Chi-Minh-Stadlt,
Istanbul, Johannesburg, Kairo, Karatschi, Kiew, Lagos,
Luanda, Melbourne, Moskau (FI-Desk), Mumbai, New York
(FI-Desk), Panama-Stadt, Peking (FI-Desk), Sdo Paulo,
Schanghai (FI-Desk), Seoul, Singapur (FI-Desk), Taipeh,
Taschkent, Tokio (FI-Desk), Vilnius, Zagreb

Disclaimer

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen

Dieser Zwischenbericht enthélt zukunftsgerichtete Aussagen zur Geschéfts- und Ertragsentwicklung der Commerzbank, die auf unseren derzeitigen Planen,
Einschatzungen, Prognosen und Erwartungen beruhen. Die Aussagen beinhalten Risiken und Unsicherheiten. Denn es gibt eine Vielzahl von Faktoren, die auf unser
Geschaft einwirken und zu groBen Teilen auBBerhalb unseres Einflussbereichs liegen. Dazu gehoéren vor allem die konjunkturelle Entwicklung, die Verfassung der
Finanzmarkte weltweit und mégliche Kreditausfalle. Die tatsachlichen Ergebnisse und Entwicklungen kénnen also erheblich von unseren heute getroffenen Annahmen
abweichen. Sie haben daher nur zum Zeitpunkt der Veroéffentlichung Gultigkeit. Wir Gbernehmen keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten Aussagen angesichts

neuer Informationen oder unerwarteter Ereignisse zu aktualisieren.
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6. November 2025 Zwischenmitteilung zum 30. September 2025
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