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Kennzahlen 1. Januar — 31. Dezember 2025

Ertragslage 2025 2024
Angaben in Tausend €

Umsatz

Konzern 1.361.961 1.442.375
Verdnderung zu 2024 -5,6%

Air + Ocean 1.108.699 1.189.455
Verdnderung zu 2024 -6,8%

Solutions 255.782 255.013
Verdnderung zu 2024 0,3%

Operatives Ergebnis (EBITA)

Konzern 82.415 83.572
Marge 6,1% 5,8%

Air + Ocean 64.046 76.535
Marge 5,8% 6,4%

Solutions 27.640 19.828
Marge 10,8% 7,8%

Periodenergebnis

Konzern 61.586 65.594

Finanzlage 2025 2024

Angaben in Tausend €

Operativer Cashflow 90.410 108.989

Investitions-Cashflow -12.695 -15.002

Free-Cashflow 52.949 60.615

Vermaogenslage 31.12.2025 31.12.2024

Eigenkapitalquote 50,1% 47,1%

Nettoliquiditat (in Tausend €) 324.795 313.461

31.12.2025 31.12.2024
Anzahl der Mitarbeiter 3.690 3.777
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Geschaftsmodell

Logwin Konzern Der Logwin Konzern bietet seinen Kunden mit den beiden Geschaftsfeldern Air +
Ocean und Solutions weltweite Logistik- und Transportlésungen. Dabei verbindet Logwin die Vorteile
einer international aufgestellten Logistikgruppe mit denen eines flexiblen Mittelstandlers.

Geschiftsfeld Air + Ocean Das Geschéftsfeld Air + Ocean erbringt seine Logistik- und
Speditionslosungen weltweit mit dem Fokus auf interkontinentaler Luft- und Seefracht und erganzt
diese in vielen Fallen mit vor- und nachgelagerten Value Added Services. Mit seinem weltweiten
Netzwerk eigener Tochterunternehmen und langjahriger Partner ist Logwin fiir seine Kunden vor Ort
prasent und setzt sich zum Ziel, hochste Anspriiche an Zuverlassigkeit, Qualitdt und Sicherheit der
weltweiten Logistikketten zu gewdhrleisten.

Geschiftsfeld Solutions Das Geschaftsfeld Solutions umfasst die operativen Aktivitaten
Kontraktlogistik und Supply-Chain-Management. Es entwickelt kundenspezifische Logistiklésungen fir
Unternehmen aus den Bereichen Konsumgiter, Retail und Fashion sowie fiir die industrielle
Kontraktlogistik einschlieRBlich Chemie- und Gefahrgut. Das Leistungsportfolio beinhaltet integrierte
Supply-Chain-Leistungen entlang der Wertschopfungskette, insbesondere Transport- und
Speditionslosungen, Warehousing, logistische Mehrwertdienste sowie die Umsetzung umfassender
Outsourcing-Projekte.

Mit kundenspezifischen Kombinationen einzelner Logistikleistungen steuert der Logwin Konzern
Logistikketten zwischen Lieferanten und Abnehmern je nach Bedarf in Teilen oder als
Komplettldsung. Ganzheitliches Supply Chain Management, Warehousing, Value Added Services und
Transporte auf der Strae, der Schiene sowie per Luft- oder Seefracht sind die wesentlichen Elemente
der Leistungserbringung in den verschiedenen Einheiten des Logwin Konzerns. Eine weltweit
einheitliche IT-Infrastruktur mit einem Rechenzentrum in Europa unterstltzt harmonisierte Prozesse,
die einfache Anbindung von Kunden sowie Dienstleistern und gewahrleistet die Einhaltung der stetig
steigenden Anforderungen an Qualitat, Sicherheit und Compliance.

Die Logwin AG ist an der Frankfurter Wertpapierborse notiert. Mehrheitsaktionarin ist die DELTON
Logistics S.a r.l., Grevenmacher (Luxemburg).

Finanzwirtschaftliche Unternehmenssteuerung

Der Logwin Konzern Uberwacht seine Vermaogens-, Finanz- und Ertragslage mit Hilfe von
ausgewadhlten zentralen SteuerungsgroRen (KP1) mit dem Ziel, die Leistungsfahigkeit hinsichtlich
operativer, finanzieller und liquiditatshezogener Aspekte zu beurteilen und entscheidungsrelevante
Informationen zur Unternehmenssteuerung bereitzustellen. Das eingesetzte Kennzahlensystem stellt
ein Gleichgewicht zwischen Profitabilitat, effizienter Nutzung von Ressourcen und einem nachhaltigen
Liquiditatsmanagement sicher. Monatliche, quartalsweise und jahrliche Veranderungen der



= LOGWIN

relevanten Leistungsindikatoren im Vergleich zum Vorjahreszeitraum bzw. den Forecast-/Budget-
Werten dienen der Unternehmensleitung als Entscheidungsgrundlage. Daruber hinaus bilden einzelne
KPIs wesentliche Elemente des Vergilitungssystems. Soweit nicht in den International Financial
Reporting Standards (IFRS) definiert, wird die Ermittlung der verwendeten und berichteten KPIs
entsprechend der Leitlinien fur alternative Leistungskennzahlen (APM) der Europdischen Wertpapier-
und Marktaufsichtsbehorde (ESMA) vom 5. Oktober 2015 nachfolgend erlautert:

Profitabilitat Die Umsatzerldse stellen grundsatzlich eine der wesentlichen MessgrofRen der Profita-
bilitat dar, da sie die Fahigkeit eines Unternehmens widerspiegeln, seine Produkte oder Dienstleistun-
gen am Markt abzusetzen. Insofern dient die in den IFRS definierte Kennzahl auch im Logwin Konzern,
insbesondere im transaktionsbasierten Logistikgeschift, als Ausgangspunkt fir tiefergehende Preis/
Mengen-Abweichungsanalysen sowie als wichtiger VergleichsmaRstab. Darliber hinaus erweisen sich
die Umsatzerlose als Indikator fiir die Geschaftsentwicklung (Wachstum) sowie mit Einschrankungen
auch als geeigneter cash-flow orientierter Erfolgsfaktor (Zahlungssensitivitat).

Das operative Ergebnis vor Wertminderungen von Firmenwerten — EBITA (Earnings Before Interest,
Taxes and Amortization) — misst die Entwicklung der Ertragskraft sowohl des Konzerns als auch der
einzelnen Geschéftsfelder und ist der zentrale Leistungsindikator fiir die Profitabilitdt im Logwin
Konzern. Das EBITA ergibt sich aus den Umsatzerldsen abziglich der Umsatzkosten und der Vertriebs-
und Verwaltungsaufwendungen. AulRerdem werden die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und
Ertrage sowie die gesondert ausgewiesenen Wertminderungen und Wertaufholungen auf zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Vermoégenswerte und
Vertragsvermogenswerte in die Berechnung einbezogen. Die EBITA-Marge dient dariiber hinaus als
ergianzende Kennzahl zur Bewertung der operativen Profitabilitat. Sie berechnet sich als Quotient aus
EBITA und Umsatz. Nach Auffassung der Unternehmensleitung ist das EBITA die am besten geeignete
Kennzahl, um die Leistung des Logwin Konzerns darstellbar und vergleichbar zu machen, da sie durch
die Bericksichtigung von Abschreibungen den Vorteil bietet, auch den Verzehr des Anlagevermégens
wiederzugeben. Schwankende Wertminderungen von Firmenwerten bleiben hingegen auRen vor.

Das Periodenergebnis ist eine weitere Steuerungskennzahl im Logwin Konzern und dient der Messung
des Gesamterfolgs nach Zinsen und Steuern, insbesondere im Zeitverlauf. Das Periodenergebnis
ergibt sich direkt aus der Gewinn- und Verlustrechnung und ist somit in den einschldgigen
Rechnungslegungs-Standards definiert (in IAS 1.7 bezeichnet als ,Gewinn oder Verlust®).

Weitere Leistungsindikatoren zur Messung der Konzernleistung sind der Bruttogewinn und die Brutto-
gewinnmarge. Wahrend sich der Bruttogewinn als Differenz zwischen Umsatz und Umsatzkosten
ergibt, berechnet sich die Bruttogewinnmarge als Quotient aus Bruttogewinn und Umsatz. Beide
KenngréRen werden insbesondere zur Beurteilung der Finanzkraft des Geschaftsmodells sowie der
operativen Profitabilitat im Zeitverlauf genutzt.

Liquiditat Der Free-Cashflow ist die zentrale Kennzahl zur Liquiditdtssteuerung im Logwin Konzern
und in den Geschaftseinheiten. Diese Kennzahl definiert sich als Summe aus dem Operativen
Cashflow und dem Investitions-Cashflow, welche beide in Ubereinstimmung mit dem IAS 7 ermittelt
werden, abziglich der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten (bzgl. der Einzelheiten der Berechnung
verweisen wir auf die Zwischensummen in der Kapitalflussrechnung). Ziel ist es, neben den
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operativen Zahlungsverpflichtungen und Investitionen eine ausreichende Liquiditat zur Deckung aller
finanziellen Verpflichtungen des Konzerns aus méglichen Darlehenstilgungen und
Dividendenzahlungen sicherzustellen. Insofern wird der Free-Cashflow als Indikator angesehen, wie
viel Liquiditat am Ende der Berichtsperiode zur Zahlung von Dividenden oder gegebenenfalls zur
Rickzahlung von Darlehen und anderen Finanzverbindlichkeiten zur Verfligung steht.

Im Operativen Cashflow — eine KenngroRe des einschlagigen IAS 7 (bezeichnet als ,,net cash flows
from operating activities” in IAS 7.20) und somit unmittelbar aus der Kapitalflussrechnung abgeleitet
—werden alle in einem bestimmten Zeitraum erwirtschafteten liquiden Mittel ausgewiesen. Er zeigt
somit die Mittelzufllsse, die direkt aus der operativen Wertschopfung stammen und fir Investitionen
und Finanzierungsaktivitdaten zur Verfligung stehen. Die Kennzahl dient sowohl der operativen
Liquiditatssteuerung und -Gberwachung als auch der Sicherstellung einer cashorientierten operativen
Wertschopfung.

Vermogenslage Zur Beurteilung der Vermogenslage werden im Logwin Konzern die Nettoliquiditat
und die Eigenkapitalquote herangezogen. Beide SteuerungsgroRen zielen auf eine nachhaltig positive
Finanzierungsstruktur und damit einhergehende positive Effekte auf Kreditwirdigkeit und Bonitat ab.
So wird ein fortwahrender Zugang zum Kapitalmarkt zu glinstigen Konditionen zum Zweck der
Liquiditatssteuerung gewdhrleistet. Die Nettoliquiditat ergibt sich als Differenz aus Zahlungsmitteln
und Zahlungsmitteldaquivalenten, Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen sowie sonstigen
Finanzierungsverbindlichkeiten. Die Nettoliquiditét gibt Einblick, in welcher Hohe dem Konzern
liqguide Mittel nach Abzug aller Finanzverbindlichkeiten zur Verfligung stehen.

Die Eigenkapitalquote berechnet sich als Quotient aus Eigenkapital und Bilanzsumme und gibt Auf-
schluss Uber die Kapitalstruktur eines Unternehmens, indem sie den Anteil der Vermogenswerte, die
durch die Anteilseigner mit Eigenkapital unterlegt sind, und den Verschuldungsgrad des
Unternehmens widerspiegelt.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren, nichtfinanzielle Erkldrung und Diversitat

Neben den dargestellten finanziellen Leistungsindikatoren stellt die Mitarbeiteranzahl zum Stichtag
(absolut in Kopfen; als Mitarbeiter werden alle direkt im Logwin Konzern angestellten Personen
bezeichnet, die im In- oder Ausland Vollzeit oder Teilzeit flir Logwin tatig sind) eine wesentliche nicht-
finanzielle Steuerungskennzahl dar. Der Begriff Mitarbeiter wird geschlechtsneutral fiir weibliche,
mannliche und diverse Personen gleichermallen verwendet. Die Mitarbeiterzahl erméglicht
ergdnzende Analysen von Kosten und Produktivitat und gibt Aufschluss tiber den Einsatz von
Ressourcen und Kapazitaten. Darliber hinaus setzen weitere quantitative und qualitative Personal-
Kennzahlen auf der Mitarbeiterzahl als BezugsgrofRe auf.

Die Logwin AG erstellt eine nichtfinanzielle Berichterstattung, welche die wesentlichen Aspekte der
unternehmerischen Verantwortung und Nachhaltigkeit im Logwin Konzern umfasst, darunter
okologische, soziale und Governance-Themen wie Mitarbeiterbelange, Compliance, Menschenrechte,
Umweltschutz und Diversitat. DarlGber hinaus wird ein Bericht zur Diversitdt und Geschlechterbalance
im Verwaltungsrat veroffentlicht, der das Konzept, die Ziele sowie die Umsetzung der
Diversitatspolitik des Verwaltungsrats erldutert.
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Forschung und Entwicklung

Die Entwicklungsaktivitaten im Logwin Konzern konzentrieren sich auf Dienstleistungs- und
Prozessinnovationen. Diese Innovationen zur Verbesserung operativer und administrativer Prozesse
werden meist in enger Zusammenarbeit mit Kunden ausgearbeitet. Bei komplexen Kontraktlogistik-
projekten sind hiermit insbesondere die Spezialisten des Geschaftsfelds Solutions in den Bereichen
Tender Management/Logistics Engineering, Prozessmanagement und die jeweiligen IT-Fachabteilun-

gen betraut.

Corporate Governance

Mitglieder des Verwaltungsrats und des Executive Committee

Dr. Antonius Wagner (*1961)
Vorsitzender des Verwaltungsrats und des Executive Committee (CEO)
Bad Homburg v. d. Héhe (DE)

Axel Steiner (*1973)

Mitglied des Verwaltungsrats

Mitglied des Executive Committee (CFO, CCO)
GroRostheim (DE)

Sebastian Esser (*1974)
Mitglied des Executive Committee (COO Air + Ocean)
Singapur (SG)

Ralf Hubert (*1970)
Mitglied des Executive Committee (COO Air + Ocean)
GrofRostheim (DE)

Andreas Kurtze (*1973)

Nicht-exekutives Mitglied des Verwaltungsrats
Syndikusrechtsanwalt

Frankfurt am Main (DE)

Nam Pham (*1981)

Mitglied des Executive Committee (CIO)
GroRostheim (DE)

seit 1. September 2025

Thomas Philipp (*1981)

Mitglied des Executive Committee (COO Solutions)
Mannheim (DE)

vom 1. Februar bis 22. August 2025
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Philippe Prussen (*1977)

Nicht-exekutives Mitglied des Verwaltungsrats
Rechtsanwalt

Luxemburg (LU)

Der Verwaltungsrat der Logwin AG hat eine Corporate Governance Charter beschlossen, die im Inter-
net unter www.logwin-logistics.com/de/unternehmen/ueberblick/corporate-governance verfigbar
ist.

Hinsichtlich der fir das Geschaftsjahr 2025 abzugebenden nichtfinanziellen Erklarung und des im
Logwin Konzern angewendeten Diversitatskonzepts verweisen wir auf die Nichtfinanzielle
Berichterstattung der Logwin AG und den Bericht zur Diversitdt und Geschlechterbalance im
Verwaltungsrat der Logwin AG. Die Dokumente sind auf der Homepage unter www.logwin-
logistics.com/de/unternehmen/corporate-social-responsibility abrufbar.

Angaben nach Artikel 11 des luxemburgischen Ubernahmegesetzes vom 19. Mai 2006

Lit (a): Angaben zur Eigenkapitalstruktur des Logwin Konzerns sind unter Ziffer 26 auf Seite 77 des
Anhangs des Konzernabschlusses enthalten. Zum 31. Dezember 2025 waren 2.879.215 voll
eingezahlte, nennwertlose Namensaktien mit Stimmrecht ausgegeben und zum Handel an
der Frankfurter Wertpapierbdrse zugelassen.

Lit (b):  Es existieren keine Beschrinkungen hinsichtlich der Ubertragung von Aktien.

Lit (c): Mehrheitsaktionarin der Logwin AG ist die DELTON Logistics S.a r.l., Grevenmacher,
Luxemburg. Alleingesellschafter der DELTON Logistics S.a r.l. ist Herr Stefan Quandt. Fir
weitere Angaben wird auf die Ziffern 1 und 39 auf den Seiten 32 und 100 des
Konzernanhangs verwiesen.

Lit (d): Es gibt keine Aktien, die den Inhabern spezielle Kontrollrechte gewahren.

Lit (e): Im Logwin Konzern sind keine Mitarbeiter-Aktienprogramme vorhanden.

Lit (f):  Es bestehen keine Stimmrechtsbeschrankungen im Logwin Konzern.

Lit (g): Der Logwin AG sind zum 31. Dezember 2025 keine Vereinbarungen mit Aktionaren bekannt,
die die Ubertragung von Aktien bzw. Stimmrechten hinsichtlich der Richtlinie 2004/109/EC
beschrédnken.

Lit (h): Regelungen liber die Ernennung und Ersetzung der Verwaltungsratsmitglieder und Gber die
Anderung der Satzung sind in der Satzung der Logwin AG in den Artikeln 8, 16 und 17 und in
der Corporate Governance Charter in Kapitel 8 dargestellt. Die Dokumente sind auf der
Homepage unter www.logwin-logistics.com/de/unternehmen/satzung bzw. www.logwin-
logistics.com/de/unternehmen/ueberblick/corporate-governance abrufbar.

Insbesondere gilt:

- Die Mitglieder des Verwaltungsrats werden von der Hauptversammlung fiir eine Dauer
ernannt, die sechs Jahre nicht Gberschreiten darf. Sie kdnnen jederzeit von der Haupt-
versammlung abberufen werden. Wiederholte Ernennungen eines Mitglieds des
Verwaltungsrats sind zulassig.

- Falls ein Mitglied des Verwaltungsrats (einschlieBlich der exekutiven Verwaltungsrats-
mitglieder) vorzeitig ausscheidet, konnen die verbleibenden Mitglieder gemaR den
gesetzlichen Bestimmungen vorlaufig ein neues Verwaltungsratsmitglied kooptieren.
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Lit (i):

Lit (j):

Lit (k):

Die endgiiltige Wahl wird durch die Hauptversammlung bei ihrem nachsten
Zusammentreffen vorgenommen.

Die Hauptversammlung kann, unter Beriicksichtigung der gesetzlichen Anwesenheits-
und Mehrheitsbestimmungen, die Satzung der Gesellschaft zu jedem Zeitpunkt andern.

Befugnisse des Verwaltungsrats, insbesondere in Bezug auf die Ermachtigung zur Ausgabe

bzw. Einziehung von Aktien, sind in der Satzung der Logwin AG in den Artikeln 5, 8, 9, 10, 11,

18, 19 und 23 und in der Corporate Governance Charter in Kapitel 3 geregelt.

Die Dokumente sind auf der Homepage unter www.logwin-logistics.com/de/unternehmen/

satzung bzw. www.logwin-logistics.com/de/unternehmen/ueberblick/corporate-governance

verfligbar.

Insbesondere gilt:

Die Leitung der Gesellschaft obliegt einem Verwaltungsrat.

Der Verwaltungsrat hat alle Befugnisse, um Verwaltungs- und Verfligungshandlungen
im Interesse der Gesellschaft vorzunehmen. Zur Wahrnehmung der taglichen Geschéfts-
fihrung hat der Verwaltungsrat ein Direktionskomitee (nachfolgend , Executive
Committee”) ernannt.

Der Verwaltungsrat bestimmt den Tatigkeitsbereich des Executive Committee und der
einzelnen Ausschiisse. Er genehmigt ebenfalls die Verfahren, die im Executive
Committee und den einzelnen Ausschiissen anzuwenden sind.

Die tagliche Geschéftsfiihrung der Gesellschaft wird vom Executive Committee unter
Aufsicht des Verwaltungsrats durchgefiihrt. Der Verwaltungsrat beschlieft Gber die
Zeichnungsbefugnisse der Mitglieder des Executive Committee.

Der Verwaltungsrat ist erméachtigt, das Grundkapital der Logwin AG bis zum 29. April
2029 durch Ausgabe neuer Namensaktien ohne Nennwert mit oder ohne Agio (,,prime
d’émission”) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals um bis zu
1.506.489 Aktien zu erhéhen.

Die Gesellschaft kann gemaR den gesetzlichen Bestimmungen eigene Aktien
zurtickkaufen.

Es gibt Finanzierungsvertrage, die Klauseln beinhalten, die bei einem geringeren

Aktienbesitz der Mehrheitsaktionarin der Logwin AG in Abhangigkeit von Schwellenwerten

den Kreditgebern das Recht zur vorzeitigen Beendigung des Vertrags einrdumen.

Es bestehen keine Vereinbarungen zwischen der Logwin AG und ihren Verwaltungsrats-

mitgliedern bzw. Mitarbeitern, die bei Beendigung des Beschaftigungsverhaltnisses ohne

wichtigen Grund oder im Fall eines Ubernahmeangebots eine Entschadigung vorsehen.
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Wirtschaftsbericht

Rahmenbedingungen

Weltwirtschaft Das weltwirtschaftliche Umfeld war im Geschaftsjahr 2025 von einem erhéhten MaR an
Unsicherheit gepragt. Geopolitische Spannungen, handelspolitische Eingriffe sowie strukturelle
Anpassungen in globalen Wertschopfungsketten beeinflussten die wirtschaftliche Entwicklung.
Insgesamt verzeichnete die Weltwirtschaft dennoch ein moderates Wachstum. Der internationale
Warenhandel entwickelte sich robuster als zundchst erwartet, war jedoch teilweise von
Handelsumlenkungen und tempordren Effekten gepragt. Fiir die globale Logistik ergab sich daraus ein
anspruchsvolles Umfeld.

Die wirtschaftliche Entwicklung in Europa blieb insgesamt gedampft. Insbesondere die industrielle
Produktion war von einer schwachen Auslastung, zuriickhaltenden Investitionen und strukturellen
Wettbewerbsnachteilen gepragt. Belastend wirkten zudem Unsicherheiten im auBenwirtschaftlichen
Umfeld sowie erhohte Kostenstrukturen. In der Folge partizipierte Europa nur begrenzt an der Erholung
des Welthandels.

Deutsche (Logistik-)Wirtschaft Die deutsche Wirtschaft befand sich im Berichtszeitraum in einer Phase
verhaltener Entwicklung. Die gesamtwirtschaftliche Aktivitat war insbesondere durch die anhaltende
Schwache der Industrie, eine zurlickhaltende Investitionstatigkeit sowie eine gedampfte
Exportentwicklung gepragt. Strukturelle Herausforderungen, wie eine nachlassende internationale
Wettbewerbsfahigkeit, wirkten dabei zusatzlich belastend. Eine spiirbare konjunkturelle Erholung blieb
entsprechend aus. Die Logistikwirtschaft spiegelte diese Entwicklung wider. Die Nachfrage nach
logistischen Dienstleistungen war insgesamt von Zurtickhaltung gepragt, insbesondere in
industrienahen Segmenten. Insgesamt blieb das Marktumfeld von einem hohen Anpassungsdruck und
steigenden Kosten gekennzeichnet.

Wettbewerb und Markt Der Logistikmarkt war in 2025 durch einen zunehmend intensiven
Wettbewerb und ein anspruchsvolles gesamtwirtschaftliches Umfeld gepragt. Die Nachfrage nach
logistischen Dienstleistungen entwickelte sich insgesamt volatil und spiegelte die verhaltene industrielle
Aktivitat sowie eine zurilickhaltende Investitions- und Konsumneigung wider. Geopolitische
Anspannungen, handelspolitische Unsicherheiten und strukturelle Verdanderungen in globalen
Lieferketten fuhrten zu kurzfristigen Anpassungen von Transportstromen.

Die Seefrachtraten waren im Jahresverlauf erheblich volatil, lagen jedoch insgesamt deutlich unter dem
Vorjahresniveau. In der Luftfracht gingen die durchschnittlichen Frachtraten 2025 leicht zurlick. Die
Nachfrage stieg moderat und saisonale Spitzen sowie begrenzte Kapazitaten fiihrten zu kurzfristigen
Preisausschlagen. Insgesamt spiegelte die Entwicklung der Luft- und Seefrachtraten das anspruchsvolle
und volatile Marktumfeld wider.
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Geschéftsverlauf

Der Logwin Konzern erzielte in diesem Umfeld eine solide Umsatz- und Ergebnisentwicklung. Der
Umsatz im Geschaftsfeld Air + Ocean ist aufgrund gesunkener Luft- und Seefrachtraten trotz weltweit
erhéhter Volumina moderat gesunken. Vor dem Hintergrund der weiter angespannten Marktlage und
des intensiven Wettbewerbs verzeichnete das Geschéftsfeld ein im Vergleich zum Vorjahr deutlich
riicklaufiges operatives Ergebnis.

Die in den Vorjahren begonnene Erweiterung des weltweiten Netzwerks des Logwin Konzerns wurde im
Berichtsjahr fortgesetzt. Zu diesem Zweck wurde unter anderem eine neue Landesgesellschaft in Saudi-
Arabien und den USA gegriindet sowie zur Erweiterung der logistischen Dienstleistungen in Deutschland
zwei Gesellschaften erworben. Die Mehrheitsbeteiligung an der Landesgesellschaft in den Niederlanden
wurde durch den Erwerb samtlicher Anteile zur vollstandigen Beteiligung ausgebaut.

Im Geschaftsfeld Solutions sind die Umséatze im Jahresverlauf 2025 leicht gestiegen, insbesondere
aufgrund positiver Entwicklungen einzelner Standorte. Die Ergebnisentwicklung des Geschaftsfelds
Solutions war im Jahr 2025 insgesamt deutlich positiv und wurde maRgeblich beeinflusst durch
MaRnahmen zur Effizienzsteigerung sowie Geschaftsausweitungen.

2025 2024 Verdnderung absolut

in Mio. €
Umsatz 1.362,0 1.442,4 -80,4
EBITA 82,4 83,6 -1,2
Periodenergebnis 61,6 65,6 -4,0
Free-Cashflow 52,9 60,6 -7,7
Netto-Liquiditat 324,8 313,5 11,3

Ertragslage

Umsatz Der Umsatz des Logwin Konzerns lag im Geschaftsjahr 2025 mit 1.362,0 Mio. Euro unter dem
Vorjahresumsatz von 1.442,4 Mio. Euro. Der Rickgang resultierte im Wesentlichen aus den im
Vorjahresvergleich gesunkenen Luft- und Seefrachtraten trotz weltweit erhéhten Volumina im
Geschaftsfeld Air + Ocean.

2025 2024 Verdnderung absolut

in Mio. €
Logwin Konzern 1.362,0 1.442,4 -80,4
davon Air + Ocean 1.108,7 1.189,5 -80,8
davon Solutions 255,8 255,0 0,8

Der Umsatz des Logwin Konzerns beinhaltet neben den beiden dargestellten operativen
Geschaftsfeldern das Segment Sonstige, welches unter anderem die Verwaltung von Immobilien,
zentrale interne Dienstleistungen und Holdinggesellschaften umfasst.



Air + Ocean

Das Geschéftsfeld Air + Ocean erwirtschaftete im Geschéaftsjahr 2025 einen Umsatz von

1.108,7 Mio. Euro und lag damit unter dem Vorjahresniveau von 1.189,5 Mio. Euro. Die
Umsatzentwicklung ist im Wesentlichen auf die Entwicklung der Frachtraten in der See- und auch in der
Luftfracht zurtickzufiihren. Zum Teil konnte diese Marktentwicklung durch erhéhte Volumina in allen
Regionen des weltweiten Netzwerks kompensiert werden.

Solutions

Der Umsatz des Geschéftsfelds Solutions lag im Jahr 2025 mit 255,8 Mio. Euro leicht Gber dem
Vorjahresumsatz von 255,0 Mio. Euro. Hierzu trugen insbesondere das internationale Transportgeschaft
sowie einige Standorte durch die Ausweitung ihres Geschafts mit Bestandskunden bzw. durch
Akquisition von Neukunden bei.

Bruttomarge Die Bruttomarge des Logwin Konzerns verbesserte sich bei riicklaufigen Umsatzen
aufgrund einer insgesamt geringeren Kostenbasis im Geschéftsjahr 2025 von 10,8 % im Vorjahr auf
11,8 %.

Vertriebs- und Verwaltungskosten Die Vertriebs- und Verwaltungskosten sind im Wesentlichen durch
héhere Personalkosten unter anderem im Zusammenhang mit verstarkten Vertriebsaktivitdten sowie
der Integration der akquirierten Gesellschaften von 75,9 Mio. Euro im Vorjahr auf 77,2 Mio. Euro im
Geschaftsjahr 2025 gestiegen.

Operatives Ergebnis (EBITA) Im Geschaftsjahr 2025 erwirtschaftete der Logwin Konzern ein gegeniber
dem Vorjahr ricklaufiges operatives Ergebnis (EBITA) von 82,4 Mio. Euro (Vorjahr: 83,6 Mio. Euro). Die
operative Marge des Konzerns betrug 6,1 % (Vorjahr: 5,8 %). Die Entwicklung der Ertragslage war im
Wesentlichen durch die anhaltend hohe Wettbewerbsintensitat im Luft- und Seefrachtmarkt des
Geschéftsfelds Air + Ocean gepragt. Demgegeniiber lbertraf das Ergebnis des Geschéaftsfelds Solutions
infolge einer positiven Margenentwicklung das Vorjahresniveau.

2025 2024 Verdnderung absolut
in Mio €

Logwin Konzern 82,4 83,6 -1,2
Marge 6,1% 5,8% 0,3%
Air + Ocean 64,0 76,5 -12,5
Marge 5,8% 6,4% -0,6%
Solutions 27,6 19,8 7,8
Marge 10,8% 7,8% 3,0%

Das EBITA des Logwin Konzerns beinhaltet neben den beiden dargestellten operativen Geschéaftsfeldern
das Segment Sonstige, welches unter anderem die Verwaltung von Immobilien, zentrale interne
Dienstleistungen und Holdinggesellschaften umfasst.

Wirtschaftsbericht
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Air + Ocean

Das operative Ergebnis (EBITA) des Geschaftsfelds Air + Ocean lag im Jahr 2025 mit 64,0 Mio. Euro unter
dem Vorjahresergebnis von 76,5 Mio. Euro. Der deutliche Riickgang ist auf die aktuell sehr intensive
Wettbewerbssituation im Luft- und Seefrachtmarkt in den verschiedenen Regionen des globalen
Netzwerks zuriickzufiihren. Parallel dazu wurden gezielt Investitionen in die Erweiterung des globalen
Netzwerks, den Ausbau der digitalen Infrastruktur, den Aufbau strategischer Verticals wie Food & Wine
und Pharma sowie in die Starkung der weltweiten Vertriebsstruktur getatigt.

Solutions

Das Geschaftsfeld Solutions erzielte im Geschéaftsjahr 2025 ein operatives Ergebnis (EBITA) von

27,6 Mio. Euro und Ubertraf damit das Vorjahresergebnis um 7,8 Mio. Euro (Vorjahr: 19,8 Mio. Euro).
Das operative Ergebnis (EBITA) wurde im internationalen Transportgeschaft im Vergleich zum Vorjahr
erfreulich gesteigert. In der Kontraktlogistik trugen insbesondere umgesetzte MaRnahmen zur
Leistungssteigerung sowie die Ausweitung bestehender Geschéaftsaktivitaten zu einer Verbesserung der
Ergebnisentwicklung bei. Darliber hinaus ergaben sich im Berichtsjahr positive Einmaleffekte.

Finanzergebnis und Ertragsteuern Das Finanzergebnis lag aufgrund des gesunkenen Zinsniveaus mit
2,8 Mio. Euro deutlich unter dem Vorjahreswert von 7,0 Mio. Euro. Der Ertragsteueraufwand reduzierte
sich von 25,0 Mio. Euro im Vorjahr auf 23,6 Mio. Euro.

Periodenergebnis Das Periodenergebnis des Logwin Konzerns belief sich im Geschaftsjahr 2025 auf
61,6 Mio. Euro und lag damit unter dem Ergebnis des Vorjahres von 65,6 Mio. Euro.

Finanzlage

Finanzmanagement im Logwin Konzern Der Logwin Konzern finanziert sich im Wesentlichen aus
Eigenmitteln und Leasing und kann bedarfsweise aus dem Factoring von Forderungen sowie durch
Kreditlinien zusatzliche Finanzmittel abrufen. Die Finanzierung der operativen Einheiten des Logwin
Konzerns erfolgt im Wesentlichen aus operativen Cashflows und dariiber hinaus bedarfsweise liber

Konzerndarlehen.

Die Finanzierungsverbindlichkeiten des Logwin Konzerns sind zum 31. Dezember 2025 mit 60,0 Mio.
Euro gegentiber dem Vorjahr leicht gestiegen (Vorjahr: 59,7 Mio. Euro) und betreffen fast ausschlieBlich
Verpflichtungen aus Miet- und Leasingvertragen.

Operativer Cashflow Im Geschéftsjahr 2025 verzeichnete der Logwin Konzern Mittelzuflisse aus der
operativen Geschaftstatigkeit in Hohe von 90,4 Mio. Euro (Vorjahr: 109,0 Mio. Euro). Die riicklaufige
Entwicklung des operativen Cashflows ist insbesondere auf das geringere operative Ergebnis,
stichtagsbedingte Effekte sowie niedrigere Zinsertrage im Vergleich zum Vorjahr zuriickzufiihren.

Investitions-Cashflow Der Cashflow aus Investitionstatigkeiten des Logwin Konzerns belief sich im
Berichtsjahr auf -12,7 Mio. Euro (Vorjahr: -15,0 Mio. Euro). Die Auszahlungen beinhalten im
Wesentlichen Kaufpreiszahlungen fiir Akquisitionen von Tochtergesellschaften.



Free-Cashflow Der Logwin Konzern erzielte in 2025 nach Beriicksichtigung der Tilgung von Leasing-
verbindlichkeiten in Hhe von -24,8 Mio. Euro (Vorjahr: -33,4 Mio. Euro) einen Free-Cashflow von

52,9 Mio. Euro (Vorjahr: 60,6 Mio. Euro). Der Riickgang gegeniiber dem Vorjahr ist im Wesentlichen auf
den niedrigeren operativen Cashflow zuriickzufiihren.

Finanzierungs-Cashflow Der Finanzierungs-Cashflow des Jahres 2025 in Hohe von -63,6 Mio. Euro
(Vorjahr: -75,7 Mio. Euro) beinhaltet im Wesentlichen die Ausschiittung an die Aktionare der Logwin AG
von -36,9 Mio. Euro (Vorjahr: -40,3 Mio. Euro) sowie die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten in Héhe
von -24,8 Mio. Euro (Vorjahr: -33,4 Mio. Euro). Der Riickgang der Tilgungen von Leasingverbindlichkei-
ten im Cashflow steht im Zusammenhang dem Erwerb zuvor geleaster Immobilien und der Beendigung
einzelner Mietverhaltnisse.

Vermogenslage

Bilanzsumme und Vermogenswerte Die Bilanzsumme des Logwin Konzerns ist mit 790,3 Mio. Euro zum
31. Dezember 2025 gegenliber dem Vorjahresstichtag gesunken (Vorjahr: 799,6 Mio. Euro). Der
Rlckgang resultierte wesentlich aus geringeren Forderungen und Vertragsvermdgenswerten sowie
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, denen hohere flissige Mittel und ein
akquisitionsbedingt erhéhter Bestand an Firmenwerten anteilig gegenliberstehen.

Die langfristigen Vermogenswerte sind im Geschéftsjahr 2025 mit 179,8 Mio. Euro héher als im Vorjahr
(Vorjahr: 174,6 Mio. Euro), was im Wesentlichen auf die gestiegenen Firmenwerte aufgrund von
Unternehmenserwerben von 55,1 Mio. Euro zum 31. Dezember 2024 auf 63,4 Mio. Euro zum Ende des
Berichtsjahres zurlickzufiihren ist. Gegenldufig sanken die latenten Steueranspriiche um 4,8 Mio. Euro
im Wesentlichen durch die Inanspruchnahme steuerlicher Verlustvortrage.

Das kurzfristige Vermégen des Logwin Konzerns hat sich von 625,0 Mio. Euro zum Vorjahresende auf
610,5 Mio. Euro zum 31. Dezember 2025 verringert. In den kurzfristigen Vermogenswerten sind
gegeniliber dem Vorjahresstichtag geringere Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aus
Factoring einschlieRlich kurzfristiger Vertragsvermogenswerte in Hohe von 188,3 Mio. Euro (Vorjahr:
214,5 Mio. Euro) sowie gestiegene Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente von 384,8 Mio. Euro
(Vorjahr: 373,2 Mio. Euro) enthalten.

Eigenkapital Der Logwin Konzern verfligte zum Ende des Berichtsjahres 2025 Gber ein gestiegenes
Eigenkapital von 395,7 Mio. Euro gegeniiber 376,4 Mio. Euro zum 31. Dezember 2024. Die Erhdhung
des Eigenkapitals reflektiert vor allem das Periodenergebnis des Geschaftsjahres 2025 von

61,6 Mio. Euro (Vorjahr: 65,6 Mio. Euro). Die im Geschéftsjahr erfolgte Ausschlttung an die Aktionare
der Logwin AG lber 36,9 Mio. Euro (Vorjahr: 40,3 Mio. Euro) sowie Fremdwahrungseffekte in Héhe von
-4,6 Mio. Euro (Vorjahr: 0,6 Mio. Euro) reduzierten das Eigenkapital. Gegenldufig erhéhten
versicherungsmathematische Gewinne aus der Bewertung von Pensionsriickstellungen aufgrund des
gestiegenen Diskontierungssatzes das Konzerneigenkapital um 1,0 Mio. Euro (Vorjahr: 0,8 Mio. Euro).
Die Eigenkapitalquote erhdhte sich von 47,1 % zum Vorjahresstichtag auf 50,1 % zum 31. Dezember
2025.

Wirtschaftsbericht

11



= LOGWIN

12

Verbindlichkeiten und Riickstellungen Die langfristigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen
reduzierten sich von 68,3 Mio. Euro zum Vorjahresende auf 63,9 Mio. Euro zum 31. Dezember 2025 im
Wesentlichen durch einen Riickgang der langfristigen Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen. Die
kurzfristigen Verbindlichkeiten und Rickstellungen haben sich zum 31. Dezember 2025 von

354,9 Mio. Euro auf 330,7 Mio. Euro reduziert. Der Riickgang resultiert Uberwiegend aus dem
Verbrauch kurzfristiger Ruckstellungen, reduzierten sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten sowie
geringeren Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen. Diese beliefen sich zum 31. Dezember
2025 auf 246,4 Mio. Euro (Vorjahr: 261,4 Mio. Euro).

Zahlungsmittel und Nettoliquiditdat Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente des Logwin
Konzerns sind mit 384,8 Mio. Euro zum 31. Dezember 2025 gegeniiber einem Bestand von

373,2 Mio. Euro zum Vorjahresende gestiegen. Die Nettoliquiditat des Konzerns erhdhte sich von
313,5 Mio. Euro zum Vorjahresende auf 324,8 Mio. Euro zum 31. Dezember 2025.

Mitarbeiter

Der Logwin Konzern beschéftigte zum 31. Dezember 2025 weltweit 3.690 Mitarbeiter (Vorjahr: 3.777
Mitarbeiter). Unter Beriicksichtigung interner Umgliederungen innerhalb des Logwin Konzerns
verringerte sich die Mitarbeiterzahl im Geschaftsfeld Air + Ocean um 11 Mitarbeiter und im
Geschéftsfeld Solutions um 33 Mitarbeiter.

Die Zahl der Mitarbeiter des Logwin Konzerns in Deutschland verminderte sich von 1.217 auf 1.192

Beschaftigte.
2025 2024 Verdnderung absolut
Logwin Konzern 3.690 3.777 -87
davon Air + Ocean 2.931 2.942 -11
davon Solutions 652 685 -33

Bericht zur Logwin-Aktie

Logwin-Aktie Im Geschéftsjahr wurden an allen deutschen Borsenplatzen insgesamt 15.321 Aktien der
Logwin AG gehandelt. Der Kurs der Logwin-Aktie stieg von Jahresbeginn bis zum Ende des
Berichtszeitraums von 240,00 Euro auf einen Xetra- Schlusskurs von 256,00 Euro. Die Aussagekraft der
Kursentwicklung ist aufgrund des geringen Handelsvolumens nur eingeschrankt.

Aktienriickkaufprogramm Die Hauptversammlung hat am 16. April 2024 den Verwaltungsrat erméch-
tigt, bis zum 16. April 2029 den Riickkauf eigener Aktien zu beschliefen. Im abgelaufenen Geschaftsjahr
2025 wurde von der Ermachtigung kein Gebrauch gemacht.

Ermachtigung zu Kapitalmanahmen Die auerordentliche Hauptversammlung hat am 16. April 2024
den Verwaltungsrat dazu ermachtigt, bis zum 29. April 2029 das Grundkapital einmalig oder mehrmalig
durch Ausgabe neuer Aktien ohne Nennwert mit oder ohne Agio gegen Bar- und/oder Sacheinlage um



1.506.489 Aktien zu erhdhen. Von dieser Ermachtigung wurde im abgelaufenen Geschaftsjahr 2025 kein
Gebrauch gemacht.

Kennzahlen zur Logwin-Aktie

31.12.2025 31.12.2024
Schlusskurs (Xetra) in Euro 256,00 240,00
Hoch/Tief 52 Wochen in Euro 270,00/220,00 280,00/232,00
Anzahl der Aktien in Stiick 2.879.215 2.879.215
—davon im Umlauf befindlich in Stiick 2.879.215 2.879.215
Marktkapitalisierung in Mio. Euro 737,0 691,0

Anteilsbesitz und Bestand eigener Aktien Mehrheitsaktionarin der Logwin AG ist die DELTON Logistics
S.ar.l., Grevenmacher, Luxemburg. Die auBerordentliche Hauptversammlung vom 16. April 2024
beschloss die Einziehung von 5.180 eigenen Aktien der Gesellschaft, deren Ausbuchung aus der
Girosammelverwahrung am 6. Februar 2025 erfolgte.

Die Mitglieder des Verwaltungsrats sowie des Executive Committee besalen zum 31. Dezember 2025
weder Aktien noch Optionen zum Erwerb von Aktien der Logwin AG.

Unternehmensrating Das Rating fiir den Logwin Konzern (Corporate Credit Rating) durch Standard &
Poor’s liegt seit April 2019 bei ,,BB+“ mit stabilem Ausblick und wurde zuletzt im Juli 2025 bestétigt.

Nachtragsbericht

Der Logwin Konzern hat zum 30. Januar 2026 die Aktivitdten eines langjdhrigen Kooperationspartners in
den Bereichen Luft- und Seefracht sowie Zollabwicklung an den Standorten Los Angeles, Chicago und
Savannah (USA) erworben. Durch die Integration der bestehenden Organisation und ihrer erfahrenen
Mitarbeiter starkt der Logwin Konzern sein globales Netzwerk und unterstreicht die strategische
Bedeutung des US-Marktes fiir die weitere Entwicklung der weltweiten Geschaftsaktivitdten des Logwin
Konzerns. Fiir weitere Angaben wird auf die Ziffer 33 auf der Seite 86 des Konzernanhangs verwiesen.
Dariiber hinaus sind zwischen dem 31. Dezember 2025 und der Aufstellung des Konzernabschlusses
durch den Verwaltungsrat der Logwin AG am 9. Marz 2026 keine berichtspflichtigen Ereignisse
eingetreten.
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Gesamtdarstellung Risiken und Chancen

Risikomanagementsystem

Ziele und Strategie Der Logwin Konzern verflgt zur Sicherstellung einer ordnungsgemafen Unterneh-
mensfiihrung und zur Umsetzung der festgelegten Risikopolitik Giber ein konzernweites Risikomanage-
mentsystem. Dieses bildet einen wichtigen Teil des Planungs- und internen Kontrollsystems und damit
ein wesentliches Element der Unternehmensfiihrung und -steuerung. Ziel der Risikopolitik der Logwin
AG ist es, Risiken, die zu einer wesentlichen negativen Prognose- bzw. Zielabweichung fiihren kénnen
oder die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden, friihzeitig und systematisch zu identifizieren,
um diese im Vorfeld zu vermeiden oder negative Konsequenzen durch die zeitnahe Einleitung von
Gegensteuerungsmalinahmen minimieren zu kdnnen. Die systematische Identifikation und Analyse von
Chancen ist nicht Bestandteil des konzernweiten Kontroll- und Risikomanagementsystems. lhre Identi-
fikation und Wahrnehmung ist durch die fortlaufend enge Uberwachung der Geschéftstétigkeit auf den
verschiedenen Management-Ebenen des Logwin Konzerns sichergestellt.

Struktur und Prozess Das Risikomanagement wird durch konzernweit geltende Vorgaben und Rege-
lungen, die in einer Richtlinie zum Risikomanagement dokumentiert sind, gewahrleistet. Sogenannte
Risikoeigner (,,Risk Owner”) in den Geschaftsfeldern sowie in den Holding-Gesellschaften identifizieren
und bewerten die in ihren Bereichen auftretenden Risiken. Diese werden systematisch zusammen-
gefasst und —in Abhangigkeit von festgelegten Berichtsschwellenwerten — an die jeweiligen Leitungs-
ebenen innerhalb der Geschéftsfelder sowie an das Executive Committee und den Verwaltungsrat der
Logwin AG kommuniziert. Neben der ordentlichen Berichterstattung in vorgegebenen Intervallen stellt
die Sofortberichterstattung wesentlicher neu auftretender Risiken einen integralen Teil des
Risikomanagementsystems dar. Die Steuerung der Risiken obliegt je nach GréRBenordnung den
Risikoeignern selbst, den jeweiligen Leitungsebenen innerhalb der Geschaftsfelder oder dem Executive
Committee. Durch die klar definierten Prozesse und Verantwortlichkeiten wird nicht nur die
Bearbeitung aller identifizierten Risiken gewahrleistet, sondern auch die Information des Executive
Committee und des Verwaltungsrats der Logwin AG Uber alle wesentlichen Risiken sichergestellt.

Kontroll- und Risikomanagementsystem im Verhdltnis zu anderen Prozessen und Systemen sowie im
Hinblick auf den Rechnungslegungsprozess Das Risikomanagementsystem ist bewusst als ein von
anderen Prozessen und Systemen unabhédngiges Instrument etabliert. Jedoch flieRen die Erkenntnisse
aus diesem System in verschiedene andere Prozesse und Systeme ein:

- Insbesondere Uber die dezentrale Risikoerfassung durch die Risk Owner konnen auch Compliance-
relevante Sachverhalte berichtet werden, die dann Gber das Compliance-Management-System des
Logwin Konzerns aufzugreifen sind.

- Im Rahmen der Strategischen Planung, bei der Budgetierung und bei der Erstellung von Forecasts
werden bestehende oder neu identifizierte Risiken aufgenommen und es ist zu definieren, wie
innerhalb des Planungshorizonts mit bestimmten Risiken umzugehen ist.

Umgekehrt sind die Erkenntnisse aus anderen Prozessen und Systemen im Risikomanagement zu
bericksichtigen, z. B. durch Erfassung von Sachverhalten, welche tGber die Planung (Strategische
Planung, Budget oder Forecast) berichtet werden. Weiterhin fihrt die Interne Revision Priifungen
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durch. Priifungsergebnisse kdnnen je nach festgestelltem Sachverhalt ggf. auch als Risiken zu erfassen
sein.

Neben der Richtlinie zum Risikomanagement regelt eine konzernweite Bilanzierungsrichtlinie den Rech-
nungslegungsprozess als weitere Auspragung des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems.
Der Rechnungslegungsprozess im Logwin Konzern folgt der dezentralen Organisation, d.h. auf Ebene der
Geschéftsfelder werden die einzelnen Unternehmen des Logwin Konzerns zum einen in Bezug auf die
Abschlussvorbereitung (z. B. die Terminplanung und Aufgabenverteilung, die Einholung von Saldenbe-
statigungen oder die Bewertung von Riickstellungen) und zum anderen in Bezug auf die Abschlusserstel-
lung (z. B. durch vielfaltige, zum Teil systemgestiitzte Abstimmungs- und Plausibilitatskontrollen)
Uiberwacht. Ein weiteres Element des internen Kontrollsystems sind Vollstandigkeitserklarungen der
jeweiligen Geschéftsleitungen zu den Jahresabschliissen der Tochtergesellschaften. Alle Eingaben und
Arbeitsschritte des Konsolidierungsprozesses sind im gemeinsam genutzten Konsolidierungsprogramm
dokumentiert. Dariiber hinaus ist die Interne Revision in ausgewahlten Fillen auch in die Uberwachung
der Einhaltung der Bilanzierungsrichtlinie eingebunden.

Risiken

Die konzernweit identifizierten Risiken unter Beriicksichtigung der ergriffenen bzw. geplanten
MaRnahmen haben einzeln oder in Wechselwirkung miteinander keine bestandsgefdhrdenden
Auswirkungen auf den Logwin Konzern. Die teilweisen Verdnderungen der individuellen Chancen und
Risiken haben fiir das Geschaftsjahr 2025 keine wesentlichen Auswirkungen auf das Gesamtrisikoprofil
des Logwin Konzerns, das sich nach Einschatzung der Unternehmensleitung im Vergleich zum Vorjahr
trotz der fortdauernden Unsicherheiten und der stellenweisen Betroffenheit von operativen Geschaften
durch das weiterhin hohe Inflationsniveau sowie die weitere gesamtwirtschaftliche Entwicklung nicht
wesentlich verdndern wird. In den folgenden Abschnitten werden zunachst die Risiken und
anschlieBend die Chancen, die einen wesentlichen Einfluss auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Logwin Konzerns haben kénnen, beschrieben. Sofern nicht anders beschrieben, gelten diese fir alle
Geschaftsfelder.

Uberblick Fiir den Logwin Konzern als international titiges Logistikunternehmen bestehen gesamtwirt-
schaftliche oder politische Risiken ebenso wie Risiken aus der operativen Geschaftstatigkeit, die auch
das regulatorische Umfeld umfassen. Des Weiteren kdnnen finanzielle, rechtliche und sonstige Risiken
Einfluss auf die Geschaftsentwicklung haben. Das Ziel des umfassenden Risikomanagementsystems im
Logwin Konzern ist es, friihzeitig und systematisch Risiken, die zu negativen Ergebnis- oder
Planungsabweichungen fiihren oder die Existenz gefahrden kdnnen, zu identifizieren und zu steuern. Es
kann nicht ausgeschlossen werden, dass sich das Risikomanagementsystem als unzureichend oder
unwirksam herausstellt und sich unerkannte Risiken oder Negativentwicklungen im Rahmen der
Geschaftstatigkeit des Logwin Konzerns verwirklichen, indem sie nicht schnell genug erkannt werden.
Hierdurch konnte die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Logwin Konzerns wesentlich
beeintrachtigt werden.

Gesamtwirtschaftliche und politische Risiken Die Entwicklung der Weltwirtschaft und des Welthandels

hat malRgebliche Bedeutung fiir die Nachfrage nach logistischen Dienstleistungen und somit fir die
Unternehmensentwicklung des Logwin Konzerns.
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Anhaltende geopolitische Spannungen, insbesondere im Roten Meer und angrenzenden Seegebieten,
kénnen zu Stérungen globaler Lieferketten flihren. Umleitungen von Transportwegen, langere
Transitzeiten sowie steigende Fracht- und Versicherungskosten kénnen sowohl die Verfligbarkeit von
Transportkapazitdten als auch die Kostenstruktur des Logwin Konzerns und seiner Kunden
beeintrachtigen. Wiederkehrende Stérungen kénnen mittelfristig zu einer geringeren Nachfrage nach
Logistikdienstleistungen fuhren.

Zudem bestehen Risiken aus einer schwachen weltweiten Konjunktur, insbesondere im Euroraum und
in Asien. Faktoren wie volatile Energiepreise, restriktive Geldpolitik, geopolitische Konflikte,
protektionistische MaRnahmen, Insolvenzdruck in einzelnen Branchen und Wechselkursschwankungen
kénnen Volumen, Frachtraten und Kundennachfrage negativ beeinflussen.

Sicherheitsrelevante Zwischenfille, terroristische Anschlage sowie Wirtschaftssanktionen und
Embargomalnahmen kdnnen Transportketten kurzfristig unterbrechen oder langfristig verdandern.
Solche Ereignisse kdnnen sowohl operative Abldufe als auch die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns beeintrachtigen.

Der Logwin Konzern beobachtet relevante gesamtwirtschaftliche, geopolitische und marktbezogene
Entwicklungen kontinuierlich. Risiken werden durch flexible Kapazitatssteuerung, geografische
Diversifikation, enge Zusammenarbeit mit Transportpartnern und die laufende Anpassung der
Geschaftsmodelle adressiert, um potenzielle negative Auswirkungen friihzeitig zu begrenzen.

Risiken aus der operativen Geschaftstatigkeit Die Geschéaftstatigkeit der operativ tatigen Einheiten des
Logwin Konzerns ist weltweit einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die in den folgenden Abschnitten

naher erldutert werden.

Markt- und Kundenrisiken

Das anhaltend hohe Kostenniveau fiir Energie, Rohstoffe, Transportdienstleistungen und Personal sowie
hohere Zinsen erhéhen den Kosten- und Effizienzdruck bei Kunden. Dies kann zu Preisanpassungen,
Uberpriifungen bestehender Logistikvertrage und Neuausschreibungen fithren, insbesondere im
Geschéftsfeld Solutions, das teilweise von GroRkunden abhdngig ist. Im Geschaftsfeld Air + Ocean
kénnen kurzfristige Kapazitatsdanderungen und Angebotsiiberhange zu steigendem Margendruck
fliihren. Der Konzern begegnet diesen Herausforderungen durch hohe Servicequalitat, aktive
Kundenakquise, kontinuierliche Marktbeobachtung und Anpassung der Geschaftsmodelle.

Steigende Kosten und die aktuelle Konjunktur erhéhen zudem spiirbar das Insolvenzrisiko der Kunden in
beiden Geschéaftsfeldern. MaRnahmen zur Risikobegrenzung sind im Abschnitt ,,Finanzielle Risiken”
dargestellt.

Darliber hinaus konnen Haftungs- oder Investitionsrisiken aus Kundenvertragen, etwa durch
Konventionalstrafen oder tbertragene Risiken, iber gesetzliche Gewdhrleistungsrisiken hinausgehen.
Diese Risiken werden durch ein umfassendes Controlling auf Auftrags- und Niederlassungsebene sowie
durch den Risikomanagementprozess friihzeitig identifiziert und gesteuert.
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Beschaffungsrisiken

Branchenspezifische Kostensteigerungen bergen das grundsatzliche Risiko fiir den Logwin-Konzern, dass
diese nicht unmittelbar und im vollen Umfang an die Kunden weitergegeben werden kénnen, was zu
einer deutlichen Ergebnisminderung fiihren kann. Diesem Risiko wird, soweit moglich, durch eine
sorgfiltige Vertragsgestaltung und eine ausreichende Diversifikation der beauftragten Dienstleister und
Lieferanten Rechnung getragen. Preissteigerungen bei Treibstoffen und Heizdl werden durch
vorausschauendes Einkaufsverhalten, Preisanpassungsklauseln und friihzeitige Bedarfsplanung
abgefedert.

Darliber hinaus stellen begrenzte Transportkapazitaten und Fachkraftemangel wesentliche Risiken dar.
Engpasse in Luft- und Seefracht, im Landverkehr durch Fahrermangel oder fehlendes
Transportequipment sowie Unterauslastungen vorgehaltener Kapazitdten kénnen die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns negativ beeinflussen. Leerstandsrisiken bei Logistikimmobilien
werden durch sorgfiltige Vertragsgestaltung, kontinuierliche Uberwachung, bilanzielle Vorsorge und
flexible interne Prozesse begrenzt.

Risiken durch fehlende qualifizierte Arbeitskrafte werden durch systematische Personalgewinnung,
Mitarbeiterentwicklung sowie Gesundheits- und Arbeitssicherheitsschulungen gemindert.

Damit stellt der Konzern sicher, dass die Transport- und Logistikdienstleistungen auch unter schwierigen
Rahmenbedingungen vertragskonform und wirtschaftlich erbracht werden konnen.

Technische Risiken

Fir die wirtschaftliche Leistungsfahigkeit des Logwin Konzerns sind die Verfligbarkeit und
Funktionsfahigkeit der IT-Infrastruktur und -Anwendungen entscheidend. IT-Risiken entstehen
insbesondere durch den Ausfall operativer oder administrativer Systeme, was die Geschéaftsabwicklung
erheblich beeintrachtigen und bei langer anhaltenden Unterbrechungen existenzbedrohend sein
kénnte. Zur Begrenzung dieser Risiken werden fortlaufend Gefdahrdungen fiir Datensicherheit und IT-
Infrastruktur bewertet und geeignete SchutzmaRnahmen umgesetzt.

Im Geschaftsjahr 2025 blieb das Risiko im Bereich Daten- und Cybersicherheit erhoht, da die weltweite
Bedrohungslage nach wie vor hoch ist. Der Konzern trifft kontinuierlich MaBnahmen, um IT-Dienste und
Funktionalitdten zuverlassig bereitzustellen, unter anderem durch die Auslagerung des Rechenzentrums
an einen professionellen Dienstleister im Vorjahr. Alle Mitarbeiter werden regelmaRig in
Cybersicherheit geschult.

Neben IT-Systemen stellen auch technische Anlagen wie automatisierte Hochregallager,
Flurforderfahrzeuge oder Materialflussrechner ein Risiko dar. Ausfalle kdnnen zu UmsatzeinbuRRen,
Haftungs- oder Gewahrleistungsanspriichen fihren. RegelmaRige Wartung, kontinuierliche
Verbesserung der Anlagen sowie geeignete Uberwachungsprozesse begrenzen diese Risiken.
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Finanzielle Risiken

Liquiditdtsrisiken

Die Geschéftstatigkeit des Logwin Konzerns kann die bedarfsweise Inanspruchnahme von Krediten,
Factoring oder Leasing von Infrastruktur, Transportequipment und technischen Anlagen erforderlich
machen. Ein eingeschrankter Zugang zu Finanzmitteln, oder steigende Kosten der
Finanzierungsinstrumente kénnten die Liquiditat und das Ergebnis des Konzerns erheblich belasten.

Zur Steuerung der Liquiditatsrisiken Giberwacht der Konzern taglich die aktuelle Liquiditat und analysiert
anhand von Liquiditatsplanungen, ob alle finanziellen Verpflichtungen fristgerecht erfillt werden
kénnen. Erganzend werden Working Capital Management und die Nutzung verschiedener
Finanzierungsquellen eingesetzt. Zum 31. Dezember 2025 verfiigte der Logwin Konzern unverandert
zum Vorjahr Gber nicht ausgenutzte Kreditlinien in Hohe von 28,6 Mio. Euro sowie einen vertraglich
vereinbarten Hochstbetrag von 60,0 Mio. Euro im Rahmen eines Factoringvertrags, abhangig vom
verkauften Forderungsvolumen.

Eine Falligkeitsanalyse der finanziellen Verpflichtungen ist im Anhang zum Konzernabschluss unter Ziffer
35 auf Seite 98 dargestellt.

Dariber hinaus erfordert die Abwicklung weltweiter Transportgeschéfte die Bereitstellung von
Garantien und Biirgschaften bei Zoll- und Steuerbehdérden sowie fiir Luft- und Seefrachtabfertigungen.
Werden diese Finanzinstrumente nicht in ausreichendem Umfang bereitgestellt oder funktionieren die
gewohnten Mechanismen der finanziellen Geschaftsabwicklung nicht, entstehen Liquiditats- und
Ergebnisrisiken. Der Konzern begrenzt dieses Risiko durch Diversifikation und vertragliche
Vereinbarungen mit ausgewdhlten, flihrenden Finanzdienstleistern.

Kreditrisiken

Kreditrisiken bestehen aus Kunden- und Bankenbeziehungen und kénnen sich im Falle von
Forderungsausfallen negativ auf die Ertragslage auswirken. Der Logwin Konzern steuert diese Risiken
durch enge Uberwachung, restriktive Vergabe von Zahlungszielen und Kreditlimits sowie
Bonitatspriifungen. Zusatzlich sind in nahezu allen Landern fiir viele Kunden
Warenkreditversicherungen vorhanden.

Risiken aus Bankenbeziehungen werden durch Diversifikation der Bankbeziehungen begrenzt. Aufgrund
der aktuellen konjunkturellen Lage und steigender Kosten fiir Rohstoffe, Energie und andere Bereiche
besteht in beiden Geschéftsfeldern das Risiko vermehrter Kundeninsolvenzen. Dies kann neben direkten
Forderungsausfallen auch zu einem langfristigen Riickgang von Umsatz und Ergebnis fiihren. Die
konsequente Absicherung liber Kreditversicherungen und restriktive Zahlungs- und Kreditrichtlinien
reduzieren diese Risiken.

Flr drohende Ausfallrisiken bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen finanziel-
len Vermogenswerten werden Wertberichtigungen vorgenommen. Zum Umfang der Wertberichtigun-
gen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird auf Ziffer 22 auf Seite 72 des
Konzernanhangs verwiesen.
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Sofern keine anderweitigen Angaben vorgenommen werden, stellt der Buchwert der Finanzinstrumente
das maximale Ausfallrisiko dar.

Wéhrungsrisiken

Die Gesellschaften des Logwin Konzerns generieren Umsatze in verschiedenen Wahrungen und
bilanzieren Vermogenswerte teilweise in Drittwahrungen. Zudem bestehen interne Finanzierungssalden
in Fremdwadhrung. Dadurch entstehen fortlaufend Fremdwahrungsrisiken, die zu Ergebnis- und
Liquiditatsbelastungen fiihren kénnen.

Potenziell liquiditatswirksame Risiken werden, soweit wirtschaftlich sinnvoll, durch
Sicherungsinstrumente begrenzt. Unter Berlicksichtigung der Sicherungsaktivitaten hatte eine
Verdnderung der jeweiligen funktionalen Wahrung der Konzerngesellschaften um +/-10 % gegeniber
dem US-Dollar, der fiir den Logwin Konzern wesentlichen Fremdwé&hrung, per 31. Dezember 2025 eine
Auswirkung von —/+ 0,5 Mio. Euro auf das Konzernergebnis (Vorjahr: —/+ 0,8 Mio. Euro). Eine
Aufstellung der zum Stichtag bestehenden Devisentermingeschéfte ist im Anhang unter Ziffer 34 auf
Seite 96 aufgefiihrt.

Da die Berichtswahrung des Logwin Konzerns der Euro ist, rechnet das Unternehmen im Konzernab-
schluss die Abschlisse der Gesellschaften mit anderen funktionalen Wahrungen in Euro um. Diese
umrechnungsbezogenen Fremdwahrungsrisiken werden im Logwin Konzern Ublicherweise nicht abgesi-
chert. Dies kann erhebliche Auswirkungen auf die Darstellung der Ertrags- und Vermégenslage des
Logwin Konzerns haben. Der Umfang moglicher Auswirkungen wird im Logwin Konzern fortlaufend eng
liberwacht.

Zinsrisiken

Veranderungen des Zinsniveaus kdnnen Ertragsrisiken fiir den Logwin Konzern darstellen. Zum

31. Dezember 2025 bestanden variabel verzinsliche Finanzverbindlichkeiten aus Leasingvertragen sowie
variabel verzinsliche Ausleihungen. Diese Zinsrisiken werden kontinuierlich Giberwacht und im aktuellen
Umfang als tolerierbar angesehen.

Rechtliche und regulatorische Risiken Der Logwin Konzern fiihrt im Rahmen internationaler
Guterverkehre fir Kunden Zoll- und Umsatzsteuerverfahren durch. Hieraus bestehen Haftungsrisiken,
insbesondere bei gesamtschuldnerischer Inanspruchnahme oder Zahlungsunfahigkeit des Kunden. Die
Abwicklung erfolgt daher durch entsprechend qualifiziertes Personal sowie unter Einsatz interner
Kontroll- und Risikomanagementsysteme.

Zunehmende Sicherheitsanforderungen, etwa in der Luftfracht oder bei Ein- und Ausfuhrkontrollen,
sowie unterschiedliche und kurzfristig gednderte Rechts-, Steuer- und Zollvorschriften kénnen zu
zusatzlichen Kosten und Investitionsbedarfen flihren. Der Konzern beobachtet regulatorische
Entwicklungen fortlaufend und passt Kundenvereinbarungen entsprechend an.

Die Umsetzung der internationalen Mindestbesteuerung (,,Pillar 2“) hatte im Berichtsjahr keine
wesentlichen Auswirkungen, kann kiinftig jedoch zu héheren Steuerbelastungen fiihren.
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Die Geschaftstatigkeit unterliegt zahlreichen gesetzlichen Vorgaben, etwa zu Transportlizenzen,
Umwelt- und Arbeitsschutz. Einschrankungen, Verlust von Genehmigungen oder
Infrastrukturbeeintrachtigungen (z. B. Streiks) kénnen die operative Tatigkeit beeintrachtigen. Dem wird
durch Uberwachung, diversifizierte Logistikplanung und vertragliche Absicherungen begegnet.

Weitere Risiken ergeben sich aus Umwelt-, Nachhaltigkeits- und Lieferkettenvorschriften sowie
erweiterten Berichtspflichten wie der Corporate Sustainability Reporting Directive. VerstoRe kénnen
potenziell zu BulRgeldern, zusatzlichen Kosten oder zum Verlust von Geschaftspartnern fiihren.

Insgesamt besteht das Risiko, dass steigende rechtliche und regulatorische Anforderungen nur teilweise
oder verzogert an Kunden weitergegeben werden kénnen und dadurch die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage beeintrichtigt wird. Fortlaufende Uberwachung und systematische Priifungen durch die
Uberwachungsorgane und insbesondere durch die Qualititsmanagement-Beauftragten des Logwin
Konzerns stellen die friihzeitige Identifikation und Steuerung dieser Risiken sicher.

Bewertungsrisiken Der Logwin Konzern geht unternehmerische Risiken ein, um Marktchancen nutzen
zu kénnen. Fir den Fall, dass sich diese Risiken materialisieren, kénnte dies die Vermodgens-, Finanz- und
Ertragslage des Logwin Konzerns erheblich beeintrdchtigen.

Der aktivierte Firmenwert in Héhe von 63,4 Mio. Euro zum 31. Dezember 2025 stellt einen wesentlichen
Einzelposten des langfristigen Vermdgens des Logwin Konzerns dar. Er entfallt zum Bilanzstichtag auf
die beiden Geschéftsfelder Air + Ocean und Solutions. Den Erfordernissen des IAS 36 entsprechend
werden die Firmenwerte einer Werthaltigkeitsprifung unterzogen (,,Impairment-Test“). Im Falle einer
nachhaltig deutlich schwacher als erwarteten Entwicklung der Geschéaftsfelder Air + Ocean und
Solutions besteht mit Blick auf die Konzernbilanz ein Risiko, dass bestimmte Vermoégenswerte und auch
aktivierte Firmenwerte abgewertet werden mussen (,,Impairment-Risiko®).

Einen weiteren Einflussfaktor stellt hierbei auch die aktuelle und erwartete Zinsentwicklung dar. Eine
anhaltend schwache oder schwécher als erwartete Entwicklung einzelner Logwin-Gesellschaften kann
dariiber hinaus eine Wertberichtigung von latenten Steueranspriichen erforderlich machen. Eine
mangelnde Werthaltigkeit der langfristigen Vermogenswerte inklusive Nutzungsrechte aus IFRS 16
konnte die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Logwin Konzerns negativ beeinflussen.

Compliance und Governance Aus Pflichtverletzungen von Organen oder Mitarbeitern sowie aus
dolosen Handlungen wie Betrug oder Korruption kdnnen materielle Schaden und Reputationsrisiken fiir
den Logwin Konzern entstehen. Zur Risikobegrenzung bestehen ein internes Kontrollsystem, ein
konzernweites Compliance-Management-System sowie verbindliche Richtlinien.

Der fiir alle Mitarbeiter verbindliche Verhaltenskodex regelt insbesondere gesetzeskonformes
Verhalten, den Umgang mit Geschéaftspartnern und Behérden sowie die Vermeidung von
Interessenkonflikten; entsprechende Vorgaben gelten auch fiir Dienstleister. Schulungen,
verpflichtende E-Learning-Programme und Fihrungskrafte-Workshops unterstiitzen die Umsetzung. Die
Corporate-Governance-Grundsatze, der Code of Conduct sowie weitere Richtlinien sind unter
www.logwin-logistics.com/de/unternehmen/investoren/corporate-governance bzw. www.logwin-

logistics.com/de/unternehmen/compliance o6ffentlich zuganglich.
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Die Einhaltung der Vorgaben wird durch den Compliance Officer sowie durch die interne Revision
liberwacht. Hierzu werden regelméaRig Audits unter Einbindung externer Spezialisten durchgefiihrt,
insbesondere in den Bereichen Korruptionspravention, Steuer- und Zoll-Compliance, Datenschutz und
Arbeitsrecht.

Trotz der kontinuierlichen Weiterentwicklung der Compliance-Organisation kann nicht ausgeschlossen
werden, dass VerstoRe gegen gesetzliche oder interne Vorgaben auftreten und die Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Logwin Konzerns wesentlich beeintrachtigen.

Chancen

Gesamtwirtschaftliche und branchenbezogene Chancen Die fortschreitende Globalisierung eroffnet
dem Logwin Konzern neben den oben beschriebenen Risiken auch Chancenpotentiale. Bei einem
langfristig moderaten Weltwirtschaftswachstum ist davon auszugehen, dass die Logistik-Branche auch
in Zukunft von steigenden Handelsvolumina profitieren wird. Dies gilt besonders fiir Asien, wo die
Handelsstrome mit anderen Regionen und speziell innerhalb des Kontinents weiter zunehmen werden.
Zusatzlich ergeben sich Marktchancen aus Wachstumsimpulsen in Regionen wie dem Mittleren Osten,

Sudostasien und ausgewahlten siidamerikanischen Markten.

Sollte sich das wirtschaftliche Umfeld in den wichtigen Industrieregionen, insbesondere in China, den
USA und Europa, besser entwickeln als aktuell prognostiziert, so kann auch dies zu zusatzlichen
Wachstumsimpulsen fiihren, da die wirtschaftliche Entwicklung unserer Kunden den Bedarf an Lager-
und Transportdienstleistungen bestimmt. Infolgedessen kdnnen sich steigende Transportvolumina im
Im- und Export vorteilhaft auf die Entwicklung des Logwin Konzerns auswirken.

Neben der regionalen Auspragung kdnnen Wachstumsimpulse auch aus einzelnen Branchen resultieren.
Insbesondere eine positive Entwicklung im Automobil-, Konsumgiter-, Chemiesektor oder im Anlagen-
und Maschinenbau kann sich vorteilhaft auf den Geschéaftsverlauf des Logwin Konzerns auswirken. Der
sich international weiter entwickelnde Online-Handel ist eine weitere Chance fiir den Logwin Konzern.
Er schafft Bedarf fiir den Transport von Waren und erdffnet somit fiir das nationale und internationale

Transportgeschaft grofes Wachstumspotenzial.

Chancen aus der operativen Geschaftstatigkeit Chancenpotenziale ergeben sich aus der Nutzung der
Moglichkeiten des technischen Fortschritts. Die digitale Transformation eréffnet neue Vernetzungsmog-
lichkeiten mit den Kunden und Lieferanten des Logwin Konzerns. So kénnen in einem herausfordernden
und dynamischen Umfeld Marktchancen schnell und gezielt aufgegriffen werden und die Wettbewerbs-
fahigkeit starken. Dariiber hinaus birgt der steigende Technologisierungsgrad in den operativen Prozes-
sen diverse Optimierungsmoglichkeiten. Der verstarkte Einsatz von modernen, vernetzten IT-Systemen,
in die der Logwin Konzern in den vergangenen Jahren verstarkt investiert hat, ermdglicht neben
Effizienzsteigerungen auch eine verbesserte operative Qualitat, gesteigerte Kosteneffizienz und eine
Verkirzung von Reaktionszeiten auf Abweichungen. Chancen ergeben sich weiterhin aus der fortgesetz-
ten Steigerung der Produktivitdt und Kostentransparenz sowie der Nutzung von Synergieeffekten, die
daher im Fokus der Bemiihungen des Managements im Logwin Konzern stehen.
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Der Trend zum Outsourcing von Logistikleistungen halt nach wie vor an. Die globalen wie regionalen
oder lokalen Lieferketten werden komplexer, internationaler, aber auch stérungsanfalliger, wie die
krisenbedingten Stérungen in den globalen und lokalen Lieferketten der vergangenen Jahre zeigen.
Kunden wiinschen deshalb stabile und integrierte Logistikldsungen und suchen die Unterstiitzung
spezialisierter Dienstleister. Sollte der Trend weiter anhalten, so kénnen sich hieraus weitere Wachs-
tumschancen fiir den Logwin Konzern ergeben.

Auf der Beschaffungsseite bestehen vor allem Chancen aufgrund einer entgegen den zugrundeliegen-
den Erwartungen positiven Preisentwicklung z.B. von eingekauften Transportdienstleistungen, aber
auch von Treibstoff- oder Heizodlpreisen.

Sonstige Chancen Weitere Chancen ergeben sich aus gezielten Akquisitionen, strategischen
Partnerschaften sowie aus der aktiven Portfoliooptimierung. Durch die kontinuierliche Uberpriifung
bestehender Geschaftsaktivititen und die Beobachtung potenzieller Ubernahmeziele ist der Logwin
Konzern bestrebt, attraktive Wachstumsoptionen friihzeitig zu identifizieren und nach sorgfaltiger
Abwagung der Chancen und Risiken umzusetzen. Chancen fiir die Ertragslage des Logwin Konzerns
ergeben sich weiterhin aus moglichen positiven Effekten von Fremdwahrungsrelationen oder von
Zinssatzanderungen.

Prognosebericht

Die Aussagen des Prognoseberichts sind aufgrund der Unwagbarkeiten in verschiedenen Weltregionen
und der damit einhergehender Stérungen in den Lieferketten mit sehr groRer Unsicherheit behaftet.

Konjunkturprognose Der Logwin Konzern rechnet im Einklang mit den fiihrenden
Wirtschaftsprognosen fiir das Jahr 2026 mit einem moderaten, aber insgesamt gedampften Wachstum
der Weltwirtschaft. Die wirtschaftliche Dynamik in Europa wird voraussichtlich weiterhin schwach
bleiben, ebenso hilt die konjunkturelle Unsicherheit in China an. Geopolitische Spannungen,
handelspolitische Restriktionen sowie regionale Konflikte kdnnen die globale Konjunktur zusatzlich
belasten. Die Wirtschaft in Deutschland befindet sich weiterhin in einer Phase verhaltener
konjunktureller Entwicklung.

Die Moglichkeit, dass sich wesentliche Gibergeordnete Risikofaktoren negativ auf die
Geschéftsentwicklung auswirken, wird als realistisch eingeschéatzt und findet in der Einschatzung der
zuklinftigen Geschéaftsentwicklung des Logwin Konzerns ihren Niederschlag.

Umsatzerwartung Der Logwin Konzern geht fiir das Jahr 2026 von einem Umsatz zwischen 1,25 Mrd.
Euro und 1,50 Mrd. Euro aus. Diese Prognose basiert auf der Annahme einer moderaten
Volumenentwicklung in einem weiterhin wettbewerbsintensivem Marktumfeld und einem gegeniiber
dem Vorjahr insgesamt stabilisierten Frachtratenniveau.
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Air + Ocean

Im Geschéftsfeld Air + Ocean wird fiir das Gesamtjahr 2026 von einem Umsatz auf dem Niveau des
Vorjahres ausgegangen. Wie in den Vorjahren werden die Umsétze im Jahr 2026 sowohl von der
Volumenentwicklung bei Bestands- wie Neukunden als auch ganz erheblich von der Entwicklung der
Frachtraten und auch der Fremdwahrungskurse abhédngen.

Solutions

Flr das Geschaftsfeld Solutions wird im Geschaftsjahr 2026 ein leichter Umsatzriickgang gegeniber
dem Vorjahr erwartet. Dieser ist im Wesentlichen auf planmaRige Beendigungen einzelner
Kundenprojekte, insbesondere im Bereich der Kontraktlogistik, sowie auf riicklaufige Volumina in
ausgewadhlten Transportsegmenten zurlickzufihren.

Ergebniserwartung Unter den beschriebenen Entwicklungen erwartet der Logwin Konzern fiir das Jahr
2026 ein operatives Ergebnis (EBITA) zwischen 70,5 Mio. Euro und 86,0 Mio. Euro.

Liquiditatsentwicklung und Finanzposition Der Logwin Konzern erwartet fur das Jahr 2026 in
Abhangigkeit von der Entwicklung des operativen Ergebnisses einen Free Cashflow auf Vorjahresniveau.

Die Nettoliquiditat des Logwin Konzerns wird sich voraussichtlich stabil entwickeln.

Mitarbeiter Im Geschaftsjahr 2026 rechnet der Logwin Konzern insgesamt mit einem leichten Anstieg
der Mitarbeiterzahl
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Konzernabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung

2025 2024
Angaben in Tausend €

Umsatzerlése 1.361.961 1.442.375
Umsatzkosten -1.201.721 -1.286.080
Bruttogewinn 160.240 156.295
Vertriebskosten -38.135 -35.455
Verwaltungskosten -39.064 -40.464
Sonstige betriebliche Ertrdage 8.252 9.441
Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.539 -6.648
Wertminderung von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Vertragsvermogenswerten -1.761 -1.952
Wertaufholung von zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewerteten finanziellen Vermogenswerten und Vertragsvermogenswerten 1.422 2.355
Operatives Ergebnis vor Wertminderungen von Firmenwerten (EBITA) 82.415 83.572
Wertminderung von Firmenwerten - -
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 82.415 83.572
Finanzertrage 7.345 12.050
Finanzierungsaufwendungen -4.555 -5.028
Ergebnis vor Ertragsteuern 85.205 90.594
Ertragsteuern -23.619 -25.000
Periodenergebnis 61.586 65.594
Davon entfallen auf:
Aktiondre der Logwin AG 60.900 64.523
Nicht beherrschende Anteile 686 1.071
Ergebnis je Aktie — unverwdssert und verwéssert (in Euro):
bezogen auf das den Aktiondren der Logwin AG zurechenbare Periodenergebnis 21,15 22,41
Gewichteter Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien (in Stiick) 2.879.215 2.879.215

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.

Anhang/Seite

9/58
10/59

10/59
10/59
11/59
11/59

22/72

22/72

12/60
12/60

13/60



Gesamtergebnisrechnung

Konzernabschluss

Gewinn- und Verlustrechnung | Gesamtergebnisrechnung

2025 2024
Angaben in Tausend €

Periodenergebnis 61.586 65.594
Verluste / Gewinne aus der Wahrungsumrechnung auslandischer Geschiftsbetriebe -4.615 584
Sonstiges Ergebnis, welches ggf. in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wird -4.615 584
Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen 1.169 785
Latente Steuereffekte auf Neubewertungen der Nettoschuld -147 -17
Sonstiges Ergebnis, welches nicht in kiinftigen Perioden in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert wird 1.022 768
Sonstiges Ergebnis -3.593 1.352
Gesamtergebnis 57.993 66.946
Davon entfallen auf:
Aktiondre der Logwin AG 57.521 65.788
Nicht beherrschende Anteile 472 1.158

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.

Anhang/Seite

28/78
25/75
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Kapitalflussrechnung

2025 2024
Angaben in Tausend €

Ergebnis vor Ertragsteuern 85.205 90.594
Finanzergebnis -2.790 -7.022
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern 82.415 83.572
Uberleitungspositionen zum operativen Cashflow:

Abschreibungen 31.973 34.897

Ergebnis aus dem Abgang von Anlagevermaogen 529 -28

Wertminderung von Sachanlagen und immateriellen Vermégenswerten - 1.564

Wertaufholung von Sachanlagen - -1.939

Sonstiges -7.601 3.630
Steuerzahlungen -18.522 -17.394
Gezahlte Zinsen -3.364 -3.838
Erhaltene Zinsen 7.345 12.050
Veranderung Working Capital, zahlungswirksam:

Veranderung Forderungen und Vertragsvermogenswerte 22.138 -53.091

Veranderung Verbindlichkeiten -24.569 49.372

Verdnderung Vorrite 66 194
Operativer Cashflow 90.410 108.989
Auszahlungen fir Investitionen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen -5.512 -4.353
Auszahlungen fir den Erwerb von Tochterunternehmen -8.793 -8.851
Auszahlungen aus dem Abgang von sonstigen Geschéftseinheiten - -3.500
Einzahlungen aus dem Abgang von langfristigen Vermogenswerten 1.615 1.698
Sonstiger Cashflow aus der Investitionstatigkeit -5 4
Investitions-Cashflow -12.695 -15.002
Netto-Cashflow 77.715 93.987
Mittelabfluss aus kurzfristigen Finanzierungsverbindlichkeiten -257 -26
Mittelabfluss aus der Tilgung der Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen -24.766 -33.372
Ausschiittungen an Aktiondre -36.854 -40.309
Ausschiittungen an nicht beherrschende Anteile -1.208 -2.029
Auszahlungen fir den Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen -460 -
Sonstiger Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -17 -
Finanzierungs-Cashflow -63.562 -75.736
Free-Cashflow (= Netto-Cashflow abzuglich Tilgung von Verbindlichkeiten
aus Leasingvertrigen) 52.949 60.615
Auswirkungen von Wechselkursschwankungen auf den Fonds der Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente -2.498 -529
Veranderung Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 11.655 17.722
Anfangsbestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten 373.187 355.465
Veranderung 11.655 17.722
Endbestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldaquivalenten 384.842 373.187

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Bilanz
31.12.2025 31.12.2024
Angaben in Tausend €

Aktiva
Firmenwerte 63.395 55.070
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 15.224 15.442
Sachanlagen 81.913 78.498
Finanzanlagen 127 694
Latente Steueranspriiche 18.285 23.103
Sonstige langfristige Vermogenswerte 809 1.809
Summe langfristige Vermogenswerte 179.753 174.616
Vorrdte 1.144 1.020
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aus Factoring 166.126 181.343
Vertragsvermogenswerte 22.124 33.192
Ertragsteuerforderungen 3.086 3.347
Sonstige Forderungen und Vermdogenswerte 33.200 32.880
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 384.842 373.187
Summe kurzfristige Vermoégenswerte 610.522 624.969
Summe Aktiva 790.275 799.585

31.12.2025 31.12.2024

Angaben in Tausend €

Passiva
Gezeichnetes Kapital 131.300 131.300
Konzernriicklagen 264.136 243.879
Auf die Aktiondre der Logwin AG entfallendes Eigenkapital 395.436 375.179
Nicht beherrschende Anteile 229 1.235
Eigenkapital 395.665 376.414
Langfristige Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen 33.355 37.668
Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 21.392 22.347
Sonstige langfristige Riickstellungen 4.684 4.783
Latente Steuerschulden 3.336 2.978
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 1.174 520
Summe langfristige Schulden 63.941 68.296
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 246.445 261.419
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen 26.539 21.627
Sonstige kurzfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 128 389
Kurzfristige Rickstellungen 7.012 13.072
Ertragsteuerverbindlichkeiten 8.961 8.382
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 41.584 49.986
Summe kurzfristige Schulden 330.669 354.875
Summe Passiva 790.275 799.585

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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Eigenkapitalverdnderungsrechnung

Auf die Aktionare der

Gezeichnetes Kapital- Gewinn-
Kapital ricklage rlicklagen
Angaben in Tausend €

1. Januar 2024 131.300 128.265 97.321
Periodenergebnis 64.523
Sonstiges Ergebnis 768
Gesamtergebnis 65.291
Verdnderung Konsolidierungskreis
Annullierung eigener Aktien -838
Ausschiittungen -40.309
31. Dezember 2024 131.300 127.427 122.303
1. Januar 2025 131.300 127.427 122.303
Periodenergebnis 60.900
Sonstiges Ergebnis 1.022
Gesamtergebnis 61.922
Ubertragung von Anteilen an Tochterunternehmen ohne
Verlust der Beherrschung -410
Ausschiittungen -36.854
31. Dezember 2025 131.300 127.427 146.961

Der nachfolgende Anhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.



Logwin AG entfallendes Eigenkapital

Kumuliertes
sonstiges Ergebnis

Rucklage fur

Wahrungs— Nicht beherr- Summe
differenzen Eigene Aktien Summe schende Anteile Eigenkapital
-6.348 -838 349.700 1.964 351.664
64.523 1.071 65.594

497 1.265 87 1.352

497 65.788 1.158 66.946

- 142 142

838 - -

-40.309 -2.029 -42.338

-5.851 - 375.179 1.235 376.414
-5.851 - 375.179 1.235 376.414
60.900 686 61.586

-4.401 -3.379 -214 -3.593
-4.401 57.521 472 57.993

-410 -270 -680

-36.854 -1.208 -38.062

-10.252 - 395.436 229 395.665

Konzernabschluss

Eigenkapitalverdnderungsrechnung
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Allgemeine Angaben

1 Informationen zum Unternehmen

Der Konzernabschluss der Logwin AG, L-Grevenmacher (im Folgenden auch als ,,Logwin AG“ oder
»Logwin“ bezeichnet) fiir das Geschaftsjahr 2025 wurde am 9. Marz 2026 durch den Beschluss des
Verwaltungsrats der Logwin AG zur Verdéffentlichung freigegeben und bedarf nach Luxemburger Recht
der Genehmigung durch die Hauptversammlung. Die Logwin AG, 5 an de Langten, L-6776 Grevenmacher,
ist eine in Grevenmacher (Luxemburg) gegriindete und ansassige, in der Rechtsform einer
Luxemburgischen Société Anonyme gefiihrte und in der Haftung beschrankte Gesellschaft, deren Aktien
an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt werden. Die Gesellschaft gehdrt dem Prime Standard der
Deutsche Borse AG an. Mehrheitsaktionarin der Gesellschaft ist die DELTON Logistics S.a r.l. mit Sitz in
Grevenmacher, Luxemburg.

Der Logwin Konzern verfiigt als Logistikdienstleister iber langjdhrige Erfahrung, spezialisierte
Infrastruktur und Know-how in verschiedenen Branchen von Industrie und Handel und Gbernimmt fiir
seine Kunden das Supply Chain Management, Warehousing, Value Added Services und lokale wie
weltweite Transporte auf der StralRe, der Schiene sowie per Luft- oder Seefracht. Die Hauptaktivitaten
der Geschéftsfelder Air + Ocean und Solutions sind in Anhangangabe 8 ,,Segmentberichterstattung”
naher beschrieben.

2 Erkldrung zur Ubereinstimmung mit den IFRS

Der Konzernabschluss der Logwin AG und ihrer Tochterunternehmen wurde in Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind,
aufgestellt. Dabei wurden alle fiir das Geschaftsjahr 2025 verpflichtend anzuwendenden Standards des
International Accounting Standards Board (IASB) sowie Interpretationen des IFRS Interpretations
Committee (IFRS IC), vormals International Financial Reporting Interpretation Committee (IFRIC) bzw.
Standing Interpretation Committee (SIC), angewandt.

3  Grundlagen der Erstellung des Abschlusses

Die Abschliisse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden und zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutter-
unternehmens.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsatzlich unter Anwendung des Anschaffungskosten-
prinzips. Hiervon ausgenommen sind derivative Finanzinstrumente sowie sonstige finanzielle Vermogens-
werte, die der Bewertungskategorie ,,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente” zugeordnet sind. Das Geschéftsjahr des Konzerns entspricht dem Kalenderjahr. Der
Konzern-abschluss wird in Euro aufgestellt. Sofern nicht anders vermerkt, erfolgt die Darstellung in
Tausend Euro (Tausend € oder TEUR). Aus rechentechnischen Griinden kénnen in den in diesem
Abschluss dargestellten Informationen Rundungsdifferenzen in Héhe von +/- einer Einheit (TEUR, %
usw.) auftreten.
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4  Konsolidierungsgrundsatze

Der Konsolidierungskreis zum 31. Dezember 2025 umfasst zwei inldndische und 57 auslandische

Unternehmen und hat sich wie folgt entwickelt:

31.12.2024 Zugange Abgange 31.12.2025
Luxemburg 2 - - 2
Deutschland 9 2 1 10
Ubriges Ausland 46 3 2 47
Summe 57 5 3 59

Die Zuginge betreffen den Erwerb der Pharmalogisticspartner Internationale Fachspedition GmbH,
Hamburg, DE sowie den Erwerb der Hanse Service Internationale Fachspedition GmbH, Hamburg, DE.
Darliber hinaus gab es drei Neugriindungen. Alle Zugdnge sind dem Geschaftsfeld Air + Ocean
zugeordnet. Die Abgange resultieren aus der Verschmelzung der beiden erworbenen Gesellschaften und
zwei Verschmelzungen von jeweils zwei Gesellschaften im Geschaftsfeld Solutions.

Zur Aufstellung des Anteilsbesitzes verweisen wir auf Seite 102f.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen sowie Gewinne und Verluste
werden in voller Hohe eliminiert. Tochterunternehmen werden grundséatzlich ab dem Erwerbszeitpunkt
vollkonsolidiert, das heillt ab dem Zeitpunkt, zu dem der Konzern die Beherrschung erlangt. Die
Einbeziehung in den Konzernabschluss endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen
nicht mehr besteht. Nicht beherrschende Anteile sind die Teile des Periodenergebnisses und des
Reinvermdgens, die auf Anteile an konsolidierten Gesellschaften entfallen, die nicht vom Konzern
gehalten werden. Nicht beherrschende Anteile werden in der Gewinn—und Verlustrechnung, in der
Gesamtergebnisrechnung, in der Eigenkapitalveranderungsrechnung und innerhalb des Eigenkapitals in
der Bilanz — getrennt von dem auf die Aktionare der Logwin AG entfallenden Anteil — gesondert

ausgewiesen.

5 Neue Rechnungslegungsvorschriften

Das International Accounting Standards Board (IASB) und das IFRS Interpretation Committee (IFRS IC)
haben in den Vorjahren neue Rechnungslegungsvorschriften veréffentlicht. Die folgende Vorschrift war
fir das Geschaftsjahr 2025 erstmals verpflichtend anzuwenden:
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Standard / Interpretationen Zeitpunkt En-
verpflichtende  dorse-
Anwendung ment

in der EU fiir

den Beginn

des Geschafts-

jahres am oder

nach dem

Anderung IAS 21 Mangel an Umtauschbarkeit 1.1.2025 Ja

Die oben genannte gednderte Rechnungslegungsvorschrift war fir die laufende Berichtsperiode
grundsatzlich erstmals anwendbar.

Die Anderungen an IAS 21 enthalten Leitlinien, mit denen spezifiziert wird, wann eine Wahrung
umtauschbar ist und wie der Wechselkurs zu bestimmen ist, wenn sie es nicht ist.

Aus der im Berichtsjahr erstmals verpflichtend anzuwendenden Rechnungslegungsvorschrift haben sich
keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss der Logwin AG ergeben.

Weiterhin wurden vom IASB und vom IFRS IC die im Folgenden dargestellten neuen bzw. Uberarbeiteten
Rechnungslegungsvorschriften verabschiedet, die im Geschaftsjahr 2025 noch nicht verpflichtend
anzuwenden waren. Von dem Wahlrecht einer im Einzelfall bestehenden Mdglichkeit der freiwilligen
vorzeitigen Anwendung hat der Logwin Konzern im Geschaftsjahr 2025 keinen Gebrauch gemacht.

Standard / Interpretationen Zeitpunkt En-
verpflichtende  dorse-
Anwendung ment
in der EU fiir
den Beginn
des Geschafts-
jahres am oder
nach dem
Anderung IFRS9 und Klassifizierung und Bewertung von 1.1.2026 Ja
IFRS 7 Finanzinstrumenten
Anderung diverse Jahrliche Verbesserungen Ausgabe 11 1.1.2026 Ja
Anderung IFRS9 und  Vertrage mit Bezug auf naturabhangigen Strom 1.1.2026 Ja
IFRS 7
Anderung IAS 21 Umrechnung in eine hochinflationare 1.1.2027 Nein
Darstellungswdhrung
Neuer Standard IFRS 18 Darstellung und Angaben im Abschluss 1.1.2027 Ja
Neuer IFRS 19 Tochterunternehmen ohne 6ffentliche 1.1.2027 Nein
Standard/Anderung Rechenschaftspflicht: Angaben
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Die Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 beinhalten Klarstellungen in Bezug auf Ansatz und Ausbuchung
bestimmter finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten sowie eine Klarstellung und
Erweiterung der Anwendungsleitlinien. Dartber hinaus werden die Angabepflichten fir
Finanzinstrumente erweitert.

Die Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7 zu Vertrigen mit Bezug auf naturabhingigen Strom beinhalten eine
Klarung der Anwendung der ,,Own-Use“-Anforderungen, die Erméglichung der Bilanzierung von
Sicherungsgeschaften, wenn diese Vertrage als Absicherungsinstrumente verwendet werden und die
Hinzufligung neuer Offenlegungspflichten, die es den Anlegern ermdoglichen, die Auswirkungen dieser
Vertrage auf die finanzielle Leistungsfahigkeit und den Cashflow eines Unternehmens zu verstehen.

Die Anderungen an IAS 21 sehen vor, dass fiir die Umrechnung einer nichthochinflationdren funktionalen
Wahrung in eine hochinflationare Darstellungswahrung der zum aktuellen Abschlussstichtag geltende
Umrechnungskurs zu verwenden ist. Des Weiteren beinhaltet die Standardanderung zusatzliche
Angabepflichten sowie Regelungen fiir die Wahrungsumrechnung nach Beendigung der Hochinflation.

Ziel von IFRS 18 ist es, verbindliche Vorgaben fiir die Darstellung und Offenlegung von Informationen in
Abschlissen fur allgemeine Zwecke (nachfolgend: Abschlisse) zu schaffen. Dadurch soll gewahrleistet
werden, dass Abschllsse entscheidungsniitzliche und relevante Informationen enthalten, welche die
Vermogenswerte, Schulden, das Eigenkapital sowie die Ertrage und Aufwendungen eines Unternehmens
verlasslich und den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechend abbilden.

Die Zielsetzung von IFRS 19 besteht darin, die Angabevorschriften zu spezifizieren, die ein Unternehmen
anstelle der Angabevorschriften in anderen IFRS-Rechnungslegungsstandards anwenden darf.

Die kiinftige Anwendung von IFRS 18 wird voraussichtlich zu Anderungen in der Darstellung und
Offenlegung von Finanzinformationen im Konzernabschluss der Logwin AG filihren. Dariiber hinaus
werden aus den vorangehend erlduterten neuen und lberarbeiteten Vorschriften aktuell keine
wesentlichen Auswirkungen auf zukilinftige Abschliisse des Logwin Konzerns erwartet.

6 Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzunsicherheiten

Die Aufstellung des Abschlusses erfordert bei einigen Posten Schatzungen und Annahmen und damit
Ermessensausiibungen des Managements, die Auswirkungen auf die zum jeweiligen Bilanzstichtag
ausgewiesenen Vermogenswerte und Schulden bzw. auf die Aufwendungen und Ertrdge im Berichts-
zeitraum haben. Die tatsdchlichen Betrage kdnnen von den Schatzwerten abweichen, so dass ein Risiko
besteht, dass in spateren Geschaftsjahren eine Anpassung der Buchwerte von Vermégenswerten oder
Schulden erforderlich sein wird.

Unsicherheiten bestehen im Bereich des mindestens einmal jahrlich verpflichtend durchzufiihrenden
Werthaltigkeitstests der Firmenwerte, weil bei der hierbei angewandten Discounted Cash Flow—Methode
die zu erwartenden Cashflows, nachhaltige Wachstumsraten sowie ein addaquater gewichteter Kapital-
kostensatz (WACC) heranzuziehen sind. Die Komponenten des WACC sind der risikofreie Zins, die
Marktrisikopramie, die sogenannten Beta-Faktoren, der Zuschlag fiir das Kreditrisiko (Spread), Ldnder-
risikozuschlage sowie die Verschuldungsquote. Der Buchwert der aktivierten Firmenwerte betragt zum
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31. Dezember 2025 63,4 Mio. Euro (Vorjahr: 55,1 Mio. Euro). Zu weiteren Erlauterungen wird auf
Anhangangabe 17 ,Firmenwerte” verwiesen.

Weitere Schatzungen erfordern die versicherungsmathematischen Berechnungen des Werts der Riick-
stellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen hinsichtlich der gewahlten Pramissen. Zum 31.
Dezember 2025 betrdgt deren Bilanzwert 21,4 Mio. Euro (Vorjahr: 22,3 Mio. Euro); es wird auf
Anhangangabe 28 ,Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen” verwiesen.

Zudem gibt es Schatzungserfordernisse bei der Bilanzierung von tatsachlichen und latenten Steuern. Bei
der Beurteilung steuerlicher Unwéagbarkeiten kann nicht zugesichert werden, dass sich der Ausgang
solcher steuerlicher Unsicherheiten mit der urspriinglichen Einschatzung deckt. Weichen die
tatsdchlichen Ergebnisse von dieser Einschatzung ab, konnte sich dies in der jeweiligen Periode, in der die
Angelegenheit endgiiltig entschieden wird, auf die Steuerverbindlichkeiten und die latenten Steuern
auswirken. In Einzelfallen werden mogliche Risiken aus der Nicht-Anerkennung steuerlicher
Einschatzungen bereits vor der endglltigen Entscheidung zurlickgestellt, sofern die Wahrscheinlichkeit
liberwiegend gegeben ist. Die HOhe der angesetzten latenten Steueranspriiche kdnnte sich verringern,
falls die Einschdtzungen der geplanten steuerlichen Einkommen oder falls Anderungen der aktuellen
Steuergesetzgebung den Umfang der Realisierbarkeit kiinftiger Steuervorteile beschréanken. Der
aktivierte Betrag der latenten Steueranspriiche zum Bilanzstichtag belduft sich auf 18,3 Mio. Euro
(Vorjahr: 23,1 Mio. Euro); es wird auf Anhangangabe 25 , Latente Steuern” verwiesen.

Im Rahmen der Bilanzierung sind Annahmen beziglich Nutzungsdauern von Sachanlagen und sonstigen
immateriellen Vermdgenswerten sowie Beurteilungen lber die Werthaltigkeit zu treffen. Der Konzern
beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Vermodgenswert wertge-
mindert sein kdnnte. Bei Vorliegen solcher Anhaltspunkte oder im Falle einer jahrlich verpflichtend
vorzunehmenden Uberpriifung eines Vermégenswerts auf Wertminderung nimmt der Konzern eine
Schatzung des erzielbaren Betrags vor.

Zu den Ermessensentscheidungen des Managements zéhlt ferner die Entscheidung tiber das Vorliegen
der Aktivierungsvoraussetzungen von Entwicklungskosten als selbstgeschaffene immaterielle Vermogens-

werte, insbesondere Software.

Dariiber hinaus ist die Uberpriifung einer eventuellen Wertminderung bei Forderungen erforderlich.
Sofern Forderungen im Wege des Factoring verduBert werden, ist fiir den angemessenen Bilanzausweis
eine Einschatzung des Managements erforderlich, in welchem Umfang die wesentlichen Chancen und
Risiken auf die Factoring-Gesellschaft Gibergehen. Zum Ausweis des Factoring im Konzernabschluss wird
auf Anhangangabe 7 ,Zusammenfassung wesentlicher Kennzahlen, Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden” — Stichwort ,Factoring” — verwiesen.

Das Management schatzt das Risiko von Wertschwankungsrisiken in Bezug auf die Ausleihung an die
AQTON SE als unwesentlich ein. Die Ausleihung wird als Zahlungsmitteldquivalent dargestellt.

Bei der Bilanzierung von Leasingvertragen konnen die Bestimmung der Laufzeit, der Héhe der Leasing-
zahlungen und des als Diskontierungszins verwendeten Grenzfremdkapitalzinssatzes ermessensbehaftet
sein und beruhen sowohl auf Annahmen als auch auf Schatzungen. Besonders die Beurteilung von
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Verldangerungs-, Kiindigungs- und Kaufoptionen bei Immobilienleasingvertragen beinhaltet Ermessens-
entscheidungen des Managements.

Des Weiteren sind fiir die Bildung von Riickstellungen Annahmen zur Eintrittswahrscheinlichkeit und zur

Hohe von erwarteten Vermogensabfliissen zu treffen.

Gemal den Vorschriften des IFRS 15 werden Umsatzerlose erfasst, wenn ein Kunde Kontrolle Giber Waren
oder Dienstleistungen erlangt. Die Festlegung des Zeitpunkts der Ubertragung der Kontrolle — zu einem
Zeitpunkt oder Uber einen Zeitraum — ist ermessensbehaftet.

7 Zusammenfassung wesentlicher Kennzahlen, Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Wahrungsumrechnung
Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung der Logwin AG und der Darstellungs-

wahrung des Konzerns, aufgestellt.

Vermoégenswerte und Schulden von Konzerngesellschaften, deren funktionale Wahrung nicht der Euro
ist, werden mit dem Mittelkurs zum Ende des Geschaftsjahres, Ertrage und Aufwendungen mit dem
Durchschnittskurs umgerechnet. Wahrungsgewinne und -verluste aus dieser Fremdwahrungsumrech-
nung werden in einem eigenen Posten innerhalb des Eigenkapitals ausgewiesen. Bei VerduRerung eines
auslandischen Geschaftsbetriebs wird der im Eigenkapital fir diesen auslandischen Geschaftsbetrieb

erfasste kumulative Betrag in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

Die Entwicklungen der Wechselkurse der fiir den Konzernabschluss wesentlichen Wahrungen sind in der

nachstehenden Tabelle aufgefiihrt:

Durchschnittskurs Stichtagskurs

Waihrungen 2025 2024 31.12.2025 31.12.2024
1EUR=

Australischer Dollar AUD 1,7518 1,6395 1,7543 1,6756
Brasilianischer Real BRL 6,3049 5,8231 6,4929 6,4760
Chinesischer Renminbi Yuan CNY 8,1167 7,7888 8,2216 7,6234
Britisches Pfund GBP 0,8568 0,8467 0,8712 0,8295
Hongkong Dollar HKD 8,8064 8,4473 9,1511 8,1065
Polnischer Zloty PLN 4,2394 4,3063 4,2263 4,2655
Singapur Dollar SGD 1,4754 1,4460 1,5095 1,4166
Thailandischer Baht THB 37,1141 38,1963 36,9350 35,6400
US Dollar usb 1,1295 1,0826 1,1757 1,0444
Stdafrikanischer Rand ZAR 20,1835 19,8362 19,5571 19,5691
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Unternehmenszusammenschliisse

Der Logwin Konzern bilanziert Unternehmenszusammenschliisse nach der Erwerbsmethode, wenn der
Konzern Beherrschung erlangt hat. Nach IFRS 10 ,Konzernabschlisse” liegt Beherrschung vor, wenn ein
Konzern schwankenden Renditen aus seinem Engagement in ein Beteiligungsverhaltnis ausgesetzt ist
bzw. Anrechte auf diese besitzt und die Fahigkeit hat, diese Renditen mittels seiner Verfiigungsmacht
iber das Beteiligungsunternehmen zu beeinflussen. Die Abschliisse von Tochterunternehmen sind im
Konzernabschluss ab dem Zeitpunkt enthalten, an dem die Beherrschung beginnt.

Der Buchwert der nicht beherrschenden Anteile am erworbenen Unternehmen berechnet sich aus dem
prozentualen Anteil der Minderheitsgesellschafter an den Fair Values der identifizierbaren Vermégens-
werte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten. Beim Erwerb von weiteren Anteilen an Unternehmen,
bei denen durch vorangegangene Transaktionen bereits die Beherrschung tGber das Unternehmen erlangt
wurde (nicht beherrschende Anteile), handelt es sich im Sinne der Konzerneinheitstheorie um Verschie-
bungen im Eigenkapital zwischen den Gesellschaftergruppen. In diesem Fall werden die Anschaffungs-
kosten fir die zusatzlichen Anteile mit den auszubuchenden nicht beherrschenden Anteilen aufgerechnet
und Unterschiedsbetrdage unmittelbar erfolgsneutral mit den Gewinnriicklagen verrechnet.

Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem Ansatz zu
Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss des Kaufpreises des Unternehmenszusammen-
schlusses tiber den Anteil des Konzerns an den Fair Values der erworbenen identifizierbaren
Vermogenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten bemessen. Jeglicher Gewinn aus einem
Erwerb zu einem Preis unter dem Marktwert wird direkt ergebniswirksam erfasst. Transaktionskosten

werden unmittelbar als Aufwand erfasst.

Ertragsrealisierung
Nach IFRS 15 werden Umsatzerlose erfasst, wenn ein Kunde die Kontrolle Gber Waren oder Dienstleistun-
gen erlangt. Die Festlegung des Zeitpunkts der Ubertragung der Kontrolle — zu einem Zeitpunkt oder {iber

einen Zeitraum — ist ermessensbehaftet.

Flr die Umsatze aus Transportdienstleistungen in den Geschaftsfeldern Air + Ocean und Solutions erfolgt
entsprechend IFRS 15.35 eine zeitraumbezogene Umsatzrealisierung, da davon auszugehen ist, dass dem
Kunden der Nutzen aus der Leistung des Unternehmens stetig zufliet und er die Vorteile gleichzeitig
erhalt und nutzt, wahrend die Leistung erbracht wird. Die Leistungsverpflichtung wird dabei erfillt,
wahrend der Logwin Konzern die Transportdienstleistung erbringt. Als MaRstab fiir den Grad der
Leistungserbringung zu einem Stichtag wird die bereits verstrichene Transportdauer im Verhaltnis zur
erwarteten Gesamtdauer des Transportes zugrunde gelegt (inputorientierte Methode), da eine Messung
der tatsachlich zuriickgelegten Strecke nicht praktikabel ist.

Flr die Erbringung von Transportdienstleistungen werden teilweise retrospektiv wirkende Rabatte
gewdhrt, die auf dem mit dem Kunden erzielten Umsatz oder der Erreichung bestimmter Volumina in
einem definierten Zeitraum, der in der Regel 12 Monate betragt, basieren. Die Erlése aus den
Dienstleistungen werden in Héhe der im Vertrag vereinbarten Gegenleistung abzlglich der geschatzten
Rabatte erfasst. Umsatzerldse werden dabei nur in dem Umfang erfasst, in dem es hochwahrscheinlich
ist, dass eine signifikante Stornierung der Umsatze nicht notwendig sein wird. Fir die bis zum Ende der
jeweiligen Berichtsperiode getatigten Umséatze wird eine Verbindlichkeit fir die voraussichtlich hierauf zu
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gewahrenden Rabatte erfasst. Fir die Verpflichtung des Konzerns, entstandene Transportschaden zu
ersetzen, werden Rickstellungen gebildet.

Die in den Geschéaftsfeldern Air + Ocean und Solutions erbrachten Transportdienstleistungen stellen in
der Regel ein Leistungsbiindel dar, da die zugesagten Dienstleistungen hochgradig voneinander abhangig
sind (IFRS 15.29¢) und der Logwin Konzern eine signifikante Integrationsleistung erbringt (IFRS 15.29a),
die einen erheblichen Teil des Leistungsbiindels darstellt. Eine Aufteilung des Transaktionspreises auf die
zugesagten Leistungskomponenten erfolgt aus diesem Grund nicht, vielmehr wird der Transaktionspreis
dem identifizierten Leistungsblindel zugeordnet.

Schatzungen hinsichtlich der Erlse, Kosten oder des Auftragsfortschritts werden korrigiert, wenn sich
Umstdnde dndern. Etwaige daraus resultierende Erhéhungen oder Verminderungen der geschatzten
Erlése oder Kosten werden in der Periode erfolgswirksam erfasst, in der die Umstdnde, die Anlass zur
Korrektur geben, der Geschaftsfiihrung zur Kenntnis gelangen.

Bei Festpreisvertragen zahlt der Kunde einen gegebenenfalls mittels Zahlungsplan festgelegten Betrag.
Ubersteigen die vom Logwin Konzern erbrachten Leistungen die erhaltenen Zahlungen, wird ein Vertrags-
vermégenswert erfasst. Ubersteigen die erhaltenen Zahlungen die erbrachten Leistungen, wird eine
Vertragsverbindlichkeit bilanziert.

Fiir die Umsatze des Geschaftsfelds Solutions aus der Distribution und Lagerhaltung hat entsprechend
IFRS 15.35 ebenfalls grundsétzlich eine zeitraumbezogene Umsatzrealisierung zu erfolgen, da die
Leistungsverpflichtung durch den Logwin Konzern in der Regel erfllt wird, wahrend die Dienstleistung
erbracht wird.

Die Vertrage im Geschéftsbereich Solutions im Zusammenhang mit Lagerhaltung und Distribution enthal-
ten in der Regel mehrere Leistungskomponenten, die zwar dem Grunde nach eigenstandig sind, d.h. der
Kunde kann sie allein oder zusammen mit anderen zur Verfligung stehenden Ressourcen nutzen.
Allerdings erbringt der Logwin Konzern eine signifikante Integrationsleistung, so dass im Regelfall von
einem Leistungsbiindel auszugehen ist.

Die Zahlungsverpflichtungen von Kunden des Logwin Konzerns sind kurzfristig fallig. Es existieren keine
Vertrige mit Kunden, bei denen der Zeitraum zwischen der Ubertragung der versprochenen
Dienstleistung auf den Kunden und der Zahlung durch den Kunden langer als ein Jahr betragt.
Dementsprechend wird die zugesagte Gegenleistung nicht um den Zeitwert des Geldes angepasst.

Unternehmen miissen Erlose aus Vertragen mit Kunden in Kategorien aufgliedern, die den Einfluss wirt-
schaftlicher Faktoren auf Art, Hohe, Zeitpunkt und Unsicherheit von Erlésen und Zahlungsstromen
abbilden. Fur den Logwin Konzern wird eine Aufgliederung der Umsatzerldse nach bestehenden Segmen-
ten und geografischen Regionen fiir seine Gegebenheiten als angemessen angesehen.

Bei Geschaftsvorfillen, die selbst zu keinen Umsatzerldsen fihren, die aber zusammen mit den Hauptum-

satzaktivitdten anfallen, werden alle Ertrage mit den dazugehorigen Aufwendungen, die durch denselben
Geschéftsvorfall entstehen, gemal IAS 1.34 saldiert dargestellt, wenn diese Darstellung den Gehalt des
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Geschaftsvorfalls oder Ereignisses widerspiegelt; hierunter fallen beispielsweise weiterbelastete Zollge-
buhren.

EBITA

Eine zentrale ErgebnisgroRe des Logwin Konzerns ist das EBITA (Earnings Before Interest, Taxes and
Amortisation). Es ergibt sich aus den Umsatzerldsen, abziiglich der Umsatzkosten, der Vertriebskosten
und der Verwaltungskosten; auRerdem werden die sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrage
sowie die gesondert ausgewiesenen Wertminderungen auf zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertete finanzielle Vermdgenswerte und Vertragsvermogenswerte einbezogen.

Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird als Quotient des den Aktiondren der Logwin AG zurechenbaren Perioden-
ergebnisses und dem gewichteten Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Aktien berechnet. Eine
Verwasserung ergibt sich nicht, da keine Options- und Wandelrechte in Bezug auf die Aktien der Logwin
AG vorliegen.

Free-Cashflow

Eine weitere wesentliche Steuerungsgrofie im Logwin Konzern stellt der Free-Cashflow dar. Der Free-
Cashflow definiert sich im Logwin Konzern als Summe aus dem operativen Cashflow und dem
Investitions-Cashflow abziglich der Tilgungen der Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen.

Immaterielle Vermogenswerte

Erworbene immaterielle Vermdgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu Anschaffungskosten
bewertet. Die Anschaffungskosten eines immateriellen Vermdgenswerts, der bei einem
Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, entsprechen seinem Fair Value zum
Erwerbszeitpunkt. Selbst geschaffene immaterielle Vermogenswerte werden zu Herstellungskosten
aktiviert, sofern sie die Aktivierungskriterien erfiillen und die damit verbundenen Kosten die
Wesentlichkeitsgrenze tiberschreiten. Andernfalls werden die Kosten erfolgswirksam in der Periode
erfasst, in der sie anfallen. Die Folgebewertung erfolgt mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten
abzlglich kumulierter Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen.

Die Abschreibung aktivierter immaterieller Vermoégenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer erfolgt linear,
basierend auf einer wirtschaftlichen Nutzungsdauer zwischen drei und zehn Jahren fir Software,
Konzessionen und andere Rechte sowie sechs Jahre fiir Kundenbeziehungen. Die Abschreibungsdauer,
die Abschreibungsmethode und der Restbuchwert werden fiir einen immateriellen Vermogenswert mit
einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende eines jeden Geschaftsjahres tUberprift. Hat sich
die erwartete Nutzungsdauer des Vermogenswerts oder der erwartete Abschreibungsverlauf des
Vermégenswerts gedndert, wird ein anderer Abschreibungszeitraum gewahlt. Derartige Anderungen
werden als Anderungen einer Schitzung behandelt. Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte
mit begrenzter Nutzungsdauer werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter der Aufwandskategorie
erfasst, die der Funktion des immateriellen Vermogenswerts entspricht.

Immaterielle Vermodgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer werden nicht planmaRig abgeschrieben
und mindestens jahrlich auf Wertminderung tberpriift. Dies gilt insbesondere fiir im Rahmen von
Unternehmenszusammenschlissen erworbene Firmenwerte. Diesbeziiglich wird auf den Absatz
,Besonderheiten bei der Wertminderung von Firmenwerten” verwiesen.
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Gewinne und Verluste aus dem Abgang von immateriellen Vermdgenswerten errechnen sich aus der
Differenz zwischen dem NettoverduBerungserlos und dem Buchwert des Vermdgenswerts und werden
bei Abgang des Vermogenswerts erfolgswirksam in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. sonstigen

betrieblichen Aufwendungen erfasst.

Sachanlagen
Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziiglich kumulierter Abschreibungen
und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt.

Die Abschreibung erfolgt linear, basierend auf einer wirtschaftlichen Nutzungsdauer zwischen zehn und
50 Jahren fur Gebaude, zwischen drei und 20 Jahren fir Maschinen und Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung sowie zwischen einem und elf Jahren fiir den Fuhrpark.

Die Abschreibungsdauer, die Abschreibungsmethode und der Restbuchwert werden fiir einen
Sachanlagegegenstand mindestens zum Ende eines Geschaftsjahres Gberpriift. Hat sich die erwartete
Nutzungsdauer des Vermogenswerts oder der erwartete Abschreibungsverlauf des Vermogenswerts
gedndert, wird ein anderer Abschreibungszeitraum gewahlt. Derartige Anderungen werden als
Anderungen einer Schitzung behandelt. Abschreibungen auf Sachanlagen werden in der Gewinn- und
Verlustrechnung unter der Aufwandskategorie, die der Funktion des Vermogenswerts entspricht, erfasst.

Eine Sachanlage wird entweder bei ihrem Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung
oder VerauBerung des Vermoégenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der
Ausbuchung des Vermégenswerts resultierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen
dem NettoverauRerungserlos und dem Buchwert ermittelt und in der Periode, in welcher der Posten
ausgebucht wird, in den sonstigen betrieblichen Ertrdgen bzw. sonstigen betrieblichen Aufwendungen
erfasst.

Wertminderung von Vermogenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag und anlassbezogen, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass
ein Vermogenswert wertgemindert sein konnte (siehe auch Anhangangabe 6 ,,Wesentliche Ermessens-
entscheidungen und Schatzunsicherheiten”). Der erzielbare Betrag eines Vermaogenswerts ist der hohere
der beiden Betrage aus beizulegendem Zeitwert eines Vermdgenswerts (oder einer zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit) abzliglich der Kosten der VerauRerung und dem Nutzungswert. Der erzielbare Betrag
ist fur jeden einzelnen Vermdégenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermogenswert erzeugt keine
Mittelzuflisse, die weitestgehend unabhéangig von denen anderer Vermégenswerte oder anderer
Gruppen von Vermdgenswerten sind. In diesem Fall erfolgt die Ermittlung des erzielbaren Betrags ggf. fiir
die zahlungsmittelgenerierende Einheit (ZGE), welcher der Vermdgenswert zugehort.

Ubersteigt der Buchwert eines Vermégenswerts seinen erzielbaren Betrag, wird der Vermdgenswert als
wertgemindert betrachtet und auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben. Zur Ermittlung des
Nutzungswerts werden die geschatzten kiinftigen Cashflows aus der fortgesetzten Nutzung des
Vermdgenswerts und aus seiner letztendlichen VerduRerung unter Zugrundelegung eines
Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der

spezifischen Risiken des Vermogenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst.
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Wertminderungsaufwendungen von Sachanlagen bzw. immateriellen Vermogenswerten werden in der
Gewinn- und Verlustrechnung den jeweiligen Funktionsbereichen zugeordnet.

Wertminderungsaufwendungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Vertragsvermégens-
werte und Leasingforderungen werden in einem eigenen Posten der Gewinn- und Verlustrechnung

ausgewiesen.

An jedem Berichtsstichtag wird geprift, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Wertminderungsauf-
wand, der in friiheren Berichtsperioden erfasst worden ist, nicht langer besteht oder sich vermindert
haben kénnte. Liegt ein solcher Indikator vor, wird der erzielbare Betrag ermittelt. Ein zuvor erfasster
Wertminderungsaufwand ist dann aufzuheben, wenn sich seit der Erfassung des letzten Wertminde-
rungsaufwands eine Anderung in den Schitzungen ergeben hat, die bei der Bestimmung des erzielbaren
Betrags herangezogen wurden. Dieser erhéhte Buchwert darf nicht den Buchwert (ibersteigen, der sich
nach Berlicksichtigung der Abschreibungen ergeben wiirde, wenn in den friiheren Jahren kein
Wertminderungsaufwand erfasst worden waére. Eine solche Wertaufholung ist sofort im Periodener-
gebnis zu erfassen. Nachdem eine Wertaufholung vorgenommen wurde, ist der Abschreibungsaufwand
in kiinftigen Berichts-perioden anzupassen, um den berichtigten Buchwert des Vermdgenswerts,
abzlglich eines etwaigen Restbuchwerts, systematisch auf seine Restnutzungsdauer zu verteilen.

Besonderheiten bei der Wertminderung von Firmenwerten

Die Werthaltigkeit der Firmenwerte wird einmal jahrlich oder anlassbezogen auf Ebene der
Geschéftsfelder Air + Ocean und Solutions geprift. Als Stichtag fiir die jahrliche Beurteilung der
Werthaltigkeit der Firmenwerte hat der Logwin Konzern den 31. Dezember eines Geschaftsjahres
gewadhlt. Sollten zu einem anderen Zeitpunkt Anhaltspunkte vorliegen, die auf eine drohende
Wertminderung von Firmenwerten hinweisen, wird eine Werthaltigkeitsbeurteilung zu diesem Zeitpunkt
vorgenommen.

Zum Zweck der Uberpriifung, ob eine Wertminderung vorliegt, muss der Firmenwert, der bei einem
Unternehmenszusammenschluss erworben wurde, vom Ubernahmetag an jeder der zahlungsmittel-
generierenden Einheiten bzw. Gruppen von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten des Konzerns, die aus
den Synergien des Zusammenschlusses Nutzen ziehen sollen, zugeordnet werden. Dies gilt unabhangig
davon, ob andere Vermogenswerte oder Schulden des Konzerns diesen Einheiten bereits zugewiesen
worden sind.

Jede Einheit, zu welcher der Firmenwert zugeordnet worden ist,

- stellt die niedrigste Ebene innerhalb des Konzerns dar, auf der der Firmenwert fiir interne
Managementzwecke lGiberwacht wird; und
- ist nicht groRer als ein Geschaftssegment, gemal IFRS 8 ,,Geschaftssegmente”

Die Wertminderung wird durch die Ermittlung des erzielbaren Betrags der ZGE bestimmt, auf die sich der
Firmenwert bezieht. Die Gruppen von ZGEs entsprechen im Logwin Konzern den Geschéaftsfeldern. Liegt
der erzielbare Betrag der ZGE unter ihrem Buchwert, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst; beim
Wegfall der Griinde der Wertminderung dirfen keine Zuschreibungen auf zuvor wertgeminderte
Firmenwerte vorgenommen werden.
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In den Féllen, in denen ein Teil einer ZGE verdullert wird, wird der der verduRerten Teileinheit zuzurech-
nende Firmenwert als Bestandteil des Buchwerts der Teileinheit bei der Ermittlung des Ergebnisses aus
der VerduBerung der Teileinheit einbezogen. Ein Firmenwert, der auf diese Weise verdauRert wird, wird
auf der Grundlage des Verhaltnisses des Fair Values der verduBerten Teileinheit zum erzielbaren Betrag
des nicht verduBerten Anteils der ZGE ermittelt.

Vorrdte

Die Bewertung der Vorrate erfolgt unter Beachtung des Niederstwertprinzips mit dem jeweils niedrigeren
Wert aus Anschaffungskosten bzw. NettoverduRerungswert unter Anwendung des gleitenden Durch-
schnittspreisverfahrens. Bei Risiken, die auf niedriger Umschlagshaufigkeit oder Uberalterung der
Bestdnde beruhen sowie bei drohenden Verlusten aus schwebenden Liefervertragen, wird eine Wert-
berichtigung auf den NettoverauRerungswert vorgenommen.

Ertragsteuern

Die Ertragsteuerforderungen und -verbindlichkeiten werden nach IAS 12 berechnet. Die Summe der
laufenden Ertragsteuerforderungen und -verbindlichkeiten ist die beste Schatzung des zu erwartenden
Steuerbetrags und beriicksichtigt Unsicherheiten im Zusammenhang mit den laufenden Ertragsteuern,
sofern solche bestehen. Ferner werden latente Steueranspriiche und latente Steuer-schulden bilanziert.
Latente Steuern ergeben sich aus temporaren Differenzen zwischen den in der Bilanz angesetzten
Buchwerten und steuerlichen Wertansatzen sowie aus steuerlich nutzbaren Verlustvortragen. Die
aufgrund dieser Unterschiede zukiinftig wahrscheinlich eintretenden Steuerentlastungen bzw.
-belastungen werden aktiviert bzw. passiviert, wobei Unsicherheiten, die im Zusammenhang mit Ertrag-
steuern bestehen kdnnen, beriicksichtigt werden. Latente Steueranspriiche werden nur in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuernder Gewinn verfligbar sein wird, gegen den
die temporare Differenz oder der Verlustvortrag verwendet werden kann. Sofern die den Steuerlatenzen
zugrunde liegenden Ent- oder Belastungen ergebnisneutral im Eigenkapital erfasst werden, erfolgt die
Bildung bzw. Auflésung der latenten Steuern ebenfalls ergebnisneutral.

Die jeweiligen Bemessungsgrundlagen werden mit dem zum Zeitpunkt der Realisation voraussichtlich
gliltigen Steuersatz bewertet. Bei den einbezogenen Unternehmen kommen grundsatzlich landesspezifi-
sche Steuersatze zur Anwendung. Fir die Berechnung deutscher latenter Steuern ist kiinftig ein gestufter
Korperschaftsteuersatz zu berticksichtigen, der im Veranlagungszeitraum 2025 noch 15 % betragt und
zusatzlich mit einem Solidaritatszuschlag von 5,5 % auf die festgesetzte Korperschaftsteuer zu bemessen
ist. Gemal der Unternehmenssteuerreform von 2025 wird der Korperschaftsteuersatz ab dem
Veranlagungszeitraum 2028 schrittweise von 14 % auf 10 % in 2032 reduziert. Zusatzlich ist die
Gewerbesteuer mit dem jeweiligen, von der Gemeinde festgelegten Hebesatz zu beriicksichtigen. Soweit
die latenten Steueranspriiche den Betrag der latenten Steuerschulden Ubersteigen, erfolgt die
Beurteilung der Werthaltigkeit unter Berlicksichtigung der voraussichtlichen Ergebnisentwicklung des
betreffenden Konzernunternehmens.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden saldiert, wenn sich diese auf Ertragsteuern
beziehen, die von der gleichen Steuerbehorde fiir dasselbe Steuersubjekt erhoben werden.

43



= LOGWIN

44

Zur VeraduBerung gehaltene Vermoégenswerte

Langfristige Vermogenswerte oder VerduRerungsgruppen, die Vermogenswerte und Schulden umfassen,
werden als zur VerduRerung gehalten oder zur Ausschiittung gehalten eingestuft, wenn es hochstwahr-
scheinlich ist, dass sie Uiberwiegend durch VerauRerung oder Ausschittung und nicht durch fortgesetzte
Nutzung realisiert werden.

Im Allgemeinen werden diese Vermogenswerte oder die VerduBerungsgruppe zum niedrigeren Wert aus
ihrem Buchwert und beizulegenden Zeitwert abziglich VerduRerungskosten angesetzt.

Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen werden dann nicht mehr planmaRig abgeschrieben.

Finanzinstrumente

Finanzinstrumente sind alle Vertrage, die gleichzeitig bei einem Unternehmen zu finanziellen Vermégens-
werten und bei einem anderen Unternehmen zu finanziellen Verbindlichkeiten oder einem Eigenkapital-
instrument fihren.

Ansatz und Ausbuchung

Der erstmalige Ansatz von Finanzinstrumenten erfolgt am Erfiillungstag. Ein marktiblicher Kauf oder Ver-
kauf von finanziellen Vermogenswerten wird zum Handelstag angesetzt, d. h. zu dem Tag, an dem sich
der Konzern verpflichtet, den Vermogenswert zu kaufen oder zu verkaufen. Finanzielle Vermégenswerte
werden ausgebucht, wenn die Anspriiche auf den Erhalt von Zahlungsstromen aus den finanziellen
Vermogenswerten ausgelaufen sind oder libertragen worden sind und der Konzern im Wesentlichen alle
Risiken und Chancen aus dem Eigentum Ubertragen hat. Finanzielle Verbindlichkeiten werden
ausgebucht, wenn die vertraglichen Verpflichtungen erfillt, aufgehoben oder ausgelaufen sind.

Bewertung

Beim erstmaligen Ansatz bewertet der Logwin Konzern einen finanziellen Vermdgenswert zum Trans-
aktionspreis zuziglich —im Falle eines in der Folge nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert
bewerteten finanziellen Vermogenswerts — der direkt auf den Erwerb dieses Vermogenswertes entfallen-
den Transaktionskosten. Transaktionskosten von zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen
Vermogenswerten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwand erfasst.

Die Folgebewertung finanzieller Vermogenswerte richtet sich nach der Einstufung in eine der
nachfolgend beschriebenen Kategorien.

Klassifizierung finanzieller Vermégenswerte

Die Klassifizierung finanzieller Vermégenswerte richtet sich nach drei Kategorien, welche
unterschiedliche WertmaRstdbe und eine unterschiedliche Erfassung von Wertanderungen zur Folge
haben. Die Kategorisierung ergibt sich dabei sowohl in Abhdngigkeit von den vertraglichen
Zahlungsstrémen des Instruments als auch aus dem Geschaftsmodell, in dem das Instrument gehalten

wird.

Der Konzern legt die Kategorisierung seiner finanziellen Vermoégenswerte mit dem erstmaligen Ansatz
fest und Gberprift diese Zuordnung am Ende eines jeden Geschéftsjahres, wobei bei der Einteilung
grundsétzlich zwischen Schuldinstrumenten und Eigenkapitalinstrumenten wie folgt zu unterscheiden ist.
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Schuldinstrumente

Die Bewertung von Schuldinstrumenten ist abhangig vom Geschaftsmodell des Konzerns zur Steuerung
des Vermogenswerts und den Zahlungsstrommerkmalen des Vermodgenswerts. Der Logwin Konzern stuft
seine Schuldinstrumente in eine der drei folgenden Bewertungskategorien ein:

- Zufortgefiihrten Anschaffungskosten (AC — Amortized Cost): Vermdgenswerte, die zur
Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome gehalten werden und bei denen diese
Zahlungsstrome ausschlieBlich Zins- und Tilgungszahlungen darstellen, werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet. Zinsertrage aus diesen finanziellen Vermogenswerten werden unter
Anwendung der Effektivzinsmethode in den Finanzertragen ausgewiesen. Gewinne oder Verluste
aus der Ausbuchung werden direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, und —zusammen
mit den Fremdwdhrungsgewinnen und -verlusten — unter den sonstigen betrieblichen
Ertragen/Aufwendungen ausgewiesen.

- Erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert (FVTOCI — Fair value through other comprehensive
income): Vermdgenswerte, die zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome und zur
VerauRerung der finanziellen Vermégenswerte gehalten werden und bei denen die Zahlungsstréme
ausschlieRlich Zins- und Tilgungszahlungen darstellen, werden erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Verdnderungen des Buchwerts werden im sonstigen Ergebnis ausgewiesen, mit
Ausnahme der Wertminderungsertrage oder -aufwendungen, Zinsertrage und

Fremdwahrungsgewinne und -verluste, die im Gewinn oder Verlust erfasst werden. Bei Ausbuchung

des finanziellen Vermogenswerts wird der zuvor im sonstigen Ergebnis angesetzte kumulierte
Gewinn oder Verlust aus dem Eigenkapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert und in
den sonstigen betrieblichen Ertragen/Aufwendungen ausgewiesen.

- Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (FVTPL — Fair value through profit or loss):
Vermogenswerte, welche die Kriterien der Kategorie ,,zu fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet” oder ,FVTOCI“ nicht erfiillen, werden in die Kategorie ,erfolgswirksam zum

beizulegenden Zeitwert (FVTPL) eingestuft. Gewinne oder Verluste aus einem Schuldinstrument, das

in der Folge zum FVTPL bewertet wird, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung saldiert unter
den sonstigen betrieblichen Ertragen/Aufwendungen in der Periode ausgewiesen, in der sie
entstehen.

Eigenkapitalinstrumente
Der Logwin Konzern bewertet alle gehaltenen Eigenkapitalinstrumente zum beizulegenden Zeitwert, in
der Kategorie erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (FVTPL).

Anderungen des beizulegenden Zeitwerts der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermdgenswerte (FVTPL) werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen

betrieblichen Ertragen/Aufwendungen erfasst.

Die nachfolgende Darstellung gibt einen Uberblick iiber die verschiedenen Kategorien:
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Finanzielle

Vermogenswerte Bewertung
Erfolgswirksam zum Fair Value
beizulegen-

den Zeitwert bewertete
Finanzinstrumente (FVTPL)

Wertadnderungen

Realisierte und nicht realisierte Gewinne und
Verluste werden ergebniswirksam erfasst

Erfolgsneutral zum beizu- Fair Value
legenden Zeitwert

bewertete

Schuldinstrumente

(FVOCI mit Recycling)

Ergebniswirksame Erfassung von Wertminderun-
gen, Wahrungsumrechnung und Effektivzins,
sonstige Wertdnderungen werden erfolgsneutral
im Eigenkapital erfasst, ergebniswirksame Erfas-
sung bzw. Umbuchung vom Eigenkapital in die
Gewinn- und Verlustrechnung bei VerdauBerung
(Recycling)

Erfolgsneutral zum beizu- Fair Value
legenden Zeitwert

bewertete

Eigenkapitalinstrumente

(FVOCI-Option, ohne

Ergebniswirksame Erfassung von
Dividenden, sonstige Wertdnderungen
werden erfolgsneutral im Eigenkapital
erfasst, keine ergebniswirksame Erfassung
bzw. Umbuchung vom Eigenkapital in die

Recycling) Gewinn- und Verlustrechnung bei

VerduRerung (ohne Recycling)
Zu fortgefuhrten Fortgefihrte Ergebniswirksame Erfassung von Wertminderun-
Anschaffungs- Anschaffungskosten gen, Wahrungsumrechnung und Effektivzins

kosten bewertete Finanz-
instrumente (AC)

Im Geschaftsjahr 2025 fanden keine Umgliederungen zwischen den anzuwendenden Bewertungskate-

gorien gemaR IFRS 9 statt.

Die Beurteilung des Geschaftsmodells des Konzerns erfolgte erstmals zum Zeitpunkt der erstmaligen

Anwendung des IFRS 9, dem 1. Januar 2018, und wird laufend Uberpriift. Die Beurteilung, ob die

vertraglichen Cashflows aus Schuldtiteln ausschlieRlich aus Tilgungs- und Zinszahlungen bestehen, wurde

auf der Grundlage der Fakten und Umstdnde zum Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes der

Vermoégenswerte vorgenommen.

Klassifizierung finanzieller Verbindlichkeiten

Eine finanzielle Verbindlichkeit wird erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet, falls sie zu

Handelszwecken gehalten oder bei erstmaligem Ansatz entsprechend designiert wird. Direkt

zurechenbare Transaktionskosten werden in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, sobald sie

anfallen. Verdnderungen des beizulegenden Zeitwerts, die auf Veranderungen des Kreditrisikos der

Schuld zuriickzufiihren sind, werden im sonstigen Ergebnis dargestellt. Die verbleibende Wertanderung

des beizulegenden Zeitwerts wird in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt.

Andere nicht derivative finanzielle Verbindlichkeiten werden bei erstmaligem Ansatz zum beizulegenden

Zeitwert abzuglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten bewertet. Im Rahmen der Folgebewer-

tung werden diese Verpflichtungen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-

zinsmethode bewertet.
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Finanzielle Verbindlichkeiten Folgebewertung Wertanderungen
Zu Handelszwecken gehalten Fair Value Realisierte und nicht realisierte Gewinne und
oder beim erstmaligen Ansatz Verluste werden ergebniswirksam erfasst

als zum beizulegenden Zeitwert
zu bewerten eingestuft (FVTPL)

Zu fortgefuihrten Anschaffungs- Fortgefiihrte Wertdnderungen werden unmittelbar ergebnis-
kosten bewertet (AC) Anschaffungskosten wirksam erfasst

Der Konzern hat beim erstmaligen Ansatz keine finanziellen Verbindlichkeiten als erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft (designiert). Im Geschaftsjahr 2025 fanden keine Umglie-
derungen zwischen den anzuwendenden Bewertungskategorien gemaR IFRS 9 statt.

Kategorien finanzieller Vermégenswerte und finanzieller Verbindlichkeiten - Ausweis
Der Logwin-Konzern halt die im Folgenden dargestellten Finanzinstrumente:

- Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

- Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aus Factoring

- Sonstige Forderungen und Vermoégenswerte

- Finanzanlagen

- Derivative Finanzinstrumente

- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
- Leasingverbindlichkeiten

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente enthalten Bankguthaben bei Kreditinstituten,
Kassenbestande, Schecks und kurzfristige Anlagen. Zahlungsmitteldquivalente sind kurzfristige
hochliquide Finanzinvestitionen mit einer urspriinglichen Laufzeit von drei Monaten oder weniger, die
jederzeit in liqguide Mittel umgewandelt werden kénnen und die einem unwesentlichen Wertanderungsri-
siko unterliegen. Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente werden zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten (AC) bewertet.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind vom Kunden geschuldete Betrage fiir im gewdhnlichen
Geschéftsverlauf erbrachte Dienstleistungen. Sie sind im Allgemeinen innerhalb weniger Wochen zu
begleichen, enthalten keine signifikanten Finanzierungskomponenten und werden als kurzfristig
eingestuft. Der Konzern halt Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, um vertragliche Cashflows zu
vereinnahmen und bewertet sie in der Folge zu fortgefiihrten Anschaffungskosten (AC). Aufgrund der
kurzfristigen Art der Forderungen entspricht deren Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.

Ubertragene Forderungen (Factoring)

Der Logwin Konzern nutzt fiir eine deutsche Konzerngesellschaft ein Factoringprogramm. Dabei handelt
es sich um eine flexible Finanzierungsform, d. h. durch den Verkauf von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen stellt die Factoring-Gesellschaft Liquiditat zur Verfligung, die von Logwin bei Bedarf ganz oder
teilweise in Anspruch genommen werden kann. Relevante Risiken zur Beurteilung der Ubertragung von
Chancen und Risiken der verkauften Forderungen sind im Wesentlichen das Kreditrisiko und das
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Zahlungszeitpunktrisiko. Im Rahmen des Vertrags werden auf Grund des Zurlickbehalts des
Zahlungszeitpunktrisikos alle mit den Forderungen verbundenen Chancen und Risiken weder {ibertragen
noch zurtickbehalten. Die Forderungen werden daher im Umfang im Rahmen ihres Continuing
Involvements weiter bilanziert. Zum 31. Dezember 2025 waren Forderungen mit einem Nominalwert von
32,1 Mio. Euro (Vorjahr: 33,1 Mio. Euro) an den Factor tUbertragen. Der korrespondierende Kaufpreis war
zum 31. Dezember 2025 nicht ausgezahlt. Das Continuing Involvement und die verbundene
Verbindlichkeit waren zum 31. Dezember 2025 mit 0,0 Mio. Euro (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro) erfasst.

Die aus dem Verkauf von Forderungen resultierenden Forderungen gegeniiber der Factoringgesellschaft
werden, sofern die Linie nicht oder nur teilweise gezogen wird, bilanziell innerhalb der Position
»Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aus Factoring” abgebildet und zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten (AC) bilanziert. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die im Rahmen einer
Factoringvereinbarung potenziell verkauft werden, werden in der Folge zum FVTPL bewertet, da das
primdre Ziel nicht in der Vereinnahmung vertraglicher Cashflows liegt. Die Bilanzierung der
Inanspruchnahme der Factoringlinie erfolgt im Logwin Konzern als Minderung des Forderungsbestands,
da im Wesentlichen alle Risiken und Chancen aus den Forderungen auf die Factoring-Gesellschaft
Uibertragen werden. Aus dem anhaltenden Engagement sind keine wesentlichen Zahlungsverpflichtungen
zu erwarten. Es gibt keine Verpflichtungen zum Riickkauf von Forderungen.

Finanzanlagen
Unter den Finanzanlagen werden die folgenden Eigen- und Fremdkapitalinstrumente mit langfristigem
Verwendungszweck erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (FVTPL) bewertet:

- Finanzinvestitionen in Schuldtitel, die weder zu fortgefiihrten Anschaffungskosten noch
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden

- Finanzinvestitionen in Eigenkapitalinstrumente, bei denen das Unternehmen entschieden hat,
Anderungen des beizulegenden Zeitwerts nicht im sonstigen Ergebnis zu erfassen.

Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte

Unter den sonstigen Forderungen und Vermdgenswerten werden unter anderem gewdhrte Kredite,
Schuldverschreibungen und sonstige Forderungen mit Riickzahlungsfristen von weniger als einem Jahr
ausgewiesen. Der Logwin Konzern bewertet seine sonstigen finanziellen Vermogenswerte zu
fortgeflihrten Anschaffungskosten (AC), wenn der finanzielle Vermogenswert im Rahmen eines
Geschaftsmodells gehalten wird, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermégenswerte zur
Vereinnahmung der vertraglichen Cashflows zu halten, und die Vertragsbedingungen zu Cashflows
fUhren, die ausschlieRlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.
Aufgrund der kurzfristigen Art entspricht deren Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.

Derivative Finanzinstrumente

Im Logwin Konzern werden Devisentermingeschafte zur Absicherung des Risikos einer Wertanderung von
entsprechenden Grundgeschéaften aufgrund von Marktpreisdnderungen eingesetzt. Derivate werden aus-
schlieBlich zu wirtschaftlichen Sicherungsbeziehungen und nicht als spekulative Anlagen eingesetzt. Da
sie die Kriterien fiir die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) nicht erfillen,
werden sie zu Zwecken der Rechnungslegung als ,,zu Handelszwecken gehalten” klassifiziert und
erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert, wobei die Wertdnderungen in der Gewinn- und
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Verlustrechnung erfasst werden. Der Ausweis der Gewinne bzw. Verluste erfolgt in den sonstigen
betrieblichen Ertragen/Aufwendungen, soweit sie aus der Absicherung von Fremdwahrungsrisiken des
operativen Geschifts entstehen, sowie in den Finanzierungsertragen/-aufwendungen, soweit sie aus der
Absicherung von Forderungen oder Verbindlichkeiten der Logwin AG aus der Konzernfinanzierung
entstanden sind. Derivative Finanzinstrumente werden als kurzfristige Vermogenswerte oder
Verbindlichkeiten dargestellt, da sie voraussichtlich innerhalb von 12 Monaten nach Ende der
Berichtsperiode beglichen werden.

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten betreffen noch
ausstehende Verbindlichkeiten fir die vom Logwin Konzern vor Ende des Geschéaftsjahres empfangenen
Waren und Dienstleistungen. Sonstige Finanzierungsverbindlichkeiten betreffen aufgenommene Kredite
und werden zunachst zum beizulegenden Zeitwert abziiglich entstandener Transaktionskosten und in der
Folge zu fortgeflihrten Anschaffungskosten nach MalRgabe der Effektivzinsmethode angesetzt. Diese
Verbindlichkeiten werden als kurzfristige Verbindlichkeiten ausgewiesen, es sei denn, deren Begleichung
ist nicht innerhalb von 12 Monaten nach der Berichtsperiode féllig.

Bewertung und Erfassung erwarteter Kreditverluste

Der Logwin Konzern bildet eine Wertberichtigung fiir erwartete Kreditverluste auf Investitionen in
Schuldinstrumente, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet werden, Leasingforderungen,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerte. Die Hohe der erwarteten
Kreditverluste wird zu jedem Bilanzstichtag aktualisiert, um den Verdnderungen des Kreditrisikos seit der
erstmaligen Erfassung des jeweiligen Finanzinstruments Rechnung zu tragen.

Das allgemeine Wertminderungsmodell sieht drei Stufen vor, welche die Hohe der zu erfassenden
Verluste und die Zinsvereinnahmung kiinftig bestimmen. Danach sind bereits bei Zugang erwartete
Verluste in Hohe des Barwerts eines erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts zu erfassen (Stufe 1). Liegt eine
signifikante Erhohung des Ausfallsrisikos vor, ist die Risikovorsorge bis zur Hohe der erwarteten Verluste
der gesamten Restlaufzeit aufzustocken (Stufe 2). Mit Eintritt eines objektiven Hinweises auf
Wertminderung hat die Zinsvereinnahmung auf Grundlage des Nettobuchwerts (Buchwert abzlglich
Risikovorsorge) zu erfolgen (Stufe 3).

Fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermdgenswerte wird der vereinfachte
Ansatz des Wertminderungsmodells angewendet, nach welchem fiir alle Instrumente, unabhangig von
ihrer Kreditqualitat, eine Risikovorsorge in Hohe der erwarteten Verluste liber die Restlaufzeit zu erfassen
ist. Kreditrisiken innerhalb jeder Gruppe werden anhand gemeinsamer Ausfallrisikoeigenschaften
segmentiert. Ausgangspunkt hierfir ist in der Regel eine externe Kreditrisikobewertung einschlieflich
erwarteter Kreditausfélle. Fiir Forderungen, welche an eine Factoring-Gesellschaft verkauft wurden, wird
das oben dargestellte allgemeine Wertminderungsmodell angewendet.

Die geschatzten Wertberichtigungen auf Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente sowie auf
sonstige zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente werden auf Grundlage
erwarteter Verluste innerhalb von zwolf Monaten berechnet und spiegeln die kurzen Laufzeiten wider.
Dabei wurde zugrunde gelegt, dass Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente sowie sonstige zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete Finanzinstrumente auf Grundlage ihres externen Ratings
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ein geringes Ausfallrisiko aufweisen. Als mit einem geringen Ausfallrisiko verbunden werden
grundsétzlich Zahlungs-mittel und Zahlungsmitteldquivalente eingestuft, die im Rahmen des Ratings
durch Standard & Poor’s als Investment Grade eingestuft werden (AAA bis BBB—). Durch die Beobachtung
von verdffentlichten externen Kreditratings werden Anderungen des Ausfallrisikos (iberwacht. Der
Logwin Konzern beriicksichtigt dabei die Ausfallwahrscheinlichkeit zum Zeitpunkt des erstmaligen
Ansatzes von Vermogenswerten und das Vorliegen einer signifikanten Erhhung des Ausfallrisikos
wahrend aller Berichtsperioden. Um zu beurteilen, ob sich das Ausfallrisiko signifikant erhéht hat,
vergleicht Logwin das Ausfallrisiko im Hinblick auf den Vermdgenswert am Abschlussstichtag mit dem
Ausfallrisiko im Zeitpunkt des erstmaligen Ansatzes.

Der Logwin-Konzern tiberwacht regelmaRig die Wirksamkeit der verwendeten Kriterien, um festzustellen,
ob ein signifikanter Anstieg des Kreditrisikos stattgefunden hat, und liberarbeitet sie gegebenenfalls, um
sicherzustellen, dass die Kriterien in der Lage sind, einen signifikanten Anstieg des Kreditrisikos zu
erkennen, bevor der Betrag tUberfallig wird.

Makrodkonomische Informationen wie etwa Wachstumsraten des Bruttoinlandsproduktes oder des
Welthandels werden als Bestandteil des Bewertungsmodells einbezogen.

Finanzielle Vermdgenswerte werden abgeschrieben, wenn nach angemessener Einschdtzung eine Reali-
sierbarkeit nicht mehr erwartet wird. Als Anhaltspunkt flir eine nicht mehr zu erwartende Realisierbarkeit
gilt grundsatzlich ein externes Rating von D. Im Bereich der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sind weitere Indikatoren hierfiir eine Uberfilligkeit von mehr als 180 Tagen, die Einleitung des Insolvenz-
verfahrens oder rechtlicher Schritte. Die Hohe des Abschreibungsbedarfes wird bei diesen in der Bonitat
beeintrachtigten Forderungen anhand des erwarteten Verlustes liber die gesamte Restlaufzeit (expected
lifetime credit loss) ermittelt.

Finanzielle Vermdgenswerte werden ausgebucht, wenn keine begriindeten Erwartungen mehr bestehen,
dass rechtliche BeitreibungsmaBnahmen erfolgreich sein werden. Hierbei wird eine einzelfallbezogene
Ermessensentscheidung getroffen, inwieweit eine Vertragserfiillung noch wahrscheinlich ist.

Bewertung zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value)

Der Fair Value wird als der Preis definiert, der in einem geordneten Geschaftsvorfall zwischen Marktteil-
nehmern am Bemessungsstichtag fiir den Verkauf eines Vermogenswerts eingenommen bzw. fir die
Ubertragung einer Schuld gezahlt wiirde. Die Fair Value-Bewertung basiert auf der Annahme, dass der
Geschéftsvorfall, in dessen Rahmen der Verkauf des Vermégenswerts oder die Ubertragung der Schuld
erfolgt, entweder auf dem Hauptmarkt fiir den Vermogenswert oder die Schuld stattfindet oder auf dem
vorteilhaftesten Markt fir den Vermogenswert bzw. die Schuld, sofern kein Hauptmarkt vorhanden ist.
Der Hauptmarkt bzw. vorteilhafteste Markt muss dabei dem Konzern zugénglich sein.

Der Fair Value wird unter den Annahmen bemessen, die Marktteilnehmer bei der Preisbildung fiir den
Vermogenswert bzw. die Schuld zugrunde legen wiirden. Zudem wird davon ausgegangen, dass die
Markteilnehmer in ihrem besten wirtschaftlichen Interesse handeln. Bei der Bemessung des Fair Values
eines nicht-finanziellen Vermogenswerts wird die Fahigkeit des Marktteilnehmers bericksichtigt, durch
die hochste und beste Verwendung des Vermoégenswerts oder durch dessen Verkauf an einen anderen
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Marktteilnehmer, der fir den Vermogenswert die hochste und beste Verwendung findet, wirtschaftli-
chen Nutzen zu erzeugen.

Der Logwin Konzern wendet Bewertungstechniken an, die unter den jeweiligen Umstdanden sachgerecht
sind und fir die ausreichend Daten zur Bemessung des Fair Value zur Verfliigung stehen. Dabei wird die
Verwendung maRgeblicher, beobachtbarer Inputfaktoren méglichst hoch und jene nicht beobachtbarer
Inputfaktoren moglichst gering gehalten. Die zum Fair Value bilanzierten Vermoégenswerte und Schulden
sind gemal ihrer Bewertungsmethode zu kategorisieren. Die verschiedenen Stufen sind wie folgt
definiert:

- Stufe 1: Inputfaktoren sind notierte (nicht berichtigte) Preise auf aktiven Markten fiir identische
Vermoégenswerte oder Schulden.

- Stufe 2: Mittelbar oder unmittelbar beobachtbare Inputfaktoren fiir den Vermoégenswert oder die
Schuld, die nicht den Marktpreisnotierungen auf Stufe 1 zuzuordnen sind.

- Stufe 3: Inputfaktoren fir den Vermogenswert oder die Schuld, die nicht auf beobachtbaren
Marktdaten basieren.

Umgruppierungen zwischen Stufen der Fair Value Hierarchie finden am Ende der Berichtsperiode statt.

Im Logwin Konzern betrifft die Bilanzierung zum Fair Value solche Finanzinstrumente, die der Kategorie
,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL)“ zugeordnet wurden, sowie nicht-
finanzielle Vermogenswerte, sofern sie im Rahmen eines Impairmenttests oder aufgrund ihrer Einstufung
als ,,zur VerduRerung gehalten” auf ihren beizulegenden Zeitwert abziglich der VerduRerungskosten
abgeschrieben wurden.

Leasingverhaltnisse

Vom Logwin Konzern abgeschlossene Vertrage werden mit Vertragsabschluss gepriift, ob der Vertrag ein
Leasingverhaltnis darstellt oder ein solches beinhaltet. Ein Vertrag stellt ein Leasingverhaltnis dar oder
enthalt ein solches, wenn der Vertrag dazu berechtigt, die Kontrolle tiber die Nutzung eines
identifizierten Vermogenswertes fir einen vereinbarten Zeitraum gegen Entgelt auszutben. Zur
Beurteilung, ob ein Vertrag diese Anforderung erfiillt, werden die folgenden Kriterien herangezogen:

- Der Vertrag beinhaltet die Nutzung eines explizit oder implizit spezifizierten, identifizierten
Vermogens-wertes. Der Vermogenswert muss physisch abgrenzbar sein oder im Wesentlich die
gesamte Kapazitat eines abgrenzbaren Vermogenswertes umfassen.

- Der Konzern ist berechtigt, die Kontrolle Gber die Nutzung des identifizierten Vermogenswertes
auszuiiben. Dies ist gegeben, wenn der Konzern berechtigt ist, die Nutzung des identifizierten
Vermoégenswertes zu bestimmen und im Wesentlichen den gesamten wirtschaftlichen Nutzen aus
der Verwendung des Vermogenswertes zu ziehen.

Beide Kriterien missen Uiber die gesamte Laufzeit des Vertrages erfiillt sein. Der Logwin Konzern nimmt
keine Separierung von Leasing- und Nicht-Leasingkomponenten vor. Der Konzern nimmt zudem das
Wahlrecht zur Nichtbilanzierung kurzfristiger Leasingverhaltnisse und von Leasingverhéltnissen von
geringem Wert in Anspruch.
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Zu Beginn der Laufzeit eines Leasingverhéltnisses erfasst der Konzern ein Nutzungsrecht (right of use
asset) an dem identifizierten Vermoégenswert und die entsprechende Leasingverbindlichkeit.

Die erstmalige Bewertung des Nutzungsrechtes erfolgt zu Anschaffungskosten. Diese umfassen den Wert
der Leasingverbindlichkeit bei erstmaliger Bilanzierung, Leasingzahlungen abziglich erhaltener Leasing-
anreize, die bei oder vor Vertragsschluss geleistet wurden, sowie dem Konzern entstandene anfangliche
direkte Kosten und geschatzte Kosten der Demontage des Leasingobjekts, der Wiederherstellung seines
Standortes oder der Wiederherstellung eines vertraglich festgelegten Zustands des Leasingobjektes.

Das Nutzungsrecht wird im Folgenden linear tber die Laufzeit des Leasingvertrages oder die wirtschaftli-
che Nutzungsdauer des Leasinggegenstandes abgeschrieben, wobei grundsatzlich der kiirzere Zeitraum
heranzuziehen ist. Sofern die Auslibung einer Kaufoption zu Beginn des Leasingvertrages hinreichend
sicher ist oder der Vertrag eine Eigentumsiibertragung auf den Leasingnehmer am Ende der Vertrags-
laufzeit vorsieht, wird die erwartete wirtschaftliche Nutzungsdauer des Leasingobjektes als
Nutzungsdauer des bilanzierten Nutzungsrechtes herangezogen. Dariiber hinaus wird der Buchwert des
Nutzungsrechts um Wertminderungen im Sinne von IAS 36 vermindert.

Die Leasingverbindlichkeit wird zu Beginn des Leasingverhaltnisses in Hohe des Barwerts der zukiinftigen
Leasingraten erfasst. Die Berechnung des Barwerts wird, sofern bestimmbar, mit dem Leasingverhéltnis
zugrunde liegenden Zinssatz vorgenommen. Lasst sich dieser Zinssatz nicht ohne weiteres bestimmen,
wird der jeweilige Grenzfremdkapitalzinssatz der jeweiligen Konzerngesellschaft herangezogen. Im
Regelfall wird im Logwin Konzern der Grenzfremdkapitalzinssatz flir die Berechnung des Barwertes
verwendet. Die in die Berechnung des Barwertes einflieRenden Leasingraten umfassen die folgenden

Komponenten:

- Feste Leasingzahlungen abziglich vom Leasinggeber gewahrter Leasinganreize fir den Abschluss des
Vertrages;

- variable Leasingzahlungen, die an einen Index oder einen Zinssatz gekoppelt sind;

- im Rahmen von Restwertgarantien durch den Leasingnehmer voraussichtlich zu zahlende Betrage;

- den Ausilibungspreis einer Kaufoption sowie Leasingzahlungen bei Ausiibung einer
Mietverlangerungsoption, sofern zu diesem Zeitpunkt bereits von einer Optionsausiibung
ausgegangen wird;

- Vertragsstrafen fiir die Kiindigung des Leasingvertrages, wenn zu Beginn des Leasingverhaltnisses
bereits davon ausgegangen wird, dass der Leasingnehmer den Vertrag kiindigen wird.

Die Folgebewertung der Leasingverbindlichkeiten erfolgt zu fortgefiihrten Anschaffungskosten auf Basis
der Effektivzinsmethode. Eine Neubewertung der Leasingverbindlichkeit erfolgt bei einer Veranderung
der zukiinftigen Leasingzahlungen, die aus einer Anderung eines Indexes oder eines Zinssatzes resultiert,
oder bei einer Neueinschatzung der Ausiibung von Kauf-, Verlangerungs- oder Kiindigungsoptionen sowie
bei einer veranderten Einschatzung Giber im Rahmen einer Restwertgarantie zu zahlende Betrage und bei
sonstigen Modifikationen des Leasingverhaltnisses, die nicht zu einem neuen Leasingverhaltnis fihren.
Die Neubewertung fiihrt zu einer entsprechenden Anpassung des Buchwerts des Nutzungsrechts bzw.,
wenn dieser auf null reduziert wird, zu einer Erfassung des libersteigenden Anpassungsbetrags in der
Gewinn- und Verlustrechnung.
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Riickstellungen

Rickstellungen werden nach IAS 37 ausgewiesen, wenn eine gegenwartige und verlasslich schatzbare
Verpflichtung aufgrund eines vergangenen Ereignisses besteht und zu erwarten ist, dass die Erfiillung der
Verpflichtung mit einem Abfluss von Ressourcen verbunden ist. Die Bemessung erfolgt in der Hohe der
voraussichtlichen Inanspruchnahme. Riickstellungen mit einer voraussichtlichen Restlaufzeit von mehr als

einem Jahr sind mit dem Barwert angesetzt.

Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
Im Logwin Konzern bestehen im Bereich der Altersversorgung sowohl leistungsorientierte als auch

beitragsorientierte Zusagen.

Die leistungsorientierten Plane werden gemaf IAS 19 als Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche
Verpflichtungen passiviert. Die Pensionsverpflichtungen betreffen primar Mitarbeiter deutscher Konzern-
unternehmen und bestehen lGberwiegend aus unverfallbaren Anwartschaften von in der Vergangenheit
geschlossenen Versorgungswerken.

Darliber hinaus steht Mitarbeitern 6sterreichischer Gesellschaften, deren Dienstverhaltnis bis zum 31.
Dezember 2002 begonnen wurde und somit weiterhin der bis dahin geltenden Regelung (Abfertigung alt)
unterliegt, im Falle einer vorzeitigen Kiindigung nach mindestens drei Jahren ununterbrochener
Betriebszugehorigkeit eine gesetzliche Abfertigung zu. Diese bemisst sich, abhangig von der Dauer der
Dienstjahre, in Hohe von zwei bis zwo6lf Monatsbezligen des zuletzt ausbezahlten monatlichen Entgelts.
Fiir Dienstverhaltnisse, die nach dem 31. Dezember 2002 begriindet wurden, gilt ausschlielich das
beitragsorientierte System (Abfertigung neu), bei dem laufende Arbeitgeberbeitrage an eine betriebliche
Vorsorgekasse geleistet werden und kein arbeitsrechtlicher Abfertigungsanspruch in Abhangigkeit von
Dienstjahren mehr entsteht

Die Bewertung der leistungsorientierten Versorgungszusagen erfolgt gemaR IAS 19 nach dem allgemein
anerkannten Anwartschaftsbarwertverfahren (sog. Projected-Unit-Credit Methode) durch unabhangige
Aktuare. DemgemalR gilt als Pensionsriickstellung flir Anwartschaften der Barwert der bei den moglichen
zukiinftigen Versorgungsfallen zu erwartenden Pensionsleistungen, soweit die jeweilige Leistung am
Bewertungsstichtag durch die abgeleistete versorgungsfahige Dienstzeit tatsachlich oder zeitanteilig
erdient ist. Dabei werden bei der Bewertung versicherungsmathematische Annahmen fir die Diskontie-
rungssatze, Sterbewahrscheinlichkeiten, die Gehalts- und Rententrends sowie die Fluktuationsraten

bericksichtigt.

Fiir das Zinsfestlegungsverfahren wird die Aon Eurozone Yield Curve verwendet. Im Geschaftsjahr 2025
hat der externe Aktuar der deutschen und Osterreichischen Gesellschaften die Methodik zur Ableitung
der Aon Eurozone Yield Curve angepasst, welche fiir die Bestimmung des Rechnungszinses zur Bewertung
der leistungsorientierten Verpflichtungen gemaR 1AS 19 verwendet wird. Die Anpassung fiihrte zu einer
geringfiigigen Anderung der finanziellen Annahmen und stellt eine Anderung einer rechnungslegungsbe-
zogenen Schatzung im Sinne von IAS 8.39 dar. Die Auswirkung der Schatzungsanderung auf die Hohe der
Riickstellungen war im Berichtsjahr nicht wesentlich.

Soweit Planvermdgen vorliegt, berechnet sich die Pensionsriickstellung durch Saldierung dieses
Vermdogens mit dem Barwert der leistungsorientierten Verpflichtung (sog. Finanzierungsstatus).
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Bei libersteigenden Verpflichtungen (Planvermégen) wird die saldierte GroRRe als Nettoschuld aus leis-
tungsorientierten Versorgungspldanen (Vermogenswert) bezeichnet. Neubewertungen der Nettoschuld
(des Vermogenswertes) setzen sich aus versicherungsmathematischen Gewinnen oder Verlusten aus der
Verpflichtung sowie den Ertrdagen aus Planvermdogen, die nicht in den Zinsertragen erfasst werden,
zusammen. Sie ergeben sich aus Abweichungen der tatsachlichen Entwicklung gegeniiber den Annahmen
des Vorjahres sowie aus Annahmendnderungen und werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst. Die
Dienstzeitaufwendungen werden unter den operativen Aufwendungen ausgewiesen, wahrend die Auf-
zinsungsbetrage der Verpflichtung saldiert mit den Zinsertragen des Planvermogens in den Finanzierungs-
aufwendungen erfasst werden. Die versicherungsmathematischen Gutachten werden jahrlich erstellt.

Neben den leistungsorientierten Planen gibt es im Konzern auch beitragsorientierte Plane. Hierunter fallt
im Regelfall auch die in Deutschland und einigen anderen Landern vorliegende gesetzliche Rentenver-
sicherung. Die Beitragszahlungen dieser Versorgungssysteme werden als Aufwand im Geschaftsjahr
erfasst.

8 Segmentberichterstattung

Die Zuordnung in die Geschéaftssegmente erfolgt nach den Geschaftsfeldern des Logwin Konzerns. Die
Segmentstruktur entspricht der giltigen Organisations- und Fiihrungsstruktur des Logwin Konzerns.
Somit steht die Berichterstattung im Einklang mit den Anforderungen des IFRS 8.

Das Geschaftsfeld Air + Ocean erbringt weltweit Logistik- und Speditionsldsungen mit dem Fokus auf
interkontinentaler Luft- und Seefracht, haufig in Verbindung mit vor- und nachgelagerten Value Added
Services und verflgt Uber ein internationales Netzwerk, welches im Berichtsjahr die Regionen Europe
Middle East Africa, America und Asia umfasste.

Das Geschaftsfeld Solutions entwickelt als Spezialist fiir Kontraktlogistik und Supply Chain Management
individuelle Kunden- und Branchenlésungen und erbringt integrierte Supply Chain Leistungen entlang der
Wertschopfungskette, insbesondere Transport- und Speditionslésungen, Warehousing und logistische
Mehrwertdienste bis hin zu kompletten Outsourcing-Projekten.

Transaktionen zwischen den Geschéftsfeldern erfolgen zu marktiiblichen Konditionen, die identisch sind
mit Transaktionen gegeniber Dritten. Die Daten zu den Geschaftsfeldern werden nach Konsolidierung
der Beziehungen innerhalb der Geschaftsfelder dargestellt. Die Beziehungen zwischen den
Geschaftsfeldern werden in der Spalte ,Konsolidierung” eliminiert. Der Erfolg der einzelnen Segmente
wird vom Management auf Basis des operativen Ergebnisses vor Wertminderung von Firmenwerten
(EBITA) gemessen. Aufwendungen und Ertrage, die den Segmenten nicht direkt zuzuordnen sind, werden
in der Spalte ,,Sonstige” ausgewiesen.

Im Folgenden sind die Informationen zu den einzelnen Segmenten nach Geschéftsfeldern fur die
Zeitrdume 1. Januar bis 31. Dezember 2025 und 2024 dargestellt.
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Air + Ocean Solutions Sonstige Konsoli- Konzern

2025 dierung
Angaben in Tausend €

Externe Umsatzerldse 1.107.244 254.082 635 - 1.361.961
Umsatzerlése zwischen Segmenten 1.455 1.700 1.320 -4.475 -
Umsatz 1.108.699 255.782 1.955 -4.475 1.361.961
Umsatzkosten -987.065 -217.275 -2.535 5.154 -1.201.721
Bruttogewinn 121.634 38.507 -580 679 160.240
Operatives Ergebnis vor Wert-
minderung von Firmenwerten (EBITA) 64.046 27.640 -9.271 - 82.415
Wertminderung von Firmenwerten - - - - -
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern
(EBIT) 64.046 27.640 -9.271 - 82.415
Finanzergebnis 2.790
Ergebnis vor Steuern 85.205
Ertragsteuern -23.619
Periodenergebnis 61.586
Segmentvermdgen 281.270 77.303 24.543 - 383.116
Nicht zugeordnetes Vermogen 407.159
Summe Konzernaktiva 790.275
Segmentschulden 251.075 60.866 10.438 - 322.379
Nicht zugeordnete Schulden 72.231
Summe Konzernschulden 394.610
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Air + Ocean Solutions Sonstige Konsoli- Konzern

2024 dierung
Angaben in Tausend €

Externe Umsatzerldse 1.188.606 253.227 542 - 1.442.375
UmsatzerlGse zwischen Segmenten 849 1.786 1.339 -3.974 -
Umsatz 1.189.455 255.013 1.881 -3.974 1.442.375
Umsatzkosten -1.062.249 -226.278 -2.013 4.460 -1.286.080
Bruttogewinn 127.206 28.735 -132 486 156.295

Operatives Ergebnis vor Wert-
minderung von Firmenwerten (EBITA) 76.535 19.828 -12.791 - 83.572

Wertminderung von Firmenwerten - - - - -

Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern

(EBIT) 76.535 19.828 -12.791 - 83.572
Finanzergebnis 7.022
Ergebnis vor Steuern 90.594
Ertragsteuern -25.000
Periodenergebnis 65.594
Segmentvermdgen 292.561 78.997 27.634 - 399.192
Nicht zugeordnetes Vermogen 400.393
Summe Konzernaktiva 799.585
Segmentschulden 271.520 69.447 11.097 - 352.064
Nicht zugeordnete Schulden 71.107
Summe Konzernschulden 423.171
PlanmaRige Abschreibungen Zugange zu langfristigen
Vermogenswerten
2025 2024 2025 2024
Angaben in Tausend €

Air + Ocean -17.825 -18.004 23.000 12.250
Solutions -9.807 -11.892 13.904 10.721
Sonstige -4.341 -5.001 1.327 993
Summe -31.973 -34.897 38.231 23.964

Die Zugange zu den langfristigen Vermégenswerten umfassen keine Zugange zu Finanzinstrumenten und

latenten Steueranspriichen.
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Informationen iiber geografische Gebiete
Die folgenden Tabellen prasentieren geografische Informationen zu Umsatzerlésen und zu spezifischen
Posten des Anlagevermdgens fir die Geschaftsjahre 2025 und 2024.

2025 2024

Angaben in Tausend €
Deutschland 517.024 38% 577.936 40%
Osterreich 210.550 15% 221.498 15%
Ubrige EU 204.214 15% 197.638 14%
Asien, Pazifischer Raum 318.502 24% 321.259 22%
Sonstige 111.671 8% 124.044 9%
Summe Umsatzerlose 1.361.961 100% 1.442.375 100%

31.12.2025 31.12.2024

Angaben in Tausend €
Deutschland 55.645 57% 51.667 55%
Osterreich 9.572 10% 8.895 9%
Luxemburg 842 1% 873 1%
Ubrige EU 20.764 21% 20.285 22%
Asien, Pazifischer Raum 8.323 9% 9.497 10%
Sonstige 1.991 2% 2.722 3%
Summe Anlagevermogen 97.137 100% 93.939 100%

Das Anlagevermdégen wird dem Standort der betroffenen Vermogenswerte zugeordnet und umfasst
Sachanlagen und sonstige immaterielle Vermégenswerte einschlieBlich Nutzungsrechten aus

Leasingvertragen.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

9 Erlose aus Vertragen mit Kunden

Aufgliederung von Erlsen aus Vertragen mit Kunden

Der Konzern erwirtschaftet (iberwiegend Erlése aus der Ubertragung von Dienstleistungen, fiir die eine
zeitraumbezogene Umsatzrealisierung erfolgt. Die Umsatzerlése werden in den folgenden Segmenten
und geografischen Regionen erzielt:

2025 Air + Ocean Solutions Sonstige Konzern

Angaben in Tausend €

Deutschland 444,940 71.449 635 517.024
Osterreich 76.118 134.432 - 210.550
Ubrige EU 156.013 48.201 - 204.214
Asien, Pazifischer Raum 318.502 - - 318.502
Sonstige 111.671 - - 111.671
Summe Umsatzerlose 1.107.244 254.082 635 1.361.961
2024 Air + Ocean Solutions Sonstige Konzern

Angaben in Tausend €

Deutschland 485.647 91.747 542 577.936
Osterreich 87.593 133.905 - 221.498
Ubrige EU 170.063 27.575 - 197.638
Asien, Pazifischer Raum 321.260 - - 321.260
Sonstige 124.043 - - 124.043
Summe Umsatzerlose 1.188.606 253.227 542 1.442.375

Umsatzerldse mit Kunden resultieren im Segment Air + Ocean aus Transport- und Logistikldsungen mit
dem Fokus auf die interkontinentale Luft- und Seefracht, haufig in Verbindung mit vor- und
nachgelagerten Value Added Services. Im Geschaftsfeld Solutions resultieren die Umsatzerldse aus indi-
viduellen Kunden- und Branchenlésungen im Fashion-, Retail- und Konsumgtterbereich, in der
industriellen Kontraktlogistik — von Supply Chain Management lber Transport, Warehousing und
logistische Mehrwertdienste bis hin zu kompletten Outsourcing-Projekten.

Der Konzern macht von dem praktischen Behelf des IFRS 15.121 beziiglich der Angabe des den verblei-
benden Leistungsverpflichtungen zugeordneten Transaktionspreises Gebrauch, da Logwin entweder i.d.R.
einen Vergltungsanspruch besitzt, der direkt dem Wert der vom Unternehmen bereits erbrachten
Leistung fiir den Kunden entspricht, oder die noch ausstehende Leistungsverpflichtung Teil eines
Vertrages mit einer erwarteten urspriinglichen Laufzeit von maximal einem Jahr ist.

Erlose aus Leistungsverpflichtungen, die in friiheren Perioden erfiillt wurden, beliefen sich in der
Berichtsperiode auf 8,0 Mio. Euro (Vorjahr: 4,6 Mio. Euro).
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10 Aufwendungen nach Kostenarten

2025 2024
Angaben in Tausend €

Bezogene Leistungen -981.954 -1.060.327
Materialkosten -2.801 -2.573
Personalaufwendungen -219.026 -218.531
Abschreibungen -31.973 -34.897
Wertminderung von Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten - -1.564
Wertaufholung von Sachanlagen - 1.939
Ubrige Aufwendungen -43.166 -46.046
Summe Umsatz-, Vertriebs- und Verwaltungskosten -1.278.920 -1.361.999

Bezogene Leistungen enthalten im Wesentlichen von Dritten zugekaufte Transportleistungen.

11 Sonstige betriebliche Ertrage und Aufwendungen

2025 2024
Angaben in Tausend €
Fremdwahrungskursgewinne und Gewinne aus
Devisentermingeschaften 5.370 6.219
Gewinne aus der VerduBerung von langfristigen Vermogenswerten 1.369 635
Ubrige Ertrage 1.513 2.587
Sonstige betriebliche Ertrage 8.252 9.441
2025 2024
Angaben in Tausend €
Fremdwahrungskursverluste und Verluste aus Devisentermingeschaften -6.641 -5.424
Verluste aus der VerdauBerung von langfristigen Vermogenswerten -1.898 -1.151
Ubrige Aufwendungen - -73
Sonstige betriebliche Aufwendungen -8.539 -6.648

Die Fremdwahrungskursgewinne und -verluste spiegeln das Volumen von Geschaftstatigkeiten mit
Fakturierung in fremder Wahrung wider. Die Ertrage und Aufwendungen aus Fremdwahrungskurs-

effekten stellen sich saldiert wie folgt dar:

2025 2024
Angaben in Tausend €
Fremdwahrungskursgewinne und Gewinne aus
Devisentermingeschaften 5.370 6.219
Fremdwahrungskursverluste und Verluste aus Devisentermingeschaften -6.641 -5.424
Fremdwa&hrungskurseffekte, saldiert -1.271 795
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12 Finanzergebnis

Das Finanzergebnis setzte sich in den Geschaftsjahren 2025 und 2024 wie folgt zusammen:

2025 2024
Angaben in Tausend €

Bankzinsen 3.811 6.334
Zinsertrage aus Untervermietung 192 251
Sonstige Zinsertrage 3.342 5.465
Finanzertrage 7.345 12.050
Bankzinsen -567 -490
Zinsaufwand aus Leasingverbindlichkeiten -2.188 -2.722
Nettozinsaufwand aus der Aufzinsung von leistungsorientierten
Verpflichtungen und der Verzinsung des Planverméogens -678 -676
Sonstige Zinsaufwendungen -551 -662
Fremdwdahrungseffekte aus konzerninternen Finanzierungen und Effekte
aus der Fair Value-Bewertung von Devisentermingeschaften -571 -478
Finanzierungsaufwendungen -4.555 -5.028
Finanzergebnis 2.790 7.022

Sonstige Zinsertrage entstanden im Wesentlichen aus kurzfristigen Ausleihungen. Hierzu wird auf
Anhangangabe 39 ,Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen” verwiesen.

13 Ertragsteuern

Der Steueraufwand im Logwin Konzern setzt sich wie folgt zusammen:

2025 2024

Angaben in Tausend €
Tatsachliche Ertragsteuern -19.622 -21.365
Latente Ertragsteuern -3.997 -3.635
Summe Ertragsteuern -23.619 -25.000
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Uberleitung des erwarteten Steueraufwands zu dem Steueraufwand in der Gewinn- und Verlustrech-

nung:
2025 2024
Angaben in Tausend €

Ergebnis vor Ertragsteuern 85.205 90.594
Erwartete Ertragsteuern (Steuersatz 25,52 %; Vorjahr: 26,59 %) -21.745 -24.089
Effekt aus abweichenden auslandischen Steuersatzen 334 1.911
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen -4.514 -6.172
Steuereffekte aus Vorjahren 800 187
Anderung der Wertberichtigungen und Effekte aus der unterlassenen
Bildung latenter Steueranspriiche 3.859 4.242
Effekt aus der Veranderung von Steuersatzen -2.055 -16
Sonstige Steuereffekte -298 -1.063
Ausgewiesene Ertragsteuern -23.619 -25.000

Der fiur das Jahr 2025 zugrunde gelegte gewichtete Steuersatz von 25,52 % (Vorjahr: 26,59 %) entspricht
dem Steuersatz der Logwin AG.

Die Position ,,Anderung der Wertberichtigungen und Effekte aus der unterlassenen Bildung latenter
Steueranspriiche” enthalt Effekte aus in Vorjahren nicht angesetzten latenten Steuern in Héhe von 4.046
TEUR (Vorjahr: 4.378 TEUR) und gegenldufige Effekte aus dem Nichtansatz aktiver latenter Steuern in
Hohe von -186 TEUR (Vorjahr: -136 TEUR).

Aus den Berechnungen fiir die Globale Mindestbesteuerung nach OECD-Regelungen (,,Pillar 2“)
resultierte bei einer auslandischen Konzerngesellschaft eine Qualified Domestic Minimum Top-up-Tax in
Hohe von 46 TEUR (Vorjahr: 22 TEUR). Insgesamt hatte die Einflihrung der Globalen Mindestbesteuerung
im Jahr 2024 keine wesentlichen Auswirkungen auf den Ertragsteueraufwand des Logwin Konzerns. Der
Logwin Konzern macht von der Ausnahmeregelung des IAS 12 (rev.) von der Bilanzierung latenter Steuern
im Zusammenhang mit Pillar 2-Ertragsteuern Gebrauch.
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Erlauterungen zur Kapitalflussrechnung

14 Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochterunternehmen

Die Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochterunternehmen im Geschaftsjahr 2025 resultieren aus der
Ubernahme der Anteile an der Hanse Service Internationale Fachspedition GmbH, Hamburg, DE und der
Pharmalogisticspartner Internationale Fachspedition GmbH, Hamburg, DE als neue Tochterunternehmen,
welche dem Geschaftsfeld Air + Ocean zugeordnet wurden. Darliber hinaus erfolgten im Geschaftsfeld
Solutions Zahlungen aus Kaufpreisanpassungen der im Vorjahr erworbenen World Pack Express S.L.,
Ripollet, ES.

Die Auszahlungen aus dem Vorjahr resultieren aus der Ubernahme der Anteile an der Infranordic
Shipping & Forwarding AB, Géteborg, SE, dem Ausbau der Beteiligung an Supply Chain International
Limited, Auckland, zur Mehrheitsbeteiligung sowie die Ubernahme der Anteile an der World Pack Express
S.L., Ripollet, ES sowie die zur World Pack Express-Gruppe gehérende Alpha Automotive Solutions S.L.,
Ripollet, ES. Hierzu wird auch auf Anhangangabe 33 ,,Unternehmenszusammenschliisse” verwiesen.

2025 2024

Angaben in Tausend €
Abfluss von Zahlungsmitteln zum Erwerb von Tochterunternehmen -10.963 -11.084
Erworbene Zahlungsmittel 2.170 2.233
Auszahlungen fiir den Erwerb von Tochterunternehmen -8.793 -8.851

15 Auszahlungen aus dem Abgang von sonstigen Geschéaftseinheiten

Die Auszahlungen aus dem Abgang von sonstigen Geschaftseinheiten im Geschaftsjahr 2024 resultieren
aus einer anteiligen negativen Kaufpreiszahlung im Zusammenhang mit dem Verkauf des deutschen
Retail-Netzwerks im Rahmen eines Assets Deals im Jahr 2023, welches dem Geschaftsfeld Solutions

zugeordnet war.

2024

Angaben in Tausend €
Gezahltes Entgelt -3.500
Auszahlungen aus dem Abgang von sonstigen Geschéftseinheiten -3.500
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16 Verbindlichkeiten aus der Finanzierungstatigkeit

Anhang zum Konzernabschluss

Die folgenden Tabellen stellen die Entwicklung der im Finanzierungs-Cashflow enthaltenen Verbind-

lichkeiten aus der Finanzierungstatigkeit des Logwin Konzerns dar:

Sonstige kurzfristige
Finanzierungs-
verbindlichkeiten

Angaben in Tausend €

Verbindlichkeiten
aus
Leasingvertragen

1. Januar 2025 389 59.295
Zahlungswirksam -257 -24.766
Zahlungsunwirksam:
Neue und verldngerte Leasing-Verhiltnisse - 30.022
Neubewertung - -5.286
Zugénge durch Unternehmenszusammenschliisse - 1.453
Wiéhrungsdifferenzen -4 -824
31. Dezember 2025 128 59.894

Sonstige kurzfristige
Finanzierungs-
verbindlichkeiten

Angaben in Tausend €

Verbindlichkeiten
aus
Leasingvertragen

1. Januar 2024 47 75.012
Zahlungswirksam -26 -33.372
Zahlungsunwirksam:
Neue und verlangerte Leasing-Verhéltnisse - 19.754
Neubewertung - -2.913
Zugange durch Unternehmenszusammenschlisse 366 451
Wihrungsdifferenzen 2 363
31. Dezember 2024 389 59.295

Die aus neuen und verlangerten Leasingvertragen resultierenden Anlagenzugénge in Hohe von

30.022 TEUR (Vorjahr: 19.754 TEUR) und die Zugédnge durch Unternehmenszusammenschlisse von
1.453 TEUR (Vorjahr: 817 TEUR) sind ebenso wie die zugehorigen Verbindlichkeiten nicht
zahlungswirksam und damit nicht im Investitions-Cashflow enthalten. Die Neubewertung beinhaltet die

Anpassungen von bestehenden Leasingvertragen aufgrund einer Anpassung des Zinssatzes und ist

ebenfalls nicht zahlungswirksam.

Gezahlte Zinsen auf bilanzierte Leasingverpflichtungen werden im operativen Cashflow ausgewiesen und

sind in Anhangangabe 20, Leasing” — , Félligkeitsanalyse der Zahlungsmittelabfllisse” dargestellt.
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Erlduterungen zur Bilanz

17 Firmenwerte

Zuordnung der Firmenwerte auf zahlungsmittelgenerierende Einheiten
Als Gruppe zahlungsmittelgenerierender Einheiten des Logwin Konzerns werden die Geschaftsfelder
herangezogen. Die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworbenen Firmenwerte werden

den Geschaftsfeldern wie folgt zugeordnet:

31.12.2025 31.12.2024

Angaben in Tausend €
Air + Ocean 61.380 53.813
Solutions 2.015 1.257
Firmenwerte 63.395 55.070

Firmenwerte

Angaben in Tausend €

Buchwert zum 1. Januar 2024 48.894
Zugange durch Unternehmenszusammenschlisse 6.176
Buchwert zum 31. Dezember 2024 55.070
Anschaffungskosten 229.445
Kumulierte Wertminderungen -174.375
Buchwert zum 1. Januar 2025 55.070
Zugange durch Unternehmenszusammenschlisse 8.325
Buchwert zum 31. Dezember 2025 63.395
Anschaffungskosten 237.770
Kumulierte Wertminderungen -174.375

Werthaltigkeitspriifung der Firmenwerte
Im Geschéftsjahr 2025 hat der Logwin Konzern die jahrliche Werthaltigkeitsprifung der Firmenwerte, wie
im Vorjahr, zum 31. Dezember vorgenommen.

Zur Uberpriifung der Werthaltigkeit wurde der erzielbare Betrag der Gruppe von zahlungsmittelgene-
rierenden Einheiten (ZGE) auf Basis der Berechnung eines Nutzungswerts (,,Value in use“) unter
Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt, denen ein Finanzplan fir einen Zeitraum von vier Jahren
zugrunde liegt. Der Finanzplan basiert auf den Businesspldnen der Geschéftsfelder.

Folgende Grundannahmen liegen der Bestimmung der Cashflow-Prognosen zugrunde:
- Geplante Umsatzwachstumsraten: Zur Bestimmung der geplanten Umsatzwachstumsraten wurden
die in der fir das jeweilige Geschéftsfeld relevanten Branche erwarteten Wachstumsraten zugrunde

gelegt. Dabei wurde von einer insgesamt stabilen Umsatzentwicklung in den kommenden Jahren
ausgegangen.
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- Geplante operative Gewinnmargen: Zur Bestimmung der geplanten operativen Gewinnmargen
wurden die in den vorhergehenden Geschaftsjahren erzielten Gewinnmargen herangezogen, erhéht
um die erwartete Effizienzsteigerung. Beriicksichtigt wurde, dass die Ergebnisentwicklung auch von
der konjunkturellen Situation abhéangig ist. Planabweichungen wurden analysiert und
erforderlichenfalls in Form von Abschlagen auf die vorgelegten Business-Plane beriicksichtigt. Die
Hohe erforderlicher Abschlage wird jeweils bei Durchfiihrung der Werthaltigkeitsprifung neu
festgelegt.

Nach dem Detailplanungszeitraum wurde im Geschaftsfeld Air + Ocean unverdandert zum Vorjahr eine
EBITA-Marge von 4,0 % angenommen sowie eine Wachstumsrate von 1,5 % als Wachstumsabschlag in
den Kapitalkosten beriicksichtigt. Die erwarteten Cashflows des Geschaftsfelds wurden mit einem
Abzinsungssatz nach Steuern von 8,9 % diskontiert (Vorjahr: 9,5 %), der einem Zinssatz vor Steuern von
12,2 % (Vorjahr: 13,0 %) entspricht.

Im Geschéftsfeld Solutions wurde nach dem Detailplanungszeitraum unverandert zum Vorjahr eine
EBITA-Marge von 4,0 % angenommen sowie eine Wachstumsrate von 0,75 % als Wachstumsabschlag in
den Kapitalkosten bericksichtigt. Die erwarteten Cashflows des Geschaftsfelds wurden mit einem
Abzinsungssatz nach Steuern von 8,4 % diskontiert (Vorjahr: 9,1 %), der einem Zinssatz vor Steuern von
12,2 % (Vorjahr: 11,8 %) entspricht.

Der planmaRige Werthaltigkeitstest zum 31. Dezember 2025 ergab keine Wertminderungen. Es flihrt
keine fiir moglich gehaltene Anderung der wesentlichen Annahmen zu einer Wertminderung.

18 Sonstige immaterielle Vermdgenswerte

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte sind in Hohe von 1.397 TEUR (Vorjahr: 303 TEUR) in
den Umsatzkosten enthalten. Ferner entfallen 4 TEUR (Vorjahr: 7 TEUR) auf die Vertriebskosten und
2.361 TEUR (Vorjahr: 2.479 TEUR) auf die Verwaltungskosten. Im Anlagenbestand des Logwin Konzerns
sind zum 31. Dezember 2025 keine selbst geschaffenen immateriellen Vermogenswerte enthalten.
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Software,
Konzessionen und Kunden-
andere Rechte beziehungen Gesamt
Angaben in Tausend €

Anschaffungskosten 56.880 914 57.794
Kumulierte Abschreibungen -43.538 - -43.538
Buchwert zum 1. Januar 2024 13.342 914 14.256
Waéhrungsdifferenzen - -33 -33
Zugénge durch
Unternehmenszusammenschliisse 12 4.132 4.144
Zugange 93 - 93
Abgénge -225 - -225
Abschreibungen -2.539 -250 -2.789
Wertminderungen -4 - -4
Buchwert zum 31. Dezember 2024 10.679 4.763 15.442
Anschaffungskosten 56.211 6.526 62.737
Kumulierte Abschreibungen / Wertminderungen -45.532 -1.763 -47.295
Buchwert zum 1. Januar 2025 10.679 4.763 15.442
Wahrungsdifferenzen - 14 14
Zugange durch
Unternehmenszusammenschlisse 73 3.057 3.130
Zugange 401 - 401
Abgidnge -1 - -1
Abschreibungen -2.416 -1.346 -3.762
Buchwert zum 31. Dezember 2025 8.736 6.488 15.224
Anschaffungskosten 55.803 9.593 65.396
Kumulierte Abschreibungen / Wertminderungen -47.067 -3.105 -50.172

Im aktuellen Jahr wurden Kundenbeziehungen in Hohe von 3.057 TEUR (Vorjahr: 4.132 TEUR) aktiviert.
Hierzu wird auf Anhangangabe 33 ,Unternehmenszusammenschliisse” verwiesen.

19 Sachanlagen

Abschreibungen auf Sachanlagen sind in Hohe von 21.946 TEUR (Vorjahr: 27.936 TEUR) in den
Umsatzkosten, 679 TEUR (Vorjahr: 938 TEUR) in den Vertriebskosten und 5.586 TEUR (Vorjahr: 3.234
TEUR) in den Verwaltungskosten enthalten.
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Grundstiicke Maschinen Betriebs- Fuhrpark Anlagen Gesamt
und und techni- und im Bau
Gebdude  sche Anlagen Geschafts-
ausstattung
Angaben in Tausend €
Anschaffungskosten 199.879 34.083 42.578 21.473 1.037 299.050
Kumulierte Abschreibungen /
Wertminderungen -133.747 -27.945 -35.628 -13.928 - -211.248
Buchwert zum 1. Januar 2024 66.132 6.138 6.950 7.545 1.037 87.802
Wahrungsdifferenzen 310 4 13 -10 - 317
Zugénge durch
Unternehmenszusammenschliisse 389 17 120 129 83 738
Zugénge 17.343 478 1.572 4.325 154 23.872
Umbuchungen 536 326 151 - -1.013 -
Abgidnge -453 -27 -1.533 -489 - -2.502
Abschreibungen -24.210 -792 -2.777 -4.329 - -32.108
Wertminderungen -1.519 -32 -9 - - -1.560
Wertaufholungen 1.939 - - - - 1.939
Buchwert zum 31. Dezember 2024 60.467 6.112 4.487 7.171 261 78.498
Davon Nutzungsrechte aus Leasingvertrdgen 45.782 45 381 5.115 - 51.323
Anschaffungskosten 208.629 34.495 37.229 21.356 296 302.005
Kumulierte Abschreibungen /
Wertminderungen -148.162 -28.383 -32.742 -14.185 -35 -223.507
Buchwert zum 1. Januar 2025
60.467 6.112 4.487 7.171 261 78.498
Wahrungsdifferenzen -781 -21 -60 -60 - -922
Zugénge durch
Unternehmenszusammenschliisse 1.868 - 298 445 97 2.708
Zugdnge 24.156 350 1.878 6.919 1.189 34.492
Umbuchungen 647 -491 8 - -164 -
Abgiange -2.622 -588 -244 -1.198 - -4.652
Abschreibungen -20.622 -769 -1.976 -4.840 -4 -28.211
Buchwert zum 31. Dezember 2025 63.113 4.593 4.391 8.437 1.379 81.913
Davon Nutzungsrechte aus Leasingvertrdgen 47.447 - 338 6.580 - 54.365
Anschaffungskosten 193.233 31.283 30.184 20.223 1.417 276.340
Kumulierte Abschreibungen /
Wertminderungen -130.120 -26.690 -25.793 -11.786 -38 -194.427

Zum 31. Dezember 2025 und 2024 waren keine Sachanlagen durch Grundpfandrechte oder Darlehen

belastet.

Im Geschéftsjahr 2025 wurden keine Wertminderungen auf Sachanlagen vorgenommen (Vorjahr: 1.560

TEUR). Fir zwei Logistikimmobilien in Deutschland erfolgte die Beurteilung der Werthaltigkeit unter

Einbeziehung externer Bewertungsgutachten. Die Bewertung erfolgte auf Basis eines Ertragswertver-

fahrens unter Verwendung von Inputfaktoren der Stufe 3 der Bemessungshierarchie. Auf Grundlage der

Gutachten sowie erganzend durchgefiihrter Werthaltigkeitstests iberstiegen die erzielbaren Betrage die

jeweiligen Buchwerte, sodass kein Wertminderungsbedarf bestand.
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Im Vorjahr wurden Wertminderungen auf Sachanlagen in Héhe von 1.560 TEUR vorgenommen, welche
das Segment Solutions betreffen. Auf Basis durchgefiihrter Werthaltigkeitstests wurden
Wertminderungen von Immobilien vorgenommen. Die Wertminderungen sind in den Umsatzkosten
enthalten. Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts (Fair Value less costs to sell) fir eine
Logistikimmobilie in Deutschland erfolgte auf Basis eines Ertragswertverfahrens unter Verwendung von
Inputfaktoren der Stufe 3 der Bemessungshierarchie und der Diskontierung mit einem Liegenschaftszins
von 5,4%. Als Ergebnis des Werthaltigkeitstests war eine Wertminderung in Héhe von 1.293 TEUR auf
einen erzielbaren Betrag von 2.314 TEUR zu erfassen. Fiir einen europadischen Logistikstandort erfolgte
die Ermittlung auf Basis eines Nutzungswerts (Value in Use) mittels Barwertmethode unter Verwendung
von Inputfaktoren der Stufe 3 der Bemessungshierarchie. Die Diskontierung erfolgte mit einem
Abzinsungssatz von 9,0 %. Als Ergebnis der Werthaltigkeitstests waren Wertminderungen in Héhe von
267 TEUR auf einen erzielbaren Betrag von 0 TEUR zu erfassen.

Darliber hinaus wurde im Vorjahr eine zuvor geleaste Immobilie erworben. Aufgrund einer im Zuge des
Erwerbs durchgefiihrten Bewertung durch ein externes Gutachten ergab sich eine Wertaufholung bis zu
den Anschaffungskosten in Héhe von 1,9 Mio. EUR, die erfolgswirksam erfasst wurde. Die Wertaufholung
entfiel auf das Segment Solutions und ist in den Umsatzkosten enthalten.

20 Leasing

Der Logwin Konzern least wesentliche Teile der von ihm genutzten Logistik- und Biiroimmobilien. Die
Vertrage fir Logistikimmobilien haben im Regelfall eine Vertragslaufzeit von drei bis fiinf Jahren und die
BlUroimmobilien haben in der Regel eine Vertragslaufzeit von drei bis sechs Jahren. Zur Sicherstellung der
operativen Flexibilitdt enthalten viele der Vertrage Mietverlangerungs-, Kauf- oder Kiindigungsoptionen
zu Gunsten des Logwin Konzerns.

Fir einzelne Immobilien bestehen Untermietverhaltnisse, die sowohl als operative Leasingverhéltnisse als
auch als Finanzierungsleasingverhiltnisse klassifiziert werden. Die Forderungen aus Finanzierungsunter-
leasing wurden auf Basis ihrer eingeschatzten Einbringlichkeit bewertet.

Dariiber hinaus werden wesentliche Teile des Fuhrparks des Logwin Konzerns geleast. Die
Leasingvertrage haben im Wesentlichen Laufzeiten von drei bis sechs Jahren und beinhalten teilweise
Mietverldngerungs- oder Kaufoptionen zu Gunsten des Logwin Konzerns.
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Die bilanzierten Nutzungsrechte sind in der Bilanz in den Sachanlagen zum 31. Dezember 2025 sowie
2024 wie folgt enthalten:

31.12.2025 31.12.2024

Angaben in Tausend €
Grundstiicke und Bauten 47.447 45.782
Technische Anlagen und Maschinen - 45
Betriebs- und Geschéftsausstattung 338 381
Fuhrpark 6.580 5.115
Summe Nutzungsrechte 54.365 51.323

Die Zugange zu Nutzungsrechten im Geschéftsjahr 2025 betragen 30.022 TEUR (Vorjahr: 19.754 TEUR).

Zum 31. Dezember 2025 wurden Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen in Hohe von 59.894 TEUR
(Vorjahr 59.295 TEUR) in der Bilanz ausgewiesen.

Falligkeitsanalyse der Zahlungsmittelabfliisse
Mit den folgenden Zahlungsmittelabfliissen zur Bedienung der Leasingverbindlichkeiten ist in den
kommenden Jahren zu rechnen:

31.12.2025 31.12.2024

Angaben in Tausend €
Kleiner 1 Jahr 26.900 23.018
1 bis 5 Jahre 34.379 35.480
GroRer 5 Jahre 2.463 4.556
Summe der undiskontierten Leasingzahlungen 63.742 63.054
Barwert der Leasingzahlungen 59.894 59.295

Der Barwert der Leasingzahlungen ist mit 26.539 TEUR (Vorjahr: 21.627 TEUR) in den kurzfristigen
Leasingverbindlichkeiten und mit 33.355 TEUR (Vorjahr: 37.668 TEUR) in den langfristigen
Leasingverbindlichkeiten in der Bilanz ausgewiesen.
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Fir die Geschaftsjahre 2025 und 2024 ergab sich folgende Darstellung in der Gewinn- und Verlustrech-
nung:

2025 2024
Angaben in Tausend €
Abschreibungen auf Nutzungsrechte:
Grundstiicke und Bauten -19.630 -23.054
Technische Anlagen und Maschinen -15 -33
Betriebs- und Geschéftsausstattung -243 -519
Fuhrpark -4.176 -3.529
Summe Abschreibungen auf Nutzungsrechte -24.064 -27.135
Zinsaufwendungen aus Leasingverbindlichkeiten -2.188 -2.722
Aufwendungen im Zusammenhang mit kurzfristigen
Leasingverhdltnissen -23 -27
Aufwendungen im Zusammenhang mit Leasingverhaltnissen
tiber geringwertige Vermogenswerte -397 -484
Ertrage aus Unterleasingverhdltnissen 4.241 3.681

Aus nach IFRS 16 als Finanzverbindlichkeiten ausgewiesenen Leasingverhaltnissen haben sich im
Geschéftsjahr und im Vorjahr die folgenden Zahlungsmittelabfliisse ergeben:

2025 2024
Angaben in Tausend €
Tilgungen bilanzierter Leasingverpflichtungen 24.766 33.372
Zinszahlungen auf bilanzierte Leasingverpflichtungen 2.188 2.722
Zahlungen fur kurzfristige Leasingverhdltnisse und Leasingverhéltnisse
Uber geringwertige Vermogenswerte 420 511
Summe Zahlungsmittelabfliisse aus Leasingverhdltnissen 27.374 36.605

Eine Reihe von Leasingvertragen, insbesondere fiir Immobilien und Fahrzeuge, enthalten Verlangerungs-
und Kiindigungsoptionen. Bei der Bestimmung der Laufzeit von Leasingverhéltnissen werden samtliche
Tatsachen und Umstdnde, die einen wirtschaftlichen Anreiz zur Ausiibung von Verldangerungsoptionen
oder Nicht-Ausiibung von Kiindigungsoptionen bieten, berlicksichtigt. Laufzeitdinderungen werden nur
bei einer hinreichend sicheren Ausiibung der Verlangerung oder Nicht-Ausiibung von
Kiindigungsoptionen in die Vertragslaufzeit einbezogen. Die Einschatzungen und Erwartungen, die im
Zeitpunkt der Zugangsbewertung der Leasingverbindlichkeit und des Nutzungsrechts getroffen wurden
und hinsichtlich der zu leistenden Zahlungen nicht bereits zum Zeitpunkt der Bereitstellung abschlieRend
feststehen, werden wahrend des Bestehens der Leasingverhaltnisse fortlaufend liberprift. Eine
Neubewertung der urspriinglichen Einschdtzungen erfolgt dann, wenn bessere oder gednderte
Erkenntnisse Giber das erwartete Zahlungsprofil im Zeitablauf vorliegen. Aus Verlangerungsoptionen zu
Gunsten des Logwin Konzerns, die bei der Bewertung der Leasingverbindlichkeiten unberiicksichtigt
geblieben sind, kénnen sich zukiinftige Zahlungsmittelabfliisse in Hohe von 42.690 TEUR (Vorjahr: 42.495
TEUR) ergeben.
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Aus Leasingverhaltnissen im Zusammenhang mit Immobilien, die der Logwin Konzern bereits
eingegangen ist, die aber zum 31. Dezember 2025 noch nicht bilanziert wurden, ergeben sich ohne
Beriicksichtigung von Verldangerungs- oder Kiindigungsoptionen wie im Vorjahr keine zukinftigen
Zahlungsmittelabflisse.

Im Geschéftsjahr 2025 hat der Logwin Konzern Logistikimmobilien untervermietet, deren Nutzungsrecht
in den Sachanlagen ausgewiesen wurde. Fir die untervermieteten Immobilien wurden Zinsertrage auf
Leasingforderungen in Héhe von 192 TEUR (Vorjahr: 251 TEUR) erfasst.

Falligkeitsanalyse der Leasingzahlungen aus Untervermietung
Die folgende Tabelle stellt eine Falligkeitsanalyse der Leasingforderungen aus Finanzierungsleasing dar
und zeigt die nach dem Abschlussstichtag zu erhaltenden, nicht diskontierten Leasingzahlungen:

31.12.2025 31.12.2024
Angaben in Tausend €

Fallig in einem Jahr 1.166 1.767
Fallig in ein bis funf Jahren 2.334 4.190
Fallig in mehr als fiinf Jahren - -
Summe der undiskontierten Leasingzahlungen 3.500 5.957
Abzuglich: noch nicht realisierte Finanzertrage -249 -465
Barwert der zu erhaltenden Leasingzahlungen 3.251 5.492
Wertberichtigungen fiir uneinbringliche Leasingzahlungen -2.815 -3.775
Nettoinvestition aus Leasingverhdltnissen 436 1.717

Die folgende Tabelle stellt eine Falligkeitsanalyse der Leasingzahlungen aus Operating-Leasingverhalt-

nissen dar:
31.12.2025 31.12.2024
Angaben in Tausend €
Fallig in einem Jahr 1.133 2.251
Fallig in ein bis funf Jahren 556 1.646
Fallig in mehr als finf Jahren - -
Summe der undiskontierten Leasingzahlungen 1.689 3.897

21 Vorrate

In den Vorraten sind Uberwiegend IT-Material, Reparaturmaterial und Lademittel im Wert von
1.144 TEUR ausgewiesen (Vorjahr: 1.020 TEUR). Es wurden keine Vorrate verpfandet.

Im Berichtsjahr wurde der Verbrauch von Vorraten in Hohe von 2.796 TEUR als Aufwand erfasst (Vorjahr:
2.573 TEUR).

Im Jahr 2025 wurden im Rahmen einer Uberpriifung der Werthaltigkeit des Vorratsvermégens

Wertminderungen in Hohe von 63 TEUR (Vorjahr: 26 TEUR) erfolgswirksam erfasst. Im Berichtsjahr
wurden wie im Vorjahr keine Wertaufholungen erfolgswirksam erfasst.
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22 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aus Factoring sowie Vertragsvermoégenswerte

31.12.2025 31.12.2024
Angaben in Tausend €
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, brutto 136.497 150.264
Abziglich Wertberichtigungen aufgrund des vereinfachten Ansatzes -471 -544
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 136.026 149.720
Abziglich Wertberichtigungen fir in der Bonitat beeintrachtigte
Forderungen -1.981 -1.439
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto 134.045 148.281
Forderungen aus Factoring 32.081 33.062
Summe Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, netto
inklusive Factoring 166.126 181.343
Der Konzern hat die folgenden Vertragsvermogenswerte erfasst:
31.12.2025 31.12.2024
Angaben in Tausend €
Kurzfristige Vertragsvermogenswerte aus Transportdienstleistungen 22.240 33.348
Erwartete Kreditverluste aus Vertragsvermogenswerten
aufgrund des vereinfachten Ansatzes -116 -156
Vertragsvermogenswerte, netto 22.124 33.192

Vertragsverbindlichkeiten in Héhe von 21.643 TEUR (Vorjahr: 26.170 TEUR) wurden mit aufgrund der
vertraglichen Bedingungen zum Stichtag bereits unbedingt entstandenen, nicht falligen Anspriichen auf
Gegenleistung saldiert. Der Rlckgang der Vertragsverbindlichkeiten ist Gberwiegend auf ein deutlich
gesunkenes Frachtratenniveau im Geschaftsjahr 2025 zuriickzufiihren.

Aus zum 31. Dezember 2024 bestehenden Vertragsverbindlichkeiten wurden in der Berichtsperiode
Erlése in Hohe von 26.170 TEUR realisiert (Vorjahr: 18.014 TEUR).

Die nachfolgende Tabelle enthalt Informationen liber das Ausfallrisiko und die erwarteten Kreditverluste

fiir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermogenswerte zum 31. Dezember
2025 und 31. Dezember 2024.
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Entspricht Geschatzte

externer Verlustrate Geschatzte
Rating- Brutto- (gewichteter Wertberichti- Beintrachtige
einstufung buchwert Durchschnitt) gung Bonitat

Angaben in Tausend €

Geringes Risiko A bis AAA 43.245 0,06% 26 Nein
Mittleres Risiko B bis BBB 100.109 0,42% 421 Nein
Unterdurchschnittlich C bis CCC 13.402 1,04% 140 Nein
Verlustereignis D 1.981 100,00% 1.981 Ja

Summe 158.737 2.568

Entspricht Geschatzte
externer Verlustrate Geschdtzte  Beeintrachtigt
Rating- Brutto- (gewichteter Wertberichti- e
einstufung buchwert Durchschnitt) gung Bonitat
Angaben in Tausend €

Geringes Risiko A bis AAA 41.321 0,04% 15 Nein
Mittleres Risiko B bis BBB 123.132 0,43% 533 Nein
Unterdurchschnittlich C bis CCC 17.419 0,87% 152 Nein
Verlustereignis D 1.439 100,00% 1.439 Ja

Summe 183.311 2.139

Das Kreditrisiko der verkauften Forderungen ist nach dem General Approach zu berechnen und
darzustellen. Auf Grund des guten Bonitatsrisikos der Factoring-Gesellschaft ist dieses im
vorliegenden Fall nicht wesentlich.

Die Wertberichtigungen fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit beeintrachtigter
Bonitat, fur die ein Verlustereignis eingetreten ist, haben sich auf Basis des erwarteten Verlustes
Uber die gesamte Restlaufzeit wie folgt entwickelt:

2025 2024
Angaben in Tausend €

1. Januar -1.439 -2.039
Kursdifferenzen 309 -27
Zufiihrungen -1.981 -913
Verbrauch 585 494
Auflosungen 545 1.080
Verédnderung Konsolidierungskreis - -34
31. Dezember -1.981 -1.439

Die Wertberichtigungen fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogens-
werte mit nicht beeintrachtigter Bonitdat im Rahmen des vereinfachten Ansatzes gemal IFRS 9
haben sich wie folgt entwickelt:
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2025 2024

Angaben in Tausend €
1. Januar -700 -472
Kursdifferenzen -37 -7
Zufiihrungen -20 -261
Auflésungen 170 40
31. Dezember -587 -700

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die nicht an die Factoring-Gesellschaft verkauft
worden sind, waren zum 31. Dezember 2025 in Héhe von 88,2 Mio. Euro (Vorjahr: 91,8 Mio. Euro)
durch Kreditversicherungen besichert. Der Selbstbehalt der besicherten Forderungen betragt
grundsatzlich 10 % (Vorjahr: 10 %). Der Konzern hélt darliber hinaus keine weiteren Sicherheiten
oder andere Kreditverbesserungen zur Deckung seiner Kreditrisiken im Zusammenhang mit seinen
finanziellen Vermogenswerten.

23 Sonstige kurzfristige Forderungen und Vermégenswerte

31.12.2025 31.12.2024
Angaben in Tausend €

Vorsteuer-Erstattungsanspruch 8.063 7.677
Vorauszahlungen 23.185 21.647
Derivative Finanzinstrumente 440 1.792
Forderungen aus Untervermietung 415 752
Ubrige Forderungen und Vermdgenswerte 1.097 1.012
Summe sonstige Forderungen und Vermoégenswerte 33.200 32.880
Davon finanzielle Vermégenswerte 5.329 6.705

Die sonstigen Forderungen und Vermogenswerte sind innerhalb eines Jahres féllig. Im Berichtsjahr
wurden keine wesentlichen Wertminderungen sonstiger Forderungen und Vermogenswerte festgestellt.
Mit Ausnahme vereinzelter operativ erforderlicher Hinterlegungen lagen keine Verpfandungen der
sonstigen Forderungen und Vermogenswerte vor.

Flr weitere Informationen beziiglich der finanziellen Vermogenswerte wird auf Note 34 ,Zusatzliche
Angaben zu Finanzinstrumenten” verwiesen.

24 Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

31.12.2025 31.12.2024

Angaben in Tausend €
Zahlungsmittel 119.523 140.387
Zahlungsmitteldaquivalente 265.319 232.800
Summe Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 384.842 373.187
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Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Schecks, Kassenbestande und Guthaben bei

Kreditinstituten sowie Zahlungsmitteldquivalente mit einer Gesamtlaufzeit — gerechnet vom Erwerbszeit-

punkt — von bis zu drei Monaten. Die Zahlungsmitteldquivalente enthalten neben verschiedenen

kurzfristigen Geldanlagen in Hohe von 115,0 Mio. Euro (Vorjahr: 80,0 Mio. Euro) kurzfristige

Ausleihungen an die AQTON SE in Hohe von 150,0 Mio. Euro (Vorjahr: 150,0 Mio. Euro). Zu weiteren

Erlduterungen wird auf Anhangangabe 39 , Beziehungen zu nahe stehenden Personen und

Unternehmen” verwiesen.

Zum 31. Dezember 2025 beinhalten die Zahlungsmittel Bestande in Hohe von 1,5 Mio. Euro (Vorjahr: 4,7
Mio. Euro), Uber die der Logwin Konzern aufgrund einer abwicklungstechnischen Vereinbarung erst nach

ca. zwei Arbeitstagen verfliigen konnte.

Zum 31. Dezember 2025 dienten Zahlungsmittel in Hohe von 0 TEUR als Einlagen zur Hinterlegung von

Bankgarantien und waren somit beschrankt verfiigbare Mittel (Vorjahr: 577 TEUR).

25 Latente Steuern

Die latenten Steueranspriiche und latenten Steuerschulden setzen sich wie folgt zusammen:

31.12.2025 31.12.2024
Latente Latente Latente Latente
Steuer- Steuer- Steuer- Steuer-
anspriiche schulden anspriiche schulden
Angaben in Tausend €

Immaterielle Vermogenswerte 3.314 1.626 3.874 981
Sachanlagen 77 10.634 86 9.889
Finanzanlagen 424 84 214 -
Kurzfristige Vermogenswerte 3.167 4.558 3.509 7.723
Rickstellungen 3.632 270 4.595 329
Verbindlichkeiten 15.042 1.068 17.663 1.310
Ertragsteuerliche Verlustvortrage 11.206 - 15.031 -
Wertberichtigungen -2.091 - -2.607 -

einbehaltene Gewinne in- und
auslandischer Tochterunternehmen - 1.582 - 2.008
Saldierte Betrdge -16.486 -16.486 -19.262 -19.262
Summe latente Steuern 18.285 3.336 23.103 2.978
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Die bilanzierten latenten Steuern haben sich im Geschaftsjahr 2025 wie folgt verandert:

2025 2024
Angaben in Tausend €

Latente Steuern, saldiert zum 1. Januar 20.125 24.782
Erfolgswirksame Veranderung -3.997 -3.635
Erfolgsneutrale Veranderung -147 -17
Veranderung Konsolidierungskreis -885 -1.016
Wahrungs- und sonstige Differenzen -147 11
Latente Steuern, saldiert zum 31. Dezember 14.949 20.125

Die erfolgsneutrale Veranderung betrifft im Jahr 2025 ebenso wie im Vorjahr latente Steuereffekte auf
Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen. Hierin sind im
Berichtsjahr Effekte aus der erfolgsneutralen Wertaufholung latenter Steueranspriiche in Héhe von

0,2 Mio. Euro (Vorjahr: 0,2 Mio. Euro) enthalten. Beziiglich der Veranderung im Konsolidierungskreis wird
auf Anhangangabe 33 ,,Unternehmenszusammenschliisse” verwiesen.

Im Berichtsjahr wurden auf temporére Differenzen aus einbehaltenen Gewinnen in- und ausldndischer
Tochterunternehmen in Héhe von 41,1 Mio. Euro (Vorjahr: 45,3 Mio. Euro) latente Steuerschulden in
Hohe von 1,6 Mio. Euro (Vorjahr: 2,0 Mio. Euro) bilanziert. Fiir temporédre Differenzen aus einbehaltenen
Gewinnen in- und ausldndischer Tochterunternehmen in Héhe von 1,9 Mio. Euro (Vorjahr: 2,1 Mio. Euro)
wurden zum 31. Dezember 2025 keine latenten Steuerschulden bilanziert, da es nicht wahrscheinlich ist,
dass sich diese in absehbarer Zeit umkehren werden. Der Steuereffekt auf diese Differenzen wiirde

0,3 Mio. Euro betragen (Vorjahr: 0,2 Mio. Euro).

Saldierte latente Steueranspriiche in Héhe von 4,0 Mio. EUR (Vorjahr: 0,4 Mio. EUR) wurden trotz
steuerlicher Verluste im Berichtsjahr oder im Vorjahr aktiviert, da substanzielle Hinweise fiir ihren Ansatz
aufgrund nicht wiederkehrender Einmaleffekte vorliegen. Der Ansatz erfolgte auf Basis der
Planungsrechnungen (ber das steuerliche Einkommen der entsprechenden Gesellschaften, da innerhalb
der nachsten Jahre mit nachhaltig positiven operativen Ergebnissen zu rechnen ist.

Fir die nachfolgend aufgefiihrten temporaren Differenzen und steuerlichen Verluste wurden keine
latenten Steueranspriiche erfasst, da es nicht wahrscheinlich ist, dass kiinftig ein zu versteuerndes
Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen bzw.
steuerlichen Verluste verwendet werden kénnen.

31.12.2025 31.12.2024

Angaben in Tausend €
Steuerliche Verluste 189.897 213.169
Abzugsfahige temporare Differenzen 264 2.445
Summe 190.161 215.614
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Verlustvortrage werden, soweit eine Veranlagung der entsprechenden Steuern vorliegt, auf Basis dieser
Veranlagung angegeben. Liegt noch keine Veranlagung vor, wird der errechnete bzw. der den Finanzbe-
horden gegeniiber erkldarte Wert herangezogen.

26 Eigenkapital

Grundkapital und genehmigtes Kapital

Zum 31. Dezember 2025 waren insgesamt 2.879.215 (Vorjahr: 2.879.215) voll eingezahlte nennwertlose
Namensaktien mit Stimmrecht ausgegeben. Hiervon befanden sich 2.879.215 Aktien im Umlauf (Vorjahr:
2.879.215). Jede Aktie reprasentiert einen Anteil am Grundkapital von 45,60 EUR (Vorjahr: 45,60 EUR).
Dariber hinaus verfiigt die Logwin AG zum 31. Dezember 2025 iiber ein genehmigtes Kapital von
insgesamt 68.700 TEUR (Vorjahr: 68.700 TEUR), eingeteilt in weitere 1.506.489 neu auszugebende Aktien
ohne Nennwert (Vorjahr: 1.506.489).

Ergebnisverwendung

Die Hauptversammlung der Logwin AG vom 23. April 2025 hat ein Ergebnis des Geschéftsjahres 2024 von
159.799 TEUR festgestellt. Aus dem Ergebnis des Geschéaftsjahres wurde auf Beschluss der
Hauptversammlung eine Ausschittung in Hohe von 36.854 TEUR (Vorjahr: 40.309 TEUR) vorgenommen.
Dies entspricht einem Betrag von 12,80 Euro pro Aktie (Vorjahr: 14,00 Euro pro Aktie).

Gewinnriicklagen

Ausschiittung

Eine mogliche Ausschittung fiir das Berichtsjahr 2025 muss von den Anteilseignern in der
Hauptversammlung am 15. April 2026 beschlossen werden und war folglich in diesem Abschluss nicht als
Verbindlichkeit zu bilanzieren.

Nichtausschlittungsfdhiger Bilanzgewinn

GemaR Luxemburger Recht sind zumindest 5 % des Jahresiiberschusses aus dem Einzelabschluss einer
gesetzlichen Riicklage zuzufiihren, bis diese Ricklage 10 % des gezeichneten Kapitals der Gesellschaft
erreicht. Diese Rucklage ist zum 31. Dezember 2025 in Hohe von 13.130 TEUR (Vorjahr: 13.130 TEUR) in
der Eigenkapitalverdnderungsrechnung des Logwin Konzerns unter der Position ,,Gewinnrticklage”
enthalten. Diese gesetzliche Riicklage kann nicht als Dividende ausgeschiittet werden.

Leistungsorientierte Versorgungspldne

Neubewertungen der Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen in Form von
versicherungsmathematischen Gewinnen und Verlusten sowie Ertrag aus Planvermogen, der nicht in den
Zinsertragen erfasst wird, werden erfolgsneutral im Eigenkapital erfasst und sind in kiinftigen Perioden
nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umzugliedern. Diese Betrage werden in der Gewinnriicklage
ausgewiesen und belaufen sich zum 31. Dezember 2025 kumuliert auf -7.503 TEUR (Vorjahr: -8.525
TEUR). Die Verdnderung des Berichtsjahres 2025 von 1.022 TEUR (Vorjahr: 768 TEUR) entféllt in vollem
Umfang auf die Neubewertungen der Nettoschuld, vermindert um die darauf entfallenden latenten
Steuern.
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Kumuliertes sonstiges Ergebnis

Die Differenzen aus der Fremdwahrungsumrechnung der Abschliisse von Tochterunternehmen, deren
funktionale Wahrung nicht der Euro ist, werden im Eigenkapital im kumulierten sonstigen Ergebnis
ausgewiesen. Bedingt durch die Fremdwahrungsumrechnung von Abschllissen auslandischer Tochter-
unternehmen ergab sich zum 31. Dezember 2025 ein kumuliertes sonstiges Ergebnis von -10.252 TEUR
(Vorjahr: -5.851 TEUR). Die im Eigenkapital erfassten Betrage sind bei Vorliegen bestimmter
Voraussetzungen in kiinftigen Perioden gegebenenfalls in die Gewinn- und Verlustrechnung
umzugliedern.

Eigene Aktien
Die auRerordentliche Hauptversammlung vom 16. April 2024 beschloss die Einziehung von 5.180 eigenen
Aktien der Gesellschaft, deren Ausbuchung aus der Girosammelverwahrung am 6. Februar 2025 erfolgte.

27 Sonstige Finanzierungsverbindlichkeiten

Zum 31. Dezember 2025 verfligte der Logwin Konzern Uber Kreditlinien (ohne Avallinien) in Héhe von
28,6 Mio. Euro (Vorjahr: 28,6 Mio. Euro), die zum Abschlussstichtag des Berichtsjahres nicht in Anspruch
genommen wurden (Vorjahr: 0,0 Mio. Euro). Dartiber hinaus stand dem Logwin Konzern zum Stichtag aus
dem Factoring in Abhangigkeit vom verkauften Forderungsvolumen ein vertraglich vereinbarter
Hochstbetrag von 60,0 Mio. Euro (Vorjahr: 60,0 Mio. Euro) zur Inanspruchnahme zur Verfligung. Zum 31.
Dezember 2025 sowie zum Vorjahresstichtag wurde die Factoringlinie nicht in Anspruch genommen.

Zum 31. Dezember 2025 bestanden sonstige kurz- und langfristige Finanzierungsverbindlichkeiten in
Hohe von 153 TEUR (Vorjahr: 431 TEUR).

Die Verzinsung der sonstigen Finanzierungsverbindlichkeiten erfolgte variabel und entsprach daher dem
jeweils aktuellen Marktniveau.

28 Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen

Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen werden aufgrund von Versorgungsplanen flr
Zusagen auf Alters-, Invaliden- und Hinterbliebenenleistungen gebildet. Im Logwin Konzern bestehen
sowohl beitragsorientierte als auch leistungsorientierte Zusagen.

Beitragsorientierte Versorgungspldne

Die beitragsorientierten Versorgungsplane des Konzerns fiihrten im Geschéftsjahr 2025 zu Zahlungen von
827 TEUR (Vorjahr: 835 TEUR) an private Rentenversicherungstrager. Darliber hinaus erfolgten Beitrags-
zahlungen von 6.809 TEUR (Vorjahr: 7.114 TEUR) an gesetzliche Rentenversicherungstréger.

Leistungsorientierte Versorgungspldane

Die leistungsorientierten Verpflichtungen resultieren im Wesentlichen aus (kapitalgedeckten und nicht
kapitalgedeckten) Pensionszusagen gegenliber Mitarbeitern vorwiegend deutscher
Konzerngesellschaften. Im Logwin Konzern bestehen Giberwiegend Verpflichtungen aus unverfallbaren
Anwartschaften von in der Vergangenheit geschlossenen Versorgungswerken. Bei den zugesagten
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Leistungen handelt es sich grofStenteils um lebenslang laufende Rentenzahlungen. Daneben existieren
vor allem noch Anspriiche von in Osterreich beschaftigten Mitarbeitern aus der gesetzlichen Abfertigung.

Charakteristisch flir die leistungsorientierten Verpflichtungen ist, dass der Logwin Konzern die zugesagte
Leistungshohe gewahrt und somit das Finanzierungs- und das Langlebigkeitsrisiko tragt. Soweit die Ver-
pflichtungen teilweise oder vollstandig kapitalgedeckt sind, tritt an die Stelle des Finanzierungsrisikos das
allgemeine Marktrisiko. Da es sich bei dem im Logwin Konzern vorliegenden Planvermdgen im Wesentli-
chen um Rickdeckungsversicherungen, Direktversicherungen sowie Unterstlitzungskassen handelt,
deren Volatilitdt vergleichsweise gering ist, besteht diesbeziglich ein geringfligiges Risiko.

Die in der Bilanz angesetzte Nettoschuld aus leistungsorientierten Versorgungsplanen setzt sich wie folgt

Zusammen:
31.12.2025 31.12.2024
Angaben in Tausend €
Barwert der Verpflichtung 23.170 24.161
Planvermogen -1.778 -1.814
Nettoschuld (Finanzierungsstatus) 21.392 22.347

Die Entwicklung der Nettoschuld im laufenden Geschaftsjahr bzw. im Vorjahr ist in der nachfolgenden
Ubersicht dargestellt:

2025 2024
Angaben in Tausend €

Nettoschuld zum 1. Januar 22.347 23.379
In der Gewinn- und Verlustrechnung erfasster Aufwand 1.267 1.065
Beitrage inkl. Rentenzahlungen des Unternehmens -1.469 -1.432
Erfolgsneutral erfasste Neubewertungen -1.169 -785
Planabgeltungen -50 -35
Veranderung Konsolidierungskreis 738 -
Sonstige Verdanderungen -272 155
Nettoschuld am 31. Dezember 21.392 22.347

Die sonstigen Verdnderungen umfassen im Wesentlichen Effekte aus der Wahrungsumrechnung der
Nettoschuld.

Die Veranderung der Nettoschuld teilt sich wie folgt auf die Entwicklung des Barwertes der Verpflichtung
und des Planvermogens auf:
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2025 2024
Angaben in Tausend €

Barwert der Verpflichtung am 1. Januar 24.161 25.203
Laufender Dienstzeitaufwand 589 485
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand - -96
Zinsaufwand 727 725

Versicherungsmathematische Gewinne (-) /Verluste (+)
durch Anderung demographischer Annahmen -36 -43
durch Anderungen finanzieller Annahmen -1.308 -393
durch erfahrungsbedingte Anpassungen 224 -323
Beitrdge beglinstigter Arbeitnehmer - -
Geleistete Zahlungen aus Gesellschaftsvermogen -1.469 -1.421
Geleistete Zahlungen aus Planvermaogen -93 -93
Planabgeltungen -50 -35
Veranderung Konsolidierungskreis 738 -
Sonstige Veranderungen -313 152
Barwert der Verpflichtung am 31. Dezember 23.170 24.161
2025 2024

Angaben in Tausend €

Planvermégen am 1. Januar 1.814 1.824
Zinsertrage auf Planvermogen 49 49
Nicht in den Zinsertragen erfasste Ertrage aus Planvermoégen 49 26
Beitrdge des Arbeitgebers - 11
Geleistete Zahlungen aus Planvermaogen -93 -93
Sonstige Veranderungen -41 -3
Planvermogen am 31. Dezember 1.778 1.814

Das Planvermogen setzt sich zum 31. Dezember 2025 aus Rickdeckungsversicherungen von 661 TEUR
(Vorjahr: 708 TEUR), Unterstltzungskassen von 331 TEUR (Vorjahr: 323 TEUR), Direktversicherungen von
236 TEUR (Vorjahr: 236 TEUR) sowie sonstigen Sicherungsformen von 549 TEUR (Vorjahr: 547 TEUR)

Zusammen.

In der Gewinn- und Verlustrechnung sind folgende Aufwendungen fiir leistungsorientierte Versorgungs-
plane erfasst:

2025 2024

Angaben in Tausend €
Dienstzeitaufwand -589 -389
Nettozinsaufwand -678 -676
Summe Pensionsaufwendungen -1.267 -1.065
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Von der Gesamtsumme der Aufwendungen fiir leistungsorientierte Versorgungsplane im Jahr 2025 sind
419 TEUR (Vorjahr: 291 TEUR) in den Umsatzkosten, 87 TEUR (Vorjahr: 42 TEUR) in den Vertriebskosten
und 82 TEUR (Vorjahr: 56 TEUR) in den Verwaltungskosten enthalten. Der Nettozinsaufwand aus der
Aufzinsung der Verpflichtung sowie aus der Verzinsung des Planvermodgens in Hohe von 678 TEUR
(Vorjahr: 676 TEUR) wird in den Finanzierungsaufwendungen ausgewiesen.

Versicherungsmathematische Annahmen
Der Berechnung der Pensionsriickstellungen und dhnlichen Verpflichtungen wurden folgende
versicherungsmathematische Annahmen zugrunde gelegt:

31.12.2025 31.12.2024
Abzinsungssatz 4,0% 3,4%
Lohn- und Gehaltstrend 2,5% 2,6%
Rententrend 2,0% 2,1%

Hinsichtlich der Lebenserwartung werden in Deutschland wie im Vorjahr die ,Richttafeln 2018G“ von
Prof. Dr. Klaus Heubeck zugrunde gelegt.

Die Lohn- und Gehaltstrends beinhalten sowohl eine Komponente fiir eine Inflationsanpassung als auch
fur karrierebedingte Gehaltssteigerungen und basieren wie auch die Fluktuationsraten auf Erfahrungen
aus der Vergangenheit und Erwartungen fir die Zukunft.

Die Rententrends entsprechen entweder den vertraglich festgelegten Garantierentenanpassungen oder
basieren auf den giiltigen Regelungen zur Rentenanpassung.

Veranderungen bei den malgeblichen versicherungsmathematischen Annahmen héatten folgende Auswir-
kungen auf die leistungsorientierte Pensionsverpflichtung gehabt:

31.12.2025 31.12.2024

Angaben in Tausend €

Abzinsungssatz Um 1 Prozentpunkte hoher -1.644 -1.926
Um 1 Prozentpunkte niedriger 1.947 2.306
Lohn- und Gehaltstrend Um 0,5 Prozentpunkte hoher 92 106
Um 0,5 Prozentpunkte niedriger -87 -99
Rententrend Um 0,5 Prozentpunkte hoher 764 897
Um 0,5 Prozentpunkte niedriger -710 -830
Lebenserwartung Absenkung der Sterbewahrscheinlichkeit um 10% 619 701

Die dargestellten Sensitivitidtsanalysen beriicksichtigen jeweils die Anderung einer Annahme, wobei
die tGbrigen Annahmen gegentiber der urspriinglichen Berechnung unverandert bleiben, d. h. mogli-
che Korrelationseffekte zwischen den einzelnen Annahmen wurden nicht beriicksichtigt. Fir die
Ermittlung der Sensitivitaten ist dieselbe Methode wie fiir die Ermittlung des Barwerts der leistungs-
orientierten Pensionsverpflichtungen verwendet worden.
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Zur Untersuchung der Sensitivitdt des Barwerts der leistungsorientierten Pensionsverpflichtung
gegeniiber einer Verdanderung der angenommenen Lebenserwartung wurden im Rahmen einer
Vergleichsberechnung die angesetzten Sterbewahrscheinlichkeiten um 10 % abgesenkt; dies fiihrt
wie im Vorjahr zu einer Erhéhung der Lebenserwartung von in etwa einem Jahr.

Die auf Basis der Barwerte der Verpflichtung gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungs-
orientierten Pensionsverpflichtung betragt 9,80 Jahre (Vorjahr: 10,43 Jahre).

Nachfolgend wird das Félligkeitsprofil der nicht diskontierten Auszahlungen der
leistungsorientierten Pensionsverpflichtung dargestellt:

31.12.2025 31.12.2024
Angaben in Tausend €

Zahlungen fallig innerhalb des nachsten Geschéftsjahres 1.519 1.332
Zahlungen féllig in zwei bis fuinf Jahren 6.401 5.994
Zahlungen féllig in sechs bis zehn Jahren 7.502 7.331
Zahlungen fallig in elf bis 15 Jahren 5.502 5.649
Zahlungen féllig in 16 bis 20 Jahren 5.211 5.245
Zahlungen féllig in mehr als 20 Jahren 7.248 7.793

29 Sonstige langfristige Riickstellungen
Jubildums- Summe langfristige
riickstellungen Ubrige Riickstellungen

Angaben in Tausend €
1. Januar 2025 3.058 1.725 4.783
Zufiihrungen 167 - 167
Verbrauch -171 - -171
Auflosung -78 - -78
Kursdifferenzen -17 - -17
31. Dezember 2025 2.959 1.725 4.684

Der Zinsanteil aus der Aufzinsung der Jubildumsriickstellungen belief sich im Jahr 2025 auf 92 TEUR
(Vorjahr: 96 TEUR).
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30 Kurzfristige Riickstellungen

Summe
Prozesse und kurzfristige
Rechts- Drohende Gewahr- SchlieBungs- Riickstellun-
streitigkeiten Verluste leistungen kosten Ubrige gen
Angaben in Tausend €

1. Januar 2025 578 1.692 2.586 3.224 4.992 13.072
Zufiihrungen 148 - 1.317 819 1.604 3.888
Verbrauch -271 -1.452 -229 -2.109 -1.601 -5.662
Auflésung -247 -7 -1.599 -821 -1.515 -4.189
Kursdifferenzen -2 - -2 1 -120 -123

Verdnderung
Konsolidierungskreis - - - - 26 26
31. Dezember 2025 206 233 2.073 1.114 3.386 7.012

Die ausgewiesenen Rickstellungen fir Prozesse und Rechtsstreitigkeiten setzen sich zum 31. Dezember
2025 aus diversen Prozessrisiken zusammen. Riickstellungen fiir drohende Verluste wurden im Geschafts-
jahr 2024 im Zusammenhang mit Kundenvertragen gebildet. Die Gewahrleistungsriickstellungen
beinhalten im Wesentlichen Riickstellungen fiir Fracht- und Haftpflichtschaden aus der operativen
Geschaftstatigkeit.

Die Ubrigen kurzfristigen Riickstellungen wurden unter anderem fiir diverse Vertrags- und Regressrisiken
sowie ausstehende Mietnebenkostenabrechnungen und Kundenboni gebildet.

Die Inanspruchnahme der kurzfristigen Riickstellungen erfolgt voraussichtlich innerhalb von zwolf
Monaten nach dem Bilanzstichtag.

31 Ertragsteuerverbindlichkeiten

Die bilanzierten Ertragsteuerverbindlichkeiten ermitteln sich aus abgegrenzten
Ertragsteueraufwendungen fir das Geschaftsjahr 2025 sowie fiir frihere Geschaftsjahre in Hohe von
17.994 TEUR (Vorjahr: 26.992 TEUR), abzlglich bereits geleisteter Vorauszahlungen in Hohe von 9.033
TEUR (Vorjahr: 18.609 TEUR).
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32 Sonstige Verbindlichkeiten

31.12.2025 31.12.2024
Angaben in Tausend €

Personalbezogene Verbindlichkeiten:
Lohn- und Gehaltskosten 21.261 23.843
Sozialversicherungen 2.061 1.853
Urlaubsabgrenzung 3.671 3.586
Sonstige Steuern und Abgaben 5.616 8.219
Kundenvorauszahlungen 1.562 3.651
Derivative Finanzinstrumente 308 1.408
Sonstige Verbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten 7.105 7.426
Summe sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 41.584 49.986
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 1.174 520
Summe sonstige langfristige Verbindlichkeiten 1.174 520
Summe sonstige Verbindlichkeiten 42.758 50.506
davon finanzielle Verbindlichkeiten 30.562 33.544

Die Kundenvorauszahlungen stellen Vertragsverbindlichkeiten im Sinne des IFRS 15 dar. Weitere
Vertragsverbindlichkeiten in Héhe von 21.643 TEUR wurden mit den Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen saldiert (Vorjahr: 26.170 TEUR).

Die Restlaufzeiten der in den sonstigen Verbindlichkeiten enthaltenen finanziellen Verbindlichkeiten
stellen sich wie folgt dar:

31.12.2025 31.12.2024

Angaben in Tausend €
Restlaufzeit bis 1 Jahr 29.388 33.024
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre 1.174 520
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 30.562 33.544
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Sonstige Angaben

33 Unternehmenszusammenschliisse

Hanse Service, Deutschland

Der Logwin Konzern hat zum 1. Januar 2025 die Anteile an der Hanse Service Internationale
Fachspedition GmbH, Hamburg, DE und der Pharmalogisticspartner Internationale Fachspedition GmbH,
Hamburg, DE (nachfolgend ,Hanse Service”) erworben. Die Gesellschaften wurden im Berichtsjahr

verschmolzen.

Mit diesem strategischen Schritt erweitert Logwin seine Expertise in den Bereichen Pharma- und
Lebensmittel-Logistik. Das Know-how und die Expertise der Hanse Service Gruppe werden es Logwin
ermoglichen, die Dienstleistungen insbesondere im Bereich der temperaturgefiihrten Logistik sowohl
national als auch international deutlich auszubauen. Im Zeitraum vom 1. Januar 2025 bis 31. Dezember
2025 erwirtschaftete Hanse Service Umsatzerldse in Hohe von 11.570 TEUR und einen Jahresiiberschuss
in Hohe von 384 TEUR.

Einzelheiten der Gbertragenen Gegenleistung stellen sich wie folgt dar:

Fair Value

Angaben in Tausend €
Barvergltung 10.205
Earn Out Verbindlichkeit 1.250
Fair Value der iibertragenen Gegenleistung 11.455

Im Zusammenhang mit dem Unternehmenszusammenschluss wird eine Earn-Out-Verbindlichkeit in Hohe
von 1.250 TEUR erfasst. Der angesetzte Betrag entspricht dem Barwert der erwarteten Zahlung unter
Verwendung eines Diskontierungszinssatzes von 8,5 % liber einen Zeitraum von 2 Jahren. Die
Einschadtzung basiert mafgeblich auf den EBIT-Erwartungen.

Die im Konzernabschluss 2025 anzusetzenden Betrage fiir die erworbenen identifizierbaren

Vermoégenswerte und bernommenen Verbindlichkeiten sind in der nachfolgenden Tabelle aufgefiihrt. Es
handelt sich dabei um die finale Wertermittlung.
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Fair Value
Angaben in Tausend €

Zahlungsmittel 2.170
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.126
Vorrdte 191
Sonstige Vermdgenswerte 115
Sachanlagen einschl. Nutzungsrechte 2.708
Kundenbeziehungen 3.057
Sonstige immaterielle Vermogenswerte 73
Vermogenswerte 9.440
Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 738
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.092
Leasingverbindlichkeiten 1.409
Latente Steuerschulden 885
Sonstige Verbindlichkeiten 428
Verbindlichkeiten 5.552
Erworbenes identifizierbares Reinvermogen 3.888
Fair Value der Uibertragenen Gegenleistung 11.455
Firmenwert aus dem Unternehmenszusammenschluss 7.567

Der entstandene Firmenwert resultiert hauptsachlich aus den Fahigkeiten und der fachlichen
Qualifikation der Mitarbeiter sowie den erwarteten Synergien aus der Eingliederung der Hanse Service in
das bestehende Air + Ocean-Geschéaft des Logwin Konzerns. Entsprechend wurde der Firmenwert der
zahlungsmittelgenerierenden Einheit Air + Ocean zugeordnet. Der Firmenwert ist erwartungsgemaR fur
steuerliche Zwecke nicht abzugsfahig.

Zur Bestimmung des Fair Value der Kundenbeziehungen wurde der Barwert der erwarteten Netto-
Cashflows, die die Kundenbeziehungen erzeugen, ermittelt. Der Fair Value der Kundenbeziehungen
belduft sich auf 3.057 TEUR. Die planmaRige Abschreibungsdauer betradgt sechs Jahre.

Alliance Shippers, USA

Der Logwin Konzern hat zum 30. Januar 2026 die Aktivitaten seines langjahrigen Kooperationspartners
Alliance Shippers in den Bereichen internationale Luft- und Seefracht sowie Zollabwicklung an den
Standorten Los Angeles, Chicago und Savannah (USA) libernommen.

Durch die Integration der bestehenden Organisation und ihrer erfahrenen Mitarbeiter starkt der Logwin
Konzern sein globales Netzwerk, verbessert die direkte Bedienung von Kundenanforderungen und
erschlieRt zusatzliche Wachstumspotenziale im transpazifischen und transatlantischen Markt. Die
Transaktion unterstreicht die strategische Bedeutung des US-Marktes fir die weitere Entwicklung der
weltweiten Geschaftsaktivitdten des Logwin Konzerns.

Die im Konzernabschluss 2026 voraussichtlich anzusetzenden Betrage fiir die erworbenen identifizier-
baren Vermogenswerte und Glbernommenen Verbindlichkeiten sind in der nachfolgenden Tabelle
aufgefiihrt. Es handelt sich dabei um eine vorlaufige Wertermittlung.
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Fair Value
Angaben in Tausend €

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.104
Sonstige Vermdgenswerte 20
Zahlungsmittel 2.200
Vermogenswerte 4.324
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.814
Sonstige kurzfristige Finanzierungsverbindlichkeiten 135
Latente Steuerschulden 325
Sonstige Verbindlichkeiten 524
Verbindlichkeiten 2.798
Erworbenes identifizierbares Reinvermogen 1.526
Fair Value der Gibertragenen Gegenleistung 3.489
Firmenwert aus dem Unternehmenszusammenschluss 1.963

Der aus der Transaktion resultierende Firmenwert ergibt sich im Wesentlichen aus den erwarteten
Synergien aus der Integration in das bestehende globale Netzwerk sowie aus den Fahigkeiten und der
fachlichen Qualifikation der lbernommenen Mitarbeiter. Der Firmenwert wurde der zahlungsmittelgene-
rierenden Einheit Air + Ocean zugeordnet. Der Firmenwert ist erwartungsgemal fiir steuerliche Zwecke
nicht abzugsfahig.

Unternehmenszusammenschliisse im Vorjahr

Supply Chain International, Neuseeland

Zum 1. Januar 2024 hat der Logwin Konzern seine bestehende Beteilung an der Supply Chain
International Limited, Auckland, NZ zu einem Kaufpreis von 509 TEUR zur Mehrheitsbeteiligung auf 80
Prozent ausgebaut. Die erworbenen Zahlungsmittel beliefen sich auf 219 TEUR.

Infranordic, Schweden

Der Logwin Konzern hat zum 1. Oktober 2024 die schwedische Infranordic Shipping & Forwarding AB,
Goteburg, SE zu einem Kaufpreis von 6.301 TEUR erworben. Im Zusammenhang mit dem Unternehmens-
zusammenschluss wurde eine Earn-Out-Verbindlichkeit in Hohe von 476 TEUR erfasst. Der angesetzte
Betrag entspricht dem Barwert der erwarteten Zahlung unter Verwendung eines Diskontierungszins-
satzes von 8,5 % Uber einen Zeitraum von 2,5 Jahren. Die erworbenen Zahlungsmittel beliefen sich auf
1.158 TEUR. Im Geschaftsjahr 2025 erfolgte die Aufzinsung der Earn-Out-Verbindlichkeit. Der hieraus
resultierende Zinsaufwand wurde im Finanzergebnis erfasst. Der Buchwert der Earn-Out-Verbindlichkeit
belief sich zum 31. Dezember 2025 auf 517 TEUR.

World Pack Express, Spanien

Der Logwin Konzern hat zum 20. Dezember 2024 das Unternehmen World Pack Express S.L., Ripollet, ES
und die zur World Pack Express-Gruppe gehorende Alpha Automotive Solutions S.L., Ripollet, ES zu einem
Kaufpreis von 4.750 TEUR Gbernommen. Die erworbenen Zahlungsmittel beliefen sich auf 857 TEUR. Im
Zusammenhang mit dem Unternehmenszusammenschluss im Vorjahr ergab sich im Geschéftsjahr 2025
aus finalen Kaufpreisanpassungen eine Erhéhung der libertragenen Gegenleistung in Hohe von 758 TEUR.
Die Anpassung wurde als Anpassung innerhalb des Bewertungszeitraums bilanziert und fiihrte zu einer
entsprechenden Erhohung des im Konzernabschluss erfassten Firmenwerts.

87



= LOGWIN

34 Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Die nachfolgenden Tabellen geben zusatzliche Informationen zu den im Logwin Konzern vorliegenden
Finanzinstrumenten. Zum einen werden finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten
nach den Bewertungskategorien des IFRS 9 aufgezeigt, zum anderen werden die Bilanzposten, die
Finanzinstrumente enthalten, mit den entsprechenden bilanziellen Wertansatzen sowie ihrem Fair Value
dargestellt.

Finanzinstrumente nach den Bewertungskategorien des IFRS 9

GemaR IFRS 9
Buchwert zwingend zum
31.12.2025 FV bewertet
Angaben in Tausend €

Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet 554.901
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) 2.299 2.299
Finanzielle Vermogenswerte 557.200 2.299

Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet 274.652
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) 2.362 2.362
Finanzielle Verbindlichkeiten 277.014 2.362
GemaR IFRS 9
Buchwert zwingend zum
31.12.2024 FV bewertet

Angaben in Tausend €

Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet 556.383
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) 5.989 5.989
Finanzielle Vermogenswerte 562.372 5.989

Zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet 293.359
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet (FVTPL) 1.884 1.884
Finanzielle Verbindlichkeiten 295.243 1.884
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Die folgende Ubersicht leitet die vorhandenen Finanzinstrumente auf die entsprechenden Bilanzposten

Gber und gibt den jeweiligen Bewertungsmalstab, den Wertansatz sowie den Fair Value zum

Bilanzstichtag wieder:

Bewertungs-
kategorie nach Buchwert Wertansatz Fair Value
IFRS 9 31.12.2025 nach IFRS 16 31.12.2025
Angaben in Tausend €
Vermoégenswerte
FVTPL - -
keine FI 127
Finanzanlagen Summe 127
AC 528 528
n.a. 20 20
keine FI 261
Sonstige langfristige Vermogenswerte Summe 809
FVTPL 1.859 1.859
AC 164.642 164.642
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
aus Factoring Summe 166.501 166.501
AC 4.889 4.889
FVTPL 440 440
n.a. 415 415
keine FI 27.456
Sonstige Forderungen und Vermdgenswerte Summe 33.200
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente AC 384.842 - 384.843
Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten aus
Leasingvertragen n.a. 33.355 33.355 -
AC 289 - 289
FVTPL 765 - 765
keine FI 120 - -
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten Summe 1.174 - -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 246.445 - 246.445
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus
Leasingvertragen n.a. 26.539 26.539 -
Sonstige kurzfristige
Finanzierungsverbindlichkeiten AC 128 - 128
AC 27.790 - 27.790
FVTPL 1.597 - 1.597
keine FI 12.196 - -
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten Summe 41.584 - -
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Bewertungs- Wertansatz
kategorie nach Buchwert nach IFRS Fair Value
IFRS 9 31.12.2024 16 31.12.2024
Angaben in Tausend €
Vermdégenswerte
FVTPL 566 566
keine FI 128
Finanzanlagen Summe 694
AC 572 572
n.a. 965 965
keine FI 272 - -
Sonstige langfristige Vermogenswerte Summe 1.809
FVTPL 3.631 3.631
AC 177.712 177.712
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
aus Factoring Summe 181.343 181.343
AC 4913 4913
FVTPL 1.792 1.792
n.a. 752 752 -
keine FI 25.424
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte Summe 32.880
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente AC 373.187 - 373.187
Verbindlichkeiten
Langfristige Verbindlichkeiten aus
Leasingvertragen n.a. 37.668 37.668 -
AC a4 - 44
FVTPL 476 - 476
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten Summe 520 - 520
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen AC 261.419 - 261.419
Kurzfristige Verbindlichkeiten aus
Leasingvertragen n.a. 21.627 21.627 -
Sonstige kurzfristige
Finanzierungsverbindlichkeiten AC 389 - 389
AC 31.507 - 31.507
FVTPL 1.408 - 1.408
keine FI 17.071 - -
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten Summe 49.986 - -
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Die Fair Values der Finanzinstrumente wurden basierend auf folgenden Methoden und Annahmen ermit-
telt:

Fiir bérsennotierte Wertpapiere kann der Fair Value durch am Bilanzstichtag vorhandene
Marktinformationen gemal Stufe 1 ermittelt werden. Bei 6ffentlich gehandelten Finanzinstrumenten
stellt der Kurswert am Stichtag den Fair Value des Instruments dar.

Die Ermittlung der Fair Values derivativer Finanzinstrumente erfolgte nach Stufe 2 der Fair Value-Hierar-
chie mit Hilfe von Bewertungsmethoden, wie z. B. der Barwertmethode, unter Verwendung von entspre-
chenden Marktparametern, die fir alle wesentlichen Inputfaktoren direkt beobachtbar und tagesaktuell
sind. Die Fair Values der Wahrungsderivate wurden dabei unter Beriicksichtigung der entsprechenden
Spot Rate sowie der Zinskurven der jeweiligen Wéhrung berechnet.

Bei den sonstigen Finanzierungsverbindlichkeiten mit variablen Zinssatzen erfolgt die Bestimmung der
Fair Values unter der Annahme, dass sich vereinbarte und marktiibliche Zinssatze entsprechen. Folglich
stimmen die Buchwerte annahmegemaR mit den Fair Values Gberein. Bei Finanzierungsverbindlichkeiten
mit festen Zinssatzen werden die Fair Values mit Hilfe von Bewertungsmodellen berechnet. Die
Inputfaktoren (Zinsen) basieren auf beobachtbaren Marktdaten.

Die Fair Values von Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstigen kurz-
fristigen Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten, die der Kategorie ,,zu fortgefiihrten Anschaffungskos-
ten” zugeordnet wurden, sowie von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten entsprechen auf-
grund der kurzen Laufzeiten annahmegemaR ihren Buchwerten. Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und aus Factoring, bei denen die Ermittlung des Fair Values auf Stufe 3 erfolgt, unterliegen
lediglich einem Ausfallrisiko, daher gilt, wenn das Kreditrisiko um 1 % héher oder niedriger ware, ware

der Fair Value um 1 % niedriger oder hoher.

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht der Klassifizierung der finanziellen Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten des Logwin Konzerns, die mit dem Fair Value bilanziert wurden, entsprechend der Fair
Value-Hierarchie.

31.12.2025 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe
Angaben in Tausend €
Vermogenswerte

Finanzanlagen - - - -

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aus Factoring - - 1.859 1.859
Sonstige Forderungen und Vermoégenswerte - 440 - 440
Summe - 440 1.859 2.299
Verbindlichkeiten

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - 308 1.290 1.598
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten - - 765 765
Summe - 308 2.055 2.363
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31.12.2024 Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

Angaben in Tausend €

Vermogenswerte

Finanzanlagen 566 - - 566
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aus Factoring - - 3.631 3.631
Sonstige Forderungen und Vermogenswerte - 1.792 - 1.792
Summe 566 1.792 3.631 5.989
Verbindlichkeiten

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - 1.408 - 1.408
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten - - 476 476
Summe - 1.408 476 1.884

Wahrend des Berichtsjahres sowie des Vorjahres gab es keine Transfers zwischen den Stufen 1, 2 und 3.

Nettoergebnis von Finanzinstrumenten nach Bewertungskategorien

Nettoergebnis
aus der Folgebewertung

Zum Fair Wert-
aus Zinsen Value berichtigung 2025
Angaben in Tausend €

Vermogenswerte zu fortgefiihrten AK 7.153 - -339 6.814
Vermogenswerte zum FVTPL - 1.235 - 1.235
Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten AK -1.118 - - -1.118
Verbindlichkeiten zum FVTPL - -1.176 - -1.176
Summe 6.035 59 -339 5.755

Nettoergebnis
aus der Folgebewertung

Zum Fair Wert-
aus Zinsen Value berichtigung 2024
Angaben in Tausend €

Vermogenswerte zu fortgefiihrten AK 11.794 - 403 12.196
Vermogenswerte zum FVTPL - -340 - -340
Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten AK -1.117 - - -1.117
Verbindlichkeiten zum FVTPL - 554 - 554
Summe 10.676 214 403 11.293

Bezliglich der Zinsertrage und -aufwendungen verweisen wir auf Anhangangabe 12 ,Finanzergebnis”. Die
Ertrage und Aufwendungen aus der Folgebewertung zum Fair Value betreffen im Wesentlichen die
Bewertungen der derivativen Finanzinstrumente, die zur Absicherung von Wahrungsrisiken gehalten
werden. Die Aufwendungen aus Wertminderungen umfassen Wertberichtigungen auf Forderungen.

92



Anhang zum Konzernabschluss

Finanzielle Risiken

Liquiditdtsrisiken

Die Geschéftstatigkeit der operativen Einheiten des Logwin Konzerns als Logistikunternehmen kann die
bedarfsweise Inanspruchnahme von Krediten, Factoring und von kreditdahnlichen Finanzierungsformen, z.
B. im Rahmen von kurz- und mittelfristigen Anmietungen oder Leasing von Infrastruktur, Transport-
equipment und sonstigen technischen Gerdten und Anlagen erforderlich machen. Ein eingeschrankter
Zugang zu Finanzmitteln und Garantielinien, eine nicht ausreichende Verfligbarkeit geeigneter
Forderungen zur VerduBerung im Wege des Factoring oder eine nachhaltige Verteuerung der oben
genannten Finanzierungsinstrumente kénnte zu erheblichen Liquiditats- und Ergebnisrisiken flir den
Logwin Konzern fihren.

Der Logwin Konzern steuert das Liquiditatsrisiko, indem taglich die aktuelle Liquiditatssituation tber-
wacht wird. Anhand von Liquiditatsplanungen wird der zukiinftige Bedarf an liquiden Mitteln ermittelt
und regelmaRig analysiert, ob der Logwin Konzern in der Lage ist, seine finanziellen Verbindlichkeiten
innerhalb der vereinbarten Falligkeiten zu begleichen. Des Weiteren begrenzt der Logwin Konzern sein
Liquiditatsrisiko durch ein striktes Working Capital Management sowie durch die Finanzierung tber
verschiedene Finanzierungsquellen. Zum 31. Dezember 2025 verfligte der Logwin Konzern {iber nicht
ausgenutzte Kreditlinien in Hohe von 28,6 Mio. Euro (Vorjahr: 28,6 Mio. Euro). Dariber hinaus steht dem
Logwin Konzern in Abhdngigkeit vom verkauften Forderungsvolumen aus Factoring im Geschaftsjahr
2025 ein vertraglich vereinbarter Hochstbetrag von 60,0 Mio. Euro (Vorjahr: 60,0 Mio. Euro) zur Inan-
spruchnahme zur Verfiigung. Eine Falligkeitsanalyse der finanziellen Verpflichtungen ist in Anhangangabe
35, Finanzielle Verpflichtungen” dargestellt.

Die Abwicklung weltweiter Transportgeschéafte erfordert die Moglichkeit, Garantien und Birgschaften all-
gemein anerkannter Sicherheitengeber zu hinterlegen, so z. B. bei Zoll- und Steuerbehérden sowie zur
weltweiten Abfertigung von Luft- und Seefrachttransporten. Sollten derartig etablierte Finanzinstru-
mente dem Logwin Konzern nicht mehr in ausreichendem Male zur Verfiigung stehen oder die
gewohnten Mechanismen der finanziellen Geschéaftsabwicklung nicht mehr funktionieren, so geht dies
mit Liquiditats- und Ergebnisrisiken fir den Logwin Konzern einher. Das Risiko wird durch Diversifikation
und vertragliche Vereinbarungen mit — gemaR definierter Kriterien — ausgewahlten, fihrenden Finanz-
dienstleistern reduziert.

Kreditrisiken

Das Kreditrisiko bezeichnet das Risiko, dass eine Gegenpartei ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht
nachkommt und dem Logwin Konzern dadurch finanzielle Verluste entstehen. Zum 31. Dezember 2025
ergibt sich das maximale Kreditrisiko des Konzerns ohne Beriicksichtigung von gehaltenen Sicherheiten
oder anderen Kreditverbesserungen aus den Buchwerten der jeweiligen bilanzierten finanziellen Vermo-
genswerte, wie sie in der Konzernbilanz angegeben sind. Fiir drohende Ausfallrisiken werden
Wertberichtigungen vorgenommen. Zum Umfang der Wertberichtigungen der Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen wird auf Anhangangabe 22 ,Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und aus Factoring sowie Vertragsvermogenswerte” verwiesen. Demgegeniber sind Vermogenswerte, die
weder Uberfallig noch wertgemindert sind, voll werthaltig.
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Es bestehen Kreditrisiken aus Beziehungen zu Kunden- und Banken sowie getatigten Ausleihungen, die
sich im Falle lhres Eintritts negativ auf die Ertragslage auswirken wiirden. Der Logwin Konzern begrenzt
die Risiken aus Forderungsausfillen aus Kundenbeziehungen unverdndert durch die enge Uberwachung
und restriktive Vergabe von Zahlungszielen und Kreditlimiten. Entscheidungen lber die Vergabe von
Kreditlimiten und Zahlungszielen erfolgen auf Basis von Bonitédtspriifungen und weiteren Analysen.
Dariber hinaus bestehen in nahezu allen Landern fir einen GroRBteil der Kunden Warenkreditver-
sicherungen. Kreditrisiken aus Bankenbeziehungen (Counterparty Risk) wird durch Diversifikation der
Bankbeziehungen entgegengewirkt.

Es besteht in beiden Geschéaftsfeldern das Risiko vermehrter Insolvenzen von Kunden aufgrund der
aktuellen konjunkturellen Lage sowie der deutlichen Preissteigerungen insbesondere fiir Rohstoffe,
Energie und in weiteren Bereichen. Neben dem unmittelbaren Effekt potenzieller Forderungsausfille
kann dies einen langerfristigen negativen Effekt auf die Umsatz- und Ergebnisentwicklung aufgrund
wegfallenden Bestandsgeschafts haben. Die konsequente Absicherung von Ausfallrisiken durch
Kreditversicherungen sowie restriktive Vergaben von Zahlungszielen und Kreditlimiten dienen der
Reduzierung der moglicherweise erhéhten Risiken aus diesem Bereich.

Um das Kreditrisiko zu minimieren, hat der Logwin Konzern Kreditrisikoeinstufungen entwickelt, um die
Engagements nach ihrem Grad des Ausfallrisikos zu kategorisieren. Die Bonitdtsinformationen werden,
soweit verflighar, von unabhéngigen Ratingagenturen zur Verfiigung gestellt und, falls nicht verfiigbar,
verwendet der Logwin Konzern andere 6ffentlich zugédngliche Finanzinformationen und intern verfligbare
Informationen des Konzerns, um seine GroRkunden und sonstigen Schuldner zu bewerten. Das
Engagement des Konzerns und die Bonitdt der Gegenparteien werden kontinuierlich Gberwacht und der
Gesamtwert der abgeschlossenen Geschifte auf die zugelassenen Gegenparteien verteilt.

Wéhrungsrisiken

Da die Gesellschaften des Logwin Konzerns ihre Umsatze im Rahmen der weltweiten Aktivitaten in
verschiedenen Wahrungen generieren und dementsprechend Vermdgenswerte ebenfalls in Drittwédhrun-
gen bilanziert werden, entstehen fortlaufend Fremdwahrungsrisiken. Zudem bestehen zwischen den
Gesellschaften des Logwin Konzerns interne Finanzierungssalden in fremder Wahrung.

Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass es aufgrund von nachteiligen Wahrungskursentwick-
lungen zu erheblichen Ergebnis- und Liquiditatsrisiken kommen koénnte.

Der Logwin Konzern reagiert auf potenziell liquiditdtswirksame Fremdwahrungsrisiken, soweit machbar
und wirtschaftlich sinnvoll, durch den Abschluss von Sicherungsinstrumenten. Unter Beriicksichtigung der
Sicherungsaktivitaten hatte eine Verdnderung der jeweiligen funktionalen Wahrung der Konzernge-
sellschaften um +/-10 % gegeniiber dem US-Dollar, der fiir den Logwin Konzern wesentlichsten Fremd-
wdahrung, per 31. Dezember 2025 eine Auswirkung von —/+ 0,5 Mio. Euro auf das Konzernergebnis
(Vorjahr: =/+ 0,8 Mio. Euro).

Da die Berichtswahrung des Logwin Konzerns der Euro ist, rechnet das Unternehmen im Konzern-
abschluss die Abschliisse der Gesellschaften mit anderen funktionalen Wahrungen in Euro um. Diese
umrechnungsbezogenen Fremdwahrungsrisiken werden im Logwin Konzern lblicherweise nicht
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abgesichert. Dies kann erhebliche Auswirkungen auf die Darstellung der Ertrags- und Vermogenslage des
Logwin Konzerns haben.

Zinsrisiken

Die Veranderung des Zinsniveaus kann ein Ertragsrisiko fiir den Logwin Konzern darstellen. Zum

31. Dezember 2025 lagen im Konzern variabel verzinste Finanzverbindlichkeiten in Form von
Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen vor. Die Zinsrisiken aus diesen Vertragen werden fortlaufend eng
Uberwacht und im aktuellen Umfang toleriert. Darliber hinaus bestanden zum 31. Dezember 2025
variabel verzinsliche finanzielle Vermoégenswerte in Form von Ausleihungen. Fiir diese wiirde eine
Veranderung des Referenzzinssatzes um +/- 1 %-Punkt zu einer Verdnderung des Zinsergebnisses von
+/- 1,5 Mio. Euro (Vorjahr: +/- 1,5 Mio. Euro) fihren.

Falligkeitsanalyse finanzieller Verbindlichkeiten
Im Folgejahr ist mit Zahlungsmittelabfliissen zur Bedienung von Finanzierungsverbindlichkeiten in Hohe
von 153 TEUR (Vorjahr: 431 TEUR) zu rechnen.

Langfristige Finanzierungsverbindlichkeiten und Verbindlichkeiten aus Earn-Out Verpflichtungen sind
innerhalb der nachsten funf Jahre fallig. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie zum
Stichtag vorhandene derivative finanzielle Verbindlichkeiten sind innerhalb eines Jahres fallig.
Zahlungsmittelflisse aus derivativen finanziellen Verbindlichkeiten werden innerhalb eines Jahres
beglichen. Den Zahlungsmittelabflissen in Hohe von 1,1 Mio. Euro (Vorjahr: 0,7 Mio. Euro) stehen
Zahlungsmittelzufliisse in Hoéhe von 1,4 Mio. Euro (Vorjahr: 0,3 Mio. Euro) gegentiber.

Die Falligkeitsanalyse der Leasingverbindlichkeiten befindet sich in Anhangangabe 20.

Devisentermingeschafte

Zum 31. Dezember 2025 bestanden im Logwin Konzern verschiedene Devisentermingeschéfte, die zur
Absicherung von Fremdwahrungsrisiken des operativen Geschafts und zur Absicherung von Forderungen
oder Verbindlichkeiten der Logwin AG aus der Konzernfinanzierung eingesetzt werden. Die Devisen-
termingeschafte haben eine Laufzeit von unter einem Jahr.
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31.12.2025

Nominalwert in

Nominalwert in

31.12.2024

Nominalwert in

Nominalwert in

Fremdwd&hrung Euro Fremdwé&hrung Euro
Angaben in Tausend Wihrungseinheiten

Devisentermingeschafte zur Absicherung von Forderungen
der Logwin AG aus der Konzernfinanzierung und der
operativen Tatigkeit von Konzerngesellschaften
Verkauf
AED 6.167 1.434 11.365 2.830
AUD 4.960 2.764 10.326 6.251
CNY 8.860 1.061 112.300 14.285
CzZK 11.650 476 29.000 1.150
GBP 2.400 2.735 6.130 7.287
HKD 16.500 1.808 32.800 3.875
HUF 160.000 399 280.000 700
MXN 60.960 2.793 58.500 2.667
NzD 889 440 1.240 690
PLN 2.200 518 3.100 724
RON 1.700 331 3.550 708
SGD 200 132 2.870 1.968
THB - - - -
TRY 33.700 626 19.500 488
usb 13.495 11.433 13.270 12.480
ZAR 5.600 283 7.770 396
Summe - 27.233 - 56.499
Devisentermingeschéfte zur Absicherung von Verbind-
lichkeiten der Logwin AG aus der Konzernfinanzierung und
der operativen Tatigkeit von Konzerngesellschaften
Kauf
AED 4.975 1.154 12.800 3.194
AUD 4.510 2.526 9.840 6.005
CNY 158.680 19.102 240.930 30.972
cop 1.130.000 262 - -
CzZK 14.150 576 35.200 1.403
GBP 1.780 2.031 5.310 6.305
HKD 51.700 5.648 95.600 11.374
HUF 139.453 355 285.000 711
INR 17.000 161 - -
MXN 7.060 322 - -
NzD 664 331 1.240 691
PLN 3.100 729 3.100 714
RON 10.600 2.062 6.400 1.279
SGD 2.550 1.708 3.880 2.690
THB 6.000 164 14.000 393
TRY 28.000 513 34.000 849
TWD 26.000 703 17.000 503
usb 9.630 8.210 10.010 9.395
Summe - 46.557 - 76.478
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Die folgende Tabelle stellt die Marktwerte und Nominalvolumina der derivativen Finanzinstrumente

gegeniiber:
31.12.2025 31.12.2024
Nominal- Marktwert Nominal- Marktwert
volumen volumen
Angaben in Tausend €

Vermoégenswerte
Devisentermingeschéfte 40.938 440 76.314 1.792
Summe 40.938 440 76.314 1.792
Verbindlichkeiten
Devisentermingeschéfte 32.852 308 56.664 1.408
Summe 32.852 308 56.664 1.408

Den Vermogenswerten stehen jeweils Verbindlichkeiten aus der Bewertung zugrundeliegender Finanzie-
rungsgeschafte gegenliber. Den Verbindlichkeiten aus Devisentermingeschéaften stehen jeweils Vermo-
genswerte aus der Bewertung zugrundeliegender interner Finanzierungsgeschafte gegeniiber.

Mit den Banken, Uiber die derivative Finanzinstrumente abgeschlossen werden, bestehen in den Rahmen-
vertragen Nettingvereinbarungen, die aber grundsatzlich erst im Falle einer Insolvenz greifen. Insofern ist
ein Nettoausweis flir Zwecke der Bilanzierung unzuldssig, da zum Stichtag nur eine theoretische Moglich-
keit zur Aufrechnung besteht. Diese wiirde dazu fiihren, dass die ausgewiesenen Vermdgenswerte in
Hohe von 440 TEUR mit den ausgewiesenen Schulden von 308 TEUR verrechnet werden kénnten. Im
Vorjahr hatten die ausgewiesenen Schulden in Hohe von 1.408 TEUR mit den ausgewiesenen
Vermogenswerten von 1.792 TEUR verrechnet werden kdnnen.

Kapitalmanagement

Die Zielsetzung des Kapitalmanagements des Logwin Konzerns besteht in der Wahrung finanzieller
Stabilitat und der Erhaltung einer angemessenen Eigenkapitalausstattung der Logwin AG. Auf negative
Veranderungen der Kapitalstruktur kann soweit moglich durch Anpassungen des Eigenkapitals oder der
Fremdkapitalausstattung, insbesondere durch die Inanspruchnahme von vorhandenen Kreditlinien und

der Factoring-Linie, reagiert werden.

Mittel- und langfristige Finanzierungsentscheidungen werden auf ihre Auswirkungen auf die
Kapitalstruktur des Logwin Konzerns gepriift. Darliber hinaus werden kurz- und mittelfristige
Veranderungen der Kapitalstruktur durch die Analyse des Working Capital systematisch tiberwacht.
Wesentlich sind dabei neben der Entwicklung der absoluten GroRen die jeweiligen relativen
Veranderungen sowie die Veranderungen zu relevanten VergleichsgrofRen wie den Umsatzerldsen.
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Folgende Posten sind Teil des Kapitalmanagements:

31.12.2025 31.12.2024
Angaben in Tausend €

Verbindlichkeiten aus Leasingvertragen -59.894 -59.295
Sonstige Finanzierungsverbindlichkeiten -153 -431
Bruttoverschuldung -60.047 -59.726
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente 384.842 373.187
Nettoliquiditat 324.795 313.461
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -246.445 -261.419
Sonstige Verbindlichkeiten und Riickstellungen -54.429 -68.318
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und aus Factoring 166.501 181.343
Vertragsvermogenswerte 21.749 33.192
Ertragsteuerforderungen/-verbindlichkeiten -5.875 -5.035
Sonstige lang- und kurzfristige Forderungen und Vermogenswerte 34.010 34.689
Vorrate 1.144 1.020
Working Capital -83.345 -84.528
Eigenkapital 395.665 376.414

35 Finanzielle Verpflichtungen

Die folgende Tabelle zeigt alle nicht bilanzierten finanziellen Verpflichtungen zu den Stichtagen
31. Dezember 2025 und 2024:

31.12.2025 31.12.2024

Angaben in Tausend €
Falligkeit innerhalb eines Jahres 19.894 23.103
Falligkeit innerhalb 2 bis 5 Jahren 22.261 25.049
Falligkeit in mehr als 5 Jahren 1.854 4.670
Summe 44.009 52.822

Die finanziellen Verpflichtungen bestehen im Geschéftsjahr sowie im Vorjahr im Wesentlichen aus

Verpflichtungen aus Dienstleistungsvertragen.

36 Eventualverbindlichkeiten und Rechtsverfahren

Von den zum 31. Dezember 2025 im Konzern bestehenden Eventualverbindlichkeiten im Sinne von
Bankgarantien, anderen Garantien und sonstigen Haftungen aus dem laufenden Geschéftsbetrieb kann
angenommen werden, dass keine wesentlichen Verpflichtungen entstehen werden.

Sofern erforderlich werden fiir einzelne Sachverhalte, die moglicherweise zu einer Inanspruchnahme
flhren kénnen, Riickstellungen gebildet. Dariiber hinaus ist mit keiner Inanspruchnahme zu rechnen.
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37 Honorar des Abschlusspriifers

Das Honorar des Abschlussprifers flr das Berichtsjahr bzw. das Vorjahr umfasste folgende Leistungen

(ohne Auslagen):

Abschlusspriifer Netzwerk des
luxemburgischer Abschlusspriifers im
Gesellschaft Ausland
2025 2024 2025 2024
Angaben in Tausend €
Abschlussprifung 199 160 834 869
Sonstige Leistungen 90 184 12 41
Gesamt 289 344 846 910

Die sonstigen Leistungen beinhalten im Wesentlichen Leistungen des Abschlussprifers fir die freiwillige
Priifung der nichtfinanziellen Berichterstattung fiir das Geschaftsjahr 2025 bzw. 2024.

38 Angaben zu Beziigen von Mitgliedern des Managements in Schliisselpositionen

Fiir exekutive Mitglieder des Verwaltungsrats, die direkt bei der Gesellschaft angestellt sind, setzt sich die
Vergitung aus einer Grundvergitung und einer kurzfristigen variablen Vergltung zusammen. Die
Erfolgsziele als Bemessungsgrundlage der variablen Vergilitung bestehen zu 80 % aus finanziellen
Kennzahlen sowie zu 20 % aus einer personlichen Komponente, die sich nach individuellen Zielen

bemisst.

Die Beziige der nicht-exekutiven Mitglieder des Verwaltungsrats und der Mitglieder des Executive
Committee enthalten samtliche Bezlige von Konzerngesellschaften. Im fixen Anteil der laufenden Bezlige
sind auch sonstige Verglitungsbestandteile enthalten. Im Geschaftsjahr 2025 wurden fir Mitglieder des
Managements Beitrage an einen beitragsorientierten Pensionsplan von 52 TEUR geleistet (Vorjahr:

79 TEUR).

2025 2024

Angaben in Tausend €
Mitglieder des Executive Committee 2.424 3.696
davon fixer Anteil der laufenden Beziige 1.693 1.924
davon variabler Anteil der laufenden Beziige 731 1.772
Nicht-exekutive Mitglieder des Verwaltungsrates (fixe Bezlige) 130 130

Bei den aufgefiihrten Beziigen der Mitglieder des Executive Committee und des Verwaltungsrats handelt
es sich ausschlieRlich um kurzfristig fallige Leistungen. Zum Geschéftsjahresende bestanden ausstehende
Salden gegeniiber Mitgliedern des Executive Committee und des Verwaltungsrats aus der variablen und
fixen Vergitung von 964 TEUR (Vorjahr: 1.870 TEUR), welche unter den sonstigen Verbindlichkeiten
ausgewiesen wurden. Darliber hinaus bestehen zum Stichtag unter den sonstigen Verbindlichkeiten
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ausgewiesene Urlaubsverpflichtungen gegeniliber Mitgliedern des Executive Committee von 70 TEUR
(Vorjahr: 51 TEUR).

39 Beziehungen zu nahe stehenden Personen und Unternehmen

Unternehmen und Personen werden als nahe stehend betrachtet, wenn eine der Parteien tber die Mog-
lichkeit verfugt, die andere Partei zu beherrschen, oder eine Beteiligung an dem Unternehmen halt, die
ihr einen maRgeblichen Einfluss auf das Unternehmen gibt, wenn eine der Parteien ein assoziiertes
Unternehmen ist, oder wenn eine der Parteien ein Mitglied des Flihrungspersonals des Unternehmens
oder dessen Mutterunternehmens ist.

Herr Stefan Quandt gilt als nahe stehende Person zur Logwin AG, da er Alleinaktionadr der DELTON
Logistics S.a r.l.,, Grevenmacher ist, die mehrheitlich an der Logwin AG beteiligt ist. Er ist ferner alleiniger
Gesellschafter der DELTON Health AG und der AQTON SE, beide Bad Homburg, sowie Aktionar und
stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender der BMW AG, Minchen. Er ist im Sinne von IAS 24 , Angaben
liber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen” eine nahe stehende Person zu diesen
Unternehmen.

Der Logwin Konzern hat mit der DELTON Logistics S.a r.l. im Berichtsjahr Mieterlése in Hohe von 9 TEUR
erzielt (Vorjahr: 9 TEUR). Der Logwin Konzern hat von der DELTON Logistics S.a r.l. Dienstleistungen in
Hoéhe von 63 TEUR (Vorjahr: 38 TEUR) bezogen. Darliber hinaus bestanden nachstehende Lieferungs- und
Leistungsbeziehungen mit der DELTON Health AG, Bad Homburg v.d.H. und ihren Tochterunternehmen.

DELTON Health AG und
ihre Tochterunternehmen

2025 2024

Angaben in Tausend €
Erbrachte Dienstleistungen 1.004 688
Bezogene Dienstleistungen 591 692
Forderungen zum 31. Dezember 19 2
Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 223 323

Zum 31. Dezember 2025 bestanden kurzfristige Ausleihungen der Logwin AG an die AQTON SE in Hohe
von 150,0 Mio. Euro (31. Dezember 2024: 150,0 Mio. Euro). Die Ausleihungen sind unter der Anwendung
einer marktgerechten Marge variabel verzinslich und durch die Logwin AG kurzfristig kiindbar. Im
Berichtszeitraum sind hieraus Zinsertrage in Hohe von 3.250 TEUR (Vorjahr: 5.294 TEUR) entstanden.

Der Logwin Konzern hat im Berichtsjahr 2025 Umsatzerldse in Hohe von 9.472 TEUR (Vorjahr: 9.642
TEUR) mit Unternehmen der BMW-Gruppe erzielt. Die Forderungen gegen die BMW-Gruppe belaufen
sich zum 31. Dezember 2025 auf 662 TEUR (Vorjahr: 1.188 TEUR).

AuRerdem haben Unternehmen des Logwin Konzerns von der BMW-Gruppe Fahrzeuge vorwiegend im
Wege des Leasings bezogen. Die hieraus vom Logwin Konzern in 2025 geleisteten Leasingzahlungen
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belaufen sich auf 637 TEUR (Vorjahr: 684 TEUR). Die Leasingverbindlichkeiten gegentiber der BMW-
Gruppe belaufen sich zum Ende des Berichtsjahrs auf 924 TEUR (Vorjahr: 652 TEUR). Die
Verbindlichkeiten gegenliber der BMW-Gruppe betragen zum 31. Dezember 2025 2 TEUR (Vorjahr: 22
TEUR).

Mit assoziierten Unternehmen bestanden die folgenden Geschéftsbeziehungen:

Assoziierte
Unternehmen
2025 2024
Angaben in Tausend €

Erbrachte Dienstleistungen 173 134
Bezogene Dienstleistungen 233 275
Forderungen zum 31. Dezember 20 10
Verbindlichkeiten zum 31. Dezember 240 178

Dariiber hinaus gibt es Geschaftsbeziehungen zwischen dem Logwin Konzern und Mitgliedern des
Verwaltungsrats. Dem Logwin Konzern entstanden dadurch Aufwendungen in Hohe von 119 TEUR im
Geschéftsjahr 2025 (Vorjahr: 141 TEUR).

Die Transaktionen mit nahe stehenden Personen und Unternehmen erfolgten ausnahmslos zu
marktiblichen Konditionen unter Beachtung des ,dealing at arm’s length“-Grundsatzes.

40 Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Der Logwin Konzern hat zum 30. Januar 2026 die Aktivitdten eines langjdhrigen Kooperationspartners in
den Bereichen Luft- und Seefracht sowie Zollabwicklung an den Standorten Los Angeles, Chicago und
Savannah (USA) erworben. Durch die Integration der bestehenden Organisation und ihrer erfahrenen
Mitarbeiter starkt der Logwin Konzern sein globales Netzwerk und unterstreicht die strategische
Bedeutung des US-Marktes fiir die weitere Entwicklung der weltweiten Geschaftsaktivitaten des Logwin
Konzerns. Flr weitere Angaben wird auf Anhangangabe 33 ,,Unternehmenszusammenschliisse”
verwiesen. Darliber hinaus sind zwischen dem 31. Dezember 2025 und der Aufstellung des
Konzernabschlusses durch den Verwaltungsrat der Logwin AG am 9. Mérz 2026 keine berichtspflichtigen
Ereignisse eingetreten.

101



= LOGWIN

102

41 Aufstellung des Anteilsbesitzes

Die nachfolgende Tabelle enthalt alle Gesellschaften des Logwin-Konzerns zum 31. Dezember 2025:

Durchgerechneter
Kapitalanteil
Solutions
Logwin Solutions Management GmbH, DE-GroRostheim 100,00%
Logwin Solutions Austria GmbH, AT-Salzburg 100,00%
Logwin Solutions Spain S.A., ES-Madrid 100,00%
Logwin Bulgaria EOOD, BG-Sofia 100,00%
Logwin Romania S.R.L., RO-Bukarest 100,00%
Logwin Portugal Unipessoal LDA, PT-Porto 100,00%
World Pack Express S.L., ES-Ripollet 100,00%
Logwin Solutions Holding GmbH, DE-GroRRostheim 100,00%
Logwin Solutions Logistik GmbH, DE-GroRBostheim 100,00%
Air + Ocean
Logwin Air + Ocean International GmbH, DE-GroRostheim 100,00%
Logwin US Inc., US-New York 100,00%
Hanse Service Internationale Fachspedition GmbH, DE-Hamburg 100,00%
Logwin Air + Ocean Deutschland GmbH, DE-GroRostheim 100,00%
Logwin Air + Ocean UK Limited, GB-Uxbridge 100,00%
Logwin Air + Ocean Belgium N.V., BE-Antwerpen 100,00%
Logwin Air + Ocean Czech S.r.o., CZ-Prag 100,00%
Logwin Air + Ocean Hungary Kft., HU-Budapest 100,00%
Logwin Air + Ocean The Netherlands B.V., NL-Lijnden 100,00%
Logwin Poland Sp.z.0.0., PL-Piaseczno 100,00%
Logwin Air + Ocean Italy S.r.l., IT-Milano 51,00%
Logwin Air & Ocean Spain S.L., ES-Barcelona 100,00%
Logwin Air + Ocean Austria GmbH, AT-Salzburg 100,00%
Logwin Air and Ocean Lojistik Hizmetleri ve Ticaret Limited Sirketi, TR-Istanbul 100,00%
Logwin Air + Ocean Slovakia s.r.o., SK-Bratislava 100,00%
Logwin Air + Ocean France S.A.S., FR-Villepinte 100,00%
Logwin Baltics SIA, LV-Riga 100,00%
Logwin Sweden AB, SE-Gothenburg 100,00%
Logwin Air and Ocean South Africa (Pty.) Ltd., ZA-Johannesburg 100,00%
Logwin Air and Ocean Kenya Ltd., KE-Nairobi 60,00%
Logwin Air & Ocean Hong Kong Ltd., HK-Hongkong 100,00%
Logwin Air + Ocean Taiwan Ltd., TW-Taipeh 100,00%
Logwin Air + Ocean Philippines Inc., PH-Paranaque City 100,00%
Logwin Air & Ocean Korea Ltd., KR-Seoul 100,00%
Logwin Air + Ocean China Ltd., CN-Shanghai 100,00%
Logwin Air & Ocean Far East Ltd., HK-Hongkong 100,00%
Logwin Air + Ocean Singapore Pte. Ltd., SG-Singapore 100,00%
Logwin Air & Ocean Vietnam Company Limited, VN-Hochiminh City 100,00%
Logwin Air + Ocean Malaysia Sdn. Bhd., MY-Kuala Lumpur 100,00%
Logwin Air + Ocean (Thailand) Ltd., TH-Bangkok 100,00%




Anhang zum Konzernabschluss

Logwin Air + Ocean Holding Thailand Ltd., TH-Bangkok 100,00%
P.T. Logwin Air & Ocean Indonesia, ID-Jakarta 90,00%
Logwin Air & Ocean India Pvt. Ltd., IN-Mumbai 100,00%
Logwin Air & Ocean Australia Pty. Ltd., AU-Alexandria 100,00%
Logwin New Zealand Ltd., NZ-Auckland 80,00%
Logwin Air + Ocean Mexico S.A. de C.V., MX-City 100,00%
Logwin Air + Ocean Colombia SAS, CO-Bogota 100,00%
Logwin Air + Ocean Brazil Logistica e Despacho Ltda., BR-Sao Paulo 100,00%
Logwin Air + Ocean Pert S.R.L., PE-Lima 100,00%
Logwin Air + Ocean Chile S.p.A., CL-Santiago 100,00%
Logwin Logistics US Inc., US-New York 100,00%
Logwin Air & Ocean Middle East LLC, AE-Dubai 60,00%
Logwin LLC, SA-Al Ageeq 60,00%
Sonstige

Logwin AG, LU-Grevenmacher 100,00%
Logwin Holding Austria GmbH, AT-Salzburg 100,00%
Thiel AS Logistics AG, LU-Grevenmacher 100,00%
Logwin Road + Rail Deutschland GmbH, DE-GroRBostheim 100,00%
Logwin Holding Aschaffenburg GmbH, DE-GroRostheim 100,00%
Logwin Finance GmbH i.L., DE-GroBostheim 100,00%
Aschaffenburger Versicherungsmakler GmbH, DE-GroRostheim 100,00%
Nicht konsolidiert

Leadway Freight Ltd., HK-Hongkong n.o. 100,00%
Logwin Forwarding Malaysia Sdn. Bhd., MY-Kuala Lumpur 49,00%
East West Freight Limited, HK-Hongkong 100,00%
Leadway Container Line Ltd., SG-Singapore 100,00%
Hellmann Beverage Logistics Inc, US-FL-Miami 50,00%
Transcontainer-Universal GmbH & Co. KG, DE-Bremen 0,80%

Beteiligungen der Logwin AG werden nicht konsolidiert, sofern die Gesellschaft keinen Geschaftsbetrieb

aufweist oder flr den Konzernabschluss der Logwin AG von untergeordneter Bedeutung ist. Weiterhin

erfolgt auch keine Bilanzierung von Beteiligungen an assoziierten Unternehmen nach der Equity

Methode, falls diese von untergeordneter Bedeutung fiir den Konzernabschluss sind.

Im Berichtsjahr 2025 beschaftigte der Logwin Konzern durchschnittlich 3.663 Mitarbeiter (Vorjahr:

3.729).
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Erklarung des Verwaltungsrats

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung, die Vollstandigkeit und Richtigkeit des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts sowie fiir alle weiteren im Jahresfinanzbericht gegebenen
Informationen.

Der vorliegende Konzernabschluss wurde unter Anwendung der International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, erstellt.

Entsprechend den Vorschriften des Luxemburgischen Handelsgesetzbuches enthalt der Konzernlage-
bericht eine Analyse der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sowie dariiber
hinausgehende Erlauterungen.

Der Konzernabschluss, der Konzernlagebericht und der Prifungsbericht des Abschlussprifers wurden
vom Priifungsausschuss vorgeprift und in einer Verwaltungsratssitzung zusammen mit Vertretern der
Abschlusspriifer-Gesellschaft ausfihrlich besprochen.

Die Prifung des Konzernabschlusses und Lageberichts fiir das Geschaftsjahr 2025 gab keinerlei Anlass zur
Beanstandung. Durch Beschluss des Verwaltungsrats wurden der Konzernabschluss und der Konzern-

lagebericht zur Veroffentlichung freigegeben.

Der Konzernabschluss und der Konzernlagebericht bediirfen entsprechend Luxemburger Recht der
Genehmigung durch das Organ der Hauptversammlung.

Der Verwaltungsrat der Logwin AG

Grevenmacher (Luxemburg), den 9. Marz 2026



Konzernabschluss
Erkldrung des Verwaltungsrats | Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Versicherung der gesetzlichen Vertreter

,Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen
fir die Konzernberichterstattung der Konzernjahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des
Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns
beschrieben sind.”

Dr. Antonius Wagner Axel Steiner

(Vorsitzender des Verwaltungsrats) (Stellvertretender Vorsitzender

des Verwaltungsrats)
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Prafungsvermerk

An die Aktionare der

Logwin AG

Bericht uiber die Priifung des Konzernabschlusses

Unser Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung vermittelt der beigefiigte Konzernabschluss in Ubereinstimmung mit den IFRS
Rechnungslegungsstandards, wie sie in der Europdischen Union anzuwenden sind, ein den tatsachlichen
Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage der Logwin AG (die ,,Gesellschaft”)
und ihrer Tochtergesellschaften (der ,, Konzern“) zum 31. Dezember 2025 sowie der Ertragslage und der
Zahlungsflusse fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr.

Wir bestatigen, dass unser Prifungsurteil mit dem zuséatzlichen Bericht an den Priifungsausschuss oder
dem entsprechenden Organ im Einklang steht.

Was wir gepriift haben
Der Konzernabschluss des Konzerns besteht aus:

- der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2025;

- der Konzerngewinn- und Verlustrechnung und der Konzerngesamtergebnisrechnung fiir das an
diesem Datum endende Geschéaftsjahr;

- der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung fiir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr;

- der Konzernkapitalflussrechnung fir das an diesem Datum endende Geschéaftsjahr; und

- dem Konzernanhang, einschlielich wesentlicher Informationen zu Rechnungslegungsmethoden und

sonstiger erlduternder Informationen.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir fiihrten unsere Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 Uber die Priifungstatigkeit (Gesetz vom 23. Juli 2016) und nach den fiir
Luxemburg von der ,,Commission de Surveillance du Secteur Financier” (CSSF) angenommenen
internationalen Prifungsstandards (ISAs) durch. Unsere Verantwortung gemaR der EU-Verordnung

Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und den fir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs
wird im Abschnitt ,Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fur die Konzernabschlusspriifung”

weitergehend beschrieben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,

um als Grundlage fur unser Priifungsurteil zu dienen.



Wir sind unabhingig von dem Konzern in Ubereinstimmung mit dem ,,International Code of Ethics for

Professional Accountants, including International Independence Standards”, herausgegeben vom

»International Ethics Standards Board for Accountants” (IESBA Code) und flr Luxemburg von der CSSF

angenommen, sowie den beruflichen Verhaltensanforderungen, die wir im Rahmen der

Konzernabschlusspriifung einzuhalten haben und haben alle sonstigen Berufspflichten in

Ubereinstimmung mit diesen Verhaltensanforderungen erfiillt.

Wir erkldren, nach bestem Wissen und Gewissen, dass wir keine Nichtprifungsleistungen, die gemaR
Artikel 5 (1) der EU-Verordnung Nr. 537/2014 untersagt sind, erbracht haben.

Die von uns an die Gesellschaft und Tochtergesellschaft (falls anwendbar) erbrachten

Nichtprifungsleistungen, fir das an diesem Datum endende Geschaftsjahr, sind in Anmerkung 37 zum

Konzernabschluss aufgefihrt.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaRen

Ermessen am bedeutsamsten in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum

waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit der Priifung des Konzernabschlusses als

Ganzem und bei der Bildung des Prifungsurteils hierzu bericksichtigt und wir geben kein gesondertes

Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte

Wie wir die besonders wichtigen
Prifungssachverhalte in unserer Priifung
adressiert haben

Volistédndige Erfassung und periodengerechte
Abgrenzung der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und Vertragsvermégenswerte sowie der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

Zu den angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsgrundlagen sowie den verwendeten
Annahmen verweisen wir auf den Konzernanhang Ziffer
7.

Die Summe aus Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen (ohne Forderungen aus Factoring) und
Vertragsvermogenswerten betragt zum 31. Dezember
2025 EUR 156,2 Mio., die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen betragen EUR 246,4 Mio.
Diese Posten stellen damit mit 20 % bzw. mit 31 % einen
wesentlichen Anteil der Bilanzsumme dar. Zum 31.
Dezember 2025 werden Vertragsvermogenswerte in

Hoéhe von EUR 22,1 Mio. ausgewiesen.

Dabei wurde die Saldierung von

Vertragsverbindlichkeiten in Hohe von EUR 21,6 Mio. mit

Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter
Beriicksichtigung der Kenntnis, dass aufgrund der
Komplexitat der anzuwendenden
Rechnungslegungsstandards und der
vorzunehmenden Einschatzungen und Annahmen ein
erhohtes Risiko beziglich der unvollstandigen
Erfassung und der nicht periodengerechten
Abgrenzung von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und Vertragsvermogenswerten bzw. der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
besteht, unter anderem ausgewahlte IT-Systeme und
die in den Prozessen aus unserer Sicht als relevant
identifizierten internen Kontrollen zur Erfassung,
Abgrenzung und Vollstdandigkeit in Stichproben

beurteilt.

Die Prifung der Kundengeschafte erfolgte
insbesondere auf Ebene der wesentlichen operativen
Gesellschaften. Die Kundengeschafte haben wir in

Stichproben anhand ihrer vertraglichen Grundlagen
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aufgrund der vertraglichen Bedingungen zum Stichtag
bereits unbedingt entstandenen, nicht falligen

Ansprichen auf Gegenleistung vorgenommen.

Die vollstandige Erfassung und die periodengerechte
Abgrenzung von Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen sowie von Vertragsvermogenswerten und
somit der Umsatzerldse aus den
Transportdienstleistungen in den Geschaftsfeldern Air +
Ocean und Solutions erfolgt zeitraumbezogen. Dies
erfordert Einschatzungen und Annahmen zu dem
Leistungsstand von einzelnen Transporten. Diese
Einschatzungen und Annahmen beruhen auf historischen
Erfahrungswerten und geplanten Werten sowie auf
vertraglichen Vereinbarungen und Absprachen.

Auch die vollstandige Erfassung der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen im Zusammenhang mit
Transportdienstleistungen und die periodengerechte
Abgrenzung von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und somit der Umsatzkosten aus den
Transportdienstleistungen erfordert Einschatzungen und
Annahmen zum Stand der Leistungserbringung der
einzelnen Transporte sowie zu der Héhe der damit
verbundenen, gegebenenfalls noch nicht abgerechneten
Kosten. Diese Einschatzungen und Annahmen beruhen
auf historischen Erfahrungswerten und geplanten
Werten sowie auf vertraglichen Vereinbarungen und
Absprachen. Die Ermittlung der vollstandigen und
periodengerechten Abgrenzung von Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen hangt von
Einschatzungen und Annahmen und somit

Ermessensentscheidungen der gesetzlichen Vertreter ab.

Vor diesem Hintergrund und aufgrund der Komplexitat
der anzuwendenden Rechnungslegungsstandards waren
die vollstandige Erfassung und periodengerechte
Abgrenzung der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und Vertragsvermogenswerte sowie der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von

besonderer Bedeutung flr unsere Priifung.

gewiirdigt und die vorgenommenen Einschatzungen
und Annahmen nachvollzogen. Fiir die wesentlichen
operativen Gesellschaften haben wir zudem

Saldenbestatigungen eingeholt.

Auf Konzernebene haben wir die Methodik zur
Ermittlung der zeitraumbezogenen
Umesatzrealisierung hinsichtlich des
Erlosrealisierungszeitpunktes gemal den Regelungen
nach IFRS 15 gewdirdigt.

Zudem haben wir die Ermittlung der
zeitraumbezogenen Umsatzrealisierung auf Basis des
Leistungsstandes nachvollzogen und zugrunde

liegende Sendungsdaten gewdrdigt.

Die Priifung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen erfolgte ebenfalls auf Ebene der
wesentlichen operativen Gesellschaften.

Fiir die wesentlichen operativen Gesellschaften
haben wir Saldenbestatigungen eingeholt. Daneben
haben wir die tatsachlichen Inanspruchnahmen der
gebildeten Abgrenzungen des Vorjahres fir
ausstehende Rechnungen im Geschaftsjahr
gewdrdigt und die damit verbundenen Erkenntnisse
bei unserer Beurteilung der Abgrenzung zum
aktuellen Bilanzstichtag beriicksichtigt. Weiterhin
wurden zum 31. Dezember 2025 gebildete

Abgrenzungen nachvollzogen.

Wir konnten uns davon liberzeugen, dass die
eingerichteten IT-Systeme und Prozesse sowie die
eingerichteten internen Kontrollen angemessen sind
und dass die vom Verwaltungsrat vorgenommenen
Einschatzungen und getroffenen Annahmen
hinreichend dokumentiert und die
Ermessensentscheidungen somit ausreichend
begriindet sind, um als Grundlage fiir eine
sachgerechte Erfassung und Periodenabgrenzung der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
Vertragsvermogenswerte sowie der
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen zu

dienen.



Sonstige Informationen

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die sonstigen Informationen. Die sonstigen Informationen
beinhalten die Informationen, welche im Konzernlagebericht und in der Corporate Governance-Erkldrung
enthalten sind, jedoch beinhalten sie nicht den Konzernabschluss und unseren Prifungsvermerk zu
diesem Konzernabschluss.

Unser Prufungsurteil zum Konzernabschluss deckt nicht die sonstigen Informationen ab und wir geben
keinerlei Sicherheit jedweder Art auf diese Informationen.

Im Zusammenhang mit der Priifung des Konzernabschlusses besteht unsere Verantwortung darin, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu beurteilen, ob eine wesentliche Unstimmigkeit zwischen
diesen und dem Konzernabschluss oder mit den bei der Abschlusspriifung gewonnenen Erkenntnissen
besteht oder auch ansonsten die sonstigen Informationen wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
Sollten wir auf Basis der von uns durchgefiihrten Arbeiten schlussfolgern, dass sonstige Informationen
wesentliche falsche Darstellungen enthalten, sind wir verpflichtet, diesen Sachverhalt zu berichten. Wir
haben diesbezliglich nichts zu berichten.

Verantwortung des Verwaltungsrats fiir den Konzernabschluss

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Aufstellung und sachgerechte Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit den IFRS Rechnungslegungsstandards, wie sie in der
Europdischen Union anzuwenden sind, und fir die internen Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um
die Aufstellung des Konzernabschlusses zu ermdoglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder
unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses ist der Verwaltungsrat verantwortlich fiir die Beurteilung der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit und, sofern einschlagig, Angaben zu
Sachverhalten zu machen, die im Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit stehen,
und die Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Rechnungslegungsgrundsatz zu nutzen, sofern nicht
der Verwaltungsrat beabsichtigt, den Konzern zu liquidieren, die Geschaftstatigkeit einzustellen, oder
keine andere realistische Alternative mehr hat, als so zu handeln.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Erstellung und Auszeichnung des Konzernabschlusses in
Ubereinstimmung mit den Anforderungen der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 (iber das
Einheitliche Elektronische Berichtsformat (,,ESEF-Verordnung®).

Verantwortung des ,Réviseur d’entreprises agréé” fiir die Konzernabschlusspriifung

Die Zielsetzung unserer Priifung ist es, eine hinreichende Sicherheit zu erlangen, ob der Konzernabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist, und
dartber einen Prifungsvermerk, der unser Prifungsurteil enthélt, zu erteilen. Hinreichende Sicherheit
entspricht einem hohen Grad an Sicherheit, ist aber keine Garantie dafiir, dass eine Priifung in
Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir
Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs stets eine wesentliche falsche Darstellung, falls
vorhanden, aufdeckt. Unzutreffende Angaben kdnnen entweder aus Unrichtigkeiten oder aus VerstéRen
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise davon ausgegangen werden
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kann, dass diese individuell oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Im Rahmen einer Abschlusspriifung in Ubereinstimmung mit der EU-Verordnung Nr. 537/2014, dem
Gesetz vom 23. Juli 2016 und nach den fiir Luxemburg von der CSSF angenommenen ISAs Giben wir unser
pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus:

- identifizieren und beurteilen wir das Risiko von wesentlichen falschen Darstellungen im
Konzernabschluss aus Unrichtigkeiten oder VerstoRen, planen und fihren Prifungshandlungen
durch als Antwort auf diese Risiken und erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
angemessen sind, um als Grundlage fir unser Prifungsurteil zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hoher als bei Unrichtigkeiten, da
VerstoRe betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten,
irrefihrende Angaben bzw. das AulRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen;

- gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Abschlusspriifung relevanten internen
Kontrollsystem, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umsténden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen
Kontrollsystems des Konzerns abzugeben;

- beurteilen wir die Angemessenheit der von dem Verwaltungsrat angewandten
Bilanzierungsmethoden, der rechnungslegungsrelevanten Schatzungen und den entsprechenden
Anhangsangaben;

- schlussfolgern wir tiber die Angemessenheit der Anwendung des Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit durch den Verwaltungsrat sowie auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortflihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnten. Sollten wir schlussfolgern, dass eine wesentliche
Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Prifungsvermerk auf die dazugehorigen
Anhangsangaben zum Konzernabschluss hinzuweisen oder, falls die Angaben unangemessen sind,
das Prifungsurteil zu modifizieren. Diese Schlussfolgerungen basieren auf der Grundlage der bis zum
Datum des Priifungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten konnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht
mehr fortfuhren kann;

- beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses
einschlieBlich der Anhangsangaben, und beurteilen, ob dieser die zugrundeliegenden
Geschéftsvorfille und Ereignisse sachgerecht darstellt;

- planen und fiihren wir die Konzernpriifung so durch, dass ausreichende geeignete
Prifungsnachweise in Bezug auf die Finanzinformationen der Einheiten und der Geschéftstatigkeiten
innerhalb des Konzerns eingeholt werden, die als Grundlage fiir die Abgabe eines Priifungsurteils
zum Konzernabschluss dienen. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und
Durchsicht der fiir die Zwecke der Konzernpriifung durchgefiihrten Priifungsarbeiten. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fir unser Prifungsurteil.

Wir kommunizieren mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen, unter anderem den geplanten
Prifungsumfang und Zeitraum sowie wesentliche Prifungsfeststellungen einschliefRlich wesentlicher
Schwdachen im internen Kontrollsystem, die wir im Rahmen der Priifung identifizieren.
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Wir haben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung abgegeben, dass wir die
relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben und mit ihnen alle Beziehungen und
sonstigen Sachverhalte erértert haben, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass
sie unsere Unabhangigkeit bedrohen, und - sofern einschlagig - die MalRnahmen zur Beseitigung dieser
Bedrohungen oder die angewandten SchutzmaRnahmen.

Von den Sachverhalten, die mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert wurden, bestimmen
wir diejenigen Sachverhalte, die fir die Priifung des Konzernabschlusses des aktuellen Berichtszeitraums
am bedeutsamsten waren, als besonders wichtige Priifungssachverhalte. Wir beschreiben diese
Sachverhalte in unserem Bericht, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Wir beurteilen, ob der Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit den in
der ESEF-Verordnung festgelegten Anforderungen erstellt wurde.

Bericht liber weitere gesetzliche und aufsichtsrechtliche
Verpflichtungen

Der Konzernlagebericht steht im Einklang mit dem Konzernabschluss und wurde in Ubereinstimmung mit
den geltenden rechtlichen Anforderungen erstellt.

Die Corporate Governance-Erklarung, welche auf der Internetseite des Konzerns https://www.logwin-
logistics.com/de/unternehmen/corporate-social-responsibility veréffentlicht ist, ist in der Verantwortung
des Verwaltungsrats. Die nach Artikel 68ter Paragraph (1) Buchstabe c) und d) des gednderten Gesetzes
vom 19. Dezember 2002 beziiglich des Handels- und Gesellschaftsregisters, der Buchfiihrung und des
Jahresabschlusses von Unternehmen erforderlichen Informationen stehen zum Datum dieses Berichts im
Einklang mit dem Konzernabschluss und wurden in Ubereinstimmung mit den geltenden rechtlichen
Anforderungen erstellt.

Wir wurden als ,Réviseur d’entreprises agréé” von der Hauptversammlung der Aktionare am 23. April
2025 bestellt, und die ununterbrochene Mandatsdauer, einschlieBlich vorheriger Verlangerungen und
Wiederbestellungen, betragt 3 Jahre.

Wir haben die Ubereinstimmung des Konzernabschlusses des Konzern mit den in der ESEF-Verordnung
festgelegten maRgeblichen gesetzlichen Anforderungen fiir Konzernabschliisse zum 31. Dezember 2025
gepruft.

Flr den Konzern bezieht sich dies auf die folgenden Anforderungen:

- einenin einem zuldssigen XHTML-Format erstellten Konzernabschluss;

- die XBRL-Auszeichnung des Konzernabschlusses unter Verwendung der Basistaxonomie und der in
der ESEF-Verordnung dargelegten gemeinsamen Bestimmungen zu Auszeichnungen.
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Nach unserer Beurteilung wurde der Konzernabschluss von dem Konzern zum 31. Dezember 2025 in allen

wesentlichen Belangen in Ubereinstimmung mit den Anforderungen der ESEF-Verordnung erstellt.

PricewaterhouseCoopers, Société coopérative Luxemburg, 9. Marz 2026

Vertreten durch

Patrick Schon
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