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Am 26. November 2015 sind das Umsetzungsgesetz zur Transparenzrichtlinie-Anderungsrichtlinie
sowie die Anderungen der Bérsenordnung der Frankfurter Wertpapierbérse in Kraft getreten. Vor
diesem Hintergrund veréffentlicht Stréer zum ersten und zum dritten Quartal eines jeden

Geschéftsjahres statt eines Quartalsfinanzberichts jeweils eine Quartalsmitteilung.
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EBITDA (ADJUSTED) EBITDA-MARGE (ADJUSTED)
UMSATZ 94,6 Mio. € 24,6%
= (Vj.: 73,5 Mio. €) (Vj.:23,6%)
385,0 Mio. €
(Vj.:311,9 Mio. €)
PRO SEGMENT ORGANISCHES BEREINIGTES
In Mio. € UMSATZWACHSTUM KONZERNERGEBNIS
2021
0 .
s | 28,1% 19,0 Mio. €
1519 B (Vj.: -15,0%) (Vj.:1,0 Mio. €)
97,9
71,0
564 FREE CASH-FLOW VOR M&A ROCE
-2,2 Mio. € 21,3%
(Vj.: 13,0 Mio. €) (Vj.:9,8%)
5 Digital & DaaS &
OcH Media Dialog Media E-Commerce
In Mio. EUR Q12022 Q1 2021
Umsatzerlose 385,0 311,9
EBITDA (adjusted) 94,6 73,5
Bereinigungseffekte -3,3 -2,4
EBITDA 91,3 71,0
Abschreibungen -70,8 -75,8
davon aus Kaufpreisallokationen und Wertberichtigungen -6,9 -10,5
EBIT 20,5 -4,8
Finanzergebnis -6,0 7,4
EBT 14,4 -12,2
Steuern -3,3 2,7
Konzernergebnis 11,1 -9,5
Bereinigtes Konzernergebnis 19,0 1,0
Free Cash-Flow (vor M&A) -2,2 13,0
Nettoverschuldung (31. Mrz. / 31. Dez.) 653,2 612,3
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ERTRAGSLAGE DES KONZERNS

Der Auftakt in das neue Geschaftsjahr 2022 gestaltete sich fiir die Stroer Gruppe — verglichen mit dem
ersten Quartal des Vorjahres — sehr positiv. War der Beginn des Vorjahres gerade im Hinblick auf das
OOH-Geschaft der Gruppe noch von zahlreichen Lockdown-MaBnahmen im Rahmen der Covid-19-
Pandemie beeintrachtigt, konnte Stréer seine Umsatzerlése im ersten Quartal des laufenden
Geschéftsjahres um 73,2 Mio. € oder 23,5 % auf nunmehr 385,0 Mio. € ausbauen (Vj.: 311,9 Mio. €).
Damit erzielte die Gruppe auch im Vergleich zu friiheren Geschaftsjahren vor Ausbruch der Pandemie
einen neuen Spitzenwert. Das organische Umsatzwachstum belief sich auf 24,1 %.

Infolge der spiirbar verbesserten operativen Geschaftstatigkeit legten die Umsatzkosten um
18,1 Mio. € auf 230,5 Mio. € zu (Vj.: 212,5 Mio. €). Ursachlich dafiir waren unter anderem gestiegene
Bewirtschaftungskosten und  umsatzabhangige Pachten im  AuBenwerbegeschaft. Das
Bruttoergebnis vom Umsatz bezifferte sich auf 154,5 Mio. € (Vj.: 99,4 Mio. €).

Die merkliche Erholung vor allem im AuBenwerbegeschaft machte sich mit 137,2 Mio. € auch in
gestiegenen Vertriebs- und Verwaltungskosten bemerkbar (Vj.: 114,2 Mio. €). Dennoch
entwickelte sich die Vertriebs- und Verwaltungskostenquote mit 35,6 % gegeniiber dem Vorjahr leicht
riicklaufig (Vj.: 36,6 %), da der Kostenanstieg im Verhéltnis zum Umsatzwachstum unterproportional
ausgefallen ist. Unterdessen hat das sonstige betriebliche Ergebnis, das im Vorjahr unter anderem
noch von der Auflésung einer nicht mehr bendtigten Risikovorsorge im Rahmen der Covid-19-
Pandemie profitieren konnte, von 9,4 Mio. € auf 1,4 Mio. € nachgegeben, wahrend gleichzeitig das
Ergebnis aus at-Equity-bilanzierten Unternehmen mit 1,8 Mio. € gegeniiber dem Vorjahr um
1,2 Mio. € zulegen konnte (Vj.: 0,6 Mio. €).

Das dynamische Wachstum gerade im OOH-Geschaft der Gruppe, das im ersten Quartal des Vorjahres
noch signifikant von den Beeintrachtigungen der Covid-19-Pandemie gekennzeichnet war, hat im
laufenden Jahr maBgeblich zum Anstieg des EBIT um 25,2 Mio. € auf nunmehr 20,5 Mio. €
beigetragen (Vj.: —4,8 Mio. €). Auch das EBITDA (adjusted) konnte deutlich an Boden gutmachen
und um 21,1 Mio. € auf 94,6 Mio. € zulegen (Vj.: 73,5 Mio. €). Die Rendite auf das eingesetzte Kapital
(ROCE) bezifferte sich auf 21,3 % (Vj.: 9,8 %).

Eine leicht positive Entwicklung konnte zudem mit —6,0 Mio. € im Finanzergebnis der Gruppe
vermeldet werden (Vj.: —=7,4 Mio. €). Neben allgemeinen Refinanzierungskosten fiir bestehende
Darlehensverbindlichkeiten enthalt das Finanzergebnis seit der Einfiihrung des IFRS 16 insbesondere
auch die Aufwendungen aus der Aufzinsung von Leasingverbindlichkeiten, wobei neben vorteilhaften
Wechselkurseffekten auch die gesunkenen Aufzinsungen zur Verbesserung im Finanzergebnis
beigetragen haben.

Mit der anziehenden operativen Geschaftstatigkeit ging gleichzeitig auch ein Anstieg der steuerlichen
Bemessungsgrundlage einher, weshalb sich das Steuerergebnis mit —3,3 Mio. € entsprechend
gegenlaufig entwickelt hat (Vj.: 2,7 Mio. €).

Letztendlich erzielte die Stréer Gruppe im ersten Quartal 2022 ein Konzernergebnis von 11,1 Mio. €
und konnte damit gegeniiber dem pandemiebedingt sehr schwachen Vorjahresquartal um 20,6 Mio. €
zulegen (Vj.: =9,5 Mio. €). In vergleichbarem Umfang verbesserte sich auch das bereinigte
Konzernergebnis der Gruppe, das zum Ende des ersten Quartals auf nunmehr 19,0 Mio. € anzog
(Vj.: 1,0 Mio. €).
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FINANZLAGE

Liquiditats- und Investitionsanalyse

In Mio. EUR Q1 2022 Q12021
Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit 31,6 26,8

Einzahlungen aus Abgangen von immateriellen Vermégenswerten und

Sachanlagen 1.1 21
Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und

Sachanlagen -34,9 -15,9
Ein- bzw. Auszahlungen in Bezug auf Investitionen in at-Equity-bilanzierte

Unternehmen und in das Finanzanlagevermdgen 0,2 -0,1
Ein- bzw. Auszahlungen aus dem Verkauf bzw. Kauf von konsolidierten

Unternehmen -2,6 0,9
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -36,2 -13,0
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 9,1 -15,8
Mittelveranderung 4,5 2,0
Mittelbestand am Ende der Periode 67,9 83,4
Free Cash-Flow vor M&A (inkl. IFRS 16-Tilgungsauszahlungen) 43,9 335
Free Cash-Flow vor M&A -2,2 13,0

Wahrend das erste Quartal des Vorjahres insbesondere im Bereich der AuBenwerbung noch signifikant
von der Covid-19-Pandemie beeintrachtigt war, konnte Stréer im laufenden Geschaftsjahr einen
merklichen Anstieg der operativen Geschaftstétigkeit vermelden, der sich in erster Linie in einem
spiirbar verbesserten EBITDA (+20,3 Mio. €) abzeichnete. Gegenldufig machten sich unter anderem
nachteilige Verschiebungen im Working Capital bemerkbar, sodass der Cash-Flow aus laufender
Geschaftstatigkeit mit 31,6 Mio. € letztendlich nur moderat um 4,8 Mio. € (iber dem Vorjahr schloss
(Vj.: 26,8 Mio. €) und damit das positive Momentum im operativen Geschaft nur bedingt reflektierte.

Demgegeniiber war der Cash-Flow aus Investitionstatigkeit mit —36,2 Mio. € (Vj.: —13,0 Mio. €)
durch die gestiegenen Investitionen in das organische Wachstum des Konzerns inshesondere im
Bereich der AuBenwerbung gepragt. In Summe belief sich der Free Cash-Flow vor M&A aufgrund
der gestiegenen Investitionen auf —2,2 Mio. € (Vj.: 13,0 Mio. €). Bereinigt um die IFRS-16
Tilgungsauszahlungen lag er bei —43,9 Mio. € (Vj.: —33,5 Mio. €).

Der Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit spiegelte — trotz des verbesserten operativen Cash-
Flows — eine moderate Mittelaufnahme zur Finanzierung der gestiegenen Investitionen wider. Zum
Ende des ersten Quartals lag er bei insgesamt 9,1 Mio. € (Vj.: 15,8 Mio. €).

Der Bestand an Zahlungsmitteln bewegte sich mit 67,9 Mio.€ um 4,6 Mio. € (iber dem
Jahresendwert.



Stroer SE & Co. KGaA 6
Quartalsmitteilung Q1 / 2022

Finanzstrukturanalyse

Zum Ende des ersten Quartals hat das langfristige Fremdkapital der Strder Gruppe gegeniiber dem
Jahresendwert um 34,8 Mio. € auf 1.342,4 Mio. € zugelegt (Vj.: 1.307,6 Mio. €). Ursachlich fiir diesen
Anstieg waren unter anderem die gestiegenen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten,
wohingegen sich insbesondere die IFRS 16-Leasingverbindlichkeiten riicklaufig entwickelt haben.

Mit Blick auf das kurzfristige Fremdkapital verzeichnete die Gruppe in den ersten drei Monaten
einen Riickgang um 34,7 Mio. € auf 884,4 Mio. € (Vj.: 919,1 Mio. €). Wahrend die Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen ebenso wie die Riickstellungen im Rahmen ihrer normalen
unterjéhrigen Schwankungsbreiten niedriger ausgefallen sind, wurde dieser Riickgang teilweise durch
Zugange in den IFRS 16-Leasingverbindlichkeiten kompensiert.

Des Weiteren wurden im Fremdkapital auch Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur
VerduBerung bestimmten Vermégenswerten in Hohe von 5,0 Mio.€ (Vj.:7,1 Mio. €)
ausgewiesen, welche die tiirkische Konzerngesellschaft SEM Internet Reklam Hizmetleri ve
Danismanlik A.S., Istanbul/Turkei, betrafen.

Unterdessen ist das Eigenkapital der Gruppe gegeniiber dem Wert zum 31. Dezember 2021 primar
aufgrund des positiven Quartalsergebnisses um 12,0 Mio. € auf nunmehr 495,8 Mio. € angestiegen
(Vj.: 483,9 Mio. €). Die Eigenkapitalquote verbesserte sich von 17,8 % auf 18,2 %. Bereinigt um die
Bilanzierung der IFRS 16-Leasingverbindlichkeiten lag die Eigenkapitalquote zum Stichtag bei 27,8 %
(Vj.: 27,3 %).

Nettoverschuldung

Bei der Ermittlung der Nettoverschuldung orientiert sich die Stréer Gruppe an ihren bestehenden
Darlehensvertragen mit kreditgebenden Banken. Sowohl im Facility Agreement als auch in der
Vertragsdokumentation zu den Schuldscheindarlehen waren die seit der Einfiihrung des IFRS 16
zusatzlich zu bilanzierenden Leasingverbindlichkeiten explizit von der Berechnung der
Nettoverschuldung ausgenommen worden, da sich nach Auffassung der Vertragsparteien die
Beurteilung der wirtschaftlichen Lage der Stréer Gruppe durch die Einflihrung des neuen Standards
nicht geandert hat. Vor diesem Hintergrund bleiben aus Griinden der Konsistenz bei der Ermittlung
des dynamischen Verschuldungsgrads die Auswirkungen des IFRS 16 im EBITDA (adjusted) ebenfalls
unbeachtet.
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In Mio. EUR 31.3.2022 31.12.2021
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen

(1) (IFRS 16) 947,4 945,1

(2) Verbindlichkeiten aus Facility Agreement 330,4 280,6

(3) Verbindlichkeiten aus Schuldscheindarlehen 349,8 349,8
Verbindlichkeiten zum Erwerb eigener

4) EK-Instrumente 27,5 27,5
Verbindlichkeiten aus Dividenden an nicht

(5) beherrschende Gesellschafter 4,9 4,9

(6) Sonstige Finanzverbindlichkeiten 35,9 40,4

(D+(2)+(3)+(4)+(5)+(6) Summe Finanzverbindlichkeiten 1.695,9 1.648,4

Summe Finanzverbindlichkeiten ohne
Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen
(IFRS 16) und ohne Verbindlichkeiten zum

(2)+(3)+(5)+(6) Erwerb eigener EK-Instrumente 7211 675,7
(7) Zahlungsmittel 67,9 63,4
(2)+(3)+(5)+(6)-(7) Nettoverschuldung 653,2 612,3

Die Nettoverschuldung der Stréer Gruppe ist in den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres um
40,8 Mio. € auf 653,2 Mio. € angestiegen. MaBgeblich fiir diesen Anstieg waren vor allem saisonale
Effekte. Der dynamische Verschuldungsgrad (definiert als Verhaltniszahl aus Nettoverschuldung und
EBITDA (adjusted)) lag zum Ende des ersten Quartals bei 1,96 und befand sich damit — verglichen mit
dem Wert zum Ende des Geschaftsjahres 2021 in Hohe von 1,97 — nahezu auf unverandertem Niveau.

VERMOGENSLAGE

Vermadgensstrukturanalyse

Die Stroer Gruppe verzeichnete in den ersten drei Monaten des Geschaftsjahres einen Anstieg des
langfristigen Vermodgens um 26,4 Mio. € auf 2.387,3 Mio. €. Dabei waren es vor allem die Zugange
in den Sachanlagen und in den immateriellen Vermdgenswerten, die mit zusatzlichen 15,4 Mio. €
bzw. 7,8 Mio.€ zu dieser Entwicklung beigetragen haben. Alle {brigen Veranderungen im
langfristigen Vermdgen blieben unterdessen lediglich von untergeordneter Bedeutung.

Im gleichen Zeitraum sind die kurzfristigen Vermogenswerte der Gruppe um 15,2 Mio. € auf
332,6 Mio. € zuriickgegangen. Im Kern resultierte dieser Riickgang vornehmlich aus den Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, die sich im Rahmen ihrer (blichen unterjahrigen Schwankungen
riicklaufig gezeigt haben. Kompensierend wirkten sich demgegeniiber ein hoherer Bestand an
Bankguthaben sowie gestiegene sonstige kurzfristige Vermogenswerte aus.

Die zur VerauBerung bestimmten Vermdgenswerte in Hohe von 7,8 Mio. EUR (Vj.: 9,0 Mio. €)
betrafen die tiirkische Konzerngesellschaft SEM Internet Reklam Hizmetleri ve Danismanlik A.S.,
Istanbul/Tiirkei.
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ERTRAGSLAGE SEGMENTE

Out-of-Home Media

In Mio. Euro Q1 2022 Q1 2021 Verénderung
Segmentumsatz, davon 151,9 97,9 54,0 55,1%
Classic OOH 95,6 70,1 25,4 36,3%
Digital OOH 42,2 17,5 24,7 >100%
OOH Services 14,1 10,3 38 36,8%
EBITDA (adjusted) 59,0 36,2 22,7 62,8%
EBITDA-Marge (adjusted) 38,8% 37,0% 1,8 Prozentpunkte

Das Segment OOH Media erzielte im ersten Quartal 2022 mit 151,9 Mio. € Umsatzerlése deutlich
iber dem Niveau des Vorjahres (VJ: 97,9 Mio. €). Dabei konnte die AuBenwerbung von einer positiven
Marktdynamik profitieren. Demgegeniiber war das erste Quartal des Vorjahres noch signifikant von
den Shutdown-MaBnahmen zur Einddmmung der Covid-19-Pandemie beeintrachtigt. Somit konnte,
trotz der im Verlauf des ersten Quartals 2022 steigenden Unsicherheit durch den Ukraine-Konflikt, ein
hohes Wachstum generiert werden.

Die Produktgruppe Classic OOH, in der klassische AuBenwerbeprodukte fiir unsere Kunden angeboten
werden, vermeldete im Berichtszeitraum mit 95,6 Mio. € Umsétze spirbar {iber dem Niveau des
Vorjahres (Vj.: 70,1 Mio. €), getrieben von einer belebenden Entwicklung in den ersten Wochen des
Jahres 2022. In der Produktgruppe Digital OOH, in der unsere digitalen Out-of-Home Produkte
(insbesondere Public Video und Road Side Screen) ausgewiesen werden, stiegen die Umsatzerlose im
Berichtszeitraum deutlich um 24,7 Mio. € auf 42,2 Mio. €. Durch den kontinuierlichen Ausbau unseres
Road Side Screen Portfolios konnte unser attraktives digitales Werbetragernetzwerk Umsatzerlose
merklich {iber dem Niveau der ersten Quartale in Vorjahren erzielen. Die Produktgruppe OOH Services
vermeldete im Berichtszeitraum mit 14,1 Mio. € ebenfalls Umsatze deutlich Gber dem Niveau des
Vorjahres (Vj.: 10,3 Mio. €). In dieser Produktgruppe werden unter anderem die lokale Vermarktung
digitaler Produkte bei kleinen und mittelgroBen Kunden sowie unsere kleineren
Erganzungsakquisitionen ausgewiesen, die das kundenzentrierte Angebot im AuBenwerbegeschaft
optimal abrunden.

Ergebnisseitig machte sich die sehr gute Geschaftsentwicklung im ersten Quartal 2022 spiirbar positiv
bemerkbar. Insgesamt konnte das Segment die Ergebnisse des Vorjahres erheblich Gibertreffen und
erwirtschaftete im Berichtszeitraum ein um 62,8 % auf 59,0 Mio. € gestiegenes EBITDA (adjusted)
(Vj.: 36,2 Mio. €). Besonders erfreulich ist die Entwicklung vor dem Hintergrund, dass im
Vorjahreszeitraum noch staatliche Forderprogramme (Kurzarbeit) genutzt wurden. Die bessere
Auslastung der Fixkostenbasis machte sich in einer leicht erhdhten EBITDA-Marge (adjusted) von
38,8 % bemerkbar (Vj.: 37,0 %).
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Digital & Dialog Media

In Mio. Euro Q1 2022 Q1 2021 Verénderung
Segmentumsatz, davon 170,3 160,5 9,8 6,1%
Digital 88,7 85,5 32 3,7%
Dialog 81,6 75,0 6,6 8,8%
EBITDA (adjusted) 37,4 37,7 -0,2 -0,6%
EBITDA-Marge (adjusted) 22,0% 23,5% -1,5 Prozentpunkte

Im ersten Quartal 2022 konnte das Segment Digital & Dialog Media seine Umsatzerlése um
9,8 Mio. € auf 170,3 Mio. € ausbauen. Die Produktgruppe Digital, in der unsere Online-
Vermarktungsaktivitdten ausgewiesen werden, vermeldete im ersten Quartal einen Anstieg um
3,2 Mio. € auf 88,7 Mio. €. Trotz eines herausfordernden Nachrichtenumfelds fiir Werbetreibende
konnten unsere eigenen Portale Umsatzerlose iiber dem Niveau des Vorjahres erzielen und so
Veranderungen im Publisher-Portfolio iiberkompensieren. In der Produktgruppe Dialog, in der unsere
Call Center- und Direktvertriebsaktivitdten (door-to-door) gebiindelt sind, stieg der Umsatz im
Berichtszeitraum erneut deutlich um 6,6 Mio. € auf 81,6 Mio. €. Dabei konnte unsere door-to-door
Vertriebsmannschaft sehr erfolgreich Telekommunikationsprodukte vertreiben und so die schwierigen
Rahmenbedingungen im Vertrieb von Produkten im Energiesektor sowie hohere, pandemiebedingte
Krankheitsquoten insbesondere im Call Center Bereich deutlich (iberkompensieren.

Ergebnisseitig konnte das Segment in einem herausfordernden Marktumfeld an die Ergebnisse des
Vorjahres ankniipfen und erwirtschaftete im Berichtszeitraum mit 37,4 Mio. € ein EBITDA (adjusted)
auf dem Niveau des Vorjahres (Vj.: 37,7 Mio. €) und eine EBITDA-Marge (adjusted) von 22,0 %
(Vj.: 23,5 %).

DaaS & E-Commerce

In Mio. Euro Q1 2022 Q1 2021 Veranderung
Segmentumsatz, davon 71,0 56,4 14,7 26,0%
Data as a Service 34,1 231 11,0 47,7%
E-Commerce 36,9 33,2 3,6 11,0%
EBITDA (adjusted) 5,9 6,7 -0,8 -11,5%
EBITDA-Marge (adjusted) 8,4% 11,9% -3,5 Prozentpunkte

Das Segment DaaS & E-Commerce vermeldete im ersten Quartal 2022 einen kraftigen Anstieg seiner
Umsatzerldse um 14,7 Mio. € auf 71,0 Mio. €. Der Bereich Data as a Service erzielte durch den
anhaltenden Wachstumskurs bei Statista — national wie international — einen deutlichen Zuwachs um
11,0 Mio. € auf 34,1 Mio. €. Die Produktgruppe E-Commerce, in der das Geschaft von AsamBeauty
zusammengefasst wird, konnte ihre Umsatzerlése auch im Berichtszeitraum erneut deutlich um
3,6 Mio. € auf 36,9 Mio. € ausbauen. Dabei konnten insbesondere die Vertriebswege E-Com und
Retail zu der positiven Entwicklung beitragen.

Insgesamt erwirtschaftete das Segment im ersten Quartal 2022 ein EBITDA (adjusted) in Hohe von
5,9 Mio. € (Vj.: 6,7 Mio. €). Kostenseitig machten sich allgemeine Preissteigerungen auf der
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Beschaffungsseite im E-Commerce Bereich negativ bemerkbar. Trotz des Wachstumskurses und der
damit einhergehenden Aufbauaktivitaten, lag die EBITDA-Marge (adjusted) mit 8,4 % nur leicht
unter dem Vorjahr (Vj.: 11,9 %).

NACHTRAGSBERICHT

Es sind keine wesentlichen Ereignisse nach dem Bilanzstichtag eingetreten.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

In TEUR Q1 2022 Q1 2021"
Umsatzerlose 385.015 311.862
Umsatzkosten -230.547 -212.478
Bruttoergebnis vom Umsatz 154.469 99.384
Vertriebskosten -78.424 -63.566
Verwaltungskosten -58.811 -50.680
Sonstige betriebliche Ertrage 5.358 12.233
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.950 -2.789
Anteil am Ergebnis at-Equity-bilanzierter Unternehmen 1.819 641
Finanzertrage 266 172
Finanzaufwendungen -6.302 -7.590
Ergebnis vor Steuern 14.423 -12.195
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -3.315 2.740
Konzernergebnis 11.108 -9.454

Davon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens 10.224 -12.855
Nicht beherrschende Gesellschafter 885 3.401
11.108 -9.454

1 Riickwirkend angepasst aufgrund der Kaufpreisallokationen, die nach dem 31. Marz 2021 finalisiert worden sind. Wir verweisen auf unsere Angaben zur
rickwirkenden Anpassung von Kaufpreisallokationen in Abschnitt 6 des Anhangs unseres Geschéftsberichts 2021.
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KONZERNBILANZ
Aktiva (in TEUR) 31.3.2022 31.12.2021 Passiva (in TEUR) 31.3.2022 31.12.2021
Langfristige Vermdgenswerte Eigenkapital
Immaterielle Vermdgenswerte 1.075.025 1.067.273 Gezeichnetes Kapital 56.692 56.692
Sachanlagen 1.229.442 1.214.044 Kapitalriicklage 763.242 762.342
Anteile an at-Equity-bilanzierten Unternehmen 36.830 35.000 Gewinnriicklagen -326.856 -336.837
Finanzanlagen 3.521 3.413 Kumuliertes Ubriges Konzernergebnis -7.718 -7.689
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 615 558 485.359 474.507
Sonstige nicht-finanzielle Vermdgenswerte 9.790 10.597 Nicht beherrschende Gesellschafter 10.466 9.351
Latente Steueranspriiche 32.071 30.007 Summe Eigenkapital 495.824 483.859
Summe langfristige Vermdgenswerte 2.387.294 2.360.892

Langfristige Verbindlichkeiten
Kurzfristige Vermoégenswerte Pensionsriickstellungen und &hnliche Verpflichtungen 43.666 43.445
Vorrate 26.840 24.388 Sonstige Riickstellungen 24.979 22.972
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 176.909 200.724 Finanzverbindlichkeiten 1.250.796 1.216.179
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 11.001 13.778 Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1.445 1.443
Sonstige nicht-finanzielle Vermégenswerte 43.343 39.047 Sonstige Verbindlichkeiten 1.205 1.302
Laufende Ertragsteueranspriiche 6.669 6.481 Latente Steuerverbindlichkeiten 20.353 22.301
Zahlungsmittel 67.878 63.382 Summe langfristige Verbindlichkeiten 1.342.443 1.307.641
Summe kurzfristige Vermdgenswerte 332.641 347.799

Kurzfristige Verbindlichkeiten
Zur VerduBerung bestimmte Vermdgenswerte 7.821 9.040 Sonstige Riickstellungen 26 91.283

Finanzverbindlichkeiten 445.136 432.181

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 189.215 226.463

Sonstige Verbindlichkeiten 126.397 127.584

Laufende Ertragsteuerverbindlichkeiten 44.035 41.578

Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 884.439 919.089

Verbindlichkeiten im Zusammenhang mit zur

VerduBerung bestimmten Vermdgenswerten 5.050 7.142
Summe Aktiva 2.727.755 2.717.732 Summe Passiva 2.727.755 2.717.732
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

In TEUR Q1 2022 Q1 2021

Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit

Periodenergebnis 11.108 -9.454
Aufwendungen (+) / Ertrage (-) aus Finanz- und Steuerergebnis 9.351 4.678
Abschreibungen (+) auf Gegenstande des Anlagevermdgens 24.572 28.295
Abschreibungen (+) auf Nutzungsrechte aus Leasingverhaltnissen (IFRS 16) 46.264 47.515
Anteil am Ergebnis at-Equity-bilanzierter Unternehmen -1.819 -641
Gezahlte (-) Zinsen im Rahmen von Leasingverhaltnissen (IFRS 16) -3.650 -4.574
Gezahlte (-) Zinsen im Rahmen von sonstigen Finanzverbindlichkeiten -1.503 -794
Erhaltene (+) Zinsen 67 15
Gezahlte (-) / erhaltene (+) Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -4.607 -6.659
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Riickstellungen -10.347 1.411
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-) 1.189 -644
Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlageabgangen -170 -1.110
Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und

Leistungen sowie anderer Aktiva 21.145 -11.986
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen

sowie anderer Passiva -60.013 -19.276
Cash-Flow aus laufender Geschéftstatigkeit 31.588 26.775

Cash-Flow aus Investitionstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Abgéngen von immateriellen Vermdgenswerten und Sachanlagen 1.144 2.073
Auszahlungen (-) fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -34.901 -15.865
Auszahlungen (-) fir Investitionen in at-Equity-bilanzierte Unternehmen und in das

Finanzanlagevermégen 165 -72
Einzahlungen (+) / Auszahlungen (-) aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen 0 530
Einzahlungen (+) / Auszahlungen (-) aus dem Kauf von konsolidierten Unternehmen -2.639 331
Cash-Flow aus Investitionstatigkeit -36.231 -13.003

Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit

Auszahlungen (-) fiir den Kauf von Unternehmensanteilen ohne Anderung der Kontrolle 0 -1.559
Einzahlungen (+) aus der Aufnahme von Finanzkrediten 70.851 70.609
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Finanzkrediten -20.000 -38.395
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Verbindlichkeiten aus Leasingverhaltnissen (IFRS 16) -41.712 -46.476
Cash-Flow aus Finanzierungstatigkeit 9.139 -15.820

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Verénderung des Finanzmittelfonds 4.496 -2.049
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 63.382 85.469
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 67.878 83.420
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Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Zahlungsmittel (fortgefiihrte Aktivitaten) 67.878 83.420
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 67.878 83.420

1 Riickwirkend angepasst aufgrund der Kaufpreisallokationen, die nach dem 31. Marz 2021 finalisiert worden sind. Wir verweisen auf unsere Angaben zur
rickwirkenden Anpassung von Kaufpreisallokationen in Abschnitt 6 des Anhangs unseres Geschaftsberichts 2021.
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