URNTr./Notarial deed Nr. 2422/2019

ms / 33506

Satzungsbescheinigung
gemiil § 54 GmbHG

Ich, Notar, bescheinige hiermit, dass die
beigefligte Satzung der

Westwing Group AG
mit dem Sitz in Berlin

gemdl § 181 AktG den vollstindigen Wortlaut
enthélt, wie er sich unter Beriicksichtigung der
gednderten Bestimmungen der Satzung mit dem
Beschluss tiber die Anderung des Gesellschafts-
vertrages gemdl meiner Urkunde vom
23.05.2019, URNT. 2420/2019, und den unverin-
derten Bestimmungen mit dem zuletzt zum Han-
delsregister eingereichten vollstandigen Wortlaut
des Gesellschaftsvertrages ergibt.

Miinchen, den 23.05.2019

Certification
according to para 54 GmbHG

I, Notary Public, herewith certify that the at-
tached Articles of Association of

Westwing Group AG
with registered office in Berlin

according to para 181 AktG (German Stock Cor-
poration Act) and with respect to the changed
terms of the Articles of Association pursuant to
the Shareholders Resolution which was notarised
according to my deed dated 23.05.2019, Roll of
Deeds No. 2420/2019, include the entire word-
ing of the Articles of Association and that the
other terms in the Articles of Association are
conform with the contents of the previous Arti-
cles of Association held on record with the com-
mercial register.

Munich, this 23.05.2019

Dr. Bernhard Schaub,
Notar in Miinchen/notary public in Munich
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Satzung der Westwing Group AG /
Articles of Association of Westwing Group AG

DEUTSCHE FASSUNG

Satzung
der
Westwing Group AG

L
ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN

§1
FIRMA UND SITZ

Die Firma der Gesellschaft lautet
Westwing Group AG.

Die Gesellschaft hat ihren Sitz in
Berlin.

§2
GEGENSTAND DES
UNTERNEHMENS

Gegenstand des Unternehmens ist
die Entwicklung, Vermarktung und
Erbringung von Internetdienstleis-
tungen (e-commerce fur unter-
schiedliche Guter, inshesondere
Einrichtungsgegenstande, Mobel,
Dekorationsaccessoires, Antiquita-
ten, Heimtextilien und verwandte
Produkte), Erbringung von Lo-
gistikdienstleistungen,  digitalen
Dienstleistungen und alle mit dem
vorgenannten Unternehmensge-
genstand  zusammenhangenden
Dienstleistungen in Deutschland
und/oder im Ausland, selbst oder
mittels Tochtergesellschaften oder
anderweitig.

Die Gesellschaft kann samtliche
Geschafte tatigen, die mit dem

(1)

(1)

(2)

CONVENIENCE TRANSLATION

Articles of Association
of
Westwing Group AG

I
GENERAL PROVISIONS

§1
COMPANY NAME AND
REGISTERED SEAT

The name of the Company is West-
wing Group AG.

The Company has its registered
seat in Berlin.

§2
OBJECT OF THE COMPANY

The object of the Company is the
development, marketing and pro-
vision of internet services (e-com-
merce covering goods of different
kinds, in particular fitments, furni-
ture, decoration accessories, an-
tiques, home textiles and similar
products), the provision of logistic
services, digital services and all
other services relating to the
aforementioned business inside
and outside of Germany through
subsidiaries or otherwise.

The Company can engage in all
businesses connected to the
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(1)

(2)

DEUTSCHE FASSUNG

Gegenstand des Unternehmens
verbunden sind oder diesen be-
glinstigen bzw. direkt oder indirekt
fordern. Die Gesellschaft kann sich
an anderen Unternehmen mit glei-
chem oder ahnlichem Unterneh-
mensgegenstand beteiligen. Die
Gesellschaft kann Zweigniederlas-
sungen im In- und Ausland errich-
ten sowie alle Geschafte betrei-
ben, die geeignet erscheinen, den
Gesellschaftszweck zu fordern. Die
Gesellschaft kann ihren Zweck
auch aufeinen Teil derin Abs. 1 ge-
nannten Tatigkeiten beschranken.

§3
BEKANNTMACHUNGEN UND
INFORMATIONSUBERMITTLUN
G

Die Bekanntmachungen der Ge-
sellschaft erfolgen im Bundesan-
zeiger. Sofern gesetzlich zwingend
eine andere Bekanntmachungs-
form erforderlich ist, tritt an die
Stelle des Bundesanzeigers diese
Bekanntmachungsform.

Informationen an die Aktionare
der Gesellschaft konnen, soweit
gesetzlich zuldssig, auch im Wege
der Datenferniibertragung uber-
mittelt werden. Die Ubermittlung
von Mitteilungen nach § 125 Abs. 1
i.V.m. §128 Abs. 1 AktG sowie
nach § 125 Abs. 2 AktG ist auf den
Weg elektronischer Kommunika-
tion beschrankt. Der Vorstand ist -
ohne dass hierauf ein Anspruch be-
steht - berechtigt, diese Mitteilun-
gen auch auf anderem Weg zu ver-
senden.

(1)

(2)

CONVENIENCE TRANSLATION

objects of the Company favoring
same or directly or indirectly pro-
moting same. The Company may
acquire and hold shares in other
companies, which have the same
or similar corporate objects. The
Company may establish branches
in Germany or abroad and may
transact any and all business
which may promote the object of
the Company. The Company may
restrict its objects to some of the
activities stated in the preceding
para. 1.

§3
ANNOUNCEMENTS AND FORM
OF INFORMATION

Notices of the Company shall be
published in the Federal Gazette. If
another form of notice is required
by mandatory provisions of law,
such form shall replace the notice
in the Federal Gazette.

Notices to the shareholders of the
Company may, to the extent per-
mitted by law, also be communi-
cated by data transmission. No-
tices pursuant to § 125 para. 1 in
conjunction with 128 para. 1 of the
German Stock Corporation Act
(Aktiengesetz, AktG) as well as
pursuant to § 125 para.2 AktG
must be delivered by electronic
communication. The Management
Board is entitled, but not obliged,
to deliver such notices also by
other means.
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(1)

(2)

(3)

DEUTSCHE FASSUNG

.
GRUNDKAPITAL UND AKTIEN

§4
GRUNDKAPITAL

Das Grundkapital der Gesellschaft
betragt EUR 20.740.809,00 (in
Worten: Euro zwanzig Millionen
siebenhundertvierzigtausend
achthundertneun).

Es wurde in Hohe wvon
EUR 91.702,00 (in Worten: Euro
einundneunzigtausend siebenhun-
dertzwei) durch Formwechsel ge-
maRk §§ 190 ff. UmwG der im Han-
delsregister des Amtsgerichts Ber-
lin (Charlottenburg) unter
HRB 136693 B  eingetragenen
Westwing Group GmbH mit dem
Sitz in Berlin erbracht.

Das Grundkapital ist eingeteilt in
20.740.809 Stlickaktien (Aktien
ohne Nennbetrag).

Der Vorstand ist ermdchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in
der Zeit bis zum 06. August 2023
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals um insge-
samt bis zu EUR 90.000,00 (in Wor-
ten: Euro neunzigtausend) durch
Ausgabe von bis zu 90.000 neuen
auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien gegen Bareinlagen zu erho-
hen (Genehmigtes Kapital 2018/1).

Das Bezugsrecht der Aktiondre ist
ausgeschlossen.

(1)

CONVENIENCE TRANSLATION

Il
REGISTERED SHARE CAPITAL
AND SHARES

§4
REGISTERED SHARE CAPITAL

The registered share capital of the
Company amounts to
EUR 20,740,809,00 (in words: Euro
twenty million seven hundred
forty thousand eight hundred
nine).

The registered share capital has
been provided in the amount of
EUR 91,702.00 (in words: Euro
ninety one thousand seven hun-
dred two) by way of transfor-
mation pursuant to §§ 190 et seq.
of the German Transformation Act
(Umwandlungsgesetz, “UmwG”)
of Westwing Group GmbH with
registered seat in Berlin, regis-
tered with the commercial register
of the local court of Berlin (Char-
lottenburg) under registration
number HRB 136693 B.

The registered share capital is di-
vided into 20,740,809 no par value
shares (shares without a nominal
value).

The Management Board is author-
ized to increase the registered
share capital of the Company until
06 August 2023, with the consent
of the Supervisory Board once or
repeatedly, by up to a total of
EUR 90,000.00 (in words: Euro
ninety thousand) by the issuance of
up to 90,000 new no par value
bearer shares against contributions
in cash (Authorized Capital 2018/1).

The subscription rights of the
shareholders are excluded.
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(4)

DEUTSCHE FASSUNG

Das Genehmigte Kapital 2018/l
dient der Erfillung von Erwerbs-
rechten (Optionsrechten), die von
der Gesellschaft vor dem Form-
wechsel der Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft an ein mit ei-
nem Darlehensgeber der Gesell-
schaft verbundenes Unternehmen
im Rahmen der Unternehmensfi-
nanzierung mit Vereinbarung vom
12. April 2013 gewadhrt wurden.
Die Aktien, die aus dem Genehmig-
ten Kapital 2018/1 geschaffen wer-
den, dirfen nur zu diesem Zweck
ausgegeben werden. Die Kapitaler-
hohung ist nur insoweit durchzu-
fihren, wie der Inhaber der ausge-
gebenen Optionsrechte von sei-
nem  Optionsrecht  Gebrauch
macht. Die neuen Aktien sind ab
dem 01. Januar des Jahres, in dem
sie ausgegeben werden, am Ge-
winn der Gesellschaft beteiligt.

Der Vorstand ist ermadchtigt, die
weiteren Einzelheiten der Kapital-
erhdhung und ihrer Durchfiihrung
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt,
nach Ausnutzung des Genehmig-
ten Kapitals 2018/1 oder Ablauf der
Frist fur die Ausnutzung des Ge-
nehmigten Kapitals 2018/I die Fas-
sung der Satzung entsprechend
anzupassen.

Der Vorstand ist ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in
der Zeit bis zum 06. August 2023
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals um insge-
samt bis zu EUR 3.088,00 (in Wor-
ten: Euro dreitausendachtun-
dachtzig) durch Ausgabe von bis zu
3.088 neuen auf den Inhaber lau-
tenden Stlickaktien gegen

(4)

CONVENIENCE TRANSLATION

The Authorized Capital 2018/l
serves to secure subscription rights
(option rights) as to shares in the
Company that have been granted
by the Company prior to the con-
version of the Company into a stock
corporation to an entity affiliated
with a lender of the Company in the
course of the financing of the Com-
pany’s business in accordance with
the agreement dated 12 April 2013.
The shares which will be created
from the Authorized Capital 2018/I
may only be issued for this pur-
pose. A capital increase may be im-
plemented only to the extent as the
holder of the option rights exer-
cises his option rights. The new
shares shall bear the right to partic-
ipate in the profits of the Company
beginning with 1 January of the
year in which they have been is-
sued.

The Management Board is author-
ized to determine any further de-
tails of the capital increase and its
implementation, subject to the
consent of the Supervisory Board.

The Supervisory Board is author-
ized to adjust the wording of the
Articles of Association accordingly
after the utilization of the Author-
ized Capital 2018/1 or upon expiry
of the period for utilization of the
Authorized Capital 2018/1.

The Management Board is author-
ized to increase the registered
share capital of the Company until
06 August 2023, with the consent
of the Supervisory Board once or
repeatedly, by up to a total of
EUR 3,088.00 (in words: Euro three
thousand eighty-eight) by the issu-
ance of up to 3,088 new no par
value bearer shares against
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DEUTSCHE FASSUNG

Bareinlagen zu erhdhen (Geneh-
migtes Kapital 2018/11).

Das Bezugsrecht der Aktionadre ist
ausgeschlossen.

Das Genehmigte Kapital 2018/ll
dient der Erflllung von Erwerbs-
rechten (Optionsrechten), die von
der Gesellschaft vor dem Form-
wechsel der Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft an Gesellschaf-
ter und Forderer im Rahmen der
Unternehmensfinanzierung  mit
Vereinbarung vom  07. August
2018 gewahrt wurden. Die Aktien,
die aus dem Genehmigten Kapital
2018/1l geschaffen werden, dirfen
nur zu diesem Zweck ausgegeben
werden. Die Kapitalerhohung ist
nur insoweit durchzufihren, wie
die Inhaber der ausgegebenen Op-
tionsrechte von ihrem Options-
recht Gebrauch machen. Die
neuen Aktien sind ab dem 01. Ja-
nuar des Jahres, in dem sie ausge-
geben werden, am Gewinn der Ge-
sellschaft beteiligt.

Der Vorstand ist ermdchtigt, die
weiteren Einzelheiten der Kapital-
erhdhung und ihrer Durchfiihrung
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt,
nach Ausnutzung des Genehmig-
ten Kapitals 2018/Il oder Ablauf
der Frist fir die Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2018/l die
Fassung der Satzung entsprechend
anzupassen.

Der Vorstand ist ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in
der Zeit bis zum 06. August 2023
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals um insge-
samt bis zu EUR 67.500,00 (in Wor-
ten: Euro

(5)

CONVENIENCE TRANSLATION

contributions in cash (Authorized
Capital 2018/11).

The subscription rights of the
shareholders are excluded.

The Authorized Capital 2018/l
serves to secure subscription rights
(option rights) as to shares in the
Company that have been granted
by the Company prior to the con-
version of the Company into a stock
corporation to shareholders and
supporters in the course of the fi-
nancing of the Company’s business
in accordance with the agreement
dated 07 August 2018. The shares
which will be created from the Au-
thorized Capital 2018/Il may only
be issued for this purpose. A capital
increase may be implemented only
to the extent as the holders of the
option rights exercise their option
rights. The new shares shall bear
the right to participate in the prof-
its of the Company beginning with
1 January of the year in which they
have been issued.

The Management Board is author-
ized to determine any further de-
tails of the capital increase and its
implementation, subject to the
consent of the Supervisory Board.

The Supervisory Board is author-
ized to adjust the wording of the
Articles of Association accordingly
after the utilization of the Author-
ized Capital 2018/11 or upon expiry
of the period for utilization of the
Authorized Capital 2018/II.

The Management Board is author-
ized to increase the registered
share capital of the Company until
06 August 2023, with the consent
of the Supervisory Board once or
repeatedly, by up to a total of
EUR 67,500.00 (in words: Euro
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DEUTSCHE FASSUNG

siebenundsechzigtausend  funf-
hundert) durch Ausgabe von bis zu
67.500 neuen auf den Inhaber lau-
tenden Stlickaktien gegen Barein-
lagen zu erhdohen (Genehmigtes
Kapital 2018/111).

Das Bezugsrecht der Aktiondre ist
ausgeschlossen.

Das Genehmigte Kapital 2018/Ill
dient der Erfullung von Erwerbs-
rechten (Optionsrechten), die von
der Gesellschaft vor dem Form-
wechsel der Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft an ein mit ei-
nem Darlehensgeber der Gesell-
schaft verbundenes Unternehmen
im Rahmen der Unternehmensfi-
nanzierung aufgrund Vereinba-
rung vom 10. Januar 2017 gewdhrt
wurden. Die Aktien, die aus dem
Genehmigten Kapital 2018/Ill ge-
schaffen werden, diurfen nur zu
diesem Zweck ausgegeben wer-
den. Die Kapitalerhohung ist nur
insoweit durchzufihren, wie der
Inhaber der ausgegebenen Opti-
onsrechte von seinem Options-
recht Gebrauch macht. Die neuen
Aktien sind ab dem 01. Januar des
Jahres, in dem sie ausgegeben
werden, am Gewinn der Gesell-
schaft beteiligt.

Der Vorstand ist ermdchtigt, die
weiteren Einzelheiten der Kapital-
erhdhung und ihrer Durchfiihrung
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt,
nach Ausnutzung des Genehmig-
ten Kapitals 2018/l oder Ablauf
der Frist fir die Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2018/I1l die
Fassung der Satzung entsprechend
anzupassen.

CONVENIENCE TRANSLATION

sixty-seven thousand five hundred)
by the issuance of up to 67,500 new
no par value bearer shares against
contributions in cash (Authorized
Capital 2018/111).

The subscription rights of the
shareholders are excluded.

The Authorized Capital 2018/l
serves to secure subscription rights
(option rights) as to shares in the
Company that have been granted
by the Company prior to the con-
version of the Company into a stock
corporation to an entity affiliated
with a lender of the Company in the
course of the financing of the Com-
pany’s business in accordance with
the agreement dated 10 January
2017. The shares which will be cre-
ated from the Authorized Capital
2018/1ll may only be issued for this
purpose. A capital increase may be
implemented only to the extent as
the holder of the option rights ex-
ercises his option rights. The new
shares shall bear the right to partic-
ipate in the profits of the Company
beginning with 1 January of the
year in which they have been is-
sued.

The Management Board is author-
ized to determine any further de-
tails of the capital increase and its
implementation, subject to the
consent of the Supervisory Board.

The Supervisory Board is author-
ized to adjust the wording of the
Articles of Association accordingly
after the utilization of the Author-
ized Capital 2018/I1l or upon expiry
of the period for utilization of the
Authorized Capital 2018/II1.
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(6)

DEUTSCHE FASSUNG

Der Vorstand ist ermdchtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in
der Zeit bis zum 06. August 2023
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals um insge-
samt bis zu EUR 101.250,00 (in
Worten: Euro einhunderteintau-
send zweihundertfiinfzig) durch
Ausgabe von bis zu 101.250 neuen
auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien gegen Bareinlagen zu erho-
hen (Genehmigtes Kapital
2018/IV).

Das Bezugsrecht der Aktiondre ist
ausgeschlossen.

Das Genehmigte Kapital 2018/1V
dient der Erflllung von Erwerbs-
rechten (Optionsrechten), die von
der Gesellschaft vor dem Form-
wechsel der Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft an einen Forde-
rer der Gesellschaft im Rahmen
der  Unternehmensfinanzierung
aufgrund  Vereinbarung  vom
23. Madrz 2018 gewahrt wurden.
Die Aktien, die aus dem Genehmig-
ten Kapital 2018/IV geschaffen
werden, durfen nur zu diesem
Zweck ausgegeben werden. Die
Kapitalerhéhung ist nur insoweit
durchzufiihren, wie der Inhaber
der ausgegebenen Optionsrechte
von seinem Optionsrecht Ge-
brauch macht. Die neuen Aktien
sind ab dem 01. Januar des Jahres,
in dem sie ausgegeben werden, am
Gewinn der Gesellschaft beteiligt.

Der Vorstand ist ermdchtigt, die
weiteren Einzelheiten der Kapital-
erhohung und ihrer Durchfiihrung
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt,
nach Ausnutzung des Genehmig-
ten Kapitals 2018/IV oder Ablauf

(6)

CONVENIENCE TRANSLATION

The Management Board is author-
ized to increase the registered
share capital of the Company until
06 August 2023, with the consent
of the Supervisory Board once or
repeatedly, by up to a total of
EUR 101,250.00 (in words: Euro
one hundred one thousand two
hundred fifty) by the issuance of up
to 101,250 new no par value bearer
shares against contributions in cash
(Authorized Capital 2018/1V).

The subscription rights of the
shareholders are excluded.

The Authorized Capital 2018/IV
serves to secure subscription rights
(option rights) as to shares in the
Company that have been granted
by the Company prior to the con-
version of the Company into a stock
corporation to a supporter of the
Company in the course of the fi-
nancing of the Company’s business
in accordance with the agreement
dated 23 March 2018. The shares
which will be created from the Au-
thorized Capital 2018/IV may only
be issued for this purpose. A capital
increase may be implemented only
to the extent as the holder of the
option rights exercises his option
rights. The new shares shall bear
the right to participate in the prof-
its of the Company beginning with
1 January of the year in which they
have been issued.

The Management Board is author-
ized to determine any further de-
tails of the capital increase and its
implementation, subject to the
consent of the Supervisory Board.

The Supervisory Board is author-
ized to adjust the wording of the
Articles of Association accordingly

Seite 7



DEUTSCHE FASSUNG

der Frist fur die Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2018/1V die
Fassung der Satzung entsprechend
anzupassen.

Der Vorstand ist ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in
der Zeit bis zum 06. August 2023
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
einmalig oder mehrmals um insge-
samt bis zu EUR 4.350.000,00 (in
Worten: Euro vier Millionen drei-
hundertfiinfzigtausend) durch
Ausgabe von bis zu 4.350.000
neuen auf den Inhaber lautenden
Stuckaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhohen (Geneh-
migtes Kapital 2018/V).

Das Bezugsrecht der Aktionare ist
ausgeschlossen.

Das Genehmigte Kapital 2018/V
dient der Erfillung von Erwerbs-
rechten (Optionsrechten), die von
der Gesellschaft vor dem Form-
wechsel der Gesellschaft in eine
Aktiengesellschaft im Zeitraum
vom 1.Februar 2013 bis ein-
schliefRlich 3. August 2018 an Ge-
schaftsfiihrer und Mitarbeiter der
Gesellschaft und ihrer direkten
und indirekten Tochtergesellschaf-
ten gewdhrt bzw. zugesagt wur-
den. Die Aktien, die aus dem ge-
nehmigten Kapital 2018/V ge-
schaffen werden, dirfen nur zu
diesem Zweck ausgegeben wer-
den. Die Kapitalerhohung ist nur
insoweit durchzufiihren, wie die
Inhaber der ausgegebenen Opti-
onsrechte von ihrem Optionsrecht
Gebrauch machen. Die neuen Ak-
tien sind ab dem 01.Januar des
Jahres, in dem sie ausgegeben
werden, am Gewinn der Gesell-
schaft beteiligt.

(7)

CONVENIENCE TRANSLATION

after the utilization of the Author-
ized Capital 2018/1V or upon expiry
of the period for utilization of the
Authorized Capital 2018/IV.

The Management Board is author-
ized to increase the registered
share capital of the Company until
06 August 2023, with the consent
of the Supervisory Board once or
repeatedly, by up to a total of
EUR 4,350,000.00 (in words: Euro
four million three hundred fifty
thousand) by the issuance of up to
4,350,000 new no par value bearer
shares against contributions in cash
and/or in kind (Authorized Capital
2018/V).

The subscription rights of the
shareholders are excluded.

The Authorized Capital 2018/V
serves to secure subscription rights
(option rights) as to shares in the
Company that have been granted
or promised by the Company prior
to the conversion of the Company
into a stock corporation to manag-
ing directors and employees of the
Company and its direct and indirect
subsidiaries in the time period be-
tween 1 February 2013 and 3 Au-
gust 2018. The shares which will be
created from the Authorized Capi-
tal 2018/V may only be issued for
this purpose. A capital increase
may be implemented only to the
extent as the holders of the option
rights exercise their option rights.
The new shares shall bear the right
to participate in the profits of the
Company beginning with 1 January
of the year in which they have been
issued.
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DEUTSCHE FASSUNG

Der Vorstand ist ermachtigt, die
weiteren Einzelheiten der Kapital-
erhéhung und ihrer Durchfiihrung
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
festzulegen. Soweit ein Mitglied
des Vorstands durch die Options-
rechte begiinstigt ist, erfolgt die
Festlegung ausschlieflich durch
den Aufsichtsrat.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt,
nach Ausnutzung des Genehmig-
ten Kapitals 2018/V oder Ablauf
der Frist fir die Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2018/V die
Fassung der Satzung entsprechend
anzupassen.

Der Vorstand ist ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft in
der Zeit bis zum 20. September
2023 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats einmalig oder mehrmals
um insgesamt bis zu
EUR 2.847.853,00 (in Worten: Euro
zwei  Millionen achthundertsie-
benundvierzigtausend  achthun-
dertdreiundfiinfzig) durch Aus-
gabe von bis zu 2.847.853 neuen
auf den Inhaber lautenden Stiick-
aktien gegen Bar- und/oder Sach-
einlagen zu erhohen (Genehmigtes
Kapital 2018/VI).

Den Aktionaren ist grundsatzlich
ein Bezugsrecht einzurdumen. Die
Aktien konnen dabei nach § 186
Abs. 5 AktG auch von einem oder
mehreren Kreditinstitut(en) oder
gemaR §53 Abs.1 Satz1l oder
§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des
Gesetzes Uber das Kreditwesen ta-
tigen Unternehmen mit der Ver-
pflichtung Ubernommen werden,
sie den Aktionaren der Gesell-
schaft zum Bezug anzubieten (sog.
mittelbares Bezugsrecht).

(8)

CONVENIENCE TRANSLATION

The Management Board is author-
ized to determine any further de-
tails of the capital increase and its
implementation, subject to the
consent of the Supervisory Board. If
members of the Management
Board of the Company are in-
volved, the Supervisory Board de-
cides alone.

The Supervisory Board is author-
ized to adjust the wording of the
Articles of Association accordingly
after the utilization of the Author-
ized Capital 2018/V or upon expiry
of the period for utilization of the
Authorized Capital 2018/V.

The Management Board is author-
ized to increase the registered
share capital of the Company until
20 September 2023, with the con-
sent of the Supervisory Board once
or repeatedly, by up to a total of
EUR 2,847,853.00 (in  words:
Euro two million eight hundred
forty-seven thousand eight hun-
dred fifty-three) by the issuance of
up to 2,847,853 new no par value
bearer shares against contributions
in cash and/or in kind (Authorized
Capital 2018/VI).

In principle, the shareholders are to
be granted a subscription right. The
shares may also be subscribed for
by one or more credit institution(s)
or one or several enterprise(s) op-
erating pursuant to §53 para.1l
sentence 1 or §53b para.1 sen-
tence 1 or para.7 of the German
Banking Act (Gesetz (iber das Kre-
ditwesen) with the obligation to of-
fer the shares to the shareholders
of the Company pursuant to § 186
para. 5 AktG (so-called indirect sub-
scription right).

Seite 9



DEUTSCHE FASSUNG

Das Bezugsrecht der Aktiondre ist
fur eine oder mehrere Kapitalerho-
hungen im Rahmen des Genehmig-
ten Kapitals 2018/VI ausgeschlos-
sen,

— wenn die Ausnutzung des Ge-
nehmigten Kapitals 2018/VI
erfolgt, um die neuen Aktien
im Wege eines offentlichen
Angebots in der Bundesre-
publik Deutschland und/oder
im GroRherzogtum Luxem-
burg und im Wege der Privat-
platzierung in anderen Juris-
diktionen auRerhalb der Bun-
desrepublik Deutschland und
des GroBherzogtums Luxem-
burg zu einem noch durch den
Vorstand festzulegenden Ver-
kaufspreis, der der Zustim-
mung durch einen Beschluss
des Aufsichtsrats oder eines
durch ihn gebildeten Aus-
schusses bedarf, anzubieten,
jeweils verbunden mit einer
Einfihrung der Aktien der Ge-
sellschaft zum Handel an ei-
ner deutschen Wertpapier-
borse (,Borsengang”); und/o-
der

— wenn die Ausnutzung des Ge-
nehmigten Kapitals 2018/VI
erfolgt, um eine beim Borsen-
gang der Gesellschaft mit den
Emissionsbanken vereinbarte
Option zum Erwerb von zu-
satzlichen  neuen  Aktien
(Greenshoe-Option) erfiillen
zu konnen, falls den Emissi-
onsbanken im Rahmen einer
etwaigen Mehrzuteilung von
Aktien bestehende Aktien von
bestehenden Aktiondren zur
Verfligung gestellt werden,
aber die Emissionsbanken im
Zusammenhang mit Stabilisie-
rungsmalnahmen nicht

CONVENIENCE TRANSLATION

The subscription right of the share-
holders is excluded for one or more
capital increases in the context of
the Authorized Capital 2018/VI,

— if the utilization of the Author-
ized Capital 2018/VI occurs in
order to offer the new shares
by way of a public offer in the
Federal Republic of Germany
and/or in the Grand Duchy of
Luxembourg and by way of a
private placement in other ju-
risdictions outside of the Fed-
eral Republic of Germany and
the Grand Duchy of Luxem-
bourg at a sale price to be de-
termined by the Management
Board which requires the con-
sent of the Supervisory Board
or of a committee formed by
the Supervisory Board, in each
case together with a listing of
the Company’s shares at a
German stock exchange (“Ini-
tial Public Offering”); and/or

— if the utilization of the Author-
ized Capital 2018/VI occurs in
order to fulfil an option for the
acquisition of additional new
shares (Greenshoe Option)
agreed on with the issuing
banks in the context of an Ini-
tial Public Offering of the Com-
pany if the issuing banks are
provided with existing shares
of existing shareholders in the
course of a potential over-al-
lotment of shares and the issu-
ing banks do not acquire a suf-
ficient amount of shares in the
market in the course of stabili-
zation measures in order to
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geniligend Aktien im Markt er-
werben, um diese Wertpa-
pierdarlehen zuriickfiihren zu
konnen; der Ausgabepreis hat
dabei dem Platzierungspreis
der Aktien im Borsengang (ab-
zuglich ~ Bankenkommissio-
nen) zu entsprechen.

Ferner ist der Vorstand ermadch-
tigt, das Bezugsrecht der Aktiondre
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
fur eine oder mehrere Kapitalerho-
hungen im Rahmen des Genehmig-
ten Kapitals 2018/VI auszuschlie-
Ren,

— um Spitzenbetrage vom Be-
zugsrecht auszunehmen;

- soweit es erforderlich ist, um
Inhabern bzw. Glaubigern von
Wandelschuldverschreibun-
gen, Optionsschuldverschrei-
bungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombina-
tionen dieser Instrumente)
(nachstehend gemeinsam
,Schuldverschreibungen®),
die mit Wandlungs- oder Op-
tionsrechten bzw. Wand-
lungs- oder Optionspflichten
ausgestattet sind und die von
der Gesellschaft oder einer
unmittelbaren oder mittelba-
ren Beteiligungsgesellschaft
ausgegeben wurden oder
noch werden, ein Bezugsrecht
auf neue, auf den Inhaber lau-
tende Stiickaktien der Gesell-
schaft in dem Umfang zu ge-
wahren, wie es ihnen nach
Ausiibung der Options- oder
Wandlungsrechte bzw. nach
Erfillung von Wandlungs- o-
der Optionspflichten als Akti-
onar zustiinde oder soweit
die Gesellschaft ein

CONVENIENCE TRANSLATION

reduce these securities lend-
ings; the issue price is required
to correspond with the offer
price (less banking commis-
sions) of the shares of the
Company in the Initial Public
Offering.

Further, the Management Board is
authorized to exclude the subscrip-
tion rights of the shareholders with
the consent of the Supervisory
Board for one or more capital in-
creases in the context of the Au-
thorized Capital 2018/VI,

— in order to exclude fractional

amounts from the subscrip-
tion right;

— to the extent necessary to

grant holders or creditors of
convertible bonds, options,
profit rights and/or profit
bonds (respectively combina-
tions of these instruments)
(hereinafter together
“Bonds”) with conversion or
option rights, respectively
conversion or option obliga-
tions, and which were or will
be issued by the Company or a
direct or indirect subsidiary, a
subscription right to new no
par value bearer shares of the
Company in the amount to
which they would be entitled
as shareholder after the exer-
cise of the option or conver-
sion rights, respectively after
fulfilment of the conversion or
option obligations or to the ex-
tent the Company exercises
with regard to such Bonds its
right to grant, totally or in
part, shares of the Company in
lieu of payment of the amount
due;
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Wabhlrecht bezliglich solcher
Schuldverschreibungen aus-
ubt, ganz oder teilweise Ak-
tien der Gesellschaft anstelle
der Zahlung des falligen Geld-
betrags zu gewahren;

zur Ausgabe von Aktien gegen
Bareinlagen, wenn der Ausga-
bepreis der neuen Aktien den
Borsenpreis der bereits bor-
sennotierten Aktien der Ge-
sellschaft nicht wesentlich im
Sinne der §§203 Abs.1 und
Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet und der auf die
unter Ausschluss des Bezugs-
rechts gemalR §186 Abs.3
Satz4 AktG ausgegebenen
neuen Aktien entfallende an-
teilige Betrag des Grundkapi-
tals insgesamt 10 % des
Grundkapitals der Gesell-
schaft nicht (berschreitet,
und zwar weder zum Zeit-
punkt des Wirksamwerdens
noch —wenn dieser Betrag ge-
ringer ist — im Zeitpunkt der
Ausiibung des Genehmigten
Kapitals 2018/VIl. Auf diese
Begrenzung von 10 % des
Grundkapitals ist der anteilige
Betrag des Grundkapitals an-
zurechnen, der auf Aktien
entfallt, (i) die wahrend der
Laufzeit des Genehmigten Ka-
pitals 2018/VI aufgrund einer
Ermdchtigung zur VerduRe-
rung eigener Aktien gemaR
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halb-
satz 2 AktG in Verbindung mit
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter
Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare verauBert wer-
den; (ii) die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen  mit
Wandlungs- oder Options-
rechten bzw. Wandlungs- o-
der Optionspflichten

CONVENIENCE TRANSLATION

to issue shares for cash contri-
butions, provided that the is-
sue price of the new shares is
not significantly lower than
the stock exchange price of
the shares of the Company al-
ready listed on the stock ex-
change in the meaning of
§§ 203 para.1 and para. 2,
186 para. 3 sentence 4 AktG
and that the proportional
amount of the registered
share capital attributable to
the new shares issued under
the exclusion of the subscrip-
tion right in accordance with
§ 186 para. 3 sentence 4 AktG,
does not exceed a total of 10%
of the registered share capital
of the Company, whether at
the time the Authorized Capi-
tal 2018/VI comes into effect
or — in case such amount is
lower — is exercised. Towards
the above threshold of 10 % of
the registered share capital
shall also count the pro rata
amount of the share capital at-
tributable to any shares, (i)
that are sold during the term
of the Authorized Capital
2018/VI on the basis of an au-
thorization to sell treasury
shares pursuant to §71
para. 1 no. 8 sentence 5 sec-
ond half sentence in conjunc-
tion with § 186 para.3 sen-
tence 4 AktG subject to the ex-
clusion of shareholders’ sub-
scription rights; (ii) that are is-
sued during the term of the
Authorized Capital 2018/VI to
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ausgegeben werden oder aus-
zugeben sind, sofern diese
Schuldverschreibungen in
entsprechender Anwendung
des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wahrend der Laufzeit des Ge-
nehmigten Kapitals 2018/VI
unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre ausgege-
ben werden; (iii) die wahrend
der Laufzeit des Genehmigten
Kapitals 2018/VI aus anderem
genehmigtem Kapital gemaR
§ 203 Abs. 2 Satz 1 in Verbin-
dung mit § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG oder auf der Grundlage
sonstiger KapitalmaBnahmen
in entsprechender Anwen-
dung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden;

zur Ausgabe von Aktien gegen
Sacheinlagen insbesondere —
aber ohne Beschrankung hie-
rauf — im Rahmen von Unter-
nehmenszusammenschliissen
oder zum Zwecke des (auch
mittelbaren) Erwerbs von Un-
ternehmen, Betrieben, Unter-
nehmensteilen, Beteiligungen
an Unternehmen oder von
sonstigen Vermogensgegen-
standen, einschliefRlich Forde-
rungen gegen die Gesellschaft
oder ihre Konzerngesellschaf-
ten, oder zur Bedienung von
Schuldverschreibungen, die
gegen Sacheinlagen ausgege-
ben werden.

zur Durchfiihrung einer Akti-
endividende, in deren

CONVENIENCE TRANSLATION

satisfy Bonds with conversion
or option rights, respectively
conversion or option obliga-
tions, provided that such
Bonds were issued in analo-
gous application of §186
para. 3 sentence 4 AktG dur-
ing the term of the Authorized
Capital 2018/VI subject to the
exclusion of the shareholders’
subscription rights; (iii) that
are issued during the term of
the Authorized Capital
2018/VI on the basis of other
authorized capital, provided
that such shares are issued
subject to the exclusion of the
shareholders’ subscription
rights pursuant to §203
para. 2 sentence 1 in conjunc-
tion with § 186 para.3 sen-
tence 4 AktG or on the basis of
other capital measures subject
to the exclusion of the share-
holders’ subscription rights in
analogous application of § 186
para. 3 sentence 4 AktG;

to issue shares for contribu-
tions in kind, in particular—but
not limited thereto — in the
context of mergers or for the
purpose of (including indirect)
acquisition of companies,
businesses, parts of compa-
nies, interests in companies or
other assets, including claims
against the Company or any of
its group companies, or to sat-
isfy Bonds issued for contribu-
tions in kind.

in order to distribute a divi-
dend in kind, in the context of
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Rahmen Aktien der Gesell-
schaft (auch teilweise und/o-
der wahlweise) gegen Einlage
von Dividendenanspriichen
der Aktiondare ausgegeben
werden (Aktiendividende).

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats den
weiteren Inhalt der Aktienrechte
und die Bedingungen der Aktien-
ausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt,
nach Ausnutzung des Genehmig-
ten Kapitals 2018/VI oder Ablauf
der Frist fur die Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2018/VI die
Fassung der Satzung entsprechend
anzupassen.

Das Grundkapital der Gesellschaft
ist um bis zu EUR 5.000.000,00 (in
Worten: Euro finf Millionen)
durch Ausgabe von bis zu
5.000.000 neuen, auf den Inhaber
lautenden Stiickaktien bedingt er-
hoht (,,Bedingtes Kapital 2018).

Das Bedingte Kapital 2018 dient
der Gewahrung von Aktien bei der
Ausiibung von Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. bei der Erfil-
lung von Wandlungs- oder Opti-
onspflichten an die Inhaber bzw.
Gldubiger von Wandelschuldver-
schreibungen, Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschrei-
bungen (bzw. Kombinationen die-
ser Instrumente) (nachstehend ge-
meinsam ,Schuldverschreibun-
gen“), die aufgrund des Ermachti-
gungsbeschlusses der Hauptver-
sammlung vom 21.September
2018 ausgegeben worden sind.

Die Ausgabe der neuen Aktien er-
folgt zu dem nach Malgabe des

(9)

CONVENIENCE TRANSLATION

which shares of the Company
(also in part or subject to elec-
tion) may be issued against
contribution of  dividend
claims (scrip dividend).

The Management Board is author-
ized with the consent of the Super-
visory Board to determine any ad-
ditional content of the rights at-
tached to the shares and the condi-
tions of the share issue.

The Supervisory Board is author-
ized to adjust the wording of the
Articles of Association accordingly
after the utilization of the Author-
ized Capital 2018/VI or upon expiry
of the period for utilization of the
Authorized Capital 2018/VI.

The registered share capital of the
Company is conditionally increased
by up to EURS5,000,000.00 (in
words: Euro five million) by issuing
up to 5,000,000 new no par value
bearer shares (“Conditional Capital
2018").

The Conditional Capital 2018 serves
the granting of shares on the exer-
cise of conversion or option rights
respectively the fulfilment of con-
version or option obligations to the
holders or creditors of convertible
bonds, options, profit rights and/or
profit bonds (respectively combina-
tions of these instruments) (to-
gether “Bonds”) issued on the basis
of the authorizing resolution of the
General Meeting of 21 September
2018.

The new shares are issued on the
basis of the conversion or option
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Erméachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 21. Sep-
tember 2018 jeweils festzulegen-
den Wandlungs- oder Options-
preis. Die bedingte Kapitalerho-
hung wird nur insoweit durchge-
fihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubi-
ger von Schuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft oder einer
von der Gesellschaft abhdngigen o-
der in ihrem unmittelbaren oder
mittelbaren Mehrheitsbesitz ste-
henden Gesellschaft aufgrund des
Ermachtigungsbheschlusses der
Hauptversammlung vom 21. Sep-
tember 2018 bis zum 20. Septem-
ber 2023 ausgegeben bzw. garan-
tiert werden, von ihren Wand-
lungs- oder Optionsrechten Ge-
brauch machen bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten aus solchen
Schuldverschreibungen erfiillen o-
der soweit die Gesellschaft an-
stelle der Zahlung des fdlligen
Geldbetrags Aktien der Gesell-
schaft gewdhrt und soweit die
Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. Wandlungs- oder Options-
pflichten nicht durch eigene Ak-
tien, durch Aktien aus genehmig-
tem Kapital oder durch andere
Leistungen bedient werden.

Die neuen Aktien nehmen von
dem Beginn des Geschaftsjahrs an,
in dem sie entstehen, und fir alle
nachfolgenden Geschaftsjahre am
Gewinn teil.

Der Vorstand ist ermdchtigt, die
weiteren Einzelheiten der Durch-
fihrung der bedingten Kapitaler-
hohung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die
Satzung entsprechend der jeweili-
gen Inanspruchnahme des Beding-
ten Kapitals 2018 und nach Ablauf

CONVENIENCE TRANSLATION

price to be determined in accord-
ance with the authorizing resolu-
tion of the General Meeting of
21 September 2018. The condi-
tional capital increase will only be
implemented to the extent that the
holders or creditors of Bonds which
are issued or guaranteed by the
Company, dependent companies
or by companies in which the Com-
pany owns a majority interest ei-
ther directly or indirectly, on the
basis of the authorizing resolution
of the General Meeting of 21 Sep-
tember 2018 until 20. September
2023, exercise their conversion or
option right respectively satisfy the
conversion or option obligations
under such Bonds, or to the extent
the Company grants shares in the
Company instead of paying the
amount due as well as to the extent
the conversion or option rights re-
spectively conversion or option ob-
ligations are not serviced by treas-
ury shares but rather by shares
from authorized capital or other
consideration.

The new shares participate in prof-
its from the beginning of the finan-
cial year in which they are created
and for all subsequent financial
years.

The Management Board is author-
ized to determine the further de-
tails of the implementation of the
conditional capital increase.

The Supervisory Board is author-
ized to amend the Articles of Asso-
ciation accordingly after the re-
spective utilization of the Condi-
tional Capital 2018 and upon
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samtlicher Options- und Wand- expiration of all option or conver-

(1)
(2)

lungsfristen zu andern. sion periods.
§5 §5
AKTIEN SHARES

Die Aktien lauten auf den Inhaber.

Ein Anspruch der Aktiondre auf
Verbriefung ihrer Anteile ist ausge-
schlossen, soweit dies gesetzlich
zuldssig und nicht eine Verbriefung
nach den Regeln einer Borse erfor-
derlich ist, an der die Aktie zum
Handel zugelassen ist. Die Gesell-
schaft ist berechtigt, Aktienurkun-
den auszustellen, die einzelne Ak-
tien (Einzelaktien) oder mehrere
Aktien (Sammelaktien) verkor-
pern. Ein Anspruch der Aktionare
auf Ausgabe von Gewinnanteil-
und Erneuerungsscheinen ist aus-
geschlossen.

Die Form und den Inhalt von Ak-
tienurkunden, etwaigen Gewinn-
anteils- und Erneuerungsscheinen
setzt der Vorstand mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats fest. Das
Gleiche gilt fiir Schuldverschrei-
bungen und Zinsscheine.

Ml
VERFASSUNG DER
GESELLSCHAFT

§6
ORGANE DER GESELLSCHAFT

(1)

(3)

The shares are bearer shares.

As far as legally permissible and
not required by the rules and pro-
cedures of a stock exchange on
which the shares are admitted for
trading, the right of shareholders
to receive share certificates shall
be excluded. The Company is enti-
tled to issue share certificates rep-
resenting individual shares (indi-
vidual share certificates) or several
shares (global share certificates).
The shareholders shall have no
claim to the issue of dividend or
renewal coupons.

Form and content of share certifi-
cates as well as dividend and re-
newal coupons, if any, are deter-
mined by the Management Board
with the approval of the Supervi-
sory Board. The same applies with
regard to bonds and interest cou-
pons.

Ml
ORGANISATION OF THE
COMPANY

§6
CORPORATE BODIES OF THE
COMPANY

The Company’s corporate bodies
are:

Organe der Gesellschaft sind:

(a) der Vorstand,
(b) der Aufsichtsrat (a) the Management Board,
er Aufsichtsrat,
(b) the Supervisory Board,
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(c) die Hauptversammlung.

1.
VORSTAND

§7
ZUSAMMENSETZUNG UND
GESCHAFTSORDNUNG

Der Vorstand besteht aus einer o-
der aus mehreren Personen. Der
Aufsichtsrat bestimmt die Zahl der
Vorstandsmitglieder.

Der Aufsichtsrat kann einen Vorsit-
zenden des Vorstands sowie einen
stellvertretenden Vorsitzenden er-
nennen.

Die Bestellung von Vorstandsmit-
gliedern, der Abschluss der Anstel-
lungsvertrage und der Widerruf
der Bestellung sowie die Anderung
und Beendigung der Anstellungs-
vertrage erfolgen durch den Auf-
sichtsrat. Der Aufsichtsrat kann fur
den Vorstand eine Geschaftsord-
nung erlassen.

Die Vorstandsmitglieder werden
vom Aufsichtsrat fiir einen Zeit-
raum von hochstens finf (5) Jah-
ren bestellt. Wiederbestellungen
sind zuldssig.

§8
GESCHAFTSFUHRUNG UND
VERTRETUNG DER
GESELLSCHAFT

Der Vorstand leitet die Gesell-
schaft in eigener Verantwortung.
Er hat die Geschafte der Gesell-
schaft nach Maligabe des Geset-
zes, der Satzung und der

(1)

CONVENIENCE TRANSLATION

(c) the General Meeting of Share-
holders.

1.
MANAGEMENT BOARD

§7
COMPOSITION AND RULES OF
PROCEDURE

The Management Board consists
of one or more persons. The num-
ber of members of the Manage-
ment Board shall be determined
by the Supervisory Board.

The Supervisory Board may ap-
point a chairman as well as a dep-
uty chairman of the Management
Board.

The Supervisory Board is responsi-
ble for the appointment of mem-
bers of the Management Board,
the conclusion of their service con-
tracts and the revocation of ap-
pointments as well as for the
change and termination of their
service contracts. The Supervisory
Board may adopt Rules of Proce-
dure for the Management Board.

The members of the Management
Board are appointed by the Super-
visory Board for a maximum term
of five (5) years. Reappointments
are permissible.

§8
MANAGEMENT AND
REPRESENTATION OF THE
COMPANY

The Management Board shall
manage the Company in its own
responsibility. It manages the
Company in accordance with the
law, the Articles of Association and

Seite 17



(3)

DEUTSCHE FASSUNG

Geschaftsordnung fir den Vor-
stand zu fiihren. Unbeschadet der
Gesamtverantwortung des Vor-
stands leitet jedes Vorstandsmit-
glied den ihm durch die Geschafts-
ordnung zugewiesenen Geschafts-
bereich selbstandig.

Ist nur ein Vorstandsmitglied be-
stellt, so vertritt es die Gesellschaft
allein. Besteht der Vorstand aus
mehreren Personen, so wird die
Gesellschaft durch zwei Vorstands-
mitglieder oder durch ein Vor-
standsmitglied gemeinsam mit ei-
nem Prokuristen gesetzlich vertre-
ten.

Der Aufsichtsrat kann bestimmen,
dass einzelne Vorstandsmitglieder
allein zur Vertretung der Gesell-
schaft befugt sind. Der Aufsichtsrat
kann ferner alle oder einzelne Vor-
standsmitglieder generell oder fur
den Einzelfall vom Verbot der
Mehrfachvertretung gemaR § 181
2. Alternative BGB befreien; § 112
AktG bleibt unberuhrt.

(2)

(3)

CONVENIENCE TRANSLATION

the Rules of Procedure for the
Management Board. Notwith-
standing the joint responsibility of
the Management Board, the indi-
vidual board members manage
their respective business seg-
ments according to the Rules of
Procedure on their own responsi-
bility.

If only one member of the Man-
agement Board is appointed, such
member solely represents the
Company. If the Management
Board consists of several mem-
bers, the Company is legally repre-
sented by two members of the
Management Board or by one
member of the Management
Board together with an authorized
signatory (Prokurist) within the
meaning of § 48 et seq. of the Ger-
man Commercial Code (Han-
delsgesetzbuch, “"HGB").

The Supervisory Board can deter-
mine that individual members of
the Management Board are au-
thorized to solely represent the
Company. The Supervisory Board
may also generally or in specific
cases issue an exemption to all or
to specific members of the Man-
agement Board from the prohibi-
tion to represent more than one
party pursuant to § 181 2" alter-
native of the German Civil Code
(Burgerliches Gesetzbuch, “BGB”);
§ 112 AktG remains unaffected.
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2.
AUFSICHTSRAT

§9
ZUSAMMENSETZUNG,
WAHLEN, AMTSDAUER

Der Aufsichtsrat besteht aus vier
(4) Mitgliedern, die von der Haupt-
versammlung gewadhlt werden.

Die Aufsichtsratsmitglieder wer-
den vorbehaltlich einer anderwei-
tigen Festlegung der Amtszeit bei
der Wahl bis zur Beendigung der
Hauptversammlung bestellt, die
Uber die Entlastung fiir das vierte
Geschaftsjahr nach dem Beginn
der Amtszeit beschlieRt. Das Ge-
schaftsjahr, in welchem die Amts-
zeit beginnt, wird hierbei nicht mit-
gerechnet.  Wiederbestellungen
sind zulassig.

Eine Nachwahl fir ein vor Ablauf
der Amtszeit ausgeschiedenes Mit-
glied erfolgt fir den Rest der Amts-
zeit des ausgeschiedenen Auf-
sichtsratsmitglieds, soweit die
Hauptversammlung die Amtszeit
des Nachfolgers nicht abweichend
bestimmt. Entsprechendes gilt,
falls eine Nachwahl wegen Wahl-
anfechtung notwendig wird.

Die Hauptversammlung kann fir
die von ihr zu wadhlenden Auf-
sichtsratsmitglieder gleichzeitig Er-
satzmitglieder bestellen, die in ei-
ner bei der Wahl festzulegenden
Reihenfolge an die Stelle vorzeitig
ausscheidender oder durch Wahl-
anfechtung fortgefallener Auf-
sichtsratsmitglieder treten. Tritt
ein Ersatzmitglied an die Stelle des
ausgeschiedenen Mitglieds, so er-
lischt sein Amt mit Ende der Haupt-
versammlung, in der eine

(1)

(2)

(3)

(4)

CONVENIENCE TRANSLATION

2.
SUPERVISORY BOARD

§9
COMPOSITION, ELECTIONS,
TERM OF OFFICE

The Supervisory Board consists of
four (4) members who are elected
by the general meeting.

Unless otherwise specified at the
time of their election, the mem-
bers of the Supervisory Board are
elected for a period terminating at
the end of the general meeting
that resolves on the formal ap-
proval of the members' acts for
the fourth fiscal year following the
commencement of their term of
office. The fiscal year in which the
term of office begins shall be in-
cluded in this calculation. Reap-
pointments are permissible.

For members of the Supervisory
Board who leave office before the
end of their term a successor shall
be elected for the remaining term
of the member who has left office
unless the general meeting speci-
fies a shorter term for such succes-
sor. The same applies if a succes-
sor has to be elected due to a chal-
lenge of the election.

For members of the Supervisory
Board who are to be elected by the
general meeting, the general
meeting may, at the time of their
election, appoint substitute mem-
bers who shall replace shareholder
members of the Supervisory Board
leaving office before the end of
their term or whose election has
been successfully contested in the
order to be determined at the time
at which such substitute members
are appointed. The term of office
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Nachwahl nach vorstehendem §9
Abs. 3 stattfindet, spdtestens je-
doch mit Ablauf der Amtszeit des
ausgeschiedenen  Aufsichtsrats-
mitglieds. War das infolge einer
Nachwahl ausgeschiedene Ersatz-
mitglied fur mehrere Aufsichts-
ratsmitglieder bestellt worden,
lebt seine Stellung als Ersatzmit-
glied wieder auf.

Jedes Aufsichtsratsmitglied und Er-
satzmitglied kann sein Amt auch
ohne wichtigen Grund durch
schriftliche Erklarung gegentber
dem Vorsitzenden des Aufsichtsra-
tes — oder, im Falle einer Amtsnie-
derlegung durch den Vorsitzen-
den, seinem Stellvertreter — mit ei-
ner Frist von einem Monat nieder-
legen. Der Aufsichtsratsvorsit-
zende oder, im Falle der Niederle-
gung durch den Aufsichtsratsvor-
sitzenden, sein Stellvertreter, kann
die Frist abkiirzen oder auf die Ein-
haltung der Frist verzichten.

§10
VORSITZENDER UND
STELLVERTRETER

Der Aufsichtsrat wahlt aus seiner
Mitte einen Vorsitzenden und ei-
nen Stellvertreter. Die Wahl soll im
Anschluss an die Hauptversamm-
lung, in der die Aufsichtsratsmit-
glieder neu gewadhlt worden sind,
erfolgen; zu dieser Sitzung bedarf
es keiner besonderen Einladung.
Die Amtszeit des Vorsitzenden und
des Stellvertreters entspricht, so-
weit nicht bei der Wahl eine kdr-
zere Amtszeit bestimmt wird, ihrer
Amtszeit als Aufsichtsratsmitglied.

(1)
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of such substitute member shall
terminate at the end of the gen-
eral meeting in which a successor
is elected in accordance with §9
para. 3 above and at the latest at
the end of the term of office of the
leaving member. If the substitute
member whose term of office has
terminated due to the election of
a successor was appointed as sub-
stitute member for several mem-
bers of the Supervisory Board, its
position as substitute member
shall revive.

Each member of the Supervisory
Board and each substitute mem-
ber may resign from office even
without good cause with one
month written notice issued to the
chairman of the Supervisory Board
or, in case of a resignation by the
chairman, to his/her deputy. The
chairman of the Supervisory Board
or, in case of a resignation by the
chairman, his/her deputy, can con-
sent to a shortening or to a waiver
of this period.

§10
CHAIRMAN AND DEPUTY
CHAIRMAN

The Supervisory Board elects from
among its members a chairman
and a deputy chairman. The elec-
tion shall take place following the
general meeting that has elected
the new members of the Supervi-
sory Board; no special invitation is
necessary for this meeting. The
term of office of the chairman and
his/her deputy corresponds to
their term of office as members of
the Supervisory Board unless a
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Scheidet der Vorsitzende oder sein
Stellvertreter vorzeitig aus diesem
Amt aus, so hat der Aufsichtsrat je-
weils unverziglich eine Neuwahl
vorzunehmen.

Der Stellvertreter des Vorsitzen-
den hat in allen Fallen, in denen er
bei Verhinderung des Vorsitzen-
den in dessen Stellvertretung han-
delt, die gleichen Rechte wie der
Vorsitzende.

Willenserklarungen des Aufsichts-
rats werden namens des Aufsichts-
rats durch den Vorsitzenden abge-
geben. Der Vorsitzende ist er-
machtigt, Erklarungen fir den Auf-
sichtsrat entgegenzunehmen.

§ 11
RECHTE UND PFLICHTEN DES
AUFSICHTSRATS

Der Aufsichtsrat hat alle Aufgaben
und Rechte, die ihm durch Gesetz
und die Satzung zugewiesen wer-
den.

Der Aufsichtsrat hat in der Ge-
schaftsordnung fiir den Vorstand
oder den Aufsichtsrat oder durch
Beschluss zu bestimmen, dass be-
stimmte Geschafte oder Arten von
Geschaften nur mit seiner Zustim-
mung vorgenommen werden dir-
fen.

Der Aufsichtsrat kann die Zustim-
mung zu einem bestimmten Kreis
von Geschaften widerruflich allge-
mein oder fur den Fall, dass das
einzelne Geschaft bestimmten An-
forderungen genugt, im Voraus er-
teilen.

(2)

(3)

(4)

(1)
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(3)
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shorter period is determined at
the time of their election.

If the chairman or his/her deputy
leaves such office before the end
of his/her term, the Supervisory
Board shall conduct a new election
without undue delay.

In all cases in which the deputy
acts on behalf of the chairman in
the absence of the chairman,
he/she has the same rights as the
chairman.

Declarations of the Supervisory
Board are made in the name of the
Supervisory Board by the chair-
man. The chairman is authorized
to accept declarations on behalf of
the Supervisory Board.

§11
RIGHTS AND OBLIGATIONS OF
THE SUPERVISORY BOARD

The Supervisory Board shall have
all rights and obligations assigned
to it by law and by these Articles of
Association.

The Supervisory Board has to de-
termine within the Rules of Proce-
dure of the Management Board or
of the Supervisory Board or by a
resolution of its members that cer-
tain transactions or types of trans-
actions shall be subjected to its ap-
proval.

The Supervisory Board may give
revocable consent in advance to a
certain group of transactions in
general or to individual transac-
tions that meet certain require-
ments.
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Der Aufsichtsrat ist befugt, Ande-
rungen der Satzung zu beschlie-
Ren, die nur deren Fassung betref-
fen.

§12
GESCHAFTSORDNUNG UND
AUSSCHUSSE

Der Aufsichtsrat gibt sich eine Ge-
schaftsordnung im Rahmen der ge-
setzlichen Vorschriften und der
Bestimmungen dieser Satzung.

Der Aufsichtsrat kann nach MaR-
gabe der gesetzlichen Vorschriften
Ausschisse bilden. Soweit das Ge-
setz oder die Satzung es zulassen,
kann der Aufsichtsrat ihm oblie-
gende Aufgaben, Entscheidungs-
befugnisse und Rechte auf seinen
Vorsitzenden, einzelne seiner Mit-
glieder oder aus seiner Mitte gebil-
dete Ausschusse Ubertragen. Zu-
sammensetzung, Befugnisse und
Verfahren der Ausschiisse werden
vom Aufsichtsrat festgelegt.

§13
SITZUNGEN UND
BESCHLUSSFASSUNG DES
AUFSICHTSRATS

Die Sitzungen des Aufsichtsrats
werden vom Vorsitzenden unter
Einhaltung einer Frist von mindes-
tens vierzehn Tagen einberufen,
wobei der Tag der Absendung der
Einladung und der Tag der Sitzung
nicht mitgerechnet werden. Die
Einberufung kann schriftlich, per
Telefax, per E-Mail oder mittels
sonstiger gebrdauchlicher Kommu-
nikationsmittel erfolgen. Der Vor-
sitzende kann diese Frist in drin-
genden Fallen abkirzen und die

(1)

(1)
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The Supervisory Board is entitled
to resolve amendments to the Ar-
ticles of Association if such amend-
ments only relate to the wording.

§12
RULES OF PROCEDURE AND
COMMITTEES

The Supervisory Board shall adopt
Rules of Procedure for the Super-
visory Board in accordance with
the law and the provisions of these
Articles of Association.

The Supervisory Board can set up
committees in accordance with
the law. To the extent permitted
by law or by these Articles of Asso-
ciation, the Supervisory Board may
delegate any of its duties, deci-
sion-making powers and rights to
its chairman, to one of its mem-
bers or to committees established
from among its members. The Su-
pervisory Board shall determine
the composition, competences
and procedures of the commit-
tees.

§13
MEETINGS AND RESOLUTIONS
OF THE SUPERVISORY BOARD

The meetings of the Supervisory
Board shall be called at least four-
teen days in advance by the chair-
man of the Supervisory Board, not
including the day on which the invi-
tation is sent and the day of the
meeting itself. Notice of meetings
may be given in writing, by telefax,
by e-mail or any other customary
means of communication. In urgent
cases the chairman may shorten
this period and may call the meet-
ing orally or by telephone. In all
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Sitzung mindlich oder fernmiind-
lich einberufen. Im Ubrigen gelten
hinsichtlich der Einberufung des
Aufsichtsrats die  gesetzlichen
Bestimmungen sowie die Regelun-
gen der Geschaftsordnung fiir den
Aufsichtsrat.

Die Sitzungen des Aufsichtsrats
werden vom Vorsitzenden gelei-
tet.

Beschliusse des Aufsichtsrats wer-
den in der Regel in Sitzungen ge-
fasst. Auf Anordnung des Vorsit-
zenden oder mit Zustimmung aller
Mitglieder des Aufsichtsrats kon-
nen Sitzungen auch in Form einer
Telefonkonferenz oder mittels
sonstiger elektronischer Kommu-
nikationsmittel (insbesondere Vi-
deokonferenz) abgehalten und
einzelne  Aufsichtsratsmitglieder
telefonisch oder mittels elektroni-
scher Kommunikationsmittel (ins-
besondere Videotlibertragung) zu-
geschaltet werden; in diesen Fal-
len kann die Beschlussfassung im
Wege der Telefonkonferenz oder
mittels sonstiger elektronischer
Kommunikationsmittel (insbeson-
dere Videokonferenz) erfolgen.
Abwesende bzw. nicht an der Kon-
ferenzschaltung teilnehmende o-
der zugeschaltete Aufsichtsrats-
mitglieder konnen auch dadurch
an der Beschlussfassung des Auf-
sichtsrats teilnehmen, dass sie
schriftliche Stimmabgaben durch
ein anderes Aufsichtsratsmitglied
tiberreichen lassen. Dariber hin-
aus konnen sie ihre Stimme auch
im Vorfeld der Sitzung, wahrend
der Sitzung oder nachtraglich in-
nerhalb einer vom Vorsitzenden
des Aufsichtsrats zu bestimmen-
den angemessenen Frist auch
mundlich, fernmiindlich, per Tele-
fax, per E-Mail oder mittels

(2)

(3)
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other respects regarding the calling
of Supervisory Board meetings the
rules provided by law as well as by
the Rules of Procedure of the Su-
pervisory Board shall apply.

Meetings of the Supervisory Board
are chaired by the chairman.

Resolutions of the Supervisory
Board shall generally be passed in
meetings. At the order of the
chairman or with the consent of all
Supervisory Board members, the
meetings of the Supervisory Board
may also be held in the form of a
telephone conference or by other
electronic means of communica-
tion (especially by video confer-
ence); individual members of the
Supervisory Board may be con-
nected to the meetings via tele-
phone or by other electronic
means of communication (espe-
cially by video link); in such cases
resolutions may also be passed by
way of the telephone conference
or by other electronic means of
communication (especially by
video conference). Absent mem-
bers of the Supervisory Board or
members who do not participate
in, or are not connected to, the tel-
ephone or video conference can
also participate in the passing of
resolutions by submitting their
votes in writing through another
Supervisory Board member. In ad-
dition, they may also cast their
vote prior to or during the meeting
or following the meeting within a
reasonable period as determined
by the chairman of the Supervisory
Board in oral form, by telephone,
by telefax, by e-mail or any other
customary means of
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sonstiger gebrauchlicher Kommu-
nikationsmittel abgeben. Ein Recht
zum Widerspruch gegen die vom
Vorsitzenden angeordnete Form
der Beschlussfassung besteht
nicht.

Eine Beschlussfassung Uber Ge-
genstande der Tagesordnung, die
nicht in der Einladung enthalten
waren und auch nicht bis zum drit-
ten Tag vor der Sitzung mitgeteilt
worden sind, ist nur zuldssig, wenn
kein Aufsichtsratsmitglied wider-
spricht. Abwesenden Mitgliedern
ist in einem solchen Fall Gelegen-
heit zu geben, binnen einer vom
Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu
bestimmenden angemessenen
Frist schriftlich, mundlich, fern-
mundlich, per Telefax, per E-Mail
oder mittels sonstiger gebrauchli-
cher Kommunikationsmittel der
Beschlussfassung zu widerspre-
chen oder ihre Stimme abzugeben.
Der Beschluss wird erst wirksam,
wenn kein abwesendes Aufsichts-
ratsmitglied innerhalb der Frist wi-
dersprochen hat. Telefonisch oder
mittels elektronischer Kommuni-
kationsmittel zugeschaltete Mit-
glieder des Aufsichtsrats gelten als
anwesend.

Beschlussfassungen konnen auch
auRerhalb von Sitzungen (im Sinne
von § 13 Abs. 3) schriftlich, per Te-
lefax, per E-Mail oder mittels sons-
tiger vergleichbarer Kommunikati-
onsmittel sowie in Kombination
der vorgenannten Formen erfol-
gen, wenn der Vorsitzende des
Aufsichtsrats dies unter Beachtung
einer angemessenen Frist anord-
net oder sich alle Aufsichtsratsmit-
glieder an der Beschlussfassung
beteiligen. Mitglieder, die sich bei
der Beschlussfassung der Stimme
enthalten, nehmen in diesem

(5)
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communication. Objections to the
form of voting determined by the
chairman are not permitted.

Resolutions on matters which
have not been mentioned on the
agenda enclosed with the invita-
tion to the meeting and which
have not been notified by the third
day before the meeting shall only
be permitted if no member of the
Supervisory Board objects. In such
case, absent members must be
given the opportunity to object to
the adoption or to cast their vote
in writing, orally, by telephone, te-
lefax, e-mail or any other custom-
ary means of communication
within an adequate period of time
to be determined by the chairman.
The resolution becomes effective
only after no absent Supervisory
Board member has objected
within the period. Members of the
Supervisory Board taking part via
telephone or other electronic
means of communication are con-
sidered to be present.

Resolutions may also be adopted
outside of meetings (within the
meaning of § 13 para. 3) in writing,
by telefax or by e-mail or any other
comparable means of communica-
tion, whereas the aforementioned
forms may also be combined, at
the order of the chairman of the
Supervisory Board if preceded by
reasonable notice or if all mem-
bers of the Supervisory Board par-
ticipate in the adoption of the res-
olution. Members who abstain
from voting are considered to take
part in the resolution. Objections
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Sinne an der Beschlussfassung teil.
Ein Recht zum Widerspruch gegen
die vom Vorsitzenden angeord-
nete Form der Beschlussfassung
besteht nicht.

Der Aufsichtsrat ist beschlussfahig,
wenn mindestens die Halfte der
Mitglieder, aus denen er insge-
samt zu bestehen hat, an der Be-
schlussfassung teilnimmt. In jedem
Fall missen mindestens drei Mit-
glieder an der Beschlussfassung
teilnehmen. Abwesende bzw.
nicht telefonisch oder Uber elekt-
ronische  Kommunikationsmittel
(insbesondere  Videokonferenz)
teilnehmende oder zugeschaltete
Aufsichtsratsmitglieder, die nach
MaRgabe von §13 Abs. 3 bzw.
Abs. 5ihre Stimme abgeben, sowie
Mitglieder, die sich bei der Be-
schlussfassung der Stimme enthal-
ten, nehmen in diesem Sinne an
der Beschlussfassung teil.

Beschliisse des Aufsichtsrats wer-
den, soweit das Gesetz nicht zwin-
gend etwas anderes bestimmt, mit
einfacher Mehrheit der abgegebe-
nen Stimmen gefasst. Stimment-
haltungen gelten in diesem Sinne
nicht als abgegebene Stimmen.
Ergibt eine Abstimmung im Auf-
sichtsrat Stimmengleichheit, gibt
die Stimme des Aufsichtsratsvor-
sitzenden den Ausschlag. Im Falle
der Verhinderung des Aufsichts-
ratsvorsitzenden  steht dieses
Recht seinem Stellvertreter nicht
zu.

Uber die Beschlisse und Sitzungen
des Aufsichtsrats (im Sinne von
§ 13 Abs. 3) sowie lber in diesen
Sitzungen verabschiedete Be-
schlisse sind Niederschriften zu
fertigen, die vom Vorsitzenden zu
unterzeichnen sind. Beschliisse au-
Rerhalb von Sitzungen (im Sinne

(6)

(7)
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to the form of voting determined
by the chairman are not permit-
ted.

The Supervisory Board has a
quorum if at least half of the mem-
bers of which it has to consist in to-
tal take part in the voting. In any
case at least three members have
to take part in the voting. Absent
members of the Supervisory Board
or members who do not partici-
pate or are connected via tele-
phone or via other electronic
means of communication (espe-
cially via video conference) and
who cast their vote in accordance
with § 13 para. 3 or para. 5 as well
as members who abstain from vot-
ing are considered to take part in
the voting for this purpose.

Unless otherwise provided by
mandatory law, resolutions of the
Supervisory Board are passed with
a simple majority of the votes cast.
Abstentions in a vote shall not
count as a vote cast in this case. If
a voting in the Supervisory Board
results in a tie, the vote of the
chairman of the Supervisory Board
is decisive. In the absence of the
chairman of the Supervisory
Board, the deputy chairman's vote
shall not be decisive.

Minutes shall be taken of the res-
olutions and meetings of the Su-
pervisory Board (in the meaning of
§ 13 para. 3) and the resolutions
adopted in such meetings which
shall be signed by the chairman.
Resolutions which were adopted
outside meetings (in the meaning
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von § 13 Abs. 3) werden vom Vor-
sitzenden schriftlich festgehalten
und allen Aufsichtsratsmitgliedern
zugeleitet.

§14
VERGUTUNG

Die Mitglieder des Aufsichtsrats er-
halten fur das jeweilige Geschafts-
jahr der Gesellschaft eine feste
Grundvergilitung in Hohe von
EUR 25.000,00. Der Vorsitzende
des Aufsichtsrats erhalt fir das je-
weilige Geschaftsjahr der Gesell-
schaft eine feste Grundvergiitung
in Hohe von EUR 40.000,00 und je-
der Stellvertreter eine feste
Grundverglitung von
EUR 30.000,00.

Fur die Tatigkeit im Prifungsaus-
schuss des Aufsichtsrats erhalten
jeweils zusatzlich der Vorsitzende
des Prifungsausschusses
EUR 20.000,00 und jedes andere
Mitglied des Prifungsausschusses
EUR 10.000,00 fir das jeweilige
Geschéftsjahr der Gesellschaft.

Die Verglitung ist zahlbar nach Ab-
lauf des jeweiligen Geschaftsjah-
res. Aufsichtsratsmitglieder, die
nur wahrend eines Teils eines vol-
len Geschéftsjahres dem Aufsichts-
rat oder einem Ausschuss des Auf-
sichtsrats angehdren oder das Amt
des Vorsitzenden oder des Stell-
vertreters innehaben, erhalten
eine entsprechende anteilige Ver-
gutung.

Die Gesellschaft erstattet den Auf-
sichtsratsmitgliedern Uber die Ver-
gutung gemaR vorstehenden Ab-
satzen hinaus die ihnen bei der

(1)

(3)
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of § 13 para. 3) have to be rec-
orded by the chairman in writing
and shall be made available to all
members.

§14
COMPENSATION

The members of the Supervisory
Board shall receive a fixed base
compensation for each fiscal year
of the Company in the amount of
EUR 25,000.00. The chairman of
the Supervisory Board shall re-
ceive a fixed base compensation
for each fiscal year of the Com-
pany in the amount of
EUR 40,000.00 and each deputy
chairman a fixed base compensa-
tion in the amount of
EUR 30,000.00.

For their office in the Audit Com-
mittee of the Supervisory Board
the Chairman of the Audit Com-
mittee shall receive an additional
compensation in the amount of
EUR 20,000.00 and any other
member of the Audit Committee
an additional compensation in the
amount of EUR 10,000.00 for each
fiscal year of the Company.

The compensation is payable after
the end of the respective fiscal
year. Members of the Supervisory
Board who hold their office in the
Supervisory Board or in a commit-
tee of the Supervisory Board or
who hold the office as chairman or
deputy chairman only during a
part of the fiscal year shall receive
a corresponding portion of the
compensation.

In addition to the compensation
paid pursuant to the foregoing
paragraphs, the Company shall re-
imburse the members of the
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Auslibung ihres Aufsichtsratsman-
dates vernlnftigerweise entste-
henden Auslagen sowie die etwa
auf ihre Vergutung und Auslagen
zu entrichtende Umsatzsteuer.

Die Aufsichtsratsmitglieder wer-
denineine im Interesse der Gesell-
schaft von dieser in angemessener
Hohe unterhaltene Vermogens-
schaden-Haftpflichtversicherung
fur Organmitglieder einbezogen,
soweit eine solche besteht. Die
Pramien hierfur entrichtet die Ge-
sellschaft.

3.
HAUPTVERSAMMLUNG

§15
ORT UND EINBERUFUNG

innerhalb der ersten acht Monate
jedes Geschaftsjahres findet eine
ordentliche  Hauptversammlung
der Aktionare statt.

Die Hauptversammlung wird vor-
behaltlich der gesetzlichen Einbe-
rufungsrechte des Aufsichtsrats
und einer Aktiondrsminderheit
durch den Vorstand einberufen.
Die Hauptversammlung findet
nach Wahl des einberufenden Or-
gans am Sitz der Gesellschaft oder
am Sitz einer deutschen Wertpa-
pierbdrse statt.

Die Hauptversammlung ist min-
destens mit der gesetzlich vorge-
schriebenen Mindestfrist einzube-
rufen.

(5)
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Supervisory Board for their rea-
sonable out-of-pocket expenses
incurred in the performance of
their duties as Supervisory Board
members as well as the value
added tax on their compensation
and out-of-pocket expenses.

The Supervisory Board members
shall be included, where existing,
in a D&O liability insurance for
board members maintained by the
Company in the Company's inter-
ests that will provide reasonable
coverage against financial dam-
ages. The premiums for this insur-
ance policy shall be paid by the
Company.

3.
GENERAL MEETING

§15
PLACE AND CONVOCATION

An annual general meeting shall
be held within the first eight
months of each fiscal year.

Subject to any existing legal rights
of the Supervisory Board and a mi-
nority of the shareholders to con-
vene, the general meeting shall be
convened by the Management
Board. It shall be held, at the option
of the body convening the general
meeting, either at the registered
seat of the Company or at the place
of a German stock exchange.

The general meeting shall be con-
vened at least within the statutory
minimum period.
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§ 16
TEILNAHME UND AUSUBUNG
DES STIMMRECHTS

Zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und zur Ausibung des
Stimmrechts in der Hauptver-
sammlung sind die Aktiondre be-
rechtigt, die sich rechtzeitig ange-
meldet und ihren Aktienbesitz
nachgewiesen haben.

Die Anmeldung muss der Gesell-
schaft unter der in der Einberufung
hierfir mitgeteilten Adresse min-
destens sechs Tage vor der Haupt-
versammlung zugehen. In der Ein-
berufung kann eine kirzere, in Ta-
gen zu bemessende Frist vorgese-
hen werden. Der Tag der Haupt-
versammlung und der Tag des Zu-
gangs sind hierbei nicht mitzurech-
nen.

Die Anmeldung muss in Textform
(§ 126b BGB) oder auf einem sons-
tigen, von der Gesellschaft naher
zu bestimmenden elektronischen
Weg in deutscher oder englischer
Sprache erfolgen.

Der Nachweis des Aktienbesitzes
nach § 16 Abs. 1 ist durch Vorlage
eines in Textform (§ 126b BGB) in
deutscher oder englischer Sprache
erteilten besonderen Nachweises
Uber den Anteilsbesitz durch das
depotfiihrende Institut zu erbrin-
gen. Der besondere Nachweis uber
den Anteilsbesitz hat sich auf den
Beginn des 21.Tages vor der
Hauptversammlung  (Nachweis-
stichtag) zu beziehen und muss der
Gesellschaft unter der in der Ein-
berufung hierfir mitgeteilten Ad-
resse mindestens sechs (6) Tage
vor der Hauptversammlung zuge-
hen. In der Einberufung kann eine
kiirzere, in Tagen zu bemessende
Frist vorgesehen werden. Der Tag

CONVENIENCE TRANSLATION

§16
ATTENDING AND EXERCISE OF
VOTING RIGHT

All shareholders who have duly
submitted notification of attend-
ance and of evidence of share-
holding shall be entitled to attend
the general meeting and exercise
their voting right.

The registration must be received
by the Company at the address
specified in the convening notice
at least six days prior to the day of
the general meeting. The notice of
the general meeting may provide
for a shorter period to be meas-
ured in days. This period does not
include the day of the general
meeting and the day of receipt.

The registration must be in text
form (§ 126b BGB) or by way of
other electronic means as speci-
fied by the Company in greater de-
tail in German or English.

The evidence of shareholding pur-
suant to § 16 para. 1 is to be sub-
mitted in the form of special proof
of ownership of shares prepared
by a depository institution in Ger-
man or English in text form
(§ 126b BGB). The special proof of
ownership of shares must refer to
the start of the 21st day prior to
the general meeting (record date)
and be received by the Company
at the address specified in the con-
vening notice of the general meet-
ing at least six (6) days prior to the
general meeting. The convening
notice of the general meeting may
provide for a shorter period to be
measured in days. This period
does not include each the day of
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der Hauptversammlung und der
Tag des Zugangs sind jeweils nicht
mitzurechnen.

Das Stimmrecht kann durch Bevoll-
machtigte ausgelibt werden. Die
Erteilung der Vollmacht, ihr Wider-
ruf und der Nachweis der Bevoll-
machtigung gegeniber der Gesell-
schaft bedirfen der Textform
(§ 126b BGB), sofern in der Einbe-
rufung keine Erleichterungen be-
stimmt werden. Die Einzelheiten
fur die Erteilung der Vollmachten,
ihren Widerruf und ihren Nach-
weis gegenuber der Gesellschaft
werden mit der Einberufung der
Hauptversammliung bekannt ge-
macht. § 135 AktG bleibt unbe-
ruhrt.

Der Vorstand ist ermadchtigt vorzu-
sehen, dass Aktionare ihre Stim-
men, ohne an der Hauptversamm-
lung teilzunehmen, schriftlich oder
im Wege elektronischer Kommuni-
kation abgeben diirfen (Briefwahl).
Der Vorstand ist auch ermachtigt,
Bestimmungen zum Umfang und
Verfahren der Rechtsausiibung
nach Satz 1 zu treffen.

Der Vorstand ist ermachtigt vorzu-
sehen, dass Aktiondre an der
Hauptversammlung auch ohne An-
wesenheit an deren Ort und ohne
einen Bevollmachtigten teilneh-
men und samtliche oder einzelne
ihrer Rechte ganz oder teilweise im
Wege elektronischer Kommunika-
tion austiben konnen (Online-Teil-
nahme). Der Vorstand ist auch er-
machtigt, Bestimmungen zu Um-
fang und Verfahren der Teilnahme
und Rechtsausiibung nach Satz 1
zu treffen.

(5)

(6)

CONVENIENCE TRANSLATION

the general meeting and the day
of receipt.

Voting rights may be exercised by
proxy. The granting of the proxy,
its revocation and the evidence of
authority to be provided to the
Company must be in text form
(§ 126b BGB) unless the convening
notice provides for a less strict
form. Details on the granting of
the proxy, its revocation and the
evidence to be provided to the
Company shall be provided to-
gether with the notice convening
the general meeting. § 135 AktG
remains unaffected.

The Management Board is author-
ized to provide that shareholders
may cast their votes in writing or
by electronic communication
without attending the general
meeting (absentee vote). The
Management Board is also author-
ized to determine the scope and
the procedure of the exercising of
rights according to sentence 1.

The Management Board is author-
ized to provide that shareholders
may participate in the general
meeting without being present in
person at the place of the general
meeting or being represented and
may exercise all or specific share-
holders' rights in total or in part by
electronic communication (online
participation). The Management
Board is also authorized to deter-
mine the scope and the procedure
of the participation and exercising
of rights according to sentence 1.
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§17
LEITUNG DER
HAUPTVERSAMMLUNG

Der Vorsitzende des Aufsichtsrats
oder ein von ihm bestimmtes an-
deres Aufsichtsratsmitglied flihrt
den Vorsitz in der Hauptversamm-
lung. Fur den Fall, dass weder der
Vorsitzende des Aufsichtsrats noch
ein von ihm bestimmtes Aufsichts-
ratsmitglied den Vorsitz Uber-
nimmt, wird der Vorsitzende der
Hauptversammlung durch den
Aufsichtsrat gewahlt. Wahlt der
Aufsichtsrat den Vorsitzenden
nicht, soist dieser durch die Haupt-
versammlung unter dem Vorsitz
einer vom Vorstand hierfir be-
stimmten Person zu wahlen.

Der Versammlungsleiter leitet die
Verhandlungen und regelt den Ab-
lauf der Hauptversammlung. Er
kann sich hierbei, insbesondere bei
der Ausiibung des Hausrechts, der
Unterstlitzung von Hilfspersonen
bedienen. Er bestimmt die Reihen-
folge der Redner und der Behand-
lung der Tagesordnungspunkte so-
wie die Form, das Verfahren und
die weiteren Einzelheiten der Ab-
stimmung und kann, soweit ge-
setzlich zuldssig, tber die Zusam-
menfassung von sachlich zusam-
mengehorigen  Beschlussgegen-
standen zu einem Abstimmungs-
punkt entscheiden.

Der Versammlungsleiter ist er-
machtigt, das Rede- und Frage-
recht zeitlich angemessen zu be-
schranken. Er kann dabei insbe-
sondere  Beschrdnkungen der

(1)

(2)
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§17
CHAIR OF THE GENERAL
MEETING

The general meeting is chaired by
the chairman of the Supervisory
Board or by another member of
the Supervisory Board appointed
by the chairman. In the event that
neither the chairman of the Super-
visory Board nor another member
of the Supervisory Board ap-
pointed by the chairman takes
over the position of the chairman
of the general meeting, the chair-
man of the general meeting shall
be elected by the Supervisory
Board. In the event that the Super-
visory Board does not elect the
chairman of the general meeting,
the chairman of the general meet-
ing shall be elected by the general
meeting under the chairmanship
of a person nominated by the
Management Board for that pur-
pose.

The chairman of the general meet-
ing chairs the proceedings of the
meeting and directs the course of
the proceedings at the general
meeting. He may, particularly in ex-
ercising rules of order, make use of
assistants. He shall determine the
sequence of speakers and the con-
sideration of the items on the
agenda as well as the form, the pro-
cedure and the further details of
voting; he may also, to the extent
permitted by law, decide on the
bundling of factually related items
for resolution into a single voting
item.

The chairman of the general meet-
ing is authorized to impose a rea-
sonable time limit on the right to
ask questions and to speak. In par-
ticular, he may establish at the
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Redezeit, der Fragezeit oder der
zusammengenommenen  Rede-
und Fragezeit sowie den angemes-
senen zeitlichen Rahmen fir den
ganzen Hauptversammlungsver-
lauf, fir einzelne Gegenstande der
Tagesordnung und flr einzelne
Redner zu Beginn oder wahrend
des Verlaufs der Hauptversamm-
lung angemessen festlegen; das
schlieft insbesondere auch die
Moglichkeit ein, erforderlichen-
falls die Wortmeldeliste vorzeitig
zu schlieBen und den Schluss der
Debatte anzuordnen.

. §18
UBERTRAGUNG DER
HAUPTVERSAMMLUNG

Der Vorstand ist ermachtigt, die
Bild- und TonUbertragung der
Hauptversammlung  zuzulassen.
Die naheren Einzelheiten regelt
der Vorstand.

Die Teilnahme von Mitgliedern des
Aufsichtsrats an der Hauptver-
sammlung kann in Abstimmung
mit dem Versammlungsleiter im
Wege der Bild- und Tonibertra-
gung erfolgen, sofern das Auf-
sichtsratsmitglied seinen Wohnsitz
im Ausland hat oder am Tag der
Hauptversammlung an der Teil-
nahme gehindert ist.

§19
BESCHLUSSFASSUNG

Jede Aktie gewadhrt in der Haupt-
versammlung eine Stimme.

Beschlisse der Hauptversamm-
lung werden mit einfacher Mehr-
heit der abgegebenen Stimmen
und, soweit eine Kapitalmehrheit
erforderlich ist, mit einfacher
Mehrheit des bei der

(1)

(2)

(1)

(2)
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beginning of or at any time during
the general meeting, a limit on the
time allowed to speak or ask ques-
tions or on the combined time to
speak and ask questions, deter-
mine an appropriate time frame
for the course of the entire general
meeting, for individual items on
the agenda or individual speakers;
he may also, if necessary, close the
list of requests to speak and order
the end of the debate.

§18
TRANSMISSION OF THE
GENERAL MEETING

The Management Board is author-
ized to allow an audio-visual trans-
mission of the general meeting.
The details are determined by the
Management Board.

Members of the Supervisory Board
may be allowed to participate in
the general meeting by means of
audio and video transmission in
coordination with the chairman of
the general meeting, provided
that the members are resident
abroad or are unable to attend the
general meeting on the day of the
general meeting.

§19
VOTING

Each share carries one vote in the
general meeting.

Resolutions of the general meet-
ing shall be passed with a simple
majority of the votes cast, and, in
so far as a majority of the share
capital is necessary, with a simple
majority of the registered share
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Beschlussfassung vertretenen
Grundkapitals gefasst, sofern nicht
nach zwingenden gesetzlichen
Vorschriften oder dieser Satzung
eine hohere Mehrheit erforderlich
ist. Das in § 103 Abs. 1 Satz 2 AktG
vorgesehene Mehrheitserforder-
nis fir die Abberufung von Auf-
sichtsratsmitgliedern bleibt unbe-
rihrt.

Iv.
JAHRESABSCHLUSS UND
GEWINNVERWENDUNG

§20
GESCHAFTSJAHR

Das Geschaftsjahr der Gesellschaft
ist das Kalenderjahr.

§21
JAHRESABSCHLUSS

Der Vorstand hatin den ersten drei
Monaten des Geschaftsjahres den
Jahresabschluss und den Lagebe-
richt sowie, soweit gesetzlich vor-
geschrieben, den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebe-
richt fir das vergangene Ge-
schaftsjahr aufzustellen und diese
Unterlagen unverziglich dem Auf-
sichtsrat und dem Abschlusspriifer
vorzulegen. Zugleich hat der Vor-
stand dem Aufsichtsrat einen Vor-
schlag vorzulegen, den er der
Hauptversammlung fir die Ver-
wendung des Bilanzgewinns ma-
chen will.

(1)

CONVENIENCE TRANSLATION

capital represented at the voting,
unless a higher majority is re-
quired by mandatory law or by
these Articles of Association. The
majority requirement set out in §
103 para. 1, sentence 2 AktG re-
garding the removal of Supervi-
sory Board members remains un-
affected.

V.
ANNUAL FINANCIAL
STATEMENTS AND
APPROPRIATION OF PROFIT

§ 20
FISCAL YEAR

The fiscal year of the Company is
the calendar year.

§ 21
ANNUAL FINANCIAL
STATEMENTS

Within the first three months of
the fiscal year, the Management
Board shall prepare the annual fi-
nancial statements and the man-
agement report as well as, where
required by law, the consolidated
financial statements and the
group management report for the
preceding fiscal year and submit
these documents without undue
delay to the Supervisory Board and
the auditors. At the same time the
Management Board shall submit
to the Supervisory Board a pro-
posal for the appropriation of the
distributable profit (Bilanzgewinn)
that shall be brought forward to
the general meeting.
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Stellen Vorstand und Aufsichtsrat
den Jahresabschluss fest, sind sie
ermdchtigt, Betrdge bis zur Halfte
des Jahresliberschusses in andere
Gewinnricklagen einstellen. Sie
sind daruber hinaus ermachtigt,
weitere Betrdge bis zu 100% des
Jahresiberschusses in andere Ge-
winnrtcklagen einzustellen, so-
lange und soweit die anderen Ge-
winnricklagen die Halfte des
Grundkapitals nicht Ubersteigen
und auch nach der Einstellung
nicht ibersteigen wiirden.

§ 22
GEWINNVERWENDUNG UND
ORDENTLICHE
HAUPTVERSAMMLUNG

Die Hauptversammlung beschlieRt
alljahrlich in den ersten acht Mo-
naten des Geschaftsjahres liber die
Verwendung des Bilanzgewinns,
Uber die Entlastung der Mitglieder
des Vorstands und des Aufsichts-
rats und Uber die Wahl des Ab-
schlusspriifers (ordentliche Haupt-
versammlung) sowie in den im Ge-
setz vorgesehenen Fallen Uber die
Feststellung des Jahresabschlus-
ses.

Die Anteile der Aktiondre am Ge-
winn bestimmen sich nach ihren
Anteilen am Grundkapital.

Im Falle der Erh6hung des Grund-
kapitals kann die Gewinnbeteili-
gung der neuen Aktien abwei-
chend von § 60 Abs. 2 AktG be-
stimmt werden.

Die Hauptversammilung kann an-
stelle oder neben einer

(2)

(2)

(3)

(4)
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The Management Board and the
Supervisory Board, in adopting the
annual financial statements, shall
be authorized to allocate sums
amounting to up to half of the net
profit for the fiscal year to other
retained earnings. In addition,
they are authorized to allocate up
to 100% of the net profit for the
fiscal year to other retained earn-
ings as long and as far as the other
retained earnings do not exceed
half of the registered share capital
and would not exceed following
such a transfer.

§ 22
APPROPRIATION OF PROFIT
AND ORDINARY GENERAL
MEETING

The general meeting resolves an-
nually within the first eight
months of each fiscal year on the
appropriation of the distributable
profit (Bilanzgewinn), the formal
approval of the acts of the mem-
bers of the Management Board
and the Supervisory Board and the
election of the auditor (ordinary
general meeting) as well as on the
approval of the financial state-
ments to the extent required by
law.

The profit shares attributable to
the shareholders are determined
in proportion to the shares in the
registered share capital held by
them.

In case of an increase in the share
capital the participation of the
new shares in the profits can be
determined in divergence from
§ 60 para. 2 AktG.

The general meeting may resolve
to distribute the distributable

Seite 33



DEUTSCHE FASSUNG

Barausschuttung eine Verwen-
dung des Bilanzgewinns im Wege
einer Sachausschiuttung beschlie-
Ren. Sie kann in dem Beschluss
tber die Verwendung des Bilanz-
gewinns Betrdge in Gewinnrickla-
gen einstellen oder als Gewinn vor-
tragen.

V.
SCHLUSSBESTIMMUNGEN

§ 23
GRUNDUNGSKOSTEN/FORM-
WECHSELAUFWAND

Die Kosten des Formwechsels der
Gesellschaft in die Rechtsform der
Aktiengesellschaft (insbesondere
Notar- und Gerichtsgebiihren, Kos-
ten der Veroffentlichung, Steuern,
Prifungs- und Beratungskosten)
tragt die Gesellschaft bis zu einem
Betrag von EUR 200.000,00.

§24
SPRACHFASSUNG

Die deutsche Sprachfassung dieser
Satzung ist maRgeblich. Die engli-
sche Sprachfassung ist nicht Teil
der Satzung und nur eine unver-
bindliche Ubersetzung.

CONVENIENCE TRANSLATION

profit by way of a dividend in kind
in addition or instead of a cash div-
idend. The general meeting may
allocate further amounts to re-
tained earnings or carry such
amounts forward as profit in the
resolution on the appropriation of
the distributable profit.

V.
FINAL PROVISIONS

§23
COSTS OF TRANSFORMATION

The costs of the change of the le-
gal form of the Company into a
stock corporation (in particular the
costs for the notary and the court,
costs for publication, taxes, audit
costs and costs for consultants)
shall be borne by the Company in
an amount of up to
EUR 200,000.00.

§24
LANGUAGE VERSION

The German language version of
these Articles of Association shall
prevail. The English version is not
part of these Articles of Associa-
tion and only a non-binding con-
venience translation.
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Hiermit beglaubige ich die Ubereinstimmung der in dieser Datei enthaltenen Bilddaten mit
der mir vorliegenden Urschrift.

Munchen, den 28.05.2019

Dr. Bernhard Schaub
Notar



