Bericht des Vorstands Uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021/l unter Ausschluss des
Bezugsrechts im Zusammenhang mit der Bedienung von Zahlungsanspriichen aus ausgeiibten

virtuellen Optionen im Rahmen des virtuellen Aktienoptionsprogramms 2016 (VSOP 2016)

Nach 8 4 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft war der Vorstand ermdchtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 25. Mai 2026 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu insgesamt EUR
13.619.298,00 durch Ausgabe von bis zu 13.619.298 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen

Bar- und/ oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals zu erhéhen (,,Genehmigtes Kapital 2021/1¢).

Ferner war der Vorstand erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats flr
eine oder mehrere Kapitalerhéhungen im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2021/1 auszuschlief3en, u.a.
bei einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenpreis
der bereits borsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Diese Erméchtigung
galt jedoch nur mit der MaRgabe, dass der rechnerisch auf die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaRi
Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 203 Abs. 1 und 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital insgesamt die Grenze von 10 % des
Grundkapitals der Gesellschaft weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Genehmigten Kapitals
2021/1 noch — falls dieser Betrag geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausiibung des Genehmigten Kapitals
2021/1 uberschreiten durfte. Auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals war der anteilige Betrag
des Grundkapitals anzurechnen, (a) der auf Aktien entfiel, die wéhrend der Laufzeit des Genehmigten
Kapitals 2021/1 aufgrund einer Erméchtigung zur VerauRerung eigener Aktien geméaR Artikel 5 SE-VO in
Verbindung mit § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts verduBert wurden; (b) der auf Aktien entfiel, die zur Bedienung von Bezugsrechten oder in
Erfullung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder -pflichten aus Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen,  Genussrechten  und/oder  Gewinnschuldverschreibungen  (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) (zusammen ,,Schuldverschreibungen) ausgegeben wurden oder unter
Zugrundelegung des zum Zeitpunkt des Beschlusses des Vorstands (iber die Aushutzung des Genehmigten
Kapitals 2021/1  glltigen Wandlungspreises auszugeben waren, sofern die entsprechenden
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2021/ gemal Artikel 5 SE-VO in
Verbindung mit § 221 Abs. 4 Satz 2 AktG in entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare ausgegeben wurden; sowie (c) der auf Aktien entfiel, die
wéhrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2021/1 auf der Grundlage anderer Kapitalmanahmen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre in direkter oder entsprechender Anwendung von Artikel 5 SE-
VO in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Im November 2021 (ibten 21 Beglnstigte (aktive und ehemalige Mitarbeiter der HelloFresh-Gruppe)
insgesamt 100.230 virtuelle Optionen im Rahmen des virtuellen Aktienoptionsprogramms 2016 (VSOP
2016) aus, die ihnen von einer Gesellschaft der HelloFresh-Gruppe gewéhrt worden waren. Durch die

Ausubungen ergab sich ein Zahlungsanspruch der Begunstigten in Héhe von insgesamt EUR 7.117.302,04.

Die Gesellschaft beschloss, die Zahlungsanspriiche der Berechtigten mit den Erlsen eines iber die Joh.

Berenberg, Gossler & Co. KG auf Basis einer Festibernahme zu einem vertraglich vereinbarten Preis



organisierten Verkaufsprozesses beziiglich neu auszugebender Aktien der Gesellschaft zu bedienen. Um
die hierfur erforderlichen Aktien zu schaffen, wurde das Grundkapital der Gesellschaft durch Beschluss des
Vorstands vom 22. November 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag unter teilweiser
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2021/l durch Ausgabe von 77.864 Aktien um EUR 77.864,00 auf
EUR 173.942.278,00 erhoht. Dabei wurde das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen. Die Erhéhung

des Grundkapitals wurde am 23. November 2021 in das Handelsregister eingetragen.

Diese Kapitalerhthung fiihrte zu einer Erhéhung des bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft sowohl
gegeniber dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch der Ausnutzung des Genehmigtem Kapitals 2021/1
um 0,04 %. Damit wurde die im Genehmigten Kapital 2021/1 vorgesehene Begrenzung des Umfangs der
Kapitalerhdhung unter Ausschluss des Bezugsrechts gegen Bareinlagen (einschlieflich in anderen
Berichten dargestellter, anzurechnender Aktienausgaben, -verdufRerungen oder -iibertragungen) auf 10 %
des Grundkapitals der Gesellschaft eingehalten.

Die Aktien wurden mit einem Abschlag von 1,5 % gegeniiber dem Xetra-Schlusskurs am Tag des
Beschlusses Uber die Aktienausgabe ausgegeben. Im Einklang mit der Gesetzesbegriindung zu § 186 Abs. 3

Satz 4 AktG wurde somit der Borsenkurs nicht wesentlich unterschritten.

Aus den vorstehenden Erwégungen war der unter Beachtung der Vorgaben des Genehmigten Kapitals
2021/1 bei dessen Ausnutzung vorgenommene Bezugsrechtsausschluss im Rahmen der Kapitalerhéhung
insgesamt sachlich gerechtfertigt und wurden die gesetzlichen und satzungsmaligen Voraussetzungen
eingehalten.



