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2022 2023 2024e 2025e 2026e

Net Revenues 168,4          432,2          519,0       611,7       693,5       

% Growth 156,6% 20,1% 17,9% 13,4%

Gross margin 48,3 120,1 145,3 173,1 197,6

% Sales 28,7% 27,8% 28,0% 28,3% 28,5%

Staff Costs (11,3) (21,6) (24,9) (26,9) (29,1)

% Sales 6,7% 5,0% 4,8% 4,4% 4,2%

Marketing Expenses (5,2) (27,9) (31,1) (34,0) (36,2)

% Sales 3,1% 6,5% 6,0% 5,6% 5,2%

Distribution Expenses (11,0) (35,2) (41,5) (48,1) (53,7)

% Sales 6,5% 8,1% 8,0% 7,9% 7,7%

Other Operating Expenses (7,2) (14,3) (15,9) (18,7) (21,2)

% Sales 4,3% 3,3% 3,1% 3,1% 3,1%

Other Operating Income 4,2 25,7 12,3 0,5 0,5

% Sales 2,5% 5,9% 2,4% 0,1% 0,1%

EBITDA 17,8             46,7             44,3             45,9             58,0             

% Sales 10,5% 10,8% 8,5% 7,5% 8,4%

(-) Income from Purchase Price Determinations 0,0 (25,3) (11,9) 0,0 0,0

(-) Deferred tax & consolidation effects 0,0 (2,1) (1,0)

(+) Other Adjustments (2,7) 2,5 0,6

Adjusted EBITDA 15,1 21,9 32,0 45,9 58,0

% Sales 9,0% 5,1% 6,2% 7,5% 8,4%

D&A (5,0) (7,8) (11,0) (12,8) (13,3)

% Average Related Assets 10,0% 8,0% 8,0% 8,0%

EBIT 12,8             38,9             33,3             33,2             44,7             

% Sales 7,6% 9,0% 6,4% 5,4% 6,4%

Financial Income 0,4 0,0 0,4 1,4 1,9

0,1% 1,5% 2,5% 2,5%

Financial Expenses (0,7) (6,4) (8,3) (9,2) (9,0)

0,4% 1,5% 1,6% 1,5% 1,3%

EBT 12,5             32,5             25,4             25,4             37,6             

% Sales 7,4% 7,5% 4,9% 4,1% 5,4%

Income Taxes (0,8) 0,4 0,0 0,0 (9,8)

6,6% -5,0% 0,0% 0,0% 26,0%

Consolidated net profit from continuing operations 11,6             32,9             25,4             25,4             27,8             

6,9% 7,6% 4,9% 4,1% 4,0%

Consolidated net profit from discontinued operations (6,4)

Consolidated net profit 11,6             26,5             25,4             25,4             27,8             
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32,0

294,4

Final EV retained for calculation 256,1

Adjustments (44,2)

Implied Equity Value 211,9

10,5 €
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https://www.midcaps.portzamparc.fr/wp-content/fileadmin/pubt/avertissements.pdf
https://www.midcaps.portzamparc.fr/wp-content/fileadmin/pubt/avertissements.pdf
https://wealthmanagement.bnpparibas/fr/conflict-of-interest.html
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