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Windpower

Bericht des Vorstands geman Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. §§
203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesord-
nungspunkt 5 zu den Griinden der Ermachtigung des Vorstands zum Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare im Rahmen des neuen Genehmig-
ten Kapitals I

Der Vorstand hat zu Punkt 5 der Tagesordnung gemaB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1
SE-VO i.V.m. § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptver-
sammlung einen schriftlichen Bericht Gber die Grinde fir die Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts fur das vorgeschlagene Genehmigte Kapital I erstat-
tet. Der Bericht wird mit seinem wesentlichen Inhalt wie folgt bekannt gemacht:

~Das Genehmigte Kapital I umfasst eine Erméchtigung des Vorstands, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats in bestimmten Féllen (ber den Ausschluss des Bezugs-
rechts zu entscheiden. Die erbetene Erméachtigung des Vorstands, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, soll die Gesell-
schaft in die Lage versetzen, auf sich im Markt ergebende Erfordernisse flexibel
und zeitnah reagieren zu kénnen.

a) Der Ausschluss des Bezugsrechts fiir Spitzenbetrdge bei dem Genehmigten
Kapital I ist erforderlich, um ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhéltnis
darstellen zu kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre
ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder
in sonstiger Weise bestmaéglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mdégliche
Verwédsserungseffekt ist aufgrund der Beschrdnkung auf Spitzenbetrdge ge-
ring. Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus
diesen Griinden flr sachlich gerechtfertigt und gegenidber den Aktiondren fir
angemessen.

b) Das Bezugsrecht soll bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals I ausge-
schlossen werden kénnen, wenn die Anforderungen fiir einen Bezugsrechts-
ausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG i.V.m. Art. 5 SE-VO erfiillt sind.
Diese Méglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses soll den Vorstand in die Lage
versetzen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats kurzfristig glinstige Bérsensitu-
ationen auszunutzen und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen
moglichst hohen Ausgabebetrag und damit eine gréBtmdégliche Starkung der
Eigenmittel zu erreichen. Eine derartige Kapitalerh6hung flihrt wegen der
schnelleren Handlungsméglichkeit erfahrungsgeméaB zu einem héheren Mit-
telzufluss als eine vergleichbare Kapitalerhéhung mit Bezugsrecht der Aktio-
nare und erspart Transaktionskosten. Sie liegt somit im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft und der Aktionére. Eine Wertverwésserung der Alt-
aktiondre wird durch die Festlegung des Ausgabebetrags in Néhe des Bérsen-
kurses vermieden. Zwar kann es bei einer Ausnutzung dieser Ermachtigung
zu einer Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen
Stimmrechtsanteils der bereits vorhandenen Aktiondre kommen, welche al-
lerdings durch die 10 %-Schwelle der Ermé&chtigung in der Héhe begrenzt ist.

Seite 1 von 5



Diese 10 %-Schwelle entspricht der Héhe des Genehmigten Kapitals I, wel-
ches fiur Bar- oder Sachkapitalerh6hungen ausgenutzt werden kann. Diese 10
%-Schwelle gilt einheitlich fir sémtliche aufgrund der im Rahmen des Geneh-
migten Kapitals I erteilten Ermachtigungen flr Bezugsrechtsausschlisse. Sie
findet also sowohl bei Barkapitalerhbhungen und bei Sachkapitalerh6hungen
jeweils unter Bezugsrechtsausschluss insgesamt der Héhe nach nur einmal
Anwendung. Aktionére, die ihre relative Beteiligungsquote und ihren relativen
Stimmrechtsanteil halten méchten, haben die Méglichkeit, die hierfir erfor-
derliche Aktienzahl (ber die Bérse zu erwerben.

Zum weiteren Schutz der Aktiondre vor Einflussverlust und Wertverwésse-
rung ist die Ermé&chtigung fir einen Bezugsrechtsausschluss dadurch be-
grenzt, dass andere KapitalmaBnahmen, die wie eine bezugsrechtslose Bar-
kapitalerhbhung wirken, auf den Hoéchstbetrag von 10 % des Grundkapitals
angerechnet werden, bis zu dem eine Barkapitalerh6hung unter Bezugs-
rechtsausschluss nach Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgen
kann. So sieht die Erm&chtigung vor, dass neue oder zuvor erworbene eigene
Aktien, die wahrend der Laufzeit der Erméachtigung unter Ausschluss des Be-
zugsrechts geméaB oder entsprechend Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG ausgegeben oder verduBert werden, den Héchstbetrag ebenso ent-
sprechend reduzieren, wie eine zukinftige Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen gegen Bareinlagen, soweit das Bezugsrecht
der Aktiondre entsprechend Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgeschlossen wird.

Einschrédnkend sieht der Beschlussvorschlag unter Tagesordnungspunkt 5
vor, dass eine Anrechnung, die nach vorstehender Regelung wegen der Aus-
libung von Erméchtigungen (i) zur Ausgabe von neuen Aktien gemdaB Art. 5
SE-VO i.V.m. § 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
und/oder (ii) zur VerduBerung von eigenen Aktien gemdaB Art. 5 SE-VO i.V.m.
§ 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG und/oder (iii) zur Ausgabe von
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen geméaB Art. 5 SE-VO i.V.m.
§ 221 Abs. 4 Satz 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt ist, mit Wirkung fir die
Zukunft wieder entfallt, wenn und soweit die jeweilige(n) Erméachtigung(en),
deren Auslubung die Anrechnung bewirkte(n), von der Hauptversammlung
unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften erneut erteilt wird bzw. wer-
den. Denn in diesem Fall bzw. in diesen Fallen hat die Hauptversammlung
erneut Uber die Méglichkeit zu einem erleichterten Bezugsrechtsausschluss
entschieden, so dass der Grund der Anrechnung wieder entfallen ist. Soweit
(i) erneut neue Aktien unter erleichtertem Ausschluss des Bezugsrechts nach
MaBgabe eines anderen satzungsmdéBigen genehmigten Kapitals, (ii) erneut
Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen unter erleichtertem Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben oder (iii) erneut eigene Aktien unter
erleichtertem Ausschluss des Bezugsrechts verduBert werden kénnen, soll
diese Moéglichkeit auch wieder flir das Genehmigte Kapital I bestehen. Mit
Inkrafttreten der neuen Ermé&chtigung zum erleichterten
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Bezugsrechtsausschluss féllt néamlich die durch die Ausnutzung der Erméch-
tigung zur Ausgabe neuer Aktien bzw. zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen bzw. die durch die VerduBerung eigener Ak-
tien entstandene Sperre hinsichtlich des Genehmigten Kapitals I weg. Die
Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss sind mit denen eines Be-
schlusses (lber die Schaffung eines Genehmigten Kapitals I mit der Méglich-
keit zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss identisch. Deshalb ist — soweit
die gesetzlichen Anforderungen eingehalten werden - in der Beschlussfas-
sung der Hauptversammlung (ber die Schaffung (i) einer neuen Erméchti-
gung zur Ausgabe neuer Aktien gemdéB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 203 Abs. 1 Satz
1, Abs. 2 Satz 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG (also eines neuen genehmigten
Kapitals), (ii) einer neuen Ermé&chtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen geméaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 221 Abs. 4 Satz
2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder (iii) einer neuen Ermdéchtigung zur Verdu-
Berung eigener Aktien gemaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG zugleich auch eine Bestétigung hinsichtlich des Ermé&chti-
gungsbeschlusses lber die Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmigtem Ka-
pital I geméB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu
sehen. Im Falle einer erneuten Auslbung einer Ermédchtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss in direkter oder entsprechender Anwendung von Art. 5 SE-
VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die Anrechnung erneut.

Der Vorstand soll ermé&chtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen zur Gewédhrung von
Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Beteiligungen, Forderungen oder sonstigen Vermdégensgegenstidnden auszu-
schlieBen. Diese Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll dem
Zweck dienen, den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Be-
teiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstidnden (einschlieBlich Forde-
rungen) gegen Gewdhrung von Aktien der Gesellschaft zu ermdglichen. Die
Gesellschaft muss im globalen Wettbewerb in der Lage sein, schnell und fle-
xibel Unternehmen, Unternehmensteile und Beteiligungen oder sonstige Ver-
mégensgegenstidnde zur Verbesserung ihrer Wettbewerbsposition zu erwer-
ben. Die im Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft optimale Umsetzung
dieser Mdéglichkeit besteht im Einzelfall darin, den Erwerb eines Unterneh-
mens, eines Unternehmensteils und einer Beteiligung oder eines sonstigen
Vermdégensgegenstands lUber die Gewdhrung von Aktien der erwerbenden
Gesellschaft durchzufiihren. Dies ist eine (bliche Form der Akquisitions(-fi-
nanzierung). Die Praxis zeigt, dass die Inhaber attraktiver Akquisitionsob-
jekte oder potentielle strategische Partner als Gegenleistung fir eine Verdu-
Berung oder strategische Beteiligung héufig die Verschaffung von stimmbe-
rechtigten Aktien der Gesellschaft verlangen. Um auch solche Unternehmen,
Unternehmensteile und Beteiligungen oder sonstige Vermdégensgegenstédnde
erwerben zu kénnen, muss die Gesellschaft die Mbéglichkeit haben, eigene
Aktien als Gegenleistung zu gewédhren und ihr Grundkapital unter Umstianden
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sehr kurzfristig gegen Sacheinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre zu erhéhen. AuBerdem wird es der Gesellschaft so erméglicht, der-
artige Vermoégensgegenstdnde zu erwerben, ohne dabei (ber Gebulhr die ei-
gene Liquiditdt in Anspruch nehmen zu missen. Die vorgeschlagene Ermé&ch-
tigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft die notwendige Fle-
xibilitdt geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unterneh-
men, Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen Vermdbgensge-
genstdnden schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Zwar kommt es bei
einem Bezugsrechtsausschluss zu einer Verringerung der relativen Beteili-
gungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der bereits vorhandenen
Aktiondre. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts wére aber der Erwerb von Un-
ternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen Vermo-
gensgegenstdnden gegen Gewdhrung von Aktien nicht méglich und die damit
far die Gesellschaft und die Aktiondre verbundenen Vorteile nicht erreichbar.
Konkrete Erwerbsvorhaben, flr die von dieser Méglichkeit Gebrauch gemacht
werden soll, bestehen zurzeit nicht. Wenn sich die Méglichkeit zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen
Vermégensgegenstidnden konkretisiert, wird der Vorstand sorgféltig priifen,
ob er von dem Genehmigten Kapital I zum Zweck des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen und Beteiligungen gegen Ausgabe neuer Aktien
Gebrauch machen soll. Er wird nur dann tétig, wenn der Erwerb von Unter-
nehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen Vermdgens-
gegenstinden im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur
wenn diese Voraussetzung gegeben ist, wird auch der Aufsichtsrat seine er-
forderliche Zustimmung erteilen. Zur Vermeidung einer iberméaBigen Anteils-
verwdésserung findet dabei der Héchstbetrag von 10 % des Grundkapitals un-
ter Berlicksichtigung der unter lit. b) beschriebenen Anrechnungspflichten
ebenfalls Anwendung.

Uber die Einzelheiten der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals I
wird der Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die auf eine etwaige
Ausgabe von Aktien der Gesellschaft aus dem Genehmigten Kapital I folgt.

Aufgrund der vorstehenden Ausflihrungen ist die Ermadchtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss in den vorstehend unter lit. a) bis c) genannten Fallen in
den umschriebenen Grenzen erforderlich und im Interesse der Gesellschaft
geboten."

[Unterschriftenseite folgt]
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Hamburg, den 8. Marz 2024

Nordex SE

gez. gez. gez.

José Luis Blanco Dr. Ilya Hartmann Patxi Landa
Vorstandsvorsitzender Vorstandsmitglied Vorstandsmitglied
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