& ! NORDEX @\acciona

Windpower

Nordex SE

Rostock

ISIN DEOOOAOD6554

Sehr geehrte Aktionarin,
sehr geehrter Aktionéar,!

hiermit laden wir Sie zu der am

Montag, dem 27. Marz 2023, um 10:00 Uhr (MESZ),
(Einlass ab 9:00 Uhr (MESZ))
im Konferenzzentrum des Radisson Blu Hotels in
18055 Rostock,
Lange StraBBe 40

stattfindenden

auBerordentlichen Hauptversammlung

ein.

1 AusschlieBlich aus Griinden leichterer Lesbarkeit wird in dieser Einberufung fiir natiirliche Personen
die mannliche Form verwendet. Sie steht stets stellvertretend fir Personen aller geschlechtlichen

Identitaten.
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Tagesordnung und Vorschldage zur Beschlussfassung

Beschlussfassung iiber die Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft
gegen Sacheinlagen unter Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der
Aktionire und entsprechende Anderung der Satzung

Zu den Grinden fir die unter diesem Tagesordnungspunkt vorgeschlagene
Sachkapitalerhéhung mit Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre siehe den
nachstehend unter Ziffer 1 in Abschnitt II. dieser Einladung abgedruckten Bericht des
Vorstands der Gesellschaft.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Das Grundkapital der Gesellschaft wird von EUR 211.946.227,00 um bis zu EUR
29.260.215,00 auf bis zu EUR 241.206.442,00 durch Ausgabe von bis zu
29.260.215 neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien, mit einem Anteil am
Grundkapital von EUR 1,00 je Stickaktie (die ,Neuen Aktien“) erhdht. Die
Neuen Aktien sind ab dem 1. Januar 2023 gewinnberechtigt.

Das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare ist ausgeschlossen. Zur Zeichnung
samtlicher Neuer Aktien wird ausschlieBlich die Acciona S.A., eine nach
spanischem Recht errichtete Aktiengesellschaft mit Sitz in Avenida de Europa,
Nr. 18, 28108 Madrid, Spanien, eingetragen im Handelsregister Madrid (Registro
Mercantil) mit der Steueridentifikationsnummer A-08001851 (,Acciona")
zugelassen.

Die Kapitalerhéhung erfolgt gegen Sacheinlage. Gegenstand der Sacheinlage sind
gegen die Gesellschaft gerichtete Forderungen von Acciona in Hohe von nominal
insgesamt EUR 346.733.551,79 (die ,Darlehensforderungen®) bestehend aus

() dem Darlehensriickzahlungsanspruch, bereits aufgelaufener und noch
nicht gezahlter sowie bis einschlieBlich 26. Marz 2023 noch
auflaufender Zinsanspriche in H6éhe von nominal insgesamt EUR
52.607.414,80 aus einem zwischen der Gesellschaft als
Darlehensnehmerin und Acciona als Darlehensgeberin
abgeschlossenen Darlehensvertrag vom 4. August 2020, und
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(i) dem Darlehensriickzahlungsanspruch, bereits aufgelaufener und noch nicht
gezahlter sowie bis einschlieBlich 26. Marz 2023 noch auflaufender
Zinsanspriche in Hohe von nominal insgesamt EUR 294.126.136,99 aus
einem zwischen der Gesellschaft als Darlehensnehmerin und Acciona als
Darlehensgeberin abgeschlossenen Darlehensvertrag vom 29. Juni 2022.

Der Ausgabebetrag der Neuen Aktien wird auf EUR 1,00 je Neuer Aktie
festgesetzt. Die hierauf von Acciona zu leistende Sacheinlage hat dadurch zu
erfolgen, dass Acciona gegen Zeichnung und Ubernahme samtlicher nach
nachstehender Formel beziehbarer Neuer Aktien die Darlehensforderungen in
voller Hohe von nominal EUR 346.733.551,79 mit Wirkung auf den Zeitpunkt der
Eintragung der Durchfiihrung der Kapitalerh6hung in das Handelsregister des
Amtsgerichts Rostock in die Gesellschaft einbringt und an diese abtritt. Die
Differenz zwischen dem Einbringungswert der Darlehensforderungen und dem
Ausgabebetrag der hierfiir gewahrten Neuen Aktien ist in die Kapitalriicklage der
Gesellschaft einzustellen.

Die Kapitalerhdhung wird in einem Umfang durchgefuhrt (und Acciona wird in
diesem Umfang zur Zeichnung und Ubernahme der Neuen Aktien zugelassen),
der sich nach der folgenden Formel berechnet: Die Anzahl der auszugebenden
Neuen Aktien entspricht dem Nominalbetrag der Darlehensforderungen
(EUR 346.733.551,79) geteilt durch den volumengewichteten Durchschnittskurs
der bestehenden Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handel der Frankfurter
Wertpapierbdrse innerhalb des Zeitraums beginnend ab dem 16. Februar 2023
bis einschlieBlich dem 24. Madrz 2023, wobei der Wert auf die nachste ganze Zahl
Neuer Aktien abzurunden ist; maximal werden 29.260.215 Neue Aktien
ausgegeben.

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Kapitalerhdhung und ihrer Durchfihrung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird ermadachtigt, die Fassung von § 4 Abs. 1 (Hohe und
Einteilung des Grundkapitals) der Satzung der Gesellschaft entsprechend der
Durchflihrung der Kapitalerhéhung anzupassen.

Die Kapitalerhdhung wird unwirksam, wenn ihre Durchfihrung nicht bis zum
Ablauf des 26. September 2023 in das Handelsregister des Amtsgerichts Rostock
eingetragen ist.
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Beschlussfassung iiber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals I mit
der Erméchtigung zum Bezugsrechtsausschluss und entsprechende Anderung
der Satzung

Das von der Hauptversammlung vom 31. Mai 2022 beschlossene Genehmigte Kapital
I wurde infolge der am 26. Juni 2022 beschlossenen Kapitalerhdhung vollstéandig
ausgenutzt und besteht nicht mehr. Der Bericht des Vorstands zu dieser Ausnutzung
des Genehmigten Kapital I ist auf der Internetseite der Gesellschaft abrufbar und liegt
in den Geschaftsrdumen der Gesellschaft zur Einsichtnahme aus (siehe hierzu
Abschnitt III. dieser Einladung).

Um sicherzustellen, dass die Gesellschaft auch zuklinftig jederzeit in der Lage ist, ihre
Eigenkapitalausstattung nach den sich ergebenden Erfordernissen und Méglichkeiten
flexibel und nachhaltig anpassen zu kdénnen, wird vorgeschlagen, ein neues
Genehmigtes Kapital I in Héhe von EUR 21.194.623,00 (10 % des aktuellen
Grundkapitals?) mit einer Laufzeit von drei Jahren zu schaffen. Das neue Genehmigte
Kapital I sieht eine Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss fir Bar- und
Sachkapitalerhdhungen in Hohe von insgesamt bis zu 10 % des aktuellen
Grundkapitals vor.

Weiterhin sollen dabei — wie schon in der ordentlichen Hauptversammlung am 31. Mai
2022 beschlossen - aus samtlichen der Gesellschaft zur Verfligung stehenden
Genehmigten Kapitalia unter Anrechnung von neuen Aktien, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. einer
Wandlungspflicht oder zur Bedienung von Bezugsrechten aus Aktienoptionen von
Fihrungskraften und Mitgliedern der Geschaftsfiihrung von Unternehmen der Nordex-
Gruppe ausgegeben werden bzw. auszugeben sind, nur neue Aktien mit einem
Gesamtanteil am Grundkapital in einer H6he von maximal 40 % des Grundkapitals
ausgegeben werden koénnen. Hierflir soll nunmehr das zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung dieser Hauptversammlung vom 27. Marz 2023 bestehende
Grundkapital in H6he von EUR 211.946.227,00 maBgeblich sein, die Hochstgrenze
nunmehr also bei 84.778.491 neuen Aktien liegen.

2 Die Zahlen wurden nach den mathematischen Grundsatzen entweder auf- oder
abgerundet.
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and und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Der Vorstand wird bis zum Ablauf des 26. Marz 2026 ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
mehrmalig insgesamt um bis zu EUR 21.194.623,00 gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautenden Stlickaktien
zu erhohen (,Genehmigtes Kapital I"). Den Aktionaren steht grundsatzlich ein
Bezugsrecht zu. GemaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 5 AktG kénnen die neuen
Aktien auch von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder §
53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktionaren
zum Bezug anzubieten (,mittelbares Bezugsrecht").

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare in folgenden Fallen einmalig oder
mehrmalig auszuschlieBen,

aa) flUr Spitzenbetrage; oder

bb) wenn der auf die neuen Aktien, flr die das Bezugsrecht auf Basis dieser
Ermachtigung ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag
des Grundkapitals 10 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Ermachtigung oder - sofern dieser Betrag niedriger ist — des zum Zeitpunkt
der Auslibung dieser Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht
Ubersteigt (,Hochstbetrag"), und:

- bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen der Ausgabebetrag der neuen
Aktien den Bodrsenkurs der bereits bérsennotierten Aktien der
Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endglltigen
Festsetzung des Ausgabebetrages nicht wesentlich unterschreitet (Art.
5 SE-VO i.V.m. § 203 Abs. 1 und 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG); oder

- die neuen Aktien gegen Sacheinlage, insbesondere zum Zweck des
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen,
Forderungen oder sonstigen Vermoégensgegenstanden, gewahrt
werden.

Auf den vorstehenden Héchstbetrag sind Aktien anzurechnen, die (i)
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts aufgrund anderer Ermachtigungen in direkter oder
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entsprechender Anwendung des Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG von der Gesellschaft ausgegeben oder verauBert werden oder (ii) zur
Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben werden bzw.
auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts in entsprechender
Anwendung des Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
werden. Eine Anrechnung, die nach dem vorstehenden Satz wegen der
Ausuibung von Ermachtigungen (i) zur Ausgabe von neuen Aktien gemaf
Art. 5 SE-VO i.V.m. § 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1, § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG und/oder (ii) zur VerauBerung von eigenen Aktien gemaB Art. 5 SE-
VO i.V.m. § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG und/oder (iii) zur
Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen gemaf
Art. 5 SE-VO i.V.m. § 221 Abs. 4 Satz 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt
ist, entfallt mit Wirkung fur die Zukunft, wenn und soweit die jeweilige(n)
Ermachtigung(en), deren Ausibung die Anrechnung bewirkte(n), von der
Hauptversammlung unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften erneut
erteilt wird bzw. werden.

Die Ausgabe von neuen Aktien aufgrund dieser Ermachtigung ist nur
zulassig, solange unter Anrechnung von neuen Aktien, die zuvor wahrend
der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund anderer nach Art. 5 SE-VO i.V.m.
§ 202 AktG erteilter Ermachtigungen (genehmigte Kapitalia) ausgegeben
werden, sowie unter Anrechnung von neuen Aktien, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw.
einer Wandlungspflicht oder zur Bedienung von Bezugsrechten aus
Aktienoptionen von Fihrungskraften und Mitgliedern der Geschaftsfiihrung
von Unternehmen der Nordex-Gruppe ausgegeben werden bzw.
auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Bezugsrechte
zuvor wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben bzw. gewahrt
werden, eine Anzahl an neuen Aktien von 84.778.491 (entsprechend einem
Anteil am Grundkapital in Hohe von EUR 84.778.491,00) nicht Uberschritten
wird.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhéhungen aus diesem Genehmigten
Kapital I einschlieBlich des weiteren Inhalts der jeweiligen Aktienrechte und der
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Soweit rechtlich zuldssig, kann der
Vorstand insbesondere mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung
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neuer Aktien abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch fiir ein bereits abgelaufenes
Geschaftsjahr, festlegen. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung des § 4
der Satzung nach vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhdhung des
Grundkapitals entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals I und, falls das Genehmigte Kapital I bis zum Ablauf des 26. Marz 2026
nicht oder nicht vollstdndig ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf der
Ermachtigung des Vorstands anzupassen.

b) § 4 Abs. 2 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

~(2) Der Vorstand ist bis zum Ablauf des 26. Mdrz 2026 erméchtigt, das

Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrmalig insgesamt um bis zu EUR 21.194.623,00 gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber
lautenden Stlckaktien zu erhéhen (,Genehmigtes Kapital I'"). Den
Aktiondren steht grundsétzlich ein Bezugsrecht zu. GemdéB Art. 5 SE-VO
i.V.m. § 186 Abs. 5 AktG kénnen die neuen Aktien auch von einem
Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1
oder Abs. 7 des Gesetzes lber das Kreditwesen tdtigen Unternehmen mit
der Verpflichtung (bernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug
anzubieten (,mittelbares Bezugsrecht").

Der Vorstand ist ferner ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre in folgenden Féllen einmalig oder
mehrmalig auszuschlieBen,

aa) fir Spitzenbetrdge,; oder

bb) wenn der auf die neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht auf Basis
dieser Ermdéchtigung ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende
anteilige Betrag des Grundkapitals 10 % des im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Erméachtigung oder - sofern dieser Betrag
niedriger ist — des zum Zeitpunkt der Auslibung dieser Erméchtigung
bestehenden Grundkapitals nicht (bersteigt (,Héchstbetrag"), und:

- bei Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen der Ausgabebetrag der
neuen Aktien den Bérsenkurs der bereits bérsennotierten Aktien
der Gesellschaft gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der
endgililtigen Festsetzung des Ausgabebetrages nicht wesentlich
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unterschreitet (Art. 5 SE-VO i.V.m. § 203 Abs. 1 und 2, § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG),; oder

- die neuen Aktien gegen Sacheinlage, insbesondere zum Zweck des
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Beteiligungen, Forderungen oder sonstigen
Vermoégensgegenstinden, gewéhrt werden.

Auf den vorstehenden Hoéchstbetrag sind Aktien anzurechnen, die (i)
wdhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts aufgrund anderer Erméchtigungen in direkter oder
entsprechender Anwendung des Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG von der Gesellschaft ausgegeben oder verduBert werden oder
(ii) zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
und/oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht ausgegeben
werden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen
wdhrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts in entsprechender Anwendung des Art. 5 SE-VO i.V.m.
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Eine Anrechnung, die
nach dem vorstehenden Satz wegen der Ausibung von
Ermé&chtigungen (i) zur Ausgabe von neuen Aktien geméaB Art. 5 SE-
VO i.V.m. § 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1, § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG und/oder (ii) zur VerduBerung von eigenen Aktien geméB Art. 5
SE-VO i.V.m. § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG und/oder
(iii) zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen geméaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 221 Abs.
4 Satz 2, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt ist, entfallt mit Wirkung fiir
die Zukunft, wenn und soweit die jeweilige(n) Erméchtigung(en),
deren Ausibung die Anrechnung bewirkte(n), von der
Hauptversammlung unter Beachtung der gesetzlichen Vorschriften
erneut erteilt wird bzw. werden.

Die Ausgabe von neuen Aktien aufgrund dieser Ermé&chtigung ist nur
zulédssig, solange unter Anrechnung von neuen Aktien, die zuvor
wédhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung aufgrund anderer nach Art.
5 SE-VO i.v.m. § 202 AktG erteilter Ermé&chtigungen (genehmigte
Kapitalia) ausgegeben werden, sowie unter Anrechnung von neuen
Aktien, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
und/oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht oder zur
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Bedienung von Bezugsrechten aus  Aktienoptionen von
Flihrungskrdften und Mitgliedern der Geschéftsfiihrung von
Unternehmen der Nordex-Gruppe ausgegeben werden bzw.
auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen  bzw.
Bezugsrechte zuvor wédhrend der Laufzeit dieser Ermé&chtigung
ausgegeben bzw. gewdhrt werden, eine Anzahl an neuen Aktien von
84.778.491 (entsprechend einem Anteil am Grundkapital in H6he von
EUR 84.778.491,00) nicht lberschritten wird.

Der Vorstand ist ermdéchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus diesem
Genehmigten Kapital I einschlieBlich des weiteren Inhalts der jeweiligen
Aktienrechte und der Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Soweijt
rechtlich zulédssig, kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
insbesondere die Gewinnbeteiligung neuer Aktien abweichend von § 60 Abs.
2 AktG, auch fir ein bereits abgelaufenes Geschéftsjahr, festlegen. Der
Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Fassung des § 4 der Satzung nach
vollstdndiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des Grundkapitals
entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals I und,
falls das Genehmigte Kapital I bis zum Ablauf des 26. Mdrz 2026 nicht oder
nicht vollstdndig ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf der
Erméchtigung des Vorstands anzupassen.™

Beschlussfassung iiber die Schaffung eines neuen Genehmigten Kapitals II
mit der Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss und entsprechende
Anderung der Satzung

Das von der Hauptversammlung vom 31. Mai 2022 beschlossene Genehmigte Kapital
II wurde infolge der am 10. Juli 2022 beschlossenen Kapitalerhéhung vollstéandig
ausgenutzt und besteht nicht mehr. Der Bericht des Vorstands zu dieser Ausnutzung
des Genehmigten Kapitals II (sowie des Genehmigten Kapitals III) ist auf der
Internetseite der Gesellschaft abrufbar und liegt in den Geschdftsraumen der
Gesellschaft zur Einsichtnahme aus (siehe hierzu Abschnitt III. dieser Einladung).

Um sicherzustellen, dass die Gesellschaft auch zukilinftig jederzeit in der Lage ist, ihre
Eigenkapitalausstattung nach den sich ergebenden Erfordernissen und Méglichkeiten
flexibel und nachhaltig anpassen zu koénnen, wird vorgeschlagen, ein neues
Genehmigtes Kapital II in H6éhe von EUR 42.389.245,00 (20 % des aktuellen
Grundkapitals) mit einer Laufzeit von drei Jahren zu schaffen. Die Ermachtigung soll
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fir Kapitalerhéhungen unter Bezugsrechtsgewahrung dienen. Die Ermachtigung sieht
lediglich die Méglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss flir Spitzenbetrage vor.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Der Vorstand wird bis zum Ablauf des 26. Marz 2026 ermachtigt, das
Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
mehrmalig insgesamt um bis zu EUR 42.389.245,00 gegen Bareinlage / Bar-
und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautende
Stlickaktien zu erhéhen (,Genehmigtes Kapital II"). Den Aktiondren steht
grundsatzlich ein Bezugsrecht zu. GemalB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 5 AktG
kénnen die neuen Aktien auch von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53
Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung Gibernommen werden,
sie den Aktionaren zum Bezug anzubieten (,mittelbares Bezugsrecht").

Der Vorstand wird ferner ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre fur Spitzenbetrdge einmalig oder
mehrmalig auszuschlieBen.

Die Ausgabe von neuen Aktien aufgrund dieser Ermachtigung ist nur zulassig,
solange unter Anrechnung von neuen Aktien, die zuvor wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung aufgrund anderer dem Vorstand nach Art. 5 SE-VO i.V.m. §
202 AktG erteilter Ermadchtigungen (genehmigte Kapitalia) ausgegeben werden,
sowie unter Anrechnung von neuen Aktien, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. einer
Wandlungspflicht oder zur Bedienung von Bezugsrechten aus Aktienoptionen von
Fihrungskraften und Mitgliedern der Geschaftsfihrung von Unternehmen der
Nordex-Gruppe ausgegeben werden bzw. auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen bzw. Bezugsrechte zuvor wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung ausgegeben bzw. gewahrt werden, insgesamt eine Anzahl an
neuen Aktien von 84.778.491 (entsprechend einem Anteil am Grundkapital in
Hoéhe von EUR 84.778.491,00) nicht tUberschritten wird.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfihrung von Kapitalerhéhungen aus diesem Genehmigten
Kapital II einschlieBlich des weiteren Inhalts der jeweiligen Aktienrechte und der
Bedingungen der Aktienausgabe festzusetzen. Soweit rechtlich zuldssig, kann der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere die Gewinnbeteiligung
neuer Aktien abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch fiir ein bereits abgelaufenes
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Geschaftsjahr, festlegen. Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung des § 4
der Satzung nach vollstandiger oder teilweiser Durchfiihrung der Erhéhung des
Grundkapitals entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals II und, falls das Genehmigte Kapital II bis zum Ablauf des 26. Marz 2026
nicht oder nicht vollstandig ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf der
Ermachtigung des Vorstands anzupassen.

b) § 4 Abs. 3 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

«(3) Der Vorstand ist bis zum Ablauf des 26. Mdrz 2026 erméchtigt, das

Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig
oder mehrmalig insgesamt um bis zu EUR 42.389.245,00 gegen Bareinlage
durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber lautende Stilickaktien zu
erhéhen (,Genehmigtes Kapital II"). Den Aktiondren steht grundsétzlich
ein Bezugsrecht zu. GeméaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 5 AktG kénnen
die neuen Aktien auch von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs.
1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes liber das
Kreditwesen tédtigen Unternehmen mit der Verpflichtung (bernommen
werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (,mittelbares
Bezugsrecht").

Der Vorstand ist ferner ermdéchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktionére lediglich fiir Spitzenbetrdge einmalig
oder mehrmalig auszuschlieBen.

Die Ausgabe von neuen Aktien aufgrund dieser Ermdchtigung ist nur
zuldssig, solange unter Anrechnung von neuen Aktien, die zuvor wdhrend
der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund anderer dem Vorstand nach Art.
5SE-VOi.V.m. § 202 AKtG erteilter Ermachtigungen (genehmigte Kapitalia)
ausgegeben werden, sowie unter Anrechnung von neuen Aktien, die zur
Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder
Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht oder zur Bedienung von
Bezugsrechten aus Aktienoptionen von Flihrungskraften und Mitgliedern der
Geschéftsfihrung von Unternehmen der Nordex-Gruppe ausgegeben
werden bzw. auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen bzw.
Bezugsrechte zuvor wdhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung ausgegeben
bzw. gewédhrt werden, insgesamt eine Anzahl an neuen Aktien von
84.778.491 (entsprechend einem Anteil am Grundkapital in Héhe von EUR
84.778.491,00) nicht Uberschritten wird.
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Der Vorstand ist ermdéchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus diesem
Genehmigten Kapital II, einschlieBlich des weiteren Inhalts der jeweiligen
Aktienrechte und der Bedingungen der Aktienausgabe festzusetzen. Soweit
rechtlich zuldssig, kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
insbesondere die Gewinnbeteiligung neuer Aktien abweichend von § 60 Abs.
2 AktG, auch fir ein bereits abgelaufenes Geschéftsjahr, festlegen. Der
Aufsichtsrat ist ermdachtigt, die Fassung des § 4 der Satzung nach
vollstdndiger oder teilweiser Durchfliihrung der Erh6hung des Grundkapitals
entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals II und,
falls das Genehmigte Kapital II bis zum Ablauf des 26. Méarz 2026 nicht oder
nicht vollstdndig ausgenutzt worden sein sollte, nach Ablauf der
Ermé&chtigung des Vorstands anzupassen.™

Beschlussfassung liber die Schaffung eines Genehmigten Kapitals III mit der
Ermiachtigung zum Bezugsrechtsausschluss sowie entsprechende Anderung
der Satzung und Aufhebung des bisherigen Genehmigten Kapitals III

Die Hauptversammlung vom 31. Mai 2022 hatte unter Aufhebung des durch Beschluss
der Hauptversammlung vom 5. Mai 2021 geschaffenen Genehmigten Kapitals III ein
neues Genehmigtes Kapital III in Hohe von EUR 4.000.000,00 geschaffen mit dem
Zweck, die Ausgabe von Belegschaftsaktien zu erméglichen und welches zukiinftig
zusatzlich auch fur die Umwandlung von Gehaltsansprichen von Arbeitnehmern und
Vorstandsmitgliedern in neue Aktien verwendet werden koénnen sollte. Dieses
Genehmigte Kapital III betragt infolge der Kapitalerhdhung vom 10. Juli 2022 noch
EUR 81.118,00 und soll in H6he von EUR 6.358.387,00 (3 % des aktuellen
Grundkapitals) neu geschaffen werden. Der Bericht des Vorstands zu dieser
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals III (sowie des Genehmigten Kapitals II) ist auf
der Internetseite der Gesellschaft abrufbar und liegt in den Geschaftsraumen der
Gesellschaft zur Einsichtnahme aus (siehe hierzu Abschnitt III. dieser Einladung).

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Die von der Hauptversammlung vom 31. Mai 2022 erteilte Ermachtigung zur
Erhéhung des Grundkapitals durch Ausgabe von neuen Aktien aus dem
Genehmigten Kapital III, die in Héhe von EUR 81.118,00 noch nicht ausgenutzt
ist, wird mit Wirkung zum Zeitpunkt der Eintragung des nachfolgend unter lit. b)
und c) zu beschlieBenden neuen Genehmigten Kapitals III aufgehoben.
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Der Vorstand wird ermachtigt, bis zum 26. Mdrz 2026 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer auf den
Inhaber lautender Stickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder
mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 6.358.387,00 zu erhéhen (,Genehmigtes
Kapital III").

Hierbei steht den Aktionaren grundsatzlich das gesetzliche Bezugsrecht zu.
GemaB § 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 5 AktG kdnnen die neuen Aktien auch von
einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz
1 oder Abs. 7 des Gesetzes lUber das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der
Verpflichtung GUbernommen werden, sie den Aktiondaren zum Bezug anzubieten
(,mittelbares Bezugsrecht").

Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre bei Kapitalerhbhungen einmalig oder mehrmalig
auszuschlieBen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist nur in folgenden Fallen zuldssig:

e um bis zu insgesamt 3.179.194 Aktien als Belegschaftsaktien an
FUhrungskrafte und Mitarbeiter der Nordex SE und der von ihr abhangigen
Unternehmen im In- und Ausland (,Nordex-Gruppe") und an Mitglieder von
Geschaftsflihrungen von Unternehmen der Nordex-Gruppe, die nicht
Mitglieder des Vorstands der Nordex SE sind, auszugeben,

e um bis zu insgesamt 1.589.597 Aktien an Vorstandsmitglieder der Nordex SE
gegen Sacheinlage in Gestalt von Boni-, Tantieme- und vergleichbaren
Vergltungsansprichen gegenliber der Nordex SE auszugeben,

e um bis zu insgesamt 1.589.597 Aktien an Fihrungskrdfte der Nordex-Gruppe
gegen Sacheinlage in Gestalt von Boni, Tantieme- und vergleichbaren
Vergutungsansprichen gegeniber der Nordex SE oder einem mit dieser
verbundenen Unternehmen auszugeben, und

e zum Ausgleich von Spitzenbetragen.

Die Ausgabe von neuen Aktien aufgrund dieser Erméachtigung ist nur zuldssig,
solange unter Anrechnung von neuen Aktien, die zuvor wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung aufgrund anderer nach Art. 5 SE-VO i.V.m. § 202 AktG
erteilter Ermachtigungen (genehmigte Kapitalia) ausgegeben werden, sowie
unter Anrechnung von neuen Aktien, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw. einer
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Wandlungspflicht oder zur Bedienung von Bezugsrechten aus Aktienoptionen von
Fihrungskréaften und Mitgliedern der Geschaftsfihrung von Unternehmen der
Nordex-Gruppe ausgegeben werden bzw. auszugeben sind, sofern die
Schuldverschreibungen bzw. Bezugsrechte zuvor wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung ausgegeben bzw. gewdhrt werden, eine Anzahl an neuen Aktien
von 84.778.491 (entsprechend einem Anteil am Grundkapital in Héhe von EUR
84.778.491,00) nicht Uberschritten wird.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren
Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.
Soweit rechtlich zuldssig, kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
insbesondere die Gewinnbeteiligung neuer Aktien abweichend von § 60 Abs. 2
AktG, auch fir ein bereits abgelaufenes Geschaftsjahr, festlegen. Der
Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung des § 4 der Satzung entsprechend der
jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals III und, falls das Genehmigte
Kapital III bis zum 26. Marz 2026 nicht oder nicht vollstdndig ausgenutzt sein
sollte, nach Ablauf der Ermachtigung des Vorstands anzupassen.

§ 4 Abs. 4 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

~(4) Der Vorstand ist erméchtigt, bis zum 26. M&rz 2026 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrmalig
insgesamt um bis zu EUR 6.358.387 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlckaktien zu erhéhen
(,Genehmigtes Kapital IIT").

Hierbei steht den Aktiondren grundséatzlich das gesetzliche Bezugsrecht zu.
GemdB § 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 5 AktG kénnen die neuen Aktien auch
von einem Kreditinstitut oder einem nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b
Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes liber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung Ubernommen werden, sie den
Aktiondren zum Bezug anzubieten (,mittelbares Bezugsrecht").

Der Vorstand ist jedoch ermé&chtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre bei Kapitalerh6hungen einmalig oder mehrmalig
auszuschlieBen. Ein Bezugsrechtsausschluss ist nur in folgenden Féllen
zuléssig:
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e um bis zu insgesamt 3.179.194 Aktien als Belegschaftsaktien an
Flihrungskrédfte und Mitarbeiter der Nordex SE und der von ihr
abhédngigen Unternehmen im In- und Ausland (,Nordex-Gruppe") und
an Mitglieder von Geschéftsfiihrungen von Unternehmen der Nordex-
Gruppe, die nicht Mitglieder des Vorstands der Nordex SE sind,
auszugeben,

e um bis zu insgesamt 1.589.597 Aktien an Vorstandsmitglieder der
Nordex SE gegen Sacheinlage in Gestalt von Boni-, Tantieme- und
vergleichbaren Vergltungsanspriichen gegeniiber der Nordex SE
auszugeben,

e um bis zu insgesamt 1.589.597 Aktien an Flihrungskréfte der Nordex-
Gruppe gegen Sacheinlage in Gestalt von Boni, Tantieme- und
vergleichbaren Vergitungsanspriichen gegeniiber der Nordex SE oder
einem mit dieser verbundenen Unternehmen auszugeben, und

e zum Ausgleich von Spitzenbetrdgen.

Die Ausgabe von neuen Aktien aufgrund dieser Ermdéchtigung ist nur
zuldssig, solange unter Anrechnung von neuen Aktien, die zuvor wdhrend
der Laufzeit dieser Erméchtigung aufgrund anderer nach Art. 5 SE-VO i.V.m.
§ 202 AKtG erteilter Ermdédchtigungen (genehmigte Kapitalia) ausgegeben
werden, sowie unter Anrechnung von neuen Aktien, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten bzw.
einer Wandlungspflicht oder zur Bedienung von Bezugsrechten aus
Aktienoptionen von Flhrungskrédften und Mitgliedern der Geschéftsfiihrung
von Unternehmen der Nordex-Gruppe ausgegeben werden bzw.
auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Bezugsrechte
zuvor wdhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung ausgegeben bzw. gewéahrt
werden, eine Anzahl an neuen Aktien von 84.778.491 (entsprechend einem
Anteil am Grundkapital in Héhe von EUR 84.778.491,00) nicht iberschritten
wird.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den
weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen. Soweit rechtlich zuléssig, kann der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats insbesondere die Gewinnbeteiligung neuer Aktien
abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch fiir ein bereits abgelaufenes
Geschéftsjahr, festlegen. Der Aufsichtsrat ist ermé&chtigt, die Fassung des

Seite 15 von 64



& ! NORDEX @\acciona

Windpower

§ 4 der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals III und, falls das Genehmigte Kapital III bis zum 26. Médrz 2026
nicht oder nicht vollstdndig ausgenutzt sein sollte, nach Ablauf der
Ermé&chtigung des Vorstands anzupassen.™

Beschlussfassung liber die Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie
iiber die Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals I und die entsprechende
Anderung der Satzung und die Aufhebung des bisherigen Bedingten Kapitals
I

Die Hauptversammlung hat dem Vorstand durch Hauptversammlungsbeschluss vom
16. Juli 2020 die Ermachtigung erteilt (und diese durch
Hauptversammlungsbeschliisse vom 5. Mai 2021 und 31. Mai 2022 gedndert), mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum Ablauf des 15. Juli 2023 Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen™) auszugeben, und hierfir
ein Bedingtes Kapital I geschaffen. Von der Erméchtigung wurde bislang kein Gebrauch
gemacht. Allerdings kann der Vorstand nach der derzeit bestehenden Ermachtigung
keine Schuldverschreibungen unter Bezugsrechtsauschluss mehr ausgeben, da der am
26. Juni 2022 im Rahmen der Kapitalerhbhung aus dem damaligen Genehmigten
Kapital I beschlossene Bezugsrechtsausschluss auch auf die bestehende Ermachtigung
zur Ausgabe von Schuldverschreibungen anzurechnen ist und diese insoweit sperrt.
Um die vorhandenen  Mdéglichkeiten der  Gesellschaft  fir  geeignete
Finanzierungsstrukturen zu erhalten, wird unter Aufhebung der alten Ermachtigung
und des Bedingten Kapitals I die Schaffung einer neuen Ermachtigung und eines neuen
Bedingten Kapitals I vorgeschlagen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:
a) Aufhebung des bestehenden Bedingten Kapitals I

Die derzeit gemaB Hauptversammlungsbeschluss vom 16. Juli 2020
(Tagesordnungspunkt 3) bestehende und gemaB Hauptversammlungsbeschluss
vom 5. Mai 2021 (Tagesordnungspunkt 10 b)) und vom 31. Mai 2022
(Tagesordnungspunkt 9) jeweils gednderte Ermachtigung des Vorstands zur
Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und Wandelschuldverschreibungen und
zum Ausschluss des Bezugsrechts auf diese Options- oder
Wandelschuldverschreibungen und das diesbeziigliche Bedingte Kapital I geman
§ 4 Abs. 5 der Satzung werden aufgehoben.
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Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und
Wandelschuldverschreibungen und zum Ausschluss des Bezugsrechts
auf diese Options- oder Wandelschuldverschreibungen

aa)

bb)

Allgemeines

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum
26. Marz 2026 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen (zusammen
~Schuldverschreibungen™) im Gesamtnennbetrag von bis zu
EUR 450.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbeschrankung auszugeben und
den Inhabern oder Glaubigern von Optionsanleihen Optionsrechte oder den
Inhabern oder Glaubigern von Wandelanleihen Wandlungsrechte oder -
pflichten flUr auf den Inhaber lautende Stlickaktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu EUR
21.194.623,00 (10 % des aktuellen Grundkapitals) nach naherer MaBBgabe
der Bedingungen dieser Schuldverschreibungen zu gewahren oder
aufzuerlegen. Die Schuldverschreibungen kénnen gegen Bareinlagen
ausgegeben werden.

Options- und Wandelschuldverschreibungen

Die Schuldverschreibungen werden in Teilschuldverschreibungen eingeteilt.
Im Falle der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen werden jeder
Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefiigt, die
den Inhaber nach ndherer MaBgabe der vom Vorstand festzulegenden
Optionsbedingungen zum Bezug von auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
der Gesellschaft berechtigen. Die Optionsbedingungen kdénnen vorsehen,
dass der Optionspreis auch durch Ubertragung von
Teilschuldverschreibungen und gegebenenfalls eine bare Zuzahlung erfillt
werden kann. Soweit sich Bruchteile von Aktien ergeben, kann vorgesehen
werden, dass diese Bruchteile nach MaBgabe der Options- oder
Anleihebedingungen, gegebenenfalls gegen Zuzahlung, zum Bezug ganzer
Aktien aufaddiert werden kdénnen. Im Falle der Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen erhalten bei auf den Inhaber lautenden
Schuldverschreibungen die Inhaber, ansonsten die Glaubiger der
Teilschuldverschreibungen, das Recht, ihre Teilschuldverschreibungen
gemaB den vom Vorstand festgelegten Wandelanleihebedingungen in auf
den Inhaber lautende Stickaktien der Gesellschaft zu wandeln. Das
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Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrages oder
des unter dem Nennbetrag liegenden Ausgabebetrages einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fur eine
auf den Inhaber lautende Stilckaktie der Gesellschaft und kann auf eine
volle Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kénnen eine in bar zu
leistende Zuzahlung und die Zusammenlegung oder ein Ausgleich fir nicht
wandlungsfahige Spitzen festgesetzt werden. Die Anleihebedingungen
kdnnen ein variables Wandlungsverhdltnis und eine Bestimmung des
Wandlungspreises (vorbehaltlich des nachfolgend bestimmten
Mindestpreises) innerhalb einer vorgegebenen Bandbreite in Abhangigkeit
von der Entwicklung des Kurses der Stlickaktie der Gesellschaft wahrend
der Laufzeit der Anleihe vorsehen.

Ersetzungsbefugnis

Die Anleihebedingungen kénnen das Recht der Gesellschaft vorsehen, im
Falle der Wandlung oder Optionsausiibung nicht neue Stlckaktien zu
gewahren, sondern einen Geldbetrag zu zahlen, der fir die Anzahl der
anderenfalls Zu liefernden Aktien dem volumengewichteten
durchschnittlichen Schlusskurs der Stickaktien der Gesellschaft im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend einer in
den Anleihebedingungen  festzulegenden Frist  entspricht. Die
Anleihebedingungen kdnnen auch vorsehen, dass die Schuldverschreibung,
die mit Optionsrechten oder Wandlungsrechten oder -pflichten verbunden
ist, nach Wahl der Gesellschaft statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital
in bereits existierende Aktien der Gesellschaft oder einer bdérsennotierten
anderen Gesellschaft gewandelt werden oder das Optionsrecht durch
Lieferung solcher Aktien erfillt werden kann.

Die Anleihebedingungen kénnen auch das Recht der Gesellschaft vorsehen,
bei Endfalligkeit der Schuldverschreibung, die mit Optionsrechten oder
Wandlungsrechten oder -pflichten verbunden ist (dies umfasst auch eine
Falligkeit wegen Kiindigung), den Inhabern oder Glaubigern ganz oder
teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrages Stiickaktien der
Gesellschaft oder einer bérsennotierten anderen Gesellschaft zu gewahren.

Seite 18 von 64



& ! NORDEX @\acciona

Windpower

dd) Wandlungspflicht

Die Bedingungen der Wandelschuldverschreibungen kdénnen auch eine
Wandlungspflicht zum Ende der Laufzeit (oder zu einem friheren Zeitpunkt
oder einem bestimmten Ereignis) vorsehen. Die Gesellschaft kann in den
Bedingungen von Wandelschuldverschreibungen berechtigt werden, eine
etwaige Differenz zwischen dem Nennbetrag oder einem etwaigen
niedrigeren Ausgabebetrag der Wandelschuldverschreibung und dem
Produkt aus Wandlungspreis und Umtauschverhaltnis ganz oder teilweise in
bar auszugleichen.

ee) Wandlungs- und Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Options- oder Wandlungspreis fiir eine
Stickaktie der Gesellschaft muss mit Ausnahme der Falle, in denen eine
Ersetzungsbefugnis oder eine Wandlungspflicht vorgesehen ist, mindestens
80 % des volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurses der
Stlickaktien der Gesellschaft im elektronischen Handel an der Frankfurter
Wertpapierbérse an den letzten zehn Bdrsentagen vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand Uber die Ausgabe der
Schuldverschreibung, die mit Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht
ausgestattet sind, betragen oder - fiir den Fall der Einrdumung eines
Bezugsrechts - mindestens 80 % des volumengewichteten
durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktien der Gesellschaft im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbdérse wahrend der
Bezugsfrist mit Ausnahme der Tage der Bezugsfrist, die erforderlich sind,
damit der Options- oder Wandlungspreis gemaB § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG
fristgerecht bekannt gemacht werden kann, betragen. § 9 Abs. 1 AktG und
§ 199 AktG bleiben unberihrt. In den Fallen der Ersetzungsbefugnis und
der Wandlungspflicht muss der Options- oder Wandlungspreis nach naherer
MaBgabe der Anleihebedingungen mindestens entweder den oben
genannten Mindestpreis betragen oder dem volumengewichteten
durchschnittlichen Schlusskurs der Stickaktie der Gesellschaft im
elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbdrse wahrend der
zehn Bodrsentage vor dem Tag der Endfédlligkeit oder dem anderen
festgelegten Zeitpunkt entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskurs
unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80 %) liegt. § 9 Abs. 1 AktG
und § 199 AktG bleiben unberihrt.
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Verwasserungsschutz

Der Options- oder Wandlungspreis kann unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG
aufgrund einer Verwasserungsschutzklausel nach naherer Bestimmung der
Anleihebedingungen dann ermaBigt werden, wenn die Gesellschaft wahrend
der Options- oder Wandlungsfrist (i) durch eine Kapitalerhbhung aus
Gesellschaftsmitteln das Grundkapital erhéht, oder (ii) unter Einrdumung
eines ausschlieBlichen Bezugsrechts an ihre Aktiondre das Grundkapital
erhoht oder eigene Aktien verduBert, oder (iii) unter Einrdumung eines
ausschlieBlichen Bezugsrechts an ihre Aktionare weitere
Schuldverschreibungen mit Options- oder Wandlungsrecht oder -pflicht
begibt, gewahrt oder garantiert, und in den Fallen (ii) und (iii) den Inhabern
schon bestehender Options- oder Wandlungsrechte oder —pflichten hierflr
kein Bezugsrecht eingeraumt wird, wie es ihnen nach Ausibung des
Options- oder Wandlungsrechts oder nach Erfullung der Wandlungspflicht
zustehen wirde. Die ErmaBigung des Options- oder Wandlungspreises kann
auch durch eine Barzahlung bei Ausibung des Options- oder
Wandlungsrechts oder bei der Erflillung einer Wandlungspflicht bewirkt
werden. Die Bedingungen kdnnen darUber hinaus flr den Fall der
Kapitalherabsetzung oder anderer MaBnahmen oder Ereignisse, die mit
einer wirtschaftlichen Verwdsserung des Wertes der Optionsrechte oder
Wandlungsrechte oder -pflichten verbunden sind (z.B. Dividenden,
Spaltungen, Kontrollerlangung durch Dritte), eine Anpassung der Options-
oder Wandlungsrechte oder Wandlungspflichten vorsehen.

Bezugsrecht und Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss

Soweit den  Aktionaren nicht der unmittelbare Bezug der
Schuldverschreibungen ermdéglicht wird, wird den Aktiondaren das
gesetzliche Bezugsrecht in der Weise eingerdumt, dass die
Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut oder einem Konsortium
von Kreditinstituten mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den
Aktionaren zum Bezug anzubieten.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses ergeben, von
dem Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen und das Bezugsrecht auch
insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, damit Inhabern von bereits
zuvor ausgegebenen Optionsrechten oder Wandlungsrechten oder -
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pflichten ein Bezugsrecht in dem Umfang eingerdaumt werden kann, wie es
ihnen nach Auslibung der Options- oder Wandlungsrechte oder bei Erfiillung
der Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wiirde.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondare auf gegen Barzahlung ausgegebene
Schuldverschreibungen vollstandig auszuschlieBen, sofern der Vorstand
nach pflichtgemaBer Prifung zu der Auffassung gelangt, dass der
Ausgabepreis der Schuldverschreibung ihren nach anerkannten,
insbesondere finanzmathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts gilt jedoch nur fir Schuldverschreibungen, die
mit Optionsrecht oder Wandlungsrecht oder -pflicht ausgegeben werden,
mit einem Options- oder Wandlungsrecht oder einer Wandlungspflicht auf
Aktien mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals, der insgesamt 10 %
des Grundkapitals nicht Gbersteigen darf, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch - falls dieser Wert geringer ist
- im Zeitpunkt der Auslibung der vorliegenden Ermachtigung.

Auf diese Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals ist der anteilige Betrag
des Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt, die seit Erteilung
dieser Ermachtigung bis zur unter Ausnutzung dieser Ermachtigung nach §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien Ausgabe von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrecht bzw.
Wandlungspflicht unter Bezugsrechtsausschluss entweder aufgrund einer
Ermachtigung des Vorstands zum Bezugsrechtsausschluss in unmittelbarer
bzw. sinngemaBer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben
oder als erworbene eigene Aktien in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert worden sind.

Durchfihrungsermachtigung

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und
Stlickelung, Verwdsserungsschutzbestimmungen, Options- oder
Wandlungszeitraum sowie im vorgenannten Rahmen den Wandlungs- und
Optionspreis, zu bestimmen.
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Schaffung eines Bedingten Kapitals I

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 21.194.623,00 durch Ausgabe von bis zu
21.194.623 neuen, auf den Inhaber lautenden Stilckaktien bedingt erhdht
(Bedingtes Kapital I). Die bedingte Kapitalerhéhung dient der Gewahrung von auf
den Inhaber lautenden Stlickaktien bei Auslibung von Wandlungs- oder
Optionsrechten (oder bei Erfiillung entsprechender Wandlungspflichten) oder bei
Ausibung eines Wahlrechts der Gesellschaft, ganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des falligen Geldbetrags Stiickaktien der Gesellschaft zu gewahren, an
die Inhaber von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, die aufgrund des
Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 27. Marz 2023 bis zum
26. Marz 2026 von der Gesellschaft gegen Bareinlagen ausgegeben werden. Die
Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe des vorstehend
bezeichneten Ermachtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options- oder
Wandlungspreis.

Die bedingte Kapitalerhdhung ist nur im Falle der Begebung von
Schuldverschreibungen, die mit Optionsrechten oder Wandlungsrechten oder -
pflichten ausgestattet sind, gemaB dem Ermachtigungsbeschluss der
Hauptversammlung vom 27. Marz 2023 und nur insoweit durchzufiihren, wie von
Options- oder Wandlungsrechten Gebrauch gemacht wird oder zur Wandlung
verpflichtete Inhaber oder Glaubiger von Schuldverschreibungen ihre
Verpflichtung zur Wandlung erflillen oder soweit die Gesellschaft ein Wahlrecht
auslibt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des fdlligen Geldbetrags
Stlickaktien der Gesellschaft zu gewahren und soweit jeweils nicht ein
Barausgleich gewahrt oder eigene Aktien oder Aktien einer anderen
borsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die
ausgegebenen neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an, in dem
sie entstehen, am Gewinn teil; soweit rechtlich zuldssig, kann der Vorstand mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und
auch abweichend von § 60 Abs. 2 AktG, auch flr ein bereits abgelaufenes
Geschaftsjahr, festlegen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerh6hung festzusetzen.
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d) Satzungsidnderung

§ 4 Abs. 5 der Satzung wird wie folgt neu gefasst:

+(5) Das Grundkapital ist um bis zu EUR 21.194.623,00 eingeteilt in bis zu

21.194.623 auf den Inhaber lautende Stiickaktien bedingt erhoéht
(Bedingtes Kapital I). Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur insoweit
durchgefiihrt, wie die Inhaber oder Gldubiger von Options- oder
Wandlungsrechten oder die zur Wandlung Verpflichteten aus gegen
Bareinlage ausgegebenen Options- oder Wandelanleihen, die von der
Gesellschaft aufgrund der Erméchtigung des Vorstands durch
Hauptversammlungsbeschluss vom 27. Mérz 2023 bis zum 26. M&rz 2026
ausgegeben oder garantiert werden, von ihren Options- oder
Wandlungsrechten Gebrauch machen oder, soweit sie zur Wandlung
verpflichtet sind, ihre Verpflichtung zur Wandlung erfiillen, oder, soweit die
Gesellschaft ein Wahlrecht ausiibt, ganz oder teilweise anstelle der Zahlung
des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewdhren, soweit nicht
jeweils ein Barausgleich gewédhrt oder eigene Aktien oder Aktien einer
anderen bérsennotierten Gesellschaft zur Bedienung eingesetzt werden. Die
Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe des vorstehend
bezeichneten Erméchtigungsbeschlusses jeweils zu bestimmenden Options-
oder Wandlungspreis. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des
Geschéftsjahres an, in dem sie entstehen, am Gewinn teil; soweit rechtlich
zuldssig, kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats die
Gewinnbeteiligung neuer Aktien hiervon und auch abweichend von § 60
Abs. 2 AktG, auch fiir ein bereits abgelaufenes Geschdéftsjahr, festlegen. Der
Vorstand ist ermdachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren
Einzelheiten der Durchflihrung der bedingten  Kapitalerhéhung
festzusetzen.“

e) Ermachtigung zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung des § 4 der Satzung entsprechend
der jeweiligen Ausgabe der Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit
in Zusammenhang stehenden Anpassungen der Satzung vorzunehmen, die nur
die Fassung betreffen. Entsprechendes gilt im Falle der Nichtausnutzung der
Ermachtigung zur Ausgabe von Schuldverschreibungen nach Ablauf des
Ermachtigungszeitraumes sowie im Falle der Nichtausnutzung des Bedingten
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Kapitals I nach Ablauf der Fristen flir die Ausiibung von Optionsrechten oder
Wandlungsrechten oder flir die Erflillung von Wandlungspflichten.

Berichte an die Hauptversammlung

Bericht des Vorstands gemafB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG iiber die Griinde fiir den Ausschluss des Bezugsrechts nach
Tagesordnungspunkt 1

Der Vorstand hat gemaB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.Vm. § 186 Abs. 4 Satz 2
AktG der Hauptversammlung folgenden schriftlichen Bericht Uber die Grinde flir den
Bezugsrechtsausschluss bei der unter Tagesordnungspunkt 1 vorgeschlagenen
Sachkapitalerhdhung erstattet. Der Bericht wird mit seinem wesentlichen Inhalt wie
folgt bekannt gemacht:

a) Beabsichtigte Kapitalerhbhung und Debt-to-Equity Swap

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung unter
Tagesordnungspunkt 1 vor zu beschlieBen, das Grundkapital der Gesellschaft von
EUR 211.946.227,00 um bis zu EUR 29.260.215,00 (entspricht rund 13,8 % des
derzeitigen Grundkapitals) auf bis zu EUR 241.206.442,00 durch Ausgabe von bis zu
29.260.215 neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem anteiligen Betrag
am Grundkapital von EUR 1,00 je Stlickaktie (die ,Neuen Aktien") zu einem
technischen Ausgabebetrag in H6he von EUR 1,00 je Neuer Aktie zu erhéhen, wobei
die Kapitalerhéhung gegen die nachstehend beschriebene Sacheinlage erfolgen soll
(insgesamt die ,Kapitalerhohung"). Gegenstand der Sacheinlage sollen Forderungen
in H6éhe von nominal insgesamt EUR 346.733.551,79 sein, die der Acciona S.A. mit
Sitz in Madrid (,Acciona") gegen die Gesellschaft zustehen (die
~Darlehensforderungen®). Diese Darlehensforderungen bestehen aus den folgenden
beiden Komponenten:

(1) Anspriche der Acciona auf Darlehensriickzahlung und auf Zahlung bereits
aufgelaufener und noch nicht gezahlter sowie bis einschlielich 26. Marz 2023
noch auflaufender Zinsanspriiche in Hohe von zusammen nominal insgesamt EUR
52.607.414,80, die aus einem zwischen der Gesellschaft als Darlehensnehmerin
und Acciona als Darlehensgeberin abgeschlossenen Darlehensvertrag vom 4.
August 2020 stammen (das ,Gesellschafterdarlehen 2020"), sowie
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(2) Anspriche der Acciona auf Darlehensriickzahlung und auf Zahlung bereits
aufgelaufener und noch nicht gezahlter sowie bis einschlieBlich 26. Marz 2023
noch auflaufender Zinsanspriche in Héhe von zusammen nominal insgesamt EUR
294.126.136,99, die aus einem zwischen der Gesellschaft als Darlehensnehmerin
und Acciona als Darlehensgeberin abgeschlossenen Darlehensvertrag vom 29.
Juni 2022 stammen (das , Gesellschafterdarlehen 2022").

Zum Zweck des Erwerbs der Darlehensforderungen durch die Gesellschaft soll das
gesetzliche Bezugsrecht der Aktiondre gemaB § 186 Abs. 3 und 4 AktG aus den in
diesem Bericht dargelegten Grinden ausgeschlossen und zur Zeichnung und
Ubernahme der Neuen Aktien ausschlieBlich Acciona zugelassen werden.

Als Gegenleistung fiir den Erwerb der Darlehensforderungen im Nominalbetrag in Héhe
von EUR 346.733.551,79 durch die Gesellschaft soll Acciona bis zu 29.260.215 Neue
Aktien zum technischen Ausgabetrag in H6he von EUR 1,00 je Neuer Aktie erhalten.
Die konkrete Anzahl der auszugebenden Neuen Aktien - und damit der konkrete
Umfang der Kapitalerhohung — hangt von der Bérsenkursentwicklung der bestehenden
Aktien der Gesellschaft in dem Zeitraum ab, der mit Veroéffentlichung dieser
Einberufung (also ab einschlieBlich dem 16. Februar 2023) beginnt und mit dem letzten
Bdrsenhandelstag vor dem Tag der Hauptversammlung (also bis einschlieBlich dem
24. Méarz 2023) endet (der ,Referenzzeitraum™): Die Gesellschaft soll eine Anzahl
von Neuen Aktien an Acciona ausgeben, die dem Nominalbetrag der
Darlehensforderungen (EUR 346.733.551,79) geteilt durch den volumengewichteten
Durchschnittskurs der bestehenden Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handel der
Frankfurter Wertpapierbdérse innerhalb des Referenzzeitraums entspricht (der
,Durchschnittsborsenkurs™). Bei wirtschaftlicher Betrachtung entspricht der
Ausgabekurs der Neuen Aktien rechnerisch damit diesem Durchschnittskurs.

Die maximale Anzahl der auszugebenden Neuen Aktien ist auf 29.260.215 begrenzt,
so dass die maximale Hohe der Kapitalerhdhung auf EUR 29.260.215,00 begrenzt ist
(sog. ,Bis zu"-Kapitalerh6hung). Der rechnerische Ausgabekurs flir die Neuen Aktien
betragt damit - selbst bei einem geringeren Durchschnittsbérsenkurs im
Referenzzeitraum - in jedem Fall mindestens EUR 11,85 (errechnet aus dem
Nominalbetrag der Darlehensforderungen in Héhe von 346.733.551,79 geteilt durch
29.260.215 maximal ausgebbare Neue Aktien). Dieser mindestens von der
Gesellschaft erzielbare rechnerische Ausgabekurs in Héhe von EUR 11,85 liegt
oberhalb der Bandbreite des im Auftrag der Gesellschaft indikativ ermittelten inneren
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Wertes der bestehenden Nordex-Aktien (dazu unten d)) und ist damit vorteilhaft flr
die Gesellschaft.

Derzeit halt Acciona rund 41 % des aktuellen Grundkapitals der Gesellschaft. Nach
Durchfihrung der Kapitalerhdhung erhoht sich dieser Anteil - abhangig von der
Bdrsenkursentwicklung innerhalb des Referenzzeitraums und damit abhangig von dem
konkreten Umfang der Kapitalerhdhung - auf maximal rund 48 % des nach
Durchfihrung der Kapitalerhéhung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft.

Der konkrete Erwerb der Darlehensforderungen durch die Gesellschaft soll dadurch
erfolgen, dass Acciona gegen Zeichnung und Ubernahme samtlicher Neuen Aktien, die
nach vorstehender Formel konkret beziehbar sind, samtliche Darlehensforderungen in
voller H6he mit Wirkung auf den Zeitpunkt der Eintragung der Durchflihrung der
Sachkapitalerhéhung in das Handelsregister an die Gesellschaft abtritt und hierdurch
in die Gesellschaft einbringt. Mit Wirksamwerden dieser Abtretung und Einbringung
der Darlehensforderungen in die Gesellschaft erléschen die Darlehensforderungen
automatisch, da dann der neue Forderungsinhaber (die Gesellschaft) und der
Forderungsschuldner (auch die Gesellschaft) in einer Person zusammenfallen, wodurch
die Darlehensforderungen aufgrund einer sog. ,Konfusion™ kraft Gesetzes untergehen.

Die Kapitalerhéhung bewirkt in Héhe des Nominalbetrags der Darlehensforderungen
(EUR 346.733.551,79) damit eine Entschuldung der Gesellschaft gegen Ausgabe der
Neuen Aktien (sog. ,Debt-to-Equity Swap"). Dieser erhebliche Entschuldungseffekt hat
einen hohen wirtschaftlich-strategischen Wert fur die Gesellschaft (dazu unten b)). Die
Umsetzung dieses Debt-to-Equity Swap liegt somit im Interesse der Gesellschaft und
aller ihrer Stakeholder und rechtfertigt daher den Bezugsrechtsausschluss (dazu
unten c)) unter Beriicksichtigung des vorgeschlagenen Ausgabebetrags fir die Neuen
Aktien (dazu unten d)).

Um fir die Gesellschaft eine hinreichende Transaktionssicherheit im Hinblick auf die
Umsetzung des Debt-to-Equity Swap herzustellen, hat sich Acciona mit Schreiben vom
15. Februar 2023 (Subscription and Contribution Commitment Letter) gegenuber der
Gesellschaft verpflichtet, (i) samtliche der nach vorstehender Formel konkret
beziehbaren Neuen Aktien zu zeichnen und zu Ubernehmen und (ii) als Einlage auf
diese Neuen Aktien die Darlehensforderungen in voller H6he an die Gesellschaft
abzutreten, sofern die Hauptversammlung der Kapitalerh6hung wirksam zustimmt (die
~Zeichnungs- und Einbringungsverpflichtung"). Von dieser Zeichnungs- und
Einbringungsverpflichtung kann Acciona nur dann zurlcktreten, wenn der im
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Referenzzeitraum vor der Hauptversammlung ermittelte Durchschnittsbérsenkurs
unter EUR 11,85 je Stlckaktie liegen sollte.

b)  Wirtschaftliches Umfeld und strategische Erwdgungen

Die Kapitalerhéhung dient insgesamt der Verbesserung der Eigenkapitalquote sowie
der Liquiditatslage der Gesellschaft und flihrt zu einer Starkung der Kapitalstruktur.
Die Gesellschaft hat ein groBes strategisch-unternehmerisches Interesse einer solchen
Verbesserung der Eigenkapitalquote. Grund hierflir ist erstens die negative
Entwicklung der Eigenkapitalbasis, die unter anderem durch negative Entwicklungen
des Windturbinenmarktes insgesamt ausgelést wurde (dazu aa)). Zweitens ist eine
hinreichende Eigenkapitaldecke der Gesellschaft wesentlicher Bestandteil des - fiir den
Windturbinenmarkt typischen - Finanzierungsmodells der Gesellschaft (dazu bb)).
Drittens handelt es sich um eine Folgetransaktion der im Sommer 2022 im
Unternehmensinteresse implementierten FinanzierungsmaBnahmen (dazu cc)). Durch
eine weitere Starkung der Kapitalstruktur wird die Gesellschaft insgesamt in die Lage
versetzt, ihre Wachstumsstrategie weiter zu verfolgen, so dass die Kapitalerhéhung
im Unternehmensinteresse der Gesellschaft liegt.

aa) Wirtschaftliches Umfeld

Der Windturbinenmarkt war in der jlingeren Vergangenheit durch eine hohe Volatilitat
gepragt. Griinde hierfir waren unter anderem Lieferkettenprobleme, andauernde
Pandemie-Auswirkungen sowie Folgen des Krieges in der Ukraine. Dies hat
insbesondere zu Kostensteigerungen in den Bereichen der Rohstoffe, Vorprodukte,
Dienstleistungen und Energie gefuhrt. Diese Kostensteigerungen sowie deren hohen
Schwankungen wirkten sich belastend auf die Geschaftsplanung und Profitabilitat der
Windturbinenhersteller und insbesondere auch der Gesellschaft aus. Die Rentabilitat
der Hersteller von Windturbinen war daher im vergangenen Jahr negativ und auch in
den Jahren davor Uberwiegend negativ. Infolgedessen war die Gesellschaft (wie auch
andere Windturbinenhersteller) dazu gezwungen in wesentlich starkerem MaBe als in
stabilen Markten MaBnahmen zur Starkung der Bilanz zu implementieren und
insbesondere eine verhaltnismaBig starke Eigenkapitalquote sowie eine relativ hohe
Nettoliquiditat anzustreben.

Aufgrund der anhaltenden negativen Entwicklung der Profitabilitat und des damit
eingehenden Drucks auf den Cashflows ist die Eigenkapitalquote der Gesellschaft im
vergangenen Jahr stetig gesunken. Unter Berlicksichtigung der im Sommer 2022
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durchgefiihrten KapitalmaBnahmen (dazu cc)) betrug die Eigenkapitalquote zum
Stichtag 31. Marz 2022 auf pro forma-Basis 26,5 %, die dann zum Stichtag 30. Juni
2022 auf pro forma-Basis auf 22,7 % gesunken ist und zum Stichtag 30. September
2022 als der letzten verfligbaren Zwischenbilanz nur noch 21 % betragen hat.
Aufgrund der insgesamt negativen Profitabilitat im Geschaftsjahr 2022 erwartet der
Vorstand derzeit, dass die Eigenkapitalquote zum 31. Dezember 2022 voraussichtlich
auf knapp unter 20% gefallen ist, wobei der Jahresabschluss 2022 derzeit noch nicht
verfliigbar ist.

Diese Eigenkapitalquote genigt nach Einschatzung des Vorstands nicht, um die
Gesellschaft in diesem herausfordernden Marktumfeld wirtschaftlich hinreichend
nachhaltig und erfolgreich zu positionieren. Zwar prognostiziert der Vorstand fir die
Geschaftsjahre 2023 und 2024 eine Verbesserung des Windturbinenmarktes im
Allgemeinen und verbesserte wirtschaftliche Rahmenbedingung im Hinblick auf die
Volatilitéat der Rohstoff- und Logistikpreise im Besonderen. Hierdurch erwartet der
Vorstand eine schrittweise Verbesserung des (EBITDA-) Ergebnisprofils der
Gesellschaft. Gleichwohl wird es flr die Gesellschaft weiterhin von hoher Bedeutung
sein, eine relativ hohe Eigenkapitalquote und Nettoliquiditat vorzuhalten, um profitable
Auftréage zu gewinnen und wettbewerbsfahig zu bleiben. Dies gilt umso mehr, als dass
die Gesellschaft unter den bdrsennotierten europdischen Konkurrenten gemessen an
ihrem Umsatz das kleinste Unternehmen ist und daher eine starke Eigenkapitalbasis
vorhalten muss, um den branchentypischen Kundenerwartungen gerecht zu werden
(dazu noch bb)).

bb) Strategisches Interesse an der angestrebten Eigenkapitalstdrkung

Durch die Einlage der beiden Gesellschafterdarlehen im Rahmen der Durchfihrung der
vorgeschlagenen Kapitalerhéhung wird Fremdkapital der Gesellschaft in Hohe von
nominal EUR 346.733.551,79 in Eigenkapital der Gesellschaft umgewandelt (Debt-to-
Equity Swap). Nach Durchfihrung des Debt-to-Equity Swaps erwartet der Vorstand
der Gesellschaft eine Erhéhung der Eigenkapitalquote zum Stichtag 30. September
2022 von derzeit 21 % auf pro forma nach Kapitalerhdhung rund 28 %, was einer
Verbesserung (auf pro forma Basis) um rund 7 Prozentpunkte entspricht. Zudem
erwartet der Vorstand eine Verbesserung der Nettoliquiditat der Gesellschaft um rund
EUR 346 Mio. Des Weiteren entfallt eine jahrliche Zinsbelastung der Gesellschaft (i) in
Hbhe von 10 % aus dem Gesellschafterdarlehen 2020 und (ii) in Hohe von 14 % aus
dem Gesellschafterdarlehen 2022. Hieraus folgt eine Zinsersparnis fir die Gesellschaft
in Héhe von jahrlich Giber EUR 46.000.000,00 durch den Debt-to-Equity Swap. Dies
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entspricht einer Entlastung um rund die Halfte der jahrlichen Gesamtzinslast der
Gesellschaft. Die Durchfihrung der vorgeschlagenen Kapitalerhéhung flihrte also zu
einer erheblichen Verbesserung der genannten Bilanzkennziffern und somit zu einer
wesentlichen Starkung der Kapitalstruktur.

An dieser Starkung der Kapitalstruktur hat die Gesellschaft vor dem Hintergrund des
- branchentypischen - Finanzierungsmodells der Gesellschaft ein groBes strategisch-
unternehmerisches Interesse:

Wesentliche Finanzierungsquelle der Gesellschaft sind von ihren Kunden geleistete
Anzahlungen auf kinftige Lieferungen und Errichtungen von Windradern, welche die
Kunden der Gesellschaft fur den Betrieb von Windparks bestellt haben. Dieses
Vorfinanzierungsmodell mittels Vorauszahlungen fir bestimmte Bauabschnitte ist
typisch flr das Projekt- und Anlagenbaugeschaft, zu dem auch die Herstellung und
Errichtung von Windradern durch die Unternehmensgruppe der Gesellschaft zahlt. Als
Voraussetzung fir die Erteilung eines Auftrags und die Absicherung der dann zu
leistenden Anzahlung verlangen die Kunden Ublicherweise eine hohe Eigenkapitalquote
sowie eine starke Nettoliquiditat von den Herstellern, d.h. auch von der Gesellschaft.

Dariiber hinaus muss die Gesellschaft ihren Kunden zur (weiteren) Absicherung der
Vorauszahlungen bis zur Fertigstellung des jeweiligen Projekts in branchentypischer
Weise Garantien stellen. Zu diesem Zweck hat die Gesellschaft als Kreditnehmerin mit
einem internationalen Bankenkonsortium eine Avalkreditlinie Uber EUR
1.410.000.000,00 abgeschlossen (sog. ,Multi-Currency Guarantee Facility®™ oder
~MGF"). Die MGF wird im Rahmen der Kunden- und Auftragsakquise und -abwicklung
von der Gesellschaft im Tagesgeschaft regelmaBig in erheblicher H6he in Anspruch
genommen und ist damit ein wesentlicher Baustein der Geschaftsstrategie der
Gesellschaft. Nach den marktiblichen vertraglichen Bestimmungen der MGF muss die
Gesellschaft eine dort naher geregelte Eigenkapitalquote aufrechterhalten; ein
Unterschreiten dieser Eigenkapitalquote flihrte unter bestimmten Voraussetzungen zu
einer Vertragsverletzung im Sinne der MGF (sog. ,Covenant"). Zudem hat die MGF
stets eine begrenzte Laufzeit, so dass in regelmaBigen Abstanden Ulber eine
Verlangerung der MGF und deren Konditionen zu verhandeln ist. Fir die nachhaltige
Einhaltung des Covenant sowie die turnusmaBigen Verhandlungen Uber die
Konditionen der MGF sind eine hohe Eigenkapitalquote sowie eine starke Nettoliquiditat
der Gesellschaft von groBem Vorteil.
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Zusammenfassend ist daher eine solide Kapitalstruktur nach der Uberzeugung des
Vorstands essenziell fir die Gesellschaft, um in einem volatilen Marktumfeld, das in
der Vergangenheit durch eine (tendenziell) negative Rentabilitdt der Marktakteure
(einschlieBlich der Gesellschaft) gekennzeichnet war, profitable Auftrage zu gewinnen
und wettbewerbsfahig zu bleiben. Dies gilt umso mehr, als dass die Gesellschaft unter
den bdrsennotierten europadischen Konkurrenten gemessen an ihrem Umsatz das
kleinste Unternehmen ist und daher eine starke Eigenkapitalbasis vorhalten muss, um
den Kundenerwartungen gerecht zu werden. Dabei ist der Vorstand davon Uberzeugt,
dass die durch den Debt-to-Equity Swap bewirkte, erhdhte Eigenkapitalquote und
Nettoliquiditat einen Schutz gegen kurzfristige, branchenspezifische Risiken darstellt
und zudem die Positionierung der Gesellschaft auch bei ihren Kunden verbessert.

cc) Fortsetzung der im Sommer 2022 umgesetzten Finanzierungsstrategie

Die Kapitalerhéhung knipft im Ubrigen an die kapitalstrukturstdrkenden MaBnahmen
im Sommer 2022 an. Sie verfolgten das strategische Ziel, die Liquiditat der
Gesellschaft zu erhéhen und deren Bilanz zu stérken und die Gesellschaft so gegen
kurzfristige Risiken abzusichern, denen die Branche im Jahre 2022 ausgesetzt war und
zu einem erheblichen Teil weiterhin ist.

Bestandteil dieser MaBnahmen war erstens eine aus genehmigtem Kapital von
Vorstand und Aufsichtsrat am 26. Juni 2022 beschlossene Barkapitalerh6hung im
Umfang von 10 % des Grundkapitals zu einem Platzierungspreis von EUR 8,70 je neuer
Aktie (was dem seinerzeitigen Bodrsenkurs ohne Abschlag entsprach) mit einem
Bruttoerlés in H6he von EUR 139.000.000,00 unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre und vollstandiger Privatplatzierung bei Acciona (siehe hierzu den Bericht des
Vorstands zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals I, der auf der Internetseite der
Gesellschaft abrufbar ist).

Zweitens haben die Gesellschaft und Acciona am 29.Juni 2022 das
Gesellschafterdarlehen 2022 mit einem  Nominalbetrag in HBhe von
EUR 286.000.000,00 abgeschlossen. Das Gesellschafterdarlehen 2022 diente der
Liquiditatsabsicherung zur Riickfihrung einer Unternehmensanleihe in Hdhe von
EUR 275.000.000,00 (sog. ,High Yield Bond"), welche die Gesellschaft zum 1. Februar
2023 unter Verwendung der Mittel aus dem Gesellschafterdarlehen 2022 vollstandig
zuriickgezahlt hat. Das Gesellschafterdarlehen 2022 gewahrt Acciona das Recht, von
der Gesellschaft - vorbehaltlich der gesellschaftsrechtlich hierfiir notwendigen
Voraussetzungen einschlieBlich Hauptversammlungsbeschluss - zu verlangen, dass
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diese Acciona anbietet, die Forderungen aus dem Gesellschafterdarlehen 2022 gegen
die Ausgabe neuer Aktien in die Gesellschaft einzubringen und eine entsprechende
Kapitalerhéhung durchzufiihren.

Drittens schlieBlich haben Vorstand und Aufsichtsrat am 10. Juli 2022 eine zweite
Barkapitalerhdhung aus genehmigtem Kapital im Umfang von gut 20 % des
Grundkapitals beschlossenen, diesmal mit Bezugsrechten der Aktiondre zu einem
Bezugspreis in Héhe von EUR 5,90 je neuer Aktie (was einem Abschlag von rund 30
% auf den seinerzeitigen Bdrsenkurs entsprach) und einem Bruttoerlés in Hohe von
weiteren rund EUR 211.900.000,00 (siehe hierzu den Bericht des Vorstands zur
Ausnutzung des genehmigten Kapitals II und des Genehmigten Kapital III, der auf der
Internetseite der Gesellschaft abrufbar ist). Ein Bankenkonsortium hatte die Zeichnung
aller nicht auf das Bezugsrecht von Acciona entfallenden neuen Aktien aus der
Kapitalerhbhung garantiert, so dass fir die Gesellschaft insoweit kein
Platzierungsrisiko und eine hohe Transaktionssicherheit bestand. Zu der Ubernahme
einer solchen Platzierungsgarantie war das Bankenkonsortium allerdings erst bereit,
nachdem die Gesellschaft im Rahmen der vorausgehenden Privatplatzierung bereits
EUR 139.000.000,00 Eigenkapital eingenommen und durch das
Gesellschafterdarlehen 2022 zugleich die Rickzahlung der Unternehmensanleihe
gesichert hatte.

c) Sachliche Rechtfertigung des Bezugsrechtsauschlusses

Grundsatzlich steht den Alt-Aktionaren der Gesellschaft bei einer Kapitalerhéhung ein
gesetzliches Bezugsrecht zu (§ 186 Abs. 1 Satz 1 AktG). Der Vorstand und der
Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung jedoch vor, in dem Beschluss Uber die
Erhoéhung des Grundkapitals das Bezugsrecht der Alt-Aktiondare gemal3 § 186 Abs. 3
AktG auszuschlieBen. Fiur diesen Ausschluss des Bezugsrechts der Alt-Aktionare
besteht nach Uberzeugung des Vorstands eine hinreichende sachliche Rechtfertigung.
Denn der Bezugsrechtsauschluss ist fiir die im Interesse der Gesellschaft liegende
(dazu aa)) Durchfiihrung des Debt-to-Equity Swaps geeignet und erforderlich (dazu
bb)) und steht auch in einem angemessenen Verhdltnis zu den Nachteilen der vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen Minderheitsaktionare der Gesellschaft (dazu cc)).

aa) Interesse der Gesellschaft am Bezugsrechtsausschluss

Wie erlautert besteht der Zweck der vorgeschlagenen Sachkapitalerhéhung mit
Bezugsrechtsausschluss in der Starkung der Eigenkapitalstruktur und Verbesserung
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der Liquiditatssituation der Gesellschaft und damit in der bilanziellen Refinanzierung
der Gesellschaft. Hierzu tragt neben der Erhéhung der Eigenkapitalquote mittels Debt-
to-Equity Swap auch die erhebliche Reduktion der jahrlichen Zinsbelastung im Umfang
von jahrlich (ber EUR 46.000.000,00 maBgeblich bei. Die Erhéhung der
Eigenkapitalquote sowie der Nettoliquiditét der Gesellschaft ist unter anderem
erforderlich, um in einem schwierigen Marktumfeld die Wettbewerbsfahigkeit der
Gesellschaft sowie das Kundenvertrauen weiter zu starken und die
Wachstumsstrategie der Gesellschaft im Interesse aller Stakeholder weiter
umzusetzen (zum Interesse der Gesellschaft an der angestrebten Eigenkapitalstarkung
naher oben b)).

Die geplante Sachkapitalerh6hung dient auBerdem der Starkung und Vertiefung der
Kooperation mit Acciona als Anker-Aktionarin und damit der weiteren Sicherung deren
wertvoller Expertise sowie langjahriger, auch finanzieller, Unterstlitzung. Die
Kooperation fligt sich damit ebenfalls in die Wachstumsstrategie der Gesellschaft ein
und unterstitzt diese.

Insgesamt besteht damit ein hohes Interesse der Gesellschaft an der Durchfiihrung
des Debt-to-Equity Swaps mittels der vorgeschlagenen Sachkapitalerh6hung mit
Bezugsrechtsauschluss - insbesondere auch unter Berlcksichtigung des fiur die
Gesellschaft (und die auBenstehenden Aktionare) wirtschaftlich vorteilhaften
rechnerischen Ausgabekurses (dazu unten d)).

bb) Geeignetheit und Erforderlichkeit des Bezugsrechtsausschlusses

Der Vorstand halt den Bezugsrechtsausschluss fir geeignet und erforderlich, um den
dargestellten Zweck der Transaktion zu erreichen.

Der Bezugsrechtsausschluss ist zur Erreichung des beabsichtigten Zwecks geeignet.
Er bewirkt, dass die Darlehensforderungen kurzfristig und in voller Héhe in die
Gesellschaft eingebracht werden und kraft Gesetzes erléschen (naher oben a)). Dies
wiederrum fUhrt zu der erstrebten Erhéhung der Eigenkapitalquote und Verbesserung
der Liquiditatssituation der Gesellschaft insbesondere aufgrund des Wegfalls der hohen
Zinsbelastung.
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Der Bezugsrechtsausschluss ist auch erforderlich. Mdégliche Alternativen fiir die
Durchflihrung der geplanten Transaktion wurden vom Vorstand geprift, sind jedoch
nicht praktikabel und/oder nicht (gleichermaBen) geeignet, um den im Interesse der
Gesellschaft liegenden Zweck zu erreichen.

Eine (gemischte) Bar- und/oder Sachkapitalerhéhung unter Einrdumung von
Bezugsrechten ist aus mehreren Griinden keine gleichermaBen geeignete Alternative
zur Erreichung des oben beschriebenen Zwecks. Der Vorstand hat diesem Schluss
folgende Uberlegungen zu Grunde gelegt:

Acciona hat sich in der Zeichnungs- und Einbringungsverpflichtung vom 15. Februar
2023 gegeniber der Gesellschaft dazu verpflichtet, die Neuen Aktien zum
Durchschnittsbdrsenkurs vor der Hauptversammlung - also zum dann aktuellen
Marktpreis — ohne Abschlag zu erwerben. Dabei hat Acciona einen rechnerischen
Mindestausgabekurs in HOhe von EUR 11,85 selbst fir den Fall grundsatzlich
akzeptiert, dass der Durchschnittsbérsenkurs zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der
Hauptversammlung tatsachlich unter diesem Wert liegen sollte. In diesem Fall ware
Acciona allerdings  zu einem Racktritt von der  Zeichnungs- und
Einbringungsverpflichtung berechtigt; eine Absenkung des rechnerischen
Mindestausgabekurses auf den Betrag des Durchschnittsbdrsenkurses erfolgt jedoch
nicht (kein Abschlag auf den Durchschnittsbdrsenkurs).

Bei einer Kapitalerhéhung mit gesetzlichem Bezugsrecht ware hingegen typischerweise
ein Abschlag auf den Bdrsenkurs von der Gesellschaft vorzusehen, um auf diese Weise
einen Zeichnungsanreiz und damit eine hinreichende Platzierungswahrscheinlichkeit
zu schaffen. Aufgrund des aktuellen Kapitalmarktumfeldes, der Risiken einer globalen
Rezession, der Inflationssorgen und der schnell steigenden Zinsen ware voraussichtlich
ein deutlicher Abschlag in der GroBenordnung von schatzungsweise 30 % bis 40 %
erforderlich. Dies wirde die Gesellschaft zwingen, erheblich mehr Neue Aktien zu
schaffen, um zu denselben liquiden Mitteln zu gelangen bzw. denselben
Entschuldungseffekt zu erreichen wie bei der geplanten Sachkapitalerh6hung. Dadurch
stiegen die Transaktionskosten. Aufgrund des Abschlags trate nach Ansicht des
Vorstands auBerdem eine erhebliche wirtschaftliche Verwasserung der Beteiligungen
der nicht zeichnenden Minderheitsaktionare ein. Aus diesen Grinden ist die avisierte
Sachkapitalerhdhung mit Bezugsrechtsausschluss nicht nur fir die Gesellschaft,
sondern auch flir die vom Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare vorteilhafter.
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Die Finanzierungskosten waren bei einer Bezugsrechtskapitalerhéhung auch deshalb
héher, weil eine solche generell kostenintensiver ist als eine Kapitalerhéhung mit
Bezugsrechtsausschluss. Insgesamt rechnet der Vorstand damit, dass infolge des
Bezugsrechtsausschlusses rund EUR 9.000.000,00 eingespart werden kdnnen. Dies
resultiert daraus, dass zum einen keine Gebihren flr Kreditinstitute fir die Platzierung
der Neuen Aktien und zum andere keine (einmaligen) Kosten fiir die Erstellung eines
Prospekts anfallen. Bei der Annahme eines Preisabschlages im Umfang von 35 % auf
einen angenommenen Aktienkurs in H6he von EUR 14,00 und einer Kapitalerhéhung
in der GréBenordnung von EUR 350.000.000 musste die Gesellschaft nach
Uberschlagiger Berechnung des Vorstands flir eine regulare Kapitalerhbhung mit
Bezugsrechten rund 19 % bis 20 % des aktuellen Grundkapitals aufbringen,
wohingegen bei der geplanten Sachkapitalerhéhung mit Bezugsrechtsausschluss nur
maximal rund 13,8 % erforderlich waren.

Zudem konnte bei einer gemischten Bar- und Sachkapitalerhéhung mit Bezugsrechten
nicht sichergestellt werden, dass die Darlehensforderungen von Acciona in voller Hohe
in Eigenkapital umgewandelt werden und die Gesellschaft somit vollsténdig von
Fremdkapitalkosten in Form der jahrlichen Zinszahlungen im Umfang von uber
EUR 46.000.000,00 befreit wird. Der maBgebliche Zweck der maximal méglichen
Starkung der Eigenkapitalstruktur und Liquiditat der Gesellschaft wdre in dieser
Konstellation nur erreichbar, sofern andere Investoren im Rahmen der normalen
Bezugsrechtsemmission auf die Inanspruchnahme ihres Bezugsrechts verzichteten
bzw. dieses nicht fristgerecht auslibten, was mit Unsicherheiten behaftet ist. Bei einer
bloB teilweisen Umwandlung der Darlehensforderungen in Eigenkapital blieben die
wiederkehrende Zinskosten zumindest anteilig bestehen. Der Vorstand rechnet in
dieser Konstellation unter Zugrundelegung der im vorherigen Absatz genannten
TransaktionsgréBenordnung mit einer verbleibenden Zinsbelastung von jahrlich
mindestens EUR 25.000.000,00 Demgegeniber ist bei der beabsichtigten
Sachkapitalerhéhung mit Bezugsrechtsausschluss aufgrund der mit Acciona
geschlossenen Zeichnungs- und Einbringungsverpflichtung vom 15. Februar 2023
gesichert, dass die Darlehensforderungen vollumfanglich in die Gesellschaft
eingebracht werden und die komplette Zinslast wegféllt (sofern nicht ein
Ricktrittsrecht von Acciona ausgelbt wird, weil der Durchschnittsbérsenkurs im
Referenzzeitraum EUR 11,85 unterschreitet).

Hinzu kommt, dass die beiden Darlehensforderungen von Acciona im Verhaltnis zu
anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft tief nachrangig sind. Dies flihrt dazu, dass
mit den durch die Barkapitalerh6hung mit Bezugsrechten zuflieBenden liquiden Mitteln
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zunachst primar alle anderen Verbindlichkeiten der Gesellschaft abgelést werden
mussten bzw. es alternativ bei einer Bevorzugung der beiden Darlehensforderungen
von Acciona der Zustimmung der Glaubiger der vorrangigen Verbindlichkeiten
bedlrfte. Dass die betroffenen Glaubiger diese Zustimmung erteilten, schatzt der
Vorstand als nicht realistisch ein. Daher ist eine gleichwertige Zinsentlastung durch
eine Ruckfihrung der Gesellschafterdarlehen aus Barerlésen aus einer
Bezugsrechtskapitalerhéhung nicht realistisch.

Insgesamt fiele die Verbesserung der Eigenkapitalstruktur und der Liquiditatssituation
der Gesellschaft bei einer Bezugsrechtskapitalerhohung also deutlich schwacher aus
als im Falle der avisierten Sachkapitalerhdhung mit Bezugsrechtsausschluss. Die
positiven Auswirkungen einer hohen Eigenkapitalquote und Nettoliquiditat auf das
Kundenvertrauen, die Wettbewerbsfahigkeit und die Wachstumsperspektiven der
Gesellschaft (oben b)) waren dementsprechend geringer.

cc) VerhédltnisméBigkeit des Bezugsrechtsausschlusses

Im Rahmen einer Gesamtabwé&gung ist der Vorstand schlieBlich zu der Uberzeugung
gelangt, dass das Interesse der Gesellschaft am Bezugsrechtsausschluss hdher zu
bewerten ist als das Interesse der Alt-Aktiondre am Erhalt ihrer Rechtsposition, der
Bezugsrechtsausschluss also unter Berlicksichtigung der damit einhergehenden
Nachteile der Alt-Aktiondare angemessen ist.

Ausgangspunkt ist der Umstand, dass bereits der rechnerische Mindestausgabekurs
in Héhe von EUR 11,85, den Acciona durch Einlage von Darlehensforderungen im
Umfang von EUR 346.733.551,79 mindestens zu leisten bereit ist, oberhalb der
Bandbreite des im Auftrag der Gesellschaft indikativ ermittelten ,innere™ Werts der
bestehenden Nordex-Aktien liegt (dazu sogleich ndaher d)). Erst recht liegt damit ein
etwaig hoherer (von Acciona durch Einlage der Darlehensforderungen zu leistender)
Durchschnittborsenpreis in der Referenzperiode oberhalb der ermittelten
Wertbandbreite der bestehenden Nordex-Aktien. Eine splirbare wirtschaftliche
Verwasserung der Beteiligungen der Minderheitsaktiondre tritt somit — anders als bei
der vom Vorstand erwogenen Alternative einer gemischten Bar- und
Sachkapitalerhéhung mit Bezugsrechten (oben c¢) bb)) - nicht ein, weil das
Gesellschaftsvermdgen der Gesellschaft im Vergleich zum Grundkapital mindestens
gleichwertig, wahrscheinlich sogar tberproportional steigt.
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Der rechnerische Kapitalanteil und damit das Stimmgewicht der Minderheitsaktionare
verringert sich zwar, dies fallt jedoch aufgrund der Realstruktur der Gesellschaft nicht
sehr ins Gewicht. Schon jetzt verfligt Acciona als Hauptaktionarin Gber eine faktische
Hauptversammlungsmehrheit. Die Transaktion fihrt nicht dazu, dass die Beteiligung
von Acciona die Schwelle von 50 % der Stimmrechte Uberschreitet. Damit bleibt
Acciona auch nach der Erhéhung ihrer Beteiligung von derzeit rund 41 % auf dann
maximal rund 48 % innerhalb der aktuell bereits bestehenden , Gewichtsbandbreite".
Zugleich ist nicht ersichtlich, dass Minderheitsaktiondre durch das Absinken ihrer
Beteiligungsquote Minderheitenrechte verlieren. Zu einer wesentlichen Verschiebung
von Stimmgewichten kommt es somit nicht.

Zu berucksichtigen ist schlieBlich, dass (i) Acciona bereit ist, die Neuen Aktien zum
Durchschnittsbdrsenkurs im Zeitraum vor der Hauptversammlung - also zum dann
aktuellen Marktpreis — ohne Abschlag zu erwerben und (ii) ein liquider Handel in der
Nordex-Aktie stattfindet. Daher haben die Minderheitsaktionare die Mdglichkeit, Aktien
am Markt zu etwa demselben Preis zuzukaufen und auf diese Weise eine quotale
Verwdsserung ganz zu vermeiden oder zumindest wesentlich abzumildern. Insgesamt
wiegt der Eingriff in die Mitgliedschaft der vom Bezugsrecht ausgeschlossenen
Minderheitsaktiondre nach Einschatzung des Vorstands daher nicht schwer.

Umgekehrt hat die Gesellschaft ein erhebliches Interesse an einer maximal mdglichen
Verbesserung ihrer Eigenkapitalquote und ihrer Liquiditdtslage (oben b). Diese kann
nur im Wege der geplanten Sachkapitalerhdhung mit Bezugsrechtsausschluss erreicht
werden (oben c) bb)). Insbesondere ist nur in diesem Fall sichergestellt, dass die
Darlehensforderungen vollstandig in die Gesellschaft eingebracht werden und
erléschen - und zwar, ohne dass eine Wertverwasserung flir die Minderheitsaktionare
eintritt (sondern umgekehrt eine Erhéhung des Gesellschaftsvermégens). Desto héher
die Eigenkapitalquote und die Nettoliquiditat der Gesellschaft sind, desto besser und
nachhaltiger kann sie sich am Markt positionieren und erfolgreich ihre
Wachstumsstrategie verfolgen. Davon profitieren mittelbar zudem samtliche Aktionare
einschlieBlich der Minderheitsaktionare.

d) Begrindung und Angemessenheit des Ausgabebetrags

GemanB dem unter Tagesordnungspunkt 1 vorgeschlagenen
Kapitalerhéhungsbeschluss soll die Ausgabe der bis zu 29.260.215 Neuen Aktien zum
technischen Ausgabebetrag von EUR 1,00 (insgesamt also bis zu EUR 29.260.215,00)
gegen Einlage samtlicher Darlehensforderungen in Hohe ihres vollen Nominalbetrags
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in Hohe von EUR 346.733.551,79 erfolgen. Hieraus leitet sich der rechnerische
Ausgabekurs je auszugebender Neuer Aktie in Héhe von mindestens EUR 11,85 ab
(errechnet aus dem Nominalwert der einzubringenden Darlehensforderungen geteilt
durch 29.260.215 hierfir maximal auszugebende Neue Aktien). Dieser Mindestwert
wird selbst dann nicht unterschritten, falls der volumengewichtete durchschnittliche
Bdrsenkurs im Referenzzeitraum (also zwischen dem 16. Februar 2023 und dem 24.
Marz 2023) niedriger als dieser Mindestbetrag sein sollte. In einem solchen Fall stiinde
Acciona lediglich ein Ricktrittsrecht von der Zeichnungs- und
Einbringungsverpflichtung zu; die Neuen Aktien werden jedoch keinesfalls zu einem
geringeren rechnerischen Ausgabekurs ausgegeben.

Der im vorgeschlagenen Kapitalerhéhungsbeschluss vorgesehene rechnerische
Ausgabekurs der Neuen Aktien in Hohe des Durchschnittsbérsenkurses im
Referenzzeitraum vor der Hauptversammlung (mindestens EUR 11,85) ist nicht
unangemessen niedrig, sondern angemessen im Hinblick auf einen Vergleich zwischen
(i) dem Wert der auszugebenden Neuen Aktien und (ii) dem Wert der von der
Gesellschaft als Einlageleistung zu erlangenden Darlehensforderungen.

Denn erstens stellt der im Kapitalerhdhungsbeschluss fiir die Bewertung der Neuen
Aktien vorgesehene Bewertungsmechanismus auf den Bdrsenkurs ab, so dass der
rechnerische Ausgabekurs der Neuen Aktien stets ihrem Marktwert entspricht, wobei
die in dem Bewertungsmechanismus enthaltene Untergrenze oberhalb des indikativ
ermittelten ,inneren™ Werts der Neuen Aktien liegt (dazu aa)). Zweitens entspricht der
Wert der Darlehensforderungen ihrem Nominalbetrag (d.h. die Darlehensforderungen
sind vollwertig), so dass der Wert der auszugebenden Neuen Aktien durch den Wert
der Darlehensforderungen vollsténdig gedeckt wird (dazu bb). Der Vorstand der
Gesellschaft hat die Deloitte GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft (, Deloitte") damit
beauftragt, als unabhangiger Bewertungsexperte die finanzielle Angemessenheit des
rechnerischen Ausgabekurses der Neuen Aktien und die Werthaltigkeit der
Darlehensforderungen als Sacheinlagegegenstand zu bewerten.

aa) Bewertung der Gesellschaft: Angemessenheit des Ausgabebetrages

Zum Zwecke der Bewertung der Aktien der Gesellschaft und der Beurteilung der
Angemessenheit des rechnerischen Ausgabekurses hat Deloitte eine sog. Fairness
Opinion erstattet (die ,Fairness Opinion"). Ihre gutachterliche Tatigkeit hat Deloitte
in Ubereinstimmung mit dem Standard S 8 des Instituts der Wirtschaftspriifer e.V.
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(,IDW") ,Grundsatze fur die Erstellung von ,Fairness Opinions" in der Fassung vom
17. Januar 2011 (,IDW S 8") durchgefiihrt.

Diese Beurteilung erfolgte auf den 14. Februar 2023, d.h. einen Tag bevor der der
Vorstand (i) mit Zustimmung des Aufsichtsrats den Abschluss der Zeichnungs- und
Einbringungsverpflichtung mit Acciona beschlossen und (ii) die Entscheidung getroffen
hat, auf den 27. Marz 2023 eine auBerordentliche Hauptversammlung einzuberufen
und dieser die Beschlussfassung Uber die Kapitalerhbhung gegen Einlage der
Darlehensforderungen unter Bezugsrechtsausschluss vorzuschlagen. Der
berlcksichtigte Erkenntnisstand sowie die zugrundeliegenden Analysen und
Berechnungen beziehen sich dabei auf den Beurteilungsstichtag 14. Februar 2023. Die
Vorgehensweise sowie die daraus resultierenden Schlussfolgerungen von Deloitte sind
im sog. Opinion Letter als Teil der Fairness Opinion zusammengefasst. Dieser Opinion
Letter wird in der Hauptversammlung zur Einsichthahme ausliegen und ist von dem
Tag der Einberufung an auf der Internetseite abrufbar unter folgendem Link:

https://ir.nordex-online.com/
websites/Nordex/German/7000/hauptversammlung.html.

Der Vorstand hat die Fairness Opinion eingehend geprift und macht sich die darin
enthaltenen Aussagen zur Angemessenheit des Wertes der eingelegten
Darlehensforderungen im Verhaltnis zum Wert der daflir ausgegebenen Neuen Aktien,
vollumfanglich zu eigen. Der Vorstand weist in diesem Zusammenhang darauf hin,
dass die Fairness Opinion ausschlieBlich zur Information und Unterstitzung der
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Beurteilung der finanziellen Angemessenheit
des rechnerischen Ausgabebetrags der Neuen Aktien und der Werthaltigkeit der
eingelegten Darlehensforderungen abgegeben wurde. Die Fairness Opinion richtet sich
weder an Dritte noch ist sie zum Schutz Dritter bestimmt. Dritte kénnen aus der
Fairness Opinion keine Rechte herleiten. Zwischen Deloitte und Dritten, die die
Fairness Opinion lesen, kommt keine vertragliche Beziehung in diesem
Zusammenhang zustande.

Entsprechend der Vorgaben des Prifungsstandards IDW S 8 sind von Deloitte (i)
kapital- bzw. fundamentalwertorientierte Bewertungsmethoden in Form des sog.
Discounted Cash Flow- (DCF)-Verfahrens (bei dem der Barwert zukinftiger finanzieller
Uberschiisse aus des zu Bewertenden Unternehmens - hier die Gesellschaft — ermittelt
werden) sowie (ii) marktpreisorientierte Verfahren (Analyse von Boérsenkursen und
Transaktionspreisen sowie Multiplikatoren) herangezogen worden. Erganzend wurde
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ferner auf offentlich verfligbare Analysen und Stellungnahmen von Finanzanalysten
und Kreditinstituten Bezug genommen. Dabei hat der Bewerter (Deloitte) im Rahmen
der Anwendung des DCF-Verfahrens (unter Beriicksichtigung des eingeschrankten
Prifungsumfangs von Fairness Opinions) die methodischen Grundsadtze des
Bewertungsstandard IDW S1 (Grundsatze zur Durchfihrung von
Unternehmensbewertungen) zu beachten.

Auf Basis des DCF-Verfahrens kommt Deloitte unter Auswertung der Geschéaftsplanung
(Business Plan) der Gesellschaft zu einer Wertbandbreite von EUR 9,60 bis EUR 11,84
je bestehender Nordex-Aktie. Dabei hat Deloitte zundchst den Business Plan
entsprechender der Vorgaben des DWS 8 einer Plausibilisierung unterzogen und
hieraus die auf dieser Basis kiinftig erwartbaren finanziellen Uberschiisse (Cash Flows)
geschatzt. Diese wurden dann mit einem Kapitalisierungszinssatz auf den Stichtag der
Fairness Opinion (14. Februar 2023) abgezinst. Im Rahmen der Bestimmung des
Kapitalisierungszinssatzes hat Deloitte unter Anwendung der sog. Svensson-Methode
einen risikofreien Basiszinssatz in Hohe von 2,0 % angesetzt. Die Marktrisikopramie
wurde im Einklang mit der vom IDW empfohlenen Bandbreite (6,0 % bis 8,0 %) unter
Berlicksichtigung der jlngeren (risikoerhéhenden) Marktentwicklung im DAX, MDAX
und SDAX mit 7,5 % ermittelt. Unter Berlicksichtigung der unverschuldeten
Betafaktoren einer Peer Group aus (einschlieBlich der Gesellschaft) sieben
Unternehmen wurde ein Beta-Faktor fir die Gesellschaft in Héhe von 1,03 % sowie
(aufgrund der internationalen Tatigkeit der Gesellschaft) eine gewichtete
Landerrisikopramie in Ho6he von 1,2 % als sachgerecht erachtet. Unter
Berlicksichtigung weiterer Bewertungsparameter wie erwarteter Verschuldensgrad
und Steuereffekte wurde flir die Zwecke der Abzinsung im Rahmen der DCF-Bewertung
von gewichteten durchschnittlichen Kapitalkosten der Gesellschaft (weighted average
cost of capital, ,WACC") in Hohe von rund 11,0 % ausgegangen. Die so ermittelte
Wertbandbreite flir die bestehenden Nordex-Aktien wurde durch Deloitte durch die
Anwendung von Multiplikator-Verfahren und den Vergleich mit Analystenschatzungen
plausibilisiert und weiter bestatigt.

Auf Basis dieses inneren Wertes der Aktien (d.h. EUR 9,60 bis EUR 11,84 je
bestehender Nordex-Aktie) entspricht der Wert der von der Gesellschaft angebotenen
Gegenleistung (d.h. die auszugebenden Neuen Aktien) einer Bandbreite von maximal
EUR 280.898.064,00 bis EUR 346.440.945,60 (innerer Wert je Aktie multipliziert mit
29.260.215 als der Anzahl der maximal ausgebbaren Aktien). Somit erhalt die
Gesellschaft wirtschaftlich einen Vermdgensgegenstand im Wert von EUR
346.733.551,79 (dazu sogleich unter bb)) gegen die Ausgabe von Aktien im Wert von
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maximal EUR 280.898.064,00 bis EUR 346.440.945,60. Damit liegt ein fur die
Gesellschaft (und mittelbar die Minderheitsaktionare) vorteilhaftes Austauschgeschaft
vor, so dass die vorgeschlagene Untergrenze fiir den rechnerischen Ausgabekurs (EUR
11,85) angemessen aus Sicht der Gesellschaft und der vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Aktionare ist. Dies gilt erst recht vor dem Hintergrund, dass es sich
hierbei gemaB dem Beschlussvorschlag zu Tagesordnungspunkt 1 lediglich um einen
Mindestbetrag handelt. Liegt der Durchschnittsbérsenkurs im Referenzzeitraum tber
EUR 11,85, wird dieser hdéhere Durchschnittsbérsenkurs (ohne Abschlag) als
rechnerischer Ausgabekurs flr die auszugebenden Neuen Aktien angesetzt. Dieser
héhere Ausgabekurs ist aus den vorgenannten Griinden erst recht angemessen (da
der Abstand zum inneren Wert dann noch gréBer ist).

Der vorgeschlagene rechnerische Ausgabekurs fir die Neuen Aktien ist auch unter dem
Gesichtspunkt eines Vergleichs mit den Aktienkursen fir die bestehenden Aktien der
Gesellschaft angemessen. Denn aus der Struktur des vorgeschlagenen
Kapitalerh6hungsbeschlusses ergibt sich, dass der rechnerische Ausgabekurs stets
dem volumengewichteten Durchschnittskurs der bestehenden Aktien der Gesellschaft
innerhalb des Referenzzeitraums ab Einberufung bis zum Tag vor der
Hauptversammlung (ohne Abschlag) entspricht und diesen also gerade nicht
unterschreitet (siehe oben a)). Dass ein Durchschnittsbdérsenkurs und kein
Stichtags(schluss)kurs angesetzt wird ist unter Angemessenheitsgesichtspunkten
sachgerecht, da hierdurch typische Volatilitdten ausgeglichen werden und so ein
Jrealer" Borsenwert der Aktien (und kein ,Zufallswert") abgebildet wird.

Wie bereits erldutert (dazu oben c) cc)) wird durch die Bemessung der Referenzperiode
in der Zeit ab Einberufung bis zur Hauptversammlung zudem sichergestellt, dass
Aktionagre, die sich gegen eine Stimmrechtsverwdsserung durch den
Bezugsrechtsausschluss schiitzen mdchten, zu demselben Betrag und in Kenntnis des
Beabsichtigten Debt-to-Equity Swap im Markt bestehende Aktien nachkaufen kénnen.
Dabei ist auch zu berticksichtigen, dass die Aktien der Gesellschaft im Prime Standard
der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt und in den SDAX einbezogen sind und
daher eine hinreichende Liquiditat der Aktie sichergestellt ist, so dass ein Nachkauf
auch realistischerweise mdaglich ist.

SchlieBlich hat der Vorstand im Rahmen der Angemessenheitsbeurteilung auch den
Umstand bericksichtigt, dass die Gesellschaft im vergangenen Geschaftsjahr zwei
Kapitalerhbhungen zu signifikant niedrigeren Ausgabekursen durchgefiihrt hat,
namlich zu einem Ausgabekurs von EUR 8,70 bzw. 5,90 je Aktie (siehe oben b) cc)).
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Der jetzt vorgeschlagene Mindestausgabekurs in Hoéhe von EUR 11,85 liegt sehr
deutlich Gber diesen Betragen, wodurch dessen Angemessenheit weiter plausibilisiert
wird.

bb) Bewertung der Sacheinlage: Vollwertigkeit der Darlehensforderungen

Im Rahmen einer gutachterlichen Stellungnahme (das ,Werthaltigkeitsgutachten")
hat Deloitte zudem den Wert der Darlehensforderungen geprift und mit Datum vom
14. Februar 2023 bestatigt, dass der Wert der Darlehensforderungen ihrem
Nominalbetrag in H6he wvon EUR 346.733.551,79 entspricht und die
Darlehensforderungen damit voll werthaltig sind.

Die Werthaltigkeit der Darlehensforderungen wurde aus zwei Blickwinkeln ermittelt,
namlich (i) ob das Reinvermdgen der Gesellschaft zur vollstandigen Deckung der
Darlehensforderungen gentgt und (ii) ob die Uber die Laufzeit der
Darlehensforderungen auf Basis der Geschaftsplanung (Business Plan) der Gesellschaft
erwartete Liquiditat (Cash Flow-Prognose) zur vollstandigen Deckung der
Darlehensforderungen zum jeweiligen Falligkeitszeitpunkt genidgt. Im Rahmen
dieser Prifungen wurde die Geschaftsplanung von Deloitte plausibilisiert und auch auf
die Analysen von Deloitte zur Unternehmensbewertung der Gesellschaft im Rahmen
der Fairness Opinion zurilickgegriffen. Im Ergebnis wurden die Darlehensforderungen
als voll werthaltig eingestuft.

Unter Berlcksichtigung der Ergebnisse der Fairness Opinion und des
Werthaltigkeitsgutachtens sowie der von ihm selbst vorgenommenen
plausibilisierenden Analyse kommt der Vorstand zu dem abschlieBenden Ergebnis,
dass der Ausgabebetrag der Neuen Aktien aus den vorgenannten Griinden insgesamt
angemessen ist und im Unternehmensinteresse der Gesellschaft liegt.

Bericht des Vorstands gemafB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. §§ 203
Abs. 2 Satz 2; 186 Abs. 4 Satz 2 AktG iiber den Ausschluss des Bezugsrechts
bei Verwendung des Genehmigten Kapitals I zu Tagesordnungspunkt 2

Der Vorstand hat zu Punkt 2 der Tagesordnung gemaB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-
VO i.V.m. § 203 Abs. 2 Satz 2i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung
einen schriftlichen Bericht Gber die Grinde fir die Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts flr das vorgeschlagene Genehmigte Kapital I erstattet. Der Bericht wird
mit seinem wesentlichen Inhalt wie folgt bekannt gemacht:
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Das Genehmigte Kapital I umfasst eine Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats in bestimmten Fallen Gber den Ausschluss des Bezugsrechts zu
entscheiden. Die erbetene Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, soll die Gesellschaft in
die Lage versetzen, auf sich im Markt ergebende Erfordernisse flexibel und zeithah
reagieren zu kénnen.

a) Der Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetréage bei dem Genehmigten
Kapital I ist erforderlich, um ein technisch durchfiihrbares Bezugsverhaltnis
darstellen zu kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre
ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Bérse oder in
sonstiger Weise bestmodglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mdgliche
Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.
Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen
Grinden fiur sachlich gerechtfertigt und gegenliber den Aktionaren filr
angemessen.

b) Das Bezugsrecht soll bei Ausnutzung des Genehmigten Kapitals I ausgeschlossen
werden kénnen, wenn die Anforderungen flir einen Bezugsrechtsausschluss nach
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG i.V.m. Art. 5 SE-VO erflllt sind. Diese Mdglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses soll den Vorstand in die Lage versetzen, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats kurzfristig glnstige Boérsensituationen
auszunutzen und dabei durch die marktnahe Preisfestsetzung einen maoglichst
hohen Ausgabebetrag und damit eine gréBtmaogliche Starkung der Eigenmittel zu
erreichen. Eine derartige Kapitalerhéhung fihrt wegen der schnelleren
Handlungsmaoglichkeit erfahrungsgemaB zu einem hoéheren Mittelzufluss als eine
vergleichbare Kapitalerh6hung mit Bezugsrecht der Aktiondre und erspart
Transaktionskosten. Sie liegt somit im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft und der Aktiondre. Eine Wertverwasserung der Altaktionare wird
durch die Festlegung des Ausgabebetrags in Nahe des Bérsenkurses vermieden.
Zwar kann es bei einer Ausnutzung dieser Ermachtigung zu einer Verringerung
der relativen Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der bereits
vorhandenen Aktionare kommen, welche allerdings durch die 10 %-Schwelle in
der Hohe begrenzt ist. Diese 10 %-Schwelle gilt einheitlich fir samtliche
aufgrund der im Rahmen des Genehmigten Kapitals I erteilten Ermachtigungen
fir Bezugsrechtsausschlisse. Sie findet also sowohl bei Barkapitalerhbhungen
und bei Sachkapitalerh6hungen jeweils unter Bezugsrechtsausschluss insgesamt
der Ho6he nach nur einmal Anwendung. Aktionare, die ihre relative
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Beteiligungsquote und ihren relativen Stimmrechtsanteil halten méchten, haben
die Mdglichkeit, die hierflir erforderliche Aktienzahl Gber die Bérse zu erwerben.

Zum weiteren Schutz der Aktionare vor Einflussverlust und Wertverwasserung ist
die Ermachtigung fir einen Bezugsrechtsausschluss dadurch begrenzt, dass
andere KapitalmaBnahmen, die wie eine bezugsrechtslose Barkapitalerhéhung
wirken, auf den Hochstbetrag von 10 % des Grundkapitals angerechnet werden,
bis zu dem eine Barkapitalerhéhung unter Bezugsrechtsausschluss nach Art. 5
SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgen kann. So sieht die Ermachtigung
vor, dass neue oder zuvor erworbene eigene Aktien, die wahrend der Laufzeit der
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB oder entsprechend
Art. 5 SE-VOi.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verduBert werden,
den Hochstbetrag ebenso reduzieren, wie eine zukinftige Ausgabe von Options-
und/oder Wandelschuldverschreibungen gegen Bareinlagen, soweit das
Bezugsrecht der Aktionare entsprechend Art. 5 SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG ausgeschlossen wird.

Einschrankend sieht der Beschlussvorschlag unter Tagesordnungspunkt 2 vor,
dass eine Anrechnung, die nach vorstehender Regelung wegen der Ausliibung von
Ermachtigungen (i) zur Ausgabe von neuen Aktien gemaB Art. 5 SE-VO i.V.m. §
203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2 Satz 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG und/oder (ii) zur
VerauBerung von eigenen Aktien gemaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 71 Abs. 1 Nr. 8, §
186 Abs. 3 Satz 4 AktG und/oder (iii) zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen gemaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 221 Abs. 4 Satz 2,
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt ist, mit Wirkung fir die Zukunft wieder entfallt,
wenn und soweit die jeweilige(n) Ermaéachtigung(en), deren Auslibung die
Anrechnung bewirkte(n), von der Hauptversammlung unter Beachtung der
gesetzlichen Vorschriften erneut erteilt wird bzw. werden. Denn in diesem Fall
bzw. in diesen Fallen hat die Hauptversammlung erneut lber die Mdglichkeit zu
einem erleichterten Bezugsrechtsausschluss entschieden, so dass der Grund der
Anrechnung wieder entfallen ist. Soweit (i) erneut neue Aktien unter
erleichtertem Ausschluss des Bezugsrechts nach MaBgabe eines anderen
satzungsmaBigen genehmigten Kapitals, (ii) erneut Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen unter erleichtertem Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben oder (iii) erneut eigene Aktien unter erleichtertem Ausschluss des
Bezugsrechts verauBert werden kdénnen, soll diese Mdglichkeit auch wieder fir
das Genehmigte Kapital I bestehen. Mit Inkrafttreten der neuen Ermachtigung
zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss fallt namlich die durch die Ausnutzung
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der Ermachtigung zur Ausgabe neuer Aktien bzw. zur Ausgabe von Wandel-
und/oder Optionsschuldverschreibungen bzw. die durch die VerauBerung eigener
Aktien entstandene Sperre hinsichtlich des Genehmigten Kapitals I weg. Die
Mehrheitsanforderungen an einen solchen Beschluss sind mit denen eines
Beschlusses lber die Schaffung eines Genehmigten Kapitals I mit der Méglichkeit
zum erleichterten Bezugsrechtsausschluss identisch. Deshalb ist — soweit die
gesetzlichen Anforderungen eingehalten werden - in der Beschlussfassung der
Hauptversammlung Uber die Schaffung (i) einer neuen Ermachtigung zur
Ausgabe neuer Aktien gemaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2
Satz 1, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG (also eines neuen genehmigten Kapitals), (ii)
einer neuen Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen gemaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 221 Abs. 4 Satz 2,
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG oder (iii) einer neuen Ermachtigung zur VerauBerung
eigener Aktien gemaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 71 Abs. 1 Nr. 8, § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG zugleich auch eine Bestatigung hinsichtlich des
Ermachtigungsbeschlusses Uber die Ausgabe neuer Aktien aus dem
Genehmigtem Kapital I gemaB Art. 5 SE-VO i.V.m. § 203 Abs. 2, § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG zu sehen. Im Falle einer erneuten Austibung einer Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in direkter oder entsprechender Anwendung von Art. 5
SE-VO i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die Anrechnung erneut.

Der Vorstand soll ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewahrung von
Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Beteiligungen, Forderungen oder sonstigen Vermdgensgegenstdnden
auszuschlieBen. Diese Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts soll dem
Zweck dienen, den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und
Beteiligungen oder sonstigen Vermoégensgegenstanden (einschlieBlich
Forderungen) gegen Gewdhrung von Aktien der Gesellschaft zu ermdglichen. Die
Gesellschaft muss im globalen Wettbewerb in der Lage sein, schnell und flexibel
Unternehmen, Unternehmensteile und Beteiligungen oder sonstige
Vermdgensgegenstande zur Verbesserung ihrer Wettbewerbsposition zu
erwerben. Die im Interesse der Aktionare und der Gesellschaft optimale
Umsetzung dieser Mdglichkeit besteht im Einzelfall darin, den Erwerb eines
Unternehmens, eines Unternehmensteils und einer Beteiligung oder eines
sonstigen Vermdgensgegenstands Uber die Gewdhrung von Aktien der
erwerbenden Gesellschaft durchzuflihren. Dies ist eine ubliche Form der
Akquisitions(-finanzierung). Die Praxis zeigt, dass die Inhaber attraktiver
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Akquisitionsobjekte oder potentielle strategische Partner als Gegenleistung fir
eine VerauBerung oder strategische Beteiligung haufig die Verschaffung von
stimmberechtigten Aktien der Gesellschaft verlangen. Um auch solche
Unternehmen, Unternehmensteile und Beteiligungen oder sonstige
Vermdgensgegenstande erwerben zu koénnen, muss die Gesellschaft die
Méglichkeit haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu gewahren und ihr
Grundkapital unter Umstanden sehr kurzfristig gegen Sacheinlage unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zu erhéhen. AuBerdem wird es der
Gesellschaft so erméglicht, derartige Vermdgensgegenstande zu erwerben, ohne
dabei Uber Gebihr die eigene Liquiditat in Anspruch nehmen zu miussen. Die
vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll der Gesellschaft
die notwendige Flexibilitéat geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden schnell und flexibel ausnutzen zu kénnen. Zwar kommt
es bei einem Bezugsrechtsausschluss zu einer Verringerung der relativen
Beteiligungsquote und des relativen Stimmrechtsanteils der bereits vorhandenen
Aktiondre. Bei Einrdumung eines Bezugsrechts ware aber der Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden gegen Gewdhrung von Aktien nicht mdéglich und die
damit fur die Gesellschaft und die Aktiondare verbundenen Vorteile nicht
erreichbar. Konkrete Erwerbsvorhaben, fir die von dieser Mdglichkeit Gebrauch
gemacht werden soll, bestehen zurzeit nicht. Wenn sich die Mdglichkeit zum
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden konkretisiert, wird der Vorstand sorgfaltig prifen, ob
er von dem Genehmigten Kapital I zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen gegen Ausgabe neuer Aktien Gebrauch
machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen und Beteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden
im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese
Voraussetzung gegeben ist, wird auch der Aufsichtsrat seine erforderliche
Zustimmung erteilen. Zur Vermeidung einer UbermaBigen Anteilsverwasserung
findet dabei der Hoéchstbetrag von 10 % des Grundkapitals unter
Berlicksichtigung der unter lit. b) beschriebenen Anrechnungspflichten ebenfalls
Anwendung.

Uber die Einzelheiten der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals I wird der
Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die auf eine etwaige Ausgabe von
Aktien der Gesellschaft aus dem Genehmigten Kapital I folgt.
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Aufgrund der vorstehenden Ausfihrungen ist die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in den vorstehend unter lit. a) bis c) genannten Fallen in den
umschriebenen Grenzen erforderlich und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Bericht des Vorstands gemafB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. §§ 203
Abs. 2 Satz 2; 186 Abs. 4 Satz 2 AktG iiber den Ausschluss des Bezugsrechts
bei Verwendung des Genehmigten Kapitals II zu Tagesordnungspunkt 3

Der Vorstand hat zu Punkt 3 der Tagesordnung gemaB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-
VO i.V.m. §§ 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung
einen schriftlichen Bericht Gber die Grinde fir die Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts im Rahmen des hier vorgeschlagenen neuen Genehmigten Kapitals II
erstattet. Der Bericht wird mit seinem wesentlichen Inhalt wie folgt bekannt gemacht:

Das Genehmigte Kapital II umfasst eine Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats flr Spitzenbetréage Uber den Ausschluss des Bezugsrechts zu
entscheiden. Der Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrage bei dem
Genehmigten Kapital II ist erforderlich, um ein technisch durchfihrbares
Bezugsverhdltnis darstellen zu kdnnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der
Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder
in sonstiger Weise bestmoéglich flir die Gesellschaft verwertet. Der moégliche
Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetréage gering.
Vorstand und Aufsichtsrat halten den Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen Griinden
flr sachlich gerechtfertigt und gegeniber den Aktionaren flir angemessen.

Uber die Einzelheiten der jeweiligen Ausnutzung des Genehmigten Kapitals II wird der
Vorstand in der Hauptversammlung berichten, die auf eine etwaige Ausgabe von
Aktien der Gesellschaft aus dem Genehmigten Kapital II folgt.

Aufgrund der vorstehenden Ausfihrungen ist die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss fiir Spitzenbetrage erforderlich und im Interesse der
Gesellschaft geboten.
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Bericht des Vorstands gemafB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. §§ 203
Abs. 2 Satz 2; 186 Abs. 4 Satz 2 AktG iiber den Ausschluss des Bezugsrechts
bei Verwendung des Genehmigten Kapitals III zu Tagesordnungspunkt 4

Der Vorstand hat zu Punkt 4 der Tagesordnung gemafB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-
VO i.V.m. §§ 203 Abs. 1 Satz 1, Abs. 2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung
einen schriftlichen Bericht Gber die Grinde fir die Ermachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts im Rahmen des hier vorgeschlagenen neuen Genehmigten Kapitals III
erstattet. Der Bericht wird mit seinem wesentlichen Inhalt wie folgt bekannt gemacht:

Grundsatzlich soll den Aktiondren bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals III
ein Bezugsrecht eingeraumt werden. Um die Abwicklung zu erleichtern, kann dies auch
in der Weise erfolgen, dass die neuen Aktien an ein Kreditinstitut mit der Verpflichtung
ausgeben werden, den Aktiondren die neuen Aktien entsprechend ihrem Bezugsrecht
anzubieten (mittelbares Bezugsrecht, §§ 203 Abs. 1 Satz 1, 186 Abs. 5 AktG).

Die erbetene Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieBen, soll die Gesellschaft in die Lage versetzen,
auf sich am Markt ergebende Erfordernisse in folgenden Fallen flexibel und zeitnah
reagieren zu kénnen:

a) Das Bezugsrecht soll fir den Fall ausgeschlossen werden kdnnen, dass die
Gesellschaft beabsichtigt, bis zu 3.179.194 Belegschaftsaktien an Fihrungskrafte
und Mitarbeiter der Gesellschaft und der von ihr abhangigen Unternehmen im In-
und Ausland (,Nordex-Gruppe") sowie an Mitglieder von Geschaftsfiihrungen
von Unternehmen der Nordex-Gruppe, die nicht Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft sind und an die Gesellschaft gebunden werden sollen
(,Begiinstigte™), auszugeben.

Im Gegensatz zu Aktienoptionen haben bei solchen Programmen die
Beglinstigten bereits bei Erwerb der Aktien ein gewisses Eigeninvestment zu
leisten und werden Aktionare der Gesellschaft; das ist flur die Wahrnehmung der
Incentivierung bei den Beglnstigten von besonderer Bedeutung. Die
Beglinstigten sind mit ihrem Eigeninvestment den gleichen Kursschwankungen
und Risiken ausgesetzt, wie andere Aktiondre der Gesellschaft, wahrend bei
Aktienoptionen vor allem die Chance einer zukinftigen Kursentwicklung im
Vordergrund steht.
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Ein solcher Belegschaftsaktienplan kann auch mit eigenen, am Markt zurlck
gekauften Aktien durchgefiihrt werden, was jedoch zu einer in der jeweiligen
Situation mdglicherweise nicht gewollten Belastung der Liquiditdt der
Gesellschaft fiihren kénnte und im Ubrigen nur dann zuldssig wére, wenn im
Erwerbszeitpunkt eine Ricklage in Hohe der Aufwendungen maéglich ware, ohne
dabei das Grundkapital oder eine nach Gesetz oder Satzung zu bildende Riicklage
zu mindern. Daher ist es nach Auffassung des Vorstands vorzugswirdig, zur
Durchfihrung eines solchen Belegschaftsaktienplans ein entsprechendes
genehmigtes Kapital zu schaffen.

Die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss soll die Gesellschaft in die Lage
versetzen, einen Belegschaftsaktienplan als ein langfristig angelegtes Instrument
zur Motivation und Bindung von Mitarbeitern und Flhrungskraften einzusetzen.
Bei einem solchen Belegschaftsaktienplan werden Vorstand und Aufsichtsrat
darauf achten, dass der Ausgabepreis in einem angemessenen Verhaltnis zu dem
von den Beglnstigten zu erbringenden Eigeninvestment und der jeweiligen
Gesamtverglitung steht. Zudem ist die mit einer Ausnutzung einhergehende
AnteilsverauBerung angesichts des begrenzten Volumens von 3.179.194 Aktien
verhaltnismaBig gering.

Zudem soll der Vorstand ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats,
dem damit bezogen auf die Zeichnung durch Vorstandsmitglieder das
Letztentscheidungsrecht zusteht, das Bezugsrecht bei der Ausgabe von jeweils
bis zu 1.589.597 Aktien an Vorstandsmitglieder der Nordex SE sowie an
Fihrungskrafte der Nordex-Gruppe gegen Sacheinlage in Gestalt von Boni-,
Tantieme- und sonstigen Vergltungsanspriichen gegeniber der Gesellschaft
oder verbundenen Unternehmen auszuschlieBen. Damit soll die Mdglichkeit
eroffnet werden, dass den vorbezeichneten Personen insbesondere variable
Vergitungsbestandteile nicht in bar ausgezahlt werden, sondern in neue Aktien
an der Gesellschaft von den Mitarbeitern reinvestiert wird. Auch insoweit werden
Vorstand und Aufsichtsrat darauf achten, dass der Ausgabebetrag in einem
angemessenen Verhaltnis zu dem von den Beglinstigten zu erbringenden
Eigeninvestment zu der jeweiligen Gesamtvergltung steht, und wird sich im Fall
von Vorstandsmitgliedern allein am Bo&rsenkurs orientieren. Eine derartige
Umwandlung von Gehaltsanspriichen in neue Aktien der Gesellschaft ist auch aus
Sicht der Gesellschaft vorteilhaft und rechtfertigt den Bezugsrechtsausschluss,
da sie die Gesellschaft zum einen liquiditatssparend die Auszahlung der
Vergitung erspart, sowie die Mitarbeiter durch ihr Eigeninvestment
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unternehmerisch fur die Gesellschaft incentiviert. Zudem ist die mit einer
Ausnutzung einhergehende AnteilsverduBerung angesichts des begrenzten
Volumens von insgesamt 3.179.194 Aktien verhaltnismaBig gering.

c) Der Vorstand soll ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der
Ausschluss des Bezugsrechts flr Spitzenbetrage bei Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals III ist erforderlich, um ein technisch durchfiihrbares
Bezugsverhaltnis und die erleichterte Abwicklung einer Bezugsrechtsemission
gewahrleisten zu kdénnen, wenn sich aufgrund des Emissionsvolumens oder zur
Darstellung eines praktikablen Bezugsverhaltnisses Spitzenbetrage ergeben. Die
als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien werden
entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmoglich flr die
Gesellschaft verwertet. Der hierbei maoglicherweise entstehende
Verwasserungseffekt ist aufgrund der Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

Bei Abwagung aller genannten Umstdnde halten Vorstand und Aufsichtsrat den
Ausschluss des Bezugsrechts in den genannten Fallen aus den aufgezeigten Griinden
auch unter Bericksichtigung des zulasten der Aktionare eintretenden
Verwasserungseffektes flr sachlich gerechtfertigt und flir angemessen.

Bericht des Vorstands gemafB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. §§ 221
Abs. 4; 186 Abs. 4 Satz 2 AktG iiber den Ausschluss des Bezugsrechts bei
Begebung von Options und/oder Wandelschuldverschreibungen zu
Tagesordnungspunkt 5

Der Vorstand hat gemaB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. §§ 221 Abs. 4 Satz
2, 186 Abs. 4 Satz 2 AktG der Hauptversammlung folgenden schriftlichen Bericht Gber
die Grinde fir die in Punkt 5 der Tagesordnung vorgeschlagene Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts und zum vorgeschlagenen Ausgabebetrag erstattet. Der
Bericht wird mit seinem wesentlichen Inhalt wie folgt bekannt gemacht:

Die vorgeschlagene Ermachtigung zur Ausgabe von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen (,Schuldverschreibungen™) im Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 450.000.000,00 sowie zur Schaffung des dazugehdrigen bedingten Kapitals
von bis zu EUR 21.194.623,00 soll die nachfolgend noch naher erlauterten
Méglichkeiten der Gesellschaft zur Finanzierung ihrer Aktivitaten erweitern und dem
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere bei Eintritt glinstiger
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Kapitalmarktbedingungen den Weg zu einer im Interesse der Gesellschaft liegenden
flexiblen und zeitnahen Finanzierung erdéffnen.

Der Ausgabebetrag flur die neuen Aktien muss mit Ausnahme der Falle, in denen eine
Ersetzungsbefugnis oder eine Wandlungspflicht vorgesehen ist, mindestens 80 % des
zeitnah zur Ausgabe der Schuldverschreibungen, die mit Options- oder
Wandlungsrechten oder -pflichten verbunden sind, ermittelten Bérsenkurses
entsprechen. Durch die Mdglichkeit eines Zuschlags (der sich nach der Laufzeit der
Options- bzw. Wandelanleihe erhéhen kann) wird die Voraussetzung daflir geschaffen,
dass die Bedingungen der Wandel- bzw. Optionsanleihen den jeweiligen
Kapitalmarktverhaltnissen im Zeitpunkt ihrer Ausgabe Rechnung tragen kénnen.

In den Fallen der Ersetzungsbefugnis und der Wandlungspflicht muss der
Ausgabebetrag der neuen Aktien nach ndherer MaBgabe der Anleihebedingungen
mindestens entweder den oben genannten Mindestpreis betragen oder dem
volumengewichteten durchschnittlichen Schlusskurs der Stlckaktie der Gesellschaft
im elektronischen Handel an der Frankfurter Wertpapierbérse wahrend der zehn
Boérsentage vor dem Tag der Endfalligkeit oder dem anderen festgelegten Zeitpunkt
entsprechen, auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten
Mindestpreises (80 %) liegt.

Den Aktionaren steht grundsatzlich das gesetzliche Bezugsrecht auf die
Schuldverschreibungen zu (§ 221 Abs. 4 i.V.m. § 186 Abs. 1 AktG). Um die Abwicklung
zu erleichtern, soll von der Mdglichkeit Gebrauch gemacht werden, die
Schuldverschreibungen an ein Kreditinstitut oder ein Konsortium von Kreditinstituten
mit der Verpflichtung auszugeben, den Aktionaren die Anleihen entsprechend ihrem
Bezugsrecht anzubieten (mittelbares Bezugsrecht i.S. von § 186 Abs. 5 AktG). Der
Ausschluss des Bezugsrechts flir Spitzenbetrage ermdglicht die Ausnutzung der
erbetenen Ermachtigung durch runde Betrdge. Dies erleichtert die Abwicklung des
Bezugsrechts der Aktiondre. Der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber
von bereits ausgegebenen Wandlungsrechten und Optionsrechten hat den Vorteil, dass
der Wandlungs- bzw. Optionspreis flir die bereits ausgegebenen Wandlungs- bzw.
Optionsrechte nicht ermaBigt zu werden braucht und dadurch insgesamt ein hdherer
Mittelzufluss ermdglicht wird. Beide Falle des Bezugsrechtsausschlusses liegen daher
im Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktionare vollstandig auszuschlieBen, wenn die Ausgabe der
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Schuldverschreibungen gegen Barzahlung zu einem Kurs erfolgt, der den Marktwert
dieser Anleihen nicht wesentlich unterschreitet. Hierdurch erhalt die Gesellschaft die
Mdéglichkeit, glnstige Marktsituationen sehr kurzfristig und schnell zu nutzen und
durch eine marktnahe Festsetzung der Konditionen bessere Bedingungen bei der
Festlegung von Zinssatz, Options- bzw. Wandlungspreis und Ausgabepreis der
Options- bzw. Wandelschuldverschreibungen zu erreichen. Eine marktnahe
Konditionenfestsetzung und reibungslose Platzierung wdare bei Wahrung des
Bezugsrechts nicht méglich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung
des Bezugspreises (und damit der Konditionen der Schuldverschreibung) bis zum
drittletzten Tag der Bezugsfrist. Angesichts der haufig zu beobachtenden Volatilitat an
den Aktienmarkten besteht aber auch dann ein Marktrisiko ber mehrere Tage,
welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der Anleihekonditionen und so
zu nicht marktnahen Konditionen fihrt. Auch ist bei Bestand eines Bezugsrechts wegen
der Ungewissheit (ber seine Auslibung die erfolgreiche Platzierung bei Dritten
gefahrdet bzw. mit zusatzlichen Aufwendungen verbunden. SchlieB3lich kann bei
Einrdumung eines Bezugsrechts die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht
kurzfristig auf gulnstige bzw. unglinstige Marktverhaltnisse reagieren, sondern ist
ricklaufigen Aktienkursen wahrend der Bezugsfrist ausgesetzt, die zu einer flr die
Gesellschaft unglinstigen Eigenkapitalbeschaffung fihren kénnen.

Fir diesen Fall eines vollstéandigen Ausschlusses des Bezugsrechts gilt gemaB § 221
Abs. 4 S. 2 AktG die Bestimmung des § 186 Abs. 3 S. 4 AktG sinngemaB. Die dort
geregelte Grenze flir Bezugsrechtsausschliisse von 10 % des Grundkapitals ist nach
dem Beschlussinhalt einzuhalten. Das Volumen des Bedingten Kapitals I, das in diesem
Fall héchstens zur Sicherung der Optionsrechte oder Wandlungsrechte bzw. -pflichten
zur Verfligung gestellt werden soll, darf 10 % des bei Wirksamwerden der
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
bestehenden Grundkapitals nicht Gbersteigen. Durch eine entsprechende Vorgabe im
Ermachtigungsbeschluss ist ebenfalls sichergestellt, dass auch im Fall einer
Kapitalherabsetzung die 10 %-Grenze nicht U(berschritten wird, da nach der
Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausdriicklich 10 % des Grundkapitals nicht
Uberschritten werden darf, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch -
falls dieser Wert geringer wird - im Zeitpunkt der Auslibung der vorliegenden
Ermachtigung. Dabei werden eigene Aktien, die unter entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauBert werden, sowie diejenigen Aktien, die aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden, wenn die VerauBerung bzw. Ausgabe wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung bis zur nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bezugsrechtsfreien
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Ausgabe der Schuldverschreibungen mit Options- und/oder Wandlungsrechten oder -
pflichten erfolgt, angerechnet und vermindern damit diesen Betrag entsprechend. Aus
§ 186 Abs. 3 S. 4 AktG ergibt sich ferner, dass der Ausgabepreis den Bérsenpreis nicht
wesentlich unterschreiten darf. Hierdurch soll sichergestellt werden, dass eine
nennenswerte wirtschaftliche Verwasserung des Wertes der Aktien nicht eintritt. Ob
ein solcher Verwasserungseffekt bei der bezugsrechtsfreien Ausgabe von Wandel- bzw.
Optionsanleihen eintritt, kann ermittelt werden, indem der hypothetische Bérsenpreis
der Wandel- bzw. Optionsanleihen nach anerkannten, insbesondere
finanzmathematischen Methoden errechnet und mit dem Ausgabepreis verglichen
wird. Liegt nach pflichtgemaBer Prifung dieser Ausgabepreis nur unwesentlich unter
dem hypothetischen Bdérsenpreis zum Zeitpunkt der Begebung der Wandel- oder
Optionsanleihen, ist nach dem Sinn und Zweck der Regelung des § 186 Abs. 3 S. 4
AktG ein Bezugsrechtsausschluss wegen des nur unwesentlichen Abschlags zulassig.
Der Beschluss sieht deshalb vor, dass der Vorstand vor Ausgabe der Wandel- bzw.
Optionsanleihen nach pflichtgemaBer Prifung zu der Auffassung gelangen muss, dass
der vorgesehene Ausgabepreis zu keiner nennenswerten Verwasserung des Wertes
der Aktien fiuhrt. Damit wirde der rechnerische Marktwert eines Bezugsrechts auf
beinahe Null sinken, so dass den Aktiondaren durch den Bezugsrechtsausschluss kein
nennenswerter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. All dies stellt sicher, dass eine
nennenswerte Verwasserung des Wertes der Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss
nicht eintritt.

AuBerdem haben die Aktiondre die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der
Gesellschaft auch nach Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten jederzeit durch
Zukaufe von Aktien Uber die Bdérse aufrecht zu erhalten. Demgegeniber ermdglicht
die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft marktnahe
Konditionenfestsetzung, groBtmadgliche Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei
Dritten und die kurzfristige Ausnutzung ginstiger Marktsituationen.

Ausgelegte Unterlagen

Vom Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung an liegen in den
Geschaftsraumen der Nordex SE in 18059 Rostock, Erich-Schlesinger-StraBe 50, und
am Sitz des Vorstands in 22419 Hamburg, Langenhorner Chaussee 600, folgende
Unterlagen zur Einsichtnahme durch die Aktionare aus:

. Bericht des Vorstands gemaB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. § 186 Abs.
4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 1 und Fairness Opinion Letter der Deloitte
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GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft nach dem IDW S 8-Standard vom 14.
Februar 2023;

o der Bericht des Vorstands gemaB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. §§ 203
Abs. 2 Satz 2; 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 2;

D der Bericht des Vorstands gemaB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. §§ 203
Abs. 2 Satz 2; 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 3;

° der Bericht des Vorstands gemaB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. §§ 203
Abs. 2 Satz 2; 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 4;

o der Bericht des Vorstands gemaB Art. 52 Unterabs. 2 Alt. 1 SE-VO i.V.m. §§ 221
Abs. 4; 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 5;

o der Bericht des Vorstands betreffend die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals I
am 26. Juni 2022 zur Schaffung von 16.002.103 neuen Aktien der Gesellschaft
gegen Bareinlage unter Ausschluss des Bezugsrechts; und

o der Bericht des Vorstands betreffend die Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals II und des Genehmigten Kapitals III am 10. Juli 2022 zur Schaffung von
35.923.089 neuen Aktien der Gesellschaft gegen Bareinlage unter Ausschluss des
Bezugsrechts fur Spitzenbetrage.

Diese Unterlagen werden auch in der Hauptversammlung zur Einsichtnahme ausliegen
und sind von der Einberufung an unter https://ir.nordex-
online.com/websites/Nordex/German/7000/hauptversammlung.html ebenso wie die
gemaB § 124a AktG zu verdffentlichenden Informationen sowie weitergehende
Erlduterungen zu den Rechten der Aktionare nach §§ 122 Abs. 2, 126 Abs. 1, 127, 131
Abs. 1 AktG zuganglich. Nach der Hauptversammlung werden die
Abstimmungsergebnisse unter derselben Internetadresse bekannt gegeben.

Weitere Angaben und Hinweise zur Teilnahme und Stimmrechtsausiibung

Teilnahme durch Anmeldung und Nachweis des Anteilsbesitzes

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts sind nur
diejenigen Aktionare berechtigt, die sich spatestens bis zum Ablauf des siebten Tages
vor der Hauptversammlung, demnach bis zum Ablauf des 20. Marz 2023,
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24:00 Uhr MEZ (letzter Anmeldetag), in Textform (§ 126b BGB) in deutscher oder
englischer Sprache bei der Gesellschaft unter der folgenden Adresse unter Nachweis
ihres Aktienbesitzes angemeldet haben:

Nordex SE

¢/o Computershare Operations Center
80249 Minchen

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Der Nachweis des Aktienbesitzes muss sich auf den Beginn des einundzwanzigsten
Tages vor der Hauptversammlung, demnach auf den Beginn des 6. Marz 2023, 00:00
Uhr MEZ (Nachweisstichtag), beziehen. Ein in Textform nach § 126b BGB erstellter
Nachweis des Anteilsbesitzes durch den Letztintermediar gemaB § 67c Abs. 3 AktG ist
ausreichend. Der Nachweis hat in deutscher oder englischer Sprache zu erfolgen.

Der Nachweisstichtag ist das maBgebliche Datum fir den Umfang und die Ausibung
des Teilnahme- und Stimmrechts in der Hauptversammlung. Im Verhaltnis zur
Gesellschaft gilt flir die Teilnahme an der Hauptversammlung oder die Austiibung des
Stimmrechts als Aktionar nur, wer einen Nachweis des Anteilsbesitzes zum
Nachweisstichtag erbracht hat. Mit dem Nachweisstichtag geht keine Sperre flir die
VerauBerbarkeit des Anteilsbesitzes einher. Auch im Fall der vollstdndigen oder
teilweisen VerauBerung des Anteilsbesitzes nach dem Nachweisstichtag ist fur die
Teilnahme und den Umfang des Stimmrechts ausschlieBlich der Anteilsbesitz des
Aktionars zum Nachweisstichtag maBgeblich; d.h. VerdauBerungen von Aktien nach
dem Nachweisstichtag haben keine Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme
und auf den Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes gilt flir den Zuerwerb von
Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachweisstichtag noch keine
Aktien besitzen und erst danach Aktiondr werden, sind nicht teilnahme- und/oder
stimmberechtigt. Der Nachweisstichtag hat keine Bedeutung flir eine eventuelle
Dividendenberechtigung.

Nach Eingang der Anmeldung und des Nachweises ihres Anteilsbesitzes bei der
Gesellschaft werden den Aktionaren Eintrittskarten flr die Hauptversammlung
Ubersandt. Diese sollen den Aktionaren als Ausweis flir die Teilnahme und zur
Ausubung des Stimmrechts dienen. Um den rechtzeitigen Erhalt der Eintrittskarten
sicherzustellen, bitten wir die Aktionare, maoglichst friihzeitig eine Eintrittskarte flr die
Teilnahme an der Hauptversammlung bei ihrem depotflihrenden Institut anzufordern.
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Stimmrechtsausiibung durch einen Bevollmachtigten

Aktiondre, die nicht selbst an der Hauptversammlung teilnehmen, kdnnen ihr
Stimmrecht und ihre versammlungsbezogenen Rechte in der Hauptversammlung
durch einen Bevollmachtigten ausiben lassen. Auch im Fall einer Bevollmachtigung
sind eine fristgerechte Anmeldung und ein fristgerechter Nachweis des Anteilsbesitzes
- wie vorstehend beschrieben - erforderlich. Bevollmachtigt der Aktionar mehr als eine
Person, kann die Gesellschaft eine oder mehrere von diesen zurlckweisen.

Aktiondre kdnnen einen Intermediar, eine Aktiondrsvereinigung oder eine andere
Person ihrer Wahl zur Ausiibung von Stimmrechten und ihrer sonstigen Rechte in der
Hauptversammlung bevollmachtigen.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollmachtigung
gegenuber der Gesellschaft bedirfen der Textform (§ 126b BGB).

Ein Formular fir die Erteilung der Vollmacht sowie fur die Erteilung der Vollmacht und
Weisungen an die von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter wird jedem
Aktionar auf ein an die Gesellschaft gerichtetes Verlangen Ubermittelt und ist auf der
Homepage der Gesellschaft unter https://ir.nordex-
online.com/websites/Nordex/German/7000/hauptversammlung.html| abrufbar. Es ist
auBerdem auf der Eintrittskarte enthalten, die den Aktiondren nach Eingang der
Anmeldung und des Nachweises ihres Anteilsbesitzes bei der Gesellschaft Gbersandt
wird.

Bei der Bevollmachtigung eines Intermediars, einer Aktionarsvereinigung oder einer
diesen nach § 135 AktG gleichgestellten Person oder Institution gelten
Besonderheiten; die Aktionare werden gebeten, sich in einem solchen Fall mit dem zu
Bevollmachtigenden rechtzeitig wegen einer von ihm maéglicherweise geforderten Form
der Vollmacht abzustimmen.

Aktiondre koénnen ihre Vollmachten oder Vollmachtsnachweise schriftlich oder per
E-Mail an folgende Adresse Gbermitteln:
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Nordex SE
¢/o Computershare Operations Center
80249 Minchen

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de

Aktionare koénnen auch von der Gesellschaft benannte weisungsgebundene
Stimmrechtsvertreter bevollmachtigen.

Wir bieten unseren Aktionaren auch an, von der Gesellschaft benannte
weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter bereits im Vorfeld der Hauptversammlung
zur Ausibung ihres Stimmrechts zu bevollmachtigen. Soweit die von der Gesellschaft
benannten Stimmrechtsvertreter bevollmachtigt werden, missen diesen dazu eine
Vollmacht und in jedem Fall Weisungen fur die Auslibung des Stimmrechts erteilt
werden. Ohne diese Weisungen ist die Vollmacht ungultig. Die Stimmrechtsvertreter
sind verpflichtet, weisungsgemal abzustimmen; sie kdnnen die Stimmrechte nicht
nach eigenem Ermessen ausiben. Soweit zu einzelnen Tagesordnungspunkten keine
Weisung erteilt wird, werden sich die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter der Stimme enthalten. Die von der Gesellschaft zur Verfiigung
gestellten Vollmachtsformulare sehen die Méglichkeit vor, Weisungen zu erteilen. Die
Bevollmachtigung der von der Gesellschaft benannten Stimmrechtsvertreter und die
Erteilung von Weisungen an sie bereits im Vorfeld der Hauptversammlung sollen aus
organisatorischen Griinden der Gesellschaft bis spatestens 26. Marz 2023 (24:00 Uhr
MESZ) an der vorgenannten Adresse oder der angegebenen E-Mail-Adresse (z. B. als
eingescannte Datei im pdf-Format) zugehen.

Auch wahrend der Hauptversammlung besteht bis zum Beginn der Abstimmungen die
Mdéglichkeit, Vollmacht und ggf. Weisungen zu erteilen.

Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine Einzelabstimmung durchgefiihrt werden,
ohne dass dies im Vorfeld der Hauptversammlung mitgeteilt wurde, so gilt eine
Weisung zu diesem Tagesordnungspunkt insgesamt auch als entsprechende Weisung
fUr jeden Punkt der Einzelabstimmung.

Sollten Aktionare ihre Vollmacht und Weisung an die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter auf unterschiedlichen Ubermittlungswegen erteilt haben,
betrachten wir unabhangig vom Eingangsdatum die Vollmacht und Weisungen mit dem
jungsten Ausstellungszeitpunkt als verbindlich. Wenn dariber hinaus auf
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unterschiedlichen Ubermittlungswegen voneinander abweichende Erkldrungen
eingehen und nicht erkennbar ist, welche zuletzt ausgestellt wurde, werden diese in
folgender Reihenfolge bericksichtigt: 1. per E-Mail und 2. in Papierform.

Erganzungsantrage zur Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit geman
8§ 122 Abs. 2 AktG i.V.m. Art. 56 SE-VO, § 50 Abs. 2 SEAG

Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des Grundkapitals oder den
anteiligen Betrag von EUR 500.000 erreichen (das entspricht mindestens 500.000
Stlickaktien), kénnen schriftlich (§ 126 BGB) verlangen, dass Gegenstande auf die
Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Jedem neuen Gegenstand muss
eine Begrindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen. Das schriftliche Verlangen ist
an den Vorstand zu richten und muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der
Hauptversammlung, wobei der Tag der Hauptversammlung und der Tag des Zugangs
nicht mitzurechnen sind, also spatestens bis zum Ablauf des 24. Februar 2023 (Freitag)
(24:00 Uhr MEZ) zugegangen sein. Aktiondre werden gebeten, entsprechende
Erganzungsverlangen an die folgende Postanschrift zu richten:

Nordex SE, - Vorstand -
Langenhorner Chaussee 600
22419 Hamburg.

Bekanntmachungspflichtige Erganzungen der Tagesordnung werden unverziglich
nach Zugang des Verlangens bei der Gesellschaft im Bundesanzeiger bekannt gemacht
und solchen Medien zur Verdéffentlichung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen
werden kann, dass sie die Information in der gesamten Europaischen Union verbreiten.

Sie werden auch im Internet unter https://ir.nordex-
online.com/websites/Nordex/German/7000/hauptversammlung.html zuganglich
gemacht.

Antrage und Wahlvorschldage von Aktionaren nach §§ 126, 127 AktG

Aktiondare kénnen der Gesellschaft Gegenantrage gegen Vorschlage von Vorstand
und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung sowie, soweit
entsprechende Wahlen auf der Tagesordnung stehen, Wahlvorschlage zur Wahl von
Aufsichtsratsmitgliedern oder von Abschlusspriifern (bersenden. Zuganglich zu
machende Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktionaren zur Hauptversammliung
sind ausschlieBlich zu richten an:
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Nordex SE, - Rechtsabteilung -
Langenhorner Chaussee 600
22419 Hamburg

oder per E-Mail an

hv2023@nordex-online.com

Bis spatestens zum Ablauf des 12. Marz 2023 (24:00 Uhr MEZ) bei der vorgenannten
Adresse oder der angegebenen E-Mail-Adresse eingegangene und zuganglich zu
machende Gegenantrage und Wahlvorschlage werden einschlielich des Namens des
Aktionars und - bei Gegenantragen - zuganglich zu machender Begrindungen im
Internet unter https://ir.nordex-
online.com/websites/Nordex/German/7000/hauptversammlung.html unverzuglich
veroffentlicht. Eventuelle Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der
genannten Internetadresse veréffentlicht.

Die Gesellschaft ist unter bestimmten, in §§ 127 Satz 1, 126 Abs. 2 AktG geregelten
Voraussetzungen nicht verpflichtet, einen Gegenantrag und dessen Begriindung
zuganglich zu machen. Dies ist der Fall,

. soweit sich der Vorstand durch das Zuganglichmachen strafbar machen wiirde,

. wenn der Gegenantrag zu einem gesetz- oder satzungswidrigen Beschluss der
Hauptversammlung fihren wirde,

. wenn die Begrindung in wesentlichen Punkten offensichtlich falsche oder
irreflihrende Angaben oder wenn sie Beleidigungen enthalt,

. wenn ein auf denselben Sachverhalt gestlitzter Gegenantrag des Aktionars
bereits zu einer Hauptversammlung der Gesellschaft nach § 125 AktG zuganglich
gemacht worden ist,

" wenn derselbe Gegenantrag des Aktionars mit wesentlich gleicher Begriindung in
den letzten funf Jahren bereits zumindest zwei Hauptversammlungen der
Gesellschaft nach § 125 AktG zuganglich gemacht worden ist und in der
Hauptversammlung weniger als der zwanzigste Teil des vertretenen
Grundkapitals fiir ihn gestimmt hat,
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. wenn der Aktionar zu erkennen gibt, dass er an der Hauptversammlung nicht
teilnehmen und sich nicht vertreten lassen wird, oder

" wenn der Aktionar in den letzten zwei Jahren in zwei Hauptversammlungen einen
von ihm mitgeteilten Gegenantrag nicht gestellt hat oder nicht hat stellen lassen.

Die Begriindung eines zuldssigen Gegenantrags braucht nicht zuganglich gemacht zu
werden, wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen hat.

Fir den Vorschlag eines Aktiondrs zur Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern oder
Abschlusspriifern gelten die vorstehenden Ausfiihrungen sinngemaB mit der MaBgabe,
dass der Wahlvorschlag nicht begrindet werden muss (§ 127 AktG). Ein
Wahlvorschlag braucht nach § 127 AktG auch dann nicht zuganglich gemacht zu
werden, wenn der Wahlvorschlag nicht Namen, ausgeilbten Beruf und Wohnort des
zur Wahl vorgeschlagenen Prifers bzw. Aufsichtsratsmitglieds und beim Vorschlag zur
Wahl von Aufsichtsratsmitgliedern nicht zusatzlich die Angaben zu Mitgliedschaften in
anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsrdaten enthalt.

Auskunftsrecht des Aktiondrs gemaB § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktionar ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft
Uber Angelegenheiten der Gesellschaft einschlieBlich der rechtlichen und
geschaftlichen Beziehungen zu verbundenen Unternehmen zu geben, soweit sie zur
sachgemaBen Beurteilung des Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist.

Nach § 21 Abs. 4 der Satzung der Gesellschaft ist der Vorsitzende der Versammlung
jedoch ermachtigt, das Frage- und Rederecht des Aktionars zeitlich angemessen zu
beschranken. Er ist insbesondere berechtigt, zu Beginn der Hauptversammlung oder
wahrend ihres Verlaufs einen zeitlich angemessenen Rahmen fir den ganzen
Hauptversammlungsverlauf, fir den einzelnen Tagesordnungspunkt oder flir den
einzelnen Redner zu setzen. AuBerdem ist der Vorstand berechtigt, in bestimmten, im
Aktiengesetz abschlieBend geregelten Fallen (§ 131 Abs. 3 AktG) die Auskunft zu
verweigern, etwa weil die Erteilung der Auskunft nach verninftiger kaufmannischer
Beurteilung geeignet ist, der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen
einen nicht unerheblichen Nachteil zuzufiigen.

Seite 59 von 64



& ! NORDEX @\acciona

Windpower

6. Internetseite der Gesellschaft und dort zugdngliche Unterlagen und
Informationen

Diese Einladung zur Hauptversammlung, die der Hauptversammlung zuganglich zu
machenden Unterlagen (siehe dazu Ziffer III.) und weitere Informationen im
Zusammenhang mit der Hauptversammlung sind ab Einberufung der
Hauptversammlung Uber die Internetseite der Gesellschaft unter https://ir.nordex-
online.com/websites/Nordex/German/7000/hauptversammlung.html zuganglich.

Samtliche der Hauptversammlung zuganglich zu machenden Informationen werden
auch in der Hauptversammlung zur Einsicht flr die Aktionare ausliegen.

Etwaige bei der Gesellschaft eingehende und verdffentlichungspflichtige
Gegenantrage, Wahlvorschlage und Ergdnzungsverlangen von Aktiondren werden
ebenfalls Gber die oben genannte Internetseite zuganglich gemacht werden.

Unter dieser Internetadresse werden nach der Hauptversammlung auch die
Abstimmungsergebnisse verdffentlicht.

7. Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung EUR 211.946.227,00 und ist eingeteilt in 211.946.227 Aktien, die
jeweils eine Stimme gewahren. Eigene Aktien halt die Gesellschaft zu diesem Zeitpunkt
nicht.

Rostock, im Februar 2023

Nordex SE
Der Vorstand
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Informationen zum Datenschutz fiir Aktiondre
Informationen zum Datenschutz fiir Aktionare und Aktionarsvertreter

Verantwortliche

Die Nordex SE (Langenhorner Chaussee 600, 22419 Hamburg, E-Mail: info@nordex-
online.com, Telefon: +49 (40) 300 30 - 1000) verarbeitet als Verantwortliche im Sinne des
Datenschutzrechts personenbezogene Daten ihrer Aktiondare und Aktionarsvertreter im
Zusammenhang mit der Organisation und Abwicklung der Hauptversammlung.

Kategorien verarbeiteter Daten

Die Nordex SE verarbeitet die folgenden personenbezogenen Daten von Aktionaren und ggf.
Aktionarsvertretern:

e Personliche Daten der Aktiondre (z.B. den Namen, ggf. Titel, die Anschrift, den
Sitz/Wohnort, eine etwaige E-Mail-Adresse und weitere Kontaktdaten (z.B.
Versandadresse));

e Aktionarsdaten und Informationen zu Ihrem Aktienbestand (Aktienanzahl, Besitzart
der Aktien und Nummer der Eintrittskarte, abwickelnde Bank);

e Art, Datum und Form Ihrer Stimmabgabe bzw. der des Aktionarsvertreters, Erteilung
und Widerruf etwaiger Stimmrechtsvollmachten sowie Informationen zu Antragen,
Fragen, Wahlvorschlagen, Widerspriichen und sonstigen Verlangen von Aktionadren
oder Aktionarsvertretern, die in Bezug auf die Hauptversammlung eingereicht
werden;

e Ggf. Name, Adresse und E-Mail-Adresse des jeweiligen Aktionarsvertreters;

Sofern Sie mit der Nordex SE in Kontakt treten, verarbeitet die Nordex SE zusatzlich
diejenigen personenbezogenen Daten, die fir die Bearbeitung des jeweiligen Anliegens
erforderlich sind, wie z.B. die E-Mail-Adresse oder die Telefonnummer. Soweit dies im
Zusammenhang mit der Organisation und Abwicklung der Hauptversammlung erforderlich
ist, verarbeitet die Nordex SE im Einzelfall ggf. auch weitere personenbezogene Daten.

Zwecke und Rechtsgrundlagen der Verarbeitung

Die Nordex SE verarbeitet Ihre personenbezogenen Daten zur Organisation und Abwicklung
der Hauptversammlung sowie zur Erflllung ihrer gesetzlichen Pflichten (z.B.
aktienrechtlicher Pflichten im Hinblick auf die Hauptversammlung, aufsichtsrechtlicher
Vorgaben sowie aktien-, handels- und steuerrechtlicher Aufbewahrungspflichten),
insbesondere (i) um den Aktiondaren und Aktionarsvertretern die Teilnahme an der
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Hauptversammlung und die Ausiibung ihrer Rechte zu ermdglichen (z.B. durch Versand von
Eintrittskarten, Prifung der Teilnahmeberechtigung, Bearbeitung von Antréagen und
sonstigen Verlangen von Aktiondren und Aktionarsvertretern), (ii) um die Einhaltung von
Stimmverboten und die ordnungsgemaBe Beschlussfassung und Wertung von Stimmen in
der Hauptversammlung zu gewahrleisten und (iii) zur Erflllung sonstiger gesetzlicher
Pflichten, insbesondere gegenliber Aktiondren, Aktiondrsvertretern und Behoérden (z.B.
durch Erstellung und Zuganglichmachung des Teilnehmerverzeichnisses gem. § 129 Abs. 1
S. 2 und Abs. 4 Aktiengesetz (AktG), dreijdhrige Speicherung Ihrer Vollmachtserklarung im
Fall der Bevollmachtigung eines Stimmrechtsvertreters der Gesellschaft gem. § 134 Abs. 3
S. 5 AktG oder Bearbeitung von Stimmrechtsmitteilungen nach dem
Wertpapierhandelsgesetz). Diese Datenverarbeitungen sind fir die ordnungsgemaBe
Durchfihrung der Hauptversammlung und die Teilnahme daran zwingend erforderlich.
Rechtsgrundlage flir diese Verarbeitungen ist Artikel 6 Abs. 1 S. 1 |lit. c
Datenschutzgrundverordnung (DSGVO) in Verbindung mit Art. 9 Abs. 1 lit. cii) SEVO, § 67e
Abs. 1 AktG und unseren aktienrechtlichen Verpflichtungen nach Art. 53 SEVO in
Verbindung mit §§ 118 ff. AktG.

Dartber hinaus verarbeitet die Nordex SE Ihre Daten ggf. auch zur Wahrung ihrer
berechtigten Interessen oder der berechtigten Interessen einer dritten Person gem. Art. 6
Abs. 1 S. 1 lit. f) DSGVO. Um einen solchen Fall handelt es sich beispielsweise, wenn die
Nordex SE Analysen und Statistiken erstellt (z.B. fiir die Darstellung der Aktionarsstruktur
und -entwicklung, der Handelsvolumina, flir mégliches Abstimmverhalten der Aktionare
oder einer Ubersicht (ber die grdBten Aktiondre). Insofern hat die Nordex SE ein
berechtigtes Interesse daran, erkennen zu kénnen, wie sich die Aktiondrsstruktur der
Gesellschaft zusammensetzt. Ein berechtigtes Interesse liegt ferner vor, wenn die Nordex
SE im Einzelfall Daten verarbeitet, um illegale Aktivitaten, Betrug oder ahnliche
Bedrohungen zu verhindern oder aufzudecken und sich dadurch vor Schaden zu schitzen.
Zudem Ubermittelt die Nordex SE Ihre Daten im Zusammenhang mit der Organisation und
Abwicklung der Hauptversammlung mdglicherweise auch an ihre Rechtsberater,
Steuerberater oder Wirtschaftspriifer, da sie ein berechtigtes Interesse daran hat, die
Hauptversammlung im Einklang mit den einschlagigen rechtlichen Vorschriften zu
veranstalten und sich dazu extern beraten zu lassen.

Speicherdauer

Die Daten werden geldscht, sobald der jeweilige Zweck flir die Verarbeitung entfallt und der
Loschung keine gesetzlichen Nachweis- und Aufbewahrungspflichten (z.B. nach dem
Aktiengesetz, dem Handelsgesetzbuch, der Abgabenordnung oder sonstigen
Rechtsvorschriften) entgegenstehen. Eine langere Aufbewahrung kann erfolgen, wenn dies
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gesetzlich geboten ist oder die Gesellschaft ein berechtigtes Interesse an der Speicherung
hat (z.B. im Falle gerichtlicher oder auBergerichtlicher Streitigkeiten anlasslich der
Hauptversammiung).

Empfanger Ihrer Daten

Die Nordex SE bedient sich externer Dienstleister (z.B. HV-Agenturen, Banken, Notar,
Rechtsanwalten) flr die Ausrichtung der Hauptversammlung und wird diesen zur Erflllung
ihrer Tatigkeiten, soweit erforderlich, auch personenbezogene Daten von Aktionaren und
Aktionarsvertretern zuganglich machen. Sofern gesetzlich erforderlich wird mit diesen
Dienstleistern ein Auftragsverarbeitungsvertrag gemaB Artikel 28 DSGVO geschlossen. In
diesem Fall dirfen die Dienstleister die personenbezogenen Daten ausschlieBlich im Auftrag
der Nordex SE und nicht zu eigenen Zwecken verarbeiten und missen die Daten vertraulich
behandeln. Eine Datenlbermittlung in Drittlander oder an internationale Organisationen
erfolgt nicht.

Nehmen Sie an der Hauptversammlung teil, ist die Nordex SE nach § 129 Abs. 1 Satz 2
AktG verpflichtet, Sie unter Angabe des Namens, des Wohnorts, der Aktienanzahl und der
Besitzart in das Teilnehmerverzeichnis einzutragen. Diese Daten kénnen von anderen
Hauptversammlungsteilnehmern wahrend der Versammlung und von Aktiondren bis zu zwei
Jahre danach eingesehen werden (§ 129 Abs. 4 AktG).

Sofern ein Aktionar verlangt, dass Gegenstéande auf die Tagesordnung gesetzt werden,
erfolgt durch die Nordex SE eine Bekanntmachung dieser Gegenstande unter Angabe des
Namens des Aktionars bei Vorliegen der Voraussetzungen gemaB den aktienrechtlichen
Vorschriften. Auch Gegenantrage und Wahlvorschlage von Aktiondaren wird die Nordex SE
gemaB den aktienrechtlichen Vorschriften unter Angabe des Namens des Aktionars auf der
Internetseite der Gesellschaft zuganglich machen, sofern die Voraussetzungen vorliegen.

SchlieBlich kann die Nordex SE der Verpflichtung unterliegen, Ihre personenbezogenen
Daten weiteren Empfangern zu (bermitteln, wie etwa bei der Veréffentlichung von
Stimmrechtsmitteilungen nach den Bestimmungen des Wertpapierhandelsgesetzes, oder an
Behorden zur Erflllung gesetzlicher Mitteilungspflichten (z.B. an Finanz- oder
Strafverfolgungsbehdrden).

Datenquellen

Soweit die personenbezogenen Daten nicht im Rahmen der Anmeldung bzw. Teilnahme an
der Hauptversammlung direkt bei Ihnen als Aktionar oder Aktionarsvertreter erhoben
werden, Ubermittelt die depotfiihrende Bank, der die Vollmacht erteilende Aktionar oder
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eine in den Anmeldevorgang eingebundene dritte Person die personenbezogenen Daten der
Aktionare oder Aktionarsvertreter an die Nordex SE.

Ihre Betroffenenrechte

Bei Vorliegen der jeweiligen gesetzlichen Voraussetzungen steht Ihnen, den Aktiondren der
Nordex SE sowie ggf. deren Aktiondrsvertretern, gegen die Nordex SE als Verantwortliche
das Recht auf Auskunft nach Artikel 15 DSGVO, auf Berichtigung nach Artikel 16 DSGVO,
auf Léschung nach Artikel 17 DSGVO, auf Einschrankung der Verarbeitung nach Artikel 18
DSGVO, auf Widerspruch nach Artikel 21 DSGVO sowie auf Datentlibertragbarkeit nach
Artikel 20 DSGVO zu. Daruber hinaus besteht das Recht auf Beschwerde bei einer
zustandigen Datenschutzaufsichtsbehdrde nach Artikel 77 DSGVO.

Kontaktdaten der Datenschutzbeauftragten der Nordex SE

Zur externen betrieblichen Datenschutzbeauftragten wurde bestellt:

Jennifer Jahn - Nguyen
datenschutz nord GmbH
Konsul-Smidt-StraBe 88
28217 Bremen
office@datenschutz-nord.de
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Informationen nach § 125 Aktiengesetz in Verbindung mit Art. 4 Abs. 1,
Tabelle 3 des Anhangs der Durchfiithrungsverordnung (EU) 2018/1212
(,EU-DVO")

A. Inhalt der Mitteilung

AuBerordentliche Hauptversammlung der Nordex SE am

1. | Eindeutige Kennung des 27. Marz 2023

Ereignisses
(im Format gem. EU-DVO:
9e9d90c5d4a6ed11813f005056888925)
2. | Art der Mitteilung Einberufung der Hauptversammlung

(im Format gem. EU-DVO: NEWM)

B. Angaben zum Emittenten

1. | ISIN DEOOOAOD6554

2. | Name des Emittenten Nordex SE

C. Angaben zur Hauptversammlung

1. | Datum der Hauptversammlung | 27. Marz 2023

(im Format gem. EU-DVO: 20230327)

2. | Uhrzeit der Hauptversammlung | 10:00 Uhr (MESZ)

(im Format gem. EU-DVO: 08:00 Uhr UTC (koordinierte
Weltzeit))

3. | Art der Hauptversammlung AuBerordentliche Hauptversammlung mit physischer Prasenz
der Aktionare oder ihrer Bevollmachtigten als physische
Hauptversammlung

(im Format gem. EU-DVO: XMET)

Konferenzzentrum des Radisson Blu Hotels
18055 Rostock
Lange StraBe 40

4. | Ort der Hauptversammlung

5. | Aufzeichnungsdatum Nachweisstichtag im Sinne von § 123 Abs. 4 AktG ist der
6. Méarz 2023 (00:00 Uhr MEZ)

(im Format gem. EU-DVO: 20230305, 23:00 Uhr UTC
(koordinierte Weltzeit))

Uniform Resource Locator https://ir.nordex-online.com/websites/Nordex/German/

6. (URL) 7000/hauptversammlung.htmi
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