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DER TALANX-KONZERN AUF EINEN BLICK

KONZERNKENNZAHLEN
+/—-%
ey
Gebuchte Bruttopramien IN MIO. EUR 10.560 8.200 18.760 9.752 7.801 17.553 +6,9
nach Regionen
Deutschland IN % 30 22 27 33 23 29 —2,0 Pkt.
GroRbritannien IN% 7 9 8 7 8 7 +1,0 Pkt.
Mittel- und Osteuropa (CEE)
einschlieRlich Tirkei IN% 8 9 8 8 10 9 —1,0 Pkt.
Ubriges Europa IN% 16 16 16 17 15 16 — Pkt.
USA IN % 17 18 18 15 18 16 +2,0 Pkt.
Ubriges Nordamerika IN% 2 2 2 2 2 2 — Pkt.
Lateinamerika IN% 7 8 7 8 8 8 —1,0 Pkt.
Asien und Australien IN% 11 14 12 9 14 11 +1,0 Pkt.
Afrika IN % 2 2 2 1 2 2 — Pkt.
Gebuchte Bruttopramien nach
Versicherungsarten- und zweigen
Schaden/Unfall-Erstversicherung IN MIO. EUR 3.768 2.043 5.811 3.669 1.921 5.590 +4,0
Leben-Erstversicherung IN MIO. EUR 1.611 1.641 3.252 1.685 1.586 3.271 -0,6
Schaden-Riickversicherung IN MIO. EUR 3.452 2.800 6.252 2.702 2.491 5193 4204
Personen-Riickversicherung IN MIO. EUR 1.729 1.716 3.445 1.696 1.803 3.499 -1,5
Verdiente Nettopramien IN MIO. EUR 6.989 7.446 14.435 6.698 6.7526)  13.4506) +7,3
Versicherungstechnisches Ergebnis IN MIO. EUR —430 -318 —-748 —415 -525 -940  +20,4
Kapitalanlageergebnis IN MIO. EUR 1.063 944 2.007 1.011 1.074 2.085 -3,7
Kapitalanlagerendite) IN% 3,7 — 3,5 3,5 - 3,7 —0,2 Pkt.
Operatives Ergebnis (EBIT) IN MIO. EUR 592 620 1.212 576 549 1.125 +7,7
Periodenergebnis
(nach Finanzierungszinsen und Steuern) IN MIO. EUR 388 383 771 398 386 784 -1,7
davon Aktionéare der Talanx AG IN MIO. EUR 218 219 437 238 225 463 -5,6
Eigenkapitalrendite 2):3) IN % 9,9 10,1 10,0 10,4 9,8 10,3 —-0,3 Pkt.
Ergebnis je Aktie
Unverwadssertes Ergebnis je Aktie IN EUR 0,86 0,87 1,73 0,94 0,89 1,83 -5,5
Verwdssertes Ergebnis je Aktie IN EUR 0,86 0,87 1,73 0,94 0,89 1,83 -5,5
Kombinierte Schaden-/Kostenquote der
Schaden-Erst- und -Riickversicherung 4) IN% 97,0 96,5 96,7 96,3 97,6 97,0 —-0,3 Pkt.
Kombinierte Schaden-/Kostenquote
der Schaden/Unfall-Erstversicherers) IN% 98,2 98,0 98,1 97,6 97,8 97,6 +0,5 Pkt.
Kombinierte Schaden-/Kostenquote
der Schaden-Riickversicherung IN% 95,9 95,5 95,7 95,6 97,4 96,5 —0,8 Pkt.
EBIT-Marge Erst- und Riickversicherung
EBIT-Marge Erstversicherung®) IN% 5,3 4,6 5,0 6,0 5,66 5,8 —0,8 Pkt.
EBIT-Marge Schaden-Riickversicherung IN % 14,2 13,1 13,6 14,6 15,3 14,9 —1,3 Pkt.
EBIT-Marge Personen-Riickversicherung IN % 5,9 7,5 6,7 5,5 4,3 4,9 +1,8 Pkt.
Haftendes Kapital IN MIO. EUR 16.590 16.983 -2,3
Eigenkapital der Aktiondre der Talanx AG IN MIO. EUR 8.592 8.835 -2,8
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter N mio. eur 5.261 5.411 -2,8
Hybridkapital IN MIO. EUR 2.737 2.737 —
Selbst verwaltete Kapitalanlagen IN MIO. EUR 110.756 107.881 +2,7
Kapitalanlagen gesamt IN MIO. EUR 121.844 118.673 +2,7
Bilanzsumme IN MIO. EUR 163.288 158.386 +3,1
Buchwert je Aktie zum Ende der Periode IN EUR 33,99 34,95 -2,8
Aktienkurs zum Ende der Periode IN EUR 31,28 34,07 -8,2
Marktkapitalisierung der Talanx AG
zum Ende der Periode IN MIO. EUR 7.908 8.613 -8,2
Mitarbeiter KAPAZITATEN 20.891 20.419 +2,3

1) Annualisiertes Kapitalanlageergebnis ohne Depotzinsergebnis und Ergebnis aus Investmentvertragen zu durchschnittlichem selbst verwalteten
Kapitalanlagebestand (30.6.2018 und 31.12.2017)
2) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
3) Annualisiertes Quartalsergebnis ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
zu Beginn und zum Ende des Quartals
4) Kombinierte Schaden-/Kostenquote unter Beriicksichtigung des Depotzinsergebnisses vor Eliminierung konzerninterner, segmentiibergreifender Geschéftsvorfalle
5) Ohne Werte aus dem Segment Konzernfunktionen
6) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt , Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
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WIRTSCHAFTSBERICHT

MARKTE, WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN
UND BRANCHENUMFELD

Im ersten Halbjahr 2018 setzte sich der globale Aufschwung insgesamt
fort, wobei die Wachstumsdynamik im Vergleich zur zweiten Jahres-
halfte 2017 sptirbar zurtickging. Zudem waren die Wachstumszyklen
der groen Volkswirtschaften durch zunehmende Divergenz gepragt.

In den UsaA profitierte die Wirtschaft vor allem von der Verabschie-
dung der Steuerreform Ende 2017, aber auch von einer anhaltend
positiven Arbeitsmarkt- und Investitionsdynamik. Nach einem tiber-
raschend schwachen Wachstum von 0,5% im ersten Quartal deuten
Indikatoren auf ein sehr starkes Wachstum im zweiten Quartal hin. In
der Eurozone verlangsamte sich die Wachstumsdynamik hingegen
merklich: Wahrend sich der Konsum dank guter Arbeitsmarkte weiter
positiv entwickelte, belasteten unter anderem die Sorge vor einem
Handelskrieg und die Bildung einer italienischen Protestregierung
das Export- und Investitionswachstum. Die Wirtschaft legte im ersten
Quartal 2018 um 0,4 % und im Jahresvergleich um 2,3% zu.

Auch in Schwellenldndern war eine Konsolidierung der Wachstums-
dynamik zu erkennen. Wahrend sich lokale Wachstumstreiber, wie
inldndischer Konsum und Investitionen, tiberwiegend positiv ent-
wickelten, belastete die geringere Wachstumsdynamik der Welt-
wirtschaft das Exportwachstum. Darliber hinaus setzten steigende
Us-Zinsen sowie die Sorge Uber eine Eskalation des Handelskonflikts
zwischen den usa und ihren Handelspartnern Schwellenldnder vor
allem kapitalmarktseitig unter Druck. Das Wirtschaftswachstum in
China verlangsamte sich erwartungsgemaf’ — die jahrliche Wachs-
tumsrate betrug im zweiten Quartal 6,7%, nach durchschnittlich
6,9% im Jahr 2017.

WAHRUNGSUMRECHNUNG
Die Berichtswahrung von Talanx AG ist der Euro (EUR).

UMRECHNUNGSKURSE DER FUR UNS WICHTIGSTEN WAHRUNGEN

Steigende Olpreise und eine zunehmende Kapazititsauslastung
sorgten insgesamt fiir steigende Inflationsraten. Auerhalb der usa
ist aufgrund noch verbleibender Uberkapazititen jedoch bisher nur
ein moderater Preisdruck und damit einhergehend eine langsame
Normalisierung der Geldpolitik zu beobachten.

Zinsseitig war das erste Halbjahr von einer hohen Volatilitat geprégt.
Innerhalb der ersten fiinf Wochen des Jahres stieg die Rendite der
zehnjdhrigen Bundesanleihen um 34 Basispunkte auf fast 0,8 % an.
Im Zuge (geo-)politischer Risiken, wie der Wahl in Italien und der
Zuspitzung des globalen Handelskonflikts sowie der Auflerungen
der EzB zum Ausstieg aus den Anleihekdufen, setzte dann eine starke
Korrekturbewegung ein. Die Renditen zehnjdhriger Bundesanleihen
fielen daraufhin von ihrem Hoch im Februar um mehr als 50 Basis-
punkte auf unter 0,3%. Mit Ausnahme von Kern-Staatsanleihen
zeigten Rentenanlagen tiber alle Anlageklassen in diesem Zeitraum
eine negative Wertentwicklung.

Auch die globalen Aktienmarkte starteten turbulent in das Jahr.
Wahrend die Mérkte in den usa durch die positiven Effekte der
Steuerreform gestiitzt wurden, verloren Japan und Deutschland
zwischenzeitlich fast 9 %. Im zweiten Quartal konnten sich die
globalen Aktienmarkte erholen und nahe oder tber ihren Jahres-
auftaktkursen schliefRen.

Auf die Versicherungsbranche wirkte sich das gesamtwirtschaftliche
Umfeld glinstig aus. Das Beitragswachstum hat sich positiv ent-
wickelt und die Schadenbelastung im Vergleich zum Vorjahr ver-
ringert. Die Gesamtschdden durch Naturkatastrophen beliefen sich
auf etwa die Halfte des Vorjahreswertes und auch der Anteil der ver-
sicherten Schiden fiel geringer aus als im Vergleichszeitraum 2017.
Gepréagt wurde die Schadenbilanz durch Winterschdden in Europa
und Nordamerika. Schadentridchtigstes Einzelereignis war der
Wintersturm , Friederike® dessen Schiden zu zwei Dritteln auf
Deutschland entfielen. Weitere wesentliche Schadenereignisse
wurden durch eine Wetterkombination aus einer Serie von Sturz-
fluten auslosenden Gewittern in Zentraleuropa und gleichzeitiger
Dirre in einigen nordlichen und 6stlichen europdischen Lindern
ausgelost. Weiterhin herausfordernd blieb die Lage an den Finanz-
markten, die im Berichtszeitraum durch Volatilitdt und anhaltend
niedrige Zinsen gekennzeichnet war. Die Branche diversifiziert ihre
Anlagen weiter, so etwa durch Infrastrukturinvestments.

1 EUR entspricht

Bilanz Erfolgsrechnung
(Stichtag) (Durchschnitt)

30.6.2018 31.12.2017 6M 2018 6M 2017

AUD  Australien 1,5782 1,5347 1,5656 1,4439
BRL  Brasilien 4,5000 3,9734 4,1405 3,4740
CAD Kanada 1,5434 1,5047 1,5409 1,4469
CNY  China 7,7155 7,8051 7,7114 7,4670
GBP  GroRbritannien 0,8861 0,8875 0,8814 0,8603
JPY Japan 128,9400 135,0100 131,5629 122,4800
MXN  Mexiko 22,8580 23,6511 22,9951 21,0784
PLN  Polen 4,3682 4,1772 4,2303 4,2695
USD  USA 1,1653 1,1994 1,2061 1,0874
ZAR  Sidafrika 16,0315 14,8140 14,9047 14,4294




GESCHAFTSENTWICKLUNG

GESCHAFTSVERLAUF KONZERN
= Bruttoprdmien steigen um knapp 7%
= Versicherungstechnisches Ergebnis deutlich verbessert

= QOperatives Ergebnis steigt ebenfalls erfreulich

WESENTLICHE KONZERNKENNZAHLEN

IN MIO. EUR

6M 6M
2018 20171 +/-%

Gebuchte Bruttopramien 18.760 17.553 +6,9
Verdiente Nettopramien 14.435 13.450 +7,3
Versicherungstechnisches Ergebnis —748 -940 +20,4
Kapitalanlageergebnis 2.007 2.085 -3,7
Operatives Ergebnis (EBIT) 1212 1.125 +7,7
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto, nur Schaden/

Unfallversicherungen) in % 96,7 97,0 —0,3 Pkt.

1 Angepasst aufgrund 1as 8

STEUERUNGSGROSSEN

IN%

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) 6,5 +5,3 Pkt.
Konzernergebnis in Mio. EUR 463 —5,6
Kapitalanlagerendite) 3,7 —0,2 Pkt.
Eigenkapitalrendite? 10,3 —0,3 Pkt.

1) Annualisiertes Kapitalanlageergebnis ohne Depotzinsergebnis und Ergebnis
aus Investmentvertragen im Verhaltnis zum durchschnittlichen selbst
verwalteten Kapitalanlagebestand

2) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile
nicht beherrschender Gesellschafter

Talanx-Konzern. Halbjahresfinanzbericht zum 30.Juni 2018

PRAMIENVOLUMEN

Der Talanx-Konzern steigerte seine gebuchten Bruttopramien im
ersten Halbjahr 2018 um 6,9 % (wahrungsbereinigt um 11,8 %) auf
18,8 (17,6) Mrd. EUR. Das Segment Schaden-Ruckversicherung wies
dabei ein signifikantes Beitragswachstum von tber 19 % aus, aber
auch der Geschiftsbereich Privat- und Firmenversicherung Inter-
national war mit 4,8 % Beitragswachstum daran beteiligt, u.a. durch
Zuwachse der Gesellschaften in Polen, Mexiko und Italien. Die ver-
dienten Nettopramien lagen mit 14,4 (13,5) Mrd. EUR um 7,3 % Uiber
denen der Vorjahresperiode. Die Selbstbehaltsquote des Konzerns
stieg u.a. aufgrund eines hoheren Selbstbehalts im Geschéftsbereich
Industrieversicherung und im Segment Schaden-Ruickversicherung
um 0,9 Prozentpunkte auf 88,3 (87,4) %.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Das versicherungstechnische Ergebnis lag bei —748 (-940) Mio. EUR,
es verbesserte sich somit um gut 20 %. Die Grof3schadenbelastung
im ersten Halbjahr belief sich auf 241 (195) Mio. EUR — insbesondere
aufgrund hoherer Sachschiden im Geschéftsbereich Industrie-
versicherung —, lag aber deutlich unterhalb des periodenanteiligen
Budgets von 500,5 Mio. EUR. Die kombinierte Schaden-/Kostenquote
des Konzerns verbesserte sich mit 96,7 (97,0) % leicht, wobei ins-
besondere im Segment Schaden-Ruickversicherung die verbesserte
Nettoschadenquote die ebenfalls gestiegene Nettokostenquote
uberkompensieren konnte.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Aufgrund eines riicklaufigen auflerordentlichen Kapitalanlage-
ergebnisses fiel das Kapitalanlageergebnis um 3,7% auf 2.007
(2.085) Mio. EUR. Der Geschaftsbereich Privat- und Firmenver-
sicherung Deutschland steuerte geringere realisierte Gewinne zur
Finanzierung der Zinszusatzreserve bei; das Depotzinsergebnis —im
Wesentlichen aus dem Segment Personen-Riickversicherung — fiel
ebenfalls gegentiber dem Vorjahreszeitraum. Die Konzern-Kapital-
anlagerendite lag im ersten Halbjahr 2018 bei 3,5 (3,7) % und damit
leicht unter dem Wert der Vorjahresperiode.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) stieg dank eines besseren ver-
sicherungstechnischen Ergebnisses auf 1.212 (1.125) Mio. EUR.
Das Konzernergebnis sank dagegen u.a. wegen deutlicher Ein-
buflen im Geschiftsbereich Industrieversicherung um 5,6 % auf
437 (463) Mio. EUR. Die Eigenkapitalrendite betrug 10,0 % und lag
damit um 0,3 Prozentpunkte niedriger als in der Vorjahresperiode
(10,3%).

5
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ENTWICKLUNG DER GESCHAFTSBEREICHE
IM KONZERN

Die Talanx untergliedert ihr Geschéft strategisch in die sieben
berichtspflichtigen Segmente Industrieversicherung, Privat- und
Firmenversicherung Deutschland — Schaden/Unfall- und Lebens-
versicherung —, Privat- und Firmenversicherung International,
Schaden-Ruickversicherung, Personen-Riickversicherung und
Konzernfunktionen. Uber deren Zuschnitt und Geschaftsumfang
informieren wir im Anhang des Talanx-Konzerngeschiftsberichts
2017 im Kapitel ,Segmentberichterstattung"

INDUSTRIEVERSICHERUNG
= Beitragswachstum im Ausland
= Hoher Geschiftsjahresschadenaufwand

= Kapitalanlageergebnis durch Niedrigzinsphase belastet

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH
INDUSTRIEVERSICHERUNG

IN MIO. EUR

Gebuchte Bruttopramien 2.795 +3,7
Verdiente Nettopramien 1.160 +6,5
Versicherungstechnisches Ergebnis 32 -1875
Kapitalanlageergebnis 137 -9,5
Operatives Ergebnis (EBIT) 162 -51,9

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH INDUSTRIEVERSICHERUNG

IN%

6M 6M
2018 20171 +/-%

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) 6,9 2,6 +4,3 Pkt.
Selbstbehalt 58,9 54,4 +4,5 Pkt.
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto) 2) 102,3 97,2 45,1 Pkt.
EBIT-Marge3) 6,3 14,0 —7,7 Pkt.
Eigenkapitalrendite4) 4,6 10,2 —5,6 Pkt.

1) Angepasst aufgrund 1as 8

2) Unter Berlicksichtigung des Depotzinsergebnisses

3) Operatives Ergebnis (eBIT)/verdiente Nettopramien

4 Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

PRAMIENVOLUMEN

Die gebuchten Bruttopriamien des Geschéftsbereichs beliefen sich
zum 30.Juni 2018 auf 2,9 (2,8) Mrd. EUR und stiegen um rund 3,7 %
(wahrungsbereinigt um 6,9 %). Beitragssteigerungen konnten die
auslandischen Niederlassungen der HDI Global St insbesondere
in Australien, den Niederlanden, Frankreich und Griechenland
generieren.

Die Selbstbehaltsquote im Geschiftsbereich liegt mit 58,9 (54,4) %
deutlich Giber dem Niveau des Vorjahres. Grund sind vor allem gerin-
gere Abgaben an externe Riickversicherer in der Feuerversicherung
sowie ein geringerer Aufwand aus Wiederauffillungspramien. Die
verdienten Nettopramien stiegen analog zur Bruttoentwicklung im
Vergleich zur Vorjahresperiode um 6,5% auf 1.235 (1.160) Mio. EUR.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Das versicherungstechnische Nettoergebnis im Geschéftsbereich
verschlechterte sich auf —28 (32) Mio. EUR. Die Nettokostenquote
lag mit 21,0 (21,2) % aufgrund der héheren Pramienbasis wachs-
tumsbedingt leicht unter dem Vorjahreswert. Die Schadenquote
(netto) verschlechterte sich aufgrund des hoheren Geschiftsjahres-
schadenaufwands auf 81,3 (76,0) %. Der Abwicklungsverlust des ersten
Quartals konnte durch Abwicklungsgewinne im zweiten Quartal vor
allem in der Feuerversicherung deutlich iiberkompensiert werden.
Die kombinierte Schaden-/Kostenquote des Geschaftsbereichs
Industrieversicherung betrug 102,3 (97,2) %.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis liegt mit einer Verdanderung von —9,5%
unter dem Niveau des Vorjahres. Das gesunkene Zinsniveau
fur Neu- und Wiederanlagen konnte durch hohere Ertrige aus
Private-Equity-Vehikeln kompensiert werden. Im Vorjahreszeitraum
trugen bei der HDI Global se hohere Realisate bei Aktienpapieren
und geringere Abschreibungen zur positiven Entwicklung bei.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Das operative Ergebnis des Geschéftsbereichs liegt aufgrund
der vorgenannten Entwicklungen im ersten Halbjahr 2018 mit
78 (162) Mio. EUR unter dem Vorjahr. Das Konzernergebnis belauft
sich auf 53 (112) Mio. EUR.



PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND

SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

= Beitragszuwachs in den Sparten Haftpflicht-, Unfall-
und Sachversicherung

= Gutes Abwicklungsergebnis und profitables Wachstum
verbessern kombinierte Schaden/-Kostenquote

= Anstieg des operativen Ergebnisses getrieben durch
Verbesserung in der Versicherungstechnik

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

IN MIO. EUR

Gebuchte Bruttopramien 1.022 1.002 +2,0
Verdiente Nettopramien 701 688 +1,9
Versicherungstechnisches Ergebnis 8 -9 +188,9
Kapitalanlageergebnis 44 44 -

+81,8

Operatives Ergebnis (EBIT) 40 22

STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

IN%

+/-%
Bruttopramienwachstum —0,3 Pkt.
Kombinierte Schaden-/
Kostenquote (netto) ) —2,5 Pkt.
EBIT-Marge 2) +2,5 Pkt.

1) Unter Berlicksichtigung des Depotzinsergebnisses
2) Operatives Ergebnis (e8IT)/verdiente Nettopramien

PRAMIENVOLUMEN UND NEUGESCHAFT

Im Segment Schaden/Unfallversicherung war ein Anstieg der
gebuchten Beitragseinnahmen um 2,0 % auf 1.022 (1.002) Mio. EUR zu
verzeichnen. Die héheren Beitragseinnahmen waren insbesondere
auf Zuwdchse in den Sparten MultiRisk und Feuer zurtickzufithren.
Insgesamt erhohte sich dadurch der Anteil der Schaden/Unfall-
versicherer am gesamten Geschéftsbereich Privat- und Firmen-
versicherung Deutschland auf 31,3 (30,3) %.
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VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Im laufenden Geschiftsjahr verbesserte sich das versicherungs-
technische Ergebnis von —9 Mio. EUR auf 8 Mio. EUR, was auf ein
positives Abwicklungsergebnis sowie ein profitables Wachstum bei
stabilen Kosten zurlickzufiihren war. Die Anstiege der Belastungen
aus Naturkatastrophen- und Grof3schadenaufwendungen konnten
uberkompensiert werden. Insgesamt fiihrte diese positive Entwick-
lung zu einem Riickgang sowohl der Schaden- als auch der Kosten-
quote und damit zu einer Verbesserung der kombinierten Schaden-/
Kostenquote (netto) um 2,5 Prozentpunkte von 101,5% auf 99,0 %.

KAPITALANLAGEERGEBNIS
Das Kapitalanlageergebnis lag unverandert bei 44 (44) Mio. EUR.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das EBIT lag mit 40 (22) Mio. EUR Uber dem Vorjahreszeitraum,
bedingt durch ein verbessertes Abwicklungsergebnis und profi-
tables Wachstum. Entsprechend erhoéhte sich die EBIT-Marge um
2,5 Prozentpunkte auf 5,6 %.

LEBENSVERSICHERUNG

= Anstieg des Neugeschifts APE

= Rickgang des Kapitalanlageergebnisses durch geringere
Realisierungen zur Finanzierung der Zinszusatzreserve

= Anstieg des EBIT durch geringere Zufiihrung zur Rickstellung
fir Beitragsriickerstattung aufgrund von Steuererstattungen
im Vorjahr

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

(3% (%
2018 2017 +/-%

IN MIO. EUR

Gebuchte Bruttopramien 2.240 2.308 -2,9
Verdiente Nettopramien 1.653 1.701 -2,8
Versicherungstechnisches Ergebnis —858 -901 +4,8
Kapitalanlageergebnis 922 951 -3,0
Operatives Ergebnis (EBIT) 48 41 +17,1
Neuzugang gemessen in Annual
Premium Equivalent 195 194 +0,5
Einmalbeitrage 676 705 -4,1
Laufende Beitrage 127 123 +3,3
Neuzugang nach Produkten in
Annual Premium Equivalent 195 194 +0,5
davon kapitaleffiziente
Produkte 73 70 +4,3
davon Biometrieprodukte 66 67 -1,5
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STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

6M 6M
2018 2017 +/-%

Bruttopramienwachstum -3,0 -2,4  —0,6 Pkt.
EBIT-Marge 2 2,9 2,4 +0,5 Pkt.

IN%

1) Operatives Ergebnis (EBiT)/verdiente Nettopramien

PRAMIENVOLUMEN UND NEUGESCHAFT

Das Segment Lebensversicherung wies im Halbjahr - einschliefdlich
der Sparbeitrige aus fondsgebundenen Lebensversicherungen —
einen Beitragsriickgang von 2,9 % auf 2,2 (2,3) Mrd. EUR. auf. Hierbei
war ein erwartungsgeméfler Riickgang der laufenden Beitrdge auf-
grund erhohter Abldufe um 31 Mio. EUR und der Einmalbeitrige um
12 Mio. EUR in Einzelleben zu verzeichnen. Darin enthalten ist ein
Beitragsriickgang in der Restkreditversicherung von 25 Mio. EUR.
Nach Berticksichtigung der Sparbeitrdge bei unseren fondsgebun-
denen Produkten und der Verdnderung der Beitragsiibertrage
erzielte das Segment Lebensversicherung um 2,8 % niedrigere ver-
diente Nettopramien von 1,7 (1,7) Mrd. EUR. Der Anteil des Segments
Lebensversicherung am gesamten Geschéaftsbereich Privat- und
Firmenversicherung Deutschland ging auf 68,7 (69,7) % zurtck.

Das Neugeschift bei den Lebensversicherungsprodukten — gemessen
in der international verwendeten Grofde Jahresbeitragsaquivalent
(Annual Premium Equivalent, APE) — stieg gegentiber dem Vor-
jahreszeitraum leicht auf 195 (194) Mio. EUR.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Im laufenden Geschiftsjahr verbesserte sich das versicherungs-
technische Ergebnis auf -858 (—-9o1) Mio. EUR. Es wird u.a. durch
die Aufzinsung der versicherungstechnischen Ruickstellungen und
die Beteiligung unserer Versicherungsnehmer am Kapitalanlage-
ergebnis bestimmt. Diesen Aufwendungen stehen die Ertrage aus
den Kapitalanlagen gegentber, die allerdings im nicht versiche-
rungstechnischen Ergebnis auszuweisen sind.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Das Kapitalanlageergebnis reduzierte sich um 3,0 % auf 922
(951) Mio. EUR. Der Riickgang ist insbesondere auf eine geringere
Realisierung von stillen Reserven zur Finanzierung der Zinszusatz-
reserve mit einhergehender geringerer Zufiihrung zur Zinszusatz-
reserve zuruckzufihren. Das auferordentliche Kapitalanlage-
ergebnis ging entsprechend um 8,3% auf 253 (276) Mio. EUR zurtick.
Der leichte Riickgang der ordentlichen Kapitalanlageertrige um
0,3% auf 727 (729) Mio. EUR war gepragt durch das anhaltend nied-
rige Zinsniveau.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis (EBIT) im Segment Lebensversicherung
verbesserte sich auf 48 (41) Mio. EUR insbesondere durch den Weg-
fall von Zufiihrungen zur Ruickstellung fur Beitragsriickerstattung
aufgrund von Steuerertrdgen bei den Bancassurance- und Lebens-
versicherungsunternehmen und der HDI Pensionskasse und einer
Entlastung des pvEp aufgrund hoherer Zuschreibungen und gerin-
gerer Abschreibungen. Entsprechend erhohte sich die EBIT-Marge
aufum 0,5 Prozentpunkte auf 2,9 %.

GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG
DEUTSCHLAND INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE FUR DEN GESCHAFTSBEREICH
PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND INSGESAMT

6M 6M
2018 2017 +/-%

1) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

IN%

Eigenkapitalrendite 2)

Im Vorjahr wirkte die Belastung aufgrund von Zufithrungen
zur Ruckstellung fur Beitragsriickerstattung aus den genannten
Steuerertrdgen im Jahresergebnis weitestgehend ergebnisneutral,
wahrend im Geschiftsjahr das EBIT einer normalen Steuerbelastung
unterlag, sodass nach Berticksichtigung von Ertragsteuern, Finan-
zierungskosten und Minderheitsanteilen das Konzernergebnis
mit 50 (50) Mio. EUR konstant blieb. Die Eigenkapitalrendite lag
unverandert bei 4,0 %.



PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

= Ubernahme und Integration von zwei Versicherungs-
gesellschaften in Kolumbien sowie der Ttrkei

= Wahrungsbereinigtes Wachstum der gebuchten
Bruttopramien um 9,6 %

= Kombinierte Schaden-/Kostenquote auf 94,6 % verbessert

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND
FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IN MIO. EUR

(%
2017 +/-%

Gebuchte Bruttopramien 2.963 2.828 +4,8
Verdiente Nettopramien 2.513 2.358 +6,6
Versicherungstechnisches Ergebnis 33 14 +1357
Kapitalanlageergebnis 174 173 +0,6

+19,0

Operatives Ergebnis (EBIT) 138 116

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND

FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL
6M 6M
2018 20174 +/~%

IN%

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) 9,6 11,3 -1,7 Pkt.
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto, nur Schaden/

Unfallversicherungen)2) 94,6 96,4 —1,8 Pkt.
EBIT-Marge 3 5,5 50 +0,5 Pkt.
Eigenkapitalrendite 4 8,3 7,2 +1,1Pkt.

1) Angepasst aufgrund 1as 8

2) Unter Beriicksichtigung des Depotzinsergebnisses

3) Operatives Ergebnis (eBIT)/verdiente Nettopramien

4 Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

Der Geschiftsbereich biindelt die Aktivitaten des internationalen
Privat- und Firmenkundengeschifts innerhalb des Talanx-Konzerns
und ist in den beiden Regionen Europa und Lateinamerika aktiv. Im
zweiten Quartal 2018 hat sich die Talanx International AG in beiden
Regionen verstdrkt: Zum 3. April 2018 wurde der Erwerb der Generali
Colombia Seguros Generales s. A. und deren Tochtergesellschaft
Generali Colombia Vida Compania de Seguros s. A, jeweils mit Sitz in
Bogotd, durch die spanische Tochtergesellschaft Saint Honore Iberia s.L.
zum Abschluss gebracht. An beiden Gesellschaften halt der Kon-
zern jeweils mehr als 90 % der Unternehmensanteile. Damit ist der
Geschiftsbereich auch im kolumbianischen Erstversicherungsmarkt
vertreten und baut seine Prasenz in der strategischen Zielregion
Lateinamerika weiter aus. Beide Gesellschaften firmieren bereits
seit dem Zeitpunkt ihrer Ubernahme unter dem Markennamen
HDI. Zum 3. Mai 2018 hat die Talanx International AG zudem die
Mehrheitsbeteiligung an der Liberty Sigorta A.s. mit Sitz in Istanbul
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ubernommen. Dies ermdglicht es dem Geschéftsbereich, seine
Prasenz im turkischen Markt auszubauen. Die Verschmelzung
der Sachversicherungsgesellschaften Liberty Sigorta A.s. und
HDI Sigorta A.s. ist fir das zweite Halbjahr 2018 geplant.

PRAMIENVOLUMEN

Die gebuchten Bruttopramien des Geschiftsbereichs (einschlief3-
lich Pramien aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversiche-
rung) stiegen gegentiber dem ersten Halbjahr 2017 um 4,8 % auf 3,0
(2,8) Mrd. EUR. Wahrungsbereinigt erhéhten sich die Bruttopramien
gegentuiber der Vergleichsperiode um 9,6 %. Das Pramienvolumen
konnte in der Berichtsperiode in beiden Regionen gesteigert
werden. In der Region Lateinamerika erhohten sich die gebuchten
Bruttopramien gegentiber dem Vorjahreszeitraum um 1,9 % auf
813 Mio. EUR. Wihrungsbereinigt hingegen betrug der Anstieg 15,8 %,
was im Wesentlichen auf Mexiko und Brasilien zurtickzufiihren
war. Das Pramienvolumen der mexikanischen HDI Seguros s.A.
konnte insbesondere in der Kraftfahrtversicherung und tiber den
Bankvertrieb sowie zwei neue Makler-Programme gesteigert werden,
was sowohl aus einer gestiegenen Anzahl versicherter Fahrzeuge als
auch aus hoheren Durchschnittspramien resultierte. 47 % des in der
Region erzielten Pramienvolumens entfielen auf die brasilianische
HDI Seguros s.A. Unter der Berticksichtigung von Wahrungseffekten
sanken die gebuchten Bruttopramien der Gesellschaft um 8,9 % auf
383 Mio. EUR. Wahrungsbereinigt hingegen betrug der Anstieg 8,5 %,
was im Wesentlichen auf kontinuierliche Preiserhohungen in der
Kraftfahrtversicherung zurtickzufithren war. Die neu akquirierten
kolumbianischen Gesellschaften waren erstmals mit 20 Mio. EUR
fur volle drei Monate enthalten.

In der Region Europa war ein Wachstum der gebuchten Brutto-
pramien um 6,0 % (wahrungsbereinigt um 7,3%) auf 2,1 Mrd. EUR
zu verzeichnen, vor allem getrieben durch das Primienwachstum
um 14,9 % auf 682 Mio. EUR beim polnischen Sachversicherer TUiR
WARTA S. A. Die positive Entwicklung war neben gestiegenem Neu-
geschéft in der sonstigen Sachversicherung infolge eines neuen
Bankvertriebskanals vor allem auf die Zunahme der versicherten
Fahrzeuge auf 5,2 (im Vorjahr 4,6) Mio. Stiick bei stabilen Durch-
schnittspramien in der Kraftfahrtversicherung zurtickzufihren.
Bei der italienischen HDI Assicurazioni S. p. A. betrug der Anstieg
der gebuchten Bruttopramien 5,2 %, was im Wesentlichen aus der
positiven Entwicklung des Einmalbeitragsgeschafts Leben aus dem
Bankvertriebskanal resultierte. Positive Effekte auf die gebuchten
Bruttopramien der Region hatte auch die tuirkische HDI Sigorta A.s.,
deren Pramienvolumen sich wahrungsbereinigt um 13,0 % erhohte,
vor allem getrieben von der Kraftfahrtversicherung. Die neu
akquirierte Liberty Sigorta A.s. war erstmals mit 6 Mio. EUR fur
zwei Monate enthalten.
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VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Die kombinierte Schaden-/Kostenquote der Sachversicherungs-
gesellschaften verbesserte sich gegentiber dem ersten Halbjahr 2017
um 1,8 Prozentpunkte auf 94,6 %. Die Kostenquote des Geschéfts-
bereichs lag mit 28,3 % um 1,3 Prozentpunkte unter dem Vergleichs-
wert des Vorjahres (29,6 %). Dies resultierte aus dem Ruickgang sowohl
der Abschlusskostenquote als auch der Verwaltungskostenquote (um
0,2 Prozentpunkte auf 5,6 %) aufgrund von Kostenoptimierungen vor
allem bei der polnischen TUIR WARTA s. A. sowie der brasilianischen
HDI Seguros s.A. Die Schadenquote reduzierte sich gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum um 0,5 Prozentpunkte auf 66,2 %, was insbeson-
dere auf kontinuierliche Preiserhéhungen in Brasilien sowie die
Bereinigung des Kraftfahrtportfolios in Italien zurtickzufiihren war.

Insgesamt lag das versicherungstechnische Ergebnis des Ge-
schiftsbereiches mit 33 Mio. EUR deutlich tiber Vorjahresniveau
(14 Mio. EUR).

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Im ersten Halbjahr 2018 wurde im Geschiftsbereich mit 174 Mio. EUR
ein gegentiber der Vergleichsperiode um 0,6 % hoheres Kapital-
anlageergebnis erzielt. Das ordentliche Kapitalanlageergebnis des
Geschiftsbereichs reduzierte sich trotz hoherer Kapitalanlage-
bestdnde um 5,1%, im Wesentlichen getrieben durch das im Vergleich
zum Vorjahreszeitraum insgesamt deutlich niedrigere Zinsniveau
vor allem in Brasilien und in Italien. Demgegeniiber war die Berichts-
periode positiv beeinflusst von einem gestiegenen aufierordent-
lichen Kapitalanlageergebnis in Italien. Aufgrund der gestiegenen
Bestdnde und des anhaltend niedrigen Zinsniveaus reduzierte sich
die durchschnittliche Rendite der selbst verwalteten Kapitalanlagen
um 0,3 Prozentpunkte auf 3,4 %.

OPERATIVES ERGEBNIS UND KONZERNERGEBNIS

Der Geschiftsbereich Privat- und Firmenversicherung International
erzielte im ersten Halbjahr 2018 mit 138 Mio. EUR ein gegeniiber dem
Vorjahreszeitraum um 19,0 % hoheres operatives Ergebnis (EBIT). Die
Region Europa trug mit einem gegentiber dem Vorjahreszeitraum
um 30,0 % gestiegenen EBIT von 117 (90) Mio. EUR zum operativen
Ergebnis des Segments bei, was im Wesentlichen auf die polnische
TUIR WARTA S. A. sowie die italienische HDI Assicurazioni S.p. A.
zurtickzufthren war. Demgegentber wurden 29 (30) Mio. EUR des
EBITs in der Region Lateinamerika generiert, wobei der Riickgang
vor allem durch Wiahrungseffekte in Brasilien beeinflusst war. Unter
der Berticksichtigung der Minderheitenanteile erhohte sich das
Konzernergebnis um 12,2 % auf 83 (74) Mio. EUR. Die Eigenkapital-
rendite verbesserte sich gegentiber dem Vorjahreszeitraum um
1,1 Prozentpunkte auf 8,3 %.

WEITERE KENNZAHLEN

GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IM UBERBLICK NACH SPARTEN

IN MIO. EUR

6M 6M
2018 2017

+/-%

Gebuchte Bruttopramien 2.963 2.828 +4,8
Schaden/Unfall 1.923 1.831 +5,0
Leben 1.040 997 +4,3
Verdiente Pramien fiir
eigene Rechnung 2,513 2.358 +6,6
Schaden/Unfall 1.608 1.526 +5,4
Leben 905 832 +8,8
Versicherungstechnisches Ergebnis 33 14 +135,7
Schaden/Unfall 87 54 +61,1
Leben -54 —40 —35,0
Sonstige - — -
Kapitalanlageergebnis 174 173 +0,6
Schaden/Unfall 89 100 -11,0
Leben 86 75 +14,7
Sonstige -1 -2 +50,0
Neuzugang nach Produkten
in Annual Premium Equivalent
(Leben) 125 116 +7,8
Einmalbeitrage 912 833 +9,5
Laufende Beitrage 34 33 +3,0
Neuzugang nach Produkten
in Annual Premium Equivalent
(Leben) 125 116 +7,8

davon kapitaleffiziente

Produkte 50 47 +6,4

davon Biometrieprodukte 32 30 +6,7

GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

IM UBERBLICK NACH REGIONEN

IN MIO. EUR

6M 6M
2018 2017

+/-%
Gebuchte Bruttopramien 2.963 2.828 +4,8
davon Europa 2.140 2.019 +6,0
davon Lateinamerika 813 798 +1,9
Verdiente Pramien
fiir eigene Rechnung 2.513 2.358 +6,6
davon Europa 1.829 1.653 +10,6
davon Lateinamerika 683 704 -3,0
Versicherungstechnisches Ergebnis 33 14 +135,7
davon Europa 4 -5 +180,0
davon Lateinamerika 29 12 +141,7
Kapitalanlageergebnis 174 173 +0,6
davon Europa 145 127 +14,2
davon Lateinamerika 31 49 -36,7
Operatives Ergebnis (EBIT) 138 116 +19,0
davon Europa 117 90 +30,0
davon Lateinamerika 29 30 -3,3




RUCKVERSICHERUNG

SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

= Ergebnis- und Primienwachstum in anhaltend intensivem
Wettbewerbsumfeld

= Grof3schadenbelastung unter dem Wert der ebenfalls
wenig belasteten Vergleichsperiode

= Deutliche Steigerung des versicherungstechnischen
Ergebnisses

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH RUCKVERISCHERUNG —
SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

IN MIO. EUR

Gebuchte Bruttopramien

Verdiente Nettopramien

Versicherungstechnisches Ergebnis

Kapitalanlageergebnis

Operatives Ergebnis (EBIT)

STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

IN%

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) 27,6 16,9 +10,7 Pkt.

Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto) 1) 95,7 96,5 —0,8 Pkt.
—1,3 Pkt.

EBIT-Marge 2 13,6 14,9

1) Unter Beriicksichtigung des Depotzinsergebnisses
2) Operatives Ergebnis (EBIT)/verdiente Nettopramien

GESCHAFTSENTWICKLUNG

In der globalen Schaden-Ruickversicherung halt der intensive Wett-
bewerb auch nach den hohen Sturmschiden des vergangenen Jahres
weiter an; das Angebot fir Ruckversicherungsdeckungen tber-
steigt weiterhin deutlich die Nachfrage. Auch wenn in Teilen die
Geschiftsergebnisse der Erstversicherer unter Druck geraten sind,
ist die Kapitalausstattung der meisten Gesellschaften nach wie
vor ausreichend. Dennoch kénnen wir eine steigende Nachfrage
nach Ruckversicherung beobachten, da die Erstversicherungen
verstarkt Ruckversicherung zur Begrenzung der Volatilitat ihrer
Ergebnisse nutzen.

Ein weiterer Faktor fiir den anhaltenden Druck auf Preise und Kondi-
tionen — besonders im us-Naturkatastrophengeschéft — sind die
zusdtzlichen Kapazitdten aus dem Markt fir die Verbriefung von
Versicherungsrisiken (Insurance-Linked Securities, 1Ls). Hier war
im Anschluss an die jiingsten Grofdschaden festzustellen, dass die
meisten Investoren dem 1Ls-Markt treu geblieben sind, um von
steigenden Preisen als Konsequenz aus der hohen Schadenlast zu
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profitieren. Durch die zusdtzliche Kapazitat haben sich die Preis-
steigerungen allerdings nicht in der erwarteten Hohe realisiert. Diese
Rahmenbedingungen préigten die Vertragserneuerungsrunden des
ersten Halbjahres. Zum 1. April stand die Erneuerung fiir Japan sowie
volumenmiflig kleinere Vertragsverldngerungen fur die Markte
Australien, Neuseeland, Korea und Nordamerika an. Das gesamte
Pramienvolumen aus dieser Vertragserneuerungsrunde erhohte sich
um10,3%. Den zur Vertragsverlangerung anstehenden Teil des Nord-
amerikageschiftes konnten wir preisaddaquat abschlief3en. Leicht
ausbauen konnten wir das Sachgeschift aufgrund vorteilhafter
Konditionen, insbesondere in den schadenbelasteten Programmen.

In Japan haben sich die Raten fir das Haftpflichtgeschéft nach
vorangegangenen Schdden verbessert. Angesichts einer geplanten
Anteilsreduzierung bei einem grofdvolumigen Vertrag ging die
Pramie jedoch leicht zurtick. Auch in Stidkorea haben wir Anteile
des Geschaftes nicht verldngert; Preise und Bedingungen waren auf-
grund des dortigen Wettbewerbes nicht attraktiv genug. Erfreulich
zulegen konnten wir dagegen im Bereich der landwirtschaftlichen
Risiken.

PRAMIENENTWICKLUNG

Die gebuchten Bruttoprdmien fiir unser Gesamtportefeuille im
Segment Schaden-Rickversicherung stieg zum 30. Juni 2018 um
19,1% auf 6,5 (5,4) Mrd. EUR. Hier schlug sich erneut der anhaltende
Bedarfsanstieg bei solvenzentlastenden Riickversicherungslésungen
sowohl in Europa als auch in Nordamerika nieder. Pramienruick-
ginge in anderen Bereichen konnten damit mehr als kompen-
siert werden. Bei konstanten Wahrungskursen hitte der Anstieg
der gebuchten Bruttoprdamien in der Schaden-Ruickversicherung
sogar 27,6 % betragen. Der Selbstbehalt erhohte sich gegentiber der
Vorjahresperiode auf 91,4 (89,4) %. Die verdiente Nettopramie stieg
um 20 % auf 5,2 (4,3) Mrd. EUR und auf wahrungskursbereinigter
Basis um 28,4 %.

VERSICHERUNGSTECHNISCHES ERGEBNIS

Die Netto-Grofdschadenbelastung zum 30. Juni 2018 lag mit
93 Mio. EUR unter dem Wert der ebenfalls wenig belasteten
Vergleichsperiode (123 Mio. EUR). Zu den grofiten Schaden aus
Naturkatastrophen zahlte neben dem europédischen Wintersturm
Friederike” ein Erdbeben in Papua-Neuguinea. In Summe lag die
Grofdschadenbelastung deutlich unter unserem Erwartungswert
von 351 Mio. EUR fur das erste Halbjahr. Das versicherungstech-
nische Ergebnis fir das Segment Schaden-Ruickversicherung ver-
besserte sich um 38,3% auf 206 (149) Mio. EUR. Die kombinierte
Schaden-Kostenquote von 95,7 (96,5) % liegt weiterhin im Rahmen
unserer Planung hinsichtlich unseres Zieles einer Quote von 96 %
oder weniger fuir das Gesamtjahr.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Sehr erfreulich entwickelte sich mit 517 (490) Mio. EUR das Ergebnis
unserer Kapitalanlagen. Angesichts leicht hoherer Ertrage aus Reali-
saten stieg das Ergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen um
2,7% auf 501 (488) Mio. EUR. Das Ergebnis aus bei Zedenten gehal-
tenen Kapitalanlagen stieg auf 16 (2) Mio. EUR.
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OPERATIVES ERGEBNIS

Insgesamt verbesserte sich das operative Ergebnis (EBIT) fiir das
Segment Schaden-Riickversicherung zum 30. Juni 2018 um 9,3%
auf 704 (644) Mio. EUR. Die EBIT-Marge lag mit 13,6 (14,9) % wieder
deutlich iiber unserem Zielwert von mindestens 10 %.

PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG
= Internationale Midrkte durchweg mit positiven Entwicklungen
= Entwicklung im us-Financial-Solutions-Geschift wie
erwartet positiv
= Steigerung des operativen Ergebnisses bei gleichzeitig

stabilen Pramien

WESENTLICHE KENNZAHLEN IM GESCHAFTSBEREICH RUCKVERSICHERUNG —

SEGMENT PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG
6M
20174

IN MIO. EUR

+/~%
Gebuchte Bruttopramien 3.518 3.570 -1,5
Verdiente Nettopramien 3171 3.220 -1,5
Versicherungstechnisches Ergebnis -108 —229 +52,8
Kapitalanlageergebnis 239 300 -20,3
Operatives Ergebnis (EBIT) 213 156 +36,5
1) Angepasst aufgrund 1as 8
STEUERUNGSGROSSEN
T IN%

2017 +/-%
Bruttopramienwachstum
(wahrungsbereinigt) 1) -1,5 +5,2 Pkt.
EBIT-Wachstum 2) —9,8 +45,7 Pkt.

1) Im Vergleich zum Vorjahr
2) Veranderung des operativen Ergebnisses (EBIT) im Vergleich zum
Vorjahr in Prozent

GESCHAFTSENTWICKLUNG
Das Personen-Ruickversicherungsgeschift hat im ersten Halbjahr
2018 unsere Erwartungen leicht tibertroffen.

Im deutschen Markt blieb die Situation kaum verdndert. Die
im Mai veroffentlichten secr-Berichte (Solvency and Financial
Condition Reports) weisen per Ende 2017 gegeniiber dem Vorjahr
eine tendenziell weiter verbesserte Solvency-11-Bedeckungsquote
der Erstversicherer auf. Weil die Versicherungsbranche weiter auf
Erleichterungen durch die Politik hofft, bestand nur verhaltenes
Interesse an Financial-Solutions-Ruckversicherungslésungen, die
die Zinszusatzreserve reduzieren oder auch zur Solvenzentlastung
beitragen.

Im tbrigen Europa hat sich unser Geschift vielversprechend
entwickelt. Mit Blick auf die westeuropdischen Mirkte ist bei
bestehenden wie auch bei neuen Kunden der Trend erkenn-
bar, Produktportefeuilles — insbesondere im Bereich der Risiko-
deckungen —auszubauen. In Grofbritannien war nach wie vor
ein grofler Wettbewerb vorherrschend, der durch den Preisdruck
im Markt zusatzlich verstarkt wurde und die Profitabilitat des
Geschiftes beeintrachtigte.

In Zentraleuropa haben die Midrkte grofitenteils ihre positive
Entwicklung fortgesetzt und sind von Wachstum geprigt, das in
unserem Portefeuille profitables Neugeschift generierte.

In den osteuropdischen Midrkten, insbesondere in der Ukraine,
Bulgarien, Aserbaidschan und Russland, haben sich die Midrkte
erwartungsgemaf3 entwickelt und wir konnten an die positiven
Entwicklungen des Vorjahres ankniipfen.

In den asiatischen Landern war das Interesse an Financial-Solutions-
Losungen erneut ausgesprochen hoch. Dariiber hinaus war zu
beobachten, dass Krankenversicherungsprodukte zunehmend in
den Fokus der Erstversicherer riickten. Insbesondere in China ent-
wickelte sich die Wirtschaft extrem dynamisch und war gepragt
von einer weiter steigenden Nachfrage nach Versicherungsschutz.
Hieraus boten sich fuir uns dufderst positive Neugeschaftspotenziale.
Auch inJapan und Korea konnten wir Neugeschift in den Bereichen
Risikoversicherung und Financial Solutions zeichnen.

In Australien wurde die Regulatorik fiir die Altersvorsorge angepasst,
was auf der Erst- und Rickversicherungsseite Handlungsbedarf
hinsichtlich der unterliegenden Versicherungsprodukte hervor-
rufen sollte. Weiterhin war der Erstversicherungsmarkt gepragt von
Konsolidierungsbestrebungen grofierer Banken und den daraus
resultierenden Verkdufen von Lebensversicherungsbestdnden. Diese
dynamischen Entwicklungen halten fiir unsere australische Tochter-
gesellschaft aussichtsreiches Geschiftspotenzial bereit.

Den lateinamerikanischen Markt sehen wir als wachsenden
Versicherungsmarkt, der aber dennoch von einem starken
Konkurrenzdruck geprégt ist. Wir konnten unser bestehendes
Portefeuille erneuern und dartiber hinaus weiteres Neugeschaft
generieren, sodass wir unsere Marktposition durchweg stabil auf
hohem Niveau halten konnten.

In den UsA hat sich das Financial-Solutions-Geschéft unserer
Tochtergesellschaft erwartungsgemaf3 sehr positiv entwickelt. Zur
Verbesserung der Ergebnisse aus unserem us-Mortalitdtsgeschaft
alterer Zeichnungsjahre haben wir Ratenerh6hungen eingeleitet,
die kurzfristig zu Ergebnisbelastungen fiihren, langfristig jedoch
positive Ergebniseffekte haben werden. Im Berichtszeitraum lag
die Mortalitét erfreulich unter den aktualisierten Erwartungen. Die
Ergebnisbelastung aus diesem Geschift hat sich daher gegentiber
dem Vorjahr deutlich reduziert. Damit haben sich die Geschéftsfelder
Mortality Solutions sowie Health and Special Risk insgesamt besser
als prognostiziert entwickelt.



Im Bereich automatisiertes Underwriting zeigen die Erstversicherer
international grofdes und stindig weiter zunehmendes Interesse.
Ebenso gewinnen sogenannte Lifestyle-Versicherungsprodukte an
Bedeutung, die durch integrierte Wellness-Komponenten besonders
die auf'eine gesunde Lebensweise achtende Bevolkerung ansprechen.
Die Versicherer erkennen weltweit zunehmend den Bedarf und
somit auch die Notwendigkeit derartiger ganzheitlicher Lésungen.

PRAMIENENTWICKLUNG

Das Bruttoprdmienvolumen im Segment Personen-Riickver-
sicherung fiel zum 30.Juni 2018 leicht um 1,5% auf 3,5 (3,6) Mrd. EUR.
Bei unverdanderten Wahrungskursen hitte sich ein Wachstum
von 3,7% ergeben. Der Selbstbehalt blieb mit 91,2 (91,6) % nahezu
konstant. Die verdienten Nettopramien beliefen sich unverdndert
auf 3,2 (3,2) Mrd. EUR. Bei konstanten Wahrungskursen hatte das
Wachstum 3,8 % betragen.

KAPITALANLAGEERGEBNIS

Vor dem Hintergrund des Niedrigzinsumfelds sind wir mit unserem
Kapitalanlageergebnis von 239 (300) Mio. EUR zufrieden. Wahrend
die ordentlichen Kapitalertrage stabil waren, gingen die Beitrdge von
realisierten Gewinnen und Verlusten zurtick. Dementsprechend
verringerte sich das Ergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen
auf141 (179) Mio. EUR. Das Ergebnis aus bei unseren Zedenten hinter-
legten Depots sank auf 98 (121) Mio. EUR.

OPERATIVES ERGEBNIS
Das operative Ergebnis (EBIT) lag zum Ende des ersten Halbjahres
bei 213 (156) Mio. EUR und damit 36,5 % Uber dem Vorjahreswert.

GESCHAFTSBEREICH RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE FUR DEN GESCHAFTSBEREICH

RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT
6M 6M
2018 2017

Eigenkapitalrendite 1) 13,9 12,6

IN%

+/~%
+1,3 Pkt.

1) Annualisiertes Periodenergebnis ohne Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter zu durchschnittlichem Eigenkapital ohne Anteile nicht
beherrschender Gesellschafter

Im Geschiftsbereich Ruckversicherung stieg das Konzernergebnis
im ersten Halbjahr 2018 um 5,6 % auf 281 (266) Mio. EUR, die Eigen-
kapitalrendite verbesserte sich auf13,9 (12,6) %.

Talanx-Konzern. Halbjahresfinanzbericht zum 30.Juni 2018

KONZERNFUNKTIONEN

= Selbst verwaltete Kapitalanlagen des Konzerns steigen um 3%

= Erste strukturierte Finanzierung im deutschen Schienen-
personennahverkehr durch institutionelle Investoren

= Positive Entwicklung im operativen Ergebnis

Berenberg, MEAG und Talanx haben gemeinsam die erste Finan-
zierungslosung durch institutionelle Anleger im deutschen
Schienenpersonennahverkehr (spNv) Uiber eine Leasingstruktur
mit der DAL Deutsche Anlagen-Leasing strukturiert. Mandanten
der MEAG und der Talanx traten als Fremdkapitalinvestoren zur
Finanzierung neuer Zige fir spNv-Verbindungen im Raum Ulm
auf. Die Privatbank Berenberg tibernahm die Rolle des Koordinators
und Arrangeurs und brachte hierbei ihre jahrelange Erfahrung am
Markt fr Infrastruktur-Projekte ein.

RUCKVERSICHERUNGSSPEZIALISTEN IM KONZERN

Im Segment Konzernfunktionen weisen wir seit 2013 versicherungs-
technisches Geschift aus, das tiber unsere irische Tochtergesellschaft
gezeichnet wird. Seit dem 16. Mai 2017 firmiert diese unter dem
Namen Talanx Reinsurance (Ireland) SE (vormals: Talanx Reinsurance
(Ireland) Public Limited Company). Mit dieser gruppeninternen
Ruckversicherung streben wir eine Erhohung des Selbstbehalts
sowie eine Optimierung der Kapitalauslastung an. Das von Talanx Re
(Ireland) gezeichnete konzerninterne Geschaft wird teilweise den
geschéftsabgebenden Segmenten wieder zugerechnet, um Diversi-
fikationsvorteile im jeweiligen Segment zu nutzen. Im Segment
Konzernfunktionen weisen wir dartiber hinaus jenes Geschaift
aus, das zusatzliche segmentiuibergreifende Diversifikationsvor-
teile beinhaltet. Im ersten Halbjahr 2018 betrugen die gebuchten
Bruttoprdmien aus diesem Geschift 39 (23) Mio. EUR; sie resultierten
aus Ruckversicherungsabgaben der Geschéftsbereiche Industrie-
versicherung, Privat- und Firmenversicherung Deutschland sowie
Privat- und Firmenversicherung International. Aus diesem Geschaft
wies die Talanx Re (Ireland) fuir das Segment Konzernfunktionen
aufgrund eines Naturkatastrophenschadens ein operatives Ergebnis
von —1 (0) Mio. EUR aus.

KAPITALANLAGESPEZIALISTEN IM KONZERN

Die Talanx Asset Management GmbH betreibt zusammen mit
ihrer Tochtergesellschaft Ampega Investment GmbH in erster Linie
das Management und die Administration der Kapitalanlagen der
Konzerngesellschaften und erbringt damit in Zusammenhang
stehende Dienstleistungen wie Kapitalanlagebuchhaltung und
Reporting. Die selbst verwalteten Kapitalanlagen des Konzerns
stiegen seit Jahresbeginn auf 111 (108) Mrd. EUR. Der Beitrag der
beiden Gesellschaften und der Talanx Immobilien Management
GmbH in Summe zum operativen Ergebnis im Segment betrug im
ersten Halbjahr 2018 insgesamt 29 (24) Mio. EUR.
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Die Ampega Investment GmbH (AIG) verwaltet als Kapitalanlage-
gesellschaft Publikums- und Spezialfonds und betreibt fur institu-
tionelle Kunden Finanzportfolioverwaltung. Im Vordergrund stehen
das Portfoliomanagement und die Administration von Kapital-
anlagen. Die Mittelzufliisse der Investmentbranche konnten im
ersten Halbjahr 2018 nicht an das gute Vorjahr ankntipfen. Starkere
Schwankungen an den internationalen Finanzmarkten, die durch
geopolitische Risiken und einen drohenden Handelskrieg ausge-
16st wurden, fithrten dazu, dass sich Anleger bei dem Erwerb von
Fondsanteilen im Vergleich zu 2017 deutlich zurtickhielten. So ver-
zeichneten alle Fondskategorien bis Ende Juni 2018 gegeniiber dem
Vergleichszeitraum 2017 ein schwécheres Nettomittelaufkommen.
Die Verunsicherung der Anleger wirkte sich besonders gravierend
bei Rentenfonds aus, die unter tiberdurchschnittlich hohen Mittel-
abfliissen zu leiden hatten. In diesem eher schwierigen Marktumfeld
verzeichnete die Ampega Investment GmbH eine stabile Entwick-
lung des Mittelaufkommens.

Das Gesamtvolumen des von Ampega verwalteten Vermogens redu-
zierte sich im ersten Halbjahr 2018 um 6,5% auf 22,9 (24,5) Mrd. EUR.
Hauptgrund daftr ist der Abgang eines institutionellen non-
listed-Assets-Mandats in Hohe von 1,6 Mrd. EUR. Die Halfte des
Gesamtvolumens, namlich 11,6 (11,6) Mrd. EUR, werden im Auftrag
der Konzerngesellschaften tiber Spezialfonds und Direktanlage-
mandate betreut. Der tibrige Anteil entfallt mit 5,7 (7,2) Mrd. EUR
auf institutionelle Drittkunden und mit 5,6 (5,7) Mrd. EUR auf das
Retail-Geschift. Letzteres wird sowohl iber konzerneigene Vertriebs-
wege und Produkte wie die fondsgebundene Lebensversicherung
betrieben als auch tiber externe Vermdgensverwalter oder Banken.

OPERATIVES ERGEBNIS

Das operative Ergebnis im Segment Konzernfunktionen erhéhte sich
im ersten Halbjahr 2018 auf 4 (0) Mio. EUR im Wesentlichen aufgrund
einer Erfolgspramie fir die Platzierung einer Anleihe mit einem
Volumen von 832 Mio. EUR zur Finanzierung des Offshore-Windparks
,Borkum Riffgrund 2“ im Dezember 2017. Das im ersten Halbjahr
2018 auf die Aktiondre der Talanx AG entfallende Konzernergebnis
fur dieses Segment betrug —37 (—42) Mio. EUR.

VERMOGENS- UND
FINANZLAGE

VERMOGENSLAGE

= Bilanzsumme um 4,9 Mrd. EUR auf 163,3 Mrd. EUR gestiegen
= Kapitalanlagen machen 75% der Bilanzsumme aus

WESENTLICHE ENTWICKLUNGEN DER
VERMOGENSSTRUKTUR

Die Erhéhung unserer Bilanzsumme um 4,9 Mrd. EUR auf
163,3 Mrd. EUR ist hauptsdchlich auf den Zuwachs der Kapitalan-
lagen (+3,2 Mrd. EUR) sowie den Anstieg der Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft (+1,1 Mrd. EUR) zurtickzufiihren.

KAPITALANLAGEENTWICKLUNG

Der gesamte Kapitalanlagebestand stieg im Laufe des ersten Halb-
jahres 2018 um 2,7% und betrug 121,8 (118,7) Mrd. EUR. Der Bestand
an selbst verwalteten Kapitalanlagen stieg um 2,7% auf 110,8
(107,9) Mrd. EUR. Der Bestandsanstieg der selbst verwalteten Kapital-
anlagen ist vorrangig marktbedingt. Hier machte sich zudem die
gestdrkte Position des Euro gegentiber dem us-Dollar bemerkbar.
Die Zuflisse aus dem versicherungstechnischen Geschéft wurden
im Rahmen der jeweiligen gesellschaftsspezifischen Vorgaben ange-
legt. Der Bestand an Investmentvertrigen liegt hingegen konstant
bei 1,1 Mrd. EUR. Die Depotforderungen stiegen leicht um 3,4 % auf
10,0 (9,7) Mrd. EUR.

Auch im ersten Halbjahr 2018 bildeten die festverzinslichen Anlagen
die bedeutendste Kapitalanlageklasse. Reinvestitionen erfolgten
unter Berticksichtigung der vorhandenen Kapitalanlagestruktur im
Wesentlichen in dieser Anlageklasse. Der Ergebnisbeitrag aus dieser
Anlageklasse betrug 1,3 (1,4) Mrd. EUR und wurde im Berichtsjahr
weitestgehend reinvestiert.

Die Aktienquote nach Derivaten (wirtschaftliche Aktienquote borsen-
notierter Titel) lag zum Halbjahresende bei 1,0 (1,0) %.



ZUSAMMENSETZUNG DER KAPITALANLAGEN

IN%

1/1
3/3 Kapitalanlage aus
Immobilien (inkl. Immobilienfonds) Investmentvertragen
8/8 6/5
Depotforderungen Sonstige
1/1

Aktien und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere

81/82
Festverzinsliche Wertpapiere

030.6.2018 (31.12.2017

ZUSAMMENSETZUNG DER SELBST VERWALTETEN KAPITALANLAGEN NACH ANLAGEKLASSEN

Talanx-Konzern. Halbjahresfinanzbericht zum 30.Juni 2018

IN MIO. EUR

30.6.2018 31.12.2017

Fremd genutzter Grundbesitz 2.854 3% 2.799 3%
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 181 <1% 178 <1%
Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 276 <1% 242 <1%
Darlehen und Forderungen

Darlehen inkl. Hypothekendarlehen 467 <1% 481 <1%

Darlehen und Forderungen an staatliche oder quasistaatliche Schuldner

sowie festverzinsliche Wertpapiere 28.712 26% 28.412 26%
Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente 458 <1% 554 <1%
Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente

Festverzinsliche Wertpapiere 68.155 62% 66.682 62%

Nicht festverzinsliche Wertpapiere 1.847 2% 1.773 2%
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente

Festverzinsliche Wertpapiere 1.239 1% 1.072 1%
Nicht festverzinsliche Wertpapiere 116 <1% 65 <1%

Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente

Festverzinsliche Wertpapiere - <1% - <1%

Nicht festverzinsliche Wertpapiere 136 <1% 148 <1%

Derivate ) 189 <1% 149 <1%
Ubrige Kapitalanlagen 6.126 6% 5.326 5%
Selbst verwaltete Kapitalanlagen 110.756 100% 107.881 100%

1) Derivate nur mit positiven Marktwerten
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FESTVERZINSLICHE WERTPAPIERE

Der Bestand an festverzinslichen Kapitalanlagen (ohne Hypotheken-
und Policendarlehen) stieg im ersten Halbjahr 2018 um 1,8 Mrd. EUR
und betrug zum Halbjahresende 98,6 (96,7) Mrd. EUR. Diese Anlage-
klasse stellt mit 81 (82) %, bezogen auf den Gesamtbestand der
Kapitalanlagen, weiterhin den nach Volumen groften Teil unserer
Investitionen dar. Die festverzinslichen Kapitalanlagen teilten sich
im Wesentlichen in die Kapitalanlagekategorien ,Darlehen und
Forderungen® und,Jederzeit verduflerbare Finanzinstrumente“ auf.

Die Jederzeit verdufierbaren festverzinslichen Wertpapiere’, deren
Volatilitat sich im Eigenkapital niederschldgt, bilden mit 68,2
(66,7) Mrd. EUR und unverdandert 69 % des Gesamtbestands des
Portfolios festverzinslicher Wertpapiere den grofiten Anteil und sind
im ersten Halbjahr um ca. 1,5 Mrd. EUR gestiegen. In diesem Segment
wurde hauptsédchlich in Pfandbriefen und Unternehmensanleihen
investiert. Die Bewertungsreserven —also die saldierten stillen Lasten
und stillen Reserven —sind bei gesunkenen Zinsniveaus fiir lange
Laufzeiten aber gestiegenen Spreads seit dem Jahresende 2017 von
3,3 Mrd. EUR auf 2,2 Mrd. EUR gesunken.

In der Kategorie ,Darlehen und Forderungen” werden im Wesent-
lichen Staatspapiere oder dhnlich sichere Papiere gehalten. Den
wesentlichen Bestand stellen weiterhin Pfandbriefe dar. Der
Gesamtbestand der festverzinslichen Wertpapiere innerhalb der
Kategorie ,Darlehen und Forderungen” betrug zum Halbjahresende
29,2 (28,9) Mrd. EUR; er stellt damit 29 % des Gesamtbestands der
Anlageklasse der festverzinslichen Kapitalanlagen dar. Die nicht
bilanzwirksamen Bewertungsreserven der ,Darlehen und Forde-
rungen” (inklusive Hypotheken- und Policendarlehen) reduzierten
sich von 4,3 Mrd. EUR auf 4,1 Mrd. EUR.

Staatsanleihen mit gutem Rating oder Papiere dhnlich sicherer
Schuldner bilden 2018 weiterhin den Schwerpunkt der Bestdnde
in festverzinslichen Wertpapieren. Zum Bilanzstichtag betrug der
Bestand an AAA-gerateten Rententiteln 42,0 (39,0) Mrd. EUR. Dies
entspricht einem Anteil von 42 (40) % am Gesamtbetrag der fest-
verzinslichen Wertpapiere und Darlehen.

RATINGSTRUKTUR DER FESTVERZINSLICHEN WERTPAPIERE

IN%

21/24
BBB und darunter

42/40

’ AAA
16/15
A \

N, 21/21
v AA

030.6.2018 31.12.2017

Der Talanx-Konzern verfolgt eine konservative Anlagepolitik. So
besitzen 79 (76) % der Papiere der Anlageklasse festverzinsliche
Wertpapiere mindestens ein Rating der Klasse A.

Der Konzern ist mit einem geringen Bestand an Staatsanleihen in
Landern mit einem Rating schlechter A-investiert. Dieser Bestand
betragt auf Markwertbasis 3,8 (4,7) Mrd. EUR und entspricht einem
Anteil von 3,4 (4,4) % der selbst verwalteten Kapitalanlagen.

Die Macaulay-Duration des gesamten Kapitalanlagebestandes
der festverzinslichen Wertpapiere im Talanx-Konzern betrug 8,3
(8,1) Jahre zum 30. Juni 2018.

Im Hinblick auf die kongruente Wahrungsbedeckung bilden im
Talanx-Konzern unverdndert die Kapitalanlagen in us-Dollar
mit 19 (18) % den grofiten Anteil am Fremdwéahrungsportfolio.
Dariber hinaus werden grofiere Positionen in britischen Pfund
und australischen Dollar gehalten, die in Summe 5 (5) % aller
Kapitalanlagen ausmachen. Der Gesamtanteil innerhalb der selbst
verwalteten Kapitalanlagen in Fremdwidhrungen zum 30. Juni 2018
betragt 32 (32) %.

AKTIEN UND AKTIENFONDS

Die saldierten unrealisierten Gewinne und Verluste der im Konzern
gehaltenen Aktienbestande (ohne ,Ubrige Kapitalanlagen) gingen
um 29 Mio. EUR zurlick und betragen nunmehr 126 (155) Mio. EUR.

IMMOBILIEN INKLUSIVE ANTEILE AN IMMOBILIENFONDS
Zum Stichtag betrdgt der Bestand an fremd genutzten Immobilien
2,9 (2,8) Mrd. EUR. Hinzu kommen 882 (841) Mio. EUR in Immo-
bilienfonds, die unter den Finanzinstrumenten der Kategorie
JJederzeit veraufSerbare Finanzinstrumente“ bilanziert sind.

Im Berichtszeitraum wurden planméRige Abschreibungen auf den
fremd genutzten Immobilienbestand in Hohe von 28 (25) Mio. EUR
vorgenommen. Auflerplanmaifiige Abschreibungen fielen in nicht
nennenswerter Hohe an. Die Abschreibungen auf Immobilienfonds
betrugen 6 (6) Mio. EUR. Diesen Abschreibungen standen Zuschrei-
bungen in vernachldssigbarer Hohe gegeniiber.

INFRASTRUKTURINVESTMENTS

Im Berichtszeitraum baute die Talanx ihre Direktinvestitions-
aktivitdten im Bereich Infrastruktur erneut aus. Das Portfolio
umfasst sowohl Eigen- als auch Fremdkapitalinvestitionen in
Windparks, Stromnetze, Krankenhduser, Solarparks und Public-
Private-Partnership-Projekten (ppp) in Deutschland und dem euro-
paischen Ausland. Derzeit ist die Talanx mit insgesamt tiber 2,0
(1,9) Mrd. EUR in Infrastrukturprojekten investiert. Fiir 2018 ist ein
weiterer Ausbau der Aktivititen —auch in Form einer sektoralen
Diversifikation — vorgesehen.
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KAPITALANLAGEERGEBNIS niedrige Kapitalmarktzinsniveau fithrte zu einem Durchschnitts-
kupon des Bestandes an festverzinslichen Wertpapieren von
ENTWICKLUNG DES KAPITALANLAGEERGEBNISSES 2,9 (3,1) %. Die hierin enthaltenen laufenden Ertrage aus Zinsen
IN MIO. EUR lagen bei 1,3 (1,4) Mrd. EUR.
o 2017
Ordentliche Kapitalanlageertrige 1.687 1683 Dasrealisierte Ergebnis aus Kapitalanlageverkdufen lag unter dem
davon laufende Ertrige aus Zinsen 1329 1359  Vorjahresniveau und betrug in Saldo 419 (466) Mio. EUR. Die positiven
davon Ergebnis aus Anteilen Realisate resultieren aus der regelmifiigen Portfolioumschichtung
an assozilerten Unternehmen 4 7 inallen Segmenten und zusatzlich aus der Anforderung zur Hebung
Realisiertes Ergebnis aus dem : . ’ .
Abgang von Kapitalanlagen 419 166 VoD stillen Rese'rven zur Fmanmerung der Zlnszusatzreservg (HC.,B)
Zu-/Abschreibungen auf Kapitalanlagen 79 g5 der Lebensvermch'erun(qt?n lfnd Pensionskassen. Letztere sind im
Unrealisiertes Ergebnis aus Vergleich zum Vorjahr riicklaufig gewesen.
Kapitalanlagen -6 30
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen -120 -113  Im Vergleich zum Vorjahr waren im ersten Halbjahr dieses Jahres
Ergebnis aus selbst verwalteten per saldo geringere Abschreibungen erforderlich. Diese betragen
Kapitalanlagen 1.901 1971 . X X X .
- - insgesamt 79 (95) Mio. EUR. Dabei entfielen in diesem Jahr auf
Depotzinsergebnis 106 116 . K . o
- N den Bereich Aktien 10 (6) Mio. EUR,, auf festverzinsliche Wert-
Ergebnis aus Investmentvertragen — -2 . . dauf ive Kapitalan .
Summe 2.007 5085 bapiere7 (34) Mio. EUR und auf sonstige Kapitalanlagen insgesamt

34 (31) Mio. EUR. Die planmaifigen Abschreibungen auf direkt

gehaltene Immobilien lagen bei 28 (25) Mio. EUR.

Das Kapitalanlageergebnis des ersten Halbjahres betrug 2.007  Das unrealisierte Ergebnis verschlechterte sich leicht per saldo
(2.085) Mio. EUR und liegt leicht unter dem Vorjahresniveau. Die  von 30 Mio. EUR auf -6 Mio. EUR. Der Riickgang ist auf Marktwert-
annualisierte Kapitalanlagerendite des selbst verwalteten Kapital- ~ verdanderungen unserer erfolgswirksam zum Zeitwert bewerteten
anlagebestandes fiel auf 3,5 (3,7) %. Bestdnde zuruckzuftihren.

Die ordentlichen Kapitalanlageertrige betrugen zum Halbjahres-  Das Ergebnis aus Depotzinsertragen und -aufwendungen ging auf

ende 1.687 (1.683) Mio. EUR, wobei leicht steigende Ertrage aus 106 (116) Mio. EUR zurtick.
privatem Beteiligungskapital erzielt werden konnten. Das weiterhin

KAPITALANLAGEERGEBNIS NACH KONZERNSEGMENTEN "

IN MIO. EUR
Privat- und Firmen- Privat- und Firmen-
versicherung versicherung Privat- und Firmen-
Industrie- Deutschland — Deutschland - versicherung Schaden- Personen- Konzern-
versicherung Schaden/Unfall Leben International Riickversicherung Riickversicherung funktionen
T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1 T 1
139 126 43 44 968 942 177 179 495 518 304 241 —41 —-43
1.000
800
600
400
200 I
R T (I 0
—200

6M 2017 6M2018 6M2017 6M2018 6M2017 6M2018 6M2017 6M2018 6M2017 6M2018 6M 2017 6M 2018 6M 2017 6M 2018

1 Nach Eliminierung konzerninterner Beziehungen zwischen den Segmenten
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FINANZLAGE
ANALYSE DER KAPITALSTRUKTUR

= Das Eigenkapital liegt mit 13,9 Mrd. EUR unterhalb des
Vorjahresniveaus (14,2 Mrd. EUR)

= Versicherungstechnische Riickstellungen sind
um 4,3 Mrd. EUR auf 116,2 Mrd. EUR angestiegen

WESENTLICHE ENTWICKLUNGEN DER KAPITALSTRUKTUR

Insgesamt sind die versicherungstechnischen Nettortickstellungen
in Relation zur Vergleichsperiode um 3,8 % bzw. 4,0 Mrd. EUR auf
108,5 (104,5) Mrd. EUR gestiegen. Dieser Anstieg entfiel im Wesent-
lichen auf die Rickstellung fiir Pramientibertrage (+1,6 Mrd. EUR)
sowie Ruckstellungen fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille
(+1,4 Mrd EUR).

Bezogen auf den Bilanzstichtag betrug das Verhiltnis der Netto-

riickstellungen aus dem Versicherungsgeschift zu den gesamten
Kapitalanlagen, einschlie8lich der Depotforderungen, aber exklu-

ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

sive der Kapitalanlagen aus Investmentvertragen, 89,8 (88,9) %; es
bestand eine Uberdeckung der Ruckstellung von 12,3 (13,0) Mrd. EUR.

EIGENKAPITAL

ENTWICKLUNG DES EIGENKAPITALS

Die Verringerung der nicht ergebniswirksamen Eigenkapital-
anteile (Ubrige Riicklagen) gegentiber dem 31. Dezember 2017 um
326 Mio. EUR auf —140 Mio. EUR sowie die Dividendenzahlung in
Hohe von 354 (341) Mio. EUR an die Aktiondre der Talanx AG im Mai
des Berichtszeitraums wurden durch das Periodenergebnis, das
in Hohe von 437 (463) Mio. EUR auf unsere Anteilseigner entfallt
und vollstindig in die Gewinnriicklagen eingestellt wurde, nicht
vollstandig aufgefangen, sodass sich das Konzerneigenkapital um
243 Mio. EUR (2,8 %) leicht verringerte.

Der Ruckgang der iibrigen Riicklagen (-326 Mio. EUR) ist insbesondere
durch die negative Entwicklung der nicht realisierten Kursgewinne
aus Kapitalanlagen — vorrangig bedingt durch gestiegene Credit
Spreads und trotz gesunkenem Zinsniveau fir lange Laufzeiten —
zurtickzufithren (-680 Mio. EUR) sowie aus der Bewertung der Cash-
flow-Hedges (-115 Mio. EUR), die durch die positive Entwicklung der
Gewinnbeteiligungen Versicherungsnehmer/Shadow Accounting
(+456 Mio. EUR) nur teilweise kompensiert werden konnten.

IN MIO. EUR

30.6.2018 §31.12.2017 derung +/~%
Gezeichnetes Kapital 316 316 — —
Kapitalriicklage 1.373 1.373 — —
Gewinnriicklage 7.043 6.960 83 +1,2
Nicht ergebniswirksame Eigenkapitalbestandteile (librige Riicklagen) -140 186 -326 -175,3
Konzerneigenkapital 8.592 8.835 —243 -2,8
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital 5.261 5411 -150 -2,9
Summe Eigenkapital 13.853 14.246 -393 -2,8




DARSTELLUNG DES EIGENKAPITALS DER GESCHAFTSBEREICHE ")
EINSCHLIESSLICH DARAUF ENTFALLENDER ANTEILE NICHT
BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER

IN MIO. EUR

30.6.2018 31.12.2017

Industrieversicherung 2.339 2.306
davon Minderheiten — —

Privat- und Firmenversicherung

Deutschland 2.520 2.508
davon Minderheiten 58 59

Privat- und Firmenversicherung

International 2.154 2.276
davon Minderheiten 210 230

Rickversicherung 8.996 9.229
davon Minderheiten 5.500 5.123

Konzernfunktionen —2.209 -2.119
davon Minderheiten — —

Konsolidierung 53 46
davon Minderheiten -507 -1

Gesamtes Eigenkapital 13.853 14.246

Konzerneigenkapital 8.592 8.835

Anteil nicht beherrschender

Gesellschafter am Eigenkapital 5.261 5.411

1) Das Eigenkapital der Geschaftsbereiche ist definiert als ResidualgroRe aus
Geschaftsbereichsaktiva und -passiva

ANALYSE FREMDKAPITAL

Die gesamten nachrangigen Verbindlichkeiten betragen zum Stich-
tag unverdndert 2,7 Mrd. EUR. Weiterfithrende Anmerkungen siehe
Konzernanhang, Anmerkung 8 ,Nachrangige Verbindlichkeiten®

Zur Nutzung des weiterhin niedrigen Zinsniveaus in Europa sowie
zur Erhohung der Flexibilitdt bei der Kapitalanlagesteuerung
emittierte der Hannover Rick-Teilkonzern im April 2018 eine
Anleihe in Hohe von 750 Mio. EUR und einer Laufzeit von zehn
Jahren.

Talanx-Konzern. Halbjahresfinanzbericht zum 30.Juni 2018

Zum 30.Juni 2018 bestehen zwei syndizierte variabel verzinsliche
Kreditlinien iber einen Gesamtnominalbetrag von 500 Mio. EUR.
Zum Bilanzstichtag sind diese unverdndert zum Vorjahr nicht in
Anspruch genommen. Die bestehenden syndizierten Kreditlinien
kénnen von den Darlehensgebern gekiindigt werden, wenn es zu
einem sogenannten Change of Control kommt, d.h., wenn eine
andere Person oder eine gemeinsam handelnde andere Gruppe von
Personen als der HD1 Haftpflichtverband der Deutschen Industrie
V.a.G. die direkte oder indirekte Kontrolle iber mehr als 50 % der
Stimmrechte oder des Aktienkapitals der Talanx AG erwirbt.

Weiterfithrende Anmerkungen siehe Konzernanhang, Anmerkung 10
,Begebene Anleihen und Darlehen”

Zudem besteht mit dem HDI V.a.G. eine Rahmenvereinbarung,
wonach der Konzern die Moglichkeit erhilt, fir die Laufzeit von
funf Jahren und in einem Volumen von bis zu 500 Mio. EUR dem
HDI V.a.G. nachrangige Schuldverschreibungen auf revolvierender
Basis zur Zeichnung anzudienen. Weiterfihrende Anmerkungen
siehe Konzernanhang, Kapitel ,Sonstige Angaben“— Beziehungen
zu nahestehenden Unternehmen und Personen®
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WEITERE BERICHTE UND ERKLARUNGEN

RISIKOBERICHT

In unserem Geschéftsbericht fir das Jahr 2017 haben wir unser
Risikoprofil und die verschiedenen Risikoarten und mogliche Risiken
dargestellt, die eine nachteilige Auswirkung auf die Geschafts-
entwicklung und das Risikoprofil des Konzerns haben kénnten.
Auf eine ausfihrliche Darstellung der verschiedenen Risikoarten
wird hier unter Verweis auf die Angaben im Geschéftsbericht 2017,
Seite 112 ff,, verzichtet. Die Risikoberichterstattung im Halbjahres-
finanzbericht konzentriert sich auf relevante Veranderungen der
Risikolage, die nach der Erstellung des Talanx-Konzerngeschéfts-
berichts 2017 eingetreten sind.

Das Gesamtbild der Risikolage bleibt dabei unverdndert; es sind
weiterhin keine konkreten Risiken erkennbar, die die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns existenziell beeintrachtigen
konnten. Der Talanx-Konzern hat ein funktionsfdahiges Risiko-
management-System etabliert, das kontinuierlich weiterentwickelt
wird und hohen Qualitdtsanspriichen und Standards entspricht.
Wir sind damit in der Lage, unsere Risiken rechtzeitig zu erkennen
und wirksam zu steuern.

Die folgenden Risiken — der Wesentlichkeit nach aufgefihrt —
bestimmen das Gesamtrisikoprofil des Konzerns weiterhin maf3-
geblich: Risiken im Zusammenhang mit dem Kapitalmarkt, das
Pramien- und Reserverisiko in der Schaden/Unfallversicherung,
das Naturkatastrophenrisiko, das versicherungstechnische
Risiko der Lebensversicherung, das operationelle Risiko und das
Forderungsausfallrisiko. Gleichermafien kommt der Diversifikation
fir die Bestimmung des Gesamtrisikos eine besondere Bedeutung
zu. Diese resultiert aus unserer geografischen Diversitdt und der
Geschiftsdiversitdt. Dadurch ist der Konzern auch im Fall einer
kumulierten Materialisierung von Risiken gut aufgestellt.

Ein maf3gebliches, die derzeitige Risikolage bestimmendes Themen-
feld stellt das Zinsniveau und dessen Entwicklung dar. So kénnte
u.a. eine lang anhaltende Niedrigzinsphase bei Teilen des Lebens-
versicherungsbereiches aufgrund des erhéhten Zinsgarantie- und
Wiederanlagerisikos zu erheblichen Belastungen der Ertragslage
und der Solvabilitdt fithren. Den Risiken aus dem niedrigen Zins-
niveau begegnen die Lebensversicherer und insbesondere auch
die Pensionskassen mit umfangreichen Mafinahmen, welche die
Fdhigkeit der Gesellschaften verbessern, die Verpflichtungen gegen-
uber den Versicherungsnehmern auch zukinftig zu erfillen.

Systemische Risiken, insbesondere fiir die Finanzmarktstabilitat,
konnen den Konzern einerseits direkt als Akteur am Finanzmarkt
und indirekt Gber potenzielle negative Wirkungen auf seine Kunden
betreffen.

Gleichermaflen stellen die politischen und volkswirtschaftlichen
Unsicherheiten, sowohl in den bestehenden Kernmarkten, als
auch in unseren Ziel- und Wachstumsmarkten, Risiken fiir unsere
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage dar. Zu nennen sind hierbei
insbesondere der geplante Austritt des Vereinigten Konigreiches
aus der EU und die Unsicherheiten der volkswirtschaftlichen Aus-
wirkungen im Hinblick auf die us-Handelsstreitigkeiten.

Dartiber hinaus bestehen Unsicherheiten fir die Entwicklung der
rechtlichen Rahmenbedingungen unserer unternehmerischen
Tatigkeit in allen Landern, in denen der Konzern vertreten ist.

Unsere deutschen Lebensversicherungsgesellschaften sind
spezifischen rechtlichen Risiken ausgesetzt. Hierunter fallen auch
steuerliche Risiken in Bezug auf die Behandlung von bestimmten
Kapitalanlageinstrumenten im Rahmen der Betriebspriifungen.
Insoweit diese wegen einer Eintrittswahrscheinlichkeit von unter
50 % nicht passiviert worden sind, haben sie Eingang in die im
Anhang ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten gefunden.

Ein weiteres spezifisches Risiko stellt die politisch-6konomische
Situation in Italien dar, da im Konzern auch Direktinvestitionen
in italienische Titel gehalten werden, die zu Wertberichtigungen
fihren konnten. Insgesamt sind diese Risiken jedoch sehr limitiert.



AUSBLICK

WIRTSCHAFTLICHE
RAHMENBEDINGUNGEN

Zu Beginn der zweiten Jahreshilfte deutet sich die Fortsetzung des
globalen Aufschwungs an. Frithindikatoren signalisieren ein Wachs-
tumsniveau in dhnlicher Grofienordnung wie 2017. Der Aufschwung
wird von einer breiten Palette an Wachstumstreibern getragen.
Neben anhaltend positiver Arbeitsmarkt- und damit Konsum-
dynamik stutzt vor allem die zunehmende globale Kapazitéts-
auslastung den Investitionsausblick. Fiir die Weltwirtschaft wird eine
jahrliche Wachstumsrate von rund 4 % fiir das Jahr 2018 erwartet.

In den Industrienationen erreicht die wirtschaftliche Divergenz
zunehmend ihren Hohepunkt. Wahrend die usa spiirbar vom pro-
zyklischen Fiskalimpuls profitieren, leidet die Wachstumsdynamik
im Rest der entwickelten Welt unter einer hohen politischen und
0konomischen Unsicherheit — vor allem ausgeldst durch die zu-
nehmende Zuspitzung des Handelskonflikts zwischen den usa
und ihren Handelspartnern. Zukiinftig erwarten wir jedoch eine
schrittweise Konvergenz der Wachstumspfade.

Auch die Schwellenldnder setzen ihre wirtschaftliche Expansion
fort — ungeachtet der (geo-)politischen Konflikte und erheblicher
Probleme in einzelnen Volkswirtschaften. Aufgrund der negativen
Auswirkungen des Handelskonflikts mit den usa scheint die chine-
sische Regierung zunehmend auf wirtschaftspolitische Impulse
zur Stlitzung des Wachstums zu setzen. Von der erwarteten Wachs-
tumsstabilisierung durfte das Weltwirtschaftswachstum insgesamt
profitieren.

Die weltweite Entwicklung der Inflation ist weiterhin durch den
Olpreis dominiert. Uberwiegend angebotsseitige Faktoren fithrten zu
einem deutlichen Anstieg des Olpreises seit Jahresbeginn und damit
auch zu einer Beschleunigung der globalen Inflationsentwicklung.
Wihrend dieser Effekt nachlassen diirfte, ist davon auszugehen, dass
die zunehmende globale Kapazitdtsauslastung sowie die Einfiih-
rungen von Zollen zu tendenziell steigenden Inflationsraten und
damit auch einer weiteren Normalisierung der Geldpolitik fithren.

Talanx-Konzern. Halbjahresfinanzbericht zum 30.Juni 2018

KAPITALMARKTE

Der zum Jahresanfang fiir 2018 erwartete Zinsanstieg ist bisher nicht
eingetreten. Trotzdem bleibt auf dem aktuell niedrigen Niveau das
Risiko von steigenden Zinsen auf Sicht der ndchsten Monate erhoht.
Dank des positiven makrookonomischen Umfelds und der dadurch
guten Entwicklung der Unternehmensgewinne reagieren die Aktien-
mirkte bisher verhalten auf den zunehmend eskalierenden Handels-
konflikt zwischen den usa und ihren Handelspartnern. Kurzfristig
muss aufgrund der nicht einzuschitzenden Nachrichtenlage mit
Kursriicksetzern und steigender Volatilitit gerechnet werden. Mittel-
und langfristig werden die Auswirkungen von der Entwicklung des
Handelskonflikts abhdngen. In den usa ist die Chance auf weitere
Kursgewinne begrenzt, in Europa und in Deutschland hingegen ist
das Potenzial relativ gesehen hoher.

VORAUSSICHTLICHE FINANZIELLE
ENTWICKLUNG DES KONZERNS

Wir gehen von folgenden Annahmen aus:

= moderates weltwirtschaftliches Wachstum

konstante Inflationsraten

weiterhin sehr niedriges Zinsumfeld

keine plotzlichen Schocks auf den Kapitalmirkten
= keine wesentlichen finanzpolitischen und
aufsichtsrechtlichen Anderungen

eine Grof3schadenbelastung im Rahmen unserer Erwartung
Wir geben fiir den Talanx-Konzern und seine Geschiaftsbereiche zum
Jahresende Prognosewerte an fiir die Kennzahlen, nach denen der
Konzern sein Geschift steuert.

TALANX-KONZERN

STEUERUNGSGROSSEN

IN%

Prognose
fiir 2018
aus dem
Geschafts-
bericht 2017

Ausblick fiir

pLEED
Basis 6M
pAokk:

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) >5 >5 >2
Kapitalanlagerendite 23 >3 23
Konzernergebnis

in Mio. EUR rund 850 rund 850 rund 850
Eigenkapitalrendite ~9 ~9 ~9
Ausschiittungsquote 35-45 35-45 35-45
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INDUSTRIEVERSICHERUNG

Im Geschiftsbereich Industrieversicherung waren wir in der Prognose
far 2018 im Geschéftsbericht 2017 von einer kombinierten Schaden-/
Kostenquote von rund 99 % ausgegangen. Fiir unseren Geschaftsbe-
reich Industrieversicherung gehen wir jetzt von einer kombinierten
Schaden-/Kostenquote von rund 100 % aus. Ursdchlich dafiir sind
die Schadenerfahrungen im ersten Halbjahr, insbesondere in der
Sparte Feuer. Erste Sanierungsmafinahmen sind angelaufen, wirken
aber erst mit Zeitverzug.

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH INDUSTRIEVERSICHERUNG

IN%

Ausblick fiir

2018 auf
Basis 6M
2018

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) 22 22 22
Selbstbehalt >55 >55 >55
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto) ~100 ~99 ~99
EBIT-Marge ~8 ~8 ~8
Eigenkapitalrendite ~5 ~5 ~5

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND
SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT SCHADEN/UNFALLVERSICHERUNG

IN%

Prognose

Ausblick fiir
2018 auf
Basis 6M

2018

Ausblick fiir

Bruttopramien-

wachstum >2
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto) ~100
EBIT-Marge 23

LEBENSVERSICHERUNG

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SEGMENT LEBENSVERSICHERUNG

IN%

Prognose

Ausblick fiir fiir 2018

2018 auf aus dem

Basis 6M Geschafts-

2018 bericht 2017

leichter leichter leichter

Bruttopramienwachstum Riickgang Rickgang Riickgang

EBIT-Marge 2-3 2-3 2-3

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND
INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE IM GESCHAFTSBEREICH
PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND INSGESAMT

IN%

Prognose

Ausblick fiir
2018 auf
Basis 6M

2018

Eigenkapitalrendite

PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL

STEUERUNGSGROSSEN IM GESCHAFTSBEREICH PRIVAT- UND FIRMEN-
VERSICHERUNG INTERNATIONAL

IN%

Prognose
fiir 2018
aus dem
Geschafts-
bericht 2017

Ausblick fur

Ausblick fur

2018 auf
Basis Q1
2018

2018 auf
Basis 6M
2018

Bruttopramienwachstum

(wahrungsbereinigt) 5-10 5-10 5-10
Wachstum des Neu-

geschaftswerts (Leben) ) 5-10 5-10 5-10
Kombinierte Schaden-/

Kostenquote

(netto, Schaden/

Unfallversicherung) ~95 ~95 ~95
EBIT-Marge ~5 ~5 ~5
Eigenkapitalrendite ~7 ~7 ~7

1) Ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

RUCKVERSICHERUNG

SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

Im Segment Schaden-Ruickversicherung waren wir in der Prognose
fur 2018 im Geschiftsbericht 2017 von einem guten Zuwachs
der Bruttoprdmien ausgegangen. Fiir unser gesamtes Schaden-
Ruckversicherungsgeschift gehen wir auf Basis unverdnderter
Wihrungskurse jetzt aufgrund der fir uns positiven Ergebnisse der
Erneuerungen des ersten Halbjahres von einem niedrigen zweistel-
ligen Wachstum aus. Bei der Erneuerung der teils durch erhebliche
Vorjahresschdden belasteten Riickversicherungsvertrage in Florida,
die Naturkatastrophenrisiken insbesondere aus Stiirmen decken,
haben wir unsere gewinnorientierte Zeichnungspolitik fortgesetzt,
sodass sich unsere Exponierung aus Naturkatastrophenrisiken
komfortabel innerhalb unseres zum Vorjahr unveranderten Risiko-
appetits bewegte. Andererseits konnten wir bei einigen grofleren
Kundenbeziehungen, insbesondere in Nordamerika und Europa,
unsere Position deutlich verbessern. Daher stieg das Pramien-
volumen des am 1. Juni und 1. Juli zur Erneuerung anstehenden
Portefeuilles um 16 %.



STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT SCHADEN-RUCKVERSICHERUNG

IN%

Prognose
Ausblick fiir § Ausblick fiir fiir 2018
2018 auf aus dem
Basis 6M Geschafts-
2018 bericht 2017

niedriges
Bruttopramienwachstum | zweistelliges guter
(wahrungsbereinigt) Wachstum >5 Zuwachs

Kombinierte Schaden-/

Kostenquote (netto) <96 <96 <96
EBIT-Marge >10 >10 >10

PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

In der Personen-Riickversicherung gehen wir fir die zweite
Jahreshilfte von einer erheblichen Belastung unseres Ergebnisses
aufgrund von erwarteten Vertragsriickziigen im us-amerikanischen
Mortalitdtsgeschift aus. Hintergrund hierfir ist der sehr schlechte
Verlauf eines grofien Geschéftsblocks, den wir Anfang 2009 erworben
haben und tiber den wir bereits in der Vergangenheit regelméfiig
berichtet hatten. Fiur dieses Geschift haben wir im zweiten
Quartal 2018 von unserer Berechtigung, Riickversicherungsraten
zu erhohen, fir alle gleichartigen Vertrage Gebrauch gemacht.
In diesem Zusammenhang haben die Zedenten das Recht, die
Vertrige zurltickzuziehen. Dennoch wirken diese Ruckzlige lang-
fristig positiv, da wir dadurch zukinftige Verluste vermeiden, die
ohne die Ratenerhdhungen eingetreten waren.

Gegenwadrtig liegen uns bereits Ankiindigungen von Vertrags-
ruckzigen vor, die eine Vorsteuerbelastung von 264 Mio. USD
auslosen und die nach dem Bilanzstichtag bei uns eingegangen sind.
Es ist jedoch davon auszugehen, dass sich dieser Betrag im Laufe
des zweiten Halbjahres noch weiter erhdhen wird. In dem unwahr-
scheinlichen Fall, dass alle Vertrage zurtickgezogen werden, konnte
sich eine Belastung in der Gréfienordnung von 500 Mio. USD bis
600 Mio. usD ergeben. In diesem Fall wére das fiir 2018 im Segment
Personen-Rickversicherung erwartete EBIT von rund 200 Mio. EUR
nicht mehr erreichbar. Andererseits wiirde dann die Ergebnis-
belastung aus dem us-amerikanischen Mortalitdtsgeschift in den
Folgejahren weitgehend entfallen, sodass wir eine substanzielle
EBIT-Steigerung erwarten durften.
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Fur das Personen-Ruckversicherungsgeschift exklusive des us-
amerikanischen Mortalitdtsgeschéftes erwarten wir fir das zweite
Halbjahr die Fortsetzung der positiven Entwicklung des ersten Halb-
jahres, insbesondere in Bezug auf die Ergebniskennzahlen. Dartiber
hinaus sehen wir hier gute Geschiftspotenziale, unser Portefeuille
weiter profitabel auszubauen. So verzeichnen wir z.B. in den skandi-
navischen Markten eine erhohte Nachfrage nach Risikoprodukten
sowie nach mafigeschneiderten Financial-Solutions-Losungen.
Dartiber hinaus sehen wir eine steigende Nachfrage nach Rick-
versicherungslésungen im Bereich der Langlebigkeitsrisiken. Auf-
grund gednderter Rahmenbedingungen sind wir hier beispielsweise
in vielversprechenden Gesprachen mit mehreren australischen
Geschéftspartnern.

STEUERUNGSGROSSEN IM SEGMENT PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG

IN%

Ausblick fiir

Ausblick fir
2018 auf
Basis 6M

2018

2018 auf
Basis Q1
2018

Bruttopramienwachstum leichter

(wahrungsbereinigt) 2 Zuwachs 3-5 3-5
Neugeschaftswert2)

in Mio. EUR >110 >110 >110

EBIT-Wachstum3) — >5 >5

1) Durchschnitt tiber eine Drei-Jahres-Periode

2) Ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

3) Aufgrund der erwarteten Belastung unseres Ergebnisses durch die
Vertragsriickziige im us-amerikanischen Mortalitatsgeschaft erfolgt
hier kein Ausblick fiir das eBiT-Wachstum

RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

STEUERUNGSGROSSE EIGENKAPITALRENDITE IM GESCHAFTSBEREICH
RUCKVERSICHERUNG INSGESAMT

IN%

Prognose
fiir 2018
aus dem

Ausblick fur
2018 auf

Ausblick fur

2018 auf
EHE Basis Q1] Geschafts-
2018 2018 j bericht 2017

Eigenkapitalrendite

EINSCHATZUNG KUNFTIGER CHANCEN
UND HERAUSFORDERUNGEN

Die Chancen haben sich gegentiber dem Berichtsjahr 2017 nicht
wesentlich verdndert. Diesbeztiglich verweisen wir auf den
Talanx-Konzerngeschéftsbericht 2017.
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KONZERNBILANZ DER TALANX AG ZUM 30. JUNI 2018

KONZERNBILANZ — AKTIVA

IN MIO. EUR

Anhang 30.6.2018 31.12.2017

A. Immaterielle Vermogenswerte 1
a. Geschafts- oder Firmenwert 1.061 1.058
b. Sonstige immaterielle Vermégenswerte 967 937
2.028 1.995
B. Kapitalanlagen
a. Fremd genutzter Grundbesitz 2.854 2.799
b. Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 181 178
c. Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 276 242
d. Darlehen und Forderungen 2 29.179 28.893
e. Sonstige Finanzinstrumente
i. Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente 3 458 554
ii. Jederzeit verauRRerbare Finanzinstrumente 4/6 70.002 68.455
iii. Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente 5/6 1.680 1.434
. Ubrige Kapitalanlagen 6.126 5.326
Selbst verwaltete Kapitalanlagen 110.756 107.881
g. Kapitalanlagen aus Investmentvertragen 1.078 1.113
h. Depotforderungen 10.010 9.679
Kapitalanlagen 121.844 118.673
C. Kapitalanlagen flir Rechnung und Risiko von
Inhabern von Lebensversicherungspolicen 11.047 11.133
D. Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen 8.060 7.697
E. Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft 7.724 6.626
F.  Abgegrenzte Abschlusskosten 5.679 5.332
G. lLaufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 3.029 3.138
H. Aktive Steuerabgrenzung 625 592
I. Sonstige Vermogenswerte 2.867 2.782
J. Langfristige Vermdgenswerte und Vermégenswerte von VerduRBerungsgruppen,
die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert werden ) 385 418
Summe der Aktiva 163.288 158.386

1 Weitere Ausfiihrungen siehe Kapitel , Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und VerduRerungsgruppen des Konzernanhangs




KONZERNBILANZ — PASSIVA
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IN MIO. EUR

Anhang 30.6.2018 31.12.2017

A. Eigenkapital 7
a. Gezeichnetes Kapital 316 316
Nominalwert: 316 (Vorjahr: 316)
Bedingtes Kapital: 158 (Vorjahr: 158)
b. Riicklagen 8.276 8.519
Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 8.592 8.835
c. Anteile nicht beherrschender Gesellschafter am Eigenkapital 5.261 5.411
Summe Eigenkapital 13.853 14.246
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 8 2.737 2.737
C. Versicherungstechnische Riickstellungen 9
a. Ruckstellungen fiir Pramientibertrage 10.086 8.116
b. Deckungsriickstellung 55.703 54.596
c. Ruckstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 43.937 42.537
Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 5.967 6.199
e. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 514 449
116.207 111.897
D. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird 11.047 11.133
E. Andere Riickstellungen
a. Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 2.140 2.115
b. Steuerriickstellungen 654 762
c. Sonstige Riickstellungen 754 907
3.548 3.784
F. Verbindlichkeiten
a. Begebene Anleihen und Darlehen 10 2.249 1.431
b. Depotverbindlichkeiten 4.527 4.546
c. Ubrige Verbindlichkeiten 6 6.743 6.152
13.519 12.129
G. Passive Steuerabgrenzung 2.055 2.117
H. Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen,
die als zur VerauBerung gehalten klassifiziert werden 322 343
Summe Verbindlichkeiten/Riickstellungen 149.435 144.140
Summe der Passiva 163.288 158.386

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER TALANX AG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2018

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

IN MIO. EUR

1. Gebuchte Bruttopramien einschlieBlich Pramien aus
fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung 18.760 17.553 8.200 7.801
2. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung 548 593 279 312
3. Gebuchte Riickversicherungspramien 2.127 2.138 827 772
4. Veranderung der Bruttopramieniibertrage -1.981 -1.738 426 139
5. Anteile der Riickversicherer an der Veranderung der Bruttopramieniibertrage -331 —366 74 104
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 11 14.435 13.450 7.446 6.752
6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto 12.770 12.123 6.482 6.151
Anteile der Riickversicherer 1.190 1.056 564 570
Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen netto 14 11.580 11.067 5.918 5.581
7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto 3.875 3.598 1.960 1.806
Anteile der Riickversicherer 301 290 121 117
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen netto 15 3.574 3.308 1.839 1.689
8. Sonstige versicherungstechnische Ertrige 30 B3 16 8
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 59 48 23 15
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis -29 -15 -7 =7/
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung 748 -940 —318 —525
9. a. Ertrdge aus Kapitalanlagen 2.347 2.323 1.146 1.212
b. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 446 352 253 184
Kapitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen 1.901 1.971 893 1.028
Ergebnis aus Investmentvertragen = =2 = =il
Depotzinsergebnis 106 116 51 47
Kapitalanlageergebnis 12/13 2.007 2.085 944 1.074
davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und
Gemeinschaftsunternehmen, bewertet nach der Equity-Methode 4 7 1 2
10. a. Sonstige Ertrage 738 824 398 428
b. Sonstige Aufwendungen 785 844 404 428
Ubriges Ergebnis 16 —-47 -20 -6 -
Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert 1.212 1.125 620 549
11. Abschreibungen auf Geschéfts- oder Firmenwert = = = =
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.212 1.125 620 549
12. Finanzierungszinsen 84 74 43 38
13. Ertragsteuern 357 267 194 125
Periodenergebnis 771 784 383 386
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 334 321 164 161
davon Aktiondre der Talanx AG 437 463 219 225
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,73 1,83 0,87 0,89
Verwdssertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,73 1,83 0,87 0,89

1) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt , Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG DER TALANX AG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2018

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

IN MIO. EUR

771 784

Periodenergebnis 383 386
Nicht in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar
Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste auf Pensionsriickstellungen
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode -8 86 =9 65
Steuerertrag/-aufwand 2 -26 2 -19
-6 60 -7 46
Veranderungen der Gewinnbeteiligung Versicherungsnehmer/Shadow Accounting
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode = —4 = =3
Steuerertrag/-aufwand = = = =
- -4 - -3
Gesamte nicht reklassifizierbare im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage
und Aufwendungen der Periode nach Steuern -6 56 =7 43
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung reklassifizierbar
Unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode -934 —210 —330 -15
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen -189 —282 -36 =112
Steuerertrag/-aufwand 217 36 90 2
-906 —456 -276 -125
Wahrungsumrechnung
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode 104 —560 297 -562
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung libernommen = = = =
Steuerertrag/-aufwand -1 34 -16 34
103 -526 281 -528
Veranderungen der Gewinnbeteiligung Versicherungsnehmer/Shadow Accounting
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode 534 617 239 152
Steuerertrag/-aufwand -40 -11 -40 —
494 606 199 152
Verdnderungen aus Cashflow-Hedges
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode 5 -14 71 12
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung tibernommen -130 —67 -104 —42
Steuerertrag/-aufwand 4 3 2 2
-121 -78 -31 -28
Veranderungen aus der Equity-Bewertung =
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne/Verluste der Periode 1 -11 7 -13
In die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung libernommen = = = =
Steuerertrag/-aufwand = = = =
1 =ilil, 7 =13
Gesamte reklassifizierbare im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage
und Aufwendungen der Periode nach Steuern -429 —465 180 —542
Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage und Aufwendungen der Periode nach Steuern —435 -409 173 -499
Gesamte erfasste Ertrage und Aufwendungen in der Periode 336 375 556 =113
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter 225 144 298 =54
davon Aktiondre der Talanx AG 111 231 258 —59

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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AUFSTELLUNG DER VERANDERUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS

VERANDERUNG DES KONZERN-EIGENKAPITALS

IN MIO. EUR

Gezeichnetes
Kapital Kapitalriicklagen Gewinnriicklagen

2017

Stand 1.1.2017 2 316 1237733 6.630
Anteilsverdnderung ohne Anderung des Kontrollstatus = = =

Ubrige Veranderung des Konsolidierungskreises = = =

Periodenergebnis = = 463

Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage und Aufwendungen = = =

davon nicht reklassifizierbar — — —

davon versicherungsmathematische Gewinne oder
Verluste auf Pensionsriickstellungen — = —

davon Veranderung der Gewinnbeteiligung
Versicherungsnehmer/Shadow Accounting = — _

davon reklassifizierbar = — —

davon unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen = = =

davon Wahrungsumrechnung — = —

davon Veranderung aus Cashflow-Hedges = = =

davon Veranderung aus Equity-Bewertung — — —

davon Uibrige Veranderungen 2) = = —

Gesamte erfasste Ertrage und Aufwendungen = = 463
Dividenden an Aktiondre = = —341
Ubrige erfolgsneutrale Verdnderungen = = =
Stand 30.6.2017 316 1373 6.752
Stand 1.1.2018 316 L2378 6.960

Anteilsanderung ohne Verdnderung des Kontrollstatus = = =

Ubrige Veranderung des Konsolidierungskreises = = =

Periodenergebnis = = 437

Im sonstigen Ergebnis erfasste Ertrage und Aufwendungen = = =

davon nicht reklassifizierbar — — —

davon versicherungsmathematische Gewinne oder
Verluste auf Pensionsriickstellungen — = —

davon Veranderungen der Gewinnbeteiligung
Versicherungsnehmer/Shadow Accounting = — _

davon reklassifizierbar = — —

davon unrealisierte Gewinne und Verluste aus Kapitalanlagen = = =

davon Wahrungsumrechnung — = —

davon Veranderung aus Cashflow-Hedges = = =

davon Veranderung aus Equity-Bewertung — — —

davon Uibrige Veranderungen 2) = = _

Gesamte erfasste Ertrage und Aufwendungen = = 437
Dividenden an Aktiondre = = —354
Ubrige erfolgsneutrale Verdnderungen = = =
Stand 30.6.2018 316 1.373 7.043

1) Angepasst aufgrund 1As 8; siehe Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
2) Die librigen Veranderungen enthalten die Gewinnbeteiligungen Versicherungsnehmer/Shadow Accounting sowie sonstige Veranderungen
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Ubrige Riicklagen

Nicht realisierte Gewinne/Verluste Auf Aktionare der Nicht
Kursgewinne/-verluste aus der Wahrungs-  Ubrige Eigenkapital- Bewertungsergebnis Talanx AG entfallendes beherrschende Summe
aus Kapitalanlagen umrechnung veranderungen aus Cashflow-Hedges Eigenkapital Anteile Eigenkapital
3.278 184 =BT 448 9.038 5.610 14.648
— — — — 463 321 784
—477 —285 592 -62 -232 =177 -409
= = 55 = 55 i 56
— — 59 — 59 1 60
= = -4 = —4 = —4
—477 —285 537 —62 —287 -178 —465
—477 — — — —477 21 —456
= —285 = = —285 —241 —526
— — — —62 —62 -16 —78
= = -11 = =il = =il
= = 548 - 548 58 606
—477 —285 592 —62 231 144 375
= = = = —341 —364 —705
2.801 -101 -2.599 386 8.928 5.390 14.318
2.842 -274 -2.772 390 8.835 5.411 14.246
= = = = = =il =i
— — — — 437 334 771
—680 18 451 =ilil3 -326 -109 —435
= = -6 = -6 = -6
— — -6 — -6 — -6
—-680 18 457 -115 =320 -109 -429
—680 — — — —680 —226 -906
= 18 = = 18 85 103
— — — -115 -115 -6 -121
= = 1 = 1 = 1
— = 456 = 456 38 494
-680 18 451 -115 ALk 225 336
= = = = —354 —374 —728
2.162 —256 -2.321 275 8.592 5.261 13.853

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG DER TALANX AG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2018

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

IN MIO. EUR
I. 1. Periodenergebnis 771 784
I. 2. Veranderung der versicherungstechnischen Riickstellungen 4.236 3.518
I 3.Veranderung der aktivierten Abschlusskosten —348 -107
I. 4. Veranderung der Depotforderungen und -verbindlichkeiten sowie
der Abrechnungsforderungen und -verbindlichkeiten -1.075 -1.040
I. 5. Veranderung der Sonstigen Forderungen und Verbindlichkeiten 292 299
I. 6. Veranderung der Kapitalanlagen und Verbindlichkeiten aus Investmentvertragen 12 7
I. 7. Veranderung von zu Handelszwecken gehaltenen Finanzinstrumenten 125 -6
I.  8.Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen und Sachanlagen —418 —476
I. 9. Veranderung der versicherungstechnischen Riickstellungen im Bereich Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird -76 424
. 10. Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen und Ertrége (einschlieBlich Ertragsteueraufwand/-ertrag) -176 96
I. Kapitalfluss aus laufender Geschaftstatigkeit).2) 3.343 3.499
Il. 1. Mittelzufluss aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen 3 2
Il. 2. Mittelabfluss aus dem Kauf von konsolidierten Unternehmen -34 =
Il. 3. Mittelzufluss aus dem Verkauf von Grundbesitz 7 106
IIl. 4. Mittelabfluss aus dem Kauf von Grundbesitz =71 -121
Il. 5. Mittelzufluss aus dem Verkauf und der Falligkeit von Finanzinstrumenten 16.382 11.869
IIl. 6. Mittelabfluss aus dem Kauf von Finanzinstrumenten —-19.058 -12.795
Il. 7. Veranderung der Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen 76 —424
Il. 8. Veranderung der iibrigen Kapitalanlagen -719 —610
IIl. 9. Zahlungswirksame Abfliisse aus dem Erwerb materieller und immaterieller Vermégenswerte -120 =55
Il. 10. Zahlungswirksame Zufliisse aus dem Verkauf materieller und immaterieller Vermogenswerte 68 13
Il. Kapitalfluss aus Investitionstatigkeit —-3.466 —2.015
Il 1. Mittelzufluss aus Kapitalerhohungen = =
Il 2. Mittelabfluss aus Kapitalherabsetzungen = =
Ill. 3. Gezahlte Dividenden 728 —705
Ill. 4. Verdnderungen aus sonstigen Finanzierungsaktivitaten 736 —-148
Ill.  Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit 2) 8 —853
Veranderung der Finanzmittelfonds (I. +11.+1I1.) -115 631
Finanzmittelfonds zu Beginn des Berichtszeitraums 3.159 2.589
Finanzmittelfonds — Wahrungskurseinfliisse 6 —42
Konsolidierungskreisbedingte Veranderungen des Finanzmittelfonds 3) = =
Finanzmittelfonds am Ende des Berichtszeitraums4) 3.050 3.178

=

Die Ertragsteuerzahlungen in Hohe von 376 (115) Mio. EUR sowie erhaltene Dividenden von 192 (158) Mio. EUR und erhaltene Zinsen von 1.893 (1.862) Mio. EUR werden dem
Kapitalfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit zugerechnet. Die erhaltenen Dividenden beinhalten ebenfalls dividendenahnliche Gewinnbeteiligungen aus Investmentfonds
sowie Private-Equity-Gesellschaften

Die gezahlten Zinsen in Héhe von 252 (239) entfallen mit 78 (104) Mio. EUR auf den Kapitalfluss aus Finanzierungstatigkeit und mit 174 (135) Mio. Eur auf den Kapitalfluss aus
laufender Geschaftstatigkeit

Dieser Posten beinhaltet im Wesentlichen Konsolidierungskreisanderungen ohne UnternehmensverauBerungen bzw. -erwerbe

Der Finanzmittelfonds am Ende des Berichtszeitraums umfasst auch Finanzmittelfonds aus ausgewiesenen VerauRerungsgruppen in Hohe von 21 (0) Mio. EUR

&

w

e

Der nachfolgende Konzernanhang ist integraler Bestandteil des Konzernabschlusses.
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UBERLEITUNG DER SCHULDEN AUS FINANZIERUNGSTATIGKEIT ZU BEGINN DER BERICHTSPERIODE AUF DEN WERT PER 30. JUNI 2018

IN MIO. EUR

Nachrangige Verbindlichkeiten
Begebene Anleihen und Darlehen

Summe der Schulden aus Finanzierungstatigkeit

Gezahlte Zinsen aus Finanzierungstatigkeit

Summe der Cashflows aus sonstigen
Finanzierungsaktivitaten

1.1.2018
2.737
1.431
4.168

Cashflow aus
Finanzierungs-
tatigkeit

814
814

Erwerb/
VerauRerung
von Tochter-
gesellschaften

Zahlungsunwirksam

Sonstige

Anderungen

(im Wesent-

Wechselkurs-  lichen Amorti-
veranderung sationen)

30.6.2018
2.737
2.249
4.986
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ANHANG UND
ERLAUTERUNGEN

I. ALLGEMEINE AUFSTELLUNGSGRUND-
SATZE UND ANWENDUNG DER IFRS

ALLGEMEINE AUFSTELLUNGSGRUNDSATZE

Der Konzern-Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2018 wurde
in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting
Standards (IFRS) erstellt, wie sie in der Europaischen Union
anzuwenden sind. Der verkurzte Konzernabschluss, bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Aufstellung der Veranderung
des Konzern-Eigenkapitals, Konzern-Kapitalflussrechnung und aus-
gewahlten erlduternden Anhangangaben, berticksichtigt auch die
Anforderungen des 1As 34 ,Zwischenberichterstattung”

Die angewandten Rechnungslegungsgrundsitze entsprechen denen
des vorherigen Konzernabschlusses und der zugehdrigen Zwischen-
berichtsperiode, aufier der erstmaligen Anwendung neuer und
gednderter Standards, wie nachfolgend erldutert.

In Ubereinstimmung mit 1AS 34.41 greifen wir bei der Aufstellung
des Konzernquartalsabschlusses in grofierem Umfang auf Schétz-
verfahren und Annahmen zurtick als bei der jahrlichen Bericht-
erstattung. Anderungen von Schatzungen wiahrend der laufenden
Zwischenberichtsperiode mit wesentlicher Auswirkung auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ergaben sich
nicht. Der Steueraufwand (inlandische Ertragsteuern, vergleich-
bare Ertragsteuern auslandischer Tochtergesellschaften und
Veranderung der latenten Steuern) wird unterjahrig mittels eines
fir das Gesamtjahr erwarteten effektiven Steuersatzes berechnet,
der auf das Periodenergebnis angewendet wird. Bei der unterjdhrigen
Fortschreibung der Pensionsriickstellungen wird der versicherungs-
mathematisch geschdtzte Effekt der Zinsverdanderung auf die
Pensionsverpflichtungen zum Quartalsende im sonstigen Ergebnis
(Ubrige Rucklagen) erfasst. Andere versicherungsmathematische
Parameter werden unterjahrig nicht aktualisiert.

Der Zwischenabschluss wurde in Euro (EUR) aufgestellt. Die
Darstellung der Betragsangaben erfolgt gerundet auf Millionen
Euro (Mio. EUR). Dadurch kann es in den Tabellen dieses Berichts
zu Rundungsdifferenzen kommen. Betragsangaben in Klammern
beziehen sich in der Regel auf das Vorjahr.



NEU ANZUWENDENDE STANDARDS/INTERPRETATIONEN
UND ANDERUNGEN VON STANDARDS

Der Konzern hat die folgenden gednderten 1rrs-Vorschriften zum
1. Januar 2018 iilbernommen:

Das 1asB hat Anderungen an IFRS 4 ,Anwendung von IFRS 9 und
IFRS 4 veroffentlicht, die es bestimmten Versicherungsunternehmen
ermdglichen, die verpflichtende Anwendung von IFRs 9 auf 2021 zu
verschieben. Der Talanx-Konzern erfiillt die notwendigen Voraus-
setzungen hierflr (der Anteil der Versicherungsaktivitaten des
Konzerns liegt tiber 90 %) und nimmt deshalb die Moglichkeit der
Verschiebung in Anspruch. Die neuen Anhangangaben im Rahmen
des ,Deferral-Approach’, die eine gewisse Vergleichbarkeit mit den
Unternehmen ermdglichen sollen, die bereits IFRs 9 anwenden,
werden erstmals im Geschiftsbericht zum 31. Dezember 2018 im
Anhang dargestellt.

Die neuen Vorschriften zur Umsatzrealisierung 1¥Rrs 15 ,Erlose aus
Vertrdgen mit Kunden” ersetzen bestehende Leitlinien zur Erfas-
sung von Umsatzerldsen, darunter 1as 18 ,Umsatzerlose’, 1AS 11
L Fertigungsauftrage” und IFRriC 13 ,Kundenbindungsprogramme".
IFRS 15 legt einen umfassenden Rahmen zur Bestimmung fest, ob,
in welcher Hohe und zu welchem Zeitpunkt Umsatzerlose erfasst
werden. Finanzinstrumente und andere vertragliche Rechte und
Pflichten, die nach separaten Standards zu bilanzieren sind, sowie
(Ruck-)Versicherungsvertrage im Anwendungsbereich von IFRs 4
(Hauptgeschaftstatigkeit des Konzerns) sind ausdriicklich vom
Geltungsbereich des Standards ausgenommen. Der Konzern hat
bei der Anwendung von IFRs 15 den modifizierten retrospektiven
Ansatz gewdhlt, bei dem im Grundsatz der kumulative Effekt aus
der Erstanwendung in den Gewinnriicklagen zum 1. Januar 2018 zu
erfassen ist. Aus der Erstanwendung resultierte kein wesentlicher
Umstellungseffekt, weshalb der Konzern im Einklang mit dem
Wesentlichkeitskonzept auf eine Erfassung des Umstellungseffekts
verzichtete. Angaben zu den Umsatzerlésen im Sinne des IERS 15
finden sich im Abschnitt ,Sonstige Angaben” des Konzernanhangs.
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Dartiber hinaus wurde eine Reihe weiterer Standarddnderungen und
Interpretationen eingefiihrt, die keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzernabschluss hatten:

= [FRS 2 ,Anteilsbasierte Vergiitung™: ,Klassifizierung und
Bewertung von anteilsbasierten Vergiitungen’,

= [FRS 15 ,Erlése aus Vertragen mit Kunden®: , Klarstellungen
zum IFRS 15°

= Anderungen an 1as 40, Als Finanzinvestition gehaltene
Immobilien*;, Ubertragungen von als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien”

= Anderungen im Rahmen der "jahrlichen Verbesserungen
(Zyklus 2014-2016)" hinsichtlich 1as 28 ,Anteile an assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen® und 1FRs 1
L Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting
Standards*

= [FRIC 22 ,Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus
gezahlte Gegenleistungen”

AUSWIRKUNGEN VEROFFENTLICHTER STANDARDS,
INTERPRETATIONEN UND ANDERUNGEN, DIE 2018 VOM
KONZERN NOCH NICHT ANGEWANDT WURDEN

Der am 24. Juli 2014 herausgegebene IFRS 9 , Finanzinstrumente*
ersetzt die bestehenden Leitlinien in 1As 39 ,Finanzinstrumente:
Ansatz und Bewertung" 1FRS 9 enthdlt iiberarbeitete Leitlinien zur
Einstufung und Bewertung von Finanzinstrumenten, darunter ein
neues Modell der erwarteten Kreditausfélle zur Berechnung der
Wertminderung von finanziellen Vermogenswerten, sowie die neuen
allgemeinen Bilanzierungsvorschriften fir Sicherungsgeschéfte. Er
ubernimmt auch die Leitlinien zur Erfassung und Ausbuchung von
Finanzinstrumenten aus IAS 39. IFRS 9 ist erstmals anzuwenden in
Geschiftsjahren, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen,
wird aber vom Talanx-Konzern aufgrund der Anderungen an 1FRs 4
,Anwendung von IFRS 9 und IFRs 4° erst in Geschaftsjahren ab dem
1.Januar 2021 angewendet. Der Konzern hat ein Projekt aufgesetzt,
in dem die Auswirkungen des Standards auf den Konzernabschluss
untersucht und die notwendigen Umsetzungsschritte angegangen
werden. Es wird erwartet, dass die neuen Einstufungsanforderungen
und das neue Wertminderungsmodell einen wesentlichen Ein-
fluss auf die Bilanzierung von finanziellen Vermogenswerten und
Verbindlichkeiten im Konzern haben werden. Eine erste Analyse
hinsichtlich des Zahlungsstromkriteriums ergab, dass rund 91%
der Kapitalanlagen ausschlief8lich Zahlungsstrome generieren, die
Zins- und Tilgungsleistungen darstellen.
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Am 13. Januar 2016 hat das 1AsB die neuen Vorschriften zur
Leasingbilanzierung IFRs 16 Leasingverhiltnisse” veroffentlicht.
IFRS 16 fihrt ein einheitliches Rechnungslegungsmodell ein,
wonach Leasingverhdltnisse in der Bilanz des Leasingnehmers
zu erfassen sind. Ein Leasingnehmer erfasst ein Nutzungsrecht
(Right-of-use Asset), das sein Recht auf die Nutzung des zugrunde-
liegenden Vermogenswertes darstellt, sowie eine Schuld aus dem
Leasingverhaltnis, die seine Verpflichtung zu Leasingzahlungen
darstellt. Es gibt Ausnahmeregelungen fur kurzfristige Leasing-
verhdltnisse und Leasingverhaltnisse hinsichtlich geringwertiger
Wirtschaftsgtiter. Die Rechnungslegung beim Leasinggeber ist
vergleichbar mit dem derzeitigen Standard — das heif3t, dass
Leasinggeber Leasingverhiltnisse weiterhin als Finanzierungs-
oder Operating-Leasingverhdltnisse einstufen. IFRs 16 ersetzt die
bestehenden Leitlinien zu Leasingverhdltnissen, darunter 1As 17
,Leasingverhaltnisse’, IFRIC 4 ,Feststellung, ob eine Vereinbarung ein
Leasingverhaltnis enthdlt’, sic-15 ,Operating-Leasingverhiltnisse —
Anreize” und sic-27 ,Beurteilung des wirtschaftlichen Gehalts
von Transaktionen in der rechtlichen Form von Leasingverhalt-
nissen” Der Standard ist erstmals in der Berichtsperiode eines
am oder nach dem 1. Januar 2019 beginnenden Geschiftsjahres
anzuwenden. Eine frithzeitige Anwendung ist zuldssig fir Unter-
nehmen, die IFRS 15 zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung
des 1FRS 16 oder davor anwenden. Der Konzern beabsichtigt, den
Standard unter Anwendung der modifizierten retrospektiven
Methode anzuwenden. Daher wird der kumulative Effekt aus
der Erstanwendung von IFRS 16 — sofern wesentlich — als eine
Anpassung der Erdffnungsbilanzwerte der Gewinnriicklagen zum
1. Januar 2019 erfasst, ohne Anpassung der Vergleichsperiode. Bei
Leasingverhiltnissen, die bisher gemaf3 1as 17 als ,Operate-Lease-
Verhiltnisse” eingestuft waren, wird die Leasingverbindlichkeit
mit dem Barwert der restlichen Leasingzahlungen angesetzt,
abgezinst unter Verwendung des Grenzfremdkapitalzinssatzes
des Leasingnehmers zum Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung.

Das Nutzungsrecht am Leasinggegenstand wird grundséatzlich
mit einem Betrag in Hohe der Leasingverbindlichkeit zuztiglich
anfanglicher direkter Kosten bewertet. Dartiber hinaus werden
Vorauszahlungen sowie Verbindlichkeiten, die das abgelaufene
Geschiftsjahr betreffen, berticksichtigt. Der Konzern hat im
Rahmen einer konzernweiten Erhebung zur Beurteilung der
moglichen Auswirkungen der Anwendung des IFRS 16 einen Effekt
von untergeordneter Bedeutung auf seinen Konzernabschluss
festgestellt. Die Analyse hat ergeben, dass zum 1. Januar 2019 aus
der Umstellung voraussichtlich Leasingverbindlichkeiten und
Nutzungsrechte in Hohe von rund 0,4 Mrd. EUR in der Bilanz erfasst
werden. Aus dem gednderten Ausweis der Leasingaufwendungen
aus Operating-Leasingverhadltnissen wird sich entsprechend der
Cashflow aus der operativen Geschéftstitigkeit erh6hen und der
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit verringern.

Das 1AsB hat am 18. Mai 2017 die neuen Vorschriften zur Versiche-
rungsbilanzierung I1FRs 17 Versicherungsvertrage“ veroffentlicht,
die vorbehaltlich einer Ubernahme in Eu-Recht verpflichtend fiir
Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2021 beginnen,
anzuwenden sind. IFRS 17 ersetzt IFRS 4 und macht damit erstmals
einheitliche Vorgaben fiir den Ansatz, die Bewertung und die Dar-
stellung von Anhangangaben zu Versicherungsvertragen, Rick-
versicherungsvertragen sowie Investmentvertragen mit ermessens-
abhingiger Uberschussbeteiligung. Da die neuen Vorschriften die
Kerngeschiftstatigkeit des Konzerns betreffen, ist unvermeidlich
mit wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss zu
rechnen. Der Konzern hat wegen der besonderen Bedeutung der
neuen Bilanzierungsregelungen ein mehrjdhriges Projekt aufgesetzt,
in dem die Auswirkungen des Standards auf den Konzernabschluss
untersucht und die notwendigen Umsetzungsschritte angegangen
werden sollen. Derzeit erfolgt die Ausarbeitung der rechnungs-
legungstechnischen Grundlagen, um anschlieffend mit der Imple-
mentierung der umfangreichen Anforderungen in den Prozessen
und Systemen des Konzerns beginnen zu kdnnen.



Il. BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

ANDERUNGEN DER BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN SOWIE BILANZIERUNGSFEHLER

Bezliglich der im Geschiftsjahr 2017 vorgenommenen retrospektiven
Anpassungen verweisen wir auf den Geschidftsbericht 2017
(Seite 165 f.), Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®,
Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden sowie Bilanzierungsfehler”.

Die dort unter Ziffer a) beschriebenen riickwirkenden Korrekturen
im Segment Personen-Ruckversicherung fithrten zu folgenden
Anpassungen der Vergleichszahlen der Gewinn- und Verlust-
rechnung. Auswirkungen auf das Ergebnis haben sich nicht ergeben.

AUSWIRKUNGEN AUF DIE KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG 2017
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IN MIO. EUR
Veranderungen
aus
Anpassungen
gemaR 1AS 8
1.1.-30.6.2017
wie ausgewiesen Anpassung zu a) 1.1.-30.6.2017
4. Veranderung der Bruttopramienibertrage -1.748 10 -1.738
6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto 12.111 12 12.123
7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto 3.600 -2 3.598
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I1l. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die im Geschéftsbericht 2017 beschriebenen geschiftlichen Aktivi-
titen, die Geschiftsbereiche sowie die berichtspflichtigen Segmente
des Talanx-Konzerns und die Produkte und Dienstleistungen, mit
denen diese Ertrage erzielt werden, sind zum Ende der Zwischen-

KONZERNBILANZ GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN ZUM 30. JUNI 2018

berichtsperiode weiterhin zutreffend. Die dort aufgefithrten allge-
meinen Angaben zur Segmentberichterstattung sowie die Aussagen
zu der Bewertungsgrundlage fiir das Ergebnis der berichtspflichtigen
Segmente sind weiterhin gultig.

IN MIO. EUR

Aktiva

Privat- und Firmenversicherung

Industrieversicherung Deutschland

A. Immaterielle Vermogenswerte
a. Geschafts- oder Firmenwert 154 154 248 248
b. Sonstige immaterielle Vermogenswerte 8 8 509 481
162 162 757 729
B. Kapitalanlagen
a. Fremdgenutzter Grundbesitz 151 125 1.075 1.075
b. Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 13 12 41 41
c. Anteile an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen 163 120 = =
d. Darlehen und Forderungen 1.004 973 25.131 24.844
e. Sonstige Finanzinstrumente
i. Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente 71 73 166 170
ii. Jederzeit verduBerbare Finanzinstrumente 5.735 5.524 22.888 22.794
iii. Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente 150 136 351 358
f.  Ubrige Kapitalanlagen 1.374 779 1.839 1.495
Selbst verwaltete Kapitalanlagen 8.661 7.742 51.491 50.777
g. Kapitalanlagen aus Investmentvertragen = = = =
h. Depotforderungen 15 18 4 4
Kapitalanlagen 8.676 7.760 51.495 50.781
C. Kapitalanlagen fiir Rechnung und Risiko von Inhabern
von Lebensversicherungspolicen = = 10.444 10.485
D. Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen Riickstellungen 5.197 4.844 2.116 2131
E. Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft 1.469 1.484 339 304
F.  Abgegrenzte Abschlusskosten 85 51 2.305 2.232
G. Llaufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand 607 630 635 638
H. Aktive Steuerabgrenzung 48 46 79 72
I. Sonstige Vermogenswerte 586 795 792 959
J. Langfristige Vermogenswerte und Vermégenswerte von VerduRerungsgruppen,
die als zur VerduBerung gehalten klassifiziert werden 46 18 = 43
Summe der Aktiva 16.876 15.790 68.962 68.374

30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 E!E!ﬂ
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Privat- und Firmenversicherung

International

Riickversicherung

Konzernfunktionen

Konsolidierung

Gesamt

30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017

30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017

624 623 35 33 — — — — 1.061 1.058
149 150 197 197 104 101 = = 967 937
773 773 232 230 104 101 = = 2.028 1.995
11 15 1.617 1.584 = e = e 2.854 2.799

— — 110 108 17 17 — — 181 178

= = 113 122 = = = = 276 242

528 604 2.501 2.455 15 17 — — 29.179 28.893
214 268 296 336 — 1 —289 —294 458 554
8.475 8.245 32.828 31.705 76 187 = = 70.002 68.455
488 639 691 301 = e = e 1.680 1434
417 392 3.093 3.266 909 679 -1.506 —1.285 6.126 5.326
10.133 10.163 41.249 39.877 1.017 901 -1.795 -1.579 110.756 107.881
1.078 1113 — — — — — — 1.078 1113
= = 11.205 10.903 = = -1.214 —1.246 10.010 9.679
11.211 11.276 52.454 50.780 1.017 901 —3.009 —2.825 121.844 118.673
603 648 = e = e = e 11.047 11.133
694 668 2.737 2.714 13 — —2.697 —2.660 8.060 7.697
1.203 1.156 4.795 3.822 21 2 —103 —142 7.724 6.626
592 588 2.436 2.229 1 = 260 232 5.679 5.332
737 598 823 820 227 452 = = 3.029 3.138
82 61 119 118 297 295 = = 625 592
446 412 3.024 1.429 450 731 —2.431 —1.544 2.867 2.782
404 427 = e = e —65 =70 385 418
16.745 16.607 66.620 62.142 2.130 2.482 —8.045 —7.009 163.288 158.386
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KONZERNBILANZ GEGLIEDERT NACH GESCHAFTSBEREICHEN ZUM 30. JUNI 2018

IN MIO. EUR
Privat- und Firmenversicherung
Passiva Industrieversicherung Deutschland
30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
B. Nachrangige Verbindlichkeiten 200 200 162 162

C. Versicherungstechnische Riickstellungen

a. Ruickstellung fiir Pramienibertrage 1.810 1.082 1.617 1.307
b. Deckungsriickstellung = = 40.950 40.205
c. Ruickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle 9.775 9.376 3.308 3.258
d. Ruckstellung fiir Beitragsriickerstattung 24 16 5.746 5.848
e. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 49 48 2 2

11.658 10.522 51.623 50.620

D. Versicherungstechnische Riickstellungen im Bereich der Lebensversicherung,
soweit das Anlagerisiko von den Versicherungsnehmern getragen wird = = 10.444 10.485

E. Andere Riickstellungen

a. Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 588 593 147 143
b. Steuerriickstellungen 80 118 85 108
c. Sonstige Riickstellungen 68 81 299 362

736 792 531 613

F. Verbindlichkeiten

a. Begebene Anleihen und Darlehen 15 15 92 96

b. Depotverbindlichkeiten 57 55 1.713 1.754

c.  Ubrige Verbindlichkeiten 1616 1.627 1.646 1.887
1.688 1.697 3.451 3.737

G. Passive Steuerabgrenzung 255 272 231 247

H. Verbindlichkeiten von VerduRerungsgruppen, die als zur VerduBerung
gehalten klassifiziert werden = 1 = 2

Summe Verbindlichkeiten/Riickstellungen 14.537 13.484 66.442 65.866
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Privat- und Firmenversicherung

International

Riickversicherung

Konzernfunktionen

Konsolidierung

Gesamt

30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017

42 42 1.870 1.661 1.280 1.280 —817 —608 2.737 2.737
2392 2.332 4431 3.541 15 1 =179 —147 10.086 8.116
5.876 5.577 9.038 8.978 — — —161 -164 55.703 54.596
2.816 2.724 29.240 28.379 57 45 -1.259 —1.245 43.937 42.537

197 335 = = = = = = 5.967 6.199
13 13 462 394 = — -12 -8 514 449
11.294 10.981 43171 41.292 72 46 =il il -1.564 116.207 111.897
603 648 - — — — - — 11.047 11.133
49 22 181 178 1.175 1179 = = 2.140 2.115
143 130 288 320 58 86 - — 654 762
103 94 159 182 125 189 = =il 754 907
295 246 628 680 1.358 1.454 - -1 3.548 3.784

79 70 1.530 712 1.483 1.482 —950 -944 2.249 1431

45 39 4.874 4.924 — — —2.162 —2.226 4.527 4.546
1.736 1.794 4116 2172 147 336 —2.518 —1.664 6.743 6.152
1.860 1.903 10.520 7.808 1.630 1.818 —5.630 —4.834 13.519 12.129

106 101 1.435 1.472 3 3 25 22 2.055 2117
387 410 - — — — —65 =70 322 343
14.587 14.331 57.624 52.913 4.343 4.601 —8.098 —7.055 149.435 144.140
Eigenkapital 2) 13.853 14.246

Summe der Passiva 163.288 158.386

1) Eigenkapital Konzern und Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

41



42 Talanx-Konzern. Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2018

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG NACH GESCHAFTSBEREICHEN/BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 20187

IN MIO. EUR
Privat- und Firmenversicherung
Industrieversicherung Deutschland
1. Gebuchte Bruttopramien einschlief3lich Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung 2.898 2.795 3.262 3.310
davon mit anderen Geschaftsbereichen/Segmenten 32 37 28 34
mit Dritten 2.866 2.758 3.234 3.276
2. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung = = 431 445
3. Gebuchte Riickversicherungspramien 1.191 1.276 178 137
4. Veranderung der Bruttopramientiibertrage -726 —663 =310 —354
5. Anteile der Rickversicherer an der Verdnderung der Bruttopramieniibertrage —254 -304 =il =5
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 1.235 1.160 2.354 2.389
6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto 1.667 1.507 2.778 2.702
Anteile der Riickversicherer 671 627 86 43
Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen netto 996 880 2.692 2.659
7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto 441 437 569 686
Anteile der Riickversicherer 182 191 43 39
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen netto 259 246 526 647
8. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 2 4 17 13
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen 10 6 3 6
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis -8 -2 14 7
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung —28 32 -850 -910
9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen 193 161 1131 1.169
b. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 69 24 158 167
Kapitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen 124 137 973 1.002
Ergebnis aus Investmentvertragen = = = =
Depotzinsergebnis = = -7 =7/
Kapitalanlageergebnis 124 137 966 995
davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
bewertet nach der Equity-Methode 2 1 = 1
10. a. Sonstige Ertrage 53 78 129 99
b. Sonstige Aufwendungen 71 85 157 121
Ubriges Ergebnis -18 -7 —28 22
Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert 78 162 88 63

11. Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert = = = —

Operatives Ergebnis (EBIT) 78 162 88 63

12. Finanzierungszinsen 4 4 4
13. Ertragsteuern 21 46 32 4
Periodenergebnis 53 112 52 54
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter = = 2 4
Aktiondre der Talanx AG 53 112 50 50

1) Abweichend zu dem Geschéftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland und dem Geschaftsbereich Rickversicherung
bildet die Gewinn- und Verlustrechnung der librigen Geschéftsbereiche auch die berichtspflichtigen Segmente ab

2) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt , Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
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Privat- und Firmenversicherung

International

Riickversicherung

Konzernfunktionen

Konsolidierung

Gesamt

6M 2018 6M 2017

6M 2018 6M 20172)

6M 2018 6M 2017

6M 2018 6M 2017

6M 2018 6M 20172

2.963 2.828 9.985 8.998 39 23 -387 -401 18.760 17.553
- - 288 307 39 23 -387 -401 - -
2.963 2.828 9.697 8.691 - - - - 18.760 17.553
117 148 - - - - - - 548 593
236 244 864 875 16 6 -358 ~400 2127 2.138
-123 -117 -838 -635 -15 -8 31 39 -1.981 -1738
-26 -39 -63 -45 -11 -3 34 40 -331 -366
2,513 2.358 8.346 7.533 19 12 -32 -2 14.435 13.450
2.046 1.922 6.506 6.194 18 5 -245 -207 12.770 12.123
127 139 545 463 2 - -241 -216 1.190 1.056
1.919 1.783 5.961 5.731 16 5 -4 9 11.580 11.067
583 584 2.379 1.992 4 2 -101 -103 3.875 3.598
44 40 9% 112 - - —64 -92 301 290
539 544 2.283 1.880 4 2 -37 -11 3.574 3.308
15 15 — 1 - - -4 — 30 33

37 32 4 3 - - 5 1 59 48
-22 -17 -4 -2 - - -9 -1 -29 -15
33 14 98 -80 -1 5 — -1 -748 -940
200 210 846 805 6 6 -29 -28 2.347 2.323
25 35 204 138 44 42 54 —54 446 352
175 175 642 667 -38 -36 25 26 1.901 1.971
- -2 - - - - - - - -2

-1 - 114 123 - - — — 106 116
174 173 756 790 -38 -36 25 26 2.007 2.085
- - 2 5 - - - - 4 7

80 65 450 558 388 368 -362 —344 738 824
149 136 387 468 345 337 -324 -303 785 844
-69 -71 63 20 43 31 -38 -41 -47 -20
138 116 917 800 4 - -13 -16 1.212 1.125
138 116 917 800 4 - -13 -16 1.212 1.125

3 3 44 40 51 42 -22 -20 84 74

37 27 275 189 -10 - 2 1 357 267
98 86 598 571 -37 -42 7 3 771 784
15 12 317 305 - - — — 334 321
83 74 281 266 -37 -42 7 3 437 463
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG NACH GESCHKFTSBEREICHEN/BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTEN

FUR DIE ZEIT VOM 1. APRIL BIS 30. JUNI 2018

IN MIO. EUR
Privat- und Firmenversicherung
Industrieversicherung Deutschland
Q2 2018 Q22017 Q22018 Q22017
1. Gebuchte Bruttopramien einschlief3lich Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung 849 791 1.394 1.404
davon mit anderen Geschaftsbereichen/Segmenten 11 10 15 23
mit Dritten 838 781 1379 1381
2. Sparbeitrage aus fondsgebundener Lebens- und Rentenversicherung = = 231 242
3. Gebuchte Riickversicherungspramien 378 401 75 56
4. Veranderung der Bruttopramientiibertrage 279 295 121 102
5. Anteile der Rickversicherer an der Verdnderung der Bruttopramientibertrage 98 77 7 3
Verdiente Pramien fiir eigene Rechnung 652 608 1.202 1.205
6. Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen brutto 906 804 1.443 1.380
Anteile der Riickversicherer 376 348 48 26
Aufwendungen fiir Versicherungsleistungen netto 530 456 1.395 1.354
7. Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen brutto 203 197 206 359
Anteile der Riickversicherer 62 65 2 13
Abschluss- und Verwaltungsaufwendungen netto 141 132 204 346
8. Sonstige versicherungstechnische Ertrage 1 -7 6 5
Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen -3 = =5 -2
Sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis 4 =7/ 11 7
Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung =15 13 —-386 —488
9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen 90 82 532 625
b. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 34 14 73 87
Kapitalanlageergebnis aus selbst verwalteten Kapitalanlagen 56 68 459 538
Ergebnis aus Investmentvertragen — — — —
Depotzinsergebnis = = =3 =3
Kapitalanlageergebnis 56 68 456 535
davon Ergebnis aus assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen,
bewertet nach der Equity-Methode = 1 = =
10. a. Sonstige Ertrage 9 49 65 45
b. Sonstige Aufwendungen 23 48 85 63
Ubriges Ergebnis -14 1 -20 -18
Ergebnis vor Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert 27 82 50 29
11. Abschreibungen auf Geschafts- oder Firmenwert = = = -
Operatives Ergebnis (EBIT) 27 82 50 29
12. Finanzierungszinsen 2 2 2 3
13. Ertragsteuern 3 27 19 =5
Periodenergebnis 22 53 29 35
davon Anteile nicht beherrschender Gesellschafter = = 1 4
Aktiondre der Talanx AG 22 53 28 31

1) Abweichend zu dem Geschaftsbereich Privat- und Firmenversicherung Deutschland und dem Geschéftsbereich Riickversicherung
bildet die Gewinn- und Verlustrechnung der librigen Geschéftsbereiche auch die berichtspflichtigen Segmente ab
2) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt ,, Anderungen der Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
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Privat- und Firmenversicherung

International

Riickversicherung

Konzernfunktionen

Konsolidierung

Gesamt

Q22018 Q220172

Q22018 Q220172

1467 1345 4.640 4.451 9 3 -159 -193 8.200 7.801
- - 124 157 9 3 -159 -193 - -
1467 1345 4516 4294 - - - - 8.200 7.801
48 70 - - - - - - 279 312
112 103 398 404 -2 - -134 -192 827 772
-49 -29 103 241 2 4 -30 8 426 139
-4 2 -2 12 3 2 -28 8 74 104
1.262 1.141 4.347 3.794 10 5 -27 -1 7.446 6.752
1016 911 3.262 3176 6 3 -151 —123 6.482 6.151
61 61 231 270 1 — -153 -135 564 570
955 850 3.031 2.906 5 3 2 12 5.918 5.581
301 296 1.297 1.001 2 1 -49 -48 1.960 1.806
22 20 45 57 - — -10 -38 121 117
279 276 1252 944 2 1 -39 -10 1.839 1.689
9 10 - - - - - - 16 8

19 18 2 1 - — 10 -2 23 15
-10 -8 -2 -1 - - -10 2 -7 -7
18 7 62 -57 3 1 - -1 -318 -525
95 106 442 411 3 3 -16 -15 1146 1212
12 19 138 69 24 22 -28 —27 253 184
83 87 304 342 -21 -19 12 12 893 1.028

— -1 — — — — — — — =

-1 - 55 50 - - - - 51 47
82 86 359 392 -21 -19 12 12 944 1.074

- - 1 1 - - — — 1 2

78 25 240 297 184 184 -178 -172 398 428
110 65 180 233 166 171 -160 -152 404 428
-32 -40 60 64 18 13 -18 -20 -6 -
68 53 481 399 - -5 -6 -9 620 549
68 53 481 399 - -5 -6 -9 620 549

1 2 24 20 26 22 -12 —11 43 38

18 11 159 94 -6 1 1 1 194 125
49 40 298 285 -20 -28 5 1 383 386

7 6 156 151 - - - - 164 161

42 34 142 134 -20 -28 5 1 219 225
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VERKURZTE KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG DER BERICHTSPFLICHTIGEN SEGMENTE PRIVAT- UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND —SCHADEN/UNFALL
UND LEBEN — SOWIE SCHADEN- UND PERSONEN-RUCKVERSICHERUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 30. JUNI 2018 BZW. VOM 1. APRIL BIS 30. JUNI 2018

IN MIO. EUR
Privat- und Firmenversicherung Privat- und Firmenversicherung
Deutschland — Schaden/Unfall Deutschland — Leben
6M 2018 6M 2017 Q2 2018 Q22017 6M 2018 6M 2017 Q2 2018 Q22017
1. Gebuchte Bruttopramien

einschlieflich Prdmien aus
fondsgebundener Lebens-

und Rentenversicherung 1.022 1.002 242 243 2.240 2.308 1.152 116l
davon mit anderen Segmenten = = = = 28 34 15 23
mit Dritten 1.022 1.002 242 243 2212 2274 1.137 1.138

N

. Sparbeitrage aus fonds-
gebundener Lebens- und

Rentenversicherung = = = = 431 445 231 242
3. Gebuchte Riickversicherungs-
pramien 58 52 15 14 120 85 60 42
4. Veranderung der Brutto-
pramienibertrage —275 —278 134 122 -35 -76 -13 —20
5. Anteile der Riickversicherer
an der Veranderung der Brutto-
pramieniibertrage -12 -16 5 3 1 1 2 =
Verdiente Pramien fiir eigene
Rechnung 701 688 356 348 1.653 1.701 846 857
6. Aufwendungen fiir Versiche-
rungsleistungen brutto 465 452 225 229 2.313 2.250 1.218 1.151
Anteile der Riickversicherer 25 9 2 5 61 34 46 21
Aufwendungen fiir Versicherungs-
leistungen netto 440 443 223 224 2.252 2.216 1.172 1.130
7. Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen brutto 262 260 133 131 307 426 73 228
Anteile der Riickversicherer 12 9 6 5 31 30 -4 8
Abschluss- und Verwaltungs-
aufwendungen netto 250 251 127 126 276 396 77 220
8. Sonstige versicherungs-
technische Ertrage 1 1 = = 16 12 6 5
Sonstige versicherungs-
technische Aufwendungen 4 4 1 1 =il 2 -6 =3
Sonstiges versicherungs-
technisches Ergebnis =5 =5 -1 =i 17 10 12 8
Versicherungstechnisches Ergebnis
fiir eigene Rechnung 8 =2 5 =5 —858 -901 -391 —485
9.a. Ertrdge aus Kapitalanlagen 55 54 29 26 1.076 1.115 503 599
b. Aufwendungen fiir
Kapitalanlagen 11 10 6 7 147 157 67 80
Kapitalanlageergebnis aus selbst
verwalteten Kapitalanlagen 44 44 23 19 929 958 436 519
Ergebnis aus Investment-
vertragen — — — — — — — —
Depotzinsergebnis = = = = -7 =7/ -3 =3
Kapitalanlageergebnis 44 44 23 19 922 o5 433 516

davon Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen und Gemein-
schaftsunternehmen, bewertet

nach der Equity-Methode = = = = = 1 = =
10. a. Sonstige Ertrage 30 25 15 10 99 74 50 35
b. Sonstige Aufwendungen 42 38 21 17 115 83 64 46
Ubriges Ergebnis -12 -13 -6 -7 -16 -9 -14 -11
Ergebnis vor Abschreibungen auf
Geschifts- oder Firmenwert 40 22 22 9 48 41 28 20

11. Abschreibungen auf Geschafts-
oder Firmenwert — - — — — — — —

Operatives Ergebnis (EBIT) 40 22 22 9 48 41 28 20

1) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie
Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
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Schaden-Riickversicherung

Personen-Riickversicherung

6M 2018

6M 20171 Q22018 § Q22017

6.467 5.428 2.888 2.613 3.518 3.570 1.752 1.838
215 235 88 121 73 72 36 36
6.252 5.193 2.800 2492 3.445 3.498 1716 1.802
554 574 253 254 310 301 145 150
-801 —587 113 —201 -37 —48 -10 —40
—63 —46 =2 11 — 1 — 1
SXIV75! 4.313 2.750 2.147 Sz, 3.220 1.597 1.647
3.575 3.112 1.779 1.588 2931 3.082 1.483 1.588
228 185 88 134 317 278 143 136
3.347 2.927 1.691 1454 2.614 2.804 1.340 1.452
1.698 1.326 983 680 681 666 314 321
76 89 38 45 20 23 7 12
1.622 1.237 945 635 661 643 307 309
— 1 — — — — — —

= 1 =il = 4 2 3 1

= = 1 = -4 =) =3 =i,
206 149 115 58 -108 -229 =53 -115
658 582 343 288 188 223 99 123
157 94 108 45 47 44 30 24
501 488 235 243 141 179 69 99
16 2 8 =3 98 121 47 53
517 490 243 240 239 300 116 152
2 5 1 1 — — — —
157 172 67 131 293 386 173 166
176 167 65 100 211 301 115 133
-19 5 2 31 82 85 58 33
704 644 360 329 213 156 72l 70
704 644 360 329 213 156 121 70
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IV. KONSOLIDIERUNG

KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Talanx-Konzernabschluss wurden zum Bilanzstichtag
149 (136) Einzelgesellschaften, 27 (26) Investmentfonds, zwei
(zwei) strukturierte Unternehmen sowie unverandert sechs
Teilkonzerne (davon fuinf ausldndische Teilkonzerne) —als Gruppe
(inkl. assoziierter Unternehmen) — voll und sechs (sieben) nach der
Equity-Methode konsolidierte Unternehmen einbezogen.

Die wesentlichen Anderungen im Konsolidierungskreis im Vergleich
zum Jahresende 2017 sind nachfolgend dargestellt.

WESENTLICHE ZU- UND ABGANGE DER
VOLLKONSOLIDIERTEN TOCHTERUNTERNEHMEN

Mit Wirkung zum 11. Januar 2018 hat der Hannover Riick-Teilkonzern
Uber seine 100 %-prozentige Tochtergesellschaft Hannover Finance,
Inc., Wilmington, usa, simtliche Anteile an der The Omaha
Indemnity Company, Madison, usa, erworben. Die Gesellschaft
firmiert mittlerweile als Glencar Insurance Company, Orlando, USA.
Der Kaufpreis der Anteile belief sich auf 21 Mio. EUR.

Der Geschiftsbetrieb wurde im ersten Quartal in den Konzern-
abschluss einbezogen. Im Rahmen der Kaufpreisallokation
resultierte aus der fur die Erstkonsolidierung vorgenommenen
Ermittlung der Zeitwerte der ibernommenen Vermdégenswerte und
Schulden ein Geschéfts- oder Firmenwert in Hohe von 2 Mio. EUR.

Mit Kaufvertrag vom 27.Juni 2017 iibernahm die Saint Honore Ibe-
ria s.L., Madrid, Spanien (Segment Privat- und Firmenversicherung
International), 91,34 % der Anteile an der Versicherungsgesellschaft
Generali Colombia Generales s. A, Bogota, Kolumbien, und 99,88 %
der Anteile an der Generali Colombia Vida Compania de Seguros s.A.,
Bogota, Kolumbien. Auf Basis der getroffenen Vereinbarungen bildet
der Konzern den Erwerb zum 3. April 2018 ab (Erstkonsolidierungs-
zeitpunkt). Mit dem Erwerb erfolgte die Umbenennung der Gesell-
schaften in HDI Seguros Generales s.A. und HDI Seguros de Vida s. A.
Der Kaufpreis (27 Mio. EUR) wurde in voller Hohe aus liquiden
Mitteln beglichen und entféllt mit 22 Mio. EUR auf den Erwerb
der HDI Generales s.A. und mit 5 Mio. EUR auf die HDI Seguros
de Vida s. A.

Aus dem Erwerb entstand ein Goodwill in Hohe von 10 Mio. EUR.
Dieser spiegelt im Wesentlichen die Wachstumspotenziale durch
den Eintritt auf dem kolumbianischen Markt wider. In der Steuer-
bilanz entsteht aus dieser Transaktion kein steuerlich abzugsfahiger
Goodwill (Share Deal).

Erwerbsbezogene Kosten der Transaktion (0,7 Mio. EUR) sind im
,Ubrigen Ergebnis* enthalten.

Der Betrag der ausgewiesenen Forderungen entspricht dem beizu-
legenden Zeitwert. Weitere Zahlungsausfille werden nicht erwartet.
Die erworbenen immateriellen Vermogenswerte beinhalten im

Wesentlichen Vertriebsnetze, Kundenbeziehungen und Betriebs-
genehmigungen. Es wurden keine wesentlichen Eventualverbind-
lichkeiten identifiziert, die gemaf? 1FRS 3.23 zu bilanzieren sind.
Dartiber hinaus wurden ebenfalls keine Eventualverbindlichkeiten
identifiziert, deren Ansatz mangels verldsslicher Bewertung ihres
beizulegenden Zeitwerts unterblieben ist. Bedingte Leistungen,
Vermogenswerte fir Entschddigungen und separate Transaktionen
im Sinne von IFRS 3 wurden nicht bilanziert.

ERWORBENE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN DER
HDI SEGUROS GENERALES S.A. UND HDI SEGUROS DE VIDA S. A. PER
3. APRIL 2018 NACH IFRS

IN MIO. EUR
HDI Seguros HDI Seguros de
Generales S.A. Vida S.A.
Immaterielle Vermégenswerte 6 1
Kapitalanlagen 391 6
Anteile der Riickversicherer an
den versicherungstechnischen
Riickstellungen 18 2
Forderungen aus dem
Versicherungsgeschaft 2) 10 3
Laufende Guthaben bei
Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand 3 1
Aktive Steuerabgrenzung 1 =
Sonstige Vermogenswerte 7 5
Summe Vermogenswerte 84 18
Versicherungstechnische
Riickstellungen 50 8
Andere Riickstellungen 4 1
Ubrige Verbindlichkeiten 13 4
davon Steuerverbindlichkeiten = =
davon versicherungsbezogen 8 2
Summe Schulden 67 13
Erworbenes Nettovermégen
(vor Konsolidierung) 17 5

1) Darin enthalten sind auch die Bilanzansétze fiir die Beteiligung an der
HDI Seguros de Vida s.A. von 4 Mio. EUR

2) Die Bruttoforderungen aus dem Versicherungsgeschaft vor Wertberichtigung
betragen 14 Mio. EUR

Die Bruttopramien der Gesellschaften gingen mit 20 Mio. EUR und
das Periodenergebnis mit 395 TEUR in den Abschluss ein. Wire der
Erwerb der Gruppe bereits zum 1. Januar 2018 erfolgt, hdtten die
einzubeziehenden Bruttoprdmien 40 Mio. EUR und das einzu-
beziehende Periodenergebnis 142 TEUR betragen.

Mit Kaufvertrag vom 22. Januar 2018 ibernahm die Talanx
International AG, Hannover, Deutschland (Segment Privat- und
Firmenversicherung International), 99,44 % der Anteile an dem
Sachversicherer Liberty Sigorta A.s., Istanbul, Tlrkei. Auf Basis
der getroffenen Vereinbarungen bildet der Konzern den Erwerb
zum 3. Mai 2018 ab (Erstkonsolidierungszeitpunkt). Der Kaufpreis
(4 Mio. EUR) wurde vollstdndig in bar beglichen. Es wird beab-
sichtigt, die Liberty Sigorta A.s. im zweiten Halbjahr 2018 mit der
HDI Sigorta A. s, Istanbul, Ttrkei, zu verschmelzen.



Aus dem Erwerb entstand ein Goodwill in Hohe von 18 Mio. EUR.
Dieser spiegelt die erwarteten Synergien aus der geplanten
Verschmelzung des Unternehmens mit unserer bestehenden Einheit
und damit auch das Potential zur kiinftigen Nutzung steuerlicher
Verlustvortrage wider. In der Steuerbilanz entsteht aus dieser
Transaktion kein steuerlich abzugsfédhiger Goodwill (Share Deal).

Erwerbsbezogene Kosten der Transaktion (<0,5 Mio. EUR) sind im
,Ubrigen Ergebnis” enthalten.

ERWORBENE VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN DER
LIBERTY SIGORTA A.S. PER 3. MAI 2018 NACH IFRS

IN MIO. EUR
Liberty
Sigorta A.S.
Immaterielle Vermoégenswerte 2
Kapitalanlagen 36
Anteile der Riickversicherer an den versicherungs-
technischen Riickstellungen 5
Forderungen aus dem Versicherungsgeschaft) 15
Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 1
Sonstige Vermogenswerte 4
Summe Vermogenswerte 63
Versicherungstechnische
Riickstellungen 44
Andere Riickstellungen 29
Ubrige Verbindlichkeiten 4
davon Steuerverbindlichkeiten =
davon versicherungsbezogen 3
Summe Schulden 77
Erworbenes Nettovermégen (vor Konsolidierung) -14

1) Die Bruttoforderungen aus dem Versicherungsgeschaft vor Wertberichtigung
betragen 16 Mio. EUR

Der Betrag der ausgewiesenen Forderungen entspricht dem
beizulegenden Zeitwert. Weitere Zahlungsausfille werden nicht
erwartet. Die erworbenen immateriellen Vermogenswerte beinhalten
Vertriebsnetze und Kundenbeziehungen. Es wurden keine
wesentlichen Eventualverbindlichkeiten identifiziert, die gemafd
IFRS 3.23 zu bilanzieren sind. Dartiber hinaus wurden ebenfalls
keine Eventualverbindlichkeiten identifiziert, deren Ansatz mangels
verldsslicher Bewertung ihres beizulegenden Zeitwerts unterblieben
ist. Bedingte Leistungen, Vermogenswerte fiir Entschddigungen und
separate Transaktionen im Sinne von IERS 3 wurden nicht bilanziert.

Die Bruttopramien der Gesellschaft gingen mit 6 Mio. EUR und
das Periodenergebnis mit -2 Mio. EUR in den Abschluss ein. Ware
der Erwerb der Gruppe bereits zum 1. Januar 2018 erfolgt, hitten
die einzubeziehenden Bruttoprdmien 20 Mio. EUR und das einzu-
beziehende Periodenergebnis —7 Mio. EUR betragen.
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V. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
UND VERAUSSERUNGSGRUPPEN

ASPECTA ASSURANCE INTERNATIONAL LUXEMBOURG S.A.,
LUXEMBURG, LUXEMBURG (SEGMENT PRIVAT- UND
FIRMENVERSICHERUNG INTERNATIONAL)

Der Konzern hat am 26. Januar 2018 einen Vertrag tiber die Ver-
duflerung seines 100-prozentigen Anteils an der ASPECTA Assurance
International Luxembourg s. A, Luxemburg, Luxemburg, durch die
Talanx International AG, Hannover, zu einem Preis im geringen
zweistelligen Millionenbereich unterzeichnet. Die Verduf3erungs-
gruppe enthalt Vermogenswerte in Hohe von 339 (357) Mio. EUR
sowie Schulden von 322 (340) Mio. EUR. Wesentliche Buchwerte der
Verduflerungsgruppe betreffen die Kapitalanlagen fiir Rechnung
und Risiko von Inhabern von Lebensversicherungspolicen
beziehungsweise versicherungstechnische Ruickstellungen im
Bereich der Lebensversicherung, soweit das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird (jeweils 243 [258] Mio. EUR),
die Anteile der Riickversicherer an den versicherungstechnischen
Ruckstellungen (44 [47] Mio. EUR) sowie Verbindlichkeiten in Hohe
von 45 (48) Mio. EUR. Der Vollzug der Transaktion wird fiir das zweite
Halbjahr 2018 erwartet. Es wird ein geringfiigiger Abgangsgewinn
erwartet.

INDAQUA INDUSTRIA E GESTAO DE AGUAS S.A.,
MATOSINHOS, PORTUGAL (ANTEILIG: SEGMENTE PRIVAT-
UND FIRMENVERSICHERUNG DEUTSCHLAND — SCHADEN/
UNFALL UND LEBEN SOWIE INDUSTRIEVERSICHERUNG)

Zum 31. Dezember 2017 hat der Konzern das assoziierte Unternehmen
INDAQUA Industriae Gestao de Aguas s. A, Matosinhos, Portugal,
sowie abzulosende Gesellschafterdarlehen als eine Verduf3erungs-
gruppe mit einem Buchwert in Hohe von 61 Mio. EUR ausgewiesen.
Am 22. Februar 2018 ist der Vollzug der Transaktion mit einem
Verdufderungsgewinn im niedrigen einstelligen Millionenbereich
nach Steuern, der im ,uibrigen Ergebnis” bilanziert wird, erfolgt.

IMMOBILIEN

Im zweiten Halbjahr 2018 plant die HDI Global sg, Hannover,
Immobilienbestande zu marktiiblichen Preisen an den HDI V.a.G.,
Hannover, zu verduflern. Durch diesen geplanten Abgang weisen
wir zum 30. Juni 2018 diese Immobilienbestidnde in Hohe von
46 (0) Mio. EUR als zur VeraufRerung gehalten aus. Sie entfallen voll-
standig auf das Segment Industrieversicherung. Dem Gesamtbestand
standen Marktwerte von 83 Mio. EUR gegenuiber. Die Ermittlung
der Zeitwerte fiihren wir im Wesentlichen konzernintern auf Basis
von Ertragswertverfahren sowie in Einzelfdllen anhand externer
Gutachten durch. Sofern ein Verkauf verbindlich vereinbart wurde,
wird der Kaufpreis herangezogen. Die Verkaufsabsichten begriindeten
sich durch individuelle Immobilienmarkt- und Objektgegebenheiten
in Abwédgung aktueller und kiinftiger Chancen-Risiko-Profile.
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VI. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN
POSITIONEN DER KONZERNBILANZ

Die wesentlichen Posten der Konzernbilanz setzen sich wie folgt
zusammen:

(1) IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

IN MIO. EUR
a. Geschafts- oder Firmenwert 1.061 1.058
b. Sonstige immaterielle
Vermogenswerte 967 937
davon
Versicherungsbezogene
immaterielle Vermogenswerte 593 569
Software 175 176
Ubrige
Erworbene Vertriebsnetze
und Kundenbeziehungen 40 42
Ubrige 123 113
Erworbene Markennamen 36 37
Gesamt 2.028 1.995

(2) DARLEHEN UND FORDERUNGEN

DARLEHEN UND FORDERUNGEN

IN MIO. EUR
Fortgefiihrte Anschaffungskosten  Unrealisierte Gewinne/Verluste Zeitwerte

30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
Hypothekendarlehen 333 347 23 25 356 372
Darlehen und Vorauszahlungen auf Versicherungsscheine 134 134 = = 134 134
Darlehen und Forderungen an staatliche oder
quasistaatliche Schuldner?) 10.914 10.880 1.188 1.170 12.102 12.050
Unternehmensanleihen 4.431 4.596 433 493 4.864 5.089
Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuldverschreibungen 13.367 12.936 2.441 2.572 15.808 15.508
Gesamt 29.179 28.893 4.085 4.260 33.264 33.153

1) In den Darlehen und Forderungen an staatliche oder quasistaatliche Schuldner sind Wertpapiere in Hohe von 3.324 (3.372) Mio. EUR enthalten,
die durch die Bundesrepublik Deutschland, andere eu-Staaten oder deutsche Bundeslander garantiert sind

In der Position ,Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuld-
verschreibungen” sind Pfandbriefe mit einem Buchwert in Hohe
von 13.363 (12.930) Mio. EUR enthalten; das entspricht 99 (99) %.



(3) BIS ZUR ENDFALLIGKEIT ZU HALTENDE
FINANZINSTRUMENTE

BIS ZUR ENDFALLIGKEIT ZU HALTENDE FINANZINSTRUMENTE
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IN MIO. EUR

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Unrealisierte Gewinne/Verluste Zeitwerte

30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017 30.6.2018 31.12.2017
150 163 12 12 162 175

Schuldtitel von EU-Mitgliedsstaaten

Schuldtitel anderer auslandischer Staaten 65 84 1 3 66 87
Schuldtitel quasistaatlicher Institutionen2) 40 47 2 3 42 50
Schuldtitel von Unternehmen 36 69 1 2 37 71
Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuldverschreibungen 167 191 16 20 183 211
Gesamt 458 554 32 40 490 594

1) In den Schuldtiteln quasistaatlicher Institutionen sind Wertpapiere in Hhe von 16 (16) Mio. EUR enthalten, die durch die Bundesrepublik Deutschland,

andere Eu-Staaten oder deutsche Bundeslander garantiert sind

In der Position ,Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuld-
verschreibungen” sind Pfandbriefe mit einem Buchwert in Hohe
von 166 (191) Mio. EUR enthalten; das entspricht 99 (99) %.

(4) JEDERZEIT VERAUSSERBARE FINANZINSTRUMENTE

JEDERZEIT VERAUSSERBARE FINANZINSTRUMENTE

IN MIO. EUR

Fortgefiihrte Anschaffungskosten  Unrealisierte Gewinne/Verluste Zeitwerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von EU-Mitgliedsstaaten 10.588 9.796 839 1.005 11.427 10.801
Schuldtitel der US-Regierung 8.255 7.064 -104 =7/%) 8.151 6.985
Schuldtitel anderer auslandischer Staaten 2.465 2.290 -16 15 2.449 2.305
Schuldtitel quasistaatlicher Institutionen2) 10.454 10.328 615 686 11.069 11.014
Schuldtitel von Unternehmen 22.278 22.509 501 1.107 22.779 23.616
Investmentfonds 1.677 1.610 43 97 1.720 1.707
Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuldverschreibungen 10.145 9.763 329 437 10.474 10.200
Genussscheine 87 54 =2 = 85 54
Andere 1 — — — 1 —
Festverzinsliche Wertpapiere gesamt 65.950 63.414 2.205 3.268 68.155 66.682
Nicht festverzinsliche Wertpapiere
Aktien 430 384 74 100 504 484
Investmentfonds 1121 1.072 152 147 1.273 1.219
Genussscheine 70 70 - — 70 70
Nicht festverzinsliche Wertpapiere gesamt 1.621 1.526 226 247 1.847 1.773
Wertpapiere gesamt 67.571 64.940 2431 3.515 70.002 68.455

1) In den Schuldtiteln quasistaatlicher Institutionen sind Wertpapiere in Hhe von 3.230 (3.377) Mio. EUR enthalten, die durch die Bundesrepublik Deutschland,

andere Eu-Staaten oder deutsche Bundeslander garantiert sind

In der Position ,Hypothekarisch/dinglich gesicherte Schuld-
verschreibungen” sind Pfandbriefe mit einem Buchwert in Hohe
von 8.971 (8.679) Mio. EUR enthalten; das entspricht 86 (85) %.

51



52

Talanx-Konzern. Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2018

(5) ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETE
FINANZINSTRUMENTE

ERFOLGSWIRKSAM ZUM ZEITWERT BEWERTETE FINANZINSTRUMENTE

IN MIO. EUR

Zeitwerte
Festverzinsliche Wertpapiere
Schuldtitel von EU-Mitgliedsstaaten 68 46
Schuldtitel anderer ausldndischer Staaten 386 199
Schuldtitel quasistaatlicher
Institutionen®) 2 1
Schuldtitel von Unternehmen 538 544
Investmentfonds 175 211
Hypothekarisch/dinglich gesicherte
Schuldverschreibungen 4 4
Genussscheine 66 67
Festverzinsliche Wertpapiere gesamt 1.239 1.072
Investmentfonds
(nicht festverzinsliche Wertpapiere) 46 14

Andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere 70 51

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet

klassifizierte Finanzinstrumente gesamt 1.355 1.137
Investmentfonds

(nicht festverzinsliche Wertpapiere) 136 148
Derivate 189 149
Zu Handelszwecken gehaltene

Finanzinstrumente gesamt 325 297
Gesamt 1.680 1434

1) In den Schuldtiteln quasistaatlicher Institutionen sind Wertpapiere in Hohe
von 1 (1) Mio. EUR enthalten, die durch die Bundesrepublik Deutschland,
andere eu-Staaten oder deutsche Bundeslander garantiert sind

(6) ANGABE ZU ZEITWERTEN UND BEMESSUNGS-
HIERARCHIE DER ZEITWERTBEWERTUNG

FAIR-VALUE-HIERARCHIE

Fur die Angaben nach IFRS 13 ,Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert” sind die zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten
Finanzinstrumente einer dreistufigen Fair-Value-Kategorie zuzu-
ordnen. Ziel dieser Anforderung ist es u.a., die Marktnédhe der in
die Ermittlung der Fair Values eingehenden Daten darzustellen.
Betroffen sind die folgenden Klassen von Finanzinstrumenten:
jederzeit veraufBerbare Finanzinstrumente, erfolgswirksam zum
Zeitwert bewertete Finanzinstrumente, iibrige Kapitalanlagen und
Investmentvertrage (Finanzaktiva und Finanzpassiva), soweit diese
zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden, tibrige Verbindlich-
keiten (negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten)
sowie Sicherungsinstrumente (Derivate im Rahmen des Hedge-
Accountings).

Die Richtlinie zur Einordnung zu den einzelnen Stufen der
Bewertungshierachie und des Bewertungsprozesses sowie die
Bewertungsmodelle der Fair-Value-Ermittlung, die wesentlichen
Inputfaktoren, die wesentlichen Stufe-3-Bestdnde sowie die Aussagen
zu der Sensitivitdtsanalyse haben sich zu der Beschreibung im
Geschaftsbericht 2017 nicht wesentlich verandert. Der Zeitwert
der Finanzinstrumente der Stufe 3, bei denen die Anwendung
vernunftiger alternativer Eingangsparameter zu einer wesentlichen
Anderung des Zeitwerts fithrt, belauft sich auf 97 (100) Mio. EUR
und ist mit 2,2 (2,3) % des Buchwerts der dem Level 3 zugeordneten
Finanzinstrumente nicht wesentlich.

Zum Stichtag ordnen wir rund 6 (5) % der zum beizulegenden
Zeitwert bewerteten Kapitalanlagen Level 1 der Bewertungshierarchie
zu, 88 (89) % Level 2 und 6 (6) % Level 3.

Im Berichtszeitraum erfolgten keine wesentlichen Transfers
zwischen den Stufen 1 und 2.

Zum Stichtag bestehen keine (31. Dezember 2017: keine) Schulden,
die mit einer untrennbaren Kreditsicherheit eines Dritten im Sinne
des IFRS 13.98 ausgegeben wurden.
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ZEITWERTHIERARCHIE ZUM ZEITWERT BEWERTETER FINANZINSTRUMENTE

IN MIO. EUR

Buchwert der zum Fair Value bilanzierten Finanzinstrumente je Klasse Stufe 1 Stufe 2 Stufe 32 Bilanzwert

30.6.2018

Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte

Jederzeit verauRerbare Finanzinstrumente

Festverzinsliche Wertpapiere 79 68.072 4 68.155

Nicht festverzinsliche Wertpapiere 780 71 996 1.847
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 120 1.165 70 1.355

Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente 161 97 67 325
Ubrige Kapitalanlagen 2.785 8 2.660 5.453
Sonstige Vermogenswerte, derivative Finanzinstrumente (Sicherungsinstrumente) — 116 - 116
Investmentvertrage

Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 830 2 195 1.027

Derivate = = 3 3
Gesamtsumme der zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermégenswerte 4.755 69.531 3.995 78.281

Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

Ubrige Verbindlichkeiten (negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten)
Negative Marktwerte aus Derivaten 11 76 239 326

Negativer Marktwert aus Sicherungsinstrumenten — 1 - 1

Ubrige Verbindlichkeiten (Investmentvertrége)

Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 265 568 195 1.028
Derivate = = 3 3
Gesamtsumme der zum Fair Value bewerteten finanziellen Verpflichtungen 276 645 437 1.358

31.12.2017

Zum Fair Value bewertete finanzielle Vermogenswerte

Jederzeit verauRerbare Finanzinstrumente

Festverzinsliche Wertpapiere 78 66.600 4 66.682

Nicht festverzinsliche Wertpapiere 742 68 963 1.773
Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 65 1.000 72 1.137

Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente 175 73 49 297
Ubrige Kapitalanlagen 2.013 24 2615 4.652
Sonstige Vermogenswerte, derivative Finanzinstrumente (Sicherungsinstrumente) — 198 — 198
Investmentvertrage

Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 848 2 206 1.056

Derivate = = 4 4
Gesamtsumme der zum Fair Value bewerteten finanziellen Vermégenswerte 3.921 67.965 3.913 75.799

Zum Fair Value bewertete finanzielle Verpflichtungen

Ubrige Verbindlichkeiten (negative Marktwerte aus derivativen Finanzinstrumenten)
Negative Marktwerte aus Derivaten 4 79 244 327

Negativer Marktwert aus Sicherungsinstrumenten — 8 — 8

Ubrige Verbindlichkeiten (Investmentvertrége)

Als erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente 257 594 206 1.057
Derivate = = 4 4
Gesamtsumme der zum Fair Value bewerteten finanziellen Verpflichtungen 261 681 454 1.396

1) Mit der Kategorisierung in Stufe 3 sind keine Qualitatsaussagen verbunden; Riickschliisse auf die Bonitat der Emittenten kdnnen nicht getroffen werden
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ANALYSE DER FINANZINSTRUMENTE, FUR DIE SIGNIFIKANTE
EINGANGSPARAMETER NICHT AUF BEOBACHTBAREN

MARKTDATEN BERUHEN (STUFE 3)

Die folgende Tabelle zeigt eine Uberleitung der in Stufe 3

kategorisierten Finanzinstrumente (im Folgenden: 1) zu Beginn

der Berichtsperiode auf den Wert zum Stichtag.

UBERLEITUNG DER IN STUFE 3 KATEGORISIERTEN FINANZINSTRUMENTE " (FINANZIELLE VERMﬁGENSWERTE)
ZU BEGINN DER BERICHTSPERIODE AUF DEN WERT PER 30. JUNI

IN MIO. EUR
Investment-
Jederzeit vertrage/ Gesamtsumme
Jederzeit ver-  verduBerbare Erfolgswirksam Erfolgswirksam der zum Fair
4uRerbare FI/ FI/Nicht fest- zum Zeitwert  Zu Handels- Ubrige zum Zeitwert  Investment-  Value bewerteten
Festverzinsliche verzinsliche bewertet zwecken Kapital- bewertet vertrage/ finanziellen
Wertpapiere Wertpapiere klassifizierte FI  gehaltene FI anlagen  klassifizierte FI Derivate  Vermogenswerte
2018
Anfangsbestand zum 1.1.2018 4 963 72 49 2.615 206 4 3.913
Ertrdge und Aufwendungen
In der GuV erfasst = -6 4 1 -11 2 =il -11
Im sonstigen Ergebnis
erfasst = 5 = = —40 = = =5
Transfer nach Stufe 3 = = = = = = = =
Transfer aus Stufe 3 = = = = = = = =
Zugange
Kaufe = 98 = 24 316 = = 438
Abgange
Verkaufe — 64 — 7 259 5 — 335
Riickzahlung/Riickfiihrung = = 6 = 5 = = 11
Wahrungskurséanderungen = = = = 44 -8 = 36
Endbestand zum 30.6.2018 4 996 70 67 2.660 195 8 3.995
1) Finanzinstrumente werden im Folgenden mit Fi abgekiirzt
UBERLEITUNG DER IN STUFE 3 KATEGORISIERTEN FINANZINSTRUMENTE n (FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN)
ZU BEGINN DER BERICHTSPERIODE AUF DEN WERT PER 30. JUNI
IN MIO. EUR
Investmentvertrage/
Ubrige Verbindlichkeiten/ Erfolgswirksam Gesamtsumme der
Negative Marktwerte zum Zeitwert bewertet Investmentvertrage/ zum Fair Value bewerteten
aus Derivaten klassifizierte FI Derivate finanziellen Verpflichtungen

2018

Anfangsbestand zum 1.1.2018 244 206 4 454
Ertrage und Aufwendungen

In der GuV erfasst 14 —2 1 13

Im sonstigen Ergebnis erfasst = = = -
Transfer nach Stufe 3 = = = -
Transfer aus Stufe 3 = = = =
Zugange

Kaufe 7 = = 7
Abgange

Verkaufe — 5 — 5
Wahrungskursanderungen 2 -8 = -6
Endbestand zum 30.6.2018 239 195 3 437

1) Finanzinstrumente werden im Folgenden mit Fi abgekiirzt




Die in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Ertriage

und Aufwendungen der Periode einschlief3lich der Gewinne oder

Verluste auf am Ende der Berichtsperiode im Bestand gehaltene

Vermogenswerte und Verbindlichkeiten der Stufe 3 werden in der

folgenden Tabelle gezeigt.
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DARSTELLUNG DER ERGEBNISEFFEKTE DER ZUM FAIR VALUE BILANZIERTEN FINANZINSTRUMENTE" IN STUFE 3 (FINANZIELLE VERMbGENSWERTE)

IN MIO. EUR
Investment-
Jederzeit vertrage/ Gesamtsumme
verduRerbare Erfolgswirksam Erfolgswirksam der zum Fair
FI/Nicht fest-  zum Zeitwert Zu Handels- Ubrige  zum Zeitwert Investment-  Value bewerteten
verzinsliche bewertet zwecken Kapital- bewertet vertrage/ finanziellen
Wertpapiere klassifizierte FI  gehaltene FI anlagen Kklassifizierte FI Derivate Vermogenswerte
2018
Gewinne und Verluste im
Geschéftsjahr 2018 bis 30.6.2018
Ertrage aus Kapitalanlagen = 4 1 1 13 1 20
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen -6 = = -12 =il 2 -31
Davon entfallen auf zum 30.6.2018 im
Bestand befindliche Finanzinstrumente
Ertrage aus Kapitalanlagen ) = 3 1 1 13 1 19
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 3) -6 = = -12 =il 2 -31

1) Finanzinstrumente werden im Folgenden mit Fi abgekiirzt
2) Davon entfallen auf unrealisierte Gewinne 19 Mio. EUR
3) Davon entfallen auf unrealisierte Verluste =13 Mio. EUR

DARSTELLUNG DER ERGEBNISEFFEKTE DER ZUM FAIR VALUE BILANZIERTEN FINANZINSTRUMENTE" IN STUFE 3 (FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN)

IN MIO. EUR
Investmentvertrage/ Gesamtsumme
Ubrige Verbindlichkeiten/ Erfolgswirksam der zum Fair Value
Negative Marktwerte zum Zeitwert bewertet Investmentvertrage/ bewerteten finanziellen
aus Derivaten klassifizierte FI Derivate Verpflichtungen
2018
Gewinne und Verluste im
Geschaftsjahr 2018 bis 30.6.2018
Ertrage aus Kapitalanlagen 16 11 2 29
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen — -13 -1 -14
Finanzierungszinsen -2 — — -2
Davon entfallen auf zum 30.6.2018 im
Bestand befindliche Finanzinstrumente
Ertrage aus Kapitalanlagen 2) 16 11 2 29
Aufwendungen fiir Kapitalanlagen 3) = -13 =il -14
Finanzierungszinsen4) -2 — - -2

1) Finanzinstrumente werden im Folgenden mit Fi abgekiirzt
2) Davon entfallen auf unrealisierte Gewinne 29 Mio. EUR

3) Davon entfallen auf unrealisierte Verluste —14 Mio. EUR

4) Davon entfallen auf unrealisierte Verluste =2 Mio. EUR

55



56

Talanx-Konzern. Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2018

(7) EIGENKAPITAL

GEZEICHNETES KAPITAL

Das Grundkapital betrdgt unverandert 316 Mio. EUR und ist eingeteilt
in 252.797.634 auf den Namen lautende Stiickaktien; es ist vollstindig
eingezahlt. Beztiglich der Eigenkapitalzusammensetzung verweisen
wir auf die , Aufstellung der Veranderung des Konzern-Eigenkapitals®.

Bezuiglich der Zusammensetzung des bedingten und genehmigten
Kapitals ergaben sich in der Berichtsperiode keine Anderungen.
Wir verweisen hierzu auf die Erldauterungen in unserem Konzern-
abschluss 2017 (Seite 231 ff.).

ZUSAMMENSETZUNG DES LANGFRISTIGEN NACHRANGIGEN FREMDKAPITALS

ANTEILE NICHT BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER

ANTEILE NICHT BEHERRSCHENDER GESELLSCHAFTER AM EIGENKAPITAL

31.12.2017

IN MIO. EUR

30.6.2018

Unrealisierte Gewinne und

Verluste aus Kapitalanlagen 438 664
Anteil am Periodenergebnis 334 598
Ubriges Eigenkapital 4.489 4.149
Gesamt 5.261 5.411

Bei den Anteilen nicht beherrschender Gesellschafter am
Eigenkapital handelt es sich im Wesentlichen um die Anteile
konzernfremder Gesellschafter am Eigenkapital des Hannover
Ruick-Teilkonzerns.

(8) NACHRANGIGE VERBINDLICHKEITEN

IN MIO. EUR
Nominal-
betrag Verzinsung Falligkeit Rating?)  Begebung 30.06.2018 §31.12.2017
Die nachrangige Anleihe wurde 2017 am euro-
paischen Kapitalmarkt platziert; sie kann 2027
Talanx AG 750 Fest (2,25%) 2017/2047 (—;BBB) erstmals ordentlich gekiindigt werden. 750 750
o Die garantierte nachrangige Anleihe wurde 2010
. Fest (5'75 %), am europaischen Kapitalmarkt platziert; sie kann
Hannover Finance dann variabel nach zehn Jahren erstmals ordentlich gekiindigt
(Luxembourg) S.A. 500 verzinslich 2010/2040 (aa—; A) werden. 499 499
o Die garantierte nachrangige Anleihe wurde 2012 in
) Fest (5,0 A), Héhe von 500 Mio. EUR am européischen Kapital-
Hannover Finance dann variabel markt platziert; sie kann nach zehn Jahren erstmals
(Luxembourg) S.A. 500 verzinslich 2012/2043 (aa—; A) ordentlich gekiindigt werden. 498 498
Fest (31375 %), Die nachrangige Anleihe wurde 2014 am euro-
dannvariabel ~ 2014/ohne paischen Kapitalmarkt platziert; sie kann 2025

Hannover Riick SE1) 450 verzinslich

Endfalligkeit (a+; A)

erstmals ordentlich gekiindigt werden. 445 445

Fest (8,37 %),

Die garantierte nachrangige Anleihe wurde 2012 in
Hohe von 500 Mio. EUR am europaischen Kapital-

Talanx Finanz dann variabel (bbb+; markt platziert; sie kann nach zehn Jahren erstmals
(Luxemburg) S.A. 500 verzinslich 2012/2042 BBB) ordentlich gekiindigt werden. 500 500
HDI Assicurazioni S.p.A. 27 Fest (5,5%) 2026 (—;—) Nachrangiges Darlehen 27 27

HDI Assicurazioni S.p. A.
(ehemals CBA Vita S.p.A.) 14 Fest (4,15%)

2020 (= —)

Die nachrangige Anleihe wurde 2010 in Héhe

von 15 Mio. EUR am europaischen Kapitalmarkt
platziert; Wertpapiere mit einem Nominalwert
von 1,5 Mio. EUR wurden bereits zuriickgekauft. 14 14

Fest (4,25 %),

dannvariabel  Ohne End-

Nachrangiges Darlehen
Das Darlehen ist ab dem 12.08.2021 jahrlich

HDI Global SE 3 verzinslich falligkeit (—;—) kiindbar. 3 3
Magyar Posta

Eletbiztosité Zrt. 1 Fest (7,57 %) 2025 (—; =) Nachrangiges Darlehen 1 1
Gesamt 2.737 2.737

1) Zum Stichtag werden zudem Anleihen mit einem Nominalbetrag von 50 Mio. EUr von Konzerngesellschaften gehalten (im Konzernabschluss konsolidiert)

2) (Debt Rating A. M. Best; Debt Rating s&p)

Hinsichtlich weiterer Ausgestaltungsmerkmale verweisen wir auf
den veroffentlichten Geschéaftsbericht 2017, Seite 2321,

Der beizulegende Zeitwert der nachrangigen Verbindlichkeiten
betrdagt zum Bilanzstichtag 2.929 (3.118) Mio. EUR.



(9) VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
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IN MIO. EUR

Brutto

Riick

Netto

Brutto

Riick Netto

30.6.2018 31.12.2017

a. Ruickstellung fiir Pramienibertrage 10.086 998 9.088 8.116 664 7.452
b. Deckungsriickstellung 55.703 1.290 54.413 54.596 1291 53.305
c. Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte

Versicherungsflle 43,937 5.415 38.522 42.537 5.384 37.153
d. Riickstellung fiir Beitragsriickerstattung 5.967 3 5.964 6.199 2 6.197
e. Ubrige versicherungstechnische Riickstellungen 514 15 499 449 12 437
Gesamt 116.207 7.721 108.486 111.897 7.353 104.544

Die versicherungstechnischen Riickstellungen, soweit das Anlage-
risiko von den Versicherungsnehmern getragen wird, belaufen sich
auf 11.047 (11.133) Mio. EUR; davon entfallen 339 (344) Mio. EUR auf
die Ruckversicherer.

(10) BEGEBENE ANLEIHEN UND DARLEHEN

Unter diesem Bilanzposten werden die nachfolgenden Sachverhalte
zum Bilanzstichtag ausgewiesen:

BEGEBENE ANLEIHEN UND DARLEHEN

IN MIO. EUR

Begebene Anleihen Talanx AG 1.065 1.065
Hannover Riick SE 742 =
Hypothekendarlehen der Hannover Re

Real Estate Holdings, Inc. 96 94
Hypothekendarlehen der HR GLL

Central Europe GmbH & Co. KG 170 102
Darlehen aus Infrastrukturinvestments 107 110
Hypothekendarlehen der Real Estate

Asia Select Fund Limited 56 55
Inversiones HDI Limitada 13 5
Gesamt 2.249 1.431

Per 30. Juni 2018 bestehen zwei syndizierte variabel verzinsliche
Kreditlinien tber einen Gesamtnominalbetrag von 500 Mio. EUR.
Zum Bilanzstichtag erfolgte keine Inanspruchnahme.

Der beizulegende Zeitwert der begebenen Anleihen und Darlehen
betrdgt zum Bilanzstichtag 2.375 (1.575) Mio. EUR.
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BEGEBENE ANLEIHEN

Nominalbetrag Verzinsung Falligkeit Rating) Begebung 30.6.2018 31.12.2017

Die erstrangige unbesicherte Schuldver-
schreibung hat eine feste Laufzeit und kann
Talanx AG 2 565 Fest(3,125%) 2013/2023 (—;A-) nur auRerordentlich gekiindigt werden. 565 565

Die erstrangige unbesicherte Schuldver-
schreibung hat eine feste Laufzeit und kann

IN MIO. EUR

Talanx AG 500 Fest (2,5%) 2014/2026  (—;A-) nur auBerordentlich gekiindigt werden. 500 500
Die nicht nachrangige und unbesicher-

Hannover te Schuldverschreibung hat eine feste

Riick SE 750  Fest(1,125%) 2018/2028  (—;AA-) laufzeit. 742 —

Gesamt 1.807 1.065

1) (Debt Rating A. M. Best; Debt Rating s&p)
2) Zum Bilanzstichtag werden zudem Anteile mit einem Nominalvolumen von 185 Mio. EUR von Konzerngesellschaften gehalten

Am18. April 2018 hat die Hannover Riick SE eine nicht besicherte und
nicht nachrangige Schuldverschreibung mit einem Nominalwert in
Hohe von 750 Mio. EUR am Kapitalmarkt platziert. Die Anleihe hat
eine Laufzeit von zehn Jahren und ist mit einem festen Kupon von
1,125% p.a. ausgestattet.



VII. ERLAUTERUNGEN ZU EINZELNEN
POSITIONEN DER KONZERN-GEWINN-

UND VERLUSTRECHNUNG

(112) VERDIENTE PRAMIEN FUR EIGENE RECHNUNG

VERDIENTE PRAMIEN FUR EIGENE RECHNUNG
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IN MIO. EUR
Privat- und
Privat- und Firmen-
Industrie- Firmenversicherung versicherung Konzern-
versicherung Deutschland International Riickversicherung funktionen Summe?)
Schaden- Personen-
Schaden/ Riick- Riick-
Unfall Leben versicherung versicherung 1)
6M 20182)
Gebuchte Pramien einschlieflich
Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung 2.866 1.022 2.212 2.962 6.253 3.445 = 18.760
Sparbeitrage aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung = = 431 117 = = = 548
Gebuchte Riickversicherungspramien 1.027 29 63 157 555 282 14 2.127
Veranderung der
Bruttopramientiibertrage 718 =275 -35 -123 =792 -38 = -1.981
Anteile der Riickversicherer
an der Veranderung der
Bruttopramientiibertrage —245 -7 1 =3 —67 = -10 -331
Verdiente Pramien fiir eigene
Rechnung 1.366 725 1.682 2.568 4.973 3.125 -4 14.435
6M 20172)
Gebuchte Pramien einschlieRlich
Pramien aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung 2.758 1.002 2.273 2.828 5.193 3.499 = 17.553
Sparbeitrage aus fondsgebundener
Lebens- und Rentenversicherung = = 444 149 = = = 593
Gebuchte Riickversicherungspramien 1.068 26 29 174 569 267 5 2.138
Veranderung der
Bruttopramieniibertrage —652 —278 -76 -116 -567 —49 = -1.738
Anteile der Riickversicherer
an der Veranderung der
Bruttopramientiibertrage —287 -11 1 —21 —46 1 =3 -366
Verdiente Pramien fiir eigene
Rechnung 1.325 709 1L7/283 2.410 4.103 3.182 =2 13.450

1) Angepasst aufgrund ias 8; siehe Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden*, Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
2) Nach Eliminierung konzerninterner segmentiibergreifender Geschaftsvorfalle
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(12) KAPITALANLAGEERGEBNIS

KAPITALANLAGEERGEBNIS DER BERICHTSPERIODE

IN MIO. EUR
Privat- und
Privat- und Firmen-
Industrie- Firmenversicherung versicherung Konzern-
versicherung Deutschland International Riickversicherung funktionen Summe
Schaden- Personen-
Schaden/ Riick- Riick-
Unfall Leben versicherung  versicherung
6M 2018
Ertrage aus Grundstiicken 9 39 1 82 = = 132
Dividenden 2 12 4 8 1 3 = 1 29
Laufende Zinsertrage 71 38 621 141 323 135 = 1.329
Sonstige Ertrage 46 8 52 1 89 1 — 197
Ordentliche Kapitalanlageertrage 138 51 720 144 497 136 1 1.687
Ertrage aus Zuschreibungen — — - — - — — -
Realisierte Gewinne aus dem Abgang
von Kapitalanlagen 50 2 340 49 146 18 = 605
Unrealisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 4 = 10 6 1 34 = 55
Kapitalanlageertrage 192 53 1.070 199 644 188 1 2.347
Realisierte Verluste aus dem Abgang
von Kapitalanlagen 27 1 39 9 88 22 = 186
Unrealisierte Verluste aus Kapitalanlagen 9 2 28 6 = 16 = 61
Summe 36 8 67 15 88 38 = 247
Abschreibungen auf fremd genutzte
Grundstiicke
PlanmaRig = 9 = 17 = = 28
Abschreibungen auf Dividendentitel = 3 1 = = = 10
Abschreibungen auf festverzinsliche
Wertpapiere 6 — - — - — 1 7
Abschreibungen auf sonstige
Kapitalanlagen
PlanmaRig 2 11 — - — — 16
AuBerplanmaRig 6 1 7 = 4 = = 18
Aufwendungen fiir die Verwaltung
von Kapitalanlagen 1 8 2 13 2 42 71
Sonstige Aufwendungen 4 2 18 2 20 2 1 49
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen/
Abschreibungen 30 6 56 5 54 4 44 199
Kapitalanlageaufwendungen 66 9 123 20 142 42 44 446
Kapitalanlageergebnis aus selbst
verwalteten Kapitalanlagen 126 44 947 179 502 146 —43 1.901
Ergebnis aus Investmentvertragen - - - - - - - -
Depotzinsertrage — — - — 17 145 — 162
Depotzinsaufwendungen = = 5 = 1 50 = 56
Depotzinsergebnis - - =5 - 16 95 — 106
Kapitalanlageergebnis 126 44 942 179 518 241 —43 2.007

1) Nach Eliminierung konzerninterner segmentiibergreifender Geschaftsvorfalle

2) Das Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen betragt 4 (7) Mio. EUR und wird unter den Dividenden ausgewiesen
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KAPITALANLAGEERGEBNIS DER VORPERIODE

IN MIO. EUR
Privat- und
Privat- und Firmen-
Industrie- Firmenversicherung versicherung Konzern-
versicherung Deutschland International Riickversicherung funktionen Summe
Schaden- Personen-
Schaden/ Riick- Riick-
Unfall Leben versicherung  versicherung
6M 2017 %)
Ertrage aus Grundstiicken 7 1 43 1 81 = = 133
Dividenden 2) 9 = 7 = 22 = = 38
Laufende Zinsertrage 82 38 637 150 323 130 =il 1.359
Sonstige Ertrage 24 7 37 1 81 3 = 153
Ordentliche Kapitalanlageertrage 122 46 724 152 507 133 -1 1.683
Ertrdge aus Zuschreibungen = = 1 = = = = 1
Realisierte Gewinne aus dem Abgang
von Kapitalanlagen 31 4 365 40 62 55 2 559
Unrealisierte Gewinne aus Kapitalanlagen 7 1 19 16 2 35 = 80
Kapitalanlageertrage 160 51 1.109 208 571 223 1 2.323
Realisierte Verluste aus dem Abgang
von Kapitalanlagen 8 = 41 10 25 9 = 93
Unrealisierte Verluste aus Kapitalanlagen 2 = 11 11 = 26 = 50
Summe 10 = 52 21 25 35 = 143
Abschreibungen auf fremd genutzte
Grundstiicke
PlanmaRig 1 = 9 = 15 = = 25
Abschreibungen auf Dividendentitel 1 = = 1 4 = = 6
Abschreibungen auf festverzinsliche
Wertpapiere — — 33 1 — — — 34
Abschreibungen auf sonstige
Kapitalanlagen
PlanmaRig 3 2 11 = = = = 16
AuRerplanmaRig 1 4 6 = 4 = = 15
Aufwendungen fiir die Verwaltung
von Kapitalanlagen 2 = 7 3 11 3 42 68
Sonstige Aufwendungen 3 2 17 3 18 2 = 45
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen/
Abschreibungen 11 8 83 8 52 5 42 209
Kapitalanlageaufwendungen 21 8 135 29 77 40 42 352
Kapitalanlageergebnis aus selbst
verwalteten Kapitalanlagen 139 43 974 179 494 183 —41 1.971
Ergebnis aus Investmentvertragen = = = -2 = = = -2
Depotzinsertrage — — — — 2 183 — 185
Depotzinsaufwendungen = = 6 = 1 62 = 69
Depotzinsergebnis = = -6 = 1 121 = 116
Kapitalanlageergebnis 139 43 968 177 495 304 —41 2.085

1) Nach Eliminierung konzerninterner segmentiibergreifender Geschéftsvorfalle
2) Das Ergebnis aus Anteilen an assoziierten Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen betragt 7 Mio. EUR und wird unter den Dividenden ausgewiesen
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(13) ERGEBNIS AUS KAPITALANLAGEN NACH ANLAGEARTEN

ERGEBNIS AUS KAPITALANLAGEN NACH ANLAGEARTEN

IN MIO. EUR

6M 2018 6M 2017
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen 4 =
Darlehen und Forderungen 486 589
Bis zur Endfalligkeit zu haltende Finanzinstrumente 11 15

Jederzeit verauRerbare Finanzinstrumente

Festverzinsliche Wertpapiere 1.030 1.103

Nicht festverzinsliche Wertpapiere 43 97

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertete Finanzinstrumente

Erfolgswirksam zum Zeitwert bewertet klassifizierte Finanzinstrumente

Festverzinsliche Wertpapiere 12 53

Nicht festverzinsliche Wertpapiere =2 2

Zu Handelszwecken gehaltene Finanzinstrumente

Nicht festverzinsliche Wertpapiere = =

Derivate 61 -9
Ubrige Kapitalanlagen, soweit Finanzinstrumente 254 142
Sonstige ) 122 92
Summe der selbst verwalteten Kapitalanlagen 2.021 2.084
Investmentvertrage Kapitalanlagen/Verbindlichkeiten 2) = -2
Depotforderungen/Depotverbindlichkeiten 106 116
Gesamt 2.127 2.198

1) Zur Uberleitung auf die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung werden in der Position ,Sonstige“ die Gewinne aus fremd genutzten Grundstiicken, assoziierten
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen sowie aus derivativen Finanzinstrumenten — soweit negative Marktwerte — zusammengefasst. Sicherungsderivate
im Rahmen von Hedge-Accounting sind, sofern sie keine Absicherungsgeschafte im Bereich der Kapitalanlagen betreffen, in der Aufstellung nicht enthalten

2) Darin enthalten sind Ertrage und Aufwendungen aus der Verwaltung von Investmentvertragen saldiert in Hohe von 0 (- 1) Mio. Eur. Auf erfolgswirksam zum Zeitwert
bewertete Finanzinstrumente (Aktiva/Passiva) entfallen 52 (32) Mio. EUR bzw. —50 (—28) Mio. Eur und auf Darlehen und Forderungen bzw. Ubrige Verbindlichkeiten
entfallen 1 (0) Mio. EUR bzw. 0 (—2) Mio. EUR der Ertrage und Aufwendungen. Darlber hinaus wird die Amortisation auf den pvep in Hohe von —3 (—3) Mio. EUR unter
den Aufwendungen berticksichtigt

Unter Einbezug der Aufwendungen fiir die Verwaltung von
Kapitalanlagen in Hohe von 71 (68) Mio. EUR und der sonstigen Auf-
wendungen in Hohe von 49 (45) Mio. EUR betragt das Kapitalanlage-
ergebnis zum Bilanzstichtag insgesamt 2.007 (2.085) Mio. EUR.



(14) AUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSLEISTUNGEN

AUFWENDUNGEN FUR VERSICHERUNGSLEISTUNGEN
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IN MIO. EUR
Privat- und
Privat- und Firmen-
Industrie- Firmenversicherung versicherung Konzern-
versicherung Deutschland International Riickversicherung funktionen Summe?2)
Schaden- Personen-
Schaden/ Riick- Riick-
Unfall Leben versicherung versicherung?
6M 20182
Brutto 1.649 464 2294 2.047 3.411 2.905 = 12.770
Anteil der Riickversicherer 543 16 23 82 225 299 2 1.190
Netto 1.106 448 2.271 1.965 3.186 2.606 =7 11.580
6M 2017 %)
Brutto 1.510 453 2.224 1.922 2.957 3.057 = 12.123
Anteil der Riickversicherer 491 4 10 108 191 252 — 1.056
Netto 1.019 449 2.214 1.814 2.766 2.805 = 11.067
1) Nach Eliminierung konzerninterner segmentiibergreifender Geschaftsvorfalle
2) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler” des Konzernanhangs
(15) ABSCHLUSS- UND VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN
ABSCHLUSS- UND VERWALTUNGSAUFWENDUNGEN
IN MIO. EUR
Privat- und
Privat- und Firmen-
Industrie- Firmenversicherung versicherung Konzern-
versicherung Deutschland International Riickversicherung funktionen Summe?2)
Schaden- Personen-
Schaden/ Riick- Riick-
Unfall Leben versicherung versicherung?
6M 2018
Bruttosumme der Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen 438 263 302 583 1l.641 647 1 3.875
Verwaltungsaufwendungen 166 111 41 104 113 106 1 642
Bruttosumme der Abschlussaufwendungen 272 152 261 479 1.528 541 = 3.233
Anteil der Riickversicherer 139 4 32 33 76 16 1 301
Nettosumme der Abschlussaufwendungen 133 148 229 446 1.452 525! =l 2.932
Nettosumme der Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen 299 259 270 550 1.565 631 = 3.574
6M 20171
Bruttosumme der Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen 435 260 421 583 1.266 632 1 3.598
Verwaltungsaufwendungen 166 109 41 103 108 109 1 637
Bruttosumme der Abschlussaufwendungen 269 151 380 480 1.158 523 = 2.961
Anteil der Riickversicherer 141 2 9 30 89 19 = 290
Nettosumme der Abschlussaufwendungen 128 149 371 450 1.069 504 — 2,671
Nettosumme der Abschluss- und
Verwaltungsaufwendungen 294 258 412 553 1.177 613 1 3.308

1) Nach Eliminierung konzerninterner segmentiibergreifender Geschaftsvorfalle

2) Angepasst aufgrund 1as 8; siehe Kapitel ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden®, Abschnitt ,Anderungen der Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden sowie Bilanzierungsfehler des Konzernanhangs
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(16) UBRIGES ERGEBNIS

ZUSAMMENSETZUNG UBRIGES ERGEBNIS

IN MIO. EUR

Sonstige Ertrage

Wahrungskursgewinne 377 453
Ertrage aus Dienstleistungen,

Mieten und Provisionen 177 150
Wertaufholungen auf

abgeschriebene Forderungen 14 34
Ertrage aus Deposit Accounting 99 102
Ertrage aus dem Abgang von Sachanlagen = 8
Ertrage aus der Auflésung sonstiger

nicht technischer Riickstellungen 8 8
Zinsertrage 21 27
Ubrige Ertrage 42 42
Summe 738 824
Sonstige Aufwendungen

Wahrungskursverluste 370 426
Sonstige Zinsaufwendungen 31 30
Abschreibungen und Wertberichtigungen 41 53
Aufwendungen fiir das

Unternehmen als Ganzes 148 119
Personalaufwendungen 27 26
Aufwendungen fiir Dienstleistungen

und Provisionen 96 82
Aufwendungen aus Deposit Accounting 4 6
Sonstige Steuern 32 31
Ubrige Aufwendungen 36 71
Summe 785 844
Ubriges Ergebnis -47 -20

VIIl. SONSTIGE ANGABEN

MITARBEITERZAHL

Zum Bilanzstichtag waren insgesamt 22.685 (22.059) Mitarbeiter
fir den Talanx-Konzern tatig.

BEZIEHUNGEN ZU NAHE STEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Zu den nahe stehenden Unternehmen gehoren im Talanx-Konzern
der HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie Versicherungs-
verein auf Gegenseitigkeit (HDI V.a.G.), der unmittelbar die Mehrheit
an der Talanx AG halt, alle nicht konsolidierten Tochtergesellschaften,
die wegen Unwesentlichkeit nicht in den Konzernabschluss
einbezogen wurden und die assoziierten Unternehmen bzw.
Gemeinschaftsunternehmen. Hinzu kommen die Versorgungs-
kassen, die nach Beendigung des Arbeitsverhdltnisses eine Leistung
zugunsten der Arbeitnehmer der Talanx AG oder eines ihrer nahe
stehenden Unternehmen erbringen. Die nahe stehenden Personen
umfassen die Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder der Talanx AG
und des HDI V.a.G.

Geschiftsvorfille zwischen der Talanx AG und ihren Tochter-
unternehmen werden durch Konsolidierung eliminiert und somit
im Anhang nicht erlautert.

Es besteht zwischen der Talanx AG und dem HDI V.a.G. eine Rahmen-
vereinbarung, wonach die Talanx AG bis 2021 die Moglichkeit
erhalt, in einem Volumen von bis zu 500 Mio. EUR dem HDI V.a.G.
nachrangige Schuldverschreibungen auf revolvierender Basis zur
Zeichnung anzudienen. Die Talanx AG ist verpflichtet, die Schuld-
verschreibungen im Falle einer Bezugsrechtskapitalerhéhung in
stimmberechtige Sttickaktien zu wandeln. Mit der Wandlung der
Schuldverschreibungen verzichtet der HDI V.a.G. auf Bezugsrechte
aus der zur Wandlung fiihrenden Kapitalerhohung fiir eine Anzahl
von neuen Aktien der Talanx AG, die der Anzahl der Talanx-Aktien
entspricht, welche er im Zuge der Pflichtwandlung der Schuld-
verschreibung erhalten wird, d. h. nur sofern und soweit neue
Aktien aus der Kapitalerhéhung durch Aktien aus der Wandlung
ersetzt werden.

Weitere Geschéftsbeziehungen, die mit nicht konsolidierten
Unternehmen, mit assoziierten Unternehmen oder Gemeinschafts-
unternehmen bestehen, sind insgesamt von untergeordneter
Bedeutung.

Ferner bestehen Dienstleistungsvertrage mit einem Unternehmen,
an dem ein Mitglied des Aufsichtsrats beteiligt ist. Die im
Berichtszeitraum aus diesen Vertridgen generierten Umsdtze mit
Konzernunternehmen lagen deutlich unter 0,1 Mio. EUR.



SONSTIGE ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

Der Konzern hat im Rahmen einer Wertpapierleihe zum Stichtag
Wertpapiere bilanziert, die im Tausch mit Sicherheiten in Form
von Wertpapieren an Dritte verliehen wurden. Die verliehenen
Wertpapiere werden weiterhin in der Bilanz angesetzt, da die wesent-
lichen Chancen und Risiken, die aus ihnen resultieren, im Konzern
verbleiben, wihrend die als Sicherheit erhaltenen Wertpapiere
nicht bilanziert werden. Zum Stichtag betrdgt der Buchwert der
verliehenen finanziellen Vermogenswerte der Kategorie ,Jederzeit
verduferbare Finanzinstrumente® aus Wertpapierleihe-Geschiften
290 Mio. EUR. Der beizulegende Zeitwert entspricht dem Buchwert.
Ergebniswirksame Bestandteile dieser Geschéfte werden im ,Kapital-
anlageergebnis” bilanziert.

RECHTSSTREITIGKEITEN

In der Berichtsperiode sowie am Ende der Berichtsperiode lagen
im Vergleich zum 31. Dezember 2017 keine neuen wesentlichen
Rechtsstreitigkeiten vor.

ERGEBNIS JE AKTIE

Die Berechnung des Ergebnisses je Aktie basiert auf dem den
Aktiondren der Talanx AG zustehenden Konzernergebnis. Dieses
wird in Relation zu den durchschnittlich in Umlauf befindlichen
Aktien gesetzt. Verwidssernde Effekte, die bei der Berechnung des
Ergebnisses je Aktie gesondert ausgewiesen werden miussen, lagen
weder zum Berichtszeitpunkt noch im Vorjahr vor. Das Ergebnis
je Aktie kann in Zukunft potenziell durch die Ausgabe von Aktien
oder Bezugsrechten aus dem bedingten oder dem genehmigten
Kapital verwidssert werden.

ERGEBNIS JE AKTIE
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Auf die Aktionare der Talanx AG entfallender Periodeniiberschuss

6M 2017 Q22018 Q22017

zur Berechnung des Ergebnisses je Aktie (in Mio. EUR) 463 219 225
Gewichteter Durchschnitt der Anzahl ausstehender Stammaktien (in Stiick) 252.797.634 252.797.634 252.797.634
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 1,83 0,87 0,89
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR)

1,83 0,87 0,89

DIVIDENDE JE AKTIE

Im zweiten Quartal 2018 wurde fur das Geschéftsjahr 2017
eine Dividende in Hohe von 1,40 EUR (2017 fur das Geschafts-
jahr 2016: 1,35 EUR) je Aktie gezahlt. Dies entspricht insgesamt

354 (341) Mio. EUR.
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HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE FINANZIELLE
VERPFLICHTUNGEN

Zum 30. Juni 2018 ergaben sich aus abgeschlossenen Vertragen,
Mitgliedschaften sowie Steuern Haftungsverhiltnisse und sonstige
finanzielle Verpflichtungen in Hohe von 14.908 (15.112) Mio. EUR. Im
Wesentlichen ergaben sich Verringerungen in den Treuhandkonten
um 273 Mio. EUR auf 5.461 (5.734) Mio. EUR, fr bestehende Service-
vertrage um 160 Mio. EUR auf 238 (398) Mio. EUR und bei den Wert-
papierabnahmeverpflichtungen um 97 Mio. EUR auf 45 (142) Mio. EUR
zum Bilanzstichtag. Dem wirkte der Anstieg der Resteinzahlungs-
verpflichtungen aus den Investitionen in Private-Equity-Fonds
von 295 Mio. EUR auf 2.348 (2.053) Mio. EUR zum Bilanzstichtag
entgegen sowie der Anstieg bei den Einzahlungsverpflichtungen
des Sicherungsfonds fiir Lebensversicherer um 130 Mio. EUR, die
zum Bilanzstichtag 575 (445) Mio. EUR betrugen. Dartiber hinaus
lagen im Berichtszeitraum keine signifikanten Anderungen der
Haftungsverhiltnisse und sonstigen finanziellen Verpflichtungen
im Vergleich zum 31. Dezember 2017 vor.

UMSATZERLOSE
Die Erlose aus den Vertragen mit Kunden im Anwendungsbereich
des 1¥Rs 15 werden Uberwiegend tiber einen Zeitraum realisiert und

setzen sich wie folgt zusammen:

UMSATZKATEGORIE

IN MIO. EUR
Kapitalverwaltungsleistungen und Provisionen 2) 103
Sonstige versicherungsnahe Dienstleistungen %) 70
Ertrage aus Infrastrukturinvestments 2) 32
Summe der Umsatzerlose 3) 205

1 Uberwiegend zeitraumbezogene Umsatzrealisierung

2) Zeitraumbezogene Umsatzrealisierung

3) Die Erlése werden in der GuV mit 167 Mio. EUR unter ,10.a. Sonstige Ertrage®,
mit 32 Mio. EUR unter ,9.a. Ertrage aus Kapitalanlagen® und mit 6 Mio. EUR im
,Ergebnis aus Investmentvertragen“ ausgewiesen

EREIGNISSE NACH ABLAUF DES BERICHTSZEITRAUMS

Nach dem Bilanzstichtag haben Zedenten von Us-amerikanischen
Lebensriickversicherungsvertriagen nach Praimienerhdhungen durch
die Hannover Rick angekiindigt, diese Vertrage zurtickzuziehen.
Dies wird im Segment Personen-Riickversicherung eine Vorsteuer-
belastung von 264 Mio. UsD zur Folge haben. Die Vertrdge sind
Teil eines Portfolios von us-amerikanischem Mortalitatsgeschaft,
welches im Jahr 2009 erworben wurde und seitdem Ergebnisbeitrége
unterhalb der Erwartungen lieferte. Die Ergebnisbelastung resultiert
aus der Ablosung von Reserven, denen biometrische Annahmen
zum Zeitpunkt der Akquisition des Portfolios zugrunde liegen.
Die entsprechende Verpflichtung aus den Deckungszusagen dieser
Vertrage endet damit. Durch die Ablésung reduziert sich die lang-
fristige Exponierung der Hannover Riick gegentiber den mit diesen
Vertragen verbundenen Risiken und den daraus resultierenden
Kapitalanforderungen.

Aufgestellt und damit zur Veroéffentlichung freigegeben am
2. August 2018 in Hannover.

Der Vorstand

Dr. Christian Hinsch,
stv. Vorsitzender

e

Ulrich Wallin

Torsten Leue, Sven Fokkema

Vorsitzender

Q/‘J\AM/\\\‘

Dr. Immo Querner

ih

Dr. Jan Wicke



BESCHEINIGUNG NACH
PRUFERISCHER DURCHSICHT

AN DIE TALANX AKTIENGESELLSCHAFT, HANNOVER

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss —bestehend
aus Konzernbilanz, Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
Konzern-Gesamtergebnisrechnung, Aufstellung der Veranderung
des Konzern-Eigenkapitals, Konzern-Kapitalflussrechnung sowie
ausgewahlten erlduternden Anhangangaben —und den Konzern-
zwischenlagebericht der Talanx Aktiengesellschaft fiir den Zeitraum
vom 1. Januar bis 30. Juni 2018, die Bestandteile des Halbjahres-
finanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer priiferischen Durch-
sicht unterzogen. Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischen-
abschlusses nach den 1¥Rs fiir Zwischenberichterstattung, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlage-
berichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu
dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzern-
zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priferischen Durch-
sicht abzugeben.

Wir haben die priuiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (ipw) fest-
gestellten deutschen Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von
Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht
so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdigung
mit einer gewissen Sicherheit ausschlief3en kénnen, dass der
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verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht
in Ubereinstimmung mit den I1FRs fur Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischen-
lagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht
beschrinkt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb
nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da
wir auftragsgemafd keine Abschlusspriifung vorgenommen haben,
kénnen wir einen Bestdtigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkurzte Konzernzwischenabschluss in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den 1FRS
fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden
sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen
Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischen-
lageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt
worden sind.

Hannover, den 2. August 2018

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Florian Méller ppa. Christoph Czupalla

Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzu-
wendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die Halbjahres-
finanzberichterstattung der Konzernhalbjahresabschluss ein den
tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im
Konzernzwischenlagebericht der Geschiftsverlauf einschlie3lich
des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschiftsjahr beschrieben sind.

Hannover, den 2. August 2018

Der Vorstand
Torsten Leue, Dr. Christian Hinsch, Sven Fokkema
Vorsitzender stv. Vorsitzender

o fl s,

Dr. Immo Querner Ulrich Wallin Dr. Jan Wicke
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