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Bericht iiber einen Unternehmensvertrag
(Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag)
zwischen
der Vitesco Technologies Group Aktiengesellschaft
und
der Vitesco Technologies 2. Verwaltungs GmbH

Zur Unterrichtung ihrer Gesellschafter und zur Vorbereitung der Beschlussfassung in der
Hauptversammlung der Vitesco Technologies Group Aktiengesellschaft (,VT Group AG%)
und in der Gesellschafterversammlung der Vitesco Technologies 2. Verwaltungs GmbIH (,,VT
2. Verwaltungs GmbH*) erstatten der Vorstand der VT Group AG und die Geschiiftsfithrung
der VT 2. Verwaltungs GmbH gemiB § 293a AktG den nachfolgenden gemeinsamen Bericht
liber den Beherrschungs- und Gewinnabfithrungsvertrag zwischen der VT Group AG und der
VT 2. Verwaltungs GmbH (,,BGAV¥). Soweit keine anderen Referenzdaten in diesem Bericht
angegeben sind, beziehen sich sémtliche Angaben auf den Zeitpunkt der Unterzeichnung dieses
Berichts.

I. Abschluss und Wirksamwerden des BGAV

Die VT Group AG und die VT 2. Verwaltungs GmbH beabsichtigen, den vom Vorstand der
VT Group AG vorgeschlagenen, als Anlage beigefiigten BGAV abzuschlicBen.

Der Vorstand der VT Group AG hat dem Abschluss des BGAV in seiner Sitzung am 6. Mirz
2023 zugestimmt. Der fiir die Erteilung der Zustimmung des Aufsichtsrats zustindige
Priifungsausschuss des Aufsichtsrats der VT Group AG hat dem Abschluss des BGAV in seiner
Sitzung am 17. Februar 2023 zugestimmt.

Die Zustimmung der Geschiftsfilhrung der VT 2. Verwaltungs GmbH zum Abschluss des
BGAV wird bei dessen Abschluss erteilt. Die Zustimmung eines Aufsichtsrats ist bei der VT
2. Verwaltungs GmbH nicht erforderlich, weil diese nicht iiber einen Aufsichtsrat verfiigt.

Der BGAV bedarf gemiB § 293 Abs. 1 und 2 AktG der Zustimmung der Hauptversammlung
der VT Group AG und der Gesellschafterversammlung der VT 2. Verwaltungs GmbH. Der
BGAV wird der Hauptversammlung der VT Group AG am 17. Mai 2023 zur Zustimmung
vorgelegt. Der BGAV wird der Gesellschafterversammlung der VT 2. Verwaltungs GmbH
zeitnah nach der Zustimmung der Hauptversammlung der VT Group AG zur Zustimmung
vorgelegt. Der Abschluss des BGAV soll erst erfolgen, wenn die vorgenannten Zustimmungen
erteilt wurden.

Der BGAV wird erst wirksam, wenn er in das Handelsregister der VT 2. Verwaltungs GmbH
eingetragen worden ist. Das ergibt sich nach herrschender Meinung in der juristischen
Fachliteratur aus einer Analogie zu § 54 GmbHG und ist zudem im BGAV ausdriicklich
vereinbart. Eine Eintragung in das Handelsregister der VT Group AG ist nicht erforderlich.



II. Die Parteien des BGAV
1. VT Group AG

Die VT Group AG mit Sitz in Regensburg, eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts
Regensburg unter HRB 18842, ist eine borsennotierte Aktiengesellschaft und zugleich
herrschendes Unternehmen des Vitesco Technologies-Konzerns. Der Vitesco Technologies-
Konzern beschiftigte zum 31. Dezember 2022 weltweit rund 38.000 Mitarbeiter und
erwirtschaftete im Geschiftsjahr 2022 einen Umsatz von rund EUR 9,1 Mrd. bei einer
Bilanzsumme von rund EUR 7,8 Mrd.

Satzungsméfiger Gegenstand des Unternehmens sind die Entwicklung, die Herstellung und der
Vertrieb von Produkten fiir Fahrzeuge aller Art und sonstige Mobilitétskonzepte sowie anderen
industriellen Erzeugnissen, insbesondere die Entwicklung, die Herstellung und der Vertrieb von
Systemen und Komponenten sowie die Erbringung von Dienstleistungen fiir Antriebsstringe
einschlieBlich elektrische Maschinen, Leistungselektronik, Steuerelektronik, Software,
Energiewandler (wie Brennstoffzellen) und -speicher (wie Batterien), Sensoren fiir
physikalische ~ und  chemische  Eigenschaften, = Aktuatoren,  Technologic  zur
Schadstotfreduzierung sowie Verbrennungstechnologie. In diesen und in anderen Bereichen
kann die Gesellschaft auf dem Gebiet der Forschung, Entwicklung, Herstellung und des
Vertriebs von elektronischen, mechatronischen und mechanischen Komponenten und Systemen
sowie Software und technischen Apparaturen titig sein und damit zusammenhingende
Beratungs-, Dienst- und Serviceleistungen erbringen.

Die VT Group AG kann ihren Unternchmensgegenstand unmittelbar oder mittelbar durch
Konzern- oder Beteiligungsgesellschaften (einschliefilich Gemeinschaftsunternehmen)
verwirklichen. Sie ist zudem zu allen Geschiften und Mafnahmen berechtigt, die mit dem
Gegenstand des Unternehmens zusammenhingen oder geeignet erscheinen, den
Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu férdern, unter anderem auch zum Abschluss
von Unternehmensvertragen. Die VT Group AG kann Unternehmen unter ihrer einheitlichen
Leitung zusammenfassen und sich auf die Leitung der Unternehmen oder Verwaltung der
Beteiligungen beschrinken.

2. VT 2. Verwaltungs GmbH

Die VT 2. Verwaltungs GmbH mit Sitz in Regensburg, eingetragen im Handelsregister des
Amtsgerichts Regensburg unter HRB 18846, ist eine Gesellschaft mit beschrinkter Haftung,
deren simtliche Geschéftsanteile derzeit im Eigentum der VT Group AG stehen. Die VT 2.
Verwaltungs GmbH entfaltet keine eigene operative Geschiftstitigkeit und beschéftigt keine
Arbeitnehmer.

Die Funktion der VT 2. Verwaltungs GmbH bestand in der fritheren Struktur des Vitesco
Technologies-Konzerns  darin, als Komplementérin der Vitesco  Technologies
2. Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG zu fungieren. Diese KG iibte innerhalb des Vitesco
Technologies-Konzerns die Funktion einer Zwischenholding aus und hielt zuletzt 49,0 % der
Geschiftsanteile an der Vitesco Technologies GmbH mit Sitz in Regensburg, eingetragen im
Handelsregister des Amtsgerichts Regensburg unter HRB 18841 (,VT GmbH%). Die VT



GmbH ist die zentrale operative Gesellschaft des Vitesco Technologies-Konzerns in
Deutschland.

Die beschriebene Zwischenholding-Struktur wurde inzwischen aufgelést. Sdmtliche
Geschiftsanteile der VT GmbH stehen seit der Auflosung der Zwischenholding-Struktur —
ebenso wie die Geschéftsanteile der VT 2. Verwaltungs GmbH — im Eigentum der VT Group
AG. Zukiinftig soll eine neue Zwischenholding-Struktur aufgebaut werden, in der die VT 2.
Verwaltungs GmbH erneut die Funktion einer Zwischenholding im Vitesco Technologies-
Konzern austiiben wird. Dafiir sind folgende wesentliche Schritte geplant:

Vor dem Abschluss des BGAV oder zeitnah nach dem Abschluss des BGAV wird die VT
Group AG sémtliche Geschéftsanteile an der VT 2. Verwaltungs GmbH an die VT GmbH
verduflern. AnschlieBend wird die VI GmbH sidmtliche Geschéftsanteile an der Vitesco
Technologies Holding Netherlands B.V. mit Sitz in Maastricht (Niederlande) (,, VT NL B.V.%)
im Rahmen einer Sachkapitalerh6hung in die VT 2. Verwaltungs GmbH einbringen. Die VT
NL B.V. ist eine Gesellschaft mit beschrankter Haftung nach niederldndischem Recht, deren
sdmtliche Geschéftsanteile derzeit im Eigentum der VI GmbH stehen und deren Funktion darin
besteht, die auslédndischen Aktivitdten des Vitesco Technologies-Konzerns zu biindeln. Nach
der Einbringung der Geschéftsanteile der VT NL B.V. wird die VT 2. Verwaltungs GmbH
wiederum die Funktion einer Zwischenholding im Vitesco Technologies-Konzern ausiiben. Thr
Unternehmensgegenstand wird entsprechend angepasst.

III. Wirtschaftliche und rechtliche Griinde fiir den Abschluss des BGAV

Der Abschluss des BGAV ist sowohl aus wirtschaftlicher als auch aus rechtlicher Sicht
vorteilhaft.

Der Abschluss und die Durchfiihrung eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
bieten durch das beherrschungsvertragliche Element eine effektive und effiziente Moglichkeit,
die einheitliche Leitung der VT 2. Verwaltungs GmbH und ihre Funktion als Zwischenholding
im Vitesco Technologies-Konzern zu gewéhrleisten. Durch den BGAYV ist es dem Vorstand der
VT Group AG insbesondere moglich, der Geschiftsfithrung der VT 2. Verwaltungs GmbH im
tibergeordneten Konzerninteresse Weisungen zu erteilen und ein einheitliches Agieren der VT
Group AG und der VT 2. Verwaltungs GmbH sicherzustellen. Das ist vorteilhaft, weil die
Funktion der VT 2. Verwaltungs GmbH in der bereits beschriebenen kiinftigen Struktur des
Vitesco Technologies-Konzerns darin bestehen wird, als Zwischenholding die Geschifte der
VT NL B.V. zu steuern.

Zwar steht der Gesellschafterversammlung der VT 2. Verwaltungs GmbH auch ohne einen
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag ein  Weisungsrecht  gegeniiber der
Geschiftsfithrung zu. Dieses kann jedoch in der kiinftigen Konzernstruktur, in der die
Geschiftsanteile der VT 2. Verwaltungs GmbH nicht mehr unmittelbar, sondern nur noch
mittelbar im Eigentum der VT Group AG stehen werden, nicht mehr vom Vorstand der VT
Group AG ausgelibt werden. Dieser miisste vielmehr die Geschiftsfithrung der VI' GmbH
anweisen, ihrerseits von ihrem Weisungsrecht gegeniiber den Geschiftsfithrern der VT 2.
Verwaltungs GmbH Gebrauch zu machen. Dieses Vorgehen wird durch den Abschluss des
BGAYV und das darin begriindete unmittelbare Weisungsrecht des Vorstands der VT Group AG
gegeniiber der Geschiftstithrung der VT 2. Verwaltungs GmbH vereinfacht. Hinzu kommt,



dass rechtlich nicht gesichert ist, in welchem Umfang die Gesellschafterversammlung (oder ¢in
im Gesellschaftsvertrag hierzu erméchtigtes anderes Gremium) der Geschéiftsfithrung auch
Weisungen erteilen kann, die im {ibergeordneten Konzerninteresse sinnvoll sind, fiir die
einzelne Konzerngesellschaft jedoch gegebenenfalls auch nachteilig sein kénnen. Der BGAV
schafft die notwendige Rechtsklarheit und lidsst auch gegebenenfalls nachteilige Weisungen in
weitem Umfang zu. Zugleich sichert der BGAV die Interessen der VT 2. Verwaltungs GmbH
in solchen Fillen. SchlieBllich setzt eine Weisung tiber die Gesellschafterversammlung einen
Gesellschafterbeschluss (bzw. in der kiinftigen Struktur des Vitesco Technologies-Konzerns
jeweils einen Gesellschafterbeschluss auf der Ebene der VT GmbH und der VT 2. Verwaltungs
GmbH) voraus. Das Weisungsrecht ist aus diesen Griinden nicht in gleicher Weise wie ein
Beherrschungsvertrag geeignet, die angestrebte einheitliche Leitung sicherzustellen.

Dariiber hinaus bietet der Abschluss eines Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags
durch dessen gewinnabfithrungsvertragliche Elemente die Moglichkeit, fiir die VT Group AG
und damit den gesamten Vitesco Technologies-Konzern eine steuerlich giinstige Gestaltung
herbeizufiihren. Der Abschluss eines wirksamen Gewinnabfiihrungsvertrags und dessen
tatsdchliche Durchfiihrung sind Voraussetzungen fiir die Begriindung sowohl einer
korperschaftsteuerlichen als auch einer gewerbesteuerlichen Organschaft. Wihrend des
Bestehens der Organschaft bestehende Gewinne und Verluste der Organgesellschaft (hier: der
VT 2. Verwaltungs GmbH) werden der Organtrigergesellschaft (hier: VT Group AG)
steuerrechtlich unmittelbar zugerechnet. Die korperschaftsteuerliche und gewerbesteuerliche
Organschaft haben den Vorteil, dass positive und negative Ergebnisse der dem Organkreis
zugehorigen  Gesellschaften  zeitgleich  verrechnet werden konnen. Durch den
Gewinnabfihrungsvertrag und die dadurch geschaffene Voraussetzung fiir eine
ertragsteuerliche Organschaft wird die sog. ,,Schachtelstrafe”, d.h. die effektive Besteuerung zu
etwa 1.5 % auf in einer Beteiligungskette ausgeschiittete Gewinne vermieden. Mit der VT
GmbH kann derzeit wegen bestehender steuerlicher Verlustvortrige keine steuerliche
Organschaft begriindet werden, da eine steuerliche Organschaft die Nutzung der
Verlustvortridge der VT GmbH verhindern wiirde.

Abgesehen von der Verlustiibernahmepflicht der VT Group AG, die aus rechtlichen Griinden
erforderlich ist, ergeben sich aus Sicht der Aktionére der VT Group AG aus dem BGAV keine
besonderen Folgen, insbesondere, weil kein Ausgleich und keine Abfindung fiir auflenstehende
Gesellschafter geschuldet werden.

Der Vorstand der VT Group AG und die Geschéftsfithrung der VT 2. Verwaltungs GmbIH
gehen davon aus, dass beide Parteien jederzeit imstande sind, ihre jeweiligen Pflichten aus dem
BGAYV zu erfiillen. Dies gilt insbesondere fiir die Pflicht der VT 2. Verwaltungs GmbH zur
Gewinnabfiihrung und die Pflicht der VT Group AG zum Verlustausgleich. Die VT 2.
Verwaltungs GmbH wird durch die Pflicht zur Gewinnabfiihrung bereits deshalb nicht
wirtschaftlich tiberfordert, weil diese Pflicht auf den erwirtschafteten Gewinn begrenzt ist. Dass
die VI Group AG durch die in dem Vertrag tibernommene Verlustausgleichspflicht
wirtschaftlich nicht tiberfordert wird, ergibt sich daraus, dass sich ohnehin simtliche Anteile
der VT 2. Verwaltungs GmbH im Eigentum der VT Group AG befinden und die VT Group AG
die dort bestehenden wirtschaftlichen Risiken aufgrund des im BGAV vereinbarten
Weisungsrechts umfassend steuern kann.



IV. Alternativen zum Abschluss des BGAV

Zur Erreichung der vorstehend beschriebenen Zielsetzungen kommen andere, gleichermafien
oder besser geeignete Gestaltungen nicht in Betracht.

V. Erliuterung des BGAV

Im Folgenden werden die wesentlichen Bestimmungen des BGAV zwischen der VT Group AG
und der VT 2. Verwaltungs GmbH erldutert.

1. §1 Leitung

GemalB § 1.1 des BGAV unterstellt die VT 2. Verwaltungs GmbH die Leitung ihrer Gesellschaft
der VT Group AG. Damit wird die flir Beherrschungsvertrdge vertragstypische Abgabe der
Leitungsbefugnis an das herrschende Unternehmen normiert.

Aus § 1.2 des BGAV ergibt sich das fiir einen Beherrschungsvertrag charakteristische
Weisungsrecht des herrschenden Unternehmens. Danach ist die VT Group AG berechtigt, der
Geschiftsfilhrung der VT 2. Verwaltungs GmbH hinsichtlich der Leitung der Gesellschaft
Weisungen zu erteilen. Dabei konnen — mangels abweichender Regelung im BGAV —
entsprechend § 308 Abs. 1 Satz 2 AktG auch Weisungen erteilt werden, die fiir die VT 2.
Verwaltungs GmbH nachteilig sind, sofern sie den Belangen der VT Group AG oder der mit
ihr und der VT 2. Verwaltungs GmbH konzernverbundenen Unternechmen dienen. Die
Geschiftsfilhrung der VT 2. Verwaltungs GmbH hat diese Weisungen gemil § 1.3 des BGAV
zu befolgen. Die VT Group AG kann damit umfassend steuernd in die Leitung der VT 2.
Verwaltungs GmbH eingreifen.

Die vorstehend beschriebenen Regelungen sind im Rahmen eines Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrags tiblich.

2.  §2 Gewinnabfiihrung

§ 2.1 des BGAV normiert die fiir einen Gewinnabfiihrungsvertrag charakteristische
Verpflichtung zur Abfithrung des ganzen Gewinns an den anderen Vertragsteil. Danach ist die
VT 2. Verwaltungs GmbH wihrend der Vertragsdauer verpflichtet, ihren ganzen Gewinn
entsprechend den Vorschriften des § 301 AktG in seiner jeweils giiltigen Fassung an die VT
Group AG abzufiithren. Der in § 2.1 des BGAV enthaltene Verweis auf die Vorschriften des
§ 301 AktG ist dynamisch ausgestaltet, indem die Regelung auf § 301 AktG in seiner jeweils
giiltigen Fassung verweist.

GemdB § 2.2 des BGAV kann die VT 2. Verwaltungs GmbH mit Zustimmung der VT Group
AG Betrige aus dem Jahrestiberschuss in andere Gewinnriicklagen gemiB3 § 272 Abs. 3 HGB
einstellen, sofern dies handelsrechtlich zuldssig und bei verniinftiger kaufménnischer
Beurteilung wirtschaftlich begriindet ist. Wihrend der Dauer des BGAV gebildete
Gewinnriicklagen geméalB § 272 Abs. 3 HGB sind auf Verlangen der VT Group AG aufzuldsen.
Die Abfiihrung von Ertrdgen aus der Auflésung von anderen Gewinnriicklagen geméB § 272
Abs. 3 HGB, die vor Beginn des BGAV gebildet wurden, oder von Kapitalrﬁcklagen, ist gemal
§ 2.3 des BGAV ausgeschlossen.



Die vorstehend beschriebenen Regelungen sind im Rahmen eines Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrags tiblich.

3.  § 3 Verlustiibernahme

§ 3 des BGAYV enthilt die Verpflichtung der VT Group AG zur Verlustiibernahme entsprechend
den Vorschriften des § 302 AktG in seiner jeweils giiltigen Fassung. Die VT Group AG ist
daher verpflichtet, jeden wihrend der Vertragsdauer sonst, d.h. ohne einen Verlustausgleich,
entstehenden Jahresfehlbetrag der VT 2. Verwaltungs GmbH auszugleichen, soweit dieser nicht
dadurch ausgeglichen wird, dass den anderen Gewinnriicklagen Betrdge entnommen werden,
die wihrend der Vertragsdauer in sie eingestellt worden sind (§ 302 Abs. 1 AktG in seiner
derzeitigen Fassung). Insoweit trigt die VT Group AG das wirtschaftliche Risiko der VT 2.
Verwaltungs GmbH. Diese Verpflichtung zur Verlustiibernahme ist zwingende Folge eines
Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrags.

Der in § 3 des BGAV enthaltene Verweis auf die Vorschriften des § 302 AktG ist dynamisch
ausgestaltet, indem die Regelung auf § 302 AktG in der jeweils giiltigen Fassung verweist.

Aufgrund des Verweises auf § 302 AktG sind insbesondere folgende weitere Regelungen von
Bedeutung: GemiB § 302 Abs. 3 AktG in seiner jetzigen Fassung kann die VT 2. Verwaltungs
GmbH auf den Anspruch auf (Verlust-)Ausgleich grundsitzlich erst drei Jahre nach dem Tag,
an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handelsregister gemil § 10 HGB
bekannt gemacht worden ist, verzichten oder sich tiber ihn vergleichen. GemiB § 302 Abs. 4
AktG in seiner jetzigen Fassung verjdhrt der Anspruch auf Verlustausgleich in zehn Jahren seit
dem Tag, an dem die Eintragung der Beendigung des Vertrags in das Handelsregister gemil
§ 10 HGB bekannt gemacht worden ist.

Die vorstehend beschriebenen Regelungen sind im Rahmen eines Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrags tiblich.

4. § 4 Wirksamwerden und Vertragsdauer

Der BGAV wird gemif § 4.1 nur wirksam, wenn die Hauptversammlung der VT Group AG
und die Gesellschafterversammlung der VT 2. Verwaltungs GmbH zugestimmt haben. Die
Zustimmung kann vor oder nach dem Abschluss des BGAYV erfolgen.

GemiB § 4.2 des BGAV wird der BGAYV in Bezug auf die Beherrschung mit seiner Eintragung
ins Handelsregister der VT 2. Verwaltungs GmbH wirksam. Dass zur Wirksamkeit des BGAV
die Eintragung in das Handelsregister am Sitz der VT 2. Verwaltungs GmbH erforderlich ist,
ergibt sich auch aus § 294 Abs. 2 AktG. Im Ubrigen, also hinsichtlich der Regelungen zur
Gewinnabfithrung und Verlustiibernahme, gilt der BGAYV bereits riickwirkend ab dem Beginn
des Geschiftsjahrs der VT 2. Verwaltungs GmbH, in dem die Eintragung erfolgt.

§ 4.3 des BGAYV enthilt Regelungen zur Laufzeit und Kiindigung des BGAV. Der BGAV kann
mit einer Frist von 6 Monaten zum Ende des Geschiftsjahrs der VT 2. Verwaltungs GmbH
ordentlich gekiindigt werden. Wird der BGAV nicht gekiindigt, verldngert er sich bei gleicher
Kiindigungsfrist jeweils um ein Geschéftsjahr. Erstmals ist die Kiindigung zum Ende des
Geschifisjahrs moglich, das mindestens 6 Zeitjahre nach Beginn des Geschiiftsjahrs endet, in
dem der Vertrag wirksam wird. Eine Mindestvertragsdauer von 5 Zeitjahren ist nach derzeitiger



Rechtslage (§ 14 Abs. I Satz 1 Nr. 3 KStG in Verbindung mit § 17 KStG) fiir die Begriindung
einer ertragssteuerrechtlichen Organschaft erforderlich. Die im BGAV vorgesehene
Mindestvertragsdauer von 6 Jahren ist im Vitesco Technologies-Konzern iiblich und deckt eine
denkbare Verzogerung der Eintragung ab, sodass der BGAV in diesem Falle nicht noch einmal
gedndert werden miisste.

§ 4.4 des BGAV stellt klar, dass der BGAV bei Vorliegen eines wichtigen Grundes ohne
Einhaltung einer Kiindigungsfrist gekiindigt werden kann. Ein solcher wichtiger Grund liegt
insbesondere vor, wenn die VT Group AG nicht mehr direkt oder indirekt mit der Mehrheit der
Anteile oder der Mehrheit der Stimmrechte an der VT 2. Verwaltungs GmbH beteiligt ist oder
zeitnah mit hochster Wahrscheinlichkeit sein wird. Ein wichtiger Grund kann insbesondere
auch in bestimmten grundlegenden gesellschafts- oder umwandlungsrechtlichen Vorgingen
bestehen, die in R 14.5 Abs. 6 Satz 2 KStR 2022 genannt sind.

S.  § 5 Schlussbestimmungen

Die in § 5 des BGAV enthaltene sog. salvatorische Klausel sichert die Wirksamkeit und
Durchfuihrbarkeit des BGAV fiir den Fall, dass einzelne oder mehrere seiner Bestimmungen
unwirksam sind.

Die vorstehend beschriebenen Regelungen sind im Rahmen eines Beherrschungs- und
Gewinnabfithrungsvertrags tiblich.

VI. Kein Ausgleich und Abfindung / Vertragspriifung

Der BGAV sieht keine Ausgleichs- und Abfindungsanspriiche geméB § 304 AktG bzw. § 305
AktG vor, weil die VT 2. Verwaltungs GmbH keine auBenstehenden Gesellschafter hat. Derzeit
befinden sich simtliche Geschiftsanteile der VT 2. Verwaltungs GmbH unmittelbar im
Eigentum der VT Group AG. Die VT Group AG wird ihre Geschiftsanteile an der VT 2.
Verwaltungs GmbH vor dem Abschluss des BGAV oder zeitnah nach dem Abschluss des
BGAV an die VI GmbH iibertragen. Auch nach dieser Ubertragung wird die VT 2.
Verwaltungs GmbH keine auBenstehenden Gesellschafter haben. Das ergibt sich bereits aus der
Regierungsbegriindung zum Aktiengesetz 1965, wonach Personen, deren Vermdgen
wirtschaftlich mit dem Vermdgen des anderen Vertragsteils (hier also der VT Group AG) eine
Einheit bildet oder deren Ertrige dem anderen Vertragsteil letztlich zuflieBen, nicht als
auflenstechend gelten. Diese Voraussetzungen werden auch dann noch erfiillt sein, wenn die VT
GmbH alleinige Gesellschafterin der VT 2. Verwaltungs GmbH wird, weil sich si@mtliche
Geschéftsanteile der VT GmbH im unmittelbaren Eigentum der VT Group AG befinden. Es ist
zudem vorgesehen, dass die VT GmbH in der Gesellschafterversammlung der VT 2.
Verwaltungs GmbH vorsorglich auf die Vereinbarung eines Ausgleichs und einer Abfindung
verzichtet.

Entsprechend § 293b Abs. 1 AktG ist ein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag durch
einen oder mehrere sachverstindige Priifer (Vertragspriifer) zu priifen, es sei denn, dass sich
alle Geschiftsanteile der abhingigen Gesellschaft in der Hand des herrschenden Unternehmens
befinden (§ 293b Abs. 1 AktG) oder alle Anteilsinhaber aller beteiligten Unternehmen in
offentlich beglaubigter Form hierauf verzichten (§ 293b Abs. 2 AktG in Verbindung mit § 293a
Abs. 3 AktG). Derzeit befinden sich zwar simtliche Geschéftsanteile der VT 2. Verwaltungs



GmbH im unmittelbaren Eigentum der VT Group AG. Die Geschiftsanteile der VT 2.
Verwaltungs GmbH werden aber entweder vor dem Abschluss des BGAV oder zeitnah nach
dem Abschluss des BGAV an die VT GmbH {ibertragen. Nach dieser Ubertragung werden sich
nicht mehr alle Geschiftsanteile der abhéngigen Gesellschaft in der Hand des herrschenden
Unternehmens befinden. Denn dafiir wére es nach herrschender Auffassung erforderlich, dass
simtliche Geschéftsanteile der abhdngigen Gesellschaft unmittelbar dem herrschenden
Unternehmen selbst gehoren. Da die VT Group AG kiinftig zwar mittelbar, aber nicht
unmittelbar alleinige Eigenttimerin aller Geschiftsanteile an der VT 2. Verwaltungs GmbH sein
wird, greift die Ausnahme von dem Erfordernis einer Vertragspriifung nach herrschender
Auffassung im vorliegenden Fall jedenfalls in der endgiiltigen Zielstruktur nicht ein. Daher
wurde der BGAV durch einen sachverstindigen Priifer gepriift.

VII. Zusammenfassende Beurteilung

Eine zusammenfassende Beurteilung des BGAV ergibt, dass er sowohl fiir die VT Group AG
als auch fiir die VT 2. Verwaltungs GmbH aus wirtschaftlicher und aus rechtlicher Sicht
vorteilhaft ist. Andere gleichermaflen oder besser geeignete Gestaltungen kommen nicht in
Betracht.
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