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l. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT

Die RAS Beteiligungs GmbH mit Sitz in Wien, Osterreich, (die ,,Bieterin 1), die LSW GmbH mit
Sitz in Wels, Osterreich, (,,Bieterin 2) sowie die SGW-Immo-GmbH mit Sitz in Wels, Osterreich,
(die ,,Bieterin 3 und zusammen mit der Bieterin 1 und der Bieterin 2, die ,,Bieterinnen*) haben am
11. November 2022 nach § 14 Abs.2 und 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
(.,WpUG*) eine Angebotsunterlage im Sinne von § 11 WpUG (die ,,Angebotsunterlage®) fiir ein
freiwilliges offentliches Ubernahmeangebot (das ,,Angebot) an die Aktionire der home24 SE mit
Sitz in Berlin (,,home24* oder die ,,Gesellschaft; zusammen mit ihren Tochter- und
Beteiligungsgesellschaften die ,,home24-Gruppe®, die Aktiondre der home24, die ,,home24-
Aktiondre®, einzeln ein ,,home24-Aktionar*) zum Erwerb sdmtlicher nicht bereits unmittelbar von
den Bieterinnen gehaltenen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien ohne Nennbetrag der home24
(ISIN DEOOOA14KEBS), jede Aktie mit einem anteiligen rechnerischen Betrag am Grundkapital der
home24 von EUR 1,00, (die ,,home24-Aktien“ und einzeln die ,,home24-Aktie*), einschlieBlich
samtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung des Ubernahmeangebots bestehenden Nebenrechte,
insbesondere des Dividendenbezugsrechts, verdffentlicht. Die Bieterinnen bieten als Gegenleistung
(die ,,Angebotsgegenleistung“, ,,Gegenleistung“ oder ,,Angebotspreis®) im Sinne des § 27 Abs. 1
Satz 2 Nr. 1 WpUG EUR 7,50 in bar je zur Annahme eingereichter home24-Aktie. home24-Aktien,
fir die das Angebot innerhalb der Annahmefrist (wie nachstehend unter Abschnitt VI1.5.2 dieser
Stellungnahme definiert) angenommen wurde, werden als ,Eingereichte home24-Aktien*
bezeichnet.

Die Angebotsunterlage wurde dem Vorstand der home24 (der ,,Vorstand) durch die Bieterinnen am
11. November 2022 gemaB §14 Abs.4 Satz1l WpUG ubermittelt. Der Vorstand hat die
Angebotsunterlage am gleichen Tag dem Aufsichtsrat der home24 (der ,,Aufsichtsrat®) und dem
SE-Betriebsrat der home24 zugeleitet. Nach den Angaben in der Angebotsunterlage hat die
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (die ,,BaFin®) die Veroffentlichung der
Angebotsunterlage am 11. November 2022 gestattet.

Die Angebotsunterlage ist durch Bekanntgabe im Internet unter www.xxxlutz-offer.com veréffentlicht.
Aulerdem wird sie nach Angabe der Bieterinnen bei der UniCredit Bank AG, MAC2RT,
Arabellastralie 12, 81925 Minchen, Deutschland (Anfragen unter Angabe der vollstandigen
postalischen Anschrift per E-Mail an tender-offer@unicredit.de), zur kostenlosen Ausgabe
bereitgehalten. In gleicher Weise haben die Bieterinnen nach ihren Angaben eine unverbindliche
englische Ubersetzung zur Verfilgung gestellt, die im Internet unter www.xxxlutz-offer.com
verdffentlicht ist. Die Mitteilung der Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage verdffentlicht
ist, und der Bereithaltung von Exemplaren zur kostenlosen Ausgabe wurde am 11. November 2022
per Hinweisbekanntmachungen im Bundesanzeiger veroffentlicht.

Jeder home24-Aktiondr muss unter Wirdigung der Gesamtumstdnde und seiner individuellen
Verhaltnisse (einschliellich seiner personlichen steuerlichen Situation) seine eigene Entscheidung
dartiber treffen, ob und gegebenenfalls fir wie viele seiner home24-Aktien er das Angebot annimmt.
Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie nicht in der Lage (und nicht verpflichtet) sind,
zu Uberpriifen, ob die home24-Aktionare mit Annahme des Angebots in Ubereinstimmung mit allen
sie personlich treffenden rechtlichen Verpflichtungen handeln. Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen
insbesondere, dass alle Personen, die die Angebotsunterlage auRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland erhalten oder die das Angebot annehmen mdchten, aber den Wertpapiergesetzen einer
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anderen Rechtsordnung als der Bundesrepublik Deutschland unterliegen (siehe hierzu auch
Abschnitt V1.4 dieser Stellungnahme), sich tber diese Gesetze informieren und diese befolgen.

Vorstand und Aufsichtsrat haben das Angebot der Bieterinnen sorgfaltig geprift und geben dazu die
vorliegende gemeinsame begriindete Stellungnahme gemaf § 27 WpUG (,,Stellungnahme*) ab. Der
Vorstand und der Aufsichtsrat haben diese Stellungnahme jeweils am 16. November 2022 einstimmig
beschlossen.



1. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DIESER STELLUNGNAHME
Im Zusammenhang mit der Stellungnahme weisen Vorstand und Aufsichtsrat auf Folgendes hin:
1. Rechtliche Grundlagen

Nach § 27 Abs. 1 Satz 1 WpUG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat einer Zielgesellschaft eine
begriindete Stellungnahme zu einem Ubernahmeangebot und zu jeder seiner Anderungen abzugeben.

In ihrer Stellungnahme haben der Vorstand und der Aufsichtsrat der home24 gemall § 27 Abs. 1
Satz 2 WpUG inshesondere einzugehen auf (i) die Art und Hoéhe der angebotenen Gegenleistung,
(ii) die voraussichtlichen Folgen eines erfolgreichen Angebots fir die home24, die Arbeitnehmer der
home24 und ihre Vertretungen, die Beschéftigungsbedingungen und die Standorte der home24,
(iii) die von einem Bieter mit dem Angebot verfolgten Ziele und (iv) die Absicht der Mitglieder des
Vorstands und der Mitglieder des Aufsichtsrats der home24, soweit sie Inhaber von Aktien der
home24 sind, das Angebot anzunehmen.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben sich in Bezug auf das Angebot fiir eine gemeinsame
Stellungnahme entschieden.

Die home24-Aktionare werden darauf hingewiesen, dass diese Stellungnahme auf Informationen
basiert, die den Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats in ihrer jeweiligen Eigenschaft als
Vorstands- bzw. Aufsichtsratsmitglied der home24 zur Verfligung stehen. Sie geben ihre zu diesem
Zeitpunkt bestehenden Einschdtzungen und Annahmen wieder, die sich nach Veroffentlichung der
Stellungnahme andern kénnen. Informationen, Meinungen, Bewertungen, Erwartungen und in die
Zukunft gerichtete Aussagen in dieser Stellungnahme basieren, soweit nicht anders dargelegt, auf der
am 11. November 2022 vertffentlichten Angebotsunterlage oder anderen 6ffentlich zuganglichen
Informationen oder sind daraus abgeleitet. Darlber hinaus sind die Mitglieder des Vorstands und des
Aufsichtsrats nicht in der Lage, (i) die Richtigkeit der in der Angebotsunterlage dargelegten
Meinungen und Absichten der Bieterinnen zu bewerten oder (ii) die Umsetzung dieser Absichten der
Bieterinnen zu beeinflussen.

2. Tatsachengrundlage

Zeitangaben in dieser Stellungnahme erfolgen, sofern nicht ausdriicklich anders angegeben, in der in
Frankfurt am Main jeweils geltenden Ortszeit. Die Wiahrungsbezeichnung ,,EUR“ oder ,,Euro“
bezieht sich auf die Wihrung der Européischen Union. Soweit Begriffe wie ,,zu diesem Zeitpunkt®,
»Zu diesem Datum®, ,derzeit”, ,,zur Zeit”, ,jetzt”, ,,gegenwirtig® oder ,,heute” verwendet werden,
beziehen sich diese Angaben auf das Datum der Veroffentlichung dieses Dokuments, d. h. auf den
16. November 2022, soweit nicht ausdriicklich anders angegeben.

Samtliche in dieser Stellungnahme enthaltenen Informationen, Prognosen, Meinungen, Bewertungen,
in die Zukunft gerichteten Aussagen und Absichtserklarungen basieren auf den dem Vorstand und
Aufsichtsrat am Tage der Veroffentlichung dieser Stellungnahme zugénglichen Informationen bzw.
geben ihre zu diesem Zeitpunkt bestehenden Einschatzungen oder Absichten wieder.
Zukunftsbezogene Aussagen driicken Absichten, Ansichten oder Erwartungen aus und schlielen
bekannte oder unbekannte Risiken und Unsicherheiten ein, da sich diese Aussagen auf Ereignisse
beziechen und von Umstdnden abhdngen, die in der Zukunft liegen. Worte wie ,,mége”, ,,sollte”,
»~abzielen“, ,werden”, ,erwarten”, ,beabsichtigen”, ,abschitzen“, ,antizipieren“, ,glauben®,
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,planen®, ,.ermitteln* oder dhnliche Ausdriicke weisen auf zukunftsbezogene Aussagen hin. Vorstand
und Aufsichtsrat gehen zwar davon aus, dass die in solchen zukunftsbezogenen Aussagen enthaltenen
Erwartungen auf berechtigten und nachvollziehbaren Annahmen basieren und nach bestem Wissen
und Gewissen zum heutigen Tag zutreffend und vollstandig sind. Die zugrunde liegenden Annahmen
konnen sich aber nach dem Datum der Veroffentlichung dieser Stellungnahme aufgrund politischer,
wirtschaftlicher oder rechtlicher Ereignisse andern.

Vorstand und Aufsichtsrat beabsichtigen keine Aktualisierung dieser Stellungnahme und ibernehmen
keine Verpflichtung zur Aktualisierung dieser Stellungnahme, soweit solche Aktualisierungen nicht
nach deutschem Recht verpflichtend sind. Zu jeder etwaigen Anderung des Angebots wird eine
weitere Stellungnahme abgegeben werden.

Die in dieser Stellungnahme enthaltenen Informationen Uber die Bieterinnen, die mit ihnen
gemeinsam handelnden Personen und das Angebot basieren, soweit nicht ausdriicklich anders
angegeben, auf den in der Angebotsunterlage enthaltenen und anderen &ffentlich zugénglichen
Informationen. Soweit diese Stellungnahme auf die Angebotsunterlage Bezug nimmt oder diese zitiert
oder wiedergibt, handelt es sich um blof3e Hinweise, durch welche der Vorstand und der Aufsichtsrat
sich die Angebotsunterlage der Bieterinnen aber weder zu eigen machen, noch eine Gewahr fur die
Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angebotsunterlage tbernehmen. Vorstand und Aufsichtsrat
weisen darauf hin, dass sie weder in der Lage sind, alle von den Bieterinnen in der Angebotsunterlage
gemachten Angaben und die dort genannten Absichten zu Uberpriifen, noch deren Umsetzung zu
garantieren oder zu beeinflussen.

Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen samtlichen Personen, die die Angebotsunterlage auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland erhalten oder die das Angebot annehmen mdchten, aber den
Wertpapiergesetzen einer anderen Rechtsordnung als der der Bundesrepublik Deutschland
unterliegen, sich mit der jeweiligen Rechtslage vertraut zu machen und sich in Ubereinstimmung mit
dieser zu verhalten (US-Aktiondre (wie in I1.5 dieser Stellungnahme definiert) werden auf
Abschnitt I1.5 dieser Stellungnahme und Ziffer 1.2 der Angebotsunterlage hingewiesen). Vorstand
und Aufsichtsrat empfehlen allen home24-Aktionaren, soweit erforderlich, individuelle steuerliche
und rechtliche Beratung einzuholen.

3. Stellungnahme des SE-Betriebsrats der home24

Die Angebotsunterlage wurde dem SE-Betriebsrat der home24 ubermittelt. Der SE-Betriebsrat der
home24 kann dem Vorstand eine Stellungnahme zu dem Angebot Ubermitteln, die der Vorstand
unbeschadet seiner Verpflichtung nach § 27 Abs. 3 Satz 1 WpUG seiner Stellungnahme beizufiigen
hat (8§27 Abs.2 WpUG). Eine entsprechende Stellungnahme des SE-Betriebsrats wurde dem
Vorstand nicht Gbermittelt.

4, Veroffentlichung dieser Stellungnahme und mogliche Anderungen des Angebots

Die Stellungnahme sowie etwaige Erganzungen und/oder zusétzliche Stellungnahmen zu mdglichen
Anderungen des Angebots werden gemaR § 27 Abs. 3 Satz 1 und § 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG durch
Bekanntgabe im Internet auf der Investor Relations-Internetseite der home24 unter
https://www.home24.com/websites/homevierundzwanzig/German/4000/investor-relations.html  (dort
im Bereich ,,Ubernahmeangebot) in deutscher Sprache verdffentlicht. Kopien der Stellungnahmen
werden bei der home24 SE, Investor Relations, Otto-Ostrowski-Strale 3, 10249 Berlin,
(Tel: +49 30 60988 0019; Fax: +49 30 201632 9499; E-Mail: ir@home24.de) zur kostenlosen
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Ausgabe bereitgehalten. Die Veroffentlichung sowie die Information Uber die Bereithaltung zur
kostenlosen Ausgabe werden durch Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger bekannt gemacht.

Diese Stellungnahme und etwaige Erganzungen und/oder zusatzliche Stellungnahmen zu mdglichen
Anderungen des Angebots werden in deutscher Sprache und unverbindlicher englischer Ubersetzung
veroffentlicht. Fir die englischen Ubersetzungen wird keine Gewahr der Richtigkeit und
Vollstandigkeit Ubernommen. Verbindlich sind ausschlieBlich die deutschen Fassungen.

5. Eigenverantwortliche Prifung durch die home24-Aktionéare

Die in dieser Stellungnahme enthaltene Beschreibung des Angebots der Bieterinnen erhebt keinen
Anspruch auf Vollstandigkeit. Fir den Inhalt und die Durchfiihrung des Angebots sind allein die
Bestimmungen der Angebotsunterlage mafRgeblich. Die in dieser Stellungnahme enthaltenen
Wertungen und Empfehlungen des Vorstands und des Aufsichtsrats binden die home24-Aktionare in
keiner Weise. Jedem home24-Aktionar obliegt es, in eigener Verantwortung die Angebotsunterlage
zur Kenntnis zu nehmen, sich eine Meinung zu dem Angebot zu bilden und erforderlichenfalls die fur
ihn notwendigen Malnahmen zu ergreifen. Unabhangig davon, ob die home24-Aktiondre das
Angebot annehmen, ist jeder home24-Aktiondar selbst dafur verantwortlich, die in der
Angebotsunterlage beschriebenen Voraussetzungen und Bedingungen einzuhalten.

Insgesamt muss jeder home24-Aktiondr unter Wiirdigung der Gesamtsituation, seiner individuellen
Verhéltnisse (einschlielllich seiner personlichen steuerlichen Situation) und seiner personlichen
Einschatzung Uber die zukinftige Entwicklung des Werts und des Aktienkurses der home24-Aktien
eine eigenstandige Entscheidung treffen, ob und gegebenenfalls in welchem Umfang er das Angebot
annimmt. Bei dieser Entscheidung sollten sich die home24-Aktionadre aller ihnen zur Verfligung
stehenden Informationsquellen bedienen und ihre individuellen Belange ausreichend berlicksichtigen.
Bei Abgabe der Empfehlung, das Angebot anzunehmen, haben Vorstand und Aufsichtsrat die
individuellen Verhéltnisse (einschliellich der personlichen steuerlichen Situation) der home24-
Aktionare nicht berucksichtigt. VVorstand und Aufsichtsrat Ubernehmen keine Verantwortung fir die
Entscheidung der home24-Aktionare.

Ausweislich Ziffer 1.2 der Angebotsunterlage bezieht sich das Angebot auf Aktien einer deutschen
Gesellschaft und unterliegt den gesetzlichen Vorschriften der Bundesrepublik Deutschland Uber die
Durchflihrung und die Veroffentlichungspflichten im Hinblick auf ein solches Angebot.

Insbesondere weisen die Bieterinnen in Ziffer 1.2 der Angebotsunterlage home24-Aktiondre mit
Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den Vereinigten Staaten darauf hin, dass das
Angebot in Bezug auf Wertpapiere einer Gesellschaft abgegeben wird, die ein ausléandischer privater
Emittent (foreign private issuer) im Sinne des Securities Exchange Act von 1934 in der jeweils
giiltigen Fassung (,,Exchange Act®) ist und deren Aktien nicht gemal} Section 12 des Exchange Act
registriert sind. Das Angebot wird in Bezug auf home24-Aktiondre in den Vereinigten Staaten auf
Grundlage der so genannten ,, Tier II“-Freistellung abgegeben. Diese ,,Tier II*-Freistellung erlaubt es
den Bieterinnen, bestimmte materielle und verfahrensrechtliche Vorschriften des Exchange Act fir
Ubernahmeangebote zu erfilllen, indem sie das Recht oder die Gepflogenheiten ihrer
Heimatjurisdiktion einhdlt, und befreit die Bieterinnen von der Einhaltung bestimmter anderer
Vorschriften. Infolgedessen unterliegt das Angebot im Wesentlichen den Veroffentlichungs- und
anderen Verfahrensvorschriften (etwa im Hinblick auf Rucktrittsrechte, Abwicklung und Zeitplan von
Zahlungen) der Bundesrepublik Deutschland, die sich nicht unerheblich von den entsprechenden US-
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amerikanischen Rechtsvorschriften unterscheiden. AufRerdem sind bestimmte Finanzinformationen in
dieser Angebotsunterlage in Ubereinstimmung mit den von der Europaischen Union ilbernommenen
International Financial Reporting Standards (die ,,IFRS“) ermittelt worden und daher nicht
vergleichbar mit Finanzinformationen ({ber US-amerikanische Unternehmen und andere
Unternehmen, deren Finanzinformationen in Ubereinstimmung mit den Generally Accepted
Accounting Principles in den Vereinigten Staaten ermittelt werden.

Fur Aktiondre der home24 mit Wohnsitz, Sitz oder gewohnlichem Aufenthalt in den Vereinigten
Staaten (,,US-Aktionare®) konnen sich Schwierigkeiten ergeben, ihre Rechte und Anspriiche nach
Bundesvorschriften der Vereinigten Staaten zum Wertpapierrecht durchzusetzen, da sowohl die
home24 als auch die Bieterinnen ihre Sitze aulRerhalb der Vereinigten Staaten haben und samtliche
ihrer jeweiligen Organmitglieder (mit Ausnahme eines) auBerhalb der Vereinigten Staaten ansassig
sind. US-Aktionére sind moglicherweise nicht in der Lage, eine Gesellschaft mit Sitz auRerhalb der
Vereinigten Staaten oder deren Organmitglieder vor einem Gericht aulerhalb der Vereinigten Staaten
wegen Verletzung von Wertpapiervorschriften der Vereinigten Staaten zu verklagen. Des Weiteren
kdnnen sich Schwierigkeiten ergeben, Entscheidungen eines Gerichts der Vereinigten Staaten gegen
eine Gesellschaft mit Sitz aulerhalb der Vereinigten Staaten zu vollstrecken.

Der Barzufluss an einen US-Aktiondr aus dem Angebot kann nach den geltenden bundesstaatlichen
und/oder lokalen Steuergesetzen der Vereinigten Staaten sowie anderen ausléandischen Steuergesetzen
einen steuerbaren Vorgang darstellen. Es wird dringend empfohlen, unverziglich unabhéngige
fachkundige Berater in Bezug auf die steuerlichen Konsequenzen der Annahme des Angebots zu
konsultieren. Weder die Bieterinnen noch die mit den Bieterinnen gemeinsam handelnden Personen
im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG noch ihre oder deren jeweiligen Organmitglieder, Filhrungskrafte
oder Mitarbeiter (ibernehmen Verantwortung fur steuerliche Auswirkungen oder Verbindlichkeiten
infolge einer Annahme des Angebots.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat halten diese Vorgehensweise in Bezug auf US-Aktionére auf der
Grundlage der ihnen zur Verfligung stehenden Informationen fiir nachvollziehbar. Vorstand und
Aufsichtsrat empfehlen samtlichen Personen, die die Angebotsunterlage auBerhalb der
Bundesrepublik Deutschland erhalten oder die das Angebot annehmen mdchten, aber den
Wertpapiergesetzen einer anderen Rechtsordnung als der der Bundesrepublik Deutschland
unterliegen, sich Gber die jeweilige Rechtslage zu informieren und sich in Ubereinstimmung mit
dieser zu verhalten.



I1l.  ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZUR HOME24 UND ZUM HOME?24-KONZERN
1. Rechtliche Grundlagen der home24

Die home24 ist eine bdrsennotierte Europdische Aktiengesellschaft (Societas Europaea, SE) mit Sitz
in Berlin und mit Geschéaftsadresse Otto-Ostrowski-Strafte 3, 10249 Berlin, Deutschland. Die
Gesellschaft ist in das Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg unter der Nummer
HRB 196337 B eingetragen.

SatzungsméRiger Unternehmensgegenstand der home24 ist Marketing und Verkauf von Waren
jeglicher Art, insbesondere M&bel und damit vergleichbare Konsumgtiter, vorrangig uber das Internet
einschlieflich Aufbau, Ver- und Betrieb von e-Commerce Plattformen sowie Entwicklung,
Vermarktung und Erbringung von damit im Zusammenhang stehenden Dienstleistungen, die
Erbringung  von  Logistikdienstleistungen ~ und  jegliche mit dem  vorgenannten
Unternehmensgegenstand zusammenhéngende Geschéfte. Die Gesellschaft kann auch andere
Unternehmen im In- und Ausland grinden, erwerben und sich an ihnen beteiligen sowie solche
Unternehmen leiten oder sich auf die Verwaltung der Beteiligung beschranken. Sie kann ihren
Betrieb, auch von ihr gehaltene Beteiligungen, ganz oder teilweise durch verbundene Unternehmen
fiihren lassen oder auf solche Ubertragen oder auslagern. Sie kann Zweigniederlassungen im In- und
Ausland errichten sowie alle Geschéfte betreiben, die geeignet erscheinen, den Gesellschaftszweck zu
fordern.

home24 ist in sieben europdischen Markten aktiv: Deutschland, Frankreich, Osterreich, den
Niederlanden, der Schweiz, Belgien und Italien. Darliber hinaus ist home24 mit ihrer brasilianischen
borsennotierten Tochtergesellschaft Mobly S.A. mit Sitz in Sdo Paulo, Brasilien, (,,Mobly*) an der
home24 ca. 51 % der Stimmrechte hélt, in Brasilien tatig.

Die home24-Aktien sind unter der ISIN DEOOOAL14KEBS5 zum Handel am regulierten Markt mit
weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierbérse zugelassen
und konnen auBerdem im elektronischen Handelssystem (Exchange Electronic Trading System,
LXETRA®“) der Deutsche Borse AG, Frankfurt am Main, Deutschland sowie im elektronischen
Handelssystem (,,Gettex*) der Borse Miinchen gehandelt werden. Zudem sind die home24-Aktien
zum Handel in den Freiverkehr an den Wertpapierbdrsen in Berlin, Disseldorf, Hamburg, Hannover
und Stuttgart einbezogen sowie Uber Tradegate Exchange handelbar. Die home24-Aktie ist
gegenwartig unter anderem in den Indizes CDAX, DAX International Mid 100, Prime All Share
sowie Classic All Share enthalten.

Fir weitere Informationen zur home24 und zur Geschaftsentwicklung des home24-Konzerns sowie
fur Einzelheiten bezuglich der Kennzahlen und ihrer Entwicklung wird auf die Jahres- und
Zwischenberichte verwiesen, die im Internet unter
https://www.home24.com/websites/homevierundzwanzig/German/4000/investor-relations.html  (dort
im Bereich ,,Finanzpublikationen®) verdffentlicht wurden.

2. Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand besteht aus Herrn Marc Appelhoff (Vorstandsvorsitzender), Frau Brigitte Wittekind
(Mitglied des Vorstands) und Herrn Philipp Steinh&user (Mitglied des VVorstands).



Dem Aufsichtsrat gehdren die folgenden vier Mitglieder an: Herr Lothar Lanz (Vorsitzender), Frau
Verena Mohaupt, Herr Dr. Philipp Kreibohm und Herr Nicholas C. Denissen.

3. Kapitalstruktur der home24
3.1.  Grundkapital

Das am 16. November 2022 im Handelsregister der home24 eingetragene Grundkapital der home24
betragt EUR 33.526.102,00 und ist eingeteilt in 33.526.102 auf den Inhaber lautende Stlickaktien mit
einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie.

GeméalR der Veroffentlichung der Gesamtzahl der Stimmrechte der home24 nach §41 des
Wertpapierhandelsgesetzes (,, WpHG*) vom 7. Oktober 2022 betrug die Zahl der Stimmrechte aus
home24-Aktien am 7. Oktober 2022 insgesamt 33.575.964.

Die Abweichung zwischen dem im Handelsregister eingetragenen Grundkapital und der Gesamtzahl
der Stimmrechte beruht auf der Ausgabe von 49.862 neuer home24-Aktien aufgrund der Ausiibung
von Aktienoptionen durch aktuelle und ehemalige Mitarbeiter der home24. Seit dem 7. Oktober 2022
sind keine weiteren home24-Aktien ausgegeben worden.

Zum 16. November 2022 halt die Gesellschaft 2.735 eigene Aktien (d.h. ca.0,01% des
Grundkapitals der Gesellschaft), mit denen keine Stimm- und Dividendenrechte verbunden sind. Die
Gesamtzahl der stimm- und dividendenberechtigten home24-Aktien belduft sich somit auf 33.573.229
home24-Aktien (d. h. rund 99,99 % des Grundkapitals der Gesellschaft).

3.2.  Genehmigtes Kapital 2015/11

Die Hauptversammlung der home24 hat am 18. Mai 2018 den Vorstand erméachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft in der Zeit bis zum 17. Mai 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
mehrmals um insgesamt bis zu EUR 70.864,00 (in Worten: Euro
siebzigtausendachthundertvierundsechzig) durch Ausgabe von bis zu 70.864 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien gegen Bareinlagen zu erhohen (,,Genehmigtes Kapital 2015/11°).

Das Bezugsrecht der Aktionédre ist ausgeschlossen. Das Genehmigte Kapital 2015/11 dient der
Erfullung von Erwerbsrechten (Optionsrechten), die von der Gesellschaft vor ihrer Umwandlung in
eine Aktiengesellschaft an gegenwartige oder ehemalige Geschéftsfuhrer der Gesellschaft im
Zeitraum von 1. Oktober 2011 bis einschliellich 31. Dezember 2014 gewéhrt bzw. zugesagt worden
sind, und Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2015/11 durfen nur zu diesem Zweck ausgegeben
werden. Der Ausgabebetrag betrégt fir die bis zu 43 neuen Aktien EUR 1,00 je Aktie, und fur weitere
bis zu 70.821 neue Aktien EUR 36,86 je Aktie. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen. Die Ausgabe von Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft bedarf zusétzlich
der Zustimmung des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung
entsprechend dem Umfang der durchgefihrten Kapitalerhohung aus dem Genehmigten Kapital
2015/11 oder nach Ablauf der Erméachtigungsfrist im Hinblick auf das Grundkapital und das
Genehmigte Kapital 2015/11 zu &ndern.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Stellungnahme besteht das Genehmigte Kapital 2015/11
noch in H6he von EUR 70.864,00.
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3.3.  Genehmigtes Kapital 2015/111

Die Hauptversammlung der home24 hat am 18. Mai 2018 den Vorstand erméachtigt, das Grundkapital
der Gesellschaft in der Zeit bis zum 17. Mai 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder
mehrmals um insgesamt bis zu EUR 21.769,00 (in Worten: Euro einundzwanzigtausend
siebenhundertneunundsechzig) durch Ausgabe von bis zu 21.769 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien gegen Sacheinlage zu erhohen (,,Genehmigtes Kapital 2015/111¢).

Das Bezugsrecht der Aktionédre ist ausgeschlossen. Das Genehmigte Kapital 2015/111 dient
ausschlieBlich der Ausgabe von neuen Stuckaktien zum Zwecke der Erfullung von Geldforderungen,
die Geschéftsfiihrern und Mitarbeitern der Gesellschaft oder mit ihr verbundener Unternehmen aus
den virtuellen Optionsprogrammen 2010 und 2013/2014 (zusammen das Virtuelle Optionsprogramm)
gegen die Gesellschaft gegenwaértig oder kinftig zustehen, und Aktien aus dem Genehmigten Kapital
2015/111 dirfen nur zu diesem Zweck ausgegeben werden. Der Ausgabebetrag betrégt fur die bis zu
21.769 neuen Aktien EUR 1,00 je Aktie. Die Einlagen auf die neuen Aktien werden durch Ein-
bringung der Geldforderungen erbracht, die den Optionsinhabern aus dem Virtuellen
Optionsprogramm gegen die Gesellschaft zustehen. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen. Die Ausgabe von Aktien an Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft bedarf zusatzlich
der Zustimmung des Aufsichtsrats. Der Aufsichtsrat ist erméchtigt, die Fassung der Satzung
entsprechend dem Umfang der durchgefiihrten Kapitalerhdhung aus dem Genehmigten Kapital
2015/111 oder nach Ablauf der Ermachtigungsfrist im Hinblick auf das Grundkapital und das
Genehmigte Kapital 2015/111 zu dndern.

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Stellungnahme besteht das Genehmigte Kapital 2015/11
noch in Héhe von EUR 21.769,00.

34. Bedingtes Kapital 2019

Das Grundkapital der home24 ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10. Mé&rz 2017 um bis
zu EUR2.953.733,00 (in Worten: Euro zwei Millionen neun-hundertdreiundfunfzigtausend
siebenhundertdreiunddreilig) durch Ausgabe von bis zu 2.953.733 auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien bedingt erh6ht (,,Bedingtes Kapital 2019°).

Das Bedingte Kapital 2019 dient ausschliellich der Bedienung von Bezugsrechten, die den
Bezugsberechtigten aufgrund der Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 10. Mdrz 2017, geéndert
durch die Beschliisse der Hauptversammlungen vom 28. Juli 2017, 24. Mai 2018, 19. Juni 2019,
3. Juni 2020 und 14. Juni 2022, im Rahmen des LTIP 2019 (bzw. unter der vorherigen Bezeichnung
LTIP 2017) gewéhrt wurden. Die Bezugsaktien werden zum geringsten Ausgabebetrag von EUR 1,00
ausgegeben. Die Einlagen auf die Bezugsaktien werden durch die Einbringung von
Vergutungsanspriichen der Bezugsberechtigten aus den ihnen gewahrten Performance Shares im
Wege der Sacheinlage erbracht. Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefihrt, wie
nach MaRgabe des Beschlusses der Hauptversammlung vom 10. Mérz 2017, gedndert durch die
Beschlisse der Hauptversammlungen vom 28. Juli 2017, 24. Mai 2018, 19. Juni 2019, 3. Juni 2020
und 14.Juni 2022, Performance Shares ausgegeben wurden, die Bezugsberechtigten von ihrem
Austiibungsrecht in vertragsgeméRer Weise Gebrauch machen und die Gesellschaft die Bezugsrechte
weder durch eigene Aktien noch durch eine Geldzahlung erfllt.



Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres, in dem die Ausgabe erfolgt, am Gewinn
teil. Abweichend hiervon nehmen die neuen Aktien von Beginn des dem Entstehungsgeschéftsjahr
vorhergehenden Geschaftsjahres am Gewinn teil, falls die Hauptversammlung tber die Verwendung
des Bilanzgewinns des dem Entstehungsgeschaftsjahr vorhergehenden Geschaftsjahres noch keinen
Beschluss gefasst hat. Der Aufsichtsrat ist erméachtigt, die Satzung der Gesellschaft entsprechend der
jeweiligen Inanspruchnahme des Bedingten Kapitals 2019 anzupassen.

Das Bedingte Kapital 2019 betrégt aufgrund der zwischenzeitlichen Ausgabe neuer home24-Aktien
seit Beschluss der Hauptversammlung vom 14.Juni 2022 infolge der Ausubung weiterer
Aktienoptionen zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieser Stellungnahme EUR 2.950.890,00. Bis
zum Ende der Annahmefrist kénnen aus dem Bedingten Kapital 2019 bis zu 100.000 weitere
home24-Aktien ausgegeben werden.

3.5. Bedingtes Kapital 2020

Das Grundkapital der home24 ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juni 2020 um bis
zu EUR 10.774.773,00 (in Worten: Euro zehn Millionen siebenhundertvierundsiebzigtausend
siebenhundertdreiundsiebzig) durch Ausgabe von bis zu 10.774.773 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stiickaktien (Stammaktien) bedingt erhoht (,,Bedingtes Kapital 2020%).

Das Bedingte Kapital 2020 dient der Gewahrung von Aktien bei der Ausiibung von Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. bei der Erfiillung von Wandlungs- oder Optionspflichten an die Inhaber bzw.
Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente), die aufgrund des
Ermaéchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 3. Juni 2020 ausgegeben worden sind.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaRgabe des Ermachtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung vom 3. Juni 2020 jeweils festzulegenden Wandlungs- oder Optionspreises. Die
bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie Inhaber bzw. Glaubiger von
Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einer von der Gesellschaft abhdngigen oder in
ihrem unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft, aufgrund des
Erméchtigungsbeschlusses bis zum 2. Juni 2025 ausgegeben bzw. garantiert werden, von ihren
Wandlungs- oder Optionsrechten Gebrauch machen bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten aus
solchen Schuldverschreibungen erfiillen oder soweit die Gesellschaft anstelle der Zahlung des félligen
Geldbetrags Aktien der Gesellschaft gewahrt und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus genehmigtem Kapital
oder durch andere Leistungen bedient werden.

Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschaftsjahrs an, in dem sie entstehen, und fiir alle
nachfolgenden Geschaftsjahre am Gewinn teil. Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung
festzusetzen. Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Satzung der Gesellschaft entsprechend der
jeweiligen Inanspruchnahme des Bedingten Kapitals 2020 und nach Ablauf sdémtlicher Options- und
Wandlungsfristen zu andern.

Bis zum Ende der Annahmefrist sind keine Wandlungs- und Optionsrechte mit Auswirkungen auf das
Bedingte Kapital 2020 ausiibbar, da keine Schuldverschreibungen ausgegeben worden sind.
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3.6. Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2022 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 13. Juni 2027 eigene home24-Aktien in Hohe von bis zu 10 %
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bzw. — falls dieser Wert niedriger ist — des zum Zeitpunkt
der Ausiibung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals der home24 zu erwerben. Dabei dirfen
die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen home24-Aktien zusammen mit von der home24 bereits
gehaltenen home24-Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des jeweils relevanten Grundkapitals der
home24 Ubersteigen. Der Erwerb der eigenen Aktien kann Uber die Borse oder im Wege eines
offentlichen Erwerbs oder Tauschangebots erfolgen.

Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben bisher kein Aktienriickkaufprogramm beschlossen.
3.7. Beteiligung der home24 an der Mobly S.A.

Die home24 halt derzeit 54.482.041 Mobly-Aktien (das entspricht ca. 51 % des Grundkapitals von
Mobly). Die Mobly-Aktien sind seit dem 5. Februar 2021 im Borsensegment Novo Mercado der
Borse in Sdo Paulo (Bolsa de Valores de Sao Paulo) unter der ISIN BRMBLYACNORS notiert.

4, Aktionarsstruktur der home24

Auf Grundlage der bis zum Zeitpunkt der Vertffentlichung dieser Stellungnahme veréffentlichten
Stimmrechtsmitteilungen nach dem WpHG halten folgende Aktiondre unmittelbar oder mittelbar
mehr als 3% der Stammaktien der home24 (einschlieBlich der Beteiligung der
XXXLutz Verwaltungs GmbH, siehe dazu Abschnitt IV.2.7 dieser Stellungnahme). Die in der
nachstehenden Tabelle angegebenen Prozentsitze entsprechen dabei der Anzahl der von dem
jeweiligen Aktiondr zuletzt in Bezug auf den angegebenen Referenztag gemaR 88§ 33 ff. WpHG
gemeldeten Stimmrechte und Instrumente im Verhéltnis zu dem zum jeweiligen Zeitpunkt
ausgegebenen Grundkapital der home24 und kann daher in der Summe auch mehr als 100 % betragen.
Dabei ist zu beachten, dass sich die zuletzt gemeldete Anzahl an Stimmrechten und Instrumenten seit
diesen Stimmrechtsmitteilungen geéndert haben kann, ohne dass der betreffende Aktionar zur Abgabe
einer Stimmrechtsmitteilung verpflichtet gewesen ist, wenn keine meldepflichtigen Schwellenwerte
erreicht oder Giber- oder unterschritten wurden:
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Unmittelbare oder mittelbare Beteiligung an der home24 (in %)

Aktionare Anteil
XXXLutz Verwaltungs GmbHY 68,49*
Ari Zweimann? 18,09
Baillie Gifford & Co.? 7,80
Zerena GmbHY 7,09
JPMorgan Chase & Co.% 5,25*%
Samson Rock Event Driven Fund Ltd.® 5,04
MainFirst SICAV? 4,94
Amiral Gestion SA® 4,92
Morgan Stanley® 4,78*
Wilhelm Josten'® 3,88
Bank of America Corp.'9 3,63*
The Goldman Sachs Group, Inc.? 3,25
Alexander Samwer® 3,00
Summe 140,16*
* Anteil einschlieRlich Stimmrechte, die auf Instrumente im Sinne von § 38 WpHG entfallen.

(1) Aufgrund einer am 14.10.2022 veroffentlichten Mitteilung hielt die XXXLutz Verwaltungs GmbH Uber verschiedene

@

©)

Q]

®)

(6)

M

®)

©)

kontrollierte Unternehmen am 10.10.2022 insgesamt 24.178.785 Stimmrechte und Instrumente an der home24. Auf Basis
des zu diesem Zeitpunkt geméR § 41 WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24 von EUR 33.575.964 entsprach dies
einem Anteil von 68,49 % der Stimmrechte, wobei 23,19 % auf Aktien und 45,30 % auf Instrumente nach § 38 Abs. 1
WpHG entfielen.

Aufgrund einer am 17.10.2022 verdffentlichten Mitteilung hielt Ari Zweiman tiber verschiedene kontrollierte Unternehmen
am 7.10.2022 insgesamt 6.075.000 Stimmrechte an der home24. Auf Basis des zu diesem Zeitpunkt gem. § 41 WpHG
gemeldeten Grundkapitals der home24 von EUR 33.575.964 entsprach dies einem Anteil von 18,09 % der Stimmrechte, die
ausschlieBlich auf Aktien entfielen.

Aufgrund einer am 8.10.2019 verdffentlichten Mitteilung hielt Baillie Gifford & Co. verschiedene kontrollierte
Unternehmen am 1.10.2019 insgesamt 2.060.115 Stimmrechte an der home24. Auf Basis des zu diesem Zeitpunkt gem. § 41
WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24 von EUR 26.409.186 entsprach dies einem Anteil von 7,80 % der
Stimmrechte, die ausschlieBlich auf Aktien entfielen.

Aufgrund einer am 10.11.2020 verdffentlichten Mitteilung hielt Zerena GmbH (iber verschiedene kontrollierte Unternehmen
am 06.11.2020 insgesamt 1.872.679 Stimmrechte an der home24. Auf Basis des zu diesem Zeitpunkt gem. § 41 WpHG
gemeldeten Grundkapitals der home24 von EUR 26.409.186 entsprach dies einem Anteil von 7,09 % der Stimmrechte, die
ausschlieBlich auf Aktien entfielen.

Aufgrund einer am 26.10.2022 verdffentlichten Mitteilung hielt JPMorgan Chase & Co. uber verschiedene kontrollierte
Unternehmen am 20.10.2022 insgesamt 1.761.802 Stimmrechte und Instrumente an der home24. Auf Basis des zu diesem
Zeitpunkt gem. § 41 WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24 von EUR 33.575.964 entsprach dies einem Anteil von
5,25 % der Stimmrechte, wobei 5,21 % auf Aktien und 0,04 % auf Instrumente nach § 38 Abs. 1 WpHG entfielen.

Aufgrund einer am 20.10.2022 verdffentlichten Mitteilung hielt Samson Rock Event Driven Fund Ldt. iiber verschiedene
kontrollierte Unternehmen am 18.10.2022 insgesamt 1.693.382 Stimmrechte an der home24. Auf Basis des zu diesem
Zeitpunkt gem. § 41 WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24 von EUR 33.575.964 entsprach dies einem Anteil von
5,04 % der Stimmrechte, die ausschlieRlich auf Aktien entfielen.

Aufgrund einer am 1.11.2022 vertffentlichten Mitteilung hielt MainFirst SICAV am 27.10.2022 insgesamt 1.567.478
Stimmrechte an der home24. Auf Basis des zu diesem Zeitpunkt gem. § 41 WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24
von EUR 33.575.964 entsprach dies einem Anteil von 4,94 % der Stimmrechte, die ausschlieBlich auf Aktien entfielen.

Aufgrund einer am 5.7.2022 veréffentlichten Mitteilung hielt Amiral Gestion SA am 5.7.2022 insgesamt 1.500.273
Stimmrechte an der home24. Auf Basis des zu diesem Zeitpunkt gem. § 41 WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24
von EUR 30.480.000 entsprach dies einem Anteil von 4,92 % der Stimmrechte, die ausschlieRlich auf Aktien entfielen.

Aufgrund einer am 15.3.2022 veroffentlichten Mitteilung hielt Morgan Stanley Uber verschiedene kontrollierte Unternehmen
am 10.3.2022 insgesamt 1.398.457 Stimmrechte und Instrumente an der home24. Auf Basis des zu diesem Zeitpunkt gem.
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§ 41 WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24 von EUR 29.283.228 entsprach dies einem Anteil von 4,78 % der
Stimmrechte, wobei 2,09 % auf Aktien und 2,68 % auf Instrumente nach § 38 Abs. 1 WpHG entfielen.

(10) Aufgrund einer am 28.4.2022 vertffentlichten Mitteilung hielt Wilhelm Josten am 27.4.2022 insgesamt 1.181.849
Stimmrechte an der home24. Auf Basis des zu diesem Zeitpunkt gem. § 41 WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24
von EUR 30.479.736 entsprach dies einem Anteil von 3,88 % der Stimmrechte, die ausschlieRlich auf Aktien entfielen.

(11) Aufgrund einer am 11.10.2022 verdffentlichten Mitteilung hielt Bank of America Corp. Uber verschiedene kontrollierte
Unternehmen am 7.10.2022 insgesamt 1.219.509 Stimmrechte und Instrumente an der home24. Auf Basis des zu diesem
Zeitpunkt gem. § 41 WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24 von EUR 33.575.964 entsprach dies einem Anteil von
3,63 % der Stimmrechte, wobei 1,81 % auf Aktien und 1,82 % auf Instrumente nach § 38 Abs. 1 WpHG entfielen.

(12) Aufgrund einer am 10.10.2022 verdffentlichten Mitteilung hielt The Goldman Sachs Group, Inc. Uber verschiedene
kontrollierte Unternehmen am 5.10.2022 insgesamt 990.707 Instrumente an der home24. Auf Basis des zu diesem Zeitpunkt
gem. § 41 WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24 von EUR 30.529.598 entsprach dies einem Anteil von 3,25 % der
Stimmrechte, die ausschlieRlich auf Instrumente nach § 38 Abs. 1 WpHG entfielen.

(13) Aufgrund einer am 27.11.2020 verdffentlichten Mitteilung hielt Alexander Samwer iber verschiedene kontrollierte
Unternehmen am 25.11.2020 insgesamt 793.061 Stimmrechte an der home24. Auf Basis des zu diesem Zeitpunkt gem. § 41
WpHG gemeldeten Grundkapitals der home24 von EUR 26.409.186 entsprach dies einem Anteil von 3,00 % der
Stimmrechte, die ausschlieRlich auf Aktien entfielen.

Jede Aktie der home24 verleiht ein Stimmrecht.

Am 8. November 2022 hat die XXXLutz Verwaltungs GmbH fiir die XXXLutz Verwaltungs GmbH,
die XXXLutz KG und die Bieterin 1 (zusammen die ,,Meldepflichtigen”) im Wege einer
Konzernmitteilung der Gesellschaft gemal § 43 Abs. 1 WpHG im Hinblick auf die mit dem Erwerb
der Stimmrechte verfolgten Ziele und die Herkunft der fiir den Erwerb verwendeten Mittel mitgeteilt:
(i) Der Erwerb der Stimmrechte dient der Umsetzung strategischer Ziele; (ii) Es besteht die Absicht
der Meldepflichtigen, mittelbar und unmittelbar innerhalb der néchsten zwolf Monate weitere
Stimmrechte im Rahmen des Ubernahmeangebots der Bieterin 1 an die Aktionare der home24 SE und
auBerhalb des Ubernahmeangebots zu erwerben, wobei derartige Erwerbe auBerhalb der Vereinigten
Staaten und im Einklang mit dem anwendbaren Recht durchgefiihrt werden wirden; (iii) Es ist eine
Einflussnahme auf die Besetzung des Aufsichtsrats der home24 SE angestrebt. Es ist beabsichtigt,
dass die Meldepflichtigen in einer Weise im Aufsichtsrat der home24 SE vertreten sein werden, die
ihre Beteiligung an der home24 SE nach Vollzug des Ubernahmeangebots der Bieterin 1 adaquat
widerspiegelt. Es ist keine Einflussnahme auf die Besetzung des Vorstands der home24 SE
angestrebt; (iv) Die Meldepflichtigen streben keine wesentliche Anderung der Kapitalstruktur der
home24 SE, insbesondere im Hinblick auf das Verhaltnis von Eigen- und Fremdfinanzierung und die
Dividendenpolitik, an; und (v) Der Erwerb der Stimmrechte erfolgte teilweise aufgrund der
Zurechnung der Stimmrechte nach § 34 Abs. 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG und wurde insoweit weder durch
Eigenmittel noch durch Fremdmittel finanziert. Der Erwerb der von der XXXLutz KG und der
Bieterin 1 unmittelbar gehaltenen Stimmrechte wurde jeweils mit Eigenkapital finanziert.

5. Struktur und Geschaftstatigkeit der home24-Gruppe

Die home24 ist eine bdrsennotierte Gesellschaft mit einer Marktkapitalisierung von rund EUR 253
Mio. (auf Grundlage der Marktkapitalisierung am 15. November 2022). Die wesentliche
Geschaftstatigkeit der home24-Gruppe besteht aus dem Online-Handel mit einer Konzentration auf
die Vermarktung, Logistik und den Vertrieb von Home & Living-Produkten in Kontinentaleuropa und
Brasilien. Zum Jahresende 2021 hatte home24 knapp 2,3 Millionen aktive Kunden. Die Gesellschaft
ist seit dem 15. Juni 2018 an der Borse Frankfurt notiert.
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Die Muttergesellschaft der home24-Gruppe ist die home24 SE. Die Geschéftstatigkeit der
Muttergesellschaft umfasst im Wesentlichen die Entwicklung, Produktpflege, Beschaffung,
Vermarktung und den Handel mit Home & Living-Produkten. Weitere Aufgaben umfassen das
Management der Onlineshops, den Kundenservice, das Personalmanagement, die IT und das Finanz-
und Risikomanagement. Die home24 hat mehrere Tochtergesellschaften, die in die Segmente Europa
und Lateinamerika unterteilt sind. Das Segment Europa beinhaltet die Geschéaftsaktivitaten in
Deutschland, der Schweiz, Osterreich, Frankreich, Niederlande, Belgien und Italien. In den sieben
europdischen Léndern ist die home24 hauptsichlich unter der Marke ,,home24* titig. Das Segment
Lateinamerika beinhaltet die Geschaftsaktivitaten in Brasilien. Dort agiert der Konzern unter der
Marke ,,Mobly*. Die Tochtergesellschaft Mobly ist seit dem 5. Februar 2021 an der Borse in S&o
Paulo notiert. home24 bietet ein Online-Angebot mit mehr als 150.000 Artikeln an Home & Living-
Produkten in Europa im eigenen Sortiment sowie eine Vielzahl von Artikeln iber den von home24
seit Juli 2022 betriebenen Marktplatz und Gber 200.000 Artikel in Lateinamerika an. Das breite
Sortiment umfasst unter anderem GrofSmdbel (zum Beispiel Wohn- und Esszimmermdbel,
Polstermdbel und Schlafzimmermadbel), Accessoires und Lampen. home24 bezieht seine Produkte
von Lieferanten in (ber 50 Landern. Zur Unternehmensgruppe gehort infolge des Erwerbs der Butlers
Holding GmbH & Co. KG und ihrer 100%igen direkten oder indirekten weiteren
Konzerngesellschaften seit dem 1. April 2022 auch die Wohnaccessoires-Marke ,,Butlers* mit iiber
100 Filialen in der DACH-Region und mehr als 25 Franchise-Filialen im tibrigen Europa (,,Butlers®).
Butlers ist auf den Verkauf von Wohnaccessoires, Dekorationsartikel und Geschenken spezialisiert.
Die Akquisition erganzt die Eigenmarkenkompetenz der home24 in Mobeln um die Bereiche
Heimtextil, Dekoration und Tischwaren mit den Butlers-Sortimenten. home24 erwartet durch den
Erwerb zusétzliche Wachstumsimpulse sowie strategische Vorteile bei der ErschlieBung neuer
Kundengruppen, bei der Kundenbindung, der Kundenkommunikation und Direktmarketing.

Die Produkte der home24 werden hauptsachlich tber eine Online-Plattform vermarktet, die zwei
unterschiedliche Geschaftsmodelle kombiniert. Uber Dritt- und Handelsmarkenprodukte wird eine
breite Auswahl an Home & Living-Produkten vertrieben. Diese werden in der Regel nicht auf Lager
gehalten. Eigenmarkenprodukte werden dagegen direkt von ausgewahlten Herstellern und anderen
Lieferanten bezogen und in der Regel auf Lager gehalten. Die IT-gestlitzte Analyse von Trends und
Kundenwiinschen ermdglicht eine attraktive Sortimentsgestaltung mit verkirzten Lieferzeiten und
optimierten Lagerhaltungskosten.

Neben der Online-Plattform nutzt home24 zusatzlich Showrooms, insbesondere zur Reprasentation
der Eigenmarken.

Zum 31. Dezember 2021 beschaftigte die home24-Gruppe weltweit insgesamt 2.084 Mitarbeitende
(exkl. Butlers). Davon waren 997 im Segment Europa sowie 1.087 Mitarbeitende im Segment
Lateinamerika beschaftigt. Zum 30. Juni 2022 beschaftigte die home24-Gruppe weltweit insgesamt
knapp 3.000 Mitarbeitende (inkl. Butlers).

6. Geschaftsentwicklung, Bilanzsumme und ausgewahlte Finanzkennzahlen

Nach der geméaR IFRS erstellten Konzernbilanz zum 30. September 2022 betrug die Bilanzsumme der
home24 rund EUR 525,3 Mio. Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (bereinigtes
EBITDA) fur den Zeitraum vom 1. Januar 2022 bis zum 30. September 2022 belief sich auf rund
EUR -2,6 Mio.
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7. Mit der home24 gemeinsam handelnde Personen

Eine Liste samtlicher Tochterunternehmen der home24 ist dieser Stellungnahme als Anlage 2
beigefiigt. Diese gelten gemaB § 2 Abs.5 Satz3 WpUG als mit der home24 und untereinander
gemeinsam handelnde Personen.
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V. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DEN BIETERINNEN

Die Bieterinnen haben die nachfolgenden Informationen in der Angebotsunterlage vertffentlicht.
Diese Informationen sind von Vorstand und Aufsichtsrat nicht Uberprift worden.

1. Konsortialvereinbarung zwischen den Bieterinnen

Am 28. Oktober 2022 haben die Bieterinnen laut Ziffer 6.1 der Angebotsunterlage eine
Konsortialvereinbarung ~ zur  Regelung  ihres  Innenverhdltnisses  geschlossen  (die
,Konsortialvereinbarung®). Im Rahmen der Konsortialvereinbarung haben die Bieterinnen
vereinbart, ihr Verhalten in Bezug auf das Angebot und in Bezug auf die Gesellschaft dauerhaft
abzustimmen und sich insbesondere Uber die Auslibung von Stimmrechten zu verstandigen sowie sich
hinsichtlich der dauerhaften unternehmerischen Ausrichtung der Gesellschaft zu koordinieren. Ferner
regelt die Konsortialvereinbarung laut Ziffern 6.1 und 13.4 in Verbindung mit Ziffer 15.1 der
Angebotsunterlage den Verteilungsschliissel fur die Zuteilung der Eingereichten home24-Aktien auf
die Bieterinnen sowie die Verteilung des Angebotspreises und der Transaktionskosten auf die
Bieterinnen. Nach der Vereinbarung uber die Zuteilung der Eingereichten home24-Aktien werden
Eingereichte home24-Aktien zunéchst auf die Bieterin 1 Ubertragen werden, bis diese — einschliellich
der in der Kapitalerhdhung gezeichneten home24-Aktien — home24-Aktien halt, die einem Anteil von
bis zu 39,166 % an den Stimmrechten und dem Grundkapital der home24 bzw. 13.150.366
home24-Aktien entsprechen. Im Ubrigen sollen Eingereichte home24-Aktien tiber 39,166 % an den
Stimmrechten und dem Grundkapital der home24 bzw. 13.150.366 home24-Aktien hinaus zu gleichen
Teilen (d. h. halftig) auf die Bieterin 2 und die Bieterin 3 aufgeteilt werden, sodass nach dem Closing
die Bieterin 1 39,166 %, die Bieter 2 und die Bieterin 3 jeweils bis zu 30,417 % der Stimmrechte und
des Grundkapitals an der home24 halten kdnnten; dabei ist zu berlicksichtigen, dass (i) die XXXLutz
derzeit 10,83 % der Stimmrechte und des Grundkapitals an der home24 halt und zu einer Annahme
des Angebots nicht verpflichtet ist und (ii) die Gesellschaft 2.735 eigene Aktien hélt, die sie nicht in
das Angebot einliefern kann.

Die Bieterinnen handeln laut der Angebotsunterlage nicht gemeinsam in Form einer
Personengesellschaft (insbesondere nicht in Form einer Gesellschaft birgerlichen Rechts), sondern als
so genannte Bietergemeinschaft im Sinne des § 2 Abs. 4 WpUG. Jede der Bieterinnen ist danach ein
Bieter im Sinne des § 2 Abs. 4 WpUG und gibt das Angebot ab.

Aufgrund der Konsortialvereinbarung werden den Bieterinnen ihre jeweiligen Stimmrechte nach § 30
Abs. 2 WpUG gegenseitig zugerechnet. Sofern die Bieterinnen aufgrund dieses Ubernahmeangebots
die direkte und indirekte Kontrolle tber die home24 erlangen, ist gemaf § 35 Abs. 3 WpUG keine der
Bieterinnen zur Abgabe eines Pflichtangebots fur die home24-Aktien verpflichtet.

2. Allgemeine Informationen zu Bieterin 1

2.1 Rechtliche Grundlagen der Bieterin 1

Die Bieterin 1, die RAS Beteiligungs GmbH, ist eine nach dem Recht der Republik Osterreich
gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Wien, Osterreich, mit Geschiftsadresse
KelsenstraRe 9, 1030 Wien, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch der Republik Osterreich
(,,Firmenbuch*) des Handelsgerichts Wien unter der Registernummer FV 94005 v. Zum Zeitpunkt
der Verdffentlichung der Angebotsunterlage betragt das Stammkapital der Bieterin 1 EUR 4.000.000.
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Der Unternehmensgegenstand der Bieterin 1 ist, gemal ihrem Gesellschaftsvertrag, der Erwerb, der
Besitz und die Verwaltung von Beteiligungen an anderen Unternehmen, die Ubernahme der
Geschéftsfiihrung fur andere Unternehmen im Falle der Ubernahme einer Beteiligung, ausgenommen
Bank- und Borsengeschafte, sowie der Handel mit Waren aller Art. Nach dem
Unternehmensgegenstand ist die Gesellschaft zu allen Geschéften und MaRRnahmen berechtigt, die zur
Erreichung des Gesellschaftszwecks notwendig oder nitzlich erscheinen, insbesondere zur Errichtung
von Zweigniederlassungen und Tochtergesellschaften im In- und Ausland.

Das Geschaftsjahr der Bieterin 1 endet zum 31. Marz des jeweiligen Jahres.

2.2, Geschaftsfihrung der Bieterin 1

Die Geschéftsfihrung der Bieterin 1 setzt sich nach Ziffer 6.2.1 der Angebotsunterlage sowie nach
dem Firmenbuch aus folgenden Mitgliedern zusammen: Frau Dr. Cornelia Leitl, Herrn Dr. Thomas
Kroiss, Herrn Mag. Michael Seifert und Herrn Mag. Mario Brozovic.

2.3, Gesellschafter der Bieterin 1

Gesellschafter der Bieterin 1 ist zu 99,5 % die XXXLutz KG (,, XXXLutz“; zusammen mit ihren in
Abschnitt 2 der Anlage 2 der Angebotsunterlage genannten Tochter- und Beteiligungsgesellschaften
die ,XXXLutz-Gruppe®), eine nach dem Recht der Republik Osterreich gegriindete
Kommanditgesellschaft mit Sitz in Wels, Osterreich, mit Geschaftsanschrift Romerstrake 39,
4600 Wels, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch der Republik Osterreich des Landesgerichts Wels
unter der Registernummer FN 336561 v.

Die weiteren 0,5 % werden zu jeweils 0,25 % gehalten von (i) der WSF Privatstiftung, eine nach dem
Recht der Republik Osterreich gegriindete Privatstiftung mit eigener Rechtspersénlichkeit mit Sitz in
Wels, Osterreich, mit Geschaftsanschrift Romerstrae 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im
Firmenbuch der Republik Osterreich des Landesgerichts Wels unter der Registernummer
FN 137292 a, und (ii) der LSW Privatstiftung, eine nach dem Recht der Republik Osterreich
gegriindete Privatstiftung mit eigener Rechtspersonlichkeit mit Sitz in Wels, Osterreich, mit
Geschaftsanschrift Romerstrale 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch der Republik
Osterreich des Landesgerichts Wels unter der Registernummer FN 137289 x.

Gesellschafterin Stammeinlage (in EUR)*
XXXLutz KG 3.980.000
LSW Privatstiftung 10.000
WSF Privatstiftung 10.000
Summe 4.000.000

* Alle Stammeinlagen sind laut der Angaben im Firmenbuch voll geleistet.

2.4. Kontrolle Gber die Bieterin 1

XXXLutz Verwaltungs GmbH als geschaftsfiihrende Komplementérin der XXXLutz (bt die alleinige
Kontrolle im Sinne des WpUG (iber die Bieterin 1 aus.

GemdR dem Gesellschaftsvertrag der XXXLutz, ist die XXXLutz Verwaltungs GmbH als
Komplementdrin der XXXLutz umfassendes und ausschlieliches Leitungsorgan der XXXLutz. Frau
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Julia Fronik ist lediglich gemeinsam mit der XXXLutz Verwaltungs GmbH zur Vertretung der
XXXLutz ermachtigt und hat zudem keine Geschaftsfiihrungsbefugnis.

In der Gesellschafterversammlung der XXXLutz haben die beiden Komplementére jeweils eine
Stimme und die beiden Kommanditisten jeweils 250.000 Stimmen. Beschllisse der
Gesellschafterversammlung werden mit mindestens 51 % der Stimmen gefasst. Nach Ziffer 6.2.3 der
Angebotsunterlage halten die beiden Kommanditisten keine gemeinschaftliche Stimmrechtsmehrheit
an der XXXLutz, da keine Stimmrechtsvereinbarungen oder sonstige rechtliche Vereinbarungen,
Abreden oder tatsachliche Abstimmungen im Hinblick auf die Auslibung der Stimmrechte an der
XXXLutz bestehen.

Die XXXLutz Verwaltungs GmbH wird jeweils zu 50 % von der WSF Privatstiftung und der LSW
Privatstiftung gehalten. Nach Ziffer 6.3.2 der Angebotsunterlage bestehen zwischen den beiden
Privatstiftungen keine Stimmrechtsvereinbarungen, sonstige rechtliche Vereinbarungen, Abreden oder
tatséchliche Abstimmungen im Hinblick auf eine gemeinsame Stimmrechtsaustibung an der XXXLutz
Verwaltungs GmbH, der Bieterin 1 oder der home24. Laut der Angebotsunterlage tben die beiden
Privatstiftungen ebenfalls keine gemeinsame Kontrolle in Bezug auf die XXXLutz Verwaltungs
GmbH aus.

2.5. Mit der Bieterin 1 gemeinsam handelnde Personen

Ausweislich der Angaben in Ziffer 6.2.4 der Angebotsunterlage gelten zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage die in Anlage 2 der Angebotsunterlage aufgefiihrten
Tochterunternehmen der XXXLutz Verwaltungs GmbH gemaB §2 Abs.5 Satz3 WpUG in
Verbindung mit § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG als mit den Bieterinnen und untereinander gemeinsam
handelnde Personen.

Nach Angaben der Bieterinnen gibt es keine weiteren mit den Bieterinnen gemeinsam handelnde
Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG.

2.6.  Gegenwartig von der Bieterin 1 oder von mit ihr gemeinsam handelnden Personen und
deren Tochterunternehmen gehaltene home24-Aktien; Zurechnung von Stimmrechten

Ausweislich der von den Bieterinnen in Ziffer 6.2.5 der Angebotsunterlage zur Verfligung gestellten
Informationen hielt die Bieterin 1 zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage
unmittelbar 3.046.366 Stimmrechte an der home24, die sie im Rahmen der Kapitalerhhung erworben
hat. Daruber hinaus hat laut Ziffer 6.2.5 der Angebotsunterlage ein home24-Aktionar, Herr Wilhelm
Josten, der Bieterin1 fiir die von ihm gehaltenen 1.181.849 home24-Aktien (rund 3,52 % des
Grundkapitals und der Stimmrechte an der home24 zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der
Angebotsunterlage) eine Stimmrechtsvollmacht eingerdumt.

Die Bieterin1l und die unten in Abschnitt IVV.2.7 genannten Aktiondre der home24 haben
unwiderrufliche Annahmeverpflichtungen geschlossen, nach denen diese Aktionére sich vorbehaltlich
gewisser Ausnahmen unwiderruflich dazu verpflichtet haben, fiir die von ihnen gehaltenen home24-
Aktien das Angebot der Bieterinnen anzunehmen.
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Dariiber hinaus halten weder die Bieterin 1 noch mit ihr gemeinsam handelnde Personen im Sinne des
§ 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen unmittelbar oder mittelbar Instrumente in Bezug
auf Stimmrechte an home24, die gemaR 8§ 38 oder 8 39 WpHG mitzuteilen waren.

2.7. Informationen zu Wertpapiergeschéften der Bieterin 1

Unter den Ziffern 6.2.6, 6.2.7 und 6.2.8 der Angebotsunterlage nennen die Bieterinnen abschlieRend
die folgenden auf den Erwerb der home24-Aktien gerichteten Vereinbarungen, die sie, mit ihnen
gemeinsam handelnde Personen im Sinne des § 2 Abs. 5 WpUG oder deren Tochterunternehmen im
Zeitraum beginnend sechs Monate vor Verdffentlichung ihrer jeweiligen Entscheidung zur Abgabe
des Angebots am 5. Oktober bzw. 28. Oktober 2022 nach § 10 Abs. 1 Satz 1 WpUG (jede solche
Veroftentlichung eine ,,Angebotsankindigung®) und endend mit der Veréffentlichung der
Angebotsunterlage am 11. November 2022 eingegangen sind.

Im Zuge der Kapitalerhdhung hat die Bieterin 1 3.046.366 home24-Aktien zu einem Preis von
EUR 7,50 erworben. Zudem hat die XXXLutz, als eine mit den Bieterinnen gemeinsam handelnde
Person, ausweislich Ziffer 6.2.6 der Angebotsunterlage zwischen dem 22. August 2022 und dem
11. November 2022 insgesamt 3.635.250 home24-Aktien (rund 10,83 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte an der home24 zum Zeitpunkt der Verdffentlichung der Angebotsunterlage) borslich
erworben. Die hochste dabei gezahlte Gegenleistung fiir eine home24-Aktie betrug EUR 7,50.

Dartiber hinaus hat laut Ziffer 6.2.5 der Angebotsunterlage ein home24-Aktiondr, Herr Wilhelm
Josten, fur die von ihm gehaltenen 1.181.849 home24-Aktien (3,52 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte der home24 zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage) der Bieterin 1
Stimmrechtsvollmachten eingeraumt. Diese home24-Aktien sind der Bieterin 1 daher gemaR § 30
Abs. 1S. 1 Nr. 6 WpUG zuzurechnen.

Vor dem Angebot vereinbarte die Bieterin 1 folgende unwiderrufliche Annahmeverpflichtungen, die
insgesamt 15.209.078 home24-Aktien und damit 45,30 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der
home24 betreffen:

Q) Am 5. Oktober 2022 hat die Bieterin 1 eine unwiderrufliche Annahmeverpflichtung
mit 683 Capital Partners, LP geschlossen, in der sich 683 Capital Partners, LP
unwiderruflich dazu verpflichtet hat, fir die von ihr gehaltenen 6.075.000
home24-Aktien (rund 18,09 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der
home24) das Angebot anzunehmen.

(i) Am 5. Oktober 2022 hat die Bieterin 1 eine unwiderrufliche Annahmeverpflichtung
mit der Rocket Internet SE geschlossen, in der sich die Rocket Internet SE
unwiderruflich dazu verpflichtet hat, fir die von ihr gehaltenen 2.241.518
home24-Aktien (rund 6,68 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der home24)
das Angebot anzunehmen.

(iii)  Am 5. Oktober 2022 hat die Bieterin 1 eine unwiderrufliche Annahmeverpflichtung
mit Baillie Gifford Overseas Limited (gehalten fir VVanguard) geschlossen, in der sich
Baillie Gifford Overseas Limited unwiderruflich dazu verpflichtet hat, fir die von ihr
gehaltenen 2.231.682 home24-Aktien (rund 6,65 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte an der home24) das Angebot anzunehmen.

-19-



(iv) Am 5. Oktober 2022 hat die Bieterin 1 eine unwiderrufliche Annahmeverpflichtung
mit der Amiral Gestion SA geschlossen, in der sich die Amiral Gestion SA
unwiderruflich dazu verpflichtet hat, fur die von ihr gehaltenen 1.249.545
home24-Aktien (rund 3,72 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der home24)
das Angebot anzunehmen.

(V) Am 5. Oktober 2022 hat die Bieterin 1 eine unwiderrufliche Annahmeverpflichtung
mit der Picus Capital GmbH geschlossen, in der sich die Picus Capital GmbH
unwiderruflich dazu verpflichtet hat, fur die von ihr gehaltenen 1.040.030
home24-Aktien (rund 3,10 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der home24)
das Angebot anzunehmen.

(vi) Am 5. Oktober 2022 hat die Bieterin 1 eine unwiderrufliche Annahmeverpflichtung
mit der Felix Jahn Beteiligungen GmbH geschlossen, in der sich die Felix Jahn
Beteiligungen GmbH unwiderruflich dazu verpflichtet hat, fur die von ihr gehaltenen
707.503 home24-Aktien (rund 2,11 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der
home24) das Angebot anzunehmen.

(vii)  Am 5. Oktober 2022 hat die Bieterin 1 eine unwiderrufliche Annahmeverpflichtung
mit Herrn Philipp Kreibohm geschlossen, in der sich Herr Kreibohm unwiderruflich
dazu verpflichtet hat, fur die von ihm gehaltenen 655.435 home24-Aktien (rund
1,95 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der home24) das Angebot
anzunehmen.

(viii)  Am 5. Oktober 2022 hat die Bieterin 1 eine unwiderrufliche Annahmeverpflichtung
mit der Zimmermann Investment Holding GmbH geschlossen, in der sich die
Zimmermann Investment Holding GmbH unwiderruflich dazu verpflichtet hat, fir die
von ihr gehaltenen 600.000 home24-Aktien (rund 1,79 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte an der home24) das Angebot anzunehmen.

(ix) Am 5. Oktober 2022 hat die Bieterin 1 eine unwiderrufliche Annahmeverpflichtung
mit der Janus Henderson Investors UK Limited geschlossen, in der sich die Janus
Henderson Investors UK Limited unwiderruflich dazu verpflichtet hat, fur die von ihr
gehaltenen 408.365 home24-Aktien (rund 1,22 % des Grundkapitals und der
Stimmrechte an der home24) das Angebot anzunehmen.

Die zuvor genannten home24-Aktionare kénnen laut Ziffer 6.2.7 der Angebotsunterlage von ihren
unwiderruflichen Annahmeverpflichtungen zuriicktreten, sofern wahrend der Annahmefrist ein
Konkurrierendes Angebot i. S. d. § 14 WpUG ver6ffentlicht wird, dessen Angebotspreis den von den
Bieterinnen angebotenen Angebotspreis um mindestens EUR 1,00 Ubersteigt, es sei denn, die
Bieterinnen erhohen ihr Angebot innerhalb von zehn Tagen, an denen die Banken in Minchen
gedffnet sind, um mindestens denselben Betrag.

Dariiber hinaus haben weder die Bieterinnen noch mit den Bieterinnen im Sinne von 8 2 Abs. 5
WpUG gemeinsam handelnde Personen noch deren Tochterunternehmen in dem Zeitraum beginnend
sechs Monate vor der Verdffentlichung der Angebotsunterlage am 11. November 2022
home24-Aktien erworben oder Vereinbarungen abgeschlossen, aufgrund derer die Ubereignung von
home24-Aktien verlangt werden kann.
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Die Bieterinnen behalten sich unter Ziffer 6.5 der Angebotsunterlage vor, im Rahmen des rechtlich
Zulassigen weiterhin unmittelbar oder mittelbar weitere home24-Aktien auRerhalb des Angebots tiber
die Borse oder auBerbdrslich zu erwerben. Soweit solche Erwerbe erfolgen, wird dies unter Angabe
der Anzahl und des Preises der erworbenen home24-Aktien im Internet unter www.xxxlutz-offer.com
sowie nach den anwendbaren Rechtsvorschriften, insbesondere § 23 Abs. 2 WpUG, veroffentlicht
werden.

3. Allgemeine Informationen zu Bieterin 2
3.1.  Rechtliche Grundlagen der Bieterin 2

Die Bieterin 2, die LSW GmbH, ist eine nach dem Recht der Republik Osterreich gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Wels, Osterreich, mit Geschéftsadresse
Romerstrake 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch der Republik Osterreich des
Landesgerichts Wels unter der Registernummer FN 272503 s. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
der Angebotsunterlage betragt das Stammkapital der Bieterin 2 EUR 35.000.

Der Unternehmensgegenstand der Bieterin 2 ist, laut Ziffer 6.3.1 der Angebotsunterlage, der Handel
mit Waren aller Art, die Erbringung von Dienstleistungen jeglicher Art, Handelsagentur- und
Kommissionarsgeschafte, die Vermittlung und Verwaltung von Beteiligungen an in- und
auslandischen Kapitalgesellschaften, sowie die Beteiligung an und der Erwerb von Unternehmungen
und Gesellschaften im In- und Ausland, gleichgiltig in welcher Gesellschaftsform, und deren
Geschaftsfiihrung und Vertretung, bei Ausschluss von Bank- und Borsengeschaften.

Das Geschaftsjahr der Bieterin 2 endet am 31. Dezember des jeweiligen Jahres.

3.2.  Geschéaftsfuhrung der Bieterin 2

Alleiniger Geschéftsfihrer der Bieterin 2 ist laut dem Firmenbuch Dr. Andreas Seifert.
3.3.  Gesellschafter der Bieterin 2

Alleinige Gesellschafterin der Bieterin 2 ist laut dem Firmenbuch die LSW Privatstiftung.
3.4.  Kontrolle Uber die Bieterin 2

Aufgrund ihrer Stellung als Alleingesellschafterin der Bieterin 2 bt die LSW Privatstiftung die
alleinige Kontrolle im Sinne des WpUG iiber die Bieterin 2 aus. Die LSW Privatstiftung wird laut
Ziffer 6.3.2 der Angebotsunterlage durch ihren Stifter, Dr. Andreas Seifert, im Sinne des WpUG
kontrolliert.

3.5 Mit der Bieterin 2 gemeinsam handelnde Personen

Ausweislich der Angaben in Ziffer 6.3.3 der Angebotsunterlage gelten zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage die Bieterin 1 und die Bieterin 3 aufgrund des Abschlusses
der Konsortialvereinbarung mit der Bieterin 2 als jeweils mit der Bieterin 2 gemeinsam handelnde
Personen nach § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG.
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Ferner handelt es sich bei den in Anlage 4 der Angebotsunterlage genannten Gesellschaften um
Tochterunternehmen der Bieterin 2. Bei diesen Tochterunternehmen der Bieterin 2 handelt es sich um
mit der Bieterin 2 gemeinsam handelnde Personen nach § 2 Abs. 5 Satz 3 WpUG.

Dariiber hinaus gibt es keine weiteren mit der Bieterin 2 gemeinsam handelnden Personen im Sinne
von § 2 Abs. 5 WpUG.

3.6.  Gegenwartig von der Bieterin 2 oder von mit ihr gemeinsam handelnden Personen und
deren Tochterunternehmen gehaltene home24-Aktien; Zurechnung von Stimmrechten

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage hélt die Bieterin 2 laut Ziffer 6.3.4 der
Angebotsunterlage unmittelbar keine home24-Aktien. Der Bieterin 2 werden jedoch die oben unter
Abschnitt 1V.2.6 genannten Stimmrechte aufgrund der Konsortialvereinbarung gemal § 30 Abs. 2
WpUG zugerechnet.

Dariiber hinaus halten laut Ziffer 6.3.4 der Angebotsunterlage weder die Bieterin 2 noch mit ihr
gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen
home24-Aktien und ihnen sind auch keine weiteren Stimmrechte aus home24-Aktien nach § 30
WpUG zuzurechnen.

Nach Ziffer 6.3.4 der Angebotsunterlage halten dartiber hinaus weder die Bieterin 2 noch mit ihr
gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen
unmittelbar oder mittelbar Finanzinstrumente oder mitzuteilende Stimmrechtsanteile nach 8§ 38, 39
WpHG in Bezug auf die home24.

3.7. Informationen zu Wertpapiergeschéften der Bieterin 2

Laut Ziffer 6.3.5 der Angebotsunterlage hat die Bieterin 2 in dem Zeitraum beginnend sechs Monate
vor der Angebotsankiindigung der Bieterin2 am 28. Oktober 2022 und endend mit der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 11. November 2022 unmittelbar keine home24-Aktien
erworben.

4. Allgemeine Informationen zu Bieterin 3
4.1. Rechtliche Grundlagen der Bieterin 3

Die Bieterin 3, die SGW-Immo-GmbH, ist eine nach dem Recht der Republik Osterreich gegriindete
Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in Wels, Osterreich, mit Geschaftsadresse
Romerstrake 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im Firmenbuch der Republik Osterreich des
Landesgerichts Wels unter der Registernummer FN 464343 h. Zum Zeitpunkt der Verdffentlichung
der Angebotsunterlage betragt das Stammkapital der Bieterin 3 EUR 35.000.

Der Unternehmensgegenstand der Bieterin 3 ist, laut Ziffer 6.4.1 der Angebotsunterlage, der Besitz,
Erwerb, die Verwaltung und VerduBerung, sowie die Entwicklung, Errichtung und die An- und
Vermietung von Immobilien aller Art. Der Gesellschaftszweck wird derzeit laut Ziffer 6.4.1 der
Angebotsunterlage so geandert, dass dieser die Abgabe des Angebots und die damit verbundenen
Handlungen umfasst. Die Eintragung des gednderten Gesellschaftszwecks im Firmenbuch der
Republik Osterreich soll nach Ziffer 6.4.1 der Angebotsunterlage zeitnah erfolgen.
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Das Geschaftsjahr der Bieterin 3 endet am 31. Dezember des jeweiligen Jahres.

42.  Geschaftsfuhrung der Bieterin 3

Alleiniger Geschéftsfiihrer der Bieterin 3 ist laut dem Firmenbuch Mag. Christian Mitterhauser.
4.3.  Gesellschafter der Bieterin 3

Alleinige Gesellschafterin der Bieterin 3 ist laut dem Firmenbuch die WSF Privatstiftung.

4.4.  Kontrolle tber die Bieterin 3

Aufgrund ihrer Stellung als Alleingesellschafterin der Bieterin 3 (ibt die WSF Privatstiftung die
alleinige Kontrolle im Sinne des WpUG (iber die Bieterin 3 aus. Die Angebotsunterlage enthalt keine
Aussage uber eine etwaige Kontrolle tiber die WSF Privatstiftung.

4.5. Mit der Bieterin 3 gemeinsam handelnde Personen

Ausweislich der Angaben in Ziffer 6.4.3 der Angebotsunterlage gelten zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung der Angebotsunterlage die Bieterin 1 und die Bieterin 2 aufgrund des Abschlusses
der Konsortialvereinbarung mit der Bieterin 3 als jeweils mit der Bieterin 3 gemeinsam handelnde
Personen nach § 2 Abs. 5 Satz 1 WpUG. Die Bieterin 3 hat keine Tochterunternehmen.

Dartiber hinaus gibt es keine weiteren mit der Bieterin 3 gemeinsam handelnden Personen im Sinne
von § 2 Abs. 5 WpUG.

4.6.  Gegenwartig von der Bieterin 3 oder von mit ihr gemeinsam handelnden Personen und
deren Tochterunternehmen gehaltene home24-Aktien; Zurechnung von Stimmrechten

Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung der Angebotsunterlage hélt die Bieterin 3 laut Ziffer 6.4.4 der
Angebotsunterlage unmittelbar keine home24-Aktien. Der Bieterin 3 sind jedoch die oben unter
Abschnitt 1V.2.6 genannten Stimmrechte aufgrund der Konsortialvereinbarung gemal § 30 Abs. 2
WpUG zuzurechnen.

Dartiber hinaus halten laut Ziffer 6.4.4 der Angebotsunterlage weder die Bieterin 3 noch mit ihr
gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen
home24-Aktien und ihnen werden auch keine weiteren Stimmrechte aus home24-Aktien nach § 30
WpUG zugerechnet.

Nach Ziffer 6.4.4 der Angebotsunterlage halten dartiber hinaus weder die Bieterin 3 noch mit ihr
gemeinsam handelnde Personen im Sinne von § 2 Abs. 5 WpUG noch deren Tochterunternehmen
unmittelbar oder mittelbar Finanzinstrumente oder mitzuteilende Stimmrechtsanteile nach 8§ 38, 39
WpHG in Bezug auf die home24.

4.7. Informationen zu Wertpapiergeschaften der Bieterin 3

Laut Ziffer 6.4.5 der Angebotsunterlage hat die Bieterin 3 in dem Zeitraum beginnend sechs Monate
vor der Angebotsankindigung der Bieterin 3 am 28. Oktober 2022 und endend mit der
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Veroffentlichung der Angebotsunterlage am 11. November 2022 unmittelbar keine home24-Aktien
erworben.

5. Allgemeine Informationen zu der XXXLutz und der XXXLutz-Gruppe
5.1.  Gesellschafter der XXXLutz

Komplementére der XXXLutz sind Frau Julia Fronik und XXXLutz Verwaltungs GmbH, eine nach
dem Recht der Republik Osterreich gegriindete Gesellschaft mit beschrankter Haftung mit Sitz in
Wels, Osterreich, mit Geschaftsanschrift RomerstraBe 39, 4600 Wels, Osterreich, eingetragen im
Firmenbuch der Republik Osterreich des Landesgerichts Wels unter der Registernummer
FN 335101 x.

Kommanditisten der XXXLutz sind zu gleichen Anteilen (jeweils 50 %) die WSF Privatstiftung und
die Bieterin 2, die wiederum zu 100 % von der LSW Privatstiftung gehalten wird.

5.2.  Struktur und Geschéftstatigkeit der XXXLutz-Gruppe

Laut Ziffer 6.6 der Angebotsunterlage betreibt die XXXLutz-Gruppe tber 370 Einrichtungshéuser in
13 europaischen Landern (Osterreich, Deutschland, Tschechien, Ungarn, Slowenien, Slowakei,
Kroatien, Ruménien, Bulgarien, Schweiz, Schweden, Serbien und Polen) und beschéaftigt mehr als
25.700 Mitarbeiter.
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V. BUSINESS COMBINATION AGREEMENT

Am 5. Oktober 2022 haben die home24, die Bieterin 1 und die XXXLutz ein Business Combination
Agreement abgeschlossen (,,Business Combination Agreement®). Gegenstand des Business
Combination Agreements sind die grundlegenden Bestimmungen und Bedingungen des Angebots
sowie die gemeinsamen Absichten und Auffassungen im Hinblick auf eine kiinftige Zusammenarbeit.
Die Bieterin 2 und die Bieterin 3 haben im Nachgang beschlossen, dem urspriinglich allein durch die
Bieterin 1 am 5. Oktober 2022 angekiindigten Ubernahmeangebot beizutreten, und sind dem Business
Combination Agreement durch Abschluss einer Beitrittsvereinbarung zwischen der home24, der
XXXLutz und den Bieterinnen vom 28. Oktober 2022 als Parteien, jeweils mit derselben rechtlichen
Stellung wie die Bieterin 1 und zusammen mit ihr als Gesamtschuldnerinnen im Sinne von §§ 421 ff.
des Biirgerlichen Gesetzbuchs, beigetreten (die ,,Beitrittsvereinbarung®).

Gemeinsame in dem Business Combination Agreement festgelegte Ziele der home24, der Bieterinnen
und der XXXLutz sind es, (i) die Geschaftsstrategie von home24 strategisch und finanziell zu
unterstiitzen, insbesondere die Marktposition von home24 als pure-play Home & Living E-Commerce
Plattform zu erhalten, zu stirken und auszubauen sowie (ii) das langfristige, nachhaltige Wachstum
von home24 weiter zu steigern und durch die XXXLutz-Gruppe zu starken. Zudem wurde vereinbart,
dass home24 weiterhin ausschlieBlich in eigener Verantwortung vom aktuellen Managementteam
gefuhrt wird. Der Sitz der Gesellschaft in Berlin und die bestehende Gesellschaftsstruktur mit den
wesentlichen Standorten der home24-Gruppe sowie den Kernmarken der home24-Gruppe,
einschliellich home24 und Butlers, werden beibehalten. Die in dem Business Combination
Agreement festgelegten Ziele und Absichten der Bieterinnen und der XXXLutz in Bezug auf home24
werden in Abschnitt VIII.1 dieser Stellungnahme néher beschrieben und von Vorstand und
Aufsichtsrat bewertet.

Auf dieser Grundlage enthdlt das Business Combination Agreement die folgenden wesentlichen
Vereinbarungen:

1. Verpflichtung zum Angebot

Die Bieterinnen haben sich im Business Combination Agreement verpflichtet, das Angebot fir den
Erwerb samtlicher home24-Aktien zu der in Ziffer 4 der Angebotsunterlage und Abschnitt VI dieser
Stellungnahme dargestellten Gegenleistung und zu den in Ziffer 12 der Angebotsunterlage und
Abschnitt V1.5.4 dieser Stellungnahme beschriebenen Vollzugsbedingungen abzugeben.

2, Maflnahmen zur Unterstitzung des Angebots

Die home24 hat sich im Business Combination Agreement verpflichtet, keine weiteren Schritte
einzuleiten oder MaRnahmen zu ergreifen, die den Erfolg, die zeitnahe Erfiillung des Angebots oder
die in der Vereinbarung niedergelegten Absichten der Bieterinnen und der XXXLutz negativ
beeinflussen kdnnten. Dazu haben die Parteien insbesondere Folgendes vereinbart:

o Die Parteien werden alle notwendigen Malknahmen ergreifen, um sich gegenseitig in
angemessener Art und Weise im Zusammenhang mit sdmtlichen behdrdlichen Verfahren
bezuglich der Transaktion unterstiitzen und sich dabei insbesondere im Rahmen der
gesetzlichen Vorschriften gegenseitig informieren.
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o Die Parteien werden die notwendigen verfahrensrechtlichen Handlungen vornehmen, um die
notigen fusionskontrollrechtlichen Freigaben zu erhalten.

o Die home24 wird weder direkt noch indirekt Gesprache mit Dritten mit dem Ziel suchen, ein
Konkurrierendes Angebot oder eine mit dem Angebot vergleichbare Transaktion einzuwerben
und durchzufihren; unter bestimmten Bedingungen erlaubt das Business Combination
Agreement der home24, Gesprache mit Dritten betreffend eines Konkurrierenden Angebots
zu flhren.

e Die home24 hat sich verpflichtet, die Erhohung ihres Grundkapitals und sonstige
eigenkapitalbezogene Transaktionen mit einem Volumen von mehr als 10% des
Grundkapitals von home24 zu unterlassen.

e Die home24 hat sich verpflichtet, die VerauRerung oder Ubertragung wesentlicher
Vermdgenswerte der Gesellschaft zu unterlassen.

e Die home24 hat sich zudem verpflichtet, keine Joint Ventures oder andere Formen
wirtschaftlicher Zusammenarbeit mit Dritten einzugehen, die nicht im Rahmen der tblichen
Geschaftstatigkeit erfolgen.

3. Begrundete Stellungnahme

Im Business Combination Agreement haben sich der Vorstand und der Aufsichtsrat der home24 im
Rahmen des geltenden Rechts verpflichtet, in ihrer begriindeten Stellungnahme zum Ausdruck
bringen, dass sie nach ordnungsgemaRer Prifung und Analyse des Ubernahmeangebots
(einschlieBlich einer Priifung der Angebotsunterlage, ob diese mit den Vereinbarungen im Business
Combination Agreement bereinstimmt oder wesentliche Abweichungen von den dort vereinbarten
grundlegenden Bestimmungen und Bedingungen des Angebots enthdlt), unter Berlicksichtigung ihrer
Pflichten gegenuiber der Gesellschaft, insbesondere ihrer Treuepflichten, den Angebotspreis fur
angemessen und fair erachten.

4, Einhaltung gesetzlicher Beschrankungen und Wahrung der Organzusténdigkeiten

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass die Bestimmungen des Business Combination
Agreement die Gesellschaft, den Vorstand und den Aufsichtsrat nicht daran hindern, gemaR (i) ihren
Treuepflichten nach deutschem Recht, insbesondere den Sorgfalts- und Loyalitatspflichten gemaf
8§93 und 8§ 116 Aktiengesetz (,,AKtG*); (ii) dem Neutralitatsprinzip (§ 33 WpUG); und (iii) ihren
Aufgaben und Pflichten, soweit rechtlich erforderlich, einschlieflich der Business Judgment Rule
(88 76, 93 und 116 AktG), zu handeln.

5. Delisting; Squeeze-Out; kein Beherrschungs- und Gewinnabfihrungsvertrag

In dem Business Combination Agreement nimmt der Vorstand der home24 zur Kenntnis, dass die
Bieterinnen und die XXXLutz, abh&ngig von verschiedenen tatsdchlichen und rechtlichen
Bedingungen, StrukturmaBnahmen der home24, insbesondere ein Delisting der Gesellschaft sowie
einen Squeeze-Out der Minderheitsaktionére erwégen. Unter den Voraussetzungen, dass ein Delisting
und/oder ein Squeeze-out zu dem betreffenden Zeitpunkt im Interesse der Gesellschaft ist/sind und
eine solche Entscheidung auch im Ubrigen mit den Sorgfaltspflichten der Organe der Gesellschaft zu
dem betreffenden Zeitpunkt zu vereinbaren ist, insbesondere mit Blick auf die langfristige Zukunft
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der Gesellschaft, hat sich Vorstand in dem Business Combination Agreement dazu bereit erklart, die
XXXLutz bei diesen Malinahmen unterstiitzen. In dem Business Combination Agreement haben die
Bieterinnen und die XXXLutz zugesagt, fur einen Zeitraum von drei Jahren nach dem Vollzug des
Angebots (das ,,Closing*) mit der Gesellschaft keinen Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag
abzuschlieRen.

6. Aktienbasierter Vergutungsplan

Die Bieterinnen und die XXXLutz sind mit der Vergltungsstruktur fir die Organmitglieder und
Mitarbeiter der home24-Gruppe, einschlieflich des bestehenden Long Term Incentive Plans
(,,LTIP%), vertraut. Die Gesellschaft wird durch den Vorstand und den Aufsichtsrat gemaR ihren
Organpflichten und in Absprache mit den Bieterinnen und der XXXLutz eine Ablésung samtlicher
der unter dem LTIP gegebenen Anspriiche der Teilnehmer des LTIP fur die jeweilige Restlaufzeit der
Programme durch die Gesellschaft vereinbaren. Die Kosten fur diese Abldsung finanziert die
Gesellschaft aus der Kapitalerhdhung.

7. Kapitalerhéhung

In dem Business Combination Agreement hatte sich die Bieterin1 bereit erklart, eine
Kapitalerhdhung der Gesellschaft in Hohe von ca. 10 % des damaligen Grundkapitals unter
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2022 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre zum
Angebotspreis zu zeichnen. In diesem Zusammenhang hatte der Vorstand am 5. Oktober 2022 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats vom selben Tag beschlossen, das eingetragene Grundkapital von
home24 von EUR 30.479.736,00 um EUR 3.046.366,00 auf EUR 33.526.102,00 durch Ausgabe von
3.046.366 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erh6hen (die ,,Kapitalerhohung®). Die
hierdurch erzielten Erldse bleiben unabhangig vom Closing des Ubernahmeangebots bei der
Gesellschaft. Die im Rahmen dieser Kapitalerhbhung gezeichneten home24-Aktien entsprechen
einem rechnerischen Anteil an den Stimmrechten und an dem nunmehr erhéhten Grundkapital der
home24 von 9,07 % bei Berticksichtigung aller 33.575.964 derzeit ausgegebenen home24-Aktien.

Mit einer Erklarung vom 5. Oktober 2022 hat die Bieterin 1 die neuen home24-Aktien aus der
Kapitalerhdhung zu dem Angebotspreis von EUR 7,50 gezeichnet. Die Kapitalerhéhung ist am
7. Oktober 2022 mit ihrer Eintragung in das Handelsregister des Amitsgerichts Charlottenburg
wirksam geworden.

8. Weitere Regelungen

Dartiber hinaus enthdlt das Business Combination Agreement weitere Regelungen zu der kiinftigen
Geschaftsstrategie der Gesellschaft, den Marken und Markenpositionierungen, der Finanzierung der
Gesellschaft, den Standorten, der kiinftigen Corporate Governance sowie den Arbeitnehmern der
Gesellschaft. Nahere Informationen zu den entsprechenden Zielen und Absichten der Bieterinnen und
der XXXLutz sind unter Abschnitt VII1.1 zu finden.

5. Laufzeit und Kiindigung

Das Business Combination Agreement hat eine Laufzeit von drei Jahren ab der Angebotsankiindigung
und rdumt den Parteien unter bestimmten festgelegten Umstanden Kiindigungsrechte ein.
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VI. INFORMATIONEN ZUM ANGEBOT

Im Folgenden werden einige ausgewdhlte, ausschlieflich aus der Angebotsunterlage oder aus
Veroffentlichungen der Bieterinnen entnommene Informationen Uber das Angebot zusammengefasst.
Wie in Abschnitt I1.5 dieser Stellungnahme genauer erldutert, sollten home24-Aktionare flr ihre
Entscheidung, das Angebot anzunehmen oder abzulehnen, die Angebotsunterlage sorgféltig priifen
und sich nicht auf die nachfolgende Zusammenfassung der Vollzugsbedingungen verlassen.

1. Durchfiihrung des Angebots

Das Angebot wird von den Bieterinnen in der Form eines freiwilligen o6ffentlichen
Ubernahmeangebots zum Erwerb samtlicher home24-Aktien nach § 29 Abs. 1 WpUG durchgefiihrt.
Das Angebot wird als Ubernahmeangebot nach deutschem Recht, insbesondere dem WpUG und der
Angebotsverordnung zum Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetz (,,WpUG-AngebotsVO*)
durchgeflihrt. Vorstand und Aufsichtsrat haben keine eigene Uberpriifung des Angebots hinsichtlich
der Einhaltung der malRgeblichen gesetzlichen Vorschriften vorgenommen.

2. Angebotsankindigungen

Die Bieterin 1 hat ihre Angebotsankiindigung am 5. Oktober und die Bieterin 2 und die Bieterin 3
haben  ihre  Angebotsankindigungen am  28. Oktober 2022  verdffentlicht.  Die
Angebotsankindigungen sind im Internet unter www.xxxlutz-offer.com abrufbar.

3. Prifung durch die BaFin und Veroffentlichung der Angebotsunterlage

Die BaFin hat die Angebotsunterlage nach deutschem Recht und in deutscher Sprache gepriift und
ihre Veroffentlichung nach Angaben der Bieterinnen am 11. November 2022 gestattet. Die
Bieterinnen geben in Ziffer 1.4 der Angebotsunterlage an, dass keine Registrierungen, Zulassungen
oder Gestattungen der Angebotsunterlage und/oder des Angebots nach einem anderen Recht als dem
Recht der Bundesrepublik Deutschland erfolgt oder beabsichtigt sind.

Die Bieterinnen haben die Angebotsunterlage am 11. November 2022 (i) durch Bekanntmachung im
Internet unter www.xxxlutz-offer.com sowie (ii) mittels Bereithaltung von Exemplaren der
Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe durch die UniCredit Bank AG, MAC2RT,
Arabellastrafie 12, 81925 Miinchen, Deutschland (Anfragen unter Angabe der vollstandigen
postalischen  Anschrift per E-Mail an tender-offer@unicredit.de), veréffentlicht. Die
Hinweisbekanntmachung Uber (i) die Internetadresse, unter der die Angebotsunterlage verdffentlicht
wurde, und (ii) die Stelle, bei der die Angebotsunterlage zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten wird,
wurde am 11. November 2022 im Bundesanzeiger verdffentlicht. Dartber hinaus wurde eine
unverbindliche und von der BaFin nicht gepriifte englische Ubersetzung der Angebotsunterlage unter
www.xxxlutz-offer.com verdffentlicht.

4, Annahme des Angebots aulierhalb der Bundesrepublik Deutschland

Die Bieterinnen weisen in Ziffer 1.6 der Angebotsunterlage darauf hin, dass die Annahme des
Angebots auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Européischen Union
und den Vertragsstaaten des Européischen Wirtschaftsraums moglicherweise rechtlichen
Beschrankungen unterliegen kann. home24-Aktionédren, die aulerhalb der Bundesrepublik
Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und den Vertragsstaaten des Européischen
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Wirtschaftsraums in den Besitz der Angebotsunterlage gelangen, und das Angebot auRerhalb der
Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und den Vertragsstaaten
des Europdischen Wirtschaftsraums annehmen wollen und/oder anderen Rechtsvorschriften als
denjenigen der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und den
Vertragsstaaten des Européischen Wirtschaftsraums unterliegen, wird von den Bieterinnen empfohlen,
sich Uber die jeweils anwendbaren Rechtsvorschriften zu informieren und diese einzuhalten. Die
Bieterinnen ubernehmen nach eigenen Angaben keine Gewéhr daftir, dass die Annahme des Angebots
auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland, der Mitgliedstaaten der Europdischen Union und den
Vertragsstaaten des  Europdischen  Wirtschaftsraums nach  den  jeweils anwendbaren
Rechtsvorschriften zuléssig ist. AuRerdem tbernehmen weder die home24 noch Vorstand und
Aufsichtsrat eine solche Gewahr. Fir weitere Informationen fur US-Aktionére, die das Angebot
annehmen mdochten, wird auf Abschnitt IL5 dieser Stellungnahme und Ziffer 1.2 der
Angebotsunterlage verwiesen.

Vorstand und Aufsichtsrat heben hervor, dass die Durchsetzung von Rechten oder Anspriichen
aufgrund moglicher VerstolRe gegen auslandische Anlegerschutzgesetze in Zusammenhang mit der
Angebotsunterlage in Deutschland oder im Ausland mit Schwierigkeiten behaftet sein kdnnte, da die
Angebotsunterlage ausschlie8lich deutschem Recht unterliegt.

5. Wesentlicher Inhalt des Angebots
5.1.  Gegenstand des Angebots und Angebotsgegenleistung

Nach MaRgabe der Bestimmungen und Bedingungen der Angebotsunterlage bieten die Bieterinnen
an, alle home24-Aktien, die nicht bereits von den Bieterinnen unmittelbar gehalten werden, jeweils
mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00 und jeweils mit samtlichen zum
Zeitpunkt der Abwicklung des Ubernahmeangebots bestehenden Nebenrechten, insbesondere des
Dividendenbezugsrechts, gegen eine Gegenleistung in bar in Hohe von

EUR 7,50 je home24-Aktie
ZU erwerben.
5.2. Annahmefrist und Weitere Annahmefrist

Die Frist zur Annahme des Angebots hat mit der Verdffentlichung der Angebotsunterlage am
11. November 2022 begonnen und endet am 9. Dezember 2022, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main) (,,Annahmefrist). Unter den nachstehend aufgefithrten Umstinden verldngert sich die
Annahmefrist fiir das Angebot jeweils automatisch wie folgt:

. Im Fall einer Anderung des Angebots gemaR § 21 WpUG innerhalb der letzten zwei
Wochen vor Ablauf der Annahmefrist verlangert sich die Annahmefrist um zwei Wochen
(8§ 21 Abs. 5 WpUG) und wiirde folglich am 23. Dezember 2022, 24:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main) enden. Dies gilt auch, falls das gednderte Angebot gegen
Rechtsvorschriften verstoft.

o Falls ein Dritter wahrend der Annahmefrist des Angebots ein konkurrierendes Angebot
fur die home24-Aktien abgibt (,,Konkurrierendes Angebot*) und falls die Annahmefrist
fur das vorliegende Angebot vor dem Ablauf der Annahmefrist fir das Konkurrierende
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Angebot ablauft, bestimmt sich der Ablauf der Annahmefrist fir das Angebot nach dem
Ablauf der Annahmefrist fiir das Konkurrierende Angebot (§ 22 Abs. 2 WpUG). Dies gilt
auch, falls das konkurrierende Angebot gedndert oder untersagt wird oder gegen
Rechtsvorschriften verstoft.

° Falls die home24 im Zusammenhang mit dem Angebot eine Hauptversammlung
einberuft, nachdem die Angebotsunterlage verdffentlicht wurde, endet die Annahmefrist
unbeschadet der obigen Ausfiihrungen zur Verlangerung der Annahmefrist zehn Wochen
nach der Veroffentlichung der Angebotsunterlage (8§16 Abs.3 WpUG). Die
Annahmefrist liefe dann bis zum 20. Januar 2023, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am
Main).

Hinsichtlich der Voraussetzungen des Ruicktrittsrechts im Fall einer Anderung des Angebots oder der
Abgabe eines Konkurrierenden Angebots und der Anforderungen an die Ausibung des
Rucktrittsrechts wird auf die Ausfihrungen unter den Ziffern 17.1 und 17.2 der Angebotsunterlage
verwiesen.

home24-Aktionare, die das Angebot nicht innerhalb der Annahmefrist angenommen haben, kénnen
das Angebot zu den gleichen Angebotskonditionen noch binnen zwei Wochen nach der
Veroffentlichung des Ergebnisses des Angebots durch die Bieterinnen gemald § 23 Abs. 1 Satz 1 Nr. 2
WpUG (,Weitere Annahmefrist“) annehmen, sofern nicht eine der in Ziffer 12.1 der
Angebotsunterlage und Abschnitt VI1.5.4 dieser Stellungnahme aufgefiihrten Vollzugsbedingungen
(auflésende Bedingungen) bis zum Ablauf der Annahmefrist endgiltig ausgefallen ist und die
Bieterinnen vor Ausfall der jeweiligen VVollzugsbedingung auf diese bis einen Werktag vor Ablauf der
Annahmefrist auch nicht — soweit zuldssig — vorab wirksam in der in Abschnitt VI1.5.5 dieser
Stellungnahme beschriebenen Weise verzichtet haben. Wie in Ziffer 5.3 der Angebotsunterlage
angegeben, wird die Weitere Annahmefrist voraussichtlich am 15. Dezember 2022 beginnen und am
28. Dezember 2022, 24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main) enden.

5.3.  Andienungsrecht der home24-Aktionare

Sofern die Summe der von den Bieterinnen gehaltenen home24-Aktien und der ihr nach § 30 WpUG
zugerechneten home24-Aktien nach Abschluss des Angebots mindestens 95 % der home24-Aktien
betragt, haben home24-Aktiondre in entsprechender Anwendung des §39c WpUG ein
Andienungsrecht fur die von ihnen gehaltenen home24-Aktien, welches innerhalb von drei Monaten
nach Ablauf der Annahmefrist auszuiben ist (,,Andienungsrecht®). Die Einzelheiten und das
Verfahren zur Austibung dieses Andienungsrechts werden in Abschnitt 1X.2 dieser Stellungnahme
sowie unter der Ziffer 16 der Angebotsunterlage naher beschrieben.

5.4.  Vollzugsbedingungen

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass, ausweislich der Ziffer 12.1 der Angebotsunterlage,
fur den Vollzug dieses Angebots und fiir die mit der Annahme dieses Angebots zustande kommenden
Vertrdge auflosende Bedingungen (gemeinsam ,,Vollzugsbedingungen® oder einzeln
,Vollzugsbedingung®) gelten.

Die folgenden Vollzugsbedingungen missen erfullt sein (fur eine ausfihrliche Darstellung der
Vollzugsbedingungen wird auf Ziffer 12.1 der Angebotsunterlage verwiesen):
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e vor dem oder am 30.Juni 2023 (das , Enddatum®) wurde die Transaktion von der
Europdischen Kommission und/oder den zustandigen Behdrden in den Mitgliedstaaten der
Europdischen Union, an die die Transaktion gegebenenfalls verwiesen wird (siehe dazu naher
die Ausfiihrungen Ziffer 11.1 der Angebotsunterlage) freigegeben oder sind die gesetzlichen
Wartefristen in den jeweiligen Jurisdiktionen abgelaufen, sodass die Transaktion ohne
Freigabe der zustandigen Fusionskontrollbehdrden vollzogen werden kann;

e zwischen der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ende der Annahmefrist hat
home24 keine Ad-hoc-Mitteilung nach Art. 17 der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
(Marktmissbrauchsverordnung) mit dem Inhalt verdffentlicht, dass (i) ein Insolvenzverfahren
nach anwendbarem Recht iber das Vermdgen der home24 oder der Mobly ertéffnet wurde;
(ii) der Vorstand eine Eroffnung eines solchen Verfahrens beantragt hat; oder (iii) Grinde
vorliegen, welche die Eroffnung eines solchen Verfahrens erfordern wirden; und

o home24 hat zwischen der Verdffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ende der
Annahmefrist weder eine Kapitalerhhung noch eine andere Eigenkapitaltransaktion oder
eigenkapitalbezogene Transaktion mit einem Volumen von mehr als 5% des gesamten
Grundkapitals der home24 zum Zeitpunkt der Verotffentlichung der Angebotsunterlage,
durchgefuhrt oder angekiindigt.

Das Angebot steht nicht unter der Bedingung, dass die Anzahl der home24-Aktiondre, die das
Angebot annehmen, eine bestimmte Mindestannahmeschwelle erreicht.

Vorstand und Aufsichtsrat der home24 sind auch nach externer Beratung zu der Ansicht gekommen,
dass diese Vollzugsbedingungen dem Business Combination Agreement sowie Vollzugsbedingungen
im Rahmen vergleichbarer Transaktionen entsprechen bzw. berechtigten Interessen der Bieterinnen
Rechnung tragen. Die Interessen der home24 werden dabei angemessen bertcksichtigt.

Wie in Ziffer 12.2 der Angebotsunterlage ndher beschrieben, erlischt das Angebot, sofern eine oder
mehrere der Vollzugsbedingungen gemaR Ziffer 12.1 der Angebotsunterlage ausgefallen sind und die
Bieterinnen zuvor nicht auf die entsprechende Vollzugsbedingung rechtswirksam gemaR § 21 Abs. 1
Nr. 4 WpUG verzichtet haben. In diesem Fall werden die durch die Annahme des Angebots zustande
gekommenen Vertrage nicht vollzogen und entfallen (auflésende Bedingungen). Bereits zur Annahme
Eingereichte home24-Aktien werden zurlickgebucht. Fir weitere Einzelheiten hinsichtlich der
Vollzugsbedingungen, inshesondere bezliglich moglicher Verzichtserklarungen und der Rechtsfolgen
des Erloschens des Angebots wird auf Ziffer 12.2 der Angebotsunterlage verwiesen.

5.5.  Verzicht auf Vollzugsbedingungen

Die Bieterinnen behalten sich in Ziffer 12.2 der Angebotsunterlage vor, bis zu einem Werktag vor
Ablauf der Annahmefrist auf eine oder mehrere Vollzugsbedingungen zu verzichten.

Vollzugsbedingungen, auf die die Bieterinnen wirksam verzichten, gelten fiir die Zwecke des
Angebots als eingetreten. Die Bieterinnen haben jede Anderung des Angebots, also auch einen
Verzicht auf Vollzugsbedingungen, unverziiglich gemaR 8§14 Abs.3 Satzl WpUG zu
veroffentlichen. Im Fall einer Anderung des Angebots verlangert sich die Annahmefrist gemaR § 21
Abs. 5 WpUG automatisch um zwei Wochen, also bis zum 23. Dezember 2022, 24:00 Uhr (Ortszeit
Frankfurt am Main), sofern die Veré6ffentlichung der Anderung des Angebots innerhalb der letzten
zwei Wochen vor Ablauf der Annahmefrist erfolgt. Im Fall eines Verzichts auf Vollzugsbedingungen
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kénnen home24-Aktionare, die vor der Veroffentlichung der Anderung des Angebots das Angebot
bereits angenommen haben, gemaR § 21 Abs. 4 WpUG von den Vertragen, die mit der Annahme des
Angebots zustande gekommen sind, bis zum Ablauf der Annahmefrist zuriicktreten. Dieses
Ruicktrittsrecht gilt auch in anderen Fallen einer Anderung des Angebots.

5.6. Borsenhandel mit Eingereichten home24-Aktien

Ausweislich der Ziffer 13.8 der Angebotsunterlage werden die Bieterinnen die Einbeziehung der
Eingereichten home24-Aktien zum Borsenhandel im Regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierbdrse ab dem dritten Handelstag der Frankfurter Wertpapierbdrse nach Beginn der
Annahmefrist unter der ISIN DEOO0OA32VNOO (WKN A32VNO00) bewirken. Dieser Handel endet
voraussichtlich nach Schluss des Boérsenhandels am dritten Bdrsenhandelstag vor dem Tag des
geplanten Vollzugs des Ubernahmeangebots.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass das Handelsvolumen fir die Eingereichten
home24-Aktien von der jeweiligen Annahmequote abhéngig ist. Es kann keine Garantie dafir
gegeben werden, dass sich ein Markt fur die Eingereichten home24-Aktien entwickeln wird bzw. dass
die Eingereichten home24-Aktien nicht groReren Preisschwankungen unterliegen als die nicht
eingereichten home24-Aktien.

Die Modalitaten der Annahme und Abwicklung des Angebots sind in Ziffer 13 der Angebotsunterlage
beschrieben.

home24-Aktien, die nicht in das Angebot eingereicht werden, sind weiterhin unter der
ISIN DEOOOA14KEBS5 handelbar.

5.7. Anwendbares Recht

Ausweislich der Ziffer 22 der Angebotsunterlage unterliegen das Angebot der Bieterinnen und die
Vertrage, die infolge der Annahme des Angebots zwischen den home24-Aktiondren und den
Bieterinnen zustande kommen, deutschem Recht. AusschlieRlicher Gerichtsstand fiir alle aus oder im
Zusammenhang mit dem Angebot (sowie allen Vertrégen, die infolge der Annahme des Angebots
zustande kommen) entstehenden Rechtsstreitigkeiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, Berlin,
Deutschland.

5.8.  Veroffentlichungen

Die Bieterinnen haben in Ziffer 21 der Angebotsunterlage beschrieben, dass sie unverziglich im
Internet auf der Internetseite www.xxxlutz-offer.com und nach MaRgabe des § 14 Abs. 3 WpUG
bekannt geben, falls (i) eine Vollzugsbedingung eingetreten ist, (ii) durch die Bieterinnen auf eine
Vollzugsbedingung verzichtet wurde, (iii) alle VVollzugsbedingungen eingetreten sind, soweit auf sie
nicht verzichtet wurde, oder (iv) das Angebot nicht vollzogen wird.

Die Bieterinnen werden unter anderem auch die sich aus den zugegangenen Annahmeerkl&rungen
ergebende Anzahl eingereichter Aktien gemaR §23 Abs.1 Satz1 Nr.1 WpUG wahrend der
Annahmefrist wdchentlich (i) im Internet und (ii) zusatzlich im Bundesanzeiger verdffentlichen. In
der letzten Woche der Annahmefrist werden diese Veroffentlichungen nach Angaben der Bieterinnen
taglich erfolgen. Die Ergebnisse des Angebots werden die Bieterinnen unverziglich nach Ablauf der
Annahmefrist bzw. der Weiteren Annahmefrist veréffentlichen.
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6. Finanzierung des Angebots

GemaR § 13 Abs. 1 Satz 1 WpUG haben die Bieterinnen vor Veroffentlichung der Angebotsunterlage
die notwendigen MaRnahmen zu treffen, um sicherzustellen, dass die zur vollstandigen Erfullung des
Angebots notwendigen Mittel zum Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf die Gegenleistung zur
Verfugung stehen. Auf Grundlage der Angaben der Bieterinnen in der Angebotsunterlage gehen
Vorstand und Aufsichtsrat davon aus, dass die Bieterinnen dieser Verpflichtung nachgekommen sind.

6.1. Maximale Gegenleistung

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage 11. November 2022 standen 33.575.964
auf den Inhaber lautende nennwertlose Stlickaktien der home24 mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von EUR 1,00 je Aktie aus (siehe dazu im Einzelnen unter Abschnitt 111.3.1 dieser
Stellungnahme). Zudem kdénnen bis zum Ende der Annahmefrist aus dem Bedingten Kapital 2019 bis
zu 100.000 weitere home24-Aktien ausgegeben werden.

Die Bieterin 1 halt insgesamt zum Zeitpunkt der Veroffentlichung der Angebotsunterlage unmittelbar
3.046.366 home24-Aktien. Die Bieterin 2 und die Bieterin 3 halten unmittelbar selbst keine
home24-Aktien.

Sollte das Angebot fiir sdmtliche home24-Aktien abzuglich der bereits durch die Bieterin1l
unmittelbar gehaltenen Aktien, also insgesamt bis zu 30.529.598 home24-Aktien angenommen
werden, beliefe sich die maximal zu zahlende Gegenleistung auf insgesamt EUR 228.971.985,00 in
bar. Diese Gegenleistung berechnet sich aus der Multiplikation des Angebotspreises von EUR 7,50
fir jede home24-Aktie mit der Anzahl der 30.529.598 zu erwerbenden home24-Aktien. Bei
vollstandiger Ausgabe der Weiteren home24-Aktien wirde sich diese maximal zu zahlende
Gegenleistung um insgesamt EUR 750.000,00 erhéhen. Diese Erhohung der Gegenleistung bei
vollstandiger Ausgabe der Weiteren home24-Aktien berechnet sich aus der Multiplikation des
Angebotspreises von EUR 7,50 fir jede home24-Aktie mit der Anzahl der maximal auszugebenden
100.000 Weiteren home24-Aktien, die nicht unmittelbar von den Bieterinnen gehalten werden.

Die dartiber hinaus im Zusammenhang mit der Vorbereitung und der Durchfiihrung des Angebots
entstehenden Transaktionskosten schatzen die Bieterinnen nach Ziffer 14.1 der Angebotsunterlage auf
insgesamt rund EUR 6.000.000,00.

Damit betragen die zur Erflllung des Angebots erforderlichen Mittel insgesamt EUR 235.721.985,00
(,Maximaler  Finanzierungsbedarf<).  Fur  weiterfuhrende  Details zum  erwarteten
Finanzierungsbedarfs sowie im Allgemeinen zu den Gesamtkosten der Bieterinnen fur das Angebot
wird auf die Darstellung unter Ziffer 14 der Angebotsunterlage verwiesen.

6.2. Finanzierungsmafinahmen

Laut Ziffer 14.2 der Angebotsunterlage haben die Bieterinnen vor Verdffentlichung der
Angebotsunterlage die notwendigen Mallnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihnen die zur
vollstandigen Erfillung des Angebots notwendigen finanziellen Mittel rechtzeitig zur Verfigung
stehen. Die Bietergemeinschaft verflgt laut Ziffer 14.2 der Angebotsunterlage tber die notwendigen
finanziellen Eigenmittel, um ihren Zahlungsverpflichtungen im Zusammenhang mit dem Angebot im
Zeitpunkt der Abwicklung nachzukommen.
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Am Tag der Veroffentlichung der Angebotsunterlage hat die Bieterin 1 nach Ziffer 14.2 der
Angebotsunterlage ber Barmittel in Hohe von mehr als EUR 177.000.000,00 verflgt, die der
Bieterin 1 zur Begleichung des Maximalen Finanzierungsbedarfs zur Verfligung gestanden haben.
Am Tag der Veroffentlichung der Angebotsunterlage hat die Bieterin 2 nach Ziffer 14.2 der
Angebotsunterlage tber Barmittel in Hohe von mindestens EUR 62.500.000,00 verfugt, die der
Bieterin 2 zur Begleichung des Maximalen Finanzierungsbedarfs zur Verfligung gestanden haben. Zu
den Barmitteln der Bieterin 3 sind keine Angaben in der Angebotsunterlage gemacht worden. Die
Eigenmittel der Bieterinnen haben somit nach den Angaben in der Angebotsunterlage mindestens
100 % des Maximalen Finanzierungsbedarfs umfasst. Die Bieterinnen stehen jeweils als
Gesamtschuldnerinnen fir den Maximalen Finanzierungsbedarf ein. Die Bieterinnen haben somit laut
Ziffer 14.2 der Angebotsunterlage insgesamt sichergestellt, dass ihnen zum Zeitpunkt der Abwicklung
des Angebots ein Barbetrag in Hohe von mehr als EUR 235.722.000,00 aus Eigenmitteln zur
Verfugung stehen wird, der dem Maximalen Finanzierungsbedarfs entspricht.

Die Bieterinnen beabsichtigen nach Ziffer 14.2 der Angebotsunterlage bis zum Closing externe
Finanzierungsvereinbarungen zu markttblichen Konditionen abzuschlieRen (die
,.Fremdfinanzierungsvereinbarungen“) und somit einen  GrofBteil des Maximalen
Finanzierungsbedarfs mit Fremdmitteln zu finanzieren. Die Fremdfinanzierungsvereinbarungen
werden danach aus Kreditzusagen mit einer Laufzeit, die langer als der letztmdgliche Tag des Closing
ist, bestehen, die den Bieterinnen zur Verfiigung gestellt werden. Diese Fremdfinanzierung soll primar
dazu verwendet werden, den Erwerb der home24-Aktien gemal} dem Angebot zu finanzieren.

6.3. Finanzierungsbestatigung

Ausweislich Ziffer 14.3 der Angebotsunterlage hat die UniCredit Bank Austria AG, Wien, Osterreich,
ein von den Bieterinnen unabhéngiges Wertpapierdienstleistungsunternehmen, mit Schreiben vom
28. Oktober 2022, welches der Angebotsunterlage als Anlage 6 beigefiigt ist, gemaR § 13 Abs. 1
Satz 2 WpUG bestatigt, dass die Bieterinnen die notwendigen MaRnahmen getroffen haben, um
sicherzustellen, dass ihnen die zur vollstandigen Erflillung des Angebots notwendigen Geldmittel zum
Zeitpunkt der Falligkeit des Anspruchs auf die Gegenleistung zur Verfligung stehen. Vorstand und
Aufsichtsrat der home24 haben keinen Anlass, an der OrdnungsgeméaiRheit der
Finanzierungsbestatigung zu zweifeln.

6.4.  Waurdigung der von den Bieterinnen getroffenen Finanzierungsmafinahmen

Die Bieterinnen haben somit nach Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat alle notwendigen
MaRnahmen getroffen, um sicherzustellen, dass ihnen Mittel mindestens in Hohe des Maximalen
Finanzierungsbedarfs zum Zeitpunkt der Félligkeit des Anspruchs auf den Angebotspreis zur
Verfligung stehen werden.

7. Malgeblichkeit der Angebotsunterlage

Fur weitere Informationen und Einzelheiten (insbesondere Einzelheiten im Hinblick auf die
Vollzugsbedingungen, die Annahmefristen, die Annahme- und Durchfiihrungsmodalitaten und die
gesetzlichen Riucktrittsrechte) werden die home24-Aktiondre auf die Ausfiihrungen in der
Angebotsunterlage verwiesen. Die vorstehenden Informationen fassen lediglich einzelne in der
Angebotsunterlage enthaltene Informationen zusammen. Die Beschreibung des Angebots in dieser
Stellungnahme erhebt damit keinen Anspruch auf Vollstdndigkeit und die Stellungnahme sollte im
Hinblick auf das Angebot der Bieterinnen zusammen mit der Angebotsunterlage gelesen werden.
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MaRgeblich fur den Inhalt des Angebots und dessen Abwicklung sind allein die Bestimmungen der
Angebotsunterlage. Jeder home24-Aktionar ist selbst dafiir verantwortlich, sich Kenntnis von der
Angebotsunterlage zu verschaffen und die aus seiner Sicht notwendigen MalRnahmen zu ergreifen.
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VIlI.  ART UND HOHE DER ANGEBOTENEN GEGENLEISTUNG

Die Bieterinnen bieten als Gegenleistung im Sinne des § 27 Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 WpUG je home24-
Aktie EUR 7,50 in bar. Die Einzelheiten sind unter der Ziffer 10 der Angebotsunterlage dargestelit.

Nach eingehender Priifung halten Vorstand und Aufsichtsrat die Angebotsgegenleistung sowohl ihrer
Art als auch ihrer Hohe nach fiir fair und angemessen.

1. Gesetzlicher Mindestpreis

Die Angebotsgegenleistung entspricht nach der Einschatzung des Vorstands und Aufsichtsrats und auf
Basis der in der Angebotsunterlage enthaltenen Informationen den Bestimmungen fiir Mindestpreise
im Sinne der § 31 Abs. 1 WpUG und 8§ 4 und 5 WpUG-AngebotsVO.

Die Angebotsgegenleistung ist zundchst an den Anforderungen zu messen, die das Gesetz hinsichtlich
der Mindesthohe der Gegenleistung stellt.

e GemiB § 5 WpUG-AngebotsVO muss die Gegenleistung im Sinne des § 27 Abs. 1 Satz 2
Nr. 1 WpUG im Fall eines Ubernahmeangebots im Sinne der 88 29 ff. WpUG mindestens
dem gewichteten durchschnittlichen inlandischen Borsenkurs der home24-Aktien
wéhrend des Dreimonatszeitraums vor der Angebotsankiindigung
(,,Dreimonatsdurchschnittskurs) entsprechen.

o Die Bieterin 1 hat ihre Angebotsankiindigung am 5. Oktober 2022 vertffentlicht. Der
von der BaFin mitgeteilte dreimonatige gewichtete durchschnittliche inlandische
Bdrsenkurs vor der Angebotsankiindigung durch die Bieterin 1 betrdgt EUR 3,11 je
home24-Aktie. Der Angebotspreis Ubersteigt damit den Dreimonatsdurchschnittskurs.

o Die Bieterin 2 hat ihre Angebotsankiindigung am 28. Oktober 2022 verdffentlicht.
Der von der BaFin mitgeteilte dreimonatige gewichtete durchschnittliche inlandische
Bdrsenkurs vor der Angebotsankiindigung durch die Bieterin 2 betrdgt EUR 5,98 je
home24-Aktie. Der Angebotspreis ibersteigt damit den Dreimonatsdurchschnittskurs.

o Die Bieterin 3 hat ihre Angebotsankiindigung am 28. Oktober 2022 veréffentlicht.
Der von der BaFin mitgeteilte dreimonatige gewichtete durchschnittliche inlandische
Borsenkurs vor der Angebotsankiindigung durch die Bieterin 3 betragt EUR 5,98 je
home24-Aktie. Der Angebotspreis Ubersteigt damit den Dreimonatsdurchschnittskurs.

e GemiB &4 WpUG-AngebotsVO muss bei einem freiwilligen 6ffentlichen
Ubernahmeangebot gemaR §§ 29 ff. WpUG die Gegenleistung fiir die Aktien der home24
mindestens dem Wert der hdchsten von den Bieterinnen, einer mit ihnen gemeinsam
handelnden Person im Sinne des § 2 Abs.5 WpUG oder deren Tochterunternehmen
innerhalb der letzten sechs Monate vor der Verdffentlichung der Angebotsunterlage fiir
den Erwerb der home24-Aktien gewdhrten oder vereinbarten Gegenleistung entsprechen.
Auf Basis der in Ziffer 6.2.6 beschriebenen sowie der in Anlage 3 der Angebotsunterlage
dargestellten Erwerbe haben weder die Bieterinnen noch gemeinsam mit den Bieterinnen
handelnde Personen oder ihre Tochterunternehmen wahrend der letzten sechs Monate vor
der Verdoffentlichung der Angebotsunterlage home24-Aktien fiir einen Preis erworben,
der hoher als EUR 7,50 pro home24-Aktie ist (siehe Abschnitt I\VV.2.7 dieser
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Stellungnahme). Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben keine gegenteiligen
Erkenntnisse.

Diese Gegenleistung ibersteigt somit den von der Bieterin1 gemaR §4 WpUG-AngebotsVO
anzubietenden Mindestpreis in Héhe von EUR 3,11, den von der Bieterin 2 gemalR § 4 WpUG-
AngebotsVVO anzubietenden Mindestpreis in Hohe von EUR 1,52 sowie den von der Bieterin 3 gemal
§ 4 WpUG-AngebotsVO anzubietenden Mindestpreis in Hohe von EUR 1,52 und erfiillt damit die
gesetzlichen Vorgaben gemaR § 31 Abs. 1, 2 und 7 WpUG in Verbindung mit §8 4, 5 Abs. 1 und 3
WpUG-AngebotsVO.

2. Bewertung der Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung fur die
home24-Aktien auf Basis des Angebotspreises je home24-Aktie darliber hinaus unter
Beriicksichtigung der aktuellen Strategie und Finanzplanung der Gesellschaft analysiert und bewertet.
Beriicksichtigt wurden dabei der Kurs der home24-Aktie vor der Angebotsankiindigung durch die
Bieterin 1 am 5. Oktober 2022, die historische Kursentwicklung der home24-Aktien, die von
Finanzanalysten fur die Gesellschaft vertffentlichten Kursziele sowie weitere Annahmen und
Informationen.

Bei den Uberlegungen wurde der Vorstand von der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (,,Berenberg)
beraten. Berenberg hat in diesem Zusammenhang eine Stellungnahme zur Bewertung der
Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung aus finanzieller Sicht fiir home24-Aktionare erstellt,
die auf den 15. November 2022 datiert und dieser Stellungnahme als Anlage 1 beigefligt ist (die
,Fairness Opinion®). Nédhere Informationen zu der Fairness Opinion finden sich in Abschnitt V11.2.3.
Der Vorstand hat sich mit der Analyse und der Fairness Opinion von Berenberg intensiv befasst,
deren Ergebnisse mit Vertretern von Berenberg eingehend erdrtert und einer eigenstandigen,
kritischen Wirdigung unterzogen.

Auf dieser Grundlage halten Vorstand und Aufsichtsrat die von den Bieterinnen angebotene
Gegenleistung je home24-Aktie in Hohe von EUR 7,50 aus finanzieller Sicht fur fair und
angemessen.

2.1.  Pramie gegentiber historischen Aktienkursen je home24-Aktie

Zur Bewertung der Angemessenheit der Gegenleistung haben Vorstand und Aufsichtsrat u. a. die
historischen Borsenkurse der home24-Aktie herangezogen, die auch in Ziffer 10.2.1 der
Angebotsunterlage abgebildet sind.

Die home24-Aktien sind zum Handel im Prime Standard-Segment des Regulierten Markts der
Frankfurter Wertpapierborse zugelassen. Zudem sind die home24-Aktien zum Handel in den
Freiverkehr an den Wertpapierbdrsen in Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover und Stuttgart
einbezogen sowie Uber Tradegate Exchange handelbar. Sie sind in den Indizes CDAX, DAX
International Mid 100, Prime All Share sowie Classic All Share enthalten.

Vorstand und Aufsichtsrat sind der Ansicht, dass die historische Aktienkurse der home24-Aktie
(ISIN DEOOOA14KEBS) vor der Veroffentlichung der Angebotsentscheidung am 5. Oktober 2022
ein wesentliches Kriterium zur Priifung der Angemessenheit der Gegenleistung darstellen.
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Laut Angebotsunterlage betragt der von der BaFin mitgeteilte gewichtete durchschnittliche
inlandische Borsenkurs der home24-Aktien wéhrend der letzten drei Monate vor der
Angebotsankiindigung der Bieterin 1 am 5. Oktober 2022 zum Stichtag 5. Oktober 2022 EUR 3,11 je
home24-Aktie. Der Angebotspreis in Hohe von EUR 7,50 je home24-Aktie liegt um EUR 4,39 ber
diesem Wert, d. h. um ca. 141,16 %.

Gegenlber den folgenden historischen Aktienkursen der home24 vor der Angebotsankiindigung der
Bieterin 1 am 5. Oktober 2022 beinhaltet die angebotene Gegenleistung in Hohe von EUR 7,50 die
folgenden Pramien:

e Der XETRA® Schlusskurs vom 4. Oktober 2022, dem letzten Handelstag vor der
Angebotsankiindigung der Bieterin 1 am 5. Oktober 2022, betrug EUR 3,35. Der
Angebotspreis enthélt damit einen Aufschlag von EUR 4,15 bzw. ca. 123,88 % auf diesen
Schlusskurs.

e Der volumengewichtete durchschnittliche inlandische XETRA®-Bdrsenkurs der home24-
Aktie fir den Monatszeitraum vor und einschlieBlich des 4. Oktober 2022, dem letzten
Handelstag vor der Angebotsankiindigung der Bieterin 1 am 5. Oktober 2022, betrug
EUR 2,98. Die Angebotsgegenleistung enthdlt somit eine Prdmie von EUR 4,52 bzw.
ca. 151,68 % auf diesen Durchschnittsbdrsenkurs.

o Der volumengewichtete durchschnittliche inlandische XETRA®-Bo6rsenkurs der home24-
Aktie fur den Dreimonatszeitraum vor und einschlieflich des 4. Oktober 2022, dem
letzten Handelstag vor der Angebotsankiindigung der Bieterin 1 am 5. Oktober 2022,
betrug EUR 3,11. Die Angebotsgegenleistung enthélt somit eine Pramie von EUR 4,39
bzw. ca. 141,16 % auf diesen Durchschnittsbdrsenkurs.

e Der volumengewichtete durchschnittliche inlandische XETRA®-Bdrsenkurs der home24-
Aktie fir den Sechsmonatszeitraum vor und einschlieRlich des 4. Oktober 2022, dem
letzten Handelstag vor der Angebotsankiindigung der Bieterin 1 am 5. Oktober 2022,
betrug EUR 4,27. Die Angebotsgegenleistung enthélt somit eine Prdmie von EUR 3,23
bzw. ca. 75,64 % auf diesen Durchschnittshorsenkurs.

Insgesamt stellt der Angebotspreis eine erhebliche Pramie gegeniiber den oben genannten historischen
Borsenkursen der home24-Aktien vor der Angebotsankiindigung der Bieterin 1 dar.

Vorstand und Aufsichtsrat teilen die in Ziffer 10.2 der Angebotsunterlage dargelegte Auffassung der
Bieterinnen, dass die in Ziffer 10.1 der Angebotsunterlage genannten Bérsenkurse der home24-Aktie
nach der Angebotsankiindigung der Bieterin 1 am 5. Oktober 2022 fir die Bestimmung der
Angemessenheit der Angebotsgegenleistung nicht aussagekréaftig sind, da diese maf3geblich durch die
in der Angebotsankiindigung der Bieterin 1 angekindigte Angebotsgegenleistung von EUR 7,50
beeinflusst waren, weshalb sie den 4. Oktober 2022 als den letzten Handelstag der home24-Aktie
ansehen, an dem die Aktienkurse der home24-Aktien von der Ankiindigung des Angebots durch die
Bieterin 1 unbeeinflusst war.

2.2, Pramie gegentber Durchschnitt der Kursziele von Analysten

Vorstand und Aufsichtsrat haben die verfiigbaren Kursziele analysiert, die Finanzanalysten fir die
home24-Aktie vor dem 4. Oktober 2022, dem letzten Bérsenhandelstag vor der Angebotsankindigung
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durch die Bieterin1l, zuletzt vertffentlicht hatten. Vor dem 5. Oktober 2022 hatten vier
Finanzanalysten die Entwicklungen bei der home24 verfolgt. Der Durchschnitt der von den
Finanzanalysten nach Verdffentlichung des Halbjahresfinanzberichts 2022 am 16. August 2022 und
vor dem 5. Oktober 2022 verdffentlichten Kursziele hat EUR 6,93 und damit weniger als der
Angebotspreis betragen. Die SRH AlsterResearch AG hatte am 17. August 2022 ein Kursziel von
EUR 8,40 veroffentlicht. Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA hatte am 17. August 2022 ein
Kursziel von EUR 11,00 veroffentlicht. Jefferies & Company Inc. hatte am 31. August 2022 ein
Kursziel von EUR 4,50 verdffentlicht. Die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG hatte am 13. September
2022 ein Kursziel von EUR 3,80 veroffentlicht.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass es sich bei den von Finanzanalysten ermittelten
Kurszielen in der Regel um 12-Monats-Ziele handelt, d. h. es wird der ein Jahr nach Erstellung des
Berichts herrschende Borsenkurs geschatzt. Die Kursziele und die damit verbundenen
Einschétzungen der Finanzanalysten legen deren Erwartungen und Annahmen zum Zeitpunkt der
Abgabe des jeweiligen Kursziels zugrunde.

2.3, Fairness Opinion

Die Gesellschaft hat Berenberg beauftragt, eine Stellungnahme zur Bewertung der Angemessenheit
der angebotenen Gegenleistung aus finanzieller Sicht fiir home24-Aktionére zu erstellen. Die auf den
15. November 2022 datierte Fairness Opinion ist dieser Stellungnahme als Anlage 1 beigefugt.

In ihrer Fairness Opinion gelangt Berenberg zum 15. November 2022 und vorbehaltlich der darin
enthaltenen Annahmen und Einschrédnkungen, denen die Fairness Opinion zum Zeitpunkt ihrer
Abgabe unterliegt, zu der Einschatzung, dass die den home24-Aktiondren angebotene
Angebotsgegenleistung je home24-Aktie, aus finanzieller Sicht fir home24-Aktiondre angemessen
ist.

Vorstand und Aufsichtsrat haben sich unabhangig voneinander intensiv mit der Fairness Opinion und
der zugrundeliegende Analysen von Berenberg befasst, sie eingehend mit Vertretern von Berenberg
diskutiert und sie einer jeweils eigenstandigen kritischen Wirdigung unterzogen.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen ausdriicklich darauf hin, dass die Fairness Opinion entsprechend
der dblichen Marktpraxis ausschlieBlich zur Information und Unterstiitzung von Vorstand bzw.
Aufsichtsrat im Zusammenhang mit der Beurteilung der finanziellen Angemessenheit der
Angebotsgegenleistung abgegeben wurden, und dass andere Personen sich nicht darauf verlassen
sollten. Die Fairness Opinion richtet sich weder an Dritte (einschliellich der home24-Aktionére) noch
ist sie zum Schutz Dritter bestimmt. Zwischen Berenberg und Dritten, die diese Fairness Opinion
lesen, kommt keine vertragliche oder sonstige rechtliche Beziehung in diesem Zusammenhang
zustande. Weder die Fairness Opinion noch die ihr zugrunde liegende Mandatsvereinbarung zwischen
Berenberg und der home24 haben Schutzwirkung fur Dritte (einschlieflich der home24-Aktionére)
oder flhren zu einer Einbeziehung von Dritten (einschlieBlich der home24-Aktionére) in deren
jeweiligen Schutzbereich und Berenberg tbernimmt jeweils keine Haftung gegeniiber Dritten
(einschlieRlich der home24-Aktiondre) in Bezug auf die Fairness Opinion.

Insbesondere ist die Fairness Opinion keine Empfehlung an die home24-Aktiondre, das Angebot
anzunehmen oder nicht anzunehmen bzw. ihre home24-Aktien anzudienen oder nicht anzudienen. Die
Zustimmung von Berenberg, die Fairness Opinion dieser Stellungnahme als Anlage beizufiigen, stellt
keine Erweiterung oder Ergidnzung des Kreises der Personen dar, an welche die Fairness Opinion
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gerichtet ist oder die auf die Fairness Opinion vertrauen durfen, und fuhrt auch nicht zu einer
Einbeziehung von Dritten in den Schutzbereich der Fairness Opinion oder der dieser zugrunde
liegenden Mandatsvereinbarung. Die Fairness Opinion nimmt weder ausdricklich noch
stillschweigend Stellung zu etwaigen relativen Vorteilen des Angebots im Vergleich zu strategischen
Alternativen, die im Hinblick auf die Gesellschaft ebenfalls mdglich gewesen waéren. Die
Entscheidung Uber die Ablehnung oder Annahme des Angebots miissen die home24-Aktionare nach
ihren individuellen Verhéltnissen treffen. Vorstand und Aufsichtsrat verweisen insoweit des Weiteren
auf den Inhalt der als Anlage 1 beigefugten Fairness Opinion.

Im Rahmen ihrer Beurteilung der Angemessenheit der Angebotsgegenleistung aus finanzieller Sicht
hat Berenberg eine Reihe von finanziellen Untersuchungen vorgenommen, wie sie bei vergleichbaren
Kapitalmarkttransaktionen durchgefiihrt werden und angemessen erscheinen, um Vorstand bzw.
Aufsichtsrat eine tragfdhige Grundlage fiir eine Einschdatzung der Angemessenheit der
Angebotsgegenleistung aus finanzieller Sicht zu verschaffen. Dabei hat Berenberg eine Reihe von
Faktoren, Annahmen, VVorgehensweisen, Einschrankungen und Wertungen zugrunde gelegt, die in der
Fairness Opinion beschrieben sind. Die genaue Vorgehensweise ist in der als Anlage 1 beigefuigten
Fairness Opinion im Einzelnen beschrieben. Insbesondere hat Berenberg keine unabhangige
Bewertung oder Begutachtung der Aktiva und Passiva der home24 oder ihrer Tochtergesellschaften
durchgefuihrt und hat sich ohne unabhédngige Prifung auf die Richtigkeit und Vollstandigkeit einer
Reihe von Informationen, insbesondere finanzieller, rechtlicher, regulatorischer, steuerlicher,
bilanzieller und sonstiger Art, und auf die Zusicherung des Managements der home24 verlassen, dass
diesem keine Tatsachen oder Umstdnde bekannt seien, die dazu fihren konnten, dass diese
Informationen in wesentlicher Hinsicht unrichtig oder irrefiihrend sind.

Die Analyse von Berenberg basiert unter anderem auf der Angebotsunterlage, Geschafts- und
Quartalsberichten der home24 (einschlieBlich Konzernabschlissen) und anderen 0Offentlich
zugénglichen oder von der home24 zur Verfiigung gestellten Unternehmens- und
Finanzinformationen, Gesprachen mit leitenden Mitarbeitern der home24, diversen internen Planungs-
und Finanzunterlagen der Gesellschaft, einer Analyse der historischen Kurse und Bewertungslevel der
home24-Aktien, einer Auswertung von Studien und anderen Veroffentlichungen von Aktienanalysten
zu der Gesellschaft, einer Discounted-Cashflow-Analyse unter Verwendung der von Berenberg als
angemessen erachteter Annahmen, einer Auswertung von Informationen wie Pramien anderer
Ubernahmeangebote und aktuelle und historische Bewertungsmultiplikatoren von borsennotierten
Unternehmen sowie vergleichbarer Transaktionen, die nach der Einschatzung von Berenberg mit der
Gesellschaft grundsétzlich vergleichbar sind sowie sonstigen Analysen und ergdnzenden Annahmen,
die nach dem eigenen Ermessen von Berenberg flir angebracht bzw. sachgerecht gehalten wurden.

Die Fairness Opinion von Berenberg unterliegt bestimmten in der Fairness Opinion né&her
ausgefiihrten Annahmen und Vorbehalten. Der Vorstand und der Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass
zum Verstandnis der Fairness Opinion und ihrer Ergebnisse die vollstandige Lektire der Fairness
Opinion erforderlich ist. Der Fairness Opinion von Berenberg liegen insbesondere die
(wirtschaftlichen, Okonomischen, monetéaren, aufsichtsrechtlichen und sonstigen)
Rahmenbedingungen und Marktverhéltnisse zum Zeitpunkt der Abgabe der Fairness Opinion und die
Berenberg zu diesem Zeitpunkt vorliegenden Informationen zugrunde. Nach diesem Zeitpunkt
eingetretene Ereignisse kénnen Auswirkungen auf die bei der Vorbereitung der Fairness Opinion
getroffenen Annahmen und deren Ergebnisse haben. Berenberg ist nicht dazu verpflichtet, ihre
Fairness Opinion zu aktualisieren oder auf Grundlage von Umstédnden, Entwicklungen oder
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Ereignissen, die nach dem Zeitpunkt der Abgabe der Fairness Opinion eintreten, zu korrigieren oder
die Fairness Opinion zu bestatigen.

Die Fairness Opinion ist kein Wertgutachten, wie sie typischerweise von Wirtschaftspriifern erstellt
werden. Die Fairness Opinion folgt dementsprechend auch nicht den Standards fiir solche Gutachten,
wie sie vom Institut der Wirtschaftsprifer in Deutschland e.V. (,,IDW®) gesetzt werden (fiir die
Unternehmensbewertung nach IDW S 1; fiir die Erstellung von Fairness/Inadequacy Opinions nach
IDW S 8). Die Bewertung der home24 basiert vielmehr auf Methoden, wie sie typischerweise von
Investmentbanken in vergleichbaren Transaktionen angewendet werden. Eine Fairness Opinion der
von Berenberg abgegebenen Art zur Angemessenheit der angebotenen Gegenleistung aus finanzieller
Sicht unterscheidet sich damit in einer Reihe von wichtigen Gesichtspunkten von einem
Wertgutachten oder einer Fairness Opinion eines Wirtschaftsprifers oder eines unabhangigen
Bewertungsgutachters und von einer Unternehmensbewertung im Allgemeinen.

Ferner hat Berenberg keine Einschdtzung dazu abgegeben, ob die Bedingungen des Angebots mit den
Anforderungen des WpUG (ibereinstimmen oder sonstigen rechtlichen Anforderungen geniigen.

home24 hat sich verpflichtet, Berenberg bestimmte Aufwendungen im Zusammenhang mit der
Erbringung der Fairness Opinion zu erstatten und Berenberg von bestimmten Haftungsrisiken im
Zusammenhang mit der Erbringung der Fairness Opinion freizustellen. Berenberg erhalt von der
home24 fir ihre Tatigkeit als mit der Abgabe einer Stellungnahme zur Bewertung der angebotenen
Gegenleistung aus finanzieller Sicht beauftragter Finanzberater des Vorstands bzw. des Aufsichtsrats
der home24 im Zusammenhang mit dem Angebot eine marktiibliche Vergiitung. In der Vergangenheit
ist Berenberg bereits im Zusammenhang mit der Zulassung der neuen home24-Aktien sowie deren
Einbeziehung in die bestehende Notierung der home24-Aktien an der Frankfurter Wertpapierborse flr
die Gesellschaft tatig gewesen und hat daftir eine markttbliche Vergltung erhalten. Es ist moglich,
dass Berenberg und mit Berenberg verbundene Unternehmen weitere Dienstleistungen fiir die
Gesellschaft oder die Bieterinnen oder fur mit diesen jeweils verbundene Unternehmen bzw. Personen
gegen Entgelt erbracht haben, erbringen oder erbringen werden. Mdglicherweise wird Berenberg auch
zukunftig Dienstleistungen gegenuber der home24 gegen eine Verglitung erbringen. Auch besteht die
Maoglichkeit, dass Berenberg und mit Berenberg verbundene Unternehmen Aktien der home24 auf
eigene Rechnung oder im Auftrag Dritter erwerben oder veraufern.

Auf Basis ihrer eigenen Erfahrungen haben sich Vorstand und Aufsichtsrat der home24 von der
Plausibilitdat und der Angemessenheit der von Berenberg angewandten Verfahren, Methoden und
Analysen lberzeugt.

2.4.  Gesamtbeurteilung der Angemessenheit der Gegenleistung

Auf Grundlage der vorgenannten Ausfiihrungen und im Hinblick auf die Fairness Opinion von
Berenberg haben Vorstand und Aufsichtsrat unabhéngig voneinander die Angemessenheit der von den
Bieterinnen angebotenen Gegenleistung sorgféltig und umfassend analysiert und bewertet. VVorstand
und Aufsichtsrat halten jeweils nach eingehender Priifung und umfassender Beratung sowie nach
Abwégung samtlicher Umstande den Angebotspreis insbesondere aus den folgenden Griinden fur
finanziell angemessen:

¢ Die Angebotsgegenleistung von EUR 7,50 je home24-Aktie enthalt einen Aufschlag von
ca. 123,88 % auf den letzten XETRA® Schlusskurs der home24-Aktie am 4. Oktober
2022, dem letzten Handelstag vor der Angebotsankiindigung durch die Bieterin 1.
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o Die Angebotsgegenleistung von EUR 7,50 je home24-Aktie enthalt einen Aufschlag von
ca. 151,68 % bezogen auf den volumengewichteten durchschnittlichen inlandischen
XETRA®-Borsenkurs der home24-Aktie fiir den Monatszeitraum vor und einschlieBlich
des 4. Oktober 2022.

¢ Die Angebotsgegenleistung von EUR 7,50 je home24-Aktie enthalt einen Aufschlag von
ca. 141,16 % bezogen auf den von der BaFin mitgeteilten volumengewichteten
Dreimonatsdurchschnittskurs vor und einschlieBlich des 4. Oktober 2022.

e Zu keinem Zeitpunkt in den letzten sechs Monaten vor der Angebotsankiindigung der
Bieterin 1 lag der Kurs der home24-Aktien Giber dem Angebotspreis von EUR 7,50.

o home24-Aktiondre, die insgesamt 45,30 % des Grundkapitals und der Stimmrechte der
home24 halten, haben sich gegeniiber der Bieterin1 dazu verpflichtet, fir ihre
home24-Aktien das Angebot zu dem Angebotspreis von EUR 7,50 anzunehmen.

e Die Bieterin 1 hat bereits im Rahmen der Kapitalerhéhung home24-Aktien zu einem dem
Angebotspreis von EUR 7,50 entsprechenden Ausgabepreis erworben.

o Der Vorstand der home24 erhielt eine Fairness Opinion von Berenberg, die am
15. November 2022 basierend auf und unter Vorbehalt der dort dargelegten
verschiedenen Annahmen zu der Einschatzung kommt, dass die den home24-Aktionéren
angebotene Angebotsgegenleistung aus finanzieller Sicht fir home24-Aktionére
angemessen ist. Der Vorstand hat sich im Hinblick auf die Fairness Opinion von
Berenberg von der Plausibilitdt und Zweckdienlichkeit der jeweils angewendeten
Verfahren, Methoden und Analysen Uberzeugt und die Ergebnisse und deren Grundlagen
eingehend mit Vertretern von Berenberg diskutiert.

e Mit dem Angebotspreis erhalten die home24-Aktionare die Gelegenheit zu einer sicheren,
zeitnahen und fairen Wertrealisierung.

Unter Berlicksichtigung der durch Vorstand und Aufsichtsrat vorgenommenen Bewertungen, der
sonstigen oben aufgezeigten Aspekte, der Gesamtumsténde des Angebots und der im Hinblick auf die
finanzielle Angemessenheit des Angebots eingeholten Fairness Opinion halten Vorstand und
Aufsichtsrat auf Basis des Angebotspreises je home24-Aktie die von den Bieterinnen angebotene
Gegenleistung zum Datum dieser Stellungnahme fiir angemessen und fair.
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VIII.  ZIELE UND ABSICHTEN DER BIETERINNEN UND VORAUSICHTLICHE
FOLGEN EINES ERFOLGREICHEN ZUSAMMENSCHLUSSES

1. Ziele und Absichten im Business Combination Agreement

Die Gesprache zwischen der home24 und der Bieterin 1 sowie der XXXLutz (iber den Abschluss des
Business Combination Agreement, der am 5. Oktober 2022 erfolgte, wurden im Hinblick darauf
gefiihrt, wie das Angebot im besten Interesse der home24, der Bieterin 1, der XXXLutz, der home24-
Gruppe insgesamt, ihrer Aktiondre, Mitarbeiter und sonstigen Interessengruppen durchgefuhrt und
wie unter Berticksichtigung dieser Interessen eine Unterstltzung der home24 durch die XXXLutz und
die XXXLutz-Gruppe erfolgen kann. Die Bieterin 2 und die Bieterin 3 haben am 28. Oktober 2022
beschlossen, dem Business Combination Agreement durch die Beitrittsvereinbarung beizutreten.

Im Business Combination Agreement wurden im Wesentlichen folgende Vereinbarungen getroffen,
die in der Angebotsunterlage unter den Ziffer 8.2 naher beschrieben sind. Die Verpflichtungen,
Absichten und Anerkenntnisse im Business Combination Agreement gegentber der home24 wurden
urspriinglich von der Bieterin 1 und der XXXLutz eingegangen bzw. erklart. Infolge des Abschlusses
der Beitrittsvereinbarung erstrecken sich diese Verpflichtungen, Absichten und Anerkenntnisse nun
aber auch auf die Bieterin 2 und die Bieterin 3.

1.1. Marken; Sitz und Standorte

In dem Business Combination Agreement erkennt die XXXLutz an, dass home24 mehrere starke
Marken betreibt und beabsichtigt auch nach dem Closing die Kernmarken der home24-Gruppe als
unabhéngige Marken beizubehalten und fortzufihren.

Die Bieterinnen und die XXXLutz haben sich verpflichtet, den Satzungssitz und Sitz der
Unternehmensleitung der Gesellschaft in Berlin beizubehalten sowie die Standorte wesentlicher
Unternehmensteile der home24-Gruppe nicht zu verlegen.

1.2.  Zukunftige Strategie

In Bezug auf die zukunftige Strategie haben die Bieterinnen und die XXXLutz in dem Business
Combination Agreement ihr Ziel festgelegt, (i) die Geschaftsstrategie von home24 strategisch und
finanziell zu unterstitzen, insbesondere die Marktposition von home24 als pure-play Home & Living
E-Commerce Plattform zu stérken und auszubauen sowie (ii) das langfristige, nachhaltige Wachstum
von home24 weiter zu steigern und durch die XXXLutz-Gruppe zu stérken.

1.3. Corporate Governance
1.3.1. Vorstand der home24 SE

Die Bieterinnen und die XXXLutz haben im Business Combination Agreement ihre Absicht
niedergelegt (wie in Ziffer 9.3 der Angebotsunterlage beschrieben), nach dem Closing mit dem
Vorstand und dem erweiterten Managementteam von home24 konstruktiv zusammenzuarbeiten. Die
Bieterinnen und die XXXLutz haben in dem Business Combination Agreement auch ihre
Zustimmung fur die zwischenzeitlich erfolgte Verlangerung der Vorstandsvertrdge der derzeitigen
Vorstandsmitglieder und deren Wiederbestellungen jeweils tber den 31. Dezember 2022 hinaus
erklart (fur Herrn Appelhoff als Vorstandsvorsitzenden bis zum 31. Dezember 2026, fir Frau
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Wittekind bis zum 31. Dezember 2025 und flr Herrn Steinhduser bis zum 31. Dezember 2024).
Dariiber hinaus haben die Bieterinnen und die XXXLutz anerkannt, dass der Vorstand in seiner
derzeitigen Zusammensetzung und Ressortzustédndigkeiten die Gesellschaft auch nach dem Closing
weiterhin unabhéngig und ausschliefflich in eigener Verantwortung leiten wird.

1.3.2. Aufsichtsrat der home24 SE

In Bezug auf den Aufsichtsrat haben die Bieterinnen und die XXXLutz in dem Business Combination
Agreement ihre Absicht erklart, die GroRe des Aufsichtsrats nach dem Closing nicht zu &ndern. Die
XXXLutz strebt nach dem Closing eine Vertretung im Aufsichtsrat in einem Verhaltnis an, das ihre
Kapitalbeteiligung an der Gesellschaft adaquat widerspiegelt, d. h. sie beabsichtigt, nach dem Closing
die Mehrheit der Mitglieder des Aufsichtsrats zu berufen.

1.4. Mitarbeiter

Die Bieterinnen und die XXXLutz erkennen an, dass die Expertise und das Engagement der
Belegschaft der home24-Gruppe Fundament fir den kiinftigen Erfolg der home24-Gruppe sind. Die
Bieterinnen, die XXXLutz und die home24 sind sich einig, dass der Erfolg der home24-Gruppe auch
stark auf der besonderen Kompetenz und Leistungsbereitschaft der Mitarbeiter der home24-Gruppe
beruht. Die Bieterinnen und die XXXLutz beabsichtigen daher, in einen konstruktiven Dialog mit
allen Mitarbeitern und dem SE-Betriebsrat von home24 und etwaigen zukiinftig gebildeten
Betriebsraten der home24-Gruppe einzutreten und die home24-Gruppe darin zu unterstiitzen,
attraktive und wettbewerbsfahige Rahmenbedingungen zu erhalten und zu schaffen, um die
Arbeitnehmerschaft der home24-Gruppe zu erhalten, Talente zu férdern und weitere zu gewinnen.

Die Bieterinnen und die XXXLutz haben sich auch verpflichtet, (i) innerhalb der néchsten zwolf
Monate keine betriebsbedingten Kiindigungen aufgrund des Closing oder eines Delisting direkt oder
indirekt zu veranlassen, wobei im Unternehmensinteresse erforderliche betriebsbedingte Kiindigungen
aufgrund der wirtschaftlichen Lage nicht ausgeschlossen sein sollen; (ii) die derzeitigen
Beschaftigungsbedingungen und die Bedingungen  fir  die  Organisation  von
Arbeitnehmervertretungen der Gesellschaft und der home24-Gruppe im Rahmen des ordentlichen
Geschaftsgangs im Wesentlichen unter Beriicksichtigung der Eingliederung der home24-Gruppe in
die XXXLutz-Gruppe beizubehalten.

Die Bieterinnen und die XXXLutz haben sich im Business Combination Agreement weiter
verpflichtet, eine nach Closing gegebenenfalls durch entstehende Redundanzen erforderliche Auswahl
von Angestellten der Fuhrungsebene unter dem Vorstand nach dem best in class-Prinzip
vorzunehmen. Sofern sich herausstellt, dass einem Angestellten der Fihrungsebene unter dem
Vorstand keine entsprechende Stelle mehr eingerdumt werden kann, haben sich die Bieterinnen und
die XXXLutz im Business Combination Agreement verpflichtet, dem entsprechenden Mitarbeiter eine
angemessene Abfindung einzurdumen.

1.5. Delisting, Squeeze-Out, kein Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag

In dem Business Combination Agreement nimmt der Vorstand zur Kenntnis, dass die Bieterinnen und
die XXXLutz, abh&ngig von verschiedenen tatsachlichen und rechtlichen Bedingungen,
StrukturmalRnahmen der home24 SE erwégen, insbesondere die vollstandige Aufhebung der
Notierung der home24-Aktien von der Borse (,,Delisting®) nach dem Closing sowie auf einer
Hauptversammlung eine Ubertragung der Aktien der Minderheitsaktionire auf die Bieterinnen gegen
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Gewidhrung einer angemessen Barabfindung zu beschliefen (,,Squeeze-Out®). Unter
Beriicksichtigung der gesetzlichen Pflichten, insbesondere den obliegenden Sorgfaltspflichten, und
dem grofitmoglichen Interesse und Entwicklung der home24 zum in Betracht kommenden Zeitpunkt
der MalRnahme, ist der Vorstand zur Unterstiitzung der Bieterinnen und der XXXLutz hinsichtlich der
MaRnahmen bereit. In dem Business Combination Agreement haben die Bieterinnen und die
XXXLutz zugesagt, fiir einen Zeitraum von drei Jahren nach dem Closing mit der Gesellschaft keinen
Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag abzuschliel3en.

2, Ziele und Absichten in der Angebotsunterlage

Die gemeinsamen Absichten der Bieterinnen im Hinblick auf home24 werden unter Ziffer 9 der
Angebotsunterlage dargestellt und sind laut den Ausfuhrungen dort auch die Absichten der
XXXLutz. Ausweislich Ziffer 9 der Angebotsunterlage haben die Bieterinnen keine Absichten, die
ihren Verpflichtungen aus dem Business Combination Agreement und den in Ziffern 9.1 bis 9.5 der
Angebotsunterlage dargestellten Verpflichtungen und Absichten zuwiderlaufen oder nicht mit
diesen Ubereinstimmen. Die in den Ziffern 9.1 bis 9.5 der Angebotsunterlage enthaltenen Absichten
der Bieterinnen werden in den folgenden Absétzen dargestelit.

Die Bieterinnen erkennen gemaR Ziffer 9 der Angebotsunterlage an, dass der Vorstand und der
Aufsichtsrat von home24 jederzeit frei sind, in eigener Verantwortung Entscheidungen zu treffen
und MalRnahmen vorzunehmen, auch wenn diese den im Folgenden dargestellten Absichten der
Bieterinnen zuwiderlaufen oder nicht mit diesen Uberstimmen, soweit diese Entscheidungen und
MafRnahmen nach Einschatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im besten Interesse der
home24, ihrer Aktiondre, Mitarbeiter und sonstigen Interessengruppen der home24 liegen.

2.1, Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund

Laut Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage ist wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund des
Angebots, die weitere Wachstumsstrategie der home24 langfristig, strategisch und finanziell
nachhaltig zu unterstiitzen und die home24 als pure-play Home & Living E-Commerce Plattform
weiter zu etablieren. Die Bieterinnen und die XXXLutz beabsichtigen danach insbesondere, die
home24 beim Ausbau des Angebots zur Erhéhung der Kundenbindung und Kauffrequenz, beim
Ausbau der regionalen Présenz durch Zurverfugungstellung weiterer Ausstellungs- bzw.
Verkaufsrdume sowie beim weiteren Wachstum des online-Geschéfts zu unterstutzen.

2.2, Marken; Sitz und Standorte

Nach den Ausfuhrungen in Ziffer 9.1 der Angebotsunterlage beabsichtigen die Bieterinnen und die
XXXLutz auch nach dem Closing die Kernmarken der home24-Gruppe als unabhdngige Marken
beizubehalten und fortzufiihren, und werden die home24 dabei unterstiitzen, das Markenbewusstsein
fiir diese Marken weiter zu steigern.

GemalR Ziffer 9.2 der Angebotsunterlage beabsichtigen die Bieterinnen und die XXXLutz, den
Satzungssitz und Sitz der Unternehmensleitung der home24 in Berlin beizubehalten und auf3erdem
die Standorte wesentlicher Unternehmensteile der home24-Gruppe nicht zu verlegen oder zu
schlieRen.
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2.3.  Zukunftige Strategie

Nach Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage ist es das wirtschaftliche und strategische Ziel der Bieterinnen
und der XXXLutz, die weitere Wachstumsstrategie von home24 langfristig, strategisch und finanziell
nachhaltig zu unterstiitzen und home24 als pure-play Home & Living E-Commerce Plattform weiter
zu etablieren.

Laut Ziffer 9.1 der Angebotsunterlage beabsichtigen die Bieterinnen keine Anderung der
Gesellschaftsstruktur, sodass die home24-Gruppe mit einer Holdinggesellschaft und ihren
verschiedenen Tochtergesellschaften bestehen bleibt.

2.4, Corporate Governance
2.4.1. Vorstand der home24 SE

Nachweislich den Ausfiihrungen in Ziffer 9.4 der Angebotsunterlage beabsichtigen die Bieterinnen,
den Vorstand der home24 bei der Umsetzung seiner Geschéftsstrategie zu unterstiitzen. Im Zuge
dessen bekréftigen die Bieterinnen in der Angebotsunterlage ihr Vertrauen in den Vorstand der
home24 und beabsichtigt keine Veranderungen an der Zusammensetzung des Vorstands. GemaR
Ziffer 9.4 der Angebotsunterlage beabsichtigen die Bieterinnen zudem nicht, Einfluss auf die GrolRe,
Struktur und die Zustandigkeiten des Vorstands auszutben.

2.4.2. Aufsichtsrat der home24 SE

Laut Ziffer 9.4 der Angebotsunterlage soll der Aufsichtsrat in seiner GrofRe nicht verandert werden
und auch nach dem Closing aus vier Mitgliedern bestehen. Nach dem Closing ist eine der
Kapitalbeteiligung der Bieterinnen aquivalente Vertretung im Aufsichtsrat der home24 angestrebt.
Nach Ziffer 9.4 der Angebotsunterlage beabsichtigen die Bieterinnen, nach dem Closing die Mehrheit
der Mitglieder des Aufsichtsrat zu berufen, wenn die Bieterinnen zusammen mindestens 50 % der
Stimmrechte an der Gesellschaft halten.

2.5, Mitarbeiter

Die Bieterinnen beabsichtigen nach Ziffer 9.3 der Angebotsunterlage, durch konstruktive Dialoge mit
den Mitarbeitern und dem SE-Betriebsrat die home24 in dem Erhalt und der Weiterentwicklung
attraktiver und wettbewerbsfahiger Rahmenbedingungen zu unterstiitzen, um die Arbeitnehmerschaft
der home24-Gruppe zu erhalten, Talente zu férdern sowie weitere zu gewinnen.

Laut Ziffer 9.3 der Angebotsunterlage haben die Bieterinnen sich dazu verpflichtet, die derzeitigen
wesentlichen Beschéftigungsbedingungen und die Bedingungen fiir die Organisation von
Arbeitnehmervertretungen der home24 beizubehalten und beabsichtigen, diese Verpflichtung zu
erfullen. Dartiber hinaus haben sich die Bieterinnen nach Ziffer 9.3 der Angebotsunterlage
verpflichtet, innerhalb der néchsten zw6lf Monate keine betriebsbedingten Kiindigungen aufgrund des
Vollzugs des Angebots oder eines Delisting direkt oder indirekt zu veranlassen, wobei im
Unternehmensinteresse erforderliche betriebsbedingte Kiindigungen aufgrund der wirtschaftlichen
Lage nicht ausgeschlossen werden. Zudem haben sich die Bieterinnen im Business Combination
Agreement verpflichtet, home24 nicht zu MaRnahmen zu veranlassen, die zu der Anderung oder
Kindigung der Arbeitsbedingungen der Mitarbeiter der home24 fiihren. Schlieflich haben sich die
Bieterinnen im Business Combination Agreement verpflichtet, im Rahmen der geltenden Vorschriften
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die derzeitigen Beschaftigungsbedingungen und Bedingungen fur die Organisation von
Arbeitnehmervertretungen im ordentlichen Geschéaftsgang im Wesentlichen unter Berlcksichtigung
der Eingliederung der home24-Gruppe in die XXXLutz-Gruppe beizubehalten.

Nach Ziffer 9.3 der Angebotsunterlage haben sich die Bieterinnen weiter verpflichtet, eine nach
Closing gegebenenfalls durch entstehende Redundanzen erforderliche Auswahl von Angestellten der
Flhrungsebene unter dem Vorstand nach dem best in class-Prinzip vorzunehmen. Sofern sich
herausstellt, dass einem Angestellten der Fihrungseben unter dem Vorstand keine entsprechende
Stelle mehr eingerdumt werden kann, haben sich die Bieterinnen dort verpflichtet, dem
entsprechenden Mitarbeiter eine angemessene Abfindung einzurdumen. Laut Angebotsunterlage
beabsichtigen sie, diese Verpflichtungen einzuhalten.

2.6. Delisting, Squeeze-Out, kein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Laut Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage legen die Bieterinnen Wert darauf, dass ihre jeweiligen
Beteiligungen und Tochterunternehmen dezentral und in eigener Verantwortung und von einem
eigenen Management-Team gefiihrt werden. Die Bieterinnen beabsichtigen nach Ziffer 8.1 der
Angebotsunterlage jedoch, in Abhangigkeit der Beteiligungshdhe der Bieterinnen und der mit ihr
gemeinsam handelnden Personen gemaR §2 Abs.5 WpUG nach dem Closing mogliche
weitergehende Kooperationsmoglichkeiten zu prifen. Eine solche Kooperation kann danach auch eine
Zusammenarbeit in ausgewahlten zentralen Unternehmensfunktionen umfassen.

Die Bieterinnen beabsichtigen ausweislich der Ziffer 9.5 der Angebotsunterlage unter
Beriicksichtigung  der jeweils erforderlichen Mehrheiten das Ergreifen  verschiedener
StrukturmalRnahmen zu priifen. Insbesondere in Abhéangigkeit von der Beteiligungshdhe der
Bieterinnen sowie weiterer tatsachlicher und rechtlicher Bedingungen beabsichtigen die Bieterinnen
insbesondere ein Delisting (eine Beendigung der Notierung an der Frankfurter Wertpapierborse), ein
Squeeze-Out oder ein Hinwirken auf die Beendigung der Einbeziehung in den Freiverkehr
verschiedener Borsen zu priifen. Durch die Bieterinnen wird in Ziffer 9.5 der Angebotsunterlage auch
auf die Maglichkeit einer gerichtlichen Uberpriifung der Angemessenheit der Barabfindung in den
Fallen eines Squeeze-Out der Minderheitsaktionare hingewiesen.

Die Bieterinnen beabsichtigen nach Ziffer 9.5 der Angebotsunterlage fur einen Zeitraum von drei
Jahren nach dem Closing mit der home24 keinen Abschluss eines Beherrschungs- und
Gewinnabfiihrungsvertrags.

3. Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats zu den voraussichtlichen Folgen
eines erfolgreichen Angebots fiir die home24 und zu den von den Bieterinnen verfolgten
Zielen

Das Business Combination Agreement und die in der Angebotsunterlage dargestellten Absichten der
Bieterinnen stellen nach Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat sinnvolle Rahmenbedingungen
fur eine erfolgreiche Umsetzung der Unterstutzung der home24 durch die Bieterinnen und die
XXXLutz im besten Interesse der Gesellschaft, ihrer Aktiondre, Mitarbeiter und sonstigen
Interessengruppen dar.
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3.1.  Wirtschaftlicher und strategischer Hintergrund

Vorstand und Aufsichtsrat der home24 sind jeweils nach intensiver Priifung der Angebotsunterlage
der Bieterinnen zu der Einschatzung gelangt, dass das Angebot im besten Interesse der Gesellschaft,
ihrer Aktionare, Mitarbeiter und sonstigen Interessengruppen liegt.

Durch das Angebot kann die XXXLutz-Gruppe das weitere, langfristige und nachhaltige Wachstum
der home24 auf einer wirtschaftlich stabilen Grundlage strategisch und finanziell unterstiitzen und
insbesondere die Marktposition von home24 als pure-play Home & Living E-Commerce Plattform
trotz einer herausfordernden makrodkonomischen Lage gestarkt und ausgebaut werden. Der Vorstand
und der Aufsichtsrat teilen dabei auch den in Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage beschriebenen
wirtschaftlichen und strategischen Hintergrund des Angebots und begriiRen die dort gedufRerte Absicht
der Bieterinnen, die home24 beim Ausbau ihres Angebots zur Erhéhung der Kundenbindung und
Kauffrequenz, beim Ausbau der regionalen Prasenz durch Zurverfiigungstellung weiterer
Ausstellungs- bzw. Verkaufsrdume sowie beim weiteren Wachstum des Online-Geschafts zu
unterstitzen.

3.2. Marken, Sitz und Standorte

Vorstand und Aufsichtsrat der home24 begruRen, dass die Bieterinnen und die XXXLutz nach dem
Business Combination Agreement die starken Marken von home24 anerkennen bzw. Ziffer 9.1 der
Angebotsunterlage beabsichtigen, die Kernmarken der home24-Gruppe auch nach dem Closing als
unabhéngige Marken beizubehalten und fortzufihren und die home24 dabei zu unterstiitzen, das
Markenbewusstsein fur diese Marken weiter zu steigern.

Ebenso begriiBen es Vorstand und Aufsichtsrat, dass sich die Bieterinnen und die XXXLutz in dem
Business Combination Agreement verpflichtet haben, den Satzungssitz und Sitz der
Unternehmensleitung der Gesellschaft in Berlin beizubehalten sowie die Standorte wesentlicher
Unternehmensteile der home24-Gruppe nicht zu verlegen.

3.3.  Zukunftige Strategie

Vorstand und Aufsichtsrat bewerten es positiv, dass die Bieterinnen und die XXXLutz hinsichtlich
der zukinftigen Strategie der Gesellschaft laut dem Business Combination Agreement bzw. in
Ziffer 8.1 der Angebotsunterlage das Ziel von home24 teilen, (i) die Geschéftsstrategie von home24
strategisch und finanziell zu unterstiitzen, insbesondere die Marktposition von home24 als pure-play
Home & Living E-Commerce Plattform zu starken und auszubauen bzw. weiter zu etablieren sowie
(ii) das langfristige, nachhaltige Wachstum von home24 weiter zu steigern und durch die XXXLutz-
Gruppe zu stérken.

3.4, Corporate Governance

Vorstand und Aufsichtsrat begriilen die im Business Combination Agreement bzw. Ziffer 9.4 der
Angebotsunterlage gedulerte Absicht der Bieterinnen und der XXXLutz, nach dem Closing mit dem
Vorstand und dem erweiterten Management-Team von home24 konstruktiv zusammenzuarbeiten.
Vorstand und Aufsichtsrat werten es als einen erfreulichen Vertrauensbeweis, dass die Bieterinnen
und die XXXLutz in dem Business Combination Agreement bzw. in Ziffer 9.4 der Angebotsunterlage
auch ihre Zustimmung fur die zwischenzeitlich erfolgte Verldangerung der Vorstandsvertrdge der
derzeitigen Vorstandsmitglieder und deren Wiederbestellungen jeweils tber den 31. Dezember 2022
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hinaus erklart haben. Gleiches gilt fur die Zusage der Bieterinnen und der XXXLutz im Business
Combination Agreement bzw. in Ziffer 9.4 der Angebotsunterlage, dass der Vorstand in seiner
derzeitigen Zusammensetzung und Ressortzustédndigkeiten die Gesellschaft auch nach dem Closing
weiterhin unabhéngig und ausschlieflich in eigener Verantwortung leiten wird. Vorstand und
Aufsichtsrat beflrworten zudem die Absicht der Bieterinnen und der XXXLutz in dem Business
Combination Agreement bzw. Ziffer 9.4 der Angebotsunterlage, die GroRe des Aufsichtsrats nach
dem Closing nicht zu &ndern.

3.5, Mitarbeiter

Vorstand und Aufsichtsrat begriuRen, dass die Bieterinnen und die XXXLutz nach dem Business
Combination Agreement die Expertise und das Engagement der Belegschaft der home24-Gruppe als
das Fundament fir den kiinftigen Erfolg der home24-Gruppe anerkennen und sie sich mit der home24
einig sind, dass der Erfolg der home24-Gruppe auch stark auf der besonderen Kompetenz und
Leistungsbereitschaft der Mitarbeiter der home24-Gruppe beruht.

Nach Auffassung des Vorstands und des Aufsichtsrats ist es von zentraler Bedeutung, dass die
Bieterinnen und die XXXLutz nach dem Business Combination Agreement bzw. nach Ziffer 9.3 der
Angebotsunterlage beabsichtigen, in einen konstruktiven Dialog mit allen Mitarbeitern und dem
SE-Betriebsrat von home24 und etwaigen zukiinftig gebildeten Betriebsraten der home24-Gruppe
einzutreten und die home24-Gruppe darin zu unterstitzen, attraktive und wettbewerbsféhige
Rahmenbedingungen zu erhalten und zu schaffen, um die Arbeitnehmerschaft der home24-Gruppe zu
erhalten, Talente zu fordern und weitere zu gewinnen. In diesem Rahmen heifen Vorstand und
Aufsichtsrat daher auch die Verpflichtungen der Bieterinnen und der XXXLutz in dem Business
Combination  Agreement willkommen, (i) innerhalb der ndchsten zwolf Monate keine
betriebsbedingten Kindigungen aufgrund des Closing oder eines Delisting direkt oder indirekt zu
veranlassen, wobei im Unternehmensinteresse erforderliche betriebsbedingte Kiindigungen aufgrund
der wirtschaftlichen Lage nicht ausgeschlossen sein sollen, sowie (ii) die derzeitigen
Beschaftigungsbedingungen und die Bedingungen  fir  die  Organisation  von
Arbeitnehmervertretungen der Gesellschaft und der home24-Gruppe im Rahmen des ordentlichen
Geschéaftsgangs im Wesentlichen unter Berticksichtigung einer etwaigen Eingliederung der home24-
Gruppe in die XXXLutz-Gruppe beizubehalten.

Vorstand und Aufsichtsrat begriien auch die Verpflichtung der Bieterinnen und der XXXLutz im
Business Combination Agreement, eine nach Closing gegebenenfalls durch entstehende Redundanzen
erforderliche Auswahl von Angestellten der Fiihrungsebene unter dem Vorstand nach dem best in
class-Prinzip vorzunehmen. Sofern sich herausstellt, dass einem Angestellten der Flihrungseben unter
dem Vorstand keine entsprechende Stelle mehr eingerdumt werden kann, haben sich die Bieterinnen
und die XXXLutz im Business Combination Agreement verpflichtet, dem entsprechenden Mitarbeiter
eine angemessene Abfindung einzurdumen.

3.6. Delisting, Squeeze-Out, kein Beherrschungs- und Gewinnabfiihrungsvertrag

Vorstand und Aufsichtsrat der home24 nehmen zur Kenntnis, dass die Bieterinnen und die XXXLutz,
abhdngig von verschiedenen tatsachlichen und rechtlichen Bedingungen, StrukturmaBnahmen der
home24, nach dem Business Combination Agreement bzw. Ziffer 9.5 der Angebotsunterlage,
insbesondere ein Delisting der Gesellschaft sowie einen Squeeze-Out der Minderheitsaktionére,
erwagen.
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Vorstand und Aufsichtsrat der home24 begriifien, dass die Bieterinnen und die XXXLutz in dem
Business Combination Agreement zugesagt haben und die Bieterinnen laut Ziffer 9.5 der
Angebotsunterlage beabsichtigen, mit der Gesellschaft fir einen Zeitraum von drei Jahren nach dem
Closing keinen Beherrschungs- und Gewinnabflihrungsvertrag abzuschlief3en.

3.7. Finanzielle Auswirkungen auf die home24

Vorstand und Aufsichtsrat der home24 weisen darauf hin, dass es nicht auszuschlieRen ist, dass
infolge eines Kontrollwechsels nach erfolgreichem Closing, Riickzahlungsverbindlichkeiten der
Gesellschaft oder Kiindigungsrechte von Glaubigern der Gesellschaft sowie bestimmte weitere
Kundigungsrechte ausgeldst werden kénnten.

Die home24-Gruppe weist zum Zeitpunkt dieser Stellungnahme Finanzverbindlichkeiten
(einschlieBlich kurzfristiger Verbindlichkeiten) in Héhe von rund EUR 34,7 Mio. aus. Vorstand und
Aufsichtsrat gehen derzeit in Bezug auf die Finanzverbindlichkeiten wvon keinem
Refinanzierungsrisiko in Folge des Vollzugs des Angebots aus. Es wird nicht angenommen, dass
relevante Gegenparteien von potenziellen Kiindigungsrechten Gebrauch machen.

Vorstand und Aufsichtsrat begriiRen, dass die Bieterinnen laut Ziffer 9.1 der Angebotsunterlage
beabsichtigen, der home24 im Falle weiteren Finanzierungsbedarfs nach Closing Eigen- oder
Fremdkapitalmittel in ausreichender Hohe zur Verfugung zu stellen, soweit der home24 selbst eine
Finanzierung an den Finanzierungsmérkten nicht oder nicht zu angemessenen Konditionen mdglich
ist.

3.8.  Steuerbezogene Auswirkungen auf die home24

Verlust- und Zinsvortrage der home24 bzw. der Gesellschaften der home24-Gruppe wirden
grundsatzlich dann vollstandig untergehen, wenn unmittelbar oder mittelbar mehr als 50 % der
home24-Aktien an einen Erwerber, z. B. eine der Bieterinnen (bertragen werden und bei der
jeweiligen Gesellschaft mit steuerlichen Verlustvortragen (z. B. die home24 selbst) keine nach
MaRgabe der steuerlichen Vorschriften zu beriicksichtigenden, bisher unversteuerten, aber bei
Realisation zu versteuernden stillen Reserven in korrespondierender Hohe vorhanden sind.

3.9. Dividendenpolitik

In den letzten drei Jahren hat die home24 keine Dividende an ihre Aktiondre gezahlt. Ausweislich der
Angaben in Ziffer 15 der Angebotsunterlage gehen die Bieterinnen nicht davon aus, dass die home24
Dividenden zahlen wird. Als gemeinsam handelnde Personen konnen die Bieterinnen sich
grundsatzlich fur eine Ausschittung etwaiger zukinftiger Gewinne der home24 als Dividenden
positionieren.

3.10.  Synergien

Die Angebotsunterlage macht keine Aussage dazu, ob und gegebenenfalls in welche Hohe die
Bieterinnen und die XXXLutz nach dem Closing die Hebung von Synergien zwischen dem Geschéaft
der XXXLutz und der home24 (z. B. in Bezug auf den gemeinsamen Einkauf) anstreben.
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4, Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats zu den voraussichtlichen Folgen fur
Arbeitnehmer, Beschaftigungsbedingungen und Arbeitnehmervertretungen der home24
und der Bieterinnen

Vorstand und Aufsichtsrat erkennen an, dass aufgrund der Struktur des Angebots (i) der Vollzug des
Angebots keine unmittelbaren Auswirkungen auf die Arbeitsvertrage und die Arbeitsbedingungen der
Arbeitnehmer der home24 und der home24-Gruppe haben wird, (ii) deren arbeitsvertragliche
Beziehungen der Arbeitnehmer der home24 und der home24-Gruppe mit demselben Arbeitgeber
weitergefiihrt werden, und (iii) es zu keiner Ubertragung von Teilen des Geschafts der home24 oder
der home24-Gruppe kommt. Es kann keine Gewéhr daflr geben, dass die vorgenannten Umsténde
mittel- und langfristig fortdauern werden.

Gleichfalls gehen der Vorstand und der Aufsichtsrat davon aus, dass der Vollzug des Angebots keinen
Einfluss auf die derzeit bestehenden Arbeitnehmervertretungen, insbesondere den bestehenden
SE-Betriebsrat von home24 hat.

Vorstand und Aufsichtsrat haben von dem Umstand Kenntnis genommen, dass es im Zuge einer
etwaigen weitergehenden Zusammenarbeit der home24 mit der XXXLutz-Gruppe zu Veranderungen
in der Organisationsstruktur der home24 kommen kann, die zu Stelleneinsparungen flihren kdnnen.
Das im Business Combination Agreement fiir die Auswahl im Falle von Doppelbesetzungen von
Fihrungskraften der Flihrungsebene unter dem Vorstand vorgesehene best in class-Auswahlverfahren
wird vom Vorstand und Aufsichtsrat als faire und angemessene Herangehensweise bewertet. Dies gilt
auch vor dem Hintergrund, dass Angestellten der Fuhrungsebene unter dem Vorstand, denen
mdglicherweise als Ergebnis dieses Auswahlprozesses keine entsprechende Stelle in der home24
mehr eingerdaumt werden kann, eine angemessene Abfindung angeboten werden soll.

SchlieBlich erwarten Vorstand und Aufsichtsrat, dass das potentiell starkere Wachstum von home24
auf Grundlage der finanziellen und strategischen Unterstiitzung der XXXLutz auch eine Chance fir
eine verbesserte berufliche Entwicklung fiir die Mitarbeiter der home24 bereithélt.
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IX. MOGLICHE AUSWIRKUNGEN AUF DIE HOME24-AKTIONARE

Die nachfolgenden Ausfuhrungen dienen dazu, home24-Aktionéren die notwendigen Informationen
zur Beurteilung der Folgen einer Annahme oder Nichtannahme des Angebots zur Verfligung zu
stellen. Diese Angaben enthalten einige Aspekte, die Vorstand und Aufsichtsrat fur die Entscheidung
der home24-Aktionare beztiglich der Annahme des Angebots fiir relevant halten. Allerdings kann eine
solche Aufstellung nicht abschlieBend sein, weil individuelle Umstédnde nicht fur jeden home24-
Aktiondr bertcksichtigt werden konnen. Jeder home24-Aktionar muss das Angebot eigenstandig
bewerten und sich in eigener Verantwortung ein Urteil tber die Auswirkungen des Angebots und
dessen Annahme bilden.

home24-Aktiondre missen unter Berlcksichtigung dieser Unsicherheiten eine eigenstandige
Entscheidung treffen, ob und in welchem Umfang sie das Angebot annehmen wollen. Die folgenden
Punkte kdnnen dabei nur als eine Leitlinie dienen. Jeder home24-Aktionar sollte bei der Entscheidung
seine personlichen Umsténde ausreichend berticksichtigen.

Vorstand und Aufsichtsrat weisen weiter darauf hin, dass sie keine Einschatzung dartber abgeben
kdénnen, ob home24-Aktiondren durch die Annahme oder Nichtannahme des Angebots
mdoglicherweise steuerliche Nachteile (insbesondere eine etwaige Steuerpflichtigkeit eines
VerduBerungsgewinns) entstehen oder steuerliche Vorteile entgehen. Vorstand und Aufsichtsrat
empfehlen jedem einzelnen home24-Aktiondr sachverstdndigen Rat (auch bezlglich ihrer
personlichen Umstande sowie bezliglich der geltenden rechtlichen und steuerrechtlichen Vorschriften)
einzuholen, sofern und soweit dies nétig oder fur die Entscheidungsfindung férderlich ist.

1. Mdogliche Auswirkungen bei Annahme des Angebots

home24-Aktionire, die das Angebot annehmen, verlieren bei Closing mit der Ubertragung ihrer
home24-Aktien auf die Bieterinnen ihre darauf beruhenden Mitgliedschafts- und Vermdgensrechte
sowie ihre Stellung als Aktiondare der home24 wund erhalten als Gegenleistung die
Angebotsgegenleistung. Sie sollten deswegen insbesondere Folgendes beachten:

e Als Ergebnis der Annahme des Angebots kommt gemdR den Bestimmungen der
Angebotsunterlage zwischen dem annehmenden home24-Aktiondr und den Bieterinnen ein
Vertrag iiber den Verkauf und die Ubertragung der Eingereichten home24-Aktien zustande.
Die Ubertragung des Eigentums an den Eingereichten home24-Aktien erfolgt, vorbehaltlich
der Bestimmungen und Bedingungen der Angebotsunterlage, bei Vollzug dieses Angebots.
Alle zum Zeitpunkt der Abwicklung existierenden Nebenrechte der Eingereichten
home24-Aktien werden mit dem Ubergang des Eigentums an den Eingereichten
home24-Aktien auf die Bieterinnen (Ubertragen. Die Vertrdge zwischen den
home24-Aktionaren, die das Angebot annehmen, und den Bieterinnen unterliegen deutschem
Recht.

o home24-Aktiondre, die das Angebot annehmen oder angenommen haben, werden in Zukunft
nicht mehr von einer mdglichen positiven Entwicklung des Borsenkurses der home24-Aktien,
von Dividenden oder einer positiven Geschéftsentwicklung der home24 profitieren.

o Der Vollzug, der durch die Annahme des Angebots zustande kommenden Vertrage erfolgt
erst, wenn alle VVollzugsbedingungen eingetreten sind oder die Bieterinnen rechtlich wirksam
auf deren Eintritt — sofern rechtlich moglich — verzichten.
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2.

Jeder home24-Aktionér, der das Angebot annimmt, gibt unwiderruflich die in Ziffer 13.2
der Angebotsunterlage genannten Erklarungen und Zusicherungen ab und erteilt die in
Ziffer 13.3 der Angebotsunterlage genannten Weisungen, Auftrdge, Erméchtigungen und
Vollmachten.

Ein Rucktritt von der Annahme des Angebots ist nur unter den in der Angebotsunterlage in
Ziffer 17 genannten Voraussetzungen und nur bis zum Ablauf der Annahmefrist moglich.
home24-Aktionare sind fur die Eingereichten home24-Aktien, fur die sie das Angebot
angenommen haben, in ihrer Dispositionsfreiheit beschrankt. Eingereichte home24-Aktien
konnen gemaR Ziffer 13.8 der Angebotsunterlage voraussichtlich ab dem dritten
Bankarbeitstag nach Beginn der Annahmefrist im Regulierten Markt (Prime Standard) an der
Frankfurter Wertpapierborse unter der ISIN DEOO0OA32VNOO gehandelt werden. Der Handel
mit Eingereichten home24-Aktien im Regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse
wird voraussichtlich nach Schluss des Bérsenhandels am dritten Bérsenhandelstag vor dem
Tag des geplanten Closing eingestellt. VVorstand und Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass
Handelsvolumen und Liquiditdt der Eingereichten home24-Aktien von der jeweiligen
Annahmequote abh&ngen und deshalb Uberhaupt nicht vorhanden oder gering sein und
starken Schwankungen unterliegen konnen. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass
mangels Nachfrage der borsliche Verkauf von Eingereichten home24-Aktien nicht mdglich
sein wird.

Erwerben die Bieterinnen, mit ihr gemeinsam handelnde Personen oder deren
Tochtergesellschaften innerhalb eines Jahres nach der Verdffentlichung der Ergebnisse nach
Ablauf der Annahmefrist (§ 23 Abs. 1 Nr. 2 WpUG) auRerhalb der Bérse home24-Aktien und
wird hierfir wertméBig eine hohere als die im Angebot genannte Angebotsgegenleistung
gewahrt oder vereinbart, so sind die Bieterinnen verpflichtet, den home24-Aktionaren, die das
Angebot angenommen haben, eine Gegenleistung in Hohe des jeweiligen Unterschiedsbetrags
zu zahlen. Fir auBerborsliche Erwerbe nach Ablauf dieser Nacherwerbsfrist von einem Jahr
besteht demgegenuber kein solcher Anspruch auf Nachbesserung der Gegenleistung unter
dem Angebot. Im Ubrigen konnen die Bieterinnen auch innerhalb der vorgenannten
einjahrigen Nacherwerbsfrist an der Bérse home24-Aktien zu einem hdheren Preis erwerben,
ohne die Angebotsgegenleistung zugunsten derjenigen Home24-Aktiondre anpassen zu
missen, die das Angebot angenommen haben.

Madgliche Auswirkungen bei Nichtannahme des Angebots

home24-Aktionare, die das Angebot nicht annehmen und ihre home24-Aktien auch nicht anderweitig
verauBern, bleiben weiterhin home24-Aktionéare, sollten aber unter anderem die Ausfiihrungen der
Bieterinnen in Ziffer 16 der Angebotsunterlage sowie Folgendes beachten:

home24-Aktionare tragen unmittelbar das Risiko der zukinftigen Entwicklung der home24
und der weiteren Entwicklung des Bérsenkurses der home24-Aktie. Zwar kann die zukiinftige
Kursentwicklung der home24-Aktie nicht vorhergesagt werden, es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass der gegenwartige Kurs der home24-Aktie durch die
Angebotsankiindigungen der Bieterinnen bzw. die Verdffentlichung der Angebotsunterlage
beeinflusst ist und sich nicht auf dem derzeitigen Niveau halten wird.
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home24-Aktien, fir die das Angebot nicht angenommen worden ist, kénnen zunéchst weiter
an der Frankfurter Wertpapierbdrse gehandelt werden. Allerdings ist es je nach der Anzahl
der Eingereichten home24-Aktien moglich, dass die Nachfrage nach home24-Aktien nach
dem Closing geringer als derzeit sein wird und dass damit die Liquiditat der home24-Aktien
sinken wird. Dies kann dazu fuhren, dass Verkaufsordern nicht oder nicht zeitgerecht
ausgefuhrt werden konnen. Daruber hinaus konnte die mdgliche Einschrankung der Liquiditét
der home24-Aktien dazu fiihren, dass es zu wesentlich starkeren Kursschwankungen als in
der Vergangenheit kommt. Sollte aufgrund einer geringeren Liquiditat der home24-Aktien ein
ordnungsgemaler Handel nicht mehr gewahrleistet sein, ist ein Widerruf der Notierung der
home24-Aktien an der Borse auch ohne entsprechendes Betreiben der Bieterinnen denkbar.
Im Falle eines solchen Widerrufs gébe es keinen organisierten ¢ffentlichen Markt fir den
Handel mit home24-Aktien mehr. Sollte es zu einer Beendigung der Boérsennotierung der
home24-Aktien kommen, konnte dies die tatsachlich bestehenden Verkaufsmoglichkeiten fir
home24-Aktien erheblich einschrénken.

Die home24-Aktien sind unter der ISIN DEOOOA14KEB5 zum Handel am regulierten Markt
mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) an der Frankfurter Wertpapierbdrse
zugelassen. Zudem sind die home24-Aktien zum Handel in den Freiverkehr an den
Wertpapierborsen in Berlin, Dusseldorf, Hamburg, Hannover und Stuttgart einbezogen sowie
Uber Tradegate Exchange handelbar. Die home24 ist gegenwdrtig unter anderem in den
Indizes CDAX, DAX International Mid 100, Prime All Share sowie Classic All Share
enthalten. Eine deutliche Verringerung des Streubesitzes kann dazu fuhren, dass die home24-
Aktien nicht mehr die von den jeweiligen Indexanbietern definierten Kriterien fir die
Aufnahme in die genannten Indizes erfullen. Ein zukinftiger Ausschluss von home24-Aktien
aus einem oder mehreren dieser Indizes konnte dazu flhren, dass Investmentfonds oder
andere institutionelle Anleger (deren Anlagen den jeweiligen Index widerspiegeln oder an ihn
gebunden sind) ihre home24-Aktien verauBern. Die Folge davon kénnte ein Uberangebot an
home24-Aktien auf einem vergleichsweise illiquiden Markt sein, was zu einer Belastung des
Borsenkurses der home24-Aktien fiihren kdnnte.

Unabhéngig von der Liquiditat der home24-Aktien kénnten auch die Bieterinnen nach dem
Closing oder zu einem spéteren Zeitpunkt home24 im Rahmen des rechtlich Zul&ssigen
veranlassen, einen Antrag auf Widerruf der Zulassung der home24-Aktien vom Handel im
Teilbereich des Regulierten Markts mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)
an der Frankfurter Wertpapierborse und/oder in dem regulierten Markt der Frankfurter
Wertpapierborse als Ganzes zu stellen (wie unter Ziffer 16 der Angebotsunterlage dargelegt
und von den Bieterinnen auch — wie oben unter den Abschnitten VII1.1.5 und VI1I1.2.6
dargestellt — laut der Regelungen im Business Combination Agreement und Ziffer 9.5 der
Angebotsunterlage beabsichtigt). In diesem Fall kénnte die Handelbarkeit der home24-Aktien
erheblich eingeschrénkt werden und es gébe keine gesteigerten Berichtspflichten aufgrund der
Borsennotierung mehr. Der Widerruf der Zulassung zum Handel am geregelten Markt ist
nach §39 Abs.2 Satz3 Nr.1 Borsengesetz nur zuldssig, wenn zum Zeitpunkt der
Antragstellung ein Angebot zum Erwerb aller antragsrelevanten home24-Aktien nach den
Vorschriften des WpUG verdffentlicht wurde. Das vorliegende Angebot ist kein solches
Delisting-Angebot. Je nach Sachlage ist es moglich, dass die Gegenleistung im Rahmen eines
moglichen Delisting-Angebots das gleiche Niveau hat oder hoher oder niedriger ist als die
Angebotsgegenleistung (zum Delisting siehe auch Abschnitt VI11.1.5 dieser Stellungnahme).
Dartiber hinaus konnten die Bieterinnen und die XXXLutz die Gesellschaft veranlassen, einen
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Segmentwechsel vorzunehmen, d. h. die Zulassung zum Teilbereich des Regulierten Marktes
der Frankfurter Wertpapierborse mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard) zu
widerrufen. home24-Aktiondre wirden dann nicht mehr wvon den gesteigerten
Berichtspflichten des Prime Standards profitieren. Nach deutschem Wertpapierrecht wird den
home24-Aktiondren kein Schutz gewahrt, wenn die Bieterinnen beschlieRen, einen
Segmentwechsel vorzunehmen.

Nach erfolgreichem Closing werden die Bieterinnen moglicherweise Uber die erforderliche
gualifizierte Mehrheit verfiigen, um einen Beherrschungs- und/oder
Gewinnabftihrungsvertrag gemaR 88291 ff. AktG mit home24 als beherrschtem
Unternehmen abzuschlieRen (vgl. Ziffer 9.5 der Angebotsunterlage). In diesem Fall kénnten
die Bieterinnen oder ein anderes Unternehmen der XXXLutz-Gruppe als herrschendes
Unternehmen dem Vorstand verbindliche Anweisungen zur Fihrung der Geschafte der
home24 erteilen. Die Verpflichtung zur Gewinnabfilhrung bedeutet, dass die Bieterinnen die
Uberweisung des gesamten Bilanzgewinns der Gesellschaft verlangen kénnen. In diesem Fall
musste das herrschende Unternehmen der XXXLutz-Gruppe eine angemessene Abfindung in
Aktien der Bieterinnen oder in Form von Barzahlungen an die verbleibenden
home24-Aktionare anbieten, ihnen einen Ausgleich zahlen und einen etwaigen
Jahresfehlbetrag der home24 (falls vorhanden) ausgleichen. Es ist denkbar, dass der Wert der
jeweiligen Entschadigung hoher oder niedriger ist als die Angebotsgegenleistung. Allerdings
weisen Vorstand und Aufsichtsrat darauf hin, dass sich die Bieterinnen im Business
Combination Agreement verpflichtet haben, fiir einen Zeitraum von drei Jahren nach dem
Closing keinen Beherrschungs- und/oder Gewinnabfilhrungsvertrag mit der home24
abzuschlieRen (siehe auch Ziffer 9.5 der Angebotsunterlage und Abschnitt VIII.1.5 dieser
Stellungnahme).

Die Bieterinnen fuhren in den Ziffern 8.1, 9.5 und 16 der Angebotsunterlage aus, dass sie,
sofern sie nach dem Closing oder zu einem spéteren Zeitpunkt Uber die erforderliche
qualifizierte Mehrheit verfiigt, im Rahmen des rechtlich Zuldssigen einen Beschluss (ber
bestimmte Squeeze-Out-MalRnahmen herbeifiihren kann. Die Bieterinnen konnten (i) einen
verschmelzungsrechtlichen Squeeze-Out geméR § 62 Abs. 5 UmwG im Zusammenhang mit
einer Verschmelzung der home24 auf eine der Bieterinnen priifen, sofern der entsprechenden
Bieterin zu einem Zeitpunkt nach Vollzug des Angebots mindestens 90 % des Grundkapitals
der home24 gehdren, (ii) oder einen Squeeze-Out gemalR §§ 327a ff. AktG prifen, sofern
einer der Bieterinnen oder einem mit ihr verbundenen Unternehmen zu einem Zeitpunkt nach
Closing mindestens 95 % des Grundkapitals der home24 gehdren. Aus den vorgenannten
Squeeze-Out-MaBRnahmen wiirde sich die Verpflichtung der Bieterinnen ergeben, den
Minderheitsaktiondren ein Angebot gegen eine angemessene Gegenleistung zu unterbreiten
oder eine angemessene Ausgleichszahlung zu leisten, jeweils auf der Grundlage einer
Unternehmensbewertung. Diese Ausgleichszahlungen sind in der Regel an dem gesamten
Unternehmenswert orientiert und unterliegen der gerichtlichen Uberpriifung in einem
Spruchverfahren. Es ist denkbar, dass der Wert der betreffenden Ausgleichszahlungen hoher,
gleich oder niedriger ist als die Angebotsgegenleistung.

Die Bieterinnen fuhren in den Ziffern 9.5 und 16 der Angebotsunterlage weiterhin aus, dass

home24-Aktionére, die das Angebot nicht angenommen haben, in dem Fall, dass eine der

Bieterinnen berechtigt ist, einen Antrag nach § 39a WpUG zu stellen, ein Andienungsrecht

gegeniber dieser Bieterin nach § 39c WpUG zusteht. Da allerdings aufgrund des oben in
-55-



Abschnitt 1V.1 dieser Stellungnahme und in Ziffer 6.1.2 der Angebotsunterlage dargelegten
Verteilungsschlissels eine geringere Wahrscheinlichkeit besteht, dass einer der Bieterinnen
innerhalb von drei Monaten nach dem Ablauf der Weiteren Annahmefrist mindestens 95 %
der ausstehenden home24-Aktien gehéren wird, soll den home24-Aktionaren laut
Ziffer 14.1(g) der Angebotsunterlage ein Andienungsrecht in entsprechender Anwendung des
§39c WpUG fir den Fall zustehen, dass den Bieterinnen nach Ablauf der Weiteren
Annahmefrist zusammen mindestens 95 % des stimmberechtigten Grundkapitals der home24
gehoren. Die Bieterinnen werden danach diese Tatsache unter der Internetseite
https://www.xxxlutz-offer.com und im Bundesanzeiger in entsprechender Anwendung des § 23
Abs. 1 Satz1 Nr.4 WpUG veroffentlichen. Das Andienungsrecht ist innerhalb von drei
Monaten nach Ablauf der Annahmefrist anzunehmen. Nach Ziffer 16(g) der
Angebotsunterlage werden die infolge dieses Andienungsrechts innerhalb der Andienungsfrist
angedienten home24-Aktien in die ISIN DE000A32VPF1 umgebucht (,,Angediente home24-
Aktien®). Im Falle einer Riickabwicklung des Angebots erldschen auch die Andienungsrechte
sowie die infolge der Ausilibung des Andienungsrechts entstandenen Vertréage.

Die Bieterinnen konnten nach erfolgreichem Closing Uber die erforderliche qualifizierte
Mehrheit verfigen, um einen Beschluss tiber bestimmte StrukturmalRnahmen herbeizuftihren.
Bei einer Reihe dieser MalRnahmen, unter anderem bei Satzungsénderungen (einschlief3lich
Rechtsformwechseln), Kapitalerhdhungen, dem Ausschluss des Bezugsrechts der dann
bestehenden home24-Aktiondre bei Kapitalmalthahmen und Auflésungen (einschliellich
einer so genannten ,,ibertragenden Auflosung”), welche die Bieterinnen aufgrund ihrer
(zukinftig zu erwartenden) Kontrollposition als Mehrheitsaktionérin durchfiihren konnten,
wére home24-Aktionéren nicht notwendigerweise eine Abfindung anzubieten. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass derartige MalRnahmen nachteilige Auswirkungen auf den Preis
oder den Wert der home24-Aktien (berechnet auf der Grundlage des Wertes der Gesellschaft)
haben kdnnen.
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X. BEHORDLICHE GENEHMIGUNGEN UND VERFAHREN

Die Bieterinnen haben in Ziffer 11.1 der Angebotsunterlage dargelegt, dass das Angebot der
Zusammenschlusskontrolle durch die Europaische Kommission unterliegt. Sie beabsichtigen, den
geplanten Zusammenschluss zeitnah bei der Europaischen Kommission anzumelden.

Die Bieterin 1 hat das Vorabverfahren bei der Europdischen Kommission durch Beantragung eines
Case Teams am 14. Oktober 2022 eingeleitet und laut Ziffer 11.2 der Angebotsunterlage den Entwurf
der Anmeldung zum fusionskontrollrechtlichen Freigabeverfahren am 26. Oktober 2022 bei der
Européischen Kommission eingereicht. Laut Ziffer 11.2 der Angebotsunterlage werden die Bieterin 2
und die Bieterin3 diesem durch die Bieterin1l eingeleiteten fusionskontrollrechtlichen
Freigabeverfahren zeitnah beitreten.

Weitere Details betreffend behdrdliche Genehmigungen und Verfahren, die nach Informationen der
Bieterinnen erforderlich sind, kdnnen Ziffer 11.1 der Angebotsunterlage entnommen werden.
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XI. INTERESSENLAGE DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES
AUFSICHTSRATS DER HOME?24

Die Vorstandsmitglieder und Aufsichtsratsmitglieder erklaren hiermit, dass sie bei der Abgabe dieser
Stellungnahme allein im Interesse der home24 gehandelt haben. Der Vorstand und der Aufsichtsrat
weisen in diesem Zusammenhang jedoch auf die folgenden besonderen Interessenlagen einzelner
Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder hin:

1. Abfindung des LTIP

Nach den im Business Combination Agreement getroffenen Vereinbarungen zwischen den
Bieterinnen, der XXXLutz und der Gesellschaft wird die Gesellschaft eine Abldsung samtlicher der
unter dem LTIP gegebenen Anspriiche der Vorstandsmitglieder fur die jeweilige Restlaufzeit des
LTIP vereinbaren. Nach Ziffer 18 der Angebotsunterlage erkennen die Bieterinnen die bisherige
Leistung des Vorstands an und beabsichtigen, auch in Zukunft angemessene, attraktive und auch
leistungsabhédngige Vergutungsbestandteile zur Incentivierung des Vorstands anzubieten bzw. zu
unterstiitzen, die mit dem derzeitigen Vergitungssystem wirtschaftlich vergleichbar sind.

2. Abfindung bei Change of Control oder Delisting

Die Bieterinnen und die XXXLutz haben in dem Business Combination Agreement auch ihre
Zustimmung fir die zwischenzeitlich erfolgte Verlangerung der Vorstandsvertrdge der derzeitigen
Vorstandsmitglieder und deren Wiederbestellungen jeweils Uber den 31. Dezember 2022 hinaus
erklart — fur Herrn Appelhoff als Vorstandsvorsitzenden bis zum 31. Dezember 2026, fir Frau
Wittekind bis zum 31. Dezember 2025 und flr Herrn Steinhduser bis zum 31. Dezember 2024 (dazu
naher Abschnitt VI11.1.3.1 dieser Stellungnahme).

In den neuen Vorstandsvertragen ist auch eine Regelung fur die Félle enthalten, dass mehr als 50 %
der Stimmrechte der Gesellschaft durch einen Aktionér (ein ,,Change of Control*) erworben werden
oder ein Delisting der Gesellschaft stattfindet. In diesen beiden Fallen hat der Aufsichtsrat das Recht,
innerhalb von drei Monaten von dem jeweiligen Vorstandsmitglied Verhandlungen uber dessen
Vergitung zu verlangen, um diese den gednderten Umstdnden, insbesondere einer nicht-
borsennotierten Gesellschaft, anzupassen. In einem solchen Fall soll insbesondere der einem
langfristigen Anreiz dienende variable Teil der Vergltung durch eine andere Regelung ersetzt werden.
Sollten diese Verhandlungen zwischen dem jeweiligen Vorstandsmitglied und dem Aufsichtsrat nicht
zu einer Einigung Uber die Anpassung der Vergitung fiihren, hat der Aufsichtsrat ein einseitiges
Leistungsbestimmungsrecht, die Vergltung des jeweiligen Vorstandsmitglieds nach seinem billigen
Ermessen selbst festzusetzen. In dem Fall einer solchen einseitigen Festsetzung hat das
Vorstandsmitglied ein einmaliges Sonderkindigungsrecht, seinen Vorstandsvertrag mit einer
dreimonatigen  Kindigungsfrist zum Ende des Kalendermonats zu beenden. Dieses
Sonderkindigungsrecht kann allerdings nur innerhalb von vier Wochen ausgetibt werden, nachdem
das entsprechende Vorstandsmitglied vom Aufsichtsrat Uber die einseitige Festsetzung seiner
Vergiitung informiert wurde. Die Kundigung ist nur wirksam, wenn das entsprechende
Vorstandsmitglied gleichzeitig mit der Kiindigung auch sein Amt als Vorstand niederlegt. Ubt das
jeweilige Vorstandsmitglied das Sonderkiindigungsrecht aus, erhélt es eine Abfindung in Héhe von
%1, des in dem Vorstandsvertrag festgelegten anfanglichen jahrlichen Fixgehalts.
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3. Unwiderrufliche Annahmeverpflichtung

Ein Mitglied des Aufsichtsrats, Herr Dr. Philipp Kreibohm, hat am 5. Oktober 2022 mit den
Bieterinnen eine unwiderrufliche Annahmeverpflichtung geschlossen, in der sich Herr Dr. Kreibohm
unwiderruflich dazu verpflichtet hat, fur die von ihm (unmittelbar und mittelbar) gehaltenen 655.435
home24-Aktien (rund 1,95 % des Grundkapitals und der Stimmrechte an der home24) das Angebot
anzunehmen.

4, Keine sonstigen Vorteile im Zusammenhang mit dem Angebot

Dariiber hinaus wurden weder Vorstands- noch Aufsichtsratsmitgliedern der home24 im
Zusammenhang mit dem Angebot von den Bieterinnen oder mit den Bieterinnen gemeinsam
handelnden Personen Geldleistungen oder geldwerte Vorteile gewahrt oder in Aussicht gestellt.

Samtliche Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der home24, die direkt oder indirekt
home24-Aktien halten, beabsichtigen, das Angebot fir alle von ihnen (oder von durch sie kontrollierte
Gesellschaften) gehaltenen home24-Aktien anzunehmen.

Falls Mitglieder des Vorstands oder des Aufsichtsrats entsprechend ihrer Absicht das Angebot
annehmen, erhalten sie fur die von ihnen Eingereichten home24-Aktien genau die gleiche
Angebotsgegenleistung, die alle anderen home24-Aktiondre im Rahmen dieses Angebot flr ihre
Eingereichten home24-Aktien erhalten.
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XIl.  ABSICHTEN DER MITGLIEDER DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS,
DAS ANGEBOT ANZUNEHMEN

Samtliche Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats der home24, die direkt oder indirekt
home24-Aktien halten, beabsichtigen, das Angebot fiir alle von ihnen (oder von durch sie kontrollierte
Gesellschaften) gehaltenen home24-Aktien anzunehmen.
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XIl. EMPFEHLUNG

In Anbetracht der Ausflihrungen in dieser Stellungnahme und unter Bertcksichtigung aller Umstande
des Angebots sowie der Ziele und Absichten der Bieterinnen, wie sie sich aus der Angebotsunterlage
und dem Business Combination Agreement ergeben, haben Vorstand und Aufsichtsrat — unabhéngig
voneinander — die Bedingungen des Angebots geprift und bewertet und sind der Ansicht, dass die
Angebotsgegenleistung fair und angemessen im Sinne des § 31 Abs. 1 Satz 1 WpUG ist. Dabei haben
sie zur Prifung der Angemessenheit der Angebotsgegenleistung unter anderem auch die durch die
Fairness Opinion bestatigten Aussagen ihres Finanzberaters herangezogen.

Vorstand und Aufsichtsrat unterstiitzen das Angebot und sind der Auffassung, dass der Vollzug des
Angebots im besten Interesse der Gesellschaft, ihrer Aktiondre, Mitarbeiter und sonstigen
Interessengruppen liegt. Vor diesem Hintergrund und unter Beriicksichtigung der vorstehenden
Ausfihrungen in dieser Stellungnahme, unterstiitzen Vorstand und Aufsichtsrat das Angebot und
empfehlen den home24-Aktionaren, das Angebot anzunehmen.

Ungeachtet dessen ist jeder home24-Aktionar allein dafur verantwortlich, seine eigene Entscheidung
uber die Annahme oder Nichtannahme des Angebots unter Wurdigung aller Umsténde, seiner
personlichen und steuerlichen Verhéltnisse und seiner eigenen Einschatzung tber die voraussichtliche
kiinftige Entwicklung des Werts und des Borsenkurses der home24-Aktie zu treffen. Vorstand und
Aufsichtsrat empfehlen jedem einzelnen home24-Aktiondr, individuelle steuerliche und rechtliche
Beratung (auch im Hinblick auf die Beriicksichtigung individueller Gesamtumstande und
anwendbarer Rechts- und Steuervorschriften) einzuholen, soweit dies zur Entscheidung im Hinblick
auf die Annahme des Angebots notwendig oder hilfreich ist.

Vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften tbernehmen Vorstand und Aufsichtsrat keine
Verantwortung fiir den Fall, dass die Annahme oder Nichtannahme des Angebots zu nachteiligen
wirtschaftlichen Auswirkungen fur einen home24-Aktionar fihren sollte.

Vorstand und Aufsichtsrat hatten Gelegenheit, Entwirfe der Angebotsunterlage bereits vor der ersten
Einreichung bei der BaFin zu prifen. Der Inhalt dieser Stellungnahme wurde vom Aufsichtsrat — nach
umfassender Beratung Uber den Entwurfsstand dieser Stellungnahme — am 16. November 2022
einstimmig beschlossen. Der Vorstand hat den Inhalt dieser Stellungnahme am 16. November 2022
ebenfalls einstimmig beschlossen.
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Berlin, den 16. November 2022
home24 SE

Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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Anlage 1: Fairness Opinion der Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG vom 15. November 2022

Anlage 2: Mit der home24 gemeinsam handelnde Personen (Tochterunternehmen der home24)
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Streng vertraulich

An den Vorstand und den Aufsichtsrat der
home 24 SE

Otto-Ostrowski-Stralle 3

10249 Berlin

Deutschland

15. November 2022

Freiwilliges offentliches Ubernahmeangebot der RAS Beteiligungs GmbH, LSW GmbH
und der SGW-Immo-GmbH

OPINION LETTER

Sehr geehrte Mitglieder des Vorstands und des Aufsichtsrats

am 5. Oktober 2022 hat die RAS Beteiligungs GmbH, Republik Osterreich (die ,,Bieterin 1),
eine 99,5%ige Tochtergesellschaft der XXXLutz KG, Republik Osterreich (nachfolgend auch
»XXXLutz) und am 28. Oktober 2022 haben die LSW GmbH, Republik Osterreich (die
»Bieterin 2°) und die SGW-Immo-GmbH, Republik Osterreich (die ,,Bieterin 3 und zusammen
mit der Bieterin 1 und der Bieterin 2 nachfolgend die ,,Bieterinnen) dem Vorstand der home24
SE (nachfolgend ,home24 SE* oder die ,Gesellschaft®) und der Offentlichkeit jeweils ihre
Entscheidung mitgeteilt, ein freiwilliges 6ffentliches Ubernahmeangebot fiir alle ausstehenden
Aktien der home24 SE in Hohe von EUR 7,50 je Aktie der home24 SE in bar (nachfolgend die
,.Gegenleistung®) abzugeben (nachfolgend das ,,Ubernahmeangebot®). Die ausfiihrlichen
Regelungen und Bedingungen des Ubernahmeangebots sind in der Angebotsunterlage vom 11.
November 2022 aufgefiihrt, die die Bieterinnen im Internet unter https://www.xxxlutz-offer.com
veroffentlicht haben.

Die Gesellschaft hat die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Niederlassung Frankfurt,
Bockenheimer Landstrasse 25, 60325 Frankfurt am Main, Deutschland (,,Berenberg®) beauftragt,
eine Stellungnahme (nachfolgend der ,,Opinion Letter”) dahingehend abzugeben, ob die
Gegenleistung aus finanzieller Sicht angemessen ist. Im Zusammenhang mit der Erstellung dieses

Opinion Letters haben wir:

(a) bestimmte Offentlich verfigbare Unternehmens- und Finanzinformationen der

Gesellschaft durchgesehen;

b) Gespriche mit leitenden Mitarbeitern der Gesellschaft zur wirtschaftlichen Entwicklung
der Gesellschaft gefihrt, auf deren Aussagen wir uns verlassen haben;

(©) diverse interne Planungs- und Finanzunterlagen durchgesehen, die uns die Gesellschaft zur

JOH. BERENBERG, GOSSLER & CO. KG
Niederlassung Frankfurt - Investment Banking
Bockenheimer Landstrafle 25 - 60325 Frankfurt am Main - Telefon +49 69 91 30 90-0 - Telefax +49 69 91 30 90-90 - info@berenberg.com
Sitz: Hamburg + Amtsgericht Hamburg HRA 42659
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Verfiigung gestellt hat sowie eine Extrapolation der Planzahlen in Absprache mit der
Gesellschaft  vorgenommen. Die Planungs- und Finanzunterlagen sowie die
Extrapolationen  berticksichtigen ~ weder  Transaktionseffekte als  Folge  des
Ubemahmeangebots noch die durch die Bieterin 1 gezeichnete Kapitalerhdhung. Die
Gesellschaft instruierte uns die bereitgestellten Planzahlen aus den Planungs- und
Finanzunterlagen sowie die abgesprochene Extrapolation fir diese Stellungnahme zu

nutzen

(o) historische Kurse und Bewertungslevel der Aktien der Gesellschaft analysiert;

(d) Studien und andere Verdffentlichungen von Aktienanalysten zu der Gesellschaft
ausgewertet;

(e) eine Discounted-Cashflow-Analyse unter Verwendung von uns als angemessen erachteter

Annahmen erstellt;

® Informationen wie Primien anderer Ubernahmeangebote und aktuelle und historische
Bewertungsmultiplikatoren von boérsennotierten Unternehmen sowie vergleichbaren
Transaktionen ausgewertet, die unserer FEinschitzung nach mit der Gesellschaft

grundsitzlich vergleichbar sind;

€ sonstige Analysen durchgefiihrt und erginzende Annahmen getroffen, die wir in eigenem

Ermessen fur angebracht bzw. sachgerecht halten.

Bei der Erstellung dieses Opinion Letters haben wir die Richtigkeit und Vollstindigkeit der
vorstehenden Informationen unterstellt und uns entsprechend auf diese verlassen. Dies schlie3t
sowohl die von der Gesellschaft bereitgestellten Informationen als auch die herangezogenen
offentlich verfiigharen Informationen ein. Ferner geht Berenberg davon aus, dass die durch die
Gesellschaft  zur Verfigung gestellte Geschiftsplanung und weitere Dokumente —mit
zukunftsgerichteten Aussagen sorgfiltig und auf der Grundlage bestméglicher Einschitzungen von
der Gesellschaft erstellt wurden und diese die angenommene kinftige wirtschaftliche Entwicklung
der Gesellschaft auf dem aktuellen Informationsstand zutreffend beschreiben. Dieser Opinion
Letter beinhaltet keine Aussage tiber die Tragfihigkeit der zukunftsgerichteten Informationen oder
der zugrunde gelegten Annahmen. Berenberg hat keine eigenstindige Uberpriifung der ihr von der
Gesellschaft oder anderen Quellen zur Verfugung gestellten Informationen vorgenommen. Daher
kann Berenberg keine Verantwortung fur die Richtigkeit und Vollstindigkeit der Informationen
inklusive der Geschiftsplanung tbernehmen. Zudem hat Berenberg zur Abgabe dieses Opinion
Letters keine Informationen verwendet, die ihr in einer anderen Eigenschaft als der Verfasser dieses

Opinion Letters ibermittelt wurden.

Fiar die Erstellung dieses Opinion Letters hat Berenberg hinsichtlich aller fir die Analyse
erheblichen Gesichtspunkte angenommen, dass alle fir die Transaktion erforderlichen
behoérdlichen, regulatorischen oder anderweitigen Genehmigungen erteilt werden und dass die
Gesellschaft im Zusammenhang mit der Erteilung dieser Genehmigungen oder im Hinblick auf
etwaige Vertrige oder anderer Rechtsgeschifte, die die Gesellschaft geschlossen hat oder denen die
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Gesellschaft anderweitig unterliegt, keine Bedingungen, Auflagen, Verzichtserklirungen oder
andere Beschrinkungen auferlegt werden, die eine wesentliche nachteilige Wirkung auf die
Gesellschaft haben oder die den mit dem Ubernahmeangebot beabsichtigten Nutzen fur die

Bieterinnen wesentlich verringern.

Im Zusammenhang mit der Erstellung dieses Opinion Letters hat Berenberg weder eine
unabhingige Bewertung, Schitzung oder Begutachtung der Vermogensgegenstinde oder
Verbindlichkeiten (Eventual- und anderweitige Verbindlichkeiten) der home24 SE oder eines
anderen Beteiligten durchgefiihrt, noch wurde Berenberg, mit Ausnahme der in diesem Opinion
Letter explizit benannten Dokumente, eine solche Bewertung oder Uberpriifung zur Verfiigung
gestellt. Zusitzlich hat Berenberg weder eine physische Begutachtung der Vermogensgegenstinde
der Gesellschaft durchgefiihrt noch Verpflichtungen zu einer solchen Begutachtung tibernommen.
Zudem wurde durch Berenberg nicht die Solvenz der an dem Ubernahmeangebot beteiligten
Personen gepriift; Berenberg war dazu auch nicht beauftragt. Berenberg wurden auch keine

diesbeztiglichen Bewertungen und Begutachtungen vorgelegt.

Dieser Opinion Letter basiert auf Informationen, die Berenberg zum Datum dieses Schreibens
vorlagen sowie auf wirtschaftlichen Rahmenbedingungen und Marktverhiltnissen zum Zeitpunkt
der Abgabe dieses Opinion Letters. Jegliche Ereignisse, Entwicklungen oder Sondereffekte, die
nach diesem Datum eintreten, kénnen den Opinion Letter sowie die bei seiner Erstellung
beriicksichtigten Annahmen moglicherweise beeinflussen. Berenberg hat keine Verpflichtung, ihren
Opinion Letter im Hinblick auf Ereignisse, Entwicklungen oder Sondereffekte nach dem Zeitpunkt
der Abgabe dieses Opinion Letters zu aktualisieren oder erneut zu bestitigen. Wir weisen zudem in
diesem Zusammenhang darauf hin, dass wir im Falle einer Verinderung der vorstehend genannten
Bedingungen bzw. Rechtsvorschriften nicht verpflichtet sind, diesen Opinion Letter zu
aktualisieren, zu uberprifen, zu bestitigen oder zu verindern. Dies betrifft auch etwaige
Anderungen des Ubernahmeangebots (z.B. beziiglich der Bedingungen oder der Gegenleistung).

Bei diesem Opinion Letter und den zugrundeliegenden Wertanalysen handelt es sich nicht um ein
Wertgutachten, wie es typischerweise von Wirtschaftsprifern aufgrund von Erfordernissen des
deutschen Gesellschaftsrechts erstellt wird, insbesondere nicht um eine durch einen
Wirtschaftspriifer erstellte Fairness Opinion. Dieser Opinion Letter und die Wertanalysen sollten
nicht als ein solches Wertgutachten aufgefasst werden. Insbesondere hat Berenberg keine
Bewertung auf Basis der vom Institut der Wirtschaftspriifer in Deutschland e.V. (,IDW*)
veroffentlichten Standards IDW S1 und IDW S8 durchgefithrt. Es kann nicht ausgeschlossen
werden, dass Analysen unter Anwendung dieser Standards oder anderer methodischer Ansitze zu
einem Ergebnis fithren kénnten, das von dem in diesem Opinion Letter genannten abweicht. Die
zugrundeliegenden Analysen beruhen vielmehr auf Methoden wie sie typischerweise von
Investmentbanken bei Unternehmenstransaktionen angewendet werden. Die Analysen weichen
gegebenenfalls in Bezug auf wesentliche Aspekte von Bewertungen durch Wirtschaftspriifer ab.

Berenberg ist in den Geschiftsbereichen Private Banking, Asset Management, Corporate Banking
und Investment Banking titig. Berenberg handelt im Zusammenhang mit dem Ubernahmeangebot
als Berater, der eine sog. Fairness Opinion im Rahmen des Ubernahmeangebots als Investment
Bank erstellen soll, fiir die Gesellschaft und erhalt fir die diesbeziiglichen Dienstleistungen, nach
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Maligabe einer Mandatsvereinbarung, ein Honorar, das weder an das FErgebnis des
Ubernahmeangebots noch an den Inhalt dieses Opinion Letters gekniipft ist. Berenberg hat zudem
wertpapiertechnische Dienstleistungen im Zusammenhang mit einer Kapitalerh6hung, die durch
die Bieterin 1 gezeichnet wurde, nach Mallgabe einer weiteren Mandatsvereinbarung erbracht und
hierfiir ein Honorar erhalten, das nicht an den Inhalt dieses Opinion Letters gekniipft ist. Die
Gesellschaft und Berenberg haben vereinbart, dass die Gesellschaft Berenberg die im Rahmen der
Durchfithrung der diesbeziiglichen Titigkeiten als Berater entstandenen Auslagen und Spesen
ersetzt und von bestimmten Haftungsrisiken und anderen Umstinden freistellt. Es ist méglich, dass
Berenberg und mit Berenberg verbundene Unternehmen weitere Dienstleistungen fiir die
Gesellschaft oder die Bieterinnen oder fir mit diesen jeweils verbundene Unternehmen bzw.
Personen gegen Entgelt erbracht haben, erbringen oder erbringen werden. Unter anderem agierte
Berenberg als Sole Global Coordinator und Sole Bookrunner in der Kapitalerhéhung, die 2020 von
der Gesellschaft emittiert wurde, sowie als Joint Global Coordinator und Joint Bookrunner beim
Boérsengang der Gesellschaft 2018. Auch besteht die Moglichkeit, dass Berenberg und mit
Berenberg verbundene Unternehmen Aktien der Gesellschaft auf eigene Rechnung oder im Auftrag
Dritter erwerben oder veriuBern. Dementsprechend konnen wir jederzeit Long- oder Short-

Positionen in Aktien der Gesellschaft halten.

Dieser Opinion Letter ist ausschlieflich fir den Vorstand und den Aufsichtsrat der Gesellschaft zur
Information und Unterstitzung bei der Wahrnehmung ihrer Aufgaben bestimmt. Er ersetzt keine
eigenstindige Wiirdigung des Angebots und insbesondere der Gegenleistung durch die Organe der
Gesellschaft. Es handelt sich nicht um eine Empfehlung im Hinblick auf die allein vom Vorstand
und Aufsichtsrat zu verantwortende begriindete Stellungnahme zu dem Ubernahmeangebot gemil3
§ 27 WpUG. Die Entscheidung, ob der Vorstand und der Aufsichtsrat der Gesellschaft das
Ubernahmeangebot empfehlen (und zu welchen Bedingungen), kann nur vom Vorstand und vom
Aufsichtsrat der Gesellschaft getroffen werden. Wir weisen den Gesellschaft darauf hin, dass es in
ithrer Verantwortung liegt, etwaige Interessenkonflikte im Zusammenhang mit dem
Ubernahmeangebot aufzulésen. Der Opinion Letter von Berenberg bezieht sich auch nicht darauf,
ob das Cbemahmeangebot oder die Bedingungen des Ubernahmeangebots und insbesondere die
Gegenleistung den Anforderungen des \‘('pUG entsprechen. Der Opinion Letter beurteilt
ausschlieBlich die finanzielle Angemessenheit der Gegenleistung ohne Berticksichtigung sonstiger
Aspekte oder potenzieller Auswirkungen der geplanten Ubernahme. Er ist keine Empfehlung an
die Aktiondre der home24 SE, das Ubemahmeangebot anzunehmen oder abzulehnen. Der Opinion
Letter stellt insbesondere keine Aussage zu den Vorziigen oder Nachteilen der geplanten
Ubernahme im Vergleich zu alternativen Transaktionen dar, die Aktiondre der Gesellschaft
moglicherweise individuell durchfiihren konnen. Dieser Opinion Letter bezieht sich auch nicht auf
rechtliche, regulatorische, steuerliche oder die Rechnungslegung betreffende Fragen.

Dieser Opinion Letter darf nicht fiir andere Zwecke als oben beschrieben verwendet, Dritten
zuginglich gemacht oder vollstindig bzw. teilweise ohne vorherige schriftliche Zustimmung von
Berenberg veroffentlicht werden. Die Veroffentlichung dieses Opinion Letters als Ganzes als
Anlage zur begriindeten Stellungnahme des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft
gemiB § 27 Abs. 1 WpUG ist explizit gestattet. Dieser Opinion Letter unterliegt den Regelungen
der Mandatsvereinbarung zwischen der Gesellschaft und Berenberg. Weder dieser Opinion Letter
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bzw. das zugrunde liegende Valuation Memorandum, die in diesem Zusammenhang erstellten
Bewertungen, noch die diesen zugrunde liegende Mandatsvereinbarung begriinden Rechte Dritter
oder fithren zu einer Einbeziehung von Dritten in deren jeweiligen Schutzbereich. Berenberg haftet
aus diesem Opinion Letter nicht gegentiber Dritten.

Auf Basis der vorstehenden Ausfithrungen sind wir zum Datum dieses Opinion Letters der
Auffassung, dass die dem Ubernahmeangebot zugrundeliegende Gegenleistung aus finanzieller
Sicht fur die Aktieninhaber der Gesellschaft (ausgenommen die Bieterinnen und mit ihnen

verbundene Unternehmen) angemessen ist.
Mit freundlichen Griflen

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Niederlassung Frankfurt

= A P e

Andreas Franzen tian Schiedat
Head of Equity Capital Markets (Cont. Europe) European Head of Equity Syndicate
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Anlage 2

Mit der home24 gemeinsam handelnde Personen

(Tochterunternehmen der home24)

Gesellschaft Sitz Land
Butlers Beteiligungs GmbH Kéln Deutschland
Butlers GmbH & Co. KG Kéln Deutschland
Butlers Handel GmbH Kéln Deutschland
Butlers Holding GmbH & Co. KG Kaln Deutschland
Butlers Holding Management GmbH Kdln Deutschland
Butlers Import GmbH Kdln Deutschland
Butlers Invest GmbH Kéln Deutschland
Club of Style (Shenzhen) Ltd. Shenzhen Volksrepublik China
Fashion4home Inc. Dover USA
home24 eLogistics GmbH & Co. KG Berlin Deutschland
home24 eTrading GmbH Berlin Deutschland
home24 Holding GmbH & Co. KG Berlin Deutschland
home24 Outlet GmbH Berlin Deutschland
home24 Polska S.A.* Breslau Polen
home24 Retail GmbH Berlin Deutschland
home24 Verwaltungs GmbH Berlin Deutschland
Ideenreich Invest GmbH Kdln Deutschland
Jade 1216. GmbH Berlin Deutschland
Jade 1412. GmbH Berlin Deutschland
Mobly Comércio Varejista Ltda. Séo Paulo Brasilien
Mobly Hub Transportadora Ltda. Séo Paulo Brasilien
Mobly S.A. Séo Paulo Brasilien
SPV-4 Furniture Services GmbH* Berlin Deutschland
TopRange GmbH* Koln Deutschland
Union Wealthy Trading Ltd. Hongkong Volksrepublik China

* Gesellschaft befindet sich in Liquidation.





