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1 Auftrag und Auftragsdurchfiihrung

Die Instone Real Estate Group Aktiengesellschaft soll gemaB Art. 2 Abs. 4 i.V.m. Art. 37 der
Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Uber das Statut der Europdischen
Gesellschaft (SE) ("SE-VO") in eine Europadische Gesellschaft (Societas Europaea, ,SE") mit der
Firma "Instone Real Estate Group SE" umgewandelt werden. Neben der SE-VO kommt das Gesetz
zur Ausflihrung der Verordnung (EG) Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Oktober 2001 Uber das Statut
der Europaischen Gesellschaft (SE) vom 22. Dezember 2004 (,SEAG") in der Fassung vom 12.
Dezember 2019 sowie das Gesetz Uber die Beteiligung der Arbeitnehmer in einer Europaischen
Gesellschaft vom 22. Dezember 2004 (,SEBG") zur Anwendung.

Auf Antrag des Vorstandes der Instone Real Estate Group Aktiengesellschaft, Essen, hat uns das
Landgericht Dortmund mit Beschluss vom 16. Dezember 2020 als Sachverstandiger zur Erstellung
einer Bescheinigung gem. Artikel 37 Abs. 6 SE-VO i.V.m. Artikel 96 der Richtlinie (EG) 2017/1132
i.V.m. §§ 60, 10 f. UmwG bestellt.

Anlass der Erstellung der Bescheinigung ist das vorstehend beschriebene Vorhaben der Gesellschaft
zur Umwandlung in eine Europaische Gesellschaft (SE) nach Artikel 2 Abs. 4 SE-VO. Die ordentliche
Hauptversammlung der Gesellschaft soll am 9. Juni 2021 Uber diese Umwandlung beschlieBen.

Nach Artikel 37 Abs. 6 SE-VO ist von einem unabhangigen Sachverstandigen gemaB der Richtlinie
77/91/EWG sinngemdB zu bescheinigen, dass die Gesellschaft (ber Nettovermdégenswerte
mindestens in HOhe ihres Kapitals zuzlglich der kraft Gesetztes oder Statut nicht
ausschuttungsfahigen Riicklagen verfligt.

MaBgeblicher Bewertungsstichtag flir die Priifung der Kapitaldeckung ist der Tag der Unterzeichnung
dieses Berichts. Darlber hinaus haben wir beurteilt, ob auf Basis der vorgelegten Planzahlen auch
am Tag der Hauptversammlung voraussichtlich eine hinreichende Kapitaldeckung gegeben ist.

Wir haben unsere Arbeiten in den Monaten Februar bis April 2021 durchgefihrt.

Zur Durchfithrung der Prifung wurden uns insbesondere folgende Unterlagen bzw. Informationen
zur Verfiigung gestellt:

e Entwurf des Umwandlungsberichts der Instone Real Estate Group AG zur geplanten Umwandlung
in eine SE vom 30.03.2021;

e Entwurf des Umwandlungsplans der Instone Real Estate Group AG zur geplanten Umwandlung
in eine SE vom 30.03.2021;
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e Handelsregisterauszug der Instone Real Estate Group AG (Stand 22.12.2020);

e Planungsrechnung der Instone Real Estate Group AG fir die Geschaftsjahre 2021 - 2025;

e Geprifter Jahresabschluss und Lagebericht 2020 der Instone Real Estate Group AG;

e Historische Ertragslage der Instone Real Estate Group AG 2019 und 2020;

e Historische Vermdgenslage der Instone Real Estate Group AG 2019 und 2020;

e Satzung der Instone Real Estate Group AG (Stand 26.08.2020);

e Entwurf der Satzung der Instone Real Estate Group SE vom 30.03.2021;

e Mit dem Lagebericht des Mutterunternehmens zusammengefasster geprifter Konzernabschluss
der Instone Real Estate Group AG fiir das Geschaftsjahr 2019;

e Mit dem Lagebericht des Mutterunternehmens zusammengefasster geprifter Konzernabschluss
der Instone Real Estate Group AG fiir das Geschaftsjahr 2020;

Der Vorstand der Instone Real Estate Group AG hat uns in einer Vollstandigkeitserkldrung schriftlich
bestdtigt, dass alle Angaben, die fiir die Prifung von Bedeutung sind, richtig und vollsténdig gemacht

wurden.

Fir die Durchflihrung dieses Auftrags und unsere Verantwortlichkeit, sowohl gegenliber der Instone
Real Estate Group AG als auch im Verhaltnis zu Dritten, gelten die getroffenen Vereinbarungen sowie
erganzend die als Anlage zu diesem Bericht beigefiigten Allgemeinen Auftragsbedingungen fir
Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2017
(nachfolgend auch ,IDW-AAB") mit der MaBgabe, dass der in Ziffer 9 Absatz 2 IDW-AAB genannte
Haftungshochstbetrag von 4 Mio. EUR auf 5 Mio. EUR erhoht ist.

GemaB Ziffer 6 der IDW-AAB ist eine Weitergabe unserer beruflichen AuBerungen (vorldufige
Berichte, Abschlussbericht oder sonstige berufliche AuBerungen zusammen ,Informationen®) an
einen Dritten von unserer vorherigen schriftlichen Zustimmung abhdngig. Wir kénnen diese unter
anderem davon abhangig machen, dass der Dritte mit uns einen Haftungsausschluss vereinbart oder
mit Ihrer Zustimmung die Geltung der vorliegenden Haftungsbegrenzung auch ihm gegeniber als
Gesamtglaubiger anerkennt. Allein unsere Zustimmung begriindet keine Erweiterung des Schutz-
bereiches dieses Auftrages. Einer Weitergabe dieses Berichts zur Vorlage beim Handelsregister

stimmen wir ungeachtet dessen zu.

Ungeachtet des Vorstehenden dirfen Sie im Zusammenhang mit dem Projekt die Informationen an
Ihre Rechts- und sonstigen Berater (zusammen ,Berater") weitergeben, vorausgesetzt, dass Sie
sicherstellen, dass die Berater (i) die Informationen vertraulich behandeln, (ii) die Informationen
ausschlieBlich dazu verwenden, Sie im Zusammenhang mit dem Projekt zu unterstitzen und (iii)
anerkennen, dass wir den Beratern gegentiber keine Verantwortung Gbernehmen.
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Eine Weitergabe ist Ihnen im Rahmen des Art. 37 Abs.6 SE-VO auch im Zusammenhang mit der
Einberufung und Durchfiihrung der ordentlichen Hauptversammlung 2021 gestattet, insbesondere
durch Zurverfligungstellung des Berichts zusammen mit den Einberufungsunterlagen auf ihrer
Webseite fiir ihre Aktionare bzw. durch Versendung an ihre Aktionare.

Erganzend weisen wir darauf hin, dass die Zahlen im Bericht mit weiteren Nachkommastellen als
dargestellt gerechnet sind, so dass es in Einzelfdllen bei der Darstellung von Zwischen- und

Gesamtsummen zu Rundungsdifferenzen kommen kann.

2 Rechtliche und wirtschaftliche Grundlagen

2.1 Gesellschaftsrechtliche Grundlagen

Die Instone Real Estate Group AG ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in Essen.
Die Gesellschaft ist im Handelsregister des Amtsgerichts Essen unter HRB 29362 eingetragen. Die
Geschaftsadresse der Gesellschaft lautet Grugaplatz 2-4, 45131 Essen, Deutschland. Die Gesellschaft
ist die Obergesellschaft ihres Konzerns mit in- und ausldandischen verbundenen Unternehmen sowie
weiteren Beteiligungen.

Die Instone Real Estate Group AG agiert als strategische Management-Holding. Als
Holdinggesellschaft Gbernimmt die Gesellschaft Steuerungsfunktionen und Dienstleistungen fir das
operative Geschaft der Tochtergesellschaften.

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum heutigen Datum 46.988.336,00 EUR und ist eingeteilt
in 46.988.336 auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit einem Nennwert von 1,00 EUR.

Die Gesellschaft ist borsennotiert. Die Aktien notieren an der Frankfurter Wertpapierbdrse im
regulierten Markt unter der ISIN DEOOOA2NBX80. Die Gesellschaft wird in den SDAX einbezogen. Die
Aktien befinden sich zu 100% im Streubesitz.

Nach § 6 der Satzung der Instone Real Estate Group AG ist der Vorstand ermachtigt, mit der
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 28. Juni 2023
um bis zu 8.450.000,00 EUR einmalig oder mehrmals durch Ausgabe von bis zu 8.450.000 neuer,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen.

Zum 31.12.2020 belauft sich die Kapitalriicklage der Gesellschaft auf 358.957.638,59 EUR. Hiervon
ist ein Teilbetrag von 172.885.348,25 EUR nach § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB gesellschaftsrechtlich
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gebunden. Daruber hinaus bestehen handelsrechtliche Ausschittungssperren in Hoéhe von
23.340.583,82 EUR, so dass sich ein Gesamtbetrag der nicht ausschittungsfahigen Riicklagen sowie
des Stammkapitals von 243.214.268,07 EUR ergibt.

Die Satzung ist glltig in der Fassung vom 26.08.2020.
Der satzungsmaBige Gegenstand des Unternehmens ist:

e Der Erwerb, die ErschlieBung, die Bebauung, die Vermietung, die Verwaltung und
VerauBerung oder sonstige Verwertung von Grundstiicken und Gebduden sowie die
Beteiligung an anderen Unternehmen, die auf diesem Geschaftsfeld tatig sind.

e Die Gesellschaft ist berechtigt, alle Geschafte zu betreiben und MaBnahmen vorzunehmen,
die mit dem Gegenstand des Unternehmens gemaB § 2.1 der Satzung zusammenhangen
oder mittelbar zu dienen geeignet sind. Sie darf in diesem Zusammenhang bebaute und
unbebaute Grundstiicke sowie grundstlicksgleiche Rechte erwerben und verauBern.

e Die Gesellschaft ist berechtigt, andere Unternehmen zu griinden, zu erwerben oder sich an
ihnen zu beteiligen, insbesondere solche, deren Unternehmensgegenstand sich ganz oder
teilweise auf den Gegenstand des Unternehmens der Gesellschaft erstreckt. Die Gesellschaft
darf Zweigniederlassungen im In- und Ausland errichten.

e Die Gesellschaft kann jede ihrer Beteiligungen verdauBern oder ihr Geschaft oder Vermdgen
insgesamt oder Teile davon abspalten oder an verbundene Unternehmen Ubertragen. Sie
kann des Weiteren Unternehmen, an denen sie beteiligt ist, unter ihrer einheitlichen Leitung
zusammenfassen und/oder sich auf die Verwaltung der Beteiligungen beschréanken und
Unternehmensvertrage jeder Art abschlieBen sowie ihren Betrieb ganz oder teilweise in
Unternehmen, an denen sie mehrheitlich beteiligt ist, ausgliedern oder solchen Unternehmen
Uberlassen.

e Die Gesellschaft kann sich darauf beschranken, den Unternehmensgegenstand nur teilweise

auszufillen.

Das Geschaftsjahr entspricht dem Kalenderjahr.

2.2 Wirtschaftliche Grundlagen

Die Instone Real Estate Group AG ist seit 1991 als Projektentwickler von Wohnimmobilien in
Deutschland tatig. Mit Uber 400 Mitarbeitern und einem Umsatz von rund 500 Mio. EUR gehdrt die
Instone Real Estate Group AG zu den filhrenden Immobilienentwicklern in Deutschland. Die
Gesellschaft entwickelt attraktive Wohn- und Mehrfamilienhduser sowie o6ffentlich geférderten
Wohnungsbau, konzipiert moderne Stadtquartiere und saniert denkmalgeschiitzte Objekte. Die
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Vermarktung erfolgt an Eigennutzer, private Kapitalanleger mit Vermietungsabsicht und
institutionelle Investoren. Zum aktuellen Zeitpunkt umfasst das Projektportfolio 52
Entwicklungsprojekte mit einem erwarteten Gesamtvermarktungsvolumen von etwa 6,1 Mrd. EUR
und mehr als 13.561 Einheiten.

2.3 Vermogenslage

Nachfolgend ist die Vermégenslage der Instone Real Estate Group AG gemaB dem gepriiften
Jahresabschluss zum 31.12.2020 mit Vergleichszahlen zum 31.12.2019 abgebildet:

Instone Real Estate Group AG - Bilanz

Anlagevermdgen 421.381 491.731
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 41.148 35.115
Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 5.120 141.809

Umlaufvermdgen 46.268 176.924

Rechnungsabgrenzungsposten 18 140

Aktive latente Steuern 27.685 23.029

Aktiva 495.352 691.823
Gezeichnetes Kapital 36.988 46.988
Kapitalriicklage 198.874 358.958
Bilanzgew inn 17.642 14.669

Eigenkapital 253.504 420.615

Rickstellungen 9.547 11.568

Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten 182.668 208.851
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 611 217
Verbindlichkeiten ggu. verbundenen Unternehmen 48.441 50.042
Sonstige Verbindlichkeiten 581 530

Verbindlichkeiten 232.301 259.640

Passiva 495.352 691.823

Quelle: Jahresabschluss der Instone Real Estate Group AG 2020

Entsprechend der Holdingfunktion der Instone Real Estate Group AG stellen die Finanzanlagen mit
rund 71% den groBten Anteil der Bilanzsumme dar und decken vollstandig das Anlagevermdgen ab.
Die Finanzanlagen enthalten neben Anteilen an verbundenen Unternehmen (insb. Anteile an der
Instone Real Estate Development GmbH, Instone Real Estate Leipzig GmbH) auch Ausleihungen an

verbundene Unternehmen.

Die Gesellschaft verfiigt zum 31. Dezember 2020 Uber liquide Mittel von rund 142 Mio. EUR. Hierbei
handelt es sich im Wesentlichen um kurzfristige Geldanlagen. Die liquiden Mittel unterliegen wie im
Vorjahr keinen Verfligungsbeschrankungen.
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Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstdnde beinhalten insbesondere Forderungen
gegeniber verbundenen Unternehmen. Die Forderungen resultieren im Wesentlichen aus
Ergebnisabflihrungsvertragen zwischen der Instone Real Estate Group AG und den verbundenen
Unternehmen.

Die Erh6hung des gezeichneten Kapitals um 10 Mio. EUR erfolgte im Rahmen einer im Geschaftsjahr
2020 durchgefiihrten Kapitalerhéhung mit Bezugsrechten gegen Bareinlage. Hierauf ist auch die
Erhdhung der Kapitalricklage zurickzufiihren. Zudem hat der Vorstand beschlossen, fir das
Geschaftsjahr 2020 ca. 12,8 Mio. EUR aus der freien Kapitalriicklage zu entnehmen und in den
Bilanzgewinn einzustellen. Somit betrdgt die Kapitalricklage zum 31.12.2020 ca. 359 Mio. EUR.

Die Verbindlichkeiten bestehen zu rund 80% aus Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten. Die
Ubrigen Verbindlichkeiten entfallen Uberwiegend auf Verbindlichkeiten gegenliber verbundenen
Unternehmen.

2.4 Ertragslage

Die Ertragslage der Instone Real Estate Group AG stellt sich gemaB dem gepriiften Jahresabschluss
nach HGB zum 31.12.2020 fir die Geschéaftsjahre 2020 und 2019 wie folgt dar:

Instone Real Estate Group AG - Gewinn und Verlustrechung

Umsatzerlose 1.581 936
Sonstige betr. Ertrage 3.453 675
Gesamtleistung 5.034 1.611

Personalaufw and (5.238) (3.996)
Sonstige betriebliche Aufw endungen (10.289) (16.644)
Betriebsergebnis (10.493) (19.028)
Ertrage aus Beteiligungen aus verb. Unternehmen 41.905 -

Ertrage aus Ergebnisabfiihrungsvertragen 21.214 20.112
Ertrage aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzvermogens 2.221 9.503
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 116 13
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens (29.582) (8.367)
Aufw endungen aus Ergebnisabfiihrungsvertragen - (131)
Zinsen und ahnliche Aufw endungen (9.568) (10.961)
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 26.233 (6.916)
Ergebnis nach Steuern 42.046 (15.775)
Entnahme aus der Kapitalriicklage - 12.802

Gew innvortrag (24.404) 17.642

Bilanzgewinn 17.642 14.669

Quelle: Jahresabschluss der Instone Real Estate Group AG 2020

Aufgrund der Holding-Funktion der Instone Real Estate Group AG setzen sich die Ertrage i.W. aus
Beteiligungsertragen zusammen. Dem gegentlber stehen v.a. sonstige betriebliche Aufwendungen
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(insb. Aufwendungen fir organisatorische Beratungen, interne Verrechnungen, Kosten des
Jahresabschlusses, Kosten des Aufsichtsrates und weitere Aufwendungen im Verwaltungsbereich),
Finanzierungskosten und Abschreibungen auf Finanzanlagen.

Da die Instone Real Estate Group AG kein eigenes operatives Geschaft betreibt, ist die
Ergebnisentwicklung wesentlich durch die Beteiligungen gepragt.

3 Art und Umfang der Priifung

3.1 Bewertungsgrundsitze und -methoden

Die Instone Real Estate Group Aktiengesellschaft mit Sitz in Essen soll in eine SE nach Artikel 2 Abs.
4 SE-VO umgewandelt werden. Diese Umwandlung hat nach Artikel 37 Abs. 2 und 3 SE-VO weder
die Auflésung der Gesellschaft, die Griindung einer neuen juristischen Person noch eine Sitzverlegung
zur Folge.

Die Umwandlung der AG in eine SE setzt gemaB Art. 37 Abs. 6 SE-VO voraus, dass die bisherige
Gesellschaft Uber Nettovermdégenswerte (Soll-Wert) mindestens in Hohe ihres Kapitals zuziiglich der
kraft Gesetzes oder Statut nicht ausschittungsfahigen Riicklagen (Ist-Werten) verflgt.

Weder Artikel 37 Abs. 6 SE-VO noch andere Vorschriften der SE-VO schreiben eine explizite
Ermittlungsmethode der Nettovermdgenswerte vor.

Uber ihre Artikel 5, 10 und 15 verweist die SE-VO auf das in Deutschland geltende Aktiengesetz und
Umwandlungsgesetz, insbesondere zur Kapitalaufbringung und zur Ermittlung der
Nettovermogenswerte der Gesellschaft.

Nach Artikel 15 SE-VO wird der Griindung einer SE das fiir Aktiengesellschaften geltende Recht des
Staates, in dem die SE ihren Sitz begriindet, zu Grunde gelegt. Fir den Formwechsel von
Aktiengesellschaften erfasst diese Verweisung daher nach nationalem Recht sowohl das Recht des
Formwechsels (§§ 190 ff., 226 f., 238 ff. UmwG) als auch lber § 197 UmwG das Griindungsrecht der
Aktiengesellschaft (§§ 23 ff. AktG).

Aus diesem Grund sind flr die Feststellung der Nettovermégenswerte die bei einer Aktiengesellschaft
nach Aktienrecht geltenden Vorschriften fiir den Fall der Neugrindung durch Sacheinlagen
anzuwenden. Folglich ist hier nach § 34 AktG maBgeblich, ob der ,Wert" der Sacheinlage den
nachzuweisenden Betrag erreicht.
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Fur die Bescheinigung der Kapitaldeckung verweist Artikel 37 Abs. 6 SE-VO auf die zweite Richtlinie
77/91/EWG des Rates vom 13. Dezember 1976. Artikel 10 Abs. 2 der zweiten Richtlinie sieht vor,
dass der Bericht des unabhdngigen Sachverstandigen mindestens jede Einlage beschreiben, die
angewandten Bewertungsverfahren nennen und angeben muss, ob die Werte, zu denen diese
Verfahren fihren, wenigstens der Zahl oder dem Nennbetrag oder, wenn ein Nennbetrag nicht
vorhanden ist, dem rechnerischen Wert und gegebenenfalls dem Mehrbetrag der daflr
auszugebenden Aktien entsprechen.

Aus der Formulierung ,Nettovermégenswerte™ in Artikel 37 Abs. 6 SE-VO ergibt sich, dass fir die
Berechnung des Zu bescheinigenden Nettovermégens grundsatzlich auf einen
Einzelbewertungsansatz abzustellen ist. Da es sich bei dem wirtschaftlich in dem Konzern der Instone
Real Estate Group AG bestehenden Gegenstand der Sacheinlage jedoch um ein ganzes Unternehmen
handelt, kann das zu bescheinigende Nettovermdgen auch im Sinne eines Gesamtbewertungs-
ansatzes ermittelt werden. Daher haben wir zusatzlich zu der Einzelwertbetrachtung (ber das
bilanzielle Nettovermdgen Gesamtwertbetrachtungen durch Untersuchung einerseits des
Ertragswerts und andererseits der Marktkapitalisierung der Instone Real Estate Group AG
vorgenommen, um zu beurteilen, ob die Deckung des gezeichneten Kapitals und der nicht
ausschuttungsfahigen Ricklagen gewahrleistet ist.

3.2 Einzelbewertung anhand des bilanziellen Nettovermogens

Der handelsrechtliche Jahres- und Konzernabschluss bildet die Grundlage fir die Prifung der
Kapitaldeckung auf Basis des bilanziellen Nettovermdgens.

Nach § 242 Abs. 1 HGB sind Unternehmen verpflichtet, regelmaBig eine Gegenltiberstellung ihres
Vermodgens und ihrer Schulden in Form einer Bilanz aufzustellen. In dieser Bilanz sind grundsatzlich
samtliche Vermodgensgegenstdnde, Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten zu erfassen.
Ausnahmen bilden Vermdégensgegenstande, fir die gemaB § 248 HGB Bilanzierungsverbote oder
Bilanzierungswahlrechte bestehen.

Hinsichtlich der Bewertung von Vermdgensgegenstanden und Schulden im Rahmen der Bilanzierung
nach HGB bildet das so genannte Vorsichtsprinzip gemaB § 252 Abs. 1 Nr. 4 HGB den
Rahmengrundsatz. Das \Vorsichtsprinzip  schreibt eine  vorsichtige Bewertung der
Vermdgensgegenstdnde und Schulden vor. Dies bedeutet, dass alle vorhersehbaren Risiken und
Verluste, die bis zum Abschlussstichtag entstanden sind, in der Bewertung zu berlcksichtigen sind,
selbst wenn diese erst zwischen dem Abschlussstichtag und dem Tag der Aufstellung des Abschlusses
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bekanntgeworden sind. Darliber hinaus sind Gewinne nur dann zu berlicksichtigen, wenn sie bis zum

Abschlussstichtag realisiert wurden.

GemaB § 253 Abs. 3 und 4 HGB werden Vermdgensgegenstande unter Bericksichtigung des
Niederstwertprinzips bewertet. Demnach stellt der Buchwert eines Vermdgensgegenstands, ermittelt
nach den handelsrechtlichen Vorschriften, eine Wertuntergrenze dar, die allenfalls den Verkehrswert
errechnet, jedoch diesen nicht Ubersteigen kann.

Dagegen sind Schulden gemaB § 253 Abs. 1 HGB mit ihrem Erflllungsbetrag anzusetzen. Im Falle
von Rickstellungen ist der Erfillungsbetrag nach angemessener kaufmannischer Beurteilung zu
ermitteln. Rickstellungen mit einer Restlaufzeit von mindestens einem Jahr sind mit dem ihrer
Laufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschaftsjahre
abzuzinsen. Ruckstellungen aus Altersversorgungsverpflichtungen oder vergleichbare langfristig
fallige Verpflichtungen kénnen zudem pauschal mit dem durchschnittlichen Marktzinssatz abgezinst
werden, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren ergibt. Demnach werden
Verbindlichkeits- und Drohverlustriickstellungen nach dem Hochstwertprinzip bewertet. Ein
Buchwert, der nach dem Héchstwertprinzip errechnet wird, entspricht somit mindestens dem
Verkehrswert der Schulden.

Somit ist festzustellen, dass ein auf Basis eines HGB-Jahres- oder Konzernabschlusses abgeleitetes
Nettovermégen eine Wertuntergrenze darstellt. Eine Bestimmung der einzelnen Verkehrswerte von
Vermdgensgegenstdanden und Schulden ist somit entbehrlich, wenn das zu bescheinigende Kapital
bereits durch das bilanzielle Nettovermdgen gedeckt ist.

3.3 Gesamtbewertung anhand des Unternehmenswertes

Der Wert eines Unternehmens bestimmt sich vorrangig nach dem Nutzen, den das Unternehmen
aufgrund seiner im Bewertungszeitpunkt vorhandenen materiellen Substanz, seiner Innovationskraft,
seiner Produkte und Stellung am Markt, seiner inneren Organisation sowie seines Managements in
Zukunft erbringen kann.

Die Kapitaldeckung haben wir anhand der allgemeinen Grundsatze der Unternehmensbewertung
Uberprift. Diese sind im IDW S 1 niedergelegt.

Nach den Grundsatzen des IDW S 1 bestimmt sich der Wert eines Unternehmens unter der
Voraussetzung ausschlieBlich finanzieller Ziele durch den Barwert der mit dem Eigentum an dem
Unternehmen verbundenen Nettozufliisse an die Unternehmenseigner (vgl. IDW S 1, Abschnitt 2.1).
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Der Unternehmenswert entspricht damit dem Barwert der kiinftigen finanziellen Uberschiisse, die bei
Fortfihrung des Unternehmens - aus dem betriebsnotwendigen Vermégen - und der VerauBerung
etwaigen nicht betriebsnotwendigen Vermdégens erwirtschaftet werden.

Zur Ermittlung dieses Barwerts wird ein Kapitalisierungszinssatz verwendet, der die Rendite einer
adaquaten Alternativanlage zur Investition in das zu bewertende Unternehmen reprdsentiert. Als
AusgangsgroBe fir die Bestimmung des Kapitalisierungszinssatzes kommen insbesondere
Kapitalmarktrenditen fiir Unternehmensbeteiligungen (in Form eines Aktienportfolios) in Betracht.
Fur die objektivierte Unternehmensbewertung wird unterstellt, dass sich die Renditen fir
Unternehmensanteile grundsatzlich aus einem (risikolosen) Basiszinssatz und einer von den
Anteilseignern auf Grund der Ubernahme unternehmerischen Risikos geforderten Risikoprédmie

zusammensetzen (vgl. IDW S 1, Tz. 115).

4 Priifung der Kapitaldeckung

4.1 Deckungspflichtiges Eigenkapital im Sinne des Artikels 37 Abs. 6 SE-VO

Das deckungspflichtige Eigenkapital (bzw. zu bescheinigende Kapital) im Sinne des Artikels 37 Abs.
6 SE-VO setzt sich zusammen aus dem Grundkapital zuzlglich der kraft Gesetzes oder Statut nicht

ausschuttungsfahigen Ricklagen.

Ausgangspunkt fir die Ableitung des deckungspflichtigen Eigenkapitals stellt das bilanzielle
Eigenkapital der Instone Real Estate Group AG dar. Dies stellt sich gemadB dem gepriften
Jahresabschluss zum 31. Dezember 2020 wie folgt dar:

Eigenkapital nach HGB

Gezeichnetes Kapital 46.988
Kapitalriicklage 358.958
Bilanzgew inn 14.669
Gesamt 420.615

Quelle: Jahresabschluss der Instone Real Estate Group AG 2020

Das Grundkapital der Instone Real Estate Group AG gemdB § 4 der Satzung, welches im
Jahresabschluss 2020 als gezeichnetes Kapital ausgewiesen ist, belief sich zum 31. Dezember 2020
auf 46.988.336,00 EUR.

Darliber hinaus werden die Kapitalriicklage i.H.v. 358.957.638,59 EUR und ein Bilanzgewinn von
14.669.161,50 EUR ausgewiesen.
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Die Eigenkapitalpositionen wurden von uns auf ihre Ausschittungsfahigkeit Uberprift. Hierbei ist zu
berlicksichtigen, dass die Instone Real Estate Group AG nach niederlandischem Recht gegriindet
wurde und ebenfalls in den Niederlanden an die Borse gegangen ist. Im Rahmen des Bérsengangs
im Februar 2018 wurden Kapitalriicklagen i.H.v. 143,5 Mio. EUR gebildet. Wir wurden dartber
informiert, dass es sich nach niederléandischem Recht bei den gebildeten Kapitalriicklagen i.H.v.
143,5 Mio. EUR um nicht gebundene Kapitalriicklagen handelt. Dieser Betrag der Kapitalriicklage ist
daher nicht in die Prifung einzubeziehen.

Dartber hinaus bestehen nicht gebundene Kapitalriicklagen gem. § 272 Abs. 2 Nr. 4 HGB in Hb6he
von 42,6 Mio. EUR, sodass wir im Rahmen unserer Analyse festgestellt haben, dass ein Teilbetrag
von 172.885.348,25 EUR der Kapitalriicklage nicht ausschiittungsfahig ist, da er aus bei der Ausgabe
neuer Anteile erzielten Aufgeldern resultiert (§ 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB).

Ferner bestehen handelsrechtliche Ausschiittungssperren in Hohe von 23.340.583,82 EUR. Diese
ergeben sich im Wesentlichen aus der Bilanzierung aktiver latenter Steuern, die nach § 268 Abs. 8
HGB einer Ausschittungssperre unterliegen und aus nicht gedeckten Pensionsverpflichtungen, die
nach § 253 Abs. 6 HGB ausschittungsgesperrt sind.

Insgesamt ergibt sich somit ein deckungspflichtiges Eigenkapital der Instone Real Estate Group AG
im Sinne des Art. 37 Abs. 6 SE-VO zum 31.12.2020 i.H.v. 243.214.268,07 EUR:

Kapital und Riicklagen gemdB Art. 37 Abs. 6 SE-VO

Gezeichnetes Kapital 46.988
Nicht ausschuttbarer Betrag der Kapitalriicklage 172.885
Gesetzlich ausschuttungsgesperrte Betrage 23.341
Gesamt 243.214

Quelle: Jahresabschluss der Instone Real Estate Group AG 2020

Selbst wenn man davon ausginge, dass es sich bei den Zufiihrungen zu den Kapitalriicklagen im
Rahmen des Borsengangs im Februar 2018 (143,5 Mio. EUR) um gebundene Kapitalriicklagen im
Sinne des § 272 Abs. 2 Nr. 1 HGB handelte, kdme man bei den nachfolgenden
Werthaltigkeitsiiberprifungen inhaltlich zu keinen anderen Ergebnissen.

Im Hinblick auf den Prifungsstichtag haben wir Gberpriift, ob sich das gezeichnete Kapital oder die
Kapitalriicklage bis zum Datum der Unterzeichnung dieses Berichts geandert haben. Aus den uns
hierzu vorgelegten Unterlagen haben wir keine Anhaltspunkte identifiziert, dass sich das gezeichnete
Kapital oder die Kapitalriicklage verdandert haben.
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4.2 Bilanzielles Nettovermogen

Das bilanzielle Nettovermdgen der Instone Real Estate Group AG auf Basis von Buchwerten nach
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften betrdagt zum 31. Dezember 2020 420.615 TEUR (Ist-Wert)
und liegt damit Uber dem Soll-Wert von 243.214 TEUR. Zum Zeitpunkt der Unterzeichnung des
Berichts lag das bilanzielle Nettovermégen mit 416.054 TEUR aufgrund eines aufgelaufenen
Jahresfehlbetrags leicht unter dem Wert zum 31. Dezember 2020, aber noch deutlich tGber dem zu
bestdtigenden Betrag.

Als Ergebnis unserer Prifungshandlungen ist festzustellen, dass bereits das bilanzielle
Nettovermégen der Instone Real Estate Group AG zum 31.12.2020 sowie zum Berichtsdatum das zu
bescheinigende Kapital gemaB Art. 37 Abs. 6 SE-VO deckt. Darliber hinaus haben wir beurteilt, ob
auf Basis der vorgelegten Planzahlen auch am Tag der Hauptversammlung, 9. Juni 2021,
voraussichtlich eine hinreichende Kapitaldeckung gegeben ist. Im Rahmen unserer Uberpriifung
kommen wir zu dem Schluss, dass die Instone Real Estate Group AG ausweislich ihrer Planzahlen am
Tag der Hauptversammlung (9. Juni 2021) Uber hinreichendes Nettovermdégen verfligen wird, um
das zu bescheinigende Kapital i.H.v. 243.214.268,07 EUR zu decken.

4.3 Unternehmenswert

Zusatzlich zu der Ermittlung des Nettovermdgens auf Grundlage einer Einzelbewertung haben wir
eine Uberschldgige Unternehmensbewertung der Instone Real Estate Group AG vorgenommen, um
zu prifen, ob gemaB einer Gesamtwertbetrachtung ebenfalls eine Deckung des zu bescheinigenden
Kapitals gewahrleistet ist.

Wesentliche Grundlage fiir die liberschldgige Gesamtbewertung waren die Planungsrechnung fir den
Konzern der Instone Real Estate Group AG (,Instone-Gruppe®™) sowie aus Kapitalmarktdaten
abgeleitete Kapitalisierungszinssatze.

Die Planungsrechnung st Bestandteil des regelmaBigen internen Planungs- und
Berichterstattungsprozesses bei der Instone-Gruppe. Die Konzernplanungsrechnung wurde uns von
dem Management der Instone Real Estate Group AG am 25. Februar 2021 zur Verfligung gestellt und
umfasst die Jahre 2021 bis 2025. Die Planungsrechnung basiert dabei auf einer detaillierten Planung
der konkret angebundenen Projekte, die die jeweiligen Projektkalkulationen und -laufzeiten
berlicksichtigt. Darliber hinaus wurden auf Basis des aktuellen Projektportfolios Annahmen zur
Fortschreibung der Planungsrechnung abgeleitet.
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Fur das laufende Geschaftsjahr 2021 prognostiziert die Instone Real Estate Group AG einen
bereinigten Konzernumsatz nach IFRS von ca. 820 bis 900 Mio. EUR und ein bereinigtes
Konzernergebnis nach Steuern von 90 bis 95 Mio. EUR. Damit liegt die Prognose fir 2021 deutlich
Uber dem bereinigten IFRS-Konzernergebnis nach Steuern des Geschaftsjahres 2020 von 41,1 Mio.
EUR. Auch fir die kommenden Jahre sieht die Planungsrechnung durchweg positive
Konzernergebnisse vor. Gleichzeitig ist eine starke Ergebniszunahme geplant, die auf die Zunahme
des Vermarktungsvolumens und der zuletzt getatigten Investitionen zurtickzufiihren ist.

Der auf Basis der Planungsrechnung abgeleitete, liberschldgige Unternehmenswert der Instone Real
Estate Group AG (Instone-Gruppe) Ubersteigt deutlich das nach Art. 37 Abs. 6 SE-VO zu
bescheinigende Kapital sowohl zum Tag der Unterzeichnung dieses Berichts, als auch zum Datum der
Hauptversammlung am 9. Juni 2021.

4.4 Borsenwert

Im Boérsenwert eines Unternehmens werden eine Vielzahl an Einschatzungen von Marktteilnehmern
berlicksichtigt. Dementsprechend hat der Bérsenwert der Aktien der Instone Real Estate Group AG
eine gewisse Aussagekraft beziiglich des Nettovermdégens der Gesellschaft.

Die Marktkapitalisierung eines Unternehmens lasst sich ermitteln, indem die Anzahl der im Umlauf
befindlichen Aktien mit dem Aktienkurs multipliziert wird. Die errechnete Marktkapitalisierung drickt
die Marktbewertung des Nettovermdégens, also des Eigenkapitals, aus.

Zur Prifung der Deckung des zu bescheinigenden Kapitals haben wir die Entwicklung des
Borsenkurses der Aktien der Instone Real Estate Group AG im Zeitraum von 02.01.2021 bis zum
16.04.2021 untersucht.

Auf Basis der Schlusskurse betrug der niedrigste Wert der Marktkapitalisierung innerhalb des
genannten Zeitraums ca. 954 Mio. EUR. Im Durchschnitt lag die Marktkapitalisierung in den letzten
drei Monaten bei ca. 1.054 Mio. EUR.

Somit Ubersteigen sowohl die durchschnittliche als auch die geringste Marktkapitalisierung der
letzten drei Monate das nach Art. 37 Abs. 6 SE-VO deckungspflichtige Eigenkapital deutlich.
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5 Zusammengefasstes Priifungsergebnis

Entsprechend dem uns erteilten Auftrag haben wir die Kapitaldeckung der Instone Real Estate Group
AG untersucht. Nach dem abschlieBenden Ergebnis unserer Prifung aufgrund der uns vorgelegten
Unterlagen sowie der uns erteilten Auskilinfte und Nachweise unter Zugrundlegung der in diesem
Bericht dargelegten Uberlegungen und Methoden bestatigen wir, dass die Instone Real Estate Group
AG, Essen, Uber Nettovermdégenswerte mindestens in Héhe ihres Grundkapitals zuziglich der kraft
Gesetzes oder Statut nicht ausschittungsfahigen Ricklagen verfligt.

Dariliber hinaus stellen wir fest, dass die Instone Real Estate Group AG auch am Tag der Uber den
Formwechsel beschlieBenden Hauptversammlung am 9. Juni 2021 ausweislich ihrer Planzahlen Uber
Nettovermogenswerte verfligen wird, die das zu bescheinigende Kapital von 243.214.268,07 EUR
decken.

Disseldorf, 19.04.2021

Deloitte GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

3 o

Andreas Becker ppa. Dr. Matthias Knabe
Wirtschaftsprifer
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Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften

vom 1. Januar 2017

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fur Vertrage zwischen Wirtschaftsprifern
oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften (im Nachstehenden zusammenfas-
send ,Wirtschaftspriifer” genannt) und ihren Auftraggebern Uber Priifungen,
Steuerberatung, Beratungen in wirtschaftlichen Angelegenheiten und sonsti-
ge Auftrage, soweit nicht etwas anderes ausdricklich schriftlich vereinbart
oder gesetzlich zwingend vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kénnen nur dann Anspriche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftsprufer und Auftraggeber herleiten, wenn dies ausdriicklich vereinbart
ist oder sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein bestimm-
ter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsatzen ordnungs-
mafiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftsprifer Gbernimmt im
Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben der Geschéaftsfiih-
rung. Der Wirtschaftspriifer ist fur die Nutzung oder Umsetzung der Ergebnis-
se seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der Wirtschaftspriifer ist berechtigt,
sich zur Durchfithrung des Auftrags sachversténdiger Personen zu bedienen.

(2) Die Beriicksichtigung ausléndischen Rechts bedarf — aufler bei betriebs-
wirtschaftlichen Priifungen — der ausdriicklichen schriftlichen Vereinbarung.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlieBenden
beruflichen AuBerung, so ist der Wirtschaftsprufer nicht verpflichtet, den
Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folgerungen
hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer alle fur
die Ausfuhrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weiteren Informa-
tionen rechtzeitig Gbermittelt werden und ihm von allen Vorgéngen und
Umstanden Kenntnis gegeben wird, die fur die Ausfithrung des Auftrags von
Bedeutung sein kénnen. Dies gilt auch fir die Unterlagen und weiteren
Informationen, Vorgédnge und Umsténde, die erst wahrend der Tétigkeit des
Wirtschaftsprifers bekannt werden. Der Auftraggeber wird dem Wirtschafts-
prifer geeignete Auskunftspersonen benennen.

(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Vollstan-
digkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen sowie der
gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirtschaftspriifer formu-
lierten schriftlichen Erkldrung zu bestéatigen.

4. Sicherung der Unabhéngigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhéngigkeit der
Mitarbeiter des Wirtschaftsprifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer des
Auftragsverhaltnisses insbesondere filr Angebote auf Anstellung oder Uber-
nahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrage auf eigene Rech-
nung zu ibernehmen.

(2) Sollte die Durchfuhrung des Auftrags die Unabhéngigkeit des Wirtschafts-
prufers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netzwerkunter-
nehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf die die Unab-
hangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden wie auf den
Wirtschaftsprifer, in anderen Auftragsverhéltnissen beeintrachtigen, ist der
Wirtschaftsprufer zur auBerordentlichen Kiindigung des Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags schriftlich darzustellen hat, ist alleine diese schriftliche Darstellung
mafgebend. Entwirfe schriftlicher Darstellungen sind unverbindlich. Sofern
nicht anders vereinbart, sind mundliche Erkldrungen und Auskinfte des
Wirtschaftsprifers nur dann verbindlich, wenn sie schriftlich bestétigt werden.
Erklarungen und Auskinfte des Wirtschaftsprufers auflerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers

(1) Die Weitergabe beruflicher Aukerungen des Wirtschaftspriifers (Arbeits-
ergebnisse oder Ausziige von Arbeitsergebnissen — sei es im Entwurf oder in
der Endfassung) oder die Information Uber das Tatigwerden des Wirtschafts-
prufers fur den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der schriftlichen Zustim-
mung des Wirtschaftsprifers, es sei denn, der Auftraggeber ist zur Weiter-
gabe oder Information aufgrund eines Gesetzes oder einer behérdlichen
Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftsprifers und die
Information uber das Tatigwerden des Wirtschaftspriifers fir den Auftragge-
ber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzuléssig.

7. Méngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherfillung
durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehischlagen, Unterlassen bzw. unbe-
rechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unméglichkeit der Nacherful-
lung kann er die Vergitung mindemn oder vom Vertrag zuriicktreten; ist der
Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann der Auftraggeber
wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktreten, wenn die erbrach-
te Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung, Unzumutbarkeit oder
Unméglichkeit der Nacherfillung fiir ihn ohne Interesse ist. Soweit dariiber
hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt Nr. 9.

(2) Der Anspruch auf Beseitigung von Mangeln muss vom Auftraggeber
unverziglich in Textform geltend gemacht werden. Anspriiche nach Abs. 1,
die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, verjshren nach Ablauf
eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.

(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Mangel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten und
dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kénnen jederzeit vom Wirt-
schaftsprifer auch Dritten gegentber berichtigt werden. Unrichtigkeiten, die
geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschafispriifers enthaltene
Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRerung auch Dritten
gegenuber zurickzunehmen. In den vorgenannten Fallen ist der Auftragge-
ber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftsprufer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1 HGB,
§ 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Uber Tatsachen und Umsténde, die ihm
bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden, Stillschweigen zu
bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von dieser Schweigepflicht
entbindet.

(2) Der Wirtschaftsprifer wird bei der Verarbeitung von personenbezogenen
Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Datenschutz
beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers, insbe-
sondere Prifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen Haf-
tungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des § 323
Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschréankung Anwendung findet
noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist die Haftung
des Wirtschaftsprifers fur Schadensersatzanspriche jeder Art, mit Ausnah-
me von Schaden aus der Verletzung von Leben, Korper und Gesundheit,
sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach § 1
ProdHaftG begrinden, bei einem fahrladssig verursachten einzeinen Scha-
densfall gemaR § 54a Abs. 1 Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrankt.

(3) Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhéltnis mit dem Auf-
traggeber stehen dem Wirtschaftsprifer auch gegentber Dritten zu.

(4) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer
bestehenden Vertragsverhéltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hoéchstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.



(5) Ein einzelner Schadensfall im Sinne von Abs. 2 ist auch beziglich eines
aus mehreren Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens
gegeben. Der einzelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflicht-
verletzung ohne Ricksicht darauf, ob Schéden in einem oder in mehreren
aufeinanderfolgenden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf
gleicher oder gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als
einheitliche Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten mitei-
nander in rechtiichem oder wirtschaftichem Zusammenhang stehen. In
diesem Fall kann der Wirtschaftsprufer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in
Anspruch genommen werden. Die Begrenzung auf das Funffache der Min-
destversicherungssumme gilt nicht bei gesetzlich vorgeschriebenen Pflicht-
prifungen.

(6) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der schriftlichen Ablehnung der Ersatzleistung Klage erhoben
wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies gilt nicht
fur Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zuriickzufiih-
ren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kérper oder
Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers nach §
1 ProdHaftG begrinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung geltend zu
machen, bleibt unberihrt.

10. Ergédnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftriage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriiften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschiuss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.

Hat der Wirtschaftspriifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist ein
Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefuihrte Prifung im Lage-
bericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit schrift-
licher Einwilligung des Wirtschaftsprifers und mit dem von ihm genehmigten
Wortlaut zuldssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftsprufers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf funf Berichtsausfertigungen. Weitere
Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergdnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen

(1) Der Wirtschaftsprufer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuerli-
chen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftraggeber
genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und vollstén-
dig zugrunde zu legen; dies gilt auch fur Buchfiihrungsauftrage. Er hat jedoch
den Auftraggeber auf von ihm festgestellte Unrichtigkeiten hinzuweisen.

(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdricklich den Auftrag ibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftragge-
ber dem Wirtschaftsprifer alle fur die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.

(3) Mangels einer anderweitigen schriftlichen Vereinbarung umfasst die
laufende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkei-
ten:

a) Ausarbeitung der Jahressteuererklarungen fur die Einkommensteuer,
Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer sowie der Vermégensteuererkla-
rungen, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber vorzulegenden Jahres-
abschlusse und sonstiger firr die Besteuerung erforderlicher Aufstellungen
und Nachweise

b) Nachpriifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern

¢) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erkldrungen und Bescheiden

d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebspriifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern

e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.

Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréifentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.

(4) Erhalt der Wirtschaftsprufer fur die laufende Steuerberatung ein Pau-
schalhonorar, so sind mangels anderweitiger schriftlicher Vereinbarungen die
unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tétigkeiten gesondert zu honorie-
ren.

(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuerbera-
tervergatungsverordnung fir die Bemessung der Vergiitung anzuwenden ist,
kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergutung in Textform
vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Kérper-
schaftsteuer, Gewerbesteuer, Einheitsbewertung und Vermdgensteuer sowie
aller Fragen der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben
erfolgt auf Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer, Kapitalverkehrsteuer, Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der Fi-
nanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit Um-
wandlungen, Kapitalerhéhung und -herabsetzung, Sanierung, Eintritt und
Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverauferung, Liquidation und
dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfullung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserkidarung als
zusétzliche Tatigkeit (bernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung
etwaiger besonderer buchméaBiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob alle
in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Vergiinstigungen wahrge-
nommen worden sind. Eine Gewahr fur die vollstandige Erfassung der Unter-
lagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tbernommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftsprufer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunikation
per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen stellt, wie
etwa die Verschlisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den Wirt-
schaftspriifer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftspriifer hat neben seiner Gebuhren- oder Honorarforderung
Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zusétzlich
berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergitung und Auslagen-
ersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vollen Befrie-
digung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber haften als
Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftspriffers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskraftig festgesteliten Forderungen zulassig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftspriifer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbeile-
gungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiihrung und die sich hieraus ergebenden An-
spriiche gilt nur deutsches Recht.



