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Kennzahlen

des secunet-Konzerns (nach IFRS)

in Mio. Euro 2018 2017  Veranderung in %
Umsatz 163,3 158,3 +3
EBIT 26,9 23,5 +15
EBT 26,6 23,5 +13
Konzernperiodenergebnis 17,8 15,9 +12
Ergebnis je Aktie (in Euro) 2,77 2,45 +12
Bilanzsumme 145,2 133,4 +9
Eigenkapital 69,51 59,1 +18
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente 56,1 62,9 -1
Verbindlichkeiten 34,5 40,1 -14
Kredite - - -
Cashflow aus der betrieblichen Geschaftstatigkeit 7,7 20,4 -62
Investitionen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen 6,6 3,4 +94
Dividende je Aktie in Euro? 2,04 1,20 +70
Auftragsbestand (IFRS) 79,7 57,7 +38
Festangestelite Mitarbeiter per 31.12. 525 479 +10

T inklusive nicht beherrschende Anteile

2 Vorbehaltlich des Beschlusses der Hauptversammlung

Langfristige Entwicklung Umsatz und EBIT
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Public Sector

Lésungen fir E-Government und Hochsicherheit

Prozesse und [T-Infrastrukturen bei 6ffentlichen Bedarfstragern stellen
besondere Anforderungen an die Informationssicherheit. Der Public Sector
von secunet berét nationale und internationale Kunden aus dem &ffent-
lichen Bereich und der Verteidigung und greift dabei auf bedarfsgerecht
kombinierbare, dem State of the Art entsprechende Produkte und Dienst-
leistungen sowie individuelle Sicherheitsldsungen zurtick. Diese werden den
Anspriichen einer modernen Verwaltung gerecht, ermoglichen die Erflllung
hoheitlicher Aufgaben und entsprechen den Hochsicherheitsanforderungen
flr den Schutz klassifizierter Informationen.

Business Sector

IT-Sicherheit fir Unternehmen und
Branchenldsungen

Angriffe auf Unternehmensnetze, Industriespionage, Cyberkriminalitat und
Datenschutz erfordern intelligente [T-Sicherheitsldsungen. Der Business
Sector von secunet unterstitzt seine Kunden bei der sicheren Nutzung
von Informations- und Kommunikationstechnologien in der internen EDV,
im eigenen Kerngeschaft und ,embedded" in ihren Produkten und Diensten.
Die Kernkompetenz des Business Sectors liegt dabei in der Entwicklung und
Produktion flexibler Sicherheitslésungen, die sich, ohne laufende Geschéfts-
prozesse zu beeinflussen, in bestehende [T-Landschaften integrieren und
an die fortschreitende technische Entwicklung anpassen lassen.




secunet ist einer der fihrenden deutschen Anbieter flir hochwertige
IT-Sicherheit. Im engen Dialog mit seinen Kunden — Unternehmen,
Behdrden und internationale Organisationen — entwickelt secunet
leistungsfahige Produkte und fortschrittliche IT-Sicherheitsiésungen.
Damit sichert secunet nicht nur IT-Infrastrukturen fir seine Kunden,
sondern erzielt intelligente Prozessoptimierungen und schafft
nachhaltige Mehrwerte.
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secunet hat im Jahr 2018 erneut sehr gute Ergebnisse erzielt

Ma &/ﬁ.'&a&}t@ /’fa.adaa %Méz&/z il Froeeide voee dececenn s

im Jahr 2018 haben wir die Rekordergebnisse des Vorjahres Ubertroffen:

Der secunet-Konzern hat im abgelaufenen Geschaftsjahr erneut hervorragende Ergebnisse erreicht. Von
einer bereits sehr hohen Basis kommend — das Jahr 2017 war mit Rekordergebnissen abgeschlossen
worden — konnten wir die Umsatzerldse um drei Prozent von 158,3 Mio. Euro im Vorjahr auf 163,3 Mio. Euro
im Jahr 2018 steigern. Bei weiterhin hoher Auslastung der Kapazitaten im Dienstleistungsgeschaft sind die
Zuwéachse im Wesentlichen im Produktgeschéaft entstanden. Parallel zur Umsatzsteigerung hat das Ergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) deutlich zugenommen, von 23,5 Mio. Euro im Jahr 2017 auf 26,9 Mio. Euro.

Unsere Erwartungen sahen Anfang des Jahres noch Umsatzerldse und EBIT leicht unterhalb des Vorjahres-
niveaus vor. Die tatsachlich erreichten Ergebnisse haben unsere eigenen Erwartungen deutlich Ubertroffen.
Wir sind damit mehr als zufrieden.

Das Umsatzwachstum im Jahr 2018 ist auf die Zunahme der Umsatzerldse im Geschéftsbereich Public
Sector zurlickzuflUhren, wahrend im gleichen Zeitraum die Umsatzerldse im Geschéftsbereich Business
Sector zurlickgingen. Der Geschéftsbereich Public Sector richtet sich mit seinem Angebot an die offentlichen
Bedarfstrager im In- und Ausland sowie an internationale Organisationen. Das Portfolio im Public Sector
umfasst das SINA Produktgeschaft, Losungen flr die automatisierte Grenzkontrolle (z. B. eGates) sowie Bera-
tung und Entwicklung. Der Umsatz im Geschéftsbereich Public Sector nahm von 141,1 Mio. Euro im Vorjahr
um vier Prozent oder 6,1 Mio. Euro auf 147,2 Mio. Euro im Geschéftsjahr 2018 zu. Wesentlicher Treiber fur
das Wachstum 2018 war das Produktgeschéaft, hier waren wiederum einzelne grof3e Beauftragungen und
Lieferungen im vierten Quartal ausschlaggebend.

Der Business Sector bedient mit seinem Angebot Uberwiegend Unternehmen aus dem Bereich kritische
Infrastrukturen und der Automobilbranche. Mit dem Ende des Geschéftsjahres 2018 und der Zulassung des
secunet konnektor ist das Gesundheitswesen als weiterer Zielmarkt hinzugekommen. Im Geschaftsjahr 2018
waren umfangreiche Kapazitaten an die Entwicklung des secunet konnektor fur die Einbindung in die Tele-
matikinfrastruktur rund um die elektronische Gesundheitskarte gebunden. Daher konnte der Business Sector
nicht an die Ergebnisse des Vorjahres anknUpfen. Die Umsatzerldse im Business Sector veranderten sich von
17,3 Mio. Euro im Geschéftsjahr 2017 um -1,2 Mio. Euro oder minus sieben Prozent auf 16,1 Mio. Euro.

Der Auslandsumsatz des secunet-Konzerns ist gleichzeitig um neun Prozent von 16,3 Mio. Euro im
Geschaftsjahr 2017 auf 17,8 Mio. Euro im abgelaufenen Geschéaftsjahr gestiegen. Hauptumsatztrager waren
SINA Produkte und eGates.

Unsere Aktionare profitieren mit von unseren guten Ergebnissen

Die secunet AG erwirtschaftete im Geschéaftsjahr 2018 einen Jahrestiberschuss von 14,7 Mio. Euro nach

15,5 Mio. Euro im Vorjahr. Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der Hauptversammlung vor, eine Regeldividende
von 1,13 Euro je Aktie und eine Sonderdividende von 0,91 Euro je Aktie, insgesamt 2,04 Euro je Aktie an

die Aktiondre der Gesellschaft auszuschitten — eine Zunahme von 70 Prozent gegentber der Dividende im
Vorjahr (1,20 Euro). Dies entspricht einer Regelausschittung von 50 Prozent, einer Sonderausschittung von
40 Prozent, insgesamt einer Ausschittung von 90 Prozent des Jahreslberschusses. Die Ausschittungsquote
im Vorjahr lag bei 50 Prozent des Jahrestberschusses. Grund flr die Auszahlung der Sonderdividende ist der
sehr erfolgreiche Verlauf des Geschaftsjahres 2018. Der Bestand an liquiden Mitteln in Héhe von 51,0 Mio. Euro
zum Jahresende 2018 sowie das cashgenerative Geschéaftsmodell von secunet ermoglichen die Auszahlung
der Sonderdividende, ohne die weiter auf Wachstum ausgerichtete Geschéftsstrategie des Unternehmens zu
verandern.



An unsere Aktionare

Thomas Pleines Dr. Rainer Baumgart Axel Deininger

Das Jahr 2018 hat fUr viele Aktionare mit Investitionsschwerpunkt in den groBen Indexwerten zu Vermogens-
verlusten geflhrt. Den allgemein rucklaufigen Tendenzen in der zweiten Jahreshalfte konnte sich der Aktienkurs
der secunet Security Networks AG nicht vollkommen entziehen. Damit verfligten unsere Aktionare im Jahr 2018
Uber eine weitgehend wertstabile und zugleich ertragsstarke Portfolioposition. In einer mehrjahrigen Betrach-
tung, z.B. gemessen am Kurs zu Beginn des Jahres 2016, hat sich ihr Vermdgen mehr als vervierfacht.

Unseren Erfolg verdanken wir unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern

Die anhaltend hohen Umsatze im Dienstleistungsgeschaft des secunet-Konzerns, d. h. in den Bereichen
Beratung und Entwicklung, sind verbunden mit einer hohen Auslastung der dortigen Mitarbeiterkapazitaten.
Mit starkem Einsatz und Motivation liefern hochqualifizierte Krafte unseren Kunden hier vertrauenswiirdige
Lésungen und intelligente Konzepte.

Auch das stark wachsende Produktgeschaft ware ohne die engagierten Mitarbeiter in den Bereichen Vertrieb
und Backoffice sowie Logistik, die ihre Aufgaben mit groBem Engagement erflllen, nicht zu realisieren.

Nicht zuletzt sind es die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter in den Bereichen Verwaltung und Services, die
dauerhaft die gute und reibungslose Funktion der Organisation secunet sichern.

Ohne den unermudlichen Einsatz der gesamten Belegschaft hatten wir die auBerordentlich guten Geschéfts-
ergebnisse im Jahr 2018 nicht erreichen kénnen. Wir danken unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern daher
ausdrUcklich fur diese hervorragende Leistung.
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secunet ist ausgezeichnet positioniert — auch fir die Zukunft

Zu Beginn des Jahres 2019 besetzt secunet eine ausgezeichnete Marktposition, die auf verschiedenen
Starken beruht — diese Ausgangsstellung wollen wir nutzen um weiterzuwachsen:

Da ist zuallererst das besondere Vertrauen unser Kunden, besonders der staatlichen Bedarfstrager, zu
nennen. Aus dieser Beziehung, die sich auch darin niederschlagt, dass secunet einer der wenigen IT-Sicher-
heitspartner der Bundesrepublik Deutschland ist, und dem damit verbundenen partnerschaftlichen Dialog
beziehen wir stéandig Anregungen zur Weiterentwicklung unserer Produktpalette. So bleibt unser Angebot
sicher und gleichzeitig innovativ. Entwicklungen wollen wir auch weiterhin moglichst in enger Abstimmung mit
den Bedarfstragern durchflihren. Unsere gute Marktkenntnis und die Zusammenarbeit mit anderen Anbietern,
Forschungseinrichtungen und ahnlichen Organisationen unterstitzen neue Entwicklungen.

Aus der Partnerschaft mit unseren Kunden sind die Produkte entstanden, die unsere aktuelle wirtschaftliche
Starke begrinden.

Dies sind gegenwairtig in erster Linie die mit dem Bundesamt fir Sicherheit in der Informationstechnik (BSI)
entwickelten SINA Produkte und Losungen. SINA ist in groBen Teilen der Bundesverwaltung, mittlerweile
auch in den Bundeslandern, Teil der [T-Standardausstattung und trégt zur vertrauensvollen Informationsver-
arbeitung bei. Einer unserer groBten Kunden ist die deutsche Bundeswehr, die mit Hochsicherheitsldsungen
von SINA verschiedene Infrastrukturen betreibt und ihre Informationen absichert. Die SINA Produktpalette
wird fortlaufend erweitert und an die wachsenden und sich verandernden BedUirfnisse der Nutzer angepasst.
Wir rechnen mit einer weiterhin hohen Nachfrage nach SINA Produkten.

Wachstumsstark und zunehmend auf dem europaischen Markt etabliert sind unsere Produkte und unsere
Lo6sungen fUr die automatische Grenzkontrolle. Neben den deutschen Flughafen, die wir mit eGates aus-
statten, sind mittlerweile die Grenzkontrolloehdrden an den Flughéfen in Prag, Wien und Reykjavik ebenfalls
unsere Kunden. Fur die internationalen Flughafen in Litauen, Ungarn und Polen sind wir mit dem Aufbau

von easygates beauftragt worden. secunet hat eine lange Erfahrung und immer mehr gute Referenzen auf
dem Gebiet der automatisierten Grenzkontrollsysteme. Die Marktaussichten sind gut: Bis zum Jahr 2021 soll
europaweit das Entry-/Exit-System (EES) eingefihrt werden. In diesem Kontext rechnen wir uns gute Wachs-
tumschancen aus.

Dauerhafte Umsatztrager sind die Entwicklung und Beratung im E-Government. Hierzu zéhlen sowohl die
weiteren Entwicklungen an der Sicherheitsinfrastruktur der elektronischen Steuererklarung ELSTER als
auch verschiedenste Beratungsprojekte rund um Informationssicherheitsmanagementsysteme (ISMS) in
deutschen Behdrden.

Ein neues Geschaftsfeld haben wir im Gesundheitswesen nach umfangreicher Entwicklungsarbeit in den
letzten Jahren erschlossen: Seit Ende 2018 ist der secunet konnektor offiziell durch die Gematik zugelassen.
Der Konnektor dient Leistungserbringern wie beispielsweise Arztpraxen als zentrales Element zum Anschluss
an die Telematik-Infrastruktur (Tl) im Gesundheitswesen. Mit der erfolgreichen Zulassung konnte der Rollout
Ende Dezember beginnen. Wir rechnen beginnend mit dem Geschaftsjahr 2019 mit signifikanten Umsatz-
erldsen aus dieser Sparte, die wir unserem Business Sector zuordnen.

Wir wollen auch international weiter wachsen. Das Auslandsgeschéft des secunet-Konzerns ist bisher weit-
gehend im gleichen MaBe wie das nationale Geschéft gewachsen. Die seit Anfang 2018 operative Tochter-
gesellschaft secunet International GmbH& Co. KG soll das Wachstum des Auslandsgeschéafts weiter treiben,
auch in Kooperation mit lokalen Einheiten der Konzernmutter G+ D. Unsere gegenwartigen Zielmarkte sind
die Lander der Europaischen Union und EU-Organismen sowie der Mittlere Osten. Zusétzliches Wachstum
versprechen wir uns in Fernost sowie bei den NATO-Organisationen.



An unsere Aktionare

Sofern sich lohnende Ziele ergeben, werden wir unser organisches Wachstum durch gezielte Akquisitionen
erweitern. Entsprechende M&A-Aktivitaten unternehmen wir kontinuierlich.

Am 26. Marz 2019 grindet die secunet Security Networks AG zusammen mit einem weiteren Unternehmen
die secustack GmbH, Dresden. Ziel der secustack GmbH ist die Entwicklung und Vermarktung von Software-
L6sungen im Rahmen einer sicherheitsgeharteten Cloud-Infrastruktur.

secunet AG wird im Zeitpunkt der Griindung 51% der Anteile an der secustack GmbH Ubernehmen und die
Gegenleistung bar erbringen.

Mit Grindung wird die neue Gesellschaft verbundenes Unternehmen der secunet AG, der Giesecke +
Devrient GmbH und der MC Familiengesellschaft mbH und wird in deren KonzernabschlUssen vollkonsolidiert.

Ein starkes Management soll weiterhin den secunet-Konzern anfiihren

Der secunet-Konzern wéachst und soll weiterwachsen. Die Anforderungen an das Management steigen
damit auch.

Der Vorstandsvorsitzende der secunet Security Networks AG, Dr. Rainer Baumgart, wird nach Vollendung
seines 65. Lebensjahres zum 31. Mai 2019 in den Ruhestand gehen. Nach 18 Jahren an der Spitze der
secunet Ubergibt er den Vorsitz an Axel Deininger. Die langjahrigen secunet Flihrungskrafte Torsten Henn
und Dr. Kai Martius werden aus der erweiterten Geschaftsleitung in den Vorstand wechseln. Herr Henn wird
sich kUnftig innerhalb des Vorstands um das operative Geschaft der secunet kiimmern; Herr Dr. Martius wird
die Bereiche Produktmanagement und Technologieentwicklung verantworten. Thomas Pleines wird in seiner
Position als CFO bestatigt. Der Vorstand der secunet Security Networks AG besteht damit ab 1. Juni 2019
aus den vier Mitgliedern Axel Deininger, Torsten Henn, Dr. Kai Martius und Thomas Pleines.

In der Managementebene unterhalb des Vorstands mit Divisions- und Bereichsleitern verfligt secunet Uber
eine gut ausgebildete, erfahrene Gruppe von Fuhrungskréften. Diese tragen dazu bei, dass die strategischen

Managementimpulse wirksam in unternehmerische Erfolge umgesetzt werden.

Damit ist der secunet-Konzern auf die zunehmenden Aufgaben gut vorbereitet.
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Wir wollen weiter profitabel wachsen

Unverandert im Fokus der Offentlichkeit sind die Themen IT-Sicherheit oder Cybersicherheit, Informations-
sicherheit und Datenschutz. Sie begleiten jede Diskussion um technische und um gesellschaftlichpolitische
Entwicklungen. Wir gehen davon aus, dass die Digitalisierung der Gesellschaft ohne Flankierung durch
Datensicherheit und Datenschutz keinen Erfolg haben wird. Daher rechnen wir sowohl bei staatlichen
Stellen als auch bei Unternehmen mit umfangreichen Investitionen in die technischen Infrastrukturen und die
Organisation. Entsprechend erwarten wir auch weiterhin ein hohes Nachfragevolumen nach vertrauensvoller
[T-Sicherheit. Damit ist secunet direkt angesprochen.

Unsere Strategie basiert unverandert auf den drei Saulen Sicherung und Ausweitung der guten Marktposition
bei deutschen Behorden, Ausweitung des Geschafts in der privaten Wirtschaft sowie Internationalisierung.

Der secunet-Konzern steht zu Beginn des Jahres hervorragend da. Per Ende Dezember 2018 betragt der
Auftragsbestand 79,7 Mio. Euro, das sind erfreuliche 38 Prozent mehr als im Vorjahr (57,7 Mio. Euro).

Das laufende Geschaftsjahr 2019 stellt uns gleichwohl vor Herausforderungen:

Das Geschaftsjahr 2018 war erneut ein Rekordjahr. Die Uberschreitung der Rekordmarken bei Umsatz und
EBIT war in den letzten Jahren auf einige wenige auBerplanmaBige GroBprojekte zurlickzuflhren. Solche
Projekte sind deshalb zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts naturgemanl noch nicht in Aussicht.

Auch weiterhin betreffen viele Projekte, um die wir uns bewerben, groBe Infrastrukturen im &ffentlichen Bereich.
Aufgrund der mit diesen Ausschreibungen verbundenen, oftmals langwierigen Entscheidungsprozesse und
wegen der Abhangigkeit von Haushaltsentscheidungen sind zielgenaue Planungen unverandert schwierig.

FUr das laufende Geschaftsjahr 2019 erwarten wir eine leichte Steigerung der Umsatzerlése. Das Ergebnis
vor Zinsen und Steuern (EBIT) hangt inzwischen stark mit dem Produktgeschaft zusammen. Da wir gegen-
wartig noch nicht abschatzen kénnen, wie sich insbesondere die Beschaffungspreise entwickeln werden,
gehen wir von einem EBIT leicht unterhalb des Vorjahres aus.

Auch weiterhin richten sich alle unsere Anstrengungen darauf, den secunet-Konzern im Interesse aller
Stakeholder erfolgreich weiterzuentwickeln.

it
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Dr. Rainer Baumgart Axel Deininger Thomas Pleines
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Bericht des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionére,

die secunet Security Networks AG hat im Geschéaftsjahr 2018 erneut hervorragende Geschéftsergebnisse
erzielt. Mit ihrer exzellenten Marktposition ist die Gesellschaft flr zuktnftige Herausforderungen und weiteres
Wachstum gut aufgestellt. Die strategische Ausrichtung der Gesellschaft mit dem Fokus auf hochwertige und
vertrauenswirdige Cyber-Security-Lésungen wird vom Aufsichtsrat voll unterstitzt.

Der Aufsichtsrat hat auch im Geschéftsjahr 2018 den Vorstand bei der Leitung der secunet Security Networks AG
regelmaBig beraten, die Geschaftsflihrung des Vorstands fortlaufend Uberwacht und sich im Rahmen der Wahr-
nehmung seiner Aufgaben von der Recht-, Zweck- und OrdnungsmaBigkeit der Arbeit des Vorstands Uberzeugt.
Er hat die Uberwachungs- und Beratungsaufgaben, die ihm nach Gesetz und Satzung obliegen, kontinuierlich,
sorgféltig und gewissenhaft wahrgenommen.

Die Zusammenarbeit innerhalb des Aufsichtsrats und mit dem Vorstand war konstruktiv und von einem offenen
und vertrauensvollen Austausch gepragt. Der Vorstand ist seinen Informationspflichten stets nachgekommen.
Er hat den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfassend sowohl in schriftlicher als auch in mindlicher Form
unterrichtet und den Aufsichtsrat in alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fur das Unternehmen
unmittelbar eingebunden. Uber die Geschaftsentwicklung der secunet Security Networks AG und ihrer Kon-
zerngesellschaften sowie Uber die relevanten Fragen der Strategie, der Planung, der Geschaftsentwicklung,
der Risikolage, des Risikomanagements und der Compliance sowie Uber alle weiteren fur das Unternehmen
wesentlichen Vorkommnisse und MaBnahmen lieB3 sich der Aufsichtsrat durch den Vorstand unterrichten. Dabei
bestand fur sémtliche Mitglieder des Aufsichtsrats zu jeder Zeit die Gelegenheit, sich mit den Vorschlagen und
Berichten des Vorstands eingehend zu befassen und eigene Anregungen einzubringen.

Im Rahmen seiner Uberwachungs- und Beratungsfunktion hat der Aufsichtsrat samtliche MaBnahmen, die
eine Information oder Zustimmung des Aufsichtsrats erfordern, ausflhrlich behandelt und den Vorstand bei
der Umsetzung der Unternehmensstrategie und den daraus resultierenden MaBnahmen beratend unterstitzt.
Soweit dies nach den Bestimmungen des Gesetzes, der Satzung oder der Geschaftsordnung des Vorstands
erforderlich war, hat der Aufsichtsrat nach grindlicher Prifung und Beratung zu den Berichten und Beschluss-
vorschlagen des Vorstands sein Votum abgegeben.

Der Aufsichtsratsvorsitzende und der Vorstand standen auch zwischen den Gremiensitzungen in einem regelmaBi-
gen und engen Austausch. Dabei wurde der Aufsichtsratsvorsitzende durch den Vorstand laufend Uber die aktuelle
Entwicklung der Geschéaftslage und die wesentlichen Geschaftsvorfalle informiert. Der Aufsichtsratsvorsitzende
hat sich dartber hinaus in gesonderten Gesprachen regelmaBig mit dem Vorstand Uber Fragen der Strategie,
der Planung, der Geschaftsentwicklung, der Risikolage, des Risikomanagements und der Compliance beraten.
Methoden der Uberwachung und Priifung

Der Aufsichtsrat hat seine Prifungen im Wesentlichen gestttzt auf

» die regelmaBigen Berichte des Vorstands, wie sie im Gesetz und in der Geschaftsordnung des Vorstands
vorgesehen sind,

» die gesonderten Berichte, die der Vorstand anlassbezogen erstattet hat sowie

» die erganzenden Erlduterungen des Vorstands und der Abschlusspriifer.

An unsere Aktionare
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Ralf Wintergerst

Die Berichte haben jeweils dem gesamten Aufsichtsrat vorgelegen. Soweit der Vorstand dem Aufsichtsrat
geschaftliche MaBnahmen zur Zustimmung vorgelegt hat, war der Aufsichtsratsvorlage jeweils eine Darstellung
der wesentlichen bei der Entscheidung zu berlicksichtigenden Gesichtspunkte beigeflgt. Der Aufsichtsrat hat
im Geschaftsjahr 2018 in keinem Fall Veranlassung gesehen, selbst durch einzelne Mitglieder des Aufsichtsrats
oder besondere Sachverstandige in die Blicher und Schriften der Gesellschaft Einsicht zu nehmen oder diese
zu prifen.

Sitzungen des Aufsichtsrats

Im Geschaftsjahr 2018 ist der Aufsichtsrat zu vier ordentlichen Sitzungen zusammengetreten und zwar am
21. Marz, am 9. Mai, am 13. September und am 28. November. Eine weitere Sitzung wurde am 16. Mai 2018
telefonisch abgehalten. Kein Aufsichtsratsmitglied hat im abgelaufenen Geschaftsjahr nur an der Halfte der Sit-
zungen des Aufsichtsrats oder weniger teilgenommen.

Bei Bedarf hat der Aufsichtsrat zudem zwischen den Sitzungen im Rahmen von schriftlichen Umlaufverfahren
BeschlUsse gefasst. Auch zwischen den Sitzungen wurde der Aufsichtsrat durch den Vorstand in schriftlichen
Berichten ausfuhrlich tber fur die Gesellschaft besonders bedeutsame Projekte und Vorhaben informiert. Unter-
jahrige Finanzinformationen hat der Aufsichtsrat mit dem Vorstand vor der Verdffentlichung erortert.

Der Aufsichtsrat hat sich in allen Sitzungen mit der aktuellen Geschaftsentwicklung der secunet Security Net-
works AG befasst. AuBerdem setzte sich der Aufsichtsrat eingehend mit allen relevanten Fragen der Unter-
nehmensplanung, der Investitionsplanung, der Entwicklung von Ertragen und Liquiditat, der Risikolage, des
Risikomanagements und der Compliance auseinander. Zudem hat sich der Aufsichtsrat ausfuhrlich mit den
Einschatzungen des Vorstands in Bezug auf das Marktgeschehen, die weitere Entwicklung und die langfristige
strategische Ausrichtung des Unternehmens auseinandergesetzt und diese Themen mit dem Vorstand kritisch
und konstruktiv erdrtert. Des Weiteren wurden die wesentlichen organisatorischen und personellen Veréanderun-
gen behandelt. In allen Sitzungen liel3 sich der Aufsichtsrat zudem Uber die Risikolage und das Risikomanagement
sowie die Compliance der Gesellschaft unterrichten.
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An unsere Aktionare

In der Bilanzsitzung am 21. Méarz 2018 befasste sich der Aufsichtsrat insbesondere mit dem Jahresabschluss,
dem Konzernabschluss und dem zusammengefassten Lagebericht flr die Gesellschaft und den Konzern fir
das Geschéaftsjahr 2017 sowie den Prifungsberichten des Abschlussprifers. Nach umfassender Behandlung
und Erdrterung mit dem anwesenden AbschlussprUfer, der Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Prifung
berichtete, wurden diese vom Aufsichtsrat geprift und gebilligt.

In der Sitzung am 21. Marz 2018 verabschiedete der Aufsichtsrat zudem den Aufsichtsratsbericht fur das
Geschéaftsjahr 2017 sowie die Beschlussvorschlage des Aufsichtsrats flr die Hauptversammlung am 9. Mai 2018.
Zudem befasste sich der Aufsichtsrat mit Vorstandsangelegenheiten. Des Weiteren erdrterte der Aufsichtsrat
die Selbstevaluation seiner Tatigkeit mit dem Ziel der weiteren Steigerung der Effizienz der Aufsichtsratstatigkeit
(Effizienzprifung).

Im Rahmen der Sitzung am 9. Mai 2018 behandelte der Aufsichtsrat die aktuelle Geschaftslage sowie die strate-
gischen Ziele der Gesellschaft. Des Weiteren erdrterte der Aufsichtsrat mit dem Vorstand laufende M&A-Projekte.

In der am 16. Mai 2018 telefonisch durchgefiihrten Sitzung befasste sich der Aufsichtsrat mit der aktuellen
Geschaftsentwicklung einer Konzerngesellschaft der secunet Security Networks AG.

In der Sitzung am 13. September 2018 standen erneut die aktuelle Geschaftslage und die strategischen Ziele
der Gesellschaft sowie laufende M&A-Projekte im Vordergrund.

In der Sitzung vom 28. November 2018 befasste sich der Aufsichtsrat insbesondere mit der aktuellen Geschafts-
lage und der zukUnftigen strategischen und operativen Entwicklung der Gesellschaft, einschlielich moglicher
Potenziale fur eine Internationalisierung der Geschaftstatigkeit. Des Weiteren wurden Perspektiven flr externes
Wachstum diskutiert. Zudem erérterte der Aufsichtsrat die Jahres- und Budgetplanung flr das Jahr 2019
sowie den Drei-Jahres-Budgetplan und stimmte diesen zu. Des Weiteren wurde der Corporate-Compliance-
Bericht vom Aufsichtsrat behandelt und die Entsprechenserklarung gemal § 161 Aktiengesetz erortert und
verabschiedet. Zudem befasste sich der Aufsichtsrat mit Vorstandsangelegenheiten.

In seiner Sitzung vom 28. November 2018 hat sich der Aufsichtsrat auBerdem mit den Zielen fUr seine Zusam-
mensetzung befasst. Ziffer 5.4.1, Absatz 2, des Deutschen Corporate Governance Kodex sieht vor, dass der
Aufsichtsrat flr seine Zusammensetzung konkrete Ziele benennen und dabei im Rahmen der unternehmens-
spezifischen Situation neben einer Reihe weiterer Faktoren die Anzahl der unabhangigen Aufsichtsratsmitglieder
im Sinn von Ziffer 5.4.2 des Deutschen Corporate Governance Kodex angemessen bertcksichtigen soll. Auf
Basis der bisherigen Beschlusslage hatte der Aufsichtsrat das Ziel benannt, dass dem Aufsichtsrat wenigstens
zwei im Sinn der Ziffer 5.4.2 des Deutschen Corporate Governance Kodex unabhangige Mitglieder angehdren
sollen. Am 28. November 2018 hat der Aufsichtsrat beschlossen, diese Zielsetzung dahingehend anzupassen,
dass jedenfalls ein unabhangiges Mitglied dem Aufsichtsrat angehdren soll.

Ziffer 5.5.3 Satz 1 des Deutschen Corporate Governance Kodex empfiehlt, dass der Aufsichtsrat in seinem
Bericht an die Hauptversammlung Uber aufgetretene Interessenkonflikte und deren Behandlung informieren soll.
Im Rahmen einer Beschlussfassung im Umlaufverfahren stimmte der Aufsichtsrat am 18. Dezember 2018 zu,
dass die secunet Security Networks AG bestimmte Vermdgensgegenstande von einer alleinigen Tochtergesell-
schaft der Giesecke + Devrient GmbH erwirbt, der Mehrheitsaktionarin der secunet Security Networks AG. Der
Aufsichtsratsvorsitzende Herr Wintergerst sowie die Aufsichtsratsmitglieder Herr Dr. Zattler und Herr Kunz haben
sich vor dem Hintergrund ihrer jeweiligen Positionen in der Geschéftsflihrung der Giesecke + Devrient GmbH
bzw. im Fall von Herrn Kunz bei einer weiteren Konzerngesellschaft der Giesecke + Devrient GmbH bei der
betreffenden Beschlussfassung des Aufsichtsrats enthalten.

Corporate Governance

Die Anwendung und die Weiterentwicklung von Corporate-Governance-Standards im Unternehmen, insbeson-
dere die Umsetzung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex, werden vom Aufsichtsrat
fortlaufend intensiv verfolgt. Der Aufsichtsrat misst der Umsetzung des Deutschen Corporate Governance Kodex
hohe Bedeutung bei. Die secunet Security Networks AG hat im Berichtsjahr den Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex in der jeweils gultigen Fassung mit wenigen Ausnahmen entsprochen. Vorstand
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und Aufsichtsrat haben die Erklarung zu den Empfehlungen der Regierungskommission Deutscher Corporate
Governance Kodex gemaR § 161 Aktiengesetz flr das Geschéftsjahr 2018 am 28. November 2018 abgegeben.
Die Entsprechenserklarung wurde den Aktionaren dauerhaft auf der Internetseite der Gesellschaft zuganglich
gemacht. Die am 28. November 2018 verabschiedete Entsprechenserklarung flr das Geschaftsjahr 2018 findet
sich auch im Corporate-Governance-Bericht, der Teil dieses Geschaftsberichts 2018 ist.

FUr seine eigene Zusammensetzung hat der Aufsichtsrat konkrete Besetzungsziele sowie ein Kompetenzprofil
fur den Gesamtaufsichtsrat beschlossen, beides ist im Corporate-Governance-Bericht naher erlautert.

Der Aufsichtsrat strebt an, die Effizienz seiner Tatigkeit laufend zu verbessern. Die Effizienzprifung des Auf-
sichtsrats ist auch jahrlich Gegenstand eines eigenen Tagesordnungspunkts der Sitzungen des Aufsichtsrats.

Personelle Veranderungen im Vorstand

Im Geschéftsjahr 2018 gab es im Vorstand eine personelle Veranderung: Mit Wirkung zum 1. Januar 2018 wurde
Herr Axel Deininger als weiteres Mitglied in den Vorstand der secunet Security Networks AG bestellt.

Wie in der Pressemitteilung der secunet Security Networks AG vom 19. Dezember 2018 avisiert, sind fiir das
Geschaftsjahr 2019 mehrere personelle Veranderungen geplant.

Der Vorstandsvorsitzende der secunet Security Networks AG, Herr Dr. Rainer Baumgart, wird nach Vollendung
seines 65. Lebensjahres zum 31. Mai 2019 planmaBig in den Ruhestand gehen. Der Aufsichtsrat dankt bereits
jetzt Herrn Dr. Baumgart flr seinen wichtigen Beitrag zur Entwicklung der secunet.

Es ist beabsichtigt, dass Herr Axel Deininger als Nachfolger den Vorstandsvorsitz Gbernimmt. Zeitgleich sollen
mit Herrn Torsten Henn und Herrn Dr. Kai Martius zum 1. Juni 2019 zwei neue Mitglieder in den Vorstand berufen
werden. Beide sind langjahrige secunet FUhrungskréafte. Sie werden aus der erweiterten Geschéftsleitung in den
Vorstand wechseln. Herr Henn wird sich kinftig innerhalb des Vorstands um das operative Geschaft der secunet
kimmern. Herr Dr. Martius wird die Bereiche Produktmanagement und Technologieentwicklung verantworten.
Herr Thomas Pleines wird in seiner Position als Finanzvorstand bestatigt.

Der Vorstand der secunet Security Networks AG wiirde damit bei abschlieBender Umsetzung der vorgenannten
personellen MaBnahmen ab 1. Juni 2019 aus den vier Mitgliedern Axel Deininger, Torsten Henn, Dr. Kai Martius
und Thomas Pleines bestehen.

Statusverfahren Aufsichtsrat; Wahlen der Arbeithnehmervertreter

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat in seiner Sitzung am 13. September 2018 darUber informiert, dass er beab-
sichtigt, ein aktienrechtliches Statusverfahren zur Anpassung der Zusammensetzung des Aufsichtsrats ein-
zuleiten. Er war der Ansicht, dass sich der Aufsichtsrat aufgrund der Beschaftigung von in der Regel mehr
als 500, aber nicht mehr als 2.000 Arbeitnehmern nach MaBgabe des Gesetzes Uber die Drittelbeteiligung
der Arbeitnehmer im Aufsichtsrat (Drittelbeteiligungsgesetz — DritteloG) zu einem Drittel aus Arbeitnehmerver-
tretern zusammenzusetzen hat. Der Aufsichtsrat hat diesen Schritt erdrtert und den Vorstand in seiner Absicht
bekraftigt. Mit der Veroffentlichung der entsprechenden Bekanntmachung des Vorstands im Bundesanzeiger
am 31. Oktober 2018 wurde das Statusverfahren eingeleitet. Der Vorstand hat nach Ablauf der gesetzlichen
Frist zur Anrufung des zustandigen Gerichts den Arbeitnehmern am 10. Dezember 2018 mitgeteilt, dass zwei
Arbeitnehmervertreter fir die kommende Amtsperiode in den Aufsichtsrat zu wahlen sind. Der Aufsichtsrat
soll weiterhin aus insgesamt sechs Mitgliedern bestehen, also zwei Arbeitnehmervertretern sowie vier von der
Hauptversammlung gewahlite Mitglieder.

Am 13. Méarz 2019 wurde das Wahlverfahren durch die Wahl von Frau Gesa-Maria Rustemeyer und Herrn Jérg
Marx als Arbeitnehmervertreter abgeschlossen. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmaBig Uber den Fortgang
des Verfahrens unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat das Verfahren regelmaBig erortert.



An unsere Aktionare

Jahres- und Konzernabschluss 2018

Der vom Vorstand nach dem Handelsgesetzbuch (HGB) aufgestellte Jahresabschluss und der nach Interna-
tional Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellte Konzernabschluss flr das Geschaftsjahr 2018 sowie der
zusammengefasste Lagebericht des Konzerns und der Gesellschaft wurden unter Einbeziehung der Buchflihrung
von der KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Niederlassung Dusseldorf, geprUft. Der Abschlussprifer hat
im Rahmen der Priifung auch beurteilt, ob der Vorstand ein angemessenes Uberwachungssystem eingerichtet
hat, das in seiner Konzeption und Handhabung geeignet ist, den Fortbestand der Gesellschaft gefahrdende
Entwicklungen frihzeitig zu erkennen. Den Prifungsauftrag hatte der Aufsichtsrat entsprechend dem Beschluss
der Hauptversammlung vom 9. Mai 2018 vergeben. Der Abschlussprtifer erteilte jeweils einen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk.

Des Weiteren hat der Abschlussprifer den im Hinblick auf die bestehende Mehrheitsbeteiligung der
Giesecke + Devrient GmbH, MUnchen, vom Vorstand aufgestellten Bericht tber die Beziehungen zu verbundenen
Unternehmen gemaB §312 Aktiengesetz flr das Geschaftsjahr 2018 gepruft und mit dem folgenden unein-
geschrankten Bestatigungsvermerk versehen: ,Nach unserer pflichtmaBigen Prifung und Beurteilung bestéatigen
wir, dass 1. die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind, 2. bei den im Bericht aufgeflihrten Rechts-
geschaften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.*

Die Abschlussunterlagen, der Vorschlag fir die Verwendung des Bilanzgewinns, der Bericht Uber die Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen sowie die Prifungsberichte des Abschlussprifers wurden unmittelbar nach ihrer
Aufstellung allen Mitgliedern des Aufsichtsrats ausgehandigt. In der Bilanzsitzung am 27. Marz 2019 wurden die oben
genannten Abschllsse und Berichte sowie der Gewinnverwendungsvorschlag in Gegenwart des Abschlusspriifers,
der Uber die wesentlichen Ergebnisse seiner Priifung berichtete, ausfihrlich behandelt und vom Aufsichtsrat geprift.

Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Prifung erhob der Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen die
AbschlUsse, den zusammengefassten Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns, den Bericht
Uber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen einschlieBlich der hierin enthaltenen Schlusserklarung
des Vorstands sowie gegen die Prifungsberichte des Abschlussprifers. Der Aufsichtsrat schloss sich daher
dem Ergebnis der Abschlussprifung an und billigte die vom Vorstand aufgestellten Abschlisse der secunet
Security Networks AG und des Konzerns zum 31. Dezember 2018; der Jahresabschluss der secunet Security
Networks AG wurde damit am 27. Méarz 2019 festgestellt.

Den Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands, der eine Dividende von 2,04 Euro pro dividendenberechtigter
Aktie vorsieht, hat der Aufsichtsrat auch im Hinblick auf die Liquiditat der Gesellschaft sowie ihrer Finanz-
und Investitionsplanung gepruft. Der Vorschlag entspricht dem Gesellschaftsinteresse und berdcksichtigt die
Aktionarsinteressen. Nach Prifung und Abwagung aller Argumente schlieft sich der Aufsichtsrat dem Gewinn-
verwendungsvorschlag des Vorstands an.

Das sehr gute Ergebnis der secunet Security Networks AG flr das Geschaftsjahr 2018 ist der auBerordentlichen
Leistung des Vorstands und der Mitarbeiter der Gesellschaft und des Konzerns geschuldet. Der Aufsichtsrat
spricht hierfir dem Vorstand und den Mitarbeitern seinen besonderen Dank aus.

Essen, 27. Marz 2019

Der Aufsichtsrat

ot

Ralf Wintergerst
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Die secunet-Aktie

Bdrsenjahr 2018: Volatile Mérkte driicken die
Borsenstimmung

Nachdem sich die internationalen Markte in den vergangenen
Jahren in einer ausgepragten Aufschwungsphase befanden,
pragten 2018 eine hohe Volatilitat und Unsicherheit das weltweite
Borsengeschehen. Vor allem der Handelskonflikt zwischen den
USA und China, die fortwahrenden Brexit-Verhandlungen, aber
auch die Sorge um die Staatsverschuldung Italiens waren beherr-
schende Themen an den Finanzmaéarkten. Die weniger expansive
Geldpolitik der US-Zentralbank und steigende Zinsen in den USA
sorgten ebenfalls fir Gegenwind an den Aktienmarkten. Diese
Faktoren flhrten im zweiten Halbjahr zu einer Trendwende und
damit zu einer anhaltenden Abschwungphase Uber Lander und
Branchen hinweg.

Zum Jahresende verzeichnete der deutsche Leitindex DAX ein
Minus von 18 Prozent. Auch der MDAX verlor seit Jahresbeginn
2018 rund 18 Prozent, der SDAX sank um 20 Prozent und der
TecDAX nahm leicht um drei Prozent ab.

secunet-Aktie mit leichten Kursverlusten

Die positive Aktienkursentwicklung der secunet Security
Networks AG aus dem Vorjahr konnte sich aufgrund der vola-
tilen Markte weltweit nicht fortsetzen. Der Aktienkurs sank von
95,20 Euro am 1. Januar 2018 um acht Prozent auf 87,60 Euro
am 28. Dezember 2018.

Dennoch bleibt die secunet-Aktie in der langfristigen Performance
ein lohnendes Investment. Wer beispielsweise Anfang 2014 zum
Xetra-Schlusskurs von 19,86 Euro Aktien gekauft hatte, konnte
sich Ende 2018 Uber einen satten Wertzuwachs von 441 Prozent
freuen.

Die secunet Security Networks AG flihrte auch 2018 ihre Dividen-
denpolitik der letzten Jahre fort. Aktionare des Unternehmens par-
tizipierten mit Auszahlung einer Dividende je Aktie von 1,20 Euro
fir 2017 so stark am Unternehmenserfolg wie nie zuvor. Damit
setzte der Vorstand seine langfristig orientierte Dividendenpolitik
konsequent fort.
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Der Hauptversammlung 2019 soll aus dem Bilanzgewinn 2018
eine Ausschuttung an die Aktionare in Hohe von 2,04 Euro je Aktie
vorgeschlagen werden.

Aktionarsstruktur stabil

Seit 2009 ist die Giesecke + Devrient (G+D) GmbH aus MUn-
chen unmittelbar mit 78,96 Prozent an secunet beteiligt. Einen
bedeutenden Anteil an der secunet Security Networks AG halten
auBerdem Ingrid und Christiane Weispfenning, deren zusammen-
gerechneter Stimmrechtsanteil an der secunet Security Net-
works AG 3,95 Prozent betragt, die Axxion S.A. (3,18 Prozent)
sowie die Frankfurter Investmentgesellschaft mit variablem Kapital
(SICAV), die mit 2,81 Prozent beteiligt ist.

Weitere 0,47 Prozent der Aktien (30.498 Stlck) halt secunet
selbst. Die verbleibenden 10,63 Prozent befinden sich weiterhin
im Streubesitz.

Handelsvolumen sinkt

Das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen von secunet-
Aktien auf Xetra sank im abgelaufenen Geschéftsjahr auf 1.699
Aktien, wahrend im Vorjahr noch im Durchschnitt taglich 5.172
Stlck secunet-Aktien gehandelt wurden. Der Rickgang ist Gber-
wiegend auf die Volatilitat der Méarkte weltweit zurtickzufthren.

Hohe Prasenz auf der Hauptversammlung

Die Prasenz auf der Hauptversammlung 2018 lag bei 87 Prozent
des Grundkapitals. Die Zustimmung zu den Tagesordnungs-
punkten betrug jeweils mehr als 99 Prozent. Der Gewinnver-
wendungsbeschluss, der unter anderem die Ausschuttung einer
Dividende von 1,20 Euro je dividendenberechtigter Stickaktie
vorsah (Vorjahr: 0,58 Euro), wurde mit 99,9 Prozent der Stimmen
angenommen.



Aktionare umfassend informiert

Die Pflege der Investor Relations spielt bei secunet eine wichtige
Rolle. Die zeitnahe, transparente, umfassende und gleichmaBige
Information der Offentlichkeit hat einen hohen Stellenwert.

secunet informiert ihre Aktionare umfassend Uber die secunet
Security Networks AG und deren Geschéaftsentwicklung. Alle

Kursentwicklung 1. Januar 2018-31. Dezember 2018
Index, Kurs 1. Januar 2018 = 100

An unsere Aktionare

Informationen, die secunet veroffentlicht, werden den Aktionaren
auf der Internetseite der Gesellschaft (www.secunet.com) zeit-
nah zuganglich gemacht. Dort finden Interessenten auBerdem
Finanzberichte und Prasentationen sowie den aktuellen Finanz-
kalender. Zudem stehen die Mitarbeiter des Investor-Relati-
ons-Bereichs Aktiondren und Interessenten telefonisch unter
+49 20 54 54-12 27 und per E-Mail unter investor.relations@
secunet.com fur Fragen zur Verflgung.
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Corporate-Governance-Bericht

Erklarung zur Unternehmensfiihrung

Eine wirkungsvolle und transparente Organisation sowie eine ver-
antwortungsbewusste und verlassliche Unternehmensfuhrung
haben flir die secunet Security Networks AG einen hohen Stellen-
wert. Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft sind davon Uber-
zeugt, dass eine gute Corporate Governance eine wesentliche
Grundlage dafUr ist, dass sich das Unternehmen weiterhin erfolg-
reich am Markt behaupten kann.

Der Begriff Corporate Governance bezeichnet den Ordnungsrah-
men fiir die Leitung und Uberwachung von Unternehmen. Dieser
muss nach breiter Auffassung darauf ausgerichtet sein, dass
Vorstand und Aufsichtsrat fur den Bestand des Unternehmens
und seine nachhaltige Wertschdpfung sorgen. Empfehlungen und
Anregungen, wie dieser Anspruch bei der Fihrung und Kontrolle
von Unternehmen umgesetzt werden kann, sind im Deutschen
Corporate Governance Kodex (DCGK) zusammengefasst. Der
Kodex soll das Vertrauen von Anlegern, Kunden, Mitarbeitern und
Offentlichkeit in deutsche bérsennotierte Unternehmen stérken.

Vorstand und Aufsichtsrat der secunet Security Networks AG
Uberprifen daher regelmaBig die Umsetzung des Deutschen Cor-
porate Governance Kodex bei der secunet Security Networks AG.
Auch im Geschéftsjahr 2018 haben sich Vorstand und Aufsichtsrat
der secunet Security Networks AG intensiv mit den Empfehlungen
und Anregungen des Deutschen Corporate Governance Kodex in
der gultigen Fassung vom 7. Februar 2017 auseinandergesetzt.
Auf Basis dieser Beratungen wurde die weiter unten aufgefiihrte
Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance
Kodex verabschiedet. Sie ist dauerhaft auf unserer Internetseite
verdffentlicht und wird bei Anderungen zeitnah aktualisiert.

Vorstand und Aufsichtsrat erstatten gemas Ziffer 3.10 des Deut-
schen Corporate Governance Kodex sowie gemaRl §289a HGB
den folgenden Bericht:

Leitungs- und Kontrollstruktur

Die secunet Security Networks AG unterliegt dem deutschen
Aktien- und Kapitalmarktrecht. Als deutsche Aktiengesellschaft
verflgt sie Uber eine dualistische Leitungs- und Kontrollstruktur,
die sich in den Organen Vorstand und Aufsichtsrat widerspiegelt.
Der Vorstand bestand im Geschéftsjahr 2018 aus drei Mitgliedern.
Der Aufsichtsrat setzt sich aus sechs Mitgliedern zusammen.
Vorstand und Aufsichtsrat arbeiten bei der Steuerung und Uber-
wachung des Unternehmens eng und vertrauensvoll zusammen.

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat nimmt die ihm nach Gesetz und Satzung oblie-
genden Aufgaben wahr. Er Gberwacht und berat den Vorstand bei
der Fuhrung der Geschafte. In regelméBigen Abstanden erortert
der Aufsichtsrat die Geschaftsentwicklung und -planung sowie
die Strategie und deren Umsetzung. Er erdrtert die Halbjahres-
finanzberichte und Quartalsmitteilungen vor ihrer Verdffentlichung
mit dem Vorstand und billigt den Jahresabschluss der secunet
Security Networks AG und des Konzerns unter Beriicksichtigung
der Prifungsberichte des Abschlussprifers und seiner eigenen
Prifung. Der Aufsichtsrat Uberwacht den Rechnungslegungs-
prozess, die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems, des
Risikomanagements und des internen Revisionssystems sowie
die Abschlussprifung. In seinen Aufgabenbereich fallt weiter die
Bestellung der Mitglieder des Vorstands. Wesentliche Vorstands-
entscheidungen — z.B. groBere Akquisitionen, Desinvestitionen
und FinanzmaBnahmen — sind an seine Zustimmung gebunden.
Bei wesentlichen Ereignissen wird gegebenenfalls eine auBer-
ordentliche Aufsichtsratssitzung einberufen. Flr seine Arbeit hat
sich der Aufsichtsrat eine Geschaftsordnung gegeben. Der Auf-
sichtsratsvorsitzende koordiniert die Arbeit im Aufsichtsrat, leitet
dessen Sitzungen und nimmt die Belange des Gremiums nach
auBen wahr.



Dem Aufsichtsrat der secunet Security Networks AG gehoren
gemaBl Satzung sechs Mitglieder an. Die laufenden Amtszeiten
der Mitglieder des Aufsichtsrats enden mit der ordentlichen Haupt-
versammlung 2019. Bisher setzte sich der Aufsichtsrat allein aus
Vertretern der Anteilseigner zusammen. Da die secunet Security
Networks AG im Geschaftsjahr 2018 erstmals in der Regel mehr
als 500, aber nicht mehr als 2.000 Arbeitnehmer beschaftigte und
somit dem Gesetz Uber die Drittelbeteiligung der Arbeitnehmer im
Aufsichtsrat (Drittelbeteiligungsgesetz) unterfallt, hat sich der Auf-
sichtsrat nunmehr zu einem Drittel aus Vertretern der Arbeitnehmer
(Arbeitnehmervertretern) zusammenzusetzen. Der Vorstand der
Gesellschaft hat daher im Oktober 2018 die Anpassung der
Zusammensetzung des Aufsichtsrats durch Einleitung eines sog.
Statusverfahrens und im Dezember das Verfahren zur Wahl von
Arbeitnehmervertretern im Aufsichtsrat eingeleitet. Letzteres wurde
am 13. Méarz 2019 mit der Wahl von zwei Arbeitnehmervertretern
abgeschlossen. In der ordentlichen Hauptversammlung 2019
stehen die Wahlen von vier Vertretern der Anteilseigner flr den
Aufsichtsrat an.

Bei den Vorschlagen zur Wahl des Aufsichtsrats wird auf die zur
Wahrnehmung der Aufgaben erforderlichen Kenntnisse, Fahig-
keiten und fachlichen Erfahrungen geachtet. Darliber hinaus hat
der Aufsichtsrat gemaB Ziffer 5.4.1 des Deutschen Corporate
Governance Kodex konkrete Ziele flir seine Zusammensetzung
beschlossen und ein Kompetenzprofil fur das Gesamtgremium
erarbeitet. Ziel des Kompetenzprofils ist es, dass im Aufsichts-
rat insgesamt samtliche Kenntnisse und Erfahrungen vorhanden
sind, die angesichts der Aktivitdten des secunet-Konzerns als
wesentlich erachtet werden.

Unter Beachtung der unternehmensspezifischen Situation der
Gesellschaft wird der Aufsichtsrat zur nachsten Wahl der Mitglie-
der des Aufsichtsrats unter fachlich und persénlich qualifizierten
Kandidaten auch Vielfalt (Diversity) anstreben. Der Aufsichtsrat
wird bei geeigneten Kandidaten auf internationale Erfahrung,
Unabhangigkeit und eine angemessene Beteiligung von Frauen
achten. Im Hinblick auf die Empfehlung in Ziffer 5.4.1 des
Deutschen Corporate Governance Kodex ist fur die 2019 statt-
findenden Wahlen zum Aufsichtsrat, die im Zusammenhang mit
der Neukonstituierung des Aufsichtsrats infolge des Eingreifens
des Drittelbeteiligungsgesetzes stehen, zumindest ein Aufsichts-
ratssitz im Gesamtgremium flr eine Frau vorgesehen.

An unsere Aktionare

Weiterhin soll jedenfalls ein Aufsichtsratsmitglied Uber besondere,
langjahrige Erfahrungen im Ausland verflgen, die es aufgrund
einer Tatigkeit im Ausland oder seiner auslandischen Herkunft
erworben hat. Zudem sollen dem Aufsichtsrat eine nach seiner
Einschatzung angemessene Anzahl von unabhangigen Mitgliedern
im Sinne der Ziffer 5.4.2 des Deutschen Corporate Governance
Kodex angehdren. Auf Basis einer Beschlusslage des Auf-
sichtsrats vom 16. November 2017 hatte der Aufsichtsrat das
Ziel benannt, dass dem Aufsichtsrat wenigstens zwei im Sinne
der Ziffer 5.4.2 des Deutschen Corporate Governance Kodex
unabhangige Mitglieder angehdren sollen. Nach Einschatzung
des Aufsichtsrat sind gegenwartig jedenfalls zwei Mitglieder des
Aufsichtsrats unabhéangig im Sinne von Ziffer 5.4.2 Deutschen
Corporate Governance Kodex. Dies sind Dr. Elmar Legge und
Wolf-Rudiger Moritz. Mindestens ein Aufsichtsratsmitglied verfugt
Uber langjahrige internationale Erfahrung.

Der Aufsichtsrat hat sich in seiner Sitzung vom 28. Novem-
ber 2018 erneut mit den konkreten Zielen flr seine Zusammen-
setzung befasst und beschlossen, seine bisherige Zielsetzung
insoweit anzupassen, dass nunmehr jedenfalls ein unabhangiges
Mitglied im Sinne der Ziffer 5.4.2 des Deutschen Corporate Gover-
nance Kodex dem Aufsichtsrat angehdren soll.

Der Aufsichtsrat wird die vorgenannten Ziele bei den Wahlvor-
schlagen bericksichtigen, die er der Hauptversammlung 2019 fiir
die Aufsichtsratswahlen unterbreitet und gleichzeitig die Ausflillung
des Kompetenzprofils fir das Gesamtgremium anstreben.

Der Aufsichtsrat erfUllt in seiner derzeitigen Zusammensetzung des
Weiteren die Vorgaben des Kompetenzprofils. Die Aufsichtsrats-
mitglieder verfligen Uber die als erforderlich angesehenen fachli-
chen und personlichen Qualifikationen. Sie sind in ihrer Gesamtheit
mit dem Sektor, in dem die Gesellschaft tatig ist, vertraut und
verfligen Uber die fUr die Gesellschaft wesentlichen Kenntnisse,
Fahigkeiten und Erfahrungen.

Der Aufsichtsrat verfligt Uber keine Ausschisse. Dies ist nach
Auffassung des Aufsichtsrats auch nicht notwendig, da sich der
Aufsichtsrat aus nur sechs Mitgliedern zusammensetzt. In einem
Gremium dieser GroBe ist eine effiziente Arbeit des Aufsichtsrats
auch ohne die Bildung von Ausschissen gewahrleistet.



Vorstand

Der Vorstand fUhrt als Leitungsorgan die Geschafte der Gesell-
schaft in eigener Verantwortung und im Unternehmensinteresse.
Er orientiert sich dabei an der nachhaltigen Steigerung des
Unternehmenswerts. Insbesondere legt er die Grundsatze der
Unternehmenspolitik fest und ist fur die strategische Ausrichtung
des Unternehmens, die Planung und Festlegung des Unter-
nehmensbudgets, die Ressourcenallokation sowie die Kontrolle
und FUhrung der Unternehmens- und Geschéftsbereiche verant-
wortlich. Bestimmte MaBnahmen, die in der Geschéaftsordnung
fUr den Vorstand beschrieben sind, bedurfen der Zustimmung des
Aufsichtsrats. Der Vorstand ist zustandig fUr die Aufstellung der
Quartalsmitteilungen des Unternehmens, der Jahresabschlisse
der secunet Security Networks AG und der KonzernabschlUsse.

Der Vorstand arbeitet eng mit dem Aufsichtsrat zusammen.
Er informiert den Aufsichtsrat in schriftlichen und mundlichen
Berichten regelmaBig, zeitnah und umfassend Uber alle fur das
Gesamtunternehmen relevanten Fragen der Strategie und Stra-
tegieumsetzung, der Planung, der Geschaftsentwicklung, der
Finanz- und Ertragslage sowie tber unternehmerische Risiken. In
alle Entscheidungen, die fiir das Unternehmen von grundlegender
Bedeutung sind, wird der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden.

Zielvorgaben fiir die Beteiligung von Frauen

Der Aufsichtsrat hat zudem die Vorgaben des seit dem 1. Mai 2015
bestehenden Gesetzes flUr die gleichberechtigte Teilhabe von
Frauen und Mannern an Fihrungspositionen umgesetzt. Fir den
Umsetzungszeitraum bis zum 30. Juni 2017 wurde fur den Frau-
enanteil im Vorstand, im Aufsichtsrat sowie in der ersten Flhrungs-
ebene unterhalb des Vorstands jeweils eine ZielgroBe von null
Prozent festgelegt. Fur die zweite Ebene wurde eine ZielgréBe von
neun Prozent vorgesehen. Nahere Erlauterungen hierzu finden sich
im Corporate-Governance-Bericht flir das Geschaftsjahr 2015. Die
beschlossenen Zielvorgaben wurden jeweils umgesetzt.

In seiner Sitzung vom 4. Mai 2017 hat der Aufsichtsrat fur den
Umsetzungszeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2022 fur
den Aufsichtsrat eine ZielgroBe von 17 Prozent festgelegt, mit
dem Ziel, bei den nachsten turnusmaBigen Aufsichtsratswahlen
auf der ordentlichen Hauptversammlung 2019 jedenfalls eine Frau
in den Aufsichtsrat wahlen zu lassen. Dieses Ziel gilt flr die Neu-
konstituierung des Gesamtaufsichtsrats, die mit den Aufsichtsrats-
wahlen in der Hauptversammlung 2019 und im Zusammenhang
mit dem Eingreifen des Dirittelbeteiligungsgesetzes erfolgt.
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FUr den Vorstand hat der Aufsichtsrat in derselben Sitzung am
4. Mai 2017 fur den Umsetzungszeitraum bis zum 31. Mai 2019
an der schon fiir den vergangenen Zeitraum festgelegten ZielgroBRe
von null Prozent festgehalten, da zum Zeitpunkt des Beschlusses
in diesem Zeitraum keine Erweiterung des Vorstands vorgesehen
war. Vor dem Hintergrund der zwischenzeitlich erfolgten Erwei-
terung des Vorstands zum 1. Januar 2018 durch die Bestellung
von Herrn Axel Deininger sowie der in der Pressemitteilung der
secunet Security Networks AG vom 19. Dezember 2018 avisierten
geplanten Bestellung zweier weiterer neuer Vorstandsmitglieder im
Geschéaftsjahr 2019 hat sich der Aufsichtsrat in seiner Sitzung vom
27. Mérz 2019 erneut mit den Zielvorgaben fir die Zusammenset-
zung des Vorstands, insbesondere mit den Zielvorgaben flir die
Beteiligung von Frauen, auseinandergesetzt und bezUglich des
Frauenanteils im Vorstand fur den Umsetzungszeitraum bis zum
31. Mai 2019 sowie darUber hinaus bis zum 31. Mai 2020 sich
entschieden, an der ZielgréBe von null Prozent festzuhalten. Dies
ist im Wesentlichen darauf zurtickzuflhren, dass im derzeitigen
Marktumfeld und in den Geschéftsfeldern der secunet Security
Networks AG die Suche nach geeigneten weiblichen Kandidaten
herausfordernd bleibt, und deshalb eine hdhere Zielsetzung aus
Sicht des Aufsichtsrats zum gegenwartigen Zeitpunkt nicht als
realistisch angesehen werden kann.

Fir die beiden nachfolgenden Flhrungsebenen unterhalb des
Vorstands hat der Vorstand fur den Zeitraum vom 1. Juli 2017 bis
zum 30. Juni 2022 die folgenden ZielgréBen flr die Beteiligung
von Frauen festgelegt: Fir die erste Ebene null Prozent und fur
die zweite Ebene elf Prozent. Im Hinblick auf die geringe Groe
des Unternehmens, die begrenzte Anzahl von Flihrungspositionen
und die damit einhergehende geringe Fluktuation halt der Vor-
stand weitergehende Zielvorgaben fur derzeit nicht realistisch.
Der Vorstand bekraftigt aber, dass er im Rahmen des Moglichen
auf eine hohere Beteiligung von Frauen in FUhrungspositionen
hinwirken mdéchte.

Im Geschéftsjahr 2018 hat sich der Frauenanteil in der zweiten
Flhrungsebene unterhalb des Vorstands Uber die Zielvorgabe
hinaus auf 10,5 Prozent erhéht.

Verantwortungsvolles Risikomanagement

Zu einer guten Corporate Governance gehort auch der verant-
wortungsbewusste Umgang des Unternehmens mit Risiken. Ein
systematisches Risikomanagement im Rahmen unseres wertori-
entierten Konzernmanagements sorgt dafir, dass Risiken fruh-
zeitig erkannt und bewertet und die Risikopositionen optimiert
werden. Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmaBig Uber
die aktuelle Entwicklung der wesentlichen Risiken. Einzelheiten
zum Risikomanagement bei der secunet Security Networks AG
werden im Lagebericht erlautert. Hierin ist auch der Bericht Uber
die wesentlichen Merkmale des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems enthalten.



Transparente Unternehmensfiihrung

Transparenz der Unternehmensfiihrung hat fir den Vorstand und
den Aufsichtsrat der secunet Security Networks AG einen hohen
Stellenwert. Aktionare, alle Teiinehmer am Kapitalmarkt, Finanz-
analysten, Aktionarsvereinigungen sowie die Medien werden
umfassend, regelmaBig und aktuell Uber die Lage sowie Uber
wesentliche geschaftliche Veranderungen des Unternehmens
informiert.

Die secunet Security Networks AG berichtet inren Aktionaren vier-
mal im Geschéftsjahr Uber die Geschaftsentwicklung sowie Uber
die Finanz- und Ertragslage und stellt den Aktionaren samtliche
Berichte und Informationen dauerhaft auf der Internetseite der
Gesellschaft unter www.secunet.com zur Verfliigung. Die Termine
der regelmaBigen Finanzberichterstattung sind im Finanzkalender
zusammengefasst. Wenn bei der secunet Security Networks AG
Tatsachen eintreten, die geeignet sind, den Borsenkurs der secunet
Security Networks AG erheblich zu beeinflussen, werden diese
durch Adhoc-Mitteilung bekannt gemacht. Der Finanzkalender und
die Adhoc-Mitteilungen stehen auf der Internetseite der secunet
Security Networks AG im Bereich >> Das Unternehmen >> Investor
Relations >> Finanzberichte und Nachrichten zur Verfligung.

Aktionare und Hauptversammlung

Die Aktionare der secunet Security Networks AG koénnen ihre
Rechte in der Hauptversammlung wahrnehmen und dort ihr
Stimmrecht austben. Die Aktiondre kdnnen ihr Stimmrecht
in der Hauptversammlung selbst auslben oder durch einen
Bevollmachtigten ihrer Wahl oder einen weisungsgebundenen
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft austiben lassen. Die jahr-
liche ordentliche Hauptversammlung findet in den ersten acht
Monaten des Geschéftsjahres statt. Den Vorsitz in der Hauptver-
sammlung flhrt in der Regel der Aufsichtsratsvorsitzende. Bereits
im Vorfeld der Hauptversammlung werden die Aktionare durch
den Geschaftsbericht und die Einladung zur Hauptversammlung
umfassend Uber das abgelaufene Geschéftsjahr sowie die einzel-
nen Tagesordnungspunkte der anstehenden Hauptversammlung
informiert. Sdmtliche relevanten Dokumente und Informationen zur
Hauptversammlung sowie der Geschaftsbericht sind ebenfalls auf
unserer Internetseite verflgbar.

Die Wahl des Abschlussprtfers erfolgt gemali den gesetzlichen
Bestimmungen durch die Hauptversammlung. In der Haupt-
versammlung am 9. Mai 2018 wurde die KPMG AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Niederlassung Dusseldorf, zum
Abschlussprufer der secunet Security Networks AG und zum Kon-
zernabschlussprifer des secunet-Konzerns flr das Geschafts-
jahr 2018 sowie zum Prufer fUr eine priferische Durchsicht des
verkUrzten Abschlusses und des Zwischenlageberichts der
secunet Security Networks AG und des secunet-Konzerns zum
30. Juni 2018 gewahlt.

An unsere Aktionare

Uber wesentliche Termine werden unsere Aktiondre mit einem
Finanzkalender unterrichtet, der im Geschéftsbericht, in den
Quartalsmitteilungen sowie auf der Internetseite der Gesellschaft
veroffentlicht ist.

Weitere ausflihrliche Informationen zur secunet Security Net-
works AG sind auf unserer Internetseite www.secunet.com
zusammengestellt.

Corporate Governance Guidelines

Die Grundlage unserer Gesellschaft bildet die Satzung der secunet
Security Networks AG. Die Satzung der Gesellschaft ist, gemein-
sam mit der aktuellen Entsprechenserklarung, den Entsprechens-
erklarungen der vergangenen Jahre sowie weiteren Unterlagen zur
Corporate Governance, im Internet unter www.secunet.com im
Bereich >> Das Unternehmen >> Investor Relations >> Corporate
Governance abrufbar.

Der Vorstand hat fur die Gesellschaft und ihre Mitarbeiter einen
Verhaltenskodex eingefthrt, in dem die Geschaftsgrundsatze der
secunet Security Networks AG zusammengefasst sind. Diese
Grundsatze stellen ein zentrales Element des Selbstverstand-
nisses und des Anspruchs der secunet Security Networks AG dar.
Der Verhaltenskodex regelt Verhaltensstandards fir den Umgang
mit allen wirtschaftlichen, juristischen und moralischen Heraus-
forderungen des Geschéftsalltags und soll ein MaBstab und eine
Hilfe fur die Zusammenarbeit mit Kunden, Lieferanten und sons-
tigen Geschéftspartnern sowie das Verhalten gegentiber Wett-
bewerbern sein. Ebenfalls geregelt ist das Verhalten im finanziellen
Bereich und beim Handel mit secunet-Aktien, davon abgeleiteten
Derivaten und weiteren Finanzinstrumenten. Fir die Behand-
lung von Fragen, die sich im Umgang mit dem Verhaltenskodex
ergeben, hat die Gesellschaft eine Compliance-Stelle eingerichtet.

Entsprechend den Vorgaben von Ziffer 4.1.3 Satz 3 des Deut-
schen Corporate Governance Kodex hat die Gesellschaft ber
ein elektronisches Hinweisgebersystem den Beschaftigten die
Moglichkeit eingeraumt, geschtitzt Hinweise auf RechtsverstéBe
im Unternehmen zu geben. Diese Mdéglichkeit steht auch Dritten
zur Verflgung.
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Vergltung von Vorstand und Aufsichtsrat

Die secunet Security Networks AG folgt den gesetzlichen Rege-
lungen und den entsprechenden Empfehlungen des Deutschen
Corporate Governance Kodex und legt die Vergutung der Mit-
glieder des Vorstands individuell offen. In diesem Geschaftsbericht
berichten wir im Vergltungsbericht, der Teil des Lageberichts ist,
ausfuhrlich Uber die Vergttung der Vorstandsmitglieder und des
Aufsichtsrats.

Angaben Uber Aktienoptionsprogramme und
ahnliche wertpapierorientierte Anreizsysteme

Es bestehen keine Aktienoptionsprogramme oder ahnliche wert-
papierorientierte Anreizsysteme fur Organmitglieder oder Mit-
arbeiter der Gesellschaft.

Meldungen lGber Geschafte nach Art. 19
Marktmissbrauchsverordnung
(Directors’ Dealings)

Nach Art. 19 der Marktmissbrauchsverordnung (EU) Nr. 596/2014
sind Organmitglieder (Aufsichtsrat/Vorstand) und bestimmte
Mitarbeiter mit FUhrungsaufgaben sowie die mit ihnen in enger
Beziehung stehenden Personen verpflichtet, Geschéfte mit secu-
net-Aktien oder mit sich darauf beziehenden Finanzinstrumenten
zu melden, sobald die Gesamtsumme der Eigengeschafte einen
Betrag von 5.000 Euro innerhalb des Kalenderjahres erreicht. Die
entsprechenden Meldungen werden auch auf unserer Internet-
seite unter Investor Relations im Bereich Directors’ Dealings ver-
offentlicht. Im Geschaftsjahr 2018 sind keine Directors’ Dealings
gemeldet worden.

Rechnungslegung und Abschlussprifung

Die secunet Security Networks AG stellt inren Konzernabschluss
sowie die Konzernzwischenabschlisse nach den International
Financial Reporting Standards (IFRS) auf. Der Jahresabschluss
der secunet Security Networks AG erfolgt nach deutschem
Handelsrecht (Handelsgesetzbuch). Der Jahres- und der Kon-
zernabschluss werden vom Vorstand aufgestellt und vom
Abschlussprtifer sowie vom Aufsichtsrat geprtft. Vorstand und
Aufsichtsrat erortern die Konzernquartalsmitteilungen sowie den
Halbjahresbericht vor der Verdffentlichung.
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Der Konzernabschluss und der Jahresabschluss der secunet
Security Networks AG wurden von dem durch die Hauptver-
sammlung 2018 gewahlten Abschlussprifer KPMG AG Wirt-
schaftsprifungsgesellschaft, Niederlassung Dusseldorf, gepruft.
Die Prifungen erfolgten nach §317 Handelsgesetzbuch (HGB)
und unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer fest-
gelegten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlusspri-
fung. Die unterzeichnenden Wirtschaftsprdifer flir den Jahres- und
Konzernabschluss der secunet Security Networks AG sind Martin
C. Bornhofen und Dr. Dominic Sommerhoff.

Mit dem Abschlussprtifer wurde zudem vertraglich vereinbart,
dass er den Aufsichtsrat umgehend Uber auftretende mogliche
Ausschluss- oder Befangenheitsgriinde sowie Uber alle fir die
Aufgaben des Aufsichtsrats wesentlichen Feststellungen und Vor-
kommnisse, die sich bei der Durchfiihrung der Abschlussprifung
ergeben, unterrichtet.

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss sowie der Konzern-
zwischenlagebericht zum 30. Juni 2018 wurden einer priiferischen
Durchsicht durch die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft
unterzogen.

Entsprechenserklarung geman
§161 Aktiengesetz

Vorstand und Aufsichtsrat einer in Deutschland bdrsennotierten
Gesellschaft sind gesetzlich verpflichtet (§161 AktG), einmal
jahrlich zu erklaren, ob den amtlich verd6ffentlichten und zum
Erklarungszeitpunkt maBgeblichen Empfehlungen der Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex
entsprochen wurde und wird. Die Unternehmen sind auBerdem
verpflichtet, zu erklaren, welche Empfehlungen des Kodex nicht
angewendet wurden oder werden und warum nicht. Diese Ent-
sprechenserklarung ist im Volltext mit Erlauterungen im Folgenden
abgedruckt. Die Entsprechenserklarung findet sich auch auf der
Internetseite der secunet Security Networks AG im Bereich >>
Das Unternehmen >> Investor Relations >> Corporate Gover-
nance. Die in den letzten funf Jahren abgegebenen Entsprechens-
erklarungen sind auf der Internetseite dauerhaft zuganglich.

Den vom Bundesministerium der Justiz am 24. April 2017 im
amtlichen Teil des Bundesanzeigers bekannt gemachten Empfeh-
lungen der Regierungskommission Deutscher Corporate Gover-
nance Kodex in der Fassung vom 7. Februar 2017 wurde und wird
mit nachstehenden Ausnahmen entsprochen:



3.8 Absatz 3

In einer D&O-Versicherung fiir den Aufsichtsrat soll ein
entsprechender Selbstbehalt vereinbart werden.
Erlauterung: Der secunet-Aufsichtsrat fuhrt die Geschafte mit
einem Hoéchstmal an Verantwortungsbewusstsein. Ein Selbst-
behalt wirde hier keine zusatzliche Verbesserung oder Anreiz-
wirkung erzielen.

5.1.2 Absatz 2 Satz 3

Eine Altersgrenze fir Vorstandsmitglieder soll festgelegt
werden.

Erlauterung: Die secunet Security Networks AG verzichtet auf die
Festlegung einer Altersgrenze fUr die Vorstandsmitglieder, da die
Eignung zur Auslibung eines Vorstandsamtes nicht pauschal vom
Alter des jeweiligen Vorstandsmitglieds abhangt. Eine Altersgrenze
wulrde daher die Auswahl geeigneter Kandidaten generell unan-
gemessen beschranken.

5.3.1

Der Aufsichtsrat soll abh&ngig von den spezifischen
Gegebenheiten des Unternehmens und der Anzahl seiner
Mitglieder fachlich qualifizierte Ausschisse bilden.
Erlauterung: Der Aufsichtsrat der secunet Security Networks AG
verflgt Uber keine Ausschisse. Dies ist nach Auffassung des
Aufsichtsrats auch nicht notwendig, da sich der Aufsichtsrat aus
nur sechs Mitgliedern zusammensetzt. In einem Gremium dieser
GroBe ist eine effiziente Arbeit des Aufsichtsrats auch ohne die
Bildung von Ausschissen gewahrleistet.

5.3.2

Der Aufsichtsrat soll einen Priufungsausschuss

(Audit Committee) einrichten.

Erlauterung: Der Aufsichtsrat besteht aus sechs Mitgliedern.
Aufgrund der Anzahl der Aufsichtsratsmitglieder und der Zusam-
mensetzung des Aufsichtsrats wirde die Einrichtung eines geson-
derten Prifungsausschusses die Effizienz der Aufsichtsratsarbeit
im Hinblick auf die Rechnungslegung, das Risikomanagement, die
Compliance und Abschlussprifung nicht erhdhen.

5.3.3

Der Aufsichtsrat soll einen Nominierungsausschuss bilden.
Erlauterung: Der Aufsichtsrat der secunet Security Networks AG
besteht lediglich aus sechs Mitgliedern. Samtliche Mitglieder sind
von den Anteilseignern gewahlt. Ein zusatzlicher Nominierungs-
ausschuss ist daher nicht eingerichtet.

An unsere Aktionare

5.4.1 Absatz 2 Satz 1

Der Aufsichtsrat soll fur seine Zusammensetzung konkrete
Ziele benennen, die unter Beachtung der unternehmens-
spezifischen Situation die internationale Tatigkeit des
Unternehmens, potenzielle Interessenkonflikte, die

Anzahl unabhangiger Aufsichtsratsmitglieder im Sinn von
Nummer 5.4.2, eine festzulegende Altersgrenze fiir Auf-
sichtsratsmitglieder und eine festzulegende Regelgrenze
fur die Zugehdrigkeitsdauer zum Aufsichtsrat sowie Vielfalt
(Diversity) berticksichtigen.

Erlauterung: Der Aufsichtsrat der secunet Security Networks AG
hat keine Regelgrenze fUr die Zugehorigkeitsdauer zum Auf-
sichtsrat festgelegt. Nach Auffassung des Aufsichtsrats ist eine
solche Einschrankung im Hinblick auf eine effiziente Arbeit des
Gremiums nicht erforderlich, zumal die Arbeit des Gremiums von
der Erfahrung langjahriger Mitglieder profitieren kann.

5.4.6 Absatz 1 Satz 2

Bei der Festsetzung der Vergltung fur die Aufsichtsrats-
mitglieder sollen der Vorsitz und die Mitgliedschaft in den
Ausschissen berticksichtigt werden.

Erlauterung: Der Aufsichtsrat verfligt Uber keine Ausschisse, so
dass sich die Frage einer gesonderten Vergutung flr den Vorsitz
und die Mitgliedschaft in Ausschissen derzeit nicht stellt.

secunet Security Networks AG

Essen, 27. Marz 2019

Der Vorstand Der Aufsichtsrat
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1. Grundlagen des Konzerns

1.1 Geschéaftsmodell und Konzernstruktur

1.1.1 Geschéaftsmodell des Konzerns

Der secunet-Konzern (im Folgenden ,secunet”) und die secunet
Security Networks Aktiengesellschaft, Essen, (im Folgenden
»secunet AG") bieten Produkte und Ldsungen sowie Bera-
tungsleistungen im Bereich der IT-Sicherheit an. Dabei hat sich
secunet auf IT-Hochsicherheit, auf komplexe Lésungen und auf
anspruchsvolle Projekte, bei denen Technologien und Prozesse
zusammengeflhrt werden, spezialisiert. Das sind die Bereiche der
[T-Sicherheit, in denen Anwendungen flr die professionelle Nut-
zung entwickelt und angeboten werden, z. B. hochsichere krypto-
grafische Systeme, Public-Key-Infrastrukturen (PKI) und sichere
elektronische Identitaten (elD). Das Angebot ist in der Regel auf
groB3 angelegte Infrastrukturen ausgerichtet. Meist erhalten die
Kunden maBgeschneiderte, auf ihre individuellen Winsche aus-
gerichtete Losungen, selbst wenn diese auf der Basis gangiger
Anwendungen aufgebaut sind.

1.1.2 Konzern- und Organisationsstruktur

Zum secunet-Konzern gehéren in Deutschland die secunet AG
sowie die Tochterunternehmen secunet Service GmbH (100 %),
die secunet International GmbH&Co. KG (100 %) sowie die
secunet International Management GmbH (100 %) und seit
ihrer Erstkonsolidierung aufgrund Erlangung der Beherrschung
zum 1. Oktober 2018 die finally safe GmbH (Anteilsbesitz zum
31. Dezember 2018 63 %), alle mit Sitz in Essen. AuBerdem
gehodren zum secunet-Konzern die Tochterunternehmen secu-
net SwissIT AG in Solothurn/Schweiz, die secunet s.r.0. in
Prag/Tschechische Republik und die secunet Inc. in Austin,
Texas/USA. Die Tochtergesellschaften secunet s.r.o. und secunet
SwisslIT sind in Liquidation.

Die Tochtergesellschaften secunet Service GmbH, secunet
International GmbH&Co. KG und secunet International
Management GmbH haben zum Beginn des Jahres 2018 ihren
operativen Geschaftsbetrieb aufgenommen. In der secunet Inter-
national GmbH &Co. KG werden die internationalen Vertriebs-
aktivitaten flr die SINA-Produktfamilie geblndelt. Der secunet
International Management GmbH als Komplementérin der secunet
International GmbH &Co. KG obliegt die Geschaftsflihrung der
secunet International GmbH & Co. KG. Die secunet Service GmbH
umfasst die Verwaltungsbereiche im secunet-Konzern. In der
Servicegesellschaft sind nahezu alle Funktionen angesiedelt, die
die operativen Einheiten der secunet AG unterstitzen. Die Gesell-
schaft kimmert sich als interner Dienstleister um Serviceleistungen
wie beispielsweise Buchhaltung, Controlling und Personal.

Die finally safe GmbH ist ein innovatives deutsches Technologie-
Unternehmen und Hersteller der ,Advanced Security Analytics
Platform*” (ASAP). Ziel ist die Darstellung der Kommunikationslage
in Netzwerken, das Erreichen einer hoheren Netzwerk-Resistenz
und ein schnelleres Erkennen fortgeschrittener Cyber-Gefahr-
dungen bzw. -Angriffsformen. Das Leistungsspektrum reicht von
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der Analyse Uber die Beratung, Konzeption, Entwicklung und Inte-
gration von Software-L6sungen bis hin zu Schulung und Support.

secunet hat elf Standorte in Deutschland: Berlin, Bonn, Borchen,
Dresden, Essen (Zentrale), Frankfurt, Hamburg, lImenau, MUn-
chen, Siegen und Stuttgart. Dort werden die Beratungs- und Ent-
wicklungsauftrage kundennah abgewickelt. In Dresden unterhalt
secunet auBerdem ein Training Center, in dem vor allem Anwender
und Administratoren flr die Sichere Inter-Netzwerk Architektur
SINA geschult werden.

secunet hat eine zielgruppenorientierte Organisationsstruktur:
Zwei Geschéftsbereiche — der Public Sector und der Business
Sector — fokussieren sich auf die Bedurfnisse der Zielgruppen
offentliche Bedarfstrager und internationale Organisationen einer-
seits sowie private Wirtschaft andererseits und bieten diesen
Beratungsleistungen, Produkte und L6sungen an.

Der Geschéaftsbereich Public Sector bietet seinen Kunden zum
einen die SINA Produktfamilie an. Das sind Lésungen (Software,
Hardware und Management) zur kryptografisch hochsicheren
Bearbeitung, Ubermittlung und Speicherung von Verschluss-
sachen unterschiedlich hoher Vertraulichkeit. Zum anderen
gehdren zum Angebot eine groBe Bandbreite an Produkten und
Dienstleistungen rund um [T-Sicherheit flr 6ffentliche Kunden,
angefangen bei IT-Sicherheitsberatung und -Schulung bis hin
zu Produkten rund um elektronische Reisepasse, automatisierte
(biometrische) Grenzkontrollsysteme, die elektronische Steuerer-
klarung ELSTER sowie die Ausstattung groBer Infrastrukturen mit
Hochsicherheitstechnologie und Public-Key-Infrastrukturen.

Der Business Sector bietet (Beratungs-)Dienstleistungen und
Lésungen flr den spezifischen Bedarf von Unternehmen der
privaten Wirtschaft an. Die Beratungsdienstleistungen reichen
von Sicherheitsanalysen (sogenannten Penetrationstests) Uber
Sicherheitsberatung (zum Beispiel flr Sicherheitsrichtlinien und
deren Umsetzung) bis hin zur Unterstitzung bei Zertifizierungs-
projekten. Die kundenspezifischen Losungen im Business
Sector richten sich an Anbieter und Betreiber kritischer Infra-
strukturen, wie Telekommunikationsunternehmen, Energie- und
Versorgungsunternehmen, sowie an die Automotive-Branche.
Mit dem zum Ende des Jahres 2018 zugelassenen secunet
konnektor flir den Anschluss an die Telematik-Infrastruktur (TI)
im Gesundheitswesen soll dieses Marktsegment als neue Ziel-
gruppe erschlossen werden.

Die Geschaftsergebnisse des internationalen Vertriebs werden
im secunet-Konzern dem Segment Public Sector zugerechnet.
Bis zum Jahresende 2017 wurden die Geschaftsergebnisse
in der secunet AG angesiedelt. Durch die Ausgliederung des
internationalen Vertriebs aus der secunet AG mit Wirkung zum
1. Januar 2018 sind diese Geschéftsergebnisse nunmehr der neu
gegrundeten secunet International GmbH & Co. KG zugeordnet.

Innerhalb der Geschaftsbereiche ist die Organisation prozess-

orientiert gestaltet und zielt auf eine optimale Bedienung der
jeweiligen Markte und Kunden ab.
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Mehrheitsaktionarin  mit einer direkten Beteiligung von
78,96 % und Mutterunternehmen der secunet AG ist die
Giesecke + Devrient GmbH, Munchen. Die Giesecke + Devrient
Unternehmensgruppe (im Folgenden ,G+D") ist ein interna-
tional flhrender Technologiekonzern mit Hauptsitz in Minchen.
Das 1852 gegrtndete Unternehmen entwickelt, produziert und
vertreibt Produkte und Lésungen rund um die Absicherung von
Bezahlvorgéngen, Identitaten, Konnektivitat und Daten.

1.1.3 Produkte und Dienstleistungen

Das Produktportfolio von secunet umfasst Hardware, Software
und Dienstleistungen. Zu den Dienstleistungen gehéren die Spe-
zialberatung in der IT-Sicherheit, die Softwareentwicklung sowie
die Entwicklung und Realisierung von umfassenden Sicherheits-
I6sungen. In den Bereichen Hardware und Software deckt secunet
die Wertschopfungskette von Design Uber Entwicklung bis hin
zu Integration, Betrieb, Wartung und Support der Produkte ab.
Kernkompetenz von secunet ist die Anwendung kryptografischer
Verfahren in Systemldsungen.

1.1.4 Wesentliche Absatzmarkte

Zielméarkte fur das Produktportfolio von secunet sind offentliche
Auftraggeber und die private Wirtschaft. Zur Zielgruppe der 6ffent-
lichen Auftraggeber, die durch den Geschaftsbereich Public Sector
bedient werden, gehdren Regierungsorganisationen, Organisa-
tionen im Bereich der Verteidigung (einschlielich Organisationen
wie der NATO), EU-Organisationen, die Sicherheitsbehérden und
die Grenzpolizei. In der privaten Wirtschaft zielt der Business
Sector von secunet auf die Kundensegmente Finanz-, Versiche-
rungs- und Energiewirtschaft, Versorger, Telekommunikation, und
Fertigungs-/Produktionsindustrie, den Bereich der Gesundheits-
firsorge sowie Automobilhersteller und Zulieferer (Automotive).

Der geografische Schwerpunkt des Absatzes von secunet liegt
vorwiegend in Deutschland. Die Vertriebsaktivitaten von secunet
im Ausland konzentrieren sich bislang auf die Lander der Europai-
schen Union, die NATO-Mitgliedslander und den Mittleren Osten.

1.2 Unternehmenssteuerung

Die Steuerung des secunet-Konzerns und der secunet AG durch
den Vorstand der secunet AG erfolgt nach finanziellen Kennzahlen:
Dies sind jeweils der Umsatz und das EBIT. Der Vorstand informiert
sich im Rahmen seiner Sitzungen zweimal monatlich umfassend
Uber die Geschéftslage und diese Kennzahlen. RegelmaBig stimmt
sich der Vorstand auf dieser Basis mit den operativ verantwort-
lichen FUhrungskraften Uber notwendige MaBnahmen im Vertrieb,
im Produktmanagement und in der Projektleitung ab.
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1.3 Forschung und Entwicklung -
Innovationsbericht

Die Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten des secunet-
Konzerns und der secunet AG zielen auf Verbesserungen und
Innovationen bei Verfahren, Produkten und Losungen. secunet
tragt damit dem wachsenden Beddrfnis seiner Kunden nach
erhohter Sicherheit in den bestehenden Infrastrukturen sowie
nach Losungen gegen Bedrohungen in neuen technischen Umge-
bungen Rechnung.

secunet stitzt seine Innovationsanstrengungen strategisch auf die
folgenden drei Saulen:

» Forderung der Innovationskultur,

»  Kooperation und Partnerschaften mit Kunden und Lieferanten
sowie Universitaten und Verbanden und

» Bundelung von Kompetenzen bei Produktmanagern, welche
die Entwicklungen vom Innovationsmanagement bis zur
Erstellung marktreifer Produkte begleiten.

Zudem sind secunet-Mitarbeiter Mitglieder in vielen nationalen
und internationalen Standardisierungs- und Normungsgremien.
Dort findet ein wertvoller Austausch von Knowhow statt, der die
Quialifikation der eigenen Belegschaft kontinuierlich aufwertet und
daflir sorgt, dass secunet frihzeitig und umfassend an techno-
logischen Entwicklungen teilnimmt.

Die operativen Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten der
secunet erfolgten in der Vergangenheit nahezu ausschlieflich im
Auftrag von Kunden; die entsprechenden Aufwendungen konn-
ten daher Uberwiegend den Auftraggebern in Rechnung gestellt
werden.

Abweichend von der bisherigen Entwicklung waren die aufwands-
wirksam erfassten Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen
im Jahr 2017 mit 2,1 Mio. Euro und im Jahr 2018 mit 1,0 Mio. Euro
etwas hoher als in der Vergangenheit. Die Aufwendungen sind
unter anderem im Zusammenhang mit der Entwicklung des secu-
net konnektor flr die Einbindung in die Telematik-Infrastruktur rund
um die elektronische Gesundheitskarte entstanden — hier waren
ganzjahrig umfangreiche Kapazitdten gebunden. Das Entwick-
lungsprojekt hat im Februar 2018 die Kriterien zur Begriindung
einer Aktivierungspflicht nach IAS 38 erflllt. Seit diesem Zeitpunkt
wurde im Konzernabschluss der secunet ein immaterieller Ver-
maogenswert in Hohe der anfallenden Entwicklungskosten von
4 Mio. Euro aktiviert. Insgesamt hat secunet im Geschéaftsjahr
2018 4,5 Mio. Euro in die Entwicklung des secunet konnektor
investiert, davon im Januar 2018 noch 0,5 Mio. Euro aufwands-
wirksam. Weitere 0,5 Mio. Euro wurden in ein Entwicklungsprojekt
zu Sicherheitserweiterungen fur Cloud-Infrastrukturen investiert.

Im handelsrechtlichen Jahresabschluss der secunet AG wurden
die Entwicklungskosten vollstandig aufwandswirksam erfasst.



2. Wirtschaftsbericht

2.1 Gesamtwirtschaftliche und branchen-
bezogene Rahmenbedingungen

Der secunet-Konzern ist im Wesentlichen auf dem deutschen
Markt tatig und damit auch in erster Linie von den hier vorherr-
schenden gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen betroffen.
Das reale Bruttoinlandsprodukt (BIP) expandierte im Jahr 2018 um
1,5 %. Damit legte die gesamtwirtschaftliche Leistung nach dem
kraftigen Wachstum von 2,5 % im Vorjahr merklich schwécher zu.
Gleichzeitig setzte die deutsche Bundesregierung auf eine expan-
siv wirkende Fiskalpolitik zur Anregung der Konjunktur. Damit ver-
bunden ist eine stabile Entwicklung der 6ffentlichen Haushalte. Die
geschaftliche Situation des secunet-Konzerns wird von diesen
Rahmenbedingungen positiv beeinflusst.

Marktstatistiken fur die IT-Branche erstellt der Branchenverband
Bitkom (Bundesverband Informationswirtschaft, Telekommunika-
tion und neue Medien €. V.).

Der Markt fur Informationstechnik ist ein Wachstumsmarkt. In
den Jahren 2017 und 2018 ist die Branche um 5,3 % respektive
3,1 % gewachsen (Quelle: Bitkom). Innerhalb der Branche sind die
folgenden Entwicklungen zu beobachten:

» Der Markt fur Hardware ist aufgrund von (Ersatz-)Beschaf-
fungszyklen eher durch Schwankungen gekennzeichnet: Auf
ein kraftiges Wachstum von 9,5% im Jahr 2017 folgte im
Jahr 2018 nur eine verhaltnismaBig leichte Zunahme um 1,5 %.

» Der Markt fur Software wachst durchgangig um deutlich
Uber 6 %.

» Das Wachstum bei den IT-Services ist geringer und liegt kon-
tinuierlich auf einem Niveau von 2,3 %.

Sicherheit ist unverandert ein wichtiges Thema flr den IT-Markt.
Dies ruhrt insbesondere auch daher, dass verschiedene Daten-
skandale und Cyberattacken eine sehr starke Offentlichkeitswir-
kung entfalten und somit das Thema ,Cyber-Security”, das heil3t
der Schutz von IT-Systemen vor Bedrohungen durch Spionage
und Sabotage, eine hohe Bedeutung erreicht hat.

Als Konsequenz daraus hat die deutsche Bundesregierung
eine Cyber-Sicherheitsstrategie entwickelt, deren Leitlinien das
Ziel verfolgen, die mit der Digitalisierung verbundenen Risiken
beherrschbar zu machen. Auf verschiedenen Handlungsfeldern
sollen staatliche Stellen und Unternehmen zusammenarbeiten.
Unter anderem sollen die IT-Sicherheitsforschung vorangetrieben
werden, Zertifizierungen und Zulassungen gestarkt werden und
eine Plattform fUr den vertrauensvollen Informationsaustausch
geschaffen werden.

Lagebericht

Auch bei den Unternehmen hat sich eine zunehmende Sensibili-
sierung fur das Thema eingestellt. Aktuelle Befragungen (Allianz
Risikobarometer 2019) ergeben, dass Cybervorfalle als groBtes
Risiko fur Unternehmen weltweit angesehen werden. Der mate-
rielle Schaden durch Cyber-Crime in Deutschland in den Jahren
2016 und 2017 wird mit 43 Mrd. Euro beziffert (Quelle: Bitkom),
weltweit wird der Schaden im gleichen Zeitraum auf 500 Mrd.
Dollar geschatzt. Zusatzliche Unterstltzung erfahrt das Thema
durch das IT-Sicherheitsgesetz. Dieses fordert fUr die Anbieter
und Betreiber kritischer Infrastrukturen, dass sie ihre IT nach dem
Stand der Technik angemessen absichern und IT-Sicherheitsvor-
falle melden.

Spezifische Marktstatistiken fur den Bereich der [T-Sicherheit
kommen zu dem Ergebnis, dass der Markt fUr IT-Sicherheit starker
wéchst als der Gesamtmarkt fUr Software und IT-Services. Schét-
zungen fur das Wachstum der Ausgaben fUr IT-Sicherheit in den
Jahren 2017 bis 2018 gehen weltweit von einem Marktwachstum
von groBer als 12 % aus, das Marktvolumen lage danach 2018
bei 114 Mrd. Dollar (Quelle: Gartner). Der deutsche Markt fur T-
Sicherheit wachst nicht ganz so stark, liegt aber mit einem Wachs-
tum von 9 % ebenfalls Uber dem Gesamtmarkt (Quelle: Bitkom).

Der secunet-Konzern bewegt sich damit sowohl in der Gesamt-
wirtschaft als auch in der eigenen Branche in einem das Unter-
nehmenswachstum férderlichen Umfeld.

Die auf dem deutschen Markt fur [T-Sicherheit vorherrschenden
guten geschaftlichen Rahmenbedingungen haben besonders in
der jungeren Vergangenheit neue Wettbewerber angezogen. Die
damit verbundene, sich verandernde Wettbewerbsintensitat wird
von secunet fortlaufend beobachtet und evaluiert. Gegenwartig
sind negative Auswirkungen auf die Marktstellung von secunet
nicht ersichtlich.

2.2 Beurteilung der Geschaftsentwicklung
2018

2.2.1 Geschaftsentwicklung des secunet-Konzerns

Zum Zeitpunkt der Veroffentlichung des Geschaftsberichts 2017
erwartete der Vorstand der secunet fur das Geschaftsjahr 2018
Konzernumsatzerlose leicht unterhalb des Vorjahres. Dieser Aus-
blick grundete auf der vorlaufigen HaushaltsfUhrung durch die
langwierige Regierungsbildung nach der Bundestagswahl 2017.
Da dieser dampfende Effekt lediglich den Geschaftsbereich
Public Sector betroffen hatte, wurde gleichzeitig mit einem leicht
steigenden Beitrag des Geschaftsbereichs Business Sector zum
Konzerngesamtumsatz gerechnet.

Vor diesem Hintergrund und der damit verbundenen Annahme
eines leichten Riuckgangs des Produktgeschafts erwartete der
Vorstand ein Konzern-EBIT, das ebenfalls leicht unter dem Vor-
jahr liegt. Da fir den Geschaftsbereich Business Sector mit der
Fortsetzung der Aufwendungen fiir die Entwicklung des Gesund-
heitskonnektors gerechnet wurde, erwartete der Vorstand keinen
héheren Ergebnisbeitrag aus diesem Geschaftsbereich.
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Die aus der vorlaufigen Haushaltsflihrung vom Vorstand erwar-
teten dampfenden Effekte auf die Geschaftsergebnisse sind
nicht eingetreten. Tatsachlich Ubertraf der secunet-Konzern im
Geschaftsjahr 2018 die Vorjahresergebnisse. Lediglich das vierte
Quartal schloss die Gesellschaft mit Ergebnissen leicht unter den
Rekordwerten des Vorjahrs ab. Abweichend von der urspring-
lichen Prognose ist der Umsatz im Geschaftsbereich Business
Sector nicht gestiegen, sondern zurlickgegangen. Durch die
Entwicklung des Gesundheitskonnektors waren umfangreiche
Kapazitaten gebunden und standen damit nicht flr die Erzielung
von Beratungs- und Entwicklungsumsatzen zur Verfligung.

Vor dem Hintergrund der bis Ende September 2018 erreichten
Ergebnisse und angesichts der fUr das vierte Quartal 2018
bestehenden Vertriebsopportunitaten erhdhte der Vorstand seine
Prognose fur 2018 parallel zur Verdffentlichung der Neun-Monats-
zahlen im November 2018 leicht: FUr das Geschaftsjahr 2018
wurde nunmehr mit Umsatzerldsen und EBIT in etwa auf dem
Niveau des Vorjahres gerechnet.

Am 14. Dezember 2018 erhdhte der Vorstand der secunet AG
seinen Ausblick flir das Geschéftsjahr 2018 erneut. Die Prog-
nose stieg nunmehr auf Umsatzerlése um 166 Mio. Euro bei
einem EBIT um 27 Mio. Euro. Grund flr die Anhebung waren
kurzfristige Beschaffungen von 6ffentlichen Bedarfstragern, deren
Realisierung im laufenden Geschaftsjahr zum Zeitpunkt der Ver-
offentlichung der letzten Prognose noch unsicher war.

Die tatsachliche Geschéaftsentwicklung Ubertraf die mit dem
Geschéftsbericht 2017 veroffentlichte Umsatz- und EBIT-Prog-
nose deutlich. Der secunet-Konzern erreichte im Geschafts-
jahr 2018 Umsatzerlése in Hohe von 163,3 Mio. Euro (Vorjahr:
158,3 Mio. Euro) und ein EBIT von 26,9 Mio. Euro (Vorjahr:
23,5 Mio. Euro). Damit wurden zum wiederholten Male Rekord-
marken gesetzt.

Der Vorstand beurteilt die Geschaftsentwicklung des secunet-
Konzerns im Jahr 2018 als hervorragend.

2.2.2 Geschaftsentwicklung der secunet AG

FUr die Prognose der secunet AG war der Vorstand nach der Auf-
nahme des Geschéftsbetriebs der neuen Gesellschaften secunet
International GmbH&Co. KG sowie secunet Service GmbH von
folgenden Annahmen ausgegangen: Vom secunet-Konzern ent-
fallen auf die secunet AG rund 90 % der Umsatzerldse und rund
75% des EBIT. Da zunéchst keine wesentliche Veranderung des
Gewichts der beiden Gesellschaften und somit keine wesentlichen
Verschiebungen dieser Verhaltnisse zu erwarten sind, ergibt sich
die Prognose fur die secunet AG Uber diese Verhaltnisse rechne-
risch aus der Konzernprognose. Eine gesonderte Bericksichtigung
der auslandischen Tochtergesellschaften secunet SwissIT AG in
der Schweiz und secunet s.r.o. in der Tschechischen Republik
ist nicht notwendig, da diese den operativen Geschaftsbetrieb
eingestellt haben und sich in Liquidation befinden. Entsprechend
erwartete der Vorstand fur die secunet AG — bereinigt um den
Effekt der Ausgliederungen — einen leichten Umsatzriickgang bei
einem moderat sinkenden EBIT.
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Die Geschéftsentwicklung der secunet AG im Geschéftsjahr
2018 zeigte mit 161,2 Mio. Euro (Vorjahr 158,3 Mio. Euro) leicht
gestiegene Umsatzerlése sowie mit 22,6 Mio. Euro (Vorjahr
23,3 Mio. Euro) ein moderat gesunkenes EBIT.

Der Vorstand beurteilt die Geschaftsentwicklung der secunet AG
im Jahr 2018 als hervorragend.

2.3 Lage

2.3.1 Ertragslage des Konzerns

Die Gewinn-und-Verlust-Rechnung fiir den secunet-Konzern nach
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, wird nach dem
Umsatzkostenverfahren aufgestellt.

2.3.1.1 Umsatzentwicklung

Im Geschéftsjahr 2018 sind die Umsatzerldse des secunet-Kon-
zerns von 158,3 Mio. Euro im Vorjahr um 5,0 Mio. Euro oder 3%
auf 163,3 Mio. Euro gewachsen. Bei weiterhin hoher Auslastung
der Beraterkapazitaten sind die entsprechenden Dienstleistungs-
umsatze gegenlber dem im Vorjahr erreichten Niveau gesunken.
Spurbare Zuwachse sind in erster Linie im Produktgeschaft (Umsatz
mit Handelsware, Lizenzen, Wartung und Support) entstanden.

Wahrend die Umsatzerldse im Geschaftsbereich Public Sector
gestiegen sind, haben sie im Geschaftsbereich Business Sector
abgenommen.

Im Vergleich zum Vorjahr stieg der Umsatz im Public Sector von
141,1 Mio. Euro auf 147,2 Mio. Euro um 4 % oder 6,1 Mio. Euro.
Der Anteil des Geschaftsbereichs Public Sector am Umsatz des
secunet-Konzerns im Geschéftsjahr 2018 betrug damit 90 % (Vor-
jahr: 89 %).

Im Geschaftsbereich Business Sector, der sich bislang auf Anbie-
ter und Betreiber kritischer Infrastrukturen sowie auf die Auto-
motive-Branche konzentrierte, sollen die Aktivitdten im Bereich
der elektronischen Gesundheitsdienste ausgebaut werden. Aus
diesem Grund sind im Jahr 2018 rund 4,5 Mio. Euro in die Ent-
wicklung des secunet konnektor fUr die Einbindung in die Tele-
matik-Infrastruktur rund um die elektronische Gesundheitskarte
investiert worden. Dadurch waren umfangreiche Kapazitaten
in der Entwicklung des Gesundheitskonnektors gebunden und
standen damit nicht fur die Erzielung von Beratungs- und Ent-
wicklungsumséatzen zur Verfugung. Entsprechend betrugen die
Umsatzerlose im Business Sector nach 17,3 Mio. Euro im Vorjahr
16,1 Mio. Euro im Geschaftsjahr 2018. Der Beitrag des Business
Sector zum Konzernumsatz ist mit 10 % im abgeschlossenen
Geschéftsjahr 2018 gegentber dem Vorjahr (11 %) gesunken.

Die Umsatzerldse aus Projekten mit dem Giesecke + Devrient-Kon-
zern sind im Geschaftsjahr 2018 mit 0,8 Mio. Euro (Vorjahreswert:
0,8 Mio. Euro) unverandert auf vergleichsweise geringem Niveau.

Der Auslandsumsatz mit secunet-Produkten und -Lésungen nahm
um 9% oder 1,5 Mio. Euro von 16,3 Mio. Euro im Jahr 2017 auf



17,8 Mio. Euro im Berichtsjahr zu. Da die Umsatzerlose im Aus-
land stérker als im Inland gestiegen sind, nahm der Beitrag der
Auslandsumsétze zum Konzernumsatz von 10 % im Vorjahr auf
11 % zu.

2.3.1.2 Ergebnisentwicklung

Das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) des secunet-Kon-
zerns ist gegenuber dem Vorjahr um 15 % von 23,5 Mio. Euro
auf 26,9 Mio. Euro angestiegen. Die EBIT-Verbesserung resul-
tiert im Wesentlichen aus der Steigerung der Umsatzerlése im
Produktgeschéft bei gleichzeitig unterproportional gestiegenen
Aufwendungen.

Wesentliche Kostenpositionen im secunet-Konzern

in TEuro 2018 2017
Umsatzkosten 115.567 113.722
Vertriebskosten 14.088 14127
Allgemeine Verwaltungskosten 5.779 5.060

Im Einzelnen sind die folgenden Entwicklungen der Kostenseite
eingetreten:

Die Herstellungskosten des Umsatzes (Umsatzkosten) sind von
113,7 Mio. Euro im Geschéftsjahr 2017 um 1,9 Mio. Euro oder
2% auf insgesamt 115,6 Mio. Euro im Berichtsjahr angestiegen.
Die Zunahme hangt unmittelbar mit der Entwicklung der Umsatz-
erldse im Produktgeschéft zusammen: Der Materialaufwand hat
entsprechend im Verhaltnis zu den Umsatzerldsen im Konzern
zugelegt. Zum Materialaufwand werden der Kauf von Waren fur
den Einsatz in Produkten sowie der Bezug von Fremdleistungen
gerechnet. Des Weiteren wirken sich hier gestiegene Personal-
aufwendungen aus, im Wesentlichen bedingt durch den Zuwachs
der Belegschaft.

Die Vertriebskosten liegen mit 14,1 Mio. Euro gleichauf mit dem
Vorjahreswert.

Die allgemeinen Verwaltungskosten sind gegentiber dem Vor-
jahreswert von 5,1 Mio. Euro um 0,7 Mio. Euro oder 14 % auf
5,8 Mio. Euro angestiegen. Die Zunahme ist im Wesentlichen auf
gestiegenen Personalaufwand sowie gestiegene Beratungsauf-
wendungen zurtickzuflhren.

Das EBIT im Geschéftsbereich Public Sector stieg Uberpropor-
tional zur Umsatzsteigerung (+3 %) um 11 % von 23,7 Mio. Euro
im Vorjahr auf 26,2 Mio. Euro im Geschaftsjahr 2018. Grund fur
die Ergebnisverbesserung ist der wachsende Umsatz im Produkt-
geschaft bei nur unterproportional steigenden Kosten.

Das EBIT im Geschéaftsbereich Business Sector verbesserte sich
von -0,2 Mio. Euro im Vorjahr auf 0,7 Mio. Euro im Geschéfts-
jahr 2018. Der wesentliche Faktor hierfur sind die im Berichtsjahr
aktivierten Investitionen in die Entwicklung des secunet kon-
nektor, die im Vorjahr noch ausschlieBlich aufwandswirksam zu
erfassen waren und somit im Vorjahr das Ergebnis in Hohe von
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1,8 Mio. Euro belasteten. Die korrespondierenden Aufwendun-
gen des Geschaftsjahres 2018 betrugen nur 0,5 Mio. Euro, da
ab Februar 2018 aufgrund der Aktivierungspflicht nach IAS 38
4,0 Mio. Euro aktiviert wurden.

Die Zinsertrage im secunet-Konzern sind von 296 TEuro im
Geschaftsjahr 2017 auf 92 TEuro im Geschaftsjahr 2018 um
69 % oder 204 TEuro zurtickgegangen. Die Ertrage resultieren
aus kurzfristigen Darlehen, welche die secunet AG unterjahrig an
die Muttergesellschaft Giesecke + Devrient GmbH, Minchen, aus-
gereicht hatte sowie aus Darlehen an die bis 30. September 2018
assoziierte Gesellschaft finally safe GmbH. Im Geschaftsjahr 2018
wurden weniger Darlehen als im Vorjahr ausgegeben. Die Zinsauf-
wendungen sind von 131 TEuro auf 135 TEuro leicht gestiegen.
Hierbei handelt es sich im Wesentlichen um Zinsaufwendungen
fir Pensionen. Insgesamt veranderte sich das Zinsergebnis von
164 TEuro auf -43 TEuro.

Das Ergebnis vor Steuern lag nach 23,5 Mio. Euro im Geschafts-
jahr 2017 bei 26,6 Mio. Euro im abgelaufenen Geschéftsjahr 2018;
dies entspricht einer Steigerung um 3,1 Mio. Euro oder 13 %. Die
steuerliche Belastung des Ergebnisses stieg von 7,7 Mio. Euro
im Geschéftsjahr 2017 auf 8,8 Mio. Euro im Geschaftsjahr 2018.
Der Anstieg des Steueraufwands um 1,1 Mio. Euro ist auf latente
Steuereffekte zurlickzuflhren. Die Steuerquote betrug im Berichts-
jahr 2018 33 % (im Vorjahr: 33 %).

Im Ergebnis erzielte der secunet-Konzern im Geschéftsjahr 2018
einen KonzernjahresUberschuss in Hohe von 17,8 Mio. Euro,
dies entspricht einer Steigerung um 1,9 Mio. Euro oder 12 %
gegenlber dem Vorjahr (15,9 Mio. Euro). Davon entfallen auf die
Anteilseigner der secunet AG 17,9 Mio. Euro und auf nicht beherr-
schende Anteile (Minderheitsgesellschafter der finally safe GmbH)
-0,1 Mio. Euro. Das verwasserte und unverwasserte Ergebnis je
Aktie betrug im Jahr 2018 2,77 Euro nach 2,45 Euro im Vorjahr.

2.3.2 Ertragslage der secunet AG

Im handelsrechtlichen Jahresabschluss der secunet AG wird die
Gewinn-und-Verlust-Rechnung nach dem Gesamtkostenverfahren
aufgestellt.

Aufgrund der mit Wirkung zum 1. Januar 2018 erfolgten Aus-
gliederungen der Geschafts- bzw. Unternehmensbereiche
Internationaler Vertrieb sowie Zentrale Dienstleistungen, Zentrale
Vertriebskoordination und Zentrale Projektmanagementkoor-
dination in die im Oktober 2017 gegrindeten 100 %igen Toch-
tergesellschaften secunet International GmbH&Co. KG, Essen,
sowie secunet Service GmbH, Essen, sind die Zahlen des aktuel-
len Geschéftsjahres nur eingeschrankt mit den entsprechenden
Vorjahresangaben vergleichbar.

Die secunet AG erzielte im Geschéaftsjahr 2018 Umsatzerldse in
Hohe von 161,2 Mio. Euro nach 158,3 Mio. Euro im Vorjahr, eine
Steigerung um 2,9 Mio. Euro oder 2 %. Die sonstigen betrieb-
lichen Ertréage sind von 1,8 Mio. Euro im Geschaftsjahr 2017 auf
1,5 Mio. Euro im Berichtsjahr gesunken.
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Die Bestandsveranderung des Geschaftsjahres 2018 betragt
348 TEuro (im Vorjahr 219 TEuro), wovon abweichend zur Ver-
gangenheit 322 TEuro aus der im Geschaftsjahr 2018 begonnen
Eigenfertigung von Hardware-Produkten resultieren. In den Vor-
jahren resultierten die Bestandsveranderungen ausschlieBlich aus
unfertigen Leistungen auf Dienstleistungsauftrage.

Bei den Aufwandspositionen sind die folgenden Entwicklungen
festzustellen:

Wesentliche Aufwandspositionen der secunet AG

in TEuro 2018 2017
Materialaufwand 74.562 71.903
Personalaufwand 39.073 42.703
Abschreibungen 2.294 2.056
Sonstige betriebliche Aufwendungen 24916 20.316

Die Materialaufwendungen sind von 71,9 Mio. Euro im Vorjahr um
2,7 Mio. Euro oder 4 % auf 74,6 Mio. Euro gestiegen. Dies hangt
mit der Zunahme des Produktgeschéafts gegentiber dem Vorjahr
zusammen, die eine Zunahme des Einsatzes von Handelswaren
sowie gestiegene Aufwendungen flir bezogene Leistungen gegen-
Uber dem Vorjahr bedingt.

Der Personalaufwand ist von 42,7 Mio. Euro im Vorjahr um 8 %
oder 3,6 Mio. Euro auf 39,1 Mio. Euro im Jahr 2018 gesunken.
Grund hierfur ist zum einen der Ruckgang der Mitarbeiterzahl,
da bedeutende Teile der Belegschaft in die secunet Interna-
tional GmbH &Co. KG sowie in die secunet Service GmbH aus-
gegliedert wurden. Zum anderen wurde flr 2018 eine geringere
ergebnisabhangige variable Vergitung ermittelt und zurtickgestellt.
Gegenlaufig haben sich Gehaltserhéhungen ausgewirkt.

Die Abschreibungen sind von 2,1 Mio. Euro im Vorjahr auf
2,3 Mio. Euro im Geschaéftsjahr 2018 um 0,2 Mio. Euro oder 10%
gestiegen. Der Anstieg resultiert aus dem weiteren Aufbau des
Sachanlagevermogens der Gesellschaft, im Wesentlichen sind
dies BUroausstattung und [T-Infrastruktur.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind von 20,3 Mio. Euro
im Vorjahr um 4,6 Mio. Euro oder 23 % auf 24,9 Mio. Euro gestie-
gen. Die Zunahme ist im Wesentlichen auf Aufwendungen zurtick-
zuflihren, die aufgrund der Ausgliederung der Geschéaftsbereiche
Zentrale Dienstleistungen, Zentrale Vertriebskoordination und
Zentrales Projektmanagement durch die secunet Service GmbH
mit einer entsprechenden Marge auf die originaren Kosten der
secunet Service GmbH an die secunet AG belastet werden. Die
Geschaftsbereiche Zentrale Dienstleistungen, Zentrale Vertriebs-
koordination und Zentrale Projektmanagementkoordination, sind
mit Wirkung zum 1. Januar 2018 in die secunet Service GmbH
ausgegliedert worden. Im Vorjahr waren diese Aufwendungen
noch hauptséchlich dem Personalaufwand zugerechnet.
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Im Geschaftsjahr 2018 weist die secunet AG erstmalig Ertréage aus
Beteiligungen in Hohe von 0,5 Mio. Euro aus. Diese entstehen aus
der phasengleichen Ergebnisvereinnahmung der secunet Interna-
tional GmbH&Co. KG.

Daraus resultierend veranderte sich das Ergebnis vor Zinsen
und Steuern (EBIT) der secunet AG um -3 % von 23,3 Mio. Euro
im Geschéaftsjahr 2017 auf 22,6 Mio. Euro in der abgelaufenen
Berichtsperiode. Das Finanzergebnis 2018 betrug -467 TEuro
nach 131 TEuro im Geschaftsjahr 2017. Damit betrug das
Ergebnis vor Ertragsteuern der secunet AG im Geschéftsjahr
2018 22,2 Mio. Euro nach 23,2 Mio. Euro im Vorjahr. Der Jah-
resUberschuss nahm ab von 15,5 Mio. Euro im Jahr 2017 auf
14,7 Mio. Euro im Geschéaftsjahr 2018.

2.3.3 Finanz- und Vermdgenslage des Konzerns

Die Bilanz des secunet-Konzerns ist nach den IFRS, wie sie in
der EU anzuwenden sind, aufgestellt. Die Bilanzsumme ist von
133,4 Mio. Euro zum 31. Dezember 2017 auf 145,2 Mio. Euro
per 31. Dezember 2018 gewachsen.

Bilanz secunet-Konzern, Aktiva

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Kurzfristige Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungs-

mitteldquivalente 56.084.381,70 | 62.922.886,67
Forderungen aus Lieferungen

und Leistungen 41.776.937,04 | 40.925.634,56
Finanzielle Vermdgenswerte gegen

verbundene Unternehmen 452.438,07 85.481,04
Vertragsvermdgenswerte 2.648.354,51 -
Vorrate 19.348.793,59 | 11.427.628,95
Sonstige kurzfristige

Vermogenswerte 1.132.135,08 1.164.076,06
Kurzfristige Vermédgenswerte,

gesamt 121.443.039,99 | 116.525.707,28
Langfristige Vermégenswerte

Sachanlagevermdgen 4.555.737,00 4.424.652,83
Immaterielle Vermdgenswerte 5.990.220,00 470.349,00
Geschafts- oder Firmenwert 4.625.031,00 3.607.331,00
Langfristige finanzielle

Vermdgenswerte 5.860.888,00 5.646.493,00
Nach der Equity-Methode bilanzierte

Finanzanlagen 0,00 93.346,08
Ausleihungen 0,00 1.307.444,44
Latente Steuern 1.592.036,82 1.360.653,26
Sonstige langfristigen Vermdgens-

werte 1.142.447,60 0,00
Langfristige Vermdgenswerte,

gesamt 23.766.360,42 | 16.910.269,61
Aktiva, gesamt 145.209.400,41 | 133.435.976,89




Auf der Aktivseite der Bilanz sind zwischen den beiden Bilanz-
stichtagen die folgenden wesentlichen Veranderungen eingetreten:

Der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten
ist aufgrund der Veranderung des Working Capital (Lagerbestand,
Forderungen und Verbindlichkeiten) um 11 % oder 6,8 Mio. Euro
von 62,9 Mio. Euro auf 56,1 Mio. Euro gesunken.

Die Vertragsvermogenswerte beliefen sich per 31. Dezember 2018
auf 2,6 Mio. Euro. Im Vorjahr war diese Bilanzposition noch nicht
belegt, sie ergibt sich aus der Erstanwendung von IFRS 15. Die
Vorjahreswerte wurden nicht angepasst und sind dort im Posten
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten. Bei den
Vertragsvermogenswerten handelt es sich um angearbeitete
Kundenauftrage, die noch nicht abgerechnet wurden.

Zur Sicherstellung der Lieferfahigkeit flr das nachhaltig wach-
sende Produktgeschaft hat der Vorratsbestand von 11,4 Mio. Euro
um 7,9 Mio. Euro oder 69 % auf 19,3 Mio. Euro zugenommen.

Der Wert der immateriellen Vermdgenswerte ist von 0,5 Mio. Euro
um 5,5 Mio. Euro auf 6,0 Mio. Euro gestiegen. Grinde hierflr
sind die Aktivierung immaterieller Vermégenswerte im Zusammen-
hang mit dem secunet konnektor in Hohe der Entwicklungsauf-
wendungen von 4,0 Mio. Euro und die Aktivierung der erworbenen
immateriellen Vermdgenswerte (Software) der finally safe GmbH
in Hohe von 1,3 Mio. Euro, die im Rahmen der Erstkonsolidierung
der finally safe GmbH identifiziert wurden.

Der Geschéfts- oder Firmenwert ist um 1,0 Mio. Euro von
3,6 Mio. Euro auf 4,6 Mio. Euro aufgrund des im Rahmen der
Erstkonsolidierung identifizierten Geschafts- und Firmenwerts der
finally safe GmbH gestiegen.

Die Ausleihungen des Vorjahres an die finally safe GmbH in
Hohe von 1,3 Mio. Euro sind durch Wandlung der Darlehen zu
gezeichnetem Kapital sowie Kapitalriicklage der finally safe GmbH
geworden und im Rahmen der Kapitalkonsolidierung vollstandig
untergegangen. Die Gesellschaft wird seit dem 1. Oktober 2018
vollkonsolidiert.

Bilanz secunet-Konzern, Passiva

Lagebericht

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Kurzfristige Fremdmittel

Verbindlichkeiten aus Lieferungen

und Leistungen 22.797.180,71 | 26.629.285,89
Verbindlichkeiten gegeniber

verbundenen Unternehmen 283.951,48 463.669,89
Sonstige Riickstellungen 12.577.879,75 | 14.990.960,98
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 6.695.131,05 6.720.100,39
Sonstige kurzfristige

Verbindlichkeiten 4.739.511,25 6.292.019,10
Vertragsverbindlichkeiten 8.682.677,88 -
Rechnungsabgrenzungsposten - 6.459.411,99
Kurzfristige Fremdmittel, gesamt 55.776.332,12 | 61.555.448,24
Langfristige Fremdmittel

Latente Steuern 1.886.488,94 192.404,86
Pensionsriickstellungen 6.781.816,00 6.029.924,67
Sonstige Riickstellungen 321.152,00 133.977,00
Vertragsverbindlichkeiten 10.927.251,63 -
Rechnungsabgrenzungsposten - 6.436.887,85
Langfristige Fremdmittel, gesamt 19.916.708,57 | 12.793.194,38
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 6.500.000,00 6.500.000,00
Kapitalriicklage 21.922.005,80 | 21.922.005,80
Sonstige Riicklagen -1.627.934,01 -1.547.460,56
Gewinnriicklagen 42.363.484,81 | 32.212.789,03
Eigenkapital der Aktionare des

Mutterunternehmens 69.157.556,60 | 59.087.334,27
Nicht beherrschende Anteile 358.803,12 0,00
Eigenkapital, gesamt 69.516.359,72 | 59.087.334,27
Passiva, gesamt 145.209.400,41 | 133.435.976,89

Die Passivseite der Bilanz des secunet-Konzerns weist im Ver-
gleich zwischen 31. Dezember 2017 und dem 31. Dezember 2018
die folgenden wesentlichen Veranderungen auf:

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen haben um
3,8 Mio. Euro oder 15% von 26,6 Mio. Euro per 31. Dezem-
ber 2017 auf 22,8 Mio. Euro per 31. Dezember 2018 abge-
nommen. Der Rickgang ist sowohl mit dem Volumen des
Jahresendgeschéfts des secunet-Konzerns zu erklaren, das
gegenuber dem Vorjahr leicht zurlickgegangen ist, als auch mit
der zeitlichen Staffelung von Auslieferungen und dazu gehérenden
Beschaffungen in diesem Quartal. Wenn die Q4-Auftrage zeitlich
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frliher abgewickelt werden, sinken die Verbindlichkeiten gegen-
Uber Zulieferern zum Bilanzstichtag. Der secunet-Konzern ist
unverandert jederzeit in der Lage, seinen Zahlungsverpflichtungen
nachzukommen.

Die kurzfristigen sonstigen Ruckstellungen sind um 2,4 Mio. Euro
oder 16 % von 15,0 Mio. Euro auf 12,6 Mio. Euro zurlickgegangen.
Wesentlicher Grund hierfUr ist die geringere Bildung von Ruck-
stellungen fUr variable VergUtungsbestandteile, da die Zielliber-
schreitung im Geschéaftsjahr 2018 geringer als im Vorjahr war.

Die kurz- und langfristigen passiven Rechnungsabgrenzungs-
posten, die zum 31. Dezember 2017 mit jeweils 6,5 Mio. Euro
ausgewiesen waren, werden infolge der Erstanwendung von
IFRS 15 ersetzt durch die kurz- und langfristigen Vertragsverbind-
lichkeiten, die zum 31. Dezember 2018 insgesamt 19,6 Mio. Euro
betrugen. Die Zunahme des Betrages steht in Zusammenhang
mit dem wachsenden Produktgeschaft: Entsprechend steigt auch
die Anzahl der Wartungs- und Supportvertrage. Die Umsatzerldse
daraus werden Uber die kurz- und langfristigen Vertragsverbind-
lichkeiten periodengerecht zugeordnet.

Die Gewinnricklage hat sich gegeniber dem Vorjahr von
32,2 Mio. Euro auf 42,4 Mio. Euro erhoht. Die Veranderung ergibt
sich im Wesentlichen aus dem Konzernperiodenergebnis von
17,8 Mio. Euro sowie der im Berichtsjahr geleisteten Dividenden-
zahlung flir 2017 in Héhe von 7,8 Mio. Euro.

Das positive Ergebnis des Geschaftsjahres 2018 des secunet-
Konzerns tragt zur Steigerung des Eigenkapitals bei, das
gegenUber dem Vorjahresstichtag zum 31. Dezember 2018 um
10,4 Mio. Euro oder 18 % auf 69,5 Mio. Euro zugenommen hat.

Weder im Geschaftsjahr 2017 noch im Geschéftsjahr 2018 hat
secunet Kredite aufgenommen, sondern alle Ausgaben aus liqui-
den Mitteln bestritten. Damit liegt die Verschuldungsquote bei 0 %.
Als Sicherheit bei Kunden im Rahmen von gréBeren Auftragen
sowie fUr Burgschaften, zum Beispiel bei Vermietern von Brofla-
chen, bestehen unverandert zum Vorjahr fir den secunet-Konzern
die von der secunet AG bei ihnren Hausbanken abgeschlossenen
Avalkreditlinien in einem Gesamtrahmen von 12,0 Mio. Euro. Diese
waren zum 31. Dezember 2018 in Hohe von 2,1 Mio. Euro (Vor-
jahr: 3,0 Mio. Euro) in Anspruch genommen.

Der Cashflow aus der betrieblichen Geschaftstatigkeit ist mit
7,7 Mio. Euro im Geschaftsjahr 2018 gegenlber dem Vorjahres-
wert (20,4 Mio. Euro) deutlich zurlickgegangen. Der positive Liqui-
ditatseffekt aus der Verbesserung des Ergebnisses vor Steuern
wird im Wesentlichen durch die Liquiditatsabflisse aufgrund der
hoheren Steuerzahlungen (angepasste Vorauszahlungen) und des
weiteren Aufbaus des Vorratsvermodgens Uberkompensiert.

Durch die Investitionstéatigkeit sind Zahlungsmittel in Hohe von
6,8 Mio. Euro (Vorjahr: 4,1 Mio. Euro) abgeflossen. Die Zunahme
der Abflisse erklart sich im Wesentlichen durch die Investitio-
nen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen, die um
3,2 Mio. Euro zugenommen haben.
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Der Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit ist gegentber
dem Geschaftsjahr 2017 im Geschaftsjahr 2018 um 2,6 Mio. Euro
gestiegen. Die Veranderung erklart sich im Wesentlichen daraus,
dass im Geschaftsjahr 2018 fUr das vorausgegangene Geschafts-
jahr 2017 eine Dividende in Héhe von rund 7,8 Mio. Euro an
die Aktionare der secunet AG gezahlt wurde, verglichen mit
3,8 Mio. Euro im Vorjahr.

2.3.4 Finanz- und Vermdgenslage der secunet AG

Die bilanziellen Wertansatze im handelsrechtlichen Jahres-
abschluss der secunet AG unterscheiden sich von denjenigen fuir
den secunet-Konzern, der nach IFRS, wie sie in der EU anzuwen-
den sind, aufgestellt ist, im Wesentlichen bei der Bilanzierung von
Forderungen, Vorraten und Pensionsrickstellungen. Ebenfalls mit
einem unterschiedlichen Wertansatz versehen sind die Geschafts-
oder Firmenwerte, die gemal HGB Uber neun bis 15 Jahre linear
abgeschrieben werden, wahrend die IFRS nur auBerplanmaBige
Abschreibungen nach einem Impairment-Test vorsehen.

Bilanz secunet AG, Aktiva

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
A. Anlagevermdgen
| Immaterielle Vermogens-
gegenstande 1.586.970,00 1.499.120,00
Il Sachanlagen 4.258.680,00 4.205.995,83
lIl. Finanzanlagen 8.269.415,21 7.414.100,31
Summe Anlagevermogen 14.115.065,21 | 13.119.216,14
B. Umlaufvermdgen
| Vorrdte 20.118.541,00 | 13.543.845,71
Il Forderungen und sonstige
Vermdgensgegenstinde 45.605.200,53 | 38.956.297,03
Il Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten | 51.070.220,29 | 62.580.946,40
Summe Umlaufvermdgen 116.793.961,82 | 115.081.089,14
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.728.399,46 678.613,16
Aktiva, gesamt 132.637.426,49 | 128.878.918,44

Auf der Aktivseite der Bilanz der secunet AG sind zwischen den
beiden Bilanzstichtagen 31. Dezember 2017 und 31. Dezem-
ber 2018 die folgenden wesentlichen Veranderungen eingetreten:

Die Steigerung des Finanzanlagevermogens um 0,9 Mio. Euro
resultiert in Hohe von 0,6 Mio. Euro aus weiteren Anteilserwerben
an der finally safe GmbH.

Die Steigerung des Vorratsbestands resultiert aus einem Aufbau
des Handelswarenbestandes, damit die Lieferverpflichtungen aus
dem wachsenden Produktgeschéaft besser erflllt werden kénnen.



Die Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind
um 6,6 Mio. Euro oder 17 % gestiegen. Grund ist der Anstieg
der Forderungen gegen verbundene Unternehmen des secu-
net-Konzerns aus dem Verrechnungsverkehr, die im aktuellen
Geschaftsjahr erstmalig aufgrund ihrer zum 1. Januar 2018 auf-
genommenen Geschéaftstatigkeit in Hohe von 6,5 Mio. Euro aus-
gewiesen werden.

Die liquiden Mittel sind aufgrund der Veranderung des Working
Capital (Lagerbestand, Forderungen und Verbindlichkeiten) um
18% oder 11,5 Mio. Euro von 62,6 Mio. Euro auf 51,1 Mio. Euro
gesunken.

Bilanz secunet AG, Passiva

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
A. Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 6.500.000,00 6.500.000,00

Nennbetrag eigene Anteile -30.498,00 -30.498,00

I Ausgegebenes Kapital 6.469.502,00 6.469.502,00

Il Kapitalricklage 21.656.305,42 | 21.656.305,42
Il Gewinnriicklagen

1. Riicklage wegen eigener
Anteile 30.498,00 30.498,00
2. Andere Gewinnriicklagen 22.786.735,42 | 21.305.658,14
IV. Bilanzgewinn 13.197.784,08 7.763.402,40
Summe Eigenkapital 64.140.824,92 | 57.225.365,96
B. Riickstellungen 24.760.215,27 | 27.291.440,35
C. Verbindlichkeiten 26.480.780,23 | 31.465.812,29
D. Rechnungsabgrenzungsposten | 17.255.606,07 | 12.896.299,84
Summe Passiva 132.637.426,49 | 128.878.918,44

Die Passivseite der Bilanz weist die folgenden wesentlichen Ver-

anderungen auf:

Wesentlicher Grund flir den Rickgang der Rickstellungen ist die
geringere Zufuhrung zur Rickstellung fur variable Vergitungs-

bestandteile.

Im Wesentlichen bedingt durch geringere Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen sind die Verbindlichkeiten um 5,0 Mio. Euro
oder 16 % von 31,5 Mio. Euro auf 26,5 Mio. Euro gesunken.

Lagebericht

Der passive Rechnungsabgrenzungsposten ist um 34 % oder
4,4 Mio. Euro von 12,9 Mio. Euro auf 17,3 Mio. Euro gestiegen.
Grund ist das wachsende Produktgeschaft und die damit ver-
bundenen steigenden Erlése aus Lizenzen und Wartung, die
periodengerecht abgegrenzt werden.

Aus dem im Geschaftsjahr 2018 realisierten Jahrestiberschuss
in Héhe von 14,7 Mio. Euro in Verbindung mit dem Bilanzgewinn
des Vorjahres in Héhe von 7,8 Mio. Euro wird ein Betrag von
1,5 Mio. Euro in die anderen Gewinnrlicklagen eingestellt. Unter
Bertcksichtigung der aus dem Bilanzgewinn 2017 im Jahr 2018
gezahlten Dividende in Hohe von 7,8 Mio. Euro ergibt sich ein
Bilanzgewinn in H6he von 13,2 Mio. Euro.

Vorstand und Aufsichtsrat der secunet AG schlagen der Haupt-
versammlung vor, an die Aktionare 13,2 Mio. Euro durch Zahlung
einer Dividende von 2,04 Euro je dividendenberechtigter Stick-
aktie auszuschutten.

AbschlieBend beurteilt der Vorstand die Ertrags-, Finanz- und
Vermdgenslage des secunet-Konzerns und der secunet AG als
hervorragend.

2.3.5 Investitionen des Konzerns

Die Investitionsausgaben in Hohe von 6,8 Mio. Euro im Geschafts-
jahr 2018 (Vorjahr: 4,1 Mio. Euro) bestehen im Wesentlichen aus
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen.
Im Geschaftsjahr 2018 betrugen die Ausgaben fir diese Art von
Investitionen 6,6 Mio. Euro und Ubertrafen deutlich das Niveau
des Vorjahres (3,4 Mio. Euro). Hierbei handelt es sich in Hohe
von 4,0 Mio. Euro um die Aufwendungen fur die Entwicklung des
secunet konnektor sowie des Weiteren um Ausgaben flr die Neu-
anschaffung und den Ersatz von Hardware, Software und anderer
Geschafts- und Betriebsausstattung.

Die Investitionen wurden aus liquiden Mitteln getatigt.

2.3.6 Investitionen der secunet AG

Die Investitionsausgaben der secunet AG betrugen im Jahr 2018
3,3 Mio. Euro. Davon entfallen 2,5 Mio. Euro in Investitionen in
immaterielle Vermogensgegenstande und Sachanlagevermdagen.
0,6 Mio. Euro wurden in den Erwerb von Anteilen an verbundenen
Unternehmen und 0,2 Mio. Euro in die Rickdeckungsversicherung
investiert. Im Vorjahr betrugen die Investitionsausgaben wie fir den
Konzern 4,1 Mio. Euro.

2.3.7 Auftragsbestand des Konzerns

Der Auftragsbestand des secunet-Konzerns nach IFRS zum
Jahresende 2018 betrug 79,7 Mio. Euro und ist gegentiber dem
Stand von 57,7 Mio. Euro per 31. Dezember 2017 um 38 % oder
22 Mio. Euro gestiegen.

2.3.8 Auftragsbestand der secunet AG

Der Auftragsbestand der secunet AG (ebenfalls nach IFRS) zum
Jahresende 2018 betrug 75,2 Mio. Euro und ist gegentiber dem
Stand von 57,7 Mio. Euro per 31. Dezember 2017 um 30 % oder
17,5 Mio. Euro gestiegen.
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2.4 Mitarbeiter

Fir unseren Unternehmenserfolg sind die Kreativitat, die Moti-
vation und die Integritat unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
entscheidende Faktoren. Ihr Engagement, ihre Flexibilitat und ihre
Kompetenz gehdren mit zu den ausgewiesenen Starken unseres
Unternehmens.

Zum Ende des Geschaftsjahres 2018 beschéaftigte der secunet-
Konzern 525 fest angestellte Mitarbeiter. Das sind 46 Personen
oder rund 10 % mehr als zum Ende des Jahres 2017. Hinzu kom-
men 69 Aushilfskréafte (Vorjahr: 60). Der Zuwachs der Belegschaft
hat in erster Linie in den produktiven Bereichen Entwicklung und
Beratung sowie im Bereich des Vertriebes stattgefunden.

Die secunet AG beschéaftigte zum Jahresende 2018 437 fest ange-
stellte Mitarbeiter und 57 Aushilfskréfte.

Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter von secunet sind hoch qua-
lifiziert und hervorragend ausgebildet. Unsere Experten haben
umfassende praktische Erfahrungen in der Projekt- und Entwick-
lungsarbeit. Zudem legt secunet groBen Wert darauf, dass die
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter Fort- und Weiterbildungsmal3-
nahmen wahrnehmen, um stets auf dem aktuellen Wissensstand
Zu sein.

FUr secunet ist eine kooperative FUhrung, die die BedUrfnisse und
die Qualifikation der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter berticksich-
tigt, von groBer Wichtigkeit. Als Flhrungstechnik ist fir secunet
das Fuhren nach Zielen etabliert — Management by Objectives
(MbO). MbQ ist eine Flihrungstechnik, bei der die Personalfihrung
auf der Grundlage von Zielvereinbarungen erfolgt. Das Zielsystem
besteht aus Ober- und Unterzielen. Die Oberziele werden von
der Unternehmensleitung festgelegt. Darauf basierend werden
Unterziele abgeleitet und von den Geschéftsbereichsleitern mit
den einzelnen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern abgestimmt. Die
Kontrolle der Umsetzung und die Bewertung der vereinbarten Ziele
erfolgt jahrlich: Auf dieser Basis errechnet sich ein Teil der variablen
Vergltung der Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.
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3. Prognose-, Chancen- und
Risikobericht

3.1 Risikobericht

3.1.1 Risikomanagementziele und -methoden

Das Risikomanagement im secunet-Konzern wird durch einen
Risikoausschuss wahrgenommen. Dieser setzt sich aus dem Vor-
stand, dem COO (Chief Operating Officer) und dem CTO (Chief
Technical Officer), dem Leiter des Bereichs Unternehmensstrate-
gie, dem kaufmannischen Leiter und dem Leiter des Service- und
Prozessmanagements zusammen und trifft sich zu regelmaBigen
Sitzungen einmal im Quartal. Samtliche Entwicklungen, die eine
Gefahr fur die Zielerreichung oder sogar den Fortbestand des
Unternehmens darstellen kdnnten, werden vom Risikoausschuss
intensiv analysiert, beobachtet und bewertet. Ziel ist es, mdglichst
friihzeitig Informationen Uber Risiken und die damit verbundenen
finanziellen Auswirkungen zu erlangen, um geeignete MaBBnahmen
zu ergreifen. Gleichzeitig sollen auch im Rahmen des Planungs-
und Controlling-Prozesses die bestehenden Chancen mit dem
dann einhergehenden Ergebnispotenzial erkannt und genutzt
werden.

In Vorbereitung der Sitzungen des Risikoausschusses findet
jeweils eine umfassende Risikoinventur in allen Bereichen des
Unternehmens statt. Nach einem Bottomup-Ansatz werden die
Risiken identifiziert, aggregiert und nach ihrer Schadenhéhe und
nach ihrer Eintrittswahrscheinlichkeit bewertet.

Die so erhobenen unternehmensspezifischen Risiken werden
im Rahmen der Sitzungen des Risikoausschusses top down
erdrtert und validiert. Eine Saldierung der Wirkungen von Risiken
und Chancen erfolgt nicht. Bei der Betrachtung der Schaden-
wirkungen von Risiken wird auf eine Nettobetrachtung abgestellt,
d.h. dass die Auswirkungen bereits getroffener Risikobegren-
zungsmaBnahmen in die Bewertung eingerechnet werden. In
Abhangigkeit des wahrscheinlichkeitsgewichteten Schadenwerts
der Risiken (Risikowert) wird die weitere Behandlung der Risiken
festgelegt. Diese reicht von einer reinen Dokumentation bei
unkritischem Wert (im Geschéftsjahr 2018 wahrscheinlichkeits-
gewichteter Schadenwert bis 0,5 Mio. Euro EBIT-EinbuBe) Uber
die weitere Beobachtung (Monitoring — bei einem Risikowert im
Geschaftsjahr 2018 bis 1,2 Mio. Euro) bis hin zur Notwendigkeit,
unverzlglich MaBnahmen zu ergreifen (Warngrenze — bei einem
wahrscheinlichkeitsgewichteten Schadenwert im Geschéftsjahr
2018 Uber 1,2 Mio. Euro). Die so definierten Wertgrenzen werden
jahrlich in Abhangigkeit des geplanten Jahresergebnisses neu
festgesetzt. Sofern die identifizierten Risiken quantifizierbar sind,
werden die entsprechenden (stichtagsbezogenen) Risikowerte in
das Berichtswesen aufgenommen.

AnschlieBend werden im Bedarfsfall Vorschlage fur Gegenmal3-
nahmen erarbeitet. Der Vorstand prift diese MaBnahmen und
setzt sie zeitnah um. Im Laufe des Geschaftsjahres 2018 wurden
verschiedentlich Risiken identifiziert, die das Ergreifen von MaB-
nahmen erforderlich machten. Diese betrafen im Wesentlichen



die Bereiche Vertrieb und Produktion. Das in diesen Fallen umge-
setzte operative Schadenmanagement konnte in allen Fallen dazu
beitragen, dass der entsprechende Risikowert deutlich unter die
Warngrenze abgesenkt wurde.

Das Risikofriherkennungs- und Risikomanagementsystem der
secunet AG werden laufend weiterentwickelt und optimiert.

3.1.2 Einzelrisiken

Die Risiken fur den secunet-Konzern und somit auch fur die
secunet AG als Konzernobergesellschaft werden entsprechend
ihrer Wirkung auf die Stufen der Wertschopfung der secunet
hauptséchlich eingeteilt in

» Risiken der Unternehmensinfrastruktur: Das sind die Risiken
aus den Rahmenbedingungen der Unternehmensentwicklung
wie Strategie und Organisation sowie aus den Unterstitzungs-
funktionen wie beispielsweise Finanzen und Controlling, Recht
und Personal.

»  Risiken im Produktmanagement: Das sind die Risiken aus den
Bereichen, die flr die Planung und Koordination der Marktreife
von Produkten und L&sungen des secunet-Konzerns verant-
wortlich sind.

» Risiken im Vertrieb: Das sind Risiken in allen Bereichen rund
um die Distribution.

» Risiken in der Produktion: Das sind die Risiken, die bei der
Zurverfligungstellung der Produkte und Losungen entstehen,
im Rahmen von Beratungs- und Entwicklungsprojekten sowie
zum Beispiel bei Hardware-Auslieferung.

Die Risiken im Geschaftsjahr 2018 konzentrierten sich wie schon
in den Vorjahren im Wesentlichen auf die Bereiche Vertrieb (Akqui-
sition von Auftragen) und Produktion (Bearbeitung von Projekten).

3.1.2.1 Wettbewerbsumfeld (Vertriebsrisiko)

Ein groBer Teil der Umséatze des secunet-Konzerns wird mit der
SINA-Produktfamilie erwirtschaftet. Bei diesen Produkten besitzt
secunet auf mehreren Ebenen Wettbewerbsvorteile. Diese sind
zum einen durch technologischen Vorsprung und zum anderen
durch den Umfang der Zulassungen bzw. Zertifizierungen bedingt,
die fUr die einzelnen Produkte erreicht wurden. Risiken, die diesen
Wettbewerbsvorsprung geféahrden, werden regelmaBig begut-
achtet, sind aber nicht erkennbar.

Uber Risiken, welche die technologische Marktfiihrerschaft von
secunet gefahrden kdnnten, informiert sich der Risikoausschuss
regelmaBig. Hierzu wird der Stand der technischen Entwicklung
der Produkte von secunet Uberprift und von sachverstandigen
Mitarbeitern die Einschatzung abgefragt, ob und inwiefern der
technologische Vorsprung der Gesellschaft durch Entwicklungen
von Wettbewerbern gefahrdet ist. Gegebenenfalls werden MaB3-
nahmen zur Risikominderung angeregt. Diese kdnnen beispiels-
weise in beschleunigten Entwicklungszyklen oder in der Aufnahme
neuer Einsatzszenarien flr die secunet-Losungen bestehen.

Lagebericht

Zudem ergeben sich im nationalen Wettbewerbsumfeld auch dort
Risiken, wo Konkurrenzunternehmen die privilegierte Marktposi-
tion von secunet im Geschaft mit deutschen Regierungsstellen in
Angriff nehmen. In diesem Fall ist secunet einem weitaus starkeren
Wettbewerbsdruck in dieser Zielgruppe ausgesetzt. Auch diese
Risiken werden regelméaBig im Risikoausschuss und im Vorstand
begutachtet und bewertet.

Insbesondere in der jlingeren Vergangenheit hat sich das Wett-
bewerbsumfeld der secunet durch eine wachsende Konzen-
tration konsolidiert. Zudem sind neue Wettbewerber entstanden.
Aus einem vormals auf viele, auch kleinere Anbieter zersplitterten
Markt hat sich eine Struktur mit gréBeren Marktteiinehmern ent-
wickelt. Im Rahmen des laufenden Risikomanagements sowie in
den strategischen Uberlegungen der secunet werden diese Ten-
denzen aufmerksam verfolgt und deren mégliche Konsequenzen
bewertet.

Als Folge der zunehmenden Aufmerksamkeit fur das Thema IT-
Sicherheit wird mit einer steigenden Nachfrage nach Produkten
und Loésungen im Bereich [T-Sicherheit gerechnet. Damit gewinnt
der Markt fUr IT-Sicherheit auch fr Anbieter, die dort bisher nicht
aktiv waren, an Attraktivitat. Diese potenziellen neuen Anbieter
steigern die Wettbewerbsintensitat und kdnnten die Marktposition
von secunet gefahrden — dies trifft besonders in der privaten Wirt-
schaft (Business Sector) zu. Hier treten insbesondere zertifizierte
Berater, IT-Firmen und die Beratungsbereiche der Wirtschafts-
prufungsgesellschaften auf. Auch weiterhin gilt die Einschatzung,
dass das Risiko erhohter Wettbewerbsintensitat und die Chance
des Marktwachstums infolge steigenden Bewusstseins in der
Offentlichkeit sich die Waage halten.

Insgesamt werden die genannten Risiken aus dem Wettbewerbs-
umfeld zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts als beherrsch-
bar und damit unkritisch angesehen.

3.1.2.2 Kundenstruktur (Vertriebsrisiko)

Der Risikofaktor Kundenstruktur wird darin gesehen, dass secunet
den Hauptanteil seines Geschéafts mit Behérden und Organisa-
tionen aus dem offentlichen Sektor abwickelt. Der Verlust von
Teilen der Nachfrage dieser Kundengruppe kann sich negativ auf
Umsatz und Ergebnis auswirken. Dieses Risiko wurde im Risiko-
ausschuss ausfuhrlich diskutiert. [T-Investitionen und darunter
besonders die Investitionen in [T-Sicherheit gelten als besonders
wichtig fur die reibungslose Erfullung staatlicher Aufgaben, zumal
in einer immer starker durch Informationstechnologie gepragten
Welt. Daher wird das Risiko des Ausfalls staatlicher Nachfrage
zwar laufend begutachtet, derzeit aber als vergleichsweise gering
angesehen. Ebenfalls risikoreich in Bezug auf die Vorhersehbarkeit
von Umsatzerldsen sind die oftmals langwierigen Prozesse der
Entscheidungsbildung bei groBeren Projekten. Als MalBnahmen zur
Risikobegrenzung finden hier beispielsweise der Einsatz von Key
Account Managern im Vertrieb sowie ein kontinuierlicher Dialog
mit GroBkunden statt.

Um mittelfristig auf das eventuelle Risiko eines Nachfrageriick-
gangs vonseiten der staatlichen Kunden besser reagieren zu
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kénnen bzw. um den daraus entstehenden Umsatz- und Ergebnis-
rlckgang zu reduzieren und zu kompensieren, wird secunet auch
weiterhin intensiv den Ausbau seiner Aktivitaten bei der Zielgruppe
der privaten Wirtschaft vorantreiben.

Ein weiteres Risiko kann darin gesehen werden, dass ein groBer Teil
der Umsatzerlse sich auf einige wenige 6ffentliche Bedarfstrager
und Unternehmen konzentriert. Fallt einer dieser gréBeren Kunden
auch nur kurzfristig aus und verschieben sich entsprechend erwar-
tete Beauftragungen, kann zumindest die Erreichung von Jahres-
zielen flr secunet gefahrdet sein. Auch hier kann der Einsatz von
Key Account Managern im Vertrieb zur Risikominderung hilfreich
sein: Er ermdglicht Gber den engen Kontakt zum Kunden eine
rechtzeitige Reaktion auf Veranderungen der Nachfrage.

Zudem wird es als Risiko fiir das weitere Wachstum von secunet
angesehen, dass die Geschaftsergebnisse noch immer stark
durch die Nachfrage aus dem nationalen Umfeld beeinflusst
werden. Daher stehen auch weiterhin der Ausbau eines leistungs-
fahigen internationalen Vertriebs, die ErschlieBung neuer Markte
und die Gewinnung weiterer Kunden im Ausland mit im Fokus der
Anstrengungen flr die zukinftige Entwicklung der Gesellschaft.
Eine strategische MaBnahme ist die Bindelung der internationalen
Vertriebsaktivitaten in der eigens daflr gegriindeten Gesellschaft.

Das Vertriebsrisiko aus der Kundenstruktur wird zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Berichts als gering eingestuft.

3.1.2.3 Produktentwicklungsrisiken (Produktionsrisiko)

Zur technologischen Weiterentwicklung der SINA-Produktfamilie
werden fortlaufend verschiedene Projekte durchgefihrt. Einige
davon haben ein durchaus bedeutendes Volumen. Das Entwick-
lungsprojekt fur den secunet konnektor weist ebenfalls einen
bedeutenden Umfang auf. Insofern ist die Betrachtung von Risiken
aus solchen Entwicklungsprojekten fur secunet begriindet.

Im Rahmen der Entwicklung neuer Produkte werden die folgenden
Risiken regelmaBig diskutiert und abgewogen:

» Das Risiko einer eventuell ausfallenden Nachfrage: Das Pro-
dukt bewéhrt sich am Markt nicht.

» Das Risiko technischer Fehlentwicklungen: Das Produkt weist
Méngel auf, die zu Gewahrleistungsansprtichen flihren.

» Das Risiko der nicht rechtzeitigen Fertigstellung des Produkts:
Das Entwicklungsprojekt braucht wesentlich mehr Zeit als ver-
anschlagt.

Risiken aus der Entwicklung neuer Produkte, die sich dann am
Markt nicht bewéhren, waren und sind fUr secunet in den meisten
Produktbereichen bisher von untergeordneter Bedeutung.

Aufgrund des Volumens der damit verbundenen Investitionen
war im Geschaftsjahr 2018 die Entwicklung des secunet kon-
nektor fortlaufend Gegenstand der Risikoevaluierung. Hierbei
waren weniger die mit dem secunet konnektor verbundenen
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Absatzaussichten als die Dauer von Entwicklung und Zulassung
im Fokus. Zum Jahresende 2018 wurde der Entwicklungsprozess
mit der erfolgreichen Zulassung abgeschlossen und die ersten
Konnektoren ausgeliefert. Damit konnte das Risiko zum Jahres-
ende wieder gestrichen werden.

Fur die weiteren Produkte des secunet-Konzerns sind die Entwick-
lungsrisiken geringer. Die IT-Hochsicherheit orientiert sich stark an
den KundenbedUrfnissen, Produkte werden grundsatzlich nicht
ohne gezielte Anforderung konzipiert. Die meisten Entwicklungen
von secunet sind auftragsinduziert und werden entsprechend
durch die bestellenden Kunden finanziert. Dies betrifft weitgehend
die SINA-Produktfamilie aus dem Bereich Hochsicherheit. Auch im
Bereich Biometrie und hoheitliche Dokumente sind die Produkt-
innovationen wie die biometrische Middleware secunet biomiddie
oder das Golden Reader Tool platinum edition aus Fragestellungen
im Rahmen der Beratungstatigkeit entstanden. Entwicklungsrisi-
ken bestehen daher nicht mit Bezug auf eine eventuell ausfallende
Nachfrage.

Mogliche Gewahrleistungsanspriiche werden Uber die Bildung
einer entsprechenden Risikovorsorge bericksichtigt.

Das groBte Risiko bei Entwicklungsprojekten besteht in der Unter-
schatzung des notwendigen Zeitbedarfs bis zur Abnahmereife
neuer Losungen. Dadurch kdénnen Zeit- und Personalaufwande
entstehen, welche die Profitabilitat des Projekts beschranken.
Um diese Risiken mdglichst gering zu halten, setzt secunet an
verschiedenen Stellen umfassende Projektplanungs- und Kontroll-
mechanismen, verbunden mit einer dezidierten Berichtslinie, ein.
Dieser Teil der Risikoanalyse und des Risikomanagements deckt
sich mit den Aktivitaten, die sich auf GroBprojekte beziehen. Fur
den Bereich der Entwicklungsprojekte wird das Risiko zum Zeit-
punkt der Erstellung dieses Berichts als gering eingestuft.

3.1.2.4 GroBprojekte: Vertrieb und Projektmanagement
(Vertriebs- und Produktionsrisiko)

secunet ist vornehmlich im Projektgeschéft tatig: Viele Auftrage
betreffen individuell gestaltete Infrastrukturen und Losungen. IT-
Sicherheitsinfrastrukturen sind zudem oftmals mit einem groBen
Investitionsvolumen verbunden. Zwei Hauptrisiken bestehen bei
solchen GroBprojekten: das Vertriebsrisiko und das Projektma-
nagementrisiko. Hinzu kommen spezielle Risiken bei sehr lange
laufenden GroBprojekten.

Das Vertriebsrisiko ergibt sich aus dem aufwandigen, oftmals
langwierigen Ausschreibungs- und Entscheidungsprozedere
beim Kunden. Dadurch ist die Planbarkeit von Umséatzen stark
eingeschrankt, entsprechend hoch ist die potenzielle Volatilitat
im Geschéft von secunet. Das Vertriebsrisiko wird fortlaufend
im Rahmen des Risikomanagements sowie den laufenden Vor-
standssitzungen Uberprtift, ndtigenfalls wird mit adaquaten MaB-
nahmen gegengesteuert. Diese MaBnahmen zur Reduktion des
Vertriebsrisikos bestehen ebenfalls oftmals darin, einen engen
Kontakt und damit eine laufende Abstimmung mit dem Kunden,
zum Beispiel Uber den Einsatz von dedizierten Key Account
Managern, zu suchen.



Das Projektmanagementrisiko entsteht nach der Beauftragung
von GroBprojekten: Allein aufgrund ihrer Dimension sind diese in
der Umsetzung durch vielfaltige Unwagbarkeiten gekennzeichnet.
Das Risiko besteht dann beispielsweise in der Nichteinhaltung
von Terminplanen und von Projektbudgets. Diesen Risiken tragt
secunet durch ein umfassendes Projektmanagement Rech-
nung, aus dem regelmaBig Steuerungsberichte an Projektleitung,
Geschaftsbereichsleitung und Vorstand erzeugt werden. Die
Risiken aus GroBprojekten werden — wie auch die Entwicklungs-
risiken — Uber umfassende Projektplanungs- und Kontrollmecha-
nismen verbunden mit einem risikoorientierten Berichtswesen
fortlaufend Uberwacht. Bei Abweichungen von den eingestellten
SollgréBen werden unmittelbar MaBnahmen zur Risikominderung
beschlossen und umgesetzt. Diese kdnnen in der Bereitstellung
von zusatzlichen Kapazitaten fur die Bearbeitung des Projekts
bestehen sowie in der Erdrterung von Abweichungen mit den
Kunden, um deren Erwartungshaltung mit den ge&nderten Rah-
menbedingungen in Ubereinstimmung zu bringen.

In sehr lange laufenden Projekten, die sich Uber Zeitrdume von
mehr als funf Jahren erstrecken, kdnnen zudem Risiken entstehen,
weil beispielsweise die dort eingesetzten Losungen an das Ende
ihrer technologischen Lebensdauer stoBen (Update-Probleme,
Probleme mit veralteter Technologie). Auch kdnnen beispielsweise
Lieferanten, die Uber die Dauer von solchen Projekten vom Markt
verschwinden, ein Wiederbeschaffungsrisiko erzeugen.

Risiken aus GroBprojekten waren per Ende Dezember 2018 mit
0,3 Mio. Euro als gering eingestuft.

3.1.2.5 Risiko der technischen Produktsicherheit
(Produktmanagement- und Produktionsrisiko)

Das Produktportfolio der secunet AG fokussiert auf Losungen im

Bereich der Cyber Security, speziell sind dies im Falle der SINA-

Produktfamilie kryptografisch auf hohem Niveau abgesicherte und

zugelassene Losungen.

Ein Risiko, das im Zusammenhang mit den technischen Eigenschaf-
ten dieser Produkte laufend begutachtet wird, ist die Auswirkung
von moglichen — bisher unentdeckten — Sicherheitsschwachen
bei diesen Losungen. Hier wird der Frage nachgegangen, ob und
inwieweit durch Sicherheitsllcken in einzelnen Komponenten das
mit der Gesamtlésung verbundene Sicherheitsversprechen der
secunet an ihre Kunden eventuell kompromittiert wird.

Zur Risikominimierung findet in diesem Bereich ein umfassender
Prozess der fortlaufenden Risikoidentifizierung und -evaluierung
statt. Dabei werden Erkenntnisse aus verschiedensten Quellen
Uber potenzielle Sicherheitsrisiken durch secunet gesammelt
und bewertet. Sofern im Ergebnis dieser Bewertung auch nur
eine eventuelle Angreifbarkeit der Systeme mdglich erscheint,
werden die Kunden unverziiglich in Kenntnis gesetzt und bei der
SchlieBung der potenziellen Sicherheitsllcke unterstitzt.

Dieser Prozess der Uberwachung und Lésung potenzieller tech-
nischer Sicherheitsrisiken wird in enger Abstimmung mit dem
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Entwicklungs- und Zulassungspartner Bundesamt flr Sicherheit
in der Informationstechnik (BSI) umgesetzt.

Vor dem Hintergrund der praktizierten Risikominimierungsmal3-
nahmen wird das wirtschaftliche Risiko der technischen Produkt-
sicherheit als gering eingeschatzt.

3.1.2.6 Vertriebsrisiko Lagerhaltung

Mit dem wachsenden Produktgeschaft der secunet AG steigen
auch die Risiken der Lagerhaltung. Dies ist zum einen das Risiko
der kurzfristigen Lieferfahigkeit, dem durch entsprechende ver-
netzte Disposition begegnet wird. Zum anderen werden beson-
ders Hardwarekomponenten aufgrund des sich beschleunigenden
technischen Fortschritts obsolet. Aufgrund dieses technischen
Alterungsprozesses sind gegebenenfalls Lagerbestande im Wert
gemindert. Im Rahmen der Risikoinventur im vierten Quartal 2018
wurde das Risiko der Lagerhaltung mit 0,1 Mio. Euro bewertet.
secunet tragt diesen Risiken durch eine professionelle Lager-
bestandsoptimierung Rechnung.

3.2 Chancen

Unverandert wirken sich die nachfolgend beschriebenen Treiber
positiv auf das zukunftige Wachstum von secunet aus:

3.2.1 Wachstum liber zunehmende Sensibilisierung

Die zunehmende Sensibilisierung fur Fragen der IT-Sicherheit der
letzten Jahre wurde unter anderem durch verschiedene Berichte
zu Cyber-Security-Bedrohungen (wie beispielsweise Abhoraffaren,
versuchtes und erfolgreiches Hacking von Behdrden- und Unter-
nehmensnetzen, Angriffe auf kritische Infrastrukturen) im Laufe der
letzten Jahre medial stark unterstutzt. Untersuchungen zur mittel-
bis langfristigen Einschatzung von Risiken bei Unternehmen und
Entscheidern ergeben zudem, dass Cyber Security eine deutlich
steigende Bedeutung zugemessen wird. Das Thema Cybersicher-
heit steht weithin im Fokus verschiedenster Untersuchungen und
Tagungen sowie daraus abgeleiteten Veroffentlichungen. Cyber-
vorfalle stehen zunehmend im Fokus der Risikobetrachtungen,
und zwar nicht mehr nur von Behdrden, sondern auch von
Unternehmen der privaten Wirtschaft. So werden zum Beispiel
im Allianz Risk Barometer der Top Business Risks in Deutschland
der vergangenen drei Jahre Cyber Risks durchgangig unter den
bedeutendsten drei Risiken genannt. Hieraus kann ein positiver
Trend fur die Nachfrage nach hochwertigen und vertrauens-
wurdigen Loésungen ,made in Germany“ abgeleitet werden. Dies
betrifft sowohl Behorden, die ihre bestehenden Anstrengungen um
Sicherheit der IT-Systeme und -Infrastrukturen noch ausweiten, als
auch Unternehmen, die dem konkret gewordenen Risiko der Wirt-
schaftsspionage entsprechende SchutzmaBnahmen entgegenset-
zen. Hinzu kommen verstarkt Betreiber kritischer Infrastrukturen,
fur die [T-Sicherheit immer wichtiger wird (siehe auch ,Wachstum
Uber zunehmende Regulierung®). Durch entsprechende vertrieb-
liche Aktivitaten im Behodrden- und Unternehmensbereich zielt
secunet darauf, an dieser positiven Nachfrageentwicklung zu
partizipieren.
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Das zunehmende Interesse an IT-Sicherheit, auch getrieben durch
mediale Aufmerksamkeit, und die in der Folge wachsende Nach-
frage zieht auch einen zunehmenden Wettbewerb nach sich.
Dieser ist bei der Bewertung der Chancen mit zu bericksichtigen.

3.2.2 Wachstum liber zunehmende Regulierung

Die deutsche Bundesregierung will den Schutz kritischer Infra-
strukturen wie Energie- und Telekommunikationsnetze sowie von
[T-Systemen erhdhen. Sie hat dazu im Juli 2015 das IT-Sicher-
heitsgesetz erlassen. Wachstumschancen ergeben sich daraus
auf verschiedenen Ebenen:

» Das Gesetz betrifft besonders die Betreiber kritischer Infra-
strukturen, also von Einrichtungen, die fur das Gemeinwesen
von zentraler Bedeutung sind, wie zum Beispiel die Energie-
versorgung. Sie sollen spezifische Anforderungen an die IT-
Sicherheit erflllen. Hieraus entsteht potenzielle Nachfrage
nach Umsetzungskonzepten flr diese Anforderungen.

» Des Weiteren ist die Rolle des BSI durch das Gesetz gestéarkt
worden und tragt seiner gewachsenen Bedeutung als zen-
trale Stelle fur die IT-Sicherheit Rechnung. Unter anderem
hat das BSI die Befugnis erhalten, auf dem Markt befindliche
[T-Produkte und -Systeme im Hinblick auf ihre IT-Sicherheit
zu prifen, zu bewerten und die Ergebnisse bei Bedarf zu ver-
offentlichen. Hieraus kénnten sich positive Impulse auf das
Produktgeschaft ergeben.

FUr die Zukunft wird eine Weiterentwicklung der Gesetze zur Regu-
lierung der kritischen Infrastrukturen erwartet. So sollen sowohl
die spezifischen Vorgaben als auch die einbezogenen Sektoren
ausgeweitet werden.

3.2.3 Wachstum tber neue Mérkte

[T-Sicherheitsldsungen ,made in Germany* erfreuen sich welt-
weit aufgrund ihrer Qualitat und Vertrauenswirdigkeit eines guten
Rufes. Die internationale Nachfrage nach entsprechenden hoch-
wertigen Losungen, wie sie auch secunet anbietet, wachst. Unter
dem Eindruck von Abhéraffaren und Cyber-Attacken durfte die
Nachfrage noch deutlichere Unterschiede nach Herstellerlandern
machen, von denen secunet auch profitiert. Hinzu kommen die
Zulassungen von secunet-Produkten fur den Einsatz im interna-
tionalen Kontext, beispielsweise bei der EU und der NATO.

Der Ausbau der Auslandsaktivitaten Uber den secuneteigenen Ver-

trieb sowie Uber lokale Multiplikatoren soll dazu beitragen, diese
Potenziale zu heben.
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3.2.4 Wachstum durch Zukaufe

Neben dem organischen Wachstum auf Inlands- wie Auslands-
markten verfolgt secunet seit Jahren das Ziel, Uber M&A-Aktivita-
ten weiteres Wachstum herbeizufiihren. Vielversprechend ist der
Zuwachs im Produktbereich tber den Erwerb von entsprechenden
Losungsanbietern. Der Markt fur Unternehmen mit hochwertigen,
zugelassenen [T-Sicherheitsldsungen fur die Bearbeitung von Ver-
schlusssachen, auf dem secunet tatig ist, ist in viele kleine bis
mittlere Anbieter zersplittert. Zudem ist das M&A-Geschaft gegen-
wartig durch sehr hohe Preisvorstellungen seitens der Verkaufer
gepragt. Der Prozess der Identifizierung erfolgversprechender und
preislich akzeptabler Targets ist entsprechend aufwandig, wird
aber dennoch kontinuierlich verfolgt.

3.3 Gesamtbild aus Risiken und Chancen

Eine zusammenfassende Betrachtung der Chancen und Risiken,
welche die weitere Entwicklung des secunet-Konzerns beein-
flussen kénnte, fuhrt zu einer insgesamt zuversichtlichen Ein-
schatzung.

Die Beurteilung hat ergeben, dass die Risiken zum Zeitpunkt der
Erstellung dieses Berichts insgesamt abgrenzbar und beherrsch-
bar sind, und die identifizierten Risiken einzeln und in ihrer Gesamt-
heit keine den Fortbestand des Unternehmens gefahrdenden
Risiken im Hinblick auf lliquiditat oder Uberschuldung im Berichts-
zeitraum von mindestens einem Jahr darstellen. Im operativen
Management des Konzerns werden durchgangig MaBnahmen
ergriffen, die eine Steigerung der Risikoposition verhindern sollen.
Zugleich wird mit einer Vielzahl von Aktivitaten die Nutzung der
beschriebenen Chancen vorangetrieben. Zum Bilanzstichtag
liegen keine wesentlichen Risiken vor.

Die Geschaftsentwicklung der secunet AG unterliegt den gleichen
Risiken und Chancen wie die des Konzerns. Daher gilt die Dar-
stellung und Wurdigung der Risiken und Chancen analog fur die
secunet AG.

3.4 Prognosebericht

Die Rahmenbedingungen fir das Geschéftsjahr 2019 stimmen
optimistisch:

» Die gesamtwirtschaftlichen Wachstumsaussichten der
deutschen Bundesregierung sind positiv: FUr das laufende
Jahr wird ein Wachstum des preisbereinigten Bruttoinlands-
produkts um 1,0 % erwartet.

» FUr den Inlandsmarkt rechnen wir auch weiterhin mit einer
wachsenden Nachfrage nach [T-Sicherheit. Dies betrifft sowohl
den Public Sector, also das Geschaft mit offentlichen Auftrag-
gebern, als auch den Business Sector, der Unternehmen der
privaten Wirtschaft bedient.



» Der Auslandsmarkt birgt signifikante Wachstumspotenziale:
Um diese zu heben, ist secunet prinzipiell gut aufgestellt. Die im
internationalen Vertrieb tatigen Mitarbeiter der secunet Inter-
national GmbH&Co. KG kdnnen sich auf eine mehrjahrige
Erfahrung im Konzern und im Umgang mit internationalen
Kunden stutzen.

» |Im Laufe des letzten Jahres hat der secunet-Konzern die Zahl
seiner produktiven Mitarbeiter erneut gesteigert und kann
somit steigende Nachfrage und hohe Kapazitatsauslastung
in gute Geschaftsergebnisse umsetzen.

»  Der Markt fur [T-Sicherheit wéachst; aufgrund der dynamischen
technologischen Entwicklung in der IT entstehen fortlaufend
neue Anwendungen und Bedarfe — hier bieten sich grof3e
Chancen, auch und gerade auf dem Gebiet der [T-Sicherheit.
secunet wird diese Nachfrage auch in Zukunft mit optimierten
und neuen Dienstleistungen, Produkten und Losungen gut
befriedigen kénnen.

» Die Bestrebungen, nationale wie internationale Verteidigungs-
haushalte auszuweiten und der dabei auf Cyber Defence
gesetzte Fokus begriinden positive Wachstumserwartungen.

Gleichwohl bestehen mit Blick auf das kommende Jahr auch
Risiken:

» secunet ist weiterhin stark abhangig von der Beschaffungs-
aktivitat der deutschen Bundesbehdrden. Auswirkungen,
die aus einer sich verandernden Haushaltspolitik herrihren,
kénnen derzeit noch nicht eingeschatzt werden. Eine negative
Folge fur secunet kdnnte mitunter die Verschiebung oder
Streichung von geplanten Projekten sein.

Das Projektgeschaft birgt ebenso viele Chancen wie Risiken:
Der Umfang der Investitionsentscheidung bei GroBprojekten,
zumal wenn diese in einen politischen Prozess eingebunden
sind, kann den Eintritt erwarteter Beschaffungen deutlich
verzodgern. AuBerdem bergen laufende GroBprojekte auch
immer das Risiko vorab nicht kalkulierbarer Verzogerungen
oder BudgetUberschreitungen.

» Die Aufmerksamkeit, die sich auf IT-Sicherheit als Thema
richtet, schirt einerseits die Erwartung steigender Nachfrage.
Davon angezogen wird allerdings auch ein zunehmender Wett-
bewerb, dessen Auswirkungen bisher noch nicht absehbar
sind.

Zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts ist die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns aus der Sicht der Unternehmens-
leitung gut:

» Der secunet-Konzern und die secunet AG stehen wirtschaft-
lich und finanziell gut da: Das bisherige Wachstum wurde
ohne EinbuBen in der Profitabilitat erreicht, es bestehen keine
Kredite, und der Bestand an liquiden Mitteln ist hoch.

Lagebericht

» secunet verflgt Uber leistungsfahige, motivierte und aus-
gezeichnet qualifizierte Mitarbeiter — damit ist eine hervor-
ragende Grundlage an Knowhow gegeben.

» Das bestehende Produkt- und Leistungsportfolio der Gesell-
schaft hat sich im Wettbewerb gut bewahrt und wird fort-
laufend in enger Abstimmung mit den Kunden und ihren
Bedurfnissen ausgeweitet. Besonders hervorzuheben flr
den Ausblick auf das Jahr 2019 ist der secunet konnektor,
von dem deutliche Wachstumsimpulse ausgehen durften.
Hinzu kommen Erweiterungen der Produktpalette, die auch
zuklnftiges Wachstum stutzen.

» Die Produkte und L6sungen von secunet haben einen aus-
gezeichneten Ruf, das Unternehmen ist als Lieferant von
hochwertiger und vertrauenswdirdiger IT-Sicherheit fir hochste
Ansprlche anerkannt und hat daher eine stabile und zuver-
lassige (Bestands-)Kundenstruktur.

Der secunet-Konzern und die secunet AG sind zum Zeitpunkt
der Erstellung dieses Berichts gut aufgestellt. Im abgelaufenen
Geschéaftsjahr sind Umsatzerldse und EBIT zum wiederholten
Male kréaftig angestiegen, in der Folge ist das Jahr 2018 mit her-
vorragendem Ergebnis abgeschlossen worden. Der Vorstand der
secunet AG sieht die Geschaftsentwicklung flr das kommende
Jahr 2019 grundséatzlich optimistisch.

Die im Geschaftsjahr 2018 bereits erreichten sehr hohen
Geschéftsergebnisse stellen eine Herausforderung fur weiteres
Wachstum dar — die Uberschreitung der Rekordergebnisse wird
zunehmend anspruchsvoller. Daher formuliert der Vorstand der
Gesellschaft seine Erwartungen fUr den secunet-Konzern fir das
kommende Geschaftsjahr 2019 wie folgt: gerechnet wird mit einer
leichten Steigerung der Umsatzerldse. Aufgrund der Preis- und
Lohnentwicklung erwartet der Vorstand eine leicht unter Vor-
jahresniveau liegende EBIT-Marge. Entsprechend wird flr den
secunet-Konzern mit einem EBIT leicht unterhalb des Vorjahres
gerechnet. Aufgrund des Rollout des secunet konnektor in den
Arztpraxen wird mit Uberproportional steigenden Umsatzerldsen
im Geschéftsbereich Business Sector gerechnet — entsprechend
wird erwartet, dass der Umsatzbeitrag zum Konzernumsatz dieses
Segments steigt. Wie signifikant diese Veranderung ausfallt hangt
stark vom Vertriebserfolg des secunet konnektor ab. Entsprechend
der Steigerung des Umsatzanteils des Business Sector wird auch
mit einem hoheren EBIT in diesem Geschaftsbereich gerechnet.

FUr die Prognose der secunet AG gelten die gleichen Annahmen
wie flr den secunet-Konzern. Entsprechend erwartet der Vor-
stand fur die secunet AG eine leichte Umsatzzunahme bei einem
moderat sinkenden EBIT.
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4. Risikoberichterstattung in Bezug
auf die Verwendung von Finanz-
instrumenten

Das Finanzmanagement der Gesellschaft und des Konzerns
orientiert sich grundsatzlich an den gesellschaftsrechtlichen
Bestimmungen und Erfordernissen. Dabei soll sichergestellt
werden, dass alle Konzernunternehmen unter der Unternehmens-
fortfUhrungspramisse operieren kénnen. Der Konzern und seine
Gesellschaften waren jederzeit in der Lage, ihren Zahlungsver-
pflichtungen nachzukommen. Die Anlage der liquiden Mittel erfolgt
streng risikominimierend. Das laufende Monitoring der liquiden
Mittel und die Abstimmung mit dem Liquiditatsbedarf dienen der
dauerhaften Sicherstellung der Zahlungsfahigkeit. Dies ist auch
das oberste Ziel des Finanzmanagements.

5. Beschreibung der wesentlichen
Merkmale des rechnungslegungs-
bezogenen internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems
(§289 Absatz 4 und §315
Absatz 4 HGB)

5.1 Elemente des internen Kontroll- und
Risikomanagementsystems

Das interne Kontrollsystem im secunet-Konzern umfasst alle
Grundsétze, Verfahren und MaBnahmen zur Sicherung der
Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und der OrdnungsmaBigkeit der
Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der maf3-
geblichen rechtlichen Vorschriften.

Im secunet-Konzern besteht das interne Kontrollsystem aus dem
internen Steuerungs- und dem internen Uberwachungssystem.
Der Vorstand der secunet AG — mit seiner Organfunktion zur Fih-
rung der Geschafte — hat hierflr insbesondere die in der secunet
Service GmbH geflhrten Bereiche Controlling, Finanzen sowie
Personal als Verantwortliche des internen Steuerungssystems im
secunet-Konzern beauftragt.

Prozessintegrierte und prozessunabhéngige Uberwachungsman-
nahmen bilden die Elemente des internen Uberwachungssystems
im secunet-Konzern. Neben manuellen Prozesskontrollen — wie
dem Vier-Augen-Prinzip — sind auch die maschinellen IT-Prozess-
kontrollen ein wesentlicher Teil der prozessintegrierten MaBnah-
men. Weiterhin werden durch Gremien wie dem Risikoausschuss
sowie durch spezifische Konzernfunktionen wie dem Bereich
Recht prozessintegrierte Uberwachungen sichergestellt.

Das hier dargestellte Risikomanagementsystem richtet sich im

Wesentlichen auf die Vermeidung des Eintretens von Schaden
durch Risiken.
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Die interne Revision der secunet AG ist mit prozessunabhangi-
gen Priifungstétigkeiten in das interne Uberwachungssystem im
secunet-Konzern eingebunden.

5.2 Einsatz von IT-Systemen

Die Erfassung buchhalterischer Vorgéange erfolgt bei der secunet AG
im Wesentlichen durch das ERP-System des Herstellers SAP.

5.3 Spezifische konzernrechnungslegungs-
bezogene Risiken

Spezifische konzernrechnungslegungsbezogene Risiken kdnnen
sich z.B. aus dem Abschluss ungewdhnlicher oder komplexer
Geschéafte sowie aus Geschaftsvorfallen, die nicht routinemaBig
bearbeitet werden, ergeben.

5.4 Wesentliche Regelungs- und Kontroll-
aktivitaten zur Sicherstellung der
OrdnungsmaBigkeit und Verlasslichkeit
der Rechnungslegung im Konzern

Die Kontrollaktivitaten zur Sicherstellung der OrdnungsmaBig-
keit und Verlasslichkeit der Rechnungslegung umfassen z. B.
die Analyse von Sachverhalten und Entwicklungen anhand spe-
zifischer Kennzahlenanalysen. Die Trennung von Verwaltungs-,
Ausflihrungs-, Abrechnungs- und Genehmigungsfunktionen und
deren Wahrnehmung durch verschiedene Personen reduzieren die
Moglichkeit zu dolosen Handlungen. Die organisatorischen MaB3-
nahmen sind auch darauf ausgerichtet, Umstrukturierungen oder
Veranderungen in der Geschaftstatigkeit einzelner Geschéftsberei-
che zeitnah und sachgerecht in der Konzernrechnungslegung zu
erfassen. Weiterhin ist z. B. sichergestellt, dass bei Veranderungen
in den eingesetzten [T-Systemen der zugrunde liegenden Buch-
fUhrungen in den Konzerngesellschaften eine periodengerechte
und vollsténdige Erfassung buchhalterischer Vorgange erfolgt.
Das interne Kontrollsystem gewahrleistet auch die Abbildung von
Veranderungen im wirtschaftlichen oder rechtlichen Umfeld des
secunet-Konzerns und stellt die Anwendung neuer oder geénder-
ter gesetzlicher Vorschriften zur Konzernrechnungslegung sicher.

Die Bilanzierungsvorschriften im secunet-Konzern regeln ein-
schlieBlich der Vorschriften zur Rechnungslegung nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS) die einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze fur die in den Konzern-
abschluss der secunet AG einbezogenen Unternehmen.

Die auf die OrdnungsmaBigkeit und Verlasslichkeit der Konzern-
rechnungslegung ausgerichteten MaBnahmen des internen
Kontrollsystems stellen sicher, dass Geschaftsvorfalle in Uber-
einstimmung mit den gesetzlichen und satzungsgemaBen Vor-
schriften vollstdndig und zeitnah erfasst werden. Weiterhin ist
gewahrleistet, dass Inventuren ordnungsgeman durchgeflhrt wer-
den, Vermogensgegenstande und Schulden im Konzernabschluss



zutreffend angesetzt, bewertet und ausgewiesen werden. Die
Regelungsaktivitaten stellen ebenfalls sicher, dass durch die
Buchungsunterlagen verlassliche und nachvollziehbare Infor-
mationen zur Verfligung gestellt werden.

5.5 Einschrankende Hinweise

Trotz der genannten internen Organisations-, Kontroll- und
Uberwachungsstrukturen kénnen insbesondere persénliche
Ermessensentscheidungen, fehlerbehaftete Kontrollen, krimi-
nelle Handlungen oder sonstige Umstande der Natur der Sache
nach nicht ausgeschlossen werden. Diese fuhren dann zur ein-
geschrankten Wirksamkeit und Verlasslichkeit des eingesetzten
internen Kontroll- und Risikomanagementsystems, so dass auch
die konzernweite Anwendung des eingesetzten Systems nicht die
absolute Sicherheit hinsichtlich der richtigen, vollstandigen und
zeitnahen Erfassung von Sachverhalten in der Konzernrechnungs-
legung gewahrleisten kann.

6. Ubernahmerelevante Angaben:
Angaben und erlauternder Bericht
des Vorstands nach §289a
Absatz 1 und §315a Absatz 1 HGB

Die Angaben nach §289a Absatz 1 und §315a Absatz 1 HGB
fUr das Geschéftsjahr 2018 erlautert der Vorstand der secunet
Security Networks AG wie folgt:

1. Das Grundkapital der secunet Security Networks AG betragt
unveréndert 6.500.000 Euro und ist in 6.500.000 nenn-
wertlose Stlckaktien eingeteilt, die auf den Inhaber lauten.
Jede Aktie gewahrt in der Hauptversamsmmlung der secunet
Security Networks AG eine Stimme.

2. Eine Beschréankung fir die Ubertragung der secunet-
Aktien kann sich aufgrund der von der secunet Security
Networks AG angebotenen Produkte aus dem AuBenwirt-
schaftsgesetz ergeben. So bestimmt etwa §5 (3) Ziffer 2 des
AuBenwirtschaftsgesetzes (AWG), dass ,Beschrankungen ...
angeordnet werden (kénnen) in Bezug auf den Erwerb
inlandischer Unternehmen oder von Anteilen an solchen
Unternehmen durch Auslénder, um wesentliche Sicher-
heitsinteressen der Bundesrepublik Deutschland zu gewahr-
leisten, wenn die inlandischen Unternehmen ... Produkte
mit IT-Sicherheitsfunktionen zur Verarbeitung von staatli-
chen Verschlusssachen oder fur die IT-Sicherheitsfunktion
wesentliche Komponenten solcher Produkte herstellen oder
hergestellt haben und noch Uber die Technologie verfugen,
wenn das Gesamtprodukt mit Wissen des Unternehmens
vom Bundesamt fur Sicherheit in der Informationstechnik
zugelassen wurde.” AuBerhalb der Beschrankungen des
AuBenwirtschaftsgesetzes sind die Aktionare der secunet
Security Networks AG in ihrer Entscheidung, Aktien der

Lagebericht

Gesellschaft zu erwerben oder zu verduBBern, weder durch
deutsche Gesetze noch durch die Satzung der Gesell-
schaft beschrankt. Insbesondere bedurfen der Erwerb und
die VerauBerung von Aktien zu ihrer Wirksamkeit nicht der
Zustimmung der Organe der Gesellschaft oder anderer
Aktionare. Das Stimmrecht der Aktionare unterliegt weder
nach dem Gesetz noch nach der Satzung der Gesellschaft
Beschrankungen. Dem Vorstand sind keine Vereinbarungen
zwischen Aktionéren bekannt, aus denen sich Beschrankun-
gen hinsichtlich der Ubertragung von Aktien der Gesellschaft
ergeben.

. Die Aktien der Gesellschaft befinden sich nach Kenntnis

des Vorstands zu ca. 10,38 % im Streubesitz. Direkte und
indirekte Beteiligungen am Kapital, die 10% der Stimm-
rechte Uberschreiten, halt nach Kenntnis des Vorstands
die Giesecke + Devrient GmbH, Munchen, Deutschland,
mit einer direkten Beteiligung von 78,96 %. Indirekt ist die
MC Familiengesellschaft mbH, Tutzing, Deutschland, Uber
ihre Beteiligung an der Giesecke + Devrient GmbH mit
79,43 % (unter Zurechnung der von der secunet Security
Networks AG gehaltenen eigenen Aktien) an der secunet
Security Networks AG beteiligt. Wiederum indirekt Uber ihre
Mehrheitsbeteiligung an der MC Familiengesellschaft mbH
ist Verena von Mitschke-Collande, Deutschland, ebenfalls
mit 79,43 % an der secunet Security Networks AG beteiligt.

. Die secunet Security Networks AG hat keine Aktien aus-

gegeben, die Sonderrechte gewahren.

. Wie alle anderen Aktionare der Gesellschaft entscheiden

auch die Arbeitnehmer, die am Kapital der Gesellschaft betei-
ligt sind, Uber die Austbung ihrer Stimm- und Kontrollrechte
selbst und Uben daher ihre Kontrollrechte unmittelbar aus.

. Der Vorstand der secunet Security Networks AG wird nach

den gesetzlichen Vorschriften, insbesondere §§ 84, 85 AktG,
bestellt und abberufen. Die Satzung sieht fur die Bestellung
und Abberufung einzelner oder samtlicher Mitglieder des Vor-
stands keine Sonderregelungen vor. Fur ihre Bestellung und
Abberufung ist allein der Aufsichtsrat zustandig. Er bestellt
Vorstandsmitglieder flir hochstens flinf Jahre. Eine wieder-
holte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit, jeweils fir
hochstens finf Jahre, ist zuldssig. Anderungen der Satzung
bedurfen nach §179 AktG eines Beschlusses der Haupt-
versammlung, wobei Anderungen, die nur die Fassung
betreffen, auch dem Aufsichtsrat Gbertragen werden kénnen.
Die Anderung wird mit der Eintragung in das Handelsregister
wirksam. Die BeschlUsse der Hauptversammlung bedUrfen
geman §22 der Satzung der einfachen Mehrheit der abge-
gebenen Stimmen, soweit nicht die Satzung oder zwingende
Vorschriften des Gesetzes etwas Abweichendes bestimmen.
§10 Absatz 5 der Satzung ermachtigt den Aufsichtsrat,
Satzungsanderungen, die nur die Fassung betreffen, zu
beschlieBen.
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7. Der Vorstand ist nicht zur Ausgabe neuer Aktien erméachtigt.
Weder sieht die Satzung der secunet Security Networks AG
eine bedingte Kapitalerhdhung vor, noch besteht eine
Erméachtigung des Vorstands, das Grundkapital durch
Ausgabe neuer Aktien gegen Einlage zu erhéhen (geneh-
migtes Kapital). Auch besteht keine Ermachtigung zum
Erwerb eigener Aktien gemaB §71 Absatz 1 Nr. 8 AktG.
Per 31. Dezember 2018 hielt die Gesellschaft 30.498
Stiick eigene Inhaberaktien, die sie auf der Grundlage einer
Ermachtigung der Hauptversammlung vom 29. Mai 2001
erworben hatte. Durch Beschluss der Hauptversammlung
vom 27. Mai 2009 ist der Vorstand ermachtigt, diese Aktien
mit Zustimmung des Aufsichtsrats an einer Borse zu ver-
auBern. Von dieser Ermachtigung hat der Vorstand der
secunet Security Networks AG bis zum 31. Dezember 2018
keinen Gebrauch gemacht.

8. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der
Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahme-
angebots stehen, bestehen nicht.

9. Mit keinem Mitglied des Vorstands oder Arbeitnehmer der
Gesellschaft wurden Entschadigungsvereinbarungen fir den
Fall eines Ubernahmeangebots getroffen.

7. Leitung und Kontrolle — Verweis
auf die Erklarung zur Unter-
nehmensflihrung nach §289f
Absatz 1 HGB und §315d HGB

Als deutsche Aktiengesellschaft hat die secunet AG eine duale
FUhrungs- und Kontrollstruktur. Gesteuert werden die Gesellschaft
und der Konzern durch den Vorstand, dessen Mitglieder vom Auf-
sichtsrat bestellt werden. Der Aufsichtsrat berat den Vorstand und
Uberwacht dessen Geschéaftsflihrung. Eine vertiefende Betrach-
tung der Fuhrung des secunet-Konzerns findet sich im Corporate-
Governance-Bericht der secunet AG. Dort findet sich auch die
Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach §289f Absatz 1 HGB
und §315d HGB. Der Corporate-Governance-Bericht ist dauer-
haft Gber die Website der secunet AG unter www.secunet.com
unter >> Das Unternehmen >> Investor Relations >> Corporate
Governance zuganglich.
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8. Zusammengefasste nichtfinanzielle
Erklarung der Gesellschaft und des
Konzerns

8.1 Uber diese Erklarung

secunet kommt mit der vorliegenden zusammengefassten nicht-
finanziellen Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns der
Pflicht zur Offenlegung nichtfinanzieller Informationen fir das
Geschaftsjahr 2018 entsprechend dem ,Gesetz zur Starkung
der nichtfinanziellen Berichterstattung der Unternehmen in ihren
Lage- und Konzernlageberichten (CSR-Richtlinie-Umsetzungs-
gesetz, CSR-RUG)" geméaB §§315b, 315c i.V.m. 289c — 289e
HGB nach. Fur die secunet AG wird die nichtfinanzielle Erkla-
rung auf freiwilliger Basis erstellt und mit der Erklarung fir den
Konzern zusammengefasst. Die vorliegende Erklarung wird mit
dem zusammengefassten Lagebericht — Bericht Uber die Lage der
Gesellschaft und des Konzerns auf der Website von secunet im
Bereich >> Investor Relations >> Finanzberichte und Nachrichten
offentlich zuganglich gemacht.

Die zusammengefasste nichtfinanzielle Erklarung der Gesellschaft
und des Konzerns ist von der KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft nach den Vorgaben des Prifungsstandards ISAE
3000 mit einer ,Limited Assurance” geprUft worden.

Bei der Erstellung der zusammengefassten nichtfinanziellen Erkla-
rung der Gesellschaft und des Konzerns folgen wir bei der Auswahl
der relevanten Aspekte sowie der Beschreibung der Konzepte der
Einteilung nach Belangen des CSR-RUG (§289c HGB). Bei der
Wahl der einzelnen Themen innerhalb der Belange orientieren wir
uns an den ausfuhrlichen Auflistungen des Rahmenwerks Sus-
tainability Reporting Standards (SRS) fir nichtfinanzielle Bericht-
erstattung der Global Reporting Initiative (GRI). Zur Erstellung der
zusammengefassten nichtfinanziellen Erklarung der Gesellschaft
und des Konzerns wurde ein gesonderter interner Prozess ein-
gerichtet, um die Nachhaltigkeitsthemen im Hinblick auf die Anfor-
derungen des Gesetzes zu analysieren und zu bewerten.

Der Erstellungsprozess flr die Erklarung fokussierte entsprechend
der Mindestanforderungen des §289c (2) auf die finf Aspekte
LArbeitnehmerbelange”, ,Sozialbelange®, ,,Bekdmpfung von Kor-
ruption und Bestechung®, ,Umweltbelange® und ,Achtung der
Menschenrechte”. Die Auswahl der jeweiligen Inhalte der Erklarung
erfolgte auf Basis einer im Jahr 2018 durchgefuhrten Wesentlich-
keitsanalyse. Diese wurde im Dialog mit zentralen Stakeholdern
zu diesen Belangen im Unternehmen erarbeitet: Dies sind die
Bereiche Compliance, Einkauf, Personal sowie Qualitats- und
Umweltmanagement. Es wurden infolge der Wesentlichkeits-
analyse diejenigen Themen ausgewahlt, die hinsichtlich der Aus-
wirkungen des Unternehmens und des Konzerns auf die jeweiligen
Aspekte und auf den Geschéaftsverlauf, das Geschaftsergebnis
und die Lage der secunet AG sowie des secunet-Konzerns
relevant sind.



Ziel der secunet AG und des secunet-Konzerns ist es, positive
Auswirkungen auf die einzelnen Aspekte zu erzeugen und negative
Konsequenzen soweit wie moglich zu minimieren. Daher schloss
sich an die Wesentlichkeitsanalyse eine Risikoanalyse fur die
betrachteten Belange an. Hierzu wurden die mit den Aspekten
der Belange moglicherweise verbundenen Risiken bewertet: Die
Bewertung der mit den einzelnen nichtfinanziellen Aspekten ver-
bundenen Risikoszenarien erfolgt analog zur Methode fur die
unternehmerischen Risiken, wie sie im Abschnitt Risikomanage-
mentziele und -methoden dieses Lageberichts beschrieben ist.
Dabei wurden ebenfalls Nettorisikowerte, d.h. unter Einbeziehung
der zur Risikominimierung ergriffenen MaBnahmen, herangezo-
gen. Wesentliche Risiken werden in §289¢ Absatz 3 Nr. 3 und 4
als Risiken definiert, die mit der eigenen Geschaftstatigkeit und
den Geschaftsbeziehungen der Gesellschaft und des Konzerns
verbunden sind und sehr wahrscheinlich schwerwiegende Aus-
wirkungen auf die Aspekte der Belange haben oder haben
werden. Aus der durchgeflhrten Risikobewertung ergaben sich
keine wesentlichen nichtfinanziellen Risiken. Auch die Risikoana-
lyse wurde in Zusammenarbeit mit den unternehmensinternen
Stakeholdern durchgefiihrt.

Der Berichtserstellungsprozess fur die zusammengefasste nicht-
finanzielle Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns schloss
damit ab, dass die zu den wesentlichen Themen verfolgten
(Management-)Konzepte beschrieben wurden.

GemaB den Gesetzesanforderungen wurden die folgenden
Themen fUr die zusammengefasste nichtfinanzielle Erklarung der
Gesellschaft und des Konzerns fur das Geschéaftsjahr 2018 als
relevant festgelegt:

Belange gem. CSR-RUG Wesentliche Themen

Arbeitnehmerbelange Arbeitsschutz und Gesundheit
Aus- und Weiterbildung
Lebensphasenorientierte Arbeits-
gestaltung (Zeiten und Orte)
Arbeitgeberattraktivitit, Recruiting
und Nachwuchssicherung

Sozialbelange Informationssicherheit
Datenschutz

Bekdmpfung von Korruption und Compliance

Bestechung

Umweltbelange Umweltmanagement

Der Aspekt der Menschenrechte ist von uns als nicht wesentlich fur
die Darstellung in der zusammengefassten nichtfinanziellen Erkla-
rung der Gesellschaft und des Konzerns bewertet worden. Dies
begrindet sich daraus, dass unser Unternehmen und der Konzern
in Bezug auf die Einhaltung der Menschenrechte in der Wertschop-
fungskette wesentlichen Einfluss lediglich auf die Teile Entwicklung
und Beratung haben. Auch der GroBteil unserer direkten Lieferanten
hat seinen Sitz in Deutschland bzw. agiert hier, womit auch in die-
sem Fall MenschenrechtsverstoBe durch die Einhaltung der Gesetze
im Wesentlichen ausgeschlossen werden kénnen.

Lagebericht

Der Vorstand der secunet AG erorterte die Ergebnisse der Wesent-
lichkeits- und Risikoanalyse, die beschriebenen Konzepte, sowie
diese zusammengefasste nichtfinanzielle Erklarung der Gesell-
schaft und des Konzerns und Ubergab diese zur Prifung an den
Aufsichtsrat.

8.2 Geschaftsmodell

Das Geschaftsmodell des secunet-Konzerns und der secunet AG
ist ausflhrlich unter Grundlagen des Konzerns in diesem zusam-
mengefassten Lagebericht 2018 beschrieben. Verantwortungs-
volles Handeln, gesellschaftliche Akzeptanz und ein hohes MaR
an Integritat sind wesentliche Voraussetzungen fur den wirt-
schaftlichen Erfolg unseres Unternehmens. Deshalb ist es der
Anspruch des secunet-Konzerns und der secunet AG, als einer
der flhrenden deutschen Anbieter flr anspruchsvolle IT-Sicherheit
zu einer nachhaltigen Entwicklung in Wirtschaft, Umwelt und
Gesellschaft beizutragen.

Nichtfinanzielle Themen von Relevanz werden im Zuge der
BeschlUsse zu den damit verbundenen MaBnahmen und Manage-
mentkonzepten an den Vorstand der secunet AG berichtet und
durch diesen erortert.

8.3 Arbeitnehmerbelange

Die Arbeitnehmer des secunet-Konzerns und der secunet AG sind
fest angestellte Mitarbeiter in den Bereichen Beratung, Entwick-
lung, Vertrieb und Produktmanagement sowie Verwaltung und
Services. Hinzu kommen Werkstudenten und Praktikanten sowie
in seltenen Fallen bei spezifischem Bedarf nach Vertretungen in der
Verwaltung externe Krafte (z. B. Leiharbeitnehmer). Aufgrund der
relativen Homogenitat dieser Gruppen werden die im Folgenden
beschriebenen MaBnahmen flr alle Arbeitnehmer angewendet.

Zusatzlich zu den fest angestellten Mitarbeitern beschaftigen der
secunet-Konzern und die secunet AG in einzelnen produktiven
Bereichen zur Abfederung von Spitzen in der Kapazitétsauslastung
oder wenn sehr spezifisches Knowhow gefragt ist so genannte
Freelancer. Da die Zahl der Freelancer im Verhaltnis zu den fest
angestellten Mitarbeitern gering ist, beziehen sich die folgenden
Aussagen zu MaBnahmen oder Kennzahlen ausschlieBlich auf die
eingangs definierten Arbeitnehmer.

Flr unseren Unternehmenserfolg sind die Kreativitat, die Moti-
vation und die Integritat unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
entscheidende Faktoren. Ihr Engagement, ihre Flexibilitat und ihre
Kompetenz gehdren mit zu den ausgewiesenen Starken unseres
Unternehmens. Der secunet-Konzern und die secunet AG zielen
mit verschiedenen MaBnahmen darauf ab, den Arbeitnehmerinnen
und Arbeitnehmern ein Arbeitsumfeld zu bieten, das diese Starken
fordert.

Der IT-Sektor wachst deutlich starker als die Zahl der verfigbaren

qualifizierten Arbeitskrafte. Daher ist der Wettbewerb um die Ein-
stellung von erfahrenen Mitarbeitern wie von Nachwuchskraften
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hoch. Nachwuchssicherung und Recruiting werden damit zu
kritischen Erfolgsfaktoren fUr die langfristig positive Entwicklung
des Unternehmens.

Daher streben der secunet-Konzern und die secunet AG danach,
attraktive Arbeitgeber zu sein und die Attraktivitat hochzuhalten.
Um diesem Anspruch gerecht zu werden, verfolgen der secunet-
Konzern und die secunet AG unter Federfiihrung des Personal-
bereichs eine Vielzahl von MaBnahmen.

Zum einen geschieht dies durch einen durchgangigen Austausch
mit den einzelnen Mitarbeitern und der Belegschaft als Ganzes.
Zur Bewertung der individuellen Leistung und Zufriedenheit der
einzelnen Arbeitnehmer werden jahrliche Mitarbeitergesprache
gefUhrt. Dabei handelt es sich um standardisierte, strukturierte
Gesprache innerhalb derer Mitarbeiter und Vorgesetzte sich
gegenseitig im Sinne einer Performance-Beurteilung bewerten.
Gleichzeitig werden hier die Zufriedenheit mit der Arbeitssituation,
mdgliche Uberlastungen und der Wunsch nach persénlicher Wei-
terentwicklung abgefragt. Hieraus wird unter anderem der Bedarf
an Schulung fur die Arbeitnehmer abgeleitet.

Um die Zufriedenheit der Belegschaft zu messen, werden zudem
regelmaBig Befragungen durchgeflhrt; die letzte fand im Jahr 2015
statt, die nachste steht im laufenden Geschaftsjahr 2019 an. Aus
den Befragungsergebnissen wurden konkrete MaBnahmen abge-
leitet, beispielsweise die so genannte Mobile-Office-Regelung.
Ebenso wurden infolge der Auswertung der Mitarbeiterbefragung
sogenannte Kompetenzprofile flir Mitarbeiter entwickelt. Diese
bieten Transparenz Uber Anforderungen und Eigenschaften, die
gefordert sind, um Karrierestufen zu erreichen.

Zum anderen finden verschiedene MaBnahmen Anwendung, die
auf die Arbeitssicherheit und die Gesundheit der Belegschaft wir-
ken. Hierzu zahlt der gesetzliche Gesundheits- und Arbeitsschutz.
Die Sicherheitsbeauftragten im Arbeitsschutz und die Personal-
abteilung des secunet-Konzerns und der secunet AG, unterstitzt
durch den betriebséarztlichen Dienst, flhren dazu verschiedene
MaBnahmen durch, die darauf abzielen, berufsbedingte gesund-
heitliche Uberbeanspruchungen méglichst gering zu halten. Aus
dem Geschéftsmodell von secunet ergibt sich, dass die Tatig-
keiten der Mitarbeiter Uberwiegend innerhalb von Blirogebauden
und dort am Schreibtisch erfolgen. Die registrierten Arbeitsunfalle
im secunet-Konzern und in der secunet AG sind im Wesentlichen
Unfalle auf dem Weg zum und vom Arbeitsplatz.

secunet ermdglicht seinen Mitarbeiter zudem einen kostenlosen
Gesundheitscheck beim betriebsarztlichen Dienst.

Weiterhin bietet secunet Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmern
verschiedene, den individuellen Anforderungen entsprechende,
Entwicklungs- und Ausgestaltungsmoglichkeiten der individuellen
Arbeitszeiten an. Damit kann jeder im Rahmen der betrieblichen
Madglichkeiten in den jeweiligen Lebensphasen seine Arbeits-
zeit unter Berlcksichtigung der Work-Life-Balance gestalten.
Hinzu kommt die (aus der Mitarbeiterbefragung entstandene)
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Mobile-Office-Regelung, innerhalb derer die Mitarbeiter ihr Arbeits-
umfeld vollig ortsunabhangig dynamisch selbst gestalten kénnen.
Hierzu stehen 36 Tage im Jahr zur Verflgung.

Weitere MaBnahmen zielen auf die Nachwuchssicherung und
Weiterentwicklung der eigenen Belegschaft. Hierzu gehort unter
anderem die fortlaufende Qualifizierung der fest angestellten Mit-
arbeiterinnen und Mitarbeiter. Im Rahmen der jahrlichen Mitarbei-
tergesprache werden der individuelle Férderungsbedarf ausgelotet
und entsprechende MaBnahmen geplant.

Im Jahr 2018 wurde in SchulungsmaBnahmen in Héhe von durch-
schnittlich rund 960 Euro je Mitarbeiter investiert, im Vorjahr waren
es durchschnittlich rund 820 Euro. Die SchulungsmaBnahmen
betreffen sowohl fachliche (inhaltliche) Themen als auch methodi-
sche Themen (Projektmanagement, Kommunikation, Présentation).
Die FUhrungskrafte im secunet-Konzern und in der secunet AG
erhalten zudem spezifische Schulungen in Themen der Fihrung.

Zur Herstellung eines attraktiven Arbeitsumfelds und angeneh-
mer Arbeitsbedingungen werden auBerdem Leistungen wie freie
Getranke und Obst, Unterstitzung bei der individuellen Gestal-
tung von Arbeitsplatzen und das Leasing von Dienstfahrradern
angeboten.

FUr die Entwicklung der Belegschaft des secunet-Konzerns und
der secunet AG sind auch die Nachwuchssicherung und das
Recruiting wichtig. Die secunet AG betreibt universitatsnahe
Standorte und steht darliber im engen Kontakt mit potenziellen
zukulnftigen Arbeitnehmerinnen und Arbeitnehmern. Unter ande-
rem mit studienbegleitenden Praktika und der Unterstitzung bei
der Anfertigung von Abschlussarbeiten werden Mitarbeiter der
Zukunft fir den secunet-Konzern und die secunet AG gewonnen.
Auch Kooperationen mit Universitaten schaffen Verbindungen,
um die qualifizierte Belegschaft des secunet-Konzerns und der
secunet AG auszubauen.

8.4 Sozialbelange: Informationssicherheit und
Datenschutz

Unseren Beitrag zu gesellschaftlichen Belangen bieten wir in den
Bereichen Informationssicherheit und Datenschutz (informationelle
Selbstbestimmung).

Der secunet-Konzern und die secunet AG sind einer der fihren-
den deutschen Anbieter fUr anspruchsvolle IT-Sicherheit. Unsere
Produkte und Dienstleistungen zielen auf Informationssicherheit,
besonders durch den Einsatz kryptografischer Methoden. Infor-
mationssicherheit ist selbst eine essenzielle Voraussetzung fur
eine auf Vertrauen basierende Digitalisierung. Mit der Informations-
sicherheit ist auch die Basis fur wirksamen Datenschutz gelegt.
Die hier geltenden technischen Vorgaben, z.B. der EU DSGVO,
werden ergdnzend durch Beratungsansatze mit organisatorischen
MaBnahmen verbunden.



Unsere internen Prozesse haben wir mit hohem Anspruch an
Datensicherheit und Datenschutz gestaltet. Hierzu haben wir
umfassende MaBnahmen in unseren Geschaftsprozessen inte-
griert und Due-Diligence-Prozesse implementiert. Geférdert durch
den IT-Sicherheitsbeauftragten und den Datenschutzbeauftragten
des secunet-Konzerns und der secunet AG werden die entspre-
chenden Ziele verfolgt. Die secunet AG ist ISO/IEC 27001:2013
zertifiziert und erflllt damit hohe Qualitatsanspriiche im Hinblick
auf die Informationssicherheit im eigenen Hause. Die fortlaufende
Weiterentwicklung der damit verbundenen technischen und
organisatorischen SicherheitsmalBnahmen tragt dazu bei, dass
auf bestmdglichen Datenschutz hingewirkt wird.

Anforderungen zu Datensicherheit und Datenschutz geben wir
auch an unsere Lieferanten weiter.

Mit Blick auf unsere Kunden stehen Informationssicherheit und
Datenschutz im Mittelpunkt. Die [T-Sicherheitspartnerschaft mit der
Bundesrepublik Deutschland sowie die groBe Zahl der durch das
Bundesamt fUr Sicherheit in der Informationstechnik zugelassenen
sowie zertifizierten secunet-Produkte und -Losungen sind gute
Indikatoren unserer Leistung. Auch Uber die Beratungsleistungen
in den Bereichen Informationssicherheitssysteme und Daten-
schutz wirkt secunet auf Datensicherheit und Datenschutz hin.
Die wachsenden Umsatze sowie die von Jahr zu Jahr steigende
Verbreitung der secunet-Losungen insbesondere im dffentlichen
Bereich dokumentieren, dass die Zahl der Kunden, die secunet
in dieser Hinsicht vertrauen, zunimmt. Ein Beispiel daflr, wie das
Produktportfolio zur Informationssicherheit und Starkung des
Vertrauens in die Digitalisierung beitragen kann, ist der Beitrag
von secunet zur elektronischen Steuererklarung ELSTER. Die
secunet AG hat im Auftrag des Landesamtes flr Steuern Bayern
eine neue Sicherheitsplattform flr das ElsterOnline-Portal realisiert,
die hohe Sicherheitsanforderungen erflillt. Die Lésung unterstutzt
Authentisierung, Verschllsselung und elektronische Signatur fir
Web-Anwendungen Uber zertifikatsbasierte Verfahren. Der Einsatz
dieser Verfahren 6ffnet neue komfortable Online-Wege fur nahezu
alle steuerrelevanten Bereiche, wie zum Beispiel Steueranmeldun-
gen, Lohnsteuerkarte, Einkommensteuer und Steuerkontoabfrage.

Ein weiteres Beispiel ist die Entwicklung, Integration und techni-
sche Betreuung von Systemen der automatisierten Grenzkontrolle
(eGates). Steigende Fluggastzahlen und gréBere Passagierma-
schinen bei gleichzeitig zunehmendem Sicherheitsbewusstsein
stellen Personal, Technik und Infrastruktur an allen Flughafen welt-
weit vor groBe Herausforderungen. Losungen von secunet sorgen
flr den groBtmaoglichen und umfassenden Schutz elektronischer
Identitaten und gleichzeitig flr eine zuverlassige Verifikation und
Identifikation. Sie modernisieren, automatisieren und mobilisieren
das ID-Management.

Lagebericht

8.5 Bekdampfung von Korruption und
Bestechung

Integritat ist fir den secunet-Konzern und die secunet AG von
besonderer Bedeutung. Wesentlich dabei ist die wirksame Ver-
hinderung von Korruption und Bestechung. secunet hat daflr ein
umfassendes Compliance-Management-System implementiert.
Das Compliance-Management-System richtet sich gegenwartig
auf die internen Strukturen der secunet AG und des secunet-Kon-
zerns. Es ist geplant, auch unsere Lieferanten auf die geltenden
Regeln zu verpflichten.

Aus dem klaren Commitment der Unternehmensflhrung zu Inte-
gritat (, Tone from the Top*) erwachsen verschiedene MaBnahmen.

Dies sind zum einen Schulung und Beratung. Die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter von secunet werden regelmaBig in Fragen der
Compliance geschult und sensibilisiert. Die Teilnahme an den
Prasenzschulungen, die an allen groBeren secunet-Standorten
jahrlich mindestens einmal stattfinden, ist flr alle Mitarbeiter im
Zweijahresturnus verpflichtend.

Flr dartber hinaus gehende Compliance-Fragen stehen die Compli-
ance-Beauftragte und der Compliance Officer mit Rat zur Verflgung.

Des Weiteren legen klare und eindeutige Richtlinien fest, wie mit
Interessenkonflikten und Korruption umzugehen ist. Im Zuge der
Compliance-Schulungen wird auch immer auf die Beachtung der
entsprechenden Richtlinien und Vorgaben bei den Geschaftspart-
nern von secunet hingewiesen.

Zudem wurde im Berichtsjahr 2018 ein Hinweisgebersystem
implementiert, das Kunden, Lieferanten, Mitarbeiterinnen und Mit-
arbeiter sowie allen weiteren an der Geschéftstatigkeit beteiligten
Personen die Moglichkeit gibt, anonym interne Missstande und
Risiken zu melden.

Im Jahr 2018 hat der Compliance-Bereich keine Hinweise auf
Korruptionsfalle erhalten.

8.6 Umweltbelange

Der secunet-Konzern und die secunet AG sind sich bewusst, dass
Ressourcen nicht unbegrenzt zur Verfligung stehen. Der secunet-
Konzern und die secunet AG halten daher eine adaquate Umwelt-
politik fUr erstrebenswert.

secunet betreibt keine Produktionsstatten mit Maschinen im her-
kémmlichen Sinne. Die IT-Ausstattung der Mitarbeiter, die eigenen
Rechenzentren, Firmenfahrzeuge und Facilities bilden somit die
eigentliche sogenannte betriebsnotwendige Ausstattung, die zur
Erbringung der Tatigkeiten notwendig ist. Im Zuge des Verkaufs
von Hardware wird zudem Verpackungsmaterial eingesetzt und
am Ende des Produktlebenszyklus entsteht Elektroschrott. Diese
Umweltbelastungen stehen damit direkt mit unserer Geschafts-
tatigkeit in Zusammenhang.
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Bislang sind zum Umweltschutz Vorgaben allgemeiner Natur vor-
handen, die im secunetweit gliltigen Verhaltenskodex niedergelegt
sind. Flr das kommende Jahr ist vorgesehen, ein erstes Konzept
fur ein Umweltmanagementsystem zu erstellen.

Ergebnisse zu einzelnen Konzepten und MaBnahmen bestehen
bisher zu den Themen (Dienst-)Fahrzeugnutzung und Energie-
audit. So werden Dienstfahrzeuge mit einem geringeren CO,-Aus-
stoB Uber gunstigere Leasingraten geférdert.

Die secunet AG ist verpflichtet, ein Energieaudit nach
DIN EN 16247 -1 durchzufthren. Das letzte Audit fand im
Dezember 2015 statt und wird turnusmaBig nach vier Jahren im
Dezember 2019 erneuert.

Im secunet-Konzern werden zudem systematisch Anderungen
aktueller rechtlicher Rahmenbedingungen speziell in den Berei-
chen Energie- und Umweltrecht verfolgt, um jederzeit auf sich
wandelnde Gegebenheiten reagieren zu kénnen. Mit EinfGhrung
dieses Prozesses wurde ein wichtiger Baustein auf dem Weg zu
einem tragfahigen Umweltmanagementkonzept etabliert.

9. Sonstige Angaben

9.1 Vergutungsbericht

Der VergUtungsbericht fasst die Grundsatze zusammen, die auf
die Festlegung der Vergutung des Vorstands der secunet AG
Anwendung finden, und erlautert Hohe und Struktur der Vor-
standseinkommen. AuBerdem werden Grundsétze und Hohe der
Vergltung des Aufsichtsrats beschrieben sowie Angaben zum
Aktienbesitz von Vorstand und Aufsichtsrat gemacht.

9.1.1 Verglitung des Vorstands
Fir die Festlegung der VorstandsvergUtung ist der Aufsichtsrat
der secunet AG zustandig.

Die Vergltung der im Geschaftsjahr 2018 amtierenden Mitglieder
des Vorstands setzt sich im Geschéftsjahr 2018 aus funf Kom-
ponenten zusammen: einem festen Jahresgehalt, einem variablen
Bonus, einer Sondertantieme, Nebenleistungen in Form von
Sachbezlgen und einem Beitrag zur Altersversorgung.
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Im Einzelnen setzt sich die Vorstandsvergitung folgendermafBen
zusammen:

Die feste Vergltung wird monatlich als Gehalt ausbezahlt.

Die variable Vergtitung orientiert sich am Ergebnis des Unter-
nehmens. Sie besteht aus einer kurzfristigen und einer lang-
fristigen Komponente. Die kurzfristige Komponente bemisst
sich am Umsatz und EBIT des laufenden Geschéaftsjahres (hier
2018), die langfristige Komponente am durchschnittlichen
EBIT der vergangenen drei Geschéaftsjahre (hier 2016-2018).

Der Aufsichtsrat hat den Mitgliedern des Vorstands im Rah-
men seines Ermessens flr ihre auBergewdhnlichen Leistungen
im Geschaftsjahr 2018 jeweils eine Sondertantieme gewahrt.
Diese belauft sich auf 100 TEuro flr den Vorstandsvorsitzen-
den Herrn Dr. Baumgart und auf 50 TEuro fur die Vorstands-
mitglieder Herrn Deininger und Herrn Pleines.

Die Sach- und sonstigen Bezlige bestehen im Wesentlichen
aus den nach steuerlichen Richtlinien anzusetzenden Werten
fUr die Dienstwagennutzung.

» Im Rahmen der Altersversorgung erhalten Mitglieder des
Vorstands Beitrage, deren Hohe einzelvertraglich geregelt ist.
Diese Versorgungszusagen sehen eine lebenslange Rente mit
Hinterbliebenenversorgung vor.

FUr den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhéltnisses
enthalten die Vorstandsvertréage keine ausdrtickliche Abfindungs-
zusage. Fur den Fall eines sogenannten Change of Control —d. h.,
wenn ein oder mehrere gemeinsam handelnde Aktionare die
Stimmrechtsmehrheit an der secunet AG erwerben und einen
beherrschenden Einfluss auslben, die secunet AG durch
Abschluss eines Unternehmensvertrags im Sinne des §291 AktG
zu einem abhangigen Unternehmen wird, oder bei Verschmel-
zung der secunet AG mit anderen Unternehmen — sind keine
besonderen Regelungen in den Vorstandsvertragen vorgesehen.

FUr die Wahrnehmung ihrer Aufgaben in den Tochterunternehmen
erhalten die Vorstandsmitglieder keine zusatzliche Vergitung.

In Anlehnung an die Empfehlungen des Deutschen Corporate
Governance Kodex stellt sich die VergUtung des Vorstands der
secunet AG wie folgt dar:



Gewéhrte Zuwendungen

Dr. Rainer Baumgart

Lagebericht

Vorstandsvorsitzender
in Euro 2017 2018 2018 (min) 2018 (max)
Festverglitung 260.004 260.000 260.000 260.000
Nebenleistungen 31.434 31.683 31.683 31.683
Summe 291.438 291.683 291.683 291.683
Einjdhrige variable Verglitung 60.000 60.000 0 120.000
Mehrjahrige variable Vergiitung
Profit Sharing 2017 100.000
Profit Sharing 2018 100.000 0 100.000
Sondertantieme 0 0 0 100.000
Summe 160.000 160.000 0 320.000
Vorsorgeaufwand (IFRS) 32.447 8.896 8.896 8.896
Gesamtvergiitung 483.885 460.579 300.579 620.579
Axel Deininger?
Vorstand
in Euro 2017 2018 2018 (min) 2018 (max)
Festverglitung - 220.020 220.020 220.020
Nebenleistungen - 26.552 26.552 26.552
Summe - 246.572 246.572 246.572
Einjdhrige variable Verglitung - 50.000 0 100.000
Mehrjahrige variable Vergiitung
Profit Sharing 2017 - 0 0 0
Profit Sharing 2018 - 100.000 0 100.000
Sondertantieme - 0 0 200.000
Summe - 150.000 0 400.000
Vorsorgeaufwand (IFRS) - 14.626 14.626 14.626
Gesamtvergiitung - 411.198 261.198 661.198
1 Eintritt zum 1. Januar 2018
Thomas Pleines
Vorstand
in Euro 2017 2018 2018 (min) 2018 (max)
Festverglitung 220.008 220.001 220.001 220.001
Nebenleistungen 27.163 28.148 28.148 28.148
Summe 247171 248.149 248.149 248.149
Einjdhrige variable Verglitung 50.000 50.000 0 100.000
Mehrjahrige variable Verglitung
Profit Sharing 2017 100.000
Profit Sharing 2018 100.000 0 100.000
Sondertantieme 0 0 0 100.000
Summe 150.000 150.000 0 300.000
Vorsorgeaufwand (IFRS) 29.325 30.041 30.041 30.041
Gesamtvergiitung 426.496 428.190 278.190 578.190
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Dabei sind fur die VergUtung der Vorstandsmitglieder im Geschaftsjahr 2018 die folgenden Zahlungen geflossen:

Zufluss
Dr. Rainer Baumgart Axel Deininger? Thomas Pleines
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand

in Euro 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Festvergiitung 260.004 260.000 - 220.020 220.008 220.001
Nebenleistungen 31.434 31.683 - 26.552 27.163 28.148
Summe 291.438 291.683 - 246.572 247171 248.149
Einjahrige variable Verglitung 120.000 50.010 - 41.675 100.000 41.675
Mehrjéhrige variable Verglitung

Profit Sharing 2017 100.000 - - 100.000

Profit Sharing 2018 100.000 - 100.000 100.000
Sondertantieme 100.000 100.000 - 50.000 100.000 50.000
Summe 320.000 250.010 - 191.675 300.000 191.675
Vorsorgeaufwand (IFRS) 32.447 8.896 - 14.626 29.325 30.041
Gesamtvergiitung 643.885 550.589 - 452.873 576.496 469.865

T Eintritt zum 1. Januar 2018

Insgesamt betrug die Vergitung der Mitglieder des Vorstands fUr die Tatigkeit im Geschéftsjahr 2018 1.420 TEuro (Vorjahr: 1.159 TEuro).

Dr. Rainer Baumgart Axel Deininger Thomas Pleines
Vorstandsvorsitzender Vorstand Vorstand
in Euro 2017 2018 2017 2018 2017 2018
Erfolgsunabhdngige Komponenten 291.438 291.683 - 246.572 247171 248.149
Erfolgsabhdngige Komponenten 220.000 150.010 - 91.675 200.000 91.675
Komponenten mit langfristiger Anreizwirkung 100.000 100.000 - 100.000 100.000 100.000
Gesamtvergiitung 611.438 541.693 - 438.247 547171 439.824
Die Pensionsanspriiche der Vorstandsmitglieder betrugen zum 31. Dezember 2018:
gemaB IFRS gemaB HGB
laufender  nachzuverrech-
Dienstzeit-  nender Dienst-  Verpflichtungs-
in Euro Barwert aufwand zeitaufwand umfang Riickstellung Préamie
Dr. Baumgart 1.106.083 8.896 0 910.616 869.413 125.869
Deininger 428.166 14.626 0 290.348 290.348 290.348
Pleines 837.920 30.041 0 608.138 577.242 95.953
Zum 31. Dezember 2017 betrugen die Pensionsanspriiche des Vorstands:
gemaB IFRS gemaB HGB
laufender  nachzuverrech-
Dienstzeit-  nender Dienst-  Verpflichtungs-

in Euro Barwert aufwand zeitaufwand umfang Riickstellung Pramie
Dr. Baumgart 1.031.424 32.447 0 791.614 743.544 94.292
Pleines 790.108 29.325 0 517.334 481.289 77.211
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Aufgrund des Wahlrechts gemal Art. 67 Absatz 1 und 2 EGHGB,
den Unterschiedsbetrag aus der Bewertungsanderung aufgrund
des BiMoG mit jahrlich 1/15 zuzuflhren, besteht eine Unter-
deckung zwischen HGB-Verpflichtungsumfang und gebildeter
Rickstellung in Héhe von insgesamt 72 TEuro.

Von den Mitgliedern des Vorstands wurden zum 31. Dezem-
ber 2018, wie bereits zum gleichen Stichtag des Vorjahres, keine
Aktien der secunet gehalten.

Im Berichtszeitraum wurden den Mitgliedern des Vorstands von
der Gesellschaft keine Kredite gewahrt.

Auch sind keinem Mitglied des Vorstands im abgelaufenen
Geschaftsjahr Leistungen von einem Dritten im Hinblick auf seine
Tatigkeit als Mitglied des Vorstands zugesagt oder im abgelaufe-
nen Geschaftsjahr gewahrt worden.

9.1.2 Verglitung des Aufsichtsrats

Die Vergutung des Aufsichtsrats ist in §17 der Satzung der
secunet AG geregelt. Sie orientiert sich an den Aufgaben und der
Verantwortung der Aufsichtsratsmitglieder.

Die Aufsichtsratsvergitung ist wie folgt geregelt: Die Mitglieder des
Aufsichtsrats erhalten eine feste Vergttung in Hohe von 8 TEuro.
Der Aufsichtsratsvorsitzende erhalt eine Vergitung von 16 TEuro,
der stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats von 12 TEuro.
Bei unterjahrigen Wechseln innerhalb des Aufsichtsrats werden die
VergUtungen zeitanteilig gewahrt. Reisekosten im Zusammenhang
mit der Aufsichtsratstatigkeit werden nach Abrechnung gesondert
erstattet.

Flr das Geschéaftsjahr 2018 betrugen die Bezlige des Aufsichts-
rats 60,0 TEuro (Vorjahr: 60,0 TEuro).

Fur die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrats stellen sich die
Anspriiche wie folgt dar:

Verglitung des Aufsichtsrats

in Euro 2018 2017
Wintergerst 16.000,00 10.564,38
Zattler? 12.000,00 13.358,91
Kunz 8.000,00 9.358,90
Deininger? 0,00 2.717,81
Legge 8.000,00 8.000,00
Moritz 8.000,00 8.000,00
Schafer 8.000,00 8.000,00

60.000,00 60.000,00

1 ab 4. Mai 2017 Wahl zum Aufsichtsrat sowie Vorsitzender des Aufsichtsrats

2 bis 4. Mai 2017 Vorsitzender, dann stellvertretender Vorsitzender des
Aufsichtsrats

3 bis 4. Mai 2017 Mitglied des Aufsichtsrats

Lagebericht

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten vom Unternehmen keine
Kredite.

Von den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden zum 31. Dezem-
ber 2018, wie bereits zum gleichen Stichtag des Vorjahres, keine
Aktien der secunet gehalten.

DarUber hinaus haben Aufsichtsratsmitglieder im Berichtsjahr
keine weiteren Vergttungen bzw. Vorteile flir personlich erbrachte
Leistungen, insbesondere Beratungs- und Vermittlungsleistungen,
erhalten.

9.2 Bericht des Vorstands nach
§312 Absatz 3 AktG

Flr das Geschéaftsjahr 2018 hat der Vorstand gemaB §312
Absatz 3 AktG einen Bericht Uber die Beziehungen zu verbun-
denen Unternehmen erstellt. Der Bericht enthalt die folgende
Schlusserklarung: ,Es wird erklart, dass unsere Gesellschaft bei
jedem der aufgeflihrten Rechtsgeschafte eine angemessene
Gegenleistung erhielt. Dieser Beurteilung liegen die Umstande
zugrunde, die uns im Zeitpunkt der berichtspflichtigen Vorgange
bekannt waren. Uber die berichteten Aktivitaten hinaus waren
keine weiteren berichtspflichtigen Rechtsgeschafte, MaBnahmen
oder Unterlassungen zu verzeichnen.*

9.3 Zukunftsbezogene Aussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die sich
auf die zukUnftige Entwicklung des secunet-Konzerns und der
secunet AG sowie auf wirtschaftliche und politische Entwicklungen
beziehen. Diese Aussagen stellen Einschatzungen dar, die wir auf
Basis aller uns zum jetzigen Zeitpunkt zur Verflgung stehenden
Informationen getroffen haben. Sollten die zugrunde gelegten
Annahmen nicht eintreffen oder weitere Risiken eintreten, kénnen
die tatsachlichen Ergebnisse von den zurzeit erwarteten Ergeb-
nissen abweichen. Eine Gewahr kénnen wir flir diese Angaben
daher nicht geben.

Essen, den 26. Marz 2019

Dr. Rainer Baumgart Axel Deininger Thomas Pleines
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Konzernabschluss

der secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen

Konzernbilanz
(nach IFRS) zum 31. Dezember 2018

Aktiva

in Euro Anhang 31.12.2018 31.12.20171
Kurzfristige Vermogenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1 56.084.381,70 62.922.886,67
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2 41.776.937,04 40.925.634,56
Finanzielle Vermdgenswerte gegen verbundene Unternehmen 2 452.438,07 85.481,04
Vertragsvermdgenswerte 2,12 2.648.354,51 -
Vorréte 7 19.348.793,59 11.427.628,95
Sonstige kurzfristige Vermdgenswerte 2 1.132.135,08 1.164.076,06
Kurzfristige Vermdgenswerte, gesamt 121.443.039,99 116.525.707,28
Langfristige Vermégenswerte

Sachanlagevermdgen 3 4.555.737,00 4.424,652,83
Immaterielle Vermogenswerte 4 5.990.220,00 470.349,00
Geschéfts- oder Firmenwert 6 4.625.031,00 3.607.331,00
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 8 5.860.888,00 5.646.493,00
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 9 0,00 93.346,08
Ausleihungen 59 0,00 1.307.444,44
Latente Steuern 10 1.592.036,82 1.360.653,26
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 2 1.142.447,60 0,00
Langfristige Vermdgenswerte, gesamt 23.766.360,42 16.910.269,61
Aktiva, gesamt 145.209.400,41 133.435.976,89

' Der Konzern hat IFRS 15 und IFRS 9 zum 1. Januar 2018 erstmalig angewendet. Aufgrund der angewendeten Ubergangsvorschrift wurden die Vergleichszahlen

nicht neu dargestellt.

50



Konzernabschluss

Passiva

in Euro Anhang 31.12.2018 31.12.20171
Kurzfristige Fremdmittel

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11 22.797.180,71 26.629.285,89
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 11 283.951,48 463.669,89
Sonstige Riickstellungen 14 12.577.879,75 14.990.960,98
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 6.695.131,05 6.720.100,39
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 1A 4.739.511,25 6.292.019,10
Vertragsverbindlichkeiten 12 8.682.677,88 -
Rechnungsabgrenzungsposten ! 12 - 6.459.411,99
Kurzfristige Fremdmittel, gesamt 55.776.332,12 61.555.448,24
Langfristige Fremdmittel

Latente Steuern 10 1.886.488,94 192.404,86
Pensionsriickstellungen 13 6.781.816,00 6.029.924,67
Sonstige Riickstellungen 14 321.152,00 133.977,00
Vertragsverbindlichkeiten 12 10.927.251,63 -
Rechnungsabgrenzungsposten 9 - 6.436.887,85
Langfristige Fremdmittel, gesamt 19.916.708,57 12.793.194,38
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 15 6.500.000,00 6.500.000,00
Kapitalriicklage 15 21.922.005,80 21.922.005,80
Sonstige Riicklagen 15 -1.627.934,01 -1.547.460,56
Gewinnrticklagen 15 42.363.484,81 32.212.789,03
Eigenkapital der Aktiondre des Mutterunternehmens 69.157.556,60 59.087.334,27
Nicht beherrschende Anteile 15 358.803,12 0,00
Eigenkapital, gesamt 69.516.359,72 59.087.334,27
Passiva, gesamt 145.209.400,41 133.435.976,89

' Der Konzern hat IFRS 15 und IFRS 9 zum 1. Januar 2018 erstmalig angewendet. Aufgrund der angewendeten Ubergangsvorschrift wurden die Vergleichszahlen

nicht neu dargestellt.
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Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung

(nach IFRS) fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018

in Euro Anhang | 1.1.-31.12.2018 | 1.1.-31.12.2017"
Umsatzerldse 16 163.286.560,91 158.322.241,02
Umsatzkosten -115.567.445,80 | -113.721.720,49
Bruttoergebnis vom Umsatz 47.719.115,11 44.600.520,53
Vertriebskosten -14.087.648,26 -14.127.166,87
Forschungs- und Entwicklungskosten 18 -1.017.187,94 -2.109.324,48
Allgemeine Verwaltungskosten -5.779.399,10 -5.059.602,21
Wertminderungsaufwand aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Vertragsvermdgenswerten 2 -75.621,07 -
Sonstige betriebliche Ertrdge 161.340,68 147.831,30
Sonstige betriebliche Aufwendungen -11.511,00 -961,00
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 26.909.088,42 23.451.297,27
Zinsertrage 19 91.803,53 295.627,16
Zinsaufwendungen 19 -135.110,74 -131.213,47
Gewinn- oder Verlustanteile von assoziierten Unternehmen,
die nach der Equity-Methode bilanziert werden 9 -226.875,04 -84.295,79
Ergebnis vor Steuern (EBT) 26.638.906,17 23.531.415,17
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 20 -8.815.687,35 -7.665.320,85
Konzernperiodenergebnis 17.823.218,82 15.866.094,32
davon entfallen auf Anteilseigner der secunet AG 17.923.374,06 15.866.094,32
davon entfallen auf Anteile anderer Gesellschafter 15 -100.155,24 -
Ergebnis je Aktie (verwdssert/ unverwassert) 2,77 2,45
Durchschnittliche im Umlauf befindliche Aktien (verwéssert, unverwassert), Stlick 6.469.502 6.469.502
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
(nach IFRS) fiir den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018
in Euro Anhang | 1.1.-31.12.2018 | 1.1.-31.12.2017"
Konzernperiodenergebnis 17.823.218,82 15.866.094,32
Posten, die nicht in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliedert werden
Neubewertung von leistungsorientierten Pensionsplanen -106.060,00 46.506,00
Auf Komponenten des sonstigen Ergebnisses entfallende Ertragsteuern 33.843,75 -14.840,06
-72.216,25 31.665,94
Posten, die in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umgegliedert werden kdnnen
Wahrungsumrechnungsdifferenzen (erfolgsneutrale Verdnderung) 15 -8.257,20 1.306,70
Sonstiges Ergebnis -80.473,45 32.972,64
Konzern-Gesamtergebnis 17.742.745,37 15.899.066,96
davon entfallen auf Anteilseigner der secunet AG 17.842.900,61 15.899.066,96
davon entfallen auf Anteile anderer Gesellschafter -100.155,24 -

' Der Konzern hat IFRS 15 und IFRS 9 zum 1. Januar 2018 erstmalig angewendet. Aufgrund der angewendeten Ubergangsvorschrift wurden die Vergleichszahlen

nicht neu dargestellt.
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Konzern-Kapitalflussrechnung

(nach IFRS) fur den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018

in Euro

1.1.-31.12.2018

Konzernabschluss

1.1.-31.12.2017

Cashflow aus der betrieblichen Geschéftstatigkeit

Ergebnis vor Steuern (EBT) 26.638.906,17 23.531.41517
Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermogenswerte 2.204.621,90 1.830.940,00
Verdnderung der Riickstellungen -1.760.565,30 2.686.361,15
Buchverluste aus dem Abgang von immat. Vermdgenswerten und Sachanlagen 11.511,00 133,98
Zinsergebnis 43.307,21 -164.413,69
Verdnderung der Forderungen, Vertragsvermdgenswerte, Vorréte und sonstigen Vermdgenswerte -12.872.194,06 -19.240.994,23
Verdnderung der Verbindlichkeiten, Vertragsverbindlichkeiten und Rechnungsabgrenzungsposten 926.296,53 15.954.255,74
Gewinn- oder Verlustanteile von assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden 226.875,04 84.295,79
Steuerzahlungen -7.752.839,23 -4.331.041,71
Mittelzufluss aus der betrieblichen Geschéftstatigkeit 7.665.919,26 20.350.952,20
Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Investitionen in immaterielle Vermégenswerte und Sachanlagen -6.584.208,07 -3.357.609,83
Einzahlungen aus Abgédngen von immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen 14.769,00 76.804,02
Investitionen in finanzielle Vermégenswerte -214.395,00 -233.553,00
Investitionen in das Finanzanlagevermégen 0,00 -600.000,00
Erwerb von Tochterunternehmen, abzgl. erworbener liquider Mittel 5.537,36 0,00
Mittelabfluss aus der Investitionstétigkeit -6.778.296,71 -4.114.358,81
Cashflow aus der Finanzierungstétigkeit

Dividendenauszahlung -7.763.402,40 -3.752.311,16
Zinseinzahlungen 59.114,63 223.849,39
Zinsauszahlungen -20.705,74 0,00
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -7.724.993,51 -3.528.461,77
Wechselkursbedingte Veranderungen der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -1.134,01 1.467,29
Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente -6.838.504,97 12.709.598,91
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente zum Beginn der Periode 62.922.886,67 50.213.287,76
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am Ende der Periode 56.084.381,70 62.922.886,67

Zu weiteren Erlduterungen siehe Anhangangabe 21

53



secunet | Geschaftsbericht 2018

Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
(nach IFRS) fur den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis zum 31. Dezember 2018

Gezeichnetes
in Euro Kapital ~Kapitalriicklage
Eigenkapital zum 31.12.2016/1.1.2017 6.500.000,00 21.922.005,80

Konzernperiodenergebnis 1.1.—31.12.2017

Sonstiges Ergebnis 1.1.-31.12.2017

Konzern-Gesamtergebnis 1.1.—-31.12.2017

Dividendenauszahlung

Eigenkapital zum 31.12.2017/1.1.2018

6.500.000,00

21.922.005,80

Anpassungsbetrag aus der Erstanwendung von IFRS 9

Angepasster Stand zum 1.1.2018

6.500.000,00

21.922.005,80

Verénderung des Konsolidierungskreises

Konzernperiodenergebnis 1.1.—31.12.2018

Sonstiges Ergebnis 1.1.—-31.12.2018

Konzern-Gesamtergebnis 1.1.—31.12.2018

Dividendenauszahlung

Eigenkapital zum 31.12.2018

6.500.000,00

21.922.005,80

Weitere Erlauterungen zur Entwicklung des Konzern-Eigenkapitals siehe Anhangangabe 15
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Konzernabschluss

Sonstige Riicklagen
Wahrungs-

umrechnungs- Auf

differenzen Komponenten

aus der Neubewertung  des sonstigen

Umrechnung  von leistungs- Ergebnisses Gesamt Eigenkapital Nicht
Riicklage fir ~ auslandischer orientierten entfallende Sonstige Gewinn- der Aktionare  beherrschende

eigene Anteile Abschliisse  Pensionsplanen Ertragsteuer Riicklagen riicklagen  der secunet AG Anteile Gesamt
-103.739,83 -6.797,11  -2.167.074,20 697.177,94 -1.580.433,20 20.099.005,87 46.940.578,47 0,00 | 46.940.578,47
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 15.866.094,32 15.866.094,32 0,00 | 15.866.094,32
0,00 1.306,70 46.506,00 -14.840,06 32.972,64 0,00 32.972,64 0,00 32.972,64
0,00 1.306,70 46.506,00 -14.840,06 32.972,64 15.866.094,32 15.899.066,96 0,00 | 15.899.066,96
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -3.752.311,16 -3.752.311,16 0,00 | -3.752.311,16
-103.739,83 -5.490,41  -2.120.568,20 682.337,88  -1.547.460,56 32.212.789,03 59.087.334,27 0,00 | 59.087.334,27
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -11.300,00 -11.300,00 0,00 -11.300,00
-103.739,83 -5.490,41  -2.120.568,20 682.337,88  -1.547.460,06 32.201.489,03 59.076.034,27 0,00 | 59.076.034,27
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 2.024,12 2.024,12 458.958,36 460.982,48
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 17.923.374,06 17.923.374,06 -100.155,24 | 17.823.218,82
0,00 -8.257,20 -106.060,00 33.843,75 -80.473,45 0,00 -80.473,45 0,00 -80.473,45
0,00 -8.257,20 -106.060,00 33.843,75 -80.473,45 17.914.098,18 17.833.624,73 358.803,12 | 18.192.427,85
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 -7.763.402,40 -7.763.402,40 0,00 | -7.763.402,40
-103.739,83 -13.747,61  -2.226.628,20 716.181,63 -1.627.934,01 42.363.484,81 69.157.556,60 358.803,12 | 69.516.359,72
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Konzern-Anhang

fiir das Geschaftsjahr 2018 (nach IFRS)

Allgemeine Grundlagen

Berichtendes Unternehmen

Die secunet Security Networks Aktiengesellschaft (im Folgenden ,secunet AG* oder ,secunet”) ist beim Amts-
gericht Essen, Deutschland, (HRB 13615) eingetragen. Sie ist eine bdrsennotierte Gesellschaft im Segment Prime
Standard im regulierten Markt in Frankfurt. Die Anschrift lautet: secunet Security Networks Aktiengesellschaft,
KurfirstenstraB3e 58, 45138 Essen, Deutschland.

Der secunet-Konzern (nachfolgend ,,der Konzern*) erbringt sicherheitstechnische Dienstleistungen in der Tele-
kommunikations- und Informationstechnologie, insbesondere Beratung und Systemldsungen fur die Informati-
onssicherheit und damit in Zusammenhang stehende Tatigkeiten.

Erklarung zur Ubereinstimmung mit den IFRS

Der Konzernabschluss wird nach den ,International Financial Reporting Standards* (IFRS), wie sie in der Euro-
paischen Union anzuwenden sind, aufgestellt. Die Voraussetzungen der §§315, 315e Abs. 1 des deutschen
Handelsgesetzbuches (HGB) werden eingehalten. Die IFRS umfassen die vom International Accounting Stan-
dards Board (IASB) neu erlassenen IFRS, die International Accounting Standards (IAS), die Interpretationen des
International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) sowie die des Standing Interpretations Com-
mittee (SIC). Samtliche vom International Accounting Standards Board (IASB) herausgegebenen und zum Zeit-
punkt der Aufstellung des Konzernabschlusses geltenden Standards und Interpretationen werden angewandt,
sofern sie von der EU Ubernommen wurden (Endorsement). Insoweit entspricht der Konzernabschluss der
secunet AG den IFRS.

Der Konzernabschluss und der zusammengefasste Lagebericht — Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns wurden nach ihrer Aufstellung am 26. Marz 2019 vom Vorstand freigegeben.

Offenlegung

Der Konzernabschluss — ebenso wie der Jahresabschluss der secunet AG — wird beim Betreiber des Bundes-
anzeigers eingereicht und nach der Einreichung im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Er steht auf der Internet-
seite www.secunet.com zum Download zur Verflgung. Zudem kann er bei der secunet AG unter obiger Adresse
angefordert oder in den Geschaftsraumen der Gesellschaft eingesehen werden.

Muttergesellschaft

Die Muttergesellschaft ist die Giesecke + Devrient Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Mtinchen. Sie ist direkt
mit 78,96 % an der secunet AG beteiligt.

Der Konzernabschluss der secunet AG wird Uber den Konzernabschluss der Giesecke + Devrient Gesellschaft
mit beschrankter Haftung, Mtinchen, in den Konzernabschluss der MC Familiengesellschaft mbH, Tutzing, ein-
bezogen, die den Konzernabschluss flr den groten Kreis von Unternehmen aufstellt. Die Konzernabschllsse
der MC Familiengesellschaft mbH sowie der Giesecke + Devrient Gesellschaft mit beschrankter Haftung werden
beim Betreiber des Bundesanzeigers eingereicht.
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Erstmalige Anwendung von neuen und geanderten Standards und
Interpretationen

Gegentber dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 waren die folgenden neuen und gednderten
Standards und Interpretationen aufgrund der erfolgten Ubernahme in EU-Recht (EU-Endorsement) oder des
Inkrafttretens der Regelung erstmals anzuwenden:

Inkrafttreten fir
Geschéftsjahres-
beginn am oder
Standard/Interpretation Wesentliche Neuerung nach dem:
Geénderte Standards
IFRS 9 Finanzinstrumente 1.1.2018
IFRS 15 Erlose aus Vertrdgen mit Kunden 1.1.2018
Amendments to IFRS 15 Klarstellungen zum IFRS 15 1.1.2018
Amendments to IFRS 2 Einstufung und Bewertung anteilshasierter Vergiitungen 1.1.2018
Amendments to IFRS 4 Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente gemeinsam mit 1.1.2018
IFRS 4 Versicherungsvertrage
Amendments to IAS 40 Ubertragungen in den und aus dem Bestand der als Finanz- 1.1.2018
investitionen gehaltenen Immobilien
Improvements to IFRS 2014-2016 Anderungen an IFRS 1 und IAS 28 1.1.2018
Geanderte Interpretationen
IFRIC 22 Fremdwéhrungstransaktionen und im Voraus erbrachte oder 1.1.2018

erhaltene Gegenleistungen

IFRS 9

Der IFRS 9 legt die Anforderungen flir Ansatz und Bewertung von finanziellen Vermégenswerten, finanziellen
Schulden sowie einigen Vertragen zum Kauf oder Verkauf von nichtfinanziellen Posten fest. Dieser Standard
ersetzt IAS 39 Finanzinstrumente.

i. Einstufung und Bewertung von finanziellen Vermdgenswerten und finanziellen Schulden

IFRS 9 enthalt drei wichtige Einstufungskategorien fUr finanzielle Vermogenswerte: zu fortgeflihrten Anschaffungs-
kosten bewertet, zum beizulegenden Zeitwert mit Wertanderungen im Gewinn oder Verlust bewertet (Fair Value
through profit or loss (FVTPL)) sowie zum beizulegenden Zeitwert mit Wertanderungen im sonstigen Ergebnis
bewertet (Fair value through other comprehensive income (FVOCI)). Der Standard eliminiert die bestehenden
Kategorien des IAS 39: bis zur Endfélligkeit zu halten, Kredite und Forderungen sowie zur VerauBerung verfligbar.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird zu fortgefUhrten Anschaffungskosten bewertet, wenn er innerhalb des
Geschéftsmodells gehalten wird, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermégenswerte zur Verein-
nahmung der vertraglichen Zahlungsstréome zu halten und die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermodgens-
wertes flhren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen
auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Zuséatzlich wird das Wahlrecht zur Bewertung zum beizulegenden
Zeitwert mit Wertanderungen im Gewinn oder Verlust (FVTPL) nicht ausgelbt.

Ein finanzieller Vermdgenswert ist erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis (FVOCI) zu
bewerten, wenn er innerhalb eines Geschéaftsmodells gehalten wird, dessen Zielsetzung sowohl in der Verein-
nahmung der vertraglichen Zahlungsstréme als auch in dem Verkauf finanzieller Vermogenswerte besteht und die
Vertragsbedingungen des finanziellen Vermodgenswertes fuhren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstrémen,
die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen. Zusatzlich wird
das Wahlrecht zur Bewertung zum beizulegenden Zeitwert mit Wertanderungen im Gewinn oder Verlust (FVTPL)
nicht ausgetibt.

Alle finanziellen Vermdgenswerte, die nach diesen Regelungen nicht als zu fortgefihrten Anschaffungskosten
oder FVOCI bewertet werden, sind nach FVTPL zu bewerten.
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Bei der Einstufung von finanziellen Schulden ergeben sich fiir den Konzern im Vergleich zum IAS 39 keine Ande-
rungen. Samtliche finanziellen Schulden werden als zu fortgeflhrten Anschaffungskosten bewertet klassifiziert.

In der folgenden Tabelle wird die ge&nderte Einstufung sowie die Auswirkung der neuen Bewertung nach IFRS 9
zum 1. Januar 2018 fir jede Gruppe der finanziellen Vermdgenswerte dargestellt.

o . bisherige Auswirkung aus
Finanzieller Vermogenswert  Einstufung nach ~ Einstufung nach ~ Buchwertnach ~ Buchwertnach  der Erstanwen-
in TEuro 1AS 39 IFRS 9 IAS 39 IFRS 9 dung IFRS 9
Forderungen aus Lieferungen Kredite und zu fortgefuhrten 40.926 40.915 -11
und Leistungen Forderungen Anschaffungs-

kosten
Zahlungsmittel und Zahlungs-  Kredite und zu fortgefihrten 62.923 62.923 0
mitteldquivalente Forderungen Anschaffungs-
kosten
Finanzielle Vermdgenswerte Kredite und zu fortgefihrten 85 85 0
gegen verbundene Unternehmen  Forderungen Anschaffungs-
kosten
Sonstige kurzfristige Kredite und zu fortgefuhrten 1.164 1.164 0
Vermdgenswerte Forderungen Anschaffungs-
kosten
Langfristige finanzielle Finanzielle Ver-  FVTPL 5.646 5.646 0
Vermdgenswerte mogenswerte,
die erfolgs-
wirksam zum
beizulegenden
Zeitwert bewertet
werden
Ausleihungen Kredite und zu fortgefuhrten 1.307 1.307 0
Forderungen Anschaffungs-
kosten

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegenlber Konzernfremden, die nicht einer spezifischen
Wertberichtigung unterliegen, wird eine Wertberichtigung in Hohe der Uber die Laufzeit erwarteten Kreditver-
luste auf kollektiver Basis auf den Restbetrag berechnet. Die Berechnung der erwarteten Verluste auf kollektiver
Basis basiert auf einer Wertminderungsmatrix, die eine Analyse historischer Daten Uber die Laufzeit der letzten
funf Jahre enthalt. Die Wertberichtigung auf kollektiver Basis ist auf Basis historischer Daten bereits bei dem
Erstansatz der Forderung aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte anzusetzen und ist an jedem Abschluss-
stichtag anhand von aktuellen Informationen und Erwartungen anzupassen.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden bei Banken oder Finanzinstituten hinterlegt, die zum
31. Dezember 2017 mit Ratings von A- bis A-2 bei der Ratingagentur S&P bewertet werden. Die Zahlungsmittel
sind zum 31. Dezember 2017 vollstandig als taglich fallige Geldanlagen (Girokonto und Tagesgeldkonto) angelegt.

Die geschatzte Wertberichtigung auf Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente wurde auf Grundlage erwar-
teter Verluste innerhalb von zwolf Monaten berechnet und spiegelt diese kurzen Laufzeiten wider. Der Konzern
nimmt an, dass seine Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente auf Grundlage der externen Ratings der
Banken und Finanzinstitute ein sehr geringes Ausfallrisiko aufweisen. Aufgrund der Geringflgigkeit des ermittelten
Wertberichtigungsbedarfs, wurde auf eine Erfassung verzichtet.
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ii. Wertminderung von finanziellen Vermdgenswerten

IFRS 9 ersetzt das Modell der ,eingetretenen Verluste® des IAS 39 durch ein zukunftsorientiertes Modell der
Lerwarteten Kreditausfalle“. Dies erfordert erhebliche Ermessensentscheidungen bezliglich der Frage, inwieweit
die ,erwarteten Kreditausfalle” durch Veranderungen bei den wirtschaftlichen Faktoren beeinflusst werden. Diese
Einschatzung wird auf Grundlage gewichteter Wahrscheinlichkeiten bestimmt.

Das neue Wertminderungsmodell ist auf finanzielle Vermdgenswerte anzuwenden, die zu fortgeflihrten Anschaf-
fungskosten oder zu FVOCI bewertet werden — mit Ausnahme von als Finanzanlagen gehaltenen Dividenden-
papieren — sowie auf vertragliche Vermodgenswerte.

Nach IFRS 9 wurden Wertberichtigungen auf einer der nachstehenden Grundlagen bewertet:

12-Monats-Kreditausfalle: Hierbei handelt es sich um erwartete Kreditausfalle aufgrund moglicher Ausfallereig-
nisse innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Abschlussstichtag.

Lebenslange Kreditausfalle: Hierbei handelt es sich um erwartete Kreditausfalle aufgrund aller moglichen Aus-
fallereignisse wahrend der erwarteten Laufzeit eines Finanzinstruments.

Die Bewertung nach dem Konzept der lebenslangen Kreditausfalle ist anzuwenden, wenn das Kreditrisiko
eines finanziellen Vermodgenswerts am Abschlussstichtag seit dem erstmaligen Ansatz signifikant gestiegen ist;
ansonsten ist die Bewertung nach dem Konzept der 12-Monats-Kreditausfalle anzuwenden. Ein Unternehmen
kann festlegen, dass das Kreditrisiko eines finanziellen Vermdgenswerts nicht signifikant gestiegen ist, wenn der
Vermogenswert am Abschlussstichtag ein geringes Kreditrisiko aufweist. Die Bewertung nach dem Konzept der
lebenslangen Kreditausfalle ist jedoch immer flr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und fUr vertragliche
Vermogenswerte ohne eine wesentliche Finanzierungskomponente anzuwenden.

Infolge der Einflihrung von IFRS 9 hat der Konzern Folge&nderungen zu IAS 1 Darstellung des Abschlusses
umgesetzt. Danach sind Wertminderungen von finanziellen Vermdgenswerten in einem separaten Posten der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung auszuweisen. Zuvor hatte der Konzern die Wertminderungen aus Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen innerhalb der Vertriebsaufwendungen bericksichtigt.

iii. Ubergang

Die Anwendung von IFRS 9 hat nicht zu wesentlichen Auswirkungen gefihrt. Zum 1. Januar 2018 wurde nach
der modifiziert retrospektiven Methode ein Effekt in Hohe von 11,3 TEuro in den Gewinnriicklagen erfasst. Ver-
gleichsinformationen fUr Vorperioden wurden nicht angepasst.

IFRS 15

IFRS 15 legt einen umfassenden Rahmen zur Bestimmung fest, ob, in welcher Hohe und zu welchem Zeitpunkt
Umsatzerlose erfasst werden. Er ersetzt bestehende Leitlinien zur Erfassung von Umsatzerldsen, darunter IAS 18
Umsatzerlose, IAS 11 Fertigungsauftrage und IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme.

Der secunet-Konzern erzielt seine Umsatze mit dem Verkauf von Hardware, Lizenzen, Service- und Wartungs-
leistungen, sowohl getrennt als auch in Produktbundles, und der Erbringung von Dienstleistungen im Rahmen
von Dienst- und Werkvertragen.

i. Getrennter Verkauf von Hardware oder Lizenzen

Beim getrennten Verkauf von Hardware oder Lizenzen erUbrigt sich die Aufgliederung in Leistungsverpflichtungen,
da der jeweilige Verkauf eine einzelne Leistungsverpflichtung darstellt. Beim Verkauf von Hardware findet eine
Umsatzrealisierung nach IFRS 15 in dem Zeitpunkt statt, in dem der Kunde die Kontrolle Gber den Vermdgens-
wert erlangt. Bei Lizenzlbertragungen ist nach IFRS 15 zu beurteilen, ob der Kunde hierdurch ein Recht auf
Zugang bzw. ein Recht auf Nutzung erhalt. Hieraus ergibt sich, ob sich eine zeitraumbezogene bzw. zeitpunkt-
bezogene Umsatzrealisierung ergibt. Bei Lizenzierungen Uber eine feste Laufzeit kann es zu einer abweichenden
Behandlung zwischen IFRS 15 und IAS 18 kommen. Diese Félle sind jedoch im Konzern die Ausnahme: Im
Ubergangszeitraum hat keine derartige Lizenzierung stattgefunden.
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ii. Verkauf von Produktbundles

Beim Verkauf von Produktbundles handelt es sich nach IFRS 15 um Mehrkomponentengeschéfte. IFRS 15
verlangt bei Mehrkomponentengeschaften die Identifikation der separierbaren, eigenstandigen Leistungsver-
pflichtungen innerhalb des Produktbundles. Im Anschluss ist flr jede dieser Leistungsverpflichtungen zu bestim-
men, ob die Umsatzrealisierung im Zeitpunkt oder Uber einen Zeitraum erfolgt. Hierbei ist auf die allgemeinen
Grundsatze zur Umsatzrealisierung wie weiter vorn dargestellt abzustellen.

FUr die in den Produktbundles enthaltenen Dienst- und Serviceleistungen (z. B. Softwaresubscription, Service
Level Agreements, Supportleistungen oder verlangerte Garantien) ist unter Ausnutzung von Ermessenent-
scheidungen zu bestimmen, ob es sich jeweils um eigene Leistungsverpflichtungen handelt, oder ob diese
Dienst- und Serviceleistungen zusammen mit einer anderen Leistungsverpflichtung aus dem Produktbundle
ein Leistungsbundle darstellten.

Entsprechende Uberlegungen wurden jedoch bereits unter IAS 18 angestellt. Danach wurde der Verkauf von
Produktbundles (Warenlieferung mit zusatzlichen Dienst- und Serviceleistungen) an einen Abnehmer in einem
Vertragszusammenhang nach den Regelungen des IAS 18.13 Mehrkomponentengeschaft behandelt. Dabei
wurden die Realisationskriterien flr jede Komponente separat beurteilt.

Im Zusammenhang mit der Verlangerung von Garantien flir die im Bundle enthalte Hardware wurde eine Neuein-
schatzung unter IFRS 15 vorgenommen. Bestellt ein Kunde eine Garantielaufzeit (vier oder fiinf Jahre), die Gber
die grundsatzlich Garantielaufzeit (drei Jahre) hinausgeht, handelt es sich unter IFRS 15 um eine service type
warranty. Diese ist als eigenstandige Leistungsverpflichtung zu werten und damit einer gesonderten Beurteilung,
ob zeitraum- oder zeitpunktbezogene Umsatzrealisierung vorliegt, zu unterwerfen.

Die mit dieser service type warranty im Zusammenhang stehenden Umsatzerlése werden zukinftig Uber die Lauf-
zeit als Umsatz realisiert. Im Zuge der periodengerechten Ergebnisermittiung werden die mit diesen Umsétzen
im Zusammenhang stehenden Aufwendungen ebenfalls Uber die Laufzeit realisiert.

Die sich aus diesem Sachverhalt ergebene Auswirkung auf das Konzernperiodenergebnis war jedoch nur
unwesentlich.

iii. Erbringen von Dienstleistungen
Die Erbringung von Dienstleistungen erfolgt im Konzern sowohl auf der Basis von Dienstvertragen als auch auf
der Basis von Werkvertragen.

Dienstvertrage

In der Form von Dienstvertragen werden im wesentlichen Beratungsleistungen erbracht, bei denen es zu einem
zeitlichen Zusammenfall von Leistungserbringung und Leistungsverbrauch kommt. Dem Wesen von Dienstver-
tragen nach wird die Leistungsbringung geschuldet, nicht das Ergebnis.

Nach IFRS 15.35 erfolgt die Leistungserfassung in diesen Fallen Uber den Zeitraum der Leistungserbringung.
Dies flhrt zu keiner anderen Einschatzung als die bisherige Behandlung entsprechender Vertrage unter IAS 18.

Werkvertrage

Als Abgrenzungsmerkmal zu den Dienstvertragen wird im Rahmen der Werkvertrage das Ergebnis geschuldet. D. h.
im erweiterten Sinne wird ein Vermogenswert fur den Kunden geschaffen. Flur diesen Vermogenswert hat der
Konzern keine alternative Verwendungsmaoglichkeit. Unter diesen Vertragstyp fasst der Konzern im Wesentlichen
kundenindividuelle Softwareentwicklungen aber auch Lizenzverkaufe mit umfangreichem Customizing.

Bei Werkvertragen ist der Umsatz im Verhéltnis des Fertigstellungsgrades zu realisieren (IFRS 15.39). Bisher
wurden diese Vertrage nach IAS 18.21 behandelt, die im Ergebnis ebenfalls eine Umsatzerfassung nach dem
Fertigstellunggrad fordern.

Bei Lizenzverkaufen mit umfangreichem Customizing kann es je nach Vertragsgestaltung zu einer abweichenden
Umesatzrealisierung zwischen IAS 18 und IFRS 15 kommen. IFRS 15 verlangt in diesen Fallen die Identifizierung
der Leistungsverpflichtung. Dabei geht secunet davon aus, das aus Kundensicht, die auf die Kundensysteme und
Kundenanforderungen angepasste Software die Leistungserwartung ist. Insofern liegt hier ein Leistungsbundle
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vor. IFRS 15.39 sieht in diesen Fallen auch die Umsatzrealisation nach dem Fertigstellungsgrad vor. Bei dem
zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 laufenden Kundenprojekt dieser Kategorie kam es durch die Umstellung
von IAS 18 auf IFRS 15 aufgrund der Einzelheiten in der Vertragsgestaltung nicht zu wesentlichen Anderungen
der Umsatzrealisierung. Eine Anpassung zum 1. Januar 2018 war nicht notwendig.

iv. Ubergang

Die im Zusammenhang mit der Umsatzrealisierung von verlangerten Garantiezusagen geénderte Umsatzreali-
sierung betrifft erst Sachverhalte, die ab dem 1. Januar 2018 realisiert wurden. Daher war keine Anpassung auf
den 1. Januar 2018 zu erfassen.

2018 wurden auch keine neuen Projekte mit umfangreichem Customizing sowie keine Lizenzverkaufe Uber feste
Laufzeiten getatigt, die nicht innerhalb des Geschéaftsjahres beendet waren. Insofern ist es nicht notwendig eine
Vergleichsrechnung zwischen Umsatzrealisierung nach IFRS 15 und IAS 18 durchzufUhren.

Wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben sich durch die Anwendung der weiteren, nicht im
Detail erlauterten, geénderten Standards nicht ergeben.

Neue Rechnungslegungsvorschriften

Die folgenden Standards und Interpretationen waren zum Zeitpunkt der Abschlusserstellung verodffentlicht, aber

entweder noch nicht nach den Vorgaben des Standards bzw. der Interpretation anzuwenden oder noch nicht
von der EU in europdisches Recht Gbernommen.

Erstmalige
Standard/Interpretation Wesentliche Neuerung Anwendung
Neue Standards (noch nicht von der EU iibernommen)
IFRS 17 Versicherungsvertrage GJ 2021
Geénderte Standards (noch nicht von der EU iibernommen)
Amendments to IFRS 3 Definition eines Geschéftshetriebs GJ 2020
Amendments to IAS 1 und 8 Definition von wesentlich GJ 2020
Amendments to IFRS 10 and IAS 28 VerduBerung oder Einlage von Vermdgenswerten in assoziierte  Auf unbestimmte
Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen Zeit verschoben
Amendments to IAS 28 Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen und GJ 2019
Gemeinschaftsunternehmen
Amendments to IAS 19 Plandnderung, -kiirzung oderabgeltung GJ 2019
Rahmenkonzept Anderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept GJ 2020
Improvements to IFRS 2015—-2017 Anderungen an IFRS 3, IFRS 11, IAS 12 und IAS 23 GJ 2019
Geéanderte Standards (EU Endorsement ist bis zum 31.12.2018 erfolgt)
IFRS 16 Leasingverhaltnisse GJ 2019
Amendments to IFRS 9 Vorfélligkeitsregelungen mit negativer Ausgleichszahlung GJ 2019
Geanderte Interpretationen (EU Endorsement ist bis zum 31.12.2018 erfolgt)
IFRIC 23 Unsicherheit beziiglich der ertragsteuerlichen Behandlung GJ 2019

Eine vorzeitige Anwendung dieser Standards und Interpretationen ist nicht geplant.

IFRS 16 Leasing

IFRS 16 ersetzt die vorhandenen Regelungen zu Leasingverhaltnissen, inklusive IAS 17 Leasingverhaltnisse,
IFRIC 4 Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, SIC 15 Operating-Leasingverhaltnisse
und SIC 27 Beurteilung des wirtschaftlichen Gehalts von Transaktionen in der rechtlichen Form von Leasing-
verhéltnissen.

Der Konzern ist verpflichtet, IFRS 16 zum 1. Januar 2019 anzuwenden.
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IFRS 16 fuhrt ein einheitliches Rechnungslegungsmodell ein, wonach Leasingverhaltnisse in der Bilanz des
Leasingnehmers zu erfassen sind. Ein Leasingnehmer erfasst ein Nutzungsrecht (rightofuse asset), das sein
Recht auf die Nutzung des zugrunde liegenden Vermogenswertes darstellt, sowie eine Schuld aus dem Leasing-
verhaltnis, die seine Verpflichtung zu Leasingzahlungen darstellt. Es gibt Ausnahmeregelungen flr kurzfristige
Leasingverhaltnisse und Leasingverhaltnisse hinsichtlich geringwertiger Vermégenswerte. Die Rechnungslegung
beim Leasinggeber ist vergleichbar mit dem derzeitigen Standard — das heiBt, dass Leasinggeber Leasingver-
haltnisse weiterhin als Finanzierungs- oder Operating-Leasingverhaltnisse einstufen.

i. Leasingverhaltnisse, bei denen der Konzern Leasingnehmer ist

Bisher hat der Konzern samtliche Leasingverhéltnisse bei denen er Leasingnehmer war als Operating-Leasing-
verhaltnis eingestuft, sodass keine bilanzielle Erfassung von Aktiv- bzw. Passivpositionen erfolgen musste. Die
Leasingzahlungen wurden in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung als Aufwand erfasst.

ZukUnftig wird der Konzern neue Vermogenswerte und Verbindlichkeiten fur diese Leasingverhaltnisse ansetzen.
Die Art der Aufwendungen im Zusammenhang mit diesen Leasingverhaltnissen wird sich andern, da der Konzern
nun Abschreibungen auf Nutzungsrechte sowie Zinsaufwendungen aus den Leasingverbindlichkeiten ansetzt.

Basierend auf den derzeit verfligbaren Informationen schatzt der Konzern, dass er Leasingverbindlichkeiten in
Hohe von 10,2 Mio. Euro sowie Nutzungsrechte in Hohe von 10,2 Mio. Euro ansetzen wird. Die tatsachlichen
Auswirkungen kénnen hiervon abweichen.

ii. Leasingverhaltnisse, bei denen der Konzern Leasinggeber ist
Aktuell ist der Konzern nicht als Leasinggeber tatig.

iii. Ubergang

Der Konzern wird IFRS 16 erstmalig zum 1. Januar 2019 unter Anwendung der modifiziert restrospektiven
Methode anwenden. Der kumulierte Effekt aus der Anwendung von IFRS 16 wird als eine Anpassung der
Eroffnungsbilanzwerte der Gewinnrlicklagen zum 1. Januar 2019 erfasst; Vergleichsinformationen werden nicht
angepasst.

Der Konzern beabsichtigt die Vereinfachungsregelungen beziglich der Beibehaltung der Definition eines Leasing-
verhaltnisses bei der Umstellung zu nutzen. Dies bedeutet, dass der Konzern IFRS 16 auf alle Vertrage anwenden
wird, die vor dem 1. Januar 2019 abgeschlossen wurden und nach IAS 17 bzw. IFRIC 4 als Leasingverhaltnis
identifiziert worden sind.

Aus der Anwendung der weiteren neuen und geanderten Standards und Interpretationen werden keine wesent-
lichen Auswirkungen auf den secunet-Konzernabschluss erwartet.

Rechnungslegungsgrundlagen

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31. Dezember 2018 basiert, mit Ausnahme der oben erlauterten
Anderungen aufgrund der Erstanwendung von neuen oder geanderten IAS/IFRS Vorschriften, auf den glei-
chen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Berechnungsgrundsatzen wie im Vorjahr. Die Bilanz
zum 31. Dezember 2018 ist nach Fristigkeiten gegliedert. Die Gewinn-und-Verlust-Rechnung wird nach dem
Umsatzkostenverfahren aufgestellt. Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, sind verschiedene Posten
der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung zusammengefasst und im Anhang erlautert
worden.

Der Konzernabschluss der secunet AG wurde in Euro aufgestellt. Alle Betrage werden — soweit nicht anders
dargestellt — in Euro ausgewiesen.
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Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss werden neben der secunet Security Networks Aktiengesellschaft alle Beteiligungs-
unternehmen einbezogen, die von der secunet AG beherrscht werden. Beherrschung liegt vor, wenn Verflgungs-
macht Uber das Beteiligungsunternehmen gegeben ist, ein Anrecht auf variable Ruckfllsse aus der Beteiligung
und die Moglichkeit besteht, die Verfigungsmacht Uber das Beteiligungsunternehmen so zu nutzen, dass die
variablen Ruckflisse beeinflusst werden kénnen.

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der Konsolidierungskreis erweitert. Zum 31. Dezember 2018 besteht der
Konsolidierungskreis aus der Muttergesellschaft secunet AG und sechs (Vorjahr: finf) vollkonsolidierten Toch-
tergesellschaften.

Im Laufe des Geschaftsjahres wurden im Rahmen von Darlehenswandlungen sowie Kapitalerhéhungen weitere
Anteile an der finally safe GmbH erworben. Hierdurch wurden die Anteile von 18 % zum 31. Dezember 2017 auf
insgesamt 63,28 % erhdht. Mit Wirkung zum 1. Oktober wurde die Gesellschaft als vollkonsolidierte Gesellschaft
in den secunet-Konzern einbezogen. Im Vorjahr wurde die Gesellschaft aufgrund maBgeblichen Einflusses als
assoziiertes Unternehmen einbezogen und nach der Equity-Methode bilanziert und bewertet.

Nach den IFRS weisen die Tochtergesellschaften folgende Werte aus:

Beteiligungs- Nicht beherr- Eigenkapital ~ Jahresergebnis
Gesellschaft Sitz hohe schende Anteile zum 31.12.2018 2018
secunet Service GmbH Essen 100 % 0,00% 288 TEuro 362 TEuro
secunet Essen 100 % 0,00% 570 TEuro 463 TEuro
International GmbH & Co. KG
secunet International Essen 100 % 0,00% 30 TEuro 5 TEuro
Management GmbH
finally safe GmbH Essen 63,28 % 36,72% 176 TEuro -837 TEuro
secunet SwissIT AG Solo- 100 % 0,00% 71 TCHF -1 TCHF

thurn/Schweiz

secunet s.r.0. Prag/Tschechi- 100% 0,00% 2.585 TCZK -10 TCZK

sche Republik

Die beiden konsolidierten Tochtergesellschaften secunet s.r.o., Prag (Tschechische Republik), und secunet
SwissIT AG, Solothurn (Schweiz), befinden sich in Liquidation.

Die Secunet Inc., Austin, Texas (USA), 100 %ige Beteiligung, ist nicht mehr operativ tatig und wird aus Wesentlich-
keitsgriinden seit dem Geschéftsjahr 2002 nicht mehr konsolidiert.

Die in die Konsolidierung einbezogenen Abschlisse der secunet AG und der Tochterunternehmen werden nach

einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden aufgestellt. Der Abschlussstichtag der secunet AG sowie
samtlicher einbezogenen Gesellschaften ist der 31. Dezember 2018.
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Konsolidierungsgrundsatze

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt nach der Erwerbsmethode. Hierbei werden im Rahmen der Erstkonsolidierung
die Anschaffungskosten der erworbenen Anteile mit dem anteiligen neu bewerteten Eigenkapital verrechnet.
Die Vermogenswerte und Schulden des erworbenen Tochterunternehmens werden dabei mit ihren jeweiligen
Zeitwerten angesetzt. Verbleibende aktive Unterschiedsbetrage werden nach IFRS 3 aktiviert und einem jahr-
lichen Werthaltigkeitstest unterzogen.

Nicht beherrschende Anteile werden zum Erwerbszeitpunkt zunachst mit ihrem entsprechenden Anteil am
identifizierten Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens bewertet.

Anderungen des Anteils des Konzerns an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der Beherr-
schung flhren, werden als Eigenkapitaltransaktionen bilanziert.

Aufwendungen und Ertrage sowie Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsolidierten Unterneh-
men werden eliminiert. Zwischenergebnisse werden herausgerechnet, soweit sie nicht von untergeordneter
Bedeutung sind.

In Einzelabschlissen vorgenommene Abschreibungen auf Anteile an konsolidierten Unternehmen sowie Forde-
rungen gegen konsolidierte Unternehmen werden im Rahmen der Konsolidierung zuriickgenommen.

Bei der Equity-Methode wird der Buchwert der Gesellschaft um das anteilige Ergebnis, ausgeschttete Divi-
denden sowie sonstige Eigenkapitalveranderungen fortgeschrieben.

Berichtswahrung
Die Berichtswahrung des Konzerns ist Euro.

Die in fremder Wahrung erstellten Jahresabschllsse der ausléandischen Tochtergesellschaften werden geman
IAS 21 (Auswirkungen von Wechselkursanderungen) entsprechend dem Konzept der funktionalen Wahrung
in Euro umgerechnet. Als funktionale Wahrung gilt hiernach die Wahrung des primaren Wirtschaftsumfelds, in
dem die Tochtergesellschaft tatig ist. Im Konzernabschluss erfolgt die Umrechnung der Bilanzposten aller aus-
landischen Gesellschaften von der jeweiligen Landeswahrung in Euro zu Tagesmittelkursen am Bilanzstichtag,
da die funktionale Wahrung der Tochtergesellschaften die Landeswahrung ist; die Posten der Gewinn-und-Ver-
lust-Rechnung werden mit dem Geschéaftsjahresdurchschnittskurs umgerechnet. Differenzen aus der Umrech-
nung von JahresabschlUssen auslandischer Tochtergesellschaften werden erfolgsneutral behandelt und in der
Wahrungsumrechnungsricklage erfasst.

Fur die Wahrungsumrechnung wurden bezUglich der relevanten Wahrungen der Lander, die nicht an der Euro-
paischen Wahrungsunion teilnehmen, folgende Wechselkurse zugrunde gelegt:

2018 2017
1 Euro = CHF CzK CHF CzK
31.12. 1,1262 25,7448 1,1695 25,5628
Durchschnitt 1,1696 25,6754 1,1233 26,2534
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Finanzinstrumente

Ansatz und erstmalige Bewertung
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden in dem Zeitpunkt erfasst, in dem sie entstanden sind. Sie
werden zum Transaktionspreis bewertet.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten sind zu erfassen, wenn ein Konzernunternehmen
Vertragspartei des Finanzinstruments wird. Bei der erstmaligen bilanziellen Erfassung werden die finanziellen
Vermogenswerte oder finanziellen Verbindlichkeiten mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt. Sofern die Ver-
anderung des beizulegenden Zeitwertes nicht ergebniswirksam in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst
werden (FVTPL), kommen hierzu die Transaktionskosten.

Klassifizierung und Folgebewertung
Die Kategorisierung erfolgt im Zeitpunkt des Zugangs in die folgenden Kategorien:

> zu fortgeflhrten Anschaffungskosten;

» FVOCI-Schuldinstrumente (Investments in Schuldinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert mit Ande-
rungen im sonstigen Ergebnis erfasst werden);

» FVOCI-Eigenkapitalinvestments (Eigenkapitalinvestments, die zum beizulegenden Zeitwert mit Anderungen
im sonstigen Ergebnis bewertet werden);

» FVTPL (zum beizulegenden Zeitwert mit Wertanderungen im Gewinn oder Verlust).

Finanzielle Vermdgenswerte werden nach der erstmaligen Erfassung nicht reklassifiziert, es sei denn, der Kon-
zern andert sein Geschaftsmodell zur Steuerung der finanziellen Vermdgenswerte. In diesem Fall werden alle
betroffenen finanziellen Vermégenswerte am ersten Tag der Berichtsperiode reklassifiziert, die auf die Anderung
des Geschaftsmodells folgt.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn die folgenden Bedin-
gungen kumuliert erfUllt sind und er nicht als FVTPL designiert wurde:

» Er wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Ver-
magenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten, und

» die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermdgenswerts flhren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungs-
stromen, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Ein Schuldinstrument wird zu FVOCI designiert, wenn beide der folgenden Bedingungen erflllt sind und es nicht
als FVTPL designiert wurde:

» Es wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung sowohl darin besteht, finanzielle
Vermogenswerte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstrome zu halten als auch in dem Verkauf
finanzieller Vermdgenswerte; und

» seine Vertragsbedingungen fihren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungsstromen, die ausschlieBlich
Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Beim erstmaligen Ansatz eines Eigenkapitalinvestments, das nicht zu Handelszwecken gehalten wird, kann

der Konzern unwiderruflich wahlen, Folgeanderungen im beizulegenden Zeitwert des Investments im sonstigen
Ergebnis zu zeigen. Diese Wahl wird einzelfallbezogen fur jedes Investment getroffen.
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Alle finanziellen Vermdgenswerte, die nicht zu fortgeflihrten Anschaffungskosten oder zu FVOCI bewertet werden,
werden zu FVTPL bewertet. Bei der erstmaligen Erfassung kann der Konzern unwiderruflich entscheiden, finan-
zielle Vermdgenswerte, die ansonsten die Bedingungen fUr die Bewertung zu fortgefihrten Anschaffungskosten
oder zu FVOCI erfillen, zu FVTPL zu designieren, wenn dies dazu flhrt, ansonsten auftretende Rechnungs-
legungsanomalien (,accounting missmatch®) zu beseitigen oder signifikant zu verringern.

Der Konzern trifft eine Einschatzung der Ziele des Geschaftsmodells, in dem der finanzielle Vermdgenswert
gehalten wird, auf einer Portfolio-Ebene. In der Vergangenheit hat der secunet-Konzern séamtliche Finanzinstru-
mente ausschlieBlich zum Zwecke des Haltens zur Vereinnahmung von Zins- und Tilgungsleistungen erworben.
Auf dieser Basis wird davon ausgegangen, dass dies auch zukinftig gilt.

Zur Beurteilung des Zahlungsstromkriteriums, d. h. ob die vertraglichen Zahlungsstréme ausschlieBlich Zins- und
Tilgungszahlungen auf den Kapitalbetrag (beizulegender Zeitwert beim erstmaligen Ansatz) sind, berticksichtigt
der Konzern die vertraglichen Vereinbarungen des Instruments. Dies umfasst eine Einschatzung, ob der finanzielle
Vermdgenswert eine vertragliche Vereinbarung enthalt, die den Zeitpunkt oder den Betrag der vertraglichen
Zahlungsstrome andern konnte, sodass diese nicht mehr diese Bedingungen erflllen.

Bei der Beurteilung bertcksichtigt der Konzern:
»  bestimmte Ereignisse, die den Betrag oder den Zeitpunkt der Zahlungsstrome &ndern wirden
» Bedingungen, die den Zinssatz, inklusive variabler Zinssatze, anpassen wirden
» vorzeitige Rlckzahlungs- und Verlangerungsmaglichkeiten und

» Bedingungen, die den Anspruch des Konzern auf Zahlungsstrdme eines speziellen Vermdgenswertes ein-
schranken (zum Beispiel keine Ruckgriffsberechtigung).

Eine vorzeitige Rickzahlungsmaoglichkeit steht im Einklang mit dem Kriterium, der ausschlieBlichen Zins- und
Tilgungszahlungen, wenn der Betrag der vorzeitigen Rlckzahlung im Wesentlichen nicht geleistete Zins- und
Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag umfasst, wobei angemessenes zusatzliches Entgelt fir
die vorzeitige Beendigung des Vertrages enthalten sein kann.

Zusatzlich wird eine Bedingung fur einen finanziellen Vermogenswert aufgestellt, der gegen einen Auf- oder
Abschlag gegentiber dem vertraglichen Nennbetrag erworben worden ist, die es erlaubt oder erfordert, eine
vorzeitige Rickzahlung zu einem Betrag, der im Wesentlichen den vertraglichen Nennbetrag plus aufgelaufener
(jledoch nicht gezahlter) Vertragszinsen (die ein angemessenes Entgelt fir die vorzeitige Beendigung des Vertrages
beinhalten kénnen) darstellt, zu leisten, als im Einklang mit dem Kiriterium behandelt, sofern der beizulegende
Zeitwert der vorzeitigen Ruckzahlungsmaoglichkeit zu Beginn nicht signifikant ist.

Folgebewertung und Erfassung Gewinne und Verluste

Finanzielle Vermdgenswerte zu FVTPL
Diese Vermbdgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Nettogewinne und -verluste, ein-
schlieBlich jeglicher Zins- oder Dividendenertrage, werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Auf Grundlage der im IFRS 13 aufgefuhrten Stufen der Bewertungshierarchie erfolgt die Bewertung von finan-
ziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten nach Verflgbarkeit relevanter Informationen. Fir die erste Stufe
sind notierte (unbereinigte) Marktpreise fUr identische Vermogenswerte und Verbindlichkeiten auf aktiven Méarkten
direkt beobachtbar. Auf der zweiten Stufe wird die Bewertung auf Grundlage von Bewertungsmodellen vor-
genommen, in welche am Markt beobachtbare GroBen einflieBen. Die Anwendung von Bewertungsmodellen,
die nicht auf am Markt beobachtbare Inputfaktoren zurtickgreifen, sieht die dritte Stufe vor.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwertes eines Vermdgenswertes oder einer Schuld verwen-
deten Inputfaktoren in unterschiedliche Stufen der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet werden kénnen, wird die
Bewertung zum beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit der Stufe der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet, die
dem niedrigsten Inputfaktor entspricht, der flr die Bewertung insgesamt wesentlich ist.
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Finanzielle Vermdgenwerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, umfassen die
langfristigen Finanzinstrumente. Sie enthalten die Deckungskapitale aus Rickdeckungsversicherungen. Die
Bewertung des beizulegenden Zeitwerts fur das Deckungskapital wird durch das Versicherungsunternehmen
vorgenommen und erfolgt fur den weit Uberwiegenden Anteil des Rlckdeckungskapitals anhand anerkannter
finanzmathematischer Verfahren (Barwertmethode unter Anwendung von Swapzinssatzen zuzUglich emittenten-
spezifischer Risikoaufschlage). Aufgrund der Zusammensetzung des Ruckdeckungskapitals wurde eine Ein-
stufung in der Fair-Value-Hierarchie in Stufe 2 vorgenommen.

Finanzielle Vermdgenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Diese Vermogenswerte werden zu fortgeflhrten Anschaffungskosten mittels der Effektivzinsmethode folgebe-
wertet. Die fortgefuhrten Anschaffungskosten werden durch Wertminderungsaufwendungen gemindert. Zins-
ertrage, Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder Verlust erfasst.
Ein Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung wird im Gewinn oder Verlust erfasst.

Schuldinstrumente zu FVOCI

Diese Vermogenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Zinsertrage, die mit der Effektivzins-
methode berechnet werden, Wechselkursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder
Verlust erfasst. Andere Nettogewinne oder -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst. Bei der Ausbuchung
wird das kumulierte sonstige Ergebnis in den Gewinn oder Verlust umgegliedert.

Eigenkapitalinvestments zu FVOCI

Diese Vermbgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Dividenden werden als Ertrag im
Gewinn oder Verlust erfasst, es sei denn, die Dividende stellt offensichtlich eine Deckung eines Teils der Kosten
des Investments dar. Andere Nettogewinne oder -verluste werden im sonstigen Ergebnis erfasst und nie in den
Gewinn oder Verlust umgegliedert.

Ausbuchung

Der Konzern bucht einen finanziellen Vermdgenswert aus, wenn die vertraglichen Rechte hinsichtlich der Zah-
lungsstrome aus dem finanziellen Vermogenswert auslaufen oder er die Rechte zum Erhalt der Zahlungsstrome
in einer Transaktion Ubertragt, in der auch alle wesentlichen mit dem Eigentum des finanziellen Vermogenswertes
verbundenen Risiken und Chancen Ubertragen werden.

Eine Ausbuchung findet ebenfalls statt, wenn der Konzern alle wesentlichen mit dem Eigentum verbundenen
Risiken und Chancen weder Ubertragt noch behalt und er die Verfligungsgewalt Uber den Ubertragenen Ver-
magenswert nicht behalt.

Der Konzern bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn die vertraglichen Verpflichtungen erflillt, aufgehoben
oder ausgelaufen sind. Der Konzern bucht des Weiteren eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn dessen Ver-
tragsbedingungen geandert werden und die Zahlungsstréme der angepassten Verbindlichkeit signifikant anders
sind. In diesem Fall wird eine neue finanzielle Verbindlichkeit basierend auf den angepassten Bedingungen zum
beizulegenden Zeitwert erfasst.

Bei der Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit wird die Differenz zwischen dem Buchwert der getilgten
Verbindlichkeit und dem gezahlten Entgelt (einschlieBlich Ubertragener unbarer Vermdgenswerte oder Uber-
nommener Verbindlichkeiten) im Gewinn oder Verlust erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Der Konzern betrachtet alle hochliquiden Anlagen, deren Abhebung oder Gebrauch nicht eingeschrankt sind,

als Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. Hierzu zahlen neben Bargeld und Sichteinlagen auch kurz-
fristige Bankeinlagen mit einer Laufzeit von bis zu drei Monaten. Die Bewertung erfolgt zum jeweiligen Nennwert.
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Vertragsvermdgenswerte

Leistungen, die im Rahmen von Kundenprojekten bereits erbracht wurden, aber noch nicht an den Kunden
abgerechnet wurden, werden im Posten der Vertragsvermdgenswerte erfasst.

Vorrate

Vorrate, die fast ausschlielich Handelswaren umfassen, sind mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder
Herstellungskosten oder dem NettoverauBerungswert abzliglich noch anfallender Kosten bewertet. Die Ermitt-
lung der Anschaffungskosten erfolgt nach der Durchschnittsmethode.

Die fertigen und unfertigen Erzeugnisse werden anhand der Anschaffungskosten der eingesetzten Materialien
sowie Kosten der Herstellung bewertet.

Sachanlagevermégen

Das Sachanlagevermdgen umfasst neben Betriebs- und Geschaftsausstattung grundsétzlich auch Anlagen im
Bau und wird zu Anschaffungskosten oder Herstellungskosten abziglich planméaBiger Abschreibungen bewertet.
Wenn Sachanlagen verauBert werden oder ausscheiden, werden deren Anschaffungs- oder Herstellungskosten
und deren kumulierte Abschreibungen und Wertminderungen aus der Bilanz eliminiert und der aus ihrem Verkauf
resultierende Gewinn oder Verlust wird in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst. Die Anschaffungskosten
umfassen auch die einzeln zuordnungsfahigen Anschaffungsnebenkosten und nachtraglichen Anschaffungs-
kosten. Anschaffungspreisminderungen werden abgesetzt.

Nachtrégliche Anschaffungskosten werden nur dann als Teil der Anschaffungskosten des Vermdgenswerts
oder — sofern einschlagig — als separater Vermdgenswert erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass daraus
dem Konzern zukUnftig wirtschaftlicher Nutzen zuflieBen wird und die Kosten des Vermdgenswerts zuverlassig
ermittelt werden kénnen. Reparaturen und Wartungen werden in dem Geschéaftsjahr aufwandswirksam in der
Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst, in dem sie angefallen sind.

Die Abschreibungsdauer basiert auf der wirtschaftlichen Nutzungsdauer und liegt zwischen drei und zehn Jahren.
Die Abschreibung erfolgt linear.

Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag Uberprift und gege-
benenfalls angepasst.

Immaterielle Vermdgenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermogenswerte mit bestimmter Nutzungsdauer werden zu Anschaffungskos-
ten zuzuglich Anschaffungsnebenkosten vermindert um lineare Abschreibungen bewertet. Entgeltlich erworbene

Software wird Uber drei bis sieben Jahre linear abgeschrieben.

Kosten, die entstanden sind, um den urspringlichen wirtschaftlichen Nutzen vorhandener Softwaresysteme zu
erhalten, werden als Aufwand erfasst, wenn die Arbeiten zur Instandhaltung ausgeflhrt werden.

Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte werden aktiviert, wenn die Kriterien des IAS 38.57 erflllt werden.
Die Abschreibung des immateriellen Vermdgenswertes beginnt im Zeitpunkt der operativen Einsatzfahigkeit.
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Geschafts- oder Firmenwerte

Die Geschéfts- oder Firmenwerte stellen den Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenserwerbs
Uber den beizulegenden Zeitwert der Anteile des Konzerns an den Nettovermdgenswerten der erworbenen
Unternehmen zum Erwerbszeitpunkt dar.

Geschafts- oder Firmenwerte werden gemal IFRS 3 in Verbindung mit IAS 36 sowie IAS 38 nicht planmaBig
abgeschrieben. Stattdessen werden sie einem jahrlichen Werthaltigkeitstest (Impairment-Test) unterzogen und
mit ihren urspringlichen Anschaffungskosten abzlglich kumulierter Wertminderungen bewertet.

Bei der VerauBerung einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit wird der darauf entfallende Betrag des Geschéfts-
oder Firmenwertes im Rahmen der Ermittlung des Abgangserfolges berlcksichtigt.

Wertminderung von Vermégenswerten

Vermogenswerte, die einer planmaBigen Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungsbedarf geprift,
wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der Umsténde anzeigen, dass der Buchwert gegebenenfalls
nicht mehr erzielbar ist. Ein Wertminderungsverlust wird in Hohe des den erzielbaren Betrag Ubersteigenden
Buchwerts erfasst. Der erzielbare Betrag ist der hohere Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermogens-
werts abzUglich VerauBerungskosten und dem Nutzungswert. Flr den Werthaltigkeitstest werden gegebenenfalls
Vermdgenswerte auf der niedrigsten Ebene zusammengefasst, fur die Cashflows separat identifiziert werden
koénnen (zahlungsmittelgenerierende Einheit).

Wenn ein Anhaltspunkt vorliegt, dass die Wertminderung nicht langer besteht oder sich verringert hat, wird die
Wertaufholung flr den jeweiligen Vermogenswert als Ertrag in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst. Im
Berichtsjahr lagen keine auBerplanmaBigen Wertminderungen oder Wertaufholungen vor.

Im Rahmen der Uberpriifung auf Wertminderung wird der bei einem Unternehmenszusammenschluss erworbene
Geschafts- oder Firmenwert denjenigen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet, die voraussichtlich
von den Synergien aus dem Zusammenschluss profitieren. Dieser Impairment-Test wird jahrlich vorgenommen
und zusatzlich immer dann, wenn es Anzeichen flr eine Wertminderung der jeweiligen zahlungsmittelgenerie-
renden Einheit gibt.

Sollte der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit deren erzielbaren Betrag Ubersteigen, so ist der
dieser zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnete Geschéfts- oder Firmenwert in Hohe des ermittelten
Differenzbetrags abzuschreiben. Einmal vorgenommene Wertminderungen werden dabei nicht wieder riickgangig
gemacht. Wenn die Wertminderung der zahlungsmittelgenerierenden Einheit den Buchwert des ihr zugeord-
neten Geschéafts- oder Firmenwerts Ubersteigt, so ist die dartber hinausgehende Wertminderung anteilig bei
den Buchwerten der einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordneten Vermdgenswerte zu erfassen.

Ertragsteuern

Bei den Ertragsteuern bemisst sich die Steuerlast nach der Hohe des jahrlichen Periodenergebnisses und bertck-
sichtigt Steuerlatenzen. Latente Steuern werden entsprechend IAS 12 (Ertragsteuern) unter Verwendung der
Verbindlichkeiten-Methode flr alle temporaren Differenzen zwischen den Buchwerten der Vermdgenswerte und
Schulden fur Rechnungslegungszwecke nach den IFRS und den verwendeten Betragen flir steuerliche Zwecke
gebildet. Die aktiven latenten Steuern kénnen auch Steuerminderungsanspriiche umfassen, die sich aus der
erwarteten Nutzung bestehender Verlustvortrage in Folgejahren ergeben. Latente Steueranspriiche werden in
dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zu versteuernder Gewinn verfligbar sein wird,
gegen den die Differenz verwendet werden kann.

Fur die Ermittlung der latenten Steuern werden diejenigen Steuersatze angewandt, die nach den am Bilanz-
stichtag guiltigen gesetzlichen Regelungen zum Realisationszeitpunkt erwartet werden. Latente Steuern werden
als Steuerertrag oder -aufwand in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst, ausgenommen in dem Umfang, in
dem sie mit einem direkt im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis erfassten Posten verbunden sind.
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Leasing

Leasingvertrage Uber Sachanlagevermodgen, bei denen der Konzern die wesentlichen Risiken und den Nutzen
aus dem Eigentum am Leasingobjekt tragt, werden als Finanzierungsleasing klassifiziert. Vermdgenswerte aus
Finanzierungsleasing werden zu Beginn der Laufzeit des Leasingverhaltnisses mit dem niedrigeren Wert aus
beizulegendem Zeitwert des Leasingobjekts und Barwert der Mindestleasingzahlungen aktiviert. Nach dem
erstmaligen Ansatz wird der Vermdgenswert in Ubereinstimmung mit den fir diesen Vermdgenswert anzu-
wendenden Bilanzierungsmethoden bilanziert. Die Leasingraten werden in einen Finanzierungsaufwand und
einen Tilgungsanteil aufgeteilt.

Leasingverhaltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Risiken und Chancen, die mit dem Eigentum am
Leasingobjekt verbunden sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als Operating Leasing klassifiziert. Im
Zusammenhang mit einem Operating Leasing geleistete Zahlungen werden Uber die Dauer des Leasingverhalt-
nisses in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasst.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Ruckstellungen beriicksichtigen alle am Bilanzstichtag erkennbaren rechtlichen und faktischen
Verpflichtungen gegentber Dritten, die auf vergangenen Ereignissen beruhen, die verlasslich geschatzt werden
kénnen und deren Abfluss eines wirtschaftlichen Nutzens zur Erflllung dieser Verpflichtung wahrscheinlich ist.
Die Ruckstellungen werden in Hohe der bestmdglichen Schatzung des voraussichtlichen Erflllungsbetrags
angesetzt. Mogliche Erstattungsanspriiche werden nicht saldiert.

Pensionsriickstellungen

Die Bewertung der Pensionsrtickstellungen erfolgt entsprechend IAS 19 nach der Projected Unit Credit Method
fur leistungsorientierte Plane. Dabei werden die zukUnftigen Verpflichtungen unter Anwendung versicherungs-
mathematischer Verfahren bei Schatzung der relevanten EinflussgroBen bewertet und zur Bestimmung ihres
Barwertes abgezinst.

Versicherungsmathematische Gewinne und Verluste werden im Zeitpunkt der Entstehung erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis erfasst. Den ausgewiesenen Pensionsrickstellungen liegen versicherungsmathematische
Gutachten von einem unabhéangigen Aktuar zugrunde.

Beitrage flr beitragsorientierte Versorgungszusagen werden in den jeweiligen Funktionsbereichen als Aufwendun-
gen fUr Leistungen an Arbeitnehmer in dem Zeitraum erfasst, in dem die damit verbundenen Arbeitsleistungen
der Arbeitnehmer erbracht werden.

Vertragsverbindlichkeiten

Einnahmen vor dem Bilanzstichtag werden, soweit sie zu Erlésen nach diesem Tag flhren, als Vertragsver-
bindlichkeit abgegrenzt.

Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betragt 6.500.000,00 Euro. Es ist eingeteilt in 6.500.000 nennwertlose auf den Inhaber
lautende Stlickaktien. Alle Aktien sind voll eingezahit.

Die Kapitalricklage der secunet AG resultiert in Hohe von 1.902.005,80 Euro aus Einzahlungen der Gesell-
schafterin vor Umwandlung der secunet AG in eine Aktiengesellschaft. 20.020.000,00 Euro betreffen das Agio
aus dem Borsengang. Die Kapitalrlicklage steht, vorbehaltlich gesetzlicher Vorschriften, zur Verrechnung mit
anfallenden Verlusten und fur Kapitalerhdhungen aus Gesellschaftsmitteln zur Verfligung.
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Die sonstigen Rucklagen beinhalten die Riicklage fiir eigene Anteile sowie das sonstige Ergebnis.

Eigene Anteile sind die eigenen Aktien der secunet AG, die von dieser selbst gehalten werden. Der Erwerb
der eigenen Aktien wird im Konzernabschluss als Eigenkapitalveranderung (Rucklage flr eigene Anteile) aus-
gewiesen. In der Gewinn-und-Verlust-Rechnung wird kein Gewinn oder Verlust fUr den Verkauf, die Ausgabe
oder die Einziehung eigener Anteile ausgewiesen. Die Gegenleistung im Rahmen solcher Transaktionen wird im
Konzernabschluss als Eigenkapitalveranderung erfasst.

In den Gewinnrticklagen werden die nicht an Anteilseigner ausgeschuitteten Gewinne des laufenden Geschéafts-
jahres sowie der Vorjahre erfasst.

Nicht beherrschende Anteile

Nicht beherrschende Anteile werden zum Erwerbszeitpunkt zunachst mit inrem entsprechenden Anteil am
identifizierbaren Nettovermdgen des erworbenen Unternehmens bewertet.

Anteile der nicht beherrschenden Anteile am Konzernergebnis flhren zu einer Erhéhung oder Verminderung
der nicht beherrschenden Anteile.

Anderungen des Anteils des Konzerns an einem Tochterunternehmen, die nicht zu einem Verlust der Beherr-
schung fuhren, werden als Eigenkapitaltransaktionen bilanziert.

Umsatzrealisierung

Der secunet-Konzern erzielt seine Umsatze mit dem Verkauf von Hardware, Lizenzen, Service- und Wartungs-
leistungen, sowohl getrennt als auch in Produktbundles, und der Erbringung von Dienstleistungen im Rahmen
von Dienst- und Werkvertragen.

i. Getrennter Verkauf von Hardware oder Lizenzen

Beim getrennten Verkauf von Hardware oder Lizenzen erUbrigt sich die Aufgliederung in Leistungsverpflichtungen,
da der jeweilige Verkauf eine einzelne Leistungsverpflichtung darstellt. Beim Verkauf von Hardware findet eine
Umsatzrealisierung nach IFRS 15 in dem Zeitpunkt statt, in dem der Kunde die Kontrolle Gber den Vermdgenswert
erlangt. Bei Lizenzibertragungen ist nach IFRS 15 zu beurteilen, ob der Kunde hierdurch ein Recht auf Zugang
bzw. ein Recht auf Nutzung erhélt. Hieraus ergibt sich, ob eine zeitraumbezogene bzw. zeitpunktbezogene
Umsatzrealisierung erfolgt.

ii. Verkauf von Produktbundlen

Beim Verkauf von Produktbundles handelt es sich nach IFRS 15 um Mehrkomponentengeschéafte. IFRS 15
verlangt bei Mehrkomponentengeschaften die Identifikation der separierbaren, eigenstandigen Leistungs-
verpflichtungen innerhalb des Produktbundles. Im Anschluss ist flr jede dieser Leistungsverpflichtungen zu
bestimmen, ob die Umsatzrealisierung zu einem Zeitpunkt oder Uber einen Zeitraum erfolgt. Hierbei ist auf die
allgemeinen Grundsatze zur Umsatzrealisierung wie weiter vorn dargestellt abzustellen.

FUr die in den Produktbundles enthaltenen Dienst- und Serviceleistungen (z. B. Softwaresubscription, Service
Level Agreements, Supportleistungen oder verlangerte Garantien) ist unter Ausnutzung von Ermessenent-
scheidungen zu bestimmen, ob es sich jeweils um eigene Leistungsverpflichtungen handelt, oder ob diese
Dienst- und Serviceleistungen zusammen mit einer anderen Leistungsverpflichtung aus dem Produktbundle
ein Leistungsbundle darstellten.

iii. Erbringen von Dienstleistungen

Die Erbringung von Dienstleistungen erfolgt im Konzern sowohl auf der Basis von Dienstvertragen als auch auf
der Basis von Werkvertragen.
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Dienstvertrage

In der Form von Dienstvertragen werden im wesentlichen Beratungsleistungen erbracht, bei denen es zu einem
zeitlichen Zusammenfall von Leistungserbringung und Leistungsverbrauch kommt. Dem Wesen von Dienstver-
tragen nach wird die Leistungsbringung geschuldet, nicht das Ergebnis.

Nach IFRS 15.35 erfolgt die Leistungserfassung in diesen Fallen Uber den Zeitraum der Leistungserbringung
entsprechend dem Anteil an der Gesamtleistungserbringung (outputorientiert).

Werkvertrage

Als Abgrenzungsmerkmal zu den Dienstvertragen wird im Rahmen der Werkvertrage das Ergebnis geschul-
det. D.h. im erweiterten Sinne wird ein Vermdgenswert fir den Kunden geschaffen. Fir diesen Vermdgenswert
hat der Konzern keine alternative Verwendungsmaoglichkeit. Unter diesen Vertragstyp fasst der Konzern im
Wesentlichen kundenindividuelle Softwareentwicklungen aber auch Lizenzverk&ufe mit umfangreichem Cus-
tomizing.

Bei Werkvertragen ist der Umsatz im Verhaltnis des Fertigstellungsgrades zu realisieren (IFRS 15.39). Der Fertig-
stellungs grad wird dabei anhand der angefallenen Kosten im Verhaltnis zu den erwarteten Gesamtkosten
geschatzt (inputorientiert).

Annahmen und Schatzungen

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind Annahmen getroffen und Schatzungen verwandt worden,
die sich auf Ausweis und Héhe der bilanzierten Vermdgenswerte, Schulden, Ertrage sowie der Aufwendungen
ausgewirkt haben. Diese Annahmen und Schéatzungen beziehen sich im Wesentlichen auf die Einschatzung der
Nutzungsdauer flr abnutzbare materielle und immaterielle Vermodgenswerte (Erlauterung 3 und 4), der Wert-
haltigkeit von Forderungen (Erlauterung 2), den Ansatz und die Bewertung von Ruiickstellungen (Erlauterungen
13 und 14) sowie die Realisierung der Ertrage bei Dienstleistungen (siehe Abschnitt Umsatzrealisierung in diesem
Kapitel). Bei der Ermittlung des Nutzungswertes der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten im Rahmen des
Impairment-Tests flr den Geschéfts- oder Firmenwert sind Schatzungen und Annahmen bei der Bestimmung der
kunftigen Cashflows aus der zahlungsmittelgenerierenden Einheit sowie bei der Ermittlung des Diskontierungs-
satzes vorzunehmen (siehe Erlauterung 6).

Die tatsachlichen Werte kénnen in Einzelfallen von den getroffenen Annahmen und Schatzungen abweichen.
Anderungen werden zum Zeitpunkt einer besseren Kenntnis erfolgswirksam beriicksichtigt. Versicherungs-
mathematische Gewinne und Verluste aus der Bewertung der Pensionsriickstellung werden erfolgsneutral im
sonstigen Ergebnis erfasst.

Ermessensentscheidungen
Ermessensentscheidungen ergeben sich hauptséchlich bei der Bestimmung der zahlungsmittelgenerierenden

Einheiten flr Zwecke des Goodwill-lImpairment-Tests (siehe Erlauterung 6) und bei der Kategorisierung der
finanziellen Vermdgenwerte und Schulden (siehe Erlauterungen 2 und 8).
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Erlauterungen zur Bilanz

Die Bilanz ist nach lang- und kurzfristigen Vermogenswerten und Schulden gegliedert. Als kurzfristig werden
dabei solche Vermogenswerte und Schulden angesetzt, die innerhalb eines Jahres fallig sind.

Entsprechend IAS 12 werden die latenten Steuern als langfristige Vermdgenswerte und Schulden ausgewiesen.

1. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Kassenbestédnde und Guthaben bei Kreditunter-
nehmen.

Die Entwicklung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente ist in der Konzern-Kapitalflussrechnung dar-
gestellt.

2. Forderungen und sonstige Vermdgenswerte
Die Restlaufzeit samtlicher Forderungen betragt weniger als ein Jahr.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragen 41.776.937,04 Euro (Vorjahr: 40.925.634,56 Euro).
Der Vorjahreswert enthalt einen Abgrenzungsbetrag fur die am 31. Dezember 2017 noch nicht abgerechneten
Dienstleistungen an Kunden in Hohe von 2.385.743,94 Euro (davon gegen verbunden Unternehmen: O Euro).

Im Berichtsjahr werden Vertragsvermogenswerte fUr bereits im Rahmen von Kundenprojekten erbrachte, aber
noch nicht abgerechnete Leistungen in Hohe von 2.648.354,51 Euro ausgewiesen (davon gegen verbundene
Unternehmen: 795 Euro).

Die finanziellen Vermogenswerte gegen verbundene Unternehmen betragen insgesamt 452.438,07 Euro (Vorjahr:
85.481,04 Euro) und resultieren in Hohe von 86.630,07 Euro (Vorjahr: 85.481,04 Euro) aus Lieferungen und

Leistungen und in Hohe von 365.808,00 Euro (Vorjahr: 0,00 Euro) aus sonstigen Forderungen.

Die Fristigkeit der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie der finanziellen Vermdgenswerte gegen
verbundene Unternehmen stellt sich folgendermaBen dar:

Uberfalligkeit in Tagen

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
nicht fallig 35.084.405,18 36.143.085,70
1-30 6.918.717,00 4.482.728,37
31-90 161.276,00 272.992,68
91-180 80.653,00 38.184,27
181-360 27.434,00 74.124,58
>360 43.811,00 5.557,50
Gesamt 42.316.296,18 41.016.673,10
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FUr die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und Vertragsvermogenswerte wurden die folgenden Wert-
berichtigungen vorgenommen (die Vergleichswerte flr 2017 stellen das Wertberichtigungskonto nach IAS 39 dar):

in Euro 2018 2017
Stand zum 1.1. nach 1AS 39 5.557,50 70.000,00
Anpassung aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 11.300,00 -
Stand zum 1.1. nach IFRS 9 16.857,50 -
Abgeschriebene Betrdge -5.557,50 -70.000,00
Neubewertung der Wertberichtigungen 75.621,07 5.557,50
Stand zum 31.12. 86.921,07 5.557,50

Die Erfassung einer spezifischen Wertberichtigung auf einem gesonderten Wertberichtigungskonto erfolgt bei
deutlicher Uberfalligkeit (>180 Tage) der Forderungen bei nicht 6ffentlichen Auftraggebern oder besonderer
Informationen fiir den Einzelfall. Eine ergebniswirksame Ausbuchung erfolgt bei festgestellter Zahlungsunfahigkeit
(Insolvenz) oder wenn die Forderung aus anderen Grinden als uneinbringlich eingeschétzt wird.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen gegenlber Konzernfremden, die nicht einer spezifischen
Wertberichtigung unterliegen, wird eine Wertberichtigung in Hohe der Uber die Laufzeit erwarteten Kreditverluste
auf kollektiver Basis berechnet. Die Berechnung der erwarteten Verluste auf kollektiver Basis basiert auf einer
Wertminderungsmatrix, die eine Analyse historischer Daten Uber die Laufzeit der letzten flnf Jahre enthalt. Die
Wertberichtigung auf kollektiver Basis ist auf Basis historischer Daten bereits bei dem Erstansatz der Forderung
aus Lieferungen und Leistungen gegen Dritte anzusetzen und ist an jedem Abschlussstichtag anhand von
aktuellen Informationen und Erwartungen anzupassen.

Nicht fallige und nicht wertberichtigte Forderungen und sonstige Vermdgenswerte werden vom Vorstand als
werthaltig eingeschatzt. Diese Einschatzung basiert auf den Erfahrungen der Vergangenheit, der Kundenstruktur
sowie der langfristigen Geschaftsbeziehungen.

Die ZufUhrung zu und die Auflésung von Wertberichtigungen werden gesondert in der Gewinn-und-Verlust-
Rechnung unter dem Wertminderungsaufwand aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie Ver-
tragsvermogenswerten gezeigt (im Vorjahr unter den Vertriebskosten).

Bei den sonstigen kurz- und langfristigen Vermogenswerten in Hohe von insgesamt 2.274.582,68 Euro (Vorjahr:
1.164.076,06 Euro) handelt es sich im Wesentlichen um sonstige Forderungen an Lieferanten, Reisekostenvor-
schusse, Vorauszahlungen flr zukunftige Leistungen sowie Ubrige Forderungen. Wertberichtigungen wurden
keine vorgenommen.
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Die Entwicklung des Sachanlagevermogens stellt sich wie folgt dar:
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2018 2017
Betriebs- und Betriebs- und

Geschéfts- Sachanlage- Geschéfts- Sachanlage-
in Euro ausstattung vermogen ausstattung vermogen
Kumulierte Anschaffungswerte zum 1.1. 13.917.602,55 | 13.917.602,55 | 12.021.208,79  12.021.208,79
Anderung des Konsolidierungskreises 141.663,09 141.663,09 0,00 0,00
Zugénge 2.030.795,04 2.030.795,04 2.484.237,10 2.484.237,10
Abgénge -1.043.590,64 | -1.043.590,64 -587.843,34 -587.843,34
Stand am 31.12. 15.046.470,04 | 15.046.470,04 | 13.917.602,55 13.917.602,55
Kumulierte Abschreibungen zum 1.1. 9.492.949,72 9.492.949,72 8.308.468,79 8.308.468,79
Anderung des Konsolidierungskreises 98.654,09 98.654,09 0,00 0,00
Zugange 1.918.376,87 1.918.376,87 1.695.386,27 1.695.386,27
Abgange -1.019.247,64 | -1.019.247,64 -510.905,34 -510.905,34
Stand am 31.12. 10.490.733,04 | 10.490.733,04 9.492.949,72 9.492.949,72
Restbuchwert am 31.12. 4.555.737,00 4.555.737,00 4.424.652,83 4.424.652,83

Verflgungsbeschrankungen oder an Darlehensgeber verpfandete Vermdgenswerte des Anlagevermogens liegen

nicht vor.

4. Immaterielle Vermégenswerte

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte stellt sich wie folgt dar:

2018 2017
geleistete
erworbene | Anzahlungen Summe erworbene Summe
Selbst |  Immaterielle auf Imma- Immaterielle | Immaterielle Immaterielle
geschaffene Vermogens- terielle Ver- Vermogens- Vermdgens- Vermogens-
in Euro Software werte | mdgenswerte werte werte werte
Kumulierte Anschaf-
fungswerte zum 1.1. 0,00 | 1.717.853,05 0,00 | 1.717.853,05 | 1.566.968,35 1.566.968,35
Anderung des Kon-
solidierungskreises 0,00 | 1.255.000,00 0,00 | 1.255.000,00 0,00 0,00
Zugénge 4.013.694,00 240.359,03 299.000,00 | 4.553.053,03 293.341,73 293.341,73
Abgange 0,00 | -203.531,36 0,00 | -203.531,36 | -142.457,03  -142.457,03
Stand am 31.12. 4.013.694,00 | 3.009.680,72 299.000,00 | 7.322.374,72 | 1.717.853,05 1.717.853,05
Kumulierte Abschrei-
bungen zum 1.1. 0,00 | 1.247.504,05 0,00 | 1.247.504,05 | 1.254.407,35 1.254.407,35
Zugénge 66.900,00 219.345,03 0,00 286.245,03 135.553,73 135.553,73
Abgénge 0,00 | -201.594,36 0,00 | -201.594,36 | -142.457,03  -142.457,03
Stand am 31.12. 66.900,00 | 1.265.254,72 0,00 | 1.332.154,72 | 1.247.504,05 1.247.504,05
Restbuchwert
am 31.12. 3.946.794,00 | 1.744.426,00 299.000,00 | 5.990.220,00 470.349,00 470.349,00
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Die planmaBigen Abschreibungen werden entsprechend der Zugehdrigkeit des Vermdgenswertes in den Funktions-
bereichen erfasst. AuBerplanmaBige Abschreibungen wurden im Berichtsjahr — wie im Vorjahr — nicht vorgenommen.

Im Zusammenhang mit der Entwicklung des secunet konnektors flr die Einbindung in die Telematik-Infrastruktur
rund um die elektronische Gesundheitskarte wurden im Geschéftsjahr insgesamt Entwicklungskosten in Hohe
von 4.0183.694 Euro als selbstgeschaffene Software aktiviert, da die Voraussetzungen des IAS 38.57 vollumfang-
lich erflllt waren. Im Vorjahr wurden keine Entwicklungskosten aktiviert. Es wird eine Nutzungsdauer von flnf
Jahren angenommen.

Im Zusammenhang mit der Erstkonsolidierung der finally safe GmbH wurde die dort entwickelte Losung ,Advan-
ced Security Analytics Plattform” neubewertet und der daraus entstandene Wert unter erworbene immaterielle
Vermogenswerte erfasst. Es wird eine Nutzungsdauer von vier Jahren angenommen.

5. Unternehmenszusammenschluss

Mit Wirkung zum 1. Oktober 2018 wurde die bis zu diesem Zeitpunkt als assoziiertes Unternehmen erfasste
finally safe GmbH aufgrund der ab diesem Zeitpunkt ausgelbten Beherrschung (63,28 % der Anteile und damit
die Mehrheit der Stimmrechte) durch die secunet AG vollkonsolidiert. In diesem Zusammenhang wurde die im
Vorjahr bestehende Ausleihung gegen Gewahrung neuer Anteile in die Gesellschaft eingebracht.

FUr die neuen Anteile in Hohe von 1.268 TEuro wurden ein Darlehen inkl. Zinsen in H6he von zusammen
668 TEuro sowie zwei Barleinlagen in Hhe von 600 TEuro eingebracht. Der beizulegende Zeitwert der Gegenleis-
tung belduft sich demnach insgesamt auf 1.808 TEuro. Es sind keine wesentlichen Transaktionskosten angefallen.
Die zuvor bereits gehaltenen Altanteile (36,68 %), die die secunet AG unmittelbar vor dem Erwerbszeitpunkt
gehalten hat, hatten einen Buchwert von 538 TEuro und einen beizulegenden Zeitwert von 540 TEuro. Somit ist
ein unwesentlicher Gewinn aus der Neubewertung des Eigenkapitalanteils zum Erwerbszeitpunkt entstanden.

Die nicht beherrschenden Anteile wurden im Erwerbszeitpunkt mit 459 TEuro bewertet.

Folgende Vermdgenswerte und Schulden wurden zum Erwerbszeitpunkt dbernommen:

in TEuro

Zahlungsmittel 306
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 25
Sachanlagevermdgen 43
Immaterielle Vermogenswerte 1.255
Sonstige Vermdgenswerte 31
Latente Steuerverbindlichkeiten -400
Verbindlichkeiten und Rickstellungen -289

1.251

Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte wurde bei allen Positionen, mit Ausnahme der immateriellen
Vermdgenswerte und Latenten Steuerverbindlichkeiten, unterstellt, dass die Buchwerte bei der finally safe GmbH
angemessene Indikatoren fur die beizulegenden Zeitwerte sind. Flr die immateriellen Vermogenswerte wurden
auf Basis einer Bewertung zu Herstellkosten stille Reserven in Hohe von 1.255 TEuro aufgedeckt. Auf diese
im Rahmen der Neubewertung entstehenden Differenzen wurden latente Steuerverbindlichkeiten in Hohe von
400 TEuro gebildet.

Der o0.g. Wert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entspricht dem Bruttobetrag, da samtliche
Forderungen als werthaltig betrachtet werden.

Aus der Transaktion resultierte ein Geschéafts- und Firmenwert in Hohe von 1.018 TEuro. Dieser ergibt sich aus
der Gegenleistung in Hohe von 1.808 TEuro abzlglich des anteilig neubewerteten Eigenkapitals in Hohe von
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790 TEuro, was 63,28 % von 1.251 TEuro entspricht. Dieser wurde nach der Partial-Goodwill-Methode (d. h. ohne
Bertcksichtigung der auf die nicht beherrschenden Anteile entfallenden Betrage) ermittelt. Der Geschéafts- und
Firmenwert wurde dem Geschaftsbereich Business Sector zugeordnet, da dieser Geschaftsbereich von den
Synergien des Ubernommenen Geschafts profitiert. Ein steuerlich relevanter Geschafts- oder Firmenwert ist bei
dieser Transaktion nicht entstanden.

Zwischen der finally safe GmbH sowie der secunet AG bestanden in geringem Umfang Geschaftsbeziehungen
im Rahmen von Geschéftsbesorgungsvertragen, Untermietvertragen sowie Liefer- und Leistungsbeziehungen.
Aus diesen bestehenden Beziehungen resultierte jedoch kein gesonderter Ansatz eines immateriellen Vermogens-

wertes im Rahmen der Kaufpreisallokation.

Insgesamt hatte die Vollkonsolidierung nur unwesentlichen Einfluss auf die Gewinn-und-Verlust-Rechnung des
secunet-Konzerns. Die Umsatzerldse wurden um 26 TEuro erhdht, das Ergebnis mit -80 TEuro belastet.

Bei einem angenommenen Vollzug zum 1. Januar 2018 hatte sich eine Auswirkung von 218 TEuro auf die
Umesatzerldse und -525 TEuro auf das Konzernergebnis ergeben.

6. Geschéafts- oder Firmenwert

Die segmentbezogene Verteilung des Buchwerts des Geschafts- oder Firmenwerts stellt sich wie folgt dar:

2018 2017
Business Business

in Euro Public Sector Sector Summe | Public Sector Sector Summe
Kumulierte Anschaf-
fungswerte zum 1.1. 3.325.331,00 282.000,00 | 3.607.331,00 | 2.745.300,00 282.000,00  3.027.300,00
Anderung des Kon-
solidierungskreises 1.017.700,00 | 1.017.700,00 0,00 0,00 0,00
Zugénge 0 0,00 0,00 580.031,00 0,00 580.031,00
Abgange 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12. 3.325.331,00 | 1.299.700,00 | 4.625.031,00 | 3.325.331,00 282.000,00 3.607.331,00
Kumulierte Abschrei-
bungen zum 1.1. 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Zugénge 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Abgange 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Stand am 31.12. 0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Restbuchwert
am 31.12, 3.325.331,00 | 1.299.700,00 @ 4.625.031,00 | 3.325.331,00 282.000,00 3.607.331,00

Die Geschafts- oder Firmenwerte wurden auf die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, basierend auf erwarte-
ten Synergien aus dem jeweiligen Unternehmenszusammenschluss, verteilt. Diese zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten stellen die unterste Berichtsebene im Konzern dar, auf der Geschéfts- oder Firmenwerte durch das
Management flr interne Steuerungszwecke Uberwacht werden. Die zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
entsprechen den Segmenten.

Der secunet-Konzern gliedert sich in die zwei Geschaftsbereiche Public Sector und Business Sector.

Bei der Uberpriifung des Geschafts- oder Firmenwerts auf eine gegebenenfalls vorliegende Wertminderung
gemaB IAS 36 wird im Rahmen des Impairment-Tests der erzielbare Betrag der einzelnen zahlungsmittel-
generierenden Einheiten durch den Nutzungswert bestimmt. Die Uberpriifung fand jahrlich zum 30. September
statt. Aufgrund der Erfahrungen der Vergangenheit, dass wesentliche Transaktionen mit Auswirkungen auf den
Geschafts- oder Firmenwert auch im vierten Quartal stattfinden kénnen, wurde der Stichtag im Geschéaftsjahr
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2018 auf den 31. Dezember 2018 geandert. Der Nutzungswert wird aus den diskontierten Zahlungsstromen
der jeweiligen Einheit errechnet. Die Zahlungsstrdme werden aus dem im Rahmen der vom Vorstand ver-
abschiedeten und vom Aufsichtsrat genehmigten Jahresplanung ermittelten EBIT ermittelt. Dieses wird zum
Noplat (netoperatingprofit less adjusted taxes) Ubergeleitet und um Abschreibungen und Investitionen korrigiert.
Bei den Berechnungen kam ein Diskontierungssatz (WACC) von 8,10 % (Vorjahr: 8,10 %) zur Anwendung. Bei
der Ermittlung des Diskontierungssatzes werden ein risikoloser Zins (der Analysteneinschatzung entnommen) von
1,5 % (Vorjahr: 1,5 %), eine Marktrisikopramie von 5,5 % (Vorjahr: 5,5 %) sowie ein Beta-Faktor von 1,2 (Vorjahr:
1,2) bertcksichtigt. Da die Gesellschaft Uberwiegend im européaischen Wirtschaftsraum tatig ist, werden ein-
heitliche Parameter flir alle zahlungsmittelgenerierenden Einheiten verwendet. Die dem Test zugrunde liegenden
Planungen basieren auf einem Zeitraum von drei Jahren und berUcksichtigen die Erfahrungen der Vergangenheit
sowie die Erwartungen des Managements in Bezug auf die kinftige Marktentwicklung unter Berilcksichtigung
eines Wachstums innerhalb des Detailplanungszeitraums von drei Jahren. Weiter in der Zukunft liegende Plan-
perioden werden durch Fortschreibung der Zahlungsstrome mit Bertcksichtigung einer Wachstumsrate von
0,5% (Vorjahr: 0,5 %) im Nutzungswert berticksichtigt.

Da die diskontierten Zahlungsstréme die Buchwertanséatze der Geschafts- oder Firmenwerte Uberstiegen, waren
keine Wertminderungen auf Geschéfts- oder Firmenwerte vorzunehmen. Im Rahmen einer Sensitivitatsanalyse
wurden der Risikozuschlag um 1% erhtht und pauschale Abschlage in Hohe von 10 % auf die erwarteten
Cashflows der einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten vorgenommen. Auch hierbei ergab sich kein
Wertminderungsbedarf flr einen der den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordneten Geschéfts- oder
Firmenwerte.

7. Vorrate
in TEuro 31.12.2018 31.12.2017
Handelswaren 18.945.240,76 11.427.628,95
Fertige Erzeugnisse 41.717,04 0,00
Unfertige Erzeugnisse 280.672,00 0,00
Geleistete Anzahlungen 81.163,79 0,00
Gesamt 19.348.793,59 11.427.628,95

Die Handelswaren werden mit den als gleitendem Durchschnitt ermittelten Anschaffungskosten bewertet.

Die Herstellkosten der Fertigen und Unfertigen Erzeugnisse werden anhand der Anschaffungskosten der ein-
gesetzten Materialien sowie der Kosten der Herstellung bewertet.

Fir die Sicherstellung des nachhaltig gewachsenen Produktgeschafts sowie der Auslieferung des secunet
konnektors hat der Vorratsbestand um 7,9 Mio. Euro zugenommen.

Im Berichtsjahr fuhrten Wertkorrekturen fir Handelswaren zu einem Aufwand in Hohe von 150 TEuro (Vorjahr:
235 TEuro).

8. Langfristige Finanzielle Vermégenswerte

Die innerhalb der langfristigen finanziellen Vermogenswerte ausgewiesenen Deckungskapitalanteile aufgrund von
Ruckdeckungsversicherungen betragen 5.860.888,00 Euro (Vorjahr: 5.646.493,00 Euro). Der Anstieg resultiert
aus den regelmaBigen Beitragen sowie der Ertragsgutschriften durch die Versicherungsgesellschaften.

Die Ruckdeckungsversicherungen dienen der Ruckversicherung bestehender Pensionsverpflichtungen von

aktuellen und ehemaligen secunet-Mitarbeitern aus tbernommenen Pensionszusagen friherer Arbeitgeber.
Bei den bestehenden Ruickdeckungsversicherungen handelt es sich nicht um Planvermdgen nach IAS 19.
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9. Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen
Die atequity bewertete Beteiligung bestand im Vorjahr aus den Anteilen an der finally safe GmbH, Essen.
secunet hielt zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 zwar nur 18 % der Stimmrechte, hatte jedoch aufgrund

der Gestaltungen in der Satzung der finally safe GmbH einen maBgeblichen Einfluss.

Im Januar 2018 wurde ein Darlehen inklusive Zinsen in Hohe von 671 TEuro gegen Gewahrung neuer Anteile
in die Gesellschaft eingebracht. Hiernach hielt die secunet AG 36,68 % der Anteile an der finally safe GmbH.

Zum 1. Oktober 2018 erlangte secunet Beherrschung Uber die finally safe. Der Status hat sich somit von einer
nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlage in ein vollkonsolidiertes Tochterunternehmen geandert.

Im Folgenden werden der Buchwert der Anteile und der Anteil am Ergebnis dargestellt:

in TEuro 2018 2017
Buchwert 1.1. 93.346,08 177.641,87
Zugénge 1.940.133,34 0,00
Gewinn- oder Verlustanteil von assoziierten Unternehmen, die nach der

Equity-Methode bilanziert werden -226.875,04 -84.295,79
Ergebnis im Rahmen der Anderung der Konsolidierungsmethode 2.024,12 0,00
Abgénge und Umbuchungen -1.808.628,50 0,00
Buchwert 31.12. 0,00 93.346,08

Der Verlustanteil von assoziierten Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, entfallt auf den
Zeitraum bis zur Vollkonsolidierung.

10. Latente Steuern

Im Konzern bestehen Verlustvortrage in Hohe von 2.115 TEuro (Vorjahr: 148 TEuro). Aktive Latente Steuern
wurden hierauf nicht gebildet.

In den auslandischen Gesellschaften bestehen 38 TEuro Verlustvortrage (Vorjahr: 145 TEuro), flr die keine
latenten Steuern angesetzt werden. Die hierauf nicht angesetzten latenten Steueranspriiche betragen 8 TEuro
(Vorjahr: 27 TEuro). Diese Verlustvortrage verfallen nach finf (secunet s.r.0.) bzw. sieben (secunet SwissIT AG)
Jahren nach Entstehung der Verluste.

In den inlandischen Gesellschaften bestehen 2.077 TEuro (Vorjahr: 3 TEuro) Verlustvortrage. Hierauf wurden keine
aktiven Latenten Steuern angesetzt, da kurz- bis mittelfristig nicht mit einer Realisierung dieser Verlustvortrage
gerechnet wird. Sie sind unverfallbar.

FUr die Berechnung der latenten Steuern wird ein Steuersatz von 31,93 % (Vorjahr: 31,91 %) zugrunde gelegt.
Durch die Aufnahme neuer Standorte und Gesellschaften sowie die abweichende Gewichtung der Lohnzahlungen
kam es zu einer geringfligigen Anderung des durchschnittlichen Gewerbeertragsteuersatzes. Der Steuersatz fir
die Latenten Steuern beinhaltet Gewerbeertragsteuer und Kérperschaftsteuer einschlieBlich Solidaritatszuschlag.
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Die Zusammensetzung der latenten Steuern im Bilanzansatz stellt sich wie folgt dar:

Bilanzansatz

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Aktive latente Steuern
aus Pensionsriickstellungen 1.318.346,59 1.202.252,65
aus Geschéfts- oder Firmenwerten 32.992,31 47.403,26
aus immateriellen Vermogenswerten 59.729,22 0,00
aus sonstigen Sachverhalten 180.968,70 110.997,35
1.592.036,82 1.360.653,26
Passive latente Steuern
aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie Vertragsvermdgenswerten -179.021,30 -114.106,02
aus immateriellen Vermogenswerten -1.635.612,33 0,00
aus Geschéfts- oder Firmenwerten -3.610,96 0,00
aus sonstigen Sachverhalten -68.244,35 -78.298,84
-1.886.488,94 -192.404,86
Gesamt -294.452,12 1.168.248,40

Die Entwicklung der latenten Steuern in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung stellt sich wie folgt dar:

GuV-Aufwand/-Ertrag

in Euro

1.1.-31.12.2018

1.1.-31.12.2017

Aktive latente Steuern

aus Pensionsriickstellungen 82.250,19 33.350,73
aus Geschéfts- oder Firmenwerten -14.410,95 -10.410,90
aus immateriellen Vermogenswerten 59.729,22 0,00
aus sonstigen Sachverhalten 69.971,35 -20.069,00
197.539,81 2.870,83
Passive latente Steuern

aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie Vertragsvermdgenswerten -64.915,28 35.802,90
aus immateriellen Vermogenswerten -1.235.141,83 0,00
aus Geschéfts- oder Firmenwerten -3.610,96 0,00
aus sonstigen Sachverhalten 10.054,49 6.262,24
-1.293.613,58 42.065,14
Aufwand/Ertrag aus latenten Steuern -1.096.073,77 44.935,97

Im Geschéftsjahr 2018 wurde ein latenter Steuerertrag in Hohe von 33.843,75 Euro (im Vorjahr Steueraufwand

in Hohe von 14.840,06 Euro) im sonstigen Ergebnis erfasst.

Passive Latente Steuern auf Differenzen bei immateriellen Vermdgenswerten wurden im Rahmen der Erstkon-

solidierung der finally safe GmbH in Hohe von 400.470,50 Euro erfasst.
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11. Verbindlichkeiten
Bei den Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen Unternehmen handelt es sich um Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen. Der Buchwert der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen entspricht

dem Nominalwert.

Die sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten gliedern sich wie folgt:

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Abzufihrende Umsatzsteuer 4.139.037,65 5.167.816,30
Erhaltene Anzahlungen 0,00 519.789,36
Abzuflihrende Lohn- und Kirchensteuer 562.762,11 586.796,36
Abzuflihrende Sozialversicherungsbeitrage 1.639,34 10.705,81
Ubrige Verbindlichkeiten 36.072,15 6.911,27
Gesamt 4.739.511,25 6.292.019,10

1 Die erhaltenen Anzahlungen werden nach der Erstanwendung von IFRS 15 unter den Vertragsverbindlichkeiten (vgl. Textziffer 12)
ausgewiesen.

Die Fristigkeit der Verbindlichkeiten ergibt sich aus der folgenden Aufstellung:

Restlaufzeit Restlaufzeit Restlaufzeit

Summe bis zu 1 Jahr von 1 Jahr bis 5 Jahren liber 5 Jahre
in Euro 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und
Leistungen 22.797.180,71 | 26.629.285,89 | 22.797.180,71 | 26.629.285,89 0,00 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten
gegentiber verbun-
denen Unternehmen 283.951,48 463.669,89 283.951,48 463.669,89 0,00 0,00 0,00 0,00
Verbindlichkeiten
aus Ertragsteuern 6.695.131,05| 6.720.100,39 | 6.695.131,05| 6.720.100,39 0,00 0,00 0,00 0,00
Sonstige kurzfristige
Verbindlichkeiten 4.739.511,25| 6.292.019,10 | 4.739.511,25| 6.292.019,10 0,00 0,00 0,00 0,00
Vertragsverbindlich-
keiten 19.609.929,51 —| 8.682.677,88 —1| 10.902.149,46 —125102,17 -
Rechnungs-
abgrenzungsposten! —| 12.896.299,84 —| 6.459.411,99 —| 6.410.054,64 — | 26.833,21

1 Der Konzern hat IFRS 15 und IFRS 9 zum 1. Januar 2018 erstmalig angewendet. Aufgrund der angewendeten Ubergangsvorschrift
wurden die Vergleichszahlen nicht neu dargestellt.

12. Vertragssalden

Die folgende Darstellung stellt Informationen Uber Forderungen, Vertragsvermdgenswerte sowie Vertragsver-
bindlichkeiten fir Kundenvertrage bereit:

in Euro 31.12.2018 1.1.2018
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 41.776.937,04 38.539.890,62
Vertragsvermdgenswerte 2.648.354,51 2.385.743,94
Vertragsverbindlichkeiten 19.609.929,51 13.416.089,20
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Zum 1. Januar 2018 wurde der zum 31. Dezember 2017 als Abgrenzungsbetrag fur noch nicht abgerechnete
Dienstleistungen an Kunden erfasste Betrag in Hohe von 2.385.743,94 Euro unter den Vertragsvermdgenswerten
ausgewiesen und die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entsprechend reduziert. Die kurz- und
langfristigen Rechnungsabgrenzungsposten zum 31. Dezember 2017 in Hohe von 12.896.299,84 Euro sowie
die im Vorjahr unter den sonstigen Verbindlichkeiten ausgewiesenen erhaltenen Anzahlungen in Hohe von
519.789,36 Euro wurden zum 1. Januar 2018 unter den Vertragsverbindlichkeiten erfasst.

Die Vertragsvermdgenswerte beinhalten im Rahmen von Werk- oder Dienstvertréagen bereits erbrachte Dienst-
leistungen, die jedoch gegenlber dem Kunden noch nicht abgerechnet wurden. Wertberichtigungen waren
im Geschaftsjahr hierauf nicht zu erfassen. Anderungen durch die Erstkonsolidierung finally safe GmbH haben
sich nicht ergeben.

Mit Fakturierung an den Kunden werden die Vertragsvermdgenswerte zu den Forderungen umgebucht.

In den Vertragsverbindlichkeiten werden Kundenzahlungen erfasst, die nach dem Bilanzstichtag als Umsatz-
erldse realisiert werden. Hier werden Sachverhalte erfasst, bei denen der Konzern aufgrund von mehrjéhrigen
Wartungs- und Supportvertragen sowie verlangerten Garantien vorschissig gezahlte Einnahmen generiert oder
Anzahlungen flr spatere Lieferungen oder Leistungen erhalt. Die Umsatzerldse entstehen in einem Zeitraum der
den unter 11. ausgewiesenen Fristigkeiten entspricht.

Die Vertragsverbindlichkeiten entwickelten sich im Geschaftsjahr wie folgt:

2018
Stand 1.1. 13.416.089,20
erfasst in den Umsatzerldsen -7.498.990,71
Zugang durch Erstkonsolidierung 78.728,19
Zugang aus erhaltenen Zahlungen 13.614.102,83
Stand 31.12. 19.609.929,51
Nach der gewahlten Ubergangsmethode werden keine Vorjahresangaben gemacht.
13. Pensionsriickstellungen
in Euro 2018 2017
Anfangsbestand zum 1.1. 6.029.924,67 5.847.806,00
Gezahlte Versorgungsleistungen -18.562,00 -14.599,33
Zufiihrung 664.393,33 243.224,00
Erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasste Auflsung/ Zuflihrung 106.060,00 -46.506,00
Endbestand zum 31.12. 6.781.816,00 6.029.924,67

Die Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden aufgrund einzelvertraglicher Zusagen der
Konzerngesellschaften an die Mitarbeiter gebildet. Pensionsberechtigt sind im secunet-Konzern 25 aktuelle und
ehemalige Mitarbeiter (Vorjahr: 24 Mitarbeiter), die in der Vergangenheit bei anderen Unternehmen beschaftigt
waren. Die 25 Pensionsberechtigten teilen sich auf in 23 Anwarter und zwei Rentenempfanger.

Aufgrund von Unternehmenszusammenschliissen und der Ubernahme von Mitarbeitern von anderen Unterneh-
men bestehen in der Gesellschaft unterschiedliche Pensionsplane. Diese lassen sich im Wesentlichen zu zwei
Arten von Planen zusammenfassen.

Die erste Art von Planen gewahrt dem Pensionsberechtigten fir jedes Dienstjahr einen definierten Prozentsatz

(zwischen 0,6 % und 1,5 %) der BezUge als Altersruhegeld. In der zweiten Art von Planen wird den Pensions-
berechtigten ein fixer Baustein flr die Altersversorgung gewahrt.

82



Konzernabschluss

In beiden Planen besteht unter Berlicksichtigung von Leistungskirzungen die Méglichkeit der vorzeitigen Altersrente.
Beide Plane gewahren Invaliden- und Hinterbliebenenrente.

Den Gutachten fUr die berechtigten Arbeitnehmer des secunet-Konzerns zum 31. Dezember 2018 liegen Trend-
annahmen fur die Gehaltsentwicklung von 2,5 % (Vorjahr: 2,5 %), ein Rententrend von 2,0 % p. a. (Vorjahr: 2,0 %
p.a.), eine Inflationsrate von 2,0 % p. a. (Vorjahr: 2,0 % p.a.) und ein Rechnungszins von 1,9 % p.a. (Vorjahr: 1,9 %
p.a.) zugrunde. Bei der Ermittlung wurden die Richttafeln 2018 G von Prof. Dr. Klaus Heubeck zugrunde gelegt.

Zur Festlegung des Rechnungszinses wird auf Basis von Unternehmensanleihen mit einem AA-Rating mit dem
Bootstrapping-Verfahren eine Zinsstrukturkurve zum Bilanzstichtag abgeleitet. Der Rechnungszins ergibt sich

durch Matching der Zinsstrukturkurve mit der tatsachlichen Laufzeit der Verpflichtungen.

Die Parameter wurden auf Basis der Daten von Dezember 2018 festgelegt.

Sensitivitatsanalyse
Auswirkung auf die
Riickstellung
Bewertungsparameter Ausgangswert Sensitivitét (in TEuro)
Rechnungszins 1,90% +1,00% -1.256
Rechnungszins 1,90 % -1,00% 1.673
Gehaltstrend 2,50% +0,50 % 140
Gehaltstrend 2,50% -0,50% -133
Rententrend 2,00% +0,50% 561
Rententrend 2,00% -0,50% -385
Lebenserwartung Heubeck 2018 G +1 Jahr 241
Lebenserwartung Heubeck 2018 G -1 Jahr -226

Den Sensitivitatsberechnungen liegen die durchschnittlichen Laufzeiten der zum 31. Dezember 2018 ermittelten
Versorgungsverpflichtungen zugrunde. Die Berechnungen werden fUr die als wesentlich eingestuften versiche-
rungsmathematischen Parameter isoliert vorgenommen, um die Auswirkungen auf den zum 31. Dezember 2018
berechneten Barwert der Pensionsverpflichtungen separat aufzuzeigen. Da den Sensitivitatsanalysen die durch-
schnittliche Duration der erwarteten Versorgungsverpflichtungen zugrunde liegt und folglich die erwarteten Aus-
zahlungszeitpunkte unberlcksichtigt bleiben, fihren sie nur zu ndherungsweisen Informationen beziehungsweise
Trendaussagen.

Die Schéatzung und Festlegung der Parameter liegt im Ermessen des Vorstands.

Die Pensionsverpflichtungen haben sich im Berichtsjahr wie folgt entwickelt:

in Euro 2018 2017
Stand 1.1. 6.029.924,67 5.847.806,00
Laufender Dienstzeitaufwand ' 549.988,33 189.380,00
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,00 -57.102,00
Zinsaufwand 114.405,00 110.946,00
Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus

erfahrungsbedingten Anpassungen 55.634,00 -46.506,00

Anderungen der finanziellen Annahmen 50.426,00 0,00
Gezahlte Versorgungsleistungen -18.562,00 -14.599,33
Stand 31.12. 6.781.816,00 6.029.924,67

1 Fir die Ubernahme von Pensionsanspriichen vom ehemaligen Arbeitgeber wurde eine Ausgleichszahlung in Hohe von 366 TEuro
erhalten. Die erstmalige Bildung der Ruckstellung erfolgte tUber laufenden Dienstzeitaufwand.
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Von den Pensionsverpflichtungen entfallen 75,2 % (Vorjahr: 80,5 %) auf aktive Anwarter. 12,8 % (Vorjahr: 14,0 %)
entfallen auf ausgeschiedene Anwarter und 12,0 % (Vorjahr: 5,5 %) entfallen auf Rentenempfanger. Samtliche
Pensionszusagen sind unverfallbar.

Die gewichtete durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflichtungen belauft sich zum 31. Dezem-
ber 2018 auf 22,0 Jahre (Vorjahr: 22,0 Jahre).

Der in der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasste Aufwand aus Pensionsverpflichtungen setzt sich folgender-
mafen zusammen:

in Euro 2018 2017
Laufender Dienstzeitaufwand 549.988,33 189.380,00
Nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand 0,00 -57.102,00
Zinsaufwand 114.405,00 110.946,00
Jahresaufwand 664.393,33 243.224,00

Die Aufwendungen aus den Zusagen werden gemaR versicherungsmathematischem Gutachten Uber die Dienst-
zeit der Beschaftigten verteilt und bestehen aus dem Zinsaufwand und dem Dienstzeitaufwand. Der Zinsaufwand
wird im Finanzergebnis erfasst, der Dienstzeitaufwand wird im Personalaufwand in den Funktionsbereichen erfasst.

Im Berichtsjahr wurden Versorgungsleistungen in Hohe von 18.562,00 Euro (Vorjahr: 14.599,33 Euro) direkt
vom Arbeitgeber gezahlt.

Den Pensionsverpflichtungen stehen Deckungskapitalanteile aufgrund von Rickdeckungsversicherungen in Hohe
von 5.860.888,00 Euro (Vorjahr: 5.646.493,00 Euro) gegentber, die kein Planvermdgen i. S.d. IAS 19 darstellen.

Zum 31. Dezember 2019 wird unter Bericksichtigung eines Jahresaufwands von 293.819 Euro und geplanten
Versorgungsleistungen in Hohe von 63.275 Euro eine Pensionsrickstellung in Héhe von 7.012.360 Euro erwartet.

Der secunet-Konzern hat im Berichtsjahr 2.889 TEuro (Vorjahr: 2.612 TEuro) Beitrage zur gesetzlichen Rentenver-

sicherung gezahlt, die als beitragsorientierter Versorgungsplan anzusehen sind. Bei beitragsorientierten Versorgungs-
planen werden Uber die Entrichtung von Beitragszahlungen hinaus keine weiteren Verpflichtungen eingegangen.

84



14. Sonstige Rickstellungen

Konzernabschluss

Die Entwicklung der sonstigen Ruckstellungen wird in der folgenden Tabelle dargestellt:

Anderung des

Konsolidie- Inanspruch-

in Euro 1.1.2018 rungskreise nahme Auflésung Zufiihrung 31.12.2018
Langfristige
Riickstellungen
Jubildumsriick-
stellung 133.977,00 0,00 0,00 0,00 187.175,00 321.152,00
Kurzfristige
Riickstellungen
Mitarbeiter-
Jahresboni 10.930.277,00 36.000,00 -10.930.277,00 0,00  8.960.362,00 | 8.996.362,00
Gewahrleistung 1.549.110,00 0,00 -382.680,00 -192.381,00 0,00 974.049,00
Riickstandiger
Urlaub 670.731,00 16.104,00 -670.731,00 0,00 774.427,00 790.531,00
Riickbau- und
Instandhaltungs-
maBnahmen 494.642,17 0,00 0,00 0,00 82.910,00 577.552,17
Drohende Ver-
tragsstrafe 175.700,00 0,00 -144.796,16 -30.903,84 244.000,00 244.000,00
Nachlaufende
Kosten 467.093,90 0,00 -445.257,74 0,00 213.923,29 235.759,45
Berufsgenossen-
schaftsbeitrdge 132.000,00 0,00 -132.000,00 0,00 132.000,00 132.000,00
Sonstige 571.406,91 0,00 -470.223,41 -17.212,50 543.655,13 627.626,13

14.990.960,98 52.104,00 -13.175.965,31 -240.497,34  10.951.277,42 | 12.577.879,75
Gesamt 15.124.937,98 52.104,00 -13.175.965,31 -240.497,34 11.138.452,42 | 12.899.031,75

Die im Vorjahr gebildete Ruckstellung fur Gewahrleistungen bzw. Kulanzen im Produkt- sowie Projektgeschaft
wurde im Geschaftsjahr 2018 in Héhe von 383 TEuro in Anspruch genommen. 192 TEuro konnten ergebnis-
wirksam in den Umsatzkosten aufgeldst werden.

Die Ruckstellung fur Ruckbau- und InstandhaltungsmaBnahmen beinhaltet im Wesentlichen durch die Gesell-
schaft zu leistende Rickbau- und InstandhaltungsmaBnahmen fur die angemieteten Objekte in Essen, Minchen
und Dresden.

Die gesamten Ruckstellungen wurden in Hohe der erwarteten Inanspruchnahme aus den Risiken gebildet.
Die Schatzung der Eintrittswahrscheinlichkeit flr die erwartete Inanspruchnahme der Ruckstellungen liegt im
Ermessen des Vorstands.

15. Eigenkapital

Die Entwicklung des Eigenkapitals des Konzerns ist in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

Die secunet AG halt am Bilanzstichtag unverandert zum Vorjahr 30.498 eigene Aktien. Dies entspricht einem
Anteil von 0,469 % des gezeichneten Kapitals.

Das gezeichnete Kapital betragt unverandert 6.500.000,00 Euro. Es ist eingeteilt in 6.500.000 nennwertlose auf
den Inhaber lautende Stiickaktien. Alle Aktien sind voll eingezahlt. Das verwasserte und unverwasserte Ergebnis
pro Aktie ergibt sich bei einem auf die Anteilseigner der secunet AG entfallenden Konzernperiodenergebnis von
17.928.374,06 Euro in Hohe von 2,77 Euro pro Aktie (6.469.502 Aktien) nach 2,45 Euro (6.469.502 Aktien) im Vorjahr.
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Im Zusammenhang mit der Erstkonsolidierung der finally safe GmbH werden erstmalig nicht beherrschende Anteile
in Hohe von 358.803,12 Euro zum 31. Dezember 2018 ausgewiesen. Dieser Wert setzt sich zusammen aus dem
den nicht beherrschenden Anteilen zuzurechnenden Anteil am Nettovermdgen im Zeitpunkt der Erstkonsolidierung
(458.958,36 Euro) sowie dem Anteil am Jahresergebnis fir das Geschaftsjahr 2018 (-100.155,24 Euro).

Die im Umlauf befindlichen Anteile betragen unverandert 6.469.502 Aktien. Jede im Umlauf befindliche Aktie
gewahrt ein Stimmrecht sowie im Fall einer Ausschuttung einen gleichwertigen Dividendenanspruch.

Die gegentiber dem Vorjahr unverénderte Kapitalriicklage der secunet AG in Hohe von 1.902.005,80 Euro
resultiert aus Einzahlungen der Gesellschafterin vor Umwandlung der secunet AG in eine Aktiengesellschaft.
20.020.000,00 Euro betreffen das Agio aus dem Borsengang. Die Kapitalrlicklage steht, vorbehaltlich gesetzli-
cher Vorschriften, zur Verrechnung mit anfallenden Verlusten und fir Kapitalerhéhungen aus Gesellschaftsmitteln
zur Verflgung.

Die sonstigen Rucklagen umfassen die Rucklage fUr eigene Anteile sowie das sonstige Ergebnis.

Die Rucklage fur eigene Anteile des Unternehmens umfasst die Anschaffungskosten der vom Konzern gehaltenen
Anteile des Unternehmens. Aktuell halt die Gesellschaft 30.498 eigene Aktien.

Im sonstigen Ergebnis sind Wahrungskursdifferenzen aus der Umrechnung der auslandischen Abschlisse, ver-
sicherungsmathematische Gewinne und Verluste im Rahmen der Bewertung der Pensionsrickstellung sowie
latente Steuern hierauf enthalten.

Die Gewinnrlcklage hat sich gegentiber dem Vorjahr von 32.212.789,03 Euro auf 42.363.484,81 Euro erhoht.
Der Anstieg ergibt sich aus dem den Anteilseigner der secunet AG zuzurechnenden Konzernperiodenergeb-
nis von 17.923.374,06 Euro abzlglich der im Berichtsjahr geleisteten Dividendenzahlungen in Hohe von
7.768.402,40 Euro sowie des Anpasssungsbetrages aus der Erstanwendung von IFRS 9. Gegenlaufig wirkt
ein Effekt aus der Veranderung des Konsolidierungskreises in Hohe von 2.024,12 Euro.

Verwendung des Bilanzgewinns

Aus dem fur das Geschaftsjahr 2017 im handelsrechtlichen Jahresabschluss ausgewiesenen Bilanzgewinn in
Hohe von 7.763.402,40 Euro wurden im Geschaftsjahr 2018 gemal Beschluss der Hauptversammlung vom
9. Mai 2018 Dividenden in Hohe von 1,20 Euro je Aktie, also insgesamt 7.763.402,40 Euro, ausgeschittet.

Der handelsrechtliche Jahresabschluss der secunet AG fur das Geschéftsjahr 2018 weist einen Jahrestber-
schuss von 14.678.861,36 Euro aus. Hieraus haben Vorstand und Aufsichtsrat beschlossen, einen Betrag
von 1.481.077,28 Euro in andere Gewinnricklagen einzustellen. Fur den 31. Dezember 2018 ergibt sich ein
handelsrechtlicher Bilanzgewinn in Hohe von 13.197.784,08 Euro.

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, auf das dividendenberechtigte Grundkapital von 6.469.502,00 Euro
eine Regeldividende von 1,13 Euro je dividendenberechtigter Aktie (dies entspricht einer Regelausschiittung von
50 % des JahresUberschusses) und eine Sonderdividende von 0,91 Euro je dividendenberechtigter Aktie, insgesamt
2,04 Euro je dividendenberechtigter Aktie (insgesamt: 13.197.784,08 Euro), auszuschutten. Bei der Ermittlung
des dividendenberechtigten Grundkapitals wurde die Gesamtzahl von 30.498 eigenen Aktien in Abzug gebracht.

in Euro 2018
Gewinnvortrag zum 1.1.2018 7.763.402,40
Jahrestberschuss 2018 14.678.861,36
Dividendenzahlung im Jahr 2018 flir 2017 -7.763.402,40
Einstellung in andere Gewinnriicklagen -1.481.077,28
Bilanzgewinn zum 31.12.2018 13.197.784,08
Gewinnverwendungsvorschlag

Dividendenauszahlung 2019 -13.197.784,08
Vortrag auf neue Rechnung 0,00
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16. Umsatzerlose

Konzernabschluss

Der secunet-Konzern erzielt seine Umsatzerldse vollstandig im Rahmen von Vertragen mit Kunden.

Die folgende Ubersicht gliedert die Umsétze nach geografischen Merkmalen, hauptsachlichen Umsatzstrémen

sowie der Umsatzrealisierung.

Pubic Sector Business Sector Konzern
in TEuro 2018 2017 2018 2017 2018 2017
Geografische
Zuordnung
Inland 129.692,6 125.049,4 15.745,7 16.950,0 145.438,3 141.999,4
Ausland 17.464,0 16.005,6 384,3 317,2 17.848,3 16.322,8
Gesamt 147.156,6 141.055,0 16.130,0 17.267,2 163.286,6 158.322,2
Umsatzerzielung
Beratungsgeschaft 22.357,3 24.577,6 11.547,5 11.695,6 33.904,8 36.273,2
Produktgeschéft 124.799,3 116.477,4 4.582,5 5.571,6 129.381,8 122.049,0
Gesamt 147.156,6 141.055,0 16.130,0 17.267,2 163.286,6 158.322,2
Erfassung der Umséize
(ber Zeitraum 35.804,2 34.835,5 13.728,4 13.551,3 48.532,6 48.386,8
im Zeitpunkt 112.352,4 106.219,5 2.401,6 3.715,9 114.754,0 109.935,4
Gesamt 147.156,6 141.055,0 16.130,0 17.267,2 163.286,6 158.322,2

Insgesamt wurden im Inland Umsétze in Hohe von 145.904,2 TEuro (Vorjahr: 141.999,4 TEuro) erwirtschaftet.
Der Auslandsanteil am Umsatz betrug 17.382,4 Euro (Vorjahr: 16.322,8 Euro). Die Aufteilung der Umsétze erfolgt
nach dem Sitz der Kunden.

Von den Umsatzerldsen entfallen ca. 91,4 Mio. Euro auf den gréBten Kunden des Konzerns im Sinne des
IFRS 8.34. Diese Umsétze werden im Geschéftsbereich Public Sector erwirtschaftet. Kein weiterer einzelner
Kunde hat 2018 10 % oder mehr zum Konzernumsatz beigetragen.

17. Darstellung ausgewahlter Aufwendungen nach Kostenarten

Mit Ausnahme des Materialaufwandes, der immer den Umsatzkosten zuzurechnen ist, werden sémtliche Kosten-
arten in den Umsatzkosten, in den Vertriebskosten sowie innerhalb der allgemeinen Verwaltungskosten erfasst.

Die nachstehend aufgeflhrten Kostenarten sind in der folgenden Hohe enthalten:

in Euro 2018 2017
Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betrigbsstoffe 65.050.221,85 65.145.541,92
Aufwendungen flir bezogene Leistungen 7.477.383,24 5.795.399,84
Materialaufwand 72.527.605,09 70.940.941,76
Léhne und Gehélter 39.248.159,54 37.357.440,47
Soziale Abgaben 5.754.678,09 5.285.463,23
Aufwendungen flr Altersversorgung 546.050,49 132.278,00
Personalaufwand 45.548.888,12 42.775.181,70
Abschreibungen (planméBige) 2.204.621,90 1.830.940,00
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18. Forschungs- und Entwicklungskosten

Die Forschungs- und Entwicklungskosten des Geschéftsjahres betrugen 1.017.187,94 Euro (Vorjahr:
2.109.324,48 Euro). Davon entfielen 0,5 Mio. Euro (Vorjahr: 1,8 Mio. Euro) auf die Entwicklung des secunet
konnektor flr die Einbindung in die Telematik-Infrastruktur rund um die elektronische Gesundheitskarte. Hierbei
handelt es sich um nicht aktivierungsfahige Kostenbestandteile. Weitere 4,0 Mio. Euro wurden im Rahmen der Ent-
wicklung des secunet konnektors als Entwicklungskosten unter Anwendung des IAS 38 ab Februar 2018 aktiviert.

0,5 Mio. Euro (Vorjahr: 0,3 Mio. Euro) wurden in ein Entwicklungsprojekt zu Sicherheitserweiterungen fir
Cloud-Infrastrukturen investiert. Hier wurden die in IAS 38.57 dargelegten Kriterien zur Begrindung einer Akti-
vierungspflicht zum Bilanzstichtag nicht vollumfanglich erfullt. Daher wurden die angefallenen Aufwendungen
nicht aktiviert.

19. Zinsertrage/-aufwendungen

Im Geschéftsjahr 2018 sind Zinsertrage in Hohe von 91.803,53 Euro (Vorjahr: 295.627,16 Euro) erzielt worden.
Davon entfallen 59.027,77 Euro (Vorjahr: 222.395,84 Euro) auf Zinsertrage aus kurzfristigen Darlehen an den
Anteilseigner Giesecke + Devrient GmbH. Der restliche Betrag (32.775,76 Euro, Vorjahr: 73.231,32 Euro) entfallt
wie im Vorjahr im Wesentlichen auf Zinsertrage auf Ausleihungen gegenlber assoziierten Unternehmen.

Der Zinsaufwand des Jahres 2018 von 135.110,74 Euro (Vorjahr:131.213,47 Euro) beinhaltet neben der Ver-
zinsung der Pensionen (114.405,00 Euro, Vorjahr: 110.946,00 Euro) im Wesentlichen die Verzinsung von sons-
tigen Ruckstellungen (im Vorjahr auch Zinsen auf Steuernachzahlungen aus der Betriebsprifung).

20. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Im Berichtsjahr sind laufende Steuern in Hohe von 7.719.613,58 Euro angefallen (Vorjahr: 7.710.256,82 Euro).
Hierin enthalten ist ein Steueraufwand fiir Vorjahre in Hohe von 128.777,80 Euro (Vorjahr: 90.894,00 Euro). Zu
den latenten Steuern vgl. Erlauterungen unter (10).

Der Ertragsteueraufwand entwickelt sich aus dem theoretischen Steueraufwand. Dabei wird ein Steuersatz in
Hohe von 31,93 % (Vorjahr: 31,91 %) auf das Ergebnis vor Steuern angewendet. Der sich bei der Anwendung
des Steuersatzes des Konzerns ergebende Steueraufwand lasst sich wie folgt Gberleiten:

in Euro 2018 2017
Konzernergebnis vor Steuern 26.638.906,17 23.531.415,17
Erwarteter Steueraufwand -8.505.802,74 -7.508.874,58
Nichtansatz von Verlusten -70.955,08 0,00
Gewerbesteuerliche Hinzurechnungen -51.632,70 -45.407,83
Steuersatzdifferenzen 7.583,56 -761,87
Vorjahressteuern -128.777,80 -90.894,00
Permanente Differenzen -72.431,37 -26.898,79
Nicht abziehbare Aufwendungen -21.178,84 -21.606,87
Sonstige Sachverhalte 27.507,62 29.123,09
Effektiver Steueraufwand -8.815.687,35 -7.665.320,85

Zum 31. Dezember 2018 sind die angewendeten Steuersatze bei der Ermittlung der aktiven und passiven
latenten Steuern geringflgig verandert zum Vorjahr.

Der effektive Steuersatz, bezogen auf das Konzernergebnis vor Steuern, betragt im Berichtsjahr 33,1 % (Vor-
jahr: 32,6 %).
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21. Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung stellt die Veranderung der Zahlungsmittel im Laufe des Berichtsjahres dar. Dabei wird
unterschieden nach Zahlungsstrémen aus der betrieblichen Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit.
Zahlungsmittel- und Zahlungsmittelaquivalente umfassen Kassenbestande und Guthaben bei Kreditinstituten.

Der Cashflow aus der betrieblichen Geschaftstatigkeit wurde nach der indirekten Methode ermittelt.

22. Segmentberichterstattung

Der secunet-Konzern hat mit Beginn des Geschéftsjahres 2013 eine organisatorische Umstrukturierung vor-
genommen und gliedert sich seitdem in die zwei Geschéftsbereiche Public Sector und Business Sector. Beide
Geschéaftsbereiche werden als separate Segmente in der Segmentberichterstattung ausgewiesen, da sie
mindestens ein GroBenkriterium des IFRS 8.13 erfullen.

Segmentbericht 2018

in TEuro Public Sector Business Sector secunet 2018
Segmenterldse 147157 16.130 163.287
Umsatzkosten -103.481 -12.087 -115.568
Vertriebskosten -11.977 -2.187 -14.164
Forschungs- und Entwicklungskosten -503 -514 -1.017
Verwaltungskosten -4.956 -673 -5.629
Segmentergebnis (EBIT) 26.240 669 26.909
Zinsergebnis -43
Beteiligungsergebnis -227
Konzernergebnis vor Steuern 26.639
Firmenwerte 3.325 1.300 4.625
Segmentbericht 2017

in TEuro Public Sector Business Sector secunet 2017
Segmenterlose 141.055 17.267 1568.322
Umsatzkosten -101.071 -12.651 -113.722
Vertriebskosten -11.722 -2.405 -14.127
Forschungs- und Entwicklungskosten -291 -1.818 -2.109
Verwaltungskosten -4.276 -637 -4.913
Segmentergebnis (EBIT) 23.695 -244 23.451
Zinsergebnis 164
Beteiligungsergebnis -84
Konzernergebnis vor Steuern 23.531
Firmenwerte 3.325 282 3.607

Der Geschaftsbereich Public Sector befasst sich mit den hochkomplexen Sicherheitsanforderungen von Behor-
den und Streitkraften sowie internationalen Organisationen. Kernstlick des Angebots ist die mit dem Bundesamt
fur Sicherheit in der Informationstechnik (BSI) entwickelte Sichere Inter-Netzwerk Architektur SINA.

DarUber hinaus unterstiitzt er Behdrdenkunden im In- und Ausland bei allen Themen rund um E-Government

und [T-Sicherheit. Darunter fallen biometrische Lésungen und hoheitliche Dokumente, Sicherheitsvalidierung
sowie Secure Web Solutions. Der Geschaftsbereich betreibt eine vom BSI zertifizierte Priifstelle fur IT-Konformitét.
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Fur die Mitarbeiter im Geschaftsbereich Business Sector stehen die Sicherheitsthemen von Industrieunternehmen
im Vordergrund. Zur Angebotspalette gehdren unter anderem Identity-Management-Systeme, qualifizierte Mas-
sensignaturlésungen zur elektronischen Rechnungstellung, Public-Key-Infrastrukturen sowie Network Security.
In allen Bereichen werden Analysen, Beratungen sowie Komplettldsungen individuell erstellt.

Der Geschaftsbereich befasst sich dartiber hinaus mit den Fragen der IT-Sicherheit, die Automobilhersteller zu 16sen
haben. Da immer mehr Fahrzeugfunktionen in Software umgesetzt werden, wird es fir Automobilhersteller und Zulie-
ferer immer wichtiger, dass verbaute Hard- und Softwarekomponenten vor unbefugter Veranderung geschitzt sind.

Die Rechnungslegungsgrundséatze flr die Segmente sind die gleichen wie die fir den Konzernabschluss. Mittels
Umlagen werden die nicht direkt den berichtspflichtigen Segmenten zurechenbaren Aufwendungen (z. B. Over-
head-Kosten) den berichtspflichtigen Segmenten zugerechnet.

Die Steuerung der Segmente erfolgt mittels der Segmentergebnisse.

Mit Ausnahme unwesentlicher Bestandteile konzentriert sich das Vermdgen der Segmente auf das Inland.
Wesentliche Veranderungen des Segmentvermogens lagen zum Bilanzstichtag nicht vor.

Weitere Angaben zu den Umsatzerldsen sind der Erlauterung 16 zu entnehmen.

In der Segmentberichterstattung werden in den Verwaltungskosten die allgemeinen Verwaltungskosten sowie die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrage aus der Gewinn-und-Verlust-Rechnung zusammengefasst.

Die Vertriebskosten werden mit dem Wertminderungsaufwand aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
sowie Vertragsvermogenswerten zusammengefasst.

23. Sonstige Anhangangaben

Mitarbeiter

Im Geschaftsjahr 2018 beschaftigte der Konzern durchschnittlich 567 Mitarbeiter (501 Festangestellte sowie
66 Aushilfen). Im Vorjahr waren es durchschnittlich 515 Mitarbeiter (452 Festangestellte sowie 63 Aushilfen). Bis
zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung waren in assoziierten Unternehmen durchschnittlich neun Mitarbeiter (acht
Festangestellte sowie eine Aushilfe) beschéaftigt (Vorjahr: acht Festangestellte, eine Aushilfe).

Kapitalmanagement

Unser Kapitalmanagement des secunet-Konzerns orientiert sich in erster Linie an den gesellschaftsrechtlichen
Bestimmungen und Erfordernissen. Dabei soll sichergestellt werden, dass alle Konzernunternehmen unter der
Unternehmensfortfihrungspramisse operieren kdnnen. Das zu steuernde Eigenkapital besteht in den Fallen,
in denen keine gesonderten Bestimmungen zu beachten sind, aus dem bilanziellen Eigenkapital. Ansonsten
wird das bilanzielle Eigenkapital jeweils an die aufsichtsrechtlichen oder vertraglichen Vorgaben angepasst. Der
Konzern unterliegt keinen weitergehenden Mindestkapitalanforderungen.

Das Eigenkapital des Konzerns (inkl. nicht beherrschende Anteile) am 31. Dezember 2018 betragt
69.516.359,72 Euro (Vorjahr: 59.087.334,27 Euro)

Finanzinstrumente

Risiken aus Finanzinstrumenten
Die aus den Finanzinstrumenten resultierenden Risiken betreffen Liquiditats-, Ausfall- und Marktrisiken.

Liquiditatsrisiken
Zur Sicherstellung ausreichender Finanzmittel erstellt der Konzern im Rahmen der Dreijahresplanung einen

Liquiditatsplan. Dieser wird monatlich mit den Zahlen des Monatsabschlusses verglichen und analysiert.

Das Finanzwesen meldet dem Finanzvorstand téaglich den aktuellen Stand der Zahlungsmittel. In Verbindung
mit einem permanenten Mahnwesen stellt dies einen hohen Zahlungsmittelbestand sicher.
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Aufgrund der hohen Finanzmittelbestande ergab sich flr den Konzern bisher keine Notwendigkeit fur eine
Kreditlinie.

Zum Bilanzstichtag bestehen Avalkreditlinien in Hohe von insgesamt 12,0 Mio. Euro (Vorjahr: 12,0 Mio. Euro)
von denen 2,1 Mio. Euro (Vorjahr: 2,2 Mio. Euro) in Anspruch genommen sind.

Zum Jahresende standen dem Konzern Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von
56.084.381,70 Euro (Vorjahr: 62.922.886,67 Euro) zur Verflgung. Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten
betrugen 43.198.452,37 Euro (Vorjahr: 46.564.487,26 Euro).

Ausfallrisiken
Ausfallrisiken bzw. Risiken, dass Vertragspartner inren Zahlungsverpflichtungen nicht fristgerecht nachkommen,
wird durch Genehmigungs- und Kontrollverfahren begegnet.

Ferner nimmt der Konzern regelmaBige Einschatzungen zur Zahlungsfahigkeit seiner Kunden vor.

Die maximale Hohe der fir den Konzern bestehenden Ausfallrisiken ergibt sich aus dem gesamten Forderungs-
bestand. FUr den Konzern bestehen keine auBergewdhnlichen Ausfallrisiken hinsichtlich einzelner Vertragspartner
oder Gruppen von Vertragspartnern. Ausfallrisiken wird durch Wertberichtigungen Rechnung getragen.

Eine Konzentration von Ausfallrisiken auf einzelne Kunden besteht nicht. Insgesamt wird das Ausfallrisiko als
gering eingeschéatzt.

Eine Analyse der Uberfalligkeiten von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zeigt die Ubersicht unter
Textziffer 2.

Marktrisiken

Der Konzern erwirtschaftet den Hauptteil der Umséatze im europaischen Wahrungsraum. Die Risiken aus
Wahrungskursschwankungen sind daher unwesentlich. Bei den verzinslichen Tages- und Festgeldanlagen des
Unternehmens werden feste Zinsen vereinbart. Aufgrund des hohen Bestands an liquiden Mitteln wird keine
Kreditfinanzierung bendtigt. Risiken aus der Veranderung von Zinsen sind daher ebenfalls als gering zu bewerten.

Sonstige Angaben zu Finanzinstrumenten

Im Berichtsjahr wurde keine Umklassifizierung von finanziellen Vermdgenswerten in eine andere Bewertungs-
kategorie des IFRS 9 vorgenommen (zu den Umstellungseffekten vgl. die Erlauterungen zur Erstanwendung
IFRS 9). Mit Ausnahme des Deckungskapitals aus Rlckdeckungsversicherungen (langfristige finanzielle Ver-
magenswerte) wurden keine finanziellen Vermogenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten ergebniswirksam
zum beizulegenden Zeitwert eingestuft (FVTPL).

FUr kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten stellt der jeweilige Buchwert eine angemessene
Annadherung des beizulegenden Zeitwerts im Sinne der IFRS dar.

Der beizulegende Zeitwert der langfristigen Finanzinstrumente — ausgewiesen unter den langfristigen Vermogens-
werten — entspricht dem Buchwert. Sie entwickelten sich wie folgt:

in Euro 2018 2017
Buchwert 1.1. 5.646.493,00 5.412.940,00
Einzahlungen 80.551,85 105.005,90
Auszahlungen -13.379,28 -13.379,28
In der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfasste Ertréage 147.222,43 141.926,38
Buchwert 31.12. 5.860.888,00 5.646.493,00

Im Geschaftsjahr 2018 ist fUr Finanzinstrumente, die zu fortgeflihrten Anschaffungskosten bewertet werden, ein
Aufwand aus Wertminderungen und Abschreibungen in Héhe von 89 TEuro (Vorjahr: 10 TEuro) und ein Ertrag
aus Wertaufholungen in Hohe von 1 TEuro (Vorjahr: O TEuro) entstanden.
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Zusatzangaben Finanzinstrumente

Die Buchwerte und Fair Values der bilanzierten Finanzinstrumente lauten wie folgt:

31.12.2018 Buchwerte
Zu fortgefiihrten Sonstige
Verpflichtend Anschaffungs- finanzielle Summe der
in Euro als FVTPL kosten  Verbindlichkeiten Buchwerte
Finanzielle Vermogenswerte die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Langfristige finanzielle Vermogenswerte 5.860.888,00 - - 5.860.888,00
Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente - 56.084.381,70 - 56.084.381,70
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - 41.776.937,04 - 41.776.937,04
Finanzielle Vermdgenswerte gegen verbundene
Unternehmen - 452.438,07 - 452.438,07
Sonstige kurzfristige und langfristige
\Vermdgenswerte - 2.274.582,68 - 2.274.582,68
Ausleihungen - 0,00 - 0,00
0,00 100.588.339,45 0,00 100.588.339,49
Finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen - - 22.797.180,71 22.797.180,71
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
Unternehmen - - 283.951,48 283.951,48
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - - 4.739.511,25 4.739.511,25
0,00 0,00 27.820.643,44 27.820.643,44
31.12.20171 Buchwerte
Als erfolgs-
wirksam zum Sonstige
beizulegenden Kredite und finanzielle Summe der
in Euro Zeitwert bewertet Forderungen Verbindlichkeiten Buchwerte
Finanzielle Vermdgenswerte die zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Langfristige finanzielle Vermdgenswerte 5.646.493,00 - N 5.646.493,00
Finanzielle Vermdgenswerte, die nicht zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente - 62.922.886,67 - 62.922.886,67
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen? - 38.539.890,62 - 38.539.890,62
Finanzielle Vermdgenswerte gegen verbundene
Unternehmen - 85.481,04 - 85.481,04
Sonstige kurzfristige Vermdégenswerte - 1.164.076,06 - 1.164.076,06
Ausleihungen - 1.307.444,44 - 1.307.444,44
0,00 104.019.778,83 0,00 104.019.778,83
Finanzielle Verbindlichkeiten, die nicht zum
beizulegenden Zeitwert bewertet werden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen - - 26.629.285,89 26.629.285,89
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen
Unternehmen - - 463.669,89 463.669,89
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten - - 6.292.019,10 6.292.019,10
0,00 0,00 33.384.974,88 33.384.974,88
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Beizulegender Zeitwert

Level 1

Summe der
beizulegenden
Level 2 Level 3 Zeitwerte

5.860.888,00

5.860.888,00

- - 0,00

- - 0,00

- - 0,00

- - 0,00

- - 0,00

0,00

0,00 0,00 0,00

- - 0,00

- - 0,00

- - 0,00

0,00

0,00 0,00 0,00

Beizulegender Zeitwert

Level 1

Summe der
beizulegenden
Level 2 Level 3 Zeitwerte

5.646.493,00 - 5.646.493,00

- - 0,00

- - 0,00

- - 0,00

- - 0,00

- - 0,00

0,00

0,00 0,00 0,00

- - 0,00

- - 0,00

- - 0,00

0,00

0,00 0,00 0,00

Konzernabschluss

1 Der Konzern hat IFRS 9 zum 1. Januar
2018 erstmalig angewendet. Nach der
modifizierten, retrograden Methode
werden die Vorjahresvergleichsangaben
nicht angepasst.

2 Beratungsauftrage mit aktivischem Saldo
gegen Kunden in Héhe von 2,4 Mio. Euro
sind nicht einbezogen.
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Das Nettoergebnis (Gewinn +/Verlust-) aus Finanzinstrumenten ergibt sich flr die beiden Geschéaftsjahre in

folgender Hohe:

in Euro 2018 2017
Kredite und Forderungen
Zinsergebnis 91.803,53 295.627,16
Verluste aus ausgebuchten Forderungen -18.675,72 -4.254,51
Gewinne aus abgeschriebenen Forderungen 1.378,90 26,48
Wertminderungen (-)/Wertaufholungen (+) -75.621,07 -5.557,50
-1.114,36 285.841,63
Finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Wert
bewertet werden
Zinsergebnis 147.222,43 141.926,38
Gesamt 146.108,07 427.768,01

Leasing/sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen der Gesellschaft resultieren Uberwiegend aus langfristigen Mietvertragen

fur Burordume sowie Leasingvertragen fur Kfz.

Die Mietvertrage flr Buroraume haben Restlaufzeiten von einem Jahr bis sieben Jahren. Mietverlangerungs-

optionen sind teilweise vereinbart.

Die Kfz-Leasingvertrage haben Restlaufzeiten von einem Jahr bis vier Jahren. Verlangerungs- oder Kaufoptionen

bestehen nicht.

Die Leasingbestimmungen enthalten keinerlei Beschrankungen solcher Geschéftsaktivitaten, die Dividenden,

zusatzliche Schulden oder weitere Leasingverhaltnisse betreffen.

Im Berichtsjahr wurden insgesamt Leasingzahlungen in Hohe von 3.319.932,57 Euro geleistet (Vorjahr:

2.890.000,19 Euro).

ZukUnftige Mindestleasingzahlungen aufgrund von unktndbaren Operating-Leasing-Vertragen sind in folgender

Hohe zu leisten:

Nominal/in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Langfristige Mietverpflichtungen fir diverse Blrordume 14.279.922,93 8.928.923,00
Mietverpflichtung flr Betriebs- und Geschéaftsausstattung 1.489.376,33 1.097.476,05
Gesamt 15.769.299,26 10.026.399,05
Die Fristigkeit der Verpflichtungen stellt sich wie folgt dar:

Nominal/in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Bis zu 1 Jahr 3.610.443,43 3.181.401,98
Mehr als 1 Jahr bis zu 5 Jahre 9.352.394,66 6.844.997,07
Mehr als 5 Jahre 2.806.461,18 0,00
Gesamt 15.769.299,26 10.026.399,05

Den Verpflichtungen fur die néchsten flnf Jahre stehen Mindestzahlungen aus unkindbaren Untermietvertragen

fur Gebaude in Héhe von 0,00 Euro (Vorjahr: 66.300 Euro) entgegen.

94



Corporate Governance

Konzernabschluss

FUr die secunet AG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat die gem. § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung
abgegeben und den Aktionaren auf der Webseite der Gesellschaft (www.secunet.com) unter >> Das Unter-
nehmen >> Investor Relation >> Corporate Governance >> Entsprechenserklarung nach § 161 AktG dauerhaft

zuganglich gemacht.

Organe
Vorstande der Gesellschaft waren im Berichtsjahr:
Dr. rer. nat. Rainer Baumgart, Vorstandsvorsitzender

Dipl.-Betriebswirt (FH) Thomas Pleines
Dipl.-Wirtschaftingenieur Axel Deininger

Honorar des Konzernabschlussprifers

Im Geschéftsjahr und Vorjahr wurden fur Dienstleistungen des Konzernabschlussprifers KPMG AG Wirtschafts-

prufungsgesellschaft die folgenden Betrage als Aufwand erfasst.

in TEuro 2018 2017

Abschlusspriifungsleistungen

Konzern- und Jahresabschlusspriifung, priiferische Durchsicht

Halbjahresfinanzbericht, Begleitung DPR Verfahren 260 122
davon fiir die Abschlusspriifung des Vorjahres 39 12

Andere Bestétigungsleistungen

betriebswirtschaftliche Priifung der nichtfinanziellen Erkldrung 14 0

Steuerberatungsleistungen

Umsatzsteuerliche Beratung (Vorjahr: Priifung Steuerbescheide zu in Vorjahren

erstellten Steuererkldrungen) 8 1

Sonstige Leistungen

Schulung Aufsichtsrat 0 8

282 131
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Beziehungen zu nahestehenden Personen und Unternehmen

Beziehungen zu nahestehenden Personen

Die Vergutung des Managements in Schitsselpositionen gliedert sich geman IAS 24 in die folgenden Kategorien:

in TEuro 2018 2017
Vorstand

Kurzfristig fallige Leistungen 1.119,8 958,6
Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses 53,6 61,8
Andere langfristig fallige Leistungen 300,0 200,0
Insgesamt 1.473,4 1.220,4
Aufsichtsrat

Kurzfristig féllige Leistungen 60,0 60,0

Die Gesamtbezlige der im Berichtsjahr tatigen Mitglieder des Vorstands betrugen fir das Berichtsjahr 1.420 TEuro
(Vorjahr:1.159 TEuro). Fur frihere Mitglieder des Vorstands werden Rickstellungen fir Pensionen in Hohe von
343 TEuro (Vorjahr: 331 TEuro) ausgewiesen.

Die Gesamtbezlige des Aufsichtsrates betrugen im Berichtsjahr 60 TEuro (Vorjahr: 60 TEuro).
Die individualisierte Angabe der Bezlige der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder sowie weitere Details zum

VergUtungssystem der Organmitglieder finden sich im VergUtungsbericht als Teil des zusammengefassten Lage-
berichts der secunet AG.

Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen der

MC Familiengesellschaft mbH

Die secunet AG ist eine Mehrheitsbeteiligung der Giesecke + Devrient GmbH, MUnchen, die an der Gesellschaft
mit 78,96 % beteiligt ist. Die secunet AG wird mit ihnrem Konzernabschluss in den Konzernabschluss der MC

Familiengesellschaft mbH, Tutzing, einbezogen.

Die folgenden Transaktionen wurden im oben genannten Zeitraum mit Unternehmen aus dem Konzernverbund
der MC Familiengesellschaft mbH zu markttblichen Bedingungen durchgefihrt:

1. Umsétze mit verbundenen Unternehmen aus dem MC-Familiengesellschafts-Konzern

in Euro 2018 2017
Mutterunternehmen

Giesecke + Devrient GmbH, Miinchen 55.829,29 32.101,06
Sonstige verbundene Unternehmen

Giesecke + Devrient Mobile Security GmbH, Miinchen 460.708,77 485.001,16
Veridos GmbH, Berlin 228.414,55 186.344,72
Giesecke + Devrient Currency Technologies GmbH, Miinchen 29.750,00 66.062,50
GyD Ibérica S.A., Barcelona 0,00 2.487,94
Gesamt 774.702,61 771.997,38
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Konzernabschluss

Die Umsatzerlése mit verbundenen Unternehmen aus dem MC-Familiengesellschafts-Konzern werden im
Rahmen von Hardware- und Dienstleistungsprojekten erzielt.

Bei Projekten, die mit verbundenen Unternehmen aus dem MC Familiengesellschafts-Konzern durchgeflhrt
werden, wurden Ruckstellungen fur nachlaufende Kosten in Hohe von O TEuro (Vorjahr:0 TEuro) gebildet.

2. Finanzergebnis mit verbundenen Unternehmen aus dem MC Familiengesellschafts-Konzern
Aus der Gewahrung von kurzfristigen Darlehen an die Giesecke + Devrient GmbH, Mtnchen, wurden Zinsertrage
in Héhe von 59.027,77 Euro (Vorjahr: 222.395,84 Euro) erzielt.

3. Sonstige Geschéfte mit verbundenen Unternehmen aus dem MC Familiengesellschafts-Konzern

Im Rahmen einer Ausgleichszahlung fir die Ubernahme einer Pensionsverpflichtung fiir einen ehemaligen Mit-
arbeiter wurden mit der Giesecke + Devrient Mobile Security GmbH, Minchen sonstige Ertrage in Hohe von
365.808,00 Euro erzielt.

Im Dezember 2018 hat die secunet AG das Portfolio ,,secure Industrial Visibility* von der Giesecke + Devrient
Mobile Security GmbH Ubernommen. Fur die Ubernommenen Vermdgenswerte und Vorratsvermodgen wurde

ein Betrag in Hohe von 0,5 Mio. Euro gezahlt.

4. Bezogene Leistungen von verbundenen Unternehmen aus dem MC Familiengesellschafts-Konzern

in Euro 2018 2017
Mutterunternehmen

Giesecke + Devrient GmbH, Miinchen 160.833,94 39.085,54
Sonstige verbundene Unternehmen

Giesecke + Devrient Mobile Security GmbH, Miinchen 156.026,00 469.693,06
Veridos GmbH, Berlin 21.850,00 34.103,00
Giesecke + Devrient Currency Technology FZE, Dubai/VAE 11.100,00 8.000,00
Gesamt 349.809,94 550.881,60

5. Forderungen gegen verbundene Unternehmen aus dem MC Familiengesellschafts-Konzern

in Euro 2018 2017
Mutterunternehmen

Giesecke + Devrient GmbH, Miinchen 18.554,93 1.933,75
Sonstige verbundene Unternehmen

Veridos GmbH, Berlin 68.075,14 51.446,08
Giesecke + Devrient Mobile Security GmbH, Miinchen 365.808,00 32.101,21
Gesamt 452.438,07 85.481,04

Die Forderungen gegen Konzerngesellschaften bestehen in Hohe von 86.630,07 Euro (Vorjahr: 85.481,04 Euro)
aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und zu 365.808,00 Euro (Vorjahr: 0,00 Euro) aus Sonstigen
Forderungen.
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6. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen aus dem MC Familiengesellschafts-
Konzern

in Euro 2018 2017
Mutterunternehmen

Giesecke + Devrient GmbH, Miinchen 50.142,98 4.197,98
Sonstige verbundene Unternehmen

Veridos GmbH, Berlin 0,00 13.111,42
Giesecke + Devrient Currency Technology FZE, Dubai/VAE 11.100,00 8.000,00
Giesecke + Devrient Mobile Security GmbH, Miinchen 222.708,50 438.360,49
Gesamt 283.951,48 463.669,89

Die Verbindlichkeiten gegenlber Konzerngesellschaften bestehen in voller Hohe aus Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen.

7. Umséatze mit Unternehmen, die in einem Beteiligungsverhaltnis zur

MC Familiengesellschaft mbH stehen
Mit der Emirates German Security Printing L. L. C., Abu Dhabi, wurden 2018 Umsatzerlése in Héhe von 0,00 Euro
(Vorjahr: 177.238,74 Euro) erzielt.

8. Sonstige Ertrage mit Unternehmen, die in einem Beteiligungsverhaltnis zur

MC Familiengesellschaft mbH stehen
Bis zur Erstkonsolidierung in den secunet-Konzern wurden fiir die Ubernahme von Verwaltungstatigkeiten und
die Vermietung von Buroflachen mit der finally safe GmbH, Essen, sonstige Ertréage in Hohe von 161.340,68 Euro
(Vorjahr: 147.004,28 Euro) erzielt.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Am 26. Méarz 2019 grindet die secunet Security Networks AG zusammen mit einem weiteren Unternehmen
die secustack GmbH, Dresden. Ziel der secustack GmbH ist die Entwicklung und Vermarktung von Software-
L6sungen im Rahmen einer sicherheitsgeharteten Cloud-Infrastruktur.

secunet AG wird im Zeitpunkt der Griindung 51% der Anteile an der secustack GmbH Ubernehmen und die
Gegenleistung bar erbringen.

Mit Grindung wird die neue Gesellschaft verbundenes Unternehmen der secunet AG, der Giesecke +
Devrient GmbH und der MC Familiengesellschaft mbH und wird in deren KonzernabschlUssen vollkonsolidiert.

Der Vorstand

Essen, 26. Marz 2019

Dr. Rainer Baumgart Axel Deininger Thomas Pleines
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Konzernabschluss

Bestatigungsvermerk des un-
abhangigen Abschlussprifers

An die secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen

Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen, und ihrer Toch-
tergesellschaften (der Konzern oder secunet) — bestehend aus der Konzern-Bilanz zum 31. Dezember 2018,
der Konzern-Gewinnund-Verlustrechnung, der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Kapitalfluss-
rechnung und der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2018 sowie dem Konzern-Anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rech-
nungslegungsmethoden — geprift. Darlber hinaus haben wir den zusammengefassten Lagebericht — Bericht
Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns (Konzernlagebericht) der secunet Security Networks Aktien-
gesellschaft, Essen, flr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 geprift. Die zusammen-
gefasste nichtfinanzielle Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns, die in Abschnitt 8 im Konzernlagebericht
enthalten ist, haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach §315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhéltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2018 sowie seiner
Ertragslage fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukUnftigen
Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht auf die Inhalte
der oben genannten zusammengefassten nichtfinanziellen Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns.

GemalB §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefuhrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
§317 HGB und der EU-Abschlusspruferverordnung (Nr. 537 /2014; im Folgenden ,EU-APrVO*) unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschluss-
prufung durchgeflhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verant-
wortung des Abschlussprufers fur die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhangig in Uber-
einstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vor-
schriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erflllt. DarUber hinaus erklaren wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fUr unsere Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des
Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzern-
abschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Die periodengerechte Umsatzerlésrealisierung

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen verweisen wir auf die Ausfihrungen im Kon-
zern-Anhang unter dem Abschnitt ,,Allgemeine Grundlagen® sowie Abschnitt 16 ,Umsatzerlése”. Die Umsatz-
entwicklung der Gesellschaft ist in Abschnitt 2.3.1 im Konzernlagebericht beschrieben.

Das Risiko fiir den Abschluss

Der Konzernabschluss flr das Geschaftsjahr 2018 der secunet Security Networks Aktiengesellschaft weist
Umsatzerldse in Hohe von EUR 163,3 Mio aus. Zu den Umsatzerlésen tragen insbesondere Mehrkomponenten-
vertrage sowie die Erbringung von Dienstleistungen (Entwicklungs- und Beratungsgeschaft) bei. Mehrkom-
ponentenvertrage umfassen die Lieferung von Hardware, die Einrdumung von Softwarelizenzen inklusive Updates
sowie Support- und Wartungsleistungen.

secunet erfasst Umsatze fUr die identifizierten Leistungsverpflichtungen entsprechend der Leistungserfillung
entweder zeitpunkt- oder zeitraumbezogen. Mehrkomponentengeschafte werden in separate Leistungsver-
pflichtungen aufgeteilt. Dabei erfolgt die Aufteilung des Transaktionspreises auf die einzelnen Leistungsver-
pflichtungen entsprechend der relativen EinzelverauBerungspreise, woflir auf vertraglich festgelegte Preise bzw.
Listenpreise abgestellt wird.

Bei Hardware und Softwarelizenzen wird der Umsatz zeitpunktbezogen mit Ubertragung der Verfligungsgewalt
auf den Kunden gelegt. Im Fall der Einrdumung von Support- und Wartungsleistungen, Updates sowie erweiterten
Garantiezusagen erfolgt die Ubertragung der Verfligungsgewalt zur Erfilllung der jeweiligen Leistungsverpflichtung
Uber einen bestimmten Zeitraum. Entsprechend wird der Umsatz zeitraumbezogen Uber die Vertragslaufzeit
realisiert. Bei Dienstleistungen wird die zum Stichtag Ubertragene Verflgungsgewalt im Wesentlichen anhand
von geleisteten Arbeitsstunden bzw. dem Fertigstellungsgrad beurteilt.

Der Konzern erzielt seine Umsatzerldse im Wesentlichen mit dffentlichen Auftraggebern. Zum weiteren Kunden-
kreis gehdren darUber hinaus u.a. Automobilhersteller. Diese tatigen zum Jahresende Uberproportional viele
Bestellungen, sodass es zu einer erhéhten Anzahl an Auftragen und dementsprechend zu einer hohen Anzahl
an Lieferungen und Leistungen zum Jahresende kommt.

Aufgrund der Vielzahl der Geschéaftsvorfélle in den letzten Wochen vor dem Bilanzstichtag, dem unterschiedlichen
Auslieferungsfortschritt zum Bilanzstichtag und dem hohen Anteil an Mehrkomponentenvertragen besteht das
Risiko flr den Abschluss, dass die Umsatzerldse im abgelaufenen Geschaftsjahr zu hoch und somit nicht
periodengerecht erfasst werden.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Zur Prifung der periodengerechten Umsatzerldsrealisierung haben wir Ausgestaltung, Einrichtung und Wirk-
samkeit der internen Kontrollen in Bezug auf die Auftragsannahme, den Warenausgang bzw. die Abnahme der
Leistung und die Faktura beurteilt.

Dariliber hinaus haben wir die periodengerechte Erfassung der Umsatzerldse durch den Abgleich der Rech-
nungen mit den zugehorigen Bestellungen, Vertragen, externen Liefernachweisen, Abnahmeprotokollen bzw.
Stundennachweisen beurteilt. Grundlage daflir waren auf Basis eines mathematisch-statistischen Verfahrens
ausgewahlte Umsatze, die im Dezember 2018 erfasst wurden.
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Dartber hinaus wurden fUr die zum Bilanzstichtag noch nicht ausgeglichenen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die vor dem 1. Dezember 2018 verbucht und in der Folge nicht durch oben genannte Stichprobe
abgedeckt waren, Saldenbestatigungen eingeholt, die auf Basis eines mathematisch-statistischen Verfahrens
ausgewahlt wurden. Fur ausgebliebene Rickmeldungen der Saldenbestatigungsaktion wurden alternative
Prtfungshandlungen vorgenommen, indem die Umsatzerlése unter anderem mit den zugrundeliegenden Bestel-
lungen, Vertragen, internen Rechnungsfreigaben, Rechnungen, Liefernachweisen und Abnahmeprotokollen bzw.
Stundennachweisen sowie den eingegangenen Zahlungen abgestimmt wurden.

FUr die in den beiden Stichproben enthaltenen Mehrkomponentenvertrage wurde die Unterteilung in einzelne
Geschaftsvorfalle sowie deren Umsatzerldsrealisierung auf Basis der zugrundeliegenden Vertrége beurteilt.

Unsere Schlussfolgerungen
Die Vorgehensweise des Konzerns bei der Periodenabgrenzung der Umsatzerldse ist sachgerecht.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen
umfassen:

» die zusammengefasste nichtfinanzielle Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns und

» die Ubrigen Bestandteile des Geschaftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Konzernabschlusses, Jahres-
abschlusses und Konzernlageberichts sowie unserer Bestatigungsvermerke.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form
von Prufungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren bei der
Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Auftragsgemal haben wir eine gesonderte betriebswirtschaftliche Prifung der zusammengefassten nichtfinan-
ziellen Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns durchgefihrt. In Bezug auf Art, Umfang und Ergebnisse
dieser betriebswirtschaftlichen Prifung weisen wir auf unseren Prifungsvermerk vom 26. Marz 2019 hin.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach §315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflr, dass der Konzernabschluss
unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsé&chlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die
internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.
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Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, die Fahigkeit
des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verant-
wortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Dartber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern
zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die Aufstellung des Konzernlageberichts, der ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit
dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen
und Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwort-
lich far die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung
eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
zu ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fUr die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen
zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur
Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Konzern-
lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung
mit §317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgeflhrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstdBen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verntnftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder ins-
gesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
DarUber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und flhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstdBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstoBe betrigerisches Zusammen-
wirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten konnen.

» gewinnen wir ein Verstandnis von dem fUr die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem und den fUr die Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.
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» beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

»  ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss
und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fuhren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfUhren kann.

» beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieBlich
der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so
darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
erganzend nach §315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsach-
lichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

» holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fur die Rechnungslegungsinformationen der Unter-
nehmen oder Geschéftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss
und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durch-
fuhrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung flr unsere Prifungsurteile.

» beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentspre-
chung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

» flhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen
wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde
gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten
Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares
Risiko, dass kuinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erbrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses flr den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestéatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.
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Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 9. Mai 2018 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir wurden am
21. Dezember 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2010 als

Konzernabschlussprufer der secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht
an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Martin C. Bornhofen.
Essen, den 26. Méarz 2019
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bornhofen Dr. Sommerhoff
Wirtschaftsprfer Wirtschaftsprifer
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Konzernabschluss

Erklarung der
gesetzlichen Vertreter

»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemal den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen
der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlielich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsé&chlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Ent-
wicklung des Konzerns beschrieben sind.*

Essen, den 26. Marz 2019

Dr. Rainer Baumgart Axel Deininger Thomas Pleines
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Jahresabschluss

der secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen

Bilanz
(nach HGB) zum 31. Dezember 2018

Aktiva
in Euro Anhang 31.12.2018 31.12.2017
A. Anlagevermdgen
I Immaterielle Vermdgensgegenstinde 1.586.970,00 1.499.120,00
Il. Sachanlagen 4.258.680,00 4.205.995,83
[Il. Finanzanlagen 8.269.415,21 7.414.100,31
Summe Anlagevermogen 1 14.115.065,21 13.119.216,14
B. Umlaufvermédgen
I Vorrdte 2 20.118.541,00 13.543.845,71
Il Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 3 45.605.200,53 38.956.297,03
Il Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 4 51.070.220,29 62.580.946,40
Summe Umlaufvermogen 116.793.961,82 115.081.089,14
C. Rechnungsabgrenzungsposten 1.728.399,46 678.613,16
Summe Aktiva 132.637.426,49 128.878.918,44
Passiva
in Euro Anhang 31.12.2018 31.12.2017
A. Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 6.500.000,00 6.500.000,00
Nennbetrag eigene Anteile -30.498,00 -30.498,00
I Ausgegebenes Kapital 6.469.502,00 6.469.502,00
Il Kapitalricklage 21.656.305,42 21.656.305,42
Il Gewinnriicklagen
1. Riicklage wegen eigener Anteile 30.498,00 30.498,00
2. Andere Gewinnriicklagen 22.786.735,42 21.305.658,14
IV. Bilanzgewinn 13.197.784,08 7.763.402,40
Summe Eigenkapital 5 64.140.824,92 57.225.365,96
B. Riickstellungen 6 24.760.215,27 27.291.440,35
C. Verbindlichkeiten 7 26.480.780,23 31.465.812,29
D. Rechnungsabgrenzungsposten 8 17.255.606,07 12.896.299,84
Summe Passiva 132.637.426,49 128.878.918,44
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Gewinn-und-Verlust-Rechnung

(nach HGB) fur den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018

Jahresabschluss

in Euro Anhang | 1.1.-31.12.2018 | 1.1.-31.12.2017
Umsatzerldse 9 161.150.933,48 158.344.397,75
Erhdhung des Bestands an unfertigen Leistungen/ unfertigen &fertigen

Erzeugnissen 347.611,98 219.043,87
Sonstige betriebliche Ertrage 10 1.548.175,38 1.758.749,92
Materialaufwand 1 -74.562.740,30 -71.903.187,12
Personalaufwand 12 -39.072.761,80 -42.703.076,70
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstinde des Anlage-

vermdgens und Sachanlagen 13 -2.294.150,67 -2.055.990,00
Sonstige betriebliche Aufwendungen 14 -24.916.053,26 -20.315.595,55
Ertrége aus Beteiligungen 15 447.899,04 0,00
Finanzergebnis 16 -466.967,82 -130.579,84
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 17 -7.459.665,65 -7.709.858,00
Ergebnis nach Steuern 14.722.280,38 15.503.904,33
Sonstige Steuern 17 -43.419,02 -26.087,00
Jahresiiberschuss 14.678.861,36 15.477.817,33
Gewinnvortrag 7.763.402,40 12.632.594,02
Dividendenausschittung -7.763.402,40 -3.752.311,16
Einstellung in andere Gewinnriicklagen -1.481.077,28 -16.594.697,79
Bilanzgewinn 18 13.197.784,08 7.763.402,40
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Anhang

der secunet Security Networks Aktiengesellschaft
fiir das Geschaftsjahr 2018 (nach HGB)

Allgemeine Grundsatze

Die secunet Security Networks Aktiengesellschaft in Essen (im Folgenden ,secunet AG" oder ,Gesellschaft) ist
eine groBe Kapitalgesellschaft im Sinne des §267 Absatz 3 Satz 1 und 2 Handelsgesetzbuch (HGB) und ist
eingetragen in das Handelsregister beim Amtsgericht Essen (Reg. Nr. 13615).

Die Aufstellung des Jahresabschlusses der secunet AG erfolgte nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches
und unter BerUcksichtigung der ergéanzenden Vorschriften des Aktiengesetzes (AktG).

Zur Verbesserung der Klarheit und Ubersichtlichkeit der Darstellung sind in der Bilanz und in der Gewinn-und-
Verlust-Rechnung einzelne Posten zusammengefasst und im Anhang gesondert ausgewiesen und erlautert. In
Ergénzung des handelsrechtlichen Gliederungsschemas wurde in der Ubersicht ,Entwicklung des Anlagever-
mogens” (Anlage zum Anhang) die Position ,Finanzanlagen® um den Posten ,Deckungskapitalanteile aufgrund
von Ruckdeckungsversicherungen” erweitert.

Die Gewinn-und-Verlust-Rechnung wird nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

Aufgrund der mit Wirkung zum 1.1.2018 erfolgten Ausgliederungen der Geschéfts- bzw. Unternehmensbereiche
Internationaler Vertrieb sowie Zentrale Dienstleistungen, Zentrale Vertriebskoordination und Zentrale Projektma-
nagementkoordination in die im Oktober 2017 gegrindeten 100 %igen Tochtergesellschaften secunet Internatio-
nal GmbH&Co. KG, Essen, sowie secunet Service GmbH, Essen, sind die Zahlen des aktuellen Geschéftsjahres
nur eingeschrankt mit den entsprechenden Vorjahresangaben vergleichbar.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Bilanzierung und Bewertung werden nach den im Folgenden aufgeflhrten Grundsétzen vorgenommen:

Aktiva
Anlagevermégen

Immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen
Die entgeltlich erworbenen immateriellen Vermdgensgegenstande werden bei Zugang mit ihnren Anschaffungs-
kosten aktiviert und planmaBig linear Uber ihre voraussichtliche Nutzungsdauer abgeschrieben.

Unter diesem Posten wird im Wesentlichen der Geschafts- oder Firmenwert aus der Ubernahme der
SECARTIS AG ausgewiesen. Aufgrund der vorliegenden Kundenstruktur (6ffentliche Institutionen) wurde fur den
Geschafts- oder Firmenwert eine betriebsgewohnliche Nutzungsdauer von 15 Jahren geschétzt. Bei sofortiger
Verrechnung des Geschéafts- oder Firmenwerts im Jahr 2004 ware das Ergebnis der gewohnlichen Geschafts-
tatigkeit im Geschéftsjahr 2018 um 197 TEuro héher ausgefallen.

Ein weiterer im Geschaftsjahr 2016 entgeltlich erworbener Geschafts- und Firmenwert, wird gemai §253

Absatz 3 Satz 4 HGB Uber eine Nutzungsdauer von zehn Jahren linear abgeschrieben, da die voraussichtliche
Nutzungsdauer nicht verlasslich geschatzt werden kann.
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Mit Stichtag 1. Juli 2017 wurden im Rahmen eines Asset Deals Vermogenswerte erworben. Die Gbernommenen
Aktiva und Passiva sind mit dem beizulegenden Zeitwert angesetzt, und der Ubersteigende Kaufpreis ist als
Geschafts- und Firmenwert bilanziert. Dieser Geschéfts- und Firmenwert wird Uber eine durchschnittliche Rest-
nutzungsdauer von neun Jahren linear abgeschrieben, da die im Rahmen des Asset Deals erworbene Software
zwingend fur ein Kundenprojekt mit einer durchschnittlichen Laufzeit von neun Jahren vorgehalten werden muss.

Das Sachanlagevermdgen wird zu Anschaffungskosten oder bei voraussichtlich dauernder Wertminderung zum
niedrigeren beizulegenden Wert bewertet und entsprechend der voraussichtlichen Nutzungsdauer linear abge-
schrieben.

Seit dem Jahr 2008 werden neu angeschaffte Vermogensgegenstande ausschlieBlich linear abgeschrieben.
Vermodgensgegenstande des Anlagevermdgens mit Anschaffungskosten unter 1.000 Euro (geringwertige
Anlageguter) werden in zwei Gruppen unterteilt. Seit dem Geschéftsjahr 2018 werden Vermbdgensgegenstande
mit Anschaffungskosten bis 250 Euro (im Vorjahr bis 150 Euro) im Jahr der Anschaffung in voller Hohe abge-
schrieben. Vermogensgegenstande mit Anschaffungskosten Uber 250 Euro (im Vorjahr tGber 150 Euro) bis
1.000 Euro werden in einen sogenannten Sammelposten eingestellt und im Jahr der Anschaffung sowie in den
weiteren vier Jahren linear abgeschrieben.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sowie Beteiligungen sind zu Anschaffungskosten angesetzt. Ausleihun-
gen an verbundene Unternehmen sowie an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, sind mit
dem Nennwert bilanziert. Bei den Finanzanlagen werden Wertberichtigungen auf den niedrigeren beizulegenden
Wert vorgenommen, wenn eine dauerhafte Wertminderung vorliegt. Niedrigere Wertansatze werden beibehalten,
sofern nicht wieder ein hdherer Wertansatz bis zu den urspriinglichen Anschaffungskosten geboten ist.

Die Bewertung der Rickdeckungsversicherungen erfolgt zum Aktivwert.

Umlaufvermogen

Die Vorréte sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder dem niedrigeren beizulegenden Wert am Bilanz-
stichtag bewertet. Die Herstellungskosten der unfertigen Leistungen sowie unfertigen Erzeugnisse und fertigen
Erzeugnisse enthalten neben den direkt zurechenbaren Kosten, notwendige Material- und Fertigungsgemein-
kosten sowie Aufwendungen der allgemeinen Verwaltung. Aufwendungen fUr freiwillige soziale Leistungen sowie
betriebliche Altersversorgung und Fremdkapitalzinsen werden nicht aktiviert. Die Grundséatze der verlustfreien
Bewertung werden beachtet.

Die Handelswaren werden mit den als gleitendem Durchschnitt ermittelten Anschaffungskosten oder zum nied-
rigeren beizulegenden Wert bewertet.

Die Forderungen und sonstigen Vermogensgegenstande sind zu Nennwerten abzlglich angemessener
Abschlage fur erkennbare Einzelrisiken bewertet. Das allgemeine Kreditrisiko wird durch eine Pauschalwert-
berichtigung bertcksichtigt, die auf Erfahrungswerten der Vergangenheit beruht.

Der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sind zum Nennwert bewertet.

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Bilanzstichtag, soweit sie Aufwand fur
eine bestimmte Zeit nach dem Bilanzstichtag darstellen, ausgewiesen.
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Passiva

Ruckstellungen

Die Ruckstellungen fiir Pensionen und ahnliche Verpflichtungen sind nach dem Gutachten eines Versiche-
rungsmathematikers auf Basis der projizierten Einmalbeitragsmethode (,Projected-Unit-Credit-Methode®) unter
Verwendung der Richttafeln 2018 G (im Vorjahr Richttafeln 2005 G) von Prof. Dr. Klaus Heubeck ermittelt. Fur
die Bewertung wurde ein Rechnungszins von 3,34 % (im Vorjahr: 3,77 %), der sich nach den Vorschriften des
§253 Absatz 2 Satz 2 HGB im Dezember 2018 aus dem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
zehn (im Vorjahr: zehn) Geschaftsjahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 20 (im Vorjahr: 19) Jahren
prognostiziert auf den 31. Dezember 2018 ergeben hat, verwendet.

Bei Anwendung eines durchschnittlichen Marktzinssatzes der vergangenen sieben Geschéftsjahre (2,47 %) wirde
sich zum 31. Dezember 2018 eine Verpflichtung in Hohe von 5.862.916 Euro ergeben. Der Unterschiedsbetrag
zu den Pensionsrickstellungen bewertet mit einem durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen zehn
Geschaftsjahre (3,34 %) betragt zum 31. Dezember 2018 924.442 Euro; dieser Betrag ist bei der Ermittlung des
zur Ausschittung gesperrten Betrags zu bericksichtigen (§253 Absatz 6 Satz 2 HGB).

Erfolgswirkungen aus der Anderung des Rechnungszinses werden im Finanzergebnis erfasst. Ferner erfolgt die
Bewertung der unmittelbaren Pensionsverpflichtungen unter Annahme einer Dynamik der anrechenbaren Bezlige
in Hohe von 2,5% (im Vorjahr 2,5 %) sowie einer Dynamik der Anpassung der laufenden Renten in H6he von
2,0% (im Vorjahr 2,0 %) und einer Fluktuation von 5,5 % (im Vorjahr 5,5 %) im Mittel.

Nach den Bewertungsvorgaben des §253 Absatz 1 Satz 2 HGB sind Pensionsrickstellungen seit dem Jahre
2010 zu ihrem Erflllungsbetrag anzusetzen.

Der erforderliche Zuflihrungsbetrag zu den Pensionsriickstellungen wurde zum Ubergangszeitpunkt
1. Januar 2010 ermittelt. Der damalige Unterschiedsbetrag aus der Neubewertung der Verpflichtungsseite betrug
746.432 Euro. Die secunet AG hat im Geschéaftsjahr 2018 mit Bezug auf das Wahlrecht gemaB Artikel 67 Absatz 1
Satz 1 EGHGB 49.763 Euro (1/15 MindestzufUhrung p.a.) Uber die sonstigen betrieblichen Aufwendungen
zugefuhrt. Die noch resultierende Unterdeckung zum 31. Dezember 2018 betragt somit 298.565 Euro.

Die Steuerriickstellungen und die sonstigen Rickstellungen sind nach verntnftiger kaufmannischer Beurteilung
unter BerUcksichtigung aller erkennbaren und ungewissen Verpflichtungen mit dem voraussichtlich notwendigen
Erflllungsbetrag gebildet worden. Sofern Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr vorliegen,
werden diese mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen
sieben Geschaftsjahre abgezinst.

Die Verbindlichkeiten sind mit dem Erfiillungsbetrag passiviert.

Einnahmen vor dem Bilanzstichtag, die Ertrage flr eine bestimmte Zeit nach diesem Tag darstellen, werden
unter dem passiven Rechnungsabgrenzungsposten ausgewiesen.

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Verbindlichkeiten mit einer Restlaufzeit bis zu einem
Jahr werden zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag umgerechnet.
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Latente Steuern
Die nachfolgende Tabelle stellt Aktiv- und Passiviberhange dar, wobei sich bei der secunet AG ausschlieBlich
Aktiviberhange ergeben.

Jahresabschluss

in Euro Aktiv Passiv
Anlagevermdgen 68.970,40 0,00
Geschéfts- und Firmenwert 18.722,79 0,00
Pensionsriickstellungen 658.049,84 0,00
Sonstige Riickstellungen 92.909,59 0,00
Gesamt 838.652,62 0,00

Der angewendete Steuersatz betragt 31,93 % (Vorjahr 31,91 %). In Anwendung des Wahlrechts nach §274 Absatz 1
Satz 2 HGB wurde auf einen Ansatz der aktiven latenten Steuern in der Bilanz verzichtet.

Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Die Realisierung der Umsatze erfolgt, wenn die Leistung erbracht bzw. die Gefahr an den verkauften Produkten
auf die Kunden Ubergegangen ist. Dienstleistungen werden im Wesentlichen nach den geleisteten Arbeits-
stunden abgerechnet. Bei Mehrkomponentenvertrédgen sind die Realisationskriterien fUr jede Teilleistung separat
anzuwenden. Der Leistungslbergang im Projektgeschéft wird grundsatzlich Gber Abnahmeprotokolle definiert.

Umsatzerldse werden abzlglich der Umsatzsteuer sowie etwaiger Preisnachlasse erfasst, wenn die Lieferung
oder Leistung erfolgt ist und die mit dem Eigentum verbundenen wesentlichen Risiken und Chancen Ubertragen
worden sind.

Erlauterungen zur Bilanz und zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung der secunet
Security Networks Aktiengesellschaft

1. Anlagevermégen
Aufgliederung und Entwicklung des Anlagevermdgens der secunet AG sind dem Anlagenspiegel zu entnehmen.
Der Anlagenspiegel ist als Anlage zum Anhang beigeflgt.

Der Anteilsbesitz stellt sich zum Bilanzstichtag wie folgt dar:

secunet SwissIT AG, Schweiz, Solothurn,

100 %ige Beteiligung, Eigenkapital der Gesellschaft zum 31.

Jahresergebnis 2018 -1 TCHF.

secunet s.r.0., Tschechische Republik, Prag,

100 %ige Beteiligung, Eigenkapital der Gesellschaft zum 31.

Jahresergebnis 2018 -10 TCZK.

secunet Service GmbH, Essen,

100 %ige Beteiligung, Eigenkapital der Gesellschaft zum 31
Jahresergebnis 2018 271 TEUR.

secunet International GmbH& Co. KG, Essen,

100 %ige Beteiligung, Eigenkapital der Gesellschaft zum 31.

Jahresergebnis 2018 450 TEUR vor Ergebnisverwendung.

secunet International Management GmbH, Essen,

100 %ige Beteiligung, Eigenkapital der Gesellschaft zum 31.

Jahresergebnis 2018 5 TEUR.

Dezember 2018 71 TCHF,

Dezember 2018 2.585 TCZK,

. Dezember 2018 294 TEUR,

Dezember 2018 108 TEUR,

Dezember 2018 30 TEUR,
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» finally safe GmbH, Essen,
63,28 % Beteiligung, Eigenkapital der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 171 TEUR,
Jahresergebnis 2018 -842 TEUR

Im Laufe des Geschaftsjahres wurden im Rahmen von Darlehenswandlungen sowie Barkapitalerhbhungen
weitere Anteile an der finally safe GmbH erworben. Hierdurch wurden die Anteile von 18 % zum 31. Dezem-
ber 2017 auf insgesamt 63,28 % zum 31. Dezember 2018 erhdht. Der Buchwert betragt zum 31. Dezember 2018
2.250 TEuro. Der beizulegende Zeitwert wurde mit 1.911 TEuro ermittelt. Eine Abwertung wurde nicht vor-
genommen. Auf Basis der Erwartungen zur Geschéftsentwicklung sowie des allgemein groBen Interesses an
Lésungen zur Identifikation von Netzwerksicherheitsproblemen, wird derzeit davon ausgegangen, dass die
Wertminderung nur voribergehend ist.

» secunet Inc., USA, Austin, Texas,
100 %ige Beteiligung; auf die Angabe des Eigenkapitals sowie Jahresergebnisses wurde aufgrund unter-
geordneter Bedeutung der Gesellschaft verzichtet.

2. Vorrate

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Unfertige Leistungen 2.112.915,11 2.116.216,76
Unfertige Erzeugnisse 280.672,00 0,00
Fertige Erzeugnisse 41.717,04 0,00
Handelswaren 17.683.236,85 11.427.628,95
Gesamt 20.118.541,00 13.543.845,71

Der Anstieg der Handelswarenbestande zum Bilanzstichtag erfolgte vor dem Hintergrund der Sicherstellung

der kurz- bis mittelfristigen Lieferfahigkeit fir das Produktgeschatt.

3. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 38.152.162,60 38.427.060,87
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 6.971.119,19 40.268,41
davon aus Lieferungen und Leistungen (6.129.713,82) (40.268,41)
davon Ergebnisvereinnahmung (447.899,04) (0,00)
davon Ubertrag Versorgungsbezige (365.808,00) (0,00)
davon sonstige Leistungen (27.698,33) (0,00
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0,00 24.769,31
Sonstige Vermdgensgegenstande 481.918,74 464.198,44
Gesamt 45.605.200,53 38.956.297,03

Die Restlaufzeit bei allen Forderungen betragt weniger als ein Jahr.
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4. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Die liquiden Mittel umfassen Kassenbestéande und Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von insgesamt
51.070.220,29 Euro (Vorjahr 62.580.946,40 Euro). Vereinzelt erfolgt die Anlage in Form von unterjahrigen Fest-
geldanlagen, deren Verzinsung im Berichtszeitraum bei 1,25 % p.a. gelegen hat.

5. Eigenkapital
Das Grundkapital betragt 6.500.000,00 Euro. Es ist eingeteilt in 6.500.000 nennwertlose auf den Inhaber
lautende Stiickaktien.

Insgesamt halt die Gesellschaft am Bilanzstichtag weiterhin 30.498 eigene Aktien (Vorjahr 30.498 Aktien). Sie
entsprechen einem rechnerischen Wert von 0,469 % oder 30.498 Euro des Grundkapitals (Vorjahr 0,469 %).
Der Nennwert der eigenen Anteile wurde vom Grundkapital offen abgesetzt.

Bedingt durch die Anpassungen nach dem Bilanzrechtsmodernisierungsgesetz wurde die Rucklage fur eigene
Anteile in Hohe des rechnerischen Werts der eigenen Anteile von 30.498 Stiick in die Rucklage flir eigene
Anteile eingestellt und der verbleibende Betrag mit den anderen Gewinnrlcklagen verrechnet. Die eigenen
Aktien wurden im Rahmen eines Aktienoptionsprogramms fUr die Mitarbeiter der secunet in den Jahren 2001
bis 2002 erworben.

Die Hauptversammlung vom 9. Mai 2018 hat beschlossen, den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2017 in Hohe
von 7.763.402,40 Euro zur Ausschittung einer Dividende zu verwenden. Es erfolgte ab dem 15. Mai 2018 eine

Ausschittung von 1,20 Euro je Aktie (6.469.502 Stiick), somit insgesamt 7.763.402,40 Euro.

Vom JahresUberschuss in Hohe von 14.678.861,36 Euro werden 1.481.077,28 Euro (= 10,8 %) gem. §58
Absatz 2 Satz 1 AktG in die anderen Gewinnrtcklagen eingestellt.

Der Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2018 betragt 13.197.784,08 Euro (Vorjahr 7.738.908,67 Euro).

Der Mehrheitsaktionér, die Giesecke +Devrient GmbH halt, unverandert zum Vorjahr, Anteile in Hohe von 78,96 %
an der secunet AG.

6. Ruckstellungen

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Riickstellungen flir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 4.639.909,00 3.777.091,47
Steuerriickstellungen 6.435.184,42 6.720.100,39
Sonstige Riickstellungen 13.685.121,85 16.794.248,49
Gesamt 24.760.215,27 27.291.440,35
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Die Zusammensetzung der sonstigen Rickstellungen wird in der folgenden Tabelle dargestellt:

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Langfristige Riickstellungen

Jubilaumsriickstellung 285.574,00 133.977,00
Kurzfristige Riickstellungen

Mitarbeiter Jahresboni 7.930.793,00 10.930.277,00
Provisionen 1.568.572,15 1.626.627,41
Gewdhrleistung 974.049,00 1.549.110,00
Ausstehende Eingangsrechnungen 1.002.046,53 564.057,67
Riickstandiger Urlaub 692.259,00 670.731,00
Nachlaufende Kosten 231.186,99 469.164,23
Rlckbau- und InstandhaltungsmaBnahmen 382.051,18 298.883,18
Drohende Vertragsstrafen 244.000,00 175.700,00
Abschluss- und Priifungskosten 118.500,00 134.500,00
Berufsgenossenschaftsbeitrage 132.000,00 132.000,00
Sonstige 124.090,00 109.221,00
Gesamt 13.685.121,85 16.794.248,49

Die Ruckstellung fur Provisionen umfasst fir das Geschéftsjahr 2018 zu leistende Zahlungen fir den Vertrieb
der SINA Lizenzen, Elster-Sticks und Oracle-Lizenzen sowie Handelsvertretervergttung.

Die Ruckstellungen fur Gewahrleistungen betreffen in Hohe von 562 TEuro eine Ruckstellung flr Verpflichtungen
aus einer dreijahrigen Gewahrleistungszusage auf bestimmte SINA Core-Module und in Hohe von 412 TEuro
eine im Geschéaftsjahr 2017 im Rahmen einer Kundenreklamation gebildete Kulanzriickstellung.

Die Ruckstellung fur Ruckbau- und InstandhaltungsmaBnahmen beinhaltet im Wesentlichen durch die Gesell-
schaft zu leistende Rickbau- und InstandhaltungsmaBnahmen fur angemietete Objekte in Dresden, Essen und

Munchen.

7. Verbindlichkeiten

in Euro 31.12.2018 31.12.2017
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 1.168.399,27 519.789,36
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 20.587.375,49 24.753.504,13
Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen 55.715.73 418.457,26
davon aus Lieferungen und Leistungen (565.715,13) (418.457,26)
Sonstige Verbindlichkeiten 4.669.289,74 5.774.061,54
davon aus Steuern (4.637.425,63) (5.756.444,46)
davon im Rahmen der sozialen Sicherheit (1.501,98) (10.705,81)
Gesamt 26.480.780,23 31.465.812,29

Alle Verbindlichkeiten haben eine Laufzeit, die weniger als ein Jahr betragt.
8. Passive Rechnungsabgrenzungsposten

Aufgrund des zunehmenden Supportgeschafts werden vermehrt Einnahmen im Zusammenhang mit einer nach
dem Stichtag liegenden Leistungserbringung abgegrenzt.
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Die Umsatzerlose wurden in folgenden Regionen erzielt:

Jahresabschluss

in Euro 2018 2017
Inland 152.801.687,92 142.021.526,54
Ausland 8.349.245,56 16.322.871,21
Gesamt 161.150.933,48 158.344.397,75
Sie teilen sich wie folgt auf die Geschaftsbereiche auf:

in Euro 2018 2017
Public 144.323.735,57 140.621.591,26
Business 16.619.237,23 17.575.802,21
Sonstige 207.960,68 147.004,28
Gesamt 161.150.933,48 158.344.397,75

10. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage in Hohe von 1.548.175,38 Euro (Vorjahr 1.758.749,92 Euro) enthalten im
Wesentlichen einen Gegenposten aus der Inanspruchnahme von Ruckstellungen (878.458,00 Euro), die im
Vorjahr als Rickstellung flir ausstehende Eingangsrechnungen ausschlieBlich Uber die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen gebildet wurden und im abgelaufenen Geschéftsjahr bei Entstehen verschiedenen Primar-
aufwandsarten zugeordnet wurden, Ertrage aus der Auflésung von Ruckstellungen (367.279,85 Euro), ver-
sicherungsmathematische Ertrage aus der Anpassung AHV Deckungskapital (144.698,43 Euro) sowie sonstige
Erlése (610.100,88 Euro).

Die Ertrage aus der Wahrungsumrechnung betragen 13.446,22 Euro (Vorjahr: 14.214,69 Euro).

Von den sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind ca. 367 TEuro (19 %) periodenfremd und resultieren aus der
Auflésung von Rickstellungen.

11. Materialaufwand

in Euro 2018 2017
Aufwendungen fir bezogene Waren 65.505.213,39 64.941.694,26
Aufwendungen fir bezogene Leistungen 9.057.526,91 6.961.492,86
Gesamt 74.562.740,30 71.903.187,12
12. Personalaufwand

in Euro 2018 2017
Léhne und Gehalter 34.157.458,48 37.359.286,55
Soziale Abgaben 4.980.364,86 5.267.589,30
Aufwendungen fir Altersversorgung +82.544,44 51.278,51
Aufwendungen fir Unterstiitzung 17.482,90 24.922,34
Gesamt 39.072.761,80 42.703.076,70

Im Geschaftsjahr 2018 ist aufgrund diverser Effekte (Umstellung Richttafeln 2018 G, Ausgliederung Personal in die
Tochtergesellschaft secunet Service GmbH, Ubernahme einer Pensionsverpflichtung von der Giesecke + Devrient
Mobile Security GmbH) im Rahmen der Ermittlung der Pensionsriickstellungen ein Ertrag aus Altersvorsorgeauf-
wendungen entstanden.
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13. Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen

Die Abschreibungen sind in der Entwicklung des Anlagevermodgens nach Einzelposten aufgegliedert (siehe

Anlage zum Anhang).

14. Sonstige betriebliche Aufwendungen

in Euro 2018 2017
Dienstleistungen secunet-Konzern 6.108.587,88 0,00
Raumkosten 3.492.240,93 3.073.746,93
Priifung, Beratung, Rechtschutz 3.468.049,33 2.387.082,76
Reisekosten 2.407.820,79 2.369.846,57
Verkaufsprovisionen 1.651.436,20 2.270.304,36
Zuflihrung zu sonstigen Riickstellungen 760.714,08 1.810.650,00
Werbeaufwendungen 725.858,56 1.576.116,63
Personalnebenkosten 825.462,73 1.326.886,31
Kommunikationsaufwendungen 628.626,84 1.008.180,89
Kraftfahrzeugkosten 970.531,35 980.724,74
Instandhaltungskosten 977.531,30 817.198,84
Sonstige Fremdleistungen 698.048,36 699.429,09
Bewirtungen und Reprasentation 216.863,96 257.301,45
Versicherungsprémien 183.589,10 191.945,57
Gebiihren 144.113,26 112.344,88
AuBergewohnliche Posten aus der BilMoG-Neubewertung von Pensionsriickstellungen 49.763,00 49.763,00
Einzelwertberichtigung von Forderungen 52.127,72 5.557,50
Sonstige Aufwendungen 1.554.687,87 1.378.516,03
Gesamt 24.916.053,26 20.315.595,55

Die Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung betragen 10.529,49 Euro (Vorjahr: 31.894,29 Euro).

Periodenfremde Aufwendungen in Hohe von 4 TEuro sind in den Verkaufsprovisionen enthalten.

15. Ertrage aus Beteiligungen

Unter den Ertragen aus Beteiligungen wird der Jahresiiberschuss des verbundenen Unternehmens secunet
International GmbH& Co. KG, Essen, in Hohe von EUR 449.628,64 abzgl. des Verlustvortrags 2017 in Hohe

von EUR 1.729,60 ausgewiesen.

16. Finanzergebnis

in Euro 2018 2017
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 98.687,55 295.627,16
davon aus verbundenen Unternehmen (65.711,79) (222.395,84)
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -565.655,37 -426.207,00
davon aus der unterjahrigen Aufzinsung von Pensionsriickstellungen (-545.587,00) (-415.881,00)
Gesamt -466.967,82 -130.579,84
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17. Steuern

in Euro 2018 2017
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 7.459.665,65 7.709.858,00
Sonstige Steuern 43.419,02 26.087,00
Gesamt 7.503.084,67 7.735.945,00

Die Steuern vom Einkommen und vom Ertrag betreffen das Geschéaftsjahr 2018.
18. Verwendung des Bilanzgewinns

Gewinnverwendungsvorschlag

Aus dem fiir das Geschaftsjahr 2017 ausgewiesenen Bilanzgewinn in Hohe von 7.763.402,40 Euro wurden
im Geschaftsjahr 2018 gemali Beschluss der Hauptversammlung vom 9. Mai 2018 Dividenden in Hohe von
1,20 Euro je Aktie, also insgesamt 7.763.402,40 Euro, ausgeschuittet.

Der handelsrechtliche Jahresabschluss der secunet AG fur das Geschaftsjahr 2018 weist einen Jahrestber-
schuss von 14.678.861,36 Euro aus. Von diesem werden 1.481.077,28 Euro (= 10,8 %) gem. §58 Absatz 2
Satz 1 AktG in die anderen Gewinnrlicklagen eingestellt. Danach ergibt sich unter Einbeziehung des bestehenden
Gewinnvortrags von 7.763.402,40 Euro ein Bilanzgewinn von 13.197.784,08 Euro.

Der Vorstand schlagt der Hauptversammlung vor, auf das dividendenberechtigte Grundkapital von 6.469.502,00 Euro
eine Regeldividende von 1,13 Euro je dividendenberechtigter Aktie (dies entspricht einer Regelausschittung von
rd. 50 % des Jahresuberschusses) und eine Sonderdividende von 0,91 Euro je dividendenberechtigter Aktie, ins-
gesamt 2,04 Euro je dividendenberechtigter Aktie (insgesamt: 13.197.784,08 Euro), auszuschitten. Bei der Ermitt-
lung des dividendenberechtigten Grundkapitals wurde die Gesamtzahl von 30.498 eigenen Aktien in Abzug gebracht.

in Euro 2018
Gewinnvortrag zum 1.1.2018 7.763.402,40
Jahrestberschuss 2018 14.678.861,36
Dividendenzahlung 2018 -7.763.402,40
Einstellung in andere Gewinnriicklagen -1.481.077,28
Bilanzgewinn zum 31.12.2019 13.197.784,08

Gewinnverwendungsvorschlag
Dividendenzahlung 2019 -13.197.784,08
Vortrag auf neue Rechnung 0,00
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Sonstige Angaben

Mitarbeiter

Im Jahresdurchschnitt waren einschlieBlich der drei Vorstandsmitglieder 425 Angestellte (Vorjahr: 454 — ein-
schlieBlich zwei Vorstandsmitglieder) beschaftigt. Ferner waren 55 Aushilfen (Vorjahr 63), also insgesamt 476
(Vorjahr 517) Mitarbeiter, beschaftigt.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Der Gesamtbetrag der sonstigen finanziellen Verpflichtungen belief sich am Bilanzstichtag auf 15.578.623,01 Euro.
Es handelt sich hierbei im Wesentlichen um den Nominalbetrag der Verpflichtungen aus Mietvertragen fur Bluro-
raume sowie aus Leasingvertragen fur Firmen-Kfz.; davon sind 3.537.940,16 Euro innerhalb eines Jahres
und 9.234.221,67 Euro in einem Zeitraum von Uber einem Jahr bis funf Jahren fallig. Verpflichtungen in Hohe
von 2.806.461,18 sind nach Uber funf Jahren fallig. Von den Gesamtverpflichtungen entfallen keine auf Ver-
pflichtungen gegenlber verbundenen Unternehmen.

Es existiert ein Geschaftsbesorgungsvertrag mit dem verbundenen Unternehmen secunet Service GmbH, Essen,
Uber die zentrale Erbringung von Dienstleistungen fir die secunet AG. Fur diese Dienstleistungen werden
monatlich pauschal 595 TEuro berechnet und vierteljahrlich eine Spitzabrechnung Uber die Umlage der Kosten
durchgeflihrt. Der Vertrag ist auf unbefristete Zeit geschlossen und mit einer Frist von sechs Monaten zum Ende
des Kalenderjahres kindbar.

Bestellobligo

Zum 31. Dezember 2018 bestehen Verpflichtungen aus offenen Bestellungen zu Waren und Dienstleistungen
in Hohe von 2.963.782,66 Euro.

Haftungsverhéltnisse

Zum Abschlussstichtag bestanden Haftungsverhaltnisse aus der Ubertragung von Pensionen 134.881,00 Euro,
Jubilden 35.578,00 Euro und Sterbegeld-Zusagen 108,00 Euro an die secunet Service GmbH, Essen, und
die secunet International GmbH&Co. KG, Essen. Mit einer Inanspruchnahme wird aktuell aufgrund der wirt-
schaftlichen Situation der Gesellschaften nicht gerechnet.

Beziehungen zu verbundenen Unternehmen

Die Gesellschaft ist Uber die Giesecke + Devrient GmbH, Minchen, ein verbundenes Unternehmen der MC
Familiengesellschaft mbH, Tutzing, die den Konzernabschluss flr den groBten Kreis von Unternehmen auf-
stellt. Dartber hinaus wird die Gesellschaft in den Konzernabschluss der Giesecke + Devrient GmbH, MUnchen,
einbezogen. Die secunet AG stellt daneben einen eigenen IFRS-Konzernabschluss flr den kleinsten Kreis von
Unternehmen auf. Die Konzernabschllsse werden im Bundesanzeiger veroffentlicht.
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Honorar flir den Abschlusspriifer

Im Geschéaftsjahr und Vorjahr wurden fur Dienstleistungen des Abschlussprifers KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft die folgenden Betrage als Aufwand erfasst.

in TEuro 2018 2017

Abschlusspriifungsleistungen 227 122

Konzern- und Jahresabschlusspriifung, priferische
Durchsicht Halbjahresfinanzbericht, Begleitung DPR-Verfahren

davon fiir die Abschlusspriifung des Vorjahres 39 12

Andere Bestétigungsleistungen 14 0

betriebswirtschaftliche Priifung der nichtfinanziellen Erkldrung

Steuerberatungsleistungen 8 1

Umsatzsteuerliche Beratungen

Sonstige Leistungen 0 8
Schulung Aufsichtsrat

249 131
Sonstiges

Die Gesamtbezlige der im Berichtsjahr tatigen Mitglieder des Vorstands betragen fir das Berichtsjahr 1.420 TEuro
(Vorjahr: 1.159 TEuro). GegenUber friheren Mitgliedern des Vorstands bestehen zum Stichtag Verpflichtungen
aus Pensionszusagen in Hohe von 271 TEuro (Vorjahr: 241 TEuro).

Die Bezlge des Aufsichtsrates betrugen im Berichtsjahr 60 TEuro (Vorjahr: 60 TEuro).
Die Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrates hielten zum Stichtag keine Aktien der Gesellschaft.

Die individualisierte Angabe der Aufsichtsratsbeziige sowie weitere Details zum Vergitungssystem sowie Pensio-
nen der Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder finden sich im Vergitungsbericht als Teil des zusammengefassten
Lageberichts der Gesellschaft und des Konzerns.

Fur die secunet AG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat die gem. § 161 AktG vorgeschriebene Erklarung
abgegeben. Diese ist den Aktionaren auf der Webseite der Gesellschaft (www.secunet.com) unter >> Das
Unternehmen >> Investor Relations >> Corporate Governance >> Entsprechenserklarung nach § 161 AktG
dauerhaft zuganglich gemacht worden.

Erklarungen nach § 160 Absatz 1 Nr. 8 AktG:
Zum Bilanzstichtag 2018 bestehen Stimmrechtsanteile an der Gesellschaft. Die nachstehenden Angaben
beruhen auf den von den Mitteilungspflichtigen gemachten Angaben nach §26 Absatz 1 WpHG.

13. Dezember 2017 Veroffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen nach §26 Absatz 1 WpHG

Die Frankfurter Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), Grevenmacher/Luxemburg, hat uns geman
§21 Absatz 1 WpHG am 12. Dezember 2017 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der secunet Security
Networks AG, Essen, Deutschland, ISIN: DEO007276503, WKN 727650 am 6. Dezember 2017 die Schwelle
von 3 % unterschritten hat und an diesem Tag 2,81 % (das entspricht 182.681 Stimmrechten) betragen hat.
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6. Oktober 2017 Veroffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen nach §26 Absatz 1 WpHG

Die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, Deutschland, hat uns gemai §21 Absatz 1 WpHG am
5. Oktober 2017 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der secunet Security Networks AG, Essen, Deutsch-
land, ISIN: DEO007276503, WKN 727650 am 1. Oktober 2017 die Schwelle von 3 % unterschritten hat und an
diesem Tag 0,00 % (das entspricht O Stimmrechten) betragen hat.

5. Oktober 2017 Veroffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen nach §26 Absatz 1 WpHG

Die Frankfurter Investmentgesellschaft mit variablem Kapital (SICAV), Grevenmacher/Luxemburg, hat uns geman
§21 Absatz 1 WpHG am 4.10.2017 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der secunet Security Networks AG,
Essen, Deutschland, ISIN: DEO007276503, WKN: 727650 am 1. Oktober 2017 die Schwelle von 3% der
Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag 3,07 % (das entspricht 199.284 Stimmrechten) betragen hat.

17. Juni 2013 Verdffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen nach §26 Absatz 1 WpHG

Die BNY Mellon Service Kapitalanlage-Gesellschaft mbH, Deutschland, hat uns gemai §21 Absatz 1 WpHG am
10.06.2013 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der secunet Security Networks AG, Essen, Deutschland,
ISIN: DEO007276503, WKN: 727650 am 06.06.2013 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte Uberschritten hat
und an diesem Tag 3,06 % (das entspricht 198.930 Stimmrechten) betragen hat.

17. April 2013 Verdffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen nach §26 Absatz 1 WpHG

Frau Ingrid Weispfenning, Deutschland, hat uns gemaB §21 Absatz 1 WpHG am 12.04.2013 mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an der secunet Security Networks AG, Essen, Deutschland, ISIN: DEO007276503, WKN:
727650 am 11.04.2013 die Schwelle von 3% der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 2,00 %
(das entspricht 129.881 Stimmrechten) betragen hat.

1,05 % der Stimmrechte (das entspricht 68.457 Stimmrechten) sind Frau Weispfenning geman §22 Absatz 1,
Satz 1, Nr. 1 WpHG von der Felix Beteiligungen AG zuzurechnen.

7. November 2012 Veréffentlichung von Mitteilungen nach §27a Absatz 1 WpHG

Mit Schreiben vom 6. November 2012 wurde uns namens und in Vertretung der MC Familiengesellschaft mbH,
Deutschland, gemaB §27a Absatz 1 WpHG unter Bezugnahme auf die Stimmrechtsmitteilung gemai §§21,
22 WpHG der MC Familiengesellschaft mbH vom 9. Oktober 2012 folgendes mitgeteilt:

Die Uberschreitung der in §27a Absatz 1 WpHG genannten Schwelle durch die MC Familiengesellschaft
mbH erfolgte aufgrund Zurechnung. Sie ist Nebenfolge der Einbringung der von Frau Verena von Mitschke-
Collande zuvor personlich gehaltenen Mehrheitsbeteiligung an der Giesecke + Devrient Gesellschaft mit
beschrankter Haftung, MUnchen, in die MC Familiengesellschaft mbH im Rahmen einer Sachkapitalerhhung.
Die Giesecke + Devrient Gesellschaft mit beschrankter Haftung ist Mehrheitsaktionarin Ihrer Gesellschaft, an der
MC Familiengesellschaft mbH hélt Frau Verena von Mitschke-Collande die Mehrheit der Stimmrechte.

Gegenstand des Unternehmens der MC Familiengesellschaft mbH ist die Tatigkeit einer reinen Vermdgens-
holding, insbesondere die Verwaltung der von Frau Verena von Mitschke-Collande eingebrachten Beteiligung an
der Giesecke + Devrient Gesellschaft mit beschrankter Haftung; die Beteiligung der Giesecke + Devrient Gesell-
schaft mit beschrankter Haftung an Ihrer Gesellschaft dient unverandert der Umsetzung strategischer Ziele. Die
MC Familiengesellschaft mbH beabsichtigt nicht, innerhalb der nachsten zwolf Monate weitere Stimmrechte an
Ihrer Gesellschaft durch Erwerb oder auf sonstige Weise zu erlangen. Eine Einflussnahme auf die Besetzung
von Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorganen lhrer Gesellschaft durch die MC Familiengesellschaft mbH
ist nicht angestrebt. Eine wesentliche Anderung der Kapitalstruktur Ihrer Gesellschaft, insbesondere im Hinblick
auf das Verhaltnis von Eigen- und Fremdfinanzierung und die Dividendenpolitik, wird von der MC Familiengesell-
schaft mbH ebenfalls nicht angestrebt.
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Flr den Erwerb der Anteile an der Giesecke + Devrient Gesellschaft mit beschrankter Haftung wurden keine
finanziellen Aufwendungen getatigt: Als Gegenleistung flr die Einbringung der Anteile an der Giesecke + Devrient
Gesellschaft mit beschréankter Haftung in die MC Familiengesellschaft mbH (mit der Folge der Zurechnung der
von dieser gehaltenen Aktien Ihrer Gesellschaft) wurden im Rahmen der Sachkapitalerhdhung neue Anteile an
der MC Familiengesellschaft mbH ausgegeben.

11. Oktober 2012 Veréffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen nach §21 Absatz 1 WpHG

Die MC Familiengesellschaft mbH, mit Sitz in Tutzing, Deutschland, hat uns gemaB §21 Absatz 1 WpHG am
09.10.2012 mitgeteilt, dass der Stimmrechtsanteil der MC Familiengesellschaft mbH an der secunet Security
Networks AG, Essen, Deutschland, ISIN: DEO007276503, WKN: 727650 am 08.10.2012 die Schwellen von
3%, 5%, 10%, 15%, 20 %, 25%, 30 %, 50 % und 75 % der Stimmrechte Uberschritten hat und an diesem Tag
79,43 % (das entspricht 5.163.102 Stimmrechten) betragen hat.

Davon sind der MC Familiengesellschaft mbH nach §22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG 78,96 % (das entspricht
5.132.604 Stimmrechten) Uber die Giesecke + Devrient Gesellschaft mit beschrankter Haftung, Mtnchen, und
0,47 % (das entspricht 30.498 Stimmrechten) tber die secunet Security Networks AG, Essen, zuzurechnen.

23. Mai 2012 Veroffentlichung von Stimmrechtsmitteilungen nach §21 Absatz 1 WpHG

Frau Christiane Weispfenning, Deutschland, hat uns gemaB §21 Absatz 1 WpHG am 23.05.2012 mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der secunet Security Networks AG, Essen, Deutschland, ISIN: DEO007276503,
WKN: 727650 am 05.03.2012 die Schwelle von 3 % unterschritten hat und an diesem Tag 1,95 % (das ent-
spricht 126.626 Stimmrechten) betragen hat. Davon sind ihr 0,40 % der Stimmrechte (das entspricht 26.234
Stimmrechten) geméB §22 Absatz 1 Satz 1 Nr. 1 WpHG zuzurechnen.

10. Oktober 2011 Verdffentlichung einer Stimmrechtsmitteilung nach §21 Absatz 1 WpHG

Die Axxion S.A., L-56365 Luxemburg-Munsbach, Luxemburg, hat uns gemaB §21 Absatz 1 WpHG am
06.10.2011 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der secunet Security Networks AG, Essen, Deutschland,
ISIN: DEO007276503, WKN: 727650 am 04.10.2011 die Schwelle von 3 % Uberschritten hat und an diesem
Tag 3,18 % (das entspricht 206.766 Stimmrechten) betragen hat.

121



secunet | Geschaftsbericht 2018

Organe der Gesellschaft

Vorstand

Dr. rer. nat. Rainer Baumgart, Vorstandsvorsitzender
(secunet AG-Aktienbesitz: keiner)

Dipl.-Betriebswirt (FH) Thomas Pleines
(secunet AG-Aktienbesitz: keiner)

Dipl.-Wirtschaftsingenieur Axel Deininger
(secunet AG-Aktienbesitz: keiner)
Aufsichtsrat

Ralf Wintergerst, Baldham
\orsitzender

Vorsitzender der Geschéftsfliihrung und CEO der Giesecke + Devrient GmbH, Minchen

Weitere Mitgliedschaften in Aufsichtsraten/Kontrollgremien:
»  Forschungsinstitut Cyber-Defence, Universitat der Bundeswehr Minchen

Dr. oec. Peter Zattler, Griinwald
Stellvertretender Vorsitzender (seit dem 4. Mai 2018)

Mitglied der Geschéaftsfiihrung der Giesecke & Devrient GmbH, Minchen
Weitere Mitgliedschaften in Aufsichtsraten/Kontrollgremien:

» Giesecke & Devrient International Finance S. A., Luxemburg (bis zum 18. Dezember 2018)
» \eridos Matsoukis S. A., Athen/Griechenland

Hans-Wolfgang Kunz, Miinchen
Mitglied des Aufsichtsrats

CEO der Veridos GmbH, Berlin
Weitere Mitgliedschaften in Aufsichtsraten/Kontrollgremien:

» Giesecke & Devrient International Finance S. A., Luxemburg (bis zum 18. Dezember 2018)
» \eridos Matsoukis S. A., Athen/Griechenland

Dr. rer. pol. EImar Legge, Schermbeck
Mitglied des Aufsichtsrats

Mitglied des Vorstands des RWTUV e. V., Essen

Mitglied des Vorstands der RWTUV-Stiftung, Essen
Mitglied des Vorstands der GREIF-Stiftung, Mtlheim a. d. Ruhr
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Weitere Mitgliedschaften in Aufsichtsraten/Kontrollgremien:
» TUOV Thiringen e. V., Erfurt
» TUV NORD AG, Hannover (seit dem 22. Marz 2018)
» VAl Van Ameyde International B. V., Rijswijk/Niederlande
» AHV WAG, Essen
» RWTUV GmbH, Essen
» CTC advanced GmbH, Saarbrticken
» Cetecom GmbH, Essen (seit dem 23. Marz 2018)

Wolf-Rudiger Moritz, Lenggries
Mitglied des Aufsichtsrats

Corporate Vice President Business Continuity, Infineon Technologies AG, Neubiberg
Weitere Mitgliedschaften in Aufsichtsraten/Kontrollgremien:

» Cryptomathic A/S, Aahrhus, Danemark

» Cryptomathic Holding Aps, Aahrhus, Danemark

Prof. Dr.-Ing. Giinter Schéfer, Berlin
Mitglied des Aufsichtsrats

Universitatsprofessor, Technische Universitat, lImenau

Keine weiteren Mitgliedschaften in Aufsichtsraten/Kontrollgremien.

Nachtragsbericht

Am 26. Marz 2019 grindet die secunet Security Networks AG zusammen mit einem weiteren Unternehmen
die secustack GmbH, Dresden. Ziel der secustack GmbH ist die Entwicklung und Vermarktung von Software-
L6sungen im Rahmen einer sicherheitsgeharteten Cloud-Infrastruktur.

secunet AG wird im Zeitpunkt der Grindung 51% der Anteile an der secustack GmbH tbernehmen und die
Gegenleistung bar erbringen.

Mit Grindung wird die neue Gesellschaft verbundenes Unternehmen der secunet AG, der Giesecke +
Devrient GmbH und der MC Familiengesellschaft mbH und wird in deren KonzernabschlUssen vollkonsolidiert.

Essen, den 26. Marz 2018

Dr. Rainer Baumgart Axel Deininger Thomas Pleines
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Entwicklung des Anlagevermd&gens

der secunet Security Networks Aktiengesellschaft, im Geschéftsjahr 2018 (Anlage zum Anhang)

Anschaffungskosten
Stand am Stand am
in Euro 1.1.2018 Zugénge Umbuchungen Abgéange 31.12.2018
I. Immaterielle Vermdgensgegenstinde
1. Entgeltlich erworbene Konzessionen,
gewerbliche Schutzrechte und ahnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten 120.000,00 0,00 0,00 0,00 120.000,00
2. Entgeltlich erworbene Software 1.597.853,05 202.040,01 17.500,00 -203.531,36 1.613.861,70
3. Geschfts- oder Firmenwert 3.795.966,00 0,00 0,00 0,00 3.795.966,00
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen
im Bau 0,00 299.000,00 0,00 0,00 299.000,00
Immaterielle Vermdgensgegensténde,
gesamt 5.513.819,05 501.040,01 17.500,00 -203.531,36 5.828.827,70
Il. Sachanlagen
1. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschéftsausstattung 13.390.812,24 1.976.044,66 7.160,00 -1.059.710,47 14.314.306,43
2. Anlagen im Bau 24.660,00 0,00 -24.660,00 0,00 0,00
Sachanlagen, gesamt 13.415.472,24 1.976.044,66 -17.500,00 -1.059.710,47 14.314.306,43
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Untertnehmen 706.539,96 640.919,90 1.617.607,31 0,00 2.965.067,17
2. Ausleihungen an verbundene
Unternehmen 613.550,26 0,00 0,00 0,00 613.550,26
3. Beteiligungen 310.162,87 0,00 -310.162,87 0,00 0,00
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht 1.307.444,44 0,00 -1.307.444,44 0,00 0,00
5. Deckungskapitalanteile aufgrund von
Riickdeckungsversicherungen 5.646.493,00 214.395,00 0,00 0,00 5.860.888,00
Finanzanlagen, gesamt 8.584.190,53 855.314,90 0,00 0,00 9.439.505,43
Summe Anlagevermégen 27.513.481,82 3.332.399,57 0,00 -1.263.241,83 29.582.639,56

124




Jahresabschluss

Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand am Stand am Stand am Stand am
1.1.2018 Zugange Umbuchungen Abgéange 31.12.2018 31.12.2018 31.12.2017
120.000,00 0,00 0,00 0,00 120.000,00 0,00 0,00
1.127.504,05 138.082,03 2.430,98 -201.594,36 1.066.422,70 547.439,00 470.349,00
2.767.195,00 288.240,00 0,00 0,00 3.055.435,00 740.531,00 1.028.771,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 299.000,00 0,00
4.014.699,05 426.322,03 2.430,98 -201.594,36 4.241.857,70 1.586.970,00 1.499.120,00
9.209.476,41 1.867.828,64 -2.430,98 -1.019.247,64 10.055.626,43 4.258.680,00 4.181.335,83
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 24.660,00
9.209.476,41 1.867.828,64 -2.430,98 -1.019.247,64 10.055.626,43 4.258.680,00 4.205.995,83
556.539,96 0,00 0,00 0,00 556.539,96 2.408.527,21 150.000,00
613.550,26 0,00 0,00 0,00 613.550,26 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 310.162,87
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 1.307.444,44
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 5.860.888,00 5.646.493,00
1.170.090,22 0,00 0,00 0,00 1.170.090,22 8.269.415,21 7.414.100,31
14.394.265,68 2.294.150,67 0,00 -1.220.842,00 15.467.574,35 | 14.115.065,21 13.119.216,14
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Bestatigungsvermerk des un-
abhangigen Abschlussprifers

An die secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen

Vermerk Uber die Prifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen, — bestehend aus der
Bilanz zum 31. Dezember 2018 und der Gewinn-und-Verlust-Rechnung fur das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2018 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden — gepriift. Darliber hinaus haben wir den zusammengefassten Lagebericht — Bericht Uber die Lage
der Gesellschaft und des Konzerns (im Folgenden ,Lagebericht”) der secunet Security Networks Aktiengesell-
schaft, Essen, fur das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018 geprift. Die zusammengefasste
nichtfinanzielle Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns, die in Abschnitt 8 im Lagebericht enthalten ist,
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

» entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den deutschen, fur Kapital-
gesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der deutschen
Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2018 sowie ihrer Ertragslage fur das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2018 und

vermittelt der beigeflgte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In
allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Lagebericht erstreckt sich nicht auf die Inhalte der oben genannten
zusammengefassten nichtfinanziellen Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns.

Gemal §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ord-
nungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des Lageberichts geflhrt hat.

Grundlage fir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlussprtferverordnung (Nr. 537 /2014; im Folgenden ,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftsprufer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung
durchgefuhrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung
des Abschlussprufers flr die Prifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts” unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere
sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfllt. Darliber hinaus
erklaren wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fUr unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prifung des
Jahresabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jahresabschlusses flr das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2018 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahres-
abschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertcksichtigt; wir geben kein
gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Die periodengerechte Umsatzerlésrealisierung

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen verweisen wir auf die Ausfihrungen im Anhang
unter dem Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® sowie Abschnitt 9 ,Umsatzerldse”. Die Umsatz-
entwicklung der Gesellschaft ist in Abschnitt 2.3.2 im Lagebericht beschrieben.

Das Risiko fiir den Abschluss

Der Jahresabschluss fur das Geschaftsjahr 2018 der secunet Security Networks Aktiengesellschaft weist Umsatz-
erlése in Hohe von EUR 161,2 Mio aus. Zu den Umsatzerldsen tragen insbesondere Mehrkomponentenvertrage
sowie die Erbringung von Dienstleistungen (Entwicklungs- und Beratungsgeschaft) bei. Mehrkomponenten-
vertrage umfassen die Lieferung von Hardware, die Einrdumung von Softwarelizenzen inklusive Updates sowie
Support- und Wartungsleistungen.

Die secunet Security Networks Aktiengesellschaft erfasst Umsatze aus dem Verkauf von Produkten und Dienst-
leistungen, wenn die Leistung erbracht bzw. die Gefahr an den verkauften Produkten auf die Kunden Uberge-
gangen ist. Dienstleistungen werden im Wesentlichen nach den geleisteten Arbeitsstunden abgerechnet. Bei
Mehrkomponentengeschéften sind die Realisationskriterien flir jede Komponente separat anzuwenden.

Die secunet Security Networks Aktiengesellschaft erzielt ihre Umsatzerlose im Wesentlichen mit &ffentlichen
Auftraggebern. Zum weiteren Kundenkreis gehoren dartiber hinaus u. a. Automobilhersteller. Diese tatigen zum
Jahresende Uberproportional viele Bestellungen, sodass es zu einer erhdhten Anzahl an Auftragen und dem-
entsprechend zu einer hohen Anzahl an Lieferungen und Leistungen zum Jahresende kommt.

Aufgrund der Vielzahl der Geschéftsvorfalle in den letzten Wochen vor dem Bilanzstichtag, dem unterschiedlichen
Auslieferungsfortschritt zum Bilanzstichtag und dem hohen Anteil an Mehrkomponentenvertragen besteht das
Risiko flr den Abschluss, dass die Umsatzerldse im abgelaufenen Geschaftsjahr zu hoch und somit nicht
periodengerecht erfasst werden.

Unsere Vorgehensweise in der Prifung

Zur Prifung der periodengerechten Umsatzerldsrealisierung haben wir Ausgestaltung, Einrichtung und Wirk-
samkeit der internen Kontrollen in Bezug auf die Auftragsannahme, den Warenausgang bzw. die Abnahme der
Leistung und die Faktura beurteilt.

Darlber hinaus haben wir die periodengerechte Erfassung der Umsatzerldse durch den Abgleich der Rech-
nungen mit den zugehorigen Bestellungen, Vertragen, externen Liefernachweisen, Abnahmeprotokollen bzw.
Stundennachweisen beurteilt. Grundlage dafir waren auf Basis eines mathematischstatistischen Verfahrens
ausgewahlte Umsatze, die im Dezember 2018 erfasst wurden.

Dartber hinaus wurden fUr die zum Bilanzstichtag noch nicht ausgeglichenen Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen, die vor dem 1. Dezember 2018 verbucht und in der Folge nicht durch oben genannte Stichprobe
abgedeckt waren, Saldenbestatigungen eingeholt, die auf Basis eines mathematisch-statistischen Verfahrens
ausgewahlt wurden. Fur ausgebliebene Rickmeldungen der Saldenbestatigungsaktion wurden alternative
Prtfungshandlungen vorgenommen, indem die Umsatzerlése unter anderem mit den zugrundeliegenden Bestel-
lungen, Vertragen, internen Rechnungsfreigaben, Rechnungen, Liefernachweisen und Abnahmeprotokollen bzw.
Stundennachweisen sowie den eingegangenen Zahlungen abgestimmt wurden.

FUr die in den beiden Stichproben enthaltenen Mehrkomponentenvertrage wurde die Unterteilung in einzelne
Geschaftsvorfalle sowie deren Umsatzerldsrealisierung auf Basis der zugrunde liegenden Vertrage beurteilt.
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Unsere Schlussfolgerungen
Die Vorgehensweise der secunet Security Networks Aktiengesellschaft bei der Periodenabgrenzung der Umsatz-
erldse ist sachgerecht.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:
» die zusammengefasste nichtfinanzielle Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns und

» die Ubrigen Bestandteile des Geschéftsberichts, mit Ausnahme des gepriften Jahresabschlusses, Konzern-
abschlusses und Lageberichts sowie unserer Bestatigungsvermerke.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

» wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder unseren bei der Prifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Auftragsgeman haben wir eine gesonderte betriebswirtschaftliche Prifung der zusammengefassten nichtfinan-
ziellen Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns durchgefuhrt. In Bezug auf Art, Umfang und Ergebnisse
dieser betriebswirtschaftlichen Prifung weisen wir auf unseren Prifungsvermerkt vom 26. Méarz 2019 hin.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats flir den Jah-
resabschluss und den Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der den deutschen,
fur Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und daflr, dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buch-
fuhrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flr die internen Kontrollen, die sie
in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ordnungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt
haben, um die Aufstellung eines Jahresabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten
oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter daflr verantwortlich, die Fahigkeit
der Gesellschaft zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verant-
wortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Daruber hinaus sind sie daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséchliche oder rechtliche
Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Aufstellung des Lageberichts, der insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir
die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines
Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen
und um ausreichende geeignete Nachweise fUr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.
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Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses der Gesellschaft zur
Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers flr die Priifung des Jahresabschlusses
und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Jahresabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuktnftigen Entwicklung zutref-
fend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafilr, dass eine in Ubereinstimmung
mit §317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstéBen oder Unrichtigkeiten resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verntnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-
scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prifung Uben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
DarUber hinaus

» identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher
Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion
auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei VerstéBen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdBe betrigerisches Zusammen-
wirken, Félschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraft-
setzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

» gewinnen wir ein Verstandnis von dem flir die Prifung des Jahresabschlusses relevanten internen Kontroll-
system und den fur die Prifung des Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungs-
handlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme der Gesellschaft abzugeben.

» beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

»  ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortflhrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss
und im Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges
Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum
unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
koénnen jedoch dazu fuhren, dass die Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

» beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresabschlusses einschlieBlich der

Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt,
dass der Jahresabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Buchfiihrung ein
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den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-
schaft vermittelt.

» beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Unternehmens.

» flOhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei
insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben
aus diesen Annahmen. Ein eigensténdiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den
zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass
kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegentiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen vernlnftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Jahresabschlusses flr den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese

Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 9. Mai 2018 als Abschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 21. Dezem-
ber 2018 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschaftsjahr 2010 als Abschlussprtifer
der secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen, tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen Bericht
an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprufer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Martin C. Bornhofen.
Essen, den 26. Méarz 2019

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Bornhofen Dr. Sommerhoff
Wirtschaftsprfer Wirtschaftsprifer
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Erklarung der
gesetzlichen Vertreter

»Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundséatzen der
Jahresabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses
und die Lage der Gesellschaft so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft
beschrieben sind.”

Essen, den 26. Marz 2019

Dr. Rainer Baumgart Axel Deininger Thomas Pleines
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Vermerk des unabhangigen
Wirtschaftsprufers tUber
eine PrUfung zur Erlangung
begrenzter Sicherheit der
nichtfinanziellen Erklarung

An den Aufsichtsrat der secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen

Wir haben die fur die secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen und den Konzern (im Folgenden
»Secunet”) zusammengefasste nichtfinanzielle Erklarung der Gesellschaft und des Konzerns sowie die durch
Verweisungen als Bestandteile qualifizierten Abschnitte im zusammengefassten Lagebericht — Bericht Gber
die Lage der Gesellschaft und des Konzerns ,Grundlagen des Konzerns® und ,Risikomanagementziele und
-methoden” (im Folgenden ,Erklarung®) nach §§315b und 315c¢ i.V.m. 289b bis 289e HGB fiir den Zeitraum
vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018 einer Prifung zur Erlangung begrenzter Sicherheit unterzogen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter

Die gesetzlichen Vertreter von secunet sind verantwortlich fiir die Aufstellung der Erklarung in Ubereinstimmung
mit den §§315b und 315¢ i.V.m. 289b bis 289¢e HGB.

Diese Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft umfasst die Auswahl und Anwendung ange-
messener Methoden zur Aufstellung der Erklarung sowie das Treffen von Annahmen und die Vornahme von
Schéatzungen zu einzelnen Angaben, die unter den gegebenen Umsténden angemessen sind. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die
Aufstellung der Erklarung zu ermoglichen, die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten —
falschen Angaben ist.

Erklarung des Wirtschaftsprifers in Bezug auf die Unabhangig-
keit und Qualitatssicherung

Wir sind von der Gesellschaft unabhéngig in Ubereinstimmung mit den deutschen handelsrechtlichen und
berufsrechtlichen Vorschriften und wir haben unsere sonstigen beruflichen Pflichten in Ubereinstimmung mit
diesen Anforderungen erfullt.

Unsere Prifungsgesellschaft wendet die nationalen gesetzlichen Regelungen und berufsstéandischen Ver-
lautbarungen zur Qualitatssicherung an, insbesondere die Berufssatzung fur Wirtschaftsprifer und vereidigte
Buchprtfer sowie den IDW Qualitatssicherungsstandard: Anforderungen an die Qualitatssicherung in der Wirt-
schaftspruferpraxis (IDW QS 1).
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Verantwortung des Wirtschaftsprufers

Unsere Aufgabe ist es, auf Grundlage der von uns durchgeflhrten Prifung ein Prifungsurteil mit begrenzter
Sicherheit Uber die Erklarung abzugeben.

Wir haben unsere Prifung unter Beachtung des International Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3000
(Revised): ,,Assurance Engagements other than Audits or Reviews of Historical Financial Information®, heraus-
gegeben vom IAASB, durchgefiihrt. Danach haben wir die Prifung so zu planen und durchzuflhren, dass wir
mit einer begrenzten Sicherheit beurteilen kdnnen, dass uns keine Sachverhalte bekannt geworden sind, die
uns zu der Auffassung gelangen lassen, dass die Erklarung der Gesellschaft im Zeitraum vom 1. Januar 2018
bis 31. Dezember 2018 in allen wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den §§315b, 315¢i.V.m.
289b bis 289e HGB aufgestellt worden ist. Dies bedeutet nicht, dass zu jeder Angabe jeweils ein separates
Prifungsurteil abgegeben wird. Bei einer Prifung zur Erlangung einer begrenzten Sicherheit sind die durch-
geflhrten Prifungshandlungen im Vergleich zu einer Prifung zur Erlangung einer hinreichenden Sicherheit
weniger umfangreich, sodass dementsprechend eine erheblich geringere Prifungssicherheit erlangt wird. Die
Auswahl der Prifungshandlungen liegt im pflichtgemaBen Ermessen des Wirtschaftspriifers.

Im Rahmen unserer Prifung haben wir unter anderem folgende Prifungshandlungen und sonstige Tatigkeiten
durchgeflihrt:

» Befragungen von fir die Wesentlichkeitsanalyse verantwortlichen Mitarbeitern auf Konzernebene, um
ein Verstandnis Uber die Vorgehensweise zur Identifizierung wesentlicher Themen und entsprechender

Berichtsgrenzen von secunet zu erlangen

» Eine Risikoeinschatzung, einschlieBlich einer Medienanalyse, zu relevanten Informationen Uber die Nach-
haltigkeitsleistung von secunet in der Berichtsperiode

» Beurteilung der Eignung der intern entwickelten Definitionen

» Einschatzung der Konzeption und der Implementierung von Systemen und Prozessen fur die Ermittlung,
Verarbeitung und Uberwachung von Angaben zu Umwelt-, Arbeitnehmer- und Sozialbelangen, Achtung
der Menschenrechte, Bekdmpfung von Korruption und Bestechung, einschlieBlich der Konsolidierung der
Daten

» Befragungen von Mitarbeitern auf Konzernebene, die flr die Ermittlung der Angaben zu Konzepten, Due
Diligence Prozessen, Ergebnissen und Risiken, die Durchfihrung von internen Kontrollhandlungen und
die Konsolidierung der Angaben verantwortlich sind

» Einsichtnahme in ausgewahlte interne und externe Dokumente

»  Analytische Beurteilung der Daten und Trends der quantitativen Angaben, welche zur Konsolidierung auf
Konzernebene von allen Standorten gemeldet wurden

» Einschatzung der lokalen Datenerhebungs-, Validierungs- und Berichterstattungsprozesse sowie der Ver-
lasslichkeit der gemeldeten Daten durch eine Stichprobenerhebung an dem Standort in Essen

»  Einschatzung der Gesamtdarstellung der Angaben.
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Prifungsurteil

Auf der Grundlage der durchgeflhrten Prifungshandlungen und der erlangten Prifungsnachweise sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Auffassung gelangen lassen, dass die Erklarung von
secunet fur den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis 31. Dezember 2018 in allen wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den §§315b und 315¢ i. V.m. 289b bis 289e HGB aufgestellt worden ist.

Verwendungsbeschrankung/AAB-Klausel

Dieser Vermerk ist an den Aufsichtsrat der secunet Security Networks Aktiengesellschaft, Essen gerichtet und
ausschlieBlich fur diesen bestimmt. Gegenlber Dritten Gbernehmen wir insoweit keine Verantwortung.

Dem Auftrag, in dessen Erflillung wir vorstehend benannte Leistungen flir den Aufsichtsrat der secunet Security
Networks Aktiengesellschaft, Essen, erbracht haben, lagen die Allgemeinen Auftragsbedingungen fur Wirtschafts-
prifer und Wirtschaftspriifungsgesellschaften in der Fassung vom 1. Januar 2017 zugrunde (https://www.kpmg.
de/bescheinigungen/lib/aab.pdf). Durch Kenntnisnahme und Nutzung der in diesem Vermerk enthaltenen Infor-
mationen bestatigt jeder Empfanger, die dort getroffenen Regelungen (einschlieBlich der Haftungsbeschrankung
auf EUR 4 Mio fUr Fahrlassigkeit in Ziffer 9 der AAB) zur Kenntnis genommen zu haben, und erkennt deren
Geltung im Verhaltnis zu uns an.

Essen, den 26. Marz 2019
KPMG AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Stauder ppa. Dietrich
Wirtschaftsprfer
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Standorte

Hauptsitz Essen

secunet Security Networks AG
KurflrstenstraBe 58

45138 Essen

Tel: +49 201 5454-0

Fax: +49 201 5454 - 1000

Berlin

secunet Security Networks AG
Alt-Moabit 96

10559 Berlin

Bonn

secunet Security Networks AG
Godesberger Allee 127

53175 Bonn

Dresden

secunet Security Networks AG
AmmonstraBe 74
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secunet Security Networks AG
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Hamburg
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secunet Security Networks AG
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secunet Security Networks AG
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Siegen

secunet Security Networks AG
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57076 Siegen

Stuttgart

secunet Security Networks AG
Neue Briicke 3

70173 Stuttgart
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secunet Security Networks AG
AmmonstraBe 74

01067 Dresden
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Finanzkalender 2019

28. Marz
Geschaftsbericht 2018

2. April
Analystenkonferenz

8. Mai
Konzernquartalsmitteilung zum 31. Marz 2019

Hinweise

Geschaftsbericht im Internet
Der Geschéftsbericht der secunet Security Net-
works AG ist im Internet unter www.secunet.com als
PDF-Datei abrufbar. Der Geschéftsbericht ist auch in
englischer Sprache erhaltlich. Im Zweifelsfall ist der
deutsche Bericht maBgeblich.
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Investor Relations

secunet Security Networks AG
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Internet: www.secunet.com
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15. Mai
Hauptversammlung

7. August
Halbjahresfinanzbericht zum 30. Juni 2019

6. November
Konzernquartalsmitteilung zum
30. September 2019

Marken

Alle in diesem Geschéaftsbericht erwahnten Marken-
und Warenzeichen oder Produktnamen sind Eigentum
ihrer jeweiligen Inhaber. Dies gilt insbesondere fiir DAX,
MDAX, SDAX, TecDAX und Xetra als eingetragene
Warenzeichen und Eigentum der Deutsche Borse AG.

Konzept, Design und Satz
sam waikiki, Hamburg
www.samwaikiki.de
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secunet Security Networks AG

Druck
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Essen-Kettwig
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