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KONZERN-KENNZAHLEN ZUM 30. JUNI 2012

in T€ H1-2012 H1-2011 Q02-2012 Q2-2011
Umsatzerldse 7.144 5.987 3.498 3.244
Wiederkehrende Erlose 5.430 5.080 2.789 2.563
EBIT 606 -5.148 218 -2.386
Konzernperiodenergebnis 238 -4.541 13 -2.301
EBIT-Marge (in %) 8,5 -86,0 6,2 -73,6
Umsatzrendite (in %) 3,3 -75,8 0,4 -70,9
Bilanzsumme 41.184 46.862

Eigenkapital 18.355 3.643

Eigenkapitalquote (in %) 44,6 7,8

Ergebnis je Aktie (in €) 0,01 -0,36 0,00 -0,18
Durchschnittliche Mitarbeiterzahl 74 116 72 115
Personalaufwand 3.899 4.878 1.737 2.474
Personalaufwandsquote (in %) 54,6 81,5 49,7 76,3
Mitarbeiterzahl (zum 30.06.) 72 13

FONDS-KENNZAHLEN

in Mio. € H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011

Platziertes Eigenkapital 13,0 14,6 5,2 7,9
davon in Dachfonds - - - -
davon als Restrukturierungskapital - 7,7 - 3,0

Platziertes kumuliertes Eigenkapital under Management 1.862 1.821

Kumuliertes Investitionsvolumen under Management 4.728 4.301

Platziertes kumuliertes Eigenkapital 2.007 1.965

Kumuliertes Investitionsvolumen 5.109 4.682

Verwaltetes Treuhandvermdgen, kumuliert 1.671 1.584

Anzahl der Fondsemissionen, kumuliert 105 104

Anzahl der betreuten Anleger 53.018 52.223




BRIEF DES VORSTANDS

Sehr geehrte Damen und Herren,

der Wandel der Branche der Geschlossenen Fonds schreitet mit
groBen Schritten voran: Am 1. Juni 2012 traten weite Teile der
Novelle des Finanzanlagenvermittler- und Vermogensanlagen-
rechts in Kraft - mit neuen Vertriebsregeln fiir Geschlossene
Fonds. Anteile an Geschlossenen Fonds sind nunmehr Finanz-
instrumente und stehen damit auf einer Stufe mit anderen Kapital-
anlageprodukten.

Eine noch wichtigere Zésur fiir die Branche markiert der kiirzlich
vorgelegte Diskussionsentwurf fiir das Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB), das die AIFM-Richtlinie umsetzen soll. Wie das Gesetz am
Ende im Detail ausgestaltet wird, weill heute noch keiner - fest
steht aber, dass die neue Regulierung zu massiven Umwélzungen
in der Branche fiihren wird. So sieht der Gesetzgeber vor, dass
Emissionshduser als Verwalter bzw. Manager Alternativer Invest-
ment Fonds (AIFM) eine Zulassung durch die Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht benotigen. Allein diesen Mehr-
aufwand werden viele Emissionshduser nicht leisten konnen,
so dass die seit vielen Jahren erwartete Branchenkonsolidie-
rung spatestens im Jahr 2013 mit Inkrafttreten des Gesetzes
Realitdt werden wird. Kontrovers diskutiert werden iiber die
Richtlinie hinausgehende Vorgaben zur Produktgestaltung, wie
etwa das Vorhaben, die Fremdfinanzierung in den Fonds auf
30% zu begrenzen, sowie die Tatsache, dass es den klassischen
Ein-Objekt-Fonds nur noch fiir Anleger geben wird, die sich mit
mindestens 50.000 € beteiligen.

Die groBe Chance besteht zweifelsohne darin, dass gemafB den
Bestimmungen des Gesetzgebers Sachwertinvestitionen kiinftig
praktisch ausschlieBlich iiber geschlossene Strukturen moglich
sein sollen. Gleichzeitig will der Gesetzentwurf, dass Geschlossene
Fonds nur noch in den Assetklassen Immobilien, Schiffe, Flug-
zeuge, regenerative Energien und Private Public Partnership
moglich sind.

Es bleibt abzuwarten, wie das Gesetz am Ende aussehen wird.
Als borsennotiertes Emissionshaus hat Lloyd Fonds die Voraus-
setzungen, um sich erfolgreich den neuen Gegebenheiten anzu-
passen und die Chancen dieser Umstellung zu nutzen. Allen
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Unkenrufen der Vergangenheit zum Trotz konnen wir auf
Grundlage dieses Gesetzentwurfes festhalten: Der Gesetzgeber
will auch in der Zukunft Geschlossene Fonds. Er bestimmt sogar,
dass Sachwerte grundsétzlich nur noch als Geschlossene Fonds
aufgelegt werden. Gleichzeitig sorgt er allerdings fiir sehr klare
und teilweise harte Regulierungsvorschriften fiir die Geschlos-
senen Fonds der Zukunft.

Potenzial sehen wir insbesondere darin, dass Geschlossene
Fonds durch die kiinftig steigenden Transparenz- und Reporting-
Anforderungen, die wir in weiten Teilen schon heute erfiillen,
vermehrt die Investitionskriterien Institutioneller Investoren
erfiillen. Bereits in den Platzierungszahlen im Auftaktquartal
des laufenden Jahres ist eine Verschiebung der Anlegerstruktur
zu beobachten: GemaB dem Verband Geschlossene Fonds (VGF)
stellten die Institutionellen Investoren mit rund 327 Mio. €
Eigenkapital einen Anteil von gut 35 % am Gesamtvolumen.
Im Vorjahresquartal lag der Wert noch bei knapp 7 %. Dem-
entsprechend ist der Anteil privater Investoren von rund 93 %
im ersten Quartal 2011 auf rund 65 % im ersten Quartal 2012
zuriickgegangen.

Im Rahmen unserer Fokussierungsstrategie auf die Bereiche
Schifffahrt und Immobilien - die ja {ibrigens auch vom Gesetz-
entwurf zum KAGB bestétigt wird - tragt Lloyd Fonds diesem
Wandel Rechnung. So ist ein wesentlicher Baustein der Ausbau
des Institutionellen Vertriebs fiir beide Assetklassen. Dafiir wurde
im Mai 2012 die Lloyd Fonds Consulting GmbH gegriindet, die
nach Erhalt der beantragten KWG-Lizenz kiinftig Spezialfonds
vertreiben wird. Als erstes Projekt planen wir einen Fonds mit
deutschen Wohnimmobilien. Im Bereich Immobilien haben wir
in den letzten Monaten fiinf Objekte exklusiv anbinden konnen.
Die Standorte sind Hannover, Hamburg, Bremen und Ulm. Im
Bereich Schifffahrt arbeiten wir derzeit mit einem renommierten
Partner an der Entwicklung eines tragfahigen Umfinanzierungs-
konzeptes fiir wirtschaftlich gefahrdete Schiffe. Dariiber hinaus
miissen wir langfristig aber auch den Blick nach vorne richten
und Neuemissionen im Bereich Schifffahrt dann durchfiihren,
wenn die Marktbedingungen es wieder zulassen.
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Inzwischen wurde auch unsere Energie-Abteilung geschlossen.
Lloyd Fonds wird zukiinftig keine neuen Energie-Fonds mehr auf-
legen. Auch diese Entscheidung unterstreicht die Fokussierungs-
strategie der Lloyd Fonds AG.

Lloyd Fonds platzierte im Berichtszeitraum 13,0 Mio. € Eigen-
kapital und erwirtschaftete einen Gesamtumsatz von 7,1 Mio. €.
Diese Zahlen sind noch nicht zufrieden stellend. Dennoch erwirt-
schafteten wir nach Ablauf des ersten Halbjahrs einen operativen
Gewinn in Hohe von 0,6 Mio. €. Unterm Strich blieb ein Konzern-
iiberschuss in Hohe von 0,2 Mio. €. MaBgeblichen Einfluss hatte
dabei das positive Ergebnis aus assoziierten Unternehmen aus-
gelost durch Wertaufholungen bei der TVO-Beteiligung sowie aus
dem aufschiebend bedingten Verkauf der Anteile an der ebenfalls
borsennotierten Feedback AG, an der Lloyd Fonds eine Beteiligung
in Hohe von 40,1 % hielt. Mit dem Verkauf der Feedback-Anteile
und der sich abzeichnenden Trennung vom TVO-Portfolio befreit
sich Lloyd Fonds von kapazitdtsbindenden Beteiligungen, um sich
in den kommenden Monaten noch intensiver auf die Anpassung
des Unternehmens an die neuen gesetzlichen Vorgaben und das
Neugeschift in den beiden Kernassetklassen konzentrieren zu
konnen.

Gegentiber dem ersten Halbjahr 2011 konnten die Personalkosten
und das sonstige betriebliche Ergebnis in Summe von 8,9 Mio. €
um 25 % auf 6,7 Mio. € im ersten Halbjahr 2012 gesenkt werden.
Das Kostensenkungsprogramm wird auch im laufenden Jahr
konsequent fortgesetzt werden.

Auf der Basis des vorliegenden Halbjahresergebnisses gehen wir
unverdndert von einem insgesamt positiven Konzernergebnis fiir
das Gesamtjahr aus. Unverdndert ist dabei auch das Ziel, Wert-
aufholungen bei Unternehmensbeteiligungen zu realisieren und
zudem ein positives Ergebnis im operativen Bereich zu erzielen.

Wir danken unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fiir
ihre hervorragende Arbeit in der unverdandert schwierigen Zeit.
Unseren Anlegern und Aktiondren sowie unseren Geschifts- und
Vertriebspartnern danken wir sehr fiir das uns entgegengebrachte
Vertrauen und freuen uns auf eine weiterhin erfolgreiche
Zusammenarbeit.

Mit besten GriiBen

N2

Dr. Torsten Teichert Dr. Joachim Seeler



DIE LLOYD FONDS-AKTIE

Die europdische Schuldenkrise hatte an den Finanzmarkten
im Berichtszeitraum ein insgesamt volatiles Borsengeschehen
zur Folge. Anfang des Jahres hat die Ratingagentur Standard
& Poor‘s die Bonitédtsnoten von neun Euroldndern herabgesetzt,
darunter Frankreich und Osterreich, die ihr AAA-Rating verloren
haben. Im Juni stuften die Ratingagenturen Moody’s und Fitch die
Kreditwiirdigkeit Spaniens um jeweils drei Noten auf Baa3 bzw.
BBB herab. Deutschland ist unverdndert das einzige europdische
Land, das bei allen drei groBen Ratingagenturen ein AAA-Rating
aufweist. Der DAX entwickelte sich im Berichtszeitraum positiv
und legte um rund 6 % auf 6.416 Punkte zu. Der SDAX entwickelte
sich einen Prozentpunkt besser als der deutsche Leitindex und
schloss am 29. Juni bei 4.804 Punkten.

KURSVERLAUF

ENTWICKLUNG DER LLOYD FONDS-AKTIE
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ENTWICKLUNG DER LLOYD FONDS-AKTIE
UND GEHANDELTE VOLUMINA
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Die Lloyd Fonds-Aktie startete dhnlich dem Vorjahr bei iiber-
durchschnittlich hohen Aktienumséatzen mit deutlichen Kurs-
gewinnen in das neue Jahr. Am 9. Februar markierte der Kurs
sein zwischenzeitliches Jahreshoch beim Stand von 1,57 €. Im
weiteren Quartalsverlauf gab die Aktie allerdings wieder nach,
prasentierte sich allerdings in zweiten Quartal recht stabil und
beendete die erste Jahreshéalfte bei einem Stand von 0,99 € mit
einem Verlust von 1,0 %. Zu Beginn der zweiten Jahreshélfte ver-
zeichnete die Aktie einen deutlichen Kursriickgang und schloss
am 12. Juli 2012 bei 0,70 €.
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ENTWICKLUNG DES GRUNDKAPITALS

Nachdem die Aktiondre auf der auBerordentlichen Haupt-
versammlung am 5. Dezember 2011 der Beschlussvorlage
uber eine Kapitalerhohung gegen Bareinlagen mit mittelbarem
Bezugsrecht zugestimmt haben, begann die Bezugsfrist der neuen
Aktien am 9. Dezember 2011 und endete am 22. Dezember 2011.
Das Grundkapital der Lloyd Fonds AG erhohte sich damit von
12.725.367 Stiick ausgegebene Aktien auf 27.469.927 Stiick
ausgegebene Aktien. Die Eintragung der Aktien erfolgte am
30. Dezember 2011. Die Zulassung der Aktien aus der Kapital-
erhohung zum Handel im regulierten Markt an der Frankfurter
Wertpapierborse erfolgte nach Billigung des Emissionsprospekts
durch die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
am 15. Mai 2012. Der Emissionsprospekt wurde auf der Basis des
Konzern- und Jahresabschlusses 2011 erstellt.

AKTIONARSSTRUKTUR

Die Aktiondrsstruktur der Lloyd Fonds AG hat sich in Folge der
Kapitalerhohung zum Jahresende 2011 erheblich verdndert. Die
Aktionarsstruktur stellt sich zum Ende des Berichtszeitraums wie
folgt dar: Neuer GroBaktiondr ist die ACP Fund V LLC mit einem
Anteil von 13,7 Mio. Aktien (49,9 %). Den zweitgroBten Aktien-
anteil halt die B&P-T Treuhandgesellschaft mit 2,8 Mio. Aktien
(10,2 %). Die Wehr Schifffahrts KG sowie die Mitglieder des
Vorstands zusammen halten jeweils 3,3 % der Stimmrechte.
Rund 33,3 % der Lloyd Fonds-Aktien befanden sich zum Ende
des Berichtszeitraums im Streubesitz. Dieser reduzierte sich auf
nunmehr 30,3 %; ausgelost durch die der Gesellschaft am 12. Juli
zugegangene Mitteilung, dass Herr Hans-Jiirgen Wompener einen
Anteil von 3,0 % am Grundkapital halt.

AKTIONARSSTRUKTUR
in % (zum 12. Juli 2012)

30,3

Kenndaten der Lloyd Fonds-Aktie

m ACP Fund V LLC (AMA)

m  B&P-T Treuhandgesellschaft
Wehr Schifffahrts KG

m Vorstand

m Hans-Jiirgen Wompener

m  Streubesitz

Borsenkiirzel

WKN 617487,
ISIN DE0006174873,
Reuters L10

Borsenplatz

Amtlicher Handel in
Frankfurt am Main

Marktsegment

Index Prime Standard

Grundkapital

27,5 Mio. €

Designated Sponsors

Close Brothers Seydler Bank AG,
Silvia Quandt & Cie. AG

Aktienanzahl (29. Juni 2012)

27.469.927 Stiick

Borsenwert (29. Juni 2012)

27.195.228 €

Kurs (29. Juni 2012)

0,99 €




ZWISCHENLAGEBERICHT DES
LLOYD FONDS-KONZERNS FUR
DAS ERSTE HALBJAHR 2012

GESAMTWIRTSCHAFTLICHE ENTWICKLUNG

Dem Institut fiir Weltwirtschaft in Kiel (IfW) zufolge nahm das
globale Bruttoinlandsprodukt im ersten Quartal 2012 mit einer
laufenden Jahresrate von 3,1 % rascher zu als in den letzten drei
Monaten des Jahres 2011 (2,3 %). Diese dynamische Entwicklung
der Weltkonjunktur hat sich zur Jahresmitte allerdings deut-
lich verlangsamt. Belastend wirkt sich die Staatsschuldenkrise
im Euroraum aus, die sich erneut zugespitzt hat. Angesichts
der schwicheren Konjunktur der fortgeschrittenen Volkswirt-
schaften hat sich auch die Dynamik der Schwellenldander spiirbar
verringert. So hat sich beispielsweise das Wirtschaftswachstum
der Konjunkturlokomotive China weiter abgeschwacht und liegt
im ersten Halbjahr 2012 bei knapp 8 %.

Die deutsche Wirtschaft konnte - den vorldaufigen Berechnungen
des Statistischen Bundesamtes zufolge - im ersten Quartal 2012
deutlich zulegen. So stieg das Bruttoinlandsprodukt in diesem
Zeitraum um 0,5% im Vergleich zum Vorjahresquartal (preis-,
saison- und kalenderbereinigt). Positive Effekte kamen dabei
vor allem von den Exporten: So wurden preisbereinigt 1,7 %
mehr Waren und Dienstleistungen ins Ausland exportiert als
im Schlussquartal 2011.

Insgesamt erwartet das IfW fiir das laufende Jahr eine Verlang-
samung des Anstiegs der Weltproduktion auf 3,4 %. Nach wie vor
habe die konjunkturelle Erholung keine ausreichende Grund-
dynamik, als dass Storungen etwa vonseiten der Finanzmarkte
oder durch einen Anstieg der Rohstoffpreise spurlos blieben. Die
weiteren Aussichten hingen zentral von der Entwicklung der
Staatsschuldenkrise im Euroraum und den davon ausgehenden
Einfliissen auf Nachfrage und Finanzmarkte ab.

BRANCHE

Dem Verband fiir Geschlossene Fonds (VGF) zufolge konnte der
Markt fiir Geschlossene Fonds in den ersten drei Monaten des
Jahres 2012 deutlich zulegen, allerdings nur aufgrund starker Plat-
zierungszahlen bei Institutionellen Anlegern. Anleger investierten
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im ersten Quartal insgesamt 919,4 Mio. € Eigenkapital. Das ist
ein Zuwachs um 18 % im Vergleich zum Vorjahresquartal. Es
ist zugleich das stirkste erste Quartal seit Beginn der Quartals-
zahlenerhebung des VGF im Jahr 2009. Bemerkenswert ist dabei,
dass bei der Anlegerstruktur eine Verschiebung zugunsten
Institutioneller Investoren zu verzeichnen ist. Sie stellten mit rund
327 Mio. € Eigenkapital einen Anteil von gut 35% am Gesamt-
volumen. Im Vorjahresquartal hatte der Wert noch bei knapp
7% gelegen. Dementsprechend ist der Anteil privater Investoren
von 93,3 % im ersten Quartal 2011 auf 64,5 % im ersten Quartal
2012 zuriickgegangen.

Beliebteste Anlageklasse waren mit 51 % am Gesamtvolumen
(472,9 Mio. €) weiterhin die deutschen Immobilienfonds. Auch
Windenergie-Fonds erfreuen sich bei den Anlegern groBter
Beliebtheit. Ihr Anteil am Gesamtvolumen lag bei fast 58 Mio. €
Eigenkapital.

Von Januar bis April 2012 gestattete die Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht 52 Geschlossene Fonds mit
einem Eigenkapitalvolumen in Hohe von 910 Mio. €. Das meldet
die Ratingagentur Scope. Im Vorjahreszeitraum waren es noch
58 Fonds mit einem Eigenkapital von 1,3 Mrd. €. Hauptgrund
fiir den Riickgang ist der Ratingagentur zufolge die weiterhin
zogerliche Platzierung der bereits emittierten Fonds.

GESCHAFTSENTWICKLUNG

Im ersten Halbjahr des laufenden Geschiftsjahres betrugen die
Umsitze des Lloyd Fonds-Konzerns 7,1 Mio. € (Vergleichsperiode
6,0 Mio. €). Das Ergebnis aus operativer Tétigkeit (EBIT) belief sich
auf 0,6 Mio. € (Vergleichsperiode -5,1 Mio. €). Das Konzernperioden-
ergebnis liegt bei 0,2 Mio. € (Vergleichsperiode -4,5 Mio. €).

Das im Zwischenergebnis zum 31. Médrz 2012 im Nachtragsbericht
ausgewiesene Restrisiko in Hohe von 0,7 Mio. € im Zusammen-
hang mit dem Fonds “Holland Utrecht” besteht mit der Uber-
nahme des Objektes zum 1. Mai 2012 nicht mehr.

Uber alle Assetklassen hinweg hat Lloyd Fonds in den ersten sechs
Monaten des laufenden Geschéftsjahres 13,0 Mio. € (Vergleichs-
periode 14,6 Mio. €) platziert. Im ersten Halbjahr 2012 wurde
kein Restrukturierungskapital eingeworben (Vergleichsperiode:
7,7 Mio. €).
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Im Berichtszeitraum hat die Ratingagentur Scope Analysis ihre
Analysesystematik weiter verfeinert und inshesondere markt-
spezifischen Faktoren und der Qualitit des Fondsmanagers
mehr Gewicht gegeben. Dies fiihrte dazu, dass die Fondsratings
der Lloyd Fonds AG bessere Ergebnisse bekommen haben.
Der “Lloyd Fonds A380 Singapore Airlines” wurde von “A” auf
“AA-" gestuft, der “Best of Shipping III” von “BBB+” auf “A”, der
“Lloyd Fonds Energie Europa” von “A-” auf “A” und “Holland
Utrecht” von “A-” auf “A”. Zudem hat Scope der Lloyd Fonds AG
iiber ein Management Rating eine hohe Qualitdt bescheinigt und
das Unternehmen mit dem Rating “A+” ausgezeichnet. Die beiden
Kernsegmente Schifffahrt und Immobilien wurden ebenfalls
jeweils mit dem Rating “A+” bewertet.

Am 9. Januar 2012 haben sich Michael F. Seidel (Vorstand fiir die
Ressorts Finanzen, Vertrieb, Treuhand und IR) und der Aufsichts-
rat darauf verstandigt, dass Herr Seidel das Unternehmen zum
31.Januar 2012 verldsst. Die Entscheidung ist im gegenseitigen
Einvernehmen wegen unterschiedlicher Auffassungen tber die
strategische Zukunft des Unternehmens getroffen worden. Mit
Wirkung zum 1. Februar 2012 wurde Dr. Joachim Seeler zum
Vorstand der Lloyd Fonds AG berufen. Dr. Seeler verantwortet
in seiner Position die Bereiche Immobilien, Vertrieb, Treuhand,
PR und IT. Im Rahmen der Neuaufstellung des Vorstandes {liber-
nimmt der Vorstandsvorsitzende Dr. Torsten Teichert neben seinen
bestehenden Verantwortungsbereichen auch das Finanzressort
und das Ressort IR. Die mit der personellen Neuaufstellung im
Vorstand manifestierte Fokussierung auf die Kernassetklassen
Schifffahrt und Immobilien wurde in der ersten Jahreshilfte
konsequent umgesetzt.

Schifffahrt

In der Assetklasse Schifffahrt konzentriert sich Lloyd Fonds
unverdndert auf die Entwicklung neuer Anlage- und Platzierungs-
modelle zur Re- und Umfinanzierung der Bestandsfonds. Dazu
priift das Unternehmen verschiedene Optionen, um einzelne
Schifffahrtsgesellschaften zu groBeren Einheiten zu verschmelzen.
Ziel ist es, mehrere Schiffe gesellschaftsrechtlich zu verbinden,
um iiber das damit verbundene Cash-Pooling, die Uberkreuz-
besicherungen und die Skaleneffekte im Schiffsbetrieb und
-management bessere Finanzierungsbedingungen zu erreichen
und damit auch Institutionelle Investoren fiir bendtigtes frisches
Kapital anzusprechen. Damit sollen allen beteiligten Schiffen

bessere Chancen zur Uberdauerung der Krise gegeben werden
und Notverkdufe zum jetzigen Zeitpunkt verhindert werden,
sodass Anleger an wieder steigenden Markten teilhaben konnen.

Im Berichtszeitraum meldeten vier Schifffahrtsgesellschaften
Insolvenz an: Die MS “Wehr Nienstedten” Schiffahrtsgesellschaft
mbH & Co. KG, die MS “Emilia Schulte” Shipping & Co. KG, die MS
“Laura Schulte” Shipping GmbH & Co. KG sowie die Schifffahrts-
gesellschaft MS “Annabelle Schulte” Shipping GmbH & Co. KG.

Der Anfang Marz vorldufig aus dem Vertrieb genommene Zweit-
marktfonds “Best of Shipping III” wurde zum 31. Mai mit einem
Platzierungsvolumen von rund 7,2 Mio. € geschlossen. Das Port-
folio des Zweitmarktfonds besteht nunmehr aus 54 Beteiligungen
an 73 Schiffen. Bezogen auf das investierte Kapital sind 92 % in
Containerschiffe investiert, 4,4 Prozent entfallen auf Bulk Carrier,
2,4 % auf Tanker und 0,5 % ist in Spezialschiffe investiert. Zudem
wurden vier Anteile an Restrukturierungskonzepten erworben.

Immobilien

In der Assetklasse Immobilien fokussiert sich Lloyd Fonds sowohl
auf Wohn-und Biiroimmobilien als auch auf Gewerbeimmobilien
in Deutschland. Im Berichtszeitraum wurden fiinf Immobilien-
projekte in Hamburg, Bremen, Hannover und Ulm exklusiv
angebunden. Daneben werden die Immobilienmérkte in Holland
und in den USA weiter beobachtet.

Unverédndert im Vertrieb ist der Immobilienfonds “Holland
Utrecht” mit einem geplanten Investitionsvolumen von rund
30,3 Mio. € (inkl. 5% Agio). Das Emissionskapital (inkl. 5% Agio)
liegt bei 16,3 Mio. €. Das Fondsobjekt wurde aufgrund seiner
gesteigerten Energie-Effizienz und der Anwendung umweltfreund-
licher Technologien als Green Building mit dem bestmdoglichen
Label, dem Energielabel “A” (prospektiert war mindestens ein
“B”), zertifiziert. Die geplante Fondslaufzeit betrdgt zehn Jahre. Im
Mai wurde das Fondsobjekt planmaBig libernommen. Zur Finan-
zierung des zum Zeitpunkt der Objektiibernahme bestandenen
Differenzbetrages zum Kaufpreis des Objektes wurde zum einen
mit dem Verkdufer der Immobilie eine Briickenfinanzierung in
Hohe von 1,9 Mio. € abgeschlossen, die inzwischen vollstindig
durch das eingeworbene Eigenkapital zuriickgefiihrt wurde, und
zum anderen der Fondsgesellschaft ein Darlehen in Hohe von
2,5 Mio. € durch die Lloyd Fonds AG gewéhrt.



Investments und Alternative Assets/Energie

Die zu Beginn des neuen Geschiftsjahres gegriindete Abteilung
“Investments und Alternative Assets” entwickelt und priift alter-
native Fonds- und Finanzierungsmodelle, verantwortet das Manage-
ment der Eigenbeteiligungen und hat sich insbesondere zum Ziel
gesetzt, die Konsolidierung des KG-Marktes voranzutreiben.

Beim “Lloyd Fonds A380 Singapore Airlines” wandelten sich
Anfang Januar 2012 die beiden Zwischenfinanzierungen ver-
tragsgemaB in langfristige Darlehen mit Laufzeiten von jeweils
11,5 Jahren, wobei deren Riickfiihrung auch weiterhin aus ein-
geworbenem Eigenkapital erfolgt. Dem Fonds steht damit eine
iber mehr als elf Jahre gesicherte Zwischenfinanzierung mit
insgesamt attraktiven Konditionen zur Verfiigung.

Die KALP GmbH, an der Lloyd Fonds mit 45,1 % beteiligt ist, konnte
die Entwicklung der ersten automatischen Laschplattform fiir die
Be-und Entladung von Containerschiffen erfolgreich fortsetzen.
Ende des Jahres 2011 wurden Verhandlungen mit der finnischen
Cargotec-Gruppe aufgenommen mit dem Ziel, einen globalen
Lizenzvertrag abzuschlieBen. Wegen dieser Verhandlungen
wurde ein urspriinglich zur Finanzierung von KALP gestartetes
Beteiligungsangebot, das als Private Placement strukturiert war,
gestoppt. Im Februar 2012 wurde der angestrebte Lizenzvertrag
unterzeichnet. Als Lizenznehmer verfiigt die Cargotec-Gruppe liber
die industriellen Kapazitdten und das internationale Netzwerk, um
die innovative Entwicklung der KALP GmbH in die Produktions-
reife zu fiihren und die weltweite Vermarktung zu starten.
Der Abschluss des Lizenzvertrages mit der Cargotec-Gruppe
dokumentiert nachdriicklich die Qualitét dieser Beteiligung.

Die Beteiligung an dem borsennotierten Finanzvertriebsdienst-
leister Feedback AG, Hamburg, wurde aufschiebend bedingt
verduBert. Uber die 6.299.502 Aktien, die die Lloyd Fonds AG
an der Feedback AG hielt und die 40,01 % des Grundkapitals
der Feedback AG ausmachen, wurde am 29. Juni 2012 mit einer
Investorengruppe ein Kaufvertrag abgeschlossen.

Ausbau des Institutionellen Vertriebes

Zum Ausbau des Institutionellen Vertriebes hat die Lloyd Fonds AG
im Mai 2012 die “Lloyd Fonds Consulting GmbH” gegriindet und
die Zulassung gemaB dem KWG bei der BaFin beantragt. Das
Tochterunternehmen der AG wird kiinftig von Lloyd Fonds auf-
gelegte Spezialfonds in Deutschland vertreiben. Mit der Griindung
des internen Vertriebsdienstleisters stellt die Lloyd Fonds AG die
Weichen in Richtung Institutioneller Vertrieb.
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ERTRAGSLAGE

In den nachfolgenden Erlduterungen zur Ertragslage werden die
wesentlichen Entwicklungen im Berichtszeitraum vom 1. Januar
bis 30. Juni 2012 analysiert.

Im Halbjahres- und Quartalsvergleich stellt sich die Ertragslage
wie folgt dar:

H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011

in T€

Umsatzerlose 7.144 5.987 3.498 3.244
Materialaufwand -2.358 -1.618 -1.147 -954
Personalaufwand -3.899 -4.878 -1.737 -2.474
Abschreibungen und

Wertminderungen -489 -517 -349 -190
Sonstiges betriebliches

Ergebnis -2.769  -4.062 -1.618  -2.434
Ergebnis aus assoziierten

Unternehmen 2.977 -60 1.571 422
Ergebnis der operativen

Geschiftstatigkeit (EBIT) 606 -5.148 218 -2.386
Finanzergebnis -254 715 -243 193
Ergebnis vor Steuern (EBT) 352 -4.433 -25  -2.193
Ertragsteuern -114 -108 38 -108
Konzernperiodenergebnis 238 -4.541 13 -2.301

Bei den Umsatzerlosen kam es zu folgenden Veranderungen:

H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011

in T€

Platzierung von Beteiligungs-

kapital 1.213 584 500 420
Projektierung 191 124 68 28
Finanzierungsvermittiung 264 128 121 84
Treuhandtatigkeit 3.958 3.673 2.053 1.839
Managementvergiitungen 1.518 1.459 756 861
Sonstige - 19 - 12
Umsatzerlose 7.144 5.987 3.498 3.244

Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum sind die Umsatzerlose des
ersten Halbjahres 2012 um 1.157 T€ auf 7.144 T€ gestiegen. Bei
den Erlosen aus der Platzierung von Beteiligungskapital kam es
zu einem Anstieg um 629 T€ auf 1.213 T€. Ausschlaggebend hier-
fiir war insbesondere das hohere Platzierungsniveau des ersten
Halbjahres 2012 mit insgesamt 13,0 Mio. € (Vergleichsperiode
14,6 Mio. €). In dem platzierten Eigenkapital des ersten Halbjahres
2011 sind 7,7 Mio. € Restrukturierungskapital enthalten, die zu
keinen Platzierungserldosen fiihrten.
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Die Projektierungserlose in Hohe von 191 T€ (Vergleichs-
periode 124 T€) entfallen im Berichtsquartal im Wesentlichen
auf die Fonds “A380 Singapore Airlines” (105 T€) und “Energie
Europa” (83 T€).

Im Vergleich zum ersten Halbjahr 2011 sind die Erlose aus
Finanzierungsvermittlung von 128 T€ auf 264 T€ gestiegen.
Dies ist insbesondere auf die Entwicklung des Platzierungs-
volumens des Fonds “Holland Utrecht” im Berichtszeitraum
zurlickzufiihren.

Die Erlose aus Treuhandtétigkeit liegen im Berichtszeitraum mit
3.958 T€ leicht iiber dem Vorjahresniveau (3.673 T€). Die wieder-
kehrenden Erlose aus laufenden Treuhandgebiihren betragen
3.911 T€ (Vergleichsperiode 3.641 T€). Einrichtungsgebiihren,
die entsprechend dem Platzierungsfortschritt der Fonds realisiert
werden, belaufen sich im ersten Halbjahr 2012 auf 47 T€ nach
32 T€ im Vergleichszeitraum.

Die Managementvergiitungen des ersten Halbjahres 2012 liegen
mit 1.518 T€ auf Vorjahresniveau (1.459 T€). Im Berichtszeit-
raum enthalten die Erlose Vergilitungen in Hohe von 902 T€
(Vergleichsperiode 894 T€) fiir das Management laufender
Fonds sowie an den offenen Schiffsfonds “LF Open Waters OP”
erbrachte Leistungen iiber insgesamt 616 T€ (Vergleichsperiode
565 T€).

Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ist der Materialaufwand um
740 T€ auf 2.358 T€ gestiegen. Dies ist insbesondere auf hohere
Aufwendungen fiir Vertriebsprovisionen infolge der dargestellten
Entwicklung des platzierten Eigenkapitals zuriickzufiihren.

Der Personalaufwand ist im Berichtszeitraum von 4.878 T€ um
979 T€ auf 3.899 T€ gesunken. Dies ist im Wesentlichen auf den
Riickgang der durchschnittlichen Mitarbeiterzahl von 116 auf
74 Personen zuriickzufiihren. Diesem Effekt steht ein Anstieg
der Aufwendungen fiir variable Vergiitungen und Abfindungen
um 283 T€ gegentiber.

Die Abschreibungen und Wertminderungen belaufen sich im
Berichtszeitraum auf 489 T€ (Vergleichsperiode 517 T€). Darin
enthalten sind Aufwendungen fiir Abschreibungen auf Beteili-
gungen in Hohe von 280 T€ (Vergleichsperiode 179 T€).

Die Veranderung des sonstigen betrieblichen Ergebnisses
von -4.062 T€ auf -2.769 T€ resultiert im Wesentlichen aus
Kosteneinsparungen. Insbesondere die Rechts- und Beratungs-
aufwendungen sind im Halbjahresvergleich um 50,3 % bzw. 619 T€
zurilickgegangen.

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen ist von -60 T€ auf
2.977 T€ gestiegen. Insbesondere infolge von Wertaufholungen
bei der Beteiligung an der TVO Income Portfolio L.P. in Hohe von
1.280 T€ stieg das Ergebnis um 2.150 T€ auf 1.526 T€. Dariiber
hinaus ergeben sich Ertrage aus der Fremdwahrungsumrechnung
des Beteiligungsansatzes in Hohe von 207 T€. Zum Ende des
ersten Halbjahres wurden die gesamten Anteile der Feedback AG
aufschiebend bedingt verduBert. Die VerauBerung fiihrt zu einem
Verlust des maBgeblichen Einflusses und damit einhergehend zu
einer Neubewertung der Anteile zum beizulegenden Zeitwert nach
IAS 39. Das Ergebnis aus der Beteiligung an der Feedback AG
belduft sich danach auf 1.187 T€ zum Ende der Berichtsperiode
(Vergleichsperiode -224 T€).

Als Folge der dargestellten Entwicklung weist der Lloyd Fonds-
Konzern im ersten Halbjahr des Geschédftsjahres 2012 ein
Ergebnis aus operativer Tatigkeit (EBIT) in Hohe von 606 T€
(Vergleichsperiode -5.148 T€) aus.

Das Finanzergebnis belduft sich auf -254 T€, nach 715 T€ im
Vorjahreszeitraum. Darin enthalten sind insbesondere Fremd-
wahrungsverluste in Hohe von 156 T€ (Vergleichsperiode Fremd-
wahrungsgewinne 773 T€) sowie Zinsaufwendungen aus der
Fortschreibung des den anderen Kommanditisten zuzurechnenden
Vermogenswertes (-138 T€, Vergleichsperiode Ertrage 31 T€).

Das Steuerergebnis des Berichtszeitraums in Hoéhe von -114 T€
(Vergleichsperiode -108 T€) resultiert im Wesentlichen aus
Steuerveranlagungen fiir Vorjahre. Weitere Steueraufwendungen
sind aufgrund der ertragsteuerlichen Organschaft zwischen der
Lloyd Fonds AG (Organtréger) und der Lloyd Treuhand GmbH
(Organgesellschaft) in nur unwesentlicher Hohe angefallen.

Nach dem Konzernperiodenverlust des Vorjahreszeitraums in
Hohe von 4.541 T€ weist Lloyd Fonds im ersten Halbjahr des
Geschéftsjahres 2012 nunmehr einen Konzernperiodengewinn
in Hohe von 238 T€ aus.



VERMOGENSLAGE

Die Vermogenslage des Konzerns stellt sich in der Kurziibersicht
zum 30. Juni 2012 im Vergleich zum 31. Dezember 2011 wie
folgt dar:

Aktiva 30.06.2012 31.12.2011
in TE€

Sachanlagen und immaterielle

Vermodgenswerte 1.002 1.209
Finanzanlagen 24.605 22.464
Forderungen und sonstige

Vermdégenswerte 13.893 10.428
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-

aquivalente 1.684 16.947
Bilanzsumme 41.184 51.048
Passiva 30.06.2012 31.12.2011
in T€

Konzerneigenkapital 18.355 18.390
Latente Steuerverbindlichkeiten 733 664
Finanzschulden 13.527 13.640
Ubrige Verbindlichkeiten 8.569 18.354
Bilanzsumme 41.184 51.048

Die Bilanzsumme zum 30. Juni 2012 verminderte sich gegeniiber
dem Jahresende 2011 um 9.864 T€ bzw. 19,3 % auf 41.184 T€.

Auf der Aktivseite nahmen im Wesentlichen die Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente (-15.263 T€) ab. Gegenldufig
entwickelten sich die Forderungen und sonstigen Vermogenswerte
(+3.465 T€) sowie die Finanzanlagen (+2.141 T€).

Bezliglich der Veranderung der liquiden Mittel wird auf die
Erlauterungen zur Finanzlage verwiesen.

Die Zunahme der Forderungen und sonstigen Vermogenswerte
betrifft inshesondere ein kurzfristig gewahrtes Darlehen an
den Fonds “Holland Utrecht” in Hohe von 2.350 T€ sowie den
stichtagsbedingten Anstieg der Treuhandforderungen (+2.094 T€).
Gegenlaufig wirkten sich Wertminderungen auf Forderungen und
Forderungsausfille in Hohe von 711 T€ aus.
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Der Anstieg der Finanzanlagen um 2.141 T€ auf 24.605 T€ ist im
Wesentlichen auf Wertaufholungen der Beteiligung an der TVO
Income Portfolio L.P. in Hohe von 1.280 T€ sowie Effekte (1.187 T€)
aus der aufschiebend bedingten VerduBerung der Anteile an der
Feedback AG und der damit einhergehenden Umklassifizierung
und Neubewertung der Anteile zum beizulegenden Zeitwert nach
IAS 39 zuriickzufiihren.

Auf der Passivseite ist die Zahlung der Enthaftungssumme in
Hohe von 10.000 T€ wesentliche Ursache des Riickgangs der
Verbindlichkeiten um 9.785 T€ auf 8.569 T€.

Das Eigenkapital belduft sich nach 18.390 T€ zum 31. Dezem-
ber 2011 auf 18.355 T€ zum 30. Juni 2012. Dem positiven Konzern-
periodenergebnis in Hohe von 238 T€ stehen insbesondere
Transaktionskosten der Kapitalerhohung des Vorjahres in Hohe von
131 T€ sowie erfolgsneutrale Effekte aus der Beteiligungsbewertung
unter Berticksichtigung latenter Steuern (-123 T€) gegentiber.

FINANZLAGE

Die Finanzlage des Konzerns stellt sich im Vergleich zum ersten
Halbjahr des Vorjahres wie folgt dar:

H1-2012 H1-2011
in TE€
Konzernperiodenergebnis vor Ergebnis aus
Beteiligungen, Zinsen und Steuern -2.527 -4.315
Zahlungsunwirksame Aufwendungen 1.296 203
Veranderung des Working Capitals -14.122 -644
Erhaltene Ausschiittungen und Dividenden 390 730
Erhaltene sowie gezahlte Zinsen und
Ertragsteuern 491 -300
Cashflow aus laufender
Geschiftstatigkeit -14.472 -4.326
Cashflow aus Investitionstatigkeit -132 -277
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -167 -1
Nettomittelabfluss -14.771 -4.614
Zahlungsmittel am Beginn der Periode 15.973 10.288
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -18 47
Zahlungsmittel am Ende der Periode 1.184 5.721
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Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit des Berichts-
zeitraums in Hohe von -14.472 T€ ist insbesondere auf den Riick-
gang des Working Capitals in Hohe von 14.122 T€ zuriickzufiihren.
Urséachlich fiir diesen Riickgang ist im Wesentlichen die Zahlung
der Enthaftungssumme (10.000 T€). Ein Anstieg der Forderungen
und sonstigen Vermodgenswerte wirkte sich ebenfalls mindernd
auf das Working Capital aus (-4.280 T<€).

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit in Hohe von -132 T€ resul-
tiert im Wesentlichen aus Auszahlungen fiir den Erwerb von
Beteiligungen und Kapitaleinlagen neugegriindeter Verwaltungs-
gesellschaften.

Insbesondere im Berichtsjahr angefallene Kosten (-131 T€) im
Zusammenhang mit der Kapitalerh6hung im Dezember 2011
flihrten zu einem Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in
Hohe von -167 T€.

Die dargestellte Entwicklung fiihrt zu einem Riickgang des
Bestands an freien Zahlungsmitteln im ersten Halbjahr des
Berichtsjahres um 14.789 T€ auf 1.184 T€.

MITARBEITER

Am 30. Juni 2012 waren im Lloyd Fonds-Konzern 72 Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter (30. Juni 2011: 113) beschaftigt. In
der Mitarbeiterzahl sind Vorstand, Beschiftigte in Elternzeit,
Auszubildende und Aushilfskrifte nicht enthalten.

EREIGNISSE NACH DEM 30. JUNI 2012

Anfang Marz 2012 wurde mit einem Kaufinteressenten fiir das
TVO-Portfolio (US-Wohnanlagen) ein Letter of Intent abgeschlossen.
Am 2. Juli 2012 wurde - nun allerdings mit einem anderen Kauf-
interessenten - ein Kaufvertrag unterzeichnet, dem sich eine
mehrwochige Due Diligence anschlieBt.

Am 29. Juni 2012 wurde der Kaufvertrag tiber die VerduBerung
der von der Lloyd Fonds AG an der Feedback AG gehaltenen
Anteile unterzeichnet. Der vollstindige Kaufpreis ist Anfang
August 2012 eingegangen. Die rechtliche Abwicklung erfolgt im
Laufe des Augusts.

Nachdem der Vertrieb des “Lloyd Fonds Energie Europa” am
27. Juni 2012 zundchst ausgesetzt wurde, hat die Geschéafts-
fihrung der Fondsgesellschaft beschlossen, den Fonds mit
einem Kommanditkapital von 12,1 Mio. € zu schlieBen. Damit
besteht der “Lloyd Fonds Energie Europa” aus dem Windpark
Lairg, da der Verkaufer des Solarparks Kothen in Sachsen-Anhalt
vom Kaufvertrag zuriickgetreten ist. Vor dem Hintergrund der
strategischen Fokussierung auf die Assetklassen Schifffahrt und
Immobilien werden zukiinftig keine weiteren Energie-Fonds mehr
aufgelegt. In der Folge wurde die Energie-Abteilung geschlossen.

Am 12. Juli 2012 teilte Herr Hans-Jirgen Wompener der Gesell-
schaft mit, dass sein Stimmrechtsanteil an der Lloyd Fonds AG
am 10. Juli 2012 die Schwelle von 3% der Stimmrechte erreicht
hat und er nunmehr 3,0 % (824.098 Aktien) am Grundkapital der
Lloyd Fonds AG halt.

Weitere berichtspflichtige Ereignisse sind nach dem Quartals-
stichtag nicht eingetreten.



RISIKOBERICHT

Mit Zahlung der Enthaftungssumme am 10. Januar 2012 ist die
Lloyd Fonds AG von allen Eventualverbindlichkeiten, die von
der Bankenvereinbarung im April 2010 erfasst sind, endgiiltig
befreit. Die Risikoposition des Konzerns konnte damit signifikant
verringert werden.

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Halbjahresfinanzberichtes ist
die Kaufpreisgarantie gegeniiber dem Verkaufer fiir die Objekt-
immobilie “Holland Utrecht” hinféllig, da die Fondsgesellschaft
die Immobilie planméBig iibernommen hat und der Kaufpreis
an den Verkdufer in voller Hohe gezahlt ist. Zudem gewihrte die
Lloyd Fonds AG der Fondsgesellschaft ein Darlehen in Hohe von
2,5 Mio. €, welches zum Zeitpunkt der Aufstellung des Halbjahres-
finanzberichtes noch mit 1,9 Mio. € valutiert.

Der ausfiihrliche Risikobericht befindet sich im Geschéftsbericht
2011 ab Seite 67 ff.

AUSBLICK WELTWIRTSCHAFT

Fiir das kommende Jahr geht das Institut fiir Weltwirtschaft (IfW)
in Kiel davon aus, dass sich die weltwirtschaftliche Expansion
wieder verstarkt und das globale Bruttoinlandsprodukt um 3,8 %
anwachsen wird. Fiir den Welthandel prognostiziert das IfW fiir
das laufende Jahr eine Steigerungsrate von 4 %, die sich 2013 auf
6% beschleunigen soll. Der Internationale Wahrungsfonds (IWF)
geht von einem weltweiten Wachstum fiir dieses Jahr von 3,5%
aus und prognostiziert fiir 2013 4,1 %. Wachstumsmotoren sollen
dabei die Schwellen- und Entwicklungsldander bleiben.

Fiir die deutsche Wirtschaft hat der Sachverstandigenrat aus
Wiesbaden seine Prognose aktualisiert und geht fiir das laufende
Jahr von einem Zuwachs des Bruttoinlandsproduktes von 0,8 %
aus. Die positiven Wachstumsbeitrage diirften ausschlieBlich aus
dem Inland kommen - vor allem bedingt durch die gute Entwick-
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lung auf dem Arbeitsmarkt bei insgesamt verhaltener Investitions-
tatigkeit. Positive Impulse kommen dem Deutschen Institut fiir
Wirtschaftsforschung (DIW) im Wesentlichen von der Bauwirt-
schaft, vor allem wegen der giinstigen Finanzierungskonditionen.
Besonders dynamisch entwickelt sich der Wohnungsbau. Dazu
tragen neben der regen Neubautatigkeit auch die stark zuneh-
menden SanierungsmaBnahmen bei. Vom AuBenhandel seien
dagegen aufgrund der Situation im Euro-Raum und der sich
eintriibenden Weltwirtschaft 2012 keine positiven Impulse zu
erwarten, so die Wirtschaftsweisen. Das IDW prognostiziert,
dass die schwache konjunkturelle Entwicklung in diesem Jahr
voriibergehend zu einem leichten Riickgang der Beschaftigung
fihren wird. Die Arbeitslosenquote wird dieses und nédchstes
Jahr bei knapp 7 % liegen.

BRANCHENENTWICKLUNG

Die Branche der Geschlossenen Fonds ist im Wandel begriffen.
Einerseits durch die Verwerfungen der Weltwirtschaftskrise
und die daraus resultierende Zurtickhaltung der Anleger beim
Neugeschift. Andererseits durch die bevorstehende Regulie-
rung des Marktes durch die AIFM-Richtlinie. Dem Analysehaus
FeriEuroRating Services AG zufolge wird die Regulierung zu
einer deutlichen Marktkonsolidierung beitragen und diirfte
auch zu wesentlichen Anderungen in den Produktstrukturen der
geschlossenen Beteiligungen fiihren. Das Gesetz zur Novellierung
des Finanzanlagenvermittler- und Vermogensanlagenrechts wird
zudem die Anforderungen an den Vertrieb wesentlich erhéhen
und damit weiter professionalisieren.

Feri geht davon aus, dass insbesondere Immobilienfonds mit
dem Investitionsschwerpunkt Deutschland weiterhin bevor-
zugtes Investitionsziel der deutschen Anleger bleiben werden.
Damit setzt sich der Trend aus dem vergangenen Jahr fort, denn
Deutschland gilt aufgrund des moderaten Wachstums, sinkender
Arbeitslosenzahlen und vergleichsweise stabiler Staatsfinanzen
als stabiler Markt fiir Investoren.



14 LLOYD FONDS ZWISCHENBERICHT Qll - 2012

UNTERNEHMENSENTWICKLUNG

Mit der Fokussierung auf die beiden Kernbereiche Schifffahrt
und Immobilien richtet Lloyd Fonds seine Strategie an den seit
Jahrzehnten umsatzstarksten Assetklassen der Branche der
Geschlossenen Fonds aus. Diese Fokussierung geschieht auch
mit Blick auf die anstehende weitergehende Regulierung, die zu
einer Bedeutungszunahme des Assetmanagements fithren wird.

Die Lloyd Fonds AG hat sich zum Ziel gesetzt, die anstehende
Konsolidierung der Schifffahrtsbranche und des KG-Marktes
insbesondere im Bereich der Treuhandgesellschaften und
des Fondsmanagements aktiv mit zu gestalten und so den
Unternehmenswert nachhaltig zu steigern.

Mit der Berufung von Herrn Dr. Seeler in den Vorstand wird der
Immobilienbereich zum zweiten Standbein des Unternehmens
ausgebaut. Hier wird das Unternehmen vorwiegend hochwertige
Immobilien in Deutschland anbieten.

Die im Mai 2012 gegriindete Lloyd Fonds Consulting GmbH wird
sich kiinftig auf den Institutionellen Vertrieb konzentrieren.
Nach Erhalt der beantragten KWG-Lizenz fiir das neue Tochter-
unternehmen plant Lloyd Fonds, einen ersten Spezialfonds mit
deutschen Wohnimmobilien aufzulegen.

Zur Einstellung auf den strukturellen Wandel an den Finanz-
markten und vor dem Hintergrund des angespannten Branchen-
umfeldes hat Lloyd Fonds im Berichtszeitraum MaBnahmen
verabschiedet, um die operativen Prozesse und Kostenstrukturen
im Lloyd Fonds-Konzern weiter zu optimieren. Bereits im zweiten
Halbjahr 2011 wurden MaBnahmen zur Steigerung der Kosten-
effizienz eingeleitet. Auf dieser Basis rechnet Lloyd Fonds mit
einer Reduzierung der Personalkosten um rund 20 % im Jahr 2012
gegeniiber dem Vorjahr.

Auf der Ertragsseite arbeitet Lloyd Fonds an einer Stabilisierung
der wiederkehrenden Erlose aus Managementeinnahmen und
Treuhandgebiihren. Fiir das Jahr 2012 rechnet die Gesellschaft auf
dieser Basis mit einem positiven Konzernergebnis im unteren ein-
stelligen Millionenbereich. Fiir das Jahr 2013 erwartet Lloyd Fonds
eine Stabilisierung dieses Trends.

Wegen der unverdndert schwierigen makrookonomischen Rahmen-
bedingungen fiir die Branche der Geschlossenen Fonds sieht
Lloyd Fonds davon ab, eine konkrete Platzierungsprognose fiir
das Jahr 2012 abzugeben. Allerdings geht die Gesellschaft davon
aus, dass die Platzierungszahlen 2012 iiber denen des Vorjahres
liegen. Fiir das Jahr 2013 wird mit einem weiteren Anstieg des
Platzierungsvolumens gerechnet, unter der Voraussetzung, dass
die AIFM-Richtlinie kurzfristig umgesetzt werden kann.

CHANCEN

Die im Zuge der Kapitalerhohung stark verbesserte Bilanz
ermoglicht es der Lloyd Fonds AG, das Vertrauen der Vertriebs-
partner in die Marke Lloyd Fonds zu starken, auf dieser Basis
die Wettbewerbsposition auszubauen und in puncto Kapital-
ausstattung an die Vorkrisenjahre anzukniipfen. Damit steht
die Lloyd Fonds AG auf einer soliden wirtschaftlichen Basis, um
das Unternehmen im Jahr 2012 strategisch weiterentwickeln und
verlorene Marktanteile zurtickgewinnen zu konnen.

Lloyd Fonds hat beschlossen, sich auf die Kernbereiche Schifffahrt
und Immobilien zu fokussieren, verfolgt allerdings unverdndert
das Ziel, die aktuelle Produktpalette zu platzieren.

Der Geschiftsbericht 2011 der Lloyd Fonds AG gibt weiterfithrende
ausfiihrliche Informationen zum Ausblick auf das wirtschaftliche
Umfeld und zu den unternehmerischen Chancen.



ZWISCHENABSCHLUSS (IFRS)
DES LLOYD FONDS-KONZERNS
ZUM 30. JUNI 2012

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2012 und
flir den Zeitraum vom 1. April bis 30. Juni 2012
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Ziffer H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011
inTE
Umsatzerlése 6.1 7.144 5.987 3.498 3.244
Materialaufwand 6.2 -2.358 -1.618 -1.147 -954
Personalaufwand 6.3 -3.899 -4.878 -1.737 -2.474
Abschreibungen und Wertminderungen 6.4 -489 -517 -349 -190
Sonstiges betriebliches Ergebnis 6.5 -2.769 -4.062 -1.618 -2.434
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 6.6 2.977 -60 1.571 422
Ergebnis der operativen Geschéftstatigkeit 606 -5.148 218 -2.386
Finanzertrage 6.7 528 1.334 -6 482
Finanzaufwand 6.7 -782 -619 -237 -289
Ergebnis vor Steuern 352 -4.433 -25 -2.193
Ertragsteuern 6.8 -114 -108 38 -108
Konzernperiodenergebnis 238 -4.541 13 -2.301
Ergebnis je Aktie (verwassert/unverwéssert)
fur die Berichtsperiode (€ je Aktie) 6.9 0,01 -0,36 0,00 -0,18
KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
fir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2012 und
fiir den Zeitraum vom 1. April bis 30. Juni 2012
H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011
inTE
Konzernperiodenergebnis 238 -4.541 13 -2.301
Sonstige, direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisbestandteile
Zur VerduBerung verflighare finanzielle Vermdgenswerte 9 651 166 129
Latente Steuern darauf -69 -45 -29 32
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen -63 -442 -915 -131
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -19 46 -40 25
Sonstiges Ergebnis -142 210 -818 55
Konzerngesamtergebnis 96 -4.331 -805 -2.246

Die Erlduterungen auf den Seiten 19 bis 28 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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KONZERNBILANZ

30. Juni 2012 im Vergleich zum 31. Dezember 2011

Ziffer  30.06.2012 31.12.2011
in TE
Vermoégenswerte
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 705 803
Immaterielle Vermdgenswerte 297 406
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 9.3 1.760 -
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 7.1 10.894 11.093
Zur VerauBerung verflighare finanzielle Vermdgenswerte 7.2 4.078 4.247
17.734 16.549
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 7.3 9.912 6.088
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 631 2.380
Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte 7.2 9.633 7.124
Laufende Ertragsteuererstattungsanspriiche 1.590 1.960
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 7.4 1.684 16.947
23.450 34.499
Summe Vermogenswerte 41.184 51.048
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 7.5 27.470 27.470
Kapitalriicklage 7.5 44.065 44196
Gewinnricklagen 7.5 -53.180 -53.276
Summe Eigenkapital 18.355 18.390
Schulden
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermdgenswert 7.6 1.165 1.028
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 321 414
Finanzschulden 7.7 36 48
Sonstige Riickstellungen 7.8 125 180
Latente Steuerverbindlichkeiten 733 664
2.380 2.334
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 4.587 14.244
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen 1.626 1.801
Finanzschulden 7.7 13.491 13.592
Sonstige Riickstellungen 7.8 541 591
Laufende Ertragsteuerschulden 204 96
20.449 30.324
Summe Schulden 22.829 32.658
Summe Eigenkapital und Schulden 41.184 51.048

Die Erlauterungen auf den Seiten 19 bis 28 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2012
Ziffer H1-2012 H1-2011
inTE
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Konzernperiodenergebnis vor Ergebnis aus Beteiligungen, Zinsen und Ertragsteuern 8.1 -2.527 -4.315
Abschreibungen und Wertminderungen auf langfristige Vermdgenswerte 6.4 489 517
Verluste aus dem Verkauf von langfristigen Vermdgenswerten 6.5 24 38
Sonstige zahlungsunwirksame Geschéaftsvorfélle 8.2 783 -352
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstiger Forderungen
und derivativer Finanzinstrumente -4.280 -949
Verénderung der Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen -70 -539
Veranderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sonstiger Verbindlichkeiten
und derivativer Finanzinstrumente -9.544 797
Verénderung der Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen -122 -133
Verénderung der sonstigen Riickstellungen -106 180
Erhaltene Zinsen 39 20
Gezahlte Zinsen -24 -158
Erhaltene Dividenden und Ausschiittungen 390 730
Erhaltene Ertragsteuererstattungen 490 20
Gezahlte Ertragsteuern -14 -182
Nettomittelabfluss aus der laufenden Geschéftstatigkeit -14.472 -4.326
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen fir Investitionen in:
Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -3 -49
Zur VerauBerung verflighare finanzielle Vermogenswerte und
nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen -139 -229
Einzahlungen aus Abgangen von:
Zur VeréuBerung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten und
nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen 10 1
Nettomittelabfluss aus der Investitionstéatigkeit -132 -277
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Transaktionskosten aus der Ausgabe neuer Aktien -131 -
Tilgung von Finanzschulden -36 -1
Nettomittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -167 -1
Nettoabnahme an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten -14.771 -4.614
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 1. Januar 15.973 10.288
Wahrungsumrechnungsdifferenzen -18 47
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am 30. Juni 8.3 1.184 5.721

Die Erlduterungen auf den Seiten 19 bis 28 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.
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KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 30. Juni 2012

Sonstiges Ergebnis

Zur Ver- Nach der
duBerung Equity-
verfligbare Methode
finanzielle bilanzierte Wahrungs-
Gezeichnetes Kapital- Gewinn-  Vermdgens- Finanz- umrechnungs- Summe
Kapital riicklage riicklagen werte anlagen  differenzen  Eigenkapital
inTE
Stand 1. Januar 2011 12.725 45.432 -54.057 3.480 448 -54 7.974
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - -4.541 606 -442 46 -4.331
Stand 30. Juni 2011 12.725 45.432 -58.598 4.086 6 -8 3.643
Stand 1. Januar 2012 27.470 44.196 -56.957 3.695 63 -77 18.390
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - 238 -60 -63 -19 96
Kapitalerhéhung 2011 - -131 - - - - -131
Stand 30. Juni 2012 27.470 44.065 -56.719 3.635 - -96 18.355

Die Erlduterungen auf den Seiten 19 bis 28 sind ein integraler Bestandteil dieses Zwischenabschlusses.



KONZERNANHANG
FUR DEN ZWISCHENABSCHLUSS
ZUM 30. JUNI 2012

1 BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Der Zwischenabschluss zum 30. Juni 2012 wurde nach den vom
International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten
und verdffentlichten International Financial Reporting Standards
(IFRS) aufgestellt, wie sie von der Europaischen Union bis zum
30. Juni 2012 tibernommen wurden. Grundséatzlich wendet
Lloyd Fonds samtliche Standards und Interpretationen vorzeitig
an. Abweichend davon wurden jedoch folgende im ersten Halb-
jahr 2012 von der EU-Kommission per Endorsement-Verfahren
iibernommene Standards nicht vorzeitig angewendet:

m Anderungen an IAS 1 “Darstellung des Abschlusses -
Darstellung von Posten des sonstigen Ergebnisses” (verpflich-
tend anzuwenden fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem
01. Juli 2012 beginnen)

m Anderungen an IAS 19 “Leistungen an Arbeitnehmer” (ver-
pflichtend anzuwenden fiir Geschéftsjahre, die am oder nach
dem 01. Januar 2013 beginnen)

Des Weiteren wurden bis zum Ende des zweiten Quartals 2012
folgende tiberarbeitete Standards vom [ASB verdffentlicht, die
aufgrund der noch nicht erfolgten Annahme durch die EU-
Kommission nicht vorzeitig angewendet werden:

m Anderungen an IFRS 1 “First-time Adoption of International
Financial Reporting Standards”

m Anderungen an IFRS 10 “Consolidated Financial Statements”

m Anderungen an IFRS 11 “Joint Arrangements”

m Anderungen an IFRS 12 “Disclosure of Interest in Other
Entities”

m Anderungen im Rahmen des “Annual Improvements Project
2009-2011”

Die {ibrigen im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011 an-
gegebenen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden
unverdndert angewendet. Daher ist der Zwischenabschluss unter
Beriicksichtigung der Angaben des Konzernabschlusses 2011
zu verstehen.

Konzernzwischenabschluss 19

In Ubereinstimmung mit den Regelungen der IFRS (IAS 34
“Zwischenberichterstattung”) wird dieser Zwischenabschluss in
einer im Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Dezember 2011
verkiirzten Form erstellt.

2 KONSOLIDIERUNGSKREIS

Im ersten Halbjahr 2012 wurde die Lloyd Fonds Consulting GmbH,
Hamburg, ab dem Zeitpunkt der Griindung im Mai 2012 in den
Konsolidierungskreis einbezogen. Gegenstand des Unternehmens
ist die Erbringung von Finanzdienstleistungen wie Anlagen-
vermittlung und -beratung sowie Abschlussvermittlung im Sinne
des Kreditwesengesetzes. Die Erstkonsolidierung der Gesell-
schaft hat keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermdogens-,
Finanz- und Ertragslage des Lloyd Fonds-Konzerns.

Im Marz 2012 ist die Lloyd Fonds Vermogensgarant GmbH & Co. KG,
Hamburg, erloschen. Die Loschung der Gesellschaft hat keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Lloyd Fonds-Konzerns.

Der Konsolidierungskreis umfasst nunmehr neben der Mutter-
gesellschaft 22 Tochterunternehmen.

3 KAPITALMANAGEMENT

Die Ziele des Lloyd Fonds-Konzerns im Hinblick auf das Kapital-
management liegen in der nachhaltigen Aufrechterhaltung einer
ausreichenden Eigenkapitalausstattung und der Erwirtschaf-
tung einer angemessenen Rendite auf das eingesetzte Kapital.
Dabei steht die Bonitéat des Konzerns an vorderster Stelle. Der
Konzern iiberwacht sein Kapital auf Basis der absoluten Hohe
unter Beriicksichtigung der Eigenkapitalquote. Die zukiinftige
Kapitalentwicklung und der mogliche Kapitalbedarf werden auf
Basis eines integrierten Planungsmodells fiir die kommenden
vier Geschiftsjahre ermittelt.

Grundsatzlich erfolgt die Steuerung der Kapitalstruktur iiber
die Dividendenpolitik der Lloyd Fonds AG. In den vergangenen
beiden Geschéftsjahren wurden aufgrund der Ertragssituation
des Unternehmens keine Dividenden ausgeschiittet. Bis zum
endgiiltigen Vollzug der Enthaftung (10. Januar 2012) war es
Lloyd Fonds dariiber hinaus nicht gestattet, Dividenden zu zahlen.
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Nachdem das Eigenkapital des Konzerns in den vergangenen
Jahren krisenbedingt in erheblichem Umfang belastet war, wurde
zur Verbesserung der Eigenkapitalausstattung zum Ende des
Geschiftsjahres 2011 eine Kapitalerhohung durch die Ausgabe
von 14.744.560 neuen Aktien durchgefiihrt.

Zum 30. Juni 2012 belduft sich das Eigenkapital des Lloyd Fonds-
Konzerns auf 18.355 T€ nach 18.390 T€ zum Ende des Vor-
jahres. Die Eigenkapitalquote betrdgt am Bilanzstichtag 44,6 %
(31. Dezember 2011: 36,0 %).

4 ANDERUNGEN VON SCHATZUNGEN UND
ANNAHMEN SOWIE ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN

Samtliche Schatzungen und Annahmen werden fortlaufend
neu beurteilt und basieren auf historischen Erfahrungen und
weiteren Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich
zukiinftiger Ereignisse, die unter den gegebenen Umstdnden als
wahrscheinlich erscheinen. Der Konzern trifft Einschdtzungen
und Annahmen, welche die Zukunft betreffen. Die Betrdge der
hieraus abgeleiteten Schatzungen konnen naturgemaf von den
spateren tatsdchlichen Gegebenheiten abweichen. Nachfolgend
werden die Anderungen von Schitzungen und Annahmen
zusammenfassend erldutert, die eine wesentliche Auswirkung
auf die Bewertung von Vermdogenswerten und Schulden haben
konnen.

Zum Ende des ersten Quartals 2012 lag der Lloyd Fonds AG ein
konkretes Kaufangebot fiir die vier in der TVO Income Portfolio
L.P. enthaltenen Objekte vor. Aus diesem Grund wurde im ersten
Quartal erneut ein Wertminderungstest durchgefiihrt. Auf Basis
dieser Marktwerte konnte eine Wertauftholung bei der Beteiligung
an der TVO Income Portfolio L.P. in Héhe von 1.280 T€ vorgenom-
men werden. Unter Beriicksichtigung der laufenden Bewertung
nach der Equity-Methode und Wahrungsanpassungen belduft
sich der Restbuchwert zum Bilanzstichtag auf 6.153 T<€.

5 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Nach der Kapitalerhohung zum Ende des Geschéftsjahres 2011
und dem Abschluss der Enthaftung des Lloyd Fonds-Konzerns
im ersten Quartal 2012 wurden zeitgleich die Geschiftsfelder
des Konzerns neu definiert. Die Segmentberichterstattung sowie
der Vorjahresausweis wurden an die neue Organisationsstruktur
angepasst.

Aus dem internen Berichtswesen des Lloyd Fonds-Konzerns lassen
sich die folgenden berichtspflichtigen Segmente ableiten:

Schifffahrt

B Ankauf und Strukturierung von Assets aus den Bereichen
Schifffahrt und Zweitmarktschiffsfonds

B Finanzierung der Assets durch Vermittlung von Fremdkapital

Vereinnahmung von Beteiligungsertrégen

Sicherung der Effizienz von Geschéftsfiihrung und Controlling

der Fondsgesellschaften

Einbindung in das laufende Berichtswesen der Fonds

Vorbereitung der Beiratssitzungen der Gesellschaften

Unterstitzung der Treuhdnderin und Erarbeitung von

Entscheidungsgrundlagen

Uberwachung der bestehenden Fondsgesellschaften

hinsichtlich der Liquiditatsentwicklung zur friihzeitigen

Identifikation von Risiken und der Einleitung von eventuell

erforderlichen GegenmaBnahmen

Einbindung in den Prozess der Verkaufe von Assets einschlieBlich

der Abwicklung der entsprechenden Fondsgesellschaften

Immobilien

B Ankauf und Strukturierung von Assets aus dem Bereich Immobilien
B Ubrige Tatigkeiten analog zum Segment “Schifffahrt”

Energie

B Ankauf und Strukturierung von Assets aus dem Bereich Energie
B Ubrige Tatigkeiten analog zum Segment “Schifffahrt”

Investments & alternative Assets

B Ankauf und Strukturierung von Assets und Fonds, die nicht
zum Kerngeschéft von Lloyd Fonds zéhlen (z. B. Flugzeugfonds,
Zweitmarkt-Lebensversicherungen, Private Equity-Fonds)

m Ubrige Tatigkeiten analog zum Segment “Schifffahrt”

® Uberwachung und Steuerung der wesentlichen Beteiligungen
des Lloyd Fonds-Konzerns

Vertrieb & Marketing

B \Vertrieb der Beteiligungsprodukte des Konzerns
B Durchfiihrung von VertriebsmaBnahmen wie Werbung
und Marketing

Treuhand

B Treuhédnderische Abwicklung von Neuemissionen
B Fihrung und Verwaltung der Treuhandkonten der Anleger

B Erbringung von Informations- und Serviceleistungen
gegeniiber den Treugebern

In dem Bereich “Alle sonstigen Segmente” sind im Wesentlichen
die Verwaltungs- und Stabsstellen des Lloyd Fonds-Konzerns
zusammengefasst. Da diese Bereiche keine Ertrdage im Sinne des
IFRS 8 generieren, sind sie per Definition nicht als Geschéfts-
segment zu klassifizieren und fallen somit in diese Kategorie.
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Die Segmentergebnisse fiir das erste Halbjahr und das zweite
Quartal 2012 stellen sich wie folgt dar:

Investments Alle

& alternative Vertrieb ~ sonstigen
H1-2012 Schifffahrt  Immobilien Energie Assets Treuhand & Marketing  Segmente Summe
in T€
Umsatzerldse mit externen Kunden 1.362 361 100 152 3.958 1.211 - 7.144
Sonstige betriebliche Ertrage 39 21 8 8 129 58 147 410
Materialeinsatz | -486 - - - -407 -1.465 - -2.358
Materialeinsatz Il -9 -5 -1 -9 -12 -106 -101 -243
Personalaufwand -348 -200 -202 -240 -573 -559 -1.777 -3.899
Sonstige betriebliche Aufwendungen -413 -113 -36 -113 -759 -179 -1.323 -2.936
Ertrage aus Beteiligungen 8 1.526 - 1.464 - - -21 2.977
Abschreibungen -227 -8 - - -92 - -162 -489
EBIT -74 1.5682 -131 1.262 2.244 -1.040 -3.237 606
Finanzergebnis - -777 - -14 20 3 514 -254
Ergebnis vor Steuern -74 805 -131 1.248 2.264 -1.037 -2.723 352

Investments Alle

& alternative Vertrieb  sonstigen
Q2-2012 Schifffahrt  Immobilien Energie Assets Treuhand & Marketing  Segmente Summe
in T€
Umsatzerldse mit externen Kunden 686 168 32 61 2.053 498 - 3.498
Sonstige betriebliche Ertrage 5 18 5 6 83 39 82 238
Materialeinsatz | -245 - - - -229 -673 - -1.147
Materialeinsatz Il -7 -3 - -3 -3 -45 -54 -115
Personalaufwand -194 -105 -105 -122 -274 -338 -599 -1.737
Sonstige betriebliche Aufwendungen -251 -100 -9 -103 -473 -91 -714 -1.741
Ertrédge aus Beteiligungen -26 503 - 1.032 - - 62 1.571
Abschreibungen -188 - - - -46 - -115 -349
EBIT -220 481 -77 871 1111 -610 -1.338 218
Finanzergebnis 86 -892 - -2 47 2 516 -243

Ergebnis vor Steuern -134 -411 -77 869 1.158 -608 -822 -25
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Investments Alle

& alternative Vertrieb  sonstigen
H1-2011 Schifffahrt  Immobilien Energie Assets Treuhand & Marketing ~ Segmente Summe
in T€
Umsatzerldse mit externen Kunden 1.388 297 6 41 3.673 584 -2 5.987
Sonstige betriebliche Ertrage 37 17 5 1 30 89 61 240
Materialeinsatz | -447 -2 - - -356 -813 - -1.618
Materialeinsatz Il -9 -18 -12 -9 -76 -339 -84 -547
Personalaufwand -743 -475 -221 -148 -581 -876 -1.834 -4.878
Sonstige betriebliche Aufwendungen -387 -425 -16 -260 -348 -354 -1.965 -3.755
Ertrage aus Beteiligungen 153 -568 - -158 6 - 507 -60
Abschreibungen -24 - - -137 -133 - -223 -517
EBIT -32 -1.174 -238 -670 2.215 -1.709 -3.540 -5.148
Finanzergebnis -36 799 - -9 -7 -56 24 715
Ergebnis vor Steuern -68 -375 -238 -679 2.208 -1.765 -3.516 -4.433

Investments Alle

& alternative Vertrieb  sonstigen
Q2-2011 Schifffahrt  Immobilien Energie Assets Treuhand & Marketing ~ Segmente Summe
inTE
Umsatzerldse mit externen Kunden 830 123 6 28 1.839 420 -2 3.244
Sonstige betriebliche Ertrage 2 8 3 - 10 42 38 103
Materialeinsatz | -216 - - - -176 -562 - -954
Materialeinsatz Il -6 -7 -8 -7 -76 -159 -50 -313
Personalaufwand -274 -259 -112 -74 -282 -470 -1.003 -2.474
Sonstige betriebliche Aufwendungen -252 -410 -8 -227 -140 -254 -933 -2.224
Ertrége aus Beteiligungen 76 -104 - -63 6 - 507 422
Abschreibungen -12 - - -3 -57 - -118 -190
EBIT 148 -649 -119 -346 1.124 -983 -1.561 -2.386
Finanzergebnis -6 496 - 2 29 - -328 193
Ergebnis vor Steuern 142 -153 -119 -344 1.153 -983 -1.889 -2.193

Der Materialeinsatz wird im Einklang mit der internen Berichts-  Eine Darstellung der Vermogenswerte und Schulden je Segment
struktur in Materialeinsatz I und II aufgegliedert. Der Material-  ist im internen Berichtswesen von Lloyd Fonds nicht vorgesehen,
einsatz I entspricht im Wesentlichen dem Materialaufwand  da diese Kennzahlen aus Sicht der Unternehmensleitung fiir die
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung (vgl. Ziffer 2). Der ~ Steuerung des Konzerns nicht relevant sind. Somit entfallt eine
Materialeinsatz II findet sich im sonstigen betrieblichen Ergebnis  entsprechende Berichterstattung.

der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wieder.



6 ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

6.1 UMSATZERLOSE

Zusammensetzung:

H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011
in T€
Platzierung von
Beteiligungskapital 1.213 584 500 420
Projektierung 191 124 68 28
Finanzierungsvermittlung 264 128 121 84
Treuhandtatigkeit 3.958 3.673 2.053 1.839
Managementvergiitungen 1.518 1.459 756 861
Sonstige - 19 - 12

7.144 5.987 3.498 3.244

Die Umsatzerlose sind im Halbjahresvergleich von 5.987 T€
um 1.157 T€ auf 7.144 T€ gestiegen. Ausschlaggebend hierfir
war insbesondere das hohere Platzierungsniveau im ersten
Halbjahr 2012.

Fir weitere Erlauterungen hinsichtlich der Zusammensetzung
und Entwicklung der Umsatzerlose verweisen wir auf die Aus-
fiihrungen zur Ertragslage im Zwischenlagebericht.
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Die Provisionen sind im Rahmen der Platzierung von Beteiligungs-
kapital angefallen. In den Aufwendungen fiir sonstige bezogene
Leistungen sind inshesondere erhaltene Managementleistungen
sowie fondsbezogene Marketing- und Vertriebskosten enthalten.

6.3 PERSONALAUFWAND

Zusammensetzung:

H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011
in T€
Lohne und Gehalter 3.550 4.371 1.557 2.211
Soziale Abgaben 343 500 177 259
Aufwendungen fir Alters-
versorgung 6 7 3 4

3.899 4.878 1.737 2.474

Der Riickgang des Personalaufwands von 4.878 T€ auf 3.899 T€ ist
im Wesentlichen bedingt durch den Riickgang der durchschnitt-
lichen Mitarbeiterzahl von 116 im ersten Halbjahr 2011 auf 74 im
Berichtszeitraum. Gegenldufig wirkten sich erhdhte Aufwendungen
fiir Abfindungen und variable Vergiitungen in Héhe von 283 T€ aus.

6.4 ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN

Zusammensetzung:

6.2 MATERIALAUFWAND H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011
in T€

Zusammensetzung: Abschreibungen

H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011 Sachanlagen 101 134 50 63

in TE€ Immaterielle

Provisionen 1.454 713 667 4g2 ~ Vermogenswerte 108 204 55 100

Aufwendungen fiir sonstige 209 338 105 163

bezogene Leistungen 904 905 480 472 Wertminderungen

2.358 1.618 1.147 954 Zur VerduBerung verflgbare

finanzielle Vermdgenswerte 280 179 244 27

Abschreibungen und
Wertminderungen 489 517 349 190
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6.5 SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

6.6 ERGEBNIS AUS ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Zusammensetzung: Zusammensetzung:

H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011 H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011
inTE in T€
Sonstige TVO Income Portfolio L.P.,
betriebliche Ertrége El Paso, USA 1.526 -624 503 -160
Mieten 163 18 81 9 Feedback AG, Hamburg 1.187 -224 1.166 -100
Ausbuchung von KALP GmbH, Boel -64 -283 -135 -4
Verbindlichkeiten 88 27 56 15 Ubrlge 328 1.071 37 723
Sachbez[]ge 71 78 37 37 2.977 -60 1.571 422
Auflésung von Einzelwertbe-
richtigungen auf Forderungen 36 - 36 - . . o

Das Ergebnis der TVO Income Portfolio L.P. resultiert inshesondere
Ertrage aus Weiter- . . .
belastungen 32 94 18 49  aus Wertaufholungen in Héhe von 1.280 T€. Zudem ergeben sich
Ubrige Erlose 20 23 10 7  Ertrdge in Hohe von 207 T€ aus der Fremdwéhrungsbewertung
410 240 238 103  des Beteiligungsansatzes.

Sonstige betriebliche
Aufwendungen

Wertminderungen
auf Forderungen und

Das Ergebnis der Feedback AG (1.187 T€) ist inshesondere auf die
Neubewertung der Anteile zuriickzufiihren. Infolge der aufschie-

Forderungsausfalle 711 557 551 525  bend bedingten VerauBerung der gesamten Anteile und dem damit

Abschluss-. Rechts- und einhergehenden Verlust des maBgeblichen Einflusses kommt es

Beratungsaufwendungen -612  -1.231 -359 722 zu einer Umklassifizierung der Beteiligung in die Kategorie “Zur

Mieten, Mietnebenkosten VerdauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte”.

und Raumkosten -541 -591 -271 -299

Biirobedarf, EDV-Aufwendun-

gen und Kommunikation -331 -444 -153 -222

: - 6.7 FINANZERGEBNIS

Vertriebsunterstiitzung und

Anlegerbetreuung -309 -611 -159 -378

Kfz- und Reiseaufwendungen -216 -352 -127 -190 Zusammensetzung:

Versicherungen und Beitrdge -78 -89 -37 -39 H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011

Kosteniibernahmen fiir in T€

Fondsgesellschaften 66 66 49 19 Beteiligungsergebnis 23 151 T 151

Sonstige Personal- . R

aufwendungen 62 66 49 24 Fremdwahrungsergebnis -156 773 -303 126

Nicht abzugsfahige Vorsteuer -37 -81 -16 55  Zinsergebnis 121 -209 49 -84

Verluste aus dem Abgang von -254 715 243 193

Beteiligungen -24 -38 - 1

Ubrige Aufwendungen 192 176 85 65 Im Beteiligungsergebnis sind im Wesentlichen Ausschiittungen
3179 -4.302 -1.856 -2.537  hicht konsolidierter verbundener Unternehmen enthalten. Fiir

Sonstiges weitere Erlauterungen zur Entwicklung des Finanzergebnisses ver-

betriebliches Ergebnis -2.769 _ -4.062  -1.618 -2.434  weisen wir auf die Analyse der Ertragslage im Zwischenlagebericht.

Die Veranderung des sonstigen betrieblichen Ergebnisses
von -4.062 T€ auf -2.769 T<€ ist im Wesentlichen auf Kosten-
einsparungen zuriickzufiihren. Inshesondere die Rechts- und
Beratungsaufwendungen sind im Halbjahresvergleich um 619 T€
bzw. 50,3 % zurtickgegangen.



6.8 ERTRAGSTEUERN

In den Ertragsteuern sind die gezahlten oder geschuldeten Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag sowie die latenten Steuern
erfasst. Die Steuern setzen sich dabei aus Kérperschaftssteuer
nebst Solidaritétszuschlag sowie Gewerbesteuer zusammen.

Das Steuerergebnis des Berichtszeitraums in Hohe von -114 T€
resultiert im Wesentlichen aus Steuerveranlagungen fiir Vorjahre.
Weitere Steueraufwendungen sind aufgrund der ertragsteuer-
lichen Organschaft zwischen der Lloyd Fonds AG (Organtréager)
und der Lloyd Treuhand GmbH (Organgesellschaft) in nur un-
wesentlicher Hohe angefallen. Im Vergleichszeitraum sind keine
Ertragssteuern angefallen.

6.9 ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der Quotient aus
dem Gewinn, der den Eigenkapitalgebern zusteht, und der durch-
schnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien wiahrend der
Berichtsperiode gebildet wird. Eine Verwidsserung des Ergebnisses
je Aktie war weder im ersten Halbjahr 2012 noch im Vergleichs-
zeitraum des Vorjahres gegeben.

H1-2012 H1-2011 Q2-2012 Q2-2011
Gesellschaftern des Mutter-
unternehmens zuzurechnen-
des Ergebnis (T€) 238  -4.541 13 -2.301
Durchschnittliche Anzahl
der ausgegebenen Aktien
(in 1.000) 27.470 12.725 27.470 12.725
Ergebnis je Aktie
(€ je Aktie) 0,01 -0,36 0,00 -0,18

Im ersten Halbjahr 2011 ergab sich auf die im Berichtszeitraum
durchschnittlich ausgegebene Anzahl von Aktien (27.469.927)
ein Verlust von 0,17 € pro Aktie.
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7 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ

Im Folgenden werden wesentliche Bilanzposten und ausgewdéhlte
Verdnderungen dargestellt.

7.1 NACH DER EQUITY-METHODE BILANZIERTE
FINANZANLAGEN

Die nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen um-
fassen insgesamt 133 Gesellschaften, auf die der Lloyd Fonds-
Konzern einen maBgeblichen Einfluss ausiibt. Im Wesentlichen
handelt es sich hierbei um Anteile an Komplementar-GmbHs
und Projektgesellschaften, die Lloyd Fonds gemeinsam mit
seinen Reedereipartnern hédlt. Des Weiteren enthalt der Posten
die Beteiligungen des Konzerns an der TVO Income Portfolio
L.P., El Paso/USA (6.153 T€), und an der KALP GmbH, Boel
(1.425 T<€).

Es ist beabsichtigt, die wesentlichen Assets der TVO Income
Portfolio L.P. im zweiten Halbjahr 2012 zu verauBern. In diesem
Zuge konnte zum Ende des ersten Quartals eine Wertaufholung
in Hohe von 1.280 T€ vorgenommen werden (vgl. Ziffer 4).

Zum Ende des zweiten Quartals wurden die Anteile an der
Feedback AG, Hamburg, aufschiebend bedingt verduBert. Die
rechtliche Ubertragung der Anteile wird voraussichtlich zu
Beginn des dritten Quartals stattfinden. Die Stimmrechte sind
ab dem Zeitpunkt des Vertragsschlusses nur nach Weisung des
Erwerbers auszufiihren. Der damit einhergehende Verlust des
maBgeblichen Einflusses fiihrte zu einer Umklassifizierung der
Anteile in die Kategorie “Zur VerdauBerung verfiighare finanzielle
Vermogenswerte”.

7.2 ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE FINANZIELLE
VERMOGENSWERTE

Die Anzahl der zur VerdauBerung verfligbaren finanziellen Ver-
mogenswerte belduft sich zum Quartalsstichtag auf insgesamt
184 Beteiligungen. Hierbei handelt es sich tiberwiegend um
Anteile, die Lloyd Fonds als Griindungskommanditist an eigenen
Fonds hilt, sowie um verbundene Unternehmen, beispielsweise
Vorrats- und Projektgesellschaften, die wegen Unwesentlichkeit
nicht konsolidiert werden.
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Zum Bilanzstichtag werden die Anteile der Feedback AG, Hamburg,
erstmals im kurzfristigen Bereich zum fair value ausgewiesen.
Eine zeitliche Verschiebung zwischen der VerduBerung der Aktien
und der rechtlichen Ubertragung der Anteile im Folgequartal
flihrt daneben zu einem Ansatz eines zum fair value bewerteten
Finanzderivats. Gesichert wird mit Hilfe dieses Termingeschéftes
im Rahmen eines fair value hedges das Risiko einer Anderung
des beizulegenden Zeitwertes der Feedback-Anteile. Die Anteile
werden dabei erfolgswirksam bewertet, obwohl ein zur Ver-
auBerung verfiigharer Vermogenswert vorliegt. Der Wert des
Finanzderivates ergibt sich aus der Differenz zwischen dem ver-
traglich fixierten Kaufpreis und dem beizulegenden Zeitwert der
Feedback-Anteile am Bilanzstichtag. Da der Borsenkurs der Aktie
aufgrund mangelnden Handelsvolumens nicht als repréasentativ
angesehen wird, wird als beizulegender Zeitwert der Kaufpreis
der Aktien angenommen. Das Finanzderivat weist somit einen
Wert von Null auf.

7.3 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN
UND SONSTIGE FORDERUNGEN

Zusammensetzung:

30.06.2012 31.12.2011
in TE€
Forderungen aus dem Emissionsgeschéft 3.210 3.563
Forderungen aus der Treuhandverwaltung 3.091 997
Ubrige Forderungen und sonstige
Vermogenswerte 3.611 1.528

9.912 6.088

Der Anstieg der Forderungen aus der Treuhandverwaltung betrifft
Erlose des Berichtszeitraums, die erst im folgenden Quartal
gezahlt werden.

Der Anstieg der iibrigen Forderungen resultiert im Wesentlichen
aus einem kurzfristigen Darlehen gegentiber der Fondsgesell-
schaft “Holland Utrecht” (2.350 T€).

7.4 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTEL-
AQUIVALENTE

Die Veranderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente ist in der Konzern-Kapitalflussrechnung dargestellt.
Zur Zusammensetzung der Position verweisen wir auf Ziffer 8.3.

7.5 EIGENKAPITAL

Die Zusammensetzung und Entwicklung des Eigenkapitals ist
in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

Im Berichtsjahr fielen Transaktionskosten in Hohe von 131 T€
im Zusammenhang mit der Kapitalerhohung im vergangenen
Geschiftsjahr an, die gem. IAS 32.35 ff. zu einer Minderung der
Kapitalriicklage fiihrten.

7.6 ANDEREN KOMMANDITISTEN ZUZURECHNENDER
NETTOVERMOGENSWERT

Der Posten resultiert aus der Einbeziehung des Premium
Portfolios Austria in den Lloyd Fonds-Konzern. Er beinhaltet die
Anteile derjenigen Kommanditisten, die nicht zum Konzernkreis
gehoren. Da es sich hierbei um kiindbare Finanzinstrumente
handelt, werden sie im langfristigen Fremdkapital ausgewiesen.
Die Bewertung erfolgte zum Zeitpunkt der Erstkonsolidierung in
Hohe des beizulegenden Zeitwerts. In den Folgeperioden werden
diese Anteile nach der Effektivzinsmethode fortgeschrieben und
hieraus resultierende Aufwendungen oder Ertrdge im Finanz-
ergebnis ausgewiesen.

7.7 FINANZSCHULDEN

Bei den langfristigen Finanzschulden handelt es sich um Verbind-
lichkeiten aus dem Finanzierungs-Leasing eines Serversystems.



Die kurzfristigen Finanzschulden beinhalten ein Darlehen
iiber nominal 9.000 TUS-$ (keine Anderung im Vergleich zum
31. Dezember 2011) bzw. 7.149 T€ (31. Dezember 2011: 6.956 T€)
aus der Finanzierung der Beteiligung an der TVO Income Portfolio
L.P. Dartiber hinaus umfassen die kurzfristigen Finanzschulden
die Verbindlichkeiten aus der Finanzierung der libernommenen
Beteiligungen der Zielfonds des Premium Portfolios Austria in
Hohe von 5.678 T€ (31. Dezember 2011: 5.622 T€). Die Buchwerte
der Darlehensverbindlichkeiten entsprechen wie im Vorjahr im
Wesentlichen deren Marktwerten.

Neben den dargestellten Darlehen bestanden am Bilanzstichtag
Kontokorrentkredite in Hohe von 493 T€ (31. Dezember 2011: 967 T€),
die ebenfalls unter den Finanzschulden ausgewiesen werden.

7.8 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Die sonstigen Riickstellungen zum Bilanzstichtag betreffen
insbesondere Riickstellungen fiir drohende Riickzahlungen von
Ausschiittungen aus Schiffsbeteiligungen (387 T€). Des Weiteren
enthalten sie Drohverlustriickstellungen fiir die Untervermietung
von Biiroflachen in Hohe von 239 T€, von denen 125 T€ als
langfristige Riickstellungen ausgewiesen werden. Der Restbetrag
enthdlt im Wesentlichen Riickstellungen fiir ungewisse Verbind-
lichkeiten mit einer Falligkeit von unter einem Jahr.

8 ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

8.1 UBERLEITUNG DES KONZERNPERIODENERGEBNISSES

Ziffer H1-2012 H1-2011
in T€
Ergebnis der operativen
Geschéftstatigkeit 606 -5.148
Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen 6.6 -2.977 60
Ergebnis aus Fremdwahrungs-
umrechnung 6.7 -156 773

-2.527 -4.315
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8.2 SONSTIGE ZAHLUNGSUNWIRKSAME

GESCHAFTSVORFALLE
Zusammensetzung:
Ziffer H1-2012 H1-2011
in TE€
Wertminderungen auf Forde-
rungen und Forderungsausfalle 6.5 71 557
Unrealisierte Fremdwahrungs-
verluste/-gewinne 196 -882
Ertrége aus der Auflésung von
Wertminderungen auf Forde-
rungen 6.5 -36 -
Ertrage aus der Ausbuchung von
Verbindlichkeiten 6.5 -88 -27
783 -352

8.3 ZUSAMMENSETZUNG DER ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Zusammensetzung fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung:

30.06.2012  30.06.2011
in TE€
Bankguthaben 1.680 6.979
Kassenbestédnde 4 2
Kontokorrentkredite -493 -974
Bankguthaben mit Verfligungs-
beschrankung -7 -286
1.184 5.721

9 SONSTIGE ANGABEN

9.1 EVENTUALSCHULDEN

Die zum 30. Juni 2012 ausgewiesenen Eventualschulden betreffen
im Wesentlichen erhohte Hafteinlagen sowie eine Bankbiirgschaft
fiir den Fonds “Holland Utrecht”. Hochstbetragsbiirgschaften werden
nur in Hohe des jeweiligen Stands der Hauptschuld vermerkt. Die
Eventualschulden belaufen sich zum 30. Juni 2012 auf insgesamt
6.448 T€ (31. Dezember 2011: 86.128 T€). Zum 31. Dezember 2011
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wurden dabei noch Ausgleichsanspriiche aus Gesamtschuldverhalt-
nissen gegeniiber Dritten in Hohe von 37.498 T€ berticksichtigt.

Im Rahmen des Treuhandgeschifts werden im eigenen Namen
und fiir Rechnung verschiedener Treugeber Beteiligungen in
Hohe von 1.671.287 T€ (31. Dezember 2011: 1.648.096 T€) ver-
waltet. Daneben werden Treuhandkonten im eigenen Namen
fiir Rechnung verschiedener Treugeber in Hohe von 5.065 T€
(31. Dezember 2011: 6.528 T€) gefiihrt.

Die Lloyd Treuhand ist teilweise bei Bestandsfonds als Treuhand-
kommanditistin fiir die Anleger im Handelsregister mit der
jeweiligen Hafteinlage dieser Anleger eingetragen. Aufgrund
von Ausschiittungen diverser Bestandfonds, die nicht durch
Gewinne gedeckte Liquiditatsiiberschiisse zur Ausschiittung
gebracht haben, besteht fiir die Lloyd Treuhand grundsitzlich
die Haftung nach §§ 171, 172 IV HGB. Der Betrag, der durch die
Ausschiittungen die eingetragene Hafteinlage unterschreitet,
ist seitens der Treuhand ggf. zuriickzuzahlen. Die Treuhand hat
wiederum gem. Treuhandvertrag einen Regressanspruch gegen
die jeweiligen Anleger. Nach Einschdtzung des Vorstands wird
der mogliche Abfluss von Ressourcen aufgrund der bestehenden
Regressanspriiche als unwahrscheinlich angesehen.

9.2 VERPFLICHTUNGEN ALS LEASINGNEHMER IM
RAHMEN VON OPERATING-LEASINGVERHALTNISSEN

Zusammensetzung der Leasingverpflichtungen:

30.06.2012  31.12.2011

in TE€
Biirordume 7124 7.600
Kraftfahrzeuge 293 298
Sonstiges 48 59
7.465 7.957

9.3 BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN
UND PERSONEN

Zum 30. Juni 2012 betréagt das an die KALP GmbH, Boel, gewahrte
langfristige Darlehen 1.760 T€. Dariiber hinaus waren keine
wesentlichen Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen
und Personen zu verzeichnen.

9.4 EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Am 29. Juni 2012 wurde der Kaufvertrag tiber die VerduBerung
der von der Lloyd Fonds AG an der Feedback AG gehaltenen
Anteile unterzeichnet. Der vollstandige Kaufpreis ist Anfang
August 2012 eingegangen. Die rechtliche Abwicklung erfolgt im
Laufe des Augusts.

Weitere Ereignisse mit einer wesentlichen Auswirkung auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sind nach
dem Bilanzstichtag nicht eingetreten.

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

,Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsitzen fiir die Zwischenbericht-
erstattung der Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischen-
lagebericht der Geschiftsverlauf einschlieBlich des Geschafts-
ergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind,
dass ein den tatsdachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden
Geschiftsjahr beschrieben sind.“

Hamburg, 8. August 2012

Der Vorstand

Dr. Torsten Teichert Dr. Joachim Seeler



BESCHEINIGUNG NACH
PRUFERISCHER DURCHSICHT

AN DIE LLOYD FONDS AG, HAMBURG

Wir haben den verkiirzten Konzernzwischenabschluss - bestehend
aus verkiirzter Konzernbilanz, verkiirzter Konzern-Gewinn- und
Verlustrechung und verkiirzter Konzern-Gesamtergebnisrechnung,
verkiirzter Konzern-Kapitalflussrechnung, verkiirzter Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie ausgewahlten erlau-
ternden Anhangangaben - und den Konzernzwischenlagebericht
der Lloyd Fonds AG, Hamburg, fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis
30. Juni 2012, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach
§ 37w WpHG sind, einer priiferischen Durchsicht unterzogen.
Die Aufstellung des verkiirzten Konzernzwischenabschlusses
nach den IFRS fiir Konzernzwischenberichterstattung, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und des Konzernzwischenlage-
berichts nach den fiir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren
Vorschriften des WpHG liegt in der Verantwortung des Vorstands
der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu
dem verkiirzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzern-
zwischenlagebericht auf der Grundlage unserer priiferischen
Durchsicht abzugeben.

Wir haben die priiferische Durchsicht des verkiirzten Konzern-
zwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsitze fiir die priiferische Durchsicht von
Abschliissen vorgenommen. Danach ist die priiferische Durchsicht
so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wiirdi-
gung mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen konnen, dass der
verkiirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen
nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Konzernzwischen-
berichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der
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Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den fiir Konzernzwischenlageberichte
anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden sind.
Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf
Befragungen von Mitarbeitern der Gesellschaft und auf analy-
tische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine
Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit. Da wir auftragsgemas
keine Abschlusspriifung vorgenommen haben, konnen wir einen
Bestitigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priiferischen Durchsicht sind uns
keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verkiirzte Konzernzwischenabschluss
in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den
IFRS fiir Konzernzwischenberichterstattung, wie sie in der EU
anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in
wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fiir
Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG aufgestellt worden ist.

Hamburg, den 8. August 2012

TPW GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Roger Honig
Wirtschaftspriifer

gez. Britta Martens
Wirtschaftspriiferin
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FINANZKALENDER

2012
9. August

Zwischenbericht zum zweiten Quartal/6M

Zwischenbericht zum dritten Quartal/9M 8. November

Alle Termine sind vorlaufige Angaben.
Anderungen vorbehalten.
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