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KONZERNZAHLEN

2013 2012* 2011

in Mio. €
Umsatzerlose 13,3 13,7 14,3
Wiederkehrende Erlose 10,6 10,8 10,4
EBIT 0,1 -1,2 -3,9
Konzernperiodenergebnis 1,1 -2,8 -2,9
EBIT-Marge (in %) 0,8 -8,5 -27,1
Umsatzrendite (in %) 8,5 -20,4 -20,3
Bilanzsumme 26,9 36,8 51,0
Eigenkapital 16,0 15,3 18,4
Eigenkapitalquote (in %) 59,4 41,5 36,0
Ergebnis je Aktie (in €) 0,0 -0,1 -0,2
Mitarbeiterzahl (zum 31.12.) 55 70 78
Personalaufwand 5,0 6,6 8,8
* Angepasst.

Prozentzahlen werden auf T€-Zahlen ermittelt.
ENTWICKLUNG DER FONDS

2013 2012 2011

in Mio. €
Anzah! der Fondsemissionen, 106 106 105
kumuliert
Platziertes Eigenkapital 15,6 23,6 38,5

davon in Dachfonds - - -

davon als Restrukturierungskapital 7,0 4,0 7,6
Platziertes kumuliertes Eigenkapital 2.039 2.023 2.000
Kumuliertes Investitionsvolumen 5.010 5.010 5.103
Verwa]tetes Treuhandvermdgen, 1.658 1658 1.648
kumuliert
Anzahl der betreuten Anleger 53.506 53.100 52.864
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VORWORT DES VORSTANDS

“Wir sind auf die

Herausforderungen der
Zukunft gut vorbereitet.”

Dr. Jorsten Teichert,

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére, Vorstandsvorsitzenaer der Lloyd Fonds AG

verehrte Kunden und Geschéftspartner,

am 22. Juli letzten Jahres ist das Kapitalanlagegesetz in Kraft
getreten. Die neue Regulierung markiert einen tiefgreifenden
Wandel fiir die gesamte Branche und auch fiir die Lloyd Fonds
AG. Alle Anbieter, egal ob von offenen oder geschlossenen
Investmentvermdégen, werden nun auf demselben Niveau
reguliert. Wahrend diese langst Uberfallige Regulierung fiir
die Branche und fiir die Lloyd Fonds AG mittel- und langfristig
die Chance bietet, sich in dem veranderten Marktumfeld neu
zu positionieren und mit neuen Produkten neue Absatzkanéle
zu erschlieBen, hat die anhaltende Debatte um die Regulierung
wahrend des Berichtszeitraums zu erheblichen Verunsiche-
rungen bei allen Marktteilnehmern und zu einem erneuten
Tiefststand der Platzierungszahlen gefiihrt. Im Berichtszeitraum
wurden nur noch 4,2 Milliarden Euro Eigenkapital platziert. Zum
Vergleich: Selbst nach dem Ausbruch der Finanzkrise wurden
im Jahr 2009 noch 5,1 Milliarden Euro und damit fast 1 Milli-
arde Euro Eigenkapital mehr platziert als im vergangenen Jahr.
Im Jahr 2001 war es mit 9,1 Milliarden Euro Eigenkapital noch
deutlich mehr als doppelt so viel. Dies zeigt die tiefe struktu-
relle Krise, in der sich die Branche nach wie vor befindet. Die
Vertrauenskrise der Privatanleger ist vor dem Hintergrund der
schwierigen Bedingungen auf den Assetmérkten, insbesondere
in der Schifffahrt, langst nicht iberwunden. Einige schlimme
Anlageskandale taten ihr Ubriges. Das Publikumsgeschaft
verlief daher erneut sehr enttduschend, private Anleger in-
vestierten mit 2,3 Milliarden Euro rund 26 Prozent weniger
als im Vorjahr. Positiv stimmen konnte nur die erneut starke
Nachfrage von professionellen Anlegern, die ihren Marktanteil
auf 45 Prozent erhdhten. Diese Investments flossen Uberwie-
gend in Immobilienfonds.

In diesem von einem radikalen Umbruch gepragten Markt-
umfeld konnte die Lloyd Fonds AG im Berichtszeitraum aufgrund
des aktiven Asset-Managements des bestehenden Portfolios
zusatzliche Einnahmen generieren und ein positives Konzern-
periodenergebnis von 1,1 Millionen Euro erwirtschaften. Drei
wesentliche Managementerfolge haben zusammen in etwa

VITA

Dr. Torsten Teichert wurae 7957 in Neumtdinster geboren. Er studierte

Literaturwissenschalten, Anglistik und Soziologie in Krel und

Providence (USA). AnschiielSend promovierte er 1986 mit einer

Arbeit dber aen Hamburger Schriftsteller Hubert Fichte. Von 7986 bis
7988 war Dr. Teichert personlicher Referent des Ersten Birgermersters
von Hamburg, Dr. Klaus von Dohnanyi. Danach leltete er sieben

Jahre die Hamburger kulturele Filmioraerung. 1990 unterrichlete er

ein Semester lang als Visiting Frofessor an aer Brown University

n Providence, USA. Nach finf Jahren als Projektentwickier

von Immobilien wurde Dr. Teichert im Juli 2000 Vorsitzenaer

der Geschéftslihrung ber Lloyd Fonds. Seit 2007 ist er Vorstand's-
vorsitzender der Lloyd Fonads AG.

den Betrag fiir Lloyd Fonds erwirtschaftet, der das positive
Ergebnis ausmacht: von zentraler Bedeutung war dabei im
Berichtsjahr das “Ocean MPP-Konzept”, die Umfinanzierung
von sechs ehemaligen Einschiffs-Gesellschaften in eine neue
Corporate-Finanzierung, die wir in Zusammenarbeit mit der
Deutschen Bank entwickelt haben. Dariiber hinaus gelang es
uns durch den Verkauf von zwei Objekten des Immobilien-
fonds “Vier Einzelhandelsobjekte in Norddeutschland”, an dem
die Lloyd Fonds AG selbst mit rund 45 Prozent beteiligt ist,
substanzielle Ertrédge zu genieren. Zudem konnte der Fonds
Bremen Domshof, fiir den die Lloyd Fonds AG im Berichtsjahr
mit dem Scope Award fiir den besten deutschen geschlos-
senen Blroimmobilienfonds 2013 ausgezeichnet wurde, voll
platziert werden.

Unsere gut aufgestellte Bestandsverwaltung mit tiber 1,6 Milli-
arden Euro under Management bildet die wirtschaftliche Basis
des Unternehmens. So decken heute unsere Einnahmen aus der
Bestandsverwaltung selbst bei erheblichen Wertberichtigungen
die operativen Basiskosten ab.



Das positive Konzernperiodenergebnis verdeutlicht, dass wir
auf Basis des soliden Fundaments der Bestandsverwaltung
und durch unsere Fokussierung auf unsere beiden Kernkom-
petenzen Schifffahrt und Immobilien tber eine gesunde und
starke Wettbewerbsposition verfligen, die es uns ermoglicht,
uns in der neuen Welt der Sachwertinvestments nachhaltig zu
positionieren. Wir wollen verlorene Marktanteile zurtickgewin-
nen und an die alten Erfolge vor der Finanzkrise anknupfen.

“Wir werden

Marktanteile
zurickgewinnen.”

Dr. Joachim Seeler;
Vorstand der Lioyd Fonads AG

VITA

Dr. Joachim Seeler wurde 7964 in Hamburg geboren. Er studierte
Wirtschaltsingenieurwesen in Hamburg und promovierte im jahr 1993
mit einer Arbeit tber Markistrukturelle Auswirkungen neuer
Produktionstechnologren. Anschiiefend war er bes aer STRABAG AG
n Koin tatig und wechselte 1998 zur HSH Noradbank AG (ehemals
Hamburgische Lanaesbank) als Leiter Internationale /Immobilien-
finanzierung. Von 2000 bis 2006 war Dr. Seeler Geschaltstihrer der
HGA Capital Grundbesitz und Anlage GmbH und paralle! Vorstanads-
mitglied der HGA-Muttergesellschalt HSH Real Estate AG. Von 2007
bis 2017 war er Vorsiizender der Geschallsitihrung des von ihm
gegrinaelen Emissionshauses Hamburg Trust. Seit Februar 2012

/st Dr. Seeler Vorstand der Lloyd Fonds AG.

Unsere Strategie lasst sich mit zwei Zielen beschreiben:
Erstens haben wir die Fahigkeit zum erfolgreichen Asset-
Management - die zentrale Herausforderung fiir jeden Anbieter
von Investments in Schiffe und Immobilien - mit unserer Kom-
petenz und Erfahrung aus nunmehr fast 20 Jahren Markt-
zugehorigkeit. Die Lloyd Fonds AG hat seit ihrer Griindung
1995 ber 100 Fonds mit einem Gesamtvolumen von Gber
5 Milliarden Euro entwickelt, platziert und gemanagt. Darauf
sind wir stolz. Ebenso wie auf die Wirdigung der Fachzeitung
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Marine Money fiir das “Ocean MPP-Konzept” und unseren
German Office-Award der Ratingagentur Scope fiir den Immo-
bilienfonds Bremen Domshof.

Zweitens ist es unser Ziel, das Geschéft insbesondere mit semi-
professionellen und professionellen Anlegern weiter auszu-
bauen. Die Nachfrage dieser Kunden nach Sachwertinvestments
hat sich in den vergangenen Jahren kontinuierlich erhéht, da
sich die Investitionskriterien flr ein Portfolio Gber die in der
AIFM-Richtlinie definierten Investmentvehikel zielgruppen-
gerecht abbilden lassen. Dafiir haben wir mit der Lloyd Fonds
Consulting GmbH als neuer Vertriebsdienstleistungsgesell-
schaft der Lloyd Fonds AG sowohl organisatorisch wie auch
personell die dafiir nach der neuen Gesetzgebung nétigen
Voraussetzungen geschaffen. Im April haben wir zudem von
der Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
die Zulassung der Lloyd Fonds Management GmbH als regist-
rierte AlF-Kapitalverwaltungsgesellschaft erhalten. Im néachs-
ten Schritt werden wir jetzt die Vollzulassung beantragen. Die
Nachfrage nach Immobilienprodukten ist aufgrund attraktiver
risikoadjustierter Renditen sowohl bei privaten als auch pro-
fessionellen Anlegern hoch. Dies gilt auch flir professionelle
Anleger in der Schifffahrt, die aufgrund des momentan sehr
gunstigen Einstiegszeitpunktes im Berichtszeitraum Rekord-
summen in den Markt investieren. Mittelfristig werden wir - in
neuen Strukturen - auch wieder Investments von Privatanlegern
in die Schifffahrt sehen.

In diesem Umfeld haben wir als bérsennotierter Anbieter alle
Chancen, den momentanen fundamentalen Umbruch im Markt
aktiv flr uns zu nutzen und Marktanteile zurlickzugewinnen.
Die Lloyd Fonds AG ist dafiir gut vorbereitet.

Qualitat wird weiterhin unsere oberste Maxime sein, davon
lebt ein Unternehmen wie Lloyd Fonds. Im hdchsten MaBe
unabdingbar ist dabei das Engagement der Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter. Deshalb gilt ihnen unser besonderer Dank.
Unseren Geschéftspartnern, Kunden und Aktionédren danken
wir fiir ihre Verbundenheit und ihr Vertrauen. Wir hoffen, dass
sie uns auf unserem Weg weiter begleiten werden.

Mit freundlichen GriiBen

N=A

Dr. Torsten Teichert Dr. Joachim Seeler




4 LLOYD FONDS GESCHAFTSBERICHT 2013

POSITIVES
KONZERNERGEBNIS

Die Lloyd Fonds AG hat im Geschaftsjahr 2013 ein positives
Konzernergebnis von rund 1,1 Millionen Euro erzielt. Auch
das operative Ergebnis (EBIT) war im Gegensatz zum Vor-
jahr positiv. MaBgeblich fiir das positive Gesamtergebnis
waren die wiederkehrenden und neuen Ertrédge aus dem
Portfoliomanagement, die UberfUhrung mehrerer Ein-
Schiffs-Gesellschaften in eine gemeinsame von Lloyd Fonds
in Zusammenarbeit mit der Deutschen Bank entwickelte
“Ocean MPP”-Struktur sowie der Verkauf von zwei Objekten
des Immobilienfonds “Vier Einzelhandelsobjekte in Nord-
deutschland”, an dem die Lloyd Fonds AG maBgeblich
beteiligt ist. Zuséatzlich konnte der Immobilienfonds Bremen
Domshof voll platziert werden. Die liquiden Mittel belaufen
sich per 31. Dezember 2013 auf rund 5,7 Millionen Euro.
Im Vorjahr beliefen sich die liquiden Mittel auf 3,1 Millio-
nen Euro. Die Eigenkapitalquote stieg gegeniiber dem Vor-
jahr um rund 18 Prozent auf 59,4 Prozent. Damit verfligt
die Lloyd Fonds AG auch in der aktuellen Phase des Markt-
umbruchs und insgesamt rlicklaufiger Platzierungszahlen
liber eine solide finanzielle Basis.

AKTIVES
ASSET-MANAGEMENT -
GLOBALES WACHSTUM

Investorenanspriiche und die veranderten Marktbedin-
gungen bieten Asset-Managern hervorragende Moglich-
keiten, ihr Geschaft voranzutreiben. So rechnen Forscher
einer aktuellen Studie der Wirtschaftsprifungsgesellschaft
PwC fiir das Jahr 2020 weltweit mit einem verwalteten
Vermdgen von mehr als 100 Billionen US-Dollar. Das wére
gegentiber heute, wo ein Vermdégen von 63,9 Billionen
US-Dollar verwaltet wird, ein Zuwachs von 6 Prozent jahr-
lich. Die Lloyd Fonds AG verfligt in den Bereichen Schiff-
fahrt und Immobilien tber langjahrige Erfahrung und
exzellente Experten. Das jiingst vom Fachmagazin Marine
Money ausdricklich gewtlirdigte “Ocean MPP-Konzept”
und der German Office-Award der Ratingagentur Scope
fir den Immobilienfonds Bremen Domshof verdeutlichen
die Qualifikation unseres Fondsmanagements und bieten
attraktive Optionen fir die Zukunft.

MEILENSTEINE



NEUES KAPITALANLAGE-
GESETZBUCH (KAGB)
STELLT DEN MARKT
VOR NEUE HERAUS-
FORDERUNGEN

Alle Anbieter - egal ob von offenen oder geschlossenen
Investmentvermdgen - und alle Vertriebsdienstleister
werden seit dem 22. Juli 2013 in Deutschland einheitlich
reguliert. Jede Kapitalverwaltungsgesellschaft braucht fiir
ihre Tatigkeit zukinftig eine Erlaubnis der Bundesanstalt
flr Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Tiefgreifend
sind auch die Auswirkungen auf den Vertrieb. Alle Berater
bendtigen einen Qualifikationsnachweis nach der Gewerbe-
ordnung. Einen grauen, also unregulierten Kapitalmarkt,
gibt es nicht mehr. Diese langst Uberfallige Regulierung
bietet der Lloyd Fonds AG erhebliche Chancen, denn
mittelfristig werden sich nur die Anbieter in einem sich
radikal verandernden Markt durchsetzen kénnen, die
ausreichend kapitalisiert sind und die neuen Regulierungs-
anfordernisse umsetzen und fir sich nutzen kénnen.
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FOKUSSIERUNG AUF
SCHIFFE UND IMMOBILIEN

Die Lloyd Fonds AG fokussiert sich auf ihre Kernkom-
petenzen Schifffahrt und Immobilien und damit auf die
historisch umsatzstéarksten Assetklassen der Sachwerte-
branche. Angesichts der allgemein niedrigen Zinsen und
der hohen Liquiditat im Kapitalmarkt werden Immobilien-
fonds von privaten wie professionellen Anlegern unvermin-
dert stark nachgefragt. Im Segment Immobilien plant die
Lloyd Fonds AG die Emission neuer, hochwertiger Invest-
mentvermogen, die sich an beide Zielgruppen richten
werden, fokussiert auf Biro-, Einzelhandels-, Wohn- und
Hotelimmobilien vorwiegend in Deutschland. Im Bereich
Schifffahrt hat es oberste Prioritat, die Bestandsfonds
weiter erfolgreich durch die Krise zu managen und neue
Produktldsungen insbesondere fiir professionelle Anleger
zu entwickeln.

PROFESSIONELLES
NEUGESCHAFT IM
ZENTRUM

Das Interesse von professionellen Anlegern an Sachwer-
ten ist weiter gestiegen, mittlerweile betrégt der Markt-
anteil rund 45 Prozent. Der eingeldutete strukturelle
Wandel der Branche macht unseren Sektor noch zukunfts-
fahiger und birgt erhebliche Chancen fiir die Anbieter, die
ihre Produkte und ihre Vertriebskanale friihzeitig auf
diese Zielgruppe einstellen. Dies gilt auch fiir den Privat-
kundenvertrieb, der sich erst mittelfristig wieder erholen
wird. Lloyd Fonds hat rechtzeitig die Weichen gestellt und
mit der Lloyd Fonds Consulting GmbH als Vertriebsdienst-
leister organisatorisch und personell die Voraussetzungen
geschaffen, um verlorene Marktanteile zuriickzugewinnen.
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NACHGEFRAGT: WAS WOLLEN DIE INVESTOREN?

Herr Memmert, Wirtschaftspriifung,
Deutsche Bank, Credit Suisse - und
jetzt Lloyd Fonds, was macht den Reiz
an der Branche aus?

Mark Memmert: Lassen Sie mich vor-
ausschicken, dass ich mich bei all den ge-
nannten Adressen mit Finanzprodukten
und dem Vertrieb beschaftigt habe, das
macht den Reiz aus. Denn der Vertrieb ist
ja sprichwortlich das Herz jeder Unterneh-
mung, ohne das Erfolg gar nicht mdoglich
ware. Bei Lloyd Fonds habe ich nun - an-
ders als bei meinen friiheren Tatigkeiten
bei den Banken, wo ich ein fertiges Produkt
gepriift und dann an unsere Kunden ver-
kauft habe - das Schiff oder die Immobi-
lie und spater das Investmentvermdégen
in “reiner”, unverfélschter Form. Insofern
liegt es nahe, dass jemand mit einer hohen
Affinitat zu diesem Asset - so wie ich -
schlieBlich bei einem Sachwerteanbieter an
Bord geht. In meinem Fall zu Lloyd Fonds,
denn im Markt gibt es nur sehr wenige An-
bieter mit einer fast 20-jahrigen Historie
und einer derartig ausgepragten Expertise
und Leidenschaft fir Schifffahrt und Immo-
bilien. Der besondere Reiz liegt bei Lloyd
Fonds jetzt darin, meine Erfahrungen und
Kontakte einzubringen und das Geschaft
mit professionellen Anlegern weiter auszu-
bauen. Lloyd Fonds hat dafiir in den ver-
gangenen zwolf Monaten organisatorisch
die Weichen gestellt, ich finde also beste
Voraussetzungen und ein hochmotiviertes
Team vor, um voll durchzustarten.

“Das Asset und die

Verpackung
miussen stimmen.”

Ein Gespréch mit Mark Memmert,

Geschéftsfihrer Lloyd Fonds Consulting GmbH

Professionelle Anleger investierten -
anders als Privatanleger - im vergange-
nen Jahr Rekordsummen in Sachwerte.
Was ist lhre Erklarung dafiir?

Mark Memmert: Dafiir gibt es mehrere
Griinde. Erstens beglinstigt der aktuelle
Finanzmarkt mit seinen historisch niedri-
gen Zinsen Investments, die hohere Ren-
diten bei einem verniinftigen Chancen-
Risiko-Profil einbringen. Zweitens ist die
Risikobereitschaft professioneller Anle-
ger generell hoher. Ein Beispiel: Private
Equity-Gesellschaften investierten im
letzten Jahr 6 Milliarden US-Dollar in die
Schifffahrt. Warum, wo doch die Presse
voll von Berichten lber die anhaltende
Marktkrise ist? Weil Profi-Investoren wie
Blackstone, Apollo oder Oaktree ange-
sichts des momentan sehr niedrigen
Preisniveaus die langfristigen Chancen

VITA

Mark Memmert wurde 7977 in Eriangen
geboren. £r studierte Wirlschattswissen-
schaften an aer University of California in Los
Angeles. Von 1992 bis 1995 war er als Berater
und Wirtschaftsprdfer ber Pricewaterhouse-
Coopers tatig. Danach absolvierte er ein
MPBA-Studium mit Schwerpunkt Finanzen der
Wharton School, University of Pennsylvania,
bevorervon 1997 bis 2003 ber der Deutschen
Bank tatig war, zuleizt als Direktor im Kredlt-
bereich Iur strukturierte Zins- und Krealitoro-
aukte. Nach sechs Jahren ber der Deutschen
Bank-Gruppe wechselte er im September 2003
als Managing Director zur Credjit Suisse-
Gruppe, wo er im Aktienhandel und im Bereich
aer alternativen Invesiments tatg war.

von Schiffsinvestments erkannt haben
und wissen, dass es sehr viel Sinn machen
kann, im “Tief” eines Marktes einzustei-
gen. Und drittens professionalisiert sich
der Markt immer mehr und bietet Anbie-
tern die Mdglichkeit, Produkte so fiir ihre
Kunden zu strukturieren, dass sie den
Investitionsprofilen exakt entsprechen.

Gestatten Sie mir aber noch ein Wort zu
den privaten Anlegern. Einer aktuellen
reprasentativen Umfrage der Steinbeis
Hochschule Berlin zufolge gibt es ein
hohes Interesse von Privatanlegern an
Sachwertvermdgen. Ein Paradoxon an-

gesichts erneut stark sinkender Platzie-
rungszahlen im Publikumsgeschaft? Nur
auf den ersten Blick. Als eines der Haupt-
hemmnisse flr ein stérkeres Investment
wird beispielsweise die mangelnde Trans-
parenz genannt. Gelingt es der Bran-
che, hier gegenzusteuern, werden auch
private Anleger wieder mehr investieren.
Das neue Kapitalanlagegesetzbuch mit
seinen zahlreichen Vorgaben zwingt die
Anbieter und Vertriebe ohnehin in die
richtige Richtung und bdrsennotierte
Anbieter wie Lloyd Fonds - die Transpa-
renz schon lange gewohnt sind - werden
langfristige Vorteile generieren konnen.



Was muss man mitbringen, um er-
folgreich in diesem Markt agieren zu
kénnen?

Mark Memmert: Vor allem Expertise, die
ja bei Lloyd Fonds mit seiner langjahrigen
Erfahrung im Bereich der Schiffsinvest-
ments und den seit 1999 bestehenden
Aktivitaten im Immobilienbereich nicht
oft in dieser herausragenden Form anzu-
treffen ist. Daraus ergibt sich natirlich
eine profunde Kenntnis im Hinblick auf
die einzelnen Markte, die Assets und die
Strukturierung eines Investmentvermo-
gens. Weiterhin resultiert aus einem bis-
her realisierten Investitionsvolumen von
Gber 5 Milliarden Euro ein groBes Netz-
werk an Reedereien, Charterern, Mak-
lern, Immobilienprojektentwicklern und
anderen Partnern, das uns den Zugang
zu attraktiven Assets ermadglicht. Zuletzt
kommt ein sorgféltiger und risikominie-
mierender Ansatz bei der Strukturierung
der Investmentvermdgen hinzu.

Welche Kriterien sind bei der Auswahl
und Strukturierung der Produkte maB-
geblich?

Mark Memmert: Dies ist sehr unter-
schiedlich, gerade professionelle Anleger
legen besonderen Wert auf maBgeschnei-
derte Produkte. Daher muss man immer
den Finger am Puls des Marktes haben.
Das bedeutet, wir miissen unseren Kun-
den zuhdren. Aus jedem dieser Gesprache
lernen wir; unser Wissen und Erfahrungs-
schatz wachst also stetig. Und was wir
aus diesen Gesprachen herausfiltern, kon-
nen wir an unsere Kollegen aus der Pro-
duktentwicklung weitergeben, die daraus
maBgeschneiderte Investmentvermogen
entwickeln, die sich dann auch erfolgreich
platzieren lassen. Vertrieb beginnt also
nicht erst mit dem Verkaufsgesprach,
sondern schon lange vorher. So entstehen
dann Produkte wie unser neuer geplan-
ter Immobilienfonds LF Grundvermadgen,

den wir zusammen mit der Luxemburger
Niederlassung des Bankhauses Hauck
& Aufhduser auflegen und der die groBe
Nachfrage von professionellen wie auch
semiprofessionellen Anlegern nach einem
breit gestreuten und damit risikoarmen
Immobilienportfolio vorwiegend in den
beiden Metropolregionen Hamburg und
Berlin aufnimmt.

Bleiben Immobilien das fiihrende Asset
bei institutionellen Anlegern und wie
schatzen Sie die Perspektiven fiir
Schiffsfonds ein?

Mark Memmert: Immobilien sind traditio-
nell die beliebteste Anlageklasse bei den
professionellen Anlegern wie auch den
Publikumsanlegern. An dieser Beliebt-
heit wird sich auch in diesem Jahr nichts
andern, denn sie bieten attraktive, risiko-
adjustierte Renditen, stabile Cashflows

Vertrieb 7

durch in der Regel langfristige Mietver-
trage und - bei entsprechender Konzep-
tion wie bei unserem LF Grundvermdgen
- ein hohes Diversifikationspotenzial. Von
den guten Konjunkturdaten in Deutsch-
land profitieren dabei insbesondere die
heimischen Mérkte. Und Schiffe? Die
sollte man nicht friihzeitig abschreiben,
momentan beobachte ich viel Bewegung
im Markt. Die Finanzierungsformen der
Schifffahrt verandern sich radikal. Eins
steht fest, der Einstiegszeitpunkt fir
ein Investment in die Schifffahrt ist mo-
mentan sehr giinstig. Daher werden wir
in den nachsten Monaten noch etliche
Transaktionen in der Schifffahrt sehen.
Ein Pauschalmodell gibt es dabei nicht.
Allerdings werden, da bin ich sicher, auch
wieder die Transaktionen in Deutschland
zunehmen.

LLOYD FONDS CONSULTING GMBH

NEUGESCHAFT IM ZENTRUM

Die Lloyd Fonds Consulting GmbH besitzt bereits jetzt die Zulassung,
sowohl professionellen Vertrieb gemaB § 32 Kreditwesengesetz als
auch Privatkundenvertrieb tber freie Finanzdienstleister geméaB § 34 f
Gewerbeordnung vorzunehmen. Mark Memmert verantwortet den
Vertrieb an professionelle Kunden. Michael Arndt zeichnet als weiterer
Geschaftsfiihrer des Finanzdienstleisters fiir den Privatkundenvertrieb
und den Vertrieb an semiprofessionelle Anleger verantwortlich.
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Fir das im deutschen KG-Markt erstmals
umgesetzte “Ocean MPP-Konzept”, die
Umfinanzierung von sechs ehemaligen Ein-
schiffs-Gesellschaften in eine neue Corporate-
Finanzierung, wurde die Lloyd Fonds AG
gemeinsam mit der Deutschen Bank im Rah-
men des “Restrukturierungs-Awards 2013”
der Fachzeitung Marine Money ausdrucklich

gewlrdigt.

THE SHIP FINANCE PUBLICATION OF RECORD

MO N EY

NEWYORK 4 LONDON ¢ OSLO ¢ PIRAEUS ¢ HONG KONG

SCHIFFFAHRT.
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NACHGEFRAGT: WIE SIEHT DIE ZUKUNFT DER SCHIFFFAHRT AUS?

Herr Schmitz, Finanzinvestoren stecktenim
vergangenen Jahr 6 Milliarden US-Dollar
in Reedereien und Schiffe. Was macht die
Branche momentan so attraktiv?
Holger Schmitz: Das momentan stimmige
Timing. Sehen Sie, die Schifffahrt steckt
seit fast sechs Jahren in der Krise. Insol-
venzen bei Einschiffs-Gesellschaften sind
an der Tagesordnung. Grund dafir ist die
Uberkapazitit an Frachtraum, vor allem
bei den Containerschiffen. Das fuhrt zu
sehr niedrigen Charterraten und Preisen,
egal ob es sich um gebrauchte oder neue
Schiffe handelt. Wer in diesem Umfeld
das nétige Eigenkapital hat und an eine
baldige Erholung glaubt - die Konjunk-
turbarometer fiir etliche Markte zeigen ja
nach oben - fiir den kdnnte im Moment
der Einstiegszeitpunkt nicht besser sein.
Das Marktumfeld bei Tankern ist heute
schon deutlich besser.

Wie muss man ein Produkt strukturie-
ren, damit es fiir professionelle Anleger
interessant ist?

Holger Schmitz: Wir beobachten verschie-
denste Strukturen, von der klassischen
Anleihe, Borsengédngen, dem gezielten
Ankauf von leistungsgestorten Portfolios
bis hin zum Direkteinstieg bzw. strate-
gischen Partnerschaften von Private-
Equity-Investoren mit Reedereien. So
steckte Black-stone beispielsweise rund
700 Millionen US-Dollar in Tanker fur Fliis-
siggas oder Oaktree investierte mit einer
Hamburger Reederei in neue Container-
schiffe und schaute sich gleichzeitig nach
Portfolios an leistungsgestorten Schiffen
um. Seit 2012 entwickelte sich hierfir ein
Markt, der im vergangenen Jahr bereits ein

“Der Einstiegszeitpunkt fur
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ein Schifffahrtsinvestment
ist momentan sehr glinstig.”

ol |

Ein Gespréch mit Holger Schmitz,

Generalbevollméachtigter und Leiter Schifffahrt der Lloyd Fonds AG

Volumen von rund 5 Milliarden US-Dollar
angenommen hat. Es passiert momentan
viel in der Branche, die Finanzierungsfor-
men haben sich verdandert. Pauschale Mo-
delle gibt es nicht. Wir arbeiten momentan
an verschiedenen Produktstrukturen, bei-
spielsweise Mezzanine-Kapital, und wer-
den sicherlich in den nachsten Monaten
verstarkt Transaktionen an den Borsen
sehen. In Oslo oder New York wird fast tag-
lich ein Schifffahrtsinvestment angeboten.

Das hort sich noch sehr technisch an,
was kommt noch hinzu?

Holger Schmitz: Ein Vorsprung gegentiiber
manchem Konkurrenten liegt in unserer
Kompetenz und Markterfahrung, wir be-
schéftigen uns nun seit fast 20 Jahren mit
der Schifffahrt. Ein wichtiger Erfolgsfaktor
ist Uber die Zeit die Reputation von Lloyd
Fonds am Markt geworden. Aus dieser
langen Zeit mit einem aufgelegten Inves-
titionsvolumen von mehr als 3,6 Milliarden
Euro resultiert ein groBes Netzwerk mit
Reedereien, Charterern, Werften und Fi-
nanzierungspartnern. Dies ermdglicht uns
erstens den Zugang zu attraktiven Assets
und zweitens durch den permanenten Aus-
tausch die Moglichkeit, maBgeschneiderte
Produkte fiir Investoren zu strukturieren.

Ganz anders die Situation bei den Privat-
anlegern, der Markt ist zusammenge-
brochen. Kénnen Sie diese nicht Gber-
zeugen?

Holger Schmitz: Viele Schifffahrtsgesell-
schaften befinden sich in der Krise, man-
che mussten bereits Konkurs anmelden.
Davon waren im letzten Jahr leider auch
acht unserer Schifffahrtsgesellschaften

VITA

Holger Schmitz wurde 7967 in Stade geboren.
Erwar nach seiner Ausbildung zum Steuer-
fachangestellten von 1993 bis 2007
Angestellter bel aer Wirtschaltsprifungs-
sozletat Heuermann & Hofimann, in den
letzien beiaen Jahren als Frifungsilerter. 2007
kam Schmitz zu Lloyd Fonds, zunachst als
Konzeptionar, ab 2002 als Frokurist und ab
Januar 2004 als Vorstandsmiighed fur die
Bereiche Finanzen und Konzeption. 2008
schied er aus dem Vorstand aus. Nach Stationen
unter anaerem als Vorstandsmiiglied ber INP st
erseit 2011 wreaer fiir die Lioyd Fonas AG
zunachst als Chief Consultant, jetzt als Lerter
Schitftahrt, Prokurist und Generalbevollméch-
tieter der Lloyd Fonds AG tatg.

Holger Schmitz verantwortet wesentlich das
Neugeschart im Schitfiahrisbereich. Frank
Ahrens ist als welterer Lelter der Schitfiahris-
ablellung und Prokurist der Lloyd Fonads AG
wesentlich fir das laufende Management der
Schiffsfonads verantwortlich.

betroffen. Da ist es nur logisch, dass Anle-
ger im Moment zégern, sich wieder in der
Schifffahrt zu engagieren. Ich bin allerdings
liberzeugt davon, dass wir mittelfristig wie-
der neue Investments auch von Privatan-
legern in der Schifffahrt sehen werden,
allerdings in anderer Struktur. Die klassi-
sche Ein-Schifffahrtsgesellschaft, wie wir
sie kennen, hat keine Zukunft. Wir miissen
neue Produkte mit flexibleren Strukturen
entwickeln, in die unsere Erfahrungen aus
der Krise mit einflieBen. Das Asset ist nach
wie vor hochattraktiv und die Langfrist-
prognosen fiir die Schifffahrt positiv.



Mit “Ocean MPP” ist lhnen ein Meilen-
stein in der Restrukturierung von
Schiffsfonds gelungen. Was sind die
Griinde dafiir?

Holger Schmitz: 2013 standen wir bei
sechs baugleichen Multipurpose-Schif-
fen vor der Situation, dass uns die bisher
finanzierende Bank nicht weiter begleiten
wollte. Mit dem “Ocean MPP-Konzept” ist
es uns gelungen, den Verkauf der Schiffe,
bei dem die Anleger sonst einen hohen
Verlust gemacht héatten, zu verhindern,
indem wir die Schiffe in eine neue Gesell-
schaft eingebracht haben und mit einer
neuen Finanzierung bei der Deutschen

Bank ausgestattet haben. Die Gesell-
schaft ist unter anderem aufgrund ihrer
Uberkreuzbesicherung der Finanzierung
aller Schiffe und der Risikodiversifizierung
deutlich handlungsféahiger und erfiillt als
Corporate-Finanzierung die neuen Anfor-
derungen der Banken besser als Asset-
Finanzierungen.

Wir arbeiten derzeit intensiv an weiteren
Modellen, die in eine &hnliche Richtung
gehen, allerdings kommen nicht alle unsere
Schiffe flr ein solches Modell in Frage.
Was wir letztendlich alle brauchen, um
die Situation bei unseren Schiffsfonds

8 MILLIARDEN MENSCHEN IN 2030

“Ohne Schiffe gibt es keinen Welthandel und sogar das pessimistischste globale
Konjunkturszenario ... sieht eine groBe Zukunft fur die Schifffahrt”*

*Nick Brown Lloyd’s Register Marine Kommunikations-Manager
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zu verbessern, ist ein besserer Markt,
in dem auf Sicht die Schiffe wieder ka-
pitaldienstfahig werden. Viele Markt-
teilnehmer gehen davon aus, dass das
schwierige Umfeld insbesondere in der
Containerschifffahrt, das durch erhebliche
Uberkapazitéten, schwache Charterraten,
einen harten Kampf um Marktanteile der
Linienreedereien und einen strukturellen
Wandel gekennzeichnet ist, noch mindes-
tens in diesem Jahr andauern wird. Mittel-
und langfristig sind die Prognosen fiir den
Welthandel positiv und es werden wieder
ausgeglichene Marktverhaltnisse erzielt
werden kénnen.

Der Welthandel wird langfristig stark wachsen. Treiber
dieses Wachstums sind die stark zunehmende weltweite
Bevélkerung - 2010: 6,9 Mrd. Menschen; 2030: 8,0 Mrd.
Menschen - insbesondere in Asien und Lateinamerika und
die wachsende Mittelschicht.

USA
361.680
4%

Brasilien
220.492
3%

Der Containerverkehr wird {iberproportional zur Wirt-
schaftsleistung und zum Welthandelswachstum wachsen.
Der Containerumschlag soll bis 2020 rund 1 Mrd. TEU
betragen, fast eine Verdoppelung des bisherigen Volumens.

Das Wachstum fiihrt zu steigenden Einkommen und zu einer
groBeren Mittelschicht, die den Konsum anheizen werden.
Die Kaufkraft in-Asien soll zwischen 2010 und 2030 um den
Faktor 8 anwachsen (OECD: Faktor 3). Davon profitiert der
Welthandel und insbesondere die Containerschifffahrt.

Pakistan
234.432
3%

Nigeria
257.815
3%

Rund 6 Milliarden US-Dollar wurden 2013 von institutio-
nellen Investoren in die Schifffahrt investiert.

Uber 45 Mrd. Euro Sachwertvermdgen in Schifffahrt werden
in Deutschland verwaltet.

Lloyd Fonds hat 102 Schiffe finanziert: 73 Containerschiffe
(inkl. MPP-Schiffe), 26 Tanker und 3 Bulker.

Quellen: Global Marine Trends 2030. Die wesentlichen Lander/Regionen in 2030. QinetiQ, Lloyd’s Register Group Limited, University of Strathclyde; Institut fir See-

verkehrswirtschaft und Logistik; bsi; Auszug, eigene Darstellung.
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Der in 2013 vollplatzierte Immobilienfonds
Bremen Domshof wurde mit dem German
Office-Award der Ratingagentur Scope aus-

gezeichnet.

Die Objekte der bisher 12 aufgelegten Im-
mobilienfonds der Lloyd Fonds AG sind zu
rund 100% vermietet und haben 2013 rund

9,7 Mio. Euro an die Anleger ausgeschiittet.

Real Estate

IMMOBILIEN.
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NAcHGEFRAGT: WORAUF KOMMT ES BEI IMMOBILIEN AN?

Herr Wolf, Sie sind seit mehr als einem
Jahr der neue Leiter der Immobilienab-
teilung der Lloyd Fonds AG - was macht
lhre Arbeit so besonders?

Timo Wolf: Dank der guten bisherigen
Arbeit meines Vorgangers Herrn Weif3
und seines Teams habe ich mit der Im-
mobiliensparte eine stabile und sehr er-
folgreiche Konstante innerhalb der Lloyd
Fonds AG Gbernommen. Der Reiz und die
Attraktivitat ergeben sich nun aus der He-
rausforderung, meine Erfahrung und mein
Netzwerk mit einzubringen, um die Abtei-
lung weiterzuentwickeln und dauerhaft
auszubauen. Die Branche befindet sich
in einem fundamentalen Wandel, auf den
wir mit neuen Produkten und Strukturen
sowohl fiir private als auch professionel-
le Anleger reagieren missen. Dabei ist
unser Ansatz aber nach wie vor nicht auf
das schnelle Geld ausgelegt, sondern auf
Nachhaltigkeit. Dies erklért unseren bis-
herigen Erfolg. Dabei werden wir uns auf
Biiro-, Einzelhandels-, Wohn- und Hotel-
immobilien fokussieren.

Die Immobilienfonds laufen gut, was
sind die Griinde dafiir?

Timo Wolf: In jedem unserer Fonds spie-
gelt sich die groBe Erfahrung und unsere
Zielstrebigkeit wider, wir wussten und
wissen immer genau, was wir wollen.
Wir initiieren ausschlieBlich Produkte, die
auf langfristigen Erfolg angelegt sind, und
legen groBes Augenmerk auf die Wert-
besténdigkeit unserer Objekte. Dies zu
beurteilen verlangt langjahrige Erfahrung
und ein kompetentes Team mit umfang-
reichem Wissen, in dem alle Erfahrungs-
bereiche vertreten sind.

“Wir haben einen
erfolgreichen

Track-Rekord.”

Ein Gespréch mit Timo Wolf,

Leiter Immobilienabteilung der Lloyd Fonds AG

Die bisherigen Standorte und Partner-
schaften unseres Portfolios haben sich
bewahrt, der Gesamtmittelriickfluss aller
12 aufgelegten Immobilienfonds betrug
zum 31. Dezember 2012 4,51% p.a. (ge-
wichtet, nach Steuern). Fiir diese Leistung
wurden wir von einer Fachzeitschrift als
bester inlandischer Asset-Manager unter
rund 1.600 Unternehmen ausgezeichnet.
Diese Auszeichnung wie auch der aktuelle
Scope German Office-Award fiir unseren
im vergangenen Jahr voll platzierten Im-
mobilienfonds Bremen Domshof machen
mich stolz und sind Ansporn, die geleiste-
te Arbeit im Sinne unserer Anleger fort-
zusetzen.

Worauf achten Sie beim Erwerb von
Immobilien besonders?

Timo Wolf: Das wichtigste Kriterium bei
der Auswahl von Objekten ist zweifellos
die Lage. Nur wenn diese stimmt, kdnnen
wir davon ausgehen, langfristig attraktive
Mieter zu bekommen. Dabei ist dann unser
spezifisches Markt-Know-how gefragt,
auch eine Top-Lage in einem Oberzentrum
kann eine sehr attraktive Anlageoption

VITA

Timo Wolf wurde 1972 in Bremen geboren.
Der studierte Djpl.-Bauingenieur und
Dijpl.-Wirtschaftsingenieur ist nunmehr seit

4 Jahren in der Immobilienwirischalt tatg. Von
2000 bis 2004 war Herr Wolf in aer ATIS Miller
International Immobilien-Gruppe als Key
Account Manager fur professionéelle und
private Investoren in Disseldorf sowre als
Nriederiassungslelter in Minchen iatg.
Anschliefend war er als Asset Manager ber der
Bl & Dr: Liedtke Immobilien-Gruppe und als
Senior Asset Manager Iir Shopping Center ber
Donaldsons Deutschlanad,/DIZ beschartigt.
Von 2008 bis 20712 war Herr Wolf Geschéfts-
fuhrer aer LARUS,/POLARES Real Fstate
Asset Management GmbH (rund 4 Mrd. Euro
Assets-under-management, ca. 200 Gewerbe-
immobilien) sowre ab 2010 ebenialls als
Vorstand der TAG Gewerbeimmobilien-AG

in Hamburg tatig. Mit Wirkung zum

1. Marz 2013 wurde Timo Wolf zum
Geschaltstihrer der Lloyd Fonas

Real Estate Management GmbH bestellt.

sein. Weiterhin muss die bauliche und
technische Qualitat Gber dem Durchschnitt
liegen, das prifen wir genau. Fir diese Im-
mobilien lassen sich bonitatsstarke Mieter
begeistern. Bei qualitativ schlechteren Im-
mobilien in weniger giinstigen Lagen ist
dieses schwieriger.

Erfolgskriterien sind die eine Seite der
Medaille, doch wie finden Sie attraktive
Projekte?

Timo Wolf: Das ist in der Tat die groBte
Herausforderung. Hier hilft uns zweifellos

das umfangreiche eigene Netzwerk aus
meinen bisherigen Tatigkeiten und das
Netzwerk, das mein Team in den letzten
Jahren insbesondere in Deutschland und
Holland, den beiden Investitionsschwer-
punkten unseres Portfolios, aufgebaut
hat. So haben wir heute ausgezeichnete
Kontakte zu wichtigen Akteuren am Im-
mobilienmarkt, wie etwa Maklern oder
Projektentwicklern. Dieses Netzwerk
weiter auszubauen, insbesondere die
Kontakte zu institutionellen Mandaten,
ist erklartes Ziel.



Der nachste Immobilienfonds richtet
sich an institutionelle Anleger - wie
wollen Sie diese Zielgruppe iiberzeugen?
Timo Wolf: Mit zwei wesentlichen Grin-
den: dem Uberzeugenden Management
und der Anlagestrategie des Fonds. Als
Asset-Spezialisten ibernehmen wir in
Zusammenarbeit mit der Luxemburger
Niederlassung des Bankhauses Hauck &
Aufhauser den risikominimierenden Aufbau
dieses Immobilienportfolios. Dies kdnnen
insbesondere Stiftungen, Family Offices
und kirchliche Einrichtungen oftmals nicht
leisten. Zudem wollen wir liberwiegend in
die beiden wachsenden Metropolregionen
Berlin und Hamburg breit diversifiziert in
Wohn-, Einzelhandels- und Bliroimmo-
bilien investieren, also in zwei deutsche
Top-Standorte und Méarkte mit positiven

langfristigen Prognosen. Das Zielportfolio
soll rund funf bis zehn Immobilien mit
einem angestrebten Volumen pro Objekt
von zwei bis 20 Millionen Euro umfassen.
Es ist also ein Marktsegment, in dem wir
auf eine derzeit gute Angebotssituation
treffen und sich Immobilien auch auBerhalb
der sonst Ublichen und preistreibenden
Bieterverfahren erwerben lassen. Manage-
ment und Investmentstrategie sind also
stimmig, das bestatigen mir die vielen Ge-
sprache, die ich wahrend der Konzeption
dieses Fonds mit potenziellen Investoren
gefiihrt habe.

Wie schatzen Sie die Perspektiven fiir
Immobilienbeteiligungen ein?

Timo Wolf: Immobilien sind traditionell die
beliebteste Anlageklasse bei den Sach-
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werten. Dies wird sich auch nicht durch
den starken Umbruch der Branche und die
Regulierung andern, denn insbesondere
der deutsche Immobilienmarkt profitiert
momentan von den sehr robusten deut-
schen Konjunkturdaten und bietet gerade
in den Zeiten extrem niedriger Zinsen
nach wie vor attraktive Anlageoptionen.
Allerdings wird nach meiner Uberzeugung
nur derjenige langfristig erfolgreich sein,
der die Immobilie auch kompetent mana-
gen kann. Und zu Recht kdnnen wir dieses
vorweisen: Hier bei Lloyd Fonds haben
wir umfangreiches Wissen an Bord, ein
kompetentes Team, in dem alle Erfah-
rungsbereiche vertreten sind.

INVESTITIONSSTANDORTE DES IMMOBILIENPORTFOLIOS
DER LLOYD FONDS AG

211 Mrd. Euro an Immobilienvermdégen
werden durch deutsche Asset-Manager
verwaltet.

2013 investierten private und institutionelle
Anleger 3,9 Mrd. Euro in Immobilienfonds.

Lloyd Fonds hat 12 Immobilienfonds mit
Schwerpunkt in Deutschland und Holland
mit einem Investitionsvolumen von iiber
400 Mio. Euro aufgelegt.

Rund 9,7 Mio. Euro hat die Lloyd Fonds AG
in 2013 an die Anleger ihrer Immobilienfonds
ausgeschittet.

Der geplante LF Grundvermdgen richtet sich
als neuer Immobilienfonds an Stiftungen,
Family Offices und kirchliche Einrichtungen
und soll vorwiegend in die beiden Metropol-
regionen Hamburg und Berlin investieren.

Rund 100 % Vermietungsstand bei allen
Immobilienfonds der Lloyd Fonds AG.

Rantum/Sylt e
Leezen
O Fleesensee
L]
Han:burg
Niederlande .
Bremen .
Berlin
L]
Hilversum gAlmere
Den Haage rTszmersfoort Deutschland
Utrecht .
o o 's-Hertogenbosch Hardggisn .
Breda g Eindhoven ® Gottingen .
e Kdln Leipzig

[ ]
Niirnberg

*Verkauf in 2013.
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DIE AKTIE

Das Borsenjahr 2013 wurde durch die expansive Geldpolitik der FED und der EZB geprégt und fiihrte zu Rekordzuwéchsen
bei den US-amerikanischen und deutschen Leitindizes. Nach einem volatilen Kursverlauf stabilisierte sich der Kurs der

Lloyd Fonds-Aktie zum Ende des Geschéftsjahres bei 0,45 €.

NACHHALTIGER AUFWARTSTREND AN DEN
FINANZMARKTEN

Eine insgesamt an Dynamik gewinnende Weltwirtschaft sorgte
2013 fiir eine positive Entwicklung an den internationalen
Aktienmirkten. Der Dow Jones notierte zum Jahresende bei
16.577 Punkten, ein Plus um rund 26,2 Prozent gegeniiber dem
Vorjahr und der groBte Zuwachs seit 1995. Der S&P-500 und der
Nasdaq schossen ebenfalls in die Hohe. Auch an den deutschen
Aktienméarkten bestimmte eine sehr optimistische Zukunfts-
bewertung die Kursrichtung 2013: Bereits im Marz 2013 kletterte
der DAX tiber 8.000 Punkte. Dies blieb nicht die einzige tiber-
wundene 1.000er-Marke, am 25. Oktober 2013 {iberwand der
DAX zum ersten Mal die 9.000 Punkte-Marke. Der Jahresschluss-
stand lag bei 9.552 Punkten. Seit Anfang 2013 legte der deutsche
Leitindex damit um rund 25,5 Prozent zu. Diese Indexentwick-
lungen wurden insbesondere von den sehr hohen Geldmengen,
die von der US-Notenbank (FED) und der Europédischen Zentral-
bank (EZB) zur Verfligung gestellt wurden, unterstiitzt. Die Liqui-
ditatsflut wurde zum Teil in Aktien investiert und sorgte fiir die
Kursrallye. Im ersten Quartal 2014 erlebten die Mérkte dann
jedoch wieder deutliche Kursriickgange.

ENTWICKLUNG DER LLOYD FONDS-AKTIE

Die Lloyd Fonds-Aktie profitierte 2013 nicht von der positiven
Stimmung an den Aktienmérkten und beendete das abgelaufene
Jahr mit einem Minus von rund 12 Prozent gegeniiber dem Vor-
jahr. Die Kursentwicklung spiegelte das anhaltend sehr schwierige
Marktumfeld der Branche der Sachwerteanbieter und der Lloyd
Fonds AG wider.

Die Aktie war im Geschéftsjahr 2013 durch eine hohe Volatilitat
gepragt. Das Papier startete dhnlich dem Vorjahr bei tiberdurch-
schnittlich hohen Umséatzen mit Kursgewinnen in das neue Jahr.
Bereits am 2. Januar markierte der Kurs sein Jahreshoch beim
Stand von 0,75 €.

Der Ausweis eines Konzernperiodenverlustes fiir das Geschifts-
jahr 2012 und die insbesondere in der zweiten Jahreshalfte 2013
aufgrund der Neuregelung des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB)
nahezu zum Erliegen gekommene Emissionstatigkeit der Branche
belasteten die Entwicklung der Lloyd Fonds-Aktie. Bei tiberdurch-
schnittlich hohen Umsitzen fiel die Aktie im ersten Quartal auf
ihren historischen Tiefststand von 0,28 € am 28. Mérz 2013.

Im Jahresverlauf erholte sich der Aktienkurs ungeachtet der
Branchendiskussion um die “Alternative Investment-Fund-
Manager-Richtlinie” (AIFM) wieder leicht. Dazu trug insbesondere
das positive Halbjahresergebnis 2013 des Lloyd Fonds-Konzerns
bei. Der Borsenschlusskurs zum Jahresende wurde mit 0,45 €
festgestellt.

Kenndaten der Lloyd Fonds-Aktie

Borsenkirzel WKN 617487, ISIN DE0O006174873,

Reuters L10

Freiverkehr Frankfurt

(Entry Standard), Xetra; Freiverkehr
in Berlin, Diisseldorf, Hamburg,
Miinchen, Stuttgart und Tradegate

Borsenplatz

Marktsegment Entry Standard
seit dem 30. April 2013

(zuvor: Index Prime Standard)

Grundkapital (31. Dezember 2013) 27,5 Mio. €

Designated Sponsors Close Brothers Seydler Bank AG

Erster Handelstag 28. Oktober 2005

Inhaber-Stiickaktien mit
einem rechnerischen Anteil am
Grundkapital von je 1,00 €

Gattung

Aktienanzahl (31. Dezember 2013)  27.469.927 Stiick

Emissionskurs (28. Oktober 2005) 15,39 €
Hochstkurs 2013 0,75 €
Tiefstkurs 2013 0,28 €
Kurs (30. Dezember 2013) 0,45 €
Borsenwert (30. Dezember 2013) 12,4 Mio. €




HANDELSVOLUMINA

Im Jahresverlauf 2013 wurden téglich im Durchschnitt 5.749 Aktien
gehandelt. Ein erhohtes Handelsvolumen war insbesondere im
Monat Oktober - kurz nach der Bekanntgabe des positiven
Konzern-Halbjahresergebnisses - zu beobachten. In diesem Monat
wurden téglich durchschnittlich tiber 10.400 Lloyd Fonds-Aktien
gehandelt. Die Marktkapitalisierung des Unternehmens lag zum
Jahresende bei rund 12,4 Mio. €.

AKTIONARSSTRUKTUR BLEIBT STABIL

Die Aktiondrsstruktur stellt sich wie folgt dar: GroBaktionar
ist die ACP Fund V LLC mit einem Anteil von 13,7 Mio. Aktien
(49,9 Prozent). Den zweitgroBten Aktienanteil hélt die B&P-T
Treuhandgesellschaft mit 2,8 Mio. Aktien (10,2 Prozent). Die
Wehr Schiffahrts KG halt rund 3,3 Prozent der Stimmrechte,
das entspricht 904 Tsd. Aktien. Der Aktienanteil von Dr. Torsten
Teichert, Vorstandsvorsitzender, belauft sich auf 3,2 Prozent, was
rund 865 Tsd. Aktien entspricht. Rund 33,3 Prozent der Lloyd
Fonds-Aktien befinden sich nunmehr im Streubesitz.

AKTIONARSSTRUKTUR
(Stand 30. Dezember 2013)
in %
m  ACP Fund V LLC (AMA)
33,3 = B&P-T Treuhandgesellschaft
Wehr Schiffahrts KG*
Vorstand

m  Streubesitz

* Griindungsgesellschafter

35
35y 499
10,2

AUSSERORDENTLICHE HAUPTVERSAMMLUNG 2013

Bei Aufstellung des Jahresabschlusses der Lloyd Fonds AG lag im
HGB-Einzelabschluss zum 31. Dezember 2012 eine Minderung des
Eigenkapitals auf weniger als 50 Prozent des satzungsméaBigen
Grundkapitals vor. Uber den Sachverhalt wurde unverziiglich am
8. Februar 2013 im Rahmen einer Ad-hoc-Mitteilung informiert.
Am 10. April 2013 fand gemiB § 92 Abs. 1 Aktiengesetz die auBer-
ordentliche Hauptversammlung statt, auf der der Vorstand die
Aktiondre tiber die Lage der Gesellschaft informierte.

Die Aktie 19

ORDENTLICHE HAUPTVERSAMMLUNG 2013

Auf der ordentlichen Hauptversammlung 2013 am 20. August 2013
begriiBte Lloyd Fonds rund 80 Aktionarinnen und Aktionére in
Hamburg. Die Prasenz wurde mit 19.060.255 Aktien festgestellt,
damit waren 69,4 Prozent des stimmberechtigten Grundkapitals
der Gesellschaft auf der Hauptversammlung vertreten. Nach dem
Bericht des Vorstands liber das Geschéftsjahr 2012 standen beide
Vorstande ausfiihrlich fiir Fragen zum abgeschlossenen Geschéfts-
jahr und zur Unternehmensstrategie zur Verfiigung. Im Anschluss
wurde allen Tagesordnungspunkten der Hauptversammlung mit
nahezu 100 Prozent zugestimmt.

LLOYD FONDS AG IM ENTRY STANDARD

Die Lloyd Fonds AG ist seit dem 30. April 2013 im Entry Standard
notiert. Die Preisfeststellung der Aktie erfolgt dabei wie gewohnt
an der Frankfurter Wertpapierborse sowie iiber das elektronische
Handelssystem der Deutschen Borse (Xetra). Fortgesetzt wird
ebenfalls die Liquiditatsunterstiitzung der Aktie durch die Close
Brothers Seydler Bank AG als Designated Sponsor.

OFFENE UND TRANSPARENTE
INVESTOR RELATIONS-ARBEIT

Dem schwierigen Marktumfeld begegnet der Bereich Investor
Relations der Lloyd Fonds AG mit einer transparenten, direkten
und kontinuierlichen Finanzkommunikation. Insbesondere vor
dem Hintergrund der verringerten gesetzlichen und borsenrecht-
lichen Veroffentlichkeitspflichten aufgrund des Segmentwechsels
des Unternehmens in den Entry Standard sieht sich der Bereich
Investor Relations in einer besonderen Verantwortung. So standen
der Lloyd Fonds-Vorstand und die Investors Relations-Abteilung
jederzeit den Aktiondrinnen und Aktionéren und der Offentlichkeit
personlich, telefonisch und par Mail fiir Fragen, Anmerkungen
und Auskiinfte zur Verfiigung, um den Anspruchsgruppen eine
realistische Einschdtzung der zukiinftigen Entwicklung des
Unternehmens zu ermoglichen.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Aktiondrinnen und Aktionére,

die Weltwirtschaft kam wieder in Schwung, im Berichtszeit-
raum belebte sich die Wirtschaft in den USA, aber auch in den
Kernlandern Europas zusehends. Der positive Ausblick auf ein
anhaltendes Wirtschaftswachstum sorgte fiir eine Rallye an den
Aktienmarkten. Die Abkehr der Anleger von vermeintlich siche-
reren Staatsanleihen kam vor allem Wertpapieren zugute. Die
Entwicklung an den Borsen verlief im Jahr 2013 sehr freundlich,
so konnte der Dow Jones in New York, aber auch der Deutsche
Aktienindex das Borsenjahr mit Rekordzuwidchsen abschlieBen,
wenn es auch dann im ersten Quartal 2014 schon wieder zu
deutlichen Kursriickgangen kam.

Der GroBteil der deutschen Privatanleger bevorzugte allerdings
weiterhin trotz historisch niedriger Zinsen liquide Kapitalanlagen
wie Termin- und Sichteinlagen. Die Vertrauenskrise gegeniiber

Prof. Dr. Eckart Kottkamp,
Aufsichtsratsvorsitzender

Sachwertinvestments ist nicht {iberwunden, dementsprechend
verlief das Publikumsgeschaft mit privaten Anlegern erneut sehr
enttauschend. Faktisch haben die Anbieter dabei 2013 {iberwiegend
ihre bereits aufgelegten Fonds weiterplatziert und nur in der ersten
Jahreshilfte vereinzelt neue Produkte emittiert. Insbesondere
nach der Einfithrung des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) zum
22.Juli kam das Publikumsgeschéft nahezu zum Erliegen, wihrend
professionelle Anleger aufgrund attraktiver, risikoadjustierter Ren-
diten ihr Engagement in Sachwertinvestments deutlich erhohten.

In diesem fiir die Lloyd Fonds AG herausfordernden Umfeld
hat der Aufsichtsrat im Geschiftsjahr 2013 seine zugewiesenen
Aufgaben gemaB Gesetz und Satzung wahrgenommen und den
Vorstand bei der Leitung des Unternehmens regelmaBig beraten
und iiberwacht. Der Vorstand berichtete zeitnah und umfassend



sowohl schriftlich als auch miindlich tiber die Geschéaftspolitik,
die Unternehmensplanung, den Gang der Geschifte, das Risiko-
management sowie liber Lage und Aussichten der Gesellschaft.

Vor dem Hintergrund des erneut schwachen Marktumfeldes
und der vielen noch immer bestehenden Unklarheiten bei der
Umsetzung der neuen gesetzlichen Regularien in die Praxis hat
die Lloyd Fonds AG im Geschéftsjahr 2013 bewusst keine neuen
Fonds initiiert, sondern die Platzierung der beiden im Vertrieb be-
findlichen Produkte fortgesetzt. Im Berichtszeitraum erzielte das
Unternehmen daher lediglich ein Platzierungsvolumen von rund
15,6 Mio. €, wovon 7,0 Mio. € auf neues Kapital fiir Bestandsfonds
entfielen. Die Umsitze aus dem Neugeschift gingen gegentiber
dem Vorjahr entsprechend zuriick, wahrend die wiederkehrenden
Erlose aus dem laufenden Fondsmanagement und der Verwaltung
der Fonds mit einem emittierten Investitionsvolumen von iiber
5 Mrd. € eine stabilisierende GroBe bilden.

Von zentraler Bedeutung ist dabei das aktive Management dieses
Portfolios, um zusétzliche Einnahmen zu generieren. Mit der
Umsetzung des “Ocean MPP-Konzepts” im Schifffahrtsbereich,
das in Zusammenarbeit zwischen Lloyd Fonds und der Deutschen
Bank entwickelt wurde, und der VerauBerung von zwei Objekten
des Immobilienfonds “Vier Einzelhandelsobjekte in Norddeutsch-
land”, an dem die Lloyd Fonds AG selbst mit rund 45 Prozent
beteiligt ist, gelang es, substanzielle Ertrdage zu generieren. Die
ergebniswirksamen positiven Effekte haben im Berichtszeit-
raum maBgeblich zu dem positiven Konzernperiodenergebnis
von 1,1 Mio. € beigetragen. Zudem wurde das Kostensenkungs-
programm zur Optimierung der konzernweiten Kostenstruktur
fortgesetzt und die Konzernorganisation fortlaufend angepasst.

SCHWERPUNKTE DER BERATUNGEN IM
AUFSICHTSRAT

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG hat sich im vergangenen
Geschiftsjahr insbesondere mit folgenden Themen beschaftigt:

m Feststellung des Jahresabschlusses und Billigung des Konzern-
abschlusses 2012

m Erdrterung des Halbjahresfinanzberichts 2013

m Analyse und Diskussion strategischer Alternativen fir das
Unternehmen aufgrund der sich umfassend wandelnden
regulatorischen und wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
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m Analyse und Diskussion der Abweichungen von der Unterneh-
mensplanung und der daraus resultierenden Anpassungsnot-
wendigkeiten

m Analyse und Diskussion iiber das Zukunftsportfolio und die
zukiinftige Risikostruktur von Projekten

m Analyse und Diskussion der Marktentwicklung insbesondere
in den Kernsegmenten Schifffahrt und Immobilien

® Analyse und Diskussion von Restrukturierungserfordernissen
bei einzelnen Schifffahrtsgesellschaften

m Analyse und Diskussion der Geschiaftsverlaufe bei den Gesell-
schaften mit einer bestehenden Mehrheitsbeteiligung der
Lloyd Fonds AG

m Fortfilhrung des Kostensenkungsprogramms zur Optimierung
der konzernweiten Kostenstruktur

m Anpassungen der Konzernorganisation und des Personal-
standes sowie entsprechende Umsetzungsvorschlige des
Vorstands

SITZUNGEN

Der Aufsichtsrat traf sich am 20. August 2013 zu einer Prisenz-
sitzung und am 8. Februar, 30. April, 18. Juni, 12. November und
17. Dezember 2013 zu insgesamt flinf Telefonkonferenzen. Die
Vorstidnde waren auf Wunsch des Aufsichtsrats bei allen Sitzun-
gen anwesend. Der Aufsichtsrat befasste sich eingehend mit der
laufenden Geschiaftsentwicklung, der Ertragslage sowie mit den
Finanz-, Investitions- und Personalvorgdangen. Der Aufsichtsrat
beschiftigte sich zudem wiederholt mit den strategischen Kon-
sequenzen, die sich aus der aktuellen Entwicklung des Marktes
und den zu erwartenden neuen regulatorischen Rahmenbedin-
gungen fiir die Geschéftspolitik der Lloyd Fonds AG ergeben. Die
Aufsichtsrate haben sich dariiber hinaus zu Einzelfragen unter-
einander telefonisch ausgetauscht. Beschliisse wurden sowohl in
der Prasenzsitzung, im Rahmen der Telefonkonferenzen als auch
im Umlaufverfahren gefasst. Alle Vorgange, die nach Gesetz und
Satzung der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, wurden
dem Aufsichtsrat vom Vorstand vorgelegt.

Der Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG hat keine Ausschiisse ge-
bildet. Er tiberpriift jahrlich einmal seine Arbeit. Daraus ergeben
sich einzelne Hinweise fiir die Verbesserung seiner Arbeit, die
kurzfristig umgesetzt werden.
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JAHRES- UND KONZERNABSCHLUSSPRUFUNG
DER LLOYD FONDS AG

Im Rahmen der Hauptversammlung am 20. August 2013 wurde
die TPW GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerberatungs-
gesellschaft, Hamburg, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2013
bis 31. Dezember 2013 zum Jahresabschlusspriifer und Konzern-
abschlusspriifer gewidhlt. Der von der Lloyd Fonds AG nach den
internationalen Rechnungslegungsstandards (IFRS), wie sie
in der EU anzuwenden sind, erstellte Konzernabschluss zum
31. Dezember 2013 und der Konzernlagebericht sowie der
nach den Vorschriften des HGB erstellte Jahresabschluss zum
31. Dezember 2013 der Lloyd Fonds AG wurden vom Abschluss-
priifer gepriift. Jahresabschluss und Konzernabschluss haben
von den Wirtschaftspriifern jeweils einen uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erhalten. AuBerdem wurde das von der
Lloyd Fonds AG gemédB KonTraG unterhaltene Risikofriiherken-
nungssystem von den Abschlusspriifern gepriift. Die Priifung
ergab, dass das Risikofritherkennungssystem samtlichen gesetz-
lichen Anforderungen vollstandig entspricht.

Die Aktie der Lloyd Fonds AG wird seit dem 30. April 2013 im
Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt. Dies
dient der Reduzierung der Kosten und des organisatorischen
Zusatzaufwands, der mit einer Notierung der Aktien im regulier-
ten Markt verbunden ist. Mit dem Wechsel des Borsensegments
entfallt die Verpflichtung, den Konzernabschluss nach den Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS) zu vertffentlichen.
Um eine Vergleichbarkeit des Konzernabschlusses 2013 mit den
Vorjahren zu ermoglichen, hat sich der Vorstand jedoch dazu
entschlossen, den Konzernabschluss 2013 freiwillig nach IFRS
aufzustellen.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats haben den Jahresabschluss
und den Konzernabschluss der Gesellschaft, den Konzern-
lagebericht sowie die Priifungsberichte des Abschlusspriifers
gepriift. Alle Unterlagen standen dem Aufsichtsrat frithzeitig
zur Verfiigung. Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss und
den Konzernabschluss, den Konzernlagebericht sowie die Prii-
fungsberichte des Abschlusspriifers eingehend besprochen und
ausgewertet. Der Abschlusspriifer nahm an der Besprechung
teil und erlauterte den Jahresabschluss, den Konzernabschluss
und referierte tiber die Ergebnisse der Abschlusspriifungen.
Alle Fragen der Sitzungsteilnehmer wurden beantwortet.

Der Aufsichtsrat stimmte nach den Beratungen am 22. Mai 2014
dem Ergebnis der Abschlusspriifung zu. Der Aufsichtsrat hatte
nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Priifung keine Ein-
wande zu erheben und billigte den vom Vorstand aufgestellten
Jahresabschluss. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Der
Aufsichtsrat hatte nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner
Priifung auch keine Einwdnde gegen den Konzernabschluss und
den Konzernlagebericht und billigte diese.

PRUFUNG DES ABHANGIGKEITSBERICHTS

Der Vorstand hat den von ihm gemaB § 312 AktG aufgestellten und
vom Abschlusspriifer gepriiften Bericht iiber Beziehungen zu ver-
bundenen Unternehmen im Geschiftsjahr 2013 (Abhédngigkeitsbe-
richt) dem Aufsichtsrat fristgerecht vorgelegt. Der Abschlusspriifer
bestatigte, dass die tatsachlichen Angaben des Berichts richtig sind.
Der Bericht besagt, dass bei der Gesellschaft in Beziehung zu dem
herrschenden oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen im
Geschiftsjahr keine berichtspflichtigen Vorginge vorgelegen haben.

ERWARTUNGEN FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2014

Die Branche der Sachwerteanbieter verandert sich grundlegend.
Wihrend professionelle Anleger ihre Investitionsquote in Sach-
werte signifikant erhohten, ist das Vertrauen der Privatanleger
auch im flinften Jahre nach Ausbruch der Finanzkrise noch nicht
zurilickgekehrt. Anbieter, Vertriebe und Dienstleister werden in
diesem Jahr die weitere Umsetzung des KAGB in die Praxis leisten
miissen, die noch mit vielen Fragestellungen und Unklarheiten
verbunden ist. Der erste Publikumsfonds nach den neuen ge-
setzlichen Anforderungen wurde erst in diesem Februar von der
Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gestattet.
Dariiber hinaus ist die gravierende Krise der Schifffahrtsmérkte
- dem traditionellen Kerngeschaft der Lloyd Fonds AG - nicht
iberwunden.

Die Lloyd Fonds AG hat in den vergangenen Jahren aktiv die
Voraussetzungen geschaffen, um nicht nur die Marktkrise zu
iiberdauern. Dazu zahlt neben der konsequenten Fortsetzung
des Kostensenkungsprogramms insbesondere die Fokussierung
des Unternehmens auf die beiden Kernsegmente Schifffahrt und
Immobilien.



Zentrale Aufgabe der Lloyd Fonds AG ist es, das Neugeschaft
nachhaltig auszubauen. Die formale Voraussetzung dafiir ist,
die bereits begonnene operative und strategische Anpassung
an die neuen regulatorischen Herausforderungen fortzusetzen.
Gleichzeitig kommt es darauf an, sich sowohl produkt- als auch
vertriebsseitig auf die neuen Anforderungen des Kapitalmarktes
und der Anleger einzustellen.

Der Aufsichtsrat wird die Lloyd Fonds AG bei dieser notwen-
digen strategischen Anpassung aktiv beraten und so eine positive
Weiterentwicklung des Unternehmens fordern.

Langfristig geht die Lloyd Fonds AG von einer Zunahme der
Emissionstitigkeit der Branche aus, da die offenen Fragen im
Zuge der neuen Regularien sukzessive geklart werden und die
Emissionshduser die entsprechenden Zulassungen - insbesondere
die KVG-Lizenzen - erhalten werden, um weiterhin am Markt
agieren zu konnen. Zudem verfiigt der Kapitalmarkt {iber eine
unverdndert hohe Liquiditét, die nach attraktiven Anlageformen
sucht. Von dieser Entwicklung sollte auch Lloyd Fonds als etab-
lierter, borsennotierter Anbieter attraktiver Sachwertinvestments
profitieren.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern des Lloyd Fonds-Konzerns fiir die geleistete
Arbeit und das vorbildliche Engagement. Dariiber hinaus dankt
der Aufsichtsrat den Aktiondrinnen und Aktiondren des Unter-
nehmens, die auch in diesen herausfordernden Zeiten zum
Unternehmen halten.

Hamburg, den 22. Mai 2014

Fiir den Aufsichtsrat

[/ iy

Prof. Dr. Eckart Kottkamp

Bericht des Aufsichtsrats
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LAGEBERICHT DES
LLOYD FONDS-KONZERNS FUR
DAS GESCHAFTSJAHR 2013

GESCHAFT UND RAHMENBEDINGUNGEN
GESCHAFTSTATIGKEIT UND MARKTPOSITION

Die Lloyd Fonds AG wurde 1995 gegriindet. Mit ihrer fast 20-jdh-
rigen Historie gehort das Unternehmen zu dem kleinen Kreis der
Anbieter von Sachwertinvestments, die auf eine derartig lange
Marktprdsenz zurtickblicken konnen. Seit seiner Griindung hat
das Unternehmen bisher rund 2 Mrd. € Eigenkapital eingewor-
ben und ein kumuliertes Investitionsvolumen von tiber 5 Mrd. €
realisiert. Mehr als 53.000 Anleger haben in die 106 Beteili-
gungsangebote der Lloyd Fonds AG investiert. Neben 88 Sach-
wertinvestments in den beiden Kernsegmenten Schifffahrt und
Immobilien wurden auch 16 Fonds in den Assetklassen Flugzeuge,
Erneuerbare Energien, Britische Kapitallebensversicherungen und
Private Equity sowie zwei Portfoliofonds aufgelegt. Das Unter-
nehmen verfiigt auf Grundlage dieses soliden Fundaments tiber
eine gesunde und starke Wettbhewerbsposition.

Aufgrund der erneut stark zuriickgegangenen Platzierungszahlen
der Branche im Publikumsvertrieb (-26 Prozent in 2013 gegeniiber
2012), in erster Linie aufgrund der erheblichen Verunsicherung
der Marktteilnehmer durch die neue Regulierung unter dem
Kapitalanlagegesetzbuch (KAGB), hat die Lloyd Fonds AG im Jahr
2013 die Platzierung der bestehenden Fonds fortgesetzt und auf
die Neuauflage von Sachwertvermogen unter altem Recht ver-
zichtet. Im Geschiftsjahr 2013 hat die Lloyd Fonds AG insgesamt
rund 15,6 Mio. € Eigenkapital (inklusive Agio) platziert. Hiervon
entfielen 7,0 Mio. € auf neues Kapital fiir Bestandsfonds.

Die neue Regulierung markiert einen tiefgreifenden Umbruch fiir
die Branche der Sachwertinvestments und fiir die Lloyd Fonds AG.
Das Neugeschift soll in den beiden Kernsegmenten Schifffahrt
und Immobilien nachhaltig ausgebaut werden, die Investment-

vermogen werden sich dabei liberwiegend an semiprofessionelle
sowie professionelle Anleger richten. Als erfahrener Asset-
manager und Strukturierer von Kapitalanlagen wird die
Lloyd Fonds AG zudem im Projektgeschaft tiatig sein. Zu dem
Geschéftsmodell zahlt zudem die Lloyd Treuhand GmbH, die als
Tochtergesellschaft des Lloyd Fonds-Konzerns mit ihrem Dienst-
leistungsangebot fiir tiber 53.000 Anleger ein sehr zukunfts-
fahiges Unternehmen ist.

ORGANISATION UND FUHRUNGSSTRUKTUR

Die Besetzung des Aufsichtsrates mit seinen sechs Mitgliedern
blieb im Jahr 2013 gegentiber dem Vorjahr unverdndert. Dies galt
auch fiir den Vorstand. Dr. Torsten Teichert verantwortet als Vor-
standsvorsitzender der Lloyd Fonds AG die Bereiche Schifffahrt,
Investments und Alternative Assets, Finanzen und Verwaltung.
Dr. Joachim Seeler verantwortet als Vorstand die Bereiche Immo-
bilien, Vertrieb und Marketing und Treuhand.

Die leitenden Positionen unterhalb der Vorstandsebene sind
mit einschldgig erfahrenem Management besetzt. Bei der
Lloyd Fonds AG sind gut ausgebildete und erfahrene Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter mit der Akquisition und Strukturierung
der Sachwertvermdogen, dem Vertrieb, dem Fondsmanage-
ment, der Anlegerbetreuung, der Verwaltung und der Investor
Relations-Arbeit betreut. Die Unternehmenskultur des Lloyd
Fonds-Konzerns ist durch flache Hierarchien und kurze Entschei-
dungswege gepragt, die es den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern
ermoglicht, auf vielfdltige Weise an den Entscheidungsprozessen
teilzunehmen.

Auch im Berichtszeitraum wurde das Kostensenkungsprogramm
der Lloyd Fonds AG vor dem Hintergrund des schwachen Markt-
umfeldes weiter fortgesetzt. In diesem Zusammenhang wurden
insbesondere Einsparungen bei den Sach- und Personalkosten
umgesetzt. Per 31. Dezember 2013 waren 55 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter im Unternehmen beschiftigt; ein Jahr zuvor waren
es noch 70 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter.



Beteiligungsstruktur des Lloyd Fonds-Konzerns (per 31. Dezember 2013)

Konzernlagebericht
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Lloyd Fonds AG, Hamburg

16 verbundene vollkonsolidierte Tochterunternehmen im IFRS-Konzernabschluss

— 100% —»|

- TradeOn GmbH, Hamburg

- Lloyd Fonds Special Assets GmbH, Hamburg

- Lloyd Fonds Gesellschaft fiir Immobilienbeteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg
- Dritte Lloyd Fonds Private Equity Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg

- PPA Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg

- Lloyd Fonds Energy Management GmbH, Hamburg
- Lloyd Fonds Energy Commercial Services GmbH, Hamburg

- Lloyd Fonds Consulting GmbH, Hamburg

\ 4

Konsolidierte Zweckgesellschaften geméaB SIC-12
- 2. Lloyd Fonds Shipping Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg (Bet. Konzern: 48,9 %)
- 2. Lloyd Fonds Real Estate Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg (Bet. Konzern: 48,9 %)
- 2. Lloyd Fonds Aviation Beteiligung GmbH & Co. KG, Hamburg (Bet. Konzern: 49,2 %)

—— 100% —>|

Lloyd Shipping GmbH,
Hamburg

—— 100 % —>»|

Lloyd Fonds Singapore Pte. Ltd.,
Singapur

— 100% —»|

Lloyd Fonds Real Estate
Management GmbH, Hamburg

—— 100% —>|

Lloyd Treuhand GmbH,
Hamburg

—— 100 % —>»>|

21. LloFo Beteiligungsgesellschaft
mbH & Co. KG, Hamburg

\ 4

124 Assoziierte Unternehmen
dazu gehdren:
KALP GmbH, Béel

169 Beteiligungen der Kategorie “zur VerduBerung verfligbar”

davon:
135 Beteiligungen

34 verbundene Unternehmen, die wegen Unwesentlichkeit nicht konsolidiert werden
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RECHTLICHE STRUKTUR

Der Lloyd Fonds-Konzern verfiigt unter anderem {iber 16 verbun-
dene Tochterunternehmen, die gemaB Rechnungslegungsstandard
IFRS vollkonsolidiert werden, sowie 124 assoziierte Unternehmen.

Eines der 16 vollkonsolidierten Unternehmen der Lloyd Fonds AG
ist beispielsweise die Lloyd Treuhand GmbH, die als Kommuni-
kationsschnittstelle zwischen Anlegern und den Beteiligten der
Fonds die Interessen der Anleger wahrnimmt. Im Berichtsjahr
hat zudem die bereits im Mai 2012 gegriindete ebenfalls voll-
konsolidierte Vertriebsdienstleistungsgesellschaft Lloyd Fonds
Consulting GmbH die Zulassung, sowohl Vertrieb an institu-
tionelle Kunden gemaB § 32 Kreditwesengesetz (KWG) als auch
Privatkundenvertrieb geméB § 34 f Gewerbeordnung (GewO)
vorzunehmen, erhalten.

Zu den assoziierten Unternehmen gehort u. a. die KALP GmbH, an
der die Lloyd Fonds AG eine Beteiligung in Hohe von 45,1 Prozent
hélt. Die KALP GmbH hat eine Laschplattform entwickelt, die das
automatische Entfernen von Containerhalterungen (Twistlocks)
beim Be- und Entladen ermoglicht.

Eine Ubersicht iiber die Beteiligungsstruktur des Lloyd Fonds-
Konzerns ist auf Seite 25 dieses Geschéftsberichts abgebildet.
Zudem wird ab Seite 98 ff. der Konsolidierungskreis und Konzern-
anteilsbesitz gemdB § 313 Abs. 2 HGB dargestellt.

WERTMANAGEMENT UND STEUERUNGSSYSTEM

Die Lloyd Fonds AG verfiigt iiber ein internes Planungs- und
Steuerungssystem, um auf Veranderungen des Marktes und des
Umfeldes zeitnah und effizient reagieren zu konnen. Abweichungen
von strategischen und operativen Zielen werden so erkannt und
entsprechende Adjustierungsaktivitéten eingeleitet. Wesentlicher
Bestandteil des internen Steuerungssystems ist das ausfiihrliche
Berichts- und Informationswesen. Eine mehrjihrige Unternehmens-
planung, die im Rahmen eines rollierenden Systems den sich
verandernden Bedingungen angepasst wird, bildet die Grundlage
fiir die Finanzplanung. Diese integriert die Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung sowie die Liquiditatsentwicklung. Im Rahmen von
monatlichen Berichten wird der Vorstand der Lloyd Fonds AG in
einem Plan-Ist-Vergleich tiber alle relevanten Kennzahlen infor-
miert. Kommt es zu wesentlichen Abweichungen, wird dies unver-
zliglich an die entsprechenden Entscheidungstrager kommuniziert.

Das EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern) bildet eine wichtige
SteuerungsgroBe der Lloyd Fonds AG. Hiermit wird der betrieb-
liche Gewinn einzelner Quartale oder Unternehmensbereiche
miteinander verglichen. Im Geschéftsjahr 2013 lag das EBIT bei
0,1 Mio. € und damit iiber dem angepassten Vorjahreswert von
-1,2 Mio. €.

Ferner stellen Material- und Personalaufwandsquoten sowie die
wiederkehrenden Erlose entscheidende Steuerungsgrofen dar.
Die wiederkehrenden Erlose setzen sich tiberwiegend aus den
Vergiitungen fiir die laufende Treuhandtatigkeit und den Manage-
menterldsen zusammen. Im Geschéftsjahr 2013 beliefen sich die
wiederkehrenden Erlgse auf 10,6 Mio. € (Vj. 10,8 Mio. €). Dem
standen deutlich gesunkene Personalkosten in Hohe von insgesamt
5,0 Mio. € (Vj. 6,6 Mio. €) im Berichtszeitraum gegeniiber.

Daneben ist das Platzierungsvolumen eine weitere Steuerungsgrofe
der Lloyd Fonds AG. Im Geschéftsjahr 2013 hat der Bereich Immo-
bilien mit dem Ende 2013 vollplatzierten Immobilienfonds “Bremen
Domshof” Eigenkapital in Hohe von rund 7,86 Mio. € inklusive
Agio platziert. Der Bereich Investments und alternative Assets
platzierte mit dem Flugzeugfonds “Lloyd Fonds A380 Singapore
Airlines” Eigenkapital in Hohe von rund 0,78 Mio. € inklusive Agio.
Uber Bestandsfonds wurde im Bereich Schifffahrt Restrukturie-
rungskapital in Hohe von insgesamt 7,0 Mio. € platziert. Insgesamt
platzierte die Lloyd Fonds AG damit im Geschaftsjahr 2013 ein
Eigenkapitalvolumen von 15,6 Mio. €. (Vj. 23,6 Mio. €).

Um friihzeitig unternehmensgefiahrdende Entwicklungen zu
erkennen und entsprechende MaBnahmen ergreifen zu konnen,
verfiigt die Lloyd Fonds AG {iber ein softwaregestiitztes Risiko-
managementsystem. Das Unternehmen erstellt halbjahresweise
Risikoberichte, die durch den verantwortlichen Risikomanager
erhoben, bewertet und plausibilisiert werden. Die Risikoberichte
werden an den Vorstand berichtet und von ihm gepriift. Das
Risikofritherkennungssystem wurde freiwillig im Rahmen der
Jahresabschlusspriifung des Wirtschaftspriifers gepriift.

WIRTSCHAFTLICHES UMFELD
INTERNATIONALE WIRTSCHAFTSENTWICKLUNG
Die Weltwirtschaft kommt wieder in Schwung. Im Jahr 2013 wurde

zwar erst ein Wachstum von rund 2,8 Prozent erzielt, fiir das lau-
fende Jahr prognostizieren Okonomen jedoch ein beschleunigtes



Wachstum um rund 3,5 bis 4 Prozent. Diese Belebung fuBt auf
den wieder stiarker wachsenden etablierten Industrieldandern
in den USA und in Europa. Die groBte Volkswirtschaft der Welt
befindet sich auf moderatem, aber stabilem Expansionskurs. Im
vergangenen Jahr wuchs die US-Wirtschaft etwas langsamer als
rund 2 Prozent. Auch in Europa belebte sich die Wirtschaft im
Jahresverlauf 2013 zusehends. Getragen wurde diese Entwicklung
vor allem von der Belebung in den Kernldndern, insbesondere in
Deutschland. Aber auch in Krisenldndern wie Irland, Portugal oder
Spanien nahm die wirtschaftliche Leistung wieder zu. Allerdings ist
die Entwicklung in den Schuldenstaaten und damit in der Eurozone
insgesamt weiterhin mit Unsicherheiten behaftet. Nachdem sich in
den vergangenen Jahren die Schwellenlédnder als Treiber der Welt-
wirtschaft erwiesen, erfuhr deren Aufwértstrend im vergangenen
Jahr einen Riickschlag, der sich voraussichtlich auch in diesem
Jahr fortsetzen wird. Wir werden auch in den Industrieldandern im
Jahr 2014 mit groBeren Unsicherheiten leben miissen.

WIRTSCHAFTSENTWICKLUNG IN DEUTSCHLAND

Die deutsche Wirtschaft hat sich im Jahr 2013 trotz des sehr
unterschiedlichen internationalen Umfelds gut entwickelt. Das
Bruttoinlandsprodukt hat im Jahresdurchschnitt 2013 nach
einer witterungsbedingten Schwachephase im Winterhalb-
jahr 2012/2013 um 0,4 Prozent zugenommen.

Die Bauinvestitionen haben sich dabei in der zweiten Jahres-
hélfte 2013 zur Stiitze der Binnenkonjunktur entwickelt. Positiv
entwickelt hat sich dabei insbesondere der Wohnungsbau, der
fiir fast 60 Prozent der Bauinvestitionen steht. Das Umfeld fiir
Wohnungsbauinvestitionen bleibt weiter vielversprechend, neben
glinstigen Finanzierungskosten sprechen auch die niedrigen
Anlagezinsen, die die Portfolioumschichtung in Sachwerte weiter
antreiben diirften, der robuste Arbeitsmarkt, die glinstigen Ein-
kommensaussichten sowie eine hohe Nettozuwanderung fiir
eine anhaltend kréftige Wohnungsnachfrage. Die Gefahr einer
Immobilienblase ist angesichts des zuvor 15 Jahre andauernden
Riickgangs der realen Hauspreise, ordentlich zunehmender ver-
figharer Einkommen und im internationalen Vergleich nach wie
vor erschwingliche Preise weiterhin nicht absehbar.

Wichtigster Wachstumsmotor fiir die deutsche Wirtschaft war aber
der private Konsum, der real um rund 1 Prozent expandierte. Die
Basis dafiir bildete der duBerst stabile Arbeitsmarkt. Die Zahl der
Erwerbstétigen ist im vergangenen Jahr um 240.000 Personen auf
rund 21,1 Mio. gestiegen, was vor allem der hohen Zuwanderung
zu verdanken ist.
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Dagegen verlief der Export der deutschen Wirtschaft schwicher.
Im Zeichen der Rezession der stidlichen Peripherielander der
Eurozone sowie des schwachen Wachstums in Frankreich sind
die deutschen Exporte in die Europédische Wahrungsunion (EWU)
geschrumpft. Zudem hat sich die Nachfrage aus anderen wichtigen
Abnehmerlédndern abgeschwicht, sodass der Export unter das
Vorjahresniveau gesunken ist. Allerdings diirften die deutschen
Exporte im Zuge der prognostizierten weltwirtschaftlichen Erho-
lung wieder kraftiger zunehmen. Der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF) schétzt, dass der Welthandel im laufenden Jahr um
rund 5 Prozent zunimmt, nach knapp 3 Prozent in 2013. Sofern
im internationalen Umfeld keine gravierenden Storungen wie
etwa die momentane Krim-Krise auftreten, deren Folgen fir die
Weltwirtschaft noch nicht absehbar sind, werden auch die deut-
schen Exporte wieder anziehen. Die Aussichten dafiir haben sich
insbesondere durch die Beschliisse zur weiteren Liberalisierung
des Welthandels im Rahmen der Welthandelsorganisation weiter
verbessert.

Die Stabilitdt des Finanzsektors und die weitere Entwicklung im
Euroraum sind die wichtigsten Faktoren fiir die weitere Wirt-
schaftsentwicklung in Deutschland. Insofern kommt es maBgeb-
lich darauf an, dass die gesamtwirtschaftliche Entwicklung im
Euroraum und in Europa positiv verlduft.

BRANCHENENTWICKLUNG

Verlagerung von privaten zu professionellen Anlegern

im Neugeschift

Die folgenden Zahlen zur Entwicklung der Branche ergeben sich
wie alle folgenden aus einer Erhebung des bsi Bundesverband
Sachwerte und Investmentvermogen e. V. unter seinen Mitgliedern
und weiteren Anbietern, die Sachwertinvestments managen.
Im Gegensatz zu den Vorjahren wurde die Erhebung um neue
Sachwertprodukte erweitert, beispielsweise sind offene Immo-
bilienfonds oder Spezialimmobilienfonds, die ebenfalls unter
das neue Kapitalanlagesetzbuch (KAGB) fallen, in die Erhebung
mit eingeflossen. Insgesamt wurden nach Auskunft des Bundes-
verbandes fiir die Erhebung Daten von 124 Unternehmen mit
198 Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere (OGAS)
sowie die Daten aus offentlich zugdnglichen Quellen wie bei-
spielsweise der Statistik der Deutschen Bundesbank, ausgewertet.
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2013 war fiir die Branche der Sachwertanbieter ein Jahr der tief-
greifenden Verinderung und der Uberginge. Private Anleger
investierten mit 2,3 Mrd. € und einem Minus von rund 26 Prozent
in 2013 erneut deutlich weniger Eigenkapital als in dem ohnehin
schon platzierungsschwachen Jahr 2012 (Vj. 3,1 Mrd. €). Von
professionellen Anlegern wurde 2013 hingegen mit 1,9 Mrd. €
Eigenkapital und einem Plus von rund 41 Prozent deutlich mehr
im Vergleich zum Vorjahr angelegt. Insgesamt wurden 4,2 Mrd. €
Eigenkapital (Vj. 4,5 Mrd. €) bei privaten und institutionellen
Anlegern platziert. Mit dem Eigenkapital wurden Sachwertinvesti-
tionen mit einem Volumen von 7,1 Mrd. € getétigt (Vj. 7,4 Mrd. €).

Die Platzierungszahlen 2013 markieren ungeachtet des Zuwachses
bei den institutionellen Anlegern einen Tiefststand. Zum
Vergleich: Selbst nach Ausbruch der Finanzkrise wurden im
Jahr 2009 noch 5,1 Mrd. € Eigenkapital bei Anlegern platziert.
In den Jahren 2001 und 2002 lagen die Platzierungszahlen mit
9,1 Mrd. € beziehungsweise 9,0 Mrd. € mehr als doppelt so hoch.

INVESTITIONSVOLUMEN UND
PLATZIERTES EIGENKAPITAL
SACHWERTINVESTMENTS

in Mrd. €

2011 2012 2013

B Investitionsvolumen
B Eigenkapitalvolumen

Quelle: bsi Bundesverband Sachwerte
und Investmentvermdgen e.V. Ausweis
zur besseren Vergleichbarkeit ohne neue
Produkte nach KAGB.

Vertrauensverlust von Privatanlegern hélt an

Privatanleger legten 2013 insgesamt 2,3 Mrd. € Eigenkapital in
Sachwertinvestments an. Dabei waren mit Ausnahme der Immo-
bilienfonds mit Investitionsobjekten im Ausland samtliche Anlage-
klassen von dem erheblichen Riickgang des Platzierungsvolumens
betroffen. Bedeutendste Anlageklasse mit einem platzierten
Eigenkapital von insgesamt 1,6 Mrd. € und einem Marktanteil
von rund 70 Prozent sind weiterhin Immobilienfonds.

Der Riickgang der Platzierungszahlen im Publikumsbereich erklart
sich insbesondere durch den generellen Vertrauensverlust der
Privatanleger gegeniiber Finanzprodukten mit einer besonders
starken Auspragung bei Sachwertinvestments. Zudem hat auch
das Vertrauen der Anleger in die Vertriebe massiv gelitten. Bei-
spielswiese halten nach einer aktuellen Studie der Ruhr-Universitit
Bochum und des Deutschen Aktieninstituts nur 27 Prozent der
Anleger die Vertrauenswiirdigkeit ihres Beraters fiir hoch oder
sehr hoch. Die Anbieter und die Vertriebe mussten zudem die
Umsetzung des im Sommer 2013 in Kraft getretenen KAGB in die
Praxis leisten. Dabei entstanden viele Fragen und Unklarheiten, die
die Branche faktisch lahmten und dazu fiihrten, dass Anbieter 2013
nur in der ersten Jahreshélfte neue Publikumsfonds emittierten
und sich auf die Platzierung der schon im Markt befindlichen
Angebote konzentrierten. Insbesondere nach Einfiihrung des KAGB
kam die Neuauflage von Fonds nahezu zum Erliegen. Fonds, die
im zweiten Halbjahr 2013 emittiert wurden, waren oftmals noch
vor dem Stichtag 22. Juli 2013 bei der BaFin eingereicht worden
oder fielen nicht unter die Regelungen des KAGB.

Professionelle Anleger erh6hen Investitionsquote
signifikant

Im Gegensatz zu den Publikumsanlegern erhohte sich das Invest-
ment professioneller Anleger mit einem platzierten Eigenkapital in
Hohe von 1,9 Mrd. € erneut signifikant, denn die Investitionskrite-
rien dieser Zielgruppe lassen sich tiber die in der AIFM-Richtlinie
definierten Investmentvehikel zielgruppengerecht abbilden. Der
Marktanteil an den Gesamtplatzierungszahlen der Branche stieg auf
nunmehr 45 Prozent (Vj. 30 Prozent). Unter Addition von weiteren
1,3 Mrd. € fiir neue, ebenfalls unter das KAGB fallende Investments,
wurde damit Eigenkapital in Hohe von 3,2 Mrd. € bei professio-
nellen Investoren platziert.

Den groten Marktanteil erzielten wie bei den Publikumsfonds
die Immobilienfonds. Insgesamt wurden 2,3 Mrd. € investiert,
davon 713 Mio. € in deutsche Immobilienfonds, 432 Mio. € in
ausldandische Immobilienfonds und weitere 1,2 Mrd. € in offene
Immobilien- und Spezialimmobilienfonds.



Immobilien sind die umsatzstirkste Anlageklasse
Immobilienfonds sind sowohl bei den privaten als auch professio-
nellen Anlegern die umsatzstarkste Anlageklasse. Trotz der starken
Konkurrenz von Direktinvestitionen konnten tiber Deutschland-
Immobilienfonds 2,2 Mrd. € Eigenkapital platziert werden.
Weitere 1,7 Mrd. € Eigenkapital wurden iiber Immobilienfonds
mit Investitionsobjekten im Ausland platziert.

Schiffsfonds bei Privatanlegern auf Tiefststand

Das Platzierungsvolumen bei Schiffsfonds erreichte in 2014 einen
Tiefststand bei Privatanlegern. Hierbei spielt die andauernde gravie-
rende Schifffahrtskrise und die sich daraus ergebenden massiven
negativen Folgen fiir viele Schiffsfonds mit nach Branchenschétzun-
gen mittlerweile rund 400 Insolvenzen die entscheidende Rolle. Im
Vergleich zum Vorjahr ist die Eigenkapitalplatzierung um weitere
87 Prozent auf nur noch rund 22 Mio. € zuriickgegangen. Zusatz-
lich stellten Anleger fiir Eigenkapitalerhohungen ihrer laufenden
Schifffahrtsgesellschaften rund 58 Mio. € zur Verfligung.

Weitere Anlageklassen

Zuwichse gab es bei den Platzierungszahlen von Flugzeug- und
Spezialitatenfonds, die gegeniiber dem Vorjahr ein Plus von
92 Prozent bzw. 65 Prozent verzeichnen konnten, allerdings auf
vergleichsweise niedrigem Niveau In allen anderen Segmenten
wurde weniger platziert als im Vorjahr.

Aktives Management von iiber 200 Mrd. €

Insgesamt verwaltet die Sachwertbranche 208,4 Mrd. € in ge-
schlossenen Strukturen. Dabei sind Immobilien mit 83,9 Mrd. €
und Schiffe mit 48,4 Mrd. € die traditionell bedeutendsten Anlage-
klassen. Inklusive der kiinftig auch unter das KAGB fallenden
offenen Immobilienfonds und den Immobilien-Spezialfonds steht
die Branche fiir die Verwaltung von 332 Mrd. € in Sachwerten.

BESTANDSVOLUMEN SACHWERTINVESTMENTS in Mrd. €
Immobilien 83,9
Schiffe 48,4
Private Equity 9,3
Lebensversicherungen 7,8
Leasing 25,7
Flugzeuge 14,9
Energie 10,4
Spezialitdten 4,0
Portfolio 1,6
Infrastruktur 2,4

Quelle: bsi Bundesverband Sachwerte und Investmentvermdogen e.V. Ausweis mit
neuen Produkten nach KAGB.
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Belebung des Fondsangebotes erst in der zweiten
Jahreshilfte 2014 erwartet

Die Branche befindet sich nach wie vor in einer abwartenden
Haltung. Viele Anbieter sind noch mit der Erfiillung der neuen
gesetzlichen Anforderungen und ihrem Zulassungsantrag als
Kapitalverwaltungsgesellschaft (KVG) beschéftigt. In zahlreichen
Punkten der Umsetzung des KAGB besteht zudem noch Unklar-
heit, was seitens der Anbieter, aber auch der Vertriebe nach wie
vor zu einer erheblichen Verunsicherung fiihrt. Vollig unklar
sind beispielsweise die Genehmigungsprozesse und die Dauer
der Priifung der BaFin bei der Zulassung der KVGs. Bisher haben
nur wenige Anbieter den Antrag auf Registrierung als KVG bei der
BaFin eingereicht und erhalten. Der erste Publikumsfonds nach
der neuen Gesetzgebung wurde erst Mitte Februar dieses Jahres
gestattet. Daher rechnet die Ratingagentur FERI bedingt durch den
hohen Umstellungsaufwand fiir die Anbieter mit einer Belebung
des Fondsangebotes erst in der zweiten Jahreshélfte 2014. Zudem
werden laut FERI viele in der Vergangenheit aktive Anbieter
kiinftig keine Sachwertinvestments mehr auflegen, so dass sich
der Markt weiter konsolidieren wird.

Die Platzierung im Publikumsbereich wird zudem voraussichtlich
auch in 2014 noch deutlich unter der noch immer anhaltenden
Vertrauenskrise der Privatanleger leiden. Die positivsten Erwar-
tungen sowohl bei den Anbietern als auch den Vertrieben sind
dabei erneut voraussichtlich mit dem Immobiliensegment als
dominierendes Segment im deutschen Beteiligungsmarkt ver-
bunden. Aus Investorensicht zeichnet sich die Assetklasse Immo-
bilien laut der FERI-Studie dabei insbesondere durch attraktive,
risikoadjustierte Renditen (durch hohen Einkommensanteil und
relativ niedrige Volatilitét), stabile Cashflows durch langfristige
Mietvertrdage, hohes Diversifikationspotenzial (insbesondere zu
Aktien und Staatsanleihen) und einen bedingten Inflationsschutz
aus. Die deutschen Immobilienmérkte profitieren zudem derzeit
von der im europaischen Kontext vergleichsweise robusten Lage
der deutschen Volkswirtschaft. Neue Publikumsfonds im Schiff-
fahrtsbereich sind aufgrund der andauernden Marktkrise der
Schifffahrt, zahlreicher Insolvenzen von Schifffahrtsgesellschaften
und des damit verbundenen gravierenden Vertrauensverlusts der
Anleger im Moment nicht absehbar.

Anders als im Publikumsbereich ist das Interesse professioneller
Anleger an Sachwertinvestments in den vergangenen Jahren
deutlich gestiegen, der Marktanteil liegt mittlerweile bei rund
45 Prozent. Dabei steht wie im Publikumsbereich das Immobilien-
segment im Fokus, allerdings ist weltweit auch das Investment
von professionellen Anlegern in die Schifffahrt immens. Nach
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Branchenschétzungen flossen im Jahr 2013 mehr als 6 Mrd. US$
weltweit an Private-Equity-Investitionen in die Schifffahrt, so
viel wie nie zuvor. Branchenkenner rechnen damit, dass in den
kommenden Monaten noch etliche neue Transaktionen von
institutionellen Investoren in die Schifffahrt realisiert werden.

RECHTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN

Die Européische Union hat als Folge der Finanz- und Wirtschafts-
krise zahlreiche Regulierungsvorhaben auf den Weg gebracht,
um mogliche Risiken auf den Finanzmérkten einzuddmmen und
den Anlegerschutz zu erhohen. Fiir die Branche der Sachwert-
investments war dabei insbesondere das Kapitalanlagegesetzbuch
(KAGB), das am 22.Juli 2013 in nationales Recht umgesetzt wurde,
die zentrale Herausforderung im Berichtsjahr.

Wesentliche Neuerungen fiir die Branche der Sachwertinvest-
ments durch das KAGB sind umfangreiche Zulassungs- und Auf-
sichtsanforderungen fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaft, den
sogenannten AIFM, also den Manager Geschlossener Fonds, durch
die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).
Dieser bedarf fiir seine Tatigkeiten, wie etwa Portfolioverwaltung
und Risikomanagement, einer Erlaubnis der BaFin. In diesem
Zusammenhang priift die Finanzaufsicht beispielsweise, ob der
AIFM ein angemessenes Risikomanagementsystem fiir sich und
seine verwalteten Fonds betreibt und die erforderlichen Mindest-
eigenkapitalanforderungen erfiillt. Liegen die Voraussetzungen
nicht vor oder fallen sie spater weg, kann die BaFin dem AIFM
die Zulassung versagen oder nachtraglich entziehen. Dartiber
hinaus definiert der Gesetzgeber im Bereich der geschlossenen
Beteiligungen zwei mogliche Investitionsvehikel: die geschlos-
sene Investmentkommanditgesellschaft oder die geschlossene
Investmentaktiengesellschaft. Fiir die Produkte selbst werden
zudem verpflichtende Produktregeln aufgestellt, beispielsweise
zur Risikomischung, zur Mindestbeteiligungshdhe fiir Kapital-
anleger oder zur Leveragegrenze (Fremdkapitalanteil).

Nachdem sich die Branche und der Vertrieb infolge der Ande-
rungen der Rechtslage zum 1. Juni 2012 gerade erst mit den
neuen Anforderungen des Vermogensanlagenrechts (VermAnlG)
und der Vermdogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung
(VermVerkProspV) vertraut gemacht hatte, treten mit dem
KAGB nun auch eine Reihe von neuen Anforderungen an die
Prospektierung von Sachwertinvestitionen in Kraft. Auch kiinftig
besteht fiir den Vertrieb geschlossener Publikums-AlIF die Pflicht

zur Erstellung eines Verkaufsprospektes sowie eines Kurzinfor-
mationsblattes und der wesentlichen Anlegerinformation (wAI).

Das KAGB typisiert zudem die Kundenbeziehungen und unter-
scheidet nach Privatanlegern, semiprofessionellen und pro-
fessionellen Anlegern, wobei fiir den Privatanleger besondere
Informationspflichten und Schutzmechanismen gelten, die im
Vertrieb zu beachten sind. Die Regulierung hat weitere tiefgrei-
fende Auswirkungen fiir den Vertrieb. Jeder Berater, egal ob bei
Bank, Sparkasse oder im freien Vertrieb, wird in einem Register
erfasst und bendétigt fiir die Vermittlung von offenen und ge-
schlossenen Investmentvermdgen einen Qualifikationsnachweis
nach Paragraf 34 f Gewerbeordnung (GewO). Alle Berater haben
gegeniiber dem Anleger die Beratung zu dokumentieren, den
Kunden aufzukldren, seine personlichen Verhéltnisse und Ziele
zu ermitteln sowie Provisionen offenzulegen.

In vielen Punkten der Umsetzung des KAGB besteht noch Unklar-
heit. Die EU-Kommission definiert in Teilen die Eigenschaften von
offenen oder geschlossenen Investmentvermogen vollig anders
als die europdische Wertpapierborse ESMA und das KAGB. Dies
fiihrte seitens der Anbieter von Sachwertinvestments, aber auch
der Vertriebe im Berichtsjahr zu einer erheblichen Verunsicherung,
sodass die Initiatoren 2013 im Publikumsgeschift faktisch nur in der
ersten Jahreshalfte Fonds emittierten und seit Einfiihrung des KAGB
zum 22. Juli die Neuauflage von Fonds nahezu zum Erliegen kam.

Das Kapitalanlagegesetzbuch bietet langfristig die Chance fiir
Anbieter von Sachwertinvestments, sich nachhaltig und neu
im Markt zu positionieren. Die Branche ist seit Inkrafttreten
des KAGB endgiiltig Teil des vollregulierten Kapitalmarktes,
was zu einer erheblichen Aufwertung und einem Imagegewinn
fiihren konnte. Vor dem Hintergrund, dass inshesondere kleinere
Anbieter nur schwerlich den Anforderungen des KAGB gerecht
werden konnen, ist damit zu rechnen, dass sich die Markt-
konsolidierung unter den Anbietern fortsetzen wird.

Die Regulierung bietet durch die Harmonisierung der Vertriebs-
wege mit einer Angleichung der regulatorischen Verhéltnisse
und Beratungspflichten aller Marktteilnehmer auch im Vertrieb
enorme Chancen, das teilweise verloren gegangene Vertrauen
der Anleger zurlickzugewinnen. Die Vermittleranzahl hat sich
nach aktuellen Anmeldungen im neu eingefiihrten Register deut-
lich reduziert, da nicht alle Vermittler den mit der Regulierung
verbundenen Aufwand tragen wollen. Die verbleibenden Finanz-
dienstleister werden eine qualifizierte Kundenberatung unter



gewerberechtlicher Aufsicht anbieten konnen, indem qualitativ
hochwertige Sachwertinvestments ein fester Bestandteil eines
auf Diversifikation ausgerichteten Kundenportfolios sein konnen.

Die Lloyd Fonds AG hat im April 2014 die Registrierung als AIF-
Kapitalverwaltungsgesellschaft fiir die Lloyd Fonds Manage-
ment GmbH von der BaFin erhalten. Zudem hat die Lloyd Fonds
Consulting GmbH, der Vertriebsdienstleister der Lloyd Fonds AG,
bereits die Zulassung, sowohl institutionellen Vertrieb gemaf
§ 32 Kreditwesengesetz (KWG) als auch Privatkundenvertrieb
tiber freie Finanzdienstleister gemdB § 34 f Gewerbeordnung
(GewOQ) vorzunehmen. Damit wird die Lloyd Fonds AG tiber alle
notwendigen Genehmigungen zum Ausbau des Neugeschiftes
verfiigen.

GESCHAFTSVERLAUF UND WIRTSCHAFTLICHE LAGE
WESENTLICHE EREIGNISSE 2013

Assetmanagement

Trotz des anhaltend schwierigen Marktumfeldes im Bereich der
Sachwertinvestments konnte die Lloyd Fonds AG in 2013 wesent-
lich aufgrund des aktiven und erfolgreichen Asset-managements
ein positives Konzernergebnis von 1,1 Mio. € erwirtschaften.
Zum ersten Mal im deutschen KG-Markt ist es gelungen, sechs
ehemalige Einschiffs-Gesellschaften in eine neue Corporative
Flottenstruktur zu {iberfiihren. Die Anleger haben diesem Transfer
mit fast 80-prozentiger Mehrheit zugestimmt. Das “Ocean MPP-
Konzept” wurde in Zusammenarbeit zwischen der Lloyd Fonds AG
und der Deutschen Bank entwickelt, die die bisherige Finanzie-
rung der sechs Schiffe bei den alten Banken abldste. Dartiber
hinaus gelang es im Juni 2013, zwei Objekte des Immobilienfonds
“Vier Einzelhandelsobjekte in Norddeutschland”, an dem die
Lloyd Fonds AG selbst mit rund 45 Prozent beteiligt ist, zu ver-
auBern. Der Verkaufspreis lag deutlich iiber den Erwartungen,
sodass fiir das Unternehmen durch den Beteiligungsertrag wesent-
liche Ertrédge generiert werden konnten.

Das positive Konzernergebnis verdeutlicht, dass die Lloyd Fonds AG
strategisch auf dem richtigen Weg ist. Es ist gelungen, die Basis,
die durch die erfolgreiche Enthaftung und durch die Fokussierung
auf die beiden Kernkompetenzen Schifffahrt und Immobilien
geschaffen wurde, zu nutzen und die Lloyd Fonds AG in eine
gute Ausgangsposition zu bringen, um sich in der neuen Welt
der Sachwertinvestments nachhaltig zu positionieren. Die aktive
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Verwaltung des Bestandes mit iiber 1,6 Mrd. € Eigenkapital
under Management bildet das wirtschaftliche Fundament der
Lloyd Fonds AG. Die Einnahmen aus der Bestandsverwaltung
decken auch ohne die Generierung zusatzlicher Ertrage durch das
aktive Management selbst bei erheblichen Wertberichtigungen
die operativen Basiskosten ab. Damit verfiigt die Lloyd Fonds AG
iiber eine solide Basis fiir die positive Weiterentwicklung des
Unternehmens.

Produkte

Aufgrund der erneut insbesondere im Publikumsvertrieb deut-
lich zuriickgegangenen Platzierungszahlen der Branche und der
erheblichen Verunsicherung der Marktteilnehmer durch die neue
Regulierung hat die Lloyd Fonds AG in 2013 ausschlieBlich die
Platzierung der bestehenden Produkte fortgesetzt. Der im Novem-
ber 2012 emittierte Immobilienfonds “Bremen Domshof” wurde
zum Ende des Berichtszeitraums mit einem Eigenkapitalvolumen
von rund 8,9 Mio. € inklusive Agio vollplatziert. Das Gesamt-
investitionsvolumen des Fonds belauft sich auf rund 17,9 Mio. €.

Der ebenfalls in 2013 noch im Vertrieb befindliche Flugzeugfonds
“Lloyd Fonds A380 Singapore Airlines” verfiigt {iber ein Finanzie-
rungskonzept, bei dem die gesamte benotigte Finanzierung aus
Eigen- und Fremdkapital seit Ubernahme des Flugzeuges voll-
standig gesichert ist. Die Finanzierungsstruktur ermoglichte die
Anpassung des Fondskonzeptes im Marz 2013 mit der Veroffent-
lichung eines weiteren Nachtrages. Dabei wurde insbesondere
das geplante Emissionskapital von 87,7 Mio. auf 45 Mio. US$
reduziert und durch einen langfristigen Verbleib einer bereits
kontrahierten Fremdfinanzierungstranche ersetzt.

Regulierung

Die Anpassung an die neuen gesetzlichen Rahmenbedingungen
und die weitere Umsetzung des Kapitalanlagegesetzbuches
(KAGB) in die Praxis ist eine der zentralen Herausforderungen
der Branche und der Lloyd Fonds AG. Das Tochterunternehmen
der Lloyd Fonds AG, die Lloyd Fonds Consulting GmbH, erhielt
im September 2013 von der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin) die Lizenz zum Vertrieb gemaB § 32 Kredit-
wesengesetz (KWG). Mit der weiteren Zulassung gemaB § 34 f
Gewerbeordnung (GewO) entspricht die Gesellschaft den Anfor-
derungen des Retailmarktes als auch der professioneller Anleger.
Zudem hat die Lloyd Fonds AG im April 2014 zunéchst vor der
anschlieBend geplanten Volllizenz die Registrierung der Lloyd
Fonds Management GmbH als Kapitalverwaltungsgesellschaft
(KVG) von der BaFin erhalten.
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AuBerordentliche Hauptversammlung 2013

Bei Aufstellung des Jahresabschlusses der Lloyd Fonds AG lag im
HGB-Einzelabschluss zum 31. Dezember 2012 eine Minderung des
Eigenkapitals auf weniger als 50 Prozent des satzungsmaBigen
Grundkapitals vor. Uber den Sachverhalt wurde unverziiglich im
Rahmen einer Ad-hoc-Mitteilung am 8. Februar 2013 informiert.
Am 10. April 2013 fand geméB § 92 Abs. 1 Aktiengesetz die
auBerordentliche Hauptversammlung statt, auf der der Vorstand
die Aktiondre iiber die Lage des Unternehmens informierte.

Ordentliche Hauptversammlung 2013

Auf der ordentlichen Hauptversammlung am 20. August 2013
wurde unter anderem der Satzungsanderung aufgrund des
Segmentwechsels der Lloyd Fonds AG in den Entry Standard
mit groBer Mehrheit zugestimmt. Der Vorstand informierte die
Aktiondre ausfiihrlich iiber die Lage des Unternehmens.

Wechsel in den Entry Standard

Bereits im Oktober 2012 beschloss der Vorstand der Lloyd Fonds AG
mit Zustimmung des Aufsichtsrates den Wechsel vom Prime
Standard in den Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse.
Seit April 2013 notieren die Aktien der Lloyd Fonds AG im Entry
Standard. Der Wechsel des Bérsensegments dient der Reduzierung
der Kosten und des organisatorischen Zusatzaufwandes, der mit
einer Notierung der Aktien im regulierten Markt verbunden ist.
Zugleich bleibt im Entry Standard ein hohes MaB an Transparenz
fiir die Aktiondre und Geschaftspartner sowie die Handelbarkeit
der Aktie gewahrleistet.

Kostenreduzierung

Das Kostensenkungsprogramm wurde auch in 2013 fortgesetzt
mit dem Ziel, die Personal- und Mietkosten dauerhaft mindes-
tens durch die wiederkehrenden Erlose aus den Vergilitungen
fiir die laufende Treuhandtatigkeit und Managementeinnahmen
abzudecken. Zur Reduzierung des Personalaufwandes wurden
neben der natiirlichen Fluktuation gegeniiber rund 9 Prozent
der Belegschaft des Lloyd Fonds-Konzerns Kiindigungen ausge-
sprochen. Weiterhin hat die Lloyd Fonds AG rund 35 Prozent der
Biiroflichen untervermietet, was die Miet- und Mietnebenkosten
reduziert und zu einer weiteren Entlastung der Sachkosten bei-
getragen hat.

ENTWICKLUNG IN DEN ASSETKLASSEN

Schifffahrt sowie Investments und Alternative Assets
Angesichts der anhaltenden gravierenden Schifffahrtskrise war
es auch im Berichtszeitraum oberste Prioritit, die laufenden
Schifffahrtsgesellschaften bestmdglich durch die historisch
lang andauernde Marktschwéche zu managen. Ein neues und
innovatives Finanzierungskonzept wurde dabei im Mai 2013
umgesetzt: Gemeinsam mit der Deutschen Bank wurden sechs
Multipurpose-Schiffe refinanziert und in einer neuen Gesellschaft
- dem Ocean Multipurpose Schifffahrtsunternehmen GmbH &
Co KG (nachfolgend “Ocean MPP”) - zusammengefiihrt. Dabei
hat “Ocean MPP” nach Zustimmung der Anleger die Schiffe der
Einzelgesellschaften tibernommen. Die Anleger der teilnehmen-
den Schiffsfonds sind tiber ihre bisherigen Fonds, die rechtlich
weiterhin bestehen bleiben, Anteilseigner an “Ocean MPP” und
damit aller sechs Schiffe gemeinsam. Die Schiffshypothekendar-
lehen der HSH Nordbank und der Nord/LB in Hohe von insgesamt
rund 50 Mio. US$, die die Schiffe bisher finanziert hatten und
ihr Kreditengagement beenden wollten, wurden vollstandig von
der Deutschen Bank abgelost.

Dieses Projekt markierte im deutschen KG-Markt die erste erfolg-
reiche Refinanzierung mehrerer Schiffe auf Flottenbasis. Damit
werden die bisherigen Einschiffs-Gesellschaften Anteilseigner
eines neuen Corporates, der alle Vorteile eines Flottenverbands
nutzen kann. Wéhrend es fiir Einschiffs-Gesellschaften derzeit
kaum moglich ist, am Markt neues Kapital einzuwerben, gelang
es der Lloyd Fonds AG, mit dem “Ocean MPP” ein Modell zu
entwickeln, das auch den aktuell verscharften Finanzierungs-
anforderungen der Banken entspricht. Entscheidend dabei sind
die Uberkreuzbesicherung der Finanzierung an allen Schiffen,
die Risikodiversifizierung innerhalb der Flottenstruktur sowie
der verbesserte Loan-to-Value des Gesamtportfolios. Dariiber
hinaus verfiigt “Ocean MPP” {iber eine deutlich verbesserte Hand-
lungsfahigkeit, die heute notwendig ist, um auf die Volatilitit der
Schifffahrtsmarkte reagieren zu konnen.

Den Anlegern der Schifffahrtsgesellschaften ermoglichte die
Umfinanzierung neben Kostenvorteilen eine erhohte Portfolio-
diversifikation und damit die Moglichkeit, die Schiffe auf einer
solideren finanziellen Basis durch die Schifffahrtskrise zu fiihren. So
sollten Notverkdufe zum damaligen Zeitpunkt verhindert und eine
VerauBerung der Schiffe in besseren Mérkten ermoglicht werden.

Nicht alle Schiffe kommen fiir ein solches Modell infrage, daher
arbeitete die Lloyd Fonds AG in 2013 permanent auch an weiteren
individuellen Losungen fiir andere Schifffahrtsgesellschaften.



Im vergangenen Jahr meldeten acht Schifffahrtsgesellschaften
Insolvenz an. Entsprechende Forderungen wurden bereits wert-
berichtigt.

Die Assetklasse Schifffahrt hat durch das iiber Bestandsfonds
platzierte Restrukturierungskapital insgesamt 7,0 Mio. € platziert.
(Vj. rund 4,0 Mio. €).

Auch im laufenden Geschéftsjahr liegt der Fokus im Bereich
Schifffahrt weiterhin darauf, die Bestandsflotte aktiv zu managen,
um die Auswirkungen der Schifffahrtskrise so gering wie moglich
zu halten. Dafiir sollen weitere innovative Losungen entwickelt
werden. Zudem ist es erkldrtes Ziel, im Bereich Schifffahrt wieder
Neugeschift insbesondere im Bereich der professionellen Anleger
umzusetzen.

Zudem wird im Bereich Schifffahrt der Bereich Investments und
Alternative Assets und damit das Management fiir bisher insge-
samt 18 Fondsgesellschaften insbesondere aus den Bereichen
Flugzeuge, Britische Kapitallebensversicherungen sowie Erneuer-
bare Energien und das Management der Eigenbeteiligungen der
Lloyd Fonds AG wie beispielsweise die KALP GmbH verantwortet.

Der in 2011 emittierte Flugzeugfonds “Lloyd Fonds A380 Singa-
pore Airlines” wurde in 2013 weiterplatziert. Das Finanzierungs-
konzept ermoglichte im Mérz 2013 die Reduzierung des geplanten
Emissionskapitals von 87,7 Mio. US$ auf 45,0 Mio. US$. Der
Fonds hat durch die Reduzierung des Emissionsvolumens einen
hoheren Fremdfinanzierungsanteil. Dies erscheint angesichts des
Leasingnehmers Singapore Airlines, dessen staatlicher Mehrheits-
aktiondr Temasek Holdings (Private) Limited tiber die Bestnote
AAA bzw. Aaa nach Standard & Poor’s verfiigt, vertretbar, da
prognosegemaB die Fremdfinanzierung vollstandig wahrend des
Zeitraums der vertraglich gesicherten Leasingeinnahmen mit
Singapore Airlines zuriickgefiihrt wird. Fiir die Anleger ergibt
sich aufgrund des niedrigeren Eigenkapitals eine in Bezug auf die
geplanten Gesamtauszahlungen verbesserte Ergebnisprognose.

Insgesamt hat der Bereich Investments und Alternative
Assets im Berichtsjahr rund 0,78 Mio. € inklusive Agio platziert
(Vj. rund 7,3 Mio. €).

Bei den Eigenbeteiligungen konnte die KALP GmbH, an der
die Lloyd Fonds AG mit 45,1 Prozent beteiligt ist, die Ent-
wicklung der ersten automatischen Laschplattform fiir die
Be- und Entladung von Containerschiffen fortsetzen. Die
technische Weiterentwicklung dieser Plattform wird seit An-
fang 2012 gemeinsam mit der finnischen Cargotec-Gruppe
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vorangetrieben. Die Cargotec-Gruppe verfiligt sowohl tiber
das industrielle Know-how zur Serienproduktion der Anlage
als auch iiber das internationale Netzwerk, um die weltweite
Vermarktung zu starten sowie einen entsprechenden Service
gewahrleisten zu konnen.

Immobilien

Auch in der Assetklasse Immobilien konnten im Berichtszeitraum
zusatzliche Einnahmen durch das aktive Portfoliomanagement
erzielt werden. Der Immobilienfonds “Vier Einzelhandelsobjekte
in Norddeutschland” verkaufte zwei Objekte seines Portfolios in
Gottingen und Hardegsen. Der im Jahr 1999 aufgelegte Fonds
investierte in Einzelhandelsobjekte mit teilweise angeschlossenen
Biiroflachen. Fiir die Anleger konnte ein hoherer Verkaufserlos
realisiert werden als bei der Beschlussfassung Mitte 2013 ur-
spriinglich prognostiziert. Zudem hat sich die Liquiditatslage der
Fondsgesellschaft durch den Verkauf und den positiven Geschéfts-
verlauf verbessert. Der Verkauf der verbleibenden zwei Objekte
des Immobilienfonds in Leezen und Hamburg ist fiir das laufende
Geschiftsjahr vorgesehen.

Die Lloyd Fonds AG ist seit September 2013 gemeinsam mit dem
Hotel-Consultant Volz & Partner im Bereich Hotel-Assetmanage-
ment als Berater fiir private und institutionelle Hoteleigenttiimer
sowie Projektentwickler tatig. Das Leistungsspektrum der Koope-
ration umfasst die Beratung beziiglich des Assetmanagements
von Bestandshotels sowie von Projektentwicklungen und ist vor
allem auf die Anforderungen von nationalen sowie internationalen
professionellen Immobilieninvestoren, Fondsgesellschaften und
Projektentwicklern zugeschnitten.

Am Ende des Berichtszeitraumes wurde der Immobilienfonds
“Bremen Domshof” mit einem Eigenkapitalvolumen von rund
8,9 Mio. € inklusive Agio und einem Gesamtinvestitionsvolumen
von rund 17,9 Mio. € vollplatziert. Die Biiroimmobilie liegt
direkt gegeniiber dem St. Petri Dom und dem Bremer Rathaus
in zentraler Innenstadtlage und ist an sechs verschiedene Mieter
vermietet. Der Immobilienfonds wurde im Oktober 2013 von der
Ratingagentur Scope mit dem German Office-Award ausgezeich-
net. Die Juroren begriindeten ihr Urteil unter anderem mit dem
robusten und krisenfesten Regionalstandort Bremen, der den
Anlegern auch auBerhalb der fithrenden Biiroimmobilienmérkte
eine attraktive Investitionsmoglichkeit bietet.

Insgesamt hat die Assetklasse Immobilien im Berichtszeitraum
ein Gesamtemissionskapital von rund 7,86 Mio. € inklusive Agio
platziert (Vj. rund 11,8 Mio. €).
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Das Portfolio aus bisher zwolf aufgelegten Immobilienfonds in
Deutschland und Holland ist nahezu vollstandig vermietet, die
gewichtete Mietvertragsrestlaufzeit betragt rund elf Jahre. Der
gewichtete Zielerreichungsgrad aller bisher aufgelegten Fonds
betrug zum 31. Dezember 2012 unter Beriicksichtigung der an-
teiligen Tilgungsabweichung bzw. Abweichung der Liquiditét
97,22 Prozent. Der gewichtete Gesamtmittelriickfluss des Portfo-
lios lag bisher bei 4,51 Prozent p.a. nach Steuern.

Fiir das TVO-Portfolio (US-Immobilien) war im September 2012
ein Kaufvertrag unter Vorbehalt einer erfolgreichen Due Dili-
gence geschlossen worden, die Abwicklung sollte bis Ende 2012
erfolgen. Vor dem Hintergrund, dass der Verkauf nicht bis zum
Jahresende abgeschlossen werden konnte, hat die Lloyd Fonds AG
die Gesprache mit dem Kdufer beendet, woraufhin ein neuer
Verkaufsprozess eingeleitet wurde. In diesem Rahmen wurde
unter anderem vereinbart, dass die das Eigenkapital zwischen-
finanzierende Bank auf ihre offenen Zinsforderungen fiir das
Jahr 2012 sowie auf die Zinsen fiir das Jahr 2013 verzichtet und
gewisse, im Zuge des bisherigen Verkaufsprozesses angefallene
Kosten iibernimmt. Aufgrund dieser Vereinbarung konnte das
TVO-Portfolio per 14. Mdrz 2013 entkonsolidiert werden. Das
TVO-Portfolio wurde bis Januar 2014 vollstindig verduBert.

Mit Wirkung zum 1. Mérz 2013 wurde Timo Wolf zum Geschéfts-
fiihrer der Lloyd Fonds Real Estate Management GmbH bestellt.
Er tibernahm damit die Funktion von Hanno WeiB, der die Immo-
bilienabteilung der Lloyd Fonds AG seit 2006 erfolgreich geleitet
hat und Ende Februar 2013 in den Ruhestand ging. Timo Wolf
war zuvor in verschiedenen namhaften Immobilienunternehmen
in leitenden Positionen tatig.

Vor dem Hintergrund, dass das Geschéft mit institutionellen und
professionellen Anlegern maBgeblich ausgebaut werden soll,
arbeitet die Lloyd Fonds AG im Bereich Immobilien derzeit an
neuen Produkten. Im aktuellen Geschéftsjahr ist beispielsweise
der Vertrieb eines Luxemburger Immobilien-Spezialfonds fiir
Stiftungen, Family Offices und kirchliche Einrichtungen geplant,
den die Lloyd Fonds AG zusammen mit der Luxemburger Nieder-
lassung des Bankhauses Hauck & Aufhduser initiiert.

ZIELERREICHUNG UND GESAMTAUSSAGE
ZUM GESCHAFTSVERLAUF SOWIE ZUR
WIRTSCHAFTLICHEN LAGE

Am 22.]Juli 2013 trat das Kapitalanlagegesetz (KAGB) in Kraft. Die
Regulierung markiert einen Paradigmenwechsel fiir die Branche der
Sachwertinvestments und fiir die Lloyd Fonds AG. Den Geschlosse-
nen Fonds aus der Vergangenheit gibt es nicht mehr, an seine Seite
tritt die vollregulierte Geschlossene Investment-AG oder Investment-
KG. Die anhaltende Debatte um die Regulierung hat zu erheblichen
Verunsicherungen seitens aller Marktteilnehmer - insbesondere der
Vertriebe - und zu einem erneuten deutlichen Einbruch der Plat-
zierungszahlen der Branche, insbesondere im Publikumsvertrieb,
gefiihrt. Da diese Entwicklung bereits im Jahr 2012 absehbar war,
hat die Lloyd Fonds AG Anfang 2013 bewusst auf die Neuemission
von Fonds unter altem Recht verzichtet und die Platzierung der
bestehenden Fonds fortgesetzt. Im vierten Quartal 2013 wurde
der Immobilienfonds “Bremen Domshof” voll platziert. Insgesamt
wurde damit im Berichtsjahr lediglich ein Eigenkapital von rund
8,6 Mio. € inklusive Agio an neuen Produkten platziert. Hinzu
kamen 7,0 Mio. € auf neues Kapital fiir Bestandfonds. Damit wurde
die Prognose des Lageberichts 2012 bestatigt.

Ungeachtet des schwierigen Marktumfeldes konnte die Lloyd
Fonds AG aufgrund des aktiven Assetmanagements des Bestands-
portfolios ein positives Konzernperiodenergebnis von 1,1 Mio. €
erwirtschaften, und damit die Erwartungen fiir das letzte Ge-
schiftsjahr ibertreffen. Von zentraler Bedeutung waren dabei
zwei Projekte aus den beiden Kernsegmenten Schifffahrt und
Immobilien der Lloyd Fonds AG: die Umsetzung des “Ocean MPP-
Konzeptes”, die die bisherige Finanzierung von sechs einzelnen
Schifffahrtsgesellschaften in eine neue Corporate-Finanzierung
uberfiihrte, sowie der Verkauf von zwei Liegenschaften des Immo-
bilienfonds “Vier Einzelhandelsobjekte in Norddeutschland”. Mit
einem Eigenkapital von iiber 1,6 Mrd. € under Management kann
das Unternehmen bereits aus der reinen Bestandsverwaltung
heraus operativ ausgeglichen wirtschaften.

Das positive Konzernperiodenergebnis verdeutlicht, dass die
Lloyd Fonds AG auf Basis des soliden Fundaments der Bestands-
verwaltung und durch die Fokussierung des Unternehmens auf die
Kernkompetenzen Schifffahrt und Immobilien iiber eine gesunde
und starke Wetthbewerbssituation verfligt. Die Herausforderung
fiir das Unternehmen besteht nunmehr darin, das Neugeschaft
nachhaltig auszubauen. Dabei kommt es darauf an, neue Finan-
zierungs- und Anlageformen in den beiden Kernkompetenzfeldern
Schifffahrt und Immobilien zu entwickeln, die sich dann {iberwie-
gend an semiprofessionelle und professionelle Anleger richten. Der



Bereich der professionellen Anleger macht einen immer grofer
werdenden Anteil am Gesamtmarkt der Sachwertvermogen aus und
bietet vor diesem Hintergrund das groBte Entwicklungspotenzial.
Mit der Lloyd Fonds Consulting GmbH hat die Lloyd Fonds AG fiir
diese Zielgruppen eine eigene Vertriebsdienstleistungsgesellschaft
mit allen erforderlichen rechtlichen Genehmigungen gegriindet.
Seit April dieses Jahres ist zudem die Lloyd Fonds Management
GmbH als Kapitalverwaltungsgesellschaft von der BaFin registriert.

Zu dem Geschéftsmodell zdhlen nicht nur die durchaus unter-
schiedlichen Optionen in den beiden Assetklassen Schifffahrt
und Immobilien, sondern auch die Treuhand, die mit tiber
53.000 Anlegern ein groBes Potenzial bietet.

Die Lloyd Fonds AG hat sich im Berichtszeitraum auf den bereits
begonnenen fundamentalen Wandel der Branche gut vorbereitet
und damit die Grundlage fiir eine nachhaltige Profitabilitit des
Unternehmens im nunmehr voll regulierten Kapitalmarkt gelegt.

ERTRAGSLAGE DES LLOYD FONDS-KONZERNS

Die Zusammensetzung und Entwicklung der einzelnen Posten der
Gewinn- und Verlustrechnung des Lloyd Fonds-Konzerns werden
in der nachfolgenden Analyse eingehend erldutert.

Aufgrund eines gednderten Abschlusses eines assoziierten
Unternehmens ergeben sich Auswirkungen auf den Lloyd Fonds-
Konzern fiir das Geschiftsjahr 2012, die in diesem Geschéfts-
bericht riickwirkend in einer angepassten Spalte in der Gewinn-
und Verlustrechnung fiir 2012 dargestellt werden. Die Ertragslage
stellt sich im Vorjahresvergleich wie folgt dar:

2013 2012 2012
in T€ angepasst
Umsatzerldse 13.292 13.671 13.671
Materialaufwand -3.119 -4.574 -4.574
Personalaufwand -4.986 -6.625 -6.625
Abschreibungen und
Wertminderungen -1.083 -1.037 -1.037
Sonstiges
betriebliches Ergebnis -4.836 -6.281 -6.281
Ergebnis aus
assoziierten Unternehmen 844 3.685 4.058
Ergebnis vor Zinsen und
Steuern (EBIT) 112 -1.161 -788
Finanzergebnis 677 -114 -114
Ergebnis vor Steuern (EBT) 789 -1.275 -902
Ertragsteuern 346 -1.514 -1.514
Konzernjahresergebnis 1.135 -2.789 -2.416
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Bei den Umsatzerlosen kam es im Einzelnen zu folgenden

Verdnderungen:

2013 2012
in T€
Platzierung von Beteiligungskapital
und Platzierungsgarantien 752 1.903
Projektierung 19 309
Finanzierungsvermittlung 513 536
Managementtéatigkeit 2.892 2.998
Treuhandtéatigkeit 7.828 7.925
Sonstige 1.288 -
Umsatzerlése 13.292 13.671

Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum sind die Umsatzerlose des
Geschéftsjahres 2013 um 379 T€ auf 13.292 T€ gesunken. Bei
den Erlosen aus der Platzierung von Beteiligungskapital kam es
zu einem Riickgang um 1.151 T€ auf 752 T€. Ausschlaggebend
hierfiir war insbesondere das niedrige Platzierungsniveau 2013
mit insgesamt 15,6 Mio. € (Vj. 23,6 Mio. €). In dem platzierten
Eigenkapital sind zudem 7,0 Mio. € (Vj. 4,0 Mio. €) Restrukturie-
rungskapital enthalten, die zu keinen Provisionserlosen fiihren.

Die Projektierungserlose in Hohe von 19 T€ (Vj. 309 T€) entfallen
im Geschéftsjahr ausschlieBlich auf den Fonds “A380 Singapore
Airlines”.

Verglichen mit dem Vorjahreszeitraum sind die Erlose aus Finan-
zierungsvermittlung von 536 T€ auf 513 T€ gesunken. Dies ist
insbesondere auf die Entwicklung des Platzierungsvolumens des
Fonds “Bremen Domshof” im Berichtszeitraum zuriickzufiihren.

Die Managementvergiitungen 2013 enthalten an den offenen
Schiffsfonds “LF Open Waters OP” erbrachte Leistungen liber
insgesamt 1.200 T€ (Vj. 1.246 T€) sowie Vergiitungen in Hohe
von 1.692 T€ (Vj. 1.752 T€) fiir das Management laufender Fonds.

Die Erlose aus Treuhandtétigkeit liegen mit 7.828 T€ leicht unter
dem Vorjahreswert von 7.925 T€, was auf einen Riickgang der
wiederkehrenden Erlose aus laufenden Treuhandgebiihren von
7.841 T€ im Jahr 2012 auf 7.739 T€ im Geschiftsjahr zuriickzu-
fiihren ist. Die Einrichtungsgebiihren, die entsprechend dem
Platzierungsfortschritt der Fonds entstehen, sind dagegen leicht
angestiegen und betragen 89 T€ (Vj. 84 T€).

Die sonstigen Umsatzerlose betreffen in Hohe von 1.288 T€ die
Strukturierungsfee aus Ocean MPP. Die in diesem Zusammen-
hang anfallenden Provisionen betragen 568 T€ und sind in den
Materialaufwendungen enthalten.
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Im Vergleich zum Vorjahr ist der Posten Materialaufwand um
1.455 T€ auf 3.119 T€ gesunken. Dies ist insbesondere auf
niedrigere Aufwendungen fiir Vertriebsprovisionen infolge der
dargestellten Entwicklung des platzierten Eigenkapitals zuriick-
zufiihren.

Der Personalaufwand des Geschiftsjahres 2013 belduft sich auf
4.986 T€, nach 6.625 T€ im Vorjahr. Dies ist im Wesentlichen
auf den Riickgang der durchschnittlichen Mitarbeiterzahl von 72
auf 56 Personen zuriickzufiihren. Ferner sind die Abfindungen
um 633 T€ gesunken wihrend die variablen Vergiitungen im
Berichtsjahr um 153 T€ gestiegen sind.

Die Abschreibungen und Wertminderungen haben sich im
Berichtsjahr um 46 T€ auf 1.083 T€ erhoht. Darin enthalten
sind Aufwendungen fiir Abschreibungen auf Beteiligungen in
Hohe von 707 T€ (Vj. 624 T€).

Im Berichtsjahr belduft sich das sonstige betriebliche Ergebnis auf
-4.836 T€, nach -6.281 T€ im Jahr 2012. Positiv wirkten sich hier
im Vergleich zum Vorjahr die um 527 T€ hoheren Auflosungen
von Einzelwertberichtigungen auf Forderungen, die Ausbuchung
der Zinsverbindlichkeiten gegentiber der Eigenkapital zwischen-
finanzierenden Bank im Rahmen der Entkonsolidierung des
TVO-Portfolios in Hohe von 411 T€ sowie die um 256 T€ héheren
Ertrage aus Weiterbelastungen aus. Auch die Entkonsolidierung
selbst hatte mit 60 T€ einen positiven Einfluss auf die sonstigen
betrieblichen Ertrdge des Geschiftsjahres. Des Weiteren wirkten
sich die allgemeinen Kosteneinsparungen positiv aus, hier ins-
besondere die um 552 T€ gesunkenen Rechts- und Beratungs-
aufwendungen sowie die um 195 T€ niedrigeren Aufwendungen
fiir Vertriebsunterstiitzung und Anlegerbetreuung. Dagegen wird
das Ergebnis durch die um 792 T€ hoheren Wertminderungen
auf Forderungen und Forderungsausfille, die insbesondere auf
die weiterhin anhaltende Schifffahrtskrise zuriickzufiihren sind,
belastet. Darin enthalten ist auch die Abwertung des langfristigen
Darlehens gegen die KALP GmbH in Hohe von 297 T€.

Das Ergebnis aus assoziierten Unternehmen ist um 3.214 T€ (an-
gepasst um 2.841 T€) gesunken und betragt fiir das Geschiftsjahr
844 T€. Das Ergebnis des Geschiftsjahres betrifft insbesondere
das laufende Ergebnis der Fiinfte LF Immobiliengesellschaft

mbH & Co. KG. Hier wurde eine Wertaufholung fiir ein Immobi-
lienobjekt sowie der Verkauf von zwei Objekten vorgenommen,
die anteilig dem Konzern zuzurechnen sind, wodurch Ertrage
von 1.272 T€ entstanden sind. Gegenlaufig wirkt sich hier die
im Rahmen eines Impairments vorgenommene Wertminderung
in Hohe von -312 T€ aus. In dem Ergebnis aus assoziierten
Unternehmen sind ferner vereinnahmte Beteiligungsertrige
(716 T€; Vj. 656 T€) enthalten. Gegenlaufig wirkten sich die nach
der Equity-Methode erfassten anteiligen Ergebnisse der KALP
GmbH (-439 T€) sowie eine aus Vorsichtsgriinden vorgenommene
Abschreibung in Héhe von -507 T€ auf die Beteiligung der KALP
GmbH aus. Der Riickgang zum Vorjahr ist zum einen durch das
positive Vorjahresergebnis aus der VerduBerung der Beteiligung
der gesamten Anteile an der Feedback AG in Hohe von 1.209 T€
und zum anderen durch das anteilige Vorjahresergebnis aus
dem TVO Income Portfolio L.P. (2.363 T€) geprégt. Im laufenden
Geschéftsjahr betriagt das anteilige Ergebnis aus dem TVO Income
Portfolio L.P. nur noch 114 T€ bis zur Entkonsolidierung am
14. Mérz 2013.

Als Folge der dargestellten Entwicklung weist der Lloyd Fonds-
Konzern im Jahr 2013 ein Ergebnis aus operativer Tatigkeit (EBIT)
in Hohe von 112 T€ (Vj.-788 T€; Vj. angepasst -1.161 T€) aus.

Das Finanzergebnis in Hohe von 677 T€ (Vj.-114 T€) setzt sich aus
einem positiven Zinsergebnis in Hohe von 635 T€ (Vj. negatives
Zinsergebnis in Hohe von -210 T€), aus einem Fremdwéhrungs-
verlust in Hohe von -137 T€ (Vj. Fremdwdhrungsgewinn 72 T€)
sowie aus Beteiligungsertriagen in Hohe von 179 T€ (Vj. 24 T€)
zusammen.

Das Steuerergebnis des Berichtszeitraums betragt 346 T€
(Vj.-1.514 T€) und resultiert im Wesentlichen aus Steuererstat-
tungsanspriichen sowie aus Steuerveranlagungen fiir Vorjahre.
Das negative Steuerergebnis des Vorjahres resultierte im Wesent-
lichen aus Steuernachzahlungen fiir Vorjahre im Zusammenhang
mit einem mit dem Finanzamt beendeten Verfahren.

Insgesamt belduft sich das Konzernperiodenergebnis 2013 auf
1.135 T€ (Vj.-2.416 T€; angepasst -2.789 T€).



SEGMENTINFORMATIONEN

Im Folgenden werden weitere Informationen zum Konzern-
ergebnis fiir die Segmente Schifffahrt, Immobilien, Investment
& alternative Assets sowie Treuhand gegeben. Hinsichtlich des
Segments Vertrieb und Marketing wird auf die allgemeinen Aus-
fiihrungen zur Ertragslage sowie die weiteren Informationen in
der Segmentberichterstattung im Konzernanhang verwiesen
(vergleiche Textziffer 5). Dabei werden die wesentlichen Sach-
verhalte fiir jedes berichtspflichtige Segment erldutert.

Segment Schifffahrt

Das EBIT des Segments Schifffahrt hat sich von -584 T€ auf
+451 T€ verbessert. Die Verbesserung liegt insbesondere an der
Steigerung der Umsatzerlose fiir die Strukturierung des Ocean
MPP in Hohe von T€ 1.288 T€. In diesem Zusammenhang ist
auch der erhohte Materialeinsatz angefallen, der mit 568 T€
die Provision fiir die Strukturierung von Ocean MPP enthilt.
Weiterhin konnten die Abschreibungen in diesem Segment ver-
ringert werden.

Segment Immobilie

Im Segment Immobilien ist das Ergebnis vor Steuern im Gegensatz
zum Vorjahr nahezu gleich. Die sonstigen betrieblichen Ertrage
sind um 783 T€ gestiegen. Diese sind im Zusammenhang mit
dem Verkauf zweier Objekte in der 5. LF KG generiert worden als
auch durch den Zinsverzicht der HelaBa im Zusammenhang mit
der Beteiligung an TVO. Gegenldufig hierzu sind die Ertrage aus
Beteiligungen um 1.284 T€ gefallen. Im Vorjahr beinhalteten diese
Ertrége tiberwiegend eine Wertaufholung der Lloyd Fonds US Real
Estate I L.P., wo hingegen im Geschiftsjahr eine Wertaufholung
der 5. Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG sowie das laufende
Ergebnis aus der Lloyd Fonds US Real Estate I L.P. enthalten sind.

Segment Investment & Alternative Assets

Das negative EBIT in diesem Segment ist tiberwiegend durch die
Wertminderung von 507 T€ als auch durch das laufende negative
Ergebnis der KALP GmbH von 439 T€ geprégt. Dies spiegelt sich
insbesondere in den Ertragen aus Beteiligungen wieder.

Segment Treuhand

Das Ergebnis des Segments Treuhand ist wesentlichen durch die
nahezu unverdnderten Treuhandgebiihren gepréagt. Im Gegensatz
zum Vorjahr sind die sonstigen betrieblichen Aufwendungen um
787 T€ gestiegen. Dies ist auf erhohte Einzelwertberichtigungen
auf Forderungen zuriickzufiihren.
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VERMOGENS- UND FINANZLAGE
DES LLOYD FONDS-KONZERNS

VERMOGENSLAGE

Aufgrund eines gednderten Abschlusses eines assoziierten Unter-
nehmens ergeben sich Auswirkungen auf den Lloyd Fonds-Konzern
fiir das Geschéftsjahr 2012, die in diesem Geschéaftsbericht wie
auch im Zwischenabschluss zum 30. Juni 2013 riickwirkend in
einer angepassten Spalte in der Bilanz zum 31. Dezember 2012
dargestellt werden. Die Vermogenslage des Konzerns stellt sich
in der Kurziibersicht zum Jahresende 2013 im Vergleich zum
31. Dezember 2012 wie folgt dar:

2013 2012 2012
in T€ angepasst
Sachanlagen und
immaterielle Vermodgenswerte 447 794 794
Finanzanlagen 12.119 20.767 21.140
Forderungen und
sonstige Vermogenswerte 8.604 12.118 12.118
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente 5.709 3.123 3.123
Bilanzsumme 26.879 36.802 37.175

2013 2012 2012
inT€ angepasst
Konzerneigenkapital 15.977 15.265 15.638
Latente Steuerverbindlichkeiten 795 776 776
Finanzschulden 3.028 10.229 10.229
Ubrige Verbindlichkeiten 7.079 10.532 10.532
Bilanzsumme 26.879 36.802 37.175

Die Bilanzsumme zum 31. Dezember 2013 vermindert sich gegen-
iiber dem Jahresende 2012 um 10.296 T€ bzw. 27,7 Prozent. Auf
den angepassten Wert zum 31. Dezember 2012 vermindert sich
die Bilanzsumme um 9.923 T€ bzw. 27,0 Prozent auf 26.879 T€.
Dies spiegelt sich auf der Aktivseite im Wesentlichen in dem
Riickgang der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzan-
lagen (-7.578 T€; angepasst -7.205 T€) und auf der Passivseite in
dem Riickgang bei den Finanzschulden (-7.201 T€) wider.

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente haben sich
um insgesamt 2.586 T€ auf 5.709 T€ erhoht. Fiir eine detaillierte
Analyse der Entwicklung der liquiden Mittel wird auf die Erldute-
rungen zur Finanzlage verwiesen.
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Die Finanzanlagen haben sich insgesamt um 9.021 T€; angepasst
8.648 T€ auf 12.119 T€ verringert. Dabei haben sich die Buchwerte
der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanzanlagen um
7.578 T€ (angepasst 7.205 T€) auf 2.561 T€ reduziert. Dies ist
im Wesentlichen auf die Entkonsolidierung der TVO Income
Portfolio L.P. in Hohe von 6.885 T€ zuriickzufiihren. Auch die
anteiligen laufenden Verluste der KALP GmbH in Hohe von 439 T€
sowie das vorgenommene Impairment in Hohe von 507 T€ fiihren
zu einem weiteren Riickgang der Finanzanlagen. Gegenlaufig
wirkt sich die Erhohung des Buchwertes der Fiinfte LF Immobi-
liengesellschaft mbH & Co. KG in Hohe von 501 T€ aus.

Ebenfalls reduzierten sich die Forderungen und sonstigen Ver-
mogenswerte, die im Vergleich zum Vorjahr von 12.118 T€ auf
8.604 T€ gesunken sind. Der Riickgang der Forderungen und
sonstigen Vermogenswerte betrifft insbesondere ein kurzfristig
gewdhrtes Darlehen an den Immobilienfonds “Bremen Domshof”
(3.200 T€), welches im Berichtsjahr getilgt wurde. Gegenldufig
wirkt sich eine Forderung gegen Anleger der Beteiligungsgesell-
schaften in Hohe von 1.819 T€ aus. Die Forderung ist begriindet
durch in der Vergangenheit gewdhrte Auszahlungen, bei denen
eine Wiedereinzahlungsverpflichtung vorliegt. Im Gegenzug wurde
in der gleichen Hohe eine tibrige Verbindlichkeit berticksichtigt.

Auf der Passivseite ist das Eigenkapital um 339 T€ (angepasst:
712 T€) auf 15.977 T€ zum Bilanzstichtag gestiegen. Der Anstieg
resultiert im Wesentlichen aus dem laufenden Konzernergebnis
(1.135 T€). Gegenldufig wirkte sich die Verdnderung des sonstigen
Ergebnisses (OCI) in Hohe von -423 T€ aus.

Die Wertaufholungen bei den Beteiligungen des Konzerns fiihrten
zu erfolgsneutral erfassten passiven latenten Steuern in Hohe
von 19 T€ und sind Ursache des Anstiegs der latenten Steuer-
verbindlichkeiten von 776 T€ auf 795 T€ zum 31. Dezember 2013.

Die Finanzschulden haben sich von 10.229 T€ auf 3.028 T€ zum
Bilanzstichtag reduziert. Die Veranderung ist im Wesentlichen auf
die Entkonsolidierung der TVO Income Portfolio L.P. und den damit
verbundenen Wegfall der Verbindlichkeit in Hohe von 6.814 T€ aus
der Finanzierung der Beteiligung (inkl. Zinsen) zurtickzufiihren.

Die iibrigen Verbindlichkeiten sind um 3.453 T€ auf 7.079 T€
gesunken. Mindernd wirkt sich hier insbesondere die Tilgung
der Darlehensverbindlichkeit in Hohe von 3.200 T€ aus, die die
Lloyd Fonds AG von einer Gruppe von Initiatoren zur Refinanzie-
rung eines Darlehens an den Immobilienfonds “Bremen Domshof”
erhalten hatte.

GRUNDSATZE UND ZIELE DES FINANZMANAGEMENTS

Das Finanzmanagement des Lloyd Fonds-Konzerns erfolgt tiber
den Bereich Finanzen. Die Sicherstellung der Zahlungsfahig-
keit und die Starkung der Finanzkraft sind oberstes Ziel des
Bereichs. Im Rahmen der Finanzaktivitdten sichert das Finanz-
management die jederzeitige Liquiditat des Konzerns, steuert
die Risiken im Bereich der Finanzinstrumente und optimiert das
konzernweite Cash-Management. Fiir diese Zwecke kommt eine
rollierende, wahrungsdifferenzierte Liquiditdtsplanung mit einem
Zeithorizont von zwolf Monaten zum Einsatz. Die mittelfristige
Finanzplanung wird mit Hilfe eines integrierten Planungstools
auf Basis der aktuellen Businessplanung fiir die folgenden zwei
Geschiftsjahre durchgefiihrt.

FINANZLAGE

Die Finanzlage des Konzerns stellt sich im Vorjahresvergleich
wie folgt dar:

2013 2012
in T€
Konzernjahresergebnis vor Ergebnis aus
Beteiligungen, Zinsen und Steuern -869 -4.774
Zahlungsunwirksame Ertrage
und Aufwendungen 3.059 3.089
Veranderung des Working Capitals 823 -12.420
Erhaltene Ausschiittungen und Dividenden 659 760
Erhaltene sowie gezahlte Zinsen
und Ertragsteuern -1.050 895
Cashflow aus laufender
Geschiftstatigkeit 2.622 -12.450
Cashflow aus Investitionstéatigkeit 57 2.444
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -109 -2.864
Zahlungsunwirksame Verdnderung
der Zahlungsmittel - -32
Nettomittelzufluss /-abfluss 2.570 -12.902
Zahlungsmittel am Beginn der Periode 3.084 15.973
Veranderung des Konsolidierungskreises -10 -
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 26 13
Zahlungsmittel am Ende der Periode 5.670 3.084

Im laufenden Geschéftsjahr ergibt sich ein positiver Cashflow aus
laufender Geschéftstatigkeit in Hohe von 2.622 T€ (Vj. negativer



Cashflow -12.450 T€). Dieser ist insbesondere auf die zahlungs-
unwirksamen Ertrage und Aufwendungen in Héhe von 3.059 T€
zuriickzufiihren. Hierin sind insbesondere die zahlungsunwirk-
samen Abschreibungen und Wertminderungen auf langfristige
Vermogenswerte, die Wertminderungen auf Forderungen sowie
Forderungsausfille enthalten.

Ferner wirkt sich der Anstieg des Working Capitals in Hohe von
823 T€ auf den nach der indirekten Methode ermittelten Cashflow
aus laufender Geschaftstitigkeit aus. Ausschlaggebend fiir das
hohere Working Capital sind insbesondere die stichtagsbedingten
Anderungen der Forderungen und Verbindlichkeiten zuriick-
zufiihren.

Gegenlaufig wirkt sich dagegen das negative Konzernergebnis
vor dem Ergebnis aus Beteiligungen, Zinsen und Steuern in Hohe
von -869 T€ aus.

Aufgrund geringer Investitionstatigkeiten ergibt sich im laufenden
Geschiftsjahr lediglich ein geringer Zahlungsmittelzufluss aus
der Investitionstatigkeit in Hohe von 57 T€.

Der negative Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit (109 T€)
ist im Wesentlichen auf die Tilgung von Finanzschulden zuriick-
zufiihren.

Unter Beriicksichtigung der Verdnderung des Konsolidierungs-
kreises (-10 T€) und der Wahrungsumrechnungsdifferenzen
(26 T€) ist der Bestand an freien Zahlungsmitteln im Berichtsjahr
um 2.586 T€ von 3.084 T€ auf 5.670 T€ gestiegen. Aufgrund der
gestiegenen Liquiditét ist die Erfiillung der kiinftigen Zahlungs-
verpflichtungen fiir das folgende Geschiftsjahr gewahrleistet.

Hinsichtlich der wesentlichen Riickstellungen und der Eventual-
schulden des Konzerns verweisen wir auf den Risikobericht
(S. 44 ff.) sowie die zusitzlichen Angaben im Konzernanhang
(Ziffern 4.5 und 9.2).

Konzernlagebericht 39

MITARBEITER- UND VERGUTUNGSBERICHT

Der Erfolg des Lloyd Fonds-Konzerns hdngt wesentlich von der
Qualifikation, Kompetenz und dem Engagement der Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter ab. Bei der Lloyd Fonds AG sind gut
ausgebildete und erfahrene Beschiftigte fiir die Akquisition
und Strukturierung der Investmentvermogen, den Vertrieb, das
Fondsmanagement, die Anlegerbetreuung, die Verwaltung und
die Investor Relations-Arbeit tatig.

Als entscheidender Erfolgsfaktor mochte die Lloyd Fonds AG ihre
Beschéftigten langfristig an das Unternehmen binden und bietet
ihnen daher ein Umfeld, in dem sie ihre Qualifikation bestmdéglich
einbringen und weiterentwickeln konnen. Die Unternehmens-
kultur des Lloyd Fonds-Konzerns ist durch flache Hierarchien und
kurze Entscheidungswege gepragt, die es den Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern ermoglicht, auf vielfdltige Weise an den Ent-
scheidungsprozessen teilzunehmen.

ENTWICKLUNG DER MITARBEITERZAHLEN

Am 31. Dezember 2013 waren im Lloyd Fonds-Konzern 55 Mitar-
beiterinnen und Mitarbeiter beschiftigt (Anzahl ohne Vorstand,
Mitarbeiter in Elternzeit, Auszubildende und Aushilfskrafte).
Auf die Kernfunktionen in der AG entfielen 38, auf die Lloyd
Treuhand GmbH 15 Beschiftigte, auf die Tochtergesellschaft
TradeOn GmbH zwei Mitarbeiter. Das Durchschnittsalter betragt
39 Jahre. Das Geschlechterverhdltnis ist nahezu ausgeglichen.

ANZAHL DER MITARBEITER
ZUM JAHRESENDE
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Im Laufe des Berichtsjahres hat sich die Anzahl der Beschiftigten
um rund 22 Prozent gegeniiber dem Vorjahr verringert. Dieser
Riickgang ist auf den weiteren Stellenabbau im Zusammenhang mit
den wieder rum deutlich zuriickgegangenen Platzierungszahlen der
Branche zuriickzufiihren. Die Personalreduzierungen betrafen alle
Unternehmensbereiche und Hierarchieebenen. Der Lloyd Fonds-
Konzern hat denjenigen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern, die
entlassen werden mussten, Abfindungsangebote unterbreitet. Der
entsprechende Mehraufwand fiir 2013 lag bei 67 T€ und fiihrte
zu Personalkosten in Hohe von insgesamt 5,0 Mio. € . Im Vorjahr
lagen die Personalkosten mit 6,6 Mio. € deutlich dariiber.

ENTLOHNUNG UND ANREIZSYSTEME

Das Unternehmen achtet auf eine partnerschaftliche Beschafti-
gungspolitik, die die individuellen Interessen der Beschaftigten
beriicksichtigt. Dazu zdhlen flexible Arbeitszeiten sowie eine
attraktive Entlohnung. Die Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter
des Lloyd Fonds-Konzerns werden mit fixen und variablen
Gehaltsbestandteilen entlohnt. Der variable Anteil des Gehalts
orientiert sich an dem Unternehmenserfolg (50 Prozent) und
an der personlichen Leistung (50 Prozent).

GRUNDZUGE DES VERGUTUNGSSYSTEMS
FUR DEN VORSTAND

Neben fixen Gehaltsbestandteilen erhalten die Mitglieder des
Vorstands erfolgsabhdngige Vergiitungen in Form von Tantie-
men, von denen ein Teil garantiert ist und die jeweils auf einen
Maximalbetrag begrenzt sind. Als Bemessungsgrundlage dafiir
dient der Konzernjahrestiberschuss (IFRS) der Lloyd Fonds AG.
Die variablen Vergiitungen sind entsprechend den gesetzlichen
Bestimmungen mit einem Bonus- und einem Malussystem ausge-
stattet und verfiigen tiber eine Kurzfrist- sowie seit dem Jahr 2011
iiber eine deutliche Langfristkomponente.

AUS- UND WEITERBILDUNG

Nur mit hoch qualifizierten und engagierten Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern kann die Lloyd Fonds AG erfolgreich sein. Daher
bietet das Unternehmen seinen Beschéaftigten umfangreiche Ent-

wicklungsmaoglichkeiten. Hierzu gehoren gezielte Weiterbildungs-
maBnahmen fiir die jeweiligen Fachgebiete sowie IT-Seminare.

Die Lloyd Fonds AG ermoglicht zudem jungen und engagierten
Menschen den Einstieg in das Berufsleben, beispielsweise durch
die Kooperation mit der HSBA (Hamburg School of Business
Administration). Der duale Studiengang Business Administration
kombiniert ein praxisbezogenes betriebswirtschaftliches Studium
mit gleichzeitiger systematischer Ausbildung im Unternehmen
mit dem Abschluss zum Bachelor of Arts (B. A.). Als ersten Ein-
stieg gibt es auch die Moglichkeit eines Praktikums oder der
Begleitung von Abschlussarbeiten in verschiedenen Bereichen
des Lloyd Fonds-Konzerns.

PRODUKTE UND LEISTUNGEN

Die Lloyd Fonds AG bietet ihren Anlegern seit Griindung im
Jahr 1995 Investitionen in Sachwerte an und deckt dabei die
gesamte Wertschopfungskette von der Akquise der Assets, der
Projektentwicklung, Konzeption und Vertrieb der Fonds bis hin
zum Management der Beteiligungen und Betreuung der Anleger
ab. In den beiden Kernsegmenten Schifffahrt und Immobilien
wurden bisher insgesamt 88 Fonds mit einem Investitionsvo-
lumen von rund 4,1 Mrd. € aufgelegt. Dazu kamen insgesamt
18 Fonds im Bereich der Investments und Alternativen Assets,
darunter vier Flugzeugfonds mit einem Investitionsvolumen
von rund 356 Mio. €, drei Fonds im Bereich der Erneuerbaren
Energien mit einem Investitionsvolumen von rund 66 Mio. €, acht
Fonds im Bereich der Britischen Kapitallebensversicherungen
mit einem Investitionsvolumen von rund 270 Mio. € sowie eine
Private-Equity Beteiligung mit einem Investitionsvolumen von
rund 11 Mio. € sowie zwei Dachfonds.

Das Unternehmen verfiigt auf Grundlage dieses soliden Funda-
ments lber eine gesunde und starke Wettbewerbssituation. Unge-
achtet des schwierigen Marktumfeldes konnte die Lloyd Fonds AG
mit dem aktiven Management des Portfolios in 2013 ein positives
Konzernperiodenergebnis von 1,1 Mio. € erwirtschaften.

Die neue Regulierung markiert mit der Umsetzung des Kapital-
anlagegesetzbuches (KAGB) am 22. Juli 2013 einen tiefgreifen-
den Umbruch fiir die Branche der Sachwerteanbieter und fiir die
Lloyd Fonds AG. Das Neugeschift soll im Bereich der beiden



Kernsegmente Schifffahrt und Immobilien nachhaltig ausgebaut
werden, wobei es darauf ankommt, neue Investmentvermogen zu
entwickeln, die sich dann iiberwiegend an professionelle sowie
semiprofessionelle Anleger richten werden. Als erfahrener As-
setmanager mit fast 20-jahriger Historie wird die Lloyd Fonds AG
dariiber hinaus auch Projektgeschéfte durchfiihren. Zu dem
Geschaftsmodell zdhlt zudem die Tochtergesellschaft Lloyd Treu-
hand GmbH, die mit iiber 53.000 Anlegern ein serviceorientierter
Dienstleister ist.

AKQUISE UND PROJEKTENTWICKLUNG

Bei der Anbindung der Assets und der Projektentwicklung
profitiert die Lloyd Fonds AG von vielfdltigen internationalen
Kontakten und einem breiten Partnernetzwerk.

Da insbesondere das Geschaft mit den institutionellen Anlegern
deutlich ausgebaut werden soll, arbeitet die Lloyd Fonds AG an
neuen Produkten fiir diese Zielgruppen. Im Jahr 2014 ist der
Vertriebsbeginn eines Luxemburger Immobilien-Spezialfonds
geplant, der in Neubauten und gut erhaltene Bestandsobjekte mit
den Nutzungsarten Wohnen, Einzelhandel und Biiro vorwiegend
in den beiden Metropolregionen Hamburg und Berlin investieren
soll. Als Rechtsform wird die bewéhrte Struktur einer SICAV
reguliert nach der neuen AIFM-Richtlinie gewahlt. Der Fonds
richtet sich als Investitionsalternative an deutsche Stiftungen,
Family Offices und kirchliche Einrichtungen, die mit einem diver-
sifizierten und damit risikoarmen Immobilienportfolio nachhaltige
Ertrédge erzielen wollen.

AKTIVES ASSETMANAGEMENT

Das Management des Bestandsportfolios ist das Fundament der
Lloyd Fonds AG, denn mit einem Portfolio von rund 1,6 Mrd. €
under Management kann das Unternehmen bereits aus der reinen
Verwaltung operativ ausgeglichen wirtschaften. Alle Fonds werden
durch Spezialisten bei der Lloyd Fonds AG gemanagt, teilweise in
Zusammenarbeit mit externen Partnern. So werden beispielsweise
das technische Management und die Befrachtung der Schiffsflotte
in Zusammenarbeit mit erfahrenen Reedereien durchgefiihrt.
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Dem Fondsmanagement obliegt das Controlling der Beteili-
gungsgesellschaften. Dazu gehoren unter anderem das Zins-
und Wahrungsmanagement, Verhandlungen mit den Banken,
Vereinbarungen tiber Anschlussbeschaftigungen oder Anschluss-
vermietungen. Zudem schlagt das Fondsmanagement gemeinsam
mit den zustandigen Partnern den Verkauf der Assets vor und
begleitet diese bis zur vollstindigen Auflosung der Beteiligungs-
gesellschaften. Auch der stindige Kontakt zu den Beirdten und
teilweise auch zu den Anlegern gehort zu seinen Aufgaben.

Durch das aktive Asset Management konnten im Berichtszeitraum
zusatzliche Einnahmen erzielt werden. Dabei waren zwei Projekte
aus den beiden Kernsegmenten Schifffahrt und Immobilien von
zentraler Bedeutung: die Umsetzung des “Ocean MPP-Konzeptes”
sowie der Verkauf von zwei Objekten des Immobilienfonds “Vier
Einzelhandelsobjekte in Norddeutschland”.

Im Bereich Schifffahrt lag der Fokus im Berichtszeitraum darauf,
laufend an weiteren individuellen Losungen fiir die Schifffahrts-
gesellschaften zu arbeiten, um die Auswirkungen der anhaltenden
gravierenden Schifffahrtskrise so gering wie moglich zu halten.

ANLEGERKOMMUNIKATION - TREUHAND

Als Kommunikationsschnittstelle zwischen den Anlegern und
allen Vertragspartnern der Fonds nimmt die Lloyd Treuhand
GmbH die Interessen der Investoren iiber die Betriebslaufzeit
der Fonds wahr. Das Unternehmen informiert die Anleger der
Beteiligungsgesellschaften in der Regel bis zu sechsmal pro Jahr
beispielsweise mit der Frithjahrsinformation, dem Geschiftsbe-
richt, dem Protokoll zur Gesellschafterversammlung, Auszah-
lungsankiindigungen und steuerlichen Ergebnismitteilungen.
Zusétzlich werden bei wirtschaftlichen Veranderungen innerhalb
der Beteiligungsgesellschaften Informationen an die Anleger ver-
sandt, haufig unterstiitzt durch Telefonkonferenzen fiir simtliche
Anleger eines Fonds und/oder in Form von auBerordentlichen
Gesellschafterversammlungen.

Ein kompetentes und zeitnahes Antworten auf die individuellen
Anfragen der Anleger ist wesentlicher Bestandteil der Qualitats-
philosophie der Lloyd Treuhand GmbH. Dafiir stehen den Anlegern
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in einem Dialog-Center kompetente Ansprechpartner zur Be-
antwortung ihrer Fragen zur Verfiigung. Weitergehende Fragen
werden an die entsprechenden Fachabteilungen zur Beantwortung
verwiesen.

Zur weiteren Optimierung der Treuhand-Arbeit wurde ein Qua-
lititsmanagementsystem (QMS) eingerichtet, das durch den
Germanischen Lloyd nach ISO 9001:2008 zertifiziert ist und
zuletzt im Oktober 2013 erneut bestatigt wurde.

ANZAHL DER BETREUTEN ANLEGER
in Tsd.

- 60
52,9 53,1 53,5
! IJ |

2011 2012 2013

Zum Jahresende 2013 hatten insgesamt 53.506 Anleger Beteili-
gungen der Lloyd Fonds AG gezeichnet.

Per 31. Dezember 2013 hat die Lloyd Treuhand GmbH im Rahmen
des Treuhandgeschifts Beteiligungen in Hohe von 1.658 Mio. €
(Vj. 1.658 Mio. €) verwaltet.

VERWALTETES TREUHANDVERMOGEN
KUMULIERT
in Mio. €

r 2.000

1.648 1.658 1.658

2011 2012 2013

VERTRIEB

Wihrend der Publikumsvertrieb durch anhaltend riicklaufige
Platzierungszahlen gekennzeichnet ist, haben professionelle
Anleger in den vergangenen Jahren ihre Investitionsquote mit
Sachwertinvestments deutlich erhoht, ihr Marktanteil an den Ge-
samtplatzierungszahlen der Branche stieg auf nunmehr 45 Prozent
(Vj. 30 Prozent). Diese Neuausrichtung der Absatzmarkte erfordert
auch einen grundlegenden Wandel der Vertriebs- und Produkt-
strukturen.

Darauf hat die Lloyd Fonds AG reagiert und die Vertriebsstrukturen
angepasst. Als Vertriebsdienstleister wird die bereits im Mai 2012
gegriindete Lloyd Fonds Consulting GmbH den Vertrieb der Invest-
mentvermogen sowohl an private Anleger als auch an semiprofes-
sionelle und professionelle Anleger durchfiihren. Dartiber hinaus
konnte im ersten Quartal 2014 fiir die Lloyd Fonds Consulting GmbH
mit dem neuen Geschéftsfiihrer Mark Memmert ein ausgewiesener
Vertriebsexperte fiir die Betreuung der institutionellen Kunden
gewonnen werden.

Neben dem Privatkundengeschift, bei dem die Lloyd Fonds AG
kiinftig Investmentvermdogen entsprechend dem Kapitalanlage-
gesetzbuch (KAGB) strukturieren wird, verfolgt das Unternehmen
eine nachhaltige Ausrichtung auf die speziellen Produktanforde-
rungen von institutionellen und semiprofessionellen Anlegern. Das
Unternehmen wird fiir diesen Investorenkreis zielgerichtet Direct
und Private Placements sowie Spezialfonds anbieten.



ANGABEN NACH § 315 ABS. 4 HGB

GemaB den Vorschriften des § 315 Abs. 4 Ziffer 1 bis 9 HGB geben
wir folgende Erlauterungen ab:

1. Das Grundkapital der Lloyd Fonds AG betragt zum 31. Dezem-
ber 2013 27.469.927 € und ist in 27.469.927 nennwertlose, auf
den Inhaber lautende Stiickaktien eingeteilt.

2. Beschrankungen, welche die Ausiibung von Stimmrechten oder
die Ubertragung von Aktien betreffen, sind nicht bekannt.

3. Die folgenden Firmen und Personen iiberschreiten mit ihren
Stimmrechtsanteilen den Anteil von mehr als 10 Prozent der
gesamten Stimmrechtsanteile:

m ACP Fund V LLC, Delaware: 49,90 Prozent
- AMA Capital Partners LLC, New York: 49,90 Prozent.
Davon sind dieser {iber die ACP Fund V LLC, Delaware,
nach § 22 Abs. 1, S. 1, Nr. 1 WpHG 49,90 Prozent der
Stimmrechte zuzurechnen.
m B&P-T Treuhandgesellschaft mbH, Hamburg: 10,19 Prozent
- Revisions- und Treuhandgesellschaft Brinkmann &
Partner Steuerberatungsgesellschaft mbH, Hamburg:
10,19 Prozent. Davon sind dieser iiber die B&P-T Treu-
handgesellschaft mbH, Hamburg, nach § 22 Abs. 1, S. 1,
Nr. 1 WpHG 10,19 Prozent der Stimmrechte zuzurechnen.
- Herr Berthold Brinkmann, Hamburg: 10,19 Prozent.
Davon sind diesem iiber die Revisions- und Treuhand-
gesellschaft Brinkmann & Partner Steuerberatungs-
gesellschaft mbH, Hamburg, und die B&P-T Treuhand-
gesellschaft mbH, Hamburg, nach § 22 Abs. 1, S. 1, Nr. 1
WpHG 10, 19 Prozent der Stimmrechte zuzurechnen.

4. Aktien mit Sonderrechten, welche Kontrollbefugnisse
verleihen, bestehen nicht.

5. Stimmrechtskontrollrechte tiber Kapitalbeteiligungen von
Arbeitnehmern sind nicht bekannt. Der Lloyd Fonds AG
stehen keine Stimmrechte oder Vertretungen aus den
Beteiligungen zu.

6. Uber Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern
entscheidet der Aufsichtsrat in einfacher Mehrheit. Fiir eine
Satzungsanderung sind mindestens drei Viertel des bei der
Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals erforderlich.
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7. Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 25. Juli 2017 um
insgesamt bis zu 13.734.963 € durch ein- oder mehrmalige
Ausgabe nennwertloser, auf den Inhaber lautender Stiickaktien
gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhohen. Diese konnen mit
Zustimmung des Aufsichtsrats eingezogen, verauBert oder als
Gegenleistung bei Unternehmenszusammenschliissen oder
-erwerben verwendet werden.

. Vereinbarungen der Lloyd Fonds AG, die unter der Bedingung

eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots
stehen, wurden nicht geschlossen.

. Entschiddigungsvereinbarungen der Lloyd Fonds AG, die fiir

den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des
Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind, bestehen nicht.
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RISIKOBERICHT

Der Lloyd Fonds-Konzern kann in seiner geschiftlichen Ent-
wicklung von einer Reihe von Unwigbarkeiten beeintrachtigt
werden, die zur Verschlechterung der Vermogens-, Ertrags- und
Liquiditédtslage des Konzerns fiihren kénnen. Das weiterhin
schwierige Marktumfeld im Bereich der Sachwertinvestments,
insbesondere der anhaltende Vertrauensverlust der Privatanleger
gegeniiber Finanzprodukten sowie die weiter andauernde welt-
weite Schifffahrtskrise haben in den vergangenen Geschéftsjahren
zu einem spirbaren Ertragsriickgang und deutlich gestiegenen
Geschiftsrisiken bei Lloyd Fonds gefiihrt.

Das aus den Eventualverbindlichkeiten resultierende Nettohaf-
tungsvolumen des Lloyd Fonds-Konzerns zum 31. Dezember 2013
belduft sich auf 3,3 Mio. € (Vj. rund 9,4 Mio. €).

Das Marktumfeld fiir Sachwertinvestments ist weiterhin von
Unsicherheiten und einem massiven Nachfrageriickgang bei
Privatanlegern gepragt, sodass geschéftsbezogene Risiken auch
fiir die Zukunft nicht ausgeschlossen werden konnen. Vor diesem
Hintergrund zeigt sich die besondere Bedeutung des iiber die
vergangenen Jahre kontinuierlich verbesserten und erweiterten
Risikomanagementsystems der Lloyd Fonds AG.

RISIKOMANAGEMENTSYSTEM

Lloyd Fonds verfiigt iiber ein softwaregestiitztes Risikomanage-
mentsystem, um bereits frithzeitig Entwicklungen erkennen
zu konnen, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden
konnten. Neben der Lloyd Fonds AG selbst sind alle wesentlichen
Tochterunternehmen, bei denen durch ihre jeweilige Geschafts-
tatigkeit bedeutsame Risiken fiir den Konzern auftreten kénnen,
in das System einbezogen. Ziel ist es dabei, mithilfe transpa-
renter Systeme und Prozesse Risiken zeitnah zu identifizieren
und einzuschdtzen, um auf dieser Basis entsprechende Gegen-
maBnahmen zu ergreifen. Der Vorstand gibt Leitlinien fiir das
Risikomanagement vor, die Grundlage fiir die Risikosteuerung
durch das zentrale Risikomanagement/den Risikoadministrator
sind. Das Risikomanagement stellt sicher, dass die operativen

Fachabteilungen initiativ und zeitnah Risiken identifizieren,
diese sowohl quantitativ als auch qualitativ bewerten und ge-
eignete MaBnahmen zur Risikovermeidung bzw. -kompensation
entwickeln.

Anhand einer systematischen Risikoinventur werden die Risiken
von den jeweiligen Verantwortlichen tiberarbeitet und erneut
eingeschétzt. Zudem besteht eine interne Ad-hoc-Meldepflicht hin-
sichtlich neuer von den Verantwortlichen identifizierter Risiken.
Jedes erfasste Risiko wird dazu einer Risikogruppe zugeordnet.
Bei der Meldung und Neueinschatzung der Risiken miissen
Schadenshohe und Eintrittswahrscheinlichkeit gemaB den Vor-
gaben einer Richtlinie angegeben werden. Sowohl die Bewertung
als auch die Neueinschdtzung der Risiken erfolgen quartalsweise
(bis einschlieBlich zweites Quartal 2013) sowie nach Bedarf. Am
17. Oktober 2012 hat der Vorstand der Lloyd Fonds AG mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats den Wechsel vom Prime Standard in
den Entry Standard der Frankfurter Wertpapierborse beschlos-
sen. Aufgrund des Wechsels des Borsenstandards haben sich
die Berichtspflichten der Lloyd Fonds AG verringert. Vor diesem
Hintergrund wurde die Haufigkeit der systematischen Risiko-
inventur der Lloyd Fonds AG angepasst, um einen Gleichlauf von
Geschifts- und Zwischenbericht mit dem internen Risikobericht
herzustellen. Wie die externen Berichte wird auch die Bewertung
und Neueinschédtzung der Risiken seit dem vierten Quartal 2013
halbjahrlich sowie nach Bedarf vorgenommen.

Das Ergebnis der systematischen Risikoinventur wird dem Vor-
stand zeitnah durch eine Auswertung aller aktuellen Risiken in
grafischer, tabellarischer und schriftlicher Form quartalsweise
(seit viertem Quartal 2013 halbjdhrlich) zur Verfligung gestellt
und quartalsweise (seit viertem Quartal 2013 halbjahrlich) an
den Aufsichtsratsvorsitzenden berichtet. Der Risikomanage-
mentprozess ermoglicht somit einen strukturierten Uberblick
uber die bestehende Risikosituation, die Verbesserung der
Unternehmenssteuerung, Transparenz und Dokumentation der
Risikobewaltigung sowie die Steigerung des Risikobewusstseins
und dient letztendlich als Basis fiir die Risikoberichterstattung
an interne und externe Adressaten.



Die nachfolgende Bewertung der Risiken erfolgt in den Dimen-
sionen Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadenshohe (Liqui-
ditatswirkung). Dabei erfolgt die Bewertung der Dimensionen
in jeweils drei Kategorien.

Eintrittswahrscheinlichkeit:

- mittel [
- hoch m
-sehrhoch mmm

Schadenshohe (Liquiditdtswirkung):
- moderat |

- wesentlich mm

- gravierend mmm

UMFELD- UND BRANCHENRISIKEN

Markt- und Emissionsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ] | SCHADENSHOHE EEN
Lloyd Fonds initiiert Kapitalanlagen und vertreibt diese tiber seine
Vertriebspartner an private und institutionelle Anleger. Wie jedes
andere Unternehmen ist auch Lloyd Fonds dem Risiko von Nach-
frageriickgidngen ausgesetzt, etwa aufgrund der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen oder Priferenzdnderungen bei den Anlegern
zugunsten anderer Kapitalanlagen. Der Vertrauensverlust in
Finanzprodukte, insbesondere bei den Privatanlegern, sowie die
weiter anhaltende weltweite Krise an den Schifffahrtsmarkten
haben zu einem erheblichen Nachfrageriickgang im Markt fir
Sachwertinvestments gefiihrt.

Im vergangenen Geschiftsjahr war der Markt der Sachwert-
investments erneut von einem schwierigen Marktumfeld gepragt.
Die Platzierungszahlen bei den Privatanlegern lagen noch einmal
deutlich unter dem Niveau des ohnehin schwachen Vorjahres.
Niedrige Platzierungsvolumina mit entsprechend negativen Aus-
wirkungen auf die Ertragslage des Konzerns waren die Folge
dieses Marktumfelds. Zu den Marktzahlen verweisen wir auf
Seite 27 ff. des Konzernlageberichtes.
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Wettbewerbsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ]} SCHADENSHOHE [ ] |

Lloyd Fonds steht in seinem Marktumfeld im Wettbewerb mit
anderen Fondsinitiatoren. Der Nachfrageriickgang von Privat-
anlegern im Markt fiir Sachwertinvestments, bei gleichzeitig
signifikanter Erhohung der Investitionen durch professionelle
Anleger, ging einher mit einer Verschiebung der Marktanteils-
struktur bei den Anbietern und den Anlegergruppen.

Wie auch andere groBere Emissionshéduser hatte Lloyd Fonds bei
den Schiffs- und Immobilienfonds erhebliche NachfrageeinbuBen
gegeniiber den Vorjahren zu verzeichnen. Durch das signifi-
kant starkere Engagement institutioneller Anleger im Bereich
Sachwertinvestments konnten insbesondere bankenabhédngige
Emissionshauser Marktanteile hinzugewinnen.

Mittel- bis langfristig sind die erfolgreiche Prasenz in mehr als
einer Assetklasse sowie die Konzentration auf Kernkompeten-
zen wesentliche Faktoren zur nachhaltigen Sicherstellung der
Wettbewerbsfahigkeit. Durch die mittelfristige Konzentration
auf die Assetklassen Schifffahrt und Immobilien werden Kern-
kompetenzen auch zukiinftig noch stirker genutzt. Damit ist die
Basis fiir eine nachhaltige Starkung der Marktposition von Lloyd
Fonds geschaffen.

Strategische Entwicklungen wie etwa Kooperationen oder Fusio-
nen zwischen Wettbewerbern konnen ebenfalls zur Verschiebung
von Marktanteilen fiihren und fiir die Lloyd Fonds AG gegebe-
nenfalls zu Marktanteilsverlusten fiithren.

Risiko der Verdnderung steuer- und
aufsichtsrechtlicher Rahmenbedingungen
EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ 1] SCHADENSHOHE EEN
Anderungen der steuerrechtlichen Rahmenbedingungen kénnen
einen unmittelbaren Einfluss auf die Konzeption und den Vertrieb
von Fondsprodukten haben. Die Verdnderung steuerrechtlicher
Rahmenbedingungen im In- und Ausland kann sowohl den wirt-
schaftlichen Erfolg der bereits platzierten Fonds als auch die
Konzeption kiinftiger Fonds von Lloyd Fonds negativ beeinflussen.
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Das im Mai 2013 vom Bundestag verabschiedete Kapitalanlage-
gesetzbuch (KAGB) ist am 22. Juli 2013 in Kraft getreten. Das
KAGB ist die nationale Umsetzung der auf Ebene der Europa-
ischen Union, als Folge der Finanz- und Wirtschaftskrise, auf
den Weg gebrachten Regulierung der Finanzmaérkte. Das KAGB
enthdlt umfangreiche aufsichtsrechtliche Auflagen und Geneh-
migungserfordernisse, insbesondere fiir Fondsmanager und den
Vertrieb. Zudem sind umfangreiche Vorgaben hinsichtlich der
Gestaltung von Finanzprodukten enthalten. Es besteht somit das
Risiko, dass das vertreibbare Produktspektrum eingeschrankt
wird und/oder sich zeitlich verzogert. Zeitliche Verzogerungen
konnen sich zudem aus der vollstandigen Neuentwicklung von
Finanzprodukten ergeben.

Die bisherigen Erfahrungen mit dem KAGB zeigen, dass erheb-
liche Unsicherheit dariiber besteht, wie die Vorschriften dieses
Gesetzes ausgelegt werden miissen, sowie insbesondere auch
dariiber, wie die zustdndige Aufsichtsbehorde (BaFin) die Rege-
lungen auslegt. Dies kann bei der Entwicklung, Ausgestaltung
und dem Vertrieb von Finanzprodukten die Entscheidungsfindung
erheblich beeintrachtigen und zeitliche Verzogerungen mit sich
bringen.

In diesem Risiko sind bei der Bewertung der Schadenshéhe
iiberwiegend organisatorische und strukturelle Auswirkungen
erfasst, die weitere Anpassungen von Teilen der Konzernstruktur
oder des Geschaftsmodells zur Folge haben kinnten. Aber auch
aufsichtsrechtliche Auflagen und Genehmigungserfordernisse
konnen zur Erhohung des Aufwands bei der Lloyd Fonds AG bzw.
ihren Tochtergesellschaften fiihren.

UNTERNEHMENSSTRATEGISCHE UND OPERATIVE RISIKEN

Risiko der Abhéingigkeit von Vertriebspartnern

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT EER SCHADENSHOHE [ ] |

Lloyd Fonds vertreibt seine Fondsprodukte tiber Banken, Ver-
triebsplattformen sowie unabhdngige Vertriebspartner. Sollten
in einem engen zeitlichen Rahmen mehrere dieser wichtigen
Vertriebspartner ihre Geschaftsbeziehungen mit Lloyd Fonds
beenden oder einschranken, konnte dies die Geschaftstatigkeit

der Gesellschaft nachhaltig beeintrachtigen.

Daneben besteht das Risiko, dass aufgrund der erheblich gestie-
genen gesetzlichen Anforderungen im Rahmen der aufsichts-
rechtlichen Regulierung Vertriebspartner ihre Geschaftstitigkeit
andern oder aufgeben und damit nicht mehr als Vertriebspartner
zur Verfiigung stehen.

Von besonderer Bedeutung in diesem Zusammenhang ist, dass
sich viele ehemalige Vertriebspartner aus dem Geschéft zuriick-
ziehen und die weiterhin aktiven Vertriebspartner deutliche Um-
satzriickgdnge zu verzeichnen haben - ohne dass neue, andere
Vertriebspartner groBere Umsatze machen.

Risiko im Zusammenhang mit der Realisierung
von Projekten
EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ]} SCHADENSHOHE EEE

Die regelméBige Initiierung von neuen Fondsprodukten bildet die
Voraussetzung fiir eine nachhaltig erfolgreiche Geschaftstitigkeit
der Lloyd Fonds AG. Ziel ist es dabei, eine attraktive Palette von
Sachwertinvestments mit hoher Vertriebsfihigkeit am Markt
anbieten zu konnen. Dabei kommt es darauf an, Produkte zu
realisieren, die ausreichend rentabel und attraktiv sind und dem
Qualitatsanspruch des Unternehmens und der Anleger gerecht
werden.

Angesichts der gravierenden Marktverdnderungen, die insheson-
dere aus der umfassenden Regulierung der Sachwertbranche und
ihrer Produkte sowie dem Vertrauensverlust der Privatanleger in
Finanzprodukte resultieren, muss Lloyd Fonds neue Produktkon-
zepte entwickeln. Es besteht das Risiko, dass die Entwicklung und
Umsetzung nicht zeitnah erfolgen kann. In diesem Risiko sind
bei der Bewertung der Schadenshohe tiberwiegend strukturelle
Auswirkungen erfasst, die sich aus der umfassenden Regulierung
der Sachwertbranche und den damit verbundenen gravierenden
Marktveranderungen ergeben konnen.

Weiteres wesentliches Element der Realisierung von Produkten
ist regelmaBig die Sicherstellung von entsprechenden Finanzie-
rungen der Assets. Zwischenfinanzierungen gibt es praktisch
tiberhaupt nicht mehr von Banken; hier kommen vereinzelt pri-
vate Geldgeber ins Spiel. Auch die Bereitschaft der Kreditinstitute
zur Gewdhrung der notwendigen Langfristfinanzierungen hat
eher abgenommen. Konnen also keine anderweitigen Finanzie-
rungsmoglichkeiten gefunden werden, ist die Realisierbarkeit von
Projekten gefahrdet. Dartiber hinaus konnen Fehleinschatzun-
gen bei der Konzeption eines Beteiligungsangebots sowie in der



Priifungsphase und beim Ankauf eines Assets dazu fithren, dass
die Realisierung eines Projektes nicht moglich ist und eingegan-
gene finanzielle Verpflichtungen nicht erfiillt werden konnen.

Risiko im Zusammenhang mit der Finanzierung
von bestehenden Fonds
EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT L1 SCHADENSHOHE EEE

Es besteht das Risiko, dass Kreditinstitute gegebene Finanzie-
rungszusagen fiir bestehende Fonds nicht mehr einhalten bzw.
verlangern und Kredite zur Riickzahlung fillig gestellt werden.

Dies betrifft insbesondere die Fremdfinanzierungen der
HSH Nordbank, aber auch der Commerzbank fiir bestehende
Schiffsfonds. Grund hierfiir ist, dass der HSH Nordbank strenge
Sanierungsvorgaben durch die Europdische Kommission auf-
erlegt worden sind. Betroffen sind aber auch die Fremdfinan-
zierungen bestehender Schiffsfonds durch andere Banken, etwa
weil diese sich - wie die Commerzbank - aus dem Geschéftsfeld
der Schiffsfinanzierung vollstandig zuriickziehen wollen oder
aus Sicht der Bank bei Einzelfallbetrachtung wirtschaftliche
Griinde gegen eine weitere Finanzierungsbegleitung sprechen.

Im Falle der Realisierung des Risikos und fiir den Fall, dass
eine Refinanzierung des Kredits durch eine andere Bank nicht
moglich sein sollte, ist mit entsprechenden Einnahmeausféllen
bei den Management- und Treuhandvergiitungen zu rechnen.

Signifikante bilanzielle Auswirkungen in Bezug auf die Be-
teiligungen des Konzerns sind hingegen nicht zu erwarten,
da die Konzerngesellschaften mit geringen Quoten an den
betreffenden Gesellschaften beteiligt sind. Sollte es jedoch zu
einem kumulierten Eintritt der Einzelrisiken kommen, sind
signifikante bilanzielle Auswirkungen nicht ausgeschlossen.
Die Konzernleitung befindet sich in intensiven Gesprachen mit
Finanzierungspartnern iiber ein Losungskonzept in Form einer
Umfinanzierung der betroffenen Projekte.

Risiko der Insolvenz von Fondsgesellschaften

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT EER SCHADENSHOHE [ ] |
Die anhaltende Krise in der Schifffahrt hat in den vergangenen
Geschiftsjahren die Geschéaftsrisiken der Fondsgesellschaften

weiter ansteigen lassen. Dabei stellt der Ausfall von Vertrags-
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partnern, wie Charterern, die aufgrund der anhaltenden
Schifffahrtskrise ihrerseits in finanzielle Schwierigkeiten
geraten sind, ein Geschiftsrisiko dar. In der Folge fanden
Schiffe nach Auslaufen einer bestehenden Beschiftigung keine
Anschlussbeschéftigung oder eine Anschlussbeschiftigung
nur zu (teilweise deutlich) schlechteren Konditionen. Bei stark
betroffenen Fondsgesellschaften fiihrte dies zu finanziellen
Schieflagen, teilweise wurde eine Insolvenz unumgéanglich.

Sollte es auch in Zukunft zu Insolvenzen von Fondsgesell-
schaften im Segment Schifffahrt oder in anderen Segmenten
kommen, widre insbesondere die Werthaltigkeit der Anteile,
die Lloyd Fonds als Griindungsgesellschafter dieser Fonds
halt, betroffen. Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass
eventuell bereits bestehende Forderungen gegen diese Fonds-
gesellschaften uneinbringlich werden. Ferner wiren aus der
Insolvenz von Fondsgesellschaften Einnahmeausfille bei den
Management- und Treuhandvergiitungen zu erwarten. Eine
Vielzahl von Insolvenzen kann auch zu einem entsprechenden
Reputationsschaden bei der Lloyd Fonds AG fiihren.

Fir die Kommanditisten eines Fonds besteht im Fall der In-
solvenz einer Fondsgesellschaft gegebenenfalls das Risiko
einer Riickzahlungsverpflichtung fiir in der Vergangenheit
vorgenommene Auszahlungen, die nicht durch Gewinne
der Gesellschaft gedeckt sind. Soweit hier der Konzern als
Treuhandgesellschaft fungiert, ist auch die Lloyd Fonds AG
betroffen, da es zu betrachtlichen Liquiditatsabfliissen bei
der Lloyd Treuhand GmbH kommen kann, sofern die Treu-
hand als Treuhandkommanditist fiir die Anleger titig ist. Die
Erstattungsanspriiche der Treuhandgesellschaft gegeniiber
den Anlegern miissten dann individuell durchgesetzt werden.

Zudem besteht im Fall der Insolvenz einer Fondsgesellschaft
das Risiko, dass Forderungen der Lloyd Treuhand GmbH gegen
die betreffende Fondsgesellschaft (z.B. Treuhandgebiihren)
nicht mehr beglichen werden konnen und im ungilinstigsten
Fall dauerhaft entfallen. Ein kumulierter Eintritt konnte die
Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage der Lloyd Fonds AG
negativ beeinflussen.



48 LLOYD FONDS GESCHAFTSBERICHT 2013

Prospekthaftungsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ] | SCHADENSHOHE [ ]}

Zur Einwerbung von Eigenkapital in Form von Kommanditein-
lagen erstellt die Lloyd Fonds AG Verkaufsprospekte, fiir welche
sie - im Falle des Schadens infolge unrichtiger oder unvollstan-
diger Angaben - als Herausgeberin gegeniiber den einzelnen
Anlegern haftet. Die Verkaufsprospekte wurden gemaB den
“Grundsatzen ordnungsmaBiger Beurteilung von Verkaufs-
prospekten tiber 6ffentlich angebotene Vermogensanlagen”
(IDW S4), einem Standard des Instituts der Wirtschaftspriifer
in Deutschland e.V.,, erstellt und entsprechend diesem Standard
durch einen Wirtschaftspriifer begutachtet (Prospektgutachten).
Bei samtlichen gepriiften Prospekten hat der Wirtschaftspriifer
die Vollstandigkeit, Richtigkeit und Klarheit der Prospektangaben
einschlieBlich der Plausibilitdt der im Prospekt enthaltenen Wert-
urteile, der Schliissigkeit von Folgerungen sowie der Darstellung
der mit der Kapitalanlage verbundenen Chancen und Risiken
im Sinne des IDW S4 grundsatzlich bestitigt, jedoch in Einzel-
fallen Anmerkungen vorgenommen, die das Priifungsergebnis
nicht einschrankten. Zusatzlich wird fiir jedes Fondsprodukt
regelméBig ein Steuergutachten im Hinblick auf die im Prospekt
vorgenommenen steuerlichen Aussagen erstellt.

Auch Vertriebspartner (insbesondere Banken) unterziehen
die Prospekte regelmiBig einer internen Priifung, bevor sie
die Produkte vertreiben. Zudem mussten bis zum 21. Juli 2013
Verkaufsprospekte durch die BaFin gebilligt werden. Das Billi-
gungsverfahren umfasst neben einer Vollstandigkeitspriifung
auch die Priifung des Inhalts auf Kohédrenz und Verstandlichkeit.
Allerdings konnen auch eine Prospektbeurteilung durch einen
Wirtschaftspriifer und die weiteren MaBnahmen keine Gewahr
fiir die Vollstandigkeit und Richtigkeit der Prospektangaben, fiir
den Eintritt des wirtschaftlichen Erfolges und der steuerlichen
Auswirkungen der Kapitalanlage bieten. Seit seinem Inkraft-
treten am 22. Juli 2013 werden die Erstellung und die Inhalte
des Verkaufsprospektes sowie die Anzeigepflicht in Bezug auf
den Vertrieb eines Investmentvermogens durch die Vorschriften
des KAGB bestimmt. Da Erfahrungen mit den neuen Vorschriften
bislang nicht vorliegen, lasst sich das Prospekthaftungsrisiko
von Beteiligungsangeboten nach den neuen Regelungen derzeit
nicht einschatzen.

Ferner besteht insbesondere bei langerer Vertriebsphase eines
Fonds das Risiko, dass Nachtrdge, die wegen einer Verdnderung
der einem Prospekt zugrunde liegenden Tatsachen erforderlich
werden, nicht rechtzeitig erstellt werden, wodurch ein Prospekt
nachtraglich fehlerhaft werden kann.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass erfolgreich Schaden-
ersatzanspriiche aus der Prospekthaftung wegen falscher oder un-
vollstandiger Angaben in den bisher oder in den kiinftig erstellten
Prospekten gegen Lloyd Fonds geltend gemacht werden, insbe-
sondere wenn die Renditeerwartungen der Fondsanleger durch
Mingel der Anlage oder sonstige Griinde nicht erfiillt werden.

Angesichts der zunehmenden Zahl an Fonds mit wirtschaft-
lichen Schwierigkeiten bis hin zur Insolvenz steigt das Risiko,
aus Prospekthaftung in Anspruch genommen zu werden. Zu den
gerichtlichen Verfahren wegen Prospekthaftung wird auf Sonstige
Risiken, Juristische Auseinandersetzungen auf S. 51 f. verwiesen.

Zur Reduzierung der oben genannten Risiken verwendet Lloyd
Fonds groBtmogliche Sorgfalt auf die Auswahl der Produkte,
deren Ausgestaltung und Beschreibung sowie die Auswahl und
Uberwachung der Vertriebspartner.

Risiko aus der Beratungshaftung

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ]} SCHADENSHOHE [ ] |

Die aktuelle Rechtsprechung zeigt eine zunehmende Tendenz,
Aufklarungs- und Beratungspflichten im Zusammenhang mit dem
Vertrieb von Kapitalanlageprodukten auszuweiten. Es kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Beratungsfehler von Externen (z.B.
Vertriebspartnern), die beim Absatz von Kapitalanlageprodukten
von Lloyd Fonds eingeschaltet werden, in zunehmendem MaBe in
den Verantwortungsbereich des Produktanbieters fallen werden.
Dies gilt inshesondere fiir die Haftung fiir Beratungsfehler eines
Vertriebspartners.

Risiko im Zusammenhang mit den Aufgaben
der Lloyd Treuhand GmbH
EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ 1] SCHADENSHOHE EEN

Die Lloyd Treuhand GmbH, eine Tochtergesellschaft der
Lloyd Fonds AG, verwaltete Ende 2013 auf der Grundlage von
Treuhand- und Verwaltungsvertragen - teilweise treuhdnde-



risch - das Kapital von mehr als 53.000 Fondsanlegern. Im Rah-
men ihrer Verwaltungstatigkeit hat sie bisher samtliche Rechte
und Pflichten der Anleger aufgrund des Treuhandvertrags mit der
groBtmoglichen Sorgfalt wahrgenommen. Es kann jedoch nicht
ausgeschlossen werden, dass ein Anleger der Lloyd Treuhand
Pflichtverletzung vorwirft. Um dieses im Vorfeld zu vermeiden,
wahlt die Treuhand ihre Mitarbeiter gezielt aus und erreicht
iiber Fortbildungen und regelméaBige Qualitatskontrollen eine
bestmogliche Zuverldssigkeit.

Im November 2010 hat die Lloyd Treuhand GmbH das Qualitéts-
managementsystem (QMS) von einer unabhédngigen Zertifizie-
rungsstelle nach ISO 9001 zertifizieren lassen. Die Zertifizierung
erstreckt sich auf samtliche Arbeitsprozesse der Gesellschaft, von
der Investorenbetreuung iiber die Fachabteilungen fiir Steuern
und Handelsregister bis hin zur Fonds- und Ausschiittungs-
dokumentation. Das QMS, mit dem die Lloyd Treuhand bereits
seit 2009 arbeitet, wird nicht nur einmalig fiir die Zertifizierung
gepriift und genormt, sondern regelméBig - mindestens alle zwolf
Monate - von der Zertifizierungsstelle kontrolliert. Durch die
stindige Analyse der Kundenanforderungen und Uberpriifung
der Prozesse wird sichergestellt, dass die Prozesse aktuell sind
und standig verbessert werden konnen. Das aktuelle Zertifikat
ist giiltig bis zum 9. November 2016.

Die Lloyd Treuhand ist teilweise bei Bestandsfonds als Treu-
handkommanditistin fiir diverse Anleger im Handelsregister
mit der jeweiligen Hafteinlage dieser Anleger (Treugeber) ein-
getragen. Es besteht das Risiko, dass die Lloyd Treuhand GmbH
im Fall von Auszahlungen von nicht durch Gewinne gedeckten
Liquiditatsiiberschiissen gemafB §§ 171, 172 IV HGB haftet. Die
Treuhand selbst hat wiederum gemaB Treuhandvertrag einen
Regressanspruch gegen die jeweiligen Treugeber, weshalb ein
moglicher Abfluss von Ressourcen bei der Lloyd Treuhand GmbH
als relativ unwahrscheinlich eingeschatzt wird.

Risiken im Zusammenhang mit abgegebenen
Biirgschaften und Garantien
EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT u SCHADENSHOHE u

Im Zusammenhang mit Zwischenfinanzierungen fiir Fondspro-
dukte hatte Lloyd Fonds in den vergangenen Geschéftsjahren
gegeniiber den finanzierenden Banken Biirgschaften und Plat-

zierungsgarantien abgegeben, mit denen sich das Unternehmen
verpflichtete, das ausstehende Eigenkapital, sofern es am Markt
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nicht platzierbar sein sollte, durch Ubernahme einer entspre-
chenden Kommanditeinlage selbst oder durch einen Dritten auf
eigene Kosten zu erbringen. Lloyd Fonds trug in diesen Féllen in
Hohe der jeweiligen Haftungsverhdltnisse das Platzierungsrisiko.
Derartige Garantien oder Biirgschaften fiir Zwischenfinanzie-
rungen oder Platzierungen bestehen zum Stichtagsdatum nicht.

Sollte Lloyd Fonds zukiinftig Biirgschaften oder Garantien ab-
geben, wiirde das Unternehmen ein Platzierungsrisiko in Hohe
der dann eingegangenen Haftungsverhdltnisse tragen und die
Eventualschulden wiirden sich entsprechend erhohen.

Die zum 31. Dezember 2013 ausgewiesenen Eventualschulden des
Lloyd Fonds-Konzerns belaufen sich auf insgesamt 13,0 Mio. €
(Vj. 9,4 Mio. €). Nach Abzug der Ausgleichsanspriiche aus Gesamt-
schuldverhiltnissen, die im Jahr 2013 9,7 Mio. € (Vj. 0 Mio. €)
betrugen, betragt auch das Nettohaftungsvolumen 3,3 Mio. €
(Vj. 9,4 Mio. €). Wegen der Einzelheiten und der Zusammen-
setzung der Eventualschulden verweisen wir auf Ziffer 9.2 des
Konzernanhangs.

ORGANISATIONS- UND PERSONALMANAGEMENTRISIKEN

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT | SCHADENSHOHE | |

Der Erfolg von Lloyd Fonds hdangt maBgeblich von der Tatig-
keit der Vorstande und Geschéftsfiihrungsmitglieder sowie von
qualifizierten Fiihrungskréften in Schliisselpositionen ab. Fiir
den zukiinftigen wirtschaftlichen Erfolg von Lloyd Fonds ist es
deshalb unerlésslich, dass qualifizierte Fiihrungs- und Fachkréfte
in ausreichender Zahl fiir Lloyd Fonds titig sind, um nachteilige
Auswirkungen auf die Gesellschaften im Konzern und ihre weitere
wirtschaftliche Entwicklung auszuschlieBen.

Um Prozesse zu straffen und Effizienzpotenziale zu nutzen, hat
Lloyd Fonds im Zuge der Restrukturierung in den Vorjahren
umfangreiche ReorganisationsmaBnahmen durchgefiihrt. Die
getroffenen MaBnahmen werden regelmaBig im Hinblick auf ihre
Wirksamkeit iberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Eine tiberdurchschnittliche Fluktuation von Mitarbeitern, insbe-
sondere von Fiihrungskréften in Schliisselpositionen, kdnnte dazu
fithren, dass Positionen nicht addquat neu besetzt werden konnen.
Aufgrund falscher Personalentscheidungen konnen Fehl- und/
oder Unterbesetzungen entstehen.
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IT-RISIKEN

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT u SCHADENSHOHE u

Die stiandige Verfiigharkeit von IT-Systemen ist fiir Lloyd Fonds
Grundvoraussetzung fiir die erfolgreiche Abwicklung des Ge-
schéfts. Auch steht das Unternehmen in der Pflicht, jederzeit
die Sicherheit sensibler Daten, insbesondere von Kunden, zu
gewahrleisten. Zur Minimierung des Risikos von Systemausfillen
hat Lloyd Fonds zahlreiche SicherungsmaBnahmen ergriffen.
Dazu zéhlen die Virtualisierung von Servern und moderne Back-
up-Systeme inklusive externer Datensicherung sowie Notfall-
pline fiir eine schnellstmogliche Wiederherstellung der Systeme.
Zum Schutz von Daten und IT-Systemen werden unter anderem
Firewall-Systeme, Virenschutz- und Verschliisselungsprogramme
sowie Zutritts- und Zugriffskontrollsysteme eingesetzt, die regel-
maBig oder gegebenenfalls anlassbhezogen aktualisiert werden.

FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN

Liquiditétsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ] | SCHADENSHOHE [ 1]

Das Halten einer ausreichenden Liquiditatsreserve ist wesent-
licher Bestandteil eines vorsichtigen Liquidititsmanagements.
Vor dem Hintergrund der Dynamik des Geschiftsumfelds, in
dem der Konzern operiert, ist es Ziel, die notwendige Flexibilitat
in der Finanzierung beizubehalten, indem ausreichend Liquidi-
tatsreserven bestehen.

Sollte es zu einer Verringerung der Liquiditatsdecke des Konzerns
kommen und Finanzbedarf entstehen, besteht das Risiko, dass
keine geeigneten Finanzierungspartner gefunden werden kénnen
und der Liquiditdtsbedarf des Konzerns nicht oder nur zu nach-
teiligen Konditionen gedeckt werden kann.

Fiir das kurzfristige Liquidititsmanagement greift die Finanz-
abteilung auf eine rollierende Liquiditatsplanung zuriick, die
einen Planungshorizont von bis zu einem Jahr abbildet. Daneben
kommt eine mittelfristige Finanzplanung fiir die jeweils folgenden
zwei Geschiftsjahre zum Einsatz. Hierbei handelt es sich um ein
integriertes Planungsmodell, das aus einer Plan-Bilanz, einer
Plan-GuV und der daraus abgeleiteten Plan-Cashflow-Rechnung

besteht. Sowohl die kurzfristige Liquiditdatsplanung als auch das
mittelfristige Modell bauen auf der aktuellen Businessplanung
des Konzerns auf und sind miteinander abgestimmt.

Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns belaufen sich
zum 31. Dezember 2013 auf insgesamt 9,4 Mio. € (Vj. 19,0 Mio. €).
Weitere Details, insbesondere hinsichtlich der Filligkeitsstruktur,
finden sich im Konzernanhang unter Ziffer 3.2.c.

Trotz der als stabil eingeschatzten Liquiditdtslage des Konzerns
konnen etwaige nicht geplante liquiditatswirksame Ereignisse
ein Risiko darstellen. Hierbei kann es sich grundsatzlich um den
Ausfall geplanter Einnahmen oder zusitzliche nicht geplante Aus-
gaben handeln. Sollten mehrere Ereignisse kumuliert eintreten,
so konnte dies negative Auswirkungen auf die Entwicklung des
Konzerns haben.

Forderungsausfallrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT EEE SCHADENSHOHE am

Das Marktumfeld fiir Sachwertinvestments ist von Unsicherheiten,
einem massiven Nachfrageriickgang bei Privatanlegern sowie der
anhaltenden Schifffahrtskrise gepragt. Dies hatte erhebliche Aus-
wirkungen beziiglich drohender Forderungsausfalle und damit auf
die Risikoposition des Konzerns. Dem insoweit gestiegenen Risiko
ist Lloyd Fonds bereits in den Vorjahren durch die Vornahme
umfangreicher Abwertungen begegnet. Auch im Berichtsjahr
wurden Abwertungen im Forderungsbestand vorgenommen und
damit die Werthaltigkeit der Forderungen angepasst.

Zudem wird dem gestiegenen Marktrisiko durch permanente
Uberpriifung der Werthaltigkeit von Forderungen mit einer
kontinuierlichen und nachhaltigen Verbesserung des Debitoren-
managements Rechnung getragen. Ziel ist dabei die zeitnahe
Realisierung von Zahlungseingéngen und die damit verbundene
Verminderung des Bestands an falligen Forderungen.

Trotz der auch im Berichtsjahr durchgefiihrten Wertberichti-
gungen - sowohl Einzel- als auch Pauschalwertberichtigungen
- sind weitere Verluste und entsprechende Liquiditatsausfalle
aus Forderungsausféllen nicht ausgeschlossen. Dies betrifft
auch die Forderungen der Lloyd Treuhand GmbH gegeniiber
den Treugebern aus Auszahlungen, die als unverzinste Darlehen
gewdhrt wurden. Fiir weitere Analysen verweisen wir auf den
Konzernanhang unter Ziffer 3.1.c.



Wihrungsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT u SCHADENSHOHE u

Auf Konzernebene bestehen derzeit Fremdwahrungsrisiken in
US-Dollar, welche im Wesentlichen durch die Stichtagsbewertung
der entsprechenden monetaren Posten entstehen. Unter den
monetdren Posten werden Zahlungsmittel, Forderungen und
Verbindlichkeiten zusammengefasst. Fremdwéahrungsforderungen
und -verbindlichkeiten entstehen hauptsdchlich dadurch, dass
ein Teil der Fondsprodukte auf Fremdwéhrungsbasis initiiert
wird. Um Ergebniseffekte zu minimieren, prognostiziert der
Konzern zunéchst regelmiaBig das Nettoergebnisrisiko aus der
Fremdwiahrungsbewertung. Falls festgestellt wird, dass sich
eine Absicherung durch bereits bestehende Positionen nicht
erreichen ldsst, sieht die Risikomanagementpolitik des Konzerns
eine Absicherung einzelner Transaktionen durch Abschluss
von Wahrungsterminkontrakten mit Finanzinstituten hochster
Bonitét vor.

Entsprechenden Wahrungsrisiken unterliegen auch viele der
von Lloyd Fonds initiierten Fonds. Im Fall einer negativen Wah-
rungsentwicklung besteht das Risiko, dass deren Rendite sinkt
und sich dies in der Folge negativ auf die Kundenzufriedenheit
und die Reputation des Konzerns auswirkt. Eine Absicherung
des Risikos in den Fonds erfolgt gegebenenfalls auf Beschluss
der Geschiftsfiihrung in Abstimmung mit den Beirdten.

Die Nettofremdwéhrungsexposition des Konzerns ist insgesamt
als nicht wesentlich einzuordnen. Zum Abschlussstichtag beste-
hen daher keine signifikanten Bewertungsrisiken.

Bewertungsrisiko aus Beteiligungen

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ] | SCHADENSHOHE EER

Die Bewertung von Beteiligungen des Konzerns war in den Vor-
jahren aufgrund des schwachen Marktumfeldes fiir Sachwertin-
vestments einem erhéhten Risiko ausgesetzt. Dies betraf neben
den Anteilen, die Lloyd Fonds an eigenen Fonds hélt, auch die
Beteiligungen des Konzerns an assoziierten Unternehmen. Lloyd
Fonds trigt diesem Risiko durch eine fortlaufende Uberpriifung
der bestehenden Beteiligungsansitze im Zusammenspiel mit
der Analyse von Finanzdaten der wesentlichen Beteiligungen
Rechnung. Auf Basis der regelmidBig durchgefiihrten Wertmin-
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derungstests wurden bereits in den Vorjahren zum Teil um-
fangreiche Abwertungen von Beteiligungsansétzen bei einigen
dieser Gesellschaften vorgenommen und damit grundsatzlich
das Risiko fiir weitere Wertminderungen gesenkt. Es kann jedoch
nicht ausgeschlossen werden, dass weitere Abwertungen der
Beteiligungsansétze vorgenommen werden miissen. Dies konnte
insbesondere das an die KALP GmbH gewéhrte Darlehen in Hohe
von 1,8 Mio. € betreffen. Ferner haben sich die Bewertungsrisiken
im Berichtsjahr aufgrund der anhaltend schwachen gesamtwirt-
schaftlichen Lage und der Krise auf den internationalen Schiff-
fahrtsméarkten erhoht. In Einzelfdllen sind daher hier zusétzliche
Wertberichtigungen nicht ausgeschlossen.

Zinsdnderungsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT u SCHADENSHOHE u

Unter dem Zinsanderungsrisiko versteht man das Risiko, dass
der Zeitwert oder zukiinftige Zahlungsstrome eines Finanz-
instruments aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes
schwanken. Sie wirken sich zum einen auf die Hohe der zukiinf-
tigen Zinsertrage und -aufwendungen des Konzerns aus und
zum anderen beeinflussen sie den beizulegenden Zeitwert von
Finanzinstrumenten. Zum Bilanzstichtag bestanden keine wesent-
lichen Zinsanderungsrisiken. Fiir weitere Details verweisen wir
auf Ziffer 3.1.b des Konzernanhangs.

SONSTIGE RISIKEN
Juristische Auseinandersetzungen

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT [ ]} SCHADENSHOHE EEE

Soweit Dritte in Auftrag oder im Pflichtenkreis der Lloyd Fonds AG
tatig werden, besteht das Risiko, dass die Lloyd Fonds AG fir
deren Handlungen verantwortlich gemacht wird. Externe Partner
werden allerdings sorgfiltig betreut, um haftungsrelevantes
Handeln zu vermeiden und damit das Haftungspotenzial fiir die

Lloyd Fonds AG zu reduzieren.

Zum 31. Dezember 2013 sind insgesamt 30 (Vj. 11) gerichtliche
Verfahren wegen Prospekthaftung rechtshangig. Diese betreffen
Zeichnungen an 18 verschiedenen Beteiligungsgesellschaften. Bei
fiinf dieser Beteiligungsgesellschaften, die zum Teil mehr als eine
Schifffahrtsgesellschaft umfassen, sind einige dieser Schifffahrts-
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gesellschaften insolvent. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass erfolgreich Schadenersatzanspriiche aus der Prospekt-
haftung wegen falscher oder unvollstindiger Angaben gegen
Lloyd Fonds geltend gemacht werden. Zum jetzigen Zeitpunkt hélt
die Lloyd Fonds AG es fiir insgesamt iberwiegend wahrscheinlich,
dass sie mit ihren Argumenten vor Gericht durchdringen und
sich erfolgreich gegen die Klagen verteidigen kann.

Angesichts der zunehmenden Zahl an Fonds mit wirtschaft-
lichen Schwierigkeiten bis hin zur Insolvenz steigt das Risiko,
aus Prospekthaftung in Anspruch genommen zu werden.

Steuerliche Risiken

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT u SCHADENSHOHE [ ] |

Es besteht das Risiko, dass Beurteilungs- oder Beratungsfehler
oder Fristversaumnisse im steuerlichen Bereich auftreten. Dies
kann dazu fiihren, dass steuerliche Folgen eintreten, die fir
Lloyd Fonds nachteilig sind, oder es bei Fristversaumnissen zu
Zwangsgeldern oder Verspatungszuschldgen durch die Finanz-
verwaltung kommt.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Vertragspriifungen in
steuerlicher Hinsicht nicht oder nur unzureichend durchgefiihrt
werden, was ebenfalls zu nachteiligen steuerlichen Folgen fiir die
Lloyd Fonds AG fiihren kann.

Reputationsrisiko

EINTRITTSWAHRSCHEINLICHKEIT | SCHADENSHOHE HEER

Als borsennotiertes Unternehmen ist die Lloyd Fonds AG einem
erhohten offentlichen Interesse ausgesetzt. Wie die gesamte
Branche wurde der Konzern erheblich vom massiven Vertrau-
ensverlust der Privatanleger in Finanzprodukte getroffen. Folge
dieser Vertrauenskrise war die Nichterreichung einiger selbst

gesteckter Ziele.

Diese Entwicklung blieb nicht ohne Auswirkung fiir die gute
Reputation des Konzerns. Allerdings geht das Unternehmen davon
aus, dass die Schaffung einer soliden finanziellen Unternehmens-

basis, die Abdeckung der Personalkosten und betrieblichen Auf-
wendungen durch wiederkehrende Erlose sowie die vollstandige
Regulierung des Marktes fiir Sachwertinvestments und seiner
Teilnehmer das Vertrauen der Banken und anderer Partner in die
Leistungsfdahigkeit und Ertragskraft des Unternehmens wieder
wachsen lassen werden.

Ein weiteres wesentliches Reputationsrisiko ging von der Ent-
wicklung der Schifffahrtsmarkte aus. Unzureichende Anschluss-
chartern fiihrten bei Schiffen mit auslaufenden Chartervertragen
zu wirtschaftlichen Schieflagen der betreffenden Fondsgesell-
schaften. In dieser Situation hat Lloyd Fonds umfassende Sanie-
rungskonzepte fiir die betroffenen Gesellschaften entwickelt und
umgesetzt und damit im bestmoglichen Interesse der Anleger
der Fonds gehandelt. Dennoch war bei einigen stark betroffenen
Fondsgesellschaften eine Insolvenz nicht zu vermeiden. Daneben
ist ein anhaltend rigides Vorgehen einiger finanzierender Banken
im Hinblick auf die Beendigung der bestehenden Finanzierungen
bei einer Reihe von Schiffsfonds zu verzeichnen. Es besteht daher
die Gefahr der Insolvenz der betroffenen Gesellschaften. Im Falle
einer Realisierung wiirde die Reputation des Konzerns nachteilig
beeinflusst.

Ferner konnen negative Nachrichten oder Informationen tiber
Lloyd Fonds, die Produkte des Konzerns oder auch iiber die
Branche der Sachwertinvestments der Reputation des Konzerns
erheblich schaden.

GESAMTAUSSAGE ZUR RISIKOSITUATION

Zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses sind
keine existenzbedrohenden Einzelrisiken bekannt. Bei den
identifizierten Risiken mit einer gravierenden Schadenshohe
besteht nach Einschiatzung der Konzernleitung eine mittlere
oder hohe Eintrittswahrscheinlichkeit. Risiken mit einer sehr
hohen Eintrittswahrscheinlichkeit weisen keine gravierenden
Schadenshohen auf. Allerdings konnte ein kumulierter Eintritt
von Einzelrisiken den Fortbestand des Unternehmens gefahrden.



WESENTLICHE MERKMALE DES RECHNUNGS-
LEGUNGSBEZOGENEN INTERNEN KONTROLL-
UND RISIKOMANAGEMENTSYSTEMS

Elemente des rechnungslegungsbezogenen

internen Kontroll- und Risikomanagementsystems

Das rechnungslegungsbezogene interne Kontroll- und Risiko-
managementsystem des Lloyd Fonds-Konzerns umfasst saimt-
liche Grundsitze, Verfahren und MaSnahmen zur Sicherung
der Wirksamkeit, Wirtschaftlichkeit und der OrdnungsmaBigkeit
der Rechnungslegung sowie zur Sicherung der Einhaltung der
maBgeblichen rechtlichen Vorschriften.

Im Zentrum des internen Kontrollsystems stehen das interne
Steuerungssystem sowie das interne Uberwachungssystem.
Zustandig fiir die Steuerung des internen Kontrollsystems des
Konzerns sind die zentralen Bereiche Finanzen, Rechnungs-
wesen und Controlling. Das interne Uberwachungssystem um-
fasst sowohl prozessintegrierte als auch prozessunabhdngige
UberwachungsmaBnahmen. Als prozessintegrierte MaBnahmen
kommen sowohl individuelle Kontrollen, wie beispielsweise das
“Vier-Augen-Prinzip”, als auch IT-gestiitzte Kontrollen zum Ein-
satz. Zusatzlich werden durch spezifische Konzernfunktionen
wie z.B. Konzern-Steuern und Konzern-Recht prozessintegrierte
Uberwachungen sichergestellt. Des Weiteren bestehen prozessun-
abhdngige Kontrollen, die im Wesentlichen durch den Aufsichtsrat
und sonstige Priifungsorgane wahrgenommen werden.

Das rechnungslegungsbezogene Risikomanagementsystem ist
in das auf Seite 44/45 beschriebene Risikomanagementsystem
des Lloyd Fonds-Konzerns integriert. Es ist auf die signifikanten
Risiken des Unternehmens im Hinblick auf den Rechnungsle-
gungsprozess, einschlieBlich der Erstellung des Konzernab-
schlusses und der externen Berichterstattung, ausgerichtet.
Kernelement ist dabei die Friiherkennung, Steuerung und Uber-
wachung von Risiken, die sich auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns auswirken konnen.

Aufbauorganisation

Der Lloyd Fonds-Konzern verfiigt iiber eine zentrale Buchhal-
tungs- und Abschlusserstellungsorganisation. Mit Ausnahme der
Gesellschaft in Singapur werden die Geschaftsvorfalle saimtlicher
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in den Konzernabschluss einbezogener Tochterunternehmen
direkt in der zentralen Buchhaltung erfasst. Dort erfolgt auch die
Erstellung der Einzelabschliisse nach deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften. Der Abschluss des genannten auslandischen
Tochterunternehmens wird in der lokalen Buchhaltung vor Ort
erstellt. Die Lloyd Fonds AG erhélt monatliche Saldenreports
dieser auslandischen Tochtergesellschaft und tibertragt diese
Daten in das zentrale Buchhaltungssystem.

Konzernweite Richtlinien und Verfahrensanweisungen gewahr-
leisten die Sicherstellung einer zeitnahen, vollstandigen, richtigen
und effizienten Erfassung der Geschiftsvorfille.

Dem zentralen Bereich Finanzen zugeordnet ist auch der Bereich
“IFRS”. Hier werden die Einzelabschliisse der in den Konzern-
abschluss einbezogenen Gesellschaften von den deutschen
handelsrechtlichen bzw. lokalen ausldndischen Vorschriften auf
die Ansatz- und Bewertungsmethoden des International Financial
Reporting Standards (IFRS) tibergeleitet. Des Weiteren verantwortet
der Bereich “IFRS” die Konsolidierung der einzelnen Gesellschaften
und die daraus folgende Aufstellung des Konzernabschlusses.

Die buchhalterische Erfassung der einzelnen Geschéaftsvorfalle
einschlieBlich der gegebenenfalls erforderlichen IFRS-Anpas-
sungen wird EDV-gestiitzt mithilfe der Finanzbuchhaltungssoft-
ware FibuNet durchgefiihrt. Das Programm wird ferner fiir die
Zusammenfiithrung der Einzelgesellschaften zu einem Summen-
abschluss und die Erfassung der Konsolidierungsbuchungen
eingesetzt. Wesentliche in FibuNet eingebundene Vorsysteme
sind das Integrierte Treasurymanagement System (ITS) der Firma
ecofinance sowie das Enterprise Resource Planning (ERP)-System
DC-Fonds des Herstellers Devcon. DC-Fonds dient inshesondere
der Organisation, Steuerung und Uberwachung des Vertriebs
sowie der Treuhandverwaltung der von Lloyd Fonds initiierten
Anlageprodukte. Neben diesen integrierten Systemen verfiigt
Lloyd Fonds tiber ein IT-gestiitztes Tool zur Bewertung von
Schiffsbeteiligungen.

Ablauforganisation

Die Erstellung des Konzernabschlusses und die externe Be-
richterstattung erfolgen in Form eines strukturierten Prozesses
auf Basis eines zwischen den einbezogenen internen Abteilun-
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gen sowie externen Partnern abgestimmten Zeitplans. Dabei
werden auch Fristen fiir die Lieferung von abschlussrelevanten
Informationen, die auBerhalb des Rechnungswesens generiert
werden, vereinbart. Beispiele hierfiir sind Informationen aus dem
Fondsmanagement fiir die Bewertung von Beteiligungen oder
Abschliisse von assoziierten Unternehmen fiir die Bilanzierung
nach der Equity-Methode. Die Erhebung von abteilungs- und
unternehmensfremden Daten erfolgt auf der Grundlage von zuvor
festgelegten individuellen Anforderungsprofilen. Der Prozess
beinhaltet auch eine Riicklaufkontrolle zur Sicherstellung des
rechtzeitigen Eingangs vollstandiger Informationen.

Der Konsolidierungsprozess erfolgt in Form einer Gesamtkon-
solidierung auf Ebene der Lloyd Fonds AG. Dementsprechend
werden keine Teilkonzernabschliisse erstellt.

Zur Sicherstellung der OrdnungsmaBigkeit des Konzernab-
schlusses beinhaltet der Erstellungsprozess eine Vielzahl von
Kontrollen. Hierbei handelt es sich um praventive und nachge-
lagerte aufdeckende Kontrollen. In den Bereich der praventiven
Kontrollen fallen insbesondere Genehmigungs- und Freigabe-
verfahren, beispielsweise im Rahmen der Eingangsrechnungs-
erfassung und beim Zahlungsverkehr. Bestimmte Transaktionen,
die sich wegen ihres Umfangs oder ihrer Komplexitdt auf den
Konzernabschluss auswirken konnen, sind ebenfalls nach einem
festgelegten Verfahren freizugeben. Zudem werden die zentralen
Bereiche Rechnungswesen und Controlling und Recht direkt als
interne Berater in die Gestaltung von bedeutenden Vertragen,
beispielsweise im Rahmen der Konzeption neuer Beteiligungs-
angebote, mit eingebunden. Infolgedessen erhilt das Rechnungs-
wesen Informationen aus erster Hand, um die richtige bilanzielle
Behandlung dieser Vorgéange sicherzustellen.

Die aufdeckenden Kontrollen finden in den verschiedenen Phasen
des Abschlussprozesses statt. Hier kommt insbesondere das
“Vier-Augen-Prinzip” zum Tragen. Samtliche Einzelabschliisse
werden von der Leitung des Bereiches Finanzen gepriift, bevor
sie fiir die weitere Verarbeitung durch den Bereich “IFRS” freige-
geben werden. Im Rahmen der Uberleitung der Abschliisse auf
die IFRS-Vorschriften und der Konsolidierung erfolgt dariiber
hinaus eine zusatzliche Plausibilisierung und Abstimmung der
einzelnen Abschliisse. Die auf Konzernebene ermittelten Daten
werden anschlieBend in elektronischer Form an das Control-
ling iibertragen. Dort werden sie fiir Zwecke des monatlichen

Management-Reportings weiterverarbeitet. Hierbei findet eine
enge Abstimmung zwischen Rechnungswesen und Controlling
hinsichtlich der gelieferten Abschlussinformationen statt.

Neben dem monatlichen Management-Reporting wird ein
wochentlicher Jour fixe zwischen dem Rechnungswesen und dem
Finanzvorstand durchgefiihrt, in dem wesentliche abschluss-
relevante Themen besprochen werden.



PROGNOSEBERICHT

In den folgenden Prognosen sind Annahmen enthalten, deren
Eintritt nicht sicher ist. Sofern eine oder mehrere Annahmen nicht
eintreffen, konnen die tatsachlichen Ergebnisse und Entwick-
lungen wesentlich von den dargestellten Prognosen abweichen.

GEFESTIGTE ERHOLUNG DER WELTWIRTSCHAFT

Das Jahr 2013 stand im Zeichen einer allmdhlichen Erholung
der Weltwirtschaft, die sich in diesem Jahr verfestigen und an
Breite gewinnen sollte. Das Wachstum der Weltwirtschaft sollte
sich um rund einen Prozentpunkt auf rund 3,5 bis 4 Prozent
beschleunigen. Dabei sollte sich in den USA und Japan der
Aufschwung fortsetzen. Wahrend das Wachstum in den USA
insbesondere durch den steigenden privaten Konsum aufgrund
der verbesserten Situation am Arbeitsmarkt und zuletzt kraftig
gestiegener Realeinkommen gestiitzt wird, verschieben sich die
Wachstumskréfte in Japan hin zu hoheren Investitionen und zu
einer kraftigen Steigerung der Exporte.

In den Entwicklungs- und Schwellenldndern zieht das Wachstum
in diesem Jahr voraussichtlich wieder an, ohne allerdings die sehr
hohen Wachstumsraten der vergangenen Jahre zu erreichen. Der
Internationale Wahrungsfonds geht beispielsweise von einem
Anstieg des Bruttoinlandsproduktes in China von rund 7,5 Prozent
aus; dessen Anteil am weltweiten Bruttoinlandsprodukt betragt
mittlerweile rund 13 Prozent. Dabei diirfte die Binnenwirtschaft
bestimmend fiir das Wachstum sein. Insgesamt strahlt die Ent-
wicklung in China auch positiv auf andere Schwellenldnder ab,
allerdings konnte eine Verscharfung der momentanen Wéahrungs-
krisen in den Schwellenldndern deren Wachstumsaussichten
eintriiben, was in der Folge dann auch die Exporteure in den
Industriestaaten belasten konnte.

Im Euroraum sollte sich die wirtschaftliche Belebung weiter
stabilisieren, nach zwei Jahren mit einem riickldufigen Brutto-
inlandsprodukt werden in 2014 wohl fast alle Lander wieder einen
Zuwachs der wirtschaftlichen Aktivitat aufweisen. Lander mit
noch nicht abgeschlossenen Reformen vorwiegend des offent-
lichen Sektors diirften dabei an dieser positiven Entwicklung des
Euroraums nur unterdurchschnittlich partizipieren.
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Fiir das Jahr 2014 wird in Deutschland von einer Zunahme des
Bruttoinlandsproduktes von rund 1,8 Prozent ausgegangen. Damit
wiirde die gesamtwirtschaftliche Erholung in diesem Jahr in einen
Aufschwung auf breiter Basis miinden. Das Wirtschaftswachstum
in Deutschland liegt damit voraussichtlich deutlich tiber dem
Durchschnitt des Euroraums und wird fast ausschlieBlich von
der binnenwirtschaftlichen Dynamik getragen. Eine zentrale
Rolle spielt dabei die vermutlich weiterhin gute Entwicklung
auf dem Arbeitsmarkt. Die giinstigen Wachstums- und Gewinn-
aussichten der Unternehmen lassen Beschéftigung und Lohne
zumindest etwas steigen. Inflationdre Spannungen sind dabei
kaum zu erwarten. Nahezu in allen Wirtschaftssektoren wird
mit einer deutlichen Aufwirtsentwicklung gerechnet. Dies gilt
auch fiir den Export, sofern im internationalen Umfeld keine
gravierenden Storungen auftreten, sollten auch die deutschen
Exporte wieder ansteigen.

Die Auswirkungen der aktuellen Krim-Krise auf die Weltwirt-
schaft sind derzeit nicht einschétzbar, die groBte Gefahr sind aller-
dings Ansteckungseffekte tiber die Rohstoffpreise. Wenn durch
die Konflikte die Rohstoffpreise deutlich steigen sollten, konnte
das die Konjunktur in vielen Teilen der Welt beeintrachtigen.

BRANCHE UNTER ANPASSUNGSDRUCK

Das Inkrafttreten des Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB) im
Sommer 2013 war ein Meilenstein der deutschen Finanzmarkt-
regulierung. Das Gesetz ist das erste, mit dem offene und ge-
schlossene Sachwertanlagen nun auf demselben Niveau reguliert
werden. Aus der Sicht des Gesetzgebers ist das Verfahren mit
dem Inkrafttreten zundchst abgeschlossen, aus der Sicht der
Branche der Sachwertanbieter hat die Arbeit damit jedoch erst
richtig begonnen.

Das Jahr 2014 ist herausfordernd, denn die Branche wird sich
weiterhin an die neuen Rahmenbedingungen anpassen miissen.
Anbieter, Vertriebe und Dienstleister miissen die weitere Umset-
zung des Gesetzes in die Praxis leisten. Dabei geht es zunédchst um
die Zulassungsverfahren fiir die Kapitalverwaltungsgesellschaften
und im Anschluss um die neuen Investmentvermogen und deren
Vertriebsanzeigeverfahren. Bisher haben nur wenige Anbieter
den Antrag auf Registrierung als Kapitalverwaltungsgesellschaft
bei der BaFin eingereicht und erhalten. In zahlreichen Punkten
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der Umsetzung des KAGB besteht noch Unklarheit, was seitens
der Anbieter, aber auch der Vertriebe nach wie vor zu einer
erheblichen Verunsicherung fiihrt. Anbieter miissen lernen,
welche Prozesse im Unternehmen verdndert werden miissen,
um die regulatorischen Vorgaben zu erfiillen. Das geschieht
nicht nur auf Anbieterseite, denn die Umsetzung des KAGB hat
auch Auswirkungen fiir Berater und den Vertrieb offener und
geschlossener Investmentvermégen, deren bisher getrennte Ver-
triebs- und Beratungsprozesse nunmehr vereinheitlicht werden
konnen. Vor diesem Hintergrund steht das laufende Jahr fiir
viele Marktteilnehmer im Zeichen der Fortsetzung des schon
begonnenen Wandels.

Die Veranderungen wurden von verschiedenen Entwicklungen,
insbesondere der Vertrauenskrise der Privatanleger gegen-
iiber Sachwertanlagen, erzwungen. Dies spiegelt sich in den
stark zuriickgegangenen Platzierungszahlen der Branche im
Publikumsvertrieb in fast allen Anlageklassen wider.

Die Ratingagentur FERI geht daher davon aus, dass mit einer
Belebung des Fondsangebotes erst in der zweiten Jahres-
hélfte 2014 zu rechnen sein wird. Der erste Publikumsfonds
nach der neuen Gesetzgebung wurde erst Mitte Februar dieses
Jahres gestattet. Daher ist mit einer Steigerung der Platzierungs-
zahlen im laufenden Jahr 2014 kaum zu rechnen. Die Platzierung
im Publikumsbereich wird voraussichtlich unter mangelnden
Angeboten fiir Privatanleger leiden. Wie in den vergangenen
Jahren werden voraussichtlich Immobilienfonds ihre dominie-
rende Stellung im Publikumsgeschift beibehalten, wihrend neue
Publikumsfonds im Schifffahrtsbereich aufgrund der Marktkrise
der Schifffahrt kurzfristig nicht absehbar sind.

Allerdings bietet die neue gesetzliche Regulierung auch Chancen.
Mit dem Inkrafttreten des KAGB am 22. Juli 2013 ist die Bran-
che endgiiltig im weiBen Kapitalmarkt angekommen. Dadurch
haben sich fiir die Branche neue Absatzméarkte insbesondere
im Bereich der institutionellen Anleger erschlossen, denn die
Investitionskriterien lassen sich tiber die in der AIFM-Richtlinie
definierten Investmentvehikel der geschlossenen Investment-KGs
und -AGs zielgruppengerecht abdecken. Der erneut um 41 Pro-
zent gestiegene Anteil professioneller Anleger auf insgesamt
45 Prozent der Gesamtplatzierungszahlen der Branche zeigt,
dass es ein substanzielles Interesse an Sachwerten gibt. Diese
deutlich gestiegene Platzierungsquote wird sich voraussichtlich
weiter erhohen. Dabei werden vermutlich erneut Immobilienfonds

stark nachgefragt sein, allerdings hat sich in den vergangenen
zwei Jahren weltweit auch das Investment institutioneller Anleger
in die Schifffahrt erhoht.

Die Lloyd Fonds AG hat sich bereits friihzeitig mit der Griindung
der Lloyd Fonds Consulting GmbH auf die neue Gewichtung im
Vertrieb eingestellt und die organisatorischen und personellen
Voraussetzungen geschaffen, sich auch in diesem Markt lang-
fristig zu positionieren.

UNTERNEHMENSENTWICKLUNG

Wegen des unverdandert schwierigen Marktumfelds fiir die Sach-
wertebranche sieht die Lloyd Fonds AG erneut davon ab, eine
konkrete Platzierungsprognose fiir das Jahr 2014 abzugeben.
Allerdings geht die Gesellschaft davon aus, dass die Platzie-
rungszahlen deutlich tiber denen des Vorjahres liegen. Wachs-
tumspotenzial sieht das Unternehmen dabei insbesondere im
Segment der semiprofessionellen und professionellen Anleger.
Die Lloyd Fonds AG wird sich entsprechend ihrer Fokussierungs-
strategie auf Platzierungen in den Bereichen Immobilien und
Schifffahrt konzentrieren.

Zur Einstellung auf den strukturellen Wandel der Sachwerte-
branche wurden vom Vorstand im ersten Quartal 2014 Manahmen
verabschiedet, um die operativen Prozesse auf die geplante Aus-
weitung des Neugeschéftes auszurichten. Dazu zdhlt insbesondere
die personelle Verstarkung der Lloyd Fonds Consulting GmbH fiir
den institutionellen Vertrieb. Der Vertrieb wird nunmehr in der
Vertriebsgesellschaft Lloyd Fonds Consulting GmbH gebiindelt.
Das Unternehmen hat samtliche Zulassungen, Vertrieb sowohl an
private wie auch institutionelle Kunden vorzunehmen. Zudem hat
die BaFin im April 2014 die Lloyd Fonds Management GmbH als
Kapitalverwaltungsgesellschaft registriert.

Gleichzeitig arbeitet die Lloyd Fonds AG auf der Ertragsseite an der
Stabilisierung der wiederkehrenden Erlose aus Managementein-
nahmen und Treuhandgebiihren und an zusitzlichen Erlosen aus
dem aktiven Management des Bestandsportfolios. Fiir das Jahr 2014
rechnet das Unternehmen auf dieser Basis mit einem positiven
Konzernergebnis im unteren einstelligen Millionenbereich.

GroBe Bedeutung im Bereich Schifffahrt hat angesichts der
andauernden Krise weiterhin das Management der bestehen-



den Schiffsfonds. Dariiber hinaus ist es das erkldrte Ziel, mit
professionellen Anlegern auch im Bereich Schifffahrt Neu-
geschdft zu machen. Finanzinvestoren haben die momentanen
Marktchancen erkannt und nach Branchenschétzungen in 2013
rund 6 Mrd. US$ in die Schifffahrt investiert, so viel wie nie
zuvor. Neben neuen leistungsfdhigen und umweltfreundlichen
Schiffen wurden beispielsweise auch Portfolien leistungsgestorter
Darlehen von Schifffahrtsgesellschaften erworben und zahlreiche
Transaktionen an den Borsen abgewickelt.

Im Bereich Immobilien will die Lloyd Fonds AG den Vertrieb
von Immobilienfonds an semiprofessionelle und professionelle
Anleger weiter ausbauen. Die Lloyd Fonds AG plant, zusammen
mit der Luxemburger Niederlassung des Bankhauses Hauck &
Aufhduser einen Immobilien-Spezialfonds fiir diese Zielgruppen
aufzulegen. Die Luxemburger SICAV ist AIFM-konform, sodass
der Vertrieb in Deutschland moglich ist. Die Anlagestrategie sieht
vor, in Neubauten und gut erhaltene Bestandsobjekte mit den
Nutzungsarten Wohnen, Einzelhandel und Biiro vorwiegend in
den beiden Metropolregionen Hamburg und Berlin zu investieren.
Zudem soll das Projektgeschift weiter ausgebaut werden.

CHANCEN

Gesamtaussage

Mit Ausweis eines positiven Konzernperiodenergebnisses steht
die Lloyd Fonds AG auf einer soliden wirtschaftlichen Basis, um
das Unternehmen im Jahr 2014 strategisch weiterzuentwickeln
und verlorene Marktanteile zuriickgewinnen zu konnen. Unter
Nutzung und Ausbau der vorhandenen Stérken und Kompetenzen
sowie im Rahmen des tiefgreifenden Wandels der Sachwerte-
branche ist die Lloyd Fonds AG bestrebt, dieses Chancenpotenzial
bestmdglich auszuschopfen. Wesentliche Chancen ergeben sich
aus folgenden Entwicklungen:

Solides wirtschaftliches Fundament und starker
strategischer Partner

Mit der US-amerikanischen Beteiligungsgesellschaft AMA
Capital Partners LLC (AMA) hat die Lloyd Fonds AG einen
starken strategischen Investor mit ausgewiesener Expertise
im Bereich Schifffahrt und Transport. Seit der Unternehmens-
griilndung im Jahr 1987 hat AMA eine Vielzahl internationaler
Schifffahrtstransaktionen begleitet. Der von AMA gemanagte
ACP Fund V LLC hélt 49,90 Prozent der Aktien der Gesellschaft.
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AMA hat es sich zum Ziel gesetzt, Marktanteile zuriickzu-
gewinnen und den Unternehmenswert der Lloyd Fonds AG zu
erhohen. Mit dem Fundament des Bestandsportfolios und dem
positiven Konzernperiodenergebnis 2013 hat das Unternehmen
eine solide wirtschaftliche Basis geschaffen, um nachhaltiges
Wachstum zu realisieren.

Kompetenz und langjahrige Erfahrung im aktiven
Assetmanagement

Die Lloyd Fonds AG gehort mit ihrer nunmehr fast 20-jahrigen
Historie zu den altesten Sachwerteanbietern der Branche. Seit
Unternehmensgriindung im Jahr 1995 wurden 106 Beteili-
gungen initiiert, in die tiber 53.000 Anleger Eigenkapital von
iiber 2,0 Mrd. € investiert haben. Das Unternehmen realisierte
bisher ein kumuliertes Investitionsvolumen von iiber 5 Mrd. €.

Die mit ausgewiesenen Experten aufgestellte Bestandsver-
waltung mit iiber 1,6 Mrd. € Eigenkapital under Management
bildet die wirtschaftliche Basis des Unternehmens, denn die
Einnahmen aus dieser Bestandsverwaltung decken selbst bei
erheblichen Wertberichtigungen die operativen Basiskosten ab.
Durch das aktive Assetmanagement dieses Portfolios konnen
zudem zusatzliche Einnahmen generiert werden. Mit der Um-
setzung des “Ocean MPP-Konzeptes” im Schifffahrtsbereich
und der VerduBerung von zwei Objekten des Immobilienfonds
“Vier Einzelhandelsobjekte in Norddeutschland” gelang es der
Lloyd Fonds AG in 2013 bereits mehrfach, substanzielle zusatz-
liche Ertrage zu generieren. Durch die langjahrige Erfahrung
der Assetmanager konnen sich nennenswerte Chancen fiir den
Lloyd Fonds-Konzern ergeben.

Fokussierung auf Schifffahrt und Immobilien

Die Lloyd Fonds AG fokussiert sich auf die Kernassetklassen
Schifffahrt und Immobilien und hat damit die Unternehmens-
strategie auf die beiden historisch umsatzstarksten Assetklassen
der Sachwertebranche ausgerichtet. Angesichts der allgemein
niedrigen Zinsen und der unverdandert hohen Liquiditat im
Kapitalmarkt erleben Immobilienfonds sowohl bei Privatanlegern
als auch professionellen Anlegern hohen Zuspruch. Dies gilt an-
gesichts der momentanen Chancen, die die Schifffahrt aufgrund
des niedrigen Einstiegsniveaus bietet, auch fiir professionelle
Anleger, die schon im vergangenen Jahr Rekordsummen investier-
ten. Auch im Publikumsvertrieb sollte es trotz der andauernden
Schifffahrtskrise und vieler Insolvenzen von Fondsgesellschaften
aufgrund der groBen Erfahrung deutscher Schifffahrtsunterneh-
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men mittel- bis langfristig wieder Neugeschaft geben. Aus diesem
Grund wird die Lloyd Fonds AG die Fokussierungsstrategie auf die
beiden Assetklassen Schifffahrt und Immobilien fortfiihren. Die
Entwicklung neuer Investitionsvehikel fiir beide Geschiftsfelder
eroffnet der Lloyd Fonds AG die Moglichkeit, sich nachhaltig in
dem veranderten Marktumfeld zu positionieren.

Ausbau des institutionellen Vertriebs

Sachwerte werden insbesondere von professionellen Investoren
stark nachgefragt - dies zeigen die Branchenzahlen des bsi
fiir das Jahr 2013. Mit einem platzierten Eigenkapital in Hohe
von 1,9 Mrd. € erhdhte sich das Investment signifikant, der
Marktanteil an den Gesamtplatzierungszahlen der Branche
stieg auf nunmehr 45 Prozent (Vj. 30 Prozent). Diese erneute
Erhohung des Marktanteils professioneller Anleger birgt er-
hebliche Chancen fiir die Anbieter, die ihre Vertriebskanale
und Produkte friihzeitig auf die Bediirfnisse dieser Zielgruppe
einstellen. Mit dem neuen Geschiftsfiihrer der Lloyd Fonds
Consulting GmbH, Mark Memmert, der den institutionellen
Vertrieb verantwortet, konnte eine substanzielle Verstarkung
verzeichnet werden, die diesen Bereich mit hoher Kompetenz
ausbauen kann.

Auch im Privatkundenvertrieb geht die Lloyd Fonds AG davon
aus, dass sich der Markt trotz der momentanen Zuriickhaltung
der Anleger mittelfristig erholen wird - mit neu strukturierten
Investmentvermogen, die der generell gesunkenen Risiko-
bereitschaft der Anleger bei Kapitalanlagen entsprechen. Die
im Berichtszeitraum platzierten 2,3 Mrd. € Eigenkapital machen
deutlich, dass die Nachfrage nach Sachwertinvestments auch in
einem von einem tiefgreifenden Wandel stark verunsicherten
Marktumfeld nach wie vor gegeben ist.

Neue zielgruppengerechte Produkte

Die wichtigste Herausforderung fiir die Anbieter von Sach-
wertinvestments ist, auf den Markt zu horen und Produkte zu
entwickeln, die den jeweiligen Bediirfnissen der Anleger - ob
privat oder professionell - entsprechen. Der bisherige “klassische
Geschlossene Fonds” wird sich wandeln miissen, die neuen
Produkte miissen den Anspriichen der Anleger nach groBerer
Liquiditat und Flexibilitat gerecht werden. Dartiber hinaus
miissen insbesondere bei neuen Schiffs-Investmentvermogen
die Erfahrungen aus der Krise in die Produktkonzeption mit
einflieBen.

Die Regulierung zwang die Branche ohnehin in die richtige
Richtung, denn seit dem 22. Juli 2013 gibt es den Geschlossenen
Fonds von frither ohnedies nicht mehr. An seine Stelle tritt die
Investment-AG oder -KG. Die Entwicklung neuer Investitions-
vehikel eroffnet der Lloyd Fonds AG die Moglichkeit, sich
nachhaltig in dem verdanderten Marktumfeld zu positionieren.
Mit dem neuen Immobilienfonds befindet sich bereits ein neues
Produkt fiir die spezielle Zielgruppe deutsche Stiftungen, Family
Offices und kirchliche Einrichtungen in Planung.

Regulierung

Die anhaltende Regulierung der Branche bietet fiir die Lloyd
Fonds AG Chancen, Marktanteile zuriickgewinnen zu konnen.
Mittelfristig werden sich im Markt diejenigen Anbieter an
fihrender Stelle durchsetzen konnen, die ausreichend kapi-
talisiert sind und die neuen regulatorischen Anforderungen
erfiillen konnen. Die Lloyd Fonds Consulting GmbH hat bereits
alle notwendigen Zulassungen fiir den institutionellen Vertrieb
als auch tiber freie Finanzdienstleister erhalten. Zudem hat die
BaFin im April dieses Jahres die Lloyd Fonds Management GmbH
als Kapitalverwaltungsgesellschaft registriert. Im nachsten
Schritt ist die Vollzulassung fiir die Gesellschaft geplant. Zusatz-
liche Chancen ergeben sich fiir die Lloyd Fonds AG durch ihre
Borsennotierung, die die gestiegenen Marktanforderungen nach
hoher Transparenz und Qualitétsstandards der Anbieter schon
heute im Gegensatz zu vielen Wettbewerbern erfiillt.



SCHLUSSERKLARUNG

Schlusserklarung zum Bericht des Vorstands {iber Beziehungen
zu verbundenen Unternehmen gemaB § 312 Abs. 3 AktG:

“Bei unserer Gesellschaft haben in Beziehung zu dem herr-

schenden oder einem mit diesem verbundenen Unternehmen
im Geschiftsjahr keine berichtspflichtigen Vorgdnge vorgelegen.”

Hamburg, den 21. Mai 2014

Der Vorstand der Lloyd Fonds AG

Dr. Torsten Teichert Dr. Joachim Seeler
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Ziffer 2013 2012 2012
in T€ angepasst
Umsatzerlése 6.1 13.292 13.671 13.671
Materialaufwand 6.2 -3.119 -4.574 -4.574
Personalaufwand 6.3 -4.986 -6.625 -6.625
Abschreibungen und Wertminderungen 6.4 -1.083 -1.037 -1.037
Sonstiges betriebliches Ergebnis 6.5 -4.836 -6.281 -6.281
Ergebnis aus assoziierten Unternehmen 6.6 844 3.685 4.058
Ergebnis der operativen Geschéftstatigkeit 112 -1.161 -788
Finanzertrage 6.7 1.627 1.540 1.540
Finanzaufwand 6.7 -950 -1.654 -1.654
Ergebnis vor Steuern 789 -1.275 -902
Ertragsteuern 6.8 346 -1.514 -1.514
Konzernjahresergebnis 1.135 -2.789 -2.416
Ergebnis je Aktie (verwéssert/unverwéssert) fir die Berichtsperiode (€ je Aktie) 6.9 0,04 -0,10 -0,09
KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Ziffer 2013 2012 2012
in T€ angepasst
Konzernperiodenergebnis 1.135 -2.789 -2.416
Sonstige, direkt im Eigenkapital erfasste Ergebnisbestandteile

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 7.4 -429 -4 -4
Latente Steuern darauf 7.5 -19 -112 -112
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 7.3 - -63 -63
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 25 12 12
Sonstiges Ergebnis -423 -204 -204
Konzerngesamtergebnis 712 -2.993 -2.620

Samtliche sonstigen, direkt im Eigenkapital erfassten Ergebnisanteile sind recyclebar.

Die Erlduterungen auf den Seiten 64 bis 101 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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KONZERNBILANZ
zum 31. Dezember 2013
Ziffer ~ 31.12.2013 ~ 31.12.2012  31.12.2012
in TE€ angepasst
Vermoégenswerte
Langfristige Vermdgenswerte
Sachanlagen 7.1 438 603 603
Immaterielle Vermdgenswerte 7.2 9 191 191
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 7.7 1.919 1.905 1.905
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 7.3 2.561 9.766 10.139
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte 7.4 3.506 4.049 4.049
8.433 16.514 16.887
Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 7.6 5.609 9.258 9.258
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 7.7 395 262 262
Zur VerauBerung verflighare finanzielle Vermogenswerte 7.4 6.052 6.952 6.952
Laufende Ertragsteuererstattungsanspriiche 7.15 681 693 693
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 7.8 5.709 3.123 3.123
18.446 20.288 20.288
Summe Vermdgenswerte 26.879 36.802 37.175
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 7.9.a 27.470 27.470 27.470
Kapitalriicklage 7.9.b 44.065 44.065 44.065
Gewinnriicklagen 7.9.c -55.558 -56.270 -55.897
Summe Eigenkapital 15.977 15.265 15.638
Schulden
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermogenswert 7.10 685 904 904
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 7.11 176 272 272
Finanzschulden 712 - 24 24
Sonstige Riickstellungen 7.14 62 129 129
Latente Steuerverbindlichkeiten 7.5 795 776 776
1.718 2.105 2.105
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten 7.11 4.857 7.010 7.010
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen 713 609 581 581
Finanzschulden 712 3.028 10.205 10.205
Sonstige Riickstellungen 714 559 611 611
Laufende Ertragsteuerschulden 7.15 131 1.025 1.025
9.184 19.432 19.432
Summe Schulden 10.902 21.537 21.537
Summe Eigenkapital und Schulden 26.879 36.802 37.175

Die Erlduterungen auf den Seiten 64 bis 101 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Ziffer 2013 2012

in TE€
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
Konzernergebnis vor Ergebnis aus Beteiligungen, Zinsen und Ertragsteuern 8.1 -869 -4.774
Entkonsolidierungserfolg 6.5 70 -
Abschreibungen und Wertminderungen auf langfristige Vermdgenswerte 6.4 1.083 1.037
Gewinne/Verluste aus dem Verkauf von langfristigen Vermdgenswerten 6.5 -42 18
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrége und Aufwendungen 8.2 1.948 2.034
Veranderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstiger Forderungen
und derivativer Finanzinstrumente 2.416 -4.042
Verénderung der Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen -612 -1.220
Verénderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstiger Verbindlichkeiten
und derivativer Finanzinstrumente -1.447 -6.207
Verénderung der Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen 390 -1.062
Verénderung der sonstigen Rickstellungen 76 11
Erhaltene Zinsen 13 122
Gezahlte Zinsen -675 -142
Erhaltene Dividenden und Ausschiittungen 659 760
Erhaltene Ertragsteuererstattungen 595 1.563
Gezahlte Ertragsteuern -983 -648
Nettomittelzu-/-abfluss aus der laufenden Geschaftstatigkeit 2.622 -12.450
Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Auszahlungen fir Investitionen in:

Immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen 7.1-2 =31 -5

Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte und nach der Equity-Methode

bilanzierte Finanzanlagen -60 -254
Einzahlungen aus Abgangen von:

Immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen 7.1-2 - 5

Zur VerduBerung verfligharen finanziellen Vermégenswerten und nach der Equity-Methode

bilanzierten Finanzanlagen 148 2.698
Nettomittelzufluss aus der Investitionstatigkeit 57 2.444
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Transaktionskosten aus der Ausgabe neuer Aktien - -131
Tilgung von Finanzschulden -109 -2.733
Nettomittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -109 -2.864
Zahlungsunwirksame Verénderung der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente - -32
Nettomittelzu-/-abnahme an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten 2.570 -12.902
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am 1. Januar 3.084 15.973
Verénderung des Konsolidierungskreises -10 -
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 26 13
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente am 31. Dezember 8.3 5.670 3.084

Die Erlduterungen auf den Seiten 64 bis 101 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.



KONZERN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
fiir den Zeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013

Sonstiges Ergebnis
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Zur Ver- Nach der
auBerung Equity-
verfligbare Methode
finanzielle bilanzierte Wahrungs-
Gezeichnetes Kapital- Gewinn-  Vermdgens- Finanz- umrechnungs- Summe
Kapital riicklage riicklagen werte anlagen  differenzen  Eigenkapital
in TE€
Stand 1. Januar 2012 27.470 44196 -56.957 3.695 63 -77 18.390
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - -2.416 -153 -63 12 -2.620
Kapitalerhdhung - -131 - - - - -131
Stand 31. Dezember 2012 27.470 44.065 -59.373 3.542 - -65 15.639
Stand 1. Januar 2012 27.470 44.196 -56.957 3.695 63 -77 18.390
Anpassung 2012 - - =374 - - - -374
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - -2.416 -153 -63 12 -2.620
Kapitalerh6hung - -131 - - - - -131
angepasst Stand 31. Dezember 2012 27.470 44.065 -59.747 3.542 - -65 15.265
Stand 1. Januar 2013 27.470 44.065 -59.747 3.542 - -65 15.265
Gesamtes im Konzerneigenkapital
erfasstes Ergebnis - - 1.135 -448 - 25 712
Stand 31. Dezember 2013 27.470 44.065 -58.612 3.094 - -40 15.977

Die Erlauterungen auf den Seiten 64 bis 101 sind ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.

1) Inklusive T€-Rundung.
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KONZERNANHANG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2013

1 ALLGEMEINE INFORMATIONEN

Die Tatigkeit der Lloyd Fonds AG (im Folgenden “Mutterge-
sellschaft”) und ihrer Tochterunternehmen (im Folgenden
“Lloyd Fonds-Konzern”) umfasst die Entwicklung, die Initiierung
und den Vertrieb von Kapitalanlagen fiir private und institutionelle
Investoren iiber Vertriebspartner. Im Geschéftsjahr 2013 erstreck-
ten sich die Tétigkeiten insbesondere auf Geschlossene Fonds der
Bereiche Schifffahrt und Immobilien. Weitere Geschaftsaktivititen
des Konzerns umfassen Aufgaben im Zusammenhang mit der
Treuhandverwaltung und dem Management laufender Fonds.

Bei der Muttergesellschaft handelt es sich um eine Aktiengesell-
schaft deutschen Rechts, gegriindet und mit Sitz in Hamburg.
Die Adresse der Gesellschaft lautet: Lloyd Fonds AG, Amelung-
straBe 8-10, 20354 Hamburg. Die Lloyd Fonds AG war seit dem
28. Oktober 2005 im regulierten Markt (Segment Prime Standard)
an der Frankfurter Wertpapierborse gelistet.

Der Vorstand der Lloyd Fonds AG hat am 17. Oktober 2012 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats den Wechsel vom Prime Standard
des regulierten Marktes in den Entry Standard der Frankfurter
Wertpapierborse beschlossen und unverziiglich den Segment-
wechsel bei der Frankfurter Wertpapierborse beantragt. Mit
Wirkung zum 30. April 2013 hat die Lloyd Fonds AG den Borsen-
standard vom Prime-Standard zum Entry-Standard gewechselt.
Der vorliegende Konzernabschluss wurde am 21. Mai 2014 vom
Vorstand der Lloyd Fonds AG zur Veroffentlichung genehmigt.

2 ZUSAMMENFASSUNG WESENTLICHER
BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Die bei der Aufstellung des Konzernabschlusses angewandten
wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden werden
im Folgenden dargestellt. Die Methoden wurden fiir alle dar-
gestellten Berichtszeitrdume stetig angewandt, sofern nichts
anderes angegeben ist.

Die Darstellung des Konzernabschlusses erfolgt in Tausend Euro (T€),
da durch diese Rundung keine Informationsverluste entstehen. Ein-
zelne Posten der Gewinn-und Verlustrechnung sowie der Bilanz sind
zur Verbesserung der Ubersichtlichkeit der Darstellung zusammen-
gefasst. Diese Posten werden im Anhang erldutert. Die Gewinn- und
Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

2.1 GRUNDLAGEN DER ABSCHLUSSERSTELLUNG

Zwar ist aufgrund des Wechsels des Borsenstandards der
Lloyd Fonds AG vom Prime-Standard zum Entry-Standard kein
IFRS-Abschluss mehr erforderlich, dennoch wird der Konzern-
abschluss fiir das Geschiftsjahr 2013 weiterhin freiwillig nach
internationalen Rechnungslegungsstandards aufgestellt. Der
Konzernabschluss der Lloyd Fonds AG wurde in Ubereinstimmung
mit den vom International Accounting Standards Board (IASB)
verabschiedeten und veroffentlichten International Financial
Reporting Standards (IFRS) aufgestellt, wie sie von der Euro-
pdischen Union (EU) bis zum 31. Dezember 2013 angenommen
wurden. In der Regel wendet Lloyd Fonds séamtliche Standards
und Interpretationen vorzeitig an. Abweichend davon wurden
jedoch folgende im Geschiftsjahr 2013 von der EU-Kommission
per Endorsement-Verfahren tibernommene Standards nicht
vorzeitig angewendet:

m Anderungen an IAS 32 “Financial Instruments: Presentation”
sowie IFRS 7 “Financial Instruments: Disclosures”: Durch die
am 16. Dezember 2011 verdffentlichten Anderungen sollen
bestehende Inkonsistenzen in der Auslegung der bestehenden
Vorschriften zur Saldierung von finanziellen Vermogens-
werten und Verbindlichkeiten beseitigt werden. Brutto- und
Nettoertrédge aus der Saldierung sowie Betrdge fiir bestehende
Saldierungsrechte, die den bilanziellen Saldierungskriterien
nicht geniigen, sind in Zukunft anzugeben. Die Anderungen
treten flir Berichtsperioden in Kraft, die am oder nach dem
1. Januar 2014 beginnen, und sind riickwirkend anzuwenden.

m IFRS 10 “Consolidated Financial Statements” und Anderungen
an IAS 27 “Separate Financial Statements”: Der am 12. Mai 2011
veroffentlichte Standard dient der Einfiihrung eines einheitlich
anzuwendenden Konsolidierungsmodells basierend auf einem
iiberarbeiteten Beherrschungskonzept, nachdem die Elemente
Bestimmungsmacht, variable Riickfliisse und die Moglichkeit
zur Beeinflussung der variablen Riickfliisse kumulativ zu
erfiillen sind. Mit der Einfiihrung des IFRS 10 werden der
SIC-12 sowie Teile des IAS 27 ersetzt. Der neue Standard
und die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre verpflichtend
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.

m [FRS 11 “Joint Arrangements” und Anderungen an IAS 28
“Investments in Associates and Joint Ventures”: Durch den am
12. Mai 2011 verdffentlichten IFRS 11 werden neue Bilanzie-
rungsvorschriften fiir gemeinsame Vereinbarungen eingefiihrt,
die IAS 31 “Anteile an Gemeinschaftsunternehmen” sowie
SIC-13 ersetzen. Die Moglichkeit der Quotenkonsolidierung ist
somit aufgehoben. Die Anwendung der Equity-Methode erfolgt
nach den Vorschriften des angepassten IAS 28. Der neue Stan-
dard und die Anderungen sind fiir Geschiftsjahre verpflichtend
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.



m [FRS 12 “Disclosure of Interests in Other Entities”: Der
am 12. Mai 2011 veroffentlichte IFRS 12 fiihrt die tiber-
arbeiteten Angabepflichten zu Joint Arrangements mit den
Angabepflichten zu IAS 27 bzw. IFRS 10 sowie IAS 28 bzw.
[FRS 11 in einem Standard zusammen. Der neue Standard
und die Anderungen sind fiir Geschéftsjahre verpflichtend
anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2014 beginnen.

Die ab 1. Januar 2014 anzuwendenen [FRS haben insbesondere
keine Auswirkung auf den Konsolidierungskreis des Lloyd
Fonds-Konzerns. Auch ergeben sich sonst aus der erstmaligen
Anwendung der Standards keine wesentlichen Auswirkungen
auf den Konzern.

Fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses wurde von der
Pramisse der Unternehmensfortfiihrung ausgegangen.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgt grundsétzlich
auf Basis der historischen Kosten. Zur VerduBerung verfligbare
finanzielle Vermogenswerte sowie derivative Finanzinstrumente
werden mit den beizulegenden Zeitwerten angesetzt.

2.1.a Erstmals angewendete neue Standards

und Interpretationen
Die im Geschéftsjahr 2013 erstmalig anzuwendenden Standards,
insbesondere IFRS 13 “Fair Value Measurement” hatten keine
wesentliche Auswirkung auf den Konzernabschluss.

2.1.b Ausblick auf zukiinftige Standards

Im Folgenden wird auf wesentliche neue, ab dem 1. Januar 2013
oder spiter anzuwendende IFRS-Standards, Anderungen von
bestehenden Standards sowie Interpretationen eingegangen.
Eine friihere Anwendung ist jeweils empfohlen worden. Mangels
erfolgter Annahme durch die EU-Kommission bis zum Bilanz-
stichtag ist eine vorzeitige Anwendung dieser neuen Regelungen
im Lloyd Fonds-Konzern nicht erfolgt.

Weitere Anpassungen konnen sich im Rahmen der Anderungen
des regelmiBigen “Annual Improvement Project” ergeben.

2.2 KONSOLIDIERUNG

2.2.a Tochterunternehmen

Tochterunternehmen sind alle Unternehmen, bei denen der
Konzern die Kontrolle iiber die Finanz- und Geschéaftspolitik
innehat; regelmaBig begleitet von einem Stimmrechtsanteil von
mehr als 50 %.
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Tochterunternehmen werden von dem Zeitpunkt an in den
Konzernabschluss einbezogen (Vollkonsolidierung), an dem die
Kontrolle auf den Konzern libergegangen ist. Sie werden zu dem
Zeitpunkt entkonsolidiert, an dem die Kontrolle endet.

Wenn aufgrund spezifischer gesellschaftsvertraglicher Regelungen
trotz der Stimmrechtsmehrheit keine Moglichkeit zur Bestimmung
der Geschéfts- und Finanzpolitik durch den Konzern bestand,
werden Gesellschaften, an denen Lloyd Fonds zu mehr als 50 %
beteiligt war, nicht als Tochterunternehmen klassifiziert. Das Kri-
terium der Beherrschung war demnach nicht erfiillt, jedoch {ibte
Lloyd Fonds einen maBgeblichen Einfluss auf die Gesellschaften
aus, sodass sie als assoziierte Unternehmen nach der Equity-
Methode bilanziert wurden. Des Weiteren wurden 34 Tochter-
unternehmen (Vj. 48), die in ihrer Gesamtheit fiir die Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns von untergeordneter Bedeu-
tung sind, nicht in den Konzernabschluss einbezogen.

Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach
der Erwerbsmethode. Die Anschaffungskosten des Erwerbs
entsprechen dem beizulegenden Zeitwert der hingegebenen
Vermogenswerte, der ausgegebenen Eigenkapitalinstrumente
und der entstandenen bzw. tibernommenen Schulden zum Trans-
aktionszeitpunkt (Date of Exchange) zuziiglich der dem Erwerb
direkt zurechenbaren Kosten. Im Rahmen eines Unternehmens-
zusammenschlusses identifizierbare Vermogenswerte, Schulden
und Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung
mit ihren beizulegenden Zeitwerten im Erwerbszeitpunkt bewertet,
unabhingig vom Umfang der Minderheitenanteile. Der Uberschuss
der Anschaffungskosten des Erwerbs iiber den Anteil des Konzerns
an dem zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Nettovermogen
wird als Goodwill angesetzt. Sind die Anschaffungskosten geringer
als das zum beizulegenden Zeitwert bewertete Nettovermdogen des
erworbenen Tochterunternehmens, wird der Unterschiedsbetrag
direkt in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die bei der Bewertung der Vermogenswerte und Schulden zum
beizulegenden Zeitwert im Rahmen der Erstkonsolidierung aufge-
deckten stillen Reserven und Lasten werden in den Folgeperioden
entsprechend der Entwicklung der Vermogenswerte und Schulden
fortgefiihrt, abgeschrieben bzw. aufgelost.

Aufwendungen und Ertrdge sowie Forderungen und Verbindlich-
keiten zwischen konsolidierten Unternehmen werden eliminiert.
Zwischenergebniseliminierungen waren mangels relevanter
Transaktionen innerhalb des Konzerns nicht erforderlich.
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2.2.b Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 werden neben der Muttergesellschaft die nachfolgenden 16 (Vj. 22) Gesellschaften

einbezogen.

Anteil
Gesellschaft Konzern Kurzbeschreibung der Tatigkeit
Lloyd Fonds Real Estate Management GmbH, Hamburg 100,0% Geschaftsflihrungsfunktion fir initiierte Immobilienfonds
Lloyd Fonds Gesellschaft fiir Immobilienbeteiligungen 100,0% Derzeit kein Geschaftsbetrieb
mbH & Co. KG, Hamburg
Lloyd Shipping GmbH, Hamburg 100,0% Projektentwicklung, Schiffsmaklerei und Betrieb von Seeschiffen
21. LloFo Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg 100,0% Anschaffung und Finanzierung des Schiffs MV “Tiger Pearl”
Lloyd Fonds Singapore Pte. Ltd., Singapur 100,0% Management der Schiffe im Eigentum von LF Open Waters OP SICAV
Lloyd Fonds Consulting GmbH, 100,0% Erbringung von Finanzdienstleistungen wie Anlagenvermittlung und
Hamburg -beratung sowie Abschlussvermittlung im Sinne des Kreditwesengesetzes
Lloyd Fonds Special Assets GmbH, Hamburg 100,0% Entwicklung, Konzeption und Management von Beteiligungsgesellschaften
Dritte Lloyd Fonds Private Equity Beteiligung GmbH & Co. KG, 100,0% Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung
Hamburg von Private Equity-Fonds
TradeOn GmbH, 100,0% Bewertung, Erwerb, Halten, Verwaltung, Strukturierung und VerduBerung
Hamburg von Anteilen an Geschlossenen Fonds in der Rechtsform der Kommandit-

gesellschaft

Lloyd Treuhand GmbH, 100,0% Treuhanderische Verwaltung von Beteiligungen, insbesondere Ubernahme
Hamburg der Stellung des Treuhandkommanditisten in Beteiligungsgesellschaften
PPA Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0% Erwerb, Halten, Verwalten und VerduBern von Kommanditbeteiligungen
Lloyd Fonds Energy Management GmbH, Hamburg 100,0% Ubernahme der Geschaftsfiihrung fiir Energiefonds
Lloyd Fonds Energy Commercial Services GmbH, 100,0% Kaufménnische Dienst- und Beratungsleistungen fiir Gesellschaften
Hamburg des Energiesektors
2. Lloyd Fonds Shipping Beteiligung GmbH & Co. KG, 48,9% Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Beteiligungen
Hamburg an Geschlossenen Schiffsfonds
2. Lloyd Fonds Real Estate Beteiligung GmbH & Co. KG, 48,9% Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Beteiligungen
Hamburg an Geschlossenen Immobilienfonds
2. Lloyd Fonds Aviation Beteiligung GmbH & Co. KG, 49,2% Erwerb, Halten, Verwaltung und Verwertung von Beteiligungen

Hamburg

an Geschlossenen Flugzeugfonds

Die drei letztgenannten Gesellschaften werden entsprechend den
Vorschriften des SIC-12 aufgrund der spezifischen Chancen- und
Risikoverteilung trotz einer Beteiligungsquote von unter 50 %
vollkonsolidiert.

Der Abschlussstichtag des Lloyd Fonds-Konzerns stimmt mit
dem Abschlussstichtag der Tochterunternehmen (31. Dezember)
iberein.

Ferner sind im Méarz 2013 die Lloyd Zweitmarkt GmbH, Hamburg,
im April die Lloyd Fonds Austria GmbH, Hamburg, sowie die
Lloyd Fonds Sales GmbH, Hamburg, und die LFP Grundstiicks-
gesellschaft Hamburg-Hamm GmbH, Hamburg, im Juli 2013
erloschen. Die Loschungen der vier Gesellschaften haben keine
wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage des Lloyd Fonds-Konzerns.

Weiterhin sind im Méarz die Lloyd Fonds US Real Estate
Management Inc., Naples/USA, sowie die Lloyd Fonds US Real
Estate I L. P. , Naples/USA, entkonsolidiert worden. In diesem
Zusammenhang hat sich die Bilanzsumme um ca. 6,8 Mio. €
verringert. Dies spiegelt sich insbesondere in den nach der Equity-
Methode bilanzierten Finanzanlagen sowie in dem Riickgang
der Finanzschulden wieder. In diesen Zusammenhang konnte
ein Entkonsolidierungserfolg in Hohe von 60 T€ erzielt werden.
Der Ansatz der Anteile erfolgte zum Zeitpunkt des Verlustes der
Beherrschung zum beizulegenden Zeitwert.

2.2.c Assoziierte Unternehmen

Assoziierte Unternehmen sind diejenigen Unternehmen, auf die
der Konzern maBgeblichen Einfluss ausiibt, iiber die er aber keine
Kontrolle besitzt; regelmaBig begleitet von einem Stimmrechts-
anteil zwischen 20% und 50 %. Die 124 (Vj. 128) Beteiligungen



an assoziierten Unternehmen werden nach der Equity-Methode
bilanziert und anfanglich mit ihren Anschaffungskosten angesetzt.
Der Anteil des Konzerns an assoziierten Unternehmen beinhaltet
den beim Erwerb entstandenen Goodwill (nach Berticksichtigung
kumulierter Wertminderungen).

Der Anteil des Konzerns an Gewinnen und Verlusten von assozi-
ierten Unternehmen wird vom Zeitpunkt des Erwerbs an in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, der Anteil an Verdnde-
rungen der Riicklagen in den Konzernriicklagen. Die kumulierten
Veranderungen nach Erwerb werden gegen den Beteiligungs-
buchwert verrechnet. Wenn der Verlustanteil des Konzerns an
einem assoziierten Unternehmen dem Anteil des Konzerns an
diesem Unternehmen, inklusive anderer ungesicherter Forde-
rungen, entspricht bzw. diesen iibersteigt, erfasst der Konzern
keine weiteren Verluste, es sei denn, er ist fiir das assoziierte
Unternehmen Verpflichtungen eingegangen oder hat fiir das
assoziierte Unternehmen Zahlungen geleistet.

Nicht realisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Konzern-
unternehmen und assoziierten Unternehmen werden entspre-
chend dem Anteil des Konzerns an dem assoziierten Unternehmen
eliminiert. Nicht realisierte Verluste werden ebenfalls eliminiert,
es sei denn, die Transaktion deutet auf eine Wertminderung des
ibertragenen Vermogenswerts hin.

Der Abschlussstichtag des Lloyd Fonds-Konzerns stimmt mit
dem Abschlussstichtag der nach der Equity-Methode bilan-
zierten Unternehmen (31. Dezember) {iberein. Die Abschliisse
der Lloyd Fonds AG und der nach der Equity-Methode bilanzierten
Unternehmen werden nach einheitlichen Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden aufgestellt. Sofern zum Zeitpunkt der Auf-
stellung des Konzernabschlusses noch keine finalen Abschliisse
der betroffenen Gesellschaften vorliegen, wird auf vorlaufige
Abschliisse zuriickgegriffen.

In Ausnahmefillen kann es auch aufgrund besonderer gesellschafts-
vertraglicher Regelungen oder Geschéftsbeziehungen dazu kommen,
dass der Lloyd Fonds-Konzern trotz einer Beteiligung unter 20 %
einen maBgeblichen Einfluss ausiibt. Im Berichtsjahr wurden zwei
(Vj. zwei) Gesellschaften, an denen der Konzern weniger als 20 %
der Anteile hilt, als assoziierte Unternehmen klassifiziert.

2.3 SACHANLAGEN

Vermogenswerte des Sachanlagevermogens werden zu Anschaf-
fungskosten aktiviert und planméaBig linear iiber die wirtschaft-

Konzernabschluss (IFRS) 67

liche Nutzungsdauer abgeschrieben. Anschaffungskosten
beinhalten die direkt dem Erwerb zurechenbaren Aufwendungen.
Gewinne oder Verluste aus dem Abgang von Gegenstinden des
Anlagevermdogens werden im sonstigen betrieblichen Ergebnis
ausgewiesen.

Die planmédBigen Abschreibungen erfolgen konzerneinheitlich.
Fiir Einbauten in gemieteten Biiroraumen wird eine voraussicht-
liche Mietdauer von zehn Jahren zugrunde gelegt. Bei anderen
Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattungen betragen die
Nutzungsdauern zwischen drei und 19 Jahren. Abschreibungen
auf Vermogenswerte, die im Rahmen von Finanzierungs-
Leasingverhaltnissen aktiviert werden, bestimmen sich nach
der erwarteten Nutzungsdauer des Vermogenswerts, sofern ein
Eigentumsiibergang am Ende der Leasinglaufzeit hinreichend
sicher ist. Andernfalls werden die Vermogenswerte tiber den
kiirzeren der beiden Zeitraume, Laufzeit des Leasingverhéltnisses
oder Nutzungsdauer, abgeschrieben. Nutzungsdauern und etwaige
Restwerte werden jahrlich auf ihre Angemessenheit hin tiberpriift.

2.4 FREMDKAPITALKOSTEN

Fremdkapitalkosten, die direkt dem Erwerb, dem Bau oder der
Herstellung eines qualifizierten Vermogenswerts zugeordnet
werden konnen, werden im Lloyd Fonds-Konzern als Teil der
Anschaffungs- und Herstellungskosten dieses Vermogenswerts
aktiviert.

2.5 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Erworbene immaterielle Vermogenswerte werden mit ihren
Anschaffungskosten angesetzt.

Immaterielle Vermogenswerte mit einer unbestimmten Nutzungs-
dauer liegen im Lloyd Fonds-Konzern nicht vor. Interne Ausgaben
fiir die Entwicklung und den Betrieb von unternehmenseigenen
Internetseiten werden als Aufwand erfasst. Erworbene immate-
rielle Vermogenswerte werden ab dem Zeitpunkt der Nutzung
linear tiber die wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben,
welche fiir Treuhandvertrage elf Jahre und fiir Software drei bis
fiinf Jahre betragt.

Die Treuhandvertridge wurden zusammen mit der Lloyd Treuhand
GmbH im Jahre 2002 erworben. Hierbei handelte es sich um ins-
gesamt neun Vertragsverhéltnisse mit Beteiligungsgesellschaften
iber die treuhdnderische Verwaltung von eingeworbenem
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Beteiligungskapital. Der der Bewertung zugrunde liegende
Eigenkapital-Platzierungsstand betrug zum Erwerbszeitpunkt
insgesamt 125.202 T€ bei einem Vergiitungssatz von 0,5% p. a.
Bei der Bewertung des Vermogens der Lloyd Treuhand GmbH fiir
Zwecke der Erstkonsolidierung wurden fiir die Wertermittlung
der Treuhandvertrdge folgende Pramissen zugrunde gelegt:

m Netto-Cashflow 2.616 T€

m Kapitalisierungszins 6,0 % p.a.

m Laufzeit elf Jahre

Die Nutzungsdauer der Treuhandvertrage orientiert sich an den
durchschnittlichen Laufzeiten der zugrunde liegenden Fonds. Die
Treuhandvertrdge sind im laufenden Geschaftsjahr aufgrund der
Laufzeit von elf Jahren letztmalig abgeschrieben worden.

2.6 WERTMINDERUNG NICHT-MONETARER
VERMOGENSWERTE

Immaterielle Vermogenswerte, die eine unbestimmte Nutzungs-
dauer haben oder sich noch nicht im betriebsbereiten Zustand
befinden, sowie Geschifts- oder Firmenwerte werden nicht plan-
maBig abgeschrieben, sie werden jahrlich auf Wertminderungs-
bedarf hin gepriift. Vermdgenswerte, die einer planméaBigen
Abschreibung unterliegen, werden auf Wertminderungsbedarf
gepriift, wenn entsprechende Ereignisse bzw. Anderungen der
Umstédnde anzeigen, dass der Buchwert ggf. nicht mehr erzielbar
ist. Ein Wertminderungsverlust wird in Hohe des den erzielbaren
Betrag tibersteigenden Buchwerts erfasst. Der erzielbare Betrag ist
der hohere Betrag aus dem beizulegenden Zeitwert des Vermogens-
werts abziiglich der VerauBerungskosten und dem Nutzungswert.
Fiir den Werthaltigkeitstest werden Vermogenswerte auf der
niedrigsten Ebene zusammengefasst, fiir die Cashflows separat
identifiziert werden konnen (Cash-Generating-Units).

2.7 FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Finanzielle Vermogenswerte werden in die folgenden Kategorien

unterteilt:

m erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finan-
zielle Vermogenswerte (At Fair Value through Profit or Loss)

® Darlehen und Forderungen (Loans and Receivables)

m bis zur Endfilligkeit zu haltende finanzielle Vermogenswerte
(Held to Maturity)

m zur VerduBerung verfiighare finanzielle Vermogenswerte
(Available for Sale)

Die Klassifizierung hingt von dem jeweiligen Zweck ab, fiir den

die finanziellen Vermogenswerte erworben wurden. Die Klassifi-

zierung der finanziellen Vermogenswerte erfolgt beim erstmaligen

Ansatz und wird zu jedem Stichtag auf Angemessenheit tiberpriift.

Folgende Kategorien sind fiir den Lloyd Fonds-Konzern relevant:

m Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete
finanzielle Vermogenswerte werden im Lloyd Fonds-Konzern
von Beginn an in diese Kategorie eingeordnet; eine Anwendung
der Designation als zu Handelszwecken gehalten ist zurzeit
nicht einschldgig. Vermogenswerte und Schulden dieser Klasse
betreffen derivative Finanzinstrumente, welche unter Ziffer 2.8
beschrieben werden.

m Darlehen und Forderungen sind nicht derivative finanzielle
Vermogenswerte mit fixen bzw. bestimmbaren Zahlungen,
die nicht an einem aktiven Markt notiert sind. Sie entstehen,
wenn der Konzern Geld oder Dienstleistungen direkt einem
Schuldner bereitstellt ohne die Absicht, diese Forderung zu
handeln. Sie zdhlen zu den kurzfristigen Vermogenswerten,
soweit deren Falligkeit nicht zw6lf Monate nach dem Bilanz-
stichtag liegt. Letztere werden als langfristige Vermogens-
werte ausgewiesen. Darlehen und Forderungen sind in der
Bilanz in den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstigen Forderungen sowie in den Forderungen gegen
nahestehende Unternehmen und Personen enthalten.

m Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte
sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte, die dieser
Kategorie entweder direkt zugeordnet wurden oder sich nicht
in eine der drei anderen genannten Kategorien einordnen
lassen. Ausgewiesen werden hier Beteiligungen sowie Anteile
an Tochterunternehmen, die aufgrund ihrer Unwesentlich-
keit nicht konsolidiert werden. Sie sind den langfristigen
Vermogenswerten zugeordnet, sofern das Management nicht
die Absicht hat, diese innerhalb von zw6lf Monaten nach dem
Bilanzstichtag zu verdauBern.

Alle Kdufe und Verkdufe von finanziellen Vermogenswerten
werden zum Handelstag angesetzt, das heit dem Tag, an dem
sich der Konzern zum Kauf bzw. Verkauf des Vermogenswerts
verpflichtet.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte werden
anfénglich zu ihrem beizulegenden Zeitwert zuziiglich Trans-
aktionskosten angesetzt und an darauf folgenden Bilanzstichtagen
mit den beizulegenden Zeitwerten bilanziert. Aus der Verdnderung
des beizulegenden Zeitwerts resultierende unrealisierte Gewinne
und Verluste werden unter Beriicksichtigung der steuerlichen
Auswirkungen erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst.



Darlehen und Forderungen werden anfianglich zum beizulegenden
Zeitwert zuziiglich Transaktionskosten und an den nachfolgenden
Bilanzstichtagen zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter
Verwendung der Effektivzinsmethode angesetzt. Erkennbare
Ausfallrisiken werden durch angemessene Wertberichtigungen
berticksichtigt.

Finanzielle Vermogenswerte werden ausgebucht, wenn die Rechte
auf Zahlungen aus dem finanziellen Vermogenswert erloschen
sind und der Konzern im Wesentlichen alle Risiken und Chancen,
die mit dem Eigentum verbunden sind, iibertragen hat.

Zu jedem Bilanzstichtag wird iiberpriift, ob objektive Anhaltspunkte
fiir eine Wertminderung eines finanziellen Vermogenswerts bzw.
einer Gruppe finanzieller Vermogenswerte vorliegen. Im Falle von
Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerduBerung verfiighare
finanzielle Vermogenswerte klassifiziert sind, wird ein wesent-
licher oder andauernder Riickgang des beizulegenden Zeitwerts
unter die Anschaffungskosten dieser Eigenkapitalinstrumente bei
der Bestimmung, inwieweit die Eigenkapitalinstrumente wert-
gemindert sind, berticksichtigt. Wenn ein derartiger Hinweis fiir
die zur VerduBerung verfiigbaren Vermogenswerte existiert, wird
der kumulierte Verlust - gemessen als Differenz zwischen den
Anschaffungskosten und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert,
abziiglich davor im Hinblick auf den betrachteten finanziellen
Vermogenswert erfasster Wertminderungsverluste - aus dem
Eigenkapital ausgebucht und in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Einmal in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasste
Wertminderungsverluste von Eigenkapitalinstrumenten werden
nicht ergebniswirksam riickgéngig gemacht.

Die beizulegenden Zeitwerte der zur VerauBerung verfiigharen
finanziellen Vermogenswerte werden mittels Discounted-
Cashflow-Verfahren bestimmt, wobei ein marktiiblicher sowie
risiko- und laufzeitkongruenter Abzinsungssatz zugrunde gelegt
wird. Abhdngig von dem jeweiligen Vermogenswert betragen die
Restlaufzeiten zehn bis 19 Jahre. Die Abzinsungssatze liegen
zwischen 6 % und 10 %.

2.8 DERIVATIVE FINANZINSTRUMENTE

Derivative Finanzinstrumente werden erstmals am Tag des
Vertragsabschlusses mit ihren Anschaffungskosten zuziiglich
Transaktionskosten angesetzt und in den Folgeperioden zum
beizulegenden Zeitwert bewertet. Der Konzern setzt derivative
Finanzinstrumente grundsatzlich nur zu Sicherungszwecken ein.
Als mogliche Geschéfte kommen neben Devisenterminkontrakten
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oder Devisenoptionsgeschiften insbesondere Zinssicherungs-
geschifte infrage. Im laufenden Geschéaftsjahr bestehen keine
derivativen Finanzinstrumente.

2.9 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN
UND LEISTUNGEN

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden anfang-
lich zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in der Folge
zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Verwendung der
Effektivzinsmethode sowie unter Abzug von Wertminderungen
bewertet. Dabei wird die Effektivzinsmethode nur angewendet,
falls die Forderung eine Falligkeit von mehr als zwolf Monaten
aufweist. Eine Wertminderung bei Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen wird dann erfasst, wenn objektive Hinweise daftir
vorliegen, dass die filligen Forderungsbetrage nicht vollstindig
einbringlich sind. Als Indikatoren fiir eine mogliche Wertminde-
rung kommen insbesondere Zahlungsverzogerungen und eine
verschlechterte Bonitdt der Schuldner in Betracht. Die Hohe
der Wertminderung bemisst sich als Differenz zwischen dem
Buchwert der Forderung und dem Barwert der geschatzten
zukiinftigen Cashflows aus dieser Forderung, diskontiert mit
dem Effektivzinssatz. Die Wertminderung wird erfolgswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung als sonstiges betriebliches
Ergebnis erfasst. Sofern eine Forderung uneinbringlich geworden
ist, wird sie gegen das Wertminderungskonto fiir Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen ausgebucht. Nachtragliche Zahlungs-
einginge auf vormals ausgebuchte Betrdge werden als sonstiger
betrieblicher Ertrag in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wird angenom-
men, dass der Nominalbetrag abziiglich Wertberichtigungen dem
beizulegenden Zeitwert entspricht.

2.10 ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGS-
MITTELAQUIVALENTE

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Bargeld,
Sichteinlagen und andere kurzfristige hochliquide finanzielle
Vermogenswerte mit einer urspriinglichen Laufzeit von maximal
drei Monaten. Fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung werden
Kontokorrentkredite mit den Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten saldiert. Bankguthaben, die einer Verfiigungs-
beschrankung unterliegen, werden nicht in die Zahlungsmittel
und Zahlungsmitteldquivalente in der Kapitalflussrechnung
einbezogen.
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2.11 EIGENKAPITAL

Kosten, die direkt der Ausgabe von neuen Aktien oder Optionen
zuzurechnen sind, werden im Eigenkapital netto nach Steuern
als Abzug von den Emissionserlosen bilanziert. Kosten, die sich
auf die Ausgabe von neuen Aktien sowie die Borsennotierung von
bereits ausgegebenen Aktien beziehen, werden auf die einzelnen
Transaktionen aufgeteilt. Diejenigen Transaktionskosten, die
sich auf die Borsennotierung von bereits ausgegebenen Aktien
beziehen, werden als Aufwand in der Gewinn- und Verlust-
rechnung erfasst.

2.12 VERBINDLICHKEITEN UND FINANZSCHULDEN

Verbindlichkeiten und Finanzschulden werden bei ihrem erst-
maligen Ansatz zum beizulegenden Zeitwert, nach Abzug von
Transaktionskosten, angesetzt. In den Folgeperioden werden
die Verbindlichkeiten und Finanzschulden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet; jede Differenz zwischen dem
Auszahlungsbetrag und dem Riickzahlungsbetrag wird tiber
die Laufzeit unter Anwendung der Effektivzinsmethode in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die Verbindlichkeiten und
Finanzschulden zdhlen zu den kurzfristigen Schulden, soweit
deren Falligkeit nicht zwolf Monate nach dem Bilanzstichtag
liegt, ansonsten erfolgt ein Ausweis als langfristige Schulden.

Bei Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen wird
angenommen, dass der Nominalbetrag abziliglich Wertberich-
tigungen dem beizulegenden Zeitwert entspricht. Der angegebene
beizulegende Zeitwert langfristiger finanzieller Verbindlichkeiten
wird durch die Abzinsung der zukiinftigen vertraglich verein-
barten Zahlungsstrome mit dem gegenwartigen Marktzinssatz,
der dem Konzern fiir vergleichbare Finanzinstrumente gewéhrt
wiirde, ermittelt.

Der den anderen Kommanditisten zuzurechnende Nettovermogens-
wert beruht auf den gesellschaftsvertraglich festgelegten Kiindi-
gungsrechten der Gesellschafter des Fonds Premium Portfolio
Austria. Diese Rechte konnen erstmals zum 31. Dezember 2025
ausgesprochen werden. Hierbei handelt es sich um ein Inhaber-
kiindigungsrecht i. S. d. IAS 32.18 (b). GemaB IAS 32.AG 29A
kommen die Ausnahmeregelungen der Paragrafen 16A-D des
IAS 32 im Konzernabschluss nicht zum Tragen, sodass die Ein-
lagen zwingend als Fremdkapital zu klassifizieren sind. Die Hohe
des Abfindungsanspruchs richtet sich nach den Bestimmungen
des jeweiligen Gesellschaftsvertrags bzw. nach dem Zeitwert des
Nettovermogens. Die Bewertung des Postens erfolgte im Rahmen

der Erstkonsolidierung zum beizulegenden Zeitwert (Barwert des
Abfindungsanspruchs). In den Folgeperioden werden die hieraus
resultierenden Verbindlichkeiten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode fortgeschrieben und gegebenenfalls an gednderte
Ausschiittungsprognosen angepasst.

2.13 LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER UND
ORGANMITGLIEDER

Die sich nach bestimmten Berechnungsverfahren ergebenden
Gewinnbeteiligungen des Vorstands, des Aufsichtsrats und
bestimmter Arbeitnehmer werden als Aufwand erfasst und als
Verbindlichkeit passiviert. Der Konzern passiviert eine Verbind-
lichkeit in den Fillen, in denen eine vertragliche Verpflichtung
besteht oder sich aufgrund der Geschéftspraxis der Vergangenheit
eine faktische Verpflichtung ergibt.

2.14 LATENTE STEUERN

Latente Steuern werden zur Beriicksichtigung zukiinftiger
steuerlicher Folgen von temporéaren Differenzen zwischen den
steuerlichen Bemessungsgrundlagen der Vermogenswerte und
Schulden und deren Wertansitzen im IFRS-Abschluss gebildet
(Verbindlichkeitsmethode). Latente Steuern werden unter
Anwendung der Steuersitze und -vorschriften bewertet, die am
Bilanzstichtag gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verab-
schiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung
der latenten Steuerforderung bzw. der Begleichung der latenten
Steuerverbindlichkeit erwartet wird.

Aktive latente Steuern auf temporare Differenzen werden in
dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein
zu versteuernder Gewinn verfiigbar sein wird, gegen den die
tempordre Differenz verwendet werden kann.

Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage werden in dem Umfang
angesetzt, in dem es wahrscheinlich ist, dass ein zukiinftiges
zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen wird, gegen
das die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste verwendet
werden konnen.

Aktive und passive latente Steuern, die durch temporare Diffe-
renzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunter-
nehmen und assoziierten Unternehmen entstehen, werden nur
angesetzt, wenn der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren
Differenzen nicht vom Konzern gesteuert werden kann und die



Umkehrung der tempordren Differenz hinreichend gesichert
erscheint. In 2013 erfolgte kein Ansatz aktiver latenter Steuern.

2.15 RUCKSTELLUNGEN

Riickstellungen werden gebildet, wenn der Konzern eine gegen-
wartige rechtliche oder faktische Verpflichtung hat, die aus einem
vergangenen Ereignis resultiert, es wahrscheinlich ist, dass die
Begleichung der Verpflichtung zu einer Vermogensbelastung
fiihren wird und die Hohe der Riickstellung verldsslich ermittelt
werden kann. Langfristige Riickstellungen werden zum Barwert
der erwarteten Ausgaben bewertet, wobei ein Vorsteuerzinssatz
verwendet wird, der die aktuellen Markterwartungen hinsicht-
lich des Zinseffekts sowie die fiir die Verpflichtung spezifischen
Risiken beriicksichtigt. Aus der reinen Aufzinsung resultierende
Erhohungen der Riickstellungen werden erfolgswirksam in der
Gewinn- und Verlustrechnung als Zinsaufwendungen erfasst.

2.16 ERTRAGSREALISIERUNG

Die Umsatzerlose umfassen den erhaltenen beizulegenden Zeitwert
fiir den Verkauf von Dienstleistungen ohne Umsatzsteuer, Rabatte
und Preisnachlasse und nach Eliminierung konzerninterner Trans-
aktionen. Ertrage aus der Erbringung von Dienstleistungen werden
grundsitzlich nur dann realisiert, wenn die Leistung erbracht ist,
der Vergiitungsanspruch rechtlich entstanden ist, die Hohe der
Ertrage verlasslich geschatzt werden kann und eine hinreichende
Wahrscheinlichkeit besteht, dass ein wirtschaftlicher Nutzen dem
Unternehmen zuflieBt. Dariiber hinaus gelten folgende Grundsatze
in Bezug auf die einzelnen Erlose:

Lloyd Fonds erbringt im Rahmen der Projektierung Leistungen
gegeniiber den Fondsgesellschaften, welche die betriebswirt-
schaftliche Beratung und Betreuung der Gesellschaften in der
Griindungsphase, die Fertigstellung des Gesamt- und Finan-
zierungskonzepts sowie die Erstellung des Fondsprospekts be-
inhalten. Die Ertragsrealisierung erfolgt je nach Vertragsgestal-
tung entweder zum Zeitpunkt der Fertigstellung der jeweiligen
Leistungserbringung oder ratierlich entsprechend dem Platzie-
rungsfortschritt des zugrunde liegenden Fonds.

Weiterhin erbringt Lloyd Fonds Leistungen im Rahmen der Platzie-
rung von Beteiligungskapital, welche die Eigenkapitalbeschaffung
sowie die damit verbundenen VertriebsmaBnahmen wie Werbung
und Marketing umfassen. Die Leistung ist hier grundsétzlich zu
dem Zeitpunkt erbracht, zu dem die entsprechenden Anteilsscheine
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von der Lloyd Treuhand GmbH angenommen werden; insoweit ist
der rechtliche Beitrittszeitpunkt fiir die Erlosrealisierung maB-
geblich. Stornierungen aufgrund der gesetzlichen Widerrufsfrist,
welche widhrend der Aufstellung des Konzernabschlusses erfolgen,
werden im Berichtsjahr berticksichtigt. Korrespondierend werden
Aufwendungen im Zusammenhang mit den Eigenkapitalplatzie-
rungen zum gleichen Zeitpunkt erfasst.

Im Rahmen der Finanzierungsvermittlung erbringt Lloyd Fonds
Leistungen an die Fondsgesellschaften durch Einholung einer
Finanzierungszusage von einem Finanzierungsinstitut iber
die von der jeweiligen Fondsgesellschaft benotigte Zwischen-
finanzierung bis zur Einzahlung des Emissionskapitals sowie die
Endfinanzierung. In der Regel erfolgt die Realisierung der Erlose
aus Finanzierungsvermittlung vertragsgemaB entsprechend dem
Platzierungsfortschritt des zugrunde liegenden Fonds.

Vergiitungen fiir die Ubernahme von Platzierungsgarantien
werden aufgrund des akzessorischen Charakters einer Garantie
sukzessive mit der Einwerbung von Beteiligungskapital realisiert.

Managementvergiitungen fallen im Rahmen von Serviceleistungen
wie Zins- und Wahrungsmanagement sowie Controlling an, die
Lloyd Fonds fiir Fondsgesellschaften erbringt. Da diese Leistungen
kontinuierlich iiber die Laufzeit der Dienstleistungsvertrage aus-
geflihrt werden, erfolgt eine Realisierung der Erlose anteilig mit
Zeitfortschritt.

Weiterhin erbringt Lloyd Fonds Leistungen im Rahmen des
Treuhandgeschifts, welche die Einrichtung der Treuhand-
verwaltung, die Verwaltung der von ihr fiir Dritte gehaltenen
bzw. nach Eintragung der Kommanditisten in das Handelsregister
betreuten Kommanditbeteiligungen sowie die Vorbereitung, Ein-
berufung und Durchfiihrung von Gesellschafterversammlungen
umfassen. Die Einrichtungsgebiihr wird im Jahr der Fertigstellung
der Leistung mittels einer pauschalen Vergiitung ratierlich ent-
sprechend dem Platzierungsfortschritt des zugrunde liegenden
Fonds realisiert. Bei den laufenden Treuhandvergiitungen der
Folgejahre erfolgt die Erfassung an jedem Bilanzstichtag anteilig
bezogen auf den jeweiligen Stand des verwalteten Kapitals.

Zinsertrage werden zeitanteilig unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode erfasst. Dividendenertrage werden im Zeitpunkt
erfasst, in dem das Recht auf den Empfang der Zahlung entsteht,
welches dem Datum der Beschlussfassung entspricht.
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2.17 LEASINGVERHALTNISSE

Leasingverhiltnisse, bei denen ein wesentlicher Anteil der Risiken
und Chancen, die mit dem Eigentum am Leasingobjekt verbunden
sind, beim Leasinggeber verbleibt, werden als Operating-Leasing
klassifiziert. Im Zusammenhang mit einem Operating-Leasing
geleistete Zahlungen werden linear tiber die Dauer des Leasing-
verhdltnisses in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Sofern Lloyd Fonds als Leasingnehmer die wesentlichen mit dem
Eigentum am Leasingobjekt verbundenen Risiken und Chancen
tragt, werden die Leasingverhéltnisse als Finanzierungs-Leasing
klassifiziert. In diesem Fall kommt es zur Aktivierung des Leasing-
gegenstands sowie zur Passivierung einer Verbindlichkeit in gleicher
Hohe. MaBgeblich fiir den erstmaligen Ansatz ist der beizulegende
Zeitwert des Leasinggegenstandes oder der Barwert der Mindest-
leasingzahlungen, sofern dieser niedriger ist. In den Folgeperioden
wird der Leasinggegenstand grundsétzlich tiber die erwartete wirt-
schaftliche Nutzungsdauer planméaBig abgeschrieben. Sofern jedoch
nicht mit hinreichender Sicherheit feststeht, dass das Eigentum am
Leasingobjekt zum Ende des Leasingverhaltnisses auf Lloyd Fonds
tibergeht, ist der Vermogenswert tiber den kiirzeren der beiden
Zeitraume, Laufzeit des Leasingverhéltnisses oder Nutzungsdauer,
vollstdndig abzuschreiben. Die Mindestleasingzahlungen sind in
einen Zins- und einen Tilgungsanteil aufzuteilen. Wahrend der
Zinsanteil im Finanzergebnis aufwandswirksam erfasst wird, fiihrt
der Tilgungsanteil zu einer Verminderung der Restschuld.

2.18 WAHRUNGSUMRECHNUNG

2.18.a Funktionale Wiahrung und Berichtswihrung

Die im Abschluss eines jeden Konzernunternehmens enthaltenen
Posten werden auf Basis der Wahrung bewertet, die der Wahrung
des priméren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das Unternehmen
operiert, entspricht. Der Konzernabschluss ist in Euro aufgestellt,
der die funktionale Wahrung und die Berichtswahrung der
Lloyd Fonds AG darstellt.

2.18.b Transaktionen und Salden
Fremdwédhrungstransaktionen werden mit dem Wechselkurs
zum Transaktionszeitpunkt in die funktionale Wahrung umge-
rechnet. Gewinne und Verluste, die aus der Erfiillung solcher
Transaktionen sowie aus der Umrechnung zum Stichtagskurs von
in Fremdwéhrung gefiihrten monetdren Vermogenswerten und
Schulden resultieren, werden in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst, es sei denn, sie sind im Eigenkapital als qualifizierter
Cashflow Hedge zu beriicksichtigen.

2.18.c Konzernunternehmen

Die Ergebnisse und Bilanzposten aller Konzernunternehmen

(ausgenommen solche aus Hyperinflationsldndern), die eine vom

Euro abweichende funktionale Wahrung haben, werden wie folgt

in Euro umgerechnet:

m Vermogenswerte und Schulden werden fiir jeden Bilanzstich-
tag mit dem Stichtagskurs umgerechnet,

m Ertrage und Aufwendungen werden fiir jede Gewinn- und
Verlustrechnung zum Durchschnittskurs umgerechnet und

m alle sich ergebenden Umrechnungsdifferenzen werden erfolgs-
neutral im sonstigen Ergebnis erfasst.

Im Geschiftsjahr 2013 wurden folgende Umrechnungskurse

verwendet:

Stichtagskurs Durchschnittskurs
US-Dollar 1,3791 1,3282
Britische Pfund 0,8337 0,8493

3 FINANZRISIKOMANAGEMENT

3.1 RISIKEN AUS FINANZINSTRUMENTEN

Der Konzern ist durch seine Geschaftstéatigkeit verschiedenen
Risiken aus Finanzinstrumenten ausgesetzt. Diese Risiken
umfassen das Liquiditatsrisiko, das Marktrisiko sowie das
Ausfallrisiko. Das Marktrisiko umfasst das Zinsrisiko, das
Wahrungsrisiko und das Preisrisiko. Hier verweisen wir auf die
Ausfiihrungen im Risikobericht des Lageberichts.

3.1.a Liquiditatsrisiko

Die Steuerung des Liquiditatsrisikos erfolgt durch die Abteilung
Finanzen auf Grundlage von Verfahren und MaBnahmen, die im
Einklang mit den vom Vorstand beschlossenen Richtlinien zum
Risikomanagement stehen. Das kurzfristige Liquiditdtsmanage-
ment wird mittels einer wahrungsdifferenzierten rollierenden
Liquiditatsplanung vorgenommen, die einen Planungshorizont
von bis zu einem Jahr abbildet und nach der direkten Methode
erstellt wird. Darliber hinaus kommt eine mittelfristige Finanz-
planung fiir die jeweils folgenden zwei Geschiftsjahre zum
Einsatz. Hierbei handelt es sich um ein integriertes Planungs-
modell, das aus einer Plan-Gewinn- und Verlustrechnung und
der daraus abgeleiteten Plan-Cashflow-Rechnung besteht. Sowohl
die Kurz- als auch die Mittelfristplanung sind aus der Business-
planung des Konzerns abgeleitet und aufeinander abgestimmt.
Die rollierende Planung wird einmal wochentlich zusammen mit



einer Ubersicht {iber die Entwicklung der Ist-Liquiditit an den
Konzern-Vorstand berichtet. Bei der mittelfristigen Finanzplanung
kommt es zu einer regelmdBigen Aktualisierung und Abstimmung
mit dem Konzern-Vorstand.

3.1.b Marktrisiko

Das Zinsdnderungsrisiko, welches Bestandteil des Marktrisikos
ist, resultiert aus moglichen Schwankungen des Zeitwerts eines
Finanzinstruments bzw. der hieraus erwarteten Zahlungs-
strome aufgrund von Anderungen des Marktzinssatzes. Diese
Zinsschwankungen wirken sich zum einen auf die Hohe der
zukiinftigen Zinsertrdge und -aufwendungen des Konzerns aus.
Zum anderen konnen sie den beizulegenden Zeitwert von Finanz-
instrumenten beeinflussen.

Im Regelfall werden gewidhrte oder in Anspruch genommene
Darlehen mit einem festen Zinssatz zu marktiiblichen Konditionen
verzinst. Die Folgebewertung erfolgt gemaB den Vorschriften
des IAS 39 nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten. Insofern sind keine wesentlichen Zeitwert-
anpassungen zu erwarten.

Fremdwahrungsrisiken resultieren im aktuellen Konzern-
abschluss im Wesentlichen aus der Umrechnung von US-Dollar-
Bestanden in Euro. Um die Bewertungseffekte zu minimieren,
analysiert Lloyd Fonds regelmaBig die in Fremdwéhrung lautenden
Vermogenswerte und Schulden des Konzerns und prognostiziert
deren weitere Entwicklung. Im Vordergrund stehen dabei Risiken
mit zahlungswirksamen Auswirkungen. Sofern sich aus der
offenen Fremdwdhrungsexposition ein signifikantes Risiko fiir die
Finanzlage des Konzerns ergeben sollte, werden entsprechende
Sicherungsgeschifte durchgefiihrt.

Die Bewertungseffekte haben keinen wesentlichen Einfluss auf
das Konzernergebnis, da die US-Dollar Bestande zum Stichtag
relativ niedrig sind.

Verantwortlich fiir das Management der Zins- und Fremdwéah-
rungsrisiken ist der Bereich Finanzen in Abstimmung mit anderen
Abteilungen des Konzerns.

Das Preisrisiko betrifft inshesondere die Bewertung von zur
VerauBerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerten zum bei-
zulegenden Zeitwert. In diese Kategorie von Finanzinstrumenten
fallen die Beteiligungen des Konzerns an eigenen Fonds. Dabei
handelt es sich in der Regel um Anteile, die Lloyd Fonds als
Griindungsgesellschafter an diesen Unternehmen halt. Schwan-
kungen des beizulegenden Zeitwerts werden grundsatzlich
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erfolgsneutral im sonstigen Ergebnis erfasst. Ausgenommen
hiervon sind Wertminderungen, die zu Aufwendungen in der
Gewinn- und Verlustrechnung fithren. Wertaufholungen werden
wiederum erfolgsneutral gebucht.

Lloyd Fonds fiihrt zu jedem Halbjahresstichtag eine Zeitwert-
bewertung der wesentlichen Beteiligungen durch. Verantwortlich
hierfiir ist das Fondsmanagement des Konzerns. Dabei findet eine
enge Abstimmung mit dem Konzernrechnungswesen statt, um
die korrekte bilanzielle Abbildung der Wertentwicklung sicherzu-
stellen. Sofern ein objektiver Hinweis auf eine Wertminderung
vorliegt, werden entsprechende Wertminderungstests vorge-
nommen und die betroffenen Beteiligungen aufwandswirksam
abgewertet. Insbesondere im Krisenjahr 2009 wurden bereits
umfangreiche Wertberichtigungen gebildet. Durch die weiterhin
angespannte Marktlage, insbesondere im Bereich Schifffahrt,
wurden auch im Berichtsjahr Wertminderungen vorgenommen,
damit wurde dem Preisrisiko Rechnung getragen (siehe auch
Tz. 4.2).

3.1.c Ausfallrisiko

Das Ausfallrisiko bezieht sich auf die drohende Uneinbring-
lichkeit bestehender Forderungen. Infolge der Wirtschafts-
und Finanzkrise kam es zu einem allgemeinen Anstieg dieses
Risikos. Betroffen waren hiervon insbesondere Forderungen
gegeniiber Fonds, die in eine wirtschaftliche Schieflage geraten
waren. Im Rahmen der Sanierung dieser Gesellschaften hat
der Lloyd Fonds-Konzern Forderungen gestundet oder einen
teilweisen Verzicht gegen Besserungsschein erklart. Die hier-
mit verbundenen Ausfallrisiken werden durch entsprechende
Einzelwertberichtigungen bilanziell berticksichtigt. Durch die
somit erfolgte Einzelbetrachtung einer Forderung wird ange-
nommen, dass der Nominalbetrag abziiglich der gebildeten
Wertberichtigung dem beizulegenden Zeitwert entspricht.
Zusitzlich werden Pauschalwertberichtigungen fiir weitere
Ausfallrisiken berticksichtigt.

Neben der permanenten Uberpriifung der Werthaltigkeit von
Forderungen begegnet Lloyd Fonds dem Ausfallrisiko durch eine
kontinuierliche und nachhaltige Verbesserung des Debitoren-
managements. Dabei liegt der Fokus auf einer zeitnahen Reali-
sierung von Zahlungseingdngen und der damit verbundenen
Verminderung des Bestands an falligen Forderungen.
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3.2 ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN

Im Folgenden werden die Finanzinstrumente nach den Bewertungskategorien des IAS 39 sowie den vom Lloyd Fonds-Konzern
gewahlten Klassen nach IFRS 7 dargestellt. Der Buchwert entspricht jeweils dem Zeitwert:

Finanzielle
Zur  Verbindlich-
Darlehen und VerduBerung  keiten, zum

2013 Forderungen verfligbar Restbuchwert Summe
in T€
Langfristige Vermégenswerte
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 1.919 - - 1.919
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - 3.506 - 3.506
1.919 3.506 - 5.425
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 5.609 - - 5.609
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 395 - - 395
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - 6.052 - 6.052
Zahlungsmittel und Zahlungsmittel&quivalente 5.709 - - 5.709
11.713 6.052 - 17.765
13.632 9.558 - 23.190
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermdégenswert - - 685 685
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - - 176 176
Finanzschulden - - - -
- - 861 861
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten - - 4.857 4.857
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen - - 609 609
Finanzschulden - - 3.028 3.028
- - 8.494 8.494

- - 9.355 9.355
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Finanzielle
Zur  Verbindlich-
Darlehen und VerduBerung  keiten, zum
2012 Forderungen verfligbar Restbuchwert Summe
in T€
Langfristige Vermdgenswerte
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 1.905 - - 1.905
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - 4.049 - 4.049
1.905 4.049 - 5.954
Kurzfristige Vermogenswerte
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen 9.258 - - 9.258
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen 262 - - 262
Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermdgenswerte - 6.952 - 6.952
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 3.123 - - 3.123
12.643 6.952 - 19.595
14.548 11.001 - 25.549
Langfristige Schulden
Anderen Kommanditisten zuzurechnender Nettovermogenswert - - 904 904
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - - 272 272
Finanzschulden - - 24 24
- - 1.200 1.200
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten - - 7.010 7.010
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen - - 581 581
Finanzschulden - - 10.205 10.205
- - 17.796 17.796
- - 18.996 18.996

3.2.a Darlehen und Forderungen

Der Bestand an Darlehen und Forderungen des Konzerns ist um
insgesamt 3.502 T€ von 11.425 T€ auf 7.923 T€ gesunken. Im
Vorjahresvergleich stellt sich die Falligkeitsstruktur wie folgt dar:

2013 2012

in TE€
noch nicht fallig 5.970 8.512
fallig seit 1-30 Tagen 124 49
fallig seit 31-365 Tagen 1.018 1.788
seit Uber einem Jahr féllig 811 1.076
7.923 11.425

Zum 31. Dezember 2013 waren Forderungen in Hohe von 11.410 T€
(Vj. 6.752 T€) um insgesamt 8.232 T€ (Vj. 5.503 T€) auf 3.177 T€
(Vj. 1.248 T€) wertberichtigt. Hinsichtlich der zugrunde liegenden
Schétzungen und Annahmen verweisen wir auf Ziffer 4.3.

3.2.b Zum beizulegenden Zeitwert bewertete
Vermogenswerte und Schulden

Bei der Bewertung von Finanzinstrumenten zum beizulegenden

Zeitwert werden drei Hierarchiestufen unterschieden:

m Stufe 1: auf aktiven Markten fiir identische Vermogenswerte
oder Verbindlichkeiten notierte Preise (z.B. Aktienkurse).

m Stufe 2: an einem Markt beobachtbare Inputfaktoren, die
zwar keine notierten Preise der Stufe 1 darstellen, die sich
jedoch entweder direkt (d.h. als Preis) oder indirekt (d. h. in
der Ableitung von Preisen) beobachten lassen.

m Stufe 3: nicht auf beobachtbaren Marktdaten basierende
Faktoren fiir die Bewertung.

Wie im Vorjahr bestehen auch zum 31. Dezember 2013 die zum
beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumente des
Konzerns ausschlieBlich aus Beteiligungen der Kategorie “zur
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VerduBerung verfiigbar”. Die Bestimmung der Zeitwerte dieser
Beteiligungen erfolgt auf Basis der Discounted-Cashflow-Methode
und wird dementsprechend der Stufe 3 zugeordnet. Zu den Details
verweisen wir auf Ziffer 4.2.

Die folgende Ubersicht zeigt die Entwicklung der Finanzinstrumente
der Stufe 3:

gesetztem Kapital wurden diese Darlehen zusammen mit den
uberschiissigen Beteiligungen in die im Geschiftsjahr 2011 neu
gegriindete Gesellschaft PPA GmbH eingebracht. Die Anteile
sowie samtliche Riickfliisse aus den Beteiligungen dienen der
Besicherung dieser Darlehen. Sollten die Riickfliisse aus den
Beteiligungen nicht ausreichen, um die finanziellen Verbind-
lichkeiten bei der RaiBa zu tilgen, besteht seitens der RaiBa kein

Ziffer 2013 2012 weiterer Anspruch auf Ausgleich.
in T€
Stand 1. Januar 11.001 11.371  3.2.d Wertminderungen
Zuginge 48 616  Die Wertminderungen in Bezug auf Finanzinstrumente haben
Abgénge -103 49 sich im Lloyd Fonds-Konzern wie folgt entwickelt:
Erhaltene Ausschittungen -269 -278 2013 2012
Verdnderungen des in T€
Konsolidierungskreises 4 _ Bewertungskategorie Darlehen
Umgliederungen 13 - und Forderungen
Zuschreibungen - 6 Forderungen aus Lieferungen
Direkt in der Gewinn- und Verlust- und Leistungen
rechnung erfasste Ergebnisse 6.4 -707 -624 Stand 1. Januar 5.050 2.919
Erfolgsneutral erfasste Ergebnisse 7.9 -429 -4 Umbuchungen - -
Stand 31. Dezember 3.2 9.558 11.001 Zufiihrungen 2.583 2.182
Inanspruchnahmen -61 -15
Die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte aller anderen Aufldsungen 498 36
Vermogenswerte und Schulden erfolgt entsprechend der Stufe 3. Stand 31. Dezember 7.074 5.050
Forderungen gegen nahestehende
Unternehmen und Personen
3.2.c Finanzielle Verbindlichkeiten Stand 1. Januar 307 366
Die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns belaufen sich Umbuchungen B B
zum 31. Dezember 2013 auf insgesamt 9.355 T€ (Vj. 18.996 T€). Verénderungen im Rahmen der
Entkonsolidierungen 6.577 -
Félligkeitsstruktur der finanziellen Verbindlichkeiten: Zufiihrungen 464 16
2013 2012 Inanspruchnahmen -121 -75
inTE Auflésungen -65 -
Bis ein Jahr 8.494 17.796 Stand 31. Dezember 7162 307
Ein bis fiinf Jahre 176 295 14.236 5.357
Uber fiinf Jahre 685 905 Zur VerduBerung verfiigbare
9.355 18.996 finanzielle Vermdgenswerte
Stand 1. Januar 3.760 3.152
Die kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten beinhalten Dar- Zufdhrungen 707 624
lehen gegeniiber der Raiffeisenbank Niederdsterreich-Wien AG Inanspruchnahmen 27 i
(RaiBa) aus der Finanzierung der iibernommenen Anteile an den Auflsungen 99 27
Zielfonds des Premium Portfolio Austria in Hohe von 3.004 T€. Stand 31. Dezember 4.345 3.760
Wertminderung am 31. Dezember 18.581 9.117

Im Rahmen der vorzeitigen SchlieBung des Fonds bei herab-




3.2.e Sonstige Angaben
Die Nettogewinne (bzw. -verluste) aus Finanzinstrumenten stellen
sich wie folgt dar:
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die Zufithrung und Auflosung von Einzelwertberichtigungen auf
Forderungen sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit Forde-
rungsausfillen. Die Klasse erfolgsneutral zum beizulegenden
Zeitwert stellt die Bewertung von zur VerduBerung verfiigharen

2013 2012
inTE finanziellen Vermogenswerten nach IAS 39 dar.
Klasse zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten Das Zinsergebnis fiir die Klasse zu fortgefiihrten Anschaffungs-
Bewertungskategorie Darlehen kosten ist im Folgenden dargestellt:
und Forderungen
2013 2012
Forderungen aus Lieferungen -
und Leistungen 2.159 2603 InTE
Forderungen gegen nahestehende Bewertungskategorie Darlehen
Unternehmen und Personen -396 -55 und Forderungen
Zahlungsmittel und Zahlungs- Zinsertrage aus Bankguthaben 343 167
mitteldquivalente -6 -6 Zinserstattung Finanzamt 40 107
-2.561 -2.664 Zinsertrage von nahestehenden
e . Unternehmen und Personen 487 286
Bewertungskategorie finanzielle
Verbindlichkeiten zum Restbuchwert Zinsertrage von anderen Kommanditisten 219 123
Verbindlichkeiten aus Lieferungen 1.089 683
und Leistungen und sonstige Bewertungskategorie Darlehen
Verbindlichkeiten 672 474 und Forderungen
Verbindlichkeiten gegentiber nahe- Zinsaufwendungen aus Finanzschulden -402 -566
stehenden Unternehmen und Personen -35 -140 ;
Zinsaufwendungen nahestehender
Kurzfristige Finanzschulden -142 141 Unternehmen und Personen _14 _
495 475 Sonstige Zinsaufwendungen -38 -327
-2.066 -2.189 -454 893
Klasse erfolgswirksam zum
beizulegenden Zeitwert
Bewertungskategorie erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert
T 3.3 KAPITALRISIKOMANAGEMENT
Derivative Finanzinstrumente - -
Die Ziele des Lloyd Fonds-Konzerns im Hinblick auf das Kapital-
Klasse erfolgsneutral zum
beizulegenden Zeitwert management liegen in der nachhaltigen Aufrechterhaltung einer
Bewertungskategorie erfolgsneutral ausreichenden Eigenkapitalausstattung und der Erwirtschaftung
zum beizulegenden Zeitwert einer angemessenen Rendite auf das eingesetzte Kapital. Dabei
Zur VerauBerung verfiigbare steht die Bonitit des Konzerns an vorderster Stelle.
finanzielle Vermdgenswerte
direkt in der Gewinn- und Verlust- .. . . . ..
rechnung erfasste Wertminderungen 707 624 Der Konzern tiberwacht sein Kapital auf Basis der absoluten Hohe
realisierte VeréuBerungsgewinne 42 6 unter Berticksichtigung der Eigenkapitalquote. Die zukiinftige
realisierte VeriuBerungsverluste B 24 Kapitalentwicklung und der mogliche Kapitalbedarf werden auf
Vernderung der Neubewertungs- Basis eines integrierten Planungsmodells fiir die kommenden
riicklage nach IAS 39 -449 -153 zwei Geschiftsjahre ermittelt.
-1.114 -795
Nettoverluste /-gewinne Grundsatzlich erfolgt die Steuerung der Kapitalstruktur iiber die
aus Finanzinstrumenten -3.180 -2.984

Das Nettoergebnis der Klasse zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten beinhaltet unrealisierte Gewinne aus der Fremdwahrungs-
umrechnung, Ertrage aus der Ausbuchung von Verbindlichkeiten,

Dividendenpolitik der Lloyd Fonds AG. Fiir die vergangenen fiinf
Geschéftsjahre wurden aufgrund der Ertragssituation des Unter-
nehmens keine Dividenden ausgeschiittet. Bis zum endgiiltigen
Vollzug der Enthaftung (10. Januar 2012) war es Lloyd Fonds
dartiber hinaus nicht gestattet, Dividenden zu zahlen.
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Zum 31. Dezember 2013 belduft sich das Eigenkapital des
Lloyd Fonds-Konzerns auf 15.977 T€ nach 15.638 T€ zum Ende
des Vorjahres (angepasst 15.265 T€). Die Eigenkapitalquote
betrdgt am Bilanzstichtag 59,4 % (31. Dezember 2012: 42,1 %;
angepasst 41,5 %).

Erhéhend wirkt sich der Konzernperiodengewinn (1.135 T€) aus,
wahrend sich die ergebnisneutralen Effekte (-423 T€) negativ
auswirken.

4 VERWENDUNG VON SCHATZUNGEN UND
ANNAHMEN UND ANDERUNGEN VON SCHATZUNGEN
SOWIE ERMESSENSENTSCHEIDUNGEN
UND FEHLER

Samtliche Schatzungen und Annahmen werden fortlaufend neu
beurteilt und basieren auf historischen Erfahrungen und weiteren
Faktoren, einschlieBlich Erwartungen hinsichtlich zukiinftiger
Ereignisse, die unter den gegebenen Umstdnden wahrscheinlich
erscheinen. Der Konzern trifft Einschdtzungen und Annahmen,
die die Zukunft betreffen. Die Betrdge der hieraus abgeleiteten
Schatzungen konnen naturgemaB von den spateren tatsachlichen
Gegebenheiten abweichen. Die wesentlichen Schéatzungen und
Annahmen, die ein signifikantes Risiko in Form einer wesent-
lichen Anpassung der Buchwerte von Vermogenswerten und
Schulden innerhalb des ndchsten Geschiftsjahres mit sich bringen
konnten, werden nachstehend erdrtert. Es ist moglich, dass von
den getroffenen Annahmen innerhalb des ndchsten Jahres ab-
gewichen werden konnte, sodass eine wesentliche Anpassung
der Buchwerte erforderlich ist.

4.1 WERTHALTIGKEIT DER NACH DER EQUITY-METHODE
BILANZIERTEN FINANZANLAGEN

Lloyd Fonds hélt insgesamt 124 Beteiligungen an assoziierten
Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden.
In den meisten Fallen handelt es sich hierbei um Verwaltungs-
gesellschaften von Fonds sowie um Projektgesellschaften. Verwal-
tungsgesellschaften erhalten fixierte jahrliche Vergiitungen von
den Fonds.

Im Berichtsjahr ergibt sich bei den nach der Equity-Methode
zu erfassenden anteiligen Ergebnissen der Gesellschaften eine
erneute ertragswirksame Erhohung um 220 T€. Zum Stichtag
betragen die Beteiligungsbuchwerte dieser Gesellschaften ins-
gesamt 2.120 T€.

Bereits im Geschiftsjahr 2012 wurde der Verkaufsprozess fiir
das TVO-Portfolio (US-Immobilien) eingeleitet. In diesem Rahmen
wurde vereinbart, dass die Eigenkapital zwischenfinanzierende
Bank (HelaBa) auf ihre offenen Zinsforderungen fiir das Jahr 2012
sowie auf die Zinsen fiir das Jahr 2013 verzichtet und gewisse,
im Zuge des bisherigen Verkaufsprozesses angefallene Kosten
ibernimmt. Im Gegenzug erhalt sie unabhéngig von ihrem
Forderungsbestand den gesamten Netto-VerduBerungserlos
aus den Objekten. Ferner bestehen umfassende Zustimmungs-
erfordernisse der Bank. Aufgrund dieser Vereinbarung wird das
TVO-Portfolio zukiinftig nicht mehr vollkonsolidiert und es kam
per 14. Mdrz 2013 zur Entkonsolidierung des TVO-Portfolios.
Im Juli 2013 wurde eine weitere Vereinbarung mit der HelaBa
getroffen, in der vereinbart wurde, dass die Lloyd Fonds AG, sollte
der Verkauf des TVO Portfolios erfolgreich sein, eine Zahlung
erhalten wird, wenn der erzielte Kaufpreis des Portfolios aus-
reicht, um sowohl samtliche Darlehen nebst Zinsen abzulosen als
auch die Verkaufskosten sowie einzeln genannte sonstige Kosten
der Lloyd Fonds US Real Estate I, L. P. gedeckt sind. Der Zufluss
betragt 50 % des diese Position tibersteigenden Betrages und ist
als Kompensation fiir bereits verauslagte Kosten in den Vorjahren
zu werten. Hieraus resultiert eine Zahlung von 432 TUS-$ bzw.
313 T€, die mit 246 T€ als Minderung der bereits wertberichtigten
Forderungen gegentiber der Lloyd Fonds US Real Estate I, L. P. aus
2013 und mit 67 T€ als Ertrag aus abgeschriebenen Forderungen
gezeigt wird. Im Februar 2014 wurden dann 445 TUS-$ bzw.
324 T€ an die Lloyd Fonds AG ausgezahlt. Bis zum 14. Januar 2014
waren alle vier Objekte verkauft. Eine endgiiltige Abrechnung
aus dem Verkauf der vier Objekte steht noch aus.

Bereits im Rahmen der Halbjahreserstellung ist gemaB IAS 8
“Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, Anderungen von
Schédtzungen und Fehler” bei der At-Equity-Bewertung fiir den
Beteiligungsansatz der KALP GmbH zum 31. Dezember 2012,
aufgrund eines urspriinglich vorldaufigen Abschlusses, ein Fehler
aufgefallen, der bereits im Halbjahresbericht riickwirkend korri-
giert wurde. Aufgrund eines neuen Abschlusses der KALP GmbH
zum 31. Dezember 2012 kommt es zu einer anteiligen Ergebnis-
anpassung des Lloyd Fonds-Konzernabschlusses in Hohe von
-373 T€. Wenn diese Information rechtzeitig vorgelegen hétte, wére
dieser Betrag bereits im Jahresabschluss zum 31. Dezember 2012 zu
beriicksichtigen gewesen. Die sich hieraus ergebenden Anderungen
sind in der Bilanz, in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung,
in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung und in der Eigenkapital-
veranderungsrechnung dieses Jahresabschlusses in jeweils einer
zusatzlichen Spalte dargestellt. Hierbei handelt es sich um die
angepassten Zahlen fiir den Stichtag per 31. Dezember 2012, in dem
die korrekte Bewertung und ihre Auswirkungen dargestellt werden.



Aufgrund der VerduBerung von zwei Teilobjekten und der im
Einzelabschluss der Fiinfte LF Immobiliengesellschaft mbH &
Co. KG vorgenommenen Wertaufholungen wurde der Buchwert
dieser Gesellschaft auf 501 T€ angehoben. Dieser enthalt sowohl
das laufende Equity-Ergebnis als auch, aufgrund eines vorgenom-
menen Impairments, eine Abwertung von 312 T€.

4.2 BEWERTUNG DER ZUR VERAUSSERUNG
VERFUGBAREN FINANZIELLEN VERMOGENSWERTE

Aufgrund der Wirtschafts- und Finanzmarktkrise sind in den
Vorjahren bereits einzelne Fonds in eine finanzielle Schieflage
geraten,; in Einzelféllen gab es Insolvenzen. Risiken haben sich im
Bereich der Schiffsbeteiligungen beispielsweise durch auslaufende
Chartervertrage ergeben, wenn eine Anschlusscharter ausstand
oder nur zu Konditionen vereinbart werden konnte, die deutlich
unter den erforderlichen Werten liegen. Im Rahmen des Risiko-
managementsystems tiberpriift Lloyd Fonds laufend die finanzielle
Situation samtlicher Beteiligungen, um gegebenenfalls rechtzeitig
GegenmafBnahmen einleiten zu konnen. Zwar wirken sich Verluste
in den Fondsgesellschaften nicht unmittelbar auf das Konzern-
ergebnis der Lloyd Fonds AG aus, jedoch konnen sich hieraus An-
zeichen fiir mogliche Wertminderungen ergeben. Aus diesem Grund
fiihrt Lloyd Fonds regelmaBig umfangreiche Wertminderungstests
durch. Der beizulegende Zeitwert der Beteiligungen wird dabei in
der Regel auf Basis der Discounted-Cashflow-Methode ermittelt.

Der Zeitwertbewertung der Schiffsbeteiligungen des Konzerns
liegen prognostizierte Charterraten und Stahlpreise zugrunde, die
von Clarkson Research zur Verfiigung gestellt werden. Dartiber
hinaus basiert die Bewertung im Wesentlichen auf den folgenden
Parametern. Diese sind unverdndert zum Vorjahr:

m Planungshorizont: 25 Jahre ab Infahrtsetzung

®m Plan-Wechselkurs: 1,30 US-$/€

m Kapitalisierungszinssatz: 7,0 %

m Steigerungsfaktor Schiffsbetriebskosten: 3% p.a.
m Steigerungsfaktor Verwaltungskosten: 2% p.a.

Die Zeitwertbewertung insbesondere im Bereich Immobilien- und
Flugzeugbeteiligungen sowie Zweitmarkt-Lebensversicherungen
wird auf Basis der Ausschiittungsprognosen des Fondsmanagements
der Beteiligung durchgefiihrt (s. Ziffer 2.7). Zur Diskontierung
der Zahlungsstrome werden die internen Renditen des jeweiligen
Fonds herangezogen. Im Hinblick auf die weiterhin angespannte
Wirtschaftslage und inshesondere die anhaltend schwachen Schiff-
fahrtsmarkte wurden im Berichtsjahr weitere Wertminderungen
in Hohe von 707 T€ (Vj. 624 T€) vorgenommen. Dariiber hinaus
wurden erfolgsneutrale Wertminderungen aufgrund von nicht
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dauernden Wertminderungen in Hohe von 429 T€ (Vj. 41 T€) im
sonstigen Ergebnis erfasst. Der Vorstand geht davon aus, dass
wesentliche Charterratenreduzierungen nicht mehr eintreten
werden. Allein aufgrund der Wechselkursentwicklung USD/EUR
wird eine wesentliche Wertanderung nicht erwartet. Die librigen
Bewertungsparameter werden als weitgehend stabil angesehen.

4.3 WERTHALTIGKEIT VON FORDERUNGEN AUS
LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN SOWIE SONSTIGEN
VERMOGENSWERTEN

Die Bestimmung der Werthaltigkeit von Forderungen basiert
auf einer Analyse der individuellen Ausfallrisiken von offenen
Posten. Ein GroBteil der Forderungen des Konzerns besteht gegen
Fondsgesellschaften und resultiert aus den Dienstleistungen,
die der Konzern erbringt. Hierzu zahlen insbesondere die
Projektierung, die Finanzierungsvermittlung, der Vertrieb, das
Fondsmanagement und die Treuhandtitigkeit. Ausfallrisiken
ergeben sich insbesondere, wenn die Ertragslage des Fonds
sich nicht plangemaB entwickelt. Hiervon sind im Berichtsjahr
insbesondere Schiffsfonds betroffen (s. Ziffer 4.2). In der Folge
hat Lloyd Fonds weitere Einzelwertberichtigungen und Pauschal-
wertberichtigungen gebildet. Insgesamt belief sich der Aufwand
fiir Wertminderungen und Abschreibungen auf Forderungen im
Geschiftsjahr 2013 auf 2.750 T€.

4.4 WERTHALTIGKEIT VON FORDERUNGEN GEGEN
NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Vor dem Hintergrund der noch zu fiihrenden Verhandlungen wurde
ein Darlehen gegeniiber der KALP GmbH um 297 T€ abgewertet
(s. Ziffer 6.5).

Die Forderung gegeniiber der Lloyd Fonds US Real Estate I L. P.
wurde aufgrund neuer Erkenntnisse zum Bilanzstichtag neu
bewertet und betragt 313 T€ (s. Ziffer 4.1).

4.5 BEWERTUNG DER RISIKEN AUS DROHENDEN
RECHTSSTREITIGKEITEN

Soweit Dritte in Auftrag oder im Pflichtenkreis der Lloyd Fonds AG
tatig werden, besteht das Risiko, dass die Lloyd Fonds AG fiir
deren Handlungen verantwortlich gemacht wird. Externe Partner
werden allerdings sorgfiltig betreut, um haftungsrelevantes
Handeln zu vermeiden und damit das Haftungspotenzial fiir die
Lloyd Fonds AG zu reduzieren.
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Zum 31. Dezember 2013 sind insgesamt 30 (Vj. 11) gerichtliche
Verfahren wegen Prospekthaftung rechtshingig. Diese betreffen
Zeichnungen an 18 verschiedenen Beteiligungsgesellschaften. Bei
fiinf dieser Beteiligungsgesellschaften, die zum Teil mehr als eine
Schifffahrtsgesellschaft umfassen, sind einige dieser Schifffahrts-
gesellschaften insolvent. Es kann nicht ausgeschlossen werden,
dass erfolgreich Schadenersatzanspriiche aus der Prospekt-
haftung wegen falscher oder unvollstindiger Angaben gegen
Lloyd Fonds geltend gemacht werden. Zum jetzigen Zeitpunkt halt
die Lloyd Fonds AG es fiir insgesamt tiberwiegend wahrscheinlich,
dass sie mit ihren Argumenten vor Gericht durchdringen und
sich erfolgreich gegen die Klagen verteidigen kann.

Angesichts der zunehmenden Zahl an Fonds mit wirtschaft-
lichen Schwierigkeiten bis hin zur Insolvenz steigt das Risiko,
aus Prospekthaftung in Anspruch genommen zu werden.

4.6 SCHATZUNGEN IN BEZUG AUF STEUERLICHE RISIKEN

Die fritheren steuerlichen Risiken aus einer abweichenden
Bewertung mehrerer Schiffstransaktionen unter Beteiligung von
zypriotischen Projektgesellschaften aus den Jahren 2004 - 2007
sind zum 31. Dezember 2012 teilweise eingetreten, sodass im
Vorjahr unter Einbeziehung aller Beteiligten mit dem Finanzamt
ein Vergleich geschlossen werden konnte. Simtliche Risiken
wurden bereits im Vorjahr als Verbindlichkeit beriicksichtigt,
welche im laufenden Geschiftsjahr komplett beglichen wurde.

Weitere steuerliche Risiken bestehen nicht.

5 SEGMENTBERICHTERSTATTUNG
5.1 GESCHAFTSSEGMENTE

Zum 31. Dezember 2013 wird die Segmentberichterstattung in
Ubereinstimmung mit den Ubergangsvorschriften auf Grundlage
des IFRS 8 “Geschiftssegmente” erstellt. Der Standard folgt dem
sogenannten “Management Approach”, d.h., die Definition und
Darstellung der berichtspflichtigen Segmente bestimmt sich
nach dem internen Berichtswesen des Unternehmens. Haupt-
entscheidungstrdger im Sinne des [FRS 8 ist der Vorstand der
Lloyd Fonds AG. Als relevante ergebnisbezogene Steuerungsgrofe
wird neben dem EBIT auch das Ergebnis vor Steuern verwendet.

Zum Beginn des Berichtsjahres hat die Lloyd Fonds AG die
Ordnung der Geschaftsbereiche angepasst. Organisatorisch

ist die Geschaftstatigkeit in die drei Assetklassen Schifffahrt,
Immobilien, Investments und alternative Assets, sowie die Dienst-
leistungsbereiche Vertrieb und Marketing, Treuhand und sonstige
Segmente aufgeteilt. Das Management der Bestandfonds obliegt
den jeweiligen Assetklassen. Der Vertrieb und das Marketing
sind aus den Assetklassen ausgegliedert und in einem eigenen
Segment zentralisiert.

Fiir das laufende Geschéftsjahr wurde das Segment Energie dem
Segment Investments und alternative Assets hinzugefiigt. Die
Vorjahreswerte wurden entsprechend angepasst.

Aus dem internen Berichtswesen des Lloyd Fonds-Konzerns lassen
sich die folgenden berichtspflichtigen Segmente ableiten:

Schifffahrt

B Ankauf und Strukturierung von Assets aus den Bereichen Schifffahrt
und Zweitmarktschiffsfonds

Finanzierung der Assets durch Vermittlung von Fremdkapital
Vereinnahmung von Beteiligungsertrédgen

Sicherung der Effizienz von Geschéftsfiihrung und Controlling
der Fondsgesellschaften

Einbindung in das laufende Berichtswesen der Fonds

Vorbereitung der Beiratssitzungen der Gesellschaften
Unterstitzung der Treuhdnderin und Erarbeitung von
Entscheidungsgrundlagen

Uberwachung der bestehenden Fondsgesellschaften hinsichtlich
der Liquiditatsentwicklung zur friihzeitigen Identifikation von Risiken
und der Einleitung von eventuell erforderlichen GegenmaBnahmen
Einbindung in den Prozess der Verkaufe von Assets einschlieBlich
der Abwicklung der entsprechenden Fondsgesellschaften

Immobilien

B Ankauf und Strukturierung von Assets aus dem Bereich Immobilien
m Ubrige Tatigkeiten analog zum Segment “Schifffahrt”

Investments und alternative Assets

B Ankauf und Strukturierung von Assets und Fonds, die nicht
zum Kerngeschéft von Lloyd Fonds zéhlen (z. B. Flugzeugfonds,
Zweitmarkt-Lebensversicherungen, Private Equity-Fonds)

m Ubrige Tatigkeiten analog zum Segment “Schifffahrt”

®m Uberwachung und Steuerung der wesentlichen Beteiligungen
des Lloyd Fonds-Konzerns

Vertrieb und Marketing

B \Vertrieb der Beteiligungsprodukte des Konzerns

B Durchfiihrung von VertriebsmaBnahmen wie Werbung
und Marketing

Treuhand

B Treuhdnderische Abwicklung von Neuemissionen
B Fihrung und Verwaltung der Treuhandkonten der Anleger

B Erbringung von Informations- und Serviceleistungen gegeniiber
den Treugebern
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Die Segmentergebnisse stellen sich wie folgt dar:

Investments Alle

& alternative Vertrieb sonstigen
2013 Schifffahrt ~ Immobilien Assets Treuhand & Marketing Segmente Summe
in T€
Umsatzerldse mit externen Kunden 3.749 732 229 7.832 750 - 13.292
Sonstige betriebliche Ertrage 391 840 177 711 25 263 2.407
Materialeinsatz -1.520 -2 - -606 -991 - -3.119
Personalaufwand -995 -482 -145 -949 -590 -1.825 -4.986
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.126 -225 -530 -3.11 -283 -1.968 -7.243
Ertrége aus Beteiligungen 408 1.078 -655 - - 13 844
Abschreibungen -456 -1 -282 -177 - -167 -1.083
EBIT 451 1.940 -1.206 3.700 -1.089 -3.684 112
Finanzergebnis 92 126 342 81 28 8 677
Ergebnis vor Steuern 543 2.066 -864 3.781 -1.061 -3.676 789

Investments Alle

& alternative Vertrieb sonstigen
2012 angepasst Schifffahrt ~ Immobilien Assets Treuhand & Marketing Segmente Summe
in TE€
Umsatzerldse mit externen Kunden 2.610 838 406 7.925 1.892 - 13.671
Sonstige betriebliche Ertrage 127 57 25 380 119 613 1.321
Materialeinsatz -986 - - -851 -2.737 - -4.574
Personalaufwand -821 -402 -573 -947 -1.139 -2.743 -6.625
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.201 -490 -266 -2.324 -544 -2.777 -7.602
Ertrage aus Beteiligungen 252 2.362 1.020 - - 51 3.685
Abschreibungen -565 -12 -13 -184 - -263 -1.037
EBIT -584 2.353 599 3.999 -2.409 -5.119 -1.161
Finanzergebnis 18 -210 38 2 -1 39 -114
Ergebnis vor Steuern -566 2.143 637 4.001 -2.410 -5.080 -1.275

Investments Alle

& alternative Vertrieb sonstigen
2012 Schifffahrt ~ Immobilien Assets Treuhand & Marketing Segmente Summe
in T€
Umsatzerldse mit externen Kunden 2.610 838 406 7.925 1.892 - 13.671
Sonstige betriebliche Ertrage 127 57 25 380 119 613 1.321
Materialeinsatz -986 - - -851 -2.737 - -4.574
Personalaufwand -821 -402 -573 -947 -1.139 -2.743 -6.625
Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.201 -490 -266 -2.324 -544 -2.777 -7.602
Ertrdge aus Beteiligungen 252 2.362 1.393 - - 51 4.058
Abschreibungen -565 -12 -13 -184 - -263 -1.037
EBIT -584 2.353 972 3.999 -2.409 -5.119 -788
Finanzergebnis 18 -210 38 2 -1 39 -114

Ergebnis vor Steuern -566 2.143 1.010 4.001 -2.410 -5.080 -902
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In dem Bereich “alle sonstigen Segmente” sind im Wesentlichen
die Verwaltungs- und Stabsstellen des Lloyd Fonds-Konzerns
zusammengefasst. Da diese Bereiche keine Ertrage im Sinne des
IFRS 8 generieren, sind sie per Definition nicht als Geschafts-
segment zu klassifizieren und fallen somit in diese Kategorie.

Eine Darstellung der Vermogenswerte und Schulden je Segment
ist im internen Berichtswesen von Lloyd Fonds nicht vorgesehen,
da diese Kennzahlen aus Sicht der Unternehmensleitung fiir die
Steuerung des Konzerns nicht relevant sind. Somit entféllt eine
entsprechende Berichterstattung.

Intrasegmentédre Umsatzerlose waren wie im Vorjahr nicht zu
verzeichnen. Aufwendungen und Ertrdage im sonstigen betrieb-
lichen Ergebnis, die aus Transaktionen zwischen den einzelnen
Segmenten resultieren, wurden - falls erforderlich - eliminiert.
Dabei handelt es sich ausschlieBlich um zu Einstandskosten
getatigte Weiterbelastungen.

Bei den Ertrdagen aus Beteiligungen handelt es sich ausschlieBlich
um Ergebnisse aus assoziierten Unternehmen. Die in dem Posten
Abschreibung enthaltenen Wertminderungen des Geschafts-
jahres in Hohe von 707 T€ sowie die erfolgsneutral erfassten
Wertminderungen in Hohe von 429 T€ betreffen im Wesentlichen
das Segment Schifffahrt. Im sonstigen betrieblichen Ergebnis
sind Wertminderungen und Abschreibungen auf Forderungen
(3.047 T€) enthalten, die insbesondere die Bereiche Schifffahrt,
Immobilien, sonstige Assets und Treuhand betreffen. Aufgrund
der internen Berichtsstruktur wird das Finanzergebnis in der
Segmentberichterstattung saldiert ausgewiesen.

5.2 UBERLEITUNGSRECHNUNG

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden fiir die Segment-
informationen entsprechen denjenigen, die fiir Zwecke des
Lloyd Fonds-Konzernabschlusses angewendet werden. Aus diesem
Grund stimmen sowohl die Umsatzerlose als auch die Gewinne
und Verluste vor Steuern der berichtspflichtigen Segmente, ein-
schlieBlich des Bereichs “alle sonstigen Segmente”, mit den Kon-
zernumsitzen bzw. dem Konzernergebnis vor Steuern {iberein.

5.3 ANGABEN AUF UNTERNEHMENSEBENE

5.3.a Informationen iiber Produkte und Dienstleistungen
Hinsichtlich der Aufgliederung der Umsatzerldse von externen
Kunden nach Produkten und Dienstleistungen verweisen wir
auf die Ziffer 6.1.

5.3.b Informationen iiber geografische Gebiete

Von den Umsétzen des Geschiftsjahres 2013 wurden 12.092 T€
(Vj. 12.425 T€) in Deutschland und 1.200 T€ (Vj. 1.246 T€) in
Singapur erzielt.

Die Summe der langfristigen Vermogenswerte des Lloyd Fonds-
Konzerns, ohne Finanzinstrumente und aktive latente Steuern,
belduft sich in Deutschland auf 4.908 T€ (Vj. 5.929 T€). Im Aus-
land halt Lloyd Fonds langfristige Vermdgenswerte mit einem
Buchwert von insgesamt 19 T€ (Vj. 6.908 T€).

6 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

6.1 UMSATZERLOSE

Zusammensetzung:
2013 2012

in T€
Platzierung von Beteiligungskapital
und Platzierungsgarantien 752 1.903
Projektierung 19 309
Finanzierungsvermittlung 513 536
Managementvergiitungen 2.892 2.998
Treuhandtéatigkeit 7.828 7.925
Sonstige 1.288 -

13.292 13.671

Der Riickgang der Erlose aus der Platzierung von Beteiligungs-
kapital und Platzierungsgarantien ist auf das geringere Platzie-
rungsvolumen im Berichtsjahr zuriickzufiihren. Die fehlende
Initiierung von neuen Fonds im Geschéftsjahr 2013 (Vj. einem
neuen Fonds) fiihrte zu einem Riickgang der Umsitze aus der



Projektierung von 309 T€ auf 19 T€. Die Erlose aus Finanzie-
rungsvermittlung sind mit 513 T€ (Vj. 536 T€) ausschlieBlich
dem Immobilienbereich zuzuordnen. In den Managementvergii-
tungen sind Vergiitungen in Hohe von 1.692 T€ (Vj. 1.752 T€)
fiir das Management laufender Geschlossener Fonds sowie an
den offenen Schiffsfonds erbrachte Leistungen {iber insgesamt
1.200 T€ (Vj. 1.246 T€) enthalten.

Fiir weitere Erlauterungen hinsichtlich der Umsatzerlose verweisen
wir auf die Ausfilhrungen zur Ertragslage im Lagebericht.

6.2 MATERIALAUFWAND

Zusammensetzung:
2013 2012
in T€
Provisionen 1.553 2.708
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.566 1.866
3.119 4.574

Die Provisionen enthalten erfolgsabhdngige Vergiitungen fiir
die Einwerbung von Beteiligungskapital durch Vertriebspartner.
Weiterhin sind in der Position die Provisionen fiir Ocean MPP
in Hohe von 568 T€ enthalten. In den Aufwendungen fiir bezo-
gene Leistungen sind neben erhaltenen Managementleistungen
hauptsachlich fondsbezogene Marketing- und Vertriebskosten
enthalten.

6.3 PERSONALAUFWAND

Zusammensetzung:
2013 2012
in T€
Léhne und Gehélter 4.464 5.960
Soziale Abgaben 514 657
Aufwendungen fir Altersversorgung 8 8
4.986 6.625
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Der Riickgang des Personalaufwands von 6.625 T€ auf 4.986 T€
ist im Wesentlichen auf die Verminderung der durchschnittlichen
Mitarbeiterzahl von 72 im Jahr 2012 auf 56 im Berichtsjahr zu-
riickzufiihren. Ferner sind die Abfindungen im Berichtsjahr um
633 T€ auf 67 T€ gesunken, wiahrend die variablen Vergiitungen
um 153 T€ gestiegen sind.

Bei den beschiftigten Mitarbeitern handelt es sich ausschlieBlich
um Gehaltsempfianger.

Die Arbeitgeberanteile zur gesetzlichen Rentenversicherung
sowie die Beitrdge zur Direktversicherung sind gemaf IAS 19.38
als beitragsorientierte Versorgungspliane zu klassifizieren. Im
Berichtsjahr belaufen sich diese Aufwendungen auf 247 T€
(Vj. 341 T€).

6.4 ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN

Zusammensetzung:
Ziffer 2013 2012
in T€
Abschreibungen
Sachanlagen 7.1 184 199
Immaterielle Vermogenswerte 7.2 192 214
376 413
Wertminderungen
Zur VeréduBerung verfligbare
finanzielle Vermdgenswerte 7.4 707 624
707 624
Abschreibungen und
Wertminderungen 1.083 1.037

Bei den zur VerduBerung verfiigbaren finanziellen Vermogens-
werten haben sich die Wertminderungen im Vergleich zum
Vorjahr von 624 T€ auf 707 T€ erhoht. In diese Kategorie von
Finanzinstrumenten fallen insbesondere Anteile, die Lloyd Fonds
an eigenen Fonds hélt. Ausschlaggebend fiir die Abwertungen des
Berichtsjahres ist die anhaltend schwierige Lage der Schifffahrts-
markte. Auch im Bereich der Flugzeugbeteiligungen mussten im
Geschéftsjahr Abwertungen vorgenommen werden.
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6.5 SONSTIGES BETRIEBLICHES ERGEBNIS

Zusammensetzung:
2013 2012
in T€
Sonstige betriebliche Ertrage
Ausbuchung von Verbindlichkeiten 675 323
Ertrége aus Aufldsungen von Einzel-
und Pauschalwertberichtigungen auf
Forderungen 563 36
Ertrége aus Weiterbelastungen 466 210
Mieten 250 309
Auflésung von Riickstellungen m 143
Sachbeziige 100 141
Entkonsolidierungserfolg 60 -
Ertrdge aus Anteilsverkdufen 42 6
Ubrige Erlose 140 153
2.407 1.321
Sonstige betriebliche Aufwendungen
Wertminderungen auf Forderungen
und Forderungsausfélle -3.047 -2.255
Mieten, Mietnebenkosten, Raumkosten
und Instandhaltung -1.174 -1.232
Abschluss-, Rechts- und Beratungs-
aufwendungen -820 -1.372
Biirobedarf, EDV-Aufwendungen
und Kommunikation -637 -623
Vertriebsunterstiitzung und
Anlegerbetreuung -427 -622
Kfz- und Reiseaufwendungen -305 -420
Versicherungen und Beitrége -116 -147
Sonstige Personalaufwendungen -90 -156
Kosteniibernahme fiir Fondsgesellschaften -56 -171
Nicht abzugsfahige Vorsteuer -36 -77
Verluste aus Anteilsverkdufen - -24
Ubrige Aufwendungen -535 -503
-7.243 -7.602
Sonstiges betriebliches Ergebnis -4.836 -6.281

Das sonstige betriebliche Ergebnis hat sich von -6.281 T€ im
Jahr 2012 auf -4.836 T€ im Geschiftsjahr verbessert. Positiv
wirkten sich hier im Vergleich zum Vorjahr die um 527 T€
hoheren Auflésungen von Einzelwertberichtigungen auf Forde-
rungen, die Ausbuchung der Zinsverbindlichkeiten gegeniiber
der Eigenkapital zwischenfinanzierenden Bank im Rahmen
der Entkonsolidierung des TVO-Portfolios in Hohe von 411 T€
sowie die um 256 T€ hoheren Ertrage aus Weiterbelastungen
aus. Auch die Entkonsolidierung selbst hatte mit 60 T€ einen

positiven Einfluss auf die sonstigen betrieblichen Ertrage des
Geschiftsjahres. Des Weiteren wirkten sich die allgemeinen
Kosteneinsparungen positiv aus, hier insbesondere die um 552 T€
gesunkenen Rechts- und Beratungsaufwendungen sowie die um
195 T€ niedrigeren Aufwendungen fiir Vertriebsunterstiitzung
und Anlegerbetreuung.

Dagegen wird das Ergebnis durch die um 792 T€ hoheren Wert-
minderungen auf Forderungen und Forderungsausfille, die
insbesondere auf die weiterhin vorliegende Schifffahrtskrise
zuriickzufiihren sind, belastet. Darin enthalten ist auch die
Abwertung des langfristigen Darlehens gegen die KALP GmbH
in Hohe von 297 T€.

6.6 ERGEBNIS AUS ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN

Zusammensetzung:
2013 2012 2012
in T€ angepasst
Flnfte LF Immobilien-
gesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg 960 - -
TVO Income Portfolio L. P.
, El Paso, USA 114 2.363 2.363
Feedback AG, Hamburg - 1.209 1.209
KALP GmbH, Boel -946 -543 -170
Ubrige 716 656 656
844 3.685 4.058

Das Ergebnis der Fiinfte LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG
resultiert im Wesentlichen aus der im Einzelabschluss der Gesell-
schaft vorgenommenen Wertaufholung eines Immobilienobjektes
und aus dem Verkauf fiir zwei Immobilienobjekte. Ferner wurde
im Konzern in Hohe von 312 T€ eine Wertminderung aufgrund
der zukiinftig zu erwartenden Zufliisse vorgenommen.

Das Ergebnis der TVO Income Portfolio L.P. resultiert aus der
At-Equity-Bewertung sowie aus der Fremdwahrungsbewertung
bis zur Entkonsolidierung am 14. Marz 2013. Im Geschéftsjahr
des Vergleichszeitraums wurden Wertaufholungen in Hohe von
2.595 T€ vorgenommen. Hier wirkten sich die Fremdwéhrungs-
bewertung in Hoéhe von 139 T€ sowie das laufende Ergebnis in
Hohe von 93 T€ gegenlaufig aus.

Das laufende anteilige Ergebnis der KALP GmbH, Boel, fiir das
Geschiftsjahr 2013 betragt -439 T€ (Vj.-170 T€) und resultiert im



Wesentlichen aus Verlusten im Rahmen der Start-up-Phase des
Unternehmens. Im laufenden Geschiftsjahr wurde im Rahmen
des Impairmenttests eine Abschreibung in Hohe von 507 T€ vor-
genommen. Durch den gednderten Vorjahresabschluss der KALP
GmbH zum 31. Dezember 2012 entfallen weitere -373 T€ anteiliger
Verlust auf den Lloyd Fonds-Konzern zum 31. Dezember 2012,
die zu einer Anpassung des Vorjahresergebnisses fiihrten (siehe
auch Erlduterungen in Tz. 4.1).

Das Vorjahresergebnis der Feedback AG (1.209 T€) ist insbe-
sondere auf Ertrage im Rahmen der VerdauBerung der Anteile
zuriickzufiihren.

In dem tibrigen Ergebnis aus assoziierten Unternehmen sind

ferner vereinnahmte Beteiligungsertrdage in Hohe von 716 T€
(Vj. 656 T€) enthalten.

6.7 FINANZERGEBNIS

Zusammensetzung:
2013 2012
in T€
Finanzertrage
Gewinne aus Fremdwahrungsumrechnung 359 833
Beteiligungsertrage 179 24
Zinsertrage aus Bankguthaben 343 167
Zinserstattung Finanzamt 40 107
Zinsertrage von nahestehenden
Unternehmen und Personen 487 286
Zinsertrage von anderen Kommanditisten 219 123
1.627 1.540
Finanzaufwand
Verluste aus Fremdwahrungsumrechnung -496 -761
Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten
gegenuber Kreditinstituten -402 -566
Zinsaufwendungen gegeniiber nahe-
stehenden Unternehmen und Personen -14 -
Sonstige Zinsaufwendungen -38 -327
-950 -1.654
Finanzergebnis 677 -114

Urséchlich fiir das negative Fremdwahrungsergebnis (-137 T€)
sind insbesondere Kursverluste aus der Bewertung von Verbind-
lichkeiten gegeniiber nahestehenden Unternehmen und Personen.
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Bei den Zinsertrdgen aus Bankguthaben handelt es sich insbeson-
dere um die Zinsen (312 T€) aus dem Darlehen im Zusammenhang
mit dem Fonds Bremen Domshof.

Bei den Zinsaufwendungen aus Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten in Hohe von 402 T€ handelt es sich neben den
Zinsaufwendungen fiir das Darlehen gegentiber den Investoren
der Bremen KG (266 T€) insbesondere um laufende Zinsen aus der
Finanzierung der tibernommenen Beteiligungen der Zielfonds des
Premium Portfolios Austria sowie der TVO Income Portfolio L. P.
bis zur Entkonsolidierung auf den 14. Mérz 2013.

In den Zinsertrdgen von nahestehenden Unternehmen und
Personen sind passivierte Zinsen in Hohe von 277 T€ fiir ein
langfristiges Darlehen gegentiber der KALP GmbH enthalten.

Hinsichtlich der Zinsertrage gegentiber Kommanditisten verweisen
wir auf unsere Erldauterungen in Ziffer 7.10.

6.8 ERTRAGSTEUERN

In Ertragsteuern sind die gezahlten oder geschuldeten Steuern
vom Einkommen und vom Ertrag sowie die latenten Steuern
erfasst. Die laufenden Steuern setzen sich dabei aus Korper-
schaftsteuer nebst Solidarititszuschlag sowie Gewerbesteuer

zusammen.
Zusammensetzung:

Ziffer 2013 2012
in T€
Laufende Steuern 346 -1.514
Latente Steuern 7.5 - -
Ertragsteuern 346 -1.514

Das positive Steuerergebnis des Geschiftsjahres 2013 ist im
Wesentlichen auf Steuererstattungen fiir Vorjahre zuriickzu-
fithren.

Der Steueraufwand des Vorjahres in Hohe von 1.514 T€ resul-
tiert im Wesentlichen aus der Beendigung eines Verfahrens vor
dem Finanzgericht beziiglich vier Schiffstransaktionen unter
Beteiligung zypriotischer Projektgesellschaften. Es handelt sich
hierbei um Korperschaftsteuer und Solidaritatszuschlag sowie
um Gewerbesteuer fiir die Jahre 2006 und 2007.
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Die Ertragsteuern lassen sich auf den erwarteten Steueraufwand
bzw. -ertrag, der sich bei Anwendung des relevanten Steuer-
satzes der Konzernobergesellschaft (Lloyd Fonds AG) in Hohe
von 15,825 % auf das IFRS-Konzernergebnis vor Steuern ergeben

Bei den steuerfreien Ertragen handelt es sich insbesondere um
Ertrdage aus Beteiligungen und unrealisierte Kursgewinne. Die
nicht abziehbaren Betriebsausgaben betreffen im Wesentlichen
Wertminderungen auf Forderungen und Abschreibungen auf

hétte, wie folgt {iberleiten: Beteiligungen.
2013 2012 2012
in T€ angepasst
Konzernergebnis vor 6.9 ERGEBNIS JE AKTIE
Steuern 789 -1.275 -902
Steuersatz Das Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem der Quotient aus
n Y 0 0 O
(Lloyd Fonds AG) in % 15,825% 15,825% 15,825% dem Gewinn, der den Eigenkapitalgebern zusteht, und der
Fe":tt:‘;zr Steueraufwand/ 15 143 143 durchschnittlichen Anzahl von ausgegebenen Aktien wihrend
- N des Geschiftsjahres gebildet wird. Eine Verwdsserung des
Steuerfreie Ertrage 397 263 263 . . . . . .
- - - Ergebnisses je Aktie war weder in 2013 noch im Vorjahr gegeben.
Nicht abziehbare Betriebs-
ausgaben -323 -281 -281 2013 2012 2012
Nicht aktivierte latente angepasst
Steuern auf Verlust-
- Gesellschaftern des
vo'rtrage 20 529 470 Mutterunternehmens zu-
Nicht steuerbare Ergeb- zurechnendes Ergebnis (T€) 1.135 -2.789 -2.416
B'sf:rszrﬁ:]:“”e”e” 28 377 415 Durchschnittiiche Anzahl
der ausgegebenen Aktien
(Stilt{erersrt]attmngen | (in 1.000) 27.470 27.470 27.470
i. Vj.-nachzahlungen Er . -
- ) gebnis je Aktie
fir Vorjah 160 -1.480 -1.480 > .
Jahre (€ je Aktie) 0,04 0,10 0,09
Gewerbesteuer 223 -13 -13
Sonstiges -4 6 6
Ertragsteuern 346 -1.514 -1.514 Im Geschiftsjahr blieb der Bestand der ausgegebenen Aktien

Die Konzernobergesellschaft unterliegt als Kapitalgesellschaft
der Korperschaftsteuer sowie dem Solidaritdatszuschlag in Hohe
von 5,5% der geschuldeten Korperschaftsteuer. Der positive Saldo
der Gewerbesteuer als auch die Steuererstattungen fiir Vorjahre
resultieren im Berichtsjahr im Wesentlichen aus Steuerveran-
lagungen aus Vorjahren. Ansonsten fillt Gewerbesteuer in der
Regel nicht an, da die Gewerbeertrige der Konzernobergesell-
schaft aus ihren mitunternehmerischen Beteiligungen an den
Personengesellschaften im Rahmen der Kiirzungsvorschriften
des Gewerbesteuergesetzes herausgerechnet werden.

unverandert bei 27.469.927.

6.10 DIVIDENDE JE AKTIE

Die ausschiittungsfahigen Betrédge beziehen sich auf das Jahres-
ergebnis der Lloyd Fonds AG, das gemaf deutschem Handelsrecht
ermittelt wird.

Wie in den abgelaufenen Geschéftsjahren wird auch im Jahr 2014
aufgrund des Bilanzverlustes des Berichtsjahres keine Dividende
ausgeschiittet werden.



7 ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERNBILANZ
7.1 SACHANLAGEN

Entwicklung der Buchwerte:
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Andere
Bauten auf Anlagen,
fremden  Betriebs- u.
Grund-  Geschéfts-
Ziffer stiicken  ausstattung Gesamt
in TE€
Zum 1. Januar 2012
Anschaffungskosten 523 2.076 2.599
Kumulierte Abschreibungen -317 -1.479 -1.796
Buchwert netto 206 597 803
Geschiftsjahr 2012
Eréffnungsbuchwert netto 206 597 803
Zugange 3 2 5
Abgénge - -51 -51
Abschreibungen 6.4 -43 -156 -199
Kumulierte Abschreibungen zu den Abgéngen - 45 45
Endbuchwert netto 166 437 603
Zum 31. Dezember 2012
Anschaffungskosten 526 2.027 2.553
Kumulierte Abschreibungen -360 -1.590 -1.950
Buchwert netto 166 437 603
Geschiftsjahr 2013
Eréffnungsbuchwert netto 166 437 603
Zugénge - 20 20
Wahrungsumrechnungsdifferenzen - -1 -1
Abgénge - -41 -41
Abschreibungen 6.4 -43 -141 -184
Kumulierte Abschreibungen zu den Abgangen - 41 41
Endbuchwert netto 123 315 438
Zum 31. Dezember 2013
Anschaffungskosten 526 2.005 2.531
Kumulierte Abschreibungen -403 -1.690 -2.093
Buchwert netto 123 315 438
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7.2 IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Entwicklung der Buchwerte:

7.3 NACH DER EQUITY-METHODE
BILANZIERTE FINANZANLAGEN

Immaterielle Entwicklung der nach der Equity-Methode bilanzierten Finanz-
Vermogens- .
Ziffer werte anlagen:
inTE 2013 2012 2012
Zum 1. Januar 2012 in T€ angepasst
Anschaffungskosten 8.127 Beginn des Jahres 9.766 11.093 11.093
Kumulierte Abschreibungen Zugénge 24 32 32
und Wertminderungen -7.721 Wertminderungen -902 -223 -223
Buchwert netto 406 Zuschreibungen - 2.622 2.622
Geschéftsjahr 2012 Abgange -3 -2.726 -2.726
Eroffnungsbuchwert netto 406 Anteilig zugewiesene
Abgénge 97 Ergebnisse 1.118 403 776
Abschreibungen 214 Ausschiittungen -409 -213 -213
Kumulierte Abschreibungen Veranderung
zu den Abgéngen 6.4 26 Konsolidierung -7.020 - -
Endbuchwert netto 191 Sonstiges Ergebnis
Zum 31. Dezember 2012 (erfolgsneutral) - -63 -63
Anschaffungskosten 5100 Umgliederungen -13 -1.159 -1.159
: ) Ende des Jahres 2.561 9.766 10.139
Kumulierte Abschreibungen
und Wertminderungen -7.909 . . . . . .
Buchwert netto 191 Die zugewiesenen Ergebnisse betreffen im Wesentlichen die
. Fiinfte LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG. Hier wurden im
Geschéftsjahr 2013 8
- Einzelabschluss der Gesellschaft neben einer Wertautholung auf
Er6ffnungsbuchwert netto 191 &
Zuginge 10 ein Immobilienobjekt Verkaufserlose fiir zwei weitere Immobilien-
Abschreibungen o4 192 objekte erzielt. In Rahmen des Impairments zum 31. Dezember
Endbuchwert netto 9 2013 wurde im Konzern eine Wertminderung von 312 T€ vorge-
Zum 31. Dezember 2013 nommen, sodass der Buchwert 501 T€ betragt.
Anschaffungskosten 8.110
Kumulierte Abschreibungen Die Entkonsolidierung der TVO Income Portfolio L.P. fiihrt zu
und Wertminderungen -8.101 einem Riickgang der nach der Equity-Methode bilanzierten
Buchwert netto 9 Finanzanlagen. Diese betrugen 6.885 T€ zum Ende des Geschéfts-

Die immateriellen Vermogenswerte betreffen im Wesentlichen
die unter Ziffer 2.5 beschriebenen Treuhandvertréage, die zum
31. Dezember 2013 komplett abgeschrieben sind und einen
Buchwert von 0 T€ (Vj. 166 T€) aufweisen. Die planméaBige
Abschreibung fiir 2013 belduft sich auf 166 T€ (Vj. 166 T€) und
wird unter der Position 6.4 Abschreibungen und Wertminderungen
der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen.

jahres 2012. In dem Zusammenhang kam es auch zu einem Riick-
gang der Finanzschulden zum 31. Dezember 2013 (vgl. Ziffer 4
sowie Ziffer 7.12).

Aufgrund des im Geschéftsjahr vorgenommenen Impairments
in Hohe von 507 T€ ist die Beteiligung an der KALP GmbH,
Boel vollstandig abgewertet. Das laufende Ergebnis aus der
KALP GmbH fiir das Geschéftsjahr 2013 betragt -439 T€
(Vj.-170 T€). Aufgrund geénderter Zahlen der KALP GmbH zum



31. Dezember 2012 wurde der alte Equity-Ansatz riickwirkend
auf den 31. Dezember 2012 um 373 T€ verringert. Der Buchwert
der Beteiligung betrdgt zum Bilanzstichtag 0 T€ (Vj. 1.319 T€;
angepasst: 946 T€). Dies entspricht dem beizulegenden Zeit-
wert zum Bilanzstichtag.Wir verweisen auf die Erlauterungen
in Ziffer 4.1 sowie 6.6.

Im Geschéftsjahr 2013 wurden anteilige Gewinne assoziierter
Unternehmen in Hohe von 210 T€ (Vj. 66 T€) nicht erfasst, da
der Buchwert der betroffenen Beteiligungen bereits null betragt.
Die kumulierten nicht erfassten anteiligen Verluste belaufen sich
zum 31. Dezember 2013 auf 1.555 T€ (Vj. 1.764 T€).

Die aggregierten Finanzinformationen der wesentlichen asso-
ziierten Unternehmen lassen sich wie folgt zusammenfassen:

2013 2012 2012
in T€ angepasst
Vermdgenswerte 83.793 116.844 118.565
Schulden 63.687 89.614 90.509
Erl6se 18.590 22.183 21.397
Periodenergebnis 10.483 5.003 5.829

Die ausgewiesenen Betrdge basieren zum Teil auf vorlaufigen
Geschéaftszahlen der betroffenen Gesellschaften. Zum Bilanz-
stichtag gibt es wie im Vorjahr keine anteiligen Eventualschulden
assoziierter Unternehmen mehr.

7.4 ZUR VERAUSSERUNG VERFUGBARE
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE

Zusammensetzung:
31.12.2013 31.12.2012
Anzahl T€  Anzahl T€
Verbundene Unternehmen 34 884 48 983
Beteiligungsgesellschaften 135 8.674 134 10.018
169  9.558 182  11.001

Bei den nicht konsolidierten verbundenen Unternehmen handelt
es sich um Vorratsgesellschaften und Komplementar-GmbHs fiir
Fonds. Die Beteiligungen umfassen 133 Anteile, die Lloyd Fonds
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als Griindungsgesellschafter an bereits initiierten sowie noch
aufzulegenden Fonds hilt, und zwei Beteiligungen an Zweit-
marktfonds mit kurzfristiger Halteabsicht.

Entwicklung der zur VerauBerung verfiigharen finanziellen
Vermogenswerte:

Anteile an verbundenen Unternehmen 2013 2012
in T€

Beginn des Jahres 983 733
Zugénge 38 75
Abgange -83 -6
Wertminderungen -48 -47
Sonstiges Ergebnis (erfolgsneutral) -34 235
Umgliederung 24 -7
Verédnderung Konsolidierung 4 -
Ende des Jahres 884 983
Beteiligungsunternehmen 2013 2012
in T€

Beginn des Jahres 10.018 10.638
Zugénge 10 541
Abgange -20 -43
Veranderung von Verbindlichkeiten

aus Liquiditdtsausschiittungen -269 -278
Wertminderungen -659 -577
Zuschreibungen - 6
Sonstiges Ergebnis (erfolgsneutral) -395 =276
Umgliederungen -1 7
Ende des Jahres 8.674 10.018

Zu den Wertminderungen in Hohe von insgesamt 707 T€
(Vj. 624 T€) und dem erfolgsneutralen Ergebnis -429 T€
(Vj. -41 T€) verweisen wir auf die Erlauterungen in Ziffer 4.2.

Im Zusammenhang mit den bestehenden finanziellen Verbind-
lichkeiten sind von den zur VerduBerung verfiigharen finanziellen
Vermogenswerten die Anteile, die von der PPA GmbH gehalten
werden, in Hohe von 4.089 T€ an die RaiBa verpféndet. Siehe
hierzu auch Textziffer 3.2.c.
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7.5 LATENTE STEUERN

Die aktiven und passiven latenten Steuern ergeben sich aus
temporaren Differenzen wie folgt:

31.12.2013  31.12.2012
Passive Passive
latente latente
Steuern Steuern
inT€
Zur VerduBerung verfiigbare finanzielle
Vermogenswerte 795 776
Gesamt 795 776

Latente Steuerforderungen und -verbindlichkeiten werden
saldiert, wenn ein einklagbares Recht besteht, die laufenden
Steuerforderungen gegen die laufenden Steuerverbindlichkeiten
aufzurechnen, und wenn die latenten Steuern gegen dieselbe
Steuerbehorde bestehen.

Die tempordren Differenzen werden sich nach aktuellem Kenntnis-
stand wie folgt umkehren:

31.12.2013  31.12.2012
in TE€
Latente Steuerforderungen
die nach mehr als zwdIf Monaten
realisiert werden 795 776
795 776
Entwicklung der latenten Steuern:
Ziffer 2013 2012
in T€
Beginn des Jahres -776 -664
Aufwand/Ertrag in der Gewinn-
und Verlustrechnung 6.8 - -
Im Eigenkapital erfasste Steuern -19 -112
Ende des Jahres -795 -776

Die Verdnderung der latenten Steuerverbindlichkeiten im laufen-
den Jahr ohne die Bertiicksichtigung der Saldierung von offenen
Posten bei derselben Steuerbehorde ermittelt sich wie folgt:

Im
Erfolgs- Eigen- Am

Latente Steuer- Am wirksam kapital 31. Dezem-
verbindlichkeiten 1. Januar erfasst erfasst ber
in TE€
2012
Zur VerduBerung
verfligbare finan-
zielle Vermdgens-
werte -664 - -112 -776

-664 - -112 -776
2013
Zur VerduBerung
verfiigbare finan-
zielle Vermdgens-
werte -776 - -19 -795

-776 - -19 -795

Zum Bilanzstichtag bestehen nach vorlaufigen Berechnungen
korperschaftsteuerliche Verlustvortriage in Hohe von rund
23 Mio. € und gewerbesteuerliche Verlustvortrdage in Hohe von
rund 15 Mio. €, fiir die keine aktiven latenten Steuern angesetzt
wurden. Dariiber hinaus wurden fiir abzugsfahige temporére
Differenzen in Hohe von insgesamt rund 0,3 Mio. € keine latenten
Steuern aktiviert.

7.6 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND
LEISTUNGEN UND SONSTIGE FORDERUNGEN

Zusammensetzung:

31.12.2013  31.12.2012
in TE€
Kurzfristige Forderungen
Forderungen aus dem Emissionsgeschaft 2.067 3.712
Forderungen aus der Treuhandverwaltung 1.191 1.812
Ubrige Forderungen und sonstige
Vermogenswerte 2.351 3.734

5.609 9.258

Im Vergleich zum Vorjahr hat sich der Bestand an Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen
um insgesamt 3.649 T€ verringert. Die hoheren Forderungen
aus der Treuhandverwaltung des Vorjahres betrafen Erlose des
Vorjahres, die erst im laufenden Geschéftsjahr gezahlt wurden.



Von den zum 31. Dezember 2013 ausgewiesenen Forderungen
aus dem Emissionsgeschift entfallen im Wesentlichen 912 T€
(Vj. 1.858 T€) auf den Immobilienbereich, 591 T€ (Vj. 1.046 T€)
auf den Bereich Schifffahrt, 457 T€ (Vj. 583 T€) auf Flugzeugfonds
sowie 107 T€ (Vj. 170 T€) auf Forderungen aus dem Bereich
Energie.

Der Riickgang der iibrigen Forderungen und sonstigen Vermogens-
werte resultiert insbesondere aus der Tilgung des Darlehens im
Zusammenhang mit dem Fonds Bremen Domshof von 3.200 T€.
Gegenldufig wirkt sich eine Forderung gegen Anleger der Beteili-
gungsgesellschaften in Héhe von 1.819 T€ aus. Die Forderung ist
begriindet durch in der Vergangenheit gewédhrte Auszahlungen,
bei denen eine Wiedereinzahlungsverpflichtung vorliegt. Im
Gegenzug wurde in der gleichen Hohe eine ibrige Verbindlichkeit
beriicksichtigt. Siehe hierzu auch Textziffer 7.11.

7.7 FORDERUNGEN GEGEN NAHESTEHENDE
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Zusammensetzung:
31.12.2013  31.12.2012
in TE€
Langfristige Forderungen
Forderungen gegen
assoziierte Unternehmen 1.919 1.905
1.919 1.905

Kurzfristige Forderungen

Forderungen gegen
assoziierte Unternehmen 76 257

Lloyd Fonds US Real Estate | L.P. 313 -
Forderungen gegen nicht

konsolidierte Tochterunternehmen 6 5

395 262

2.314 2.167

In den langfristigen Forderungen gegen nahestehende Unter-
nehmen und Personen sind gegeniiber einem assoziierten
Unternehmen gewéhrte Darlehen inkl. Zinsen (1.800 T€) sowie
eine sonstige Forderung (119 T€) enthalten. Die kurzfristigen
Forderungen gegen nahestehende Unternehmen und Personen
enthalten sonstige Forderungen (76 T€) gegen Gesellschaften,
an denen der Lloyd Fonds-Konzern maBgeblich beteiligt ist. Die
Forderung von 313 T€ gegen die Lloyd Fonds US Real Estate I L. P.
resultiert aus dem durch die eigenkapitalvermittelnde Bank er-
zielten Mehrerlds, welcher im Februar 2014 von dieser beglichen
wurde. Siehe hierzu auch Tz. 4.1.
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7.8 ZAHLUNGSMITTEL UND
ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Beziiglich der Zusammensetzung der Zahlungsmittel und Zah-
lungsmitteldquivalente {iber 5.709 T€ (Vj. 3.123 T€) wird auf
Ziffer 8.3 verwiesen.

7.9 EIGENKAPITAL

Die Veranderung des Eigenkapitals des Lloyd Fonds-Konzerns ist
in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung dargestellt.

7.9.a Gezeichnetes Kapital

Das voll eingezahlte Grundkapital zum 31. Dezember 2013 be-
inhaltet 27.469.927 auf den Inhaber lautende Stammaktien ohne
Nennbetrag (Stiickaktien) mit einem Nominalwert von jeweils
1,00 €. Es gilt die Satzung in der Fassung vom 20. August 2013.

Der Vorstand der Lloyd Fonds AG hat am 17. Oktober 2012 mit
Zustimmung des Aufsichtsrats den Wechsel vom Prime Standard
des regulierten Marktes in den Entry Standard der Frankfurter
Wertpapierborse beschlossen und unverziiglich den Segment-
wechsel bei der Frankfurter Wertpapierborse beantragt. Mit
Wirkung zum 30. April 2013 hat die Lloyd Fonds AG den Borsen-
standard vom Prime-Standard zum Entry-Standard gewechselt.
Lloyd Fonds AG-Aktien werden unter der Wertpapier-Kenn-
nummer 617487 an der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt.

Genehmigtes Kapital

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 25. Juli 2017 um ins-
gesamt bis zu 13.734.963 € durch ein- oder mehrmalige Ausgabe
nennwertloser, auf den Inhaber lautender Stiickaktien gegen
Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen.

Veroffentlichungen nach § 25 Abs. 1 WpHG

Die folgenden Firmen und Personen haben uns nach § 21 Abs. 1
WpHG bzw. § 41 Abs. 4 a mitgeteilt, dass ihre Stimmrechtsanteile
an unserer Gesellschaft wie folgt bestehen:

ACP Fund V LLC, Delaware: USA 49,90 %
AMA Capital Partners LLC, New York, USA: 49,90 %; 49,90 % der

Stimmrechte sind AMA Capital Partners LLC gemaB § 22 Abs. 1,
Satz 1, Nr. 1 WpHG von der ACP Fund V LLC zuzurechnen.
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B&P-T Treuhandgesellschaft mbH, Hamburg: 10,19 %

Revisions- und Treuhandgesellschaft Brinkmann & Partner
Steuerberatungsgesellschaft mbH, Hamburg: 10,19 %; 10,19 %
dieser Stimmrechte sind der Revisions- und Treuhandgesellschaft
Brinkmann & Partner Steuerberatungsgesellschaft mbH nach
§ 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG von der B&P-T Treuhandgesell-
schaft mbH zuzurechnen.

Herr Berthold Brinkmann, Hamburg: 10,19 %; 10,19 % der Stimm-
rechte sind Herrn Berthold Brinkmann gemaB § 22 Abs. 1, Satz 1,
Nr. 1 WpHG von der B&P-T Treuhandgesellschaft mbH tiber die
Revisions- und Treuhandgesellschaft Brinkmann & Partner Steuer-
beratungsgesellschaft mbH zuzurechnen.

Wehr Schiffahrts KG, Hamburg: 3,29 %

Verwaltung Wehr Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg: 3,29 %;
3,29 % der Stimmrechte sind der Verwaltung Wehr Schiffahrts-
gesellschaft mbH gemaB § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG von der
Wehr Schiffahrts KG zurechnen.

Jiirgen P. Wehr, Hamburg 3,29 %; 3,29 % dieser Stimmrechte sind
Herrn Jiirgen P. Wehr gem@B § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 1 WpHG von
der Wehr Schiffahrts KG iiber die Verwaltung Wehr Schiffahrts-
gesellschaft mbH zuzurechnen.

Dr. Torsten Teichert, Hamburg: 3,15 %

Hans-Jiirgen Wompener, Bielefeld: 3,00 %

Dr. Seeler Verwaltungs GmbH, Hamburg: 0,14 %

7.9.b Kapitalriicklage

Im Geschiéftsjahr 2012 sind nachlaufende Transaktionskosten
der Kapitalerhohung in Hohe von 131 T€ gemaB IAS 32.35 ff. als
Minderung der Kapitalriicklage erfasst. Es ergeben sich keine
Verdnderungen der Kapitalriicklage im laufenden Geschéftsjahr.

Ricklage
Agio auf  fiir Wandel- Summe
ausgegebene schuldver- Kapital-
Aktien schreibungen riicklage
in T€
Stand 1. Januar 2012 43.307 889 44196
Transaktionskosten der
Kapitalerhéhung -131 - -131
Stand
31. Dezember 2012 43.176 889 44.065
Stand 1. Januar 2013 43.176 889 44.065
Stand
31. Dezember 2013 43.176 889 44.065

7.9.c Gewinnriicklagen

Hinsichtlich der Zusammensetzung und Entwicklung der Gewinn-
riicklagen verweisen wir auf die Konzern-Eigenkapitalveranderungs-
rechnung. Die negative Gewinnriicklage dient der Verrechnung der
zukiinftigen Gewinne. Das sonstige Ergebnis setzt sich insheson-
dere aus der Neubewertungsriicklage zusammen, welche sich im
Wesentlichen aufgrund der erfolgsneutralen Bewertung der zur
VerduBerung verfiigbaren finanziellen Vermogenswerte ergibt.

7.10 ANDEREN KOMMANDITISTEN ZUZURECHNENDER
NETTOVERMOGENSWERT

Der Posten resultiert aus der Einbeziehung des Premium Portfolio
Austria in den Lloyd Fonds-Konzernabschluss. Er beinhaltet die An-
teile derjenigen Kommanditisten, die nicht zum Lloyd Fonds-Kon-
zern gehoren. Da es sich hierbei um kiindbare Finanzinstrumente
handelt, werden sie im langfristigen Fremdkapital ausgewiesen.

Die Ermittlung des Nettovermogenswerts erfolgte auf Basis eines
einmal festgelegten Effektivzinssatzes. Dieser ergibt sich als
interner ZinsfuB der urspriinglich prospektierten Auszahlungen
der jeweiligen Fondsgesellschaften und betréagt je nach Fonds
zwischen 5,9 % und 6,1 % p.a. AnschlieBend wurden die Barwerte
der Zahlungen an die Kommanditisten mit dem Effektivzinssatz
diskontiert. Die Fortschreibung der Nettovermogenswerte nach
der Effektivzinsmethode sowie Anpassungen in den Auszah-
lungsprognosen fiihrten im Jahr 2013 zu einem Zinsertrag in
Hohe von 219 T€ (Vj. 123 T€).



7.11 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND
LEISTUNGEN UND SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN

Zusammensetzung:
31.12.2013  31.12.2012
in TE€
Langfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 176 272
176 272
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 1.462 2.232

Verbindlichkeiten aus Betriebssteuern
und Abgaben 86 200

Ubrige Verbindlichkeiten 3.309 4.578
4.857 7.010
5.033 7.282

Die langfristigen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen resultieren aus der periodengerechten Erfassung
von Mietaufwendungen fiir Geschéftsraume (vgl. Ziffer 9.3). In
den iibrigen Verbindlichkeiten war im Geschéftsjahr 2012 ein
Darlehen gegeniiber den Investoren der Bremen KG in Hohe von
3.200 T€ enthalten, welches im Geschiftsjahr vollstindig getilgt
wurde. Im laufenden Geschéftsjahr sind hier Verbindlichkeiten
gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis
besteht, in Hohe von 1.819 T€ enthalten. Hierbei handelt es sich
um die Gegenposition zu der tibrigen Forderung (vgl. Ziffer 7.6).
Ferner sind hier Verpflichtungen gegeniiber Mitarbeitern in
Hohe von 394 T€ (Vj. 345 T€), wie beispielsweise Urlaubs- oder
Abfindungsanspriiche sowie ausstehende Gehalts- und Bonus-
zahlungen, enthalten.

7.12 FINANZSCHULDEN

Zusammensetzung:
31.12.2013  31.12.2012
in T€
Langfristige Finanzschulden
Leasingverbindlichkeiten - 24
- 24
Kurzfristige Finanzschulden
Kurzfristige Darlehen 3.004 10.181
Leasingverbindlichkeiten 24 24
3.028 10.205
3.028 10.229
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Die Leasingverbindlichkeiten betreffen ein Serversystem, das
im Rahmen eines Finanzierungs-Leasingverhaltnisses mit einer
Laufzeit bis zum 30. November 2014 angeschafft wurde. Der Effek-
tivzins betrdagt zum Bilanzstichtag 6,61 %. Der Nettobuchwert der
korrespondierenden Vermogenswerte betragt zum Bilanzstichtag
29 T€ (Vj. 60 T€).

Der Riickgang der kurzfristigen Finanzschulden ist insbesondere
auf die Entkonsolidierung der TVO Income Portfolio L. P. zurlick-
zuflihren. Hierdurch gehort das Darlehen zum 31. Dezember 2012
tiber nominal 9.000 TUS-$ bzw. 6.821 T€ zuziiglich Zinsen aus der
Finanzierung der Beteiligung an der TVO Income Portfolio L. P.
per 31. Dezember 2013 nicht mehr zum Lloyd Fonds-Konzern.

Die kurzfristigen Darlehen betreffen ausschlieBlich Verbindlich-
keiten aus der Finanzierung der iibernommenen Beteiligung der
Zielfonds des Premium Portfolios Austria in Hohe von 3.004 T€
(31. Dezember 2012: 3.028 T€). Die Buchwerte der Darlehens-
verbindlichkeiten entsprechen wie im Vorjahr im Wesentlichen
deren Marktwerten.

Laufzeitenstruktur der Finanzschulden:

31.12.2013  31.12.2012

in TE€
Restlaufzeit bis 1 Jahr 3.028 10.205
Restlaufzeit 1 bis 5 Jahre - 24
3.028 10.229

Uberleitung der zukiinftig zu leistenden Leasingraten zu den
Verbindlichkeiten aus Finanzierungs-Leasingverhaltnissen:

Restlaufzeiten 31.12.2013

bis 1 Jahr  1-5 Jahre Gesamt
in T€
Summe der zukiinftig zu
leistenden Leasingraten 25 - 25
Zinsanteil -1 - -1
Verbindlichkeiten
aus Finanzierungs-
Leasingverhéltnissen 24 - 24

Die in der Periode als Aufwand erfassten bedingten Mietzahlungen
betragen 27 T€ und sind Basis fiir die Ermittlung fiir die zukiinftig
zu leistenden Leasingraten.
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7.13 VERBINDLICHKEITEN GEGENUBER NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Zusammensetzung:

31.12.2013  31.12.2012
in TE€
Verbindlichkeiten gegeniiber
assoziierten Unternehmen 341 410
Verbindlichkeiten gegeniiber nicht
konsolidierten Tochterunternehmen 4 6
Verbindlichkeiten gegenliber Aktionaren,
Vorstands- und Aufsichtsratsmitgliedern 264 165

609 581

Der Riickgang der Verbindlichkeiten gegeniiber assoziierten
Unternehmen um 69 T€ auf 341 T€ ist im Wesentlichen auf
Ausschiittungen von Beteiligungsergebnissen sowie auf Effekte
aus der Fremdwahrungsbewertung zuriickzufiihren.

7.14 SONSTIGE RUCKSTELLUNGEN

Entwicklung der sonstigen Riickstellungen:

1.1.2013 Verbrauch Zufiihrung Auflésung 31.12.2013

in T€

Sonstige
Riickstel-
lungen 740

-204 196 -1 621

Die sonstigen Riickstellungen bewegen sich nahezu auf Vorjahres-
niveau. Die sonstigen Riickstellungen zum Bilanzstichtag betref-
fen insbesondere Riickstellungen fiir drohende Riickzahlungen
von Ausschiittungen aus Schiffsbeteiligungen in Hohe von
409 T€ (Vj. 465 T€). Des Weiteren enthalten sie Drohverlustriick-
stellungen fiir die Untervermietung von Biiroflachen in Héhe von
190 T€ (Vj. 253 T€), von denen 62 T€ (Vj. 129 T€) als langfristige
Riickstellungen ausgewiesen werden. Der Restbetrag sind im
Wesentlichen Riickstellungen fiir ungewisse Verbindlichkeiten
mit einer Falligkeit von unter einem Jahr.

7.15 ERTRAGSTEUERN

Die laufenden Ertragssteueranspriiche betreffen im Wesentlichen
vom Finanzamt noch zu erstattende Kapitalertragsteueranspriiche.
Die laufenden Ertragsteuerschulden stellen Steuerverbindlich-
keiten von im Konzern befindlichen Tochterunternehmen dar.

8 ERLAUTERUNGEN ZUR
KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG

8.1 UBERLEITUNG DES KONZERNJAHRESUBERSCHUSSES
Fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung ermittelt sich der Konzern-

jahresiiberschuss vor Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
und Ertragsteuern wie folgt:

Ziffer 2013 2012 2012
in T€ angepasst
Ergebnis der
operativen
Geschéfts-
tatigkeit 12 -1.161 -788
Ergebnis aus
assoziierten 6.6
Unternehmen ’ -844 -3.685 -4.058
Gewinne aus
Fremdwahrungs- 6.7
umrechnung ’ 359 833 833
Verluste aus
Fremdwahrungs- 6.7
umrechnung ) -496 -761 -761
-869 -4.774 -4.774
8.2 SONSTIGE ZAHLUNGSUNWIRKSAME ERTRAGE
UND AUFWENDUNGEN
Zusammensetzung:
Ziffer 2013 2012
in T€
Unrealisierte Fremdwahrungs-
gewinne/-verluste 250 287
Wertminderungen auf Forde-
rungen und Forderungsausfalle 6.5 3.047 2.255
Ertrége aus der Auflésung
von Rickstellungen 6.5 -1 -143
Ausbuchung von
Verbindlichkeiten 6.5 -675 -323
Ertrége aus der Auflésung von
Einzelwertberichtigungen 6.5 -563 -36
Ubrige zahlungsunwirksame
Aufwendungen und Ertrage 0 -6
1.948 2.034




8.3 ZUSAMMENSETZUNG DER ZAHLUNGSMITTEL
UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Zusammensetzung fiir Zwecke der Kapitalflussrechnung:

31.12.2013  31.12.2012
in TE€
Kassenbestande 3 4
Bankguthaben 5.706 3.119
Bankguthaben mit
Verfligungsbeschrankung -39 -39
Kontokorrentkredite - -
5.670 3.084

Die Bankguthaben mit Verfiigungsbeschrankung betreffen hinter-
legte Mietkautionen.

9 SONSTIGE ANGABEN

9.1 BEZIEHUNGEN ZU NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Als nahestehende Unternehmen und Personen gelten fiir den
Lloyd Fonds-Konzern die Unternehmen und Personen, die den
Lloyd Fonds-Konzern beherrschen bzw. einen maBgeblichen
Einfluss auf diesen austiben oder durch den Lloyd Fonds-Konzern
beherrscht bzw. maBgeblich beeinflusst werden. Dabei sind die
Verhiltnisse am jeweiligen Bilanzstichtag maBgeblich.

9.1.a Assoziierte Unternehmen
Umsatzerlose mit assoziierten Unternehmen:

2013 2012

in T€
Managementvergiitungen 40 57
40 57

Entwicklung der Darlehensforderungen gegen assoziierte Unter-

nehmen:

2013 2012
in TE€
Beginn des Jahres 2.089 1.855
Im laufenden Jahr gewéahrte Darlehen 26 22
Erhaltene Darlehensriickzahlungen -185 -7
Berechnete Zinsen 292 234
Umgliederungen 90 -
Wertminderungen und Ausbuchungen -512 -15
Ende des Jahres 1.800 2.089
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Die gewéahrten Darlehen an assoziierte Unternehmen wurden
zwischen 4,0 % und 20,0 % verzinst (Vj. zwischen 4,0 % und 20,0 %).

Zu den offenen Forderungen aus den oben angegebenen Manage-
mentleistungen zum Bilanzstichtag wird auf Ziffer 7.7 verwiesen.
Die in Ziffer 7.13 aufgefiihrten offenen Verbindlichkeiten gegen-
iber assoziierten Unternehmen resultieren im Wesentlichen aus
noch ausstehenden Kommanditeinlagen.

In den dargestellten Perioden sind keine wesentlichen zu eliminie-
renden Zwischenergebnisse aus Transaktionen mit assoziierten
Unternehmen angefallen.

9.1.b Verbundene Unternehmen
Die offenen Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind
in Ziffer 7.7 aufgefiihrt.

9.1.c Nahestehende Personen
Der Vorstand setzt sich im Wirtschaftsjahr 2013 wie folgt zu-
sammen:

m Herr Dr. Torsten Teichert, Vorstand (Vorsitzender), Bereichs-
verantwortung fiir die Geschéaftsbereiche Schifffahrt, Invest-
ments und Alternative Assets, Finanzen und Verwaltung

Ferner ist Dr. Torsten Teichert Vorstandsmitglied im bsi Bundes-
verband Sachwerte und Investmentvermogen e. V.

m Herr Dr. Joachim Seeler, Vorstand, Bereichsverantwortung fiir
die Geschéftsbereiche Immobilien, Treuhand und Vertrieb und
Marketing

Ferner ist Herr Dr. Joachim Seeler Mitglied des Verwaltungsrates
der Olympus Europa Management S. E., im Eigentimerbeirat bei
mehreren Objektgesellschaften sowie Vorstandsvorsitzender der
Ombudsstelle Geschlossene Fonds e. V.

Die Vergiitungen an die Vorstandsmitglieder betreffen folgende
kurzfristig fillige Leistungen:

Neben-
2013 Fix Variabel leistungen Gesamt
in TE€
Dr. Torsten Teichert 315 125 17 457
Dr. Joachim Seeler 205 50 22 277
Michael F. Seidel - - - -
520 175 39 734
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Neben-
2012 Fix Variabel leistungen Gesamt
in T€
Dr. Torsten Teichert 350 120 14 484
Dr. Joachim Seeler 183 45 18 246
Michael F. Seidel 600 - 2 602
1.133 165 34 1.332

Die fixe Vergiitung von Herrn Seidel in 2012 betrifft in voller Hohe
eine Abfindungszahlung fiir die vorzeitige Vertragsbeendigung.

Der Aufsichtsrat hat sich im Geschéftsjahr wie folgt zusam-
mengesetzt:

m Herr Prof. Dr. Eckart Kottkamp, Berater (Vorsitzender)
m Herr Dr. Thomas Duhnkrack,
Unternehmer (stellvertretender Vorsitzender)
m Herr Gunther Bonz, Generalbevollméchtigter
m Herr Paul M. Leand Jr.,
CEO der AMA Capital Partners LLC
m Herr Jens Birkmann,
Managing Director der AMA Capital Partners LLC
m Herr Rodney M. Rayburn, Investment Analyst

Herr Prof. Dr. Kottkamp ist Mitglied des Aufsichtsrats der
Basler AG, Ahrensburg, sowie der KROMI Logistik AG, Ham-
burg. Herr Dr. Thomas Duhnkrack ist Mitglied des Aufsichts-
rats der BCG Baden-Baden Cosmetics Group AG, Baden-Baden,
und der Hauck & Aufhduser Privatbankiers KGaA, Frankfurt.
Herr Gunther Bonz ist Mitglied des Aufsichtsrats der DAKOSY
Datenkommunikationssystem AG, Hamburg, sowie seit Dezem-
ber 2013 Mitglied des Aufsichtsrats bei der AVW AG, Hamburg
und der AVW Immobilien AG, Hamburg. Herr Paul M. Leand Jr. ist
CEO der AMA Capital Partners LLC, New York, USA, und Mitglied
folgender gesetzlicher in- und ausldndischer Kontrollgremien:

Ship Finance International Ltd., Hamilton/Bermuda
Golar LNG Partners L. P. , Hamilton/Bermuda
SeaCo. Ltd., Hamilton/Bermuda

Seadrill Ltd., Hamilton/Bermuda

North Atlantic Drilling Ltd., Hamilton/Bermuda

Neben der festen Vergiitung gemaB § 14 Abs. (1) der Satzung
hat der Aufsichtsrat Anspruch auf eine variable Vergiitung.
Diese betragt 0,5 %o des nach International Financial Reporting
Standards (IFRS) ermittelten Konzernjahrestiberschusses nach
Steuern fiir das abgelaufene Geschéftsjahr. Fiir den Vorsitzenden

1) Inklusive T€-Rundungen.

betrdgt die Vergiitung das Doppelte des vorgenannten Betrages,
fiir den Stellvertreter betrdgt diese das Eineinhalbfache des vor-
genannten Betrages.

Die Vergiitungen der Geschéftsjahre 2013 und 2012 stellen sich
wie folgt dar:

2013 Fix ~ Variabel Gesamt
in T€
Prof. Dr. Eckart Kottkamp 20 1 21
Dr. Thomas Duhnkrack 15 1 16
Gunther Bonz 10 1 "
Paul M. Leand 10 1 "
Jens Birkmann 10 0" 10
Rodney M. Rayburn 10 0" 10
75 4 79
2012 Fix  Variabel Gesamt
in T€
Prof. Dr. Eckart Kottkamp 20 - 20
Dr. Thomas Duhnkrack 15 - 15
Gunther Bonz 10 - 10
Paul M. Leand Jr. 10 - 10
Jens Birkmann 10 - 10
Rodney M. Rayburn 10 - 10
75 - 75

Die Verglitungen an die Aufsichtsratsmitglieder sind im Gegensatz
zum Vorjahr als Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden
Unternehmen und Personen passiviert. Im Vorjahr wurden diese
unter den tibrigen Verbindlichkeiten ausgewiesen.

Dr. Torsten Teichert ist zum Bilanzstichtag mit 3,15% an der
Lloyd Fonds AG beteiligt.

Dr. Joachim Seeler ist {iber die Dr. Seeler Verwaltungs GmbH
zum Bilanzstichtag mit 0,14 % an der Lloyd Fonds AG beteiligt.

Dem Vorstand nahestehende Personen halten im Berichtsjahr
0,48 % der Anteile. Unverandert zum Vorjahr hielten somit der
Vorstand und ihm nahestehende Personen insgesamt 3,77 %
der Aktien der Lloyd Fonds AG. Mitglieder des Aufsichtsrats
halten wie im Vorjahr zum Bilanzstichtag keine Aktien der
Lloyd Fonds AG. Dariiber hinaus wurden keine weiteren melde-
pflichtigen Erwerbe oder VerauBerungen seitens der Mitglieder
des Vorstands und des Aufsichtsrats und diesen Mitgliedern
nahestehender Personen mitgeteilt.



9.2 EVENTUALSCHULDEN

Die Eventualschulden betreffen Biirgschaften fiir Anzahlungs- und
Eigenmittelzwischenfinanzierungen, erhohte Hafteinlagen sowie
potenzielle Riickzahlungsverpflichtungen von Ausschiittungen.
Hochstbetragsbiirgschaften werden nur in Hohe des jeweiligen
Stands der Hauptschuld vermerkt. Unter Beriicksichtigung der
Ausgleichsanspriiche aus Gesamtschuldverhiltnissen gegen-
iiber Dritten in Hohe von 9.660 T€ (Vj. 0 T€) belaufen sich die
Eventualschulden zum 31. Dezember 2013 auf insgesamt 3.298 T€
(Vj. 9.448 T€).

Laufzeiten der Eventualschulden:
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von 1.658.095 T€ (Vj. 1.659.261 T€) verwaltet. Daneben werden
Treuhandkonten im eigenen Namen fiir Rechnung verschiedener
Treugeber in Hohe von 7.784 T€ (Vj. 3.254 T€) gefiihrt.

Die Lloyd Treuhand ist teilweise bei Bestandsfonds als Treu-
handkommanditistin fiir die Anleger im Handelsregister mit
der jeweiligen Hafteinlage dieser Anleger eingetragen. Aufgrund
von Ausschiittungen diverser Bestandsfonds, die nicht durch
Gewinne gedeckte Liquiditatsiiberschiisse zur Ausschiittung
gebracht haben, besteht fiir die Lloyd Treuhand grundsitzlich
die Haftung nach §§ 171, 172 IV HGB. Der Betrag, der durch die
Ausschiittungen die eingetragene Hafteinlage unterschreitet,
ist seitens der Treuhand ggf. zurtickzuzahlen. Die potenziellen

Netto-  Riickzahlungsverpflichtungen aus Ausschiittungen betragen
Haftungs-  Ausgleichs-  haftungs- 1y Gtichtag 9.660 T€, die die Treuhand wiederum gemas Treu-
2013 volumen anspriiche volumen
inTe handvertrag gegen die jeweiligen Anleger geltend machen kann.
- - Aufgrund der zunehmend schwierigen Entwicklung im Schiff-
bis zu einem Jahr - - -
- - fahrtsbereich kam diese Position im Vorjahr nicht zum Tragen.
zwischen einem und . . . L
fiinf Jahren _ - - Nach Einschédtzung des Vorstands wird der mogliche Abfluss
tber funf Jahre - - - von Ressourcen aufgrund der bestehenden Regressanspriiche
ohne Befristung 12.958 -9.660 3.298  als unwahrscheinlich angesehen.
12.958 -9.660 3.298
Netto- 9.3 VERPFLICHTUNGEN ALS LEASINGNEHMER IM
Haftungs-  Ausgleichs- haftungs- RAHMEN VON OPERATING-LEASINGVERHALTNISSEN
2012 volumen anspriiche volumen
in TE Der Konzern mietet Bliroraume, Kraftfahrzeuge sowie Kopierer
bis zu einem Jahr 6.000 - 6.000 iy Rahmen von Operating-Leasingverhéltnissen.
zwischen einem und
finf Jahren - - - . .
- - Zusammensetzung der Leasingverpflichtungen:
Uber funf Jahre 150 - 150
ohne Befristung 3.298 - 3.298 31.12.2013 31.12.2012
9.448 - 9.448 in T€
Biirordume 5.915 6.649
Kraftfahrzeuge 105 208
Es wurden Bankbiirgschaften in Hohe von 0 T€ (Vj. 3.150 T€) :
o N o o Sonstiges 28 38
fiir einen Immobilienfonds sowie fiir Mietbiirgschaften gegeben. 6.048 6.895

Hieraus bestehen Ausgleichsanspriiche aus Gesamtschuldver-
héltnissen gegeniiber Dritten in Héhe von 0 T€ (Vj. 0 T€). Im
Geschéftsjahr 2012 hat Lloyd Fonds im Rahmen der Initiierung
zweier neuer Immobilienfonds eine Patronatserklarung zur Sicher-
stellung einer Finanzierung in Héhe von 3.000 T€ sowie eine
Biirgschaft im Zusammenhang mit einer Zwischenfinanzierung
bzw. Kaufpreisstundung in Hohe von ebenfalls 3.000 T€ gegeben.

Im Rahmen des Treuhandgeschéfts werden im eigenen Namen
und fiir Rechnung verschiedener Treugeber Beteiligungen in Hohe

Laufzeiten der zukiinftigen kumulierten Mindestleasingzahlungen:

31.12.2013  31.12.2012
in TE€
Restlaufzeit bis zu 1 Jahr 1.096 1123
Restlaufzeit von mehr als
1 bis zu 5 Jahren 4.036 3.929
Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren 916 1.843
6.048 6.895
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Im Berichtsjahr wurden 1.200 T€ (Vj. 1.265 T€) an Mindest-
leasingzahlungen im Aufwand erfasst.

Die Lloyd Fonds AG und die Lloyd Treuhand GmbH haben mit
Mietvertrdagen vom 5. August 2005 neue Geschiftsraume ange-
mietet. Mietbeginn war der 1. Dezember 2006. Die Vertrdge haben
eine unkiindbare Laufzeit von zehn Jahren, wobei den Mietern
zweimalige Verlangerungsoptionen tber je fiinf Jahre eingeraumt
wurden. Im Zusammenhang mit der in der Vergangenheit ver-
einbarten Stundung des Mietzinses wurden die Mietvertrage um
weitere drei Jahre bis zum 30. November 2019 verldngert. Das
erste Jahr der Nutzung war mietfrei. Der Gesamtaufwand wurde
auf die Mindestlaufzeit von 120 Monatsmieten linear verteilt,
die Verlangerungsoptionen wurden nicht als Mindestleasing-
zahlungen beriicksichtigt. Hieraus ergeben sich monatliche
Mindestleasingverpflichtungen in Hohe von 84 T€ (Vj. 82 T€).

9.4 ANWENDUNG DER BEFREIUNGSVORSCHRIFT
GEMASS § 264 ABS. 3 HGB

Die Lloyd Treuhand GmbH, Hamburg, macht von der Befreiungs-
vorschrift des § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch.

9.5 ANGABEN NACH § 315 A HGB

9.5.a Deutscher Corporate Governance Kodex (DCGK)
Vorstand und Aufsichtsrat der Lloyd Fonds AG haben aufgrund
des Segmentwechsels letztmalig im April 2012 die Entsprechens-
erklarung geméB § 161 AktG abgegeben.

9.5.b Honorar des Konzernabschlusspriifers
Honorar des Konzernabschlusspriifers gemaB § 314 Abs. 1
Nr. 9 HGB:

2013 2012

in T€
Abschlusspriifungen 115 100
Sonstige Bestétigungsleistungen 35 38
Steuerberatungsleistungen - -
150 138

9.5.c Konsolidierungskreis und Konzernanteilsbesitz

(§ 313 Abs. 2 HGB)
Die Angaben zu den in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen sind in Ziffer 2.2.b dargestellt.

Verbundene Unternehmen, die wegen Unwesentlichkeit nicht
in den Konzernabschluss einbezogen werden (§ 313 Abs. 2
Nr. 1 HGB):

Gesellschaft Anteil Konzern

LF Open Waters Cash GmbH,

Hamburg 100,0%
Erste Lloyd Portfolio Verwaltung GmbH,

Hamburg 100,0%
Erste LF TradeOn Portfolio Verwaltung GmbH,

Hamburg 100,0%
Zweite LF Portfolio Verwaltung GmbH,

Hamburg 100,0%
Zweite Lloyd Fonds TradeOn Portfolio

Verwaltung GmbH, Hamburg 100,0%
Dritte Lloyd Fonds TradeOn Portfolio

Verwaltung GmbH, Hamburg 100,0%
Windpark Breberen GmbH,

Gangelt 100,0%
Lloyd Fonds Energie Europa Verwaltungs GmbH,

Hamburg 100,0%
Verwaltung LF Immobiliengesellschaft mbH,

Hamburg 100,0%
Lloyd Fonds Verwaltungs- und

Beteiligungsgesellschaft mbH, Hamburg 100,0%
Verwaltung LloFo Schifffahrtsgesellschaft mbH,

Hamburg 100,0%
Verwaltung Windpark COPPANZ GmbH,

Hamburg 75,0%
Verwaltung LF-Flottenfonds GmbH,

Hamburg 100,0%
Verwaltung Lloyd Fonds Hotel Fleesensee GmbH,

Hamburg 100,0%
Zweite Verwaltung Lloyd Fonds Hotelportfolio GmbH,

Hamburg 100,0%
Verwaltung Lloyd Fonds Hotel Leipzig

Nikolaikirche GmbH, Hamburg 100,0%
Verwaltung der Lloyd Fonds Gesellschaft fir

Immobilienbeteiligungen mbH, Hamburg 100,0%
Erste Verwaltung Lloyd Fonds Holland GmbH,

Hamburg 100,0%
Zweite Verwaltung Lloyd Fonds Holland GmbH,

Hamburg 100,0%
Flinfte Verwaltung Lloyd Fonds Holland GmbH,

Hamburg 100,0%
Verwaltung Lloyd Fonds Immobilienportfolio

Hamburg/Sylt GmbH, Hamburg 100,0%
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Gesellschaft

Anteil Konzern

Verwaltung Lloyd Fonds Immobilienportfolio

Beteiligung MS CAROLIN SCHULTE Shipping GmbH,

K&In GmbH, Hamburg 100,0% Hamburg 50,0%
1. MITOMA Schiffsneubau GmbH & Co. KG, Beteiligung MS “FRIDA SCHULTE” Shipping GmbH,
Bonn 100,0% Hamburg 50,0%
2. MITOMA Schiffsneubau GmbH & Co. KG, Beteiligung MS “HELENA SCHULTE” Shipping GmbH,
Bonn 100,0% Hamburg 50,0%
3. MITOMA Schiffsneubau GmbH & Co. KG, Beteiligung MS “JULIA SCHULTE” Shipping GmbH,
Bonn 100,0% Hamburg 50,0%
4. MITOMA Schiffsneubau GmbH & Co. KG, Beteiligung MS “LAURA SCHULTE” Shipping GmbH,
Bonn 100,0% Hamburg 50,0%
Verwaltung “Air Fuhlsbittel /Air Finkenwerder” Beteiligung MS “LISA SCHULTE” Shipping GmbH,
Flugzeugfonds GmbH, Hamburg 100,0% Hamburg 50,0%
Verwaltung Lloyd Fonds Air Portfolio 3 GmbH, Beteiligung MS “MAXIMILIAN SCHULTE” Shipping
Hamburg 100,0% GmbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung Lloyd Fonds Britische Beteiligung MS “PATRICIA SCHULTE” Shipping GmbH,
Kapital Leben VIIl. GmbH, Hamburg 100,0% Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “CCNI ARAUCO” Beteiligung MS “SARAH SCHULTE” Shipping GmbH,
Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 51,0% Hamburg 50,0%
Verwaltung Lloyd Fonds A380 Flugzeugfonds GmbH, Beteiligung MS “SOFIA SCHULTE” Shipping GmbH,
Hamburg 100,0% Hamburg 50,0%
Verwaltung Lloyd Fonds Arztehaus Berlin-Dahlem Beteiligung MS “TATIANA SCHULTE” Shipping GmbH,
Clayallee GmbH, Hamburg (ehemals: Verwaltung Hamburg 50,0%
I|:|ondeonds Hotel Hannover Aegidientorplatz, 100.0% Beteiligung MS “VICTORIA SCHULTE” Shipping GmbH,
amburg) 0% Hamburg 50,0%
Verwaltung Lloyd Fonds Bremen Domshof GmbH, . Erste Grove Beteiligungs GmbH,
Hamburg 100,0% Hamburg 50,0%
Lloyd Fonds Management GmbH, . Green Bay Shipping Limited,
Hamburg 100,0% Limassol/Zypern 50,0%
Green Grove Shipping Limited,
Limassol/Zypern 50,0%
Assoziierte Unternehmen (§ 313 Abs. 2 Nr. 2 HGB): Lloyd Fonds Britische Kapital Leben GmbH,
Kufstein/Osterreich 50,0%
Lloyd Fonds Britische Kapital Leben II. GmbH,
Gesellschaft Anteil Konzern Kufstein/Osterreich 50,0%
KALP GmbH, Lloyd Fonds Britische Kapital Leben Ill. GmbH,
Béel 45,1% Kufstein/Osterreich 50,0%
Funfte LF Immobiliengesellschaft mbH & Co. KG, Lloyd Fonds Britische Kapital Leben IV. GmbH,
Hamburg 45,2% Kufstein/Osterreich 50,0%
Sapian GmbH & Co. KG, Lloyd Fonds Britische Kapital Leben V. GmbH,
Hamburg 50,0% Kufstein/Osterreich 50,0%
Subic GmbH & Co. KG, Lloyd Fonds Britische Kapital Leben VI. GmbH,
Hamburg 50,0% Kufstein/Osterreich 50,0%
Air Management GmbH, Lloyd Fonds Britische Kapital Leben VII. GmbH,
Offenbach am Main 50,0% Kufstein/Osterreich 50,0%
Beteiligung EMILIA SCHULTE Shipping GmbH, Verwaltung MS “BAHAMAS”
Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung HENRY SCHULTE Shipping GmbH, Verwaltung MS “CHICAGO”
Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS ANNABELLE SCHULTE Shipping GmbH, Verwaltung MS “LAS VEGAS”
Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS “ANNINA SCHULTE” Shipping GmbH, Verwaltung MS “MEMPHIS”
Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Beteiligung MS “ANTONIA SCHULTE” Shipping GmbH, Verwaltung MS “MIAMI”
Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
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Gesellschaft

Anteil Konzern

Gesellschaft

Anteil Konzern

Beteiligung MS “VALENTINA SCHULTE”

Verwaltung MS “NELSON”

Shipping GmbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Northern Valour Shipping Limited, Verwaltung MS “NEWARK”

Limassol/Zypern 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung “BAVARIAN SUN” Verwaltung MS “NORDPACIFIC”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung “CHEMTRANS RAMSEY” Verwaltung MS “NORO”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung “CHEMTRANS ROY” Verwaltung MS “SAN ANTONIO”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung “CHEMTRANS RYE” Verwaltung MS “SAN PABLO”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung “COLONIAN SUN” Verwaltung MS “SAN PEDRO”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung Global Partnership | GmbH, Verwaltung MS “SAN RAFAEL”

Aschheim 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “ADRIAN” Verwaltung MS “SAN VICENTE”

Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “ALMATHEA” Verwaltung MS “Saxonia”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “BARBADOS” Verwaltung MS “Scandia”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “BERMUDA” Verwaltung MS “Scotia”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “BONAIRE” Verwaltung “MS Sophie”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “CHRISTIANE SCHULTE” Verwaltung MS “TOSA SEA”

GmbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “COMMANDER” Verwaltung MS “THIRA SEA”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “DELOS” Verwaltung MS “VEGA FYNEN”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “FERNANDO” Verwaltung MS “VEGA GOTLAND”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “LLOYD DON GIOVANNI” Verwaltung MS “VIRGINIA”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “LLOYD DON CARLOS” Verwaltung MS “Wehr Blankenese”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “LLOYD DON PASCUALE” Verwaltung MS “Wehr Elbe”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “LLOYD EUROPA” Verwaltung MS “Wehr Koblenz”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Burg 50,0% Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “LLOYD HELSINKI” Verwaltung MS “Wehr Nienstedten”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “LLOYD PARSIFAL” Verwaltung MS “Wehr Schulau”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “LLOYD STOCKHOLM” Verwaltung MS “Wehr Weser”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “MANHATTAN” Verwaltung MT “AMERICAN SUN”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “METHAN” Verwaltung MT “ATHENS STAR”

Schiffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “NATAL” Verwaltung MT “CANADIAN SUN”

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
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Gesellschaft Anteil Konzern

Verwaltung MT “CARIBBEAN SUN”

MS “SARANGANI” Schifffahrtsgesellschaft mbH

Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% & Co. KG, Hamburg 50,0%
Verwaltung MT “CHEMTRANS RHINE” SIATON GmbH & Co. KG,
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Hamburg 50,0%
Verwaltung MT “Green Point” SILAGO GmbH & Co. KG,
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Hamburg 50,0%
Verwaltung MT “HAMBURG STAR” SIMARA GmbH & Co. KG,
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Hamburg 50,0%
Verwaltung MT “LONDON STAR” MS “SOFIA SCHULTE”
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Shipping GmbH & Co. KG, Hamburg 50,0%
Verwaltung MT “MEXICAN SUN” Ocean Multipurpose
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Verwaltungsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MT “NEW YORK STAR”
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Fiir weitere Angaben zu den assoziierten Unternehmen wird auf
Verwaltung MT “ST. JACOBI” Ziffer 2.2.c und 9.1.a verwiesen.
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Verwaltung MT “TAPATIO” 9.5.d Sonstige Angaben
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% . o .
In Bezug auf die durchschnittliche Zahl der Arbeitnehmer
Verwaltung MT “TEAM JUPITER” . . . . .
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 500%  verweisen wir auf Ziffer 6.3. Die Angaben zu aktiven und ehe-
Verwaltung MT “TEAM NEPTUN” maligen Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats konnen
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0% Ziffer 9.1.c entnommen werden.
Verwaltung NADINE Schifffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg 50,0%
Verwaltung Todito Schiffsneubau GmbH, 9.6 EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG
Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “BENITO” . . o . . .
Schifffahrfsgesellschaft mbH, Hamburg 500%  Weitere Ereignisse mit einer wesentlichen Auswirkung auf die
Zweite Beteiligung MS “ANNINA SCHULTE” Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns sind nach
Shipping GmbH, Hamburg 50,0% dem Bilanzstichtag nicht eingetreten.
Zweite Beteiligung MS “MARIA SCHULTE”
Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Z\N‘eit(j:' Beteiligung MS “PHILIPPA SCHULTE” Hamburg, den 21. Mai 2014
Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Zweite Beteiligung MS “SOFIA SCHULTE”
Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Zweite Beteiligung MS “VALENTINA SCHULTE” Der Vorstand
Shipping GmbH, Hamburg 50,0%
Zweite Grove Beteiligungs GmbH, Dr. Torsten Teichert Dr. Joachim Seeler
Hamburg 50,0%
Verwaltung MS “BAHIA”
Schifffahrtsgesellschaft mbH, Hamburg 50,0%
Vierte Verwaltung Lloyd Fonds Holland GmbH,
Hamburg 49,0%
Verwaltung SUBIC/SAPIAN GmbH,
Hamburg 50,0%
Dritte Verwaltung Lloyd Fonds Holland GmbH,
Hamburg 49,0%
MS “BAHIA” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg 0,4%
MS “BENITO” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg 0,4 %
MS “SAMAR” Schifffahrtsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg 50,0%
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VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwen-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss
ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt
und im Konzernlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieBlich
des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt
sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild
vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Hamburg, den 21. Mai 2014

Der Vorstand

Dr. Torsten Teichert Dr. Joachim Seeler



BESTATIGUNGSYERI\/IERK DES
ABSCHLUSSPRUFERS

An die Lloyd Fonds AG:

Wir haben den von der Lloyd Fonds AG aufgestellten Konzernab-
schluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung und
Gesamtergebnisrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung,
Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebe-
richt fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013
gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und Konzernla-
gebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und den ergdnzend nach § 315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des
Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grund-
lage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tiber
den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger Abschluss-
priifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf
die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung
der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender
Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Priifungshand-
lungen werden die Kenntnisse iiber die Geschéftstitigkeit und
iiber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns
sowie die Erwartungen tiber mogliche Fehler beriicksichtigt. Im
Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des rechnungs-
legungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
fiir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht
tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prii-
fung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzun-
gen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Bestétigungsvermerk des Abschlusspriifers 103

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonne-
nen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den IFRS, wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdanzend nach § 315a
Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
sdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht
steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, den 22. Mai 2014

TPW GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

gez. Roger Honig
Wirtschaftspriifer

gez. Britta Martens
Wirtschaftspriiferin
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FINANZKALENDER

2014
Geschéftsbericht 2013 28. Mai
Ordentliche Hauptversammlung 21. August

Halbjahresbericht 2014

18. September

Alle Termine sind vorlaufige Angaben.
Anderungen vorbehalten.
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