Gemeinsamer Ausgliederungsbericht
vom 11. Marz 2016
des Vorstands
der paragon Aktiengesellschaft , Delbriick
und
der Geschaftsfihrung

der productronic GmbH , Delbriick
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vorgelegt zu Tagesordnungspunkt 7. der ordentlichen Hauptversammlung
der paragon AG am 27. April 2016
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Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Bericht enthalt bestimmte in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf den gegenwartigen
Annahmen und Prognosen der Unternehmensleitungen der paragon AG und der
productronic GmbH beruhen. Verschiedene bekannte wie auch unbekannte Risiken,
Ungewissheiten und andere Faktoren, wie z.B. eine Anderung des allgemeinen wirtschaftlichen und
geschéftlichen Umfelds, kénnen dazu fiihren, dass die tatsachlichen Ereignisse, die Finanzlage, die
Entwicklung oder die Performance der paragon AG bzw. der productronic GmbH wesentlich von den
hier gegebenen Einschatzungen abweichen. Die paragon AG und die productronic GmbH
ubernehmen keine Verpflichtung, die in diesem Bericht enthaltenen zukunftsgerichteten Aussagen

fortzuschreiben und an zukiinftige Entwicklungen und Ereignisse anzupassen.



Vorbemerkung

Der Vorstand der paragon Aktiengesellschaft, Delbriick (nachfolgend ,paragon AG “ oder
auch ,Ubertragende Gesellschaft “) und die Geschéftsfilhrung der productronic GmbH,
Delbriick (auch ,libernehmende Gesellschaft “) beabsichtigen, die der Produktion der
paragon AG zuzuordnenden Gegenstdande des Aktiv- und Passivvermbgens mit allen
Rechten und Pflichten nach Maligabe der Regelungen eines Ausgliederungs- und
Ubernahmevertrags auszugliedern und diesen Vermdgensteil (die ,Produktion “) als
Gesamtheit gegen Gewahrung von Geschéftsanteilen an der (lbernehmenden Gesellschaft
productronic GmbH an die paragon AG im Wege der Ausgliederung zur Aufnahme an die
productronic GmbH zu Ubertragen (8 123 Abs. 3 Nr. 1 i.V.m. 88 124 ff., 138, 141 ff. des

Umwandlungsgesetzes (,UmwG")).

Grundlage der Ausgliederung ist ein von dem Vorstand der paragon AG und der
Geschéftsfihrung der productronic GmbH im Entwurf aufgestellter Ausgliederungs- und
Ubernahmevertrag zwischen der paragon AG und der productronic GmbH, der noch vor der
Hauptversammlung der paragon AG am 27.04.2016 vor dem Notar Bernhard Reisewitz mit
Amtssitz in Delbriick in notarieller Form abgeschlossen werden soll. Der Ausgliederung
missen gemalR 88125 S.1, 13 Abs.1 UmwG die Anteilsinhaber der beteiligten
Rechtstrager zustimmen. Die Beschlisse der Hauptversammlung der paragon AG und der
Gesellschafterversammlung der productronic GmbH bedirfen gemalR 88 125 S.1, 65
Abs.1, 50 Abs.1 UmwG jeweils einer Mehrheit von drei Vierteln des bei der
Beschlussfassung vertretenen und stimmberechtigten Grundkapitals (paragon AG) bzw. der
abgegebenen Stimmen (productronic GmbH). Die Ausgliederung wird mit Eintragung im
Handelsregister der paragon AG wirksam (,Vollzugsdatum “) und erfolgt mit wirtschaftlicher
Wirkung zum 01.01.2016, 0:00 Uhr (,Ausgliederungsstichtag ).

§ 127 UmwG sieht vor, dass der Vorstand der paragon AG sowie die Geschéaftsfihrung der
productronic GmbH einen schriftlichen Ausgliederungsbericht erstatten, in dem die
Ausgliederung und der Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag im Einzelnen rechtlich und
wirtschaftlich erlautert sowie begriindet werden. Der Vorstand der paragon AG und die
Geschaftsfihrung der productronic GmbH machen von der in § 127 Satz 1 letzter Halbsatz
UmwG vorgesehenen Madoglichkeit Gebrauch, den Ausgliederungsbericht gemeinsam zu
erstatten. Der nachfolgende Ausgliederungsbericht enthalt fir die Meinungsbildung und
Entscheidung der Aktionare der paragon AG (auch als Gesellschafterin der
productronic GmbH) erforderlichen Informationen zum Ausgliederungsvorhaben, seine

Folgen sowie die Motive, die fur diese MalRnhahmen ausschlaggebend sind.



a)

Nachfolgend werden zur Erlauterung und Begrindung der Ausgliederung zunéachst die
beiden beteiligten Gesellschaften dargestellt (Abschnitt 1l). Anschlielend werden die
wirtschaftlichen Grinde fir die Ausgliederung erlautert und Alternativen zur Ausgliederung
dargestellt (Abschnitt 1ll). Die bilanziellen, gesellschaftsrechtlichen und steuerrechtlichen
Auswirkungen der Ausgliederung werden in Abschnitt IV behandelt. Abschnitt V beschreibt
sonstige Auswirkungen der Ausgliederung. Es folgen Einzelerlauterungen zum
Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag (Abschnitt VI) sowie eine Beschreibung der

Auswirkungen der Ausgliederung auf den Borsenhandel (Abschnitt VII).

Beteiligte Gesellschaften
paragon AG

Uberblick

Die paragon AG mit Sitz in Delbrick (Nordrhein-Westfalen) ist eine Aktiengesellschaft
deutschen Rechts, die am 08.07.1999 gegriindet wurde, und in die die damaligen
Gesellschaften (paragon productronic GmbH & Co KG, paragon sensoric GmbH & Co KG
sowie paragon electronic GmbH) des derzeitigen Mehrheitsaktiondrs und
Vorstandsvorsitzenden, Klaus Dieter Frers, im Rahmen eines Umstrukturierungsprozesses

Uberfihrt wurden.

Die paragon AG ist u. a. Weltmarktfihrer bei der Herstellung von Luftgitesensoren fir die
Automobilindustrie. Durch die intelligente Verbindung von Elektronik, Mechanik und
Software entwickelt, produziert und vertreibt das international expandierende High-Tech-
Unternehmen zukunftsweisende Systemldsungen fiir die Geschéftsbereiche ,Sensoren,
»Akustik®, ,Cockpit* und ,Karosserie-Kinematik“. International ist die paragon AG in China
mit einer Produktionsgesellschaft vertreten. Weiterhin produziert und vertreibt die paragon
AG Uber zwei Tochtergesellschaften in Deutschland und den USA zukunftsweisende
Systemlésungen auf dem Gebiet der Elektromobilitat. Die paragon AG ist im Geregelten
Markt / Prime Standard der Deutschen Bérse in Frankfurt a.M. notiert. Der paragon-Konzern
erzielte im Geschéftsjahr 2015 mit 482 Mitarbeitern einen Umsatz von EUR 95,0 Mio. Die
Bilanzsumme des paragon-Konzerns zum 31.12.2015 betrug EUR 92,6 Mio. Die
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermoégensgegenstande im Jahr 2015
betrugen im paragon-Konzern EUR 33,2 Mio. Fur Forschung und Entwicklung wurden im
Jahr 2015 EUR 12,8 Mio. aufgewendet.

SatzungsmaRiger Geschaftsgegenstand der paragon AG ist die Forschung und Entwicklung
im Bereich der Mikroelektronik, die Herstellung und der Vertrieb von elektronischen Geraten,
dazugehdrender Peripherie und entsprechender Baugruppen sowie die Verwaltung von
Patenten, Lizenzen und Gebrauchsmustern. Die Gesellschaft kann andere Gesellschaften

grinden, erwerben oder sich an solchen beteiligen, Niederlassungen errichten und alle



b)

sonstigen MalRnahmen ergreifen sowie Rechtsgeschéfte vornehmen, die zur Erreichung und

Forderung des Gesellschaftszweckes notwendig oder dienlich sind.

Geschichte und Entwicklung

1988

1991

1993

1995

1998

1999

2000

2003

2004

2005

2007

2009

2010

2011

2012

2013

Grindung der paragon electronic GmbH (spater auf die paragon AG verschmolzen)

als Elektronikhersteller in Delbriick durch den jetzigen Vorstandsvorsitzenden, Herrn

Klaus Dieter Frers

Grundung eines Werkes fir Electronic Services in Zella-Mehlis

Start der Entwicklung und Produktion von Sensoren

Erste Luftglitesensoren von paragon in Automobilen

Produktion von Komponenten fiir Bedienelemente

Grundung der paragon AG; Premiere fir Patente bei akustischen Sensoren

Bdrsengang der paragon AG im Neuen Markt der Frankfurter Wertpapierborse

Ubernahme der Luftgiitesensorsparte von Bosch

Auftakt fir das Geschéaft mit Anzeigeinstrumenten

Einstieg in den Markt fir automobile Car Media Systeme

Initiierung des Spin-offs Artega® als Referenzobjekt

Insolvenz und umfangreiche Restrukturierung des gesamten Konzerns

Erfolgreicher Abschluss des Insolvenzplanverfahrens

Entwicklung eines Baukastens fur die Elektromobilitat

Neuer Geschéftsbereich Karosserie-Kinematik

Grindung einer Vertriebstochter in China; Erwerb der KarTec GmbH, Forchheim



d)

2014 Ausgliederung des Geschaftsbereichs Elektromobilitat in die Tochterfirma Voltabox
Deutschland GmbH und Grindung der Voltabox of Texas Inc., USA

2015 Erwerb der SphereDesign GmbH, Bexbach; Ertffnung eines Produktionsbetriebs in

Kunshan, China

Struktur des paragon-Konzerns

Das Geschaft des paragon-Konzerns ist nach strategischen Gesichtspunkten in flnf
Geschéaftsbereiche gegliedert: ,Sensoren”, ,Akustik®, ,Cockpit‘, ,Karosserie-Kinematik" und

LElektromobilitat®.

Ein Geschéaftsbereich umfasst jeweils den Vertrieb, das Produkt- bzw. Projektmanagement
sowie die Entwicklung bestimmter Produktgruppen. Diese werden von der paragon AG-
Gruppe eigenstandig betrieben. Die Produktion erfolgt dann jeweils in einem der Werke der

paragon AG-Gruppe.

Geschaftliche Aktivitaten

aa) Geschéftsbereich ,Sensoren”

Im Geschaftsbereich Sensoren entwickelt und vertreibt die paragon AG im Wesentlichen
Lésungen zur Verbesserung der Luftqualitéat in der Fahrzeugkabine. Die Produkte der
paragon AG z.B. fur Klimaanlagen verhindern das Eindringen von Schadstoffen in den
Innenraum des Fahrzeugs oder beseitigen aktiv negative Einflisse auf die Luftqualitat im
Fahrzeuginnenraum.

Der Luftgutesensor AQS reagiert auf eine Erhohung gesundheitsschadlicher Gase, z.B. in
Tunneln oder an der Ampel. Daraufhin werden automatisch die Umluftklappen der
Klimaanlage geschlossen und ein Eindringen der Schadstoffe vermieden. Das
Luftverbesserungssystem AQI reinigt die Luft im Fahrzeug und bindet Uber Kleinionen
Feinstaube, Gase sowie Geriiche und senkt die Keimbelastung. Mittels Mikrooxidation
beseitigt das Luftaufbereitungssystem AQC Keime und Bakterien, die in der Klimaanlage
entstehen. Neuere Entwicklungen sind ein CO2-Sensor, der zur Sicherheit von mit CO2
betriebenen Klimaanlagen dient, und ein Partikelsensor, der Feinstaubkonzentrationen
messen kann und auf grof3es Interesse der Autoindustrie gerade fir den chinesischen Markt
trifft.

Des Weiteren entwickelt und vertreibt die paragon AG im Geschéftsbereich Sensoren
Lésungen zur Optimierung der Steuer- und Regelsysteme des Antriebsstrangs.
Kennzeichnend fur die Produkte der paragon AG in diesem Bereich sind Lésungen zur
hochgenauen Positions- und Wegmessung mit Hallsensoren und modernste induktive

Systeme, die ohne teure Permanentmagneten auskommen.



Dazu gehéren Positionssensoren wie Kupplungswegsensoren. Schaltungssensoren
ermoglichen  eine  beriihrungslose  Ubermittiung der  Gangpositionen an  die
Getriebesteuerung bei automatisierten Schalt- und Automatikgetrieben. Der Start-Stopp-
Sensor kommt bei Start-Stopp-Systemen zum Einsatz, indem er die Gangposition eindeutig
erkennt und Ubermittelt. AuBerdem kdnnen die Signale des Sensors fiir weitere Funktionen
wie die Rickfahrkamera und -scheinwerfer oder das akustische Ruckfahrsignal verwendet
werden. Ein neuartiger Allgang-Sensor kann bereits beim Start eines Schaltvorganges
erkennen, welcher Gang gerade eingelegt wird.

Der Geschéftsbereich ,Sensoren” ist das grof3te Standbein des paragon-Konzerns: Im
Geschaftsjahr 2015 erzielte der paragon-Konzern dort einen Umsatz von EUR 34,6 Mio.
(Vorjahr: EUR 31,3 Mio.).

bb) Geschéaftsbereich ,Akustik”

Im Geschaftsbereich Akustik entwickelt und vertreibt die paragon AG Produkte, die
sicherstellen sollen, dass Sprache ohne Qualitatsverlust vom Ausgangspunkt zum Zielort
Ubertragen wird. Dabei bietet die paragon AG bereits zahlreiche Mikrofon-Varianten fur eine
optimale Audioqualitdt an, die in Freisprecheinrichtungen, zur Vergleichsmessung der
Umgebungsgerédusche und zur Sprachsteuerung verwendet werden. Weltweit einmalig ist
dabei nach der eigenen Auffassung der paragon AG das Gurtmikrofon belt-mic®, das durch
den geringen Sprechabstand eine bislang unerreichte Sprachqualitat bietet. Drei winzige
Mikrofone sind hier in den Sicherheitsgurt integriert, ohne dessen Funktion einzuschranken.
Audi liefert Gurtmikrofone von paragon bereits in Serie. Der Abstand zum Mikrofon ist
deutlich kleiner als Losungen anderer Anbieter, was zu einem geringeren Rauschen und
hoher Sprachqualitat fuhrt.

Im Jahr 2015 erhdhte der paragon-Konzern im Geschaftsbereich ,Akustik® seinen Umsatz
um 11% auf EUR 16,1 Mio. (Vorjahr: EUR 14,5 Mio.).

cc) Geschéaftsbereich ,Cockpit*

Im Geschéaftsbereich Cockpit entwickelt und vertreibt die paragon AG ein breites
Produktportfolio fir den Fahrzeuginnenraum. Hierzu zéhlen verschiedene Media Interfaces,
Bedienelemente, Ruckfahrkamera-Systeme, Anzeigeinstrumente und spezielle
Schrittmotoren hierfuir. Als Spezialist im Bereich Connectivity liefert die paragon AG dabei
alle Elemente fir Kommunikation im Auto aus einer Hand. Das Angebot der paragon AG
reicht hierbei von der Mobiltelefon-Aufnahme (Cradle) Uber diverse Schnittstellen bis hin zur
perfekten Integration eines Tablet-Computers. Daneben bietet die paragon AG
verschiedenste Anzeigeinstrumente und Bedienelemente fiir den Komfort im Cockpitbereich
an.



Im Bereich Media-Interfaces ist paragon auf zwei Bereiche spezialisiert: Schnittstellen sowie
Cradles & Konsolen. Der Bereich Schnittstellen umfasst sowohl die kabellose als auch die
kabelgebundene Verbindung zwischen mobilen Endgeraten und der Fahrzeugumgebung.
Mobiltelefone  werden  kabellos Uber eine  Bluetooth-Schnittstelle an  das
Kommunikationssystem des Fahrzeugs gekoppelt. MP3-Player kdnnen tber USB- oder
spezielle (iPod-Connector) Schnittstellen mit dem Fahrzeug verbunden werden. Um diesem
Trend zu begegnen, bietet paragon weitere Funktionen wie Internetradio, WLAN und E-Mail
an. paragon bietet sowohl universelle als auch Handy-spezifische Cradles & Konsolen fur
die sichere und einfache Bedienung von mobilen Endgeraten an. Uber Cradles kénnen
Mobiltelefone an die Fahrzeugantenne gekoppelt werden, was zu einer besseren
Verbindungsqualitdt und geringere Strahlung im Innenraum des Fahrzeugs fuhrt.
Gleichzeitig wird der Akku des Mobiltelefons geladen. paragon bietet beide Funktionen —
Antennenkopplung und Laden — auch kabellos an.

Fur den Bereich Cockpit produziert paragon Instrumente, Bedienelemente und ein
Ruckfahrkamera-System. Die Bilder der Rulckfahrkamera werden auf einen Monitor
Ubertragen. Sobald der Ruckwartsgang eingelegt wird, werden Kamera und Monitor
aktiviert. Die Produktpalette von paragon im Bereich Instrumente bietet Einzelinstrumente
fur  Zusatzfunktionen, Borduhren, Stoppuhren, Bordkompasse sowie komplette
Kombiinstrumente fiir Nischenanwendungen. Das Angebot bei Bedienelementen umfasst
Sensortasten, die als Schalt-, Wheel- und Sliderfunktion umgesetzt werden kdnnen. Sie
werden in Bedieneinheiten fir Lenkrad, Klimaanlage, Headunit und weitere Anwendungen
verbaut.

Im Jahr 2015 erzielte der paragon-Konzern im Geschéftsbereich ,Cockpit* einen Umsatz
von EUR 31,9 Mio. (Vorjahr: EUR 27,5 Mio.).

dd) Geschéftsbereich ,Karosserie-Kinematik*

Im Geschaftsbereich Karosserie-Kinematik entwickelt und vertreibt paragon neuartige
technische Lésungen zur Steigerung der Effizienz und des Komforts von beweglichen Teilen
der Automobil-Karosserie im Exterieur- wie im Interieurbereich. Das Angebotsspektrum im
Geschaftsbereich Karosserie-Kinematik umfasst bisher Spoilersysteme sowie Lenkrad-
Schaltpaddel. So entwickelte und produziert paragon elektrisch verstellbare Spoiler far
verschiedene deutsche Sportwagen. Daneben liefert paragon Schaltpaddel an einen
Premiumhersteller.

Im Jahr 2015 erzielte der paragon-Konzern im Geschéftsbereich ,Karosserie-Kinematik"
einen Umsatz von EUR 5,0 Mio. (Vorjahr: EUR 3,7 Mio.).
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ee) Geschaftsbereich ,Elektromobilitat"

Im Geschéftsbereich Elektromobilitéat entwickelt, produziert und vertreibt die paragon AG
Uber ihre Tochtergesellschaften Voltabox Deutschland GmbH und Voltabox of Texas Inc.
Lésungen fur die Elektromobilitat. Dabei entwickelt ein eigenes Team von Ingenieuren
ganzheitliche Systeme fiir die Elektromobilitat, wie z. B. modulare Batteriepacks fir
Nutzfahrzeuge und Busse. Die hochintegrierten Lithium-lonen-Batteriepacks speichern die
vom Ladesystem des Fahrzeugs eingespeiste Energie, um sie an die Antriebskomponenten
weiterzugeben.

paragon hatte mit Wirkung ab dem 1. April 2012 mit der Alelion Batteries AB, Schweden
einen Lizenzvertrag Uber ein modulares Lithium-lon Batterie- Baukastensystem inklusive der
ersten Generation eines Batterie- und Thermomanagementsystems geschlossen. Die
Lizenzgeblhren richten sich nach den produzierten Wattstunden. Die fixe
Mindestlizenzgebihr betragt 100.000 € pro Jahr Uber die Vertragslaufzeit, zunachst bis 31.
Dezember 2016. Jede Partei hat das Recht, den Vertrag mit einer Frist von einem Jahr zum
31. Dezember eines jeden Jahres, erstmals zum bis 31. Dezember 2016, zu kindigen. Die
paragon AG hat den Lizenzvertrag zum 31. Dezember 2016 gekindigt, weil sie seit
Langerem Uber eine eigene Technologie verfiigt, die sich nicht des lizensierten Know-hows
bedient.

Im Rahmen eines gemeinsamen Projekts mit Vossloh Kiepe, Diisseldorf, nach deren
eigener Aussage Weltmarktfihrer flr elektrisch angetriebene Busse, werden
Trolleybusflotten in Europa und Nord-Amerika mit Batteriepacks ausgestattet. Die
Batteriepacks von paragon bestehen aus Modulen mit Lithium-Eisen-Phosphat-Zellen,
arbeiten autonom, sind nahezu wartungsfrei und vollstandig recyclebar. Alle Komponenten
fur Sicherheit, Steuerung, Kilhlung und Temperierung sind baulich in das System integriert.
Die verwendeten Lithium-Eisen-Phosphat-Zellen verhalten sich im Falle eines Unfalls bei
Uberladung oder innerem Kurzschluss unkritisch, es kann nicht zu exothermen Reaktionen,
also dem geflirchteten Abbrennen der Zellen kommt.

Mit der Triathlon Batterien GmbH, einem nach eigenen Angaben marktfihrenden Zulieferer
der Intralogistik-Branche im Bereich Bleibatterien, besteht ein Exklusivvertrag zur Lieferung
von Li-lonen Batteriemodulen fir den Einsatz in Gabelstaplern und fahrerlosen
Transportsystemen. Hierfir werden modernste Lithium-lonen-NMC-Zellen (NMC=Nickel-
Mangan-Kobalt) eingesetzt, die der Markt u.a. auch in Elektro-Pkws (BMW i3/i8, Porsche
918) verwendet.

Weitere signifikante GroRauftrage seitens verschiedener Systemausrister und OEMSs,
national wie international, sind in Anbahnung bzw. werden erwartet.

Im Jahr 2015 erzielte der paragon-Konzern im Geschaftsbereich ,Elektromobilitat” einen
Umsatz von EUR 7,4 Mio. (Vorjahr: EUR 2,1 Mio.).
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e)

Mitarbeiter
Zum 31.12.2015 beschaftigte der paragon-Konzern insgesamt 482 Mitarbeiter.

Kennzahlen zur Personalentwicklung des paragon-Konzerns:

2015 2014 2013
Mitarbeiterzahl zum Jahresende 482 420 392
Personalaufwendungen in Tsd. € 26.307 21.756 19.604
Umsatz je Mitarbeiter in Tsd. € * 197 188 188
Personalaufwandsquote in % 27,7 % 27,5 % 26,5 %

*bezogen auf die durchschnittliche Mitarbeiterzahl im jeweiligen Jahr

Organe, Kapital und Aktionare

Vorstand
Der Vorstand der paragon AG besteht nach der Satzung aus einem oder mehreren

Mitgliedern. Derzeit setzt sich der Vorstand aus zwei Mitgliedern zusammen:

- Herrn Klaus Dieter Frers, Vorstandsvorsitzender
- Dr. Stefan Schwehr, Vorstand Technik

Aufsichtsrat
Der Aufsichtsrat der paragon AG besteht gemaR § 10 Absatz 1 der Satzung der paragon AG
aus drei Mitgliedern, die von der Hauptversammlung gewahlt werden. Der Aufsichtsrat setzt

sich gegenwartig aus folgenden Mitgliedern zusammen:

- Prof. Dr. Lutz Eckstein, Vorsitzender, seit 14.05.2014 Mitglied des Aufsichtsrats,
Aufsichtsratsvorsitzender seit 14.05.2014.

- Hermann-Josef Boérnemeier, Dipl.-Finanzwirt und Steuerberater, seit 01.10.2010

Mitglied des Aufsichtsrats und Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender.

- Walter Schéafers, Rechtsanwalt, seit 01.10.2010 Mitglied des Aufsichtsrats.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind am Sitz der paragon AG unter der Adresse
Schwalbenweg 29, 33129 Delbriick, erreichbar.

Grundkapital

Das Grundkapital der paragon AG betragt zum 31.12.2015 EUR 4.114.788 und ist eingeteilt
in EUR 4.114.788 auf den Inhaber lautende Stiickaktien. Die Aktionarsstruktur der
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Gesellschaft ist wie folgt: 2.111.730 der Aktien werden von Herrn Klaus Dieter Frers
gehalten, 30.871 Aktien von seiner Ehefrau Brigitte. Die restlichen Aktien befinden sich im

Streubesitz.

Bedingtes Kapital

Bedingtes Kapital 2012/1 gemaf} Hauptversammlungsbes  chluss vom 09.05.2012

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 09.05.2012 ist eine bedingte Erhthung des
Grundkapitals um bis zu EUR 410.000,00 durch Ausgabe von bis zu 410.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) beschlossen worden
(bedingtes Kapital 2012/1). Die bedingte Kapitalerhhung 2012/l dient ausschlieBlich der
Sicherung von Bezugsrechten, die aufgrund der Erméachtigung der Hauptversammlung vom
09.05.2012 im Rahmen des Aktienoptionsprogramms 2012 in der Zeit bis einschlief3lich
08.05.2017 an Vorstandsmitglieder und Arbeitnehmer der Gesellschaft ausgegeben werden.
Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur soweit durchgeftihrt, wie Bezugsrechte ausgegeben
werde und deren Inhaber von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesellschaft Gebrauch
machen und die Gesellschaft nicht in Erflllung der Bezugsrechte eigene Aktien gewéhrt
oder Barausgleich leistet. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschéftsjahrs an am
Gewinn teil, in dem sie durch Ausiibung des Bezugsrechtes entstehen. Der Vorstand ist
ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung
der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen. Soweit der Vorstand betroffen ist, ist der
Aufsichtsrat entsprechend ermachtigt. Der Aufsichtsrat ist des Weiteren ermachtigt, die
Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des bedingten Kapitals

anzupassen.

Bedingtes Kapital 2012/1l gemafd Hauptversammlungsbe  schluss vom 09.05.2012

Mit Hauptversammlungsbeschluss vom 09.05.2012 ist eine bedingte Erhthung des
Grundkapitals um bis zu EUR 1.647.000,00 durch Ausgabe von bis zu 1.647.394 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlickaktien) beschlossen worden
(bedingtes Kapital 2012/1l). Die bedingte Kapitalerhéhung 2120/I dient ausschlie3lich der
Gewahrung von Aktien an die Inhaber bzw. Glaubiger von Options- und/oder
Wandelschuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder von Konzerngesellschaften
der Gesellschaft im Sinne von § 18 AktG, an denen die Gesellschaft zu mindestens 90%
beteiligt ist, aufgrund des Erméachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom
09.05.2012 bis einschlieRlich zum 08.05.2017 begeben bzw. garantiert werden.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaRgabe der vorstehenden
Erméchtigung jeweils festzulegenden Options- bzw. Wandlungspreis. Die bedingte
Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von

Options- oder Wandelschuldverschreibungen, die aufgrund der Erméachtigung des
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Vorstands durch die Hauptversammlung vom 09.05.2012 von der Gesellschaft oder von
Konzerngesellschaften der Gesellschaft im Sinne des § 18 AktG, an denen die Gesellschaft
unmittelbar oder mittelbar zu mindestens 90 % beteiligt ist, bis einschlieRlich zum
08.05.2017 begeben bzw. garantiert werden, von ihrem Options- oder Wandlungsrecht
Gebrauch machen oder, soweit sie zur Optionsausiibung bzw. Wandlung verpflichtet sind,
ihre Verpflichtung zur Optionsausiibung bzw. Wandlung erfiillen, soweit nicht eigene Aktien
zur Bedienung der Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten eingesetzt werden oder
ein Barausgleich erfolgt. Die neuen Aktien nehmen ab Beginn des Geschéftsjahres, in dem
sie aufgrund der Ausibung von Options- oder Wandlungsrechten bzw. aufgrund der
Erfullung von Options- oder Wandlungspflichten entstehen, am Gewinn teil. Der Vorstand
wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen. Der Aufsichtsrat wird erméachtigt,
die Fassung der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des bedingten Kapitals

anzupassen.

Genehmigtes Kapital

Genehmigtes Kapital 2012/I gemaf Hauptversammlungsb  eschluss vom 09.05.2012
Durch Hauptversammlungsbeschluss vom 09.05.2012 ist der Vorstand der paragon AG
ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis
einschlieBlich zum 08.05.2017 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt
EUR 2.057.394,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von bis zu 2.057.394
neuen, auf den Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) zu erhéhen
(Genehmigtes Kapital 2012/1). Den Aktiondren ist grundséatzlich ein Bezugsrecht zu
gewahren. Das gesetzliche Bezugsrecht kann auch gewahrt werden, indem die neuen
Aktien von einem Bankenkonsortium mit der Verpflichtung ibernommen werden, sie den
Aktionaren mittelbar im Sinne von § 186 Abs. 5 AktG zum Bezug anzubieten. Der Vorstand
ist jedoch erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der

Aktionare in folgenden Fallen auszuschliefl3en:

(i) wenn die Kapitalerhbhung gegen Bareinlage erfolgt und der auf die neuen Aktien, fur
die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, entfallende anteilige Betrag des
Grundkapitals 10 % des Grundkapitals nicht Gbersteigt, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausibung dieser Erméachtigung, und der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits bdrsennotierten Aktien
gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des
Ausgabepreises nicht wesentlich im Sinne der §8 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG unterschreitet. Auf die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind Aktien

anzurechnen, die zur Bedienung von Options- oder Wandelschuldverschreibungen
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ausgegeben wurden oder auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals in entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden; auf
die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind ferner diejenigen eigenen Aktien
der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemaR 8§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5,
186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauRlert werden;

(i) bei Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen zur Gewéhrung von Aktien zum Zweck des
Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen

sowie sonstigen Vermdgensgegenstanden;

(i) soweit es zum Ausgleich von Spitzenbetragen erforderlich ist.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der
Durchfihrung der Kapitalerhéhung festzulegen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Satzung

entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des genehmigten Kapitals anzupassen.

productronic GmbH

Die productronic GmbH wurde mit notarieller Urkunde vom 25.11.2015 (UR-Nr. 376/2015
des Notars Dr. Klaus Schrioder, Paderborn) gegrindet. Die Gesellschaft ist seit dem
15.12.2015 im Handelsregister des Amtsgerichts Paderborn unter HRB 12209 eingetragen.
Gesellschaftsvertraglicher Unternehmensgegenstand der productronic GmbH ist die
Produktion elektronischer und mechanischer Baugruppen, insbesondere fir die
Automobilindustrie. Die productronic GmbH kann alle Geschéfte betreiben und Handlungen
vornehmen, die geeignet sind, dem Gesellschaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu
dienen; sie darf andere Unternehmen gleicher oder adhnlicher Art ibernehmen, sie darf sich
an solchen Unternehmen beteiligen und zwar auch als persénlich haftende Gesellschafterin;
sie darf im In- und Ausland Zweigniederlassungen unter gleicher oder anderer Firma
errichten. Das Stammkapital der Gesellschaft betragt EUR 25.000,00 und ist voll eingezahilt.
Alleinige Gesellschafterin der productronic GmbH ist die paragon AG mit 25.000
Geschaftsanteilen im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00. Die Gesellschaft unterhielt vor dem
01.01.2016 keinen eigenen Geschéaftsbetrieb und beschéftigte keine Mitarbeiter.
Geschéftsfihrer der productronic GmbH sind Herr Klaus Dieter Frers und Dr. Burkhard

Leifhelm. Ein (fakultativer) Aufsichtsrat oder Beirat ist nicht vorhanden.
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b)

Wirtschaftliche Erlauterung und Begriindung der Ausgliederung

Uberblick iiber Gesamtkonzept und Ziele / Vorteil e der Ausgliederung

Die paragon AG produziert in den von der Gesellschaft unmittelbar betriebenen
Geschaftsbereichen Sensoren, Akustik, Cockpit und Karosserie-Kinematik eine Vielzahl von
hochinnovativen Bauteilen fir die Automobilindustrie. Hierbei verteilt sich die Produktion
derzeit auf die Produktionsstandorte Delbriick, Suhl, St. Georgen und Bexbach. Die
Verteilung der Produkte auf die Standorte richtet sich hierbei derzeit eher nach
gewachsenen historischen Gesichtspunkten als nach reinen Effizienzgesichtspunkten. Auch
findet durch die Zuordnung der Produktion zu den Geschaftsbereichen keine einheitliche
Produktionssteuerung statt.

Ziel der Zusammenfassung der inlandischen Produktion der paragon AG ist die einheitliche
Steuerung der Produktion in den Werken Delbriick, Suhl, St. Georgen und Bexbach. Hierbei
sollen ausschlieRlich die Effizienz, die Kostenreduktion und die Minderung der Fehlerquote
im Blickfeld stehen.

Die neue Struktur einer einheitlich in einer Tochtergesellschaft zusammengefassten
Produktion der paragon AG ermdglicht eine professionelle  Steuerung der
Produktionsprozesse, ein detaillierteres Controlling der Produktionskosten und eine optimale

Verteilung der Produktion auf die Standorte.

Rechtliche Umsetzung der Ausgliederung

Ausgliederung zur Aufnahme nach § 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG

Die Ausgliederung der Produktion erfolgt rechtstechnisch im Wege der Ausgliederung zur
Aufnahme nach 88 123 Abs. 3 Nr. 1, 131 Abs. 1 UmwG. Danach Ubertrégt die paragon AG
als libertragender Rechtstrager durch einen Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag einen
Teil ihres Vermdgens als Gesamtheit auf die productronic GmbH als Ubernehmenden
Rechtstrager. Die productronic GmbH gewéhrt als Gegenleistung fir das im Wege der
Ausgliederung Ubertragene Vermdgen 75.000 neue Geschéftsanteile im Nennbetrag von
jeweils EUR 1,00, die im Wege der (Sach-)Kapitalerh6hung bei der productronic GmbH

geschaffen werden. Die Ausgliederung erfolgt unter Anwendung der §§ 123 ff. UmwG.

Ubertragender und ibernehmender Rechtstrager

An der Durchfihrung der Ausgliederung sind die paragon AG als Ubertragender
Rechtstrager und die productronic GmbH als Ubernehmender Rechtstrager beteiligt. Die
paragon AG ist Alleingesellschafterin der productronic GmbH. Bei der productronic GmbH
handelt es sich um eine in 2015 gegriindete 100 %-Tochtergesellschaft der paragon AG, die

bisher keine Geschéftstatigkeit aufgenommen hat.

-16 -



c)

d)

Gegenstand der Ausgliederung

Von der Ausgliederung umfasst sind die der Produktion der Geschéftsbereiche Sensoren,
Akustik, Cockpit und Karosserie-Kinematik in den inlandischen Produktionsstatten
zuzuordnenden Gegenstdnde des Aktiv- und Passivwvermdgens mit allen Rechten und
Pflichten.

Hierbei wird nur das Umlaufvermdgen dieses Bereichs Ubertragen. Das Anlagevermdgen
verbleibt in der paragon AG und wird der productronic GmbH mietweise zur Verfiigung
gestellt, soweit nicht im Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag ausdriicklich etwas
anderes geregelt ist; Ubertragen werden auch alle nicht bilanzierungspflichtigen oder -
fahigen oder tatsachlich nicht bilanzierten Gegenstande des Aktiv- und Passivvermégens
und sonstige Rechte und Pflichten, die insbesondere nach Zweckbestimmung oder Nutzung
dem auszugliedernden Vermdégen zuzuordnen sind, soweit im Ausgliederungs- und
Ubernahmevertrag nicht ausdriicklich etwas anderes geregelt ist (,auszugliederndes
Vermdogen ).

Die Zuordnung der Vermogensgegenstande im Einzelnen ist in dem in Abschnitt VI naher
erlauterten Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag nebst Anlagen detailliert dargestellt.
Insoweit sei insbesondere auf die Erlauterungen zu 82 des Ausgliederungs- und
Ubernahmevertrags verwiesen (vgl. unten VI. 3).

Gegenstande des Aktiv- und Passivwermdgens und sonstige Rechte und Pflichten der
paragon AG, die nicht der Produktion zuzuordnen sind oder die nach Mallgabe des
Ausgliederungs- und Ubernahmevertrags von der Ubertragung ausdriicklich ausgenommen
sind, werden nicht auf die productronic GmbH Ubertragen. Es werden inshesondere im Zuge
der Ausgliederung keine Vermodgensgegenstande des Anlagevermégens oder

Vertragsverhaltnisse mit Kunden der paragon AG auf die productronic GmbH Ubertragen.

Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag

Der Vorstand der paragon AG und die Geschaftsfihrung der productronic GmbH haben am
11.03.2016 einen Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag aufgestellt. Dieser Vertrag
zwischen der paragon AG und der productronic GmbH soll im April 2016, zeitlich vor der
ordentlichen Hauptversammlung der paragon AG am 27. April 2016, vor dem Notar
Bernhard Reisewitz, Delbriick, in notariell beurkundeter Form abgeschlossen werden,
aufschiebend bedingt auf die erforderlichen Zustimmungen der Gesellschafterversammlung
der productronic GmbH sowie der Hauptversammlung der paragon AG. Der Entwurf des

Ausgliederungs- und Ubernahmevertrags wird unter Ziffer VI. im Einzelnen erlautert.

Ausgliederungsstichtag
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g)

Die Ubertragung des auszugliedernden Vermdgens erfolgt im Innenverhéltnis zwischen der
paragon AG und der productronic GmbH mit Wirkung zum 01.01.2016, 0:00 Uhr
(Ausgliederungsstichtag gemaf § 126 Abs. 1 Nr. 6 UmwG (Spaltungsstichtag)). Von Beginn
des 01.01.2016, 0:00 Uhr, an gelten alle Handlungen und Geschéfte der paragon AG,
soweit sie das auszugliedernde Vermdgen, d. h. die Produktion betreffen, als fir Rechnung

der productronic GmbH vorgenommen.

Wirksamwerden der Ausgliederung

Der Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag bedarf zustimmender Beschliisse der
Hauptversammlung der paragon AG sowie der Gesellschafterversammlung der
productronic GmbH; letztere ist ebenfalls fur den April 2016 geplant. Die
Zustimmungsbeschliisse der Hauptversammlung der paragon AG sowie der
Gesellschafterversammlung  der  productronic GmbH  zum  Ausgliederungs- und
Ubernahmevertrag bedirfen einer Mehrheit von jeweils mindestens drei Vierteln des bei der
Beschlussfassung vertretenen und stimmberechtigten Grundkapitals (paragon AG) bzw. der
abgegebenen Stimmen (productronic GmbH). Die Gesellschafterversammlung der
productronic GmbH wird zugleich eine Erhéhung ihres Grundkapitals von EUR 25.000,00
um EUR 75.000,00 auf EUR 100.000,00 beschlieRen. Die 75.000 neuen Geschéftsanteile
im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 werden der paragon AG als Gegenleistung fir die
Ubertragung eines Teils ihres Vermogens, der Produktion, auf die productronic GmbH im
Wege der Ausgliederung gewahrt.

Sowohl die Erhéhung des Grundkapitals als auch die Ausgliederung bedurfen zu ihrer
Wirksamkeit der Eintragung in das Handelsregister. Zunachst werden die Kapitalerh6hung
bei der productronic GmbH und die Ausgliederung in das Handelsregister der
productronic GmbH eingetragen (88 125 Satz 1, 53, 130 Abs. 1 UmwG). Mit der
anschlieBenden Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister der paragon AG wird
die Ausgliederung wirksam (8 131 Abs. 1 UmwG). Mit Wirksamwerden der Ausgliederung
werden die auszugliedernden Gegenstdnde des Aktiv- und Passivwvermdgens und die
sonstigen Rechte und Pflichten der paragon AG entsprechend der im Entwurf des
Ausgliederungs- und Ubernahmevertrags vorgesehenen Aufteilung als Gesamtheit auf die

productronic GmbH Ubergehen.

Prufung

Eine Prufung durch sachverstéandige Prifer gemafld 88 9 bis 12 UmwG findet nach § 125
S. 2 UmwG bei der Ausgliederung nicht statt.
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a)

b)

c)

Die productronic GmbH nach der Ausgliederung

Geschéftstatigkeit

Nach der Ausgliederung der der Produktion zugeordneten Gegenstande des Aktiv- und
Passivwvermodgens und sonstigen Rechte und Pflichten aus der paragon AG wird die
productronic GmbH die bisherigen Produktionsaktivitdten der paragon AG fortfihren. Die
productronic GmbH konzentriert sich dabei auf die Kernkompetenzen, die Fertigung
hochwertiger Komponenten fur die Automobilhersteller. Als eigenstéandige Gesellschaft wird
es der productronic GmbH mdéglich sein, den Produktionsprozess effizienter zu gestalten.

Der Vertrieb der Produkte erfolgt dabei weiterhin ausschlieRlich tiber die paragon AG.

Rechtliche Struktur

Nach Durchfiihrung der Ausgliederung werden die Geschafte der productronic GmbH weiter
von dem Vorstandsvorsitzenden der paragon AG, Herrn Klaus Dieter Frers, als
Geschéftsfihrer der productronic GmbH gemeinsam mit Herrn Dr. Burkhard Leifhelm
geflhrt.

In der productronic GmbH werden zu Beginn bzw. unmittelbar nach der Ausgliederung
voraussichtlich ca. 238 Mitarbeiter und 84 Leiharbeiter beschéftigt sein.

Zur Durchfihrung der Ausgliederung findet bei der productronic GmbH eine
Kapitalerhéhung um EUR 75.000,00 statt. Die 75.000 neuen Geschéftsanteile im
Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 werden der paragon AG als Gegenleistung fir die
Ubertragung des auszugliedernden Vermégens auf die productronic GmbH gewéhrt. Nach
der Kapitalerhohung wird das Stammkapital der productronic GmbH EUR 100.000,00
betragen und weiterhin zu 100 % von der paragon AG gehalten werden.

Vorbehaltlich der Zustimmung der Gesellschafterversammlung der productronic GmbH
sowie der Eintragung in das Handelsregister der productronic GmbH als abhéngiger
Gesellschaft wird zwischen der productronic GmbH als abhéngiger Gesellschaft und der
paragon AG als herrschendem Unternehmen ein Gewinnabflihrungsvertrag bestehen. Als
Vertragsbeginn wurde riickwirkend — mit Ausnahme des Weisungsrechts — der 01.01.2016
vereinbart. Ist die Eintragung des Vertrags in das Handelsregister des Sitzes der
productronic GmbH nicht bis zum Ablauf des 31.12.2016 erfolgt, wird der Vertrag wirksam
ab 01.01. des Jahres, in dem die Handelsregistereintragung bewirkt wird. (vgl. auch unten
Ziffer IV. 3).

Finanzlage

Die Ausgliederung wird die Vermoégenslage der productronic GmbH beeinflussen. Die

entsprechenden bilanziellen Auswirkungen werden in Ziffer IV. 1 behandelt.

-19 -



b)

Die Eigenkapitalausstattung orientiert sich dabei u.a. an der Eigenkapitalausstattung ihrer
Wettbewerber. Dies gilt auch im Hinblick auf den kiinftigen Finanzbedarf. Der Vorstand der
paragon AG und der Geschéftsfiihrer der productronic GmbH gehen davon aus, dass die
productronic GmbH nach Wirksamwerden der Ausgliederung eine Kapitalstruktur besitzen

wird, die fir ihre kiinftige Geschaftstatigkeit angemessen ist.

Die paragon AG nach der Ausgliederung

Geschéftstatigkeit

Die paragon AG wird nach Vollzug der Ausgliederung ihre Tatigkeit in den
Geschaftsbereichen ,Sensoren, Akustik, Cockpit und Kinematik* ausschlieBlich auf die

Entwicklung und den Vertrieb beschranken.

Rechtliche Struktur

Die Ausgliederung lasst die unter Ziffer Il. 1 f) beschriebene rechtliche Struktur der
paragon AG unberihrt. Insbesondere werden die Beteiligungsverhaltnisse an der

paragon AG durch die Ausgliederung nicht berihrt.

Finanzlage

Die Ausgliederung hat keine Auswirkungen auf das Eigenkapital der paragon AG. Die
bilanziellen Folgen der Ausgliederung fiir die paragon AG im Einzelnen werden unter Ziffer
IV. 1 dargestellt.

Alternativen zur Ausgliederung

Alternativ zu der hier beschriebenen Ausgliederung nach dem Umwandlungsgesetz wurden
eingehend andere gesellschaftsrechtliche StrukturmaRnahmen gepruft, die zu einer
Vermdgensiubertragung gegen Gewahrung von 75.000 neuen Geschéftsanteilen an der
productronic GmbH an die paragon AG filhren wirden. Keine Alternative konnte die

strategischen Ziele der Umstrukturierung in gleicher Weise verwirklichen.

Insbesondere kommt eine Ausgliederung aulerhalb des Umwandlungsgesetzes,
beispielsweise durch eine Einbringung der Produktion in die productronic GmbH also im
Wege der Einzelrechtsnachfolge, nicht in Betracht. Die Einzelrechtsnachfolge wirde eine
Vielzahl von rechtlichen Einzeliibertragungsakten erfordern, was zu einem erheblichen
Mehraufwand fihren wirde. Insbesondere wirden, anders als bei der Ausgliederung nach
§ 123 Abs. 3 UmwG, die dem auszugliedernden Vermdgen zuzuordnenden Vertrage mit

Dritten nicht von Gesetzes wegen auf die productronic GmbH bergehen. Die paragon AG
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a)

und die productronic GmbH wéaren also gezwungen, sich mit jedem einzelnen
Vertragspartner auf die Uberleitung des jeweiligen Vertragsverhiltnisses auf die
productronic GmbH zu verstandigen. Ein solches Vorgehen wirde neben dem erheblichen
Mehraufwand auch eine bedeutende Rechtsunsicherheit mit sich bringen, da ungewiss
ware, ob alle Vertragspartner der Uberleitung der Vertrage auf die productronic GmbH
zustimmen. Entsprechendes wirde fiir eine Einzelrechtsiibertragung im Rahmen eines
Kauf- und Ubertragungsvertrags zwischen der paragon AG und der productronic GmbH

gelten.

Kosten der Ausgliederung

Die Kosten der Ausgliederung einschlie3lich der internen, nicht ergebniswirksamen Kosten
betragen voraussichtlich insgesamt ca. EUR 30.000,00. Sie bestehen insbesondere aus
Kosten fir die Umstellung der EDV-Systeme, Kosten flir externe Berater,

Beurkundungskosten und sonstige Kosten (Kosten der Registeranmeldung etc.).

Bilanzielle, gesellschaftsrechtliche und steuer  liche Auswirkungen

Bilanzielle Auswirkungen

Die folgenden Abschnitte beinhalten Ansichten und zukunftsbezogene Aussagen hinsichtlich
der productronic GmbH und der paragon AG. Die Aussagen werden auf der Grundlage von
Annahmen getroffen, die die derzeitige Einschatzung widerspiegeln und die sich, obwohl sie
zum aktuellen Zeitpunkt angemessen sind, in Zukunft auch als Fehleinschatzungen
erweisen konnten. Die tatsachlichen Auswirkungen kénnen von den Ergebnissen
abweichen, die in den hierin enthaltenen zukunftsbezogenen Aussagen in Erwagung
gezogen werden.

Alle nachfolgend dargestellten Bilanzen der paragon AG und der productronic GmbH

wurden nach den Bilanzierungsgrundsétzen des Handelsgesetzbuches aufgestellt.

Auswirkungen bei der productronic GmbH
Nachfolgend werden die bilanziellen Auswirkungen fir die productronic GmbH beschrieben.

Der Vorstand der paragon AG und die Geschéftsfihrung der productronic GmbH gehen
dabei davon aus, dass die Ausgliederung der Produktion durch Eintragung im
Handelsregister der paragon AG mit wirtschaftlicher Rickwirkung zum 01.01.2016,
0:00 Uhr, wirksam geworden ist und sich somit die sich infolge der Ausgliederung
ergebenden Veranderungen erstmals in dem Einzelabschluss der productronic GmbH zum
31.12.2016 auswirken werden.

Nach der Durchfuhrung der Ausgliederung nach Maligabe des Ausgliederungs- und

Ubernahmevertrags ergibt sich die nachfolgend dargestellte pro forma Bilanz der
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productronic GmbH. Es wird darauf verwiesen, dass die Bilanz nach Ausgliederung keine
geprufte und testierte Bilanz ist, sondern entsprechend den Vorgaben des Ausgliederungs-

und Ubernahmevertrags fiir die Zwecke dieses Ausgliederungsberichts entwickelt wurde.

Bilanz der productronic Zugange als Folge der Bilanz der productronic
GmbH vor Ausgliederung Ausgliederung GmbH nach Ausgliederung
EUR EUR EUR
AKTIVA
A. Anlagevermégen
I Immaterielle 0,00 0,00 0,00
Vermogensgegenstande
1. Sachanlagen 0,00 0,00 0,00
Summe Anlagevermdgen 0,00 0,00 0,00
B. Umlaufvermogen
. Vorrdte 0,00 8.045.354,59 8.045.354,59
1. Forderungen und 158,79 0,00 158,79
sonstige
Vermogensgegenstdande
1. Kassenbestand 24.097,62 0,00 24.097,62
Summe Umlaufvermégen 24.256,41 0,00 24.256,41
C. Rechnungsabgrenzungsposten 0,00 0,00 0,00
Summe Aktiva 24.256,41 8.045.354,59 8.069.611,00
Passiva
A. Eigenkapital
l. Gezeichnetes Kapital 25.000,00 75.000,00 100.000,00
1. Kapitalrucklage 0,00 7.720.115,59 7.720.115,59
1. Jahrestiberschuss -998,96 0,00 -998,96
Summe Eigenkapital 24.001,04 7.795.115,59 7.819.116,63
B. Sonstige Riickstellungen 0,00 250.239,00 250.239,00
C. Verbindlichkeiten 255,37 0,00 255,37
Summe Passiva 24.256,41 8.045.354,59 8.069.611,00

Nach § 125 S. 1 UmwG ist § 24 UmwG fir die Ausgliederung entsprechend anwendbar.
Danach stellt der Vermdégensibergang infolge der Ausgliederung aus der Sicht des
Ubernehmenden Rechtstragers einen Anschaffungsvorgang dar. Der Anschaffungsvorgang
ist nach den hierfir geltenden allgemeinen Grundsatzen im Jahresabschluss darzustellen.
Der Ubernehmende Rechtstrdger productronic GmbH kann nach 8§24 UmwG als
Anschaffungskosten auch die Buchwerte des Ubernommenen Vermoégens aus der
Schlusshilanz des Ubertragenden Rechtstragers fortfihren. Die auf die productronic GmbH
ausgegliederten Vermdégensgegenstande und Schulden werden in der Handelsbilanz der
productronic GmbH mit dem Buchwert zum Zeitpunkt der Ausgliederung bilanziert.

Die zu Ubertragenden Vermégensgegenstande betreffen bei

e Umlaufvermogen:

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, unfertige und fertige Erzeugnisse

Die zu Ubertragenden Passivposten betreffen bei
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b)

e Sonstige Ruckstellungen:

Urlaubsriickstellungen

Bei der Ausgliederung sind dem Ubernehmenden Rechtstrager productronic GmbH die
ausgegliederten Vermodgensgegenstande und Schulden ab dem Zeitpunkt zuzuordnen, zu
dem er wirtschaftlicher Eigentimer wird. Auf der Grundlage der Regelung im
Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag, wonach Ausgliederungsstichtag der 01.01.2016,
0:00 Uhr ist, gehen der Vorstand der paragon AG und die Geschaftsfihrung der
productronic GmbH derzeit davon aus, dass dies am 01.01.2016 um 0:00 Uhr der Fall sein
wird.

Die productronic GmbH wird zur Durchfihrung der Ausgliederung ihr Stammkapital von
EUR 25.000,00 um EUR 75.000,00 auf EUR 100.000,00 erhéhen. Da der Buchwert des auf
die productronic GmbH auszugliedernden Vermoégens den Nennbetrag der als
Gegenleistung zu gewahrenden Geschéftsanteile in Héhe von EUR 7.795.115,59 (bersteigt,
wird dieser Betrag in Hohe von EUR 7.720.115,59 in die Kapitalriicklage gemaR § 272 Abs.
2 Nr. 1 HGB eingestellt.

Die productronic GmbH wird die bisherige inlandische Produktion der paragon AG
fortflhren, so dass sich hieraus in der Zukunft entsprechende Auswirkungen auf die

Vermdogens-, Finanz- und Ertragslage der productronic GmbH ergeben werden.

Auswirkungen bei der paragon AG

Nachfolgend werden die erwarteten bilanziellen Auswirkungen der Ausgliederung fir die
paragon AG beschrieben. In der ersten Spalte werden die wesentlichen Bilanzposten der
paragon AG zum 31.12.2015, welche Grundlage fir die Ausgliederung ist, dargestellt. Die
zweite Spalte zeigt die sich aus der Ausgliederung ergebenden Abgange und Zugénge bei
einzelnen Bilanzposten und die dritte Spalte die Bilanz der paragon AG nach dem
Ausgliederungsvorgang. Die Bilanz der paragon AG zum 31.12.2015, 24:00 Uhr, wurde von
der Baker Tilly Roelfs AG, Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Disseldorf, gepruft und mit
einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Es wird jedoch darauf
hingewiesen, dass die nachfolgende pro forma Bilanz der paragon AG nach dem
Ausgliederungsvorgang keine geprifte und testierte Bilanz ist, sondern entsprechend den
Vorgaben des Ausgliederungs- und Ubernahmevertrags fir die Zwecke dieses

Ausgliederungsberichts entwickelt wurde.
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Bilanz der paragon AG Abgange als Folge Bilanz der paragon AG nach

vor Ausgliederung der Ausgliederung Ausgliederung
EUR EUR EUR
AKTIVA
A. Anlagevermogen
I Immaterielle 2.096.635,97 0,00 2.096.635,97
Vermogensgegenstinde
1. Sachanlagen 24.907.570,69 0,00 24.907.570,69
118 Finanzanlagen 4.937.516,51 7.795.115,59 12.732.632,10
Summe Anlagevermogen 31.941.723,17 7.795.115,59 39.736.838,76
B. Umlaufvermogen
I Vorrdte 8.171.735,97 -8.045.354,59 126.381,38
1. Forderungen und 26.842.709,06 0,00 26.842.709,06
sonstige
Vermogensgegenstinde
1. Kassenbestand, 6.656.024,48 0,00 6.656.024,48
Guthaben bei
Kreditinstituten
Summe Umlaufvermégen 41.670.469,51 -8.045.354,59 33.625.114,92
C. Rechnungsabgrenzungsposten 270.056,19 0,00 270.056,19
Summe Aktiva 73.882.248,87 -250.239,00 73.632.009,87
Passiva
A. Eigenkapital
I Gezeichnetes Kapital 4.114.788,00 0,00 4.114.788,00
1. Kapitalricklage 3.874.066,27 0,00 3.874.066,27
118 Gewinnvortrag 5.015.803,57 0,00 5.015.803,57
V. Jahrestberschuss -2.565.403,70 0,00 -2.565.403,70
Summe Eigenkapital 10.439.254,14 0,00 10.439.254,14
B. Sonderposten fir Zuwendungen 1.180.071,60 0,00 1.180.071,60
C. Ruckstellungen 4.062.522,57 -250.239,00 3.812.283,57
D. Verbindlichkeiten 58.200.400,56 0,00 58.200.400,56
Summe Passiva 73.882.248,87 -250.239,00 73.632.009,87

Bei der Ausgliederung findet kein Vermdgenstransfer an die Anteilsinhaber des
Ubertragenden Rechtstragers  statt, da der Ubernehmende Rechtstrager,
productronic GmbH, Anteile an den Ubertragenden Rechtstrager, paragon AG, und nicht an
dessen Anteilsinhaber gewahrt. Als Gegenleistung fur die Ubertragung des
auszugliedernden Vermogens auf die productronic GmbH erhélt die paragon AG einen im
Wege der Kapitalerhéhung bei der productronic GmbH zu schaffende Geschaftsanteile an
der productronic GmbH im Nennbetrag von insgesamt EUR 75.000,00.

Fur die paragon AG als Ubertragenden Rechtstrager stellt sich die Ausgliederung als ein
wertgleicher Tausch der ausgegliederten Vermdgensgegenstande und Schulden gegen die
Anteile des Ubernehmenden Rechtstragers productronic GmbH dar. Fir die paragon AG
fuihrt die Ausgliederung aus diesem Grund nicht zu einer Verminderung des Reinvermdégens
zu Buchwerten. Durch die Ausgliederung des Nettovermogens erhdht daher sich der
Beteiligungsansatz an der productronic GmbH von EUR 25.000 um EUR 75.000,00 auf
EUR 100.000,00.

Die Ausgliederung der Produktion fuhrt somit grundséatzlich zu einem Aktivtausch in der

Bilanz der paragon AG. Soweit Vermogensgegenstidnde auf die productronic GmbH
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a)

Ubertragen werden, steht diesem Abgang ein Zugang bei den Finanzanlagen unter dem
Posten ,Anteile an verbundenen Unternehmen“ gegeniiber. Da neben Aktivposten auch
Passivposten auf die productronic GmbH Ubertragen werden, fiihrt dies bei der paragon AG
grundsatzlich zur Verminderung der Bilanzsumme. Eine Erhéhung der Finanzanlagen erfolgt
insgesamt in Hohe des Saldos aus Ubertragenen Aktiva und Passiva.

Bei der Ausgliederung sind dem (bernehmenden Rechtstrager die ausgegliederten
Vermodgensgegenstande und Schulden ab dem Zeitpunkt zuzuordnen, zu dem er
wirtschaftlicher Eigentimer geworden ist. Im Gegensatz zu einer Verschmelzung hat der
fortbestehende Ubertragende Rechtstrdger, die paragon AG, nicht die Mdglichkeit, nach
diesem  Zeitpunkt die abgehenden Vermdgensgegenstdnde, Schulden  und
erfolgswirksamen Rechtsgeschéafte weiterhin wie eigene zu erfassen und die Auswirkungen
des abgeschlossenen Ausgliederungsvertrags lediglich im Anhang zu erlautern. Vielmehr
gilt folgendes: Die wirtschaftliche Rickwirkung zum Ausgliederungsstichtag (01.01.2016,
0:00 Uhr) tritt mit Eintragung der Ausgliederung im Handelsregister der paragon AG ein. Alle
Geschéafte, die das auszugliedernde Vermdgen betreffen, gelten ab dem
Ausgliederungsstichtag von der paragon AG fir Rechnung der productronic GmbH
vorgenommen. Sofern und soweit die paragon AG in 2016 bisher Ertrags- und
Aufwandsposten auf Rechnung der productronic GmbH gebucht hat, werden diese nach
erfolgter Ausgliederung durch die paragon AG entweder belastet oder gutgeschrieben.

Auf die Konzernbilanz der paragon AG ergeben sich durch die Ausgliederung grundsatzlich
keine Auswirkungen.

Zukinftige Gewinne bzw. Verluste aus der Tatigkeit der Tochtergesellschaft
productronic GmbH fuhren nach Abschluss eines Gewinnabfiihrungsvertrags mit Wirkung
zum 01.01.2016 zu entsprechenden Auswirkungen bei der paragon AG. Eine mogliche
dauerhafte Wertminderung der Beteiligung an der productronic GmbH kann zu
Abschreibungen auf den Beteiligungsbuchwert fuhren und so die Ertragslage der
paragon AG ebenfalls belasten.

Die Kosten der Ausgliederung der Vermoégensgegenstande und der Schulden der
paragon AG auf die productronic GmbH werden durch die paragon AG getragen, so dass

hierdurch die zuklinftige Ertragslage der paragon AG belastet ist.

Gesellschaftsrechtliche Folgen

Partielle Gesamtrechtsnachfolge

GemaR §131 Abs. 1 UmwG wird die Ausgliederung mit der Eintragung in das
Handelsregister am Sitz der Ubertragenden Gesellschaft (paragon AG) wirksam. Dies hat
zur Folge, dass die auszugliedernden Gegenstdnde des Aktiv- und Passivvermdgens und
die sonstigen Rechte und Pflichten der Produktion entsprechend der im Ausgliederungs-

und Ubernahmevertrag vorgesehenen Aufteilung als Gesamtheit auf die productronic GmbH
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b)

c)

d)

tibergehen. Ein zusatzlicher bzw. weitergehender Ubertragungsakt ist im Regelfall nicht

erforderlich.

Erhéhung des Stammkapitals der productronic GmbH

Als Gegenleistung fur das auszugliedernde Vermdgen erhdlt die paragon AG 75.000
Geschéaftsanteile im Nennbetrag von jeweils EUR 1,00 an der productronic GmbH. Um der
paragon AG diese Geschéftsanteile gewahren zu kdnnen, wird die productronic GmbH ihr
Stammkapital von derzeit EUR 25.000,00 um EUR 75.000,00 auf EUR 100.000,00 erhéhen.
Gemal 88 125 Satz 1, 53, 130 Abs. 1 UmwG ist die Eintragung der Kapitalerh6hung
Voraussetzung fir die Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister der paragon AG

und der productronic GmbH.

Keine Auswirkung auf die vermoégensmafige Stellun g der Aktionare der paragon AG

Die Ausgliederung berihrt die vermdégensmafige Stellung der Aktiondre der paragon AG
nicht. Am ausgegliederten Vermdgen bleiben sie indirekt Uber die Beteiligung der
paragon AG an der productronic GmbH beteiligt. Zu Buchwerten entspricht die Beteiligung
an der productronic GmbH dem Saldo der von der paragon AG auf die productronic GmbH

Ubertragenen Aktiva und Passiva.

Gewinnabflihrungsvertrag zwischen der paragon AG und der productronic GmbH

Am 10.03.2016 wurde ein Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der paragon AG und der
productronic GmbH abgeschlossen, der zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung der
Hauptversammlung der paragon AG sowie der Gesellschafterversammliung der
productronic GmbH und der Eintragung in das Handelsregister der productronic GmbH
bedarf. Nach diesem Vertrag ist die productronic GmbH verpflichtet, ihren jeweiligen
Jahresuberschuss an die paragon AG abzufiihren. Der Vertrag gilt fir die Zeit ab dem
01.01.2016. Ist die Eintragung des Vertrags in das Handelsregister des Sitzes der
productronic GmbH nicht bis zum Ablauf des 31.12.2016 erfolgt, wird der Vertrag wirksam
ab 01.01. des Jahres, in dem die Handelsregistereintragung bewirkt wird. Die naheren
Einzelheiten dieses Gewinnabfiihrungsvertrags sind in dem gemeinsamen Bericht des
Vorstands der paragon AG und der Geschéftsfuhrung der productronic GmbH zum
Unternehmensvertrag dargelegt, welcher — ebenso wie der Gewinnabflihrungsvertrag — mit
Einberufung der ordentlichen Hauptversammlung 2016 in den Geschéaftsraumen der
paragon AG und in den Geschaftsraumen der productronic GmbH ausgelegt ist.

Der Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der paragon AG und der productronic GmbH hat

zur Folge, dass trotz der Ausgliederung der Produktion der paragon AG auf die
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productronic GmbH die Ergebnisbeitrage aus der Produktion der paragon AG auch kiinftig

zur Verfligung stehen.

Steuerrechtliche Folgen

Steuerliche Folgen fir die an der Ausgliederung beteiligten Gesellschaften
(paragon AG und productronic GmbH)

Die nachfolgenden Ausfiihrungen geben die steuerliche Einschatzung der paragon AG nach
MaRgabe des derzeit in der Bundesrepublik Deutschland geltenden Steuerrechts wieder. Es
wird darauf hingewiesen, dass die steuerlichen Gesetze, die Rechtsprechung der
Finanzgerichte und die Auffassungen der Finanzverwaltung fortlaufenden, unter Umstanden
auch riickwirkenden Anderungen unterworfen sind. Eine Anderung der Rechtslage sowie
eine abweichende Beurteilung durch die Finanzverwaltung und ggf. auch durch die

Finanzgerichte kann daher nicht ausgeschlossen werden.
aa) Ertragssteuern

Die Produktion stellt keinen Teilbetrieb im Sinne des 8§ 20 UmwStG dar. Insoweit ist keine
Ausiibung des Bewertungswahlrechts unter Fortfiihrung der steuerlichen Buchwerte ohne
Aufdeckung der stillen Reserven mdglich. Da die Ausgliederung jedoch nur Gegenstéande
des Umlaufvermdgens betrifft, welche keine stillen Reserven enthalten, ergeben sich keine
Steuern aus der Aufdeckung stiller Reserven.

Durch die Ausgliederung entstehen daher weder fir die Ubertragende paragon AG noch fur

die tbernehmende productronic GmbH in Deutschland ertragsteuerliche Belastungen.

bb) Verkehrssteuern

Umsatzsteuer fallt durch die Ausgliederung nicht an, da durch das umsatzsteuerliche
Organschaftsverhaltnis zur paragon AG (§ 2 Abs. 2 Nr. 2 UStG) nicht umsatzsteuerbare
Innenumsétze vorliegen.

Da keine Immobilien ausgegliedert werden, fallt keine Grunderwerbsteuer an.

cc) Steuerliche Organschaft

Nach dem am 10]03.2016 zwischen der productronic GmbH und der paragon AG
abgeschlossenen Gewinnabfiihrungsvertrag soll ab dem 01.01.2016 ein
korperschaftsteuerliches und gewerbesteuerliches Organschaftsverhédltnis mit der
paragon AG als Organtragerin und der productronic GmbH als Organgesellschaft entstehen.
Dadurch werden die Ergebnisse beider Gesellschaften steuerlich auf der Ebene der

paragon AG saldiert. Der Vertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit noch jeweils der
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b)

Zustimmung der Hauptversammlung der paragon AG und der Gesellschafterversammliung
der productronic GmbH sowie der Eintragung in das Handelsregister der

productronic GmbH.

Steuerliche Folgen fir die Aktionare der paragon AG

Fur die Aktiondre der paragon AG hat die Ausgliederung der Produktion nach deutschem

Recht keine steuerlichen Auswirkungen.

Sonstige Auswirkungen der Ausgliederung

Haftungsfolgen

Das Wirksamwerden der Ausgliederung der Produktion wird sich auf die Haftung der
paragon AG und der productronic GmbH wie folgt auswirken:

GemalR § 133 Abs. 1 und 3 UmwG haftet die paragon AG gesamtschuldnerisch fur die
Erfullung der auf die productronic GmbH 0bertragenen, vor Wirksamwerden der
Ausgliederung begriindeten Verpflichtungen, wenn sie innerhalb von finf Jahren ab dem
Tag, an dem die Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister der paragon AG nach
88125 S. 1, 19 Abs. 3 UmwG als bekannt gemacht gilt, fallig und daraus Anspriiche gegen
die paragon AG gerichtlich geltend gemacht werden. GemaR3 § 133 Abs. 1 und 3 UmwG
haftet die productronic GmbH umgekehrt ebenfalls gesamtschuldnerisch fur die Erfillung
der bei der paragon AG verbliebenen Verpflichtungen, die vor dem Wirksamwerden der
Ausgliederung bereits begriindet worden sind, wenn sie innerhalb von finf Jahren ab dem
Tag, an dem die Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister der paragon AG als
bekannt gemacht gilt, fallig und daraus Anspriiche gegen die productronic GmbH gerichtlich
geltend gemacht werden. Im Innenverhaltnis zwischen der paragon AG und der
productronic GmbH werden die im Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag vorgesehenen
Regelungen zur Haftungsverteilung gelten (vgl. dazu Ausfuhrungen zu 8§12 des
Ausgliederungs- und Ubernahmevertrags unter Ziffer VI. 13).

Die gesamtschuldnerische Haftung nach 8§ 133 Abs. 1 und 3 UmwG gilt nur fir die
Verbindlichkeiten des Ubertragenden Rechtstragers, d. h. der paragon AG, die vor dem
Wirksamwerden der Ausgliederung begriindet worden sind. Gesamtschuldnerische Haftung
bedeutet, dass der jeweilige Glaubiger einer Verbindlichkeit nach seinem Belieben entweder
die paragon AG oder die productronic GmbH nach Mafl3gabe des § 133 Abs. 1 und 3 UmwG
in Anspruch nehmen kann. Dies dient dem Schutz der Glaubiger. MalRRgeblich fur den
Beginn der 5-Jahres-Frist des 8§ 133 Abs. 3 UmwG ist nicht das Wirksamwerden der
Ausgliederung. Das Gesetz stellt hier vielmehr auf den Tag ab, an dem die Eintragung der
Ausgliederung in das Register des Sitzes des Ubertragenden Rechtstragers nach § 125. V.
m. § 19 Abs. 3 UmwG als bekannt gemacht gilt (§ 133 Abs. 4 UmwG). Gemal § 19 Abs. 3
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UmwG ist die Eintragung der Ausgliederung von Amts wegen durch den Bundesanzeiger
und durch mindestens ein anderes Blatt ihrem ganzen Inhalt nach bekannt zu machen. Mit
dem Ablauf des Tages, an dem jeweils das letzte der die Bekanntmachung enthaltenen
Blatter erschienen ist, gilt die Bekanntmachung als erfolgt (Bekanntmachungsfiktion).

Nach 88125 S.1, 22 und 133 UmwG koénnen Glaubiger der paragon AG und der
productronic GmbH innerhalb einer Frist von sechs Monaten nach Eingreifen der
Bekanntmachungsfiktion hinsichtlich der Eintragung der Ausgliederung der Produktion der
paragon AG in das Handelsregister der paragon AG Sicherheit fur ihre Anspriche
verlangen. Der Anspruch auf Sicherheitsleistung richtet sich gegen jenen Rechtstrager, dem
die abzusichernde Verbindlichkeit im Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag zugewiesen
ist. FUr den Fall, dass die zu sichernde Verbindlichkeit beispielsweise beim tbertragenden
Rechtstrager, d. h. hier der paragon AG, verblieben ist, richtet sich der Anspruch auf
Sicherheitsleistung nur gegen die paragon AG als (Ubertragenden Rechtstrager.
Voraussetzung fur den Anspruch auf Sicherheitsleistung ist, dass die Glaubiger zum
jeweiligen Zeitpunkt keine Befriedigung verlangen kénnen und ihre Anspriche nach Grund
und Hohe schriftich anmelden sowie glaubhaft machen, dass durch die Ausgliederung die
Erfullung ihrer Anspriiche geféhrdet wird. Ein Anspruch auf Sicherheitsleistung ist fur jene
Glaubiger ausgeschlossen, die bereits nach MalRgabe des § 22 Abs. 2 UmwG hinreichend
gesichert sind. Der Vorstand der paragon AG und die Geschéftsfiihrung der
productronic GmbH gehen davon aus, dass durch das Wirksamwerden der Ausgliederung
keine Anspriiche von Glaubigern der paragon AG bzw. der productronic GmbH geféahrdet
werden und deshalb keine Pflicht zur Sicherheitsleistung durch die paragon AG bzw. die
productronic GmbH nach 8§ 22, 125 und 133 UmwG bestehen wird.

Auswirkungen auf das Aktienoptionsprogramm der p aragon AG

Nach 88 23, 125, 133 UmwG sind den Inhabern von Rechten bei der paragon AG, die kein
Stimmrecht gewahren, insbesondere den Inhabern von Anteilen ohne Stimmrecht, von
Wandelschuldverschreibungen, von Gewinnschuldverschreibungen und von Genussrechten
gleichwertige Rechte in dem tGbernehmenden Rechtstrager, hier der productronic GmbH, zu
gewahren. Nach 8§ 133 Abs. 2 UmwG kdnnen im Falle der Ausgliederung die Rechte im
Sinne des § 23 UmwG auch in dem uUbertragenden Rechtstrager, hier der paragon AG,
gewahrt werden. Zu den besonderen Rechten im Sinne von § 23 UmwG gehéren auch
Aktienoptionen. Die Verpflichtung zur Gewahrung gleichwertiger Rechte dient dem Schutz
der Rechtsinhaber vor Verwasserung der Rechte infolge der Ausgliederung.

Der Vorstand hat die Auswirkungen der Ausgliederung der Produktion der paragon AG auf
die von der paragon AG zu begebenden Optionsrechte fur Mitarbeiter (Bedingtes Kapital
2012/l gemaR Hauptversammlungsbeschluss vom 9. Mai 2012) geprift und ist dabei zu

dem Ergebnis gekommen, dass eine Verwasserung der durch die vorgenannten Programme
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VI.

gewahrten Rechte (in wirtschaftlicher Hinsicht) infolge der Ausgliederung nicht zu befiirchten
ist. Eine Gewdahrung gleichwertiger Rechte bzw. eine Anpassung der Optionsbedingungen

fur Mitarbeiter ist daher nach Auffassung des Vorstandes der paragon AG nicht angezeigt.

Erlauterung des Ausgliederungs- und Ubernahmeve  rtrags

Praambel

Die Préaambel enthalt eine kurze Beschreibung der an der Ausgliederung beteiligten
Gesellschaften. Die paragon AG mit Sitz in Delbrick ist eine im Handelsregister des
Amtsgerichtes Paderborn unter HRB 6726 eingetragene Aktiengesellschaft, deren
Grundkapital gegenwartig EUR 4.114.788,00 betragt und in 4.114.788 Stammaktien ohne
Nennwert (Stlickaktien) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital i.H.v. EUR 1,00 je
Aktie eingeteilt ist. Die Aktien der paragon AG lauten auf den Inhaber und sind voll
einbezahlt.

Die productronic GmbH mit Sitz in Delbriick ist eine im Handelsregister des Amtsgerichtes
Paderborn unter HRB 12209 eingetragene Gesellschaft mit beschrénkter Haftung mit einem
Stammkapital in H6he von derzeit EUR 25.000,00, deren alleinige Gesellschafterin die
paragon AG ist.

Die Praambel enthalt weiter eine kurze Beschreibung Geschéftsbereiche der paragon AG
und die Grunde, warum die Produktion auf die productronic GmbH ausgegliedert werden

soll.

Vermdogensubertragung (8 1)

Nach 8§ 1 Ubertragt die paragon AG als Ubertragender Rechtstrager einen Teil ihres
Vermdgens, die Produktion, der in § 2 ndher beschrieben wird, im Wege der Ausgliederung
zur Aufnahme gemaf § 123 Abs. 3 Nr. 1 UmwG als Gesamtheit auf die productronic GmbH
als Ubernehmenden Rechtstrager. Als Gegenleistung fir diese Vermdgensibertragung
gewahrt die productronic GmbH der paragon AG 75.000 neue Geschéftsanteile im
Nennbetrag von jeweils EUR 1,00, die im Wege der Sachkapitalerhdhung bei der
productronic GmbH geschaffen werden (vgl. hierzu § 8). Die Ubertragung im Wege der
Ausgliederung fiihrt zu einer partiellen Gesamtrechtsnachfolge gemaf § 131 UmwG, d. h.
die productronic GmbH wird im Hinblick auf das auf sie Ubertragene Vermdégen
Gesamtrechtsnachfolgerin  der  paragon AG.  Auf diese Weise wird eine
Einzelrechtsiibertragung (z.B. durch Ubereignung, Abtretung, Vertragsiibernahme,
Schuldiibernahme) jedes einzelnen Vermdgensgegenstandes bzw. jeder einzelnen
Verbindlichkeit Uberflissig. § 1 Abs. 2 stellt klar, dass Gegenstande, die nach dem Vertrag

nicht dem auf die productronic GmbH Ubergehenden Vermégen zuzuordnen bzw. nicht
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ausdriicklich Gegenstand der Ubertragung sind, nicht auf die productronic GmbH

Ubertragen werden; das gilt auch fir Anlagevermdgen.

Ausgliederungsbilanz / Auszugliederndes Vermdgen und Arbeitnehmer (§ 2)

Grundlage fiur die Bestimmung der dem auszugliedernden Vermdgen im Einzelnen
zuzuordnenden Vermdgensgegenstande des Aktiv- und Passivvermdgens ist die dem
Vertrag als ANLAGE 2.1 beigefiigte (pro forma) Ausgliederungsbilanz zum 01.01.2016, 0:00
Uhr. Sie bildet das auf die productronic GmbH im Wege der Ausgliederung lbergehende
Vermdgen der paragon AG bilanziell ab. Die Ausgliederungshbilanz wurde ihrerseits aus der
gepruften und testierten Bilanz der paragon AG zum 31.12.2015, 24:00 Uhr, entwickelt.
Gegenstand der Ausgliederung sind neben den in der Ausgliederungsbilanz abgebildeten
bilanzierten = Gegenstanden  des  Aktiv- und  Passivwvermdgens alle  nicht
bilanzierungspflichtigen,  bilanzierungsfahigen oder tatsdchlich nicht bilanzierten
Gegenstande des Aktiv- und Passivvermdgens und sonstigen Rechte und Verbindlichkeiten,
die insbesondere nach Zweckbestimmung oder Nutzung dem auszugliedernden Vermdégen
zuzuordnen sind, soweit in diesem Vertrag nicht ausdriicklich etwas anderes geregelt ist.
Das auszugliedernde Vermdégen wird in 8 2 und den dazugehorigen Anlagen (ANLAGEN
2.2.a,2.2.b,2.2.c, 2.2.d und 2.2.e ) nadher bezeichnet. Es besteht im Einzelnen aus:

a) Allen beweglichen Gegenstanden des Umlaufvermégens , insbesondere Roh-,
Hilfs- und Betriebsstoffe, unfertige und fertige Erzeugnisse, die der Produktion der
verschiedenen Geschéftsbereiche zuzuordnen sind (einschlie3lich derer, auf die die
paragon AG einen Anspruch hat) und die sich in den Betriebsraumlichkeiten
. Schwalbenweg 29, 33129 Delbriick;

. Sommerbergstralle 4, 98527 Suhl;

. Buhlstral3e 13, 78112 St. Georgen; und
. Saarpfalz-Park 17, 66450 Bexbach
befinden (ANLAGE 2.2.a).

b) Den der Produktion der paragon AG zuzuordnenden geleisteten Anzahlungen sowie
Festwerten, die in ANLAGE 2.2.b aufgefiihrt sind.

c) Den unmittelbar der Produktion der paragon AG zuzuordnenden Arbeitnehmern, die
in ANLAGE 2.2.c aufgefihrt sind, und allen mit den nach § 613a Abs. 1 BGB
Ubergehenden Arbeitnehmern zusammenhéngenden Rechten und Pflichten,

insbesondere den Vertragsverhaltnissen und Verbindlichkeiten.
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d) Den in ANLAGE 2.2.d aufgefiihrten Vertragsverhaltnissen mit Lieferanten der

paragon AG.

e) Den in ANLAGE 2.2.e aufgefiihrten Riickstellungen der Produktion der paragon AG.

Soweit Vermdgensgegenstande, die zu der Produktion der paragon AG gehoéren, — wie
vielfach im kaufmannischen Geschéftsverkehr (blich — von der paragon AG unter
Eigentumsvorbehalt erworben oder an Dritte zur Sicherheit Gibereignet wurden, Ubertragt die
paragon AG auf die productronic GmbH im Zuge der Ausgliederung alle ihr in diesem
Zusammenhang zustehenden Anspriche einschlielich aller Anwartschaftsrechte und
Herausgabeanspriche.

Die Regelung in 83 Abs. 3 tragt schlieBlich Veréanderungen des auszugliedernden
Vermdogens in dem Zeitraum zwischen dem Ausgliederungsstichtag (01.01.2016, 0:00 Uhr)
und dem Zeitpunkt der Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister der
paragon AG (,Vollzugsdatum®) Rechnung. Danach Ubertragt die paragon AG auf die
productronic GmbH auch diejenigen Gegenstdnde des Aktiv- und Passivvermégens sowie
sonstige Rechte und Pflichten, die in der Zeit zwischen dem Ausgliederungsstichtag und
dem Vollzugsdatum zugegangen oder entstanden sind oder zugehen oder entstehen
werden, einschlieBlich  von  Surrogaten, wie z.B. Ersatzanspriichen und
Veraulerungserldésen, und die insbesondere nach Zweckbestimmung oder Nutzung dem
auszugliedernden  Vermégen  zuzuordnen sind. Umgekehrt werden  solche
Vermodgensgegenstande, die in dem Zeitraum zwischen Ausgliederungsstichtag und
Vollzugsdatum aus dem auszugliedernden Vermdgen ausgeschieden sind oder
ausscheiden werden, nicht auf die productronic GmbH Ubertragen. Diese Regelung ist die
Folge der wirtschaftlichen Rickwirkung der Ausgliederung auf den Ausgliederungsstichtag
zum 01.01.2016, 0:00 Uhr. Die betreffenden Gegenstdnde des Aktiv- und Passivvermdgens
werden buchungstechnisch getrennt von dem bei der paragon AG verbleibenden Vermégen

erfasst.

Schlussbilanz (8§ 3)

Nach § 17 Abs. 2 UmwG, auf den § 125 Satz 1 UmwG verweist, ist der Anmeldung der
Ausgliederung zum Handelsregister des Ubertragenden Rechtstragers eine sog.
Schlusshilanz (Bilanz des lUibertragenden Rechtstragers) beizufiigen. Fir diese Bilanz gelten
die Vorschriften Uber die Jahreshilanz und deren Prifung entsprechend. 8 3 Abs. 1 sieht
insoweit vor, dass die mit dem uneingeschrénkten Bestatigungsvermerk der Baker Tilly
Roelfs AG Wirtschaftspriufungsgesellschaft, Disseldorf, versehene Bilanz der paragon AG
zum 31.12.2015, 24:00 Uhr, als Schlussbilanz der Ausgliederung zugrunde gelegt wird. § 3

Abs. 2 enthalt eine Regelung, wonach die productronic GmbH das auszugliedernde
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Vermdgen in ihrer Rechnungslegung zu Buchwerten ansetzen wird, da keine stillen

Reserven im Umlaufvermdgen vorhanden sind.

Ausgliederungsstichtag (§ 4)

§ 4 regelt den sog. Ausgliederungsstichtag. Der Ausgliederungsstichtag ist gemald § 126
Abs. 1 Nr. 6 UmwG der Zeitpunkt, von dem an die Handlungen des ubertragenden
Rechtstragers, hier der paragon AG, soweit sie das auszugliedernde Vermdgen betreffen,
als fur Rechnung des Ubernehmenden Rechtstragers, hier der productronic GmbH,
vorgenommen gelten. Gemaf § 4 ist Ausgliederungsstichtag der 01.01.2016, 0:00 Uhr. Dies
bedeutet, dass die Ausgliederung wirtschaftlich im Innenverhdltnis zwischen der
paragon AG und der productronic GmbH auf den 01.01.2016, 0:00 Uhr zurtickbezogen wird
und dass sich die paragon AG und die productronic GmbH im Innenverhéltnis so stellen
werden, als ware das auszugliedernde Vermdgen bereits am 01.01.2016, 0:00 Uhr, auf die
productronic GmbH  Ubergegangen, sofern es nicht zu einer Anderung des
Ausgliederungsstichtages gemal § 10 des Vertrags kommt. Zu der bilanziellen Behandlung

dieser Rickwirkung siehe Ziffer IV 1, zu den steuerlichen Folgen siehe Ziffer IV 3.

Vollzug (8 5)

Der Wechsel des Eigentums und der Rechtsinhaberschaft an den einzelnen, im Rahmen
der Ausgliederung Ubertragenen Vermogensgegenstanden, Rechten, Pflichten, Vertragen
und sonstigen Rechtspositionen erfolgt als Gesamtheit gemanR § 131 Abs. 1 Nr. 1 UmwG mit
der Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister der paragon AG (Vollzugsdatum).
Am Vollzugsdatum gehen nicht nur die dinglichen Rechte (wie z.B. das Eigentum), sondern
auch der Besitz an beweglichen Sachen und Anspriiche aus Herausgabe der tUbertragenen
beweglichen Sachen auf die productronic GmbH Uber. Die insoweit mafgeblichen
Regelungen enthélt der § 5 Abs. 1 und 2.

§5 Abs. 3 regelt die Pflichten der paragon AG in der Ubergangszeit zwischen dem
Abschluss des Ausgliederungs- und Ubernahmevertrags und dem Vollzugsdatum im
Hinblick auf das auszugliedernde Vermégen. Die Regelung bestimmt, dass die paragon AG
Uber die Gegenstdnde des auszugliedernden Vermoégens nur im Rahmen eines
ordnungsgeméRen Geschaftsganges und mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
verfigen darf. Die Vorschrift stellt somit eine Schutzvorschrift zugunsten der

productronic GmbH dar.

Auffangbestimmungen (§ 6)

§ 6 enthalt verschiedene Auffangbestimmungen. Von dem Grundsatz, dass das aus-

zugliedernde Vermdégen mit Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister der
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paragon AG kraft Gesetzes im Wege der sog. partiellen Gesamtrechtsnachfolge auf die
productronic GmbH Ubergeht (8131 Abs. 1 Nr. 1 UmwG), macht §132 UmwG eine
Ausnahme. Danach bleiben allgemeine Vorschriften unberiihrt, die die Ubertragbarkeit eines
bestimmten Gegenstandes ausschliel3en oder an bestimmte Voraussetzungen kniipfen oder
nach denen die Ubertragung eines bestimmten Gegenstandes einer staatlichen
Genehmigung bedarf. Die rechtlichen Konsequenzen dieser Regelung sind nicht zweifelsfrei
geklart. Die Regelung wird in der Literatur kritisiert. Es wird vor diesem Hintergrund die
Auffassung vertreten, die Regelung sei einschréankend auszulegen. Unter Beriicksichtigung
dieser Sachlage stellt § 6 Abs. 1 daher sicher, dass die paragon AG Gegenstande, die nicht
schon kraft Gesetzes mit der Eintragung der Ausgliederung im Handelsregister der
paragon AG auf die productronic GmbH uUbergehen, durch einen getrennten dinglichen
Ubertragungsakt auf die productronic GmbH ubertragt. Die productronic GmbH st
verpflichtet, der Ubertragung zuzustimmen. Die paragon AG und die productronic GmbH
werden sich im Innenverhéltnis so stellen, als wéare die Ubertragung des fraglichen
Gegenstandes auch im AuRenverhéltnis bereits zum Ausgliederungsstichtag, d. h.
01.01.2016, 0:00 Uhr, erfolgt. Die Regelung des § 6 Abs. 1 gilt entsprechend fir den Fall,
dass Gegenstande des Aktiv- und Passivvermogens oder sonstige Rechte und Pflichten
nicht Ubergehen, weil sie irrtimlich dem bei der paragon AG verbleibenden Vermégen

zugeordnet worden sind (8 6 Abs. 3 Satz 1).

§ 6 Abs. 2 enthalt eine Auffangbestimmung fur den umgekehrten Fall. Soweit bestimmte
Vermodgensgegenstande nach dem Vertrag nicht auf die productronic GmbH Ubergehen
sollen, aber aus rechtlichen Grinden gleichwohl Ubergehen, wird die productronic GmbH
diese Vermdgensgegenstande auf die paragon AG zuriickibertragen. Die paragon AG ist
verpflichtet, der Ruckubertragung zuzustimmen. Im Innenverhéltnis werden sich die
paragon AG und die productronic GmbH so stellen, als ware die Ubertragung im
AuBRenverhaltnis zum Ausgliederungsstichtag, d. h. zum 01.01.2016, 0:00 Uhr, nicht erfolgt.
Die Regelungen in 86 Abs. 2 gelten entsprechend fir den Fall, dass
Vermodgensgegenstande oder Rechte und Pflichten Ubergehen, weil sie irrtimlich dem
auszugliedernden Vermogen zugeordnet worden sind (8 6 Abs. 3 Satz 2).

§6 Abs. 4 enthdlt eine Auffangbestimmung fur den Fall, dass Ubertragungen oder
Ruckibertragungen im AufRenverhdltnis nicht oder nur mit unverhaltnismaiig hohem
Aufwand mdglich oder unzweckmaRig sind. In diesem Fall werden sich die paragon AG und
die productronic GmbH im Innenverhiltnis so stellen, als wéare die Ubertragung im
AuBenverhéltnis zum Ausgliederungsstichtag erfolgt bzw. nicht erfolgt. Dies gilt
insbesondere, falls eine erforderliche Zustimmung Dritter, z.B. zu einer Vertragsiibernahme,
oder eine erforderliche Genehmigung nicht oder nur mit unverhaltnismaiig hohem Aufwand

erreichbar ist.
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§ 6 Abs. 5 beinhaltet eine Regelung, wonach fur den Fall, dass zweifelhaft sein sollte, ob
Aktiva und Passiva der paragon AG Gegenstand der Ausgliederung sind, die entsprechende
Zuordnung dem Vorstand der paragon AG mit verbindlicher Wirkung fur die paragon AG und

die productronic GmbH obliegt.

Mitwirkungspflichten (§ 7)

§7 Abs. 1 enthalt die Verpflichtung der paragon AG und der productronic GmbH, alle
Erklarungen abzugeben und alle Handlungen vorzunehmen, die im Zusammenhang mit der
Ubertragung des auszugliedernden Vermdgens noch erforderlich oder zweckdienlich sind.

Klarstellend und ergéanzend bestimmt § 7 Abs. 2, dass die productronic GmbH den Besitz an
samtlichen geschéaftlichen Aufzeichnungen der paragon AG erhélt, die im Hinblick auf das
auszugliedernde Vermdgen, d.h. die Produktion, gefuihrt werden, sie innerhalb der
gesetzlichen Aufbewahrungspflichten verwahrt und sicherstellt, dass die paragon AG im
Falle eines berechtigten Interesses Einblick in die Aufzeichnungen nehmen und
Ablichtungen fertigen kann. Daneben erhalt die productronic GmbH alle Urkunden, die zur

Geltendmachung der auf sie Gibergehenden Rechte erforderlich sind.

Gewahrung von Anteilen; bare Zuzahlungen; besond  ere Rechte und Vorteile (8 8)

§ 8 Abs. 1 regelt die Gegenleistung fiir die Ubertragung des auszugliedernden Vermégens.
Die Gegenleistung besteht in 75.000 Geschéftsanteilen im Nennwert von jeweils EUR 1,00,
die die paragon AG von der productronic GmbH erhélt. Die Geschéftsanteile werden im
Wege der (Sach-)Kapitalerhéhung bei der productronic GmbH geschaffen. Die
productronic GmbH wird ihr Stammkapital im Zuge der Ausgliederung von derzeit
EUR 25.000,00 um EUR 75.000,00 auf EUR 100.000,00 erhtéhen. Die Ausgliederung darf
nach den Bestimmungen des Umwandlungsgesetzes erst in das Handelsregister der
paragon AG eingetragen werden, nachdem die vorbezeichnete (Sach-)Kapitalerh6hung in
das Handelsregister der productronic GmbH eingetragen worden ist (88 125 Satz 1, 53, 130
Abs. 1 Satz 1 UmwG).

§ 8 Abs. 1 enthalt zudem eine Regelung zur Bilanzierung bei der productronic GmbH. Falls
der (handelsrechtliche) Buchwert des auf die productronic GmbH auszugliedernden
Vermdgens den Betrag der Erhéhung des Stammkapitals bei der productronic GmbH und
damit den Nennbetrag der als Gegenleistung zu gewédhrenden Geschéftsanteile Ubersteigt,
wird der Differenzbetrag in die Kapitalriicklage bei der productronic GmbH eingestellt.

Die als Gegenleistung fir die Vermdgensubertragung an die paragon AG zu gewéahrenden
neuen Geschéaftsanteile sind nach § 8 Abs. 2 ab dem 01.01.2016 gewinnberechtigt. Falls

sich der Ausgliederungsstichtag gemafl § 10 des Vertrags verschieben sollte, verschiebt
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10.

sich auch der Beginn der Gewinnberechtigung der zu gewéhrenden Geschéftsanteile auf
den neuen Ausgliederungsstichtag.

§ 8 Abs. 3 stellt klar, dass keine baren Zuzahlungen zu leisten sind.

Nach § 126 Abs. 1 Nr. 7 UmwG hat der Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag Angaben
zu besonderen Rechten zu enthalten, die der Ubernehmende Rechtstrager, d. h. die
productronic GmbH, bzw. im Falle des 8§ 133 Abs. 2 Satz 2 UmwG der ubertragende
Rechtstrager, d. h. hier die paragon AG, einzelnen Anteilsinhabern sowie den Inhabern
besonderer Rechte (z.B. den Inhabern von Aktienoptionen, Anteilen ohne Stimmrecht,
Vorzugsaktien, Mehrstimmrechtsaktien, Schuldverschreibungen, Genussrechten) gewahrt.
Ferner sind Angaben zu den fir diese Personen vorgesehenen MalRhahmen zu machen.
Diesbezuglich stellt § 8 Abs. 4 klar, dass keine besonderen Rechte im Sinne von § 126 Abs.
1 Nr. 7 UmwG gewahrt werden.

Nach § 126 Abs. 1 Nr. 8 UmwG hat der Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag Angaben
Uber besondere Vorteile zu enthalten, die Mitgliedern eines Vertretungs- oder eines
Aufsichtsorganes der an der Ausgliederung beteiligten Rechtstrager oder einem Abschluss-
oder Spaltungsprifer anlasslich der Ausgliederung gewahrt werden. Diesbeziiglich stellt § 8
Abs. 4 ebenfalls klar, dass keine besonderen Vorteile im Sinne von § 126 Abs. 1 Nr. 8
UmwG an die dort genannten Personen gewahrt werden.

§ 8 Abs. 5 stellt klar, dass auch nach der Ubertragung des auszugliedernden Vermogens
auf die productronic GmbH das Grundkapital der paragon AG durch das nach Vollzug der
Ausgliederung bei der paragon AG als Ubertragender Gesellschaft vorhandene
Nettovermdgen gedeckt ist, so dass eine Kapitalherabsetzung bei der paragon AG als

Ubertragender Gesellschaft nach § 145 UmwG nicht erforderlich ist.

Folgen fur die Arbeitnehmer und deren Vertretun  gen (8 9)

Nach § 126 Abs. 1 Nr. 11 UmwG hat der Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag Angaben
zu den Folgen der Ausgliederung fur die Arbeithehmer und ihre Vertretungen sowie die
insoweit vorgesehenen MalRnahmen zu enthalten. Die insoweit erforderlichen Angaben sind
in 89 enthalten. Die vom Gesetz zwingend angeordneten Folgen fir die Arbeithnehmer
ergeben sich aus den 88322, 323, 324 UmwG sowie §613a BGB. Die von der
Ausgliederung im Einzelnen betroffenen Arbeithehmer sind in der ANLAGE 2.2.c
aufgefiihrt. Zum Vollzugsdatum gehen samtliche, der auszugliedernden Produktion
zuzuordnenden Arbeitsverhaltnisse gemafl? § 613a BGB mit allen Rechten und Pflichten
inhaltlich unverandert auf die productronic GmbH Uber, vorausgesetzt, dass die
Arbeitnehmer dem Ubergang der Arbeitsverhiltnisse nicht widersprechen. Die
productronic GmbH tritt in die Rechte und Pflichten aus den bergehenden
Arbeitsverhaltnissen ein. Diese Arbeitsverhaltnisse kdonnen von der paragon AG oder der

productronic GmbH nicht wegen der Ausgliederung gekindigt werden. Gemaf § 323 Abs. 1
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11.

12.

UmwG verschlechtert sich die kiindigungsrechtliche Stellung der auf die productronic GmbH
Ubergehenden Mitarbeiter fur die Dauer von zwei Jahren ab dem Zeitpunkt des
Wirksamwerdens der Ausgliederung nicht. Die productronic GmbH hat ihren Sitz in
Delbriick. Dort befinden sich bereits bislang die Produktions- und Fertigungsanlagen der
paragon AG fir einige ihrer Geschaftsbereiche. Die derzeitigen Positionen und derzeitigen
Arbeitsplatze der Ubergehenden Arbeitnehmer an den Standorten Delbrick, Suhl,
St. Georgen und Bexbach werden durch das Wirksamwerden der Ausgliederung nicht
beruihrt oder verandert. Personalreduzierungen sind nicht geplant. Anderungen fur die
Strukturen und die Betriebsablaufe sowie Nachteile fur die Ubergehenden Arbeitnehmer sind
nicht zu erwarten. Das Wirksamwerden der Ausgliederung hat somit keine Veranderung auf
betrieblicher Ebene oder bei der betrieblichen Organisation zur Folge. Die paragon AG wird
alle vom Ubergang betroffenen Arbeitnehmer tber den Zeitpunkt bzw. den geplanten
Zeitpunkt des Uberganges, den Grund fur den Ubergang, die rechtlichen, wirtschaftlichen
und sozialen Folgen des Uberganges rechtzeitig vor dem Betriebsiibergang gemaR § 613a
Abs. 5 BGB unterrichten.

Es besteht weder bei der paragon AG noch bei der productronic GmbH ein Betriebsrat.
Auch eine Tarifbindung ist nicht gegeben. Die Ausgliederung hat somit keine
kollektivrechtlichen Auswirkungen.

Die Ausgliederung hat ferner keine Auswirkung auf Bestand und Zusammensetzung des
Aufsichtsrats der paragon AG sowie die Amtszeit seiner Mitglieder. Der Aufsichtsrat der
paragon AG ist nicht mitbestimmt. Die Aufsichtsratsmitglieder werden alle von den
Aktionaren gewahlt. Bei der productronic GmbH gibt es bzw. wird es keinen Aufsichtsrat

geben.

Stichtagséanderung (8 10)

§ 10 enthdlt eine sog. variable Stichtagsregelung, die dem Fall Rechnung tragen soll, dass
sich die Anmeldung der Ausgliederung zum Handelsregister verzdgert. Nach der Regelung
in 8 10 verschiebt sich der Ausgliederungsstichtag auf den 01.01.2017, 0:00 Uhr, falls die
Ausgliederung nicht bis zum 31.08.2016 zur Eintragung in das Handelsregister der
paragon AG angemeldet worden ist. In diesem Fall wird der Ausgliederung dann die Bilanz
der paragon AG zum 31.12.2016, 24:00 Uhr, als Schlusshilanz zugrunde gelegt. Bei einer
weiteren Verzdgerung der Anmeldung zur Handelsregistereintragung Uber den 31.08. des
jeweiligen Folgejahres hinaus verschiebt sich der Ausgliederungsstichtag jeweils um ein

weiteres Jahr.

Losungsrecht (§ 11)
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13.

Der Vertrag rdumt der paragon AG das Recht ein sich von dem Ausgliederungs- und
Ubernahmevertrag zu losen, falls die Ausgliederung nicht bis zum Ablauf des 31.08.2016
zur Eintragung im Handelsregister der paragon AG angemeldet geworden ist. Damit soll der
paragon AG die Mdglichkeit eingerdumt werden, sich bei (unter Umsténden zeitlich nicht
absehbaren) Verzdgerungen des Wirksamwerdens der Ausgliederung von dem Vertrag zu
I6sen, um (in der Zwischenzeit) ggf. verdnderten Umstéanden Rechnung tragen zu kénnen
und eine endlose Bindung an den Vertrag zu vermeiden, obwohl das Wirksamwerden ggf.
zeitlich nicht absehbar ist. Eine Verpflichtung, von dem Lésungsrecht Gebrauch zu machen,

besteht nicht. Der Vorstand wird die Entscheidung nach pflichtgeméaRem Ermessen treffen.

Innenausgleich (8§ 12)

GemalR § 133 Abs. 1 und 3 UmwG haftet die paragon AG gesamtschuldnerisch fir die
Erfullung der auf die productronic GmbH (bertragenen, vor Wirksamwerden der
Ausgliederung begriindeten Verbindlichkeiten, wenn sie innerhalb von funf Jahren ab dem
Tag, an dem die Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister der paragon AG nach
§125i. V. m. §19 Abs. 3 UmwG als bekannt gemacht gilt, féllig und daraus Anspriiche
gegen die paragon AG gerichtlich geltend gemacht werden. § 12 Abs. 1 bestimmt in diesem
Zusammenhang, dass die productronic GmbH die paragon AG auf erste Anforderung von
der jeweiligen Verbindlichkeit freizustellen hat, soweit die paragon AG von Glaubigern aus
den Ubertragenen Verbindlichkeiten in Anspruch genommen wird. Das Gleiche gilt fir den
Fall, dass die paragon AG von Glaubigern solcher Verbindlichkeiten auf Sicherheitsleistung
in Anspruch genommen wird.

GemaR 8133 Abs. 1 und 3 UmwG haftet umgekehrt die productronic GmbH
gesamtschuldnerisch fir die Erfillung der bei der paragon AG verbliebenen, vor
Wirksamwerden der Ausgliederung begriindeten Verbindlichkeiten, wenn sie innerhalb von
finf Jahren ab dem Tag, an dem die Eintragung der Ausgliederung in das Handelsregister
der paragon AG nach § 125i. V. m. § 19 Abs. 3 UmwG als bekannt gemacht gilt, fallig und
daraus Anspriiche gegen die productronic GmbH geltend gemacht werden. Soweit die
productronic GmbH aus diesen Verbindlichkeiten in Anspruch genommen wird, wird
umgekehrt die paragon AG gemal § 12 Abs. 1 des Vertrags die productronic GmbH auf
erste Anforderung von der jeweiligen Verbindlichkeit freistellen. Das Gleiche gilt fir den Fall,
dass die productronic GmbH von Glaubigern solcher Verbindlichkeiten auf
Sicherheitsleistung in Anspruch genommen wird.

Im Ergebnis wird durch die Regelungen in 8 12 sichergestellt, dass die jeweilige Ver-
bindlichkeit auch tatsdchlich von derjenigen Vertragspartei getragen wird, der die

Verbindlichkeit in dem Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag zugeordnet worden ist.

-38 -



14.

15.

VII.

Kosten (8§ 13)

§ 13 regelt die Kostentragung. Danach hat die paragon AG die Kosten der notariellen
Beurkundung des Ausgliederungs- und Ubernahmevertrags und seiner Durchfithrung zu

tragen; die Kosten der Anteilseignerversammlungen tragt jede Partei selbst.

Schlussbestimmungen ( § 14)

8 14 enthalt verschiedene Schlussbestimmungen. So stellt § 14 Abs. 1 klar, dass der
Ausgliederungs- und Ubernahmevertrag erst wirksam wird, wenn ihm die
Hauptversammlung der paragon AG und die Gesellschafterversammlung der
productronic GmbH zugestimmt haben. Die Ausgliederung bedarf zu ihrer Wirksamkeit
ferner der Eintragung in das Handelsregister der paragon AG. Diese darf erst erfolgen,
nachdem die Eintragung in das Handelsregister der productronic GmbH erfolgt ist.

§ 14 Abs. 2 stellt klar, dass die Anlagen des Vertrags Vertragsbestandteil sind.

§ 14 Abs. 4 trifft eine Ubliche Regelung zur sinngeméf3en Ersetzung von etwaigen
unwirksamen, undurchfiihrbaren oder unvollstdndigen Regelungen des Vertrags (sog.

Salvatorische Klausel).

Borsenhandel

Die Ausgliederung der Produktion der paragon AG hat keine Auswirkung auf die

Bdrsennotierung der Aktien der paragon AG an der Wertpapierbdrse Frankfurt/Main.

Delbriick, im Marz 2016

Der Vorstand der paragon AG Die Geschaftsfiihrung der productronic GmbH
gez. Klaus Dieter Frers gez. Klaus Dieter Frers
gez. Dr. Stefan Schwehr gez. Dr. Burkhard Leifhelm
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