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Kennzahlen

Ergebnisentwicklung 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013
Umsatz EUR Mio. 4245 259,0
Gesamtleistung EUR Mio. 381,3 281,1
EBITDA EUR Mio. 30,3 7,2
EBIT EUR Mio. 21,1 -0,6
Cashflow* EUR Mio. 12,7 -79,4
Investitionen EUR Mio. 13,1 15,4
Konzernergebnis EUR Mio. 9,1 -8,4
Ergebnis je Aktie** EUR 0,11 -0,11
EBIT-Marge % 5,0 -0,2
Bilanz 31.03.2014 31.12.2013
Bilanzsumme EUR Mio. 1.167,7 11914
Eigenkapital EUR Mio. 373,4 368,1
Eigenkapitalquote % 32,0 30,9
Working-Capital-Quote % 1,0 2,2
Mitarbeiter 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013
Mitarbeiter [} 2.675 2.483
Personalaufwand EUR Mio. 38,6 34,7
Umsatz je Mitarbeiter TEUR 158,7 104,3
Personalaufwandsquote % 10,1 12,3
Unternehmensspezifische Kennzahlen 01.01.2014 - 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013
Auftragseingang EUR Mio. 561,7 327,9
Installierte Leistung MW 321,4 228,3
Anlagenbau Auslandsanteil % 78,2 81,9

*Veranderung der liquiden Mittel

**Unverwassert auf der Basis von durchschnittlich gewichtet 80,882 Millionen Aktien (2013: 73,529 Millionen Aktien)
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das zurickliegende erste Quartal des Geschéftsjahres 2014 war ein Auftakt nach Mal3. In jeder
Hinsicht war dies der erfolgreichste Jahresstart in unserer fast 30-jahrigen Firmengeschichte. Das
betrifft ebenso den Umsatz, der nochmals hoch zweistellig zulegte, wie vor allem die erfreuliche
Ergebnisentwicklung. So erhohte sich die EBIT-Marge auf 5,0 %. Eine wesentliche Grundlage hierfir
bildeten das gestiegene Geschaftsvolumen und die Kostendisziplin, die fir unser Ziel steht, die
Profitabilitat der Gruppe weiter und nachhaltig zu steigern.

Um unser Geschéaft gewinnbringend auszubauen, sind wir auf allen Feldern gut aufgestellt. Die Bilanz
ist solide und nach der im April erfolgreich abgeschlossenen Refinanzierung nochmals gestarkt. Die
von einigen Aktionaren kritisierte, ihrer Auffassung nach zu starke Konzentration des Geschéfts auf
den europaischen Markt hat sich durch unseren Erfolg in den Wachstumsmarkten Lateinamerikas und
in SUdafrika relativiert. Der auf Europa entfallende Umsatzanteil ist inzwischen wieder auf rund 60 %
gesunken. Und auch die aus unserer Sicht Ubertriebenen Sorgen um den Nordex-Heimatmarkt
Deutschland haben sich als unbegriindet erwiesen. Sowohl der vom Bundeskabinett beschlossene
Ausbaupfad als auch die Tarifanpassung bilden eine sichere Basis daflr, dass Deutschland einer der
Volumenmarkte in Europa bleibt.

Auch das Neugeschéaft entwickelte sich noch erfreulicher, als erwartet. Der Eingang neuer Auftréage
expandierte um gut 70 %. Besonders wichtig ist mir in diesem Zusammenhang die hohe Resonanz,
die unsere neue Anlagengeneration Delta findet. Schon rund 22 % der Neuauftrdge betrafen Anlagen
dieser Generation. Das unterstreicht die Leistungsféahigkeit unserer Produktentwicklung eindrucksvoll.
Und genau in diesen Bereich wird Nordex weiter investieren, um sich entscheidende Wettbewerbs-
vorteile zu sichern.

Die gestiegene Transparenz im Hinblick auf den wahrscheinlichen Verlauf des Geschéaftsjahres
veranlasst uns als Vorstand, die urspriingliche Jahresprognose zu revidieren. Heute gehen wir von
einer insgesamt starkeren Entwicklung im Geschaftsjahr 2014 aus und erh6hen daher die im Marz
vorgestellten Ausblickszahlen. Hiernach wird die Gruppe ein Umsatzniveau von bis zu EUR 1,6 Mrd.
realisieren. Vor allem bedingt durch das héhere Geschéaftsvolumen, soll die operative Ergebnismarge
auf 4,0 % bis 5,0 % steigen.

Mit freundlichen GriRRen
lhr
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Dr. Jurgen Zeschky
Vorsitzender des Vorstands
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Die Aktie

Die weltweiten Aktienindizes starteten vor dem Hintergrund moderater Konjunkturaussichten sowie
angesichts der Krim-Krise uneinheitlich in das Jahr 2014. Der amerikanische Leitindex Dow Jones
notierte am Ende des ersten Quartals 2014 knapp 1 % unter dem Vorjahresultimo, wohingegen der
europaische EURO STOXX 50 im gleichen Zeitraum um 1,7 % zulegte. Der DAX als wichtigster
deutscher Borsenindex stieg zeitweise auf Uber 9.700 Punkte, lag jedoch am 31. Marz mit 9.556
Punkten wieder auf dem Niveau vom Jahresende 2013 (9.552 Punkte).

Der Technologieindex der Deutschen Borse, der TecDAX, erreichte zum Quartalsende knapp 1.252
Punkte, was einem Zuwachs von 85 Punkten bzw. gut 7 % gegeniiber dem Jahresende 2013 (1.167
Punkte) entspricht. Der RENIXX als globaler Aktienindex fir Unternehmen aus dem Bereich der
Regenerativen Energiewirtschaft zog, verglichen mit dem Vorjahresultimo, sogar um uber 18 % auf
knapp 379 Punkte an.

Die Aktie der Nordex SE entwickelte sich im Berichtszeitraum starker als ihre Vergleichsindizes
TecDAX und RENIXX. Am 31. Mérz 2014 notierte die Aktie mit EUR 11,72 um gut 22 % uber dem
Jahresschlusskurs 2013 in Hohe von EUR 9,60. Den héchsten Tagesschlusskurs des laufenden
Jahres verzeichnete die Nordex-Aktie am 6. Marz mit EUR 12,20, den Tiefstkurs am 27. Januar mit
EUR 9,47.

Das durchschnittliche tagliche Handelsvolumen auf der elektronischen Handelsplattform Xetra betrug
1,138 Millionen Aktien und lag damit um 115 % Uber dem Vorjahreswert (erstes Quartal 2013:
449.001 Aktien). In der Spitze wurden bis zu 2,5 Millionen Aktien an einem Tag umgesetzt.

Die Gesellschaft prasentierte sich zu Jahresbeginn auf international besuchten Kapitalmarkt-
konferenzen sowie auf Roadshows in London und Zirich und nahm diverse Gelegenheiten zum
Gesprach mit Investoren und Anlegern wahr. Uber die jiingste Entwicklung berichtete das
Unternehmen zudem am 24. Marz 2014 im Rahmen einer Presse- und Analystenkonferenz in
Frankfurt am Main.

Die Transparenz der Geschaftsentwicklung der Nordex SE wird dariber hinaus durch die
kontinuierliche Analyse von zehn Research-Instituten sichergestellt. Informationen zur Nordex-Aktie
sowie Nachrichten, Finanzberichte und Prasentationen zum Unternehmen werden auf der
Internetseite der Nordex-Gruppe (www.nordex-online.com/de/investor-relations) regelmafig zur
Verfligung gestellt.
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Entwicklung des Nordex-Aktienkurses vom 01.01.2014 bis zum 31.03.2014
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Quellen: Deutsche Borse; IWR (Internationales Wirtschaftsforum Regenerative Energien)

Aktionarsstruktur per 31.03.2014

3.06 %, 3.02 %,
DWS BlackRock Inc.
2279 %,
Skion/
momentum
capital

71.13 %,
Streubesitz
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Konzern-Zwischenlagebericht zum 31. Marz 2014
Wirtschaftliches Umfeld

Nach Angaben des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) haben sich die wirtschaftlichen Aussichten —
global betrachtet — fir das laufende Jahr weiter verbessert. Treiber der Stabilisierung sind die
Industrienationen, in denen insbesondere die Inflationsraten weiter riicklaufig waren.

Die Europaische Zentralbank (EZB) hat im Berichtszeitraum ihren Leitzinssatz unverandert bei 0,25 %
belassen. Auch die Leitzinsen in den USA notieren weiterhin auf einem niedrigen Niveau in der
Spanne von 0 % bis 0,25 %. Der Wert des Euro im Vergleich zum US-Dollar schwankte zunachst
zwischen USD 1,35 je Euro und USD 1,39 je Euro, kehrte jedoch zum Ende der Berichtsperiode
wieder zum Jahresschlusskurs 2013 in H6he von USD 1,37 je Euro zuriick.

Die Produktion der deutschen Industrie stieg in den ersten zwei Monaten des Jahres nach Angaben
des Bundeswirtschaftsministeriums leicht um 0,5 %, wahrend sich die Auftragseingdnge im deutschen
Maschinen- und Anlagenbau, insbesondere aufgrund schwéacherer Binnennachfrage, um 3 % redu-
Zierten.

Das Strompreisniveau in Europa verharrte — auch aufgrund des milden Winterwetters — auf einem
niedrigen Niveau. An der Strombdrse EEX (European Energy Exchange) in Leipzig wurde
Grundlaststrom im Marz mit EUR 34,27/MWh gehandelt. Am skandinavischen Grol3handelsplatz Nord
Pool fielen die Notierungen im Marz unter die Marke von EUR 30/MWh und lagen schlie3lich bei EUR
26,74/MWh, dem niedrigsten Marz-Wert seit Uber zehn Jahren.

Der Gaspreis in den USA als ein wesentlicher Investitionstreiber fiir neue Stromerzeugungs-
kapazitaten lag im Berichtszeitraum leicht Uber dem Vorjahresniveau. Zum 31. Marz 2014 notierte er
bei USD 4,48/MMBtu (Millionen British Thermal Units) und damit um knapp 6 % Uber dem Jahres-
startwert (2. Januar 2014: USD 4,23/MMBtu) bzw. um gut 11 % Uber dem Vergleichswert des
Vorjahres (31. Marz 2013: USD 4,02/MMBtu).

Nach Angaben von Bloomberg New Energy Finance (BNEF) lag das Finanzierungsvolumen fir
Investitionen in erneuerbare Energien bzw. nachhaltige Technologien um knapp 10 % Uber dem des
Startquartals 2013, jedoch um knapp 18 % unter dem des vierten Quartals des Vorjahres. Insgesamt
verzeichnete BNEF ein Investitionsvolumen von USD 47,7 Mrd., davon entfiel mit USD 13,9 Mrd.
knapp ein Drittel auf Windprojekte.

Geschaftsentwicklung

Das starke Momentum im Auftragseingang hielt auch im ersten Quartal 2014 weiterhin an. So erhdhte
sich das Neugeschaft um 71,3 % auf EUR 561,7 Mio. (erstes Quartal 2013: EUR 327,9 Mio.). Das
entspricht dem besten Startquartal in der Unternehmensgeschichte. Die Auftrdge stammen zu 91 %
aus der Region EMEA, zu 6 % aus der Region Amerika und zu 3 % aus Asien. Wichtigste
Absatzmarkte mit zusammengenommen Uber 75 % des Auftragseingangs waren Deutschland,
Frankreich und UK. Dabei entfielen 34 % aller verkauften Einheiten auf die Schwachwindanlage
N117/2400 und dank erfolgreicher Vermarktung in Deutschland, Grof3britannien, den Niederlanden
und der Turkei bereits knapp 22 % auf die neue Anlagenplattform, die Generation Delta. Nach einer
langeren Schwacheperiode holte Nordex im ersten Quartal 2014 erstmals auch wieder deutlich mehr
Auftrage aus den USA.
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01.01.2014 — 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013

% %

EMEA 91 76
Amerika 6 23
Asien 3 1

Der Konzernumsatz betrug in der Berichtsperiode EUR 424,5 Mio. und lag damit um 64 % Uber dem
Vorjahreswert von EUR 259,0 Mio. Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum, als mit 94 % des Umsatzes
ein Grof3teil auf die Kernregion EMEA entfallen war, ergab sich im Startquartal des Jahres 2014 eine
breitere Umsatzdiversifizierung. In der Region EMEA wurden 71 % der Umsétze verbucht, in Amerika
18 % (erstes Quartal 2013: 5 %) und in Asien 11 % (erstes Quartal 2013: 1 %).

Umsatz im Anlagenbau nach Regionen

01.01.2014 — 01.01.2013 -

31.03.2014 31.03.2013

% %

EMEA 71* 94
Amerika 18 5
Asien 11 1

* 61 % Europa

Der Exportanteil lag bei gut 78 % (erstes Quartal 2013: 82 %). Etwa 8 % des Konzernumsatzes
wurden dabei im Servicegeschéft erzielt (erstes Quartal 2013: 12 %), der im Vorjahresvergleich um
Uber 10 % auf EUR 34,3 Mio. (erstes Quartal 2013: EUR 30,8 Mio.) angewachsen ist. Deutlich ver-
bessert zeigte sich im Servicegeschaft zudem die Erneuerungsrate auslaufender Servicevertrage, die
rollierend Uber die vergangenen zwolf Monate (April 2013 bis Marz 2014) bei 72,2 % lag (April 2012
bis Méarz 2013: 61,8 %).

Die Bestandsveranderungen und andere aktivierte Eigenleistungen sanken auf EUR -43,2 Mio. (erstes
Quartal 2013: EUR 22,1 Mio.), sodass die Gesamtleistung zum Quartalsende mit EUR 381,3 Mio. um
35,6 % uber dem Vorjahreswert von EUR 281,1 Mio. lag.

Die Produktionsleistung im Bereich der Turbinenmontage stieg um 35,5 % auf 320,5 MW (erstes
Quartal 2013: 236,5 MW). Nachdem die Produktion mit Ablauf des vergangenen Jahres komplett auf
das Rostocker Stammwerk konzentriert worden ist, entfdllt der gesamte Output auf Europa. Im
Vorjahreszeitraum waren noch 31,5 MW in den USA und in China produziert worden. Deutlich mehr
als eine Verdoppelung der Produktionsmenge konnte das Blattwerk verzeichnen. Nach 51 Rotor-
blattern im Vorjahreszeitraum wurden nunmehr 140 Blétter fertiggestellt.
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Produktionsleistung — Output

01.01.2014 — 01.01.2013 -
31.03.2014 31.03.2013
MW MW
Turbinenmontage 320,5 236,5
davon Europa 320,5 205,0
davon USA 0 24,0
davon China 0 7,5
Rotorblattproduktion, Anzahl 140 51

In den ersten drei Monaten des Jahres 2014 hat Nordex fur seine Kunden in neun Windmarkten
321,4 MW neue Leistung installiert. Dies entspricht einem Anstieg um 40,8 % gegeniiber dem Vor-
jahreswert von 228,3 MW. Vom Gesamtvolumen der installierten Leistung entfielen 80,8 % auf EMEA
(erstes Quartal 2013: 96,7 %), 14,0 % auf Asien (erstes Quartal 2013: 3,3 %) und 5,2 % auf Amerika
(keine Installationen im ersten Quartal 2013). Wesentliche Markte waren dabei die Turkei mit einer
Installationsleistung von 60 MW, Deutschland mit 58 MW und Pakistan mit 45 MW. Die insgesamt 130
installierten Windenergieanlagen stammen ausnahmslos aus der Generation Gamma.

Die anhaltend gute Entwicklung im Anlagenneugeschéft fihrte zu einem Book-to-Bill-Quotienten
(Verhaltnis von Auftragseingdngen zu Umsatzrealisierung) von 1,32 (erstes Quartal 2013: 1,27) sowie
zu einem Anstieg des fest finanzierten Auftragsbestandes zum Quartalsende von EUR 1.415,7 Mio.
Dies bedeutet einen weiteren Zuwachs von 12,5 % gegeniber dem Wert zum letzten Bilanzstichtag
(81. Dezember 2013: EUR 1.258,7 Mio.) bzw. ein Plus von 24,1 % gegenitber dem Vorjahres-
vergleichswert (erstes Quartal 2013: EUR 1.141,0 Mio.). Darlber hinaus hatte sich Nordex zum
Quartalsende weitere Turbinenauftrage im Volumen von EUR 806 Mio. (31. Dezember 2013: EUR
935 Mio.) gesichert. Bei diesem sogenannten bedingten Auftragsbestand handelt es sich um
Liefervertrage oder entsprechende Rahmenvereinbarungen fir Turbinenlieferungen, bei denen noch
nicht samtliche Kriterien erfillt sind, um die Ausfiihrung unmittelbar zu starten.

Ertragslage und Ergebnisentwicklung

Im Berichtszeitraum steigerte sich die Bruttomarge um 2,7 Prozentpunkte auf 24,0 % (erstes Quartal
2013: 21,3 %). Neben der Abwicklung von Projekten mit besseren Margen greifen hier auch
MaBnahmen des Materialkostensenkungsprogramms ,Core 15% Der Saldo aus sonstigen betrieb-
lichen Ertragen und Aufwendungen erhdhte sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 26,3 % auf
EUR -22,6 Mio. (erstes Quartal 2013: EUR -17,9 Mio.). Die Strukturkosten ohne Abschreibungen
stiegen um 16,3 % auf EUR 61,2 Mio. (erstes Quartal 2013: EUR 52,6 Mio.). Das Ergebnis vor Zinsen
und Steuern (EBIT) verbesserte sich vor allem aufgrund von Skaleneffekten deutlich auf EUR 21,1
Mio. (erstes Quartal 2013: EUR -0,6 Mio.) und fiihrte zu einer EBIT-Marge in Héhe von 5,0 % (erstes
Quartal 2013: -0,2 %).

Erstmals seit 2009 verzeichnete Nordex im Startquartal nach Zinsen und Steuern einen signifikanten
Konzerngewinn. Dieser lag bei EUR 9,1 Mio. (erstes Quartal 2013: Konzernverlust in Hohe von EUR
8,4 Mio.). Das negative Finanzergebnis stieg um 12,4 % auf EUR -8,0 Mio. (erstes Quartal 2013: EUR
-7,1 Mio.). Diese Entwicklung resultierte vor allem aus dem gegeniiber dem Vorjahr gestiegenen
Geschéftsvolumen. Zudem greifen die verbesserten Margen des erneuerten Avalkredits erst im
laufenden zweiten Quartal 2014.
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Finanz- und Vermdgenslage

Zum Bilanzstichtag 31. Marz 2014 erreichte die Eigenkapitalquote des Nordex-Konzerns 32,0 % und
Ubertraf damit das Niveau zum Jahresende 2013 um rund 1,1 Prozentpunkte (31. Dezember 2013:
30,9 %). Die Bilanzsumme betrug EUR 1.167,7 Mio. und lag damit um 2,0 % unter dem Wert zum
Jahresende 2013 (31. Dezember 2013: EUR 1.191,4 Mio.). Die flussigen Mittel erhdhten sich
nochmals leicht, und zwar um 3,5 % auf EUR 344,7 Mio. (31. Dezember 2013: EUR 333,0 Mio.).

Dank des anhaltend stringenten Working-Capital-Managements reduzierten sich die Vorrate um
31,3 % auf EUR 181,2 Mio. (31. Dezember 2013: EUR 263,9 Mio.), dagegen stiegen die Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und kinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen um 17,4 % auf
EUR 251,2 Mio. (31. Dezember 2013: EUR 214,0 Mio.). Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen reduzierten sich um knapp 11 % auf EUR 169,6 Mio. (31. Dezember 2013: EUR 190,3
Mio.), sodass sich die Working-Capital-Quote mit 1,0 % noch einmal um 1,2 Prozentpunkte gegeniber
dem Jahresendwert von 2013 verbesserte (31. Dezember 2013: 2,2 %).

Im Berichtszeitraum erzielte Nordex damit einen operativen Cashflow in H6he von EUR 27,7 Mio.
Abziglich des Cashflows aus Investitionstatigkeiten in Hohe von EUR -12,9 Mio. ergibt sich somit ein
Free Cashflow in Hohe von EUR 14,8 Mio.

Investitionen

Nordex investierte in der Berichtsperiode EUR 13,1 Mio. (erstes Quartal 2013: EUR 15,4 Mio.) in
Sachwerte und immaterielle Vermdgensgegenstande. Der Schwerpunkt der Investitionen lag auf
aktivierten Eigenleistungen in der Produktentwicklung (EUR 7,2 Mio.) sowie Produktionsmitteln fiir den
neuen Blatttyp NR 65.5 (EUR 3,7 Mio.), der bei der im Winter 2013 vorgestellten N131/3000 zum
Einsatz kommen wird.

Forschung und Entwicklung

Der Schwerpunkt der Produktentwicklung lag im Berichtszeitraum auf der Fortfiihrung der Entwicklung
der Generation Delta. Zur Steigerung der Wettbewerbsfahigkeit der Nordex-Turbinen und -Windparks
werden dabei als Hauptziele die Senkung der Stromgestehungskosten je Windklasse sowie die
Sicherung und Steigerung der Genehmigungs- und Netzanschlussfahigkeit verfolgt.

Die vierte Generation der Nordex-Multi-MW-Plattform, die Generation Delta, umfasst die Turbine
N100/3300 fir Starkwindstandorte (IEC1), die Turbine N117/3000 fir mittlere Windstéarken (IEC2)
sowie die N131/3000 fur Schwachwindgebiete (IEC3). Fir alle Anlagen der Generation Delta liegen
die relevanten Dokumente vor, um Baugenehmigungen fur zehn unterschiedliche Nabenhdhen im
Bereich von 75 m bis 144 m zu beantragen. Die Entwicklung der Schwachwindanlage N131/3000
wurde im Berichtszeitraum fortgesetzt. Vorbereitende Schritte fir die Fertigung der ersten Anlagen
wurden aufgenommen. Weiterhin fihrte das Engineering im Berichtszeitraum Arbeiten zur
Serienvorbereitung sowie Tests und Vermessungsaktivititen an den bereits installierten Anlagen der
Typen N100/3300 und N117/3000 durch. Diese sind Teil der weitergehenden Zertifizierung nach der
internationalen IEC-Norm. Wesentliche Ziele waren der Nachweis der kalkulierten Leistungskurven im
Feld und die Unterschreitung der gewahrleisteten Schallleistungspegel.

Dariiber hinaus wurden die Entwicklungen am Nordex-Anti-Icing-System (AIS) fortgesetzt. Fir die
N117/3000 der Generation Delta steht das Anti-lcing System zur Verfiigung, die Serienproduktion
wurde im Berichtszeitraum aufgenommen. Eine Ubertragung des Systems auf den 131-m-Rotor der
N131/3000 ist in Arbeit.
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Ein weiterer Schwerpunkt im Engineering betrifft Projekte zur Erfillung aktualisierter Netzanschluss-
anforderungen in bestehenden Zielmarkten bzw. zur Sicherstellung der Netzkonformitat in neuen
Markten und die entsprechende Weiterentwicklung der elektrischen Systeme.

Mitarbeiter

Zum Bilanzstichtag stieg die Zahl der Mitarbeiter im Vorjahresvergleich um 8,7 % auf 2.700 (31. Méarz
2013: 2.485 Mitarbeiter). Gegenuber dem Jahresendwert von 2013 in H6he von 2.592 Mitarbeitern
betrug der Anstieg 4,2 %. Der Zuwachs entfallt funktional auf die Bereiche Produktion und Service und
regional auf Deutschland sowie auf neue Markte (Finnland, Uruguay und Sudafrika). Zum Ende des
Berichtszeitraums waren knapp 91 % der Beschaftigten von Nordex in der Region EMEA, also in
Europa und Sidafrika, tatig (31. Marz 2013: knapp 83 %), in Asien waren es knapp 5 % (31. Marz
2013: knapp 10 %) und in Amerika ebenfalls knapp 5 % (31. Méarz 2013: knapp 8 %).

Risiko- und Chancenbericht

Im Berichtszeitraum haben sich im Vergleich zu den im Geschéftsbericht 2013 der Nordex SE
ausfuhrlich dargestellten Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung keine wesentlichen
Anderungen ergeben.

Nach Einschéatzung des Vorstands bestehen gegenwartig keine wesentlichen Einzelrisiken, die den
Fortbestand der Nordex-Gruppe geféahrden. Dasselbe gilt fur die Gesamtbetrachtung aller Risiken.

Prognosebericht

Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) hat seine Wachstumserwartungen fur die Weltwirtschaft
gegeniber der Prognose aus dem Januar 2014 noch einmal bestétigt und erwartet fir das laufende
Jahr eine Wachstumsrate von 3,7 %. Die Schwellenlander werden demnach mit 5,1 % deutlich starker
zulegen als die entwickelten Industrienationen (2,2 %). Schlusslicht der wirtschaftlichen Entwicklung
bleibt die Eurozone mit einer unterdurchschnittlichen Wachstumserwartung von 1,0 %. Jedoch geht
der IWF in seiner Prognose davon aus, dass auch in den zuletzt von der Rezession betroffenen
sudlichen Mitgliedsstaaten die Wirtschaft wieder leicht wachsen wird.

Fir die deutsche Volkswirtschaft erwartet der IWF ein Wachstum von 1,6 %, das Bundeswirtschafts-
ministerium prognostiziert ein Wachstum des Bruttoinlandsproduktes von 1,8 %. Der ifo-Index als
wesentlicher Stimmungsindikator fir die deutsche Wirtschaft zeichnet ein &hnliches Bild und hat sich
im April dank gestiegener Geschéftserwartungen fur die kommenden Monate noch einmal verbessert.
Den durchweg positiven Erwartungen fur das Berichtsjahr schlie3t sich auch der Verband des
Deutschen Maschinen- und Anlagenbaus (VDMA) an und prognostiziert flr seine Branche ein
Wachstum von 3 %.

Die Investitionsfaktoren fir die Windindustrie sind derzeit unterschiedlich ausgepragt. Auf der einen
Seite ist die Investitionsunsicherheit in Kernméarkten wie Deutschland, GroRRbritannien oder Frankreich
durch die jungsten politischen Entscheidungen entscharft worden. Auf der anderen Seite gehen
jedoch von den Grof3handelsmarktpreisen fur Grundlaststrom in Europa nur geringe Investitions-
anreize fur neue Kraftwerkskapazitaten aus. So notierten die Forward-Preise an der European Energy
Exchange (EEX) in Leipzig fur den deutschen Markt fur die kommenden Monate zwischen
EUR 30/MWh und EUR 35/MWh, an der skandinavischen Strombdrse Nord Pool sogar knapp unter
EUR 30/MWh. Im Vorjahresvergleich etwas erholt zeigten sich derweil die Preise fir die Emissions-
handelszertifikate EUAs (EUA = European Union Allowance), die bei iber EUR 5/EUA lagen.
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Das danische Beratungsunternehmen MAKE-Consulting prognostiziert fir das Jahr 2014 einen
starken Anstieg der neu ans Netz angeschlossenen Windenergieanlagen um 40 %. Dies entspricht
neuen Erzeugungskapazitaten in Hohe von 48,3 GW. Wahrend das wesentliche Volumen in Asien
(21,1 GW) und hier insbesondere in China (17,5 GW) ans Netz gehen soll, stammen die
Wachstumsimpulse aus der Region Amerika, die sich dank des zyklischen US-amerikanischen
Marktes auf 13,7 GW gegenuber dem Vorjahr mehr als verdreifacht. In der Nordex-Kernregion EMEA
wird ein vergleichsweise konstantes Volumen von 13,5 GW zu verzeichnen sein. Die auf den globalen
Markten insgesamt neu errichteten Kapazitaten entfallen zu etwa 94 % auf das fir Nordex relevante
Onshore-Segment.

Auf Basis der starken Quartalsentwicklung bei wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren erwartet
Nordex fir das laufende Geschéftsjahr ein deutlich starkeres Umsatz- und Ergebniswachstum als
bisher angenommen.

Nachdem fiir den deutschen Markt nunmehr Klarheit Uber die Reform des deutschen Erneuerbare-
Energien-Gesetzes (EEG) besteht, erwartet das Management einen Turbinenauftragseingang in Héhe
von EUR 1,5 Mrd. bis EUR 1,7 Mrd. Der Umsatz soll auf EUR 1,5 Mrd. bis EUR 1,6 Mrd. bei einer
EBIT-Marge von 4 % bis 5 % ansteigen. Bisher war der Vorstand von einer Bandbreite im Auftrags-
eingang in Héhe von EUR 1,4 Mrd. bis EUR 1,6 Mrd., beim Umsatz in Hohe von EUR 1,4 Mrd. bis
EUR 1,5 Mrd. sowie einer EBIT-Marge von 3,5 % bis 4,5 % ausgegangen.

Bei den weiteren wesentlichen Kennzahlen operativer Cashflow (positiv) und Working-Capital-Quote
(~5 %) erwartet der Vorstand der Nordex SE keine Veranderung gegenuber der im Rahmen der
Bilanzpressekonferenz (24. Mérz 2014) vorgenommenen Prognose.

Ereignisse nach Abschluss der Berichtsperiode

Am 3. April meldete die BlackRock Inc. als Mutterunternehmen gemaR § 22 Abs. 1, Satz 1 Nr. 6 in
Verbindung mit Satz 2 WpHG, dass der Stimmrechtsanteil der BlackRock Inc., der BlackRock Holdco
2 Inc. und der BlackRock Financial Management Inc. an der Nordex SE am 1. April 2014 die Schwelle
von 3 % unterschritten hatte und an diesem Tag 2,98 % bzw. 2.414.107 Stimmrechte betrug.

Am 8. April hat das Bundeskabinett die Novellierung des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG)
beschlossen und darin die Vergltungshéhen (Grundvergitung: EURct 4,95/kWh; Startvergutung:
EURct 8,9/kWh fur mindestens funf Jahre) fir neu installierte Onshore-Windenergieanlagen sowie
einen Ausbaudeckel fur die Onshore-Windenergie (2.400 MW bis 2.600 MW pro Jahr zuziglich
Repowering-Projekten) festgelegt. Das Gesetz soll im August 2014 in Kraft treten.

Am 15. April 2014 meldete das Nordex-Aufsichtsratsmitglied Dr. Dieter G. Maier in einer Mitteilung
Uber Geschéafte von Fihrungspersonen nach § 15a WpHG den Erwerb von 1.000 Aktien der Nordex
SE zu einem Preis von EUR 10,10 je Aktie.

Am 30. April veréffentlichte Nordex einen US-amerikanischen Auftragseingang des Kunden Exelon
Wind. Im Bundesstaat Maryland werden im laufenden Jahr 16 Turbinen des Typs N100/2500 in der
Cold-Climate-Version installiert. Ergédnzend dazu hat der Kunde einen Premium-Servicevertrag uber
20 Jahre fir den Windpark ,Fourmile Ridge“ abgeschlossen.

Ende April 2014 hat die Nordex SE mit der europdischen Investitionsbank (EIB) einen Darlehens-

vertrag uber EUR 100 Mio. zum Abschluss gebracht. Hiermit will Nordex sein auf mehrere Jahre
angelegtes Forschungs- und Entwicklungsprogramm finanzieren.
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Konzernbilanz
zum 31. Marz 2014
Aktiva 31.03.2014 31.12.2013

TEUR TEUR
Flissige Mittel 344.696 332.963
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
kiinftige Forderungen aus Fertigungsauftragen 251.216 214.028
Vorrate 181.189 263.905
Forderungen aus Ertragsteuern 451 50
Sonstige kurzfristige finanzielle Vermdgenswerte 28.227 33.444
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Vermdgenswerte 63.722 55.111
Kurzfristige Aktiva 869.501 899.501
Sachanlagen 118.077 117.369
Geschafts- oder Firmenwert 9.960 9.960
Aktivierte Entwicklungsaufwendungen 97.671 94.315
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 2.808 3.203
Finanzanlagen 4.697 4.681
Anteile an assoziierten Unternehmen 7.694 7.852
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 3.735 3.522
Sonstige langfristige nicht finanzielle Vermdgenswerte 86 101
Latente Steueranspriiche 53.428 50.855
Langfristige Aktiva 298.156 291.858
Aktiva 1.167.657 1.191.359
Passiva 31.03.2014 31.12.2013

TEUR TEUR
Kurzfristige Verbindlichkeiten gegeniuber Kreditinstituten 8.406 8.408
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 169.617 190.250
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 1.878 179
Sonstige kurzfristige Ruckstellungen 47.228 45.319
Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 20.159 20.658
Sonstige kurzfristige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 305.218 320.423
Kurzfristige Passiva 552.506 585.237
Langfristige Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 14.816 16.916
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 1.432 1.442
Sonstige langfristige Riickstellungen 17.107 17.138
Sonstige langfristige finanzielle Verbindlichkeiten 170.167 167.614
Sonstige langfristige nicht finanzielle Verbindlichkeiten 1.854 1.955
Latente Steuerschulden 36.360 32.922
Langfristige Passiva 241.736 237.987
Gezeichnetes Kapital 80.882 80.882
Kapitalriicklage 242.898 242.888
Andere Gewinnriuicklagen -10.920 -10.920
Cash Flow Hedges 3.214 6.163
Fremdwaéhrungsausgleichsposten 2.418 3.344
Konzernergebniswvortrag 45.778 45.778
Konzernergebnis 9.145 0
Den Gesellschaftern des Mutterunternehmens
zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 373.415 368.135
Eigenkapital 373.415 368.135
Passiva 1.167.657 1.191.359
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Konzern-Gewinn-und-Verlust-Rechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Méarz 2014
01.01. - 01.01. -
31.03.2014 31.03.2013
TEUR TEUR
Umsatzerlose 424.486 259.026
Bestandswveranderungen und andere
aktivierte Eigenleistungen -43.231 22.079
Gesamtleistung 381.255 281.105
Sonstige betriebliche Ertrage 3.5632 3.574
Materialaufwand -289.733 -221.341
Personalaufwand -38.646 -34.652
Abschreibungen -9.188 -7.855
Sonstige betriebliche Aufwendungen -26.103 -21.477
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 21.117 -646
Ergebnis aus der At-Equity-Bewertung -158 -97
Sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage 451 613
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -8.314 -7.654
Finanzergebnis -8.021 -7.138
Ergebnis der gewohnlichen Geschéaftstatigkeit 13.096 -7.784
Ertragsteuern -3.951 -572
Konzerngewinn/-verlust 9.145 -8.356
Dawon entfallen auf.
Gesellschafter des Mutterunternehmens 9.145 -8.329
Minderheitsgesellschafter 0 -27
Ergebnis je Aktie (in EUR)
Unverwassert* 0,11 -0,11
Verwassert** 0,11 -0,11

*Auf der Basis von durchschnittlich gewichtet 80,882 Millionen Aktien (i.V.: 73,529 Millionen Aktien)
**Auf der Basis von durchschnittlich gewichtet 80,957 Millionen Aktien (i.V.: 73,529 Millionen Aktien)

Konzern-Gesamtergebnisrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Marz 2014

01.01. - 01.01. -
31.03.2014 31.03.2013
TEUR TEUR
Konzerngewinn/-verlust 9.145 -8.356
Sonstiges Ergebnis
Posten, die gegebenenfalls in die Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung umgegliedert werden
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung -926 -775
Cash Flow Hedges -4.213 4.106
Latente Steuern 1.264 -1.232
Posten, die nicht in die Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung umgegliedert werden
Neubewertung von leistungsorientierten
Pensionsplénen 0 -18
Latente Steuern 0 6
Konzerngesamtergebnis 5.270 -6.269
Dawon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens 5.270 -6.243
Minderheitsgesellschafter 0 -26
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis zum 31. Marz 2014
01.01. - 01.01.-
31.03.2014 31.03.2013
TEUR TEUR
Laufende Geschéaftstatigkeit:
Konzerngewinn/-verlust 9.145 -8.356
+ Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermdgens 9.188 7.855
= Konzerngewinn/-verlust zuzuglich Abschreibungen 18.333 -501
+/- Ab-/Zunahme der Vorréte 82.716 -32.238
- Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
kunftigen Forderungen aus Fertigungsauftrdgen -37.188 -13.995
-/+ Ab-/Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen -20.633 2.489
-/+ Ab-/Zunahme der erhaltenen Anzahlungen - passiv - -10.659 3.026
= Ein-/Auszahlungen aus der Veranderung des Working Capital 14.236 -40.718
- Zunahme anderer Aktiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind -6.434 -17.896
-/+ Ab-/Zunahme der Pensionsriickstellungen -10 17
+/- Zu-/Abnahme der Sonstigen Riickstellungen 1.878 -2.653
- Abnahme anderer Passiva, die nicht der Investitions-
oder Finanzierungstétigkeit zuzuordnen sind -7.739 -2.434
+ Verlust aus dem Abgang von Gegensténden des Anlagevermdgens 116 179
- Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage -451 -613
+ erhaltene Zinsen 377 354
+ Zinsen und ahnliche Aufwendungen 8.314 7.654
- gezahlte Zinsen -5.796 -5.101
+ Ertragsteuern 3.951 572
- gezahlte Steuern -64 -90
+ Sonstige nicht zahlungswirksame Aufwendungen 979 1.263
= Auszahlungen aus der restlichen laufenden Geschaftstatigkeit -4.879 -18.748
= Cashflow aus der laufenden Geschéaftstatigkeit 27.690 -59.967
Investitionstatigkeit:
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermégens/
immateriellen Anlagevermdégens 69 24
- Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermogen/
immaterielle Anlagevermégen -13.099 -15.444
+ Einzahlungen aus Abgéngen des Finanzanlagevermdgens 158 435
- Auszahlungen fur Investitionen in das Finanzanlagevermdgen -17 -2.319
= Cashflow aus der Investitionstatigkeit -12.889 -17.304
Finanzierungstatigkeit:
- Rickzahlungen Bankkredite -2.100 -2.100
= Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -2.100 -2.100
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelbestands 12.701 -79.371
+ Finanzmittelbestand am Anfang der Periode 332.963 274.779
- Wechselkursbedingte Veranderung des Finanzmittelbestands -968 -1.244
= Finanzmittelbestand am Ende der Periode
(Flussige Mittel gemal Konzernbilanz) 344.696 194.164
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Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung
Gezeich- Kapital- Andere Cash Flow Fremd-
netes ricklage Gewinn- Hedges wahrungs-
Kapital ricklagen ausgleichs-
posten
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
01.01.2014 80.882 242.888 -10.920 6.163 3.344
Bilanzierung des Mitarbeiteraktienoptionsprogramms 0 10 0 0 0
Konzerngesamtergebnis 0 0 0 -2.949 -926
Konzerngewinn/verlust 0 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis
Posten, die gegebenenfalls in die Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung umgegliedert werden
Unterschied aus der Wéhrungsumrechnung 0 0 0 0 -926
Cash Flow Hedges 0 0 0 -4.213 0
Latente Steuern 0 0 0 1.264 0
31.03.2014 80.882 242.898 -10.920 3.214 2.418
Konzern- Konzern-  Den Gesell- Summe
ergebnis- ergebnis schaftern des Eigenkapital
vortrag Mutter-
unterneh-
mens zu-
rechenbarer
Anteil am
Eigenkapital
TEUR TEUR TEUR TEUR
01.01.2014 45.778 0 368.135 368.135
Bilanzierung des Mitarbeiteraktienoptionsprogramms 0 0 10 10
Konzerngesamtergebnis 0 9.145 5.270 5.270
Konzerngewinn/verlust 0 9.145 9.145 9.145
Sonstiges Ergebnis
Posten, die gegebenenfalls in die Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung umgegliedert werden
Unterschied aus der Wahrungsumrechnung 0 0 -926 -926
Cash Flow Hedges 0 0 -4.213 -4.213
Latente Steuern 0 0 1.264 1.264
31.03.2014 45.778 9.145 373.415 373.415
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Gezeich- Kapital- Andere Cash Flow Fremd-
netes Kapital ricklage Gewinn- Hedges wahrungs-
ricklagen ausgleichs-
posten
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
01.01.2013 73.529 179.256 -10.876 -1.419 3.836
Bilanzierung des Mitarbeiteraktienoptionsprogramms 0 19 0 0 0
Konzerngesamtergebnis 0 0 -12 2.874 =175
Konzernverlust 0 0 0 0 0
Sonstiges Ergebnis
Posten, die gegebenenfalls in die Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung umgegliedert werden
Unterschied aus der W&hrungsumrechnung 0 0 0 0 -775
Cash Flow Hedges 0 0 0 4.106 0
Latente Steuern 0 0 0 -1.232 0
Posten, die nicht in die Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung umgegliedert werden
Neubewertung von leistungsorientierten
Pensionsplanen 0 0 -18 0 0
Latente Steuern 0 0 6 0 0
31.03.2013 73.529 179.275 -10.888 1.455 3.061
Konzern- Konzern-. Den Gesell- Minderheits- Summe
ergebnis- ergebnis schaftern des gesell-  Eigenkapital
vortrag Mutter- schafter
unterneh-
mens zu-
rechenbarer
Anteil am
Eigenkapital
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
01.01.2013 34.391 0 278.717 275 278.992
Bilanzierung des Mitarbeiteraktienoptionsprogramms 0 0 19 0 19
Konzerngesamtergebnis 0 -8.329 -6.242 -27 -6.269
Konzernverlust 0 -8.329 -8.329 -27 -8.356
Sonstiges Ergebnis
Posten, die gegebenenfalls in die Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung umgegliedert werden
Unterschied aus der Wéhrungsumrechnung 0 0 -775 0 -775
Cash Flow Hedges 0 0 4.106 0 4.106
Latente Steuern 0 0 -1.232 0 -1.232
Posten, die nicht in die Konzern-Gewinn-und-
Verlust-Rechnung umgegliedert werden
Neubewertung von leistungsorientierten
Pensionsplanen 0 0 -18 0 -18
Latente Steuern 0 0 6 0 6
31.03.2013 34.391 -8.329 272.494 248 272.742
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Erlauterungen zum Konzern-Zwischenabschluss (IFRS)
zum 31. Marz 2014

[. Allgemein

Der nicht geprufte und keiner priferischen Durchsicht unterzogene verkiirzte Konzern-Zwischen-
abschluss der Nordex SE und ihrer Tochtergesellschaften fir die ersten drei Monate zum 31. Marz
2014 wurde in Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards Board (IASB)
herausgegebenen International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen
Union anzuwenden sind, erstellt. Dabei wurden alle zum 31.Marz 2014 glltigen IFRS und
Interpretationen beachtet, insbesondere der IAS 34 Zwischenberichterstattung.

Der vorliegende Zwischenabschluss ist im Zusammenhang mit dem Konzernabschluss fir das
Geschéftsjahr 2013 zu lesen. Ndhere Angaben zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden finden sich im Anhang des Konzernabschlusses. Der Konzernabschluss fur das Geschéafts-
jahr 2013 ist im Internet unter www.nordex-online.com im Bereich Investor Relations abrufbar.

Die im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2013 enthaltenen Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden gelten, soweit nicht explizit auf Anderungen hingewiesen wird, auch fiir den Zwischen-
abschluss zum 31. Méarz 2014.

Die Darstellung der Gewinn-und-Verlust-Rechnung erfolgt unverandert nach dem Gesamtkostenver-
fahren.

Die Geschéaftsergebnisse fur die ersten drei Monate 2014 sind nicht zwangslaufig ein Indikator fur die
fur das Gesamtjahr zu erwartenden Ergebnisse. Wahrend des Geschéftsjahres unregelmafig an-
fallende Aufwendungen werden in der Zwischenberichterstattung nur insoweit bertcksichtigt bzw.
abgegrenzt, wie die Berlcksichtigung bzw. Abgrenzung auch zum Ende des Geschéaftsjahres ange-
messen ware.

Der Zwischenabschluss wurde in der Konzernwahrung Euro erstellt.
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[I. Erlauterungen zur Bilanz
Kurzfristige Aktiva

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrugen zum 31. Marz 2014 EUR 251,2 Mio.
(31. Dezember 2013: EUR 214,0 Mio.), darin waren Wertberichtigungen in Hohe von EUR 1,7 Mio.
(31. Dezember 2013: EUR 1,8 Mio.) enthalten. Von den kunftigen Bruttoforderungen aus Fertigungs-
auftrdgen in Hohe von EUR 1.465,9 Mio. (31. Dezember 2013: EUR 1.178,7 Mio.) wurden erhaltene
Anzahlungen in H6he von EUR 1.267,9 Mio. (31. Dezember 2013: EUR 1.026,4 Mio.) aktivisch abge-
setzt. Dartber hinaus sind unter den sonstigen kurzfristigen nicht finanziellen Verbindlichkeiten
erhaltene Anzahlungen in Héhe von EUR 246,1 Mio. (31. Dezember 2013: EUR 256,8 Mio.) ausge-
wiesen.

Langfristige Aktiva

Die Entwicklung der langfristigen Aktiva ist in der Ubersicht Entwicklung der Sachanlagen und der
immateriellen Vermdgenswerte dargestellt. Zum 31. Marz 2014 standen Investitionen in Hohe von
EUR 13,1 Mio. Abschreibungen in Héhe von EUR 9,2 Mio. gegenliber. Die Investitionen betreffen

neben aktivierten Eigenleistungen im Wesentlichen Produktionsmittel fir den neuen Blatttyp NR 65.5.

Die aktiven latenten Steuern beriicksichtigen im Wesentlichen voraussichtlich nutzbare koérperschaft-
und gewerbesteuerliche Verlustvortrage.

Entwicklung der Sachanlagen und der immateriellen Vermégenswerte

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Anfangs- Zugénge Abgange Um- Fremd-  Endbestand
bestand gliederung wahrung
01.01.2014 31.03.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sachanlagen
Grundstiicke und Bauten 87.340 7 338 0 -292 86.717
Technische Anlagen und Maschinen 91.748 1.343 592 7.483 -174 99.808
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 49.466 1.114 539 0 -76 49.965
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 10.453 3.437 0 -7.483 -64 6.343
Summe Sachanlagen 239.007 5.901 1.469 0 -606 242.833
Immaterielle Vermdgenswerte
Geschéfts- oder Firmenwert 14.461 0 0 0 0 14.461
Aktivierte Entwicklungsaufwendungen 137.283 7.158 4.888 0 0 139.553
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 24.309 40 5.954 0 -81 18.314
Summe immaterielle Vermdgenswerte 176.053 7.198 10.842 0 -81 172.328
Abschreibungen Buchwert
Anfangs- Zugange Abgénge Fremd- Endbestand 31.03.2014 31.12.2013
bestand wahrung
01.01.2014 31.03.2014
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Sachanlagen
Grundstticke und Bauten 45.541 87 232 -282 45.114 41.603 41.799
Technische Anlagen und Maschinen 45.323 2.817 574 -187 47.379 52.429 46.425
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 30.420 2.057 488 -73 31.916 18.049 19.046
Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 354 0 0 -7 347 5.996 10.099
Summe Sachanlagen 121.638 4.961 1.294 -549 124.756 118.077 117.369
Immaterielle Vermodgenswerte
Geschétfts- oder Firmenwert 4.501 0 0 0 4.501 9.960 9.960
Aktivierte Entwicklungsaufwendungen 42.968 3.802 4.888 0 41.882 97.671 94.315
Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 21.106 425 5.944 -81 15.506 2.808 3.203
Summe immaterielle Vermdgenswerte 68.575 4.227 10.832 -81 61.889 110.439 107.478
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Kurzfristige Passiva

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten entfallen mit EUR 8,4 Mio. auf einen im
November 2009 abgeschlossenen KfW-Konsortialkredit zur Finanzierung der Rotorblattproduktion in
Rostock.

Langfristige Passiva

Unter den langfristigen Passiva wird im Wesentlichen die von der Nordex SE begebene Unter-
nehmensanleihe ausgewiesen. Die Anleihe ist mit einem festen Zins von 6,375 % p. a. und einer
Laufzeit von finf Jahren ausgestattet.

Aus dem bis zum 31. Marz 2017 laufenden KfwW-Konsortialkredit resultieren langfristige Verbindlich-
keiten in H6he von EUR 14,8 Mio. Darlehensnehmer ist hier die Nordex SE in gesamtschuldnerischer
Haftung mit der Nordex Energy GmbH als Birge. Als Sicherheit dient eine Gesamtgrundschuld,
welche im Grundbuch der Stadt Rostock eingetragen ist. Zuséatzlich wird das Darlehen durch eine
Raumsicherung im Wege der Sicherungsibereignung der auf den Grundstiicken befindlichen
Maschinen und Geréte besichert.

Des Weiteren verfugt die Nordex-Gruppe Uber eine am 24. Februar 2014 zu deutlich verbesserten
Konditionen bis zum 30. Juni 2017 verlangerte syndizierte Multi-Currency-Aval-Kreditlinie in Hohe von
EUR 550 Mio.

Die Verhandlung mit der Europaischen Investitionsbank tber einen langfristigen Kreditrahmen in Héhe
von bis zu EUR 100 Mio. fir Forschungs- und Entwicklungsleistungen wurde am 22. April 2014 erfolg-
reich abgeschlossen.

Sicherheiten wurden in Form von Grundschulden wie auch in Form von Verpfandungen von
Vermogenswerten zur Verfugung gestellt. Kredithehmer und Biirgen sind die Nordex SE sowie weitere
wesentliche Nordex-Konzerngesellschaften.

Fur alle Kreditlinien/Darlehen bestehen einheitliche Non-Financial und Financial Covenants wie Equity
Ratio, Leverage, Interest Coverage und Auftragseingang, deren Einhaltung quartalsweise an die
jeweiligen Banken zu berichten ist. Eine Kiindigung der bestehenden Finanzierungen seitens der
Kreditinstitute ist nur aus auBerordentlichen Grinden mdoglich, hierzu gehort die Verletzung der
Financial Covenants.

Eigenkapital

Hinsichtlich der Entwicklung des Eigenkapitals wird auf die Darstellung in der Eigenkapitalverédnde-
rungsrechnung der Nordex-Gruppe (siehe S. 16) verwiesen.
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[ll. Erlauterungen zur Gewinn-und-Verlust-Rechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerldse verteilen sich wie folgt auf die einzelnen Regionen:

01.01. - 01.01. -

31.03.2014 31.03.2013

EUR Mio. EUR Mio.

Europa 300,4 2445
Amerika 75,5 11,8
Asien 48,6 2,7
Gesamt 4245 259,0

Bestandsveranderungen und andere aktivierte Eigenleistungen

Die Bestandsveranderungen und andere aktivierte Eigenleistungen belaufen sich fir die ersten drei
Monate des Geschéftsjahres 2014 auf insgesamt EUR -43,2 Mio. (1. Januar bis 31. Marz 2013:
EUR 22,1 Mio.). Neben einer Bestandsverminderung in Héhe von EUR 50,4 Mio. (1. Januar bis
31. Méarz 2013: Bestandserhéhung in Hb6he von EUR 13,3 Mio.) wurden Eigenleistungen von
EUR 7,2 Mio. (1. Januar bis 31. Méarz 2013: EUR 8,8 Mio.) aktiviert.

Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage resultieren im Wesentlichen aus geschlossenen Vergleichen.

Materialaufwand

Der Materialaufwand in Héhe von EUR 289,7 Mio. (1. Januar bis 31. Marz 2013: EUR 221,3 Mio.)
setzt sich zusammen aus Aufwendungen fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe sowie aus Aufwendungen
fir bezogene Leistungen.

Unter den Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe werden im Wesentlichen Aufwendungen
fur Bauteile und Energie ausgewiesen. Die Aufwendungen fir bezogene Leistungen resultieren u. a.
aus fremdbezogenen Frachten, Auftragsriickstellungen, Provisionen und Fremdleistungen fir die
Auftragsabwicklung.

Personalaufwand

Der Personalaufwand lag in den ersten drei Monaten des Geschéftsjahres 2014 bei EUR 38,6 Mio.
nach EUR 34,7 Mio. im Vorjahreszeitraum. Der Personalstand stieg zum 31. Marz 2014 gegenlber
dem Vorjahreszeitpunkt von 2.485 um 215 Mitarbeiter auf 2.700 an. Der Anstieg resultiert fast aus-
schliellich aus den operativen Bereichen.

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen entfallen im Wesentlichen auf Fremdleistungen, Reise-
kosten, Mieten und Pachten sowie Reparaturen und Wartung.
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IV. Segmentberichterstattung

Die Aktivitdten der Nordex-Gruppe erstrecken sich auf die Entwicklung, die Produktion, den Service
und den Vertrieb von Windenergieanlagen. Neben der Entwicklung und der Produktion werden zur
Unterstltzung des Vertriebs Vorleistungen fir die Projektentwicklung erbracht, entsprechende Rechte
erworben und die Infrastruktur geschaffen, um Windenergieanlagen an geeigneten Standorten zu
errichten. Bei der Nordex-Gruppe handelt es sich im Wesentlichen um ein Einproduktunternehmen.

Uber die Geschaftssegmente wird in einer Art und Weise berichtet, die mit der internen
Berichterstattung an den Hauptentscheidungstrager (bereinstimmt. Als Hauptentscheidungstrager
wurde der Vorstand der Nordex SE ausgemacht. Es wurden drei berichtspflichtige Segmente
identifiziert, die sich bezlglich der geografischen Méarkte unterscheiden und eigenstandig gefihrt
werden. Die Nordex SE (bt dabei eine reine Holding-Funktion aus und wurde von daher keinem der
Segmente zugeordnet.

Die interne Berichterstattung basiert auf den Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatzen des
Konzernabschlusses. Die Segmentumsétze beinhalten sowohl die Umsétze mit Dritten (Auf3en-
umsatze) als auch die Umsatze der Segmente untereinander (Innenumsétze). Die Festsetzung der
Preise flur Lieferungen zwischen den einzelnen Segmenten erfolgt unter Beachtung des Arm’s-
Length-Prinzips. Die AuRenumsatze umfassen grundsatzlich die Umséatze nach dem Bestimmungsort
der Verkéaufe. Die Segmentergebnisse sind entsprechend den AulBenumsatzen konsolidiert
dargestellt. Die Uberleitung der Segmentergebnisse auf das Betriebsergebnis (EBIT) sowie des
Segmentvermdgens auf das Unternehmensvermégen ist in der folgenden Ubersicht dargestellt.

Konzern-Segmentberichterstattung

Europa Asien Amerika

Q1/2014 Q1/2013 Q1/2014 Q1/2013 Q1/2014 Q1/2013

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatzerlse 378.748 247.188 48.560 2.683 75.525 11.800
Abschreibungen -8.373 -6.969 -76 -305 -352 -161
Zinsertrage 232 306 50 43 1 152
Zinsaufwendungen -3.707 -2.531 =8 -375 -269 -980
Ertragsteuern -3.831 -508 -376 -33 -834 -12
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT); Segmentergebnis 14.165 4.840 421 2.082 10.509 -2.781
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 13.061 15.133 4 157 13 105
Liguide Mittel 41.573 40.804 9.948 5.317 25.153 9.417

Zentraleinheiten

Konsolidierung

Konzern Gesamt

Q1/2014 Q1/2013 Q1/2014 Q1/2013 Q1/2014 Q1/2013

TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatzerldse 0 0 -78.347 -2.645 424.486 259.026
Abschreibungen -387 -420 0 0 -9.188 -7.855
Zinsertrége 1.143 1.070 -975 -958 451 613
Zinsaufwendungen -5.310 -4.726 975 958 -8.314 -7.654
Ertragsteuern 1.090 -19 0 0 -3.951 -572
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT); Segmentergebnis -3.187 3.616 -791 -8.403 21.117 -646
Investitionen in Sachanlagen und immaterielle Vermdgenswerte 21 49 0 0 13.099 15.444
Liquide Mittel 268.022 138.626 0 0 344.696 194.164
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V. Bericht zu wesentlichen Geschéaften mit nahestehenden Unternehmen

bzw. Personen

Es liegen keine zu berichtenden Geschéfte mit nahestehenden Unternehmen bzw. Personen vor.

Hamburg, im Mai 2014

ol g

L. Krogsgaard B. Schaferbarthold

Dr. J. Zeschky
Vorstand

Vorsitzender des Vorstand
Vorstands
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Aktienbesitz der Organe

\g“ NORDEX

Den Organmitgliedern waren zum 31. Méarz 2014 Nordex-Aktien wie folgt zuzurechnen:

Name

Organstellung

Aktien

Dr. Wolfgang Ziebart

Aufsichtsrats-
vorsitzender

10.000 Stiick direkt

Jan Klatten

Aufsichtsrat

18.432.000 Uber eine Beteiligung an der momentum-
capital Vermodgensverwaltungsgesellschaft mbH und
der Ventus Venture Fund GmbH & Co. Beteiligungs
KG

Auf die Vorstande entfallen in Summe Aktienoptionen an der Nordex SE in H6he von 125.000 Stiick.
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Finanzkalender 2014

14. Mai 2014 Zwischenbericht zum ersten Quartal 2014
Telefonkonferenz

3. Juni 2014 Hauptversammlung, Rostock

13. August 2014 Zwischenbericht zum ersten Halbjahr 2014
Telefonkonferenz

13. November 2014 Zwischenbericht zum dritten Quartal 2014
Telefonkonferenz

Impressum

Herausgeber Gestaltung und Satz

Nordex SE EGGERT GROUP, Dusseldorf
Investor Relations

Langenhorner Chaussee 600 Fotografie

22419 Hamburg Nordex SE

Telefon +49 40 30030-1000

Telefax +49 40 30030-1101
investor-relations@nordex-online.com
www.nordex-online.com

Disclaimer

Dieser Zwischenbericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf die gesamtwirtschaftliche Entwicklung, das Geschaft
und die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Nordex-Konzerns beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine
Aussagen, die Tatsachen der Vergangenheit beschreiben, und werden mitunter durch die Verwendung der Begriffe ,glauben®,
Lerwarten“, ,vorhersagen®, ,planen*, ,schatzen®, ,bestreben®, ,voraussehen®, ,annehmen“ und ahnliche Formulierungen
kenntlich gemacht. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf den gegenwartigen Planen, Schatzungen, Prognosen und
Erwartungen der Gesellschaft und unterliegen daher Risiken und Unsicherheitsfaktoren, die dazu fihren kdnnen, dass die
tatsachlich erreichte Entwicklung oder die erzielten Ertrdge oder Leistungen wesentlich von der Entwicklung, den Ertrdgen oder
den Leistungen abweichen, die in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdricklich oder implizit angenommen werden. Die
Leser dieses Zwischenberichts werden ausdricklich darauf hingewiesen, dass sie kein unangemessenes Vertrauen in diese
zukunftsgerichteten Aussagen setzen sollten, die nur zum Datum dieses Zwischenberichts Giltigkeit haben. Die Nordex SE
beabsichtigt nicht und Ubernimmt keine Verpflichtung, die zukunftsgerichteten Aussagen zu aktualisieren.
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