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Hauptversammlung 2020
CEWE Stiftung & Co. KGaA

6. Oktober 2020

Baseball Hold:| Reza Vahdati iWinnef CEWE Photo Award 2019
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Agenda

1. Aktuelle Unternehmenssituation
2. CEWE 2019: Uberblick und Ergebnisse
3. Finanzen

4. Ausblick: Weihnachtsquartal 2020

Dr. Christian Friege
Dr. Christian Friege
Dr. Olaf Holzk&mper

Dr. Christian Friege
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cewre fotobuch CEWE FOTOBUCH
Seitenerweiterung auf 202 Seiten

wr




NEUE PRODUKTE, z.B.
,,Premium Poster im Galerierahmen*




e

NEUE PRODUKTE, z.B. die individualisierte
S|I|kon Handyhulle mit Band zum Umhangen




NEU: CEWE Fotowelt App mit automatisch erstellten Vorschlagen

@ ul G 8:50 ©

(< Vorschldge Vorbereitung

Produkte  Projekte  Kundendienst Mehr

So konnte ein CEWE FOTOBUCH mit den besten Fotos 5 ! {api g
aus Ihren Ereignissen aussehen. : ke 9
Dieser Vorschlag ist automatisch erstellt und kann T . - ) x &;
vollstandig von Ihnen bearbeitet werden. st
6 7

Ihr CEWE FOTOBUCH voller Erinnerungen wird
vorbereitet.

Cuxhaven Sankt Andreasberg

Vorschlage entdecken

£} 20,05 €* AC9)




Neuer Handelspartner Boots in Grof3britannien: PHOTO
Rollout des Fotoservices lauft trotz Corona powereD 8y [T




TIPA World Awards fur CEWE FOTOBUCH und WhiteWall

L I WHITEWALL

SN -

PN
D L) 1 TIPA| | TIPA
SioA HU% TIoA | WORLDS WORLDS | | IIr/a
WORLD /@ : AWARDS 2 AWARDS & AWARDS < AWARDS &

77X TIPA World Award




CEWE ausgezeichnet von
Deloitte, Wirtschaftswoche, Credit Suisse und BDI

@ :BEST
\ ~MANAGED
axia - COMPANIES




CEWE mit ordentlichem Ergebnis in H1 2020

Umsatz in Mio. Euro EBIT in Mio. Euro
+0,9%
274,6 277,0 10
2545 ’
236,0 234,6 -
-0,5 -0,4
-1,5
-3,8
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020

2> CEWE auch im Corona-Jahr 2020 im ersten Halbjahr mit ordentlichem Ergebnis
> Corona-bedingt geéndertes Urlaubsreiseverhalten wird wahrscheinlich Einfluss

auf das dritte Quartal haben
.

11 Eskonnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.




an alle Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter

flr ihre Loyalitat,
ihr hohes Engagement
und ihre groBartige




TOP 6: Bedingtes Kapital — Wir bitten um Ihre Zustimmung

0%

aller CEWE-Mitarbeiterinnen

und -Mitarbeiter sind auch als

Aktionarinnen und Aktionéare
an CEWE beteiligt

> CEWE foérdert aktiv die Beteiligung von Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern am Unternehmen
> Zur Bedienung von Mitarbeiteraktienprogrammen und Aktienoptionsprogrammen sollen bis
2025 insgesamt bis zu 250.000 Bezugsrechte ausgegeben werden durfen
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Agenda

1. Aktuelle Unternehmenssituation Dr. Christian Friege
2. CEWE 2019: Uberblick und Ergebnisse Dr. Christian Friege
3. Finanzen Dr. Olaf Holzk&mper
4. Ausblick: Weihnachtsquartal 2020 Dr. Christian Friege

.




Highlights 2019

1  Weitere Starkung des Fotofinishings: .

? Starke Entwicklung von Umsatz und Ertrag

3 Dividende soll zum 11. Mal in Folge steigen

15

Premium-Positionierung der Marke CEWE
weiter konsequent ausgebaut

60. millionste CEWE FOTOBUCH verkauft

WhiteWall akquiriert und Cheerz weiter in
die CEWE Gruppe erfolgreich integriert




Die drei Geschéaftsfelder von CEWE

Umsatz in Mio. Euro

Umsatz 2019 Marken Betriebe

Kommerzieller 7149 -
Online-Druck et 1 Druckerel

Fotofinishing 13 Fotolabore

. rotojoker FOTOLAB .
Einzelhandel cewe wollje 113 Fotofachgeschafte

(erwartet per 31.12.2020)

.




Baseball Hold:| Reza Vahdati | Winner CEWE Photo Awar

S

Kommerzieller
Online-Druck

cecwe



Die Online-Druck Marken bei CEWE

#iviaprinto PRINT LASER: ;==

Where Prmt wieets passion. We pfint I‘t_ you /OVE' I‘t!

Servicefokus Kostenfuhrer im industriellen Online-Druck Metropolregion
far KMU Berlin
p— saopard W= LASER: /755
- =
% ey r— \ qf" @
N o iz vHE2e
CEICE Y - © ®
» { . m N ﬁi ?\' ':‘"/
> Geschéfts- und Werbedruck: Flyer, Visitenkarten,
Briefpapier, Verpackungen, Werbeartikel, etc.
18




Geschaftsfeld Kommerzieller Online-Druck

Umsatz in Mio. Euro EBIT in Mio. Euro
+1,6%
101,6 103,2 1,6 1,6
84,0 84,0
77,8
70,5
-0,9
-1,6
-2,9

7,7
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2014 2015 2016 2017 2018 2019

> Die Integration der LASERLINE-Produktion in der Dresdner Druckstandort
von SAXOPRINT beeinflusst ganz mal3geblich die Ergebnissituation 2019

Es kdnnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

.




Baseball Hold:| Reza Vahdati | Winner CEWE Photo Awar

Einzelhandel

cecwe
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Einzelhandel — Starke Marken in regionalen Markten

cecne

%52 JApaN photo

FOTOJOKER

FOTOLAB

)

= 147 stationére Fotofachgeschafte

in Skandinavien und Mittelosteuropa (2019)

= E-Commerce Webshops vertreiben Hardware

(Kameras und Zubehor) sowie Fotoprodukte

von CEWE am POS und im Internet




Geschaftsfeld Einzelhandel

Umsatz* in Mio. Euro EBIT* in Mio. Euro
60,8 -10,3% 0,6
54,9 5310 N
48,7
43,7 0.3
0,1
0,0
-0,4
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

> CEWE-Einzelhandel liefert mit Fotofinishing-Produkten
wichtigen Beitrag zum Geschaftsfeld Fotofinishing
> Bewusster Verzicht auf margenschwachen Hardware-Umsatz

* Nur Hardware, kein Fotofinishing. Es kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.
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Baseball Hold:| Reza Vahdati | Winner CEWE Photo Awar

Fotofinishing

cecwe



Der Kunde steht im Mittelpunkt des ,,Omni-Channel-Ansatzes*

DER KUNDE
BESTELLT: AUSLIEFERUNG:

=D
O—C
POSTVERSAND

Holidayi
/ [N

7 g > 171

IM LADEN

ABHOLUNG IM LADEN

VON UBERALL

24




60-millionste CEWE FOTOBUCH verkauft

@ '{‘

.‘»L .

ptobuch

b

Meistverkauftes Fotobuch in
Europa

CEWE Kundin Lydia Reich
bestellte das 60-millionste
CEWE FOTOBUCH beim
Handelspartner BIPA in
Osterreich

Seit 2005 ist das CEWE
FOTOBUCH ein Bestseller



CEWE Photo Award 2019

WeltgroRter Fotowettbewerb

448.152

Fotos
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LI WHITEWALL %f

CEWE akquiriert 2019
den Premium-
Wandbildspezialisten
WhiteWall




Geschaftsfeld Fotofinishing steigert erneut Umsatz und Ergebnis

Umsatz in Mio. Euro EBIT in Mio. Euro
+13,8%

/ +15,7%
568,0 /
499,0 66,9
452,0 4593 57.8

4149 52.0 53,9

3555 3502 3754 386.0
40,2
358 39,4
29,8 31,4

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Es koénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

.




CEWE-Gruppe: Umsatz und EBIT legen weiter zu

Umsatz in Mio. Euro EBIT in Mio. Euro
+10,1% +3.9%
— ' °,
714,9
649,3 57,8
593,1 599,4 492 55,7
5072 536.2 5238 °°42 47,0 49
469,0
326 36,4
294 283 289 :
2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Es koénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.




Alle Ziele 2019 erreicht

Zielsetzungen | | Ist2018 Ziel 2019 Ist 2019

Fotos Mrd. Stiick 2,23 2,22 his 2,26 2,40

ANNNNNN

CEWE FOTOBUCH Mio. Stiick 6,18 6,24 bis 6,31 6,62

Investitionen* Mio. Euro etwa 55,0 39,3

49,6
36,3

Ergebnis nach Steuern 35,0 bis 39,0 31,8
Bereinigtes Ergebnis nach Mio. Euro 36,8
Steuern**

Ergebnis je Aktie Euro je 5,06 : 4,41
Bereinigtes EPS** Aktie Al el BAl 511

* Operative Investitionen ohne mdgliche Investitionen in die Erweiterung des Geschaftsvolumens wie z.B. Unternehmensakquisitionen oder Kundenstamm-Zukaufe
** Bereinigt um nicht steuerrelevante LASERLINE-Restrukturierungskosten




Wirtschaftliche Zukunftsfahigkeit

Langfristige Umsatzentwicklung

Analog  mDigitales Fotofinishing  m Kommerzieller Online-Druck

Transformationsphase
von Analog zu Digital

Regionale Expansion

Einzelhandel Wachstum durch

digitales Fotofinishing
und kommerziellen

Online-Druck

im Analogmarkt

31




Wirtschaftliche Zukunftsfahigkeit
Dividendenentwicklung in Euro

195 2,00%
1,80 1.85

1,55 1,60
1,50 '
1,40 1,45

1,25
1,00 1.05

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

> Die Dividende fiir das Geschéftsjahr 2019 soll auf 2,00 Euro steigen
> Seit der Analog / Digital-Transformation: Elfte Dividendensteigerung in Folge

* Dividendenvorschlag des Vorstands und Aufsichtsrats fiir die Hauptversammlung am 6. Oktober 2020




Agenda

1. Aktuelle Unternehmenssituation Dr. Christian Friege
2. CEWE 2019: Uberblick und Ergebnisse Dr. Christian Friege
3. Finanzen Dr. Olaf Holzk&mper
4. Ausblick: Weihnachtsquartal 2020 Dr. Christian Friege

.




Motive zur Investition in CEWE

Aktien treffen
Entscheidungen

Steigende Gewinne > |

Sichtbares Wachstum ’

Rund 28% der Aktien
sind in Aufsichtsgremien

T AT e : .
Ll AN MA L ! Grundsolide Stabilitat \/

34

Starke

o

Kapitalrendite

Verlassliche

Dividende




Aktien treffen

Anteile in %
7,4 Mio. Aktien
27,3% I 273 % AN Assets GmbH & Co. KG und CN Assets GmbH
=7 & Co.KG (Erben des Unternehmensgrinders)

I 1,3% CEWE Stiftung & Co. KGaA

Union Investment Privatfonds GmbH
1,3% 5,1 % (Publikumsfonds der Volksbanken und
Raiffeisenbanken)

I 66,3 % Andere Aktionare

66,3%

> Stabilitat durch Ankeraktionare

.




Soliditat

Stabile Nachfrage

Kommerzieller
Online-Druck

Ermaglicht hochwertige

Fotofinishing

Emotionale Produkte
einer starken Marke

Grundsolide Stabilitat

Stabile Bilanz

Solide Cash-Position

Per 31.12. oftmals
,,Net-Cash Position“,

Starke
Eigenkapital-Quote

47,6% (53,6%
vor IFRS 16)

Druckprodukte glinstig

Zu erwerben. d.h. mehr

Bankguthaben als
Bankschulden

Eigenkapitalquote
per 31.12.2019

werden unabhéngig von
der Wirtschaftssituation
immer nachgefragt.

> CEWE ist sehr solide aufgestellt: Basis fiir die zuverlassige Ergebnisentwicklung

.




Bilanz zum 31. Dezember 2019

Aktiva in Mio. Euro

567
472
406
381
357
Vermdgenswerte I I I

2015 2016 2017 2018

Grundsolide Stabilitat

Passiva in Mio. Euro

567
472

406
357 381 270 / _
Eigenkapital

254
225

186 203
Schulden
297
172 177 181 218

2015 2016 2017 2018 2019

> Sicherheit durch steigendes Eigenkapital: Eigenkapitalquote 47,6%, per Ende

H1 2020 53,7%

Es koénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.
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- Dezember 2019 Grundsolide Stabilitat

Capital Invested in Mio. Euro

Management-Bilanz zum 31

Capital Employed in Mio. Euro

377 377
292 314 - 292
256
33
221 2 221 233 270
Langfristige
Vermbgeniwert%- ~ 189 222 = Eigenkapital ~_ 225 254
ohne IFRS 16 184 186 203 2
Brutto-Finanzschulden ohne -
63 Lesingverbindlichkeiten ™~_ 7 0 2 4
Liquide Mittel \ :
-4 -4 =23 -33 Nicht operative
Netto 2015 2016 2017 2018 2019 otulder, 2015 2016 2017 2018 2019 Leasing
i IFRS 16 -
Workin R :
Capite?l Nutzungsrechte verbindlichkeiten

Es kénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

> Sicherheit durch stabile Liquiditatsposition

> Dauerhaft positive Nettofinanzposition:
Liquide Mittel >> Brutto-Finanzschulden

38




Steigende Gewinne Sichtbares Wachstum

EBIT in Mio. Euro Umsatz in Mio. Euro

+5,4% p.a.
7149

57,8 649,3
7 ,
>, 593,1 599,4
5072 936.2 52338 554,2

469,0

s 364
294 283 289 ’

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

> EBIT und Umsatz legen seit vielen Jahren weiter zu

Es koénnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

.




ROCE = Kapitalrendite

EBIT in Mio. Euro

557 278
470 492

36,4

2015 2016 2017 2018 2019

”> CEWE schafft Wert

Durchschnittliches
Capital Employed der
vergangenen vier
Quartale in Mio. Euro

384,3
300,9

2118 220,1 2426

2015 2016 2017 2018 2019

*ROCE = EBIT / & Capital Employed. Es kdnnen sich Rundungsdifferenzen ergeben.

40

Starke

Kapitalrendite

ROCE* in %

214 504 1o 6e
185

17,2

2015 2016 2017 2018 2019

** \/orjahresvergleichbarer Wert vor IFRS-16-Anderungen und Laserline-Restrukturierungskosten. Inkl. dieser Positionen 15,0%.




CEWE Aktienkursentwicklung

Langfristige Performance: 10 Jahre

120,00 €

Gesamtperformance 2010 bis 2020

(Dividenden wieder angelegt)

100,00 €

MDAX: + 251 %
SDAX: + 239 %

60,00 €

40,00 € DAX: +112 %
20,00 € Quelle: Bloomberg
0,00 €

02.01.2010 » 29.09.2020

> Gute Entwicklung der CEWE Aktie

!
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Aktuelle Analysten-Empfehlungen

BAADER

FMRzien Halten
GSCs Halten
‘:’ Kg Ieel.lrvreux Halten
Bankhaus Lampe % Kaufen
umontega Kaufen

W Kaufen

M.M.WARBURG & CO

108 Euro
104 Euro
106 Euro
104 Euro
115 Euro
120 Euro

113 Euro

> Durchweg positive Analysten-Meinungen

AN N NN Y NN

06.08.2020
19.08.2020
20.08.2020
06.08.2020
12.08.2020
14.09.2020
06.08.2020




Agenda

1. Aktuelle Unternehmenssituation Dr. Christian Friege
2. CEWE 2019: Uberblick und Ergebnisse Dr. Christian Friege
3. Finanzen Dr. Olaf Holzk&mper
4. Ausblick: Weihnachtsquartal 2020 Dr. Christian Friege

.
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ADVENTSKALENDER
Foto-Adventskalender mit kinder® Schokolade
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