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Verdnderung
inkl. aufgegebener Geschéftsbereiche zum Vorjahr 2016 2017
Umsatz und Ergebnis
Umsatzerlose Tsd. Euro 5% 137.955 144.844
EBITDA Tsd. Euro 25% 23.725 29.744
Abschreibungen Tsd. Euro -1% 8.737 8.645
EBIT Tsd. Euro 11% 14.988 21.099
EBIT-Marge % 34% 11% 15%
Steuerquote % 3% 30% 31%
Jahrestiberschuss nach Steuern und Minderheiten Tsd. Euro 54% 9.550 14.701
Ergebnis pro Aktie Euro 54% 1,81 2,78
Kapitalfluss
Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit Tsd. Euro 35% 19.832 26.851
Liquide Mittel zum 31.12. Tsd. Euro 58% 36.567 57.707
Bilanz
Eigenkapital Tsd. Euro 7% 110.077 117.517
Bilanzsumme Tsd. Euro 9% 199.465 216.987
Eigenkapitalquote % -2% 55% 54%
Netto-Finanzbestand (Liquiditat-Finanzverbindlichkeiten) Tsd. Euro 125% 24.909 55.974
Mitarbeiter
Anzahl der Beschéftigten im Jahresdurchschnitt Personen 16% 638 740
Anzahl der Mitarbeiter zum Jahresende Personen 14% 668 764
Kennzahlen Aktie
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien Tsd. Stlick 0% 5293 5.293
Buchwert pro Aktie zum 31.12. Euro 7% 19,87 21,22
Dividende* Euro 21% 0,66 0,80

*Dividendenvorschlag der Gesellschaft an die Hauptversammlung am 30. Mai 2018
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16 Madrid, Spanien @ Produktionsstandort
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@ Vertriebsstandort
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BRIEF AN UNSERE AKTIONARE
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tiir die Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG war 2017 ein iiberaus erfolgreiches Geschifts-
jahr. Zum 31. Dezember stand ein Konzernergebnis aus fortgefithrten und aufgegebenen Geschifts-
bereichen von tiber 15 Mio. Euro in den Biichern, ein Rekordwert. Zum 14. Mal in Folge erwies sich
die Gruppe in simtlichen Ertragskategorien als profitabel, selbstfinanzierend und ausschiittungsfihig.
Mit einer Dividendenempfehlung von 0,80 Cent pro Aktie werden die Aktionire, sofern die Hauptver-
sammlung Ende Mai dem zustimmt, mehr als je zuvor von den glinzenden Ergebnissen profitieren.

Am 2017er Erfolg sind keinesfalls nur Sonderfaktoren Schuld. Obwohl der Grofiteil des Gewinn-
anstiegs auf die Bereinigung des Produktportfolios und damit auf aufgegebene Geschéftsbereiche zu-
riickgeht, stieg die Ertragskraft der fortgefithrten Geschiftsbereiche ebenfalls erheblich. Thre Gewinne
wuchsen von im Vorjahr 1,93 Euro pro Aktie um 26 Cent oder 13 % auf 2,19 Euro an. Die Gruppe hat
damit ihr Etappenziel erreicht, im Fiinfjahresdurchschnitt in den Kernbereichen bestidndig tiber 2 Euro
pro Aktie zu verdienen. In absoluten Werten sind dies mehr als 10 Mio. Euro jédhrlicher Nettogewinn.

Nach vorn heraus sieht die Lage, bei aller Unsicherheit und allen Herausforderungen, giinstig aus.
Dem Therapiesegment gelang 2017 die Sanierung, es konnte erstmals wieder einen Gewinn auswei-
sen. Zwar entsprechen Kapital- und Umsatzrendite noch nicht den Erwartungen, aber die Weichen
fiir eine bessere Zukunft sind gestellt. Mehrere Akquisition in 2017 und strategische Schritte in neue
Tatigkeitsgebiete haben die Wahrscheinlichkeit erhoht, dass dem neuen Management der Ausbruch
aus der Festkostenfalle gelingt. Bei den Tumorbestrahlungsgeriten scheint die Talsohle durchschritten,
bei den Implantaten und Augenapplikatoren sind die Ertrége stabil. Das Management muss sich nicht
mehr nur um Brandherde kiitmmern, sondern kann sich auf Wachstumspotenziale konzentrieren.

Auch das Industriesegment hat seine Position verbessert, obwohl es 2017 wegen des anhaltend nied-
rigen Olpreises unter einem nunmehr fast vollstindigen Riickgang der Nachfrage nach Komponenten
tiir Explorationsanwendungen litt. Ein lebhafter Bestelleingang bei Quellen zur medizinischen Quali-
tatssicherung konnte den Ertragsausfall kompensieren. Auch andere Hauptproduktgruppen reiissier-
ten. In der Summe wuchs das Geschiftsvolumen in den fortgefiihrten Geschéftsbereichen vor Akquisi-
tionen um 2 Mio. Euro oder 3 % auf 78 Mio. Euro. Der Kauf der sichsischen Gamma-Service Gruppe
im Mai 2017 brachte zusitzlich ca. 11 Mio. Euro an Geschiftsvolumen, so dass die Umsitze in der
Summe auf knapp 9o Mio. Euro kletterten. Mit dem steigenden Geschiftsvolumen kommen zusitz-
liche Ertragspotenziale, um die sich die Spartenleitung in den nidchsten Jahren bemiihen wird.

Steigende Jahresiiberschiisse im verbleibenden Kerngeschift vermeldete 2017 auch das Pharma-
segment, das von zweistelligen Umsatzanstiegen bei Generatoren und bei pharmazeutischen
Radioisotopen profitierte, wahrend der Geriteverkauf stagnierte. Der Umsatzanstieg in den drei
fortgefithrten Geschéftsbereichen um 23 % oder 5 Mio. Euro auf 26,6 Mio. Euro fithrte zu einer tiber-
proportionalen Steigerung der Ertrage. Unter Ausklammerung der aufgegebenen Geschiftsbereiche
ergab sich eine Steigerung des Segmentjahresiiberschusses um 81 % von 2,2 auf 4,0 Mio. Euro, beim
EBIT von 4,4 auf 6,1 Mio. Euro. Aus diesen Werten errechnet sich eine EBIT-Marge von etwa 22 %.
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DR. ANDREAS ECKERT
Vorstandsvorsitzender

Nach vorn heraus ist die Lage giinstig, die Nachfrage nach Radiopharmaka hoch. Ein umfangreiches
Investitionsprogramm sollte in den kommenden Jahren die Lieferengpdsse bei den pharmazeu-
tischen Radioisotopen beseitigen und die Position des Segments stirken.

Die Erfolge in den Marktpositionen der Segmente werden durch eine radikale Verbesserung der
Bilanzrelationen abgesichert. Schon immer bewegen sich die Eigenkapitalquote, die Eigenkapital-
rendite, die Schuldtilgungsdauer und dhnliche Kenngréflen der Gruppe deutlich iiber dem Durch-
schnitt der deutschen boérsennotierten Gesellschaften. Jetzt hat sich der Handlungsspielraum weiter
vergroflert. Die Gruppe ist nunmehr fast schuldenfrei und hat die Nettoliquiditdt auf eine Rekord-
marke von fast 60 Mio. Euro treiben konnen. Damit ist sie in ihrer Nische in der Lage, samtliche sich
ihr bietenden Chancen aktiv aufzugreifen.

Konkurrenten im Markt waren in der Vergangenheit dabei nur selten ein Problem. In keinem der
Segmente hat die Gruppe Anhaltspunkte dafiir, dass sie in den letzten Jahren im grofleren Umfang
Marktanteile an aggressivere Wettbewerber verloren hitte. Riickgange im Geschéftsvolumen haben im
gleichen oder starkeren Maf3e stets auch Konkurrenten getroffen. Die grofite Herausforderung bleibt
seit Jahrzehnten die Identifikation und Eroberung neuer Geschiftsfelder, mit denen der Konzern die
gelegentlich immer wieder wegbrechenden Sparten ersetzen und Wachstum finden kann. Hierfiir gibt
die Gruppe erhebliche Summen aus, die nicht immer als Entwicklungskosten bilanziert werden. Auch
der Kauf von Firmen und/oder Beteiligungen dient dem Zweck, dem Konzern neue Geschiftsfelder zu
erschlieflen.

Im Moment richten sich die Hoffnungen auf die Gamma-Service Gruppe, die wir profitabler zu gestal-
ten hoffen, auf Brasilien, wo bereits grof3e Fortschritte in Richtung Profitabilitét erzielt wurden und
auf eine Reihe von Akquisitionen im Therapiesegment. Organisches Wachstum im klassischen Sinne
erwarten das Unternehmen dagegen vor allem im Radiopharmaziesegment, wo im groflen Mafle in
den Ausbau von Produktionskapazititen investiert wird.

Sie sehen, selbst wenn die Isotopenbranche nicht zu den Industrien gehort, in denen tiber Nacht Ein-
horner entstehen, es gibt viele Moglichkeiten fiir weiteres profitables Wachstum. Wir werden sie an-
gehen und wiirden uns freuen, wenn wir Sie dabei weiter als Aktionér an unserer Seite finden.

Mit herzlichen Griiffen
-~
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DR. ANDREAS ECKERT
Vorstandsvorsitzender
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DIE KONZERNLEITUNG

Dr. Andreas Eckert
Vorstandsvorsitzender

Studium der Wirtschafts- und Sozial-
wissenschaften in Heidelberg, New York
und Berlin. Mehrjihrige Tatigkeit als
Information Officer fiir das General-
sekretariat der Vereinten Nationen. Nach
der Wiedervereinigung selbststandiger
Unternehmensberater in Berlin. Griinder
der Eckert & Ziegler Strahlen- und
Medizintechnik AG sowie mehrerer
Technologieunternehmen, vorwiegend im

Bereich der Lebenswissenschaften.

Dr. André Hel3
Mitglied des Vorstands,
Segment Radiopharma

Nach seiner Promotion in Chemie und
einem Zusatzstudium als Wirtschaftsinge-
nieur war Dr. Hef3 mehrere Jahre wissen-
schaftlicher Mitarbeiter an der Humboldt-
Universitit zu Berlin. 1996 kam er zur
Eckert & Ziegler Gruppe, zunichst als
Radiochemiker, spiter als Entwicklungs-
leiter und Geschiftsfiithrer verschiedener
Tochtergesellschaften. Seit Marz 2008
Vorstandsmitglied.

Dr. Harald Hasselman
Mitglied des Vorstands,
Segment Strahlentherapie

Nach seiner Promotion in Betriebswirt-
schaftslehre war Dr. Hasselmann fiir grofle
und mittelstindische Gesundheitsunter-
nehmen titig. Unter anderem leitete er

bei Bayer Pharma das Controlling fiir die
Region Europa, fiir Schering die ungari-
sche Tochtergesellschaft sowie das Berliner
Biotechnologieunternehmen metaGen.

Er verfiigt tiber langjahrige Erfahrung in
internationalen Pharmaunternehmen und
eine ausgewiesene Expertise im Vertrieb,
Controlling sowie der Umsetzung von
Sanierungsmafinahmen. Seit Januar 2017

Vorstandsmitglied.
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DIE KONZERNLEITUNG
Dr. Gunnar Mann Frank Yeager Die Konzernleitung besteht aus

Mitglied der Konzernleitung,
Zentrale Konzerndienstleistungen

Studium und Promotion in Physik,
Ergianzungsstudium MBA. Nach Titig-
keiten an der TU Dresden und bei der
TUV Energie- und Systemtechnik GmbH
kam Dr. Mann 1998 zur Eckert & Ziegler
Gruppe, zundchst als Physiker, spiter als
Entwicklungsleiter. Seit 2000 ist Dr. Mann
in verschiedenen Tochterunternehmen
und Beteiligungen der Eckert & Ziegler
AG als Geschiftsfiihrer titig.

Mitglied der Konzernleitung,
Segment Isotope Products

Nach dem Studium der Betriebswirt-
schaftslehre (MBA) und Maschinenbau war
Herr Yeager in fithrenden Positionen
internationaler Industrieunternehmen téa-
tig. Ende 2001 kam er als Geschiftsfithrer
zum amerikanischen Tochterunterneh-
men Eckert & Ziegler Isotope Products,
Inc. und verantwortet seitdem das

Segment Isotope Products.

den Leitern der wichtigsten Segmente.
Sie ist zum Teil mit dem Vorstand
personenidentisch, umfasst aber auch
Fuhrungskrdfte groRerer Tochter-
gesellschaften. Zu den Aufgaben und
Verantwortlichkeiten der Konzern-
leitung gehoren die gegenseitige fort-
laufende Unterrichtung tber Geschafts-
entwicklungen und Geschéftsvorfalle,
die Erorterung strategischer Fragen
sowie die Vorbereitung von Vorstands-
entscheidungen.
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BERICHT DES AUFSICHTSRATES

Sehr geehrte Aktionare,

der Aufsichtsrat hat im Geschiftsjahr 2017 die ihm nach Gesetz, Satzung und Geschiftsordnung oblie-
genden Aufgaben ordnungsgemifl wahrgenommen, den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens
fortlaufend tiberwacht und beratend begleitet. In alle Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fiir
das Unternehmen war der Aufsichtsrat unmittelbar eingebunden.

Der Vorstand hat den Aufsichtsrat regelmafig, zeitnah und umfassend {iber die Unternehmensplanung,
den Gang der Geschifte, die strategische Weiterentwicklung sowie die aktuelle Lage des Konzerns unter-
richtet.

Der Vorsitzende des Aufsichtsrates wurde auch auferhalb von Aufsichtsratssitzungen regelmiflig vom
Vorstandsvorsitzenden {iber aktuelle Entwicklungen und wesentliche Geschiftsvorfille informiert.
Zudem fand ein regelméfliger Austausch zwischen dem Aufsichtsratsvorsitzenden und dem Vorstands-
vorsitzenden zu Fragen der Strategie, der Planung, der allgemeinen Geschiéftsentwicklung, der Risiko-
lage und des Risikomanagements sowie der Regelkonformitét des Unternehmens statt. Insgesamt fanden
im Berichtszeitraum fiinf Sitzungen des Aufsichtsrates statt. Sofern erforderlich, hat der Aufsichtsrat
Zustimmungen auch im schriftlichen Verfahren erteilt. Beschliisse von grundlegender Bedeutung erfolg-
ten entweder auf der Basis aussagekriftiger Unterlagen oder einer direkten Erérterung mit dem Vor-
stand. Ausschiisse des Aufsichtsrates bestanden im Berichtszeitraum nicht. Mit Ausnahme von drei Mit-
gliedern, die jeweils bei einer Sitzung nicht personlich anwesend sein konnten, nahmen alle Mitglieder
des Aufsichtsrates an allen Aufsichtsratssitzungen teil. Die Gesamtteilnahmequote der Aufsichtsrats-
mitglieder betrug 91 %.

Schwerpunkte der Beratungen im Aufsichtsrat

Im Vordergrund der Beratungen des Aufsichtsrates in den einzelnen Sitzungen standen die folgenden
Schwerpunktthemen:

In der Sitzung am 17. Januar 2017 informierte der Vorstand im Wesentlichen tiber die vorlaufigen Kenn-
zahlen fiir das Geschiftsjahr 2016 und die wirtschaftliche Lage Des Weiteren wurde im Rahmen dieser
Sitzung der Risikobericht der Gesellschaft, in dem die wichtigsten Risikopositionen sowie das Risiko-
management im Konzern beschrieben sind, vorgelegt und besprochen. Wesentlicher Gegenstand der
Sitzung am 21. Mérz 2017 bildete die Priifung der Jahresabschliisse und der Lageberichte fiir den Kon-
zern und die Gesellschaft sowie die im Rahmen der Corporate Governance abgegebenen Erklarung zur
Unternehmensfithrung. Auf der Sitzung vom 31. Mai 2017 standen vor allem die Geschéftszahlen fiir das
1. Quartal 2017, die Integration der neu erworbenen Gamma-Service Gruppeund die Vorbereitung der
Jahreshauptversammlung im Fokus. Auf der Aufsichtsratssitzung vom 31. Juli 2017 wurden insbeson-
dere die Geschaftszahlen fiir das 2. Quartal 2016 und mogliche Akquisitionen besprochen. Schwerpunkt
der Sitzung am 20. Oktober 2017 war die Vorstellung und Verabschiedung des Budgets fiir das Geschafts-
jahr 2018 sowie die Vorstellung der Geschaftszahlen fiir das 3. Quartal 2017. Ein weiteres Thema war die
strategische Ausrichtung in den Segmenten Strahlentherapie, Radiopharma und Isotope Products.
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PROF. DR. WOLFGANG MAENNIG
Aufsichtsratsvorsitzender

Leitlinien der Unternehmensfiihrung

Der Aufsichtsrat beschéftigte sich auch im Berichtsjahr mit der Weiterentwicklung der Standards guter
und verantwortungsvoller Unternehmensfithrung (Corporate Governance) und berticksichtigte dabei
den Deutschen Corporate Governance Kodex in seiner Fassung vom 7. Februar 2017. Am 1. Dezember
2017 wurde vom Vorstand und Aufsichtsrat eine neue Entsprechenserkldrung zum Deutschen Corporate
Governance Kodex abgegeben und in einer aktualisierten Version am 20. Mirz 2018 beschlossen.
Weitere Details zur Corporate Governance finden Sie im Corporate-Governance-Bericht des Konzerns,
der im Zusammenhang mit der Erklarung zur Unternehmensfiihrung auf der Webseite verdftentlicht ist.
Um die Effizienz der Arbeit des Aufsichtsrats zu steigern, beauftragte der Aufsichtsrat den Vorstand in
mehreren Fillen mit der Uberarbeitung von Vorlagen.

Im Berichtsjahr bestanden keine Interessenkonflikte von Mitgliedern des Aufsichtsrates.

Priifung des Jahresabschlusses 2017

Der Jahresabschluss der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, der Konzernabschluss der
Eckert & Ziegler Gruppe sowie die Lageberichte sind unter Einbeziehung der Buchfithrung von dem
durch die Hauptversammlung fiir das Geschiftsjahr 2017 bestellten Abschlusspriifer BDO AG Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft, Berlin, gepriift worden. Der Abschlusspriifer hat festgestellt, dass alle
gesetzlichen Vorschriften eingehalten worden sind und den uneingeschrankten Bestitigungsvermerk
erteilt. Weiterhin hat der Abschlusspriifer festgestellt, dass der Vorstand die ihm gemafl § 91 Abs. 2 AktG
obliegenden Mafinahmen zur Einrichtung eines Risikoiiberwachungssystems in geeigneter Form getrof-
fen hat, und dass dieses geeignet ist, Entwicklungen, die den Fortbestand der Gesellschaft gefihrden,
frithzeitig zu erkennen. In Bezug auf den vom Vorstand vorgelegten Bericht {iber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen nach § 312 AktG (Abhingigkeitsbericht) hat der Abschluss-
priifer bestitigt, dass die tatsdchlichen Angaben des Berichtes richtig sind und dass bei den im Bericht
aufgefithrten Rechtsgeschéften die Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch war.
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Die zu priifenden Jahresabschlussunterlagen einschliefllich des Abhangigkeitsberichts und die Prii-
fungsberichte des Abschlusspriifers lagen dem Aufsichtsrat vor. Ein Vertreter des Abschlusspriifers hat
an den Bilanzsitzungen des Aufsichtsrates am 20. und 29. Mdrz 2018 teilgenommen und iiber die wesent-
lichen Ergebnisse der Priifung Bericht erstattet. Der Aufsichtsrat hat dieses Ergebnis des Abschluss-
priifers zustimmend zur Kenntnis genommen.

Im Ergebnis seiner Priifung hat der Aufsichtsrat keinen Anlass, Einwendungen gegen die gepriiften Jahres-
abschlussunterlagen und den Abhdngigkeitsbericht einschliefllich der Schlusserkldrung des Vorstandes
zu erheben. Der Aufsichtsrat billigt somit den ihm vorgelegten Jahresabschluss der Eckert & Ziegler
Strahlen- und Medizintechnik AG und den Konzernabschluss der Eckert & Ziegler Gruppe. Der Jahres-
abschluss der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG ist damit festgestellt. Dem Vorschlag
des Vorstandes zur Verwendung des Bilanzgewinns stimmt der Aufsichtsrat zu.

Anderungen im Vorstand

Mit Ablauf des 31. Mai 2017, dem Tag der Hauptversammlung, legte Herr Prof. Dr. Nikolaus Fuchs sein
Aufsichtsratsmandat nieder. Als Nachfolger wihlte die Hauptversammlung Herrn Albert Rupprecht
(MdB). Der Aufsichtsrat spricht Herrn Prof. Dr. Fuchs fiir seine langjdhrige Tétigkeit und seine Ver-
dienste um die Eckert & Ziegler AG seinen Dank aus.

Danksagung

Der Aufsichtsrat dankt der Unternehmensleitung sowie allen Mitarbeitern fiir ihre engagierten Leistun-
gen im Geschiftsjahr 2017.

Berlin, im Mirz 2018
Fiir den Aufsichtsrat

U (Josrmny

PROF. DR. WOLFGANG MAENNIG
Vorsitzender des Aufsichtsrates
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DER AUFSICHTSRAT

Prof. Dr. Wolfgang Maennig
Vorsitzender
Berlin

Prof. Dr. Nikolaus Fuchs (bis 31. Mai 2017)

stellvertretender Vorsitzender
Berlin

Prof. Dr. Helmut Grothe
stellvertretender Vorsitzender (seit 31. Juli 2017)
Wandlitz

Dr. Gudrun Erzgrdber

Birkenwerder

Prof. Dr. Detlev Ganten

Berlin

Hans-Jorg Hinke

Berlin

Albert Rupprecht, MdB (seit 31. Mai 2017)
Waldthurn
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SEGMENT
ISOTOPE PRODUCTS

Eckert & Ziegler zahlt zu den weltweit
fuhrenden Herstellern von
Strahlenquellen fur bildgebende
Verfahren, Messungen und
Analysen, Qualitatssicherung und
Umweltuberwachungen. Das Portfolio
reicht von Kalibrierquellen fur PET-
Kameras in Krankenhausern bis hin zu
Strahlenquellen fur radiometrische

Fullstandmessungen.

2,27

Dividendenrendite

35%

Kursperformance
Eckert & Ziegler
Akfie in 2017

SEGMENT
RADIOPHARMA %
Y

Eckert & Ziegler ist einer der

fuhrenden Hersteller von Produkten
fur die Nuklearmedizin. Dazu
gehoren Gerate fur Radiosynthesen

und qualitatskontrolle sowie
Radiopharmazeutika fur die Diagnose
und Therapie von Krebserkrankungen.
Dardaber hinaus ist Eckert & Ziegler
kompetenter Partner
fur Lohndienstleistungen in der
pharmazeutischen Industrie.

Weltmarktfuhrer-Champion 2 O

in der Branche »Elektronik & Elektrotechnik«
Segment »lsotopentechnische Komponenten fur
Medizin, Industrie und Wissenschaft«*

*gelistet im Weltmarktfuhrer Index der Universitat St. Gallen/Wirtschaftswoche
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SEGMENT
STRAHLENTHERAPIE

Eckert & Ziegler ist einer der weltweit
fuhrenden Hersteller far
Brachytherapieprodukte. Bei der
Brachytherapie, einer Form
der Strahlentherapie, wird der Tumor

S.|— a n d O r-‘—e aus sehr kurzer Entfernung

bestrahlt. Zu den Produkten gehoren

W@ H—We l-‘— radioaktive Kleinimplantate zur

Behandlung von Prostatakrebs (Seeds)

sowie Tumorbestrahlungsgers
(Afterloader) und Augenapplika

VASK:

Mitarbeiter

KURZ UND GUT
Die Eckert & Ziegler Gruppe gehort zu
den weltweit gropten Herstellern
fur isotopentechnische Komponenten fur
medizinische, wissenschaftliche
und messtechnische Zwecke.

Das Unfernehmen konzentriert sich auf
Anwendungen in der Krebstherapie,
der nuklearmedizinischen Diagnostik und
der industriellen Radiometrie.

n einigen seiner Arbeitsgebiete ist der-
Konzern weltweit fuhrend.

5 4 % EigeqnfsTp;+a|-

5.292.983 EUR

Grundkapital
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SEGMENT RADIOPHARMA

"1 UB

-R 50

NICHT-INVASIVEN DIAGNOSTIK-
UND THERAPIEMOGLICHKEITEN

KONNEN UNSERE
NUKLEARMEDIZINISCHEN SYNTHESEGERATE

VERWENDET

WERDEN

Dr. Johanna Seemann, Leiterin chemische Entwicklung Eckert & Ziegler Eurotope GmbH

»Fiir die Diagnose von Krebs werden dem Patienten hdufig radioaktiv markierte Peptide injiziert.

Unsere Synthesegerite sorgen dafiir, dass diese Peptide hochste Qualititsstandards erfiillen

und sicher hergestellt werden konnen. Und weil unsere Gerdte so einfach in der Handhabung und

platzsparend sind, finden sie sich weltweit in vielen Krankenhdusern oder Forschungseinrichtungen.

Damit moglichst viele Patienten von unseren intelligenten Losungen profitieren, arbeite ich

mit meinem Team stindig an neuen Entwicklungen, die neue Krankheitsbilder diagnostizieren und

behandeln konnen.«



SEGMENT STRAHLENTHERAPIE

IN MEHR ALS
20 LANDERN

ENTSCHEIDEN SICH PROSTATA-
KREBSPATIENTEN
FUR SEEDS »MADE IN GERMANY«

Dirk Warmuth, Geschiftsfithrer Eckert & Ziegler BEBIG GmbH

»Mit der Brachytherapie lassen sich wirkungsvoll verschiedene Krebsarten behandeln. Insbesondere bei
Patienten mit Prostatakrebs im Friihstadium empfehlen Arzte hiufig die minimalinvasive Seed-Behandlung.
Bei dieser Therapieform werden winzige, schwachradioaktive Implantate in das erkrankte Organ platziert.
Im Gegensatz zu den gingigen Therapien ist diese Methode deutlich kiirzer und schonender fiir den Patienten.
Unsere in Berlin hergestellten Seeds, bestehend aus Iod-125 gefiillten Titaniumkapseln, werden europaweit
in Kliniken und ambulanten Behandlungszentren eingesetzt. Mehr als ein Drittel der Arzte entscheiden sich
aufgrund hoher Qualitit und kurzen Lieferzeiten fiir Seeds von Eckert & Ziegler BEBIG.

Das ist fiir uns Ansporn und Verpflichtung zugleich. «
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SEGMENT ISOTOPE PRODUCTS

-HR AL
000 PRODUKT

UND WELTMARKTFUHRER
IN VIELEN INDUSTRIEBEREICHEN

Joe Hathcock, Chief Operation Officer, Eckert & Ziegler Isotope Products Inc.

»Mit der Ubernahme von Gamma-Service haben wir in 2017 unsere Position als einer der weltweit
fiihrenden Isotopenspezialisten gestirkt und unser Produkt- und Kundenportfolio im Segment
Isotope Products erweitert. Durch die starke Geschdftstdtigkeit von Gamma-Service in Regionen, in denen
Eckert & Ziegler bisher weniger aktiv ist, konnen wir nun unsere Stellung im Markt weiter ausbauen.
Die neu hinzugekommenen Produkte erweitern die Bandbreite unseres Angebotes und unsere
Wertschopfungstiefe. In vielen bedeutenden Anwendungen, wie zum Beispiel Kalibrierquellen fiir die
nuklearmedizinische Bildgebung sind wir unangefochtener Marktfiihrer.«




Geschéftsbericht 2017 | Eckert & Ziegler

JAHRESRUCKBLICK 2017

Mit einem Festakt, an dem der Regierende
Biirgermeister von Berlin und rund 300 Géste
aus Politik und Wirtschaft sowie Mitarbeiter
teilnahmen, feierte Eckert & Ziegler am

11. Juli 2017 seine 25-jahrige Erfolgsgeschichte.

REISEPREIS FUR NUKLEARMEDIZINISCHE
NACHWUCHSFORSCHER

Auf der Jahrestagung der European Association of Nuclear
Medicine (EANM) in Wien wird zum zehnten Mal der
»Eckert & Ziegler Reisepreis“ an herausragende Nachwuchs-

wissenschaftler in der Nuklearmedizin verliehen.

GROSSAUFTRAG IN FINNLAND

Fiir das fithrende skandinavische Forschungsinstitut VI T (Helsinki)
wurde ein Spezialsystem zur Materialpriifung radioaktiv bestrahlter
Metalle entwickelt. Die hochautomatisierte Anlage konnte im August

erfolgreich installiert und an den Kunden tibergeben werden.

UBERNAHME EINES HERSTELLERS VON RONTGENTHERAPIEGERATEN

Mit dem Kauf der thiiringischen WOLF-Medizintechnik GmbH (WOMED) erweitert
Eckert & Ziegler sein Produkt- und Kundenportfolio im Segment Strahlentherapie.
Das WOMED Rontgentherapiesystem ioRT-50 zur Behandlung von Tumorerkrankun-

gen hat vor kurzem erst die Zulassung erhalten.




KAPAZITATSAUSBAU DER

GALLIAPHARM® PRODUKTLINIE

Um den steigenden Bedarf an pharmazeutischen Generatoren zu
decken, wird die Produktionskapazitit fiir den

Germanium-68/Gallium-68-Generator GalliaPharm® erweitert.

UBERNAHME VON GAMMA-SERVICE

Mit der Ubernahme wesentlicher Teile des Wettbewerbers
Gamma-Service starkt Eckert & Ziegler seine Position

als einer der weltweit fithrenden Isotopenspezialisten und
erweitert sein Produkt- und Kundenportfolio im Segment

Isotope Products.

VERKAUF DER ZYKLOTRONSPARTE
Der Verkauf der Zyklotronsparte erfolgte im Zuge einer Neuausrichtung der

Radiopharmaziesparte auf global skalierbare Produkte und Dienstleistungen.

NEUES AUFSICHTSRATSMITGLIED
Die Hauptversammlung am
31. Mai 2017 wihlte Albert Rupprecht
als neues Aufsichtsratsmitglied.
Herr Rupprecht ist bildungs- und

forschungspolitischer
Sprecher der CDU/CSU-Fraktion
im Deutschen Bundestag.

DIVIDENDE

Auf der Hauptversammlung am
31. Mai 2017 wird eine
Dividende in Hohe von 0,66

Euro beschlossen.

CE-ZULASSUNG FUR

BRACHYTHERAPIE ZUBEHOR

Der CT/MR M.A.C. interstitielle GYN Applikator
erhielt die CE-Zulassung fiir den Einsatz in Europa.
Mit Hilfe dieses Applikators wird die Behandlung
eines grofien Spektrums gynakologischer Tumore
ermoglicht. Der Applikator wird kurzzeitig in das

Behandlungsfeld eingefiihrt und eine miniaturisierte

Strahlenquelle bestrahlt den Tumor lokal.
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DIE AKTIE

BASISINFORMATIONEN ZUR
ECKERT & ZIEGLER-AKTIE

International Securities
Identification Number
(ISIN) DE0005659700

Wertpapier-Kenn-Nummer
(WKN) 565 970

Zulassungssegment
Prime Standard, Frankfurt

Borsenkiirzel und -symbole
EUZ (Deutsche Borse)

EUZ (Bloomberg)

EUZG (Reuters)

Streubesitz
67,7 %

Zugehorigkeit zu Indizes

der Deutschen Borse

CDAX

DAX International Mid 100
DAXplus Family Index

DAXsector All Pharma & Healthcare
DAXsector Pharma & Healthcare
DAXsubsector All Medical Technology
DAXsubsector Medical Technology
Prime All Share

Technology All Share

IR-KONTAKT

Karolin Riehle
Robert-Rossle-Strafle 10
13125 Berlin

Tel. +49 30 941084-138
Fax +49 30 941084-112
karolin.riehle@ezag.de

www.ezag.de

41,10€

HOCHSTKURS
im Geschéftsjahr 2017
im Vorjahr: 27,28 €

25,02€

TIEFSTKURS
im Geschéftsjahr 2017
im Vorjahr: 17,27 €

ECKDATEN ZUR ECKERT & ZIEGLER-AKTIE

31.12.2016 31.12.2017 in %
Schlusskurs im Geschaftsjahr * in Euro 26,75 36,11 35
Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV) 11,00 11,50 5
Ergebnis pro Aktie (EPS) in Euro 1,81 2,78 54
Cashflow je Aktie in Euro 3,75 5,07 35
Buchwert je Aktie in Euro 19,87 21,22 7
Durchschnittlich im Umlauf
befindliche Aktien in Stuck 5.288.165 5.288.165 0
Anzahl der Aktien zum Stichtag in Stlick 5.288.165 5.288.165 0
Marktkapitalisierung in Mio. Euro 142 191 34
Durchschnittliches
Handelsvolumen pro Tag in Stlick 6.408 9.913 55

* Xetra

Entwicklung der Aktie

Das Borsenjahr 2017 kann sich sehen lassen: In den USA eilten die Indizes von
Rekord zu Rekord und auch der Dax erzielte nach einem neuen Allzeithoch einen
Jahresgewinn von etwa 13 Prozent. Befliigelt wurde die positive Entwicklung von
geringen Inflationsraten, einer expansiven Geldpolitik und niedrigen Zinsen. Poli-
tische Risiken wurden von den Markten scheinbar ausgeblendet. Der SDAX hat das
Jahr 2017 mit einem Kursgewinn von fast 25 Prozent beendet.

Die Eckert & Ziegler Aktie verzeichnete im Berichtszeitraum ein Plus von rund
35 % und entwickelte sich damit besser als der DAX, MDAX und SDAX. Nach einer
stabilen Seitwértsbewegung erreichte die Aktie Anfang Mai ihren Jahrestiefststand
mit 25,02 Euro.

Nach einer stabilen Seitwartsbewegung reagierte die Eckert & Ziegler Aktie auf die
Bekanntgabe des Verkaufs der Zyklotronsparte Anfang Mai mit einem deutlichen
Kursanstieg. Die Ankiindigung der Ubernahme von Teilen der Gamma Service
Gruppe honorierte die Aktie mit einem erneuten Anstieg. Nach einer weiteren Seit-
wirtsbewegung und der Veréffentlichung der positiven Q3-Zahlen erreichte die
Aktie am 27. November mit 41,10 ihren Jahreshochststand. Zum Ende des
Geschiftsjahres schloss die Aktie bei einem Kurs von 36,11 Euro mit einem deut-
lichen Plus von rund 35 %. Das Handelsvolumen betrug zum Ende des abgelaufenen
Geschiftsjahres im Durchschnitt pro Tag 9.913 (Vorjahr: 6.408 Stiick).

Ergebnis je Aktie von 2,78 Euro

Im Berichtsjahr erzielte die Eckert & Ziegler Gruppe ein Konzernergebnis pro
Aktie aus fortgefithrten und aufgegebenen Geschiftsbereichen in Hohe von 2,78
Euro. Das Ergebnis pro Aktie wird berechnet, indem der Konzernjahresiiberschuss
durch die durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschiftsjahres im Umlauf
befindlichen Aktien dividiert wird.


http://www.ezag.de
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DIE AKTIE

KONZERNLAGEBERICHT FINANZTEIL
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KURSVERLAUF DER ECKERT & ZIEGLER-AKTIE IN 2017 (INDIZIERT AUF 100)

mEckert & Ziegler ®TecDAX

Jan. Feb. Mérz April Mai Juni Juli Aug.

Prime All Share =DAXsector Pharma & Healthcare

=DAXsubsector All Medical Tech

Dividende von 0,80 Euro

Das Unternehmen mochte seine stetige Dividendenpolitik aus den vergangenen
Jahren fortsetzen und rund ein Drittel des Konzernergebnisses als Dividende aus-
schiitten. Vorstand und Aufsichtsrat werden der Hauptversammlung deswegen am
30. Mai 2018 die Ausschiittung einer Dividende von 0,80 Euro je Aktie fiir das
Geschiftsjahr 2017 vorschlagen. Gemessen am Jahresschlusskurs von 36,11 Euro
errechnet sich hieraus eine Dividendenrendite von 2,2 % Im Vergleich dazu liegt die
durchschnittliche Dividendenrendite der sieben TecDAX-Werte, die der Gesund-
heitsbranche zugehoéren, bei nur 0,6 %.

Analystenempfehlungen

Hauck & Authduser und die DZ-Bank berichten regelméaflig iiber Eckert & Ziegler.
Im Berichtsjahr wurden von diesen Instituten insgesamt zehn Studien und Kurz-
analysen zu Eckert & Ziegler veréffentlicht.

Aktionarsbetreuung

(Investor Relations)

Ziel unserer Investor Relations Arbeit ist es, Privataktiondre, institutionelle Inves-
toren, Finanzanalysten und die Presse umfassend, offen und zeitnah iiber das
Unternehmen zu informieren. Wesentliche Bestandteile der Kommunikation mit
dem Kapitalmarkt sind Borsenpflicht- und Pressemeldungen, Quartalsberichte,
Einzelgesprache und Telefonkonferenzen. Auf der Analystenkonferenz im Mairz,
der DVFA-Frithjahrskonferenz im Mai, der Hauptversammlung im Juni, und dem
Eigenkapitalforum im November prisentierte der Vorstand zudem neue Entwick-
lungen personlich. Er stand dariiber hinaus zusammen mit Mitarbeitern der Abtei-
lungen Unternehmenskommunikation und Finanzen das ganze Jahr iiber fiir
Anfragen oder Besuche interessierter Kreise zur Verfiigung. Studien von Aktien-
analysten sowie weitere Informationen zum Unternehmen verdffentlichen wir auf
unserer Internetseite www.ezag.de > Investoren. Um Borsenpflicht- und Pressemel-
dungen regelméaflig per E-Mail zu erhalten, kdnnen sich Interessenten auf den IR-
Verteiler setzen lassen. Ein kurzer Anruf oder eine E-Mail dazu geniigt.

AKTIONARSSTRUKTUR
zum 31. Dezember 2017

0.19%

Eckert & Ziegler AG

32,2%

Eckert Wagnis-
kapital- und
Friihphasen-
finanzierung
GmbH

67,7 %

Streubesitz

DIVIDENDENZAHLUNG
DER ECKERT & ZIEGLER AG
in Euro 0,80*

0,66
0,60 0,60 0,60 0,60 0,60 I

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017

*Vorschlag an die Hauptversammlung am 30. Mai 2018


https://www.ezag.com/de/startseite/investoren/
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UMWELT UND SICHERHEIT

Mitarbeiter vor arbeitsbedingten Gefahren zu schiitzen, hat oberste Prioritat bei Eckert ¢ Ziegler.

Arbeitssicherheit

Unsere Mitarbeiter vor arbeitsbedingten Gefahren zu schiit-
zen, hat oberste Prioritdt bei Eckert & Ziegler. Betriebe mit
industriellem Einsatz jonisierender Strahlung oder mit Ein-
satz von Radionukliden haben zwar mit 0,65 die niedrigste
Gefahrklasse aller Gewerbezweige der Branche Chemische
Industrie (Quelle: BG RCI, Jahresbericht 2016), dennoch wol-
len wir die im Vergleich mit anderen Industrieunternehmen
sehr niedrigen Unfallzahlen noch weiter vermindern. Daran
arbeiten wir gemeinsam mit den zustindigen Behérden und
den Berufsgenossenschaften. Die Zahl der Arbeitsunfalle lag
im Berichtsjahr konzernweit mit 9 Arbeitsunféllen pro 1.000
Vollbeschiftigten (Vorjahr: 3) deutlich unter vergleichbaren
Werten, die etwa die Berufsgenossenschaft Energie Textil
Elektro Medienerzeugnisse (BG ETEM) laut Jahresbericht
2016 fir Deutschland und das Jahr 2016 bei etwa 18 Arbeits-
unfillen pro 1.000 Vollarbeiter sieht. Der Vergleichswert der
Berufsgenossenschaft Rohstoffe und chemische Industrie

(BG RCI) liegt laut ihrem Jahresbericht 2016 ebenfalls bei
rund 18. Beim Strahlenschutz kam es im Berichtsjahr kon-
zernweit zu keinem radiologischen Vorfall (Vorjahr: o), wobei
anzumerken ist, dass es sich bei den radiologischen Vorfillen
in den vergangenen Jahren lediglich um Abweichungen vom
normalen Betriebsablauf handelte. Keines der Vorkommnisse
war sicherheitsrelevant. Entsprechend der Strahlenschutzver-
ordnung oder spezieller Auflagen der jeweiligen Genehmi-
gungsbescheide wurden die zustdndigen Aufsichtsbehérden
dartiber informiert. Obwohl weder Personen noch die Um-
welt Schaden genommen haben, wurde jeweils die Ursache
genauestens gepriift und in Abstimmung mit der Aufsichts-
behorde Maflnahmen ergriffen, um zu vermeiden, dass sich
dhnliche Vorfille in der Zukunft wiederholen. Bei den ge-
troffenen Vorkehrungen handelt es sich im Wesentlichen um
organisatorische und administrative Anderungen bei den
jeweiligen Arbeitsablaufen.

ARBEITSUNFALLE UND RADIOLOGISCHE VORFALLE

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Arbeitsunfalle (in absoluten Werten)
meldepflichtige Arbeitsunfalle 4 3 3 7
meldepflichtige Wegeunfille 6 4 4
Arbeitsunfalle (pro 1.000 Beschéftigte)
meldepflichtige Arbeitsunfalle 6,7 52 9,8 4,3 3,0 9,1
meldepflichtige Wegeunfalle 10,9 84 6,9 2,8 58 4,5 0
Strahlenschutz
radiologische Vorkommnisse * 3 2 0 0 0 0 0

* meldepfilichtige Ereignisse entsprechend Strahlenschutzverordnung oder spezieller Auflagen der jeweiligen Genehmigungsbescheide. Bei den radiologischen
Vorféllen in den vergangenen Jahren handelte es sich lediglich um Abweichungen vom normalen Betriebsablauf. Keines der Vorkommnisse war sicherheitsrelevant.
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UMWELT UND SICHERHEIT

Umwelt

Die Betriebe der Eckert & Ziegler Gruppe sind der metallver-
arbeitenden Branche oder der chemisch-pharmazeutischen
Industrie zuzurechnen. Wie alle Betriebe des produzierenden
Gewerbes unterliegen sie umfangreichen Regelwerken, die
Vorgaben hinsichtlich der Umweltauswirkungen enthalten.

Sie schreiben oft nicht nur vor, welche Grenzwerte fiir Emis-
sionen gelten, sondern auch, wie diese zu {iberwachen sind.
Meist sind die Vorschriften so gefasst, dass die Messwerte
von unabhdngigen Dritten oder gar Behorden erfasst sind.
Die Qualitét der Daten kann daher als sehr hoch eingeschatzt
werden. Im Berichtsjahr gab es keine Vorfille, bei denen
Messwerte {iberschritten wurden. Auch hinsichtlich des
Qualitdtsmanagementsystems ( DIN EN ISO 9001:2015; DIN
EN ISO 13485:2012; CMDCAS; FDA; cGMP; GMP; PAL,
u.a.) wurden im Berichtsjahr keine schwerwiegenden Abwei-
chungen von den Vorgaben festgestellt.

FINANZTEIL
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Bei Neubauten und Gebaudemodernisierungen setzen wir
auf eine energiesparende Bauweise. Das Paradebeispiel ist
die im Jahr 2012 bezogene Konzernzentrale in Berlin-Buch.
Dort kombiniert das nachhaltige Bau- und Betriebskonzept
unterschiedliche Verfahren: Erhohter Dammstandard der
Gebdudehiille; Fernwérme, die durch Kraft-Wéarmekopplung
erzeugt wird; solare Warmwasserbereitung zur Brauchwasser-
erwidrmung; solareingespeister Strom aus einer Photovoltaik-
anlage; Liiftungsanlage mit hoher Warmeriickgewinnung.
Durch diese Mafinahmen liegt der berechnete spezifische
Primérenergiebedarf von 154 kWh /m?a des Gebaudes um 25 %
niedriger als es die ohnehin strengen Auflagen der Energie-
einsparverordnung (EnEV) fordern.

Mit der Riicknahme gebrauchter Quellen und der Aufarbei-
tung fiir neue Produkte leistet Eckert & Ziegler einen weite-
ren Beitrag zum Umweltschutz. Diese Wiederverwertung ist
tiir alle Beteiligten duf3erst sinnvoll und ressourcenschonend.
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SOZIALES ENGAGEMENT

An seinen Standorten engagiert sich Eckert & Ziegler in Pro-
jekten und Initiativen — durch finanzielle Unterstiitzung und
das personliche Engagement der Mitarbeiter. Dafiir wurden
strategische Schwerpunkte festgelegt. Das Unternehmen un-
terstiitzt insbesondere Initiativen fiir Bildung, Wissenschaft
und Forschung sowie weitere Projekte im lokalen Umfeld
einzelner Firmenstandorte. Zur Stirkung der naturwissen-
schaftlichen Bildung hat Eckert & Ziegler gemeinsam mit
dem Gldsernen Labor in Berlin-Buch und der Friedrich-
Frobel-Schule fiir Sozialpadagogik vor einigen Jahren den
»Forschergarten (www.forschergarten.de) ins Leben gerufen.
Diese Initiative macht Naturwissenschaften und Technik fiir
Kinder in Kindertagesstitten und Grundschulen erlebbar,
baut Schwellendngste ab und erhéht die Qualitét der frith-
kindlichen und schulischen Bildung. Der Forschergarten
stofit auf grofle Resonanz und erreichte im Jahr 2017 in der
Metropolregion Berlin knapp 20.000 Kinder. Aufgrund der
gestiegenen Nachfrage wurde das Angebot weiterentwickelt
und speziell fiir Physikklassen ausgebaut. Unter dem Motto
»Atome zum Anfassen® werden Kurse angeboten, die Schii-
lern der Oberstufe die Grundlagen radioaktiver Strahlung
praktisch und anschaulich vermittelt. Dabei diirfen die Kurs-
teilnehmer zum Beispiel natiirliche Radioaktivitat in Alltags-
gegenstanden wie z. B. Baumaterialien, Zigarettenasche oder
Diinger mit einem Geigerzahler nachweisen und sich einen
Einblick verschaffen tiber den Einsatz von Radioaktivitdt in
der Medizin. Im Jahr 2017 profitierten rund 1.600 Jugend-
liche von diesem Schulungsangebot.

Zur Stirkung des Innovations- und Forschungsstandorts Deutschland engagiert sich Eckert & Ziegler in der friihkindlichen naturwissenschaftlichen Bildung.


http://www.forschergarten.de
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SOZIALES ENGAGEMENT

FINANZTEIL
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Eckert & Ziegler unterstiitzt Berliner Grundschiiler bei naturwissenschaftlichen Erkundungen in Wald und Flur.

Am Standort Berlin férdern wir ein Projekt zur Umweltpdda-
gogik. Um Berliner Grundschiilern naturwissenschaftliche
Erkundungen in Wald und Flur zu erméglichen, unterstiitzt
Eckert & Ziegler seit 2011 die Initiative ,,Bucher Fiichse® Eine
Naturpadagogin geht mit den Kindern auf Entdeckungs-
reise durch Wald und Flur und erkldrt einzelne Natur-
phanomene. Die Kinder sollen dabei die Gelegenheit haben,
ihre Fantasie, Kreativitit und die Lust am eigenen Entdecken
und Erforschen in Mufle zu entwickeln. Durch das selbst-
bestimmte Entdecken entstehen nachhaltige Naturerlebnisse
und grundlegende Erkenntnisse {iber 6kologische Zusam-
menhénge. Zur Férderung von nuklearmedizinischen Nach-
wuchswissenschaftlern lobt Eckert & Ziegler gemeinsam mit
der Europiischen Gesellschaft fiir Nuklearmedizin (EANM)
seit 2008 jedes Jahr den ,,Eckert & Ziegler Reisepreis“ aus.
Der Preis soll junge Wissenschaftler anspornen, ihre Ideen
einem grofleren Publikum zu présentieren und ihren Gedan-
kenaustausch mit anderen Nuklearmedizinern zu intensi-
vieren. Die fiinf mit jeweils 1.000 Euro dotierten Reisepreise
wurden im Oktober 2017 auf der Jahrestagung der EANM
in Wien zum zehnten Mal verlichen und gingen an fiinf

talentierte Nuklearmediziner aus Deutschland, Schweden
und den Niederlanden. Die Preistrager wurden von einer
Jury der European Association of Nuclear Medicine (EANM)
unter rund 7oo Einsendungen ausgewiahlt. Ausgezeichnet
wurden Forschungsarbeiten im Bereich der onkologischen
Diagnostik. Auch unsere auslindischen Konzerngesell-
schaften engagieren sich in sozialen Projekten. Ein Team
von amerikanischen Mitarbeitern, das Eckert & Ziegler als
Sponsor und Spender unterstiitzt, konnte auf dem von der
amerikanischen Gesellschaft fiir Multiple Sklerose ins Leben
gerufenen alljahrlichen ,Walk MS“ gegen Multiple Sklerose
rund 45.000 US-Dollar an Spendengeldern einsammeln. Die
Spenden kommen der Forschung zur Bekampfung der bisher
unheilbaren Krankheit und der Unterstiitzung betroffener
Menschen zugute. Die Spendenkampagne zahlt bereits seit
vielen Jahren zu unseren Forderprojekten. Dariiber hinaus
engagierten sich Mitarbeiter unseres kalifornischen Tochter-
unternehmens bei der internationalen Kinderhilfsorganisa-
tion ZOE. Wir unterstiitzten diesen freiwilligen Einsatz und
erganzten die Geldspenden der Mitarbeiter.

Spendenlauf
zugunsten der
amerikanischen
Multiple Sklerose
Gesellschaft
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UNSERE PRODUKTE

REFERENZSTRAHLER

Referenzstrahler fiir die Kalibrierung und Uberpriifung
von Strahlenschutzmessgerdten

KALIBRIERQUELLE

Kalibrierquelle fiir die Qualitdtssicherung
bei der Positronen-Emissions-Tomographie (PET)

FLACHENQUELLE

Perflexion™: Strahlenquelle zur Kalibrierung
von diagnostischen Kameras

BESTRAHLUNGS-
MESSQUELLEN GERAT
. Strahlenquellen fiir die radiometrische Dicken-, Biobeam GM fiir die
Dichte- und Fiillstandsmesstechnik in der Industrie Gamma-Bestrahlung von Blut
und Blutkomponenten

in der Transfusionsmedizin

ANLAGENBAU

Sonderanlagenbau fiir die Weiterverarbeitung
von radioaktiven Stoffen in Kliniken
und Forschungszentren
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Modular-Lab PharmTracer: Vollautomatisches
Synthesesystem zur Routineproduktion
und Entwicklung von Radiotheranostika

Modular-Lab eazy: das kleinste am Markt erhdiltliche Radiosynthesesystem

SEGMENT RADIOPHARMA

Um die Reinheit eines Radiopharmazeutikums GalliaPharm® ist der einzig zugelassene
sicherzustellen, kbnnen mit dem %Ge,/%Ga Radionuklidgenerator
GMP-konformen TLC-Scanner verschiedene

. . . fiir die in vitro radioaktive Markierung
Radioisotope identifiziert werden. unterschiedlicher Trégermolekile

SOFTWARE AUGENAPPLIKATOREN

Bestrahlungsplanungssoftware Ruthenium-Applikatoren .
fir die Afterloading-Therapie zur Behandlung von

Augenkrebs

"

SEGMENT STRAHLENTHERAPIE

RONTGENTHERAPIEGERAT

Rontgentherapiegerdt ioRT-50 zur
Behandlung von Tumorerkrankungen

TUMORBESTRAHLUNGSGERAT

SagiNova® Tumorbestrahlungsgerit (Afterloading). Bei der Afterloading-Tech-
nik wird die Strahlenquelle des Afterloaders computergesteuert und mit Hilfe
von Applikatoren in unmittelbarer Ndhe des Tumors platziert. Somit wird der
Tumor gezielt bestrahlt und umliegendes gesundes Gewebe geschont.

- JOD-SEEDS
-
Ny, Schwach radioaktive Jod-Seeds zur

Behandlung von Prostatakrebs
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1. GRUNDLAGEN DES KONZERNS

11  Geschaftsmodell des Konzerns

Die Eckert & Ziegler Gruppe (Eckert & Ziegler) ist ein international titiger Hersteller von isotopentechni-
schen Komponenten fiir Medizin, Wissenschaft und Industrie. Neben der Eckert & Ziegler Strahlen- und
Medizintechnik AG, einer borsennotierten Aktiengesellschaft deutschen Rechts mit Sitz in Berlin, umfasst
der Konzern einschliefllich Minderheitsbeteiligungen 32 weitere Gesellschaften. Gefiihrt wird die Gruppe
durch den Vorstand, der sich bei seinen Entscheidungen auf den Rat der erweiterten Konzernleitung stiitzt.
Sie besteht aus dem Vorstand der Eckert & Ziegler AG und Leitern ausgewihlter Geschéftsbereiche.

Zur Kernkompetenz des Unternehmens gehéren der Umgang und die Verarbeitung von isotopentechni-
schen Materialien in speziell dafiir ausgeriisteten und genehmigten Fertigungsstdtten in Europa und den
Vereinigten Staaten. Dariiber hinaus entwickelt, produziert und verkauft Eckert & Ziegler Medizinprodukte
fiir die Krebstherapie sowie Generatoren und Synthesegerite zur Herstellung von Radiopharmaka. Der
Anlagenbau und die Riicknahme von isotopentechnischen Reststoffen aus Krankenhédusern und
Forschungsinstituten komplettieren das Portfolio.

In den internationalen Markten, in denen Eckert & Ziegler operativ tdtig ist, gibt es vergleichsweise wenige
Anbieter. In der Breite seiner Produktpalette hat Eckert & Ziegler keinen direkten Wettbewerber, weil die
Konkurrenten jeweils nur spezielle Marktnischen bedienen. Der Markt ist aufgrund genehmigungsrecht-
licher Auflagen mit hohen Markteintrittsbarrieren versehen.

Das operative Geschift wird tiber Tochterunternehmen in den drei Segmenten Strahlentherapie, Radio-
pharma und Isotope Products gefiihrt, die mit ihren unterschiedlichen Produktgruppen auf verschiedene
Kundengruppen ausgerichtet sind. Die Holding biindelt konzerninterne Dienstleistungen wie Strahlen-
schutz, Recht, Buchhaltung, IT und Personal.

Im Segment Isotope Products werden isotopentechnische Komponenten fiir bildgebende Verfahren, wis-
senschaftliche Anwendungen, Qualititssicherung und industrielle Messzwecke hergestellt. Der Hauptsitz
des Segments befindet sich in Los Angeles. Weitere Produktionsstandorte sind Atlanta, Braunschweig,
Dresden, Leipzig und Prag.

Dariiber hinaus werden im Segment auch isotopentechnische Reststoffe geringer Aktivitit von Kranken-
hiusern und anderen Einrichtungen zuriickgenommen, verarbeitet und konditioniert.

Mit der Akquisition der Firmen der Gamma-Service Gruppe am 31. Mai 2017, die komplett dem Segment
Isotope Products hinzugerechnet werden, kommen neben dem isotopentechnischen Anlagenbau auch der
Bau von medizinischen Geriten, sogenannten Blutbestrahlungsgeriten und eine Firma fiir Recycling von
isotopentechnischen Reststoffen und sonstigen Dienstleistungen hinzu.

Das Segment Strahlentherapie richtet sich mit seinen Erzeugnissen an Strahlentherapeuten, eine Arzte-
gruppe, die auf die Behandlung von Krebs durch Bestrahlung spezialisiert ist. Die beiden wichtigsten Pro-
dukte sind Kleinimplantate zur Behandlung von Prostatakrebs auf der Basis von Jod-125 (sogenannte
»Seeds“) und Tumorbestrahlungsgerite auf der Basis von Cobalt-60 oder Iridium-192 (sogenannte ,,After-
loader®). Die Produktpalette wird durch Augenapplikatoren auf der Basis von Ruthenium-106 und Jod-125
zur Behandlung von Aderhautmelanomen (Augenkrebs) komplettiert. Das Segment Strahlentherapie wird
seit dem Jahr 2008 unter dem Dach der an der NYSE Euronext in Briissel notierten Eckert & Ziegler BEBIG
SA gefiihrt, an der Eckert & Ziegler zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 zu 80,8 % am wirtschaftlichen
Ergebnis und mit 84,2 % an den Hauptversammlungsstimmrechten beteiligt war.
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Die Produkte des Segments Radiopharma mit Hauptsitz in Berlin, Braunschweig und Hopkinton, umfas-
sen zugelassene “*Ge/**Ga Generatoren, Laborgerite, inkl. Radiosynthesegerite und deren Verbrauchsmate-
rialien, sowie Gerite fiir die notwendige Qualitatskontrolle. Ein weiteres Produkt des Segments sind lang-
lebigere Radioisotope fiir pharmazeutische Anwendungen (insbesondere Yttrium-go als zugelassene Arznei-
mittel). Diese Substanz wird unter anderem fiir die Herstellung von Radioembolisatoren zur Behandlung
von Lebertumoren eingesetzt.

Am 5. Mai 2017 trennte sich die Gruppe von der Zyklotronsparte, eine Gruppe von fiinf Unternehmen, die
kurzlebige Radiodiagnostika fiir onkologische und neurologische Anwendungen fiir die Bildgebung mittels
Positronen-Emissions-Tomographie (Zyklotronprodukte) produziert und vertrieben hat. Die Zyklotron-
sparte war dem Segment Radiopharma zugeordnet.

Die Mirkte der Segmente sind nur lose miteinander verbunden und weisen jeweils eigene Zyklen und
Besonderheiten auf. Hinzu kommen nationale Unterschiede hinsichtlich der Rahmenbedingungen. Dies ist
insbesondere bei medizinischen Produkten der Fall, wo die Intensitdt und Dynamik der Nachfrage durch
den Leistungsstand der nationalen Gesundheitssysteme und die Anwesenheit lokaler Konkurrenten beein-
flusst wird.

1.2 Geschaftsmodell der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG

Die Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG ist als Finanz- und Verwaltungsholding sowie als
strategischer Entwicklungspartner fiir ihre Tochtergesellschaften tatig und fithrt keinen eigenen operativen
Geschiftsbetrieb. Haupteinnahmequellen sind folglich die von den Tochtergesellschaften erhaltenen
Dienstleistungsvergiitungen, Zinsen und Gewinnausschiittungen bzw. -abfithrungen.

1.3 Ziele und Strategien

Nachhaltiges und profitables Wachstum ist das Ziel der mittelfristigen Unternehmensentwicklung. Dies
soll zum einen durch organisches Wachstum erreicht werden, etwa aufgrund der (Weiter-) Entwicklung
von neuen und bestehenden Produkten oder durch den Einstieg in geographisch neue Mirkte. Zum ande-
ren sucht der Konzern Gelegenheiten fiir profitable Akquisitionen und strebt nach Ertrigen aus Effizienz-
steigerungen.

1.4  Steuerungssystem

Der Vorstand steuert die Produktions- und Vertriebsgesellschaften des Konzerns. Er gibt die strategische
Entwicklung vor, trifft wichtige Entscheidungen mit den Geschiftsfithrungen und iiberwacht die Ziel-
erreichung der Tochtergesellschaften.

Im Konzern wird eine Langfristplanung tiber fiinf Geschaftsjahre erstellt, die jahrlich auf Basis von Vorjahres-
werten erneuert wird. Die jahrliche Einzelplanung erfolgt von unten nach oben durch die von den einzelnen
Geschiftsfithrern mit dem Vorstand erarbeiteten Planungen je Geschéftsbereich. Fiir die einzelnen Produk-
tions- und Vertriebsgesellschaften werden dabei Detailziele hinsichtlich vordefinierter Steuerungsgrofien
und Kennzahlen formuliert. In diese Einzelplanungen werden Einschitzungen zur Entwicklung der Branche
einbezogen.

Im 4. Quartal jedes Geschiftsjahres legt der Vorstand dem Aufsichtsrat eine detaillierte Konzernjahres-
planung fiir das folgende Geschiftsjahr vor. Im Rahmen der zentralen, quartalsweisen Berichterstattung
erfolgt die laufende Erfolgskontrolle der Budgetgrofen.

Eckert & Ziegler
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Die Segment-Controller erstellen Berichte der Geschiftsbereiche und tiberwachen die Entwicklung im Ver-
gleich zur Planung, insbesondere die Kennzahlen Umsatzerlose und EBIT. Die Controller berichten quar-
talsweise direkt an die Konzernleitung in einem vorstrukturierten Finanzbericht tiber quantitative und
qualitative Entwicklungen im Berichtszeitraum.

Die finanzielle Steuerung des Konzerns erfolgt maf3geblich auf der Segmentebene mit teilweise unter-
schiedlichen Ausgestaltungen.

Inregelmifligen Treffen informiert sich der Vorstand tiber die Marktsituation und nimmt mit den Geschéfts-
fithrern und Segmentverantwortlichen Weichenstellungen vor. Einmal im Jahr wird eine umfassende Uber-
arbeitung der Jahresplanung vorgenommen.

1.5 Forschung & Entwicklung

Die Gesamtausgaben fiir Forschung und Entwicklung zuziiglich aktivierter Entwicklungskosten und ohne
Abschreibungen sind von 3,2 Mio. Euro auf 3,6 Mio. Euro im Jahr 2017 gestiegen. Die Entwicklungsaus-
gaben im Segment Isotope Products stiegen geringfiigig auf 0,4 Mio. Euro. Auch im Segment Strahlen-
therapie erhohten sich die Ausgaben nur marginal auf 1,3 Mio. Euro und blieben damit nahezu auf Vor-
jahresniveau. Im Segment Radiopharma stiegen die Ausgaben fiir Forschung und Entwicklung ebenfalls
leicht um o,2 Mio. Euro auf 1,8 Mio. Euro. Griinde sind in 2017 neu angelaufene Entwicklungsleistungen
fiir bestehende Produktbereiche.

Die Umsitze der Produkte, welche innerhalb der letzten fiinf Jahre in das Portfolio des Konzerns aufgenom-
men wurden, sind leicht auf 30% (Vorjahr: 26%) gestiegen. Einen wesentlichen Anteil davon macht die
Akquisition der Firmen der Gamma-Service Gruppe und das Umsatzwachstum der in 2015 und 2016 akqui-
rierten Gesellschaften in Brasilien aus. Auch die Umsitze mit SagiNova® und die Gerdtesparte stellen insge-
samt einen wesentlichen Teil des Anstiegs dar. Dennoch ist trotz des Umsatzanstieges des SagiNova® im
4. Quartal 2017 dieser im Gesamtjahr insgesamt hinter den urspriinglichen Erwartungen zuriickgeblieben.

Zu den Aktivitaten im Einzelnen:

In der Geritesparte des Segments Radiopharma wurde im Jahr 2017 das Profil als Anbieter von Losungen
fiir den immer wichtiger werdenden Bereich Theranostik, die enge Verzahnung von Diagnose und Therapie,
weiter geschérft. Mit seiner zunehmenden internationalen Bedeutung steigt auch der Bedarf nach preis-
giinstigen Losungen zur Routineproduktion.

Neben der Optimierung und Weiterentwicklung bestehender Produkte wurde daher das Produktportfolio
um eine kostenefhiziente, kassettenbasierte Synthesesystemalternative - Modular-Lab PharmTracer Tower
- zur Produktion radiochemischer Theranostik-Tracer erweitert.

Auch die Marktnachfrage nach der Produktion einer héheren Anzahl an Gallium-68 Patientendosen wurde
beantwortet. Mit der Entwicklung des Multi-Generator-Elutions-Tools in Verbindung mit dem Modular-
Lab eazy liefert die Eckert & Ziegler Eurotope GmbH eine Mdéglichkeit, in einem Schritt die Aktivitat von
bis zu drei 50 mCi Generatoren fiir die Synthese zu nutzen.

Im Bereich des Synthesezubehors wurden neue Chemikalien-Kits fiir die Herstellung von Therapie-Tracern
mit Lutetium-177 und Yttrium-9o entwickelt. Zusammen mit Gallium-68, welches in der Produktion von
Diagnose-Tracern genutzt wird, spielen diese Nuklide eine zentrale Rolle bei der Umsetzung des Theranostik-
Ansatzes in der molekularen Bildgebung und Nuklearmedizin.
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Im Segment Strahlentherapie wurde im Berichtsjahr an anderen Indikatoren fiir die Seed-Therapie gearbei-
tet. Es wurde die CE-Zulassung fiir Seeds zur Behandlung von Gehirntumoren erlangt, eine weitere Indika-
tion ist die Behandlung von Lungenkrebs.

Im Bereich Augenapplikatoren konnten neue Geschifte in der Vertriebsregion Indien getitigt werden. Das
Geschift in Europa konnte weiter gestdrkt und die Monopolstellung im Bereich Ruthenium-106 ausgebaut
werden.

Die im letzten Jahr akquirierte BrachySolutions BVBA wurde erfolgreich in die Eckert & Ziegler Bebig SA
integriert.

Das Segment Isotope Products hat im Laufe des Jahres mehrere wichtige Meilensteine in der Forschung und
Entwicklung erreicht. Das Environmental Analytics Engineering Team hat einen Roboter entwickelt und
installiert, um die Produktion von Grof3flichenstandards zu automatisieren. Diese Produkte werden ver-
wendet, um die Strahlungsintensitit in Filtern und anderen grofien Komponenten zu testen, die in umwelt-
empfindlichen Bereichen verwendet werden. Es wurden eine Reihe neuer Quellen fiir die Materialanalyse
und Bohrlochquellen-Anwendungen entwickelt. Das Interesse an diesen neuen Produkten deutet darauf
hin, dass diese Mérkte wieder zu wachsen beginnen. Im Bereich der bildgebenden Komponenten wurde
eine Positron-Emissions-Tomographie-Kamera (PET) installiert und validiert, um die Qualitit in der eige-
nen Produktion zu analysieren und zu iiberpriifen. Dies ist das erste ,,inspection only“ PET-System, das in
der Industrie verwendet wird. Das System wird erhebliche Einsparungen erzielen und die Qualitét verbes-
sern. Es wird erwartet, dass sich bereits innerhalb des ersten Betriebsjahres eine positive Amortisation
ergibt.
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2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 Geschaftsverlauf und Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns

2.1.1 Geschiftsverlauf des Konzerns
Einschliefllich der aufgegebenen Geschiéftsbereiche wurde im Geschiftsjahr 2017 ein Umsatz von
144,8 Mio. Euro erzielt. Damit liegt das Ergebnis {iber dem Niveau des Vorjahres von 138,0 Mio. Euro.

Wihrungsbereinigt, also bewertet mit dem Wechselkursniveau vom letzten Jahr liegt der Umsatz sogar bei
145,8 Mio. Euro und damit 1,0 Mio. Euro h6her. Der Umsatzriickgang durch die Verkéufe konnte durch die
Akquisitionen nahezu kompensiert werden. Die Akquisition der Gamma-Service Gruppe im Mai 2017
brachte 11,3 Mio. Euro Umsatz. Durch den Verkauf der Zyklotronsparte wurden im Vergleich zum Vorjahr
11,9 Mio. Euro weniger Umsatz erzielt.

Ohne die aufgegebenen Geschiftsbereiche betrug der Umsatz 138,6 Mio. Euro im Vergleich zu
119,9 Mio. Euro im Vorjahr.

Die im Prognosebericht fiir das Jahr 2017 erwartete Umsatzmarke von 150,0 Mio. Euro wurde damit (ein-
schliefllich des aufgegebenen Geschiftsbereiches) nur knapp verfehlt.

Umsatzentwicklung im Einzelnen

Das grofite Segment Isotope Products verzeichnete einen Umsatzanstieg um 13,5 Mio. Euro auf
89,7 Mio. Euro. Insbesondere die Akquisition der Firmen der Gamma-Service Gruppe im Mai 2017 brachte
ein Umsatzplus von 11,3 Mio. Euro. Die Umsétze mit Rohisotopen und Sonstige konnten um 1,5 Mio. Euro
gesteigert werden. Ebenso stiegen die Umsétze mit isotopentechnischen Komponenten fiir die Industrie
und bildgebende Verfahren um 1,6 Mio. Euro, wihrend die Umsitze mit Komponenten fiir Messtechniken
und Qualitétssicherung um 0,9 Mio. Euro sanken. Im Bereich der Entsorgung fithrten Preiserh6hungen zu
einer Reduzierung des mengenmafiigen Zuflusses an schwach radioaktiven Materialien. Der Umsatz sank
gegeniiber dem Vorjahresniveau nur leicht um 0,3 Mio. Euro.

Der Umsatz im Segment Strahlentherapie stieg im Vergleich zum Vorjahr um 1,1 Mio. Euro. Der Umsatz
mit SagiNova® blieb weiterhin aufgrund der schlechten wirtschaftlichen Situation in den Zielmiarkten in
Stidamerika und Russland hinter den Erwartungen zuriick. Durch ein gutes 4. Quartal konnte aber der
Umsatz aus dem Vorjahr tibertroffen werden. Insgesamt wurden im Bereich Tumorbestrahlungssysteme
0,8 Mio. Euro mehr umgesetzt als noch in 2016. Weitere 0,3 Mio. Euro Umsatzwachstum steuerte das
Geschift mit den tibrigen Produkten aus den Bereichen Seeds, Augenapplikatoren und Sonstiges hinzu.

Im Segment Radiopharma sind die Umsétze ohne aufgegebene Geschiftsbereiche von 21,8 Mio. Euro auf
26,6 Mio. Euro gestiegen. Dabei trugen alle Hauptproduktgruppen gleichermafien zu dem Umsatzanstieg
bei. Die Zyklotronsparte wurde im Mai 2017 verkauft und wird entsprechend als aufgegebener Geschifts-
bereich ausgewiesen und daher nicht bei der Betrachtung der Umsatzentwicklung berticksichtigt.

Mit einem Umsatz von 73,1 Mio. Euro blieb auch im Jahr 2017 Europa die wichtigste Absatzregion. Bezogen
auf den Konzernumsatz wurde hier ein Umsatzanteil von 50,5% erzielt, im Vorjahr waren es noch
72,3 Mio. Euro oder 52,4 %. Wiahrend das Segment Radiopharma vermehrt Umsitze auflerhalb Europas,
vornehmlich in den USA macht, sind die Umsétze in Europa im Segment Isotope Product gestiegen. Wich-
tigstes europdisches Abnehmerland blieb Deutschland mit 30,8 Mio. Euro (Vorjahr: 29,7 Mio. Euro). Der
grofite nationale Einzelmarkt fiir die Produkte von Eckert & Ziegler waren 2017 erneut die Vereinigten
Staaten, in denen Waren im Wert von 45,0 Mio. Euro gegeniiber 43,9 Mio. Euro des Vorjahres verkauft wur-
den. Diese Umsitze werden vorwiegend in USD fakturiert. Die gesamten USD-Umsitze betrugen 32,0 %
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(Vorjahr: 32,7 %) des Konzernumsatzes. Gegentiber dem Vorjahr ist die Wechselkursabhéngigkeit des Kon-
zerns leicht gesunken.

2.1.2 Ertragslage des Konzerns

Das Berichtsjahr wurde maf3geblich durch den Verkauf der Zyklotronsparte am 5. Mai 2017 und dem Kauf
der Gamma-Service Gruppe am 31. Mai 2017 bestimmt. Entsprechend der Fortschriften des IFRS 5 wird der
Geschiftsbereich Zyklotrone als aufgegebener Geschiftsbereich in der Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung, sowie in der Cash-Flow Rechnung dargestellt.

Die in diesem Bericht dargestellten Werte beziehen sich, sofern keine anders lautenden Angaben gemacht
werden, auf die fortgefithrten Geschéftsbereiche. Bei um 15,7 % gestiegenen Umsdtzen stieg das Brutto-
ergebnis um 7,2 % oder um 4,3 Mio. Euro auf 63,9 Mio. Euro. Im Vergleich zum Umsatz sank die Marge
um 3,6 % auf 46,1 %. Wesentlicher Grund fiir die schlechtere Marge sind insbesondere margenschwache,
iibernommene Projekte der im Geschéftsjahr akquirierten Gamma-Service Gruppe.

Die Vertriebskosten stiegen um 1,9 Mio. Euro oder 10,4 % gegeniiber dem Vorjahr. Grund sind die umsatz-
abhingigen Vergiitungsbestandteile der Vertriebsmitarbeiter. Aulerdem wurde die bestehende Vertriebs-
mannschaft personell verstarkt.

Die allgemeinen Verwaltungskosten sind insgesamt um 0,8 Mio. Euro oder 3,2 % auf 23,9 Mio. Euro gesunken.

Die sonstigen betrieblichen Ertrége stiegen um 0,3 Mio. Euro auf 3,8 Mio. Euro. Zum einen konnte eine
in 2010 wegen Zahlungsschwierigkeiten vorgenommene Abwertung der Beteiligung an der ZAO
»NanoBrachyTech® (NBt) wieder zuriickgenommen werden. Dies brachte einen Sonderertrag von
0,7 Mio. Euro. Des Weiteren konnten Sonderertrige aus der Ausbuchung nicht mehr zu leistender Verbind-
lichkeiten einer in 2017 liquidierten Gesellschaft von o,7 Mio. Euro erzielt werden. Auflerdem wurden
Ertrédge aus bereits wertberichtigten Forderungen von 0,2 Mio. Euro vereinnahmt. In 2016 gab es einen Son-
derertrag aus einem Besserungsschein von 1,3 Mio. Euro.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen betrugen 4,5 Mio. Euro und damit 0,5 Mio. Euro weniger als im
Vorjahr. In dieser Position sind Entwicklungskosten von 3,3 Mio. Euro enthalten, welche sich im Vorjahr
auf 3,1 Mio. Euro beliefen. Dartiber hinaus fielen sonstige betriebliche Aufwendungen von 0,3 Mio. Euro
fiir Ruickstellungen fiir Schadensersatzforderungen und weitere 0,3 Mio. Euro fiir Wertberichtigungen auf
Forderungen an. Im Vorjahr enthielt der Posten Aufwendungen im Zusammenhang mit der Aufgabe einer
Produktionsstitte in Hohe von 1.1 Mio. Euro und Wertminderungen auf Geschifts- oder Firmenwerte in
Hohe von 0,4 Mio. Euro.

Das tibrige Finanzergebnis betrug — 1,2 Mio. Euro, im Vorjahr lag diese Position noch bei 0,9 Mio. Euro.
Dieses Ergebnis ist dem gesunkenen USD zuzuschreiben.

In der Summe konnte das EBIT um 1,8 Mio. Euro, oder 11,4 % auf 18,0 Mio. Euro gesteigert werden.

Die noch im letzten Jahr erfolgswirksam gebildeten aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage der bel-
gischen Tochter mussten im Berichtsjahr teilweise wieder zurtickgenommen werden. Durch die belgische
Steuerreform sinkt die Steuerquote von 33% auf 29,6% in 2018 und 25,0% ab 2020. Ebenso wurde eine
Mindestbesteuerung der Unternehmensgewinne iiber 1,0 Mio. Euro p. a. eingefithrt. Damit sinkt der Betrag,
der iiber die néchsten finf Jahre abzugsfihigen Steuerabziige, was die anzusetzenden aktiven latenten
Steuern reduziert. Die Verlustvortrage gehen dadurch aber nicht verloren und konnen in spdteren Jahren
weiterhin angesetzt werden. Der Steueraufwand belief sich auf 1,8 Mio. Euro. Dagegen konnten durch die
Steuerreform in den USA die passiven latenten Steuern verringert werden. Der Steuerertrag im Berichtsjahr
betrug 0,9 Mio. Euro. In Deutschland wurden aufgrund der verbesserten Ertragssituation 1,1 Mio. Euro
aktive latente Steuern auf Verlustvortrige gebildet und entsprechend als Steuerertrag verbucht. Insgesamt
ergibt sich somit ein Steuerertrag aus latenten Steuern von 0,3 Mio. Euro.
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Insgesamt sank die Steuerquote des Konzerns geringfiigig von 32,2 % auf 30,7 %. Der Konzerngewinn nach
Steuern und nicht beherrschenden Anteilen aus fortgefithrten und aufgegebenen Geschéftsbereichen ist von
9,6 Mio. Euro um 53,9 % auf 14,7 Mio. Euro gestiegen. Die Aktienanzahl blieb konstant bei 5,3 Mio. Stiick.
Das Ergebnis pro Aktie stieg um 0,97 Euro/Aktie auf 2,78 Euro/Aktie. Auf die fortgefithrten Geschifts-
bereiche entfallen 2,19 Euro/Aktie. Die Erwartungen aus dem Prognosebericht fiir das Jahr 2017 wurden
damit bei weitem tbertroffen. In einer Ad-hoc-Meldung vom 2s. Juli 2017 wurde die Erwartung auf ein
Ergebnis von 2,80 Euro/Aktie und die Erwartung ohne aufgegebene Geschiftsbereiche auf 2,20 Euro/Aktie
angehoben. Diese Erwartungen wurden nahezu erreicht.

Das Ergebnis aus nicht fortgefithrten Geschiaftsbereichen betragt im Berichtsjahr 3,1 Mio. Euro (Vorjahr:
- 0,9 Mio. Euro) bzw. 0,59 Euro/Aktie.

2.1.3 Entwicklung der Segmente und Holding
Segment Isotope Products
Das Segment Isotope Products ist das grofite und ertragreichste Segment des Konzerns.

Die Hauptproduktgruppen des Segments sind:

1. Industrielle Komponenten fiir die Messtechnik

2. Strahlenquellen fiir die medizinische Qualitétssicherung

3. Kalibrier- und Messquellen

4. Handel mit Rohisotopen und Sonstiges

5. Quellenriicknahme von Kunden und Annahme von isotopentechnischen Reststoffen geringer Aktivitat
sowie Projekte im Rahmen der Konditionierung

6. Recycling von isotopentechnischem Material

7. Anlagenbau isotopentechnischer Spezialanlagen

8. Blutbestrahlungsgerite

In den wichtigen ersten drei Produktgruppen besitzt Eckert & Ziegler seit Lingerem eine gute Markt-
position mit einem signifikanten Anteil am Weltmarktvolumen, der nach unserer Einschitzung auch im
Berichtszeitraum gehalten bzw. ausgebaut werden konnte. Dies konnte durch die Akquisition der Firmen
der Gamma-Service Gruppe bestétigt werden. Einzelne Nischen in diesem Bereich weisen Wachstumsraten
auf. Der Gesamtmarkt entwickelte sich maf3geblich aufgrund des niedrigen Olpreises leicht negativ.

In der vierten Hauptproduktgruppe werden die Einkaufsvorteile von Eckert & Ziegler genutzt, um Roh-
isotope mit Gewinn an Dritte weiterzuverkaufen.

Die Umsitze des Segments stiegen i{iberwiegend aufgrund der genannten Akquisition der Firmen der
Gamma-Service Gruppe um 13,5 Mio. Euro auf 89,7 Mio. Euro. Die Umsatzkosten stiegen tiberproportional
um 11,3 Mio. Euro. Grund ist der veranderte Produktmix durch die hinzugekauften Gesellschaften. Im Jahr
2017 wurden erworbene laufende Projekte mit geringen Margen abgewickelt, welche die Umsatzkosten im
Verhiltnis zum Umsatz ansteigen lieflen. Die Vertriebskosten stiegen um 1,2 Mio. Euro und die Verwal-
tungskosten um 1,5 Mio. Euro. Die sonstigen Aufwendungen und Ertrige stiegen um 0,8 Mio. Euro. Darin
enthalten sind Entwicklungskosten mit 0,4 Mio. Euro, welche sich gegeniiber dem Vorjahresniveau von
0,3 Mio. Euro nur wenig verdndert haben. Das Finanzergebnis aus Wahrungseffekten fiel um 0,9 Mio. Euro
geringer aus. Insgesamt erwirtschaftete das Segment damit einen Jahresiiberschuss auf dem Niveau des Vor-
jahres.

Segment Strahlentherapie

Die Hauptproduktgruppen des Segments sind:

1. Implantate zur Behandlung von Prostatakrebs ,,Seeds®
2. Tumorbestrahlungsgerite ,, Afterloader®

3. Therapiezubehor

4. Ophthalmologische Produkte

5. Sonstige Therapieprodukte und Anlagenbau
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Eckert & Ziegler profitiert als Anbieter von Implantaten zur Behandlung von Prostatakrebs von den
Erkenntnissen von Langzeitanalysen zum Thema Prostatakrebs nach denen die Option ,,Abwarten und
Uberwachen® statistisch zu schlechteren Ergebnissen fiihrt. Aufgrund dieser Ergebnisse werden wieder
mehr Patienten den kurativen Behandlungsmethoden zugefiihrt. Davon profitieren auch die Behandlungs-
methoden mit radioaktiven Implantaten. Der Preisdruck der vergangenen Jahre ldsst nach.

Mit der zweiten Hauptproduktgruppe des Segments, den Tumorbestrahlungsgeraten auf Isotopenbasis und
den damit verbundenen Dienstleistungen hat Eckert & Ziegler vorerst nur geringe Weltmarktanteile. Die
Hauptabsatzmarkte liegen in den Schwellenlandern. Der Wettbewerbsvorteil der Gerite von Eckert & Ziegler
besteht in den vergleichsweise geringeren Betriebskosten. In den meisten Eckert & Ziegler-Geraten werden
Cobalt-Strahler eingesetzt. Cobalt hat im Unterschied zu dem in Konkurrenzgeraten verwendeten Iridium
eine deutlich lingere Halbwertszeit. Deswegen muss die Strahlenquelle des Eckert & Ziegler-Gerites selte-
ner getauscht werden, woraus sich Kosten- und Logistikvorteile ergeben, die insbesondere in Entwicklungs-
und Schwellenlédndern zdhlen. Der in 2015 begonnene Vertrieb in den USA wird seit 2016 nunmehr durch
Distributoren vorgenommen.

Im Jahr 2017 stieg der Segmentumsatz unter anderem wegen eines stirkeren Geschéftes im Bereich der
Afterloader um 1,0 Mio. Euro, oder um 4,0 % auf 25,9 Mio. Euro. Auch das Geschift mit den Seeds stieg
leicht an. Aufgrund gestiegener Produktionskosten sank der Rohertrag um o,5 Mio. Euro, oder 3,7 % auf
13,5 Mio. Euro.

Bereits im Jahr 2016 wurde die Neuausrichtung des Segmentes abgeschlossen. Die Ertragslage konnte daher
deutlich verbessert werden. Die Vertriebskosten stiegen aufgrund eines personellen Aufbaus leicht um
0,2 Mio. Euro auf 7,4 Mio. Euro, wihrend die Verwaltungskosten um 2,2 Mio. Euro sanken.

Die sonstigen Aufwendungen und Ertrige betrugen saldiert 0,1 Mio. Euro. 1,2 Mio. Euro davon sind den
Entwicklungskosten zuzurechnen. Des Weiteren entfallen Ertrdge in Hohe von o,7 Mio. Euro auf die
Schlieffung einer Gesellschaft in den USA. Ein weiterer Ertrag in Hohe von 0,7 Mio. Euro entfillt auf die
Zuschreibung einer in Vorjahren wertberichtigten Beteiligung an der russischen ZAO ,,NanoBrachyTech
(NBt), da der Grund fiir die in 2010 vorgenommene Abwertung entfallen ist.

Weitere Ertrage von 0,4 Mio. Euro konnten aus der Vereinnahmung bereits wertberichtigter Forderungen
und einer Korrektur einer Earn-Out-Verbindlichkeit erzielt werden.

Demgegeniiber fithrte die Wertberichtigung von nicht werthaltigen Forderungen zu einem sonstigen Auf-
wand von 0,2 Mio. Euro. Ebenso wurden Riickstellungen fiir Schadensersatzanspriiche gebildet was zu
einem sonstigen Aufwand von 0,3 Mio. Euro fithrte.

Das Finanzergebnis sank um o,7 Mio. Euro auf 0,4 Mio. Euro, da sich im Vorjahr erzielte Ertrage aus
Geschiften in Fremdwahrungen im Geschiftsjahr nicht wiederholten. Insgesamt betrug das Ergebnis aus
Zinsen - 0,2 Mio. Euro. Der Zinsaufwand sank dabei erwartungsgemafl aufgrund zurtickgegangener Darle-
hen um o,1 Mio. Euro. Hingegen wurden im Vergleich zum Vorjahr 0,3 Mio. Euro weniger Zinsertrige
realisiert. Im Berichtsjahr wurden latente Steuern in Hohe von 1,8 Mio. Euro aufgrund der Steuerreform
in Belgien ausgebucht. Auf Verlustvortrage gebildete aktive latente Steuern wurden entsprechend redu-
ziert. Gegenldufig konnten aufgrund der besseren Ertragslage in Deutschland latente Steuern auf Verlust-
vortrage von 1,1 Mio. Euro gebildet werden. In der Summe verzeichnete das Segment einen Gewinn nach
Minderheiten von 0,9 Mio. Euro, was einer Verbesserung von 1,0 Mio. Euro gegeniiber dem Vorjahr ent-
spricht.

Umfassende Aussagen zum Segment Strahlentherapie konnen auch dem Geschiftsbericht der Eckert & Ziegler
BEBIG SA entnommen werden (www.bebig.com). Bei der Gegeniiberstellung des Konzernabschlusses der
Eckert & Ziegler BEBIG SA und der Segmentberichterstattung des Eckert & Ziegler Konzerns ergeben sich
Abweichungen, die in folgender Tabelle [in Tsd. Euro] dargestellt sind.
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Konzernbericht der Abweichungen aus

Segment bdrsennotierten Kundenstamm,

Strahlentherapie des Eckert & Ziegler Goodwill und

Tsd. Euro Eckert & Ziegler Konzerns BEBIG SA Steueranpassungen
Umsatze mit

externen Kunden 25.894 25.894 0

Sonstige

Kosten & Ertrage -24.167 -23.825 -342

EBT 1.727 2.069 -342

Ertragsteuern -637 -740 103

Konzernergebnis 1.089 1.329 -240

Minorities -227 0 -227

Segmentergebnis 862 1.329 -467

Segment Radiopharma

Die Hauptproduktgruppen des Segments sind:

1. Langlebigere Radioisotope fiir pharmazeutische Anwendungen
2. **Ge/**Ga Generatoren

3. Radiosynthesegerite und Verbrauchsmaterialien

4. Gerite fiir die notwendige Qualitétskontrolle

5. Kurzlebige Radiodiaknostika (bis 5. Mai 2017)

Beriicksichtigt man nur die fortgefithrten Geschiftsbereiche stieg der Segmentumsatz insgesamt um
4,9 Mio. Euro oder um 22,5 % auf 26,6 Mio. Euro. Alle Hauptproduktgruppen trugen zu diesem Umsatz-
anstieg bei.

Der Rohertrag stieg proportional auf 13,3 Mio. Euro, also um 2,2 Mio. Euro oder 20,1 %. Durch die Umsatz-
steigerung stiegen auch die teils erfolgsabhidngigen Vertriebskosten um 0,6 Mio. Euro oder 25,4% auf
2,8 Mio. Euro. Die Verwaltungskosten sanken leicht um 0,2 Mio. Euro.

Die sonstigen Ertrage und Aufwendungen stiegen um 0,9 Mio. Euro. Darin enthalten sind F&E Kosten von
1,7 Mio. Euro. Diese stiegen im Vergleich zum Vorjahr leicht um o,2 Mio. Euro durch die Aufnahme von
Produktionserweiterungsprojekten. Im letzten Jahr konnten sonstige Ertrage von 0,8 Mio. Euro aus Leis-
tungen an einem Entwicklungsprojekt erzielt werden. In diesem Jahr wurden dagegen nur o,2 Mio. Euro
erzielt. Auch das Finanzergebnis sank wihrungsbedingt um 0,4 Mio. Euro auf nun 0,3 Mio. Euro. Insge-
samt ergibt sich damit ein um 0,6 Mio. Euro hoheres EBIT. Die Zinsen sanken durch die Riickzahlung der
Darlehen um insgesamt 0,4 Mio. Euro. Das Segmentergebnis stieg insgesamt um 0,7 Mio. Euro, oder um
18,4 % auf 4,5 Mio. Euro. Rechnet man das Ergebnis aus aufgegebenen Geschiftsbereichen von 3,1 Mio. Euro,
die ausschliefllich dem Segment Radiopharma hinzugerechnet werden kénnen, hinzu, so erreicht das
Segment ein Rekordergebnis von 7,6 Mio. Euro.

Holding

Die Holdinggesellschaft Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG finanziert sich {iber erbrachte
Dienstleistungen wie Buchhaltung, Personalverwaltung, IT und Strahlenschutz, die jeweils zuziiglich eines
Gewinnaufschlags an die Tochter weiter berechnet werden. Dariiber hinaus vergibt die Holding Darlehen
und erzielt daraus Zinsertrage und erhélt Ertrige aus Ergebnisabfiihrungen und Ausschiittungen von den
Tochtergesellschaften.

Ganz geringe Konzern-Auflenumsitze erzielt die Holding im Wesentlichen mit Dienstleistungen an Dritte.
Die Umsatzerlose stiegen leicht um 0,7 Mio. Euro auf 5,4 Mio. Euro. Die Verwaltungskosten erh6hten sich
unter anderem durch neue Mitarbeiter und gestiegene sonstige Verwaltungskosten um insgesamt
0,6 Mio. Euro.
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Durch im Geschiftsjahr 2017 von den Tochtergesellschaften vollstindig an die Holding zuriickgefiihrte
Darlehen sanken die Zinseinnahmen um 0,3 Mio. Euro. Insgesamt sank das Ergebnis im Berichtsjahr
gegeniiber dem Vorjahr um o,1 Mio. Euro auf - 0,5 Mio. Euro.

2.1.4 Finanzlage des Konzerns

Die Kapitalflussrechnung beginnt mit dem Konzernergebnis aus fortgefiihrten und aufgegebenen Geschifts-
bereichen, welches um 5,4 Mio. Euro auf 15,2 Mio. Euro gestiegen ist. Davon entfallen 4,7 Mio. Euro auf den
Verkauf der Zyklotronsparte. Der Buchertrag wird hier abgezogen und fithrt zu einer entsprechenden
Differenz zum Vorjahr. Abschreibungen blieben mit 8,6 Mio. Euro nahezu konstant gegeniiber dem Vor-
jahr, in dem diese 8,7 Mio. Euro betrugen. Sonstige nichtzahlungswirksame Vorgédnge nahmen im Vergleich
zum Vorjahr um 0,6 Mio. Euro ab. Wihrend der im Periodenergebnis enthaltene Steueraufwand um
1,0 Mio. Euro gestiegen ist, sind aus Ertragssteuerzahlungen 0,9 Mio. Euro mehr Zahlungsmittel abgeflos-
sen als im Vorjahr. Kurzfristige Verbindlichkeiten und Riickstellungen stiegen um 2,5 Mio. Euro wéhrend
diese im Vorjahr um 4,7 Mio. Euro abgebaut wurden. Forderungen wurden um 2,4 Mio. Euro aufgebaut, in
2016 blieben diese unverdndert. Wahrend im Vorjahr die iibrigen langfristigen Vermoégenswerte noch um
2,4 Mio. Euro zunahmen sind diese im Geschéftsjahr nahezu konstant geblieben und nur um o,2 Mio. Euro
gesunken. Die langfristigen Riickstellungen und sonstige langfristige Verbindlichkeiten stiegen im Berichts-
jahr um 1,9 Mio. Euro wihrend diese im Vorjahr nur um o,2 Mio. Euro gestiegen sind. Der Mittelzufluss
aus betrieblicher Tétigkeit erhohte sich damit um 7,0 Mio. Euro auf 26,8 Mio. Euro.

Der Zahlungsmittelzufluss aus dem Verkauf der Zyklotronsparte von 12,3 Mio. Euro wird in dem Cash
Flow aus Investitionen dargestellt. Dieser liegt damit nach Abzug des Nettokaufpreises fiir die Gamma-
Service Gruppe von 5,5 Mio. Euro, der geleisteten Anzahlungen auf die zum 1. Januar 2018 erworbene
Anteile an Womed GmbH von o,5 Mio. Euro, der in 2017 erhaltenen Meilensteinzahlung aus dem Verkauf
der OPS von 2,1 Mio. Euro und des Netto-Mittelabflusses fiir Investitionen in Anlagevermogen von
3,3 Mio. Euro um 10,6 Mio. iiber dem Vorjahr.

Der Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit erh6ht sich im Vergleich zum Vorjahr um 0,4 Mio. Euro.
Dieser Anstieg beruht im Wesentlichen auf der Verdnderung der Nettozahlungsabfliisse aus Bankdarlehen
von 5,3 Mio. Euro in diesem Jahr gegeniiber 3,9 Mio. Euro im Vorjahr.

Dagegen sind die Auszahlungen fiir den Erwerb von Anteilen von nicht beherrschenden Gesellschaftern
gegeniiber dem Vorjahr um 1,1 Mio. Euro auf 0,6 Mio. Euro gesunken. Die um 0,3 Mio. Euro gestiegene
Dividende von 0,66 Euro/Aktie sorgte fiir einen Mittelabfluss von 3,5 Mio. Euro gegeniiber 3,2 Mio. Euro im
Vorjahr.

Ein positiver Wechselkurseffekt aus dem gestiegenen US-Dollar-Kurs sorgte im letzten Jahr fiir eine Auf-
wertung der Barmittel um 0,3 Mio. Euro. In diesem Jahr fithrte die Schwéche des US-Dollar zu einer Abwer-
tung der liquiden Mittel um 0,8 Mio. Euro. Insgesamt wurde im Jahr 2017 die Liquiditit um 21,1 Mio. Euro
auf 57,7 Mio. Euro aufgebaut.

2.1.5 Vermogenslage des Konzerns
Die Bilanzsumme ist im Jahr 2017 um 17,5 Mio. Euro auf 217,0 Mio. Euro angestiegen.

Die langfristigen Vermogenswerte gingen um 4,3 Mio. Euro zuriick. Der Riickgang entfdllt in Héhe von
2,4 Mio. Euro auf die ibrigen immateriellen Vermogenswerte. Durch Firmenverkaufe wurden 0,9 Mio. Euro
an immateriellen Vermogenswerten abgegeben. Beeinflusst durch Wechselkursverdnderungen gaben die
immateriellen Vermégenswerte um 0,4 Mio. Euro nach. Sonstige Abginge betrugen 0,4 Mio. Euro. Weitere
3,2 Mio. Euro wurden reguldr abgeschrieben. Hingegen sind 0,7 Mio. Euro zugegangen und 1,7 Mio. Euro
durch Akquisition im Geschéftsjahr.
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Die Sachanlagen reduzierten sich um 4,0 Mio. Euro. Dabei wurden 7,4 Mio. Euro in neue Anlagen investiert
und 5,5 Mio. Euro regulér abgeschrieben. Weitere 7,1 Mio. Euro wurden durch Firmenkéufe erhoht, wobei
gegenldufig 11,7 Mio. Euro durch Firmenverkaufe abgegeben wurden. Weitere 0,3 Mio. Euro waren Abgéinge
durch andere Griinde.

Die Geschifts- oder Firmenwerte sind insgesamt um 0,9 Mio. Euro gestiegen. Dieser Betrag ergibt sich
maf3geblich aus Zugingen in Hohe von 3,7 Mio. Euro aufgrund von Akquisitionen und o,5 Mio. Euro
Abgangen aufgrund von Firmenverkédufen. Der Goodwill reduziert sich weiterhin in Héhe von 2,4 Mio. Euro
aufgrund von Wechselkursanpassungen. Ein Wertminderungsbedarf aus der Uberpriifung der Werthaltig-
keit der Geschifts- oder Firmenwerte im Rahmen der jahrlichen Wertminderungstests der zahlungsmittel-
generierenden Einheiten ergab in diesem Jahr keinen Anpassungsbedarf. Im letzten Jahr betrug dieser
0,4 Mio. Euro.

Anteile an at-equity bewerteten Beteiligungen nahmen um 0,3 Mio. Euro zu, zum einem aus der Wertauf-
holung einer Beteiligung an einem russischen Unternehmen von 0,7 Mio. Euro. Gegenldufig reduzierte sich
die Bewertung an dem amerikanischen Joint Venture bedingt durch die Anderung des Wechselkurses um
0,4 Mio. Euro.

Die tibrigen langfristigen Vermogenswerte stiegen um 1,0 Mio. Euro, wahrend sich die aktiven latenten
Steuern um o,2 Mio. Euro reduzierten.

Die kurzfristigen Vermogenswerte stiegen insgesamt um 21,9 Mio. Euro, was maf3geblich auf die hoheren
Zahlungsmittel- und Zahlungsmitteldquivalente zuriickzufiithren ist, die bedingt durch die Einnahmen aus
dem Verkauf der Zyklotronsparte von 12,3 Mio. Euro um 21,1 Mio. Euro zunahmen. Weitere Angaben zur
Entwicklung der Zahlungsmittel ist der Kapitalflussrechnung zu entnehmen. Die Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen stiegen um 1,1 Mio., was dem hoheren Umsatz geschuldet ist.

Vorrite nahmen um 1,7 Mio. Euro zu, was den Akquisitionen im Geschiftsjahr zuzuschreiben ist, wihrend
die iibrigen kurzfristigen Vermogenswerte um 2,2 Mio. Euro gesunken sind.

Auf der Passivseite stiegen Gewinnriicklagen um insgesamt 11,2 Mio. Euro, wihrend die tibrigen Riicklagen
um 4,1 Mio. Euro abnahmen. Die Entwicklung des Eigenkapitals kann aus der Konzerneigenkapitalveran-
derungsrechnung im Finanzteil entnommen werden. Die Eigenkapitalquote hat sich von 55,2 % auf 54,3 %
entwickelt.

Die Schulden haben insgesamt um 10,1 Mio. Euro zugenommen. Der mafigebliche Anteil entfillt auf die
langfristigen Schulden.

Die langfristigen Schulden sind von 55,8 Mio. Euro auf 65,5 Mio. Euro gestiegen. Die einzelnen Positionen
haben sich dabei unterschiedlich entwickelt.

Langfristige Darlehensverbindlichkeiten reduzierten sich im Vergleich zum Vorjahr um 4,1 Mio. Euro.
Davon wurden 2,7 Mio. Euro mit dem Verkauf der Zyklotronsparte vereinbarungsgemafl an die Kéaufer
iibertragen. Weitere 1,4 Mio. Euro wurden vereinbarungsgemif3 getilgt.

Die langfristigen Riickstellungen stiegen um 14,0 Mio. Euro von 31,5 Mio. Euro auf 45,5 Mio. Euro. Die
Riickstellungen fiir den Riickbau kontaminierter Gebdude und Maschinen stiegen um 4,6 Mio. Euro und
die Riickstellungen fiir Entsorgungskosten fiir radioaktiven Abfall um 10,3 Mio. Euro. Der Anstieg erklart
sich grofitenteils durch die im Geschiftsjahr erworbene Gamma-Service Gruppe, auf die 9,1 Mio. Euro ent-
fallen. Weitere 2,4 Mio. Euro gehen auf Preiserhchungen fiir Rickbau- und Entsorgungskosten zurtick.
Andere Riickstellungen reduzierten sich um 0,9 Mio. Euro.
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Die kurzfristigen Schulden stiegen um 0,3 Mio. Euro, dabei verdnderten sich die einzelnen Positionen
unterschiedlich. Die kurzfristigen Darlehensverbindlichkeiten sanken um 5,8 Mio. Euro auf 1,6 Mio. Euro.
Grund ist wie bei den langfristigen Darlehen der Verkauf der Zyklotronsparte wodurch sich diese um
2,5 Mio. Euro reduzierten. Weitere 3,3 Mio. Euro wurden planmiafig getilgt. Die Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen sanken um 1,9 Mio. Euro aufgrund des Verkaufs der Zyklotronsparte, was
1,5 Mio. Euro ausmacht. Durch den Kauf der Gamma-Service Gruppe kamen 0,8 Mio. Euro hinzu. Die
Verbindlichkeiten aus Anzahlungen haben sich um 4,4 Mio. Euro auf 5,9 Mio. Euro erhoht. Der Grofiteil,
namlich 3,7 Mio. Euro geht davon auf die erworbene Gamma-Service Gruppe zuriick. Weitere
0,7 Mio. Euro beziehen sich auf mehrere andere Geschifte. Die Ertragssteuerverbindlichkeiten stiegen auf-
grund der positiven Geschafte um 1,8 Mio. Euro. Auch die tibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten stiegen
um 2,4 Mio. Euro. Der grofite Posten von 2,0 Mio. Euro sind dabei die Verbindlichkeiten fiir Lohn und
Gehalt.

2.2 Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage der Eckert & Ziegler Strahlen- und
Medizintechnik AG - Erlduterungen auf Basis HGB (Handelsgesetzbuch)

Geschiftsverlauf der AG

Wihrend des Geschiftsjahres 2017 bestanden zwischen der Eckert & Ziegler AG und einer direkten Tochter
sowie zwischen dieser und deren Tochtergesellschaft Ergebnisabfithrungsvertrage. Die erwirtschafteten
Jahresergebnisse der itibrigen Tochtergesellschaften werden nicht vollstindig an die Muttergesellschaft aus-
geschiittet, sodass das Ergebnis des Einzelabschlusses der Eckert & Ziegler AG erheblich vom Konzern-
ergebnis abweicht.

Im Geschiftsjahr 2017 hat die Eckert & Ziegler AG im Rahmen des Ergebnisabfiihrungsvertrages von ihrem
deutschen Tochterunternehmen Eckert & Ziegler Isotope Products Holdings GmbH (IPH) einen Gewinn in
Héhe von 4.715 Tsd. Euro (Vorjahr: 7.511 Tsd. Euro) ibernommen.

Ertragslage der AG

Im Vergleich zum Vorjahr gibt es in der Gewinn- und Verlustrechnung folgende wesentliche Veranderungen:

a) Die Umsatzerlose stiegen um 737 Tsd. Euro auf 5.555 Tsd. Euro. Dabei handelt es sich hauptsédchlich um
Ertrage aus Dienstleistungen und Mieten fiir verbundene Unternehmen. Die Steigerung ergibt sich aus
umfangreicheren Dienstleistungen.

b) Die sonstigen betrieblichen Ertrage stiegen um 1.378 Tsd. Euro auf 1.835 Tsd. Euro. Urséchlich fiir den
Anstieg ist der im Mai 2017 vollzogene Verkauf von Beteiligungen an der Zyklotronsparte des Konzerns
durch die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH. In diesem Zusammenhang wurden auch bereits wert-
berichtigte Darlehensforderungen der Eckert & Ziegler AG gegeniiber der Zyklotronsparte in Hohe des
urspriinglichen Nominalwertes der Darlehen an die Eckert & Ziegler AG zuriickgezahlt und fithrten
damit zu Ertragen.

¢) Der Personalaufwand stieg um 158 Tsd. Euro auf 2.850 Tsd. Euro. Das Vergiitungssystem der Gesell-
schaft fiir die Beztige der Organmitglieder ist im Vergiitungsbericht erldutert.

d) Die Abschreibungen auf Sachanlagen sind planmaf3ig um 48 Tsd. Euro auf 423 Tsd. Euro gesunken.

e) Ertriage aus Beteiligungen stiegen um 4.036 Tsd. Euro auf 4.146 Tsd. Euro aufgrund einer Gewinnaus-
schiittung der Tochtergesellschaft Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH.

f) Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind gegeniiber dem Vorjahr um 592 Tsd. Euro auf
3.209 Tsd. Euro gestiegen, da die Serviceleistungen an die Konzernunternehmen ausgeweitet wurden.

g) Der Ertrag aus Gewinnabfithrungen ist aufgrund der niedrigeren Gewinnabfithrung der IPH an die
Gesellschaft gegeniiber dem Vorjahr um 2.796 Tsd. Euro auf 4.715 Tsd. Euro gesunken.

h) Abschreibungen auf Finanzanlagen wurden im Berichtsjahr nicht vorgenommen. Diese betrugen im
Vorjahr 3.294 Tsd. Euro.

i) Aufgrund planmifiger Tilgung von erhaltenen Darlehen gingen die Zinsaufwendungen um 81 Tsd. Euro
auf 239 Tsd. Euro zuriick.

j) Die Steuern stiegen entsprechend der Ertragslage um 511 Tsd. Euro auf 695 Tsd. Euro.
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Insgesamt wird fiir das Geschiftsjahr 2017 ein Jahresiiberschuss von 8.923 Tsd. Euro ausgewiesen. Dieser
Wert entspricht dem Bilanzgewinn fiir 2017.

Vermogens- und Finanzlage der AG
Die Bilanzsumme der Eckert & Ziegler AG stieg gegeniiber dem Vorjahr um 5.041 Tsd. Euro auf
91.484 Tsd. Euro.

Auf der Aktivseite gab es folgende wesentliche Verdnderungen:

Die Anteile an verbundenen Unternehmen sind um 7.500 Tsd. Euro infolge der Erhéhung der Beteiligungs-
werte an der Isotope Products Holding GmbH aufgrund von Einzahlungen in die Kapitalriicklage der
Gesellschaft gestiegen.

Die Ausleihungen an verbundene Unternehmen wurden zum Teil auflerplanméflig an die Gesellschaft
zuriickgezahlt. Im Vorjahr betrugen diese noch 1.350 Tsd. Euro.

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen sind um 4.822 Tsd. Euro gesunken, insbesondere da
Forderungen aus Gewinnabfiithrungen vereinnahmt wurden.

Die sonstigen Vermogensgegenstande reduzierten sich um 601 Tsd. Euro maf3geblich aufgrund der Verein-
nahmung der verbliebenen Anspriiche aus dem OPS-Verkauf.

Das Guthaben bei Kreditinstituten stieg aufgrund des beschriebenen Ausgleiches diverser Forderungen um
4.166 Tsd. Euro auf 10.914 Tsd. Euro.

Das Eigenkapital betragt 88.831 Tsd. Euro und liegt damit um 5.432 Tsd. Euro {iber dem Vorjahreswert. Der
Anstieg erklért sich aus der Differenz zwischen dem Jahresiiberschuss 2017 von 8.923 Tsd. Euro und der
ausgeschiitteten Dividende von 3.490 Tsd. Euro. Die Gewinnriicklagen stiegen um 95 Tsd. Euro.

Die Riickstellungen sanken um 370 Tsd. Euro auf 2.017 Tsd. Euro. Der Riickgang ist insbesondere der gerin-
geren Drohverlustriickstellung aus der SWAP-Bewertung geschuldet. Die Verbindlichkeiten stiegen insge-
samt um 104 Tsd. Euro auf 601 Tsd. Euro.

Der Gesellschaft wurden Kreditlinien von 3.000 Tsd. Euro eingerdumt und standen zum Stichtag in Héhe
von 2.944 Tsd. Euro zur Verfiigung. Hinzu kommen Guthaben bei Kreditinstituten von 10.914 Tsd. Euro.
Somit verfiigt die Gesellschaft tiber hinreichend Liquiditatsreserven fiir die laufende Finanzdisposition.

Insgesamt schitzt der Vorstand die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft nach wie vor als sehr gut ein. Die
Eigenkapitalquote stieg von 96,5 % auf 97,1 %.

2.3 Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2017 waren bei Eckert & Ziegler konzernweit insgesamt 764 Mitarbeiter (2016: 668)
beschiftigt. Gegeniiber dem Vorjahreszeitraum ist die Mitarbeiteranzahl somit um 96 Personen oder 14,4 %
angestiegen. Der Anstieg ergibt sich mafigeblich aus dem Zugang von 140 Mitarbeitern aufgrund der geti-
tigten Akquisitionen im Segments Isotope Products sowie dem gegenldufigen Abbau von 58 Mitarbeitern
aufgrund des Verkaufes des Geschiftsbereiches Zyklotron des Segmentes Radiopharma.

Legt man fiir die Berechnung der Mitarbeiterkennzahlen die HGB-Definition zugrunde, welche sich auf die
durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter innerhalb des Jahres bezieht und Vorstinde und Geschiftsfithrer
sowie Auszubildende und Praktikanten ausblendet, Teilzeit- und geringfiigig beschéftigte Mitarbeiter
jedoch einschliefit, so stieg die Anzahl von 638 auf 740.
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Bei der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG waren im Durchschnitt 48 Mitarbeiter beschaf-
tigt. Das sind vier Mitarbeiter mehr als im Vorjahr. Die Fluktuationsrate, also die Zahl der nach dieser Defi-
nition im Berichtsjahr ausgeschiedenen Mitarbeiter, lag mit 13 % unter dem Vorjahreswert von 14 % und
damit im Rahmen der durchschnittlichen Fluktuationsrate in Deutschland von etwa 14 %. Der Grund fiir
die Abnahme der Fluktuationsrate sind weiterhin die beendeten Sanierungsmafinahmen des Segments
Strahlentherapie. Der Frauenanteil an der Gesamtbelegschaft ist im Berichtsjahr minimal von 38 % auf 34 %
gefallen. Der Altersdurchschnitt lag im Geschiftsjahr bei 45 Jahren (Vorjahr: 45 Jahre) mit einem Schwer-
punkt in der Altersgruppe der s0- bis 60-Jahrigen. Etwas weniger als die Hélfte aller Mitarbeiter verfiigt
iiber einen Fachhochschulabschluss/Bachelor oder eine hoherwertigere Ausbildung.

ZielgroBen in Vorstand und Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat hat am 31. Juli 2017 beschlossen, als Zielgrof3e fiir den Frauenanteil im Vorstand der
Eckert & Ziegler AG von 0% festzulegen. Diese Entscheidung wurde getroffen, da der Aufsichtsrat keine
Verdnderung in der Zusammensetzung des Vorstands der Eckert & Ziegler anstrebt, die sich nicht rein auf
die personliche und fachliche Eignung fiir das Amt griinden. Entsprechend wurde keine nummerische Ziel-
grofle festgesetzt (entspricht o %-Quote).

Fiir den Aufsichtsrat hat der Aufsichtsrat durch Beschluss vom gleichen Tage eine Quote von 1/6 (entspricht
ca. 17 %) beschlossen. Die Frist zur Erreichung der Zielgroflen wurde auf den 30. Juni 2022 festgelegt. Der-
zeit gehort dem Aufsichtsrat der Gesellschaft eine Frau an.

ZielgroBen in den oberen Fiihrungsebenen

Da der Vorstand ebenfalls keine Verdnderung in der Zusammensetzung der oberen Fithrungsebenen unter-
halb des Vorstands anstrebt, die sich nicht rein auf die personliche und fachliche Eignung fiir das Amt griin-
den, hat der Vorstand am 23. August 2017 entschieden, fiir den Anteil von Frauen in diesen Fiihrungsebenen
ebenfalls keine nummerische Zielgrofe festzusetzen (entspricht 0%-Quote). Als erste Fithrungsebene unter-
halb des Vorstands wird die Gruppe der Abteilungsleiter und als zweite Fiihrungsebene unterhalb des Vor-
stands die Gruppe der Unterabteilungsleiter festgelegt.

Derzeit liegt die Frauenquote in der ersten Fithrungsebene unterhalb des Vorstands bei 0 % und in der zwei-
ten Fithrungsebene bei 37,5 %.

Eckert & Ziegler
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Die Personalaufwendungen beliefen sich im Berichtszeitraum auf 48,3 Mio. Euro (Vorjahr: 45,2 Mio. Euro).
Daraus ergibt sich ein durchschnittlicher Personalaufwand von rund 65 Tsd. Euro pro Mitarbeiter im Jahr
2017 gegeniiber rund 76 Tsd. Euro im Vorjahr. Der insgesamt geringere Personalaufwand pro Kopf ergibt
sich im Wesentlichen durch die infolge der getatigten Akquisitionen und Verkdufe geinderten Gehalts-
strukturen.

2.4 Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Die Gesamtlage der Gruppe ist gut. Zum 14. Mal in Folge erweist sich der Konzern in simtlichen Ertrags-
kategorien als profitabel, als selbstfinanzierend und dividendenfahig. Im Berichtsjahr hat er seine Ertrage
dariiber hinaus iiber eine neue Rekordmarke hinaustreiben konnen. Hieran sind nicht nur Sonderfaktoren
Schuld. Obwohl der Grof3teil des Gewinnanstiegs auf die Bereinigung des Produktportfolios und damit auf
aufgegebene Geschiftsbereiche zuriickgeht, stieg die Ertragskraft der fortgefithrten Geschiftsbereiche
ebenfalls erheblich. Thre Gewinne wuchsen von korrigiert im Vorjahr 1,93 Euro pro Aktie, um 26 Cent oder
immerhin 13 % auf 2,19 Euro an. Die Gruppe hat damit ihr Etappenziel erreicht, im Fiinfjahresdurchschnitt
in den Kernbereichen bestandig tiber 2 Euro pro Aktie zu verdienen.

Nach vorn heraus sieht die Lage, bei aller Unsicherheit und allen Herausforderungen, giinstig aus. Dem
Therapiesegment ist 2017 die Sanierung gelungen, es konnte erstmals wieder einen Gewinn ausweisen. Zwar
entsprechen Kapital- und Umsatzrendite noch nicht den Erwartungen, aber die Weichen fiir eine bessere
Zukunft sind gestellt. Mehrere Akquisitionen in 2017 und strategische Schritte in neue Tétigkeitsgebiete
haben die Wahrscheinlichkeit erh6ht, dass dem neuen Management der Ausbruch aus der Festkostenfalle
gelingt. Bei den Tumorbestrahlungsgeraten scheint die Talsohle durchschritten, bei den Implantaten und
Augenapplikatoren sind die Ertrage stabil. Das Management muss sich nicht mehr nur um Brandherde
kitmmern, sondern kann sich auf Wachstumspotenziale konzentrieren.

Steigende Jahresiiberschiisse im verbleibenden Kerngeschaft vermeldete 2017 auch das Pharma-Segment, das
von zweistelligen Umsatzanstiegen bei Generatoren und bei pharmazeutischen Radioisotopen profitierte,
wiahrend der Geriteverkauf stagnierte. Der Umsatzanstieg in den drei fortgefithrten Geschiftsbereichen
um 23 % oder 5 Mio. Euro auf 26,6 Mio. Euro fiihrte zu einer {iberproportionalen Steigerung der Ertrage.
Unter Ausklammerung der aufgegebenen Geschiftsbereiche ergab sich eine Steigerung des Segmentjahres-
iberschusses um 81 % von 2,2 auf 4,0 Mio. Euro, beim EBIT von 4,4 auf 6,1 Mio. Euro. Aus diesen Werten
errechnet sich eine EBIT-Marge von etwa 22%. Nach vorn heraus ist die Lage giinstig, die Nachfrage nach
Radiopharmaka hoch. Ein umfangreiches Investitionsprogramm sollte in den kommenden Jahren die
Lieferengpisse bei den pharmazeutischen Radioisotopen beseitigen und die Position des Segments starken.

Die Erfolge in den Marktpositionen der Segmente werden durch eine radikale Verbesserung der Bilanz-
relationen abgesichert. Schon immer bewegen sich die Eigenkapitalquote, die Eigenkapitalrendite, die
Schuldtilgungsdauer und dhnliche Kenngrofien deutlich tiber dem Durchschnitt der deutschen borsen-
notierten Gesellschaften. Jetzt hat sich der Handlungsspielraum weiter vergroflert. 2017 hat einen erneuten
Schub gebracht. Die Gruppe ist nunmehr fast schuldenfrei und hat die Nettoliquiditit auf eine Rekord-
marke von fast 60 Mio. Euro treiben konnen. Damit ist sie in ihrer Nische in der Lage, sdmtliche sich ihr
bietenden Chancen aktiv aufzugreifen. Wie in der Vergangenheit wird sie es auch kiinftig tun, ohne dabei
Vabanque zu spielen.
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3. CHANCEN- & RISIKOBERICHT

Aktiondre von Eckert & Ziegler AG miissen sich bewusst sein, dass die Gesellschaft einer Vielzahl von
Chancen und Risiken ausgesetzt ist, welche die Geschaftstitigkeit und den Aktienkurs beeinflussen
konnen. Dieser Bericht schildert im Folgenden, welche Risiken und Chancen existieren und welche Auswir-
kungen sich dadurch auf den Gesamtkonzern ergeben. Des Weiteren werden das Konzernrisikomanage-
mentsystem und getroffene Absicherungsmafinahmen beschrieben.

Diese Chancen und Risiken des Konzerns wirken sich auf die Muttergesellschaft, die Eckert & Ziegler AG,
mittelbar iiber ihre Beteiligungsverhiltnisse aus.

3.1 Organisation des Risikomanagements

Die Gesamtverantwortung fiir das Risikomanagement obliegt dem Vorstand. Dagegen liegt die operative
Verantwortung, also die Fritherkennung, Bewertung, Steuerung und Dokumentation der Risiken, die Fest-
legung und Durchfithrung geeigneter Gegenmafinahmen sowie die diesbeziigliche Kommunikation, in ers-
ter Linie im Verantwortungsbereich des jeweiligen Segmentmanagements und der Geschiftsfithrung der
Tochtergesellschaften. Diese Ebene unterhalb des Vorstandes tragt die inhaltliche Verantwortung fiir das in
ihrem Bereich durchgefithrte Risikomanagement. Das operative Management ist neben dem einmal jahr-
lich durchgefiihrten Verfahren zur strukturierten Risikoaufnahme verpflichtet, seinen Bereich stdndig hin-
sichtlich einer sich andernden Risikosituation hin zu iiberwachen. Wesentliche Anderungen der bereichs-
spezifischen Risikosituation sind umgehend an die Segmentleitung und den Vorstand zu melden. Meldungen
von Risikodnderungen mit wesentlichen finanziellen Auswirkungen erfolgen dariiber hinaus an das Kon-
zernrechnungswesen.

Bei dem oben erwéhnten, jahrlich durchgefithrten Verfahren zur strukturierten Risikoaufnahme werden
die Fach- und Fithrungskrifte von Eckert & Ziegler befragt. Dabei wird neben der Benennung neuer und
bestehender Chancen und Risiken deren Einordnung beziiglich Eintrittswahrscheinlichkeit und moglicher
Auswirkungen auf das Unternehmen abgefragt. Zu diesen Risiken werden, soweit moglich, vorbeugende
Mafinahmen getroffen, ggf. Notfallpldne erstellt und regelméafliige Evaluierungen organisiert. Dazu gehéren
u.a. Markt- und Konkurrenzbeobachtungen, die Auswertung wissenschaftlicher Literatur, die Analyse von
Kundenbeschwerden, Kosten- und Umsatzstatistiken und Ahnliches. Die Bewertung der Risiken nach Ein-
trittswahrscheinlichkeit und moglicher Schadenshohe wird einmal pro Jahr dem Aufsichtsrat berichtet.

Im Rahmen des Risikomanagements findet eine Klassifikation der Risiken in finanzwirtschaftliche Risiken,
rechtliche Risiken, IT-Risiken, rechnungslegungsbezogene Risiken und Risiken des internen Kontroll-
systems, personelle Risiken, allgemeine Risiken aus der Produktion und dem Umgang mit Radioaktivitat,
allgemeine kommerzielle und strategische Risiken sowie Entwicklungsrisiken statt. Die Risikoverantwort-
lichen werden definiert. In einer Risikomatrix werden die identifizierten Risiken hinsichtlich ihrer Ein-
trittswahrscheinlichkeit und ihrer potenziellen finanziellen Auswirkung auf das EBIT jeweils in den Kate-
gorien gering/mittel/hoch/sehr hoch dargestellt. Risiken, die bestandsgefihrdenden Charakter haben
kénnten, werden - sofern vorhanden - separat hervorgehoben und berichtet. Es wurde folgende Klassifizie-
rung der Risiken vorgenommen:

Eintrittswahrscheinlichkeit

Klassifizierung Innerhalb von 24 Monaten Intensitat
1-Gering Unter 10% Bis 2 Mio. Euro
2-Mittel 10 bis 25 % 2 bis 5 Mio. Euro
3-Hoch 25 bis 50% 5 bis 10 Mio. Euro

4-Sehr hoch Uber 50% Uber 10 Mio. Euro
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Im Geschiftsjahr erfolgte im Rahmen der jihrlichen Uberarbeitung des Risikoberichtes eine Anhebung der
relevanten Euro-Betrége der vier Klassen der Intensitét. Bislang wurden finanzielle Auspriagungen von Risi-
ken von iiber 2,5 Mio. Euro als ,,sehr hohe Intensitit bezeichnet. Aufgrund des Umsatzvolumens und der
finanziellen Position der Gruppe schien diese Einstufung als nicht mehr sachgerecht. Nunmehr wird eine
Intensitdt bzw. erwartete finanzielle Auspragungen je Risiko von 5 bis 10 Mio. Euro als ,hoch® und von
mehr als 10 Mio. Euro als ,,sehr hoch® klassifiziert. Entsprechend erfolgte eine Anpassung der Intensitdten
bei diversen Risiken, die bereits im Vorjahr in vergleichbarem Umfang vorhanden waren.

Insgesamt wird ein risikominimierender Ansatz gewdhlt. Bestehende Risiken werden konsequent iiber-
wacht und durch kontinuierliche Prozessverbesserungen minimiert beziehungsweise abgesichert. Neue
Produktentwicklungen und Akquisitionen werden von Beginn an auf mogliche Risiken gepriift und in das
Risikomanagement einbezogen. Die Marktentwicklungen werden ebenso wie die Aktivitaten der Wettbe-
werber tiberwacht, um friihzeitig eigene Strategien anzupassen und zeitnah umsetzen zu konnen.

Der Aufsichtsrat, dem alle wesentlichen Entscheidungen présentiert, erklart und zur Genehmigung vorge-
legt werden, und der regelméaflig tiber die wirtschaftliche Entwicklung unterrichtet wird, dient als weiteres
Element im Schutz gegen Risiken.

3.2 Rechnungslegungsbezogenes Risikomanagement und internes Kontrollsystem

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/Intensitit: Gering

Das rechnungslegungsbezogene Risikomanagement umfasst alle organisatorischen Regelungen und Maf3-
nahmen zur Erkennung und zum Umgang mit den Risiken der Finanzberichterstattung. Mit Blick auf den
Konzernrechnungslegungsprozess soll das interne Kontrollsystem sicherstellen, dass die Finanzberichter-
stattung unter Beachtung einschldgiger Gesetze und Normen ein den tatsichlichen Verhiltnissen entspre-
chendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Eckert & Ziegler Konzerns vermittelt.

In den Konzernabschluss werden neben dem Einzelabschluss der Eckert & Ziegler AG insgesamt 32 Einzel-
abschliisse von in- und ausldndischen Tochtergesellschaften einbezogen. Aufgrund dieser Anzahl an Gesell-
schaften und der unterschiedlichen regionalen Verteilung der Tochterunternehmen bestehen Risiken in
Bezug auf das Ziel einer verldsslichen Rechnungslegung, die sich in einer zeitlich verspateten Veroffent-
lichung, in Falschaussagen im Konzernabschluss oder betriigerischen Manipulationen niederschlagen
kénnen.

Zwei wesentliche Komponenten sichern die Vermeidung oder Reduzierung von Risiken im Konzern ab: ein
System von Anweisungen und Geschéftsordnungen auf der einen Seite und ein der Kontrolle und Informa-
tion dienendes Reporting auf der anderen Seite. Geschédftsordnungen regeln fiir den Aufsichtsrat, den Vor-
stand und die Geschéftsfithrer aller Konzerngesellschaften Handlungsspielraume und die Einbeziehung
verschiedener Hierarchieebenen im Entscheidungsprozess. Einzelanweisungen, die fiir alle Mitarbeiter gel-
ten, sind im Intranet des Konzerns abrufbar. Kontrollierende Berichte zur Risikosituation werden allen
Verantwortlichen in verschiedenen Detaillierungsgraden in festgelegten angemessenen Frequenzen zuge-
leitet. Der Aufsichtsrat wird jahrlich mit einem Risikobericht iiber die Risiken informiert.

Zielsetzung des internen Kontrollsystems des Rechnungslegungs- und Konsolidierungsprozesses ist es,

Fehlerquellen zu minimieren und Fehler schnell zu erkennen. Es wurde ein auf die Grole des Konzerns

abgestimmtes System implementiert. Nachfolgende organisatorische Regelungen und Prozesse sind imple-

mentiert, um die Normenkonformitit der Rechnungslegung zu gewéhrleisten:

« Uber eine fest definierte Fithrungs- und Berichtsorganisation sind alle in den Konzern einbezogenen
Einheiten eingebunden. Die dafiir notwendigen Grundsitze, die Aufbau- und Ablauforganisation sowie
Prozessdefinitionen sind dokumentiert und werden stets den aktuellen Entwicklungen angepasst.

« Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgt nach einem Abschlusskalender, der von der Konzern-
abschlussabteilung zentral vorgegeben wird. In ihm sind alle wichtigen Téatigkeiten und deren Termine
definiert.

Eckert & Ziegler
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« Die Buchhaltungsabteilungen des Konzerns sind zentral und in verschiedenen Fillen ldnderiibergrei-
fend organisiert. Die Mitwirkung externer Dienstleister am Abschlussprozess beschrankt sich norma-
lerweise auf Steuerberechnungen fiir auslindische Tochterunternehmen. In kleineren Ausnahmeféllen
werden Abschliisse auch extern erstellt.

« Neue Sachverhalte werden mit der Konzernzentrale abgestimmt. Anderungen in der Konzernrech-
nungslegung werden unmittelbar an alle beteiligten Mitarbeiter und betroffenen externen Dienstleister
kommuniziert.

o Das Reporting der Tochtergesellschaften erfolgt mittels einheitlicher Formulare, die zu jedem Monats-,
Quartals- und Jahresabschluss von den jeweiligen Buchhaltungsabteilungen ausgefiillt werden.

o Alle Angaben fliefSen in der Controlling-Abteilung der Segmente zusammen und werden von dieser
tiberwacht. Dabei werden Abweichungsanalysen vorgenommen und Auffilligkeiten auch im Hinblick
auf die Einhaltung der abschlussrelevanten Konzernrichtlinien untersucht, mit der betreffenden Tochter-
gesellschaft geklart und gegebenenfalls an die Konzernabschlussabteilung kommuniziert.

o In der zentralen Controlling-Abteilung erfolgen auf Segmentebene erste konzerninterne Abstimmun-
gen und Konsolidierungen. Hierzu gehoren u.a. eine Abstimmung der Forderungen und Verbindlich-
keiten zwischen den Konzerngesellschaften.

o Die Kontrolle im Bereich der Konsolidierung ergibt sich aus dem Konsolidierungsprozess. Abstim-
mungsdifferenzen in der Konsolidierung werden an die beteiligten Tochtergesellschaften kommuniziert
und korrigiert.

« Die Konsolidierung erfolgt mit Hilfe eines Standard-Konsolidierungsprogramms, das nur von den ent-
sprechend geschulten und berechtigten Mitarbeitern angewendet wird.

o Die Ermittlung von abschlussrelevanten Positionen, die Steuern beinhalten, erfolgt unter Mitwirkung
der internen Steuerabteilung.

o Flache Hierarchien, direkte Berichtswege und monatliche Zwischenabschliisse ermoglichen die Erken-
nung von Risiken und die frithzeitige Aufdeckung von Fehlern.

Verschiedene Bilanzposten unterliegen dem Ermessen und werden daher in besonderem Maf3e im Rahmen
der Erstellung des Abschlusses gewiirdigt:

Als borsennotiertes Unternehmen unterliegt Eckert & Ziegler der Vorschrift gemaf3 § 315a Abs. 1 HGB, nach
den IFRS-Rechnungslegungsstandards, wie sie in der EU anzuwenden sind, zu bilanzieren. Hieraus resul-
tiert die Vorschrift, fiir bestimmte immaterielle Vermogenswerte zum Bilanzstichtag Zeitwerte zu
ermitteln. Da fiir viele immaterielle Vermogenswerte jedoch keine Mérkte mit sicheren Preisinformationen
existieren, beruhen die Zeitwerte in der Regel auf Schitzungen oder Prognosen mit erheblichen Unsicher-
heiten. Es besteht daher prinzipiell ein Risiko hinsichtlich der Bewertung der immateriellen Vermogens-
werte. Es werden soweit verpflichtend jahrlich und dariiber hinaus bei Anzeichen von Wertminderungen
Wertminderungstests durchgefithrt. Wesentliche Annahmen werden dabei durch den Zugriff auf aner-
kannte Ratingagenturen, Vergleichsgruppen oder durch den Einsatz von externen Sachverstindigen objek-
tiviert, um eine Zuverldssigkeit der Schatzungen und Bewertungen sicherzustellen.

Auch die Hohe der latenten Steuern auf Verlustvortridge unterliegt dem Ermessen, da der Ansatz aktiver
latenter Steuern mittels Ergebnisprognosen tiberpriift wird.

Sollten sich die Verfahren aufgrund neuer IFRS-Regeln dndern oder die Planannahmen verschlechtern,
etwa aufgrund geringerer zukiinftiger Ertrige oder verdnderter Diskontierungszinsen, so konnte die Wert-
haltigkeit der immateriellen Vermdgenswerte oder aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrage in Frage
gestellt sein. Das hitte nicht zahlungswirksame auflerplanmiflige Abschreibungen bzw. Wertminderungen
zur Folge.

Aufgrund der produzierenden Geschéftstatigkeit in der Eckert & Ziegler-Gruppe miissen die Vorrite in
ausreichender Zahl zur Verfiigung stehen, wobei die betreffenden Vorratsbestinde zur Kosten- und Risiko-
reduzierung moglichst gering gehalten werden. Es ergeben sich Werthaltigkeits- und Inventurrisiken von
Vorriten, welche durch regelméflige Inventuren sowie durch eine objektive Bewertung, unter Analyse der
kiinftigen Markt- und Absatzmdoglichkeiten, eingegrenzt werden.
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Aus den Zusagen von Pensionsleistungen bestehen versicherungsmathematische Bewertungsrisiken im
Konzernabschluss von Eckert & Ziegler. Fiir eine Einschrinkung dieser Risiken werden externe Sachver-
standige mit der Erstellung von versicherungsmathematischen Gutachten beauftragt.

Mit den eingerichteten Prozessen, Systemen und Kontrollen ist hinreichend gewdhrleistet, dass der (Kon-
zern)Rechnungslegungsprozess im Einklang mit den Internationalen Financial Reporting Standards (IFRS),
dem HGB sowie anderen rechnungslegungsrelevanten Regelungen und Gesetzen erfolgt und somit zuldssig
ist.

3.3 Finanzwirtschaftliche Risiken

Eintrittswahrscheinlichkeit: Mittel/Intensitat: Mittel

Der Konzern sieht sich zum gegenwirtigen Zeitpunkt mit ausreichenden finanziellen Mitteln ausgestattet,
um seinen Bestand und seine Weiterentwicklung sichern zu konnen. Er sieht sich auch in der Lage, simt-
liche Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen, selbst wenn in den kommenden Geschiftsjahren ein leichter
Anstieg des Verschuldungsgrades notwendig wire, um das Wachstum durch weitere Akquisitionen absi-
chern und Neuproduktentwicklungen finanzieren zu kénnen.

Die bestehenden Darlehen wurden planméflig getilgt. Im Jahr 2017 wurden fiir verschiedene Projekte
Fremdfinanzierungen bei Kreditinstituten angefragt. Die Kreditangebote wiesen jeweils giinstige Konditio-
nen auf, woraus sich eine gute Bonitdt ableiten ldsst. Der Vorstand sieht den Grund dafiir in der soliden
Finanzierung des Konzerns mit hoher Eigenkapitalquote sowie der guten Perspektive bei den operativen
Einheiten. Neben der hohen Eigenkapitalquote sprechen gute Bilanzrelationen fiir die Bonitdt des Kon-
zerns, da die langfristigen Vermogenswerte durch das Eigenkapital und die langfristigen Schulden mehr als
gedeckt sind.

Aus den Fremdfinanzierungen ist der Konzern prinzipiell einem Zinsédnderungsrisiko ausgesetzt. Aller-
dings sind die wesentlichen Kredite zu Festzinskonditionen abgeschlossen.

Bei den Zinsédnderungsrisiken aus der Bewertung von langfristigen Schulden und Vermégensgegenstinden
schitzt der Konzern die Eintrittswahrscheinlichkeit mittel und die Auswirkung sehr hoch ein. Allerdings
handelt es sich hier nur um Bewertungsrisiken, die keinen Einfluss auf die Cash Situation haben.

Neben den wirtschaftlichen und technischen Entwicklungsrisiken ist Eckert & Ziegler dem Wechselspiel
der Mirkte ausgesetzt. Daraus erwachsen naturgemaf3 nicht nur Ertrags-, sondern auch Liquiditatsrisiken,
da der Konzern einige seiner Zukéufe fremdfinanziert und Biirgschaften fiir Darlehen von Tochterunter-
nehmen erteilt. Selbst bei einer schnellen Reaktion des Managements und einer Reduzierung der Kosten
bzw. einem Ausstieg aus einem bedrohten Geschiftsfeld bliebe der Konzern hier bei Problemen exponiert.
Der Vorstand stellt moglichst sicher, dass die Risiken durch Darlehens- oder Garantievergabe auf eine im
Verhiltnis zum Konzerngesamtvermogen vertretbare Grofie begrenzt bleiben.

Die Uberwachung und Steuerung zur Vermeidung finanzieller Risiken erfolgt durch den Einsatz von Instru-
menten wie der jahrlichen Finanzplanung mit unterjahrigen Anpassungen und der engmaschigen Analyse
von Planabweichungen. Hierdurch lassen sich schon frith mégliche Risiken erkennen und entsprechende
GegenmafSnahmen einleiten.

Aufgrund des hohen US-Anteils am Umsatz ist eine Abhédngigkeit vom Wechselkurs der amerikanischen
Wihrung vorhanden. Da bei dem Tochterunternehmen in den USA, das fiir den Grofiteil dieser Umsitze
verantwortlich ist, den USD-Umsitzen jedoch auch USD-Kosten gegeniiberstehen, sind die Auswirkungen
von Wechselkursianderungen geringer als bei herkdmmlichen Exportgeschiften. Bei Bedarf werden fiir die
deutschen Exporte die Fremdwihrungsumsétze mit Termingeschédften und einfachen Put-Optionen abgesi-
chert. Die Wahrscheinlichkeit des Eintritts ist zwar sehr hoch, die Intensitidt der Auswirkung ist jedoch
durch beschriebene Randbedingungen gering.
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Fiir den Konzern entsteht insbesondere bei den zahlreichen Auslandgeschéften ein Forderungs-Ausfall-
risiko aus seinen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Die Wahrscheinlichkeit des Eintritts ist
zwar sehr hoch, die Intensitat der Auswirkung ist jedoch durch eine Absicherung iiber Avale gering.

Die Risikoexposition wird primar durch die Gréfle der Kunden und die landesspezifischen Regeln und
Chancen zur Abwicklung von Erstattungen medizinischer Leistungen durch 6ffentliche Trager beeinflusst.

Fiir Neukunden wird grundsitzlich eine Bonitédtseinschitzung vorgenommen, und erste Lieferungen erfol-
gen prinzipiell gegen Vorkasse. Lieferungen an Kunden, die wegen ihrer Gréfle oder ihres Standorts als
dauerhaft unsicher gelten, werden mittels Vorkasse oder Akkreditiven abgesichert. So werden hohe Forde-
rungen mit Dokumentengeschéften abgesichert.

Die Uberwachung des Risikos erfolgt mittels regelmiflig durchgefiihrter Uberfilligkeitsanalysen aller
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.

Die Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG hat teilweise Biirgschaften fiir an Tochterunter-
nehmen gewéhrte Darlehen iibernommen. Fiir ein Darlehen, welches die Gesellschaft selbst einem Tochter-
unternehmen gewéhrt hat, besteht ein Rangriicktritt. Mit einer Inanspruchnahme wird nicht gerechnet, da
die Tochtergesellschaften ihre Verpflichtungen voraussichtlich selber erfiillen kénnen.

Durch eine Zinsianderung im WACC kann es zu einer veranderten Bewertung der Anteile an Tochtergesell-
schaften bzw. der Goodwills auf Konzernebene kommen. Zinsanderungen kénnen durch das Management
nicht beeinflusst werden. Ein Liquiditatsrisiko ist mit einer gegebenenfalls schlechteren Bewertung der
genannten Finanzanlagen nicht verbunden.

3.4 Politische Risiken

Eintrittswahrscheinlichkeit: Mittel/Intensitit: Gering

Durch den Einstieg in den brasilianischen Markt entsteht ein Risiko aus Veranderungen des Wechselkurses
zum brasilianischen Real. Politische Instabilitdten konnen insbesondere in Brasilien zum weiteren Verfall
des BRL-Kurses fithren. Dadurch kann es zu Wechselkursverlusten aus Forderungen kommen. Auflerdem
ist ein Markt- und Umsatzriickgang eine mogliche Folge. Diesem Risiko wird durch stindige Markt-
beobachtung und entsprechende Anpassungen der Angebotspreise begegnet.

Zur Eckert & Ziegler Gruppe gehoren zwei Gesellschaften in Grofibritannien welche jeweils mafigeblich in
dieser Region wirtschaftlich tétig sind. Auf diese wirtschaftlich relativ selbstindig titigen Gesellschaften
sowie auf den Konzern als Gesamtheit werden aus dem bevorstehenden BREXIT keine signifikanten Aus-
wirkungen erwartet.

3.5 Rechtliche Risiken

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/Intensitat: Mittel

Der Konzern ist rechtlichen Risiken aus Rechtsstreitigkeiten oder staatlichen oder behérdlichen Verfahren
ausgesetzt, an denen er entweder aktuell beteiligt ist oder die sich in Zukunft ergeben konnen. Die Ergeb-
nisse von gegenwirtig anhangigen oder kiinftigen Verfahren sind nicht vorhersehbar, sodass sich aufgrund
gerichtlicher oder behordlicher Entscheidungen oder der Vereinbarung von Vergleichen Aufwendungen
ergeben konnen, die zwar nicht oder nicht in vollem Umfang durch Versicherungsleistungen oder Riickstel-
lungen abgedeckt sind, jedoch keine wesentlichen Auswirkungen auf die Ertrags- und Finanzlage haben
werden.

Es gibt derzeit keine Rechtsstreitigkeiten oder Gerichtsprozesse, die einen erheblichen negativen Einfluss
auf das Konzernergebnis erwarten lassen.
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3.6 IT-Risiken

Eintrittswahrscheinlichkeit: Gering/Intensitit: Gering

Eckert & Ziegler ist dem Risiko des Ausfalls der EDV-Systeme ausgesetzt. Im Schadensfall kann es dadurch
zu Datenverlusten und schlimmstenfalls zu Betriebsunterbrechungen kommen. Als Absicherungsmafi-
nahmen werden regelmiaf3ig Backups durchgefiihrt, Anti-Virussoftware eingesetzt und die meisten Server
virtualisiert.

3.7 Personelle Risiken

Eintrittswahrscheinlichkeit: Mittel/Intensitit: Gering

Eckert & Ziegler hingt in vielen Geschiftsbereichen von den spezialisierten Kenntnissen seiner Mitarbeiter
ab. Insbesondere beim Aufbau neuer Geschiftsfelder, aber auch in der Entwicklung und im Vertrieb ist das
Unternehmen auf das Wissen und die Kompetenzen besonders qualifizierter Schliisselpersonen angewie-
sen. Um das Risiko der personellen Fluktuation von talentierten Mitarbeitern zu minimieren, bemiiht sich
das Unternehmen um eine angenehme und kollegiale Arbeitsatmosphire, ein modernes und sicheres
Arbeitsumfeld, eine addquate Entlohnung, Angebote zur berufsbegleitenden Aus- und Fortbildung sowie
flexible Arbeitszeiten. Eckert & Ziegler ist auf Mitarbeiter mit speziellen Kenntnissen angewiesen. Freiwer-
dende Positionen konnen aufgrund des Fachkraftemangels teilweise nur verzogert besetzt werden. Trotz
arbeitnehmerfreundlicher Mafinahmen kann Eckert & Ziegler nicht garantieren, dass diese Mitarbeiter
beim Unternehmen bleiben oder sich in der notwendigen Form engagieren.

3.8 Beschaffungsrisiken

Eintrittswahrscheinlichkeit: Mittel/Intensitat: Mittel

Wenn nicht alle Roh- und Hilfsmaterialien zeitgerecht und in den bendtigten Mengen bezogen werden kon-
nen, besteht das Risiko von Lieferengpassen und Produktionsausfillen. Schliissellieferanten konnen ausfal-
len, Kapazitidtsengpdsse bei Lieferanten eintreten oder politische und organisatorische Veranderungen in
den ,Lieferanten®-Léandern die Belieferung unmaglich machen oder verzégern. Dieses Risiko kann niemals
restlos ausgeschlossen werden. Es wird ihm jedoch durch Lagerhaltungen und den Aufbau alternativer
Bezugsquellen begegnet.

3.9 Allgemeine Risiken aus der Produktion und dem Umgang mit Radioaktivitat

Eintrittswahrscheinlichkeit: Mittel/Intensitit: Hoch

Sowohl die Radioaktivitit selbst als auch deren Verwendung in einem Medizinprodukt oder Arzneimittel
beinhalten Produkthaftungsrisiken. Eckert & Ziegler begegnet diesen Risiken, indem sich das Unterneh-
men strengen Qualitdtskriterien unterwirft. Die tiberwiegende Zahl von Betriebsstatten ist ISO-zertifiziert,
und die Funktion der Qualititsmanagementsysteme wird regelmaflig durch interne und externe Audits
iiberpriift. Um betriebliche Unfille zu vermeiden, die Mitarbeiter beeintrachtigen, Umweltschiden verursa-
chen oder zur Stilllegung von Produktionseinrichtungen durch Genehmigungsbehorden fiithren kénnten,
haben die Mitarbeiter regelmafliig Schulungen zum Thema Arbeitssicherheit und Strahlenschutz zu absol-
vieren. Trotz aller Mafinahmen kann nicht ausgeschlossen werden, dass Haftungstatbestdnde dennoch ein-
treten und zu einer Gefdhrdung des Unternehmens fithren. Fiir Haftungsrisiken wurden, soweit sinnvoll
und méglich, entsprechende Versicherungen abgeschlossen.

Beim weltweiten Versand der oft als Gefahrgut transportierten Produkte ist Eckert & Ziegler auf speziali-
sierte Dienstleister angewiesen. Es kann nicht garantiert werden, dass diese Angebote in der bestehenden
Form aufrechterhalten werden. Fiir die Herstellung und den Versand vieler Produkte sind behordliche
Spezialgenehmigungen nétig, auf deren Erteilung oder Verlingerung Eckert & Ziegler nur mittelbar Ein-
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fluss nehmen kann. Es besteht zudem das Risiko, dass vor dem Hintergrund einer weltweit steigenden
Terrorgefahr, der Transport von radioaktiven Komponenten noch starker reglementiert wird.

Eckert & Ziegler ist auf Entsorgungsmoglichkeiten isotopentechnischer Reststoffe angewiesen, die bei der
Quellenriicknahme oder der Produktion entstehen. Eine Schlieflung oder verzogerte Eroffnung von Entsor-
gungseinrichtungen kann zu erheblichen Kostensteigerungen fithren. Es werden Anstrengungen unter-
nommen, dieses Risiko in seinen Auswirkungen durch internes Recycling so weit wie moglich zu reduzie-
ren, ganzlich beherrschen lasst sich diese Unsicherheit allerdings nicht.

Ebenso besteht das Risiko, dass bereits klassifizierter radioaktiver Abfall aufgrund neuer behoérdlicher
Bestimmungen anders entsorgt werden muss als urspriinglich angenommen. Dies kann dazu fiithren, dass
die tatsdchlichen Kosten die in der Riickstellung angesetzten Werte tibersteigen.

Die Handhabung radioaktiver Stoffe setzt entsprechende behordliche Genehmigungen voraus. Es kann
nicht ausgeschlossen werden, dass durch Anderungen gesetzlicher oder behordlicher Rahmenbedingungen
die Herstellung oder Handhabung in Einzelféllen oder an bestimmten Standorten verteuert, behindert oder
gar verhindert wird.

3.10 Absatzmarktrisiken und strategische Risiken

Eintrittswahrscheinlichkeit: Hoch/Intensitdt: Gering

Als Spezialist fiir ein breites Portfolio aus isotopentechnischen Komponenten, Bestrahlungsgeriten und
Radiopharmaka ist Eckert & Ziegler besser als ein Ein-Produktunternehmen gegen Markteinbriiche
geschiitzt. Die verschiedenen Geschiftsfelder stehen sich zwar technologisch nahe, unterscheiden sich
jedoch erheblich im Produktlebenszyklus sowie in den Kunden- und Marktstrukturen. In der Regel redu-
ziert diese Streuung das Risiko, dass Wettbewerber mit neuen, besseren Produkten die Geschiftsgrundlage
des Unternehmens untergraben. Trotzdem kann nie ausgeschlossen werden, dass verbesserte Verfahren
und Anstrengungen der Konkurrenz wichtige Markte wegbrechen lassen und damit das Unternehmen
gefdhrden.

Zum Schutz gegen diese Bedrohung bemiiht sich Eckert & Ziegler aktiv um die Entwicklung neuer Pro-
dukte sowie um Identifikation und Aufbau neuer Geschiftsfelder. Es besteht allerdings das Risiko, dass
solche Anstrengungen erfolglos bleiben und neue Geschiftsfelder zu spit, nur ungentigend oder gar nicht
entwickelt werden kénnen. Zudem kann nicht ausgeschlossen werden, dass Konkurrenten mit anderen
Produkten oder Markteinfithrungsstrategien erfolgreicher agieren.

Der wirtschaftliche Erfolg der Produkte von Eckert & Ziegler hangt im Fall der medizinischen Sparten von
der Kostenerstattung fiir die jeweiligen Anwendungen ab. Eine Reduzierung oder gar der Wegfall der Kosten-
erstattung hatte deutlich negative Auswirkungen auf Umsatz und Ertrag. In den Segmenten werden zudem
Investitionsgiiter vertrieben. Dabei existiert ein Risiko aus eingeschrankten Budgets der 6ffentlichen und
privaten Auftraggeber.

3.11 Risiken aus Kostensteigerungen durch Preiserh6hungen

Eintrittswahrscheinlichkeit: Hoch/Intensitét: Hoch

Es besteht ein allgemeines Risiko, dass Lieferanten ihre Listenpreise jahrlich um 3-5% erhéhen. Durch
Preisverhandlungen und strategische Einkaufsentscheidungen (wie Rahmenvertrige, Mengenrabatte etc.)
kann diesen Entwicklungen entgegengewirkt werden bzw. die Planbarkeit verbessert und fiir einen gewis-
sen Zeitraum Kostensicherheit gegeben werden.
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Ein weitaus hoheres Risiko durch Kostensteigerungen besteht bei den sogenannten Altlasten von radio-
aktiven Altabfillen. Aufgrund von politischen Entscheidungen und Verdnderungen der rechtlichen Vorga-
ben sowie staatlichen Kapazititen kann es zu steigenden Abgabekosten beispielsweise durch eine Neuklas-
sifizierung der Altabfille, Engpésse in der Annahme und damit zeitlichen Verzégerungen oder héheren
Abnahmekosten infolge von gednderten Endlagerkonditionen kommen, welche an die abgebenden Unter-
nehmen weitergegeben werden und damit der Fall eintreten kann, dass die auf Grundlage der heute vorlie-
genden Erkenntnisse und Annahmen gebildeten und kalkulierten Riickstellungen nicht ausreichen, um die
tatsdchlichen Entsorgungskosten zu decken.

Aus diesem Grund setzt die Geschéftsfithrung hochste Prioritit auf die Abarbeitung und zeitnahe Entsor-
gung dieser Altlasten.

3.12 Hauptkundenrisiko

Eintrittswahrscheinlichkeit: Hoch/Intensitat: Mittel

Auf die fiinf grofiten Kunden des Konzerns entfielen im Berichtsjahr zusammen Umsitze in Héhe von
11,6 Mio. Euro, also etwa 8 % der Gesamtleistung. Im Vergleich zum Vorjahr, in dem die fiinf gréfiten Kun-
den einen Umsatzanteil von 9 % ausmachten, sind die Umsétze mit sehr groflen Kunden leicht gesunken.
Die Kundenbasis von Eckert & Ziegler ist im Allgemeinen relativ breit gestreut.

3.13 Risiken aus Forschung und Entwicklung

Eintrittswahrscheinlichkeit: Mittel/Intensitat: Mittel

Die Eckert & Ziegler Gruppe treibt im Rahmen ihrer Méglichkeiten eigene Entwicklungsprojekte voran. Bei
diesen Projekten werden hauptséchlich die eigenen, bestehenden Produkte weiterentwickelt, um die relative
Wettbewerbsposition gegeniiber der Konkurrenz und alternativen Anwendungsmethoden aufrecht zu
erhalten oder zu verringern. Diese Mafinahmen konnen aufgrund schnellerer Marktentwicklungen oder
aufgrund der falschen Zielausrichtung oder auch der Nichterreichung der Entwicklungsziele erfolglos blei-
ben. Es wird versucht diese Risiken durch Marktbeobachtungen und Projektsteuerungsmafinahmen zu
minimieren. Gleichzeitig ergeben sich aus erfolgreich abgeschlossenen Entwicklungsprojekten Chancen fiir
ein iiberproportionales organisches Wachstum.

3.14 Risiken aufgrund nicht ausreichender Innovationen im
Segment Strahlentherapie

Eintrittswahrscheinlichkeit: Hoch/Intensitat: Hoch
Es besteht im Segment Strahlentherapie das Risiko, dass neue Innovationen fehlen bzw. nicht ausreichend
sind und dass keine bzw. nicht ausreichend innovative Produkte entwickelt werden. Das konnte dazu fiih-
ren, dass wirtschaftliche Ziele nicht erreicht werden.

Als Absicherungsmafinahmen ist der Ausbau von Personalressourcen fiir ein gezieltes Innovationsmanage-
ment geplant. Mit Innovationspartnerschaften, Kauf von Lizenzen und flexiblen Planungsstrategien werden
von der Geschiftsfithrung Gegenmafinahmen angesteuert.

Eckert & Ziegler
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3.15 Chancenbericht

Die Isotopenbranche gehort nicht zu den Industrien, in denen {iber Nacht Einhorner entstehen. Selbst im
dynamischsten Segment, der Radiopharmazie, vergehen von der Entdeckung bis zum zugelassenen Medi-
kament in der Regel mindestens 15 Jahre. In dieser reifen Branche, die durch viele langsam wachsende
Nischen gekennzeichnet ist, hat die Eckert & Ziegler AG eine starke Position. Sie hat diese in den letzten
Jahren weiter ausbauen konnen und steht heute stirker da als je zuvor. Durch den Verkauf der Zyklotron-
sparte hat sich ihr Handlungsspielraum weiter vergrofiert. Die Gruppe ist nunmehr fast schuldenfrei und
hat die Nettoliquiditit auf eine Rekordmarke von fast 60 Mio. Euro treiben konnen. Damit ist sie in der
Lage, in ihren Markten simtliche sich ihr bietenden Chancen aktiv aufzugreifen.

Konkurrenten im Markt waren in der Vergangenheit nur selten ein Problem. In keinem der Segmente hat
die Gruppe Anhaltspunkte dafiir, dass sie in den letzten Jahren im grofleren Umfang Marktanteile an
aggressivere Wettbewerber verloren hitte. Riickgénge im Geschéftsvolumen haben im gleichen oder starke-
ren Mafle stets auch Konkurrenten getroffen. Die grofite Herausforderung bleibt seit Jahrzehnten die Identi-
fikation und Eroberung neuer Geschiftsfelder, mit denen der Konzern die gelegentlich immer wieder weg-
brechenden Sparten ersetzen und Wachstum finden kann. Hierfiir gibt die Gruppe erhebliche Summen aus,
die nicht immer als Entwicklungskosten bilanziert werden. Auch der Kauf von Firmen und oder Beteiligun-
gen dient dem Zweck, dem Konzern neue Geschiftsfelder zu erschlieflen.

Im Moment richten sich die Hoffnungen auf die Gamma-Service Gruppe, die wir profitabler zu gestalten
hoften, auf Brasilien, wo bereits grofle Fortschritte in Richtung Profitabilitdt erzielt wurden und auf eine
Reihe von Akquisitionen im Therapiesegment. Organisches Wachstum im klassischen Sinne erwartet das
Unternehmen dagegen vor allem im Radiopharmaziesegment, wo im groflen Mafle in den Ausbau von
Produktionskapazititen investiert wird.

Wie der Umfang der Riickstellungen zeigt, verbinden sich auch erhebliche Chancen mit dem Abbau und der
Einddmmung von Altlasten. Sie werden aufgrund der zunehmenden Regelungsdichte zwar im Allgemeinen
als Risiko klassifiziert, aber diese Einschitzung muss nicht zwingend zutreffen. Gelingt es dem Manage-
ment, mit innovativen Losungen die Riickstellungen zu unterbieten, winken erhebliche Ertrage.

3.16 Risikoberichterstattung bezlglich Finanzinstrumenten

Finanzinstrumente werden ausschliefllich zu Absicherungszwecken des operativen Geschifts abgeschlos-
sen, etwa um Risiken aus Anderungen von Fremdwédhrungskursen und Zinsen abzusichern. Da Finanz-
instrumente nur zur Absicherung von Geschiften abgeschlossen werden, deren Volumina oberhalb
bestimmter Schwellwerte liegen, haben nach wie vor Wechselkursschwankungen und Zinsinderungen eine
gewisse Auswirkung auf das Ergebnis des Konzerns.

Wie im Abschnitt 3.3 zu den finanzwirtschaftlichen Risiken geschildert, wurden wesentliche langfristige
Finanzierungen zu Festzinskonditionen abgeschlossen. Bestehende Swaps werden nicht als Bewertungsein-
heiten bilanziert, da die Anforderungen fiir Bewertungseinheiten nicht erfiillt sind.

3.17 Risikoentwicklung

Die Eckert & Ziegler Gruppe weist trotz gewachsener Produktbandbreite keine erhéhte Risikostruktur auf,
die das Unternehmen in seiner Substanz gefahrden konnte. Wesentliche Verdnderungen der Risiken haben
sich nicht ergeben.
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4. PROGNOSEBERICHT

4.1 Vorjahresvergleich

Im Vorjahr wurde das Geschiftsjahr 2017 mit einem Umsatz von ca. 150,0 Mio. Euro, einem EBIT von rund
16,0 Mio. Euro, sowie einem Konzerngewinn von 10,6 Mio. Euro geplant. Mit einem Umsatz von
144,8 Mio. Euro, einem EBIT von 18,0 Mio. Euro, sowie einem Ergebnis von 14,7 Mio. Euro wurden diese
Ziele (jeweils bezogen auf den fortgefithrten und aufgegebenen Geschiftsbereich zusammen betrachtet)
weitgehend erreicht bzw. beziiglich des EBIT und Konzernergebnisses tibertroffen.

4.2  Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Konjunkturentwicklung war im Jahr 2017 allgemein positiv. Die Weltwirtschaft ist um ca. 2,7 % gewach-
sen und hat damit die Talsohle in 2016 durchschritten. Das Wachstum in den USA lag bei 2,3 %. China
wuchs mit etwa 6,7 % und ist damit nicht mehr der Konjunkturmotor der vergangenen Jahre, als das Wachs-
tum noch bei iiber 7% lag. Die Wirtschaft in Deutschland wéchst mit 2,2 % gegeniiber dem Vorjahr, wih-
rend fiir die gesamte Eurozone in 2017 immerhin ein Wachstum von etwa 1,9 % erwartet wird. Die Prognosen
fiir das Jahr 2018 gehen von dhnlichen Wachstumswerten wie in 2017 aus. Die politischen Unsicherheiten im
Euroland haben sich reduziert, diirften jedoch im Rest der Welt weiter allgegenwirtig sein.

Eckert & Ziegler ist zwar nur teilweise von konjunkturellen Schwankungen betroffen, da die Nachfrage im
Gesundheitswesen anderen Gesetzmafligkeiten folgt. Trotzdem unterliegt auch das operative Geschift von
Eckert & Ziegler den globalen Konjunkturrhythmen. Das gilt insbesondere, wenn durch Sparmafinahmen
der offentlichen Haushalte Grofprojekte in staatlichen Institutionen gestrichen werden oder versucht wird,
die Ausgaben im Gesundheitsbereich administrativ zu reduzieren.

Von den iibrigen Rahmenbedingungen ist ansonsten der Wechselkurs des amerikanischen Dollars zum
Euro fiir Eckert & Ziegler von Bedeutung. Da wesentliche Ergebnis- und Liquiditatsbeitrige vom Segment
Isotope Products erwirtschaftet werden, das in den USA beheimatet ist, schlagen schon kleine Anderungen
im Wechselkurs spiirbar auf Umsitze und Aufwendungen der Gruppe durch. Da sowohl Umsitze als auch
Aufwendungen in USD anfallen ist die Auswirkung auf den Ertrag entsprechend geringer.

Im Jahr 2017 lag der gewichtete Durchschnittskurs bei 1,12 USD pro Euro und damit nur leicht iber dem
Vorjahreswert von 1,10 USD pro Euro. Zur Zeit der Aufstellung des Konzernabschlusses notiert der
Wechselkurs bei etwa 1,24 USD, der im historischen Vergleich (ein dhnliches Kursniveau wurde vor 2015
zuletzt im Jahr 2013 erreicht) als ungiinstig fiir die Kennzahlen von Eckert & Ziegler einzuschitzen ist.

Aus diesen Wihrungsschwankungen ergaben sich nur leichte negative Effekte. Eine Prognose des Wechsel-
kurses fiir den Rest des Jahres 2018 ist schwierig und héngt von einer Vielzahl von Faktoren ab, darunter der
Haushaltsentwicklung und der geopolitischen Lage in Asien und im Mittleren Osten. Die politische Lage in
den siideuropdischen Landern hat sich stabilisiert. Das Haushalts- und Handelsbilanzdefizit der USA wird
als nicht mafigeblich eingeschitzt. Der Konsens verschiedener Wirtschaftsforscher fiir den Jahresendkurs
2018, der von der Consensus Economics, Inc. zuletzt ermittelt wurde, liegt bei 1,20 USD pro Euro. Solange
sich der Wechselkurs in der Bandbreite der letzten Jahre bewegt, sind die Schwankungen fiir Eckert & Ziegler
handhabbar und haben keine wesentliche Auswirkung auf den Konzern.
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Vor dem Hintergrund dieser Annahmen zu Konjunktur und Wechselkurs ergeben sich folgende Prognosen:

4.3 Kinftige Geschaftsentwicklung im Segment Isotope Products

Das Segment Isotope Products zeichnet sich durch stabile Umsétze und Ertréige bei begrenzten organischen
Wachstumsméglichkeiten aus. Allerdings wird erwartet, dass der gute Umsatz in 2018 weiter gesteigert wer-
den kann und rund 102,0 Mio. Euro erreicht. Das EBIT soll etwa 10,8 Mio. Euro betragen. Grund ist eine
positive Erwartung fiir den Olpreis und damit verbundene héhere Umsitze mit Industriequellen. Auf3er-
dem wird ein steigendes Chinageschift erwartet.

44 Kinftige Geschaftsentwicklung im Segment Strahlentherapie

Im Segment Strahlentherapie wird mit steigenden Umsédtzen im Afterloadergeschift gerechnet. Steigende
Rohstoffpreise und eine wirtschaftliche Erholung der Zielmarkte in Stidamerika, Afrika und Asien konnten
bereits im 4. Quartal 2017 die Umsitze befliigeln. Dariiber hinaus wird ein leichtes aber stabiles Wachstum
bei ophthalmologischen Produkten erwartet, wihrend die Umsétze mit Seeds leicht nachgeben. Der Umsatz
soll auf 26,7 Mio. Euro und das EBIT auf 1,7 Mio. Euro ansteigen.

4.5 Kinftige Geschaftsentwicklung im Segment Radiopharma

Die positive Entwicklung aller Hauptproduktgruppen soll sich fortsetzen. Im Segment Radiopharma sollen
die Umsitze auf Giber 27,0 Mio. Euro wachsen. Das EBIT soll ca. 6,0 Mio. Euro erreichen.

4.6 Kinftige Geschaftsentwicklung der Holding

Im Segment Sonstige werden konstante Umsitze bei einem etwa gleichbleibenden EBIT von rund minus
1,3 Mio. Euro erwartet.

4.7 Kinftige Geschaftsentwicklung im Konzern

In der Summe wird fiir das Geschéftsjahr 2018 ein steigender Umsatz auf etwa 155,0 Mio. Euro und ein
EBIT von rund 18,5 Mio. Euro erwartet. Daraus sollte sich ein Konzerngewinn von etwa 11,6 Mio. Euro
oder 2,20 Euro je Aktie ergeben. Die Prognosen stehen unter dem Vorbehalt eines Wechselkurses von
hochstens 1,15 USD pro Euro.

4.8 Kinftige Geschaftsentwicklung der
Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG

Im Vorjahr wurden fiir die Holding konstante Ertrége fiir Dienstleistungen und Aufwendungen, ein opera-
tiver Verlust von 0,5 Mio. Euro und ein Jahresiiberschuss von ca. 4,2 Mio. Euro geplant. Im Geschéftsjahr
wurden um 1,4 Mio. Euro hohere Ertrage aus Dienstleistungen erzielt. Sonstige betriebliche Ertrége fielen
um 1,8 Mio. Euro héher aus. Dagegen stiegen die Aufwendungen gegeniiber dem Plan um o,1 Mio. Euro.
Zinsertrage waren um o,5 Mio. Euro geringer und Steuern um 0,9 Mio. Euro héher. Es wurde ein Jahres-
iiberschuss von 8,9 Mio. Euro erzielt und damit 5,1 Mio. Euro mehr als geplant.
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Die Planung der Holding fiir das Jahr 2018 geht von um 0,3 Mio. Euro niedrigeren Ertragen aus Dienstleis-
tungen aus. Die sonstigen betrieblichen Ertrige werden sich wieder wie in den Vorjahren entwickeln und
damit 1,6 Mio. Euro niedriger ausfallen als noch 2017. Ein Sonderertrag wie in 2017 ist nicht geplant. Die
Aufwendungen werden im Plan um o,7 Mio. Euro hoher angesetzt. Die Gesellschaft wird operativ mit
einem Verlust geplant. Zinsertrage werden nicht geplant, da die ausgegebenen Darlehen grofitenteils zuriick-
gezahlt wurden. Dividendenertridge und Gewinnabfiihrungen werden mit 6,7 Mio. Euro angesetzt. In der
Summe wird ein Jahrestiberschuss fiir das Geschiftsjahr 2018 von ca. 5,7 Mio. Euro erwartet, der eine kon-
stante Dividendenausschiittung an die Aktionére ermoglichen wird.
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5. SONSTIGE ANGABEN

5.1 Nicht finanzielle Berichterstattung

Eckert & Ziegler stellt sich dem Anspruch, sein unternehmerisches Handeln nachhaltig an einem ausge-
wogenen Verhiltnis von 6konomischen, sozialen und 6kologischen Aspekten auszurichten. Nur so konnen
wir den langfristigen Erfolg des Unternehmens sichern. Fiir weitergehende Informationen finden Sie unse-
ren Nachhaltigkeitsbericht auf unserer Internetseite www.ezag.de > Investoren > Berichte.

5.2 Vergltungsbericht

5.2.1 Grundziige des Vergiitungssystems

Das System der Vorstandsvergiitung ist darauf ausgerichtet, einen Anreiz fiir eine langfristig erfolgreiche
Unternehmensentwicklung zu setzen. Wesentlicher Aspekt des Vergiitungssystems ist dabei, dass neben
fixen Vergiitungsteilen auch variable Vergiitungsteile mit einer mehrjahrigen Bemessungsgrundlage verein-
bart werden, sodass die Mitglieder des Vorstandes sowohl an positiven als auch an negativen Entwicklungen
angemessen beteiligt sind.

Bei der Festlegung der Gesamtvergiitung sowie der Aufteilung auf einzelne Vergiitungsteile werden insbe-
sondere der dem jeweiligen Vorstandsmitglied tibertragene Verantwortungsbereich und die personliche
Leistung bewertet. Des Weiteren werden die wirtschaftliche Lage, der Erfolg und die Zukunftsaussichten
des Unternehmens in die Bewertung einbezogen. SchliefSlich soll die Vergiitung auch im Vergleich zum
Wettbewerbsumfeld und zur Vergiitungsstruktur im Unternehmen, sowohl im Verhaltnis zum oberen Fiih-
rungskreis als auch zur Belegschaft, attraktiv und angemessen sein.

Die Gesamtvergiitung der einzelnen Mitglieder des Vorstandes sowie das Vergiitungssystem werden vom
Aufsichtsrat fiir einen mehrjahrigen Zeitraum festgesetzt und in regelméfligen Abstdnden iiberpriift. Ziel
ist eine Vergilitungsstruktur, die auf eine nachhaltige Unternehmensentwicklung ausgerichtet ist. Im Hin-
blick auf die Bestimmungen des Gesetzes zur Angemessenheit der Vorstandsvergiitung (VorstAG) wurden
die Vorstandsvertrage mit Wirkung zum Geschiftsjahr 2011 angepasst, sodass die variablen Vergiitungs-
teile nunmehr grundsétzlich eine mehrjahrige Bemessungsgrundlage und Hochstbetrige aufweisen. Einge-
tithrt wurde zugleich die Moglichkeit, die Vergiitung des Vorstandes fiir den Zeitraum der Verschlechte-
rung der wirtschaftlichen Situation des Unternehmens auf eine angemessene Hohe herabsetzen zu kénnen.
Die fixen Vergiitungsteile werden monatlich anteilig als Gehalt ausgezahlt. Die Vorstandsmitglieder erhal-
ten auflerdem Nebenleistungen in Form von Sachbeziigen, die im Wesentlichen aus Dienstwagennutzung,
Telefon sowie Versicherungspramien bestehen, die allen Vorstandsmitgliedern prinzipiell in gleicher Weise
zustehen, jedoch in der Hohe je nach der personlichen Situation variieren kénnen. Als Vergiitungsbestand-
teil sind diese Nebenleistungen vom einzelnen Vorstandsmitglied zu versteuern.

Als variable Vergiitungsteile werden Tantiemen mit grundsatzlich mehrjahriger Bemessungsgrundlage ver-
einbart. Diese basieren auf einem Prozentsatz vom kumulierten EBIT bzw. Jahresiiberschuss des direkten
Verantwortungsbereichs, der iiber einen definierten, mehrjihrigen Zeitraum betrachtet wird. Nach Fest-
stellung des Jahresabschlusses werden jahrlich Abschlagszahlungen geleistet; die Endabrechnung erfolgt
am Ende des vereinbarten Zeitraums. Daneben konnen auch variable Vergiitungsteile vereinbart werden,
die lediglich auf einer jahrlichen Erfolgsbetrachtung und damit entweder auf einer konkreten Zielerrei-
chung oder einer prozentualen Beteiligung am Jahresergebnis basieren. Die variablen Vergiitungsteile sehen
betragsméflige Hochstgrenzen vor.
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Fiir den Fall der vorzeitigen oder reguldren Beendigung der Tétigkeit eines Vorstandsmitglieds sind keine
Abfindungen vereinbart worden. Fiir zwei Vorstandsmitglieder wurden jedoch Wettbewerbsklauseln ver-
einbart, wonach ein Teil des Fixgehalts {iber eine bestimmte Dauer als Entschddigung fiir das Verbot einer
Beschiftigung in der Branche zu zahlen ist. Es bestehen keine Versorgungszusagen fiir den Fall der Beendi-
gung der Tétigkeit bei der Gesellschaft. Allerdings gewéhrt die Gesellschaft zwei im Berichtsjahr aktiven
Mitgliedern des Vorstandes eine betriebliche Altersversorgung im Wege einer sogenannten riickgedeckten
Unterstiitzungskasse, die durch Entgeltumwandlung finanziert wird.
Die Mitglieder des Aufsichtsrates erhalten eine feste jahrliche Vergiitung in Héhe von 10.000 Euro. Der
Vorsitzende erhdlt das Doppelte, der stellvertretende Vorsitzende das Eineinhalbfache dieses Betrages.
Besteht die Mitgliedschaft nicht ein ganzes Geschiftsjahr, erhdlt das jeweilige Mitglied die Vergiitung zeit-
anteilig.
Uber die feste jihrliche Vergiitung hinaus erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates fiir jede Teilnahme an
einer Aufsichtsratssitzung ein Sitzungsgeld in Héhe von 1.000 Euro.
5.2.2 Gesamtbeziige des Vorstandes
Die folgende Tabelle zeigt die im Geschéftsjahr und im Vorjahr gewahrten und geflossenen Vorstandsver-
giitungen. Da kein Vorstand Aktienoptionszusagen und Pensionszusagen erhalten hat, entsprechen die
gewihrten den geflossenen Vergiitungen.
Dr. Andreas Eckert Dr. Harald Hasselmann Dr. André Hel3
Vorstandsvorsitzender Vorstandsmitglied Vorstandsmitglied
EZAG Segment Strahlentherapie Segment Radiopharma
Datum Eintritt: 03.07.1997 Datum Eintritt: 01.01.2017 Datum Eintritt: 01.03.2008
Werte in Euro 2016 2017 Min Max 2016 2017 Min Max 2016 2017 Min Max
Festvergltung 300.000 300.000 300.000 300.000 0 189.236 189.236 189.236 208.012 216.000 216.000 216.000
Nebenleistungen 33.537 34961 34961 34.961 0 34294 34294 34294 31364 33.095 33.095 33.095
Summe 333.537 334.961 334.961 334.961 0 223.531 223.531 223.531 239.376 249.095 249.095 249.095
Erfindervergiitung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mehrjahrige
variable Vergiitung 253.035 340.000 0 500.000 0 121.040 0 150.000 197.193 255.000 0 300.000
Tantieme auf
Konzern-EBIT
(5 Jahre) 253.035 340.000 0 500.000
Tantieme auf
Konzern Jahres-
liberschuss ohne das
Segment Strahlen-
therapie (3 Jahre) 0 100.000 0 100.000
Tantieme auf
Jahresiiberschuss
Segment Strahlen-
therapie (3 Jahre) 0 21.040 0  50.000
Tantieme auf
Konzern-EBT ohne
das Segment
Radiopharma
(3 Jahre) 44.374  55.000 0 100.000
Tantieme auf
Segment-EBT
Radiopharma
(3 Jahre) 152.819  200.000 0 200.000
Summe 253.035 340.000 0 500.000 0 121.040 0 150.000 197.193 255.000 0 300.000
Versorgungsaufwand 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Gesamtvergiitung 586.572 674.961 334.961 834.961 0 344.571 223.531 373.531 436.569 504.095 249.095

549.095
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Die Festvergiitungen sowie die variablen Vergiitungen der Vorstandsmitglieder Dr. Harald Hasselmann
und Dr. André Hef3 sind nicht im Personalaufwand der AG enthalten, da diese Vergiitungen tiber Tochter-
gesellschaften abgerechnet werden.

Die variablen Vergiitungen konnen im Einzelfall geringer oder hoher als die ausgewiesenen Minimal- bzw.
Maximalbetrage ausfallen, weil der Abgleich der Deckelungen grundsitzlich kumulativ tiber die Vertrags-
dauer erfolgt und die angegebenen Minimal- und Maximalbetrdge als Jahresdurchschnitt zu verstehen
sind.

Die ausgewiesenen variablen Vergiitungen des Jahres 2017 beziehen sich auf die finalen Abschlusskennzah-
len und werden in dieser Hohe im Jahr 2018 ausgezahlt. Aufgrund der Iterations-Problematik konnen die in
der Bilanz zum 31. Dezember 2017 enthaltenen Tantiemen-Riickstellungen leicht abweichen.

Die Pensionsriickstellungen betreffen in Hohe von 432 Tsd. Euro (Vorjahr: 475 Tsd. Euro) ein ehemaliges
Vorstandsmitglied. Nach HGB bilanziert, haben die Pensionsriickstellungen, die ein ehemaliges Vorstands-
mitglied betreffen, einen Wert von 375 Tsd. Euro (Vorjahr: 375 Tsd. Euro). Im Geschéftsjahr 2017 sind an
dieses ehemalige Vorstandsmitglied Pensionszahlungen in Hohe von 32 Tsd. Euro (2016: 32 Tsd. Euro)
geleistet worden.

5.2.3 Gesamtbeziige des Aufsichtsrates

Fiir das Geschiftsjahr 2017 erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates feste Vergiitungen in Hohe von
74 Tsd. Euro (2016: 75 Tsd. Euro) und Sitzungsgelder in Hohe von 27 Tsd. Euro (2016: 28 Tsd. Euro). Das
entspricht einem Gesamtaufwand von 101 Tsd. Euro (2016: 103 Tsd. Euro).

Auf die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates entfallen dabei folgende Einzelvergiitungen:

Vergutete Feste
Name Funktion Vergutung Sitzungsgelder Summe
Tsd. Euro

Prof. Dr. Wolfgang Maennig Vorsitzender des 20 4 24
Aufsichtsrates (2016: 20) (2016:5) (2016: 25)
Prof. Dr. Nikolaus Fuchs bis 31.5.2017: 6 3 9
Stellv. Vorsitzender (2016: 15) (2016:5) (2016: 20)

des Aufsichtsrates
Prof. Dr. Helmut Grothe ab 31.7.2017: 12 5 17
Stellv. Vorsitzender, (2016: 10) (2016:6) (2016: 15)

davor Mitglied des

Aufsichtsrates
Hans-J6rg Hinke Mitglied des 10 5 15
Aufsichtsrates (2016:10) (2016:4) (2016: 14)
Dr. Gudrun Erzgraber Mitglied des 10 4 14
Aufsichtsrates (2016: 10) (2016: 5) (2016: 15)
Prof. Dr. Detlev Ganten Mitglied des 10 4 14
Aufsichtsrates (2016: 10) (2016:4) (2016: 14)
Albert Rupprecht ab 31.5.2017: 6 2 8
Mitglied des (2016:0) (2016:0) (2016:0)

Aufsichtsrates

Fiir personlich erbrachte Leistungen auflerhalb der Aufsichtsratstatigkeit, insbesondere fiir Beratungs- und
Vermittlungsleistungen, wurden im Berichtsjahr keine Vergiitungen oder Vorteile gewéhrt.

Im Vorjahr wurde ein im Vorfeld vom Aufsichtsrat genehmigter Beratungsvertrag mit der Unternehmungs-
beratungsgesellschaft eines Mitgliedes des Aufsichtsrates abgeschlossen. Im Rahmen des Vertrages wurden
Beratungsleistungen in Hohe von 0,07 Mio. Euro in Anspruch genommen.
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Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse, insbesondere keinen Priifungsausschuss oder Nominierungsaus-
schuss eingerichtet. Die Notwendigkeit der Bildung von Ausschiissen, insbesondere eines Priifungsaus-
schusses oder eines Nominierungsausschusses, wird vom Aufsichtsrat aufgrund der geringen Anzahl der
Aufsichtsratsmitglieder sowie der spezifischen Gegebenheiten des Unternehmens als nicht vordringlich
angesehen. Simtliche Aufgaben dieser Ausschiisse werden deshalb vom Aufsichtsrat als Gesamtgremium
wahrgenommen.

5.3 Ubernahmerechtliche Angaben

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug am 31. Dezember 2017 5.292.983 Euro (Vorjahr: 5.292.983 Euro)
und ist in 5.292.983 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien eingeteilt. Jede Aktie gewéhrt eine
Stimme und ist mafigebend fiir den Anteil am Gewinn. Aktien mit Mehrfachstimmrechten oder Vorzugs-
stimmrechten sowie Hochststimmrechte existieren nicht.

Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, sind dem Vorstand der
Gesellschaft nicht bekannt.

Nach dem Wertpapierhandelsgesetz hat jeder Anleger, der durch Erwerb, Verduflerung oder auf sonstige
Weise bestimmte Anteile an Stimmrechten der Gesellschaft erreicht, iiberschreitet oder unterschreitet, dies
der Gesellschaft und der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht mitzuteilen. Der niedrigste
Schwellenwert fiir diese Mitteilungspflicht betragt 3 %. Folgende direkte oder indirekte Beteiligungen am
Kapital der Gesellschaft, die 10 % der Stimmrechte iiberschreiten, sind der Gesellschaft wie folgt mitgeteilt
worden:

Der Vorstandsvorsitzende, Dr. Andreas Eckert, hielt zum 31. Dezember 2017 mittelbar durch die Eckert
Wagniskapital und Frithphasenfinanzierung GmbH, Panketal, eine Beteiligung in H6he von 1.692.990
Aktien und unmittelbar eine Beteiligung in Hohe von 12.001 Aktien, die insgesamt 32,24 % des Grund-
kapitals der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG von 5.292.983 Stiick darstellen. Der Gesamt-
besitz der tibrigen Mitglieder des Vorstandes sowie der Mitglieder des Aufsichtsrates an den von der
Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG ausgegebenen Aktien lag zum 31. Dezember 2017 unter
1% des Grundkapitals.

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestanden und bestehen nicht.

Das Unternehmen wird vom Vorstand geleitet und gegentiber Dritten vertreten. Die Ernennung und Abbe-
rufung der Mitglieder des Vorstandes ist in § 84 AktG geregelt. Danach werden die Mitglieder des Vorstan-
des vom Aufsichtsrat fiir eine Amtszeit von hochstens fiinf Jahren bestellt. Eine wiederholte Bestellung oder
eine Verlingerung der Amtszeit, jeweils fiir hochstens fiinf Jahre, ist zuldssig. Sie bedarf eines erneuten Auf-
sichtsratsbeschlusses, der frithestens ein Jahr vor Ablauf der bisherigen Amtszeit gefasst werden kann. Der
Aufsichtsrat kann ein Mitglied des Vorstandes zum Vorsitzenden ernennen. Der Aufsichtsrat kann die
Bestellung zum Vorstand und die Ernennung zum Vorsitzenden des Vorstandes widerrufen, wenn ein wich-
tiger Grund vorliegt. Dieser kann beispielsweise in einer groben Pflichtverletzung, der Unfahigkeit zur ord-
nungsgemaflen Geschiftsfithrung oder dem Vertrauensentzug durch die Hauptversammlung liegen.

Der Vorstand besteht gemaf3 § 6 der Satzung aus einer oder mehreren Personen. Die Zahl der Mitglieder des
Vorstandes wird vom Aufsichtsrat bestimmt.

Die Satzung enthilt grundlegende Bestimmungen zur Verfassung der Gesellschaft. Eine Anderung der Sat-
zung kann gemaf’ § 179 AktG grundsdtzlich nur durch Beschluss der Hauptversammlung erfolgen, die eine
Mehrheit von mindestens drei Vierteln des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst.

Eckert & Ziegler
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Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. April 1999, gedndert durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 20. Mai 2003, ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu 300 Tsd. Euro, eingeteilt in bis
zu 300.000 Stiickaktien, bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 1999). Die bedingte Kapitalerhohung darf nur
insoweit durchgefithrt werden, wie die Inhaber von Aktienoptionen, zu deren Ausgabe der Vorstand von der
Hauptversammlung vom 30. April 1999 erméachtigt wurde, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien der Gesell-
schaft Gebrauch machen und die Gesellschaft die Optionsrechte nicht durch Ubertragung eigener Aktien
oder im Wege einer Barzahlung erfiillt. Der Vorstand hatte mit Zustimmung des Aufsichtsrates im
Geschiftsjahr 2009 von der Erméchtigung zur bedingten Kapitalerhéhung um 32 Tsd. Euro durch Ausgabe
von 31.650 Stiickaktien Gebrauch gemacht. Der Vorstand hatte mit Zustimmung des Aufsichtsrates im
Geschiftsjahr 2010 von der Erméachtigung zur bedingten Kapitalerhéhung um 33 Tsd. Euro durch Ausgabe
von 32.700 Stiickaktien Gebrauch gemacht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Mai 2012 wurde das von der Hauptversammlung am
20. Mai 2009 beschlossene ,,Bedingte Kapital 2009“ aufgehoben, gleichzeitig wurde ein Beschluss iiber die
Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital 2012) getroffen. Dabei wurde eine bedingte
Erh6éhung des Grundkapitals um bis zu 1.639 Tsd. Euro beschlossen. Die bedingte Kapitalerhohung wird
nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrech-
ten oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) von ihrem Wandlungs-
recht Gebrauch machen oder ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen und soweit von der Gesellschaft nicht
eigene Aktien, Aktien aus genehmigtem Kapital oder Aktien einer anderen borsennotierten Gesellschaft
zur Bedienung eingesetzt werden.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juni 2015 ist der Vorstand ermichtigt, bis zum 2. Juni 2020
eigene Aktien zu anderen Zwecken als dem Wertpapierhandel bis zu einem Anteil von 10% am Grund-
kapital zu erwerben. Auf die nach dieser Ermachtigung erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen
eigenen Anteilen der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder wel-
che ihr nach §§ 71a ff. Aktiengesetz zuzurechnen sind, nicht mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 8. Juni 2016 ist der Vorstand ermichtigt das Grundkapital
der Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 7. Juni 2021 einmalig oder mehrmals um bis
zu insgesamt Euro 1.500.000,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen durch Ausgabe von neuen, auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2016). Dies entspricht knapp 30% des
Grundkapitals.

Bei der Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2016 haben die Aktiondre grundsitzlich ein Bezugsrecht.
Die neuen Aktien kénnen auch von einem Kreditinstitut oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflich-
tung ibernommen werden, sie den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Dieses
Bezugsrecht soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats jedoch in vier Fallen ausgeschlossen werden kénnen:

Das Bezugsrecht soll zunidchst fiir Spitzenbetrige ausgeschlossen werden kénnen. Damit soll die Abwick-
lung einer Emission mit einem grundsdtzlichen Bezugsrecht der Aktionére erleichtert werden. Spitzen-
betrage konnen sich aus dem jeweiligen Emissionsvolumen und der Notwendigkeit eines handhabbaren
Bezugsverhiltnisses ergeben. Der Wert solcher Spitzenbetrige ist fiir den einzelnen Aktionir in der Regel
gering, wihrend der Aufwand fiir die Emission ohne einen solchen Ausschluss deutlich hoher ist. Auch der
mogliche Verwisserungseffekt ist wegen der Beschrankung auf Spitzenbetrage zu vernachldssigen. Die auf-
grund der Spitzenbetrage vom Bezugsrecht ausgeschlossenen neuen Aktien werden bestmdglich fiir die
Gesellschaft verwertet. Der Ausschluss des Bezugsrechts dient daher der Praktikabilitit und der erleichter-
ten Durchfithrung einer Emission.

Das Bezugsrecht soll ausgeschlossen werden konnen, wenn die neuen Aktien bei Barkapitalerhdhungen
gemdfl § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Borsenpreis nicht wesentlich
unterschreitet. Diese Ermachtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, Marktchancen in ihren verschie-
denen Geschiftsfeldern schnell und flexibel zu nutzen und einen hierbei entstehenden Kapitalbedarf gege-
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benenfalls auch sehr kurzfristig zu decken. Der Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht dabei nicht nur ein
zeitndheres Agieren, sondern auch eine Platzierung der Aktien zu einem borsenkursnahen Preis, also ohne
den bei Bezugsrechtsemissionen in der Regel erforderlichen Abschlag. Dies fithrt zu hoheren Emissions-
erlosen zum Wohle der Gesellschaft. Zusitzlich kann mit einer derartigen Platzierung die Gewinnung
neuer Aktiondrsgruppen angestrebt werden. Das AktG zieht keine feste Grenze fiir den Abschlag. Bei Aus-
nutzung der Erméchtigung wird der Vorstand den Abschlag — mit Zustimmung des Aufsichtsrats — so nied-
rig bemessen, wie das nach den im Zeitpunkt der Platzierung vorherrschenden Marktbedingungen moglich
ist. Ein Abschlag von 3 % bis maximal 5 % des aktuellen Borsenkurses wird in der Regel nicht als wesentliche
Unterschreitung anzusehen sein. Die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemif3 § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegebenen Aktien diirfen insgesamt 10% des Grundkapitals nicht iiberschreiten, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermichtigung. Auf diese Begren-
zung ist die Verduflerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wihrend der Laufzeit dieser Ermachti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaf3 § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Durch diese Vorgabe wird
im Einklang mit der gesetzlichen Regelung dem Bediirfnis der Aktiondre nach einem Verwisserungsschutz
tiir ihren Anteilsbesitz Rechnung getragen. Jeder Aktiondr hat aufgrund der Begrenzung des Umfangs der
bezugsrechtsfreien Kapitalerh6hung grundsitzlich die Moglichkeit, die zur Aufrechterhaltung seiner
Anteilsquote erforderlichen Aktien zu annéhernd gleichen Bedingungen iiber die Borse zu erwerben. Es ist
daher sichergestellt, dass in Ubereinstimmung mit der gesetzlichen Wertung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
die Vermégens- wie auch Stimmrechtsinteressen bei einer Ausnutzung dieses genehmigten Kapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts angemessen gewahrt bleiben, wihrend der Gesellschaft im Interesse aller
Aktionére weitere Handlungsspielrdume er6ffnet werden.

Das Bezugsrecht der Aktionire soll ferner bei Kapitalerhdhungen gegen Sacheinlagen ausgeschlossen wer-
den kénnen. Damit wird der Vorstand in die Lage versetzt, Aktien der Gesellschaft in geeigneten Einzel-
fallen zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Unternehmensbeteiligungen oder anderen
Vermogensgegenstinden einzusetzen. So kann sich in Verhandlungen die Notwendigkeit ergeben, als
Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien anzubieten. Die Méglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Gegen-
leistung anbieten zu kénnen, schafft damit einen Vorteil im Wettbewerb um interessante Akquisitions-
objekte sowie den notwendigen Spielraum, sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder anderen Vermégensgegenstinden liquiditats-
schonend zu nutzen. Auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur kann die
Gewihrung von Aktien sinnvoll sein. Der Gesellschaft erwéchst dadurch kein Nachteil, da die Emission von
Aktien gegen Sachleistung voraussetzt, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhiltnis
zum Wert der Aktien steht. Der Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstellen, dass
die Interessen der Gesellschaft und ihrer Aktiondre angemessen gewahrt bleiben und ein angemessener
Ausgabebetrag fiir die neuen Aktien erzielt wird.

Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfiltig priifen, ob er von der Erméchtigung zur Kapitalerhhung
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Gebrauch machen wird. Eine Ausnutzung dieser Mog-
lichkeit wird nur dann erfolgen, wenn dies nach Einschitzung des Vorstandes und des Aufsichtsrates im
Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionidre liegt. Der Vorstand wird iiber die Ausnutzung des
genehmigten Kapitals in der jeweils nachsten Hauptversammlung Bericht erstatten.

Zum 31. Dezember 2017 hidlt die Gesellschaft 4.818 (2016: 4.818) eigene Aktien zum Nennbetrag von
5 Tsd. Euro, die in der Bilanz vom gezeichneten offen Kapital abgesetzt sind. Im Geschéftsjahr wurden
keine eigenen Aktien erworben.

Es bestehen keine wesentlichen Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge
eines Ubernahmeangebotes stehen. Weiterhin bestehen keine Entschidigungsvereinbarungen mit Mitglie-
dern des Vorstandes oder Arbeitnehmern fiir den Fall eines Ubernahmeangebotes.

Eckert & Ziegler
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5.4  Erklarung zur Unternehmensfiihrung (§§ 289a, 315 Abs. 5 Satz 1 HGB)

Die Gesellschaft hat eine Erkldrung zur Unternehmensfithrung abgegeben, die auf der Webseite unter
www.ezag.de > Investoren > Gute Unternehmensfiihrung > Erkldrung zur Unternehmensfiihrung einsehbar ist.

5.5 Abhangigkeitsbericht
Es wurde ein Abhangigkeitsbericht mit folgender Erkldrung des Vorstandes erstellt:

»Wir erklédren, dass die EZAG bei den im Bericht iiber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen auf-
gefithrten Rechtsgeschéften nach den Umstanden, die uns zu dem Zeitpunkt bekannt waren, in dem das
Rechtsgeschift vorgenommen wurde, bei jedem Rechtsgeschift eine angemessene Gegenleistung erhalten
hat. Es sind keine Mafinahmen auf Veranlassung oder im Interesse des herrschenden oder eines mit ihm
verbundenen Unternehmens getroffen oder unterlassen worden.”

5.6 Versicherung der gesetzlichen Vertreter (Bilanzeid)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemafl den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der
Jahres- und Konzernabschluss ein den tatsidchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Jahresabschlusses und des Konzerns vermittelt und im zusammengefassten
Lagebericht der Geschiftsverlauf einschliefSlich des Geschaftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft und
des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft und
des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, den 20. Mirz 2018

Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG
Der Vorstand

o 6517 ik

Dr Andreas Eckert Dr. André Hef3 Dr. Harald Hasselmann


https://www.ezag.com/de/startseite/investoren/gute_unternehmensfuehrung/erklaerung_zur_unternehmensfuehrung/
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Tsd. Euro Anhang 2016 2017
Umsatzerlose 6. 119.868 138.631
Umsatzkosten 7. -60.266 -74.766
Bruttoergebnis vom Umsatz 59.602 63.865
Vertriebskosten 8. -18.134 -20.028
Allgemeine Verwaltungskosten 9. -24.726 -23.938
Sonstige betriebliche Ertrage 12. 3.498 3.784
Sonstige betriebliche Aufwendungen 13. -5.000 -4.497
Betriebsergebnis 15.240 19.186
Wahrungsgewinne 15. 1.604 233
Wahrungsverluste 15. -707 -1.447
Ergebnis vor Zinsergebnis und Ertragsteuern (EBIT) 16.137 17.972
Zinsertrage 16. 445 252
Zinsaufwendungen 16. -1.163 - 881
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 15.419 17.343
Ertragsteuern 17. -4.971 -5.320
Konzernergebnis aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen 10.448 12.023
Gewinn bzw. Verluste aus aufgegebenen Geschéftsbereichen, netto -662 3.099
Konzernergebnis aus fortgefiihrten und aufgegebenen Geschaftsbereichen 9.786 15.122
Auf nicht beherrschende Anteile entfallender Gewinn (+)/ Verlust (-) 18. 236 421
Ergebnisanteil der Aktionéare der Eckert & Ziegler AG 9.550 14.701
Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten und aufgegebenen Geschéftsbereichen 19.
Unverwassert (Euro je Aktie) 1,81 2,78
Verwadssert (Euro je Aktie) 1,81 2,78
Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten Geschiftsbereichen 19.
Unverwassert (Euro je Aktie) 1,93 2,19
Verwadssert (Euro je Aktie) 1,93 2,19
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (unverwassert — in Tausend Stlick) 5.288 5.288
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien (verwdssert - in Tausend Stiick) 5.288 5.288
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KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG

Tsd. Euro Anhang 2016 2017
Konzernergebnis 9.786 15.122
davon auf die Aktionare der Eckert & Ziegler AG entfallend 9.550 14.701
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallender Gewinn (+)/ Verlust (-) 236 421
Posten, die unter bestimmten Bedingungen zukiinftig in die
Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden
Kursdifferenzen, die aus der Umrechnung auslandischer Geschéftsbetriebe
wahrend des Geschéftsjahres eingetreten sind 1.065 -4.041
In die Gewinn- und Verlustrechnung umgebuchter Betrag -112 -223
Kursdifferenzen aus der Umrechnung ausléandischer Geschéftsbetriebe 28. 953 -4.264
953 -4.264
Posten, die zukiinftig nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden
Veranderung der versicherungsmathematischen
Gewinne (+)/Verluste () aus leistungsorientierten Pensionszusagen -1.122 302
Neubewertung der leistungsorientierten Verpflichtung 28.,31. -1.122 302
Latente Steuern 348 -95
-774 207
Sonstiges Gesamtergebnis nach Steuern 179 -4.057
Konzerngesamtergebnis 9.965 11.065
Vom Konzerngesamtergebnis entfallen auf:
die Aktiondre der Eckert & Ziegler AG 9.729 10.641
Nicht beherrschende Anteile 236 424
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KONZERNBILANZ

Tsd. Euro Anhang 31.12.2016 31.12.2017
Aktiva
Langfristige Vermogenswerte
Geschéfts- oder Firmenwerte 20. 40.422 41.333
Ubrige Immaterielle Vermdgenswerte 20. 12.542 10.106
Sachanlagen 21. 37.823 33.829
Anteile an assoziierten Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen 22. 2.872 3.202
Aktive Latente Steuern 17. 9.000 8.841
Ubrige langfristige Vermdgenswerte 23. 2.860 3.848
Langfristige Vermdgenswerte, gesamt 105.519 101.159
Kurzfristige Vermogenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 24, 36.567 57.707
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 25. 23.208 24.305
Vorrate 26. 25.100 26.768
Ertragsteuerforderungen 17.,27. 1.270 1.598
Ubrige kurzfristige Vermogenswerte 27. 7.801 5.450
Kurzfristige Vermogenswerte, gesamt 93.946 115.828
Bilanzsumme 199.465 216.987
Passiva
Eigenkapital 28.
Gezeichnetes Kapital 5.293 5.293
Kapitalriicklagen 53.500 53.500
Gewinnricklagen 44,997 56.208
Ubrige Riicklagen 1.427 -2.633
Eigene Anteile -27 -27
Den Aktionaren der Eckert & Ziegler AG zustehendes Eigenkapital 105.190 112.341
Nicht beherrschende Anteile 18. 4.887 5.176
Summe Eigenkapital 110.077 117.517
Langfristige Schulden
Langfristige Darlehensverbindlichkeiten 29. 4.138 46
Abgrenzung von Zuschissen und sonstige Abgrenzungsposten (langfristig) 30. 1.524 3.152
Passive Latente Steuern 17. 3.297 2.306
Ruckstellungen fiir Pensionen 31. 11.802 11.675
Ubrige langfristige Riickstellungen 32. 31.515 45.499
Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 33. 3.481 2.848
Langfristige Schulden, gesamt 55.757 65.526
Kurzfristige Schulden
Kurzfristige Darlehensverbindlichkeiten 29. 7.520 1.687
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.390 4,504
Erhaltene Anzahlungen 1.441 5.859
Abgrenzungen von Zuschiissen und sonstige Abgrenzungsposten (kurzfristig) 30. 147 171
Ertragssteuerverbindlichkeiten 17. 2.307 4.096
Ubrige kurzfristige Riickstellungen 32. 3.743 3.163
Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten 34. 12.083 14.464
Kurzfristige Schulden, gesamt 33.631 33.944

Bilanzsumme 199.465 216.987
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KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Stammaktien

Kapital- Gewinn-
Betrdge in Tsd. Euro, ausgenommen Aktienanzahl Anzahl Nominalwert riicklagen ricklagen
Stand 1. Januar 2017 5.292.983 5.293 53.500 44.997
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertrége 0 0 0 0
Konzernergebnis 0 0 0 14.701
Konzerngesamtergebnis 0 0 0 14.701
Dividendenzahlung bzw. -beschluss 0 0 0 -3.490
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 0 0 0 0
Stand 31. Dezember 2017 5.292.983 5.293 53.500 56.208
KONZERNEIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

Stammaktien

Kapital- Gewinn-
Betrdge in Tsd. Euro, ausgenommen Aktienanzahl Anzahl  Nominalwert ricklagen ricklagen
Stand 1. Januar 2016 5.292.983 5.293 53.500 39.681
Summe der direkt im Eigenkapital erfassten
Aufwendungen und Ertrdge 0 0 0 0
Konzernergebnis 0 0 0 9.550
Konzerngesamtergebnis 0 0 0 9.550
Dividendenzahlung bzw. -beschluss 0 0 0 -3.173
Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen 0 0 0 -1.061
Stand 31. Dezember 2016 5.292.983 5.293 53.500 44.997
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Kumuliertes tGbriges
Gesamtergebnis
Auf Aktiondre
Unrealisiertes der Eckert & Ziegler
Ergebnis Strahlen- und Nicht
versicherungs- Fremdwdhrungs- Medizintechnik AG beherr-
mathematischer umrechnungs- Eigene entfallendes schende Konzern-
Gewinne/Verluste differenzen Anteile Eigenkapital Anteile Eigenkapital
-3.056 4.483 -27 105.190 4.887 110.077
207 -4.267 0 -4.060 3 -4.057
0 0 0 14.701 421 15.122
207 -4.267 0 10.641 424 11.065
0 0 0 -3.490 -155 -3.645
0 0 0 0 20 20
-2.849 216 -27 112.341 5.176 117.517
Kumuliertes tbriges
Gesamtergebnis
Auf Aktiondre
Unrealisiertes der Eckert & Ziegler
Ergebnis Strahlen- und Nicht
versicherungs- Fremdwédhrungs- Medizintechnik AG beherr-
mathematischer umrechnungs- Eigene entfallendes schende Konzern-
Gewinne/Verluste differenzen Anteile Eigenkapital Anteile Eigenkapital
-2.282 3.530 -27 99.695 4.973 104.668
-774 953 0 179 0 179
0 0 0 9.550 236 9.786
-774 953 0 9.729 236 9.965
0 0 0 -3.173 0 -3.173
0 0 0 -1.061 -322 -1.383
-3.056 4.483 -27 105.190 4.887 110.077
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

Tsd. Euro Anhang 2016 2017
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit: 36.
Konzernergebnis 9.786 15.122
Anpassungen fir:
Abschreibungen und Wertminderungen 8.737 8.645
Ertragsteueraufwand 4.245 5.270
Ertragsteuerzahlungen -5.124 -6.057
Nicht zahlungswirksame Ertrage aus der Auflosung abgegrenzter Zuschusse -158 -136
Gewinn(-)/Verlust(+) aus dem Abgang von Anlagevermdgen 699 70
Gewinn aus dem Verkauf von at-equity konsolidierten Unternehmen - -4.710
Verdnderung der langfristigen Riickstellungen,
sonstige langfristige Verbindlichkeiten 192 1.939
Veranderung der tbrigen langfristigen Vermégenswerte und Forderungen 2.446 -154
Sonstige nicht zahlungswirksame Vorgange 1.932 1.365
Veranderungen der kurzfristigen Aktiva und Passiva:
Forderungen -13 2.353
Vorrate 434 -230
Verdnderung der tbrigen kurzfristigen Vermdgenswerte 1.394 854
Veranderung der kurzfristigen Verbindlichkeiten und Riickstellungen -4.738 2.496
Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit 19.832 26.827
Cashflow aus der Investitionstatigkeit: 37.
Ausgaben fiir immaterielle Vermdgenswerte und Sachanlagen -5.332 -4.160
Einnahmen aus dem Verkauf von immateriellen Vermoégenswerten
und Sachanlagen 333 843
Ausgaben fiir Akquisitionen (abziiglich lbernommener Zahlungsmittel) -225 -5.454
Ausgaben fir den Erwerb von Beteiligungen -303 -500
Einnahmen aus dem Verkauf von Anteilen an konsolidierten Unternehmen - 12.286
Einnahmen aus dem Verkauf von at-equity konsolidierten Unternehmen - 2.098
Mittelzufluss/-abfluss aus der Investitionstatigkeit -5.527 5.113
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit: 38.
Gezahlte Dividenden -3.173 -3.490
Ausschittung Anteile Dritter -420 -155
Einzahlungen aus der Aufnahme von Darlehen 535 178
Auszahlungen aus der Tilgung von Darlehen -4.420 -5.475
Kauf von Eigenkapitalinstrumenten von Tochterunternehmen -1.633 -575
Erhaltene Zinsen 360 113
Gezahlte Zinsen -772 -551
Mittelabfluss aus der Finanzierungstatigkeit -9.523 -9.955
Wechselkursbedingte Veranderungen des Finanzmittelbestandes 319 - 845
Zunahme/Abnahme des Finanzmittelbestandes 5.101 21.140
Finanzmittelbestand zu Beginn der Periode 31.466 36.567
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 36.567 57.707
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KONZERNANHANG
GRUNDLAGEN, GRUNDSATZE UND METHODEN

KONZERNANHANG
FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2017

Der Vorstand hat den Konzernabschluss am 29. Mérz 2018 zur Weitergabe an den Aufsichtsrat freigegeben.

GRUNDLAGEN, GRUNDSATZE UND
METHODEN

1 | ORGANISATION UND BESCHREIBUNG DER GESCHAFTSTATIGKEIT

Die Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin (im folgenden ,Eckert & Ziegler AG*
genannt), ist eine Holdinggesellschaft, deren spezialisierte Tochterunternehmen sich weltweit mit der Ver-
arbeitung von Radioisotopen und der Entwicklung, Herstellung und dem Vertrieb von isotopentechnischen
Komponenten, Bestrahlungsgeraten und Radiopharmazeutika oder verwandten Produkten beschiftigen.
Hauptanwendungsgebiete fiir die Erzeugnisse der Gruppe sind die Medizintechnik, insbesondere die Krebs-
therapie, sowie die nuklearmedizinische Bildgebung und die industrielle Messtechnik. In diesen Bereichen
wenden sich die Eckert & Ziegler AG und ihre Tochterunternehmen unter anderem an Strahlentherapeuten
und Radioonkologen sowie an Nuklearmediziner.

Der Konzern agiert in einem Markt, der durch schnellen technologischen Fortschritt, erheblichen For-
schungsaufwand und stindig neue wissenschaftliche Entdeckungen gekennzeichnet ist. Dieser Markt
unterliegt der Kontrollaufsicht durch Bundes-, Landes- und Kommunalbehérden. Zu den zustédndigen Kon-
trollbehorden gehéren das Landesamt fiir Gesundheit und Soziales Berlin (LAGeSo), der TUV Nord CERT
GmbH, Essen, das Bundesinstitut fiir Arzneimittel und Medizinprodukte (BfArM) sowie die entsprechen-
den auslandischen Institutionen, z. B. die US-amerikanische Food and Drug Administration (FDA) oder die
Nuclear Regulatory Commission (NRC). Deshalb haben Anderungen in der Technologie und in den Pro-
dukten, die zur Krebsbehandlung und zur nuklearmedizinischen Bildgebung eingesetzt werden, die staat-
lichen Bestimmungen in der Branche, in der die Eckert & Ziegler AG sich betitigt sowie die allgemeinen
Rahmenbedingungen im Gesundheitswesen direkte Auswirkungen auf den Konzern.

2 | GRUNDLAGEN DER RECHNUNGSLEGUNG

Der Konzernabschluss der Eckert & Ziegler AG zum 31. Dezember 2017 wurde in Ubereinstimmung mit
den International Financial Reporting Standards (IFRS) aufgestellt. Es wurden alle am Abschlussstichtag in
der EU anzuwendenden Standards des International Accounting Standards Board (IASB), London, sowie
die giiltigen Interpretationen des International Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC)
bzw. des Standing Interpretations Committee (SIC) beriicksichtigt. Zudem wurden die ergidnzend nach
§315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften beachtet. Der Konzernabschluss ver-
mittelt ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns.

Die Berichtswihrung ist Euro. Die im Konzernabschluss dargestellten Betrage wurden auf tausend Euro
gerundet.

Die Abschliisse der Tochterunternehmen wurden zum Stichtag des Konzernabschlusses, der dem Abschluss-
stichtag der Eckert & Ziegler AG entspricht, aufgestellt. Der Konzernabschluss umfasst den Berichtszeit-
raum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2017. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem
Umsatzkostenverfahren aufgestellt. Das sonstige Ergebnis wurde in der Konzerngesamtergebnisrechnung
dargestellt.
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Die Gesellschaft ist im Handelsregister in Berlin Charlottenburg unter der Nr. HRB 64997 B registriert. Der
zum 31. Dezember 2017 aufgestellte Konzernabschluss und zusammengefasste Lagebericht wird im Bundes-
anzeiger bekannt gemacht.

3 | WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - Die Bilanzierung der Vermégenswerte und Schulden der im
Wege der Vollkonsolidierung einbezogenen inldndischen und ausldndischen Tochterunternehmen erfolgt
nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die auch fiir die Vergleichsinformationen des
Vorjahres verwendet wurden.

Ausweis - Gemaf3 IAS 1.56 (Darstellung des Abschlusses) wird beim Ausweis in der Bilanz zwischen kurz-
und langfristigen Vermogenswerten sowie kurz- und langfristigen Schulden unterschieden.

Beurteilungen und Schitzungen - Fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses in Ubereinstimmung mit
den IFRS ist es erforderlich, dass Einschdtzungen und Annahmen getroffen werden, die Auswirkungen auf
Hohe und Ausweis der bilanzierten Vermégenswerte und Schulden, Ertrage und Aufwendungen haben.
Wesentliche Annahmen und Schitzungen werden fiir die Nutzungsdauern, die erzielbaren Ertrage der
immateriellen Vermogenswerte und Sachanlagen, die Realisierbarkeit von Forderungen, die Bilanzierung
und Bewertung von Riickstellungen, den Bestand sowie die Realisierbarkeit aktiver latenter Steuern getrof-
fen. Den Annahmen und Schitzungen liegen Pramissen zugrunde, die auf den jeweils aktuell verfiigbaren
Kenntnissen basieren. Durch von den Annahmen abweichende Entwicklungen dieser Rahmenbedingun-
gen konnen die sich einstellenden Betrdge von den urspriinglich erwarteten Schitzungen abweichen. Die
Sensitivitat der Buchwerte hinsichtlich der Annahmen und der Schitzungen, die der Berechnung der Buch-
werte zugrunde liegen, wurde anhand von Sensitivititsanalysen untersucht. Im Falle einer signifikanten
Auswirkung von Schitzungsdnderungen, werden Angaben im Sinne von IAS 1.125 gemacht.

Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - Lang-
fristige immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen werden in der Bilanz zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten angesetzt. Von der ebenfalls zuldssigen Moglichkeit, diese zum beizulegenden Zeitwert anzu-
setzen, wird kein Gebrauch gemacht.

Geschiifts- oder Firmenwerte — Der Geschifts- oder Firmenwert reprasentiert den Unterschiedsbetrag, um
den der Gesamtkaufpreis fiir ein Unternehmen oder einen Geschiftsbetrieb den beizulegenden Zeitwert
(Fair Value) des erworbenen Nettovermdgens iibersteigt. Die Geschifts- oder Firmenwerte werden nicht
planmiflig abgeschrieben sondern entsprechend den Regelungen des IAS 36 jahrlich mindestens einmal
einem Impairmenttest unterzogen.

Ubrige Immaterielle Vermégenswerte - Unter den immateriellen Vermogenswerten werden Kundenbezie-
hungen, aktivierte Entwicklungskosten, Patente, Technologien, Wettbewerbsverbote, Software, Lizenzen
und dhnliche Rechte ausgewiesen. Entwicklungskosten werden als immaterielle Vermdgenswerte aktiviert,
wenn die Voraussetzungen fiir eine Aktivierung von selbst erstellten immateriellen Vermogenswerten
gemafd TAS 38 kumulativ erfiillt sind. Die aktivierten Entwicklungskosten umfassen alle direkt zurechen-
baren Kosten, die ab dem Zeitpunkt anfallen, an dem samtliche Kriterien zur Aktivierung erfiillt sind. Nach
erfolgreichem Abschluss des Entwicklungsprojektes werden aktivierte Entwicklungskosten iber die
geplante Produktlebensdauer abgeschrieben. Die Abschreibungen der aktivierten Entwicklungskosten wer-
den unter den Umsatzkosten ausgewiesen. Forschungskosten sowie nicht aktivierungsfahige Entwicklungs-
kosten werden bei ihrer Entstehung als Aufwand erfasst.
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Immaterielle Vermogenswerte werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert und, sofern es
sich um immaterielle Vermogenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer handelt, tiber ihre jeweilige Nut-
zungsdauer linear abgeschrieben. Fiir die abnutzbaren immateriellen Vermégenswerte werden folgende
Nutzungsdauern angenommen:

selbst erstellt erworben
Kundenbeziehungen - 8bis 15 Jahre
Aktivierte Entwicklungskosten 3 bis 10 Jahre -
Patente, Zulassungen, Warenzeichen etc. 6 bis 20 Jahre 10 Jahre
Sonstige 3 bis 5 Jahre 3 bis 5 Jahre

Immaterielle Vermogenswerte mit unbestimmter Nutzungsdauer werden jahrlich dahingehend tiberpriift,
ob die Einschétzung einer unbestimmten Nutzungsdauer aufrechterhalten werden kann.

Sachanlagen - Die Sachanlagen werden mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten, vermindert um
kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen bewertet. Die Herstellungskosten der
selbst erstellten Ausriistungen und Anlagen umfassen simtliche direkte Kosten und die zurechenbaren
Fertigungsgemeinkosten und - soweit die Voraussetzungen nach IAS 23 gegeben sind - Finanzierungs-
kosten. Soweit vorhanden, beinhalten die Anschaffungs- oder Herstellungskosten die geschitzten Kosten
fiir Abbruch und Beseitigung des Vermogenswertes und die Wiederherstellung des Standortes. Selbst
erstellte Anlagen betreffen im Wesentlichen Produktionslinien. Der Abschreibungsaufwand wird auf der
Grundlage der linearen Methode ermittelt. Der Abschreibungszeitraum wird gemaf3 der voraussichtlichen
Nutzungsdauer festgelegt. Angenommen werden folgende Nutzungsdauern:

Gebdude 25 bis 45 Jahre
Mietereinbauten 10 bis 15 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 4 bis 10 Jahre
Betriebs- und Geschaftsausstattung 3 bis 13 Jahre
Grundstucke werden nicht abgeschrieben

Bei Verschrottung oder Verkauf werden die Anschaffungs- oder Herstellungskosten der Anlagegegenstinde
ebenso wie die zugehorigen kumulierten Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen ausgebucht
und die aus dem Abgang resultierenden Gewinne oder Verluste erfolgswirksam erfasst.

Ein signifikanter Anteil der abnutzbaren Vermogenswerte des Konzerns wird fiir die Herstellung der Pro-
dukte genutzt. Der Vorstand beurteilt unter Beriicksichtigung auslosender Ereignisse des Geschiftsumfelds
die Werthaltigkeit dieser Vermogenswerte. Der Vorstand geht davon aus, dass zum 31. Dezember 2017 keine
Beeintrachtigungen der Nutzbarkeit vorliegen. Es besteht jedoch die Méglichkeit, dass sich die Beurteilun-
gen des Vorstands in Bezug auf die Nutzungs- und Verwertungsmoglichkeiten der abnutzbaren Verméogens-
werte des Konzerns auf Grund von Anderungen im technologischen und behérdlichen Umfeld auch kurz-
fristig andern konnen.

Wertminderung auf immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen - Wertminderungen auf immateri-
elle Vermogenswerte und Sachanlagen werden vorgenommen, sofern aufgrund bestimmter Ereignisse oder
verdnderter Umstidnde der Buchwert der Vermogenswerte den erzielbaren Betrag dieser Vermogenswerte
iibersteigt. Der erzielbare Betrag ist der hohere aus beizulegendem Zeitwert abziiglich Verkaufskosten und
Nutzungswert. Erworbene Geschifts- oder Firmenwerte sowie immaterielle Vermogenswerte mit unbe-
stimmter Nutzungsdauer werden mindestens einmal jahrlich auf Wertminderung iiberpriift.

Zuschreibungen werden vorgenommen, wenn der erzielbare Betrag den Buchwert des Vermogenswertes
iibersteigt. Die Zuschreibung erfolgt dabei hochstens auf den Betrag, der sich ohne die Vornahme vorhe-
riger Wertminderungen ergeben hitte. Eine Zuschreibung auf einen wertgeminderten Geschifts- oder
Firmenwert erfolgt nicht.
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Zur Durchfiihrung des Werthaltigkeitstests werden die erworbenen Geschifts- oder Firmenwerte denjeni-
gen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (Cash Generating Units = CGU) zugeordnet, die erwartungs-
gemaf von den Synergien der Unternehmens- und Geschiftserwerbe profitieren. Eine zahlungsmittelgene-
rierende Einheit ist die kleinste identifizierbare Gruppe von Vermogenswerten, die Mittelzufliisse aus der
fortgesetzten Nutzung erzeugt, und weitestgehend unabhéngig von den Mittelzufliissen anderer Vermo-
genswerte oder anderer Gruppen von Vermogenswerten ist. Die CGUs entsprechen in den Segmenten
Strahlentherapie und Isotope Products jeweils dem Segment. Im Segment Radiopharma wurden bisher zwei
zahlungsmittelgenerierende Einheiten identifiziert (Zyklotron- und Geritesparte). Im Geschiéftsjahr 2017
wurde die Zyklotronsparte verduflert, so dass auch im Segment Radiopharma nur noch eine zahlungs-
mittelgenerierende Einheit existiert.

Der Vorstand erachtet Betrage, die 10 % des gesamten Geschifts- oder Firmenwertes des Konzerns iiberstei-
gen, als signifikant. Diesem Kriterium entsprechen die CGUs der Segmente Isotope Products und Strahlen-
therapie.

Die Priifung der Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte erfolgt durch Ermittlung des Nutzungs-
wertes anhand geschatzter zukiinftiger Cashflows, die aus den Mittelfristplanungen fiir die Segmente abge-
leitet werden. Der Planungshorizont der Mittelfristplanungen betragt fiinf Jahre. Die Zahlungsstrome nach
der Detailplanungsphase werden unter Nutzung einer Wachstumsrate von 0% -1 % extrapoliert, die das
erwartete durchschnittliche Markt- oder Branchenwachstum nicht iiberschreitet.

Die Diskontierungssitze werden auf Basis des gewichteten durchschnittlichen Kapitalkostensatzes (WACC)
der jeweiligen CGU ermittelt. In den folgenden der Berechnung zugrundegelegten Annahmen bestehen
Schitzungsunsicherheiten:

Mittelfristplanung:
Die Mittelfristplanung basiert auf vergangenheitsbezogenen Erfahrungswerten und beriicksichtigt
geschiftssegmentspezifische Marktwachstumserwartungen.

Diskontierungssitze:
Die Kapitalisierungszinssitze wurden basierend auf den brancheniiblichen durchschnittlichen gewichteten
Kapitalkosten ermittelt.

Wachstumsraten:
Den Wachstumsraten liegen verdffentlichte branchenbezogene Marktforschungen zugrunde.

Vorrite — Unter den Vorriten werden Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe, unfertige Leistungen und Erzeug-
nisse sowie fertige Erzeugnisse und Waren ausgewiesen. Die Vorrite werden zu Anschaffungs- oder Her-
stellungskosten oder dem zum Bilanzstichtag niedrigeren Nettoverduflerungswert angesetzt. Die Herstel-
lungskosten enthalten neben den Einzelkosten angemessene Teile der notwendigen Material- und
Fertigungsgemeinkosten sowie fertigungsbedingte Abschreibungen, produktionsbezogene Verwaltungs-
und Sozialbereichskosten. Finanzierungskosten werden auf Grund des kurzfristigen Herstellungsvorganges
nicht als Teil der Herstellungskosten angesetzt. Als Bewertungsvereinfachung wird - sofern erforderlich -
die Durchschnittsmethode angewandt.

Wertminderungen fiir veraltete oder Uberhang-Vorrite werden auf der Grundlage einer Vorratsanalyse
und der kiinftigen Absatzprognosen vorgenommen.

Forderungen - Forderungen sind nichtderivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimm-
baren Zahlungen, die nicht auf einem aktiven Markt notiert sind. Nach dem erstmaligen Ansatz werden die
Forderungen nach der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungskosten abziiglich Wertminde-
rungen bewertet. Gewinne oder Verluste werden im Konzernergebnis erfasst, wenn die Forderungen wert-
gemindert sind.
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Finanzanlagen - Finanzanlagen werden bei ihrem Zugang mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet. Nach
erstmaliger Erfassung werden Finanzanlagen mit den fortgefithrten Anschaffungskosten unter Verwen-
dung der Effektivzinsmethode abziiglich Wertminderungen bewertet.

Derivative Finanzinstrumente — Derivative Finanzinstrumente wie z. B. Swaps werden grundsitzlich nur
fiir Sicherungszwecke eingesetzt. Sie werden in der Konzernbilanz mit dem beizulegenden Zeitwert bewer-
tet, wobei Wertdnderungen erfolgswirksam erfasst werden, da mangels Erfiillung der umfangreichen Doku-
mentationsanforderungen kein Ausweis als Bewertungseinheit erfolgt.

Eingeschrinkt verfiigbare Vermogenswerte — Eingeschrinkt verfiigbare Vermogenswerte betreffen von
der US Tochtergesellschaft Eckert & Ziegler Analytics Inc., Atlanta, USA, in einen Fonds eingezahlte
Betriage, die der Sicherstellung der Erfiillung ihrer kiinftigen Sanierungsverpflichtungen fiir kontaminierte
Anlagen dienen.

Des Weiteren unterliegen Vermogenswerte, die der nach dem Altersteilzeitgesetz vorgeschriebenen Insol-
venzsicherung von Altersteilzeitguthaben dienen, Verfiigungsbeschrankungen.

Wir verweisen auf die Erlduterungen in den Teilen ,Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente®,
,Ubrige langfristige Vermdgenswerte“ und ,,Darlehen und Finanzleasingverbindlichkeiten®.

Finanzmittelbestand — Der Konzern betrachtet simtliche Bar- und Sichteinlagen sowie Zahlungsmittel-
dquivalente, die kurzfristig in Zahlungsmittel umgewandelt werden kénnen und nur unwesentlichen Wert-
schwankungen unterliegen (hochliquide Mittel) mit einer Falligkeit von bis zu drei Monaten als geldnahe
Anlagen, die im Finanzmittelbestand ausgewiesen werden. Der Nennwert dieser Mittel wird auf Grund
ihrer Kurzfristigkeit als ihr beizulegender Zeitwert (Fair Value) angesehen.

Finanzielle Verbindlichkeiten - Finanzielle Verbindlichkeiten enthalten insbesondere Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten. Nach der erstmaligen Erfassung werden die finanziellen Verbindlichkeiten unter Anwen-
dung der Effektivzinsmethode zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet.

Pensionsriickstellungen — Die Bewertung der Pensionsverbindlichkeiten erfolgt auf der Grundlage des
Anwartschaftsbarwertverfahrens (projected unit credit method) in Ubereinstimmung mit IAS 19 (Leistun-
gen an Arbeitnehmer). Beim Anwartschaftsbarwertverfahren werden kiinftige Gehalts- und Renten-
entwicklungen bei der Bemessung der Verpflichtung beriicksichtigt. Versicherungsmathematische Gewinne
oder Verluste werden seit dem 1. Januar 2009 zur Vereinheitlichung der konzernweiten Vorgehensweise
unter Beriicksichtigung latenter Steuern erfolgsneutral im sonstigen Konzernergebnis erfasst sowie voll-
stindig in der Pensionsriickstellung ausgewiesen.

Riickstellungen - Die Riickstellungen sind insoweit gebildet, als sich aus einem vergangenen Ereignis eine
gegenwirtige Verpflichtung ergibt. Der Ansatz erfolgt, wenn die Hohe der Inanspruchnahme eher wahr-
scheinlich als unwahrscheinlich ist und die Hohe der Inanspruchnahme zuverlissig geschitzt werden kann.
Die als Riickstellungen angesetzten Betrige stellen die bestmdgliche Schitzung der Ausgaben dar, die zur
Erfiillung der gegenwirtigen Verpflichtung zum Bilanzstichtag erforderlich ist. Riickstellungen mit einer
Laufzeit von mehr als 12 Monaten werden abgezinst.

Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen und Entsorgungsverpflichtungen - Kosten fiir den Abbruch
und das Abrdumen eines Gegenstandes sowie die Wiederherstellung des Standortes sind nach IAS 16
Bestandteil der Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten, soweit fiir die Kosten nach IAS 37 Riickstellungen
zu bilden sind.

Die Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen basieren auf den 6ffentlich rechtlichen und privatrecht-
lichen Verpflichtungen, radioaktiv kontaminierte Anlagegegenstinde und Gebdude zu dekontaminieren,
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freizumessen und sie nach dem Gebrauch wieder gefahrlos zugénglich und nutzbar zu machen. Die Kosten-
schitzung beinhaltet demzufolge die Arbeitskosten fiir den Abbau der Anlagen, Kosten fiir die Aufberei-
tung der Abfille, sodass sie entsorgt werden konnen, Reinigungskosten der Rdume, Kosten fiir die Abnahme
durch Sachverstindige sowie die Abfallkosten fiir die Entsorgung der radioaktiven Abfille. Riickstellungen
mit einer Laufzeit von mehr als 12 Monaten werden abgezinst.

Nach IAS 37 werden die Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen auf Basis ihres Erfiillungsbetrages
ermittelt. Der Ansatz der Riickstellungen erfolgt mit dem Barwert der am Abschlussstichtag erwarteten
Ausgaben. Der Ermittlung der Riickbauverpflichtungen liegen verschiedene Annahmen zu Grunde, die auf
Schitzungen beruhen. Dazu zéhlen Einschatzungen tiber benétigte Arbeitstage, Tagessdtze und erwartete
Sachkosten. Erwartete Kostensteigerungen bis zum Eintritt des Riickbaufalls sind in der Bewertung der
Riickstellung berticksichtigt. Der Wert der Verpflichtung wird zu jedem Bilanzstichtag tiberpriift. Bei Wert-
anderungen werden entsprechende Anpassungen der Sachanlagen und der Riickstellungen vorgenommen.

Ferner wird radioaktiver Abfall aus der laufenden Produktion sowie von Dritten iibernommener radio-
aktiver Abfall erfasst und entsprechend der erwarteten Kosten fiir Entsorgung oder Aufbereitung bewertet.
Dieser Aufwand wird unter den Umsatzkosten ausgewiesen.

Leasing - Es bestehen ausschliefSlich Operate-Leasing-Vertrdge. Die Aufwendungen aus Leasing werden
entsprechend als Aufwand des jeweiligen Geschéftsjahres erfasst.

Ertragsrealisierung — Ertrage aus Produktumsétzen werden gemaf IAS 18 im Zeitpunkt der Leistungs-
erbringung realisiert, sofern eine vertragliche Vereinbarung zu einem fixen und bestimmbaren Preis vor-
liegt und mit einer Zahlung durch den Kunden gerechnet werden kann. Dem Kunden werden keine tiber die
gesetzlichen Rechte hinausgehenden Garantie- oder Riickgaberechte eingerdumt. Lizenzgebithren werden
in der Periode ertragswirksam vereinnahmt, fiir die sie gewédhrt werden.

Werbung - Ausgaben fiir Werbung und andere vertriebsbezogene Kosten werden bei ihrem Anfall auf-
wandswirksam erfasst.

Forschung und Entwicklung - Forschungsaufwendungen werden in der Periode, in der sie anfallen, als
Aufwand unter den sonstigen betrieblichen Aufwendungen erfasst. Entwicklungskosten sind gemaf3 IAS 38
(immaterielle Vermoégenswerte) beim kumulativen Vorliegen bestimmter Voraussetzungen zu aktivieren.
Die Abschreibungen der aktivierten Entwicklungskosten werden unter den Umsatzkosten ausgewiesen.
Nicht aktivierungsfahige Entwicklungskosten werden bei ihrer Entstehung als Aufwand erfasst und unter
den sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Ertragsteuern — Der Ertragsteueraufwand stellt die Summe des laufenden Steueraufwands und der latenten
Steuern dar. Laufende oder latente Steuern werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst,
es sei denn, dass sie im Zusammenhang mit Posten stehen, die im sonstigen Konzernergebnis direkt im
Eigenkapital erfasst werden. Der laufende Steueraufwand wird auf Basis des zu versteuernden Einkommens
fiir das Jahr ermittelt. Die Verbindlichkeit des Konzerns fiir die laufenden Steuern wird auf Grundlage der
geltenden bzw. in Kiirze geltenden Steuersitze berechnet. Aktive und passive latente Steuern werden ent-
sprechend IAS 12 angesetzt, um die zukiinftigen steuerlichen Auswirkungen widerzuspiegeln, die sich aus
den temporiren Differenzen zwischen den Buchwerten der im Konzernabschluss ausgewiesenen Aktiva
und Passiva und den jeweiligen Werten in den Steuerbilanzen ergeben. Ferner werden aktive latente Steuern
auf Verlustvortrige gebildet. Aktive und passive latente Steuern werden auf der Grundlage der gesetzlichen
Steuersitze bemessen, die auf das steuerpflichtige Einkommen in den Jahren anwendbar sind, in denen sich
diese zeitweiligen Differenzen voraussichtlich wieder ausgleichen werden. Die Auswirkungen einer Ande-
rung der Steuersitze auf die aktiven und passiven latenten Steuern werden in dem Geschiftsjahr in der
Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, in dem die Gesetzesinderungen verabschiedet wurden. Aktive
latente Steuern werden nur angesetzt, soweit eine Realisierung dieser Vermogenswerte wahrscheinlich ist.
Aktive und passive latente Steuern werden bei Vorliegen der entsprechenden Voraussetzungen des IAS 12
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saldiert ausgewiesen. Die latenten Steuern werden nach IAS 12 unter den langfristigen Vermogenswerten
bzw. Schulden ausgewiesen und unterliegen keiner Abzinsung.

Die laufenden Ertragsteuern werden basierend auf den jeweiligen nationalen steuerlichen Ergebnissen des
Jahres sowie den nationalen Steuervorschriften berechnet.

Investitionszuschiisse und andere Zuwendungen - Eine Erfassung von Zuwendungen erfolgt gemafd
IAS 20.7 nur dann, wenn das Unternehmen die mit der Zuschussgewdhrung verbundenen Bedingungen
erfullt. Mittel, die der Konzern von offentlichen oder privaten Zuschussgebern fiir Investitionen bezie-
hungsweise Entwicklungsprojekte erhilt, werden im Zeitpunkt des Zuflusses als Passivischer Abgrenzungs-
posten erfasst. Aufwandszuschiisse werden im Geschiftsjahr des Anfalls mit den geforderten Aufwendun-
gen verrechnet. Die im Konzernabschluss abgegrenzten Zuschiisse wurden fiir den Erwerb von Sachanlagen
sowie Entwicklungskosten gewéhrt. Sie werden iiber die Nutzungsdauer der jeweiligen Sachanlagen bezie-
hungsweise immateriellen Vermogenswerte ertragswirksam aufgelost.

Ergebnis je Aktie - Der Gewinn bzw. Verlust je Aktie wird berechnet, indem das den Aktiondren der
Eckert & Ziegler AG zuzurechnende Konzernergebnis durch die durchschnittliche Anzahl der wiahrend des
Geschiftsjahres in Umlauf befindlichen Aktien dividiert wird. Verwisserte Aktienertrige reflektieren die
potenzielle Verwésserung, die entstiinde, wenn sdmtliche Optionen auf den Bezug von Stammaktien, deren
Austibungspreis unter dem durchschnittlichen Aktienkurs der Periode liegt, ausgeiibt wiirden. Sie werden
berechnet, indem der den Eckert & Ziegler Aktionédren zuzurechnende Anteil am Konzernergebnis durch
die Summe aus der durchschnittlichen Anzahl der wahrend des Geschiftsjahres im Umlauf befindlichen
Stammaktien und den bei Austibung sdmtlicher ausstehender Optionen entstehenden verwissernden
Aktien (berechnet unter Anwendung der Treasury-Stock-Methode) dividiert wird.

NEUE RECHNUNGSLEGUNGSVORSCHRIFTEN

Im Konzernabschluss wurden alle am Abschlussstichtag in der EU verpflichtend anzuwendenden Stan-
dards des IASB sowie die giiltigen IFRIC bzw. SIC beriicksichtigt.

Im laufenden Geschdiftsjahr erstmals angewendete Rechnungslegungsvorschriften:
Im Geschiftsjahr 2017 wurden die nachfolgend dargestellten neuen bzw. gednderten Standards und Inter-
pretationen erstmalig angewandt.

Verpflichtend

fur Geschaftsjahre  Anwendungs-
Norm Bezeichnung beginnend ab zeitpunkt EU  Anwendung
Anderungen Ansatz latenter Steueranspriiche 01.01.17 01.01.17  Retrospektiv
anlAS 12 fur unrealisierte Verluste
Anderungen Angabeiitiative 01.01.17 01.01.17 Prospektiv
anlAS7
Jahrliche Zyklus 2014-2016 01.01.17 01.01.17 Retrospektiv
Verbesserungen
an den IFRS

Anderungen an IAS 12 Ansatz latenter Steueranspriiche fiir unrealisierte Verluste
Die Anderungen beinhalten folgende Klarstellungen:

« Nicht realisierte Verluste bei zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Vermogenswerten (z.B. festver-
zinslichen Schuldinstrumenten), deren steuerlicher Wert den Anschaffungskosten entspricht, fithren zu
abzugsfihigen temporiren Differenzen. Dies gilt unabhangig davon, ob das Unternehmen plant, das
Instrument zu verduflern, bis zur Filligkeit zu halten oder eine Kombination aus beidem.
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o Wenn das jeweils geltende Steuerrecht die Verrechnung steuerlicher Verluste einschrankt (z.B. wenn
Verluste aus der Verduflerung von Wertpapieren nur mit entsprechenden Verduflerungsgewinnen ver-
rechnet werden diirfen), so hat die Beurteilung, ob latente Steueranspriiche fiir abzugsfihige temporire
Differenzen zu bilanzieren sind, getrennt fiir die abzugsfdhigen temporéren Differenzen der jeweils glei-
chen Art zu erfolgen.

o Beider Schitzung zukiinftig zur Verfiigung stehender zu versteuernder Gewinne kann zum einen unter
bestimmten Voraussetzungen angenommen werden, dass eine Realisierung eines Vermogenswerts tiber
seinen Buchwert hinaus méglich ist, und zum anderen Steuerabziige aus der Umkehrung abzugsfahiger
temporirer Differenzen herauszurechnen sind.

Die Anwendung der Anderungen an IAS 12 hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Anderungen an IAS 7 Angabeninitiative

Die Anderungen verlangen erweiterte Angaben, um die Abschlussadressaten in die Lage zu versetzen, Ver-
anderungen der Schulden aus Finanzierungstatigkeit besser beurteilen zu konnen. Als eine Moglichkeit,
diese Angabepflichten zu erfiillen, sieht der Standard eine Uberleitungsrechnung zwischen Erdffnungs-
bilanz- und Schlussbilanzwerten fiir Schulden aus Finanzierungstatigkeit vor.

Die Anwendung der Anderungen an IAS 7 hatte keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss.
Jdhrliche Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2014 -2016)

Die jahrlichen Verbesserungen an den IFRS beziehen sich auf Anderungen mehrerer Standards. Die Ande-
rungen werden nachfolgend in tabellarischer Form dargestellt:

Standard Art der Anderungen Details der Anderungen

IFRS 1 Streichung kurzfristiger Streichung der befristeten Ausnahmen in den Textziffern E3
Erstmalige Befreiungen fir bis E7 des IFRS 1, da diese aufgrund Zeitablaufs nicht mehr
Anwendung IFRS-Erstanwender anwendbar sind.

der IFRS

IFRS 12 Verhaltnis der Klarstellung des Anwendungsbereichs des Standards durch
Angaben zu Angabevorschriften Prézisierung, dass die Angabevorschriften in IFRS 12 auch fir
Anteilen an in IFRS 12 und IFRS 5 Beteiligungen gelten, die in den Anwendungsbereich von IFRS 5
anderen fallen. Davon ausgenommen sind lediglich die in den Textziffern
Unternehmen B10-B16 des IFRS 12 genannten Angaben.

IAS 28 Bewertung auf Ebene Klarstellung, dass das Wahlrecht, eine Beteiligung an einem
Anteile an einzelner Beteiligungen assoziierten Unternehmen oder Joint Venture, die von einer
assoziierten Wagniskapitalgesellschaft oder einem anderen qualifizierenden
Unternehmen Unternehmen gehalten wird, zum beizulegenden Zeitwert mit
und Gemein- Erfassung der Veranderungen in der Gewinn- und Verlustrech-
schafts- nung zu bewerten, beim erstmaligen Ansatz fiir jede Beteili-
unternehmen gung auf Einzelbeteiligungsgrundlage zur Verfligung steht.

Eine entsprechende Klarstellung ist auch in IAS 28.36A erfolgt,
wonach ein Unternehmen bei Anwendung der Equity-Methode
auf Anteile an einer Investmentgesellschaft die auf Ebene der
Investmentgesellschaft angewandte Bewertung zum beizulegen-
den Zeitwert beibehalten darf. Dieses Wahlrecht kann ebenfalls
fiir jede Beteiligung einzeln ausgeiibt werden.

Die Anwendung der jahrlichen Verbesserungen an den IFRS (Zyklus 2014 - 2016) hatten keine wesentlichen
Auswirkungen auf den Konzernabschluss.

Veréffentlichte, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen:

Die folgenden in EU-Recht {ibernommenen IFRS wurden bis zum 31. Dezember 2017 herausgegeben, sind
aber erst in spéteren Berichtsperioden verpflichtend anzuwenden, sofern von einem Wahlrecht zur vorzeiti-
gen Anwendung kein Gebrauch gemacht wird. Die Gesellschaft hat die Regelungen im vorliegenden Kon-
zernabschluss nicht vorzeitig angewandt.
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Mégliche

Auswir-

Verpflichtend kungen auf

fur Geschaftsjahre ~ Anwendungs- kinftige

Norm Bezeichnung beginnend ab zeitpunkt EU Abschlisse
IFRS 9 Finanzinstrumente 01.01.18 01.01.18 unbestimmt
IFRS 15 Erl6se aus Vertragen mit Kunden 01.01.18 01.01.18 nicht
wesentlich

IFRS 16 Leasingverhéltnisse 01.01.19 01.01.19 unbestimmt
Anderungenan Anwendung von IFRS 4 01.01.18 01.01.18  unwesentlich

IFRS 4 Versicherungsvertrage”
gemeinsam mit IFRS 9
+Finanzinstrumente”

IFRS 9 Finanzinstrumente

IFRS 9 Finanzinstrumente enthalt Vorschriften fiir den Ansatz, die Bewertung und Ausbuchung sowie fiir
die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen. Der IASB hat die finale Fassung des Standards im Zuge der
Fertigstellung der verschiedenen Phasen seines umfassenden Projekts zu Finanzinstrumenten am 24. Juli
2014 verdffentlicht, welche mit Datum vom 22. November 2016 in EU-Recht iibernommen wurde. Damit
kann die bisher unter IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung vorgenommene Bilanzierung von
Finanzinstrumenten nunmehr vollstindig durch die Bilanzierung unter IFRS 9 ersetzt werden. Die nun-
mehr veroffentlichte Version von IFRS g ersetzt alle vorherigen Versionen. Die zentralen Anforderungen des
finalen IFRS g lassen sich wie folgt zusammenfassen:

o Gegeniiber dem Vorgingerstandard IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung sind die Anforde-
rungen von IFRS 9 zum Anwendungsbereich und der Ein- und Ausbuchung weitestgehend unverandert.

« Die Regelungen von IFRS 9 sehen im Vergleich zu IAS 39 jedoch ein neues Klassifizierungsmodell fiir
finanzielle Vermogenswerte vor.

« Die Folgebewertung finanzieller Vermogenswerte richtet sich kiinftig nach drei Kategorien mit unter-
schiedlichen Wertmafstiben und einer unterschiedlichen Erfassung von Wertidnderungen. Die Katego-
risierung ergibt sich dabei sowohl in Abhadngigkeit der vertraglichen Zahlungsstrome des Instruments als
auch dem Geschiftsmodell, in dem das Instrument gehalten wird. In Abhdngigkeit von der Auspragung
dieser Bedingungen ergibt sich eine Bewertung zu fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung
der Effektivzinsmethode (AC-Kategorie), zum beizulegenden Zeitwert, wobei Anderungen im sonstigen
Ergebnis erfasst werden (FVTOCI-Kategorie), oder zum beizulegenden Zeitwert, wobei Anderungen
erfolgswirksam erfasst werden (FVTPL-Kategorie). Grundsitzlich handelt es sich somit um Pflichtkate-
gorien. Dariiber hinaus stehen den Unternehmen jedoch vereinzelte Wahlrechte zur Verfiigung.

o Fiir finanzielle Verbindlichkeiten wurden die bestehenden Vorschriften hingegen weitgehend in IFRS 9
iibernommen. Die einzig wesentliche Neuerung betrifft finanzielle Verbindlichkeiten in der Fair-Value-
Option. Fiir sie sind Fair-Value-Schwankungen aufgrund von Verdanderungen des eigenen Ausfallrisikos
im sonstigen Ergebnis zu erfassen.

o IFRS 9 sieht drei Stufen vor, welche die Hohe der zu erfassenden Verluste und die Zinsvereinnahmung
kiinftig bestimmen. Danach sind bereits bei Zugang erwartete Verluste in Hohe des Barwerts eines
erwarteten 12-Monats-Verlusts zu erfassen (Stufe 1). Liegt eine signifikante Erhhung des Ausfallrisikos
vor, ist die Risikovorsorge bis zur Hohe der erwarteten Verluste der gesamten Restlaufzeit aufzustocken
(Stufe 2). Mit Eintritt eines objektiven Hinweises auf Wertminderung hat die Zinsvereinnahmung auf
Grundlage des Nettobuchwerts (Buchwert abziiglich Risikovorsorge) zu erfolgen (Stufe 3).
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« Die iliberarbeiteten Vorschriften fiir die Bilanzierung von allgemeinen Sicherungsbeziehungen beinhal-
ten weiterhin die drei Arten von Hedge Accounting, die auch im IAS 39 verfiigbar sind. Die Vorschriften
in IFRS 9 bieten aber mehr Moglichkeiten fiir die Anwendung der Bilanzierung von Sicherungsbezie-
hungen und ermdglichen es den Bilanzierenden, ihre Tétigkeiten auf dem Gebiet des Risikomanage-
ments besser im Abschluss widerzuspiegeln. Die wesentlichen Anderungen betreffen den erweiterten
Umfang infrage kommender Grund- und Sicherungsgeschifte sowie neue Vorschriften zur Effektivtat
von Sicherungsbeziehungen, insbesondere den Wegfall des bisherigen 8o - 125-%-Korridors.

o Neben umfangreichen Ubergangsvorschriften ist IFRS 9 auch mit umfangreichen Offenlegungsvor-
schriften sowohl bei Ubergang als auch in der laufenden Anwendung verbunden. Neuerungen im Ver-
gleich zu IFRS 7 Finanzinstrumente: Anhangangaben ergeben sich vor allem aus den Regelungen zu
Wertminderungen.

Der Vorstand geht davon aus, dass die kiinftige Anwendung von IFRS ¢ die Abbildung finanzieller Vermo-
genswerte und finanzieller Schulden des Konzerns nicht wesentlich beeinflussen wird. Allerdings kann eine
verldssliche Abschatzung der Auswirkungen aus der Anwendung von IFRS 9 erst vorgenommen werden,
wenn eine detaillierte Analyse durchgefithrt wurde.

IFRS 15 Erl6se aus Vertrdgen mit Kunden

Der IASB hat IFRS 15 am 11. September 2015 veroffentlicht. Mit Datum vom 22. September 2016 erfolgte die
Ubernahme in EU-Recht. Die Anwendung ist fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018
beginnen vorgeschrieben. In IFRS 15 wird vorgeschrieben, wann und in welcher Héhe ein IFRS-Berichter-
steller Erlose zu erfassen hat. Zudem wird von den Abschlusserstellern gefordert, den Abschlussadressaten
informativere und relevantere Angaben als bisher zur Verfiigung zu stellen. IFRS 15 ist grundsitzlich auf
alle Vertriage mit Kunden anzuwenden.

Eine Ausnahme bilden die folgenden Vertrage:

o Leasingverhiltnisse, die unter IAS 17 Leasingverhiltnisse fallen;

« Finanzinstrumente und andere vertragliche Rechte oder Pflichten, die unter IFRS 9 Finanzinstrumente,
IFRS 10 Konzernabschliisse, IFRS 11 Gemeinsame Vereinbarungen, IAS 27 Separate Abschliisse oder
TAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures fallen;

o Versicherungsvertrige im Anwendungsbereich von IFRS 4 Versicherungsvertrage; und

o nicht finanzielle Tauschgeschifte zwischen Unternehmen in derselben Branche, die darauf abzielen,
Verduflerungen an Kunden oder potenzielle Kunden zu erleichtern.

Der neue Standard sieht im Gegensatz zu den aktuell giiltigen Vorschriften ein einziges, prinzipienbasiertes
tiinfstufiges Modell vor, das auf alle Vertrige mit Kunden anzuwenden ist. Geméf3 diesem fiinfstufigen
Modell ist zunéchst der Vertrag mit dem Kunden zu bestimmen (Schritt 1). In Schritt 2 sind die eigenstan-
digen Leistungsverpflichtungen im Vertrag zu identifizieren. Anschlieflend (Schritt 3) ist der Transaktions-
preis zu bestimmen, wobei explizite Vorschriften zur Behandlung von variablen Gegenleistungen, Finanzie-
rungskomponenten, Zahlungen an den Kunden und Tauschgeschéften vorgesehen sind. Nach der
Bestimmung des Transaktionspreises ist im Schritt 4 die Verteilung des Transaktionspreises auf die einzel-
nen Leistungsverpflichtungen vorzunehmen. Basis hierfiir sind die Einzelverduflerungspreise der einzelnen
Leistungsverpflichtungen. Abschliefiend (Schritt 5) kann der Erlos erfasst werden, sofern die Leistungsver-
pflichtung durch das Unternehmen erfiillt wurde. Voraussetzung hierfiir ist die Ubertragung der Verfii-
gungsmacht an der Ware bzw. der Dienstleistung auf den Kunden.

Bei Abschluss eines Vertrags ist nach IFRS 15 festzustellen, ob die aus dem Vertrag resultierenden Erlse zu
einem bestimmten Zeitpunkt oder {iber einen Zeitraum hinweg zu erfassen sind. Dabei ist zundchst anhand
bestimmter Kriterien zu kldren, ob die Verfiigungsmacht an der Leistungsverpflichtung tiber einen Zeit-
raum {bertragen wird. Ist dies nicht der Fall, ist der Erlés zu dem Zeitpunkt zu erfassen, an dem die Verfii-
gungsmacht auf den Kunden tibergeht. Indikatoren hierfiir sind beispielsweise rechtlicher Eigentumsiiber-
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gang, die Ubertragung der wesentlichen Chancen und Risiken oder eine formelle Abnahme. Wird die
Verfiigungsmacht hingegen iiber einen Zeitraum iibertragen, darf eine Erlosrealisierung iiber den Zeitraum
nur dann erfolgen, sofern der Leistungsfortschritt mithilfe von input- oder output-orientierten Methoden
verldsslich ermittelbar ist. Neben den allgemeinen Erloserfassungsgrundsétzen enthélt der Standard detail-
lierte Umsetzungsleitlinien zu Themen wie Verduflerungen mit Riickgaberecht, Kundenoptionen auf zusatz-
liche Giiter oder Dienstleistungen, Prinzipal-Agenten-Beziehungen sowie Bill-and-Hold-Vereinbarungen.
In dem Standard wurden aulerdem neue Leitlinien zu den Kosten zur Erfiillung und Erlangung eines Ver-
trags sowie Leitlinien zu der Frage, wann solche Kosten zu aktivieren sind, aufgenommen. Kosten, die die
genannten Kriterien nicht erfiillen, sind bei Anfall als Aufwand zu erfassen.

Schliefllich enthélt der Standard neue, umfangreichere Vorschriften in Bezug auf Angaben, die zu den Erl6-
sen im Abschluss eines IFRS-Berichterstatters zu leisten sind. Insbesondere sind qualitative sowie quantita-
tive Angaben zu jedem der folgenden Punkte zu machen:

« seine Vertrige mit Kunden,

« wesentliche Ermessensentscheidungen und deren Anderungen, die bei der Anwendung der Erlosvor-
schriften auf diese Vertrage getroffen wurden,

o jegliche Vermogenswerte, die aus aktivierten Kosten fiir die Erlangung und die Erfiillung eines Vertrags
mit einem Kunden resultieren.

Die Gesellschaft hat sich intensiv mit den durch IFRS 15 in der gegenwirtigen Fassung vorgeschlagenen
Anderungen auseinandergesetzt. Im Ergebnis dieser Untersuchung ist der Vorstand zu der Auffassung
gelangt, dass die Gesellschaft bereits die Voraussetzungen geschaffen hat, um die grundlegenden Anforde-
rungen des neuen Standards zu erfiillen. Es werden zusitzlichen Angaben zu den Vertrigen erwartet, aber
keine signifikanten materiellen Auswirkungen. Aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 15 wird daher
kein wesentlicher Einfluss auf den Konzernabschluss erwartet.

IFRS 16 Leasingverhdiltnisse

Der IASB hat IFRS 16 am 13. Januar 2016 verdffentlicht. Mit Datum vom 03. November 2017 erfolgte die
Ubernahme in EU-Recht. Die Anwendung ist fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2019
beginnen vorgeschrieben. IFRS 16 regelt den Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die Angabepflich-
ten von Leasingverhdltnissen im Abschluss von Unternehmen die nach IFRS bilanzieren.

IFRS 16 enthalt ein umfassendes Modell zur Identifizierung von Leasingvereinbarungen und zur Bilanzie-
rung beim Leasinggeber und Leasingnehmer.

IFRS 16 ist grundsitzlich auf alle Leasingverhdltnisse anzuwenden. Ein Leasingverhiltnis im Sinne des
Standards liegt vor, wenn dem Leasingnehmer vom Leasinggeber vertraglich das Recht zur Beherrschung
eines identifizierten Vermogenswerts fiir einen festgelegten Zeitraum eingerdumt wird und der Leasing-
geber im Gegenzug eine Gegenleistung vom Leasingnehmer erhalt.

Fiir Leasingnehmer féllt die bisherige Unterscheidung in Mietleasing und Finanzierungsleasing weg. Statt-
dessen hat der Leasingnehmer fiir alle Leasingverhaltnisse kiinftig das Nutzungsrecht an einem Leasing-
gegenstand (sog. ,,right-of-use asset oder RoU-Vermogenswert) sowie eine korrespondierende Leasingver-
bindlichkeit zu bilanzieren. Ausnahmen hiervon bestehen lediglich fiir kurzfristige Leasingverhiltnisse
sowie Leasingvereinbarungen iiber geringwertige Vermogenswerte. Die Hohe des RoU-Vermogenswerts
entspricht im Zugangszeitpunkt der Hohe der Leasingverbindlichkeit zuztiglich etwaiger anfanglicher
direkter Kosten des Leasingnehmers. In den Folgeperioden wird der RoU-Vermogenswert (von zwei Aus-
nahmen abgesehen) zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewertet. Die Leasingverbindlichkeit bemisst
sich als der Barwert der Leasingzahlungen, die wiahrend der Laufzeit des Leasingverhéltnisses gezahlt wer-
den. Nachfolgend wird der Buchwert der Leasingverbindlichkeit unter Anwendung des zur Abzinsung ver-
wendeten Zinssatzes aufgezinst und um die geleisteten Leasingzahlungen reduziert. Anderungen in den
Leasingzahlungen fithren zu einer Neubewertung der Leasingverbindlichkeit.
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Fiir Leasinggeber bleibt es dagegen grundsitzlich bei der nach IAS 17 Leasingverhéltnisse bekannten Bilan-
zierung mit einer Unterscheidung zwischen Finanzierungs- und Mietleasingvertrigen. Der Kriterienkata-
log fiir die Beurteilung eines Finanzierungsleasings wurde unverdndert aus IAS 17 tibernommen.

Daneben sind die Angabepflichten fiir Leasingnehmer und Leasinggeber in IFRS 16 gegeniiber IAS 17 deut-
lich umfangreicher geworden. Zielsetzung der Angabepflichten ist die Informationsvermittlung an die
Abschlussadressaten, die so ein besseres Verstandnis dariiber erlangen sollen, welche Auswirkungen Lea-
singverhaltnisse auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage haben.

Zum 31. Dezember 2017 hat der Konzern Zahlungsverpflichtungen aus unkiindbaren Mietleasingverhalt-
nissen in Hohe von 16.396 Tsd. Euro. IAS 17 verlangt weder die Erfassung eines RoU-Vermogenswerts noch
einer Leasingverbindlichkeit fiir diese zukiinftigen Zahlungen. Stattdessen enthélt Tz. 41 die erforderlichen
Anhangangaben. Eine vorldufige Beurteilung deutet darauf hin, dass diese Vereinbarungen die Definition
einer Leasingvereinbarung nach IFRS 16 erfiillen und der Konzern daher entsprechende RoU-Vermogens-
werte und Leasingverbindlichkeiten bei Anwendung von IFRS 16 zu bilanzieren hatte, sofern im Einzelfall
nicht die Ausnahmen fiir kurzfristige Leasingverhéltnisse oder geringwertige Vermogenswerte greifen. Es
ist davon auszugehen, dass dies einen erheblichen Einfluss auf den Konzernabschluss hat. Die Geschiftsfiih-
rung priift derzeit die potenzielle Auswirkung auf den Konzernabschluss. Eine verlédssliche Schatzung zur
Hohe des finanziellen Effekts kann erst nach Abschluss dieser Uberpriifung abgegeben werden.

Bei Finanzierungsleasingverhiltnissen mit dem Konzern als Leasingnehmer werden bereits heute Vermo-
genswerte und Verbindlichkeiten bilanziert. Fiir diese Fille sowie fiir Leasingverhdltnisse, bei denen der
Konzern Leasinggeber ist, geht die Geschiftsfithrung nicht davon aus, dass die Anwendung von IFRS 16
wesentliche Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben wird.

Anderungen IFRS 4 Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente gemeinsam mit IFRS 4 Versicherungs-
vertrdge

Der IASB hat am 12. September 2016 Anderungen an IFRS 4 Versicherungsvertrige in Bezug auf die erst-
malige Anwendung von IFRS 9 Finanzinstrumente verdffentlicht. Mit Datum vom 3. November 2017
erfolgte die Ubernahme in EU-Recht. Die Anwendung ist fiir Geschiftsjahre, die am oder nach dem
1. Januar 2018 beginnen vorgeschrieben.

Die Anderungen zielen darauf ab, die Auswirkungen aus unterschiedlichen Erstanwendungszeitpunkten
von IFRS 9 und IFRS 17 (dem Nachfolgestandard zu IFRS 4) vor allem bei Unternehmen mit umfangreichen
Versicherungsaktivitaten zu verringern.

Aus der kiinftigen Anwendung der Anderungen von IFRS 4 erwartet der Vorstand keine Auswirkungen auf
den Konzernabschluss.

Die folgenden Standards sowie Interpretationen und Anderungen zu bestehenden Standards, die ebenfalls
vom IASB herausgegeben wurden, sind im Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 noch nicht verpflich-
tend anzuwenden. Die Anwendung dieser Regelungen setzt voraus, dass sie im Rahmen des IFRS-Ubernah-
meverfahrens der EU (,Endorsement®) angenommen werden.
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Datum der
Datum der Ubernahme Anwendungszeit-
Anderungen/ Standard/Interpretation Veroffentlichung in EU-Recht punkt (EU)
IFRS 14 30.Januar 2014 Die EU-Kommission hat beschlossen,
Regulatorische Abgrenzungsposten das Ubernahmeverfahren dieses

Zwischenstandards auszulassen und
stattdessen den finalen Standard
abzuwarten.
Anderungen an IFRS 10 und IAS 28 11.September 2014  Verschoben Auf unbestimmte
VeréduBerung oder Einbringung von Vermégens- Zeit verschoben
werten zwischen einem Investor und einem
assoziierten Unternehmen oder Joint Venture
Anderungen an IFRS 2 20.Juni 2016 Q1/2018 1.Januar 2018
Klassifizierung und Bewertung von
Geschéftsvorfallen mit anteilsbasierter Vergiitung
Anderungen an IAS 40 8. Dezember 2016
Ubertragung von als Finanzinvestition gehaltenen
Immobilien
IFRIC Interpretation 22 8. Dezember 2016
Transaktionen in fremder Wahrung und im Voraus
gezahlte Gegenleistung
IFRS 17 18.Mai 2017
Versicherungsvertrage
IFRIC Interpretation 23 7.Juni 2017
Unsicherheiten bei der ertragsteuerlichen
Behandlung
Anderungen an IAS 28 12. Oktober 2017
Langfristige Anteile an assoziierten Unternehmen
und Gemeinschaftsunternehmen
Anderungen an IFRS 9 12. Oktober 2017
Kiindigungsvereinbarungen mit negativer
Ausgleichsleistung
Jahrliche Verbesserungen der IFRS (AIP) 12. Dezember 2017
Zyklus 2015-2017

_

.Januar 2018

.Januar 2018

—_

—_

.Januar 2021

—_

.Januar 2019

—_

.Januar 2019

—_

.Januar 2019

—_

.Januar 2019

KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt gemafd IFRS 3 und IFRS 10 nach der Erwerbsmethode. Die Erstkonsoli-
dierung erfolgt zum Erwerbszeitpunkt, d.h. zu dem Zeitpunkt an dem die Beherrschung tiber das erwor-
bene Unternehmen erlangt wird. Die Gesellschaft erlangt die Beherrschung, wenn sie Verfiigungsmacht
iiber das Beteiligungsunternehmen ausiiben kann, schwankenden Renditen aus ihrer Beteiligung ausgesetzt
ist und die Renditen aufgrund ihrer Verfiigungsmacht der Hohe nach beeinflussen kann. Die erworbenen
Vermogenswerte und Schulden sowie Eventualverbindlichkeiten werden dabei zum Erwerbszeitpunkt mit
ihren beizulegenden Zeitwerten bewertet. Anschlielend werden die Anschaffungskosten der erworbenen
Anteile mit dem anteiligen, neu bewerteten Eigenkapital des Tochterunternehmens verrechnet. Ein hieraus
resultierender positiver Unterschiedsbetrag wird unter den immateriellen Vermogenswerten als Geschifts-
oder Firmenwert ausgewiesen, ein negativer Unterschiedsbetrag wird nach erneuter Uberpriifung sofort
erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Alle wesentlichen Forderungen und Verbindlichkeiten sowie Aufwendungen und Ertrage sowie Zwischen-
ergebnisse zwischen verbundenen Unternehmen werden im Rahmen der Konsolidierung eliminiert. Joint-
Ventures und assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode in den Konzernabschluss einbe-
zogen. Auf nicht beherrschende Anteile entfallende Ergebnisbestandteile werden separat im Perioden-
ergebnis ausgewiesen.
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Der Gewinn oder Verlust und jeder Bestandteil des sonstigen Konzernergebnisses wird den Aktioniren der
Eckert & Ziegler AG und den nicht beherrschenden Gesellschaftern zugeordnet. Dies erfolgt selbst dann,
wenn dies dazu fithrt, dass die nicht beherrschenden Gesellschafter einen negativen Saldo ausweisen.

Die Einbeziehung in den Konzernabschluss endet zu dem Zeitpunkt, wenn die Gesellschaft die Beherr-
schung tiber das Tochterunternehmen beendet. Dabei werden die Ergebnisse der im Laufe des Jahres erwor-
benen oder verduflerten Tochterunternehmen vom Erwerbszeitpunkt an bzw. bis zum Abgangszeitpunkt in
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und dem sonstigen Konzernergebnis erfasst.

KONSOLIDIERUNGSKREIS

Die in den Konzernabschluss 2017 einbezogenen Unternehmen sind:

Stimmrechtsquote

Eckert & Ziegler BEBIG SA, Seneffe, Belgien *** 84,2 %
Eckert & Ziegler BEBIG GmbH, Berlin * 84,2 %
Eckert & Ziegler BEBIG Projekte UG (haftungsbeschrankt), Berlin * 84,2 %
Eckert & Ziegler Iberia S.L., Madrid, Spanien * 84,2 %
Eckert & Ziegler BEBIG SARL, Paris, Frankreich * 84,2 %
Eckert & Ziegler BEBIG Ltd., Didcot, GroBbritannien * 84,2 %
bis 1.5.2017: Eckert & Ziegler BEBIG Inc., Mt. Vernon (New York), USA * 84,2 %
Mick Radio-Nuclear Instruments Inc., Mt. Vernon (New York), USA * 84,2 %
Eckert & Ziegler BEBIG Servigos De Consultoria Em Produtos De Radioterapia Ltda.,

Fortaleza, Brasilien * 84,2 %
Eckert & Ziegler BEBIG India Pvt. Ltd., Neu-Delhi, Indien * 84,2 %
bis 31.10.2017: 000 ,Eckert & Ziegler BEBIG", Moskau, Russland * 84,2 %
Eckert & Ziegler Isotope Products Holdings GmbH, Berlin 100 %
Chemotrade Chemiehandelsgesellschaft mbH, Disseldorf 100 %
Eckert & Ziegler Isotope Products GmbH, Berlin * 100 %
Eckert & Ziegler Cesio s.r.0., Prag, Tschechische Republik * 88,9 %
Eckert & Ziegler Isotope Products Inc., Valencia, USA ** 100 %
Eckert & Ziegler Analytics Inc., Atlanta, USA * 100 %
Eckert & Ziegler Nuclitec GmbH, Braunschweig 100 %
Eckert & Ziegler Isotope Products SARL, Les Ulis, Frankreich * 100 %
Eckert & Ziegler Brasil Participagdes Ltda., Sao Paulo, Brasil 100 %
Eckert & Ziegler Brasil Comericial Ltda., Sao Paulo, Brasil 100 %
Eckert & Ziegler Brasil Logistica Ltda., Sao Jose do Rio Preto, Brasilien * 100 %
ab 1.6.2017: Gamma-Service Recycling GmbH, Leipzig * 100 %
ab 1.6.2017: Gamma-Service Medical GmbH, Leipzig * 100 %
ab 1.6.2017: GSG International GmbH, Freienbach, Schweiz * 100 %
ab 1.6.2017: Isotope Technologies Dresden GmbH, Dresden * 100 %
ab 1.6.2017: ISOTREND spol s.r.0., Prag, Tschechische Republik * 100 %
ab 1.6.2017: IPS International Processing Services GmbH, Leipzig * 50 %
Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH, Berlin 100 %
Eckert & Ziegler Eurotope GmbH, Berlin * 100 %
bis 5.5.2017: Eckert & Ziegler EURO-PET Berlin GMBH, Berlin * 100 %
bis 5.5.2017: BSM Diagnostica Gesellschaft m.b.H., Wien, Osterreich * 100 %
bis 5.5.2017: Eckert & Ziegler f-con Deutschland GmbH, Holzhausen * 100 %
bis 5.5.2017: Eckert & Ziegler EURO-PET K6In/Bonn GmbH, Bonn * 100 %
bis 5.5.2017: Eckert & Ziegler EURO-PET Warszawa sp.z 0.0., Warschau, Polen * 100 %
Eckert & Ziegler Radiopharma Inc., Hopkinton, USA * 100 %
Eckert & Ziegler Umweltdienste GmbH, Braunschweig 100 %
Eckert & Ziegler Environmental Services Ltd., Didcot, GroBbritannien * 100 %

* indirekte Beteiligung

**  Die Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. hat sich gegentiber ihrer Bank zur Einhaltung bestimmter finanzieller Covenants verpflichtet. Die
Zahlung einer Dividende von der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. an die Eckert & Ziegler AG ist nur méglich, wenn dadurch diese
Covenants nicht verletzt werden.

***  Die Eckert & Ziegler AG hielt zum 31. Dezember 2017 84,2% der Stimmrechte der Eckert & Ziegler BEBIG SA, was 80,8% der dividendenberech-
tigten Aktien entspricht.
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ANDERUNGEN DES KONSOLIDIERUNGSKREISES

Im Geschiftsjahr 2017 wurden folgende Unternehmensanteile erworben bzw. Anderungen des Konsoli-

dierungskreises vorgenommen (die Darstellung der Erwerbe erfolgt in Tz. 39):

Die Eckert & Ziegler BEBIG Inc., Mt. Vernon, USA, hat im Geschéftsjahr 2017 ihre Geschaftstatigkeit
eingestellt. Mit Wirkung zum 30. April 2017 wurde die Gesellschaft aufgelost und deshalb im Konzern-
abschluss entkonsolidiert.

Am 5. Mai 2017 hat die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH ihre gesamte ,,Zyklotronsparte (betriftt
i. W. die Anteile an der Eckert & Ziegler EURO-PET Berlin GMBH, der BSM Diagnostica Gesellschaft
m.b.H., der Eckert & Ziegler f-con Deutschland GmbH, der Eckert & Ziegler EURO-PET Koln/Bonn
GmbH und der Eckert & Ziegler EURO-PET Warszawa sp.z 0.0.) an die Alliance Medical Ltd. verduf8ert
und den Verkauf der Anteile an der Curasight ApS beschlossen. Im vorliegenden Konzernabschluss wer-
den die auf diesen Bereich entfallenden Ertrage, Aufwendungen und Cashflows deshalb gemif3 IFRS 5
als aufgegebener Geschiftsbereich ausgewiesen, die Vorjahreszahlen wurden entsprechend angepasst.
Die Gesellschaften wurden mit Wirkung zum 5. Mai 2017 im Konzernabschluss entkonsolidiert.

Am 31. Mai 2017 hat die Eckert & Ziegler Isotope Products Holdings GmbH samtliche Anteile an folgen-
den Firmen (sowie die von diesen Gesellschaften gehaltenen Beteiligungen an der ISOTREND spol.
s.r.0, der IPS International Processing Services GmbH) erworben:

o Gamma-Service Recycling GmbH, Leipzig

o Gamma-Service Medical GmbH, Leipzig

o Isotope Technologies Dresden GmbH, Dresden

o GSG International GmbH, Freienbach, Schweiz

Die OOO ,,Eckert & Ziegler BEBIG, Moskau, Russland, hat im Geschiftsjahr 2017 ihre Geschiftstitig-
keit eingestellt. Die Gesellschaft wurde mit Wirkung zum 31. Oktober 2017 aufgelost und deshalb im
Konzernabschluss entkonsolidiert.

Im Geschiftsjahr 2016 wurden folgende Unternehmensanteile erworben bzw. Anderungen des Konsolidie-

rungskreises vorgenommen (die Darstellung der Erwerbe erfolgt in Tz. 39):

Im Mairz 2016 hat der Vorstand die Entscheidung zur Aufgabe der CGU Isotope Products (VSU) getrof-
fen. Im Konzernabschluss 2016 wurden die auf diesen Bereich entfallenden Ertrage, Aufwendungen und
Cashflows deshalb gemif3 IFRS 5 als aufgegebener Geschiftsbereich ausgewiesen. Die Eckert & Ziegler
Vitalea Science Inc. wurde mit Wirkung zum 31. Dezember 2016 aufgelost und im Konzernabschluss
entkonsolidiert.

Am 31. Juli 2016 hat die Eckert & Ziegler Brasil Comercial Ltda. simtliche Anteile an der BR-77 Trans-
port Medicines Ltda., Sao Paulo, Brasilien, erworben. Die Gesellschaft wurde nach dem Erwerb in
Eckert & Ziegler Brasil Logistica Ltda. umfirmiert.

Mit Wirkung zum 26. August 2016 wurde die BrachySolutions BVBA, Leuven, Belgien, erworben und
anschlieffend auf die Eckert & Ziegler BEBIG SA, Seneffe, Belgien, verschmolzen.

Die Eckert & Ziegler Italia s.r.1., Mailand, Italien, hat im Geschéftsjahr 2016 ihre Geschéftstatigkeit ein-
gestellt. Die Gesellschaft wurde mit Wirkung zum 28. September 2016 aufgel6st und deshalb im Kon-
zernabschluss entkonsolidiert.

Mit Wirkung zum 1. November 2016 wurde die Eckert & Ziegler BEBIG Projekte UG (haftungsbe-
schrankt) als neu gegriindete 100%-ige Tochtergesellschaft der Eckert & Ziegler BEBIG GmbH in den
Konsolidierungskreis einbezogen.

Eckert & Ziegler
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ANTEILE AN JOINT VENTURES

Ein Joint Venture basiert auf einer vertraglichen Vereinbarung, aufgrund derer der Konzern und andere
Vertragsparteien eine wirtschaftliche Tatigkeit durchfithren, die der gemeinschaftlichen Fithrung unter-
liegt; dies ist der Fall, wenn die mit der Geschaftstatigkeit des Joint Ventures verbundene strategische
Finanz- und Geschiftspolitik die Zustimmung aller gemeinschaftlich fithrender Parteien erfordert. Anteile
an Joint Ventures werden entsprechend der Equity-Methode bilanziert. Die konsolidierte Gewinn- und Ver-
lustrechnung enthélt den Anteil des Konzerns an den Ertragen und Aufwendungen sowie an Eigenkapital-
verdnderungen der at-equity bewerteten Beteiligungen. Wenn der Konzernanteil am Verlust des Joint
Ventures den at-equity bewerteten Anteil tibersteigt, wird dieser Anteil bis auf null abgeschrieben. Weitere
Verluste werden nicht erfasst, es sei denn, der Konzern hat eine vertragliche Verpflichtung oder hat Zahlun-
gen zugunsten des Joint Ventures geleistet. Unrealisierte Gewinne oder Verluste aus Transaktionen von
Konzernunternehmen mit dem Joint Venture werden gegen den Beteiligungswert des Joint Ventures elimi-
niert (Verluste maximal bis zur Hohe des Beteiligungswertes).

4 | WAHRUNGSUMRECHNUNG

Die in Fremdwihrung aufgestellten Abschliisse der in den Konzern einbezogenen Tochterunternehmen
werden gemdfl IAS 21 in Euro umgerechnet. Da die Tochterunternehmen ihre Geschéftsaktivititen in
finanzieller, wirtschaftlicher und organisatorischer Hinsicht selbstandig fiithren, entspricht die funktionale
Wihrung der einbezogenen Unternehmen der jeweiligen Landeswahrung. Vermogenswerte und Schulden
werden mit dem Mittelkurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Die Umrechnung der Posten der Gewinn- und
Verlustrechnung sowie der Kapitalflussrechnung erfolgt zum gewichteten Jahresdurchschnittskurs. Eigen-
kapitalkomponenten werden zum historischen Kurs bei Entstehung umgerechnet. Aus der Umrechnung
resultierende Wéhrungsumrechnungsdifferenzen werden bis zum Abgang des Tochterunternehmens
ergebnisneutral als gesonderter Posten im Eigenkapital bzw. unter den nicht beherrschenden Anteilen
erfasst. Bei Abgang des Tochterunternehmens werden alle angesammelten Wahrungsumrechnungsdiffe-
renzen in die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert.

Werden dagegen Teile eines Tochterunternehmens verauflert, ohne dass es zu einem Verlust der Beherr-
schung kommt, wird der Anteil am Betrag der Umrechnungsdifferenzen, der auf den verduflerten Anteil
entfillt, ab dem Abgangszeitpunkt den nicht beherrschenden Anteilen zugerechnet.

Bei der Aufstellung der Abschliisse jedes einzelnen Konzernunternehmens werden Geschéftsvorfille, die
auf andere Wihrung als die funktionale Wahrung des Konzernunternehmens lauten, mit dem am Tag der
Transaktion giiltigen Kurs umgerechnet. Monetdre Posten werden zu jedem Stichtag mit dem Mittelkurs
bewertet. Nicht-monetire Posten in Fremdwiéhrung, die zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewer-
tet werden, werden mit dem Wechselkurs zum Zeitpunkt der erstmaligen bilanziellen Erfassung umgerech-
net. Die sich hieraus ergebenden Kursgewinne und -verluste zum Bilanzstichtag werden ergebniswirksam
in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Fiir die Wahrungsumrechnung wurden folgende Wechselkurse verwendet:

Durchschnittskurs Durchschnittskurs
Land Wahrung 31.12.2017 31.12.2016 2017 2016
USA usbD 1,1993 1,0541 1,1297 1,1069
cz CZK 25,5350 27,0210 26,3254 27,0343
GB GBP 0,8872 0,8562 0,8767 0,8195
PL PLN n.a. 4,4103 4,3026 4,3632
RU RUB 69,3920 64,3000 65,9581 74,1446
BR BRL 3,9729 3,4305 3,6050 3,8561
IN INR 76,6055 71,5935 73,5412 74,3717

CH CHF 1,1702 n.a. 1,1119 n.a.
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5 | VERGLEICHBARKEIT DES KONZERNABSCHLUSSES MIT DEM VORJAHR

Die erstmalige Einbeziehung der im Geschiftsjahr 2017 neu erworbenen Gesellschaften in den Konzern-
abschluss 2017 hatte teilweise wesentliche Auswirkungen auf die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns, die im Folgenden jeweils dargestellt werden.

Entsprechend IFRS 5 wurden die auf den aufgegebenen Geschiftsbereich entfallenden Ertrige, Aufwendun-
gen und Cashflows getrennt von den fortgefithrten Geschiftsbereichen ausgewiesen und die Vorjahres-
zahlen dementsprechend angepasst. Somit ist die Vergleichbarkeit des Konzernabschlusses zum Vorjahr
gegeben. Nachfolgende Tabelle zeigt die Uberleitung der Vorjahreszahlen auf die in die nachfolgenden
Erlduterungen entsprechend IFRS 5 angepassten Vergleichszahlen:

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

davon aus im

Jahr 2017
aufgegebenen
Geschafts- 2016
Tsd. Euro 2016 bereichen (angepasst)
Umsatzerlose 137.935 -18.067 119.868
Umsatzkosten -71.812 11.546 -60.266
Bruttoergebnis vom Umsatz 66.123 -6.521 59.602
Vertriebskosten -22.557 4.423 -18.134
Allgemeine Verwaltungskosten -26.692 1.966 -24.726
Sonstige betriebliche Ertrdge 3.551 -53 3.498
Sonstige betriebliche Aufwendungen -5.032 32 -5.000
Betriebsergebnis 15.393 -153 15.240
Wahrungsgewinne 1.544 -42 1.502
Wahrungsverluste -707 102 -605
Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern (EBIT) 16.230 -93 16.137
Zinsertrage 445 0 445
Zinsaufwendungen -1.388 225 -1.163
Ergebnis vor Ertragsteuern (EBT) 15.287 132 15.419
Ertragsteuern -4.634 -337 -4.971
Konzernergebnis aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen 10.653 -205 10.448
Verluste aus aufgegebenen Geschéftsbereichen, netto -867 205 -662
Konzernergebnis aus fortgefiihrten und
aufgegebenen Geschiftsbereichen 9.786 9.786
Auf nicht beherrschende Anteile entfallender Gewinn 236 236
Ergebnisanteil der Aktionare der Eckert & Ziegler AG 9.550 9.550
Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten und aufgegebenen
Geschéftsbereichen
Unverwassert (EUR je Aktie) 1,81 0,04 1,81
Verwassert (EUR je Aktie) 1,81 0,04 1,81
Ergebnis je Aktie aus fortgefiihrten Geschéaftsbereichen
Unverwassert (EUR je Aktie) 1,97 1,93
Verwassert (EUR je Aktie) 1,97 1,93
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien
(unverwassert — in Tsd. Stlick) 5.288 5.288 5.288

Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien
(verwassert — in Tsd. Stilick) 5.288 5.288 5.288
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Nachfolgende Aussagen beziehen sich immer, sofern nicht explizit anders angegeben, auf die fortgefiihrten
Geschiftsbereiche.

6 | UMSATZERLOSE

Der Konzern erzielt seine Umsatzerlose iberwiegend aus dem Verkauf von Giitern sowie zu einem geringen
Teil aus der Erbringung von Dienstleistungen. Die Umsatzerlose sind im Geschiftsjahr 2017 von 119.868 Tsd.
Euro auf 138.631 Tsd. Euro gestiegen.

Der Zuwachs in 2017 resultiert im Wesentlichen aus den mit Wirkung zum 1. Juni 2017 neu erworbenen
Gesellschaften des Segmentes Isotope Products.

Die Umsatzerlose gliedern sich wie folgt:

Tsd. Euro 2017 2016
Umsatzerldse aus dem Verkauf von Giitern 131.564 110.744
Umsatzerldse aus der Erbringung von Dienstleistungen 5.853 9.124
Umsatzerl6se aus Fertigungsauftragen 1.214 0
Summe 138.631 119.868

Beim Verkauf von Giitern und bei der Erbringung von Dienstleistungen werden Umsatzerldse bei Ubergang
des wirtschaftlichen Eigentums realisiert.

Im Geschiftsjahr 2017 hat der Konzern Umsatzerlose aus langfristigen Fertigungsauftridgen, entsprechend
der POC-Methode, in Hohe von 1.214 Tsd. Euro (2016: o Tsd. Euro) erzielt. Zur Ermittlung des Grades der
Fertigstellung wurde dabei die cost-to-cost Methode angewendet.

Tsd. Euro 2017 2016
Umsatzerl6se 1.214 0
Auftragskosten -1.054 0
Gewinn 160 0
laufende Fertigungsauftrdage zum Stichtag:

Angefallene Kosten und ausgewiesene Gewinne 1.054 0
Erhaltene Anzahlungen -872 0
Fertigungsauftrage mit aktivischem Saldo 372 0
Fertigungsauftrage mit passivischem Saldo 0 0

Die Gliederung der Umsatzerldse nach geografischen Segmenten und Geschiftsfeldern ist aus der Segment-
berichterstattung ersichtlich.

7 | UMSATZKOSTEN

Die Umsatzkosten enthalten neben den direkt den Umsétzen zurechenbaren Material- und Personalauf-
wendungen sowie Abschreibungen auch anteilige Material- und Personalgemeinkosten sowie Ertrige aus
der Auflosung von Abgrenzungsposten. Der Materialaufwand betrug 33.335 Tsd. Euro fiir 2017 und 28.393
Tsd. Euro fiir 2016.
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8 | VERTRIEBSKOSTEN

Die Vertriebskosten gliedern sich wie folgt:

Tsd. Euro 2017 2016
Personal- und Personalnebenkosten 8.646 9.545
Kosten der Warenabgabe 4.022 3.328
Werbung 1.246 993
Abschreibungen 1.193 975
Provisionen 757 791
Sonstige 4.164 2.502
Summe 20.028 18.134

9 | ALLGEMEINE VERWALTUNGSKOSTEN

Die Allgemeinen Verwaltungskosten beinhalten:

Tsd. Euro 2017 2016
Personal- und Personalnebenkosten 11.405 11.620
Abschreibungen 2.765 2433
Miete und Nebenkosten 2.706 2.713
Versicherungen, Beitrdge, Gebiihren, eingekaufte Dienstleistungen 2.131 2.182
Beratungskosten 1.393 1.794
Kommunikationskosten 473 440
IR-Kosten 296 163
Sonstige 2.769 3.381
Summe 23.938 24.726

10 | LEISTUNGEN AN ARBEITNEHMER UND ANZAHL BESCHAFTIGTE

Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten Personalaufwendungen in Héhe von 46.946 Tsd.

Euro (2016: 43.681 Tsd. Euro).

Die Personalkosten fiir die Geschéftsjahre 2017 und 2016 setzen sich folgendermafSen zusammen:

Tsd. Euro 2017 2016
Lohne und Gehélter 39.280 38.080
Soziale Abgaben und Aufwendungen fir Altersversorgung und fiir 7.666 5.600
Unterstiitzung

- davon fir Altersversorgung 306 198

Wihrend des Jahres 2017 waren durchschnittlich 731 (2016: 584) Mitarbeiter bei den Konzerngesellschaften

beschiftigt. Diese arbeiteten in den folgenden Abteilungen:

Tsd. Euro 2017 2016
Fertigung 338 263
FuE Anlagenbau 64 43
Verwaltung 136 101
Vertrieb 138 129
Qualitdtsmanagement 55 48

Gesamt 731 584
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Die Arbeitnehmer der deutschen und anderen europdischen Konzernunternehmen gehéren den staatlichen
Versorgungspldnen an, die durch die staatlichen Behorden verwaltet werden. Die Unternehmen miissen zur
Dotierung der Leistungen einen bestimmten Prozentsatz ihres Personalaufwands in die Versorgungspldne
einzahlen. Die einzige Verpflichtung des Konzerns hinsichtlich dieser Altersversorgungspldne besteht in
der Zahlung dieser festgelegten Beitrage.

Die amerikanischen Tochtergesellschaften unterhalten beitragsorientierte Altersversorgungspline fiir alle
anspruchsberechtigten Arbeitnehmer dieser Unternehmen. Die Vermogenswerte dieser Pline werden sepa-
rat von denen des Konzerns unter treuhidnderischer Kontrolle gehalten.

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung erfassten Aufwendungen von insgesamt 2.847 Tsd. Euro (2016:
2.569 Tsd. Euro) stellen die falligen Beitrdge des Konzerns zu den angegebenen Altersversorgungspldnen
dar. Zum 31. Dezember 2017 bzw. 2016 waren jeweils alle filligen Beitrdge in die Versorgungsplidne einge-
zahlt.

Informationen iiber die Gesamtbeziige von aktiven und fritheren Mitgliedern des Vorstands sowie aktiven
Mitgliedern des Aufsichtsrates sind in Tz. 44 angegeben.

11 | ABSCHREIBUNGEN UND WERTMINDERUNGEN

Die Abschreibungen und Wertminderungen auf immaterielle Vermogenswerte sind in den folgenden Posten
der Gewinn- und Verlustrechnung enthalten:

2017 2016

Abschrei- Wert- Abschrei- Wert-
Tsd. Euro bungen minderungen bungen minderungen
Umsatzkosten 1.151 0 1.196 0
Vertriebskosten 755 0 550 0
Allgemeine Verwaltungskosten 1.167 0 1.323 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 82 0 85 447
Aus aufgegebenen
Geschéftsbereichen 22 0 38 0
Summe 3.177 3.192 447

Die Abschreibungen und Wertminderungen auf Sachanlagen sind in den folgenden Posten der Gewinn-

und Verlustrechnung enthalten:

2017 2016

Abschrei- Wert- Abschrei- Wert-
Tsd. Euro bungen minderungen bungen minderungen
Umsatzkosten 2.989 0 2.087 0
Vertriebskosten 438 0 425 0
Allgemeine Verwaltungskosten 1.598 0 1.1 0
Sonstige betriebliche Aufwendungen 93 0 320 0
Aus aufgegebenen
Geschéftsbereichen 350 0 1.155 0
Summe 5.468 5.098
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12 | SONSTIGE BETRIEBLICHE ERTRAGE

Die sonstigen betrieblichen Ertrige sind im Geschiftsjahr 2017 gegeniiber dem Vorjahr leicht auf 3.784 Tsd.
Euro (2016: 3.498 Tsd. Euro) angestiegen.

Die sonstigen betrieblichen Ertridge enthalten 2017 im Wesentlichen Ertrige aus der Neubewertung von
Earn-Out-Verbindlichkeiten in Hohe von 851 Tsd. Euro, Ertridge aus der Zuschreibung der in Vorjahren
vorgenommenen Abwertung der Beteiligung an der NBT in Hohe von 676 Tsd. Euro, Ertrage aus Schaden-
ersatzanspriichen aus Vertragsverletzungen in Hohe von 471 Tsd. Euro und Ertrige aus wertberichtigten
Forderungen in Hohe von 252 Tsd. Euro.

Weiterhin enthalten sind Ertrage aus der Bewertung von Finanzinstrumenten in Hohe von 250 Tsd. Euro
(2016: 176 Tsd. Euro), Ertréage fiir Entwicklungsleistungen im Kundenauftrag in Hohe von 211 Tsd. Euro
(2016: 843 Tsd. Euro), Ertrige aus Kostenerstattungen in Héhe von 360 Tsd. Euro (2016: 310 Tsd. Euro) sowie
Ertrige aus dem Verkauf von Anlagevermégen in Hohe von 24 Tsd. Euro (2016: 34 Tsd. Euro).

Ansonsten beinhaltet der Posten Versicherungsentschadigungen, erhaltene Zuschiisse und sonstige Ertrage.

Im Geschiftsjahr 2016 enthielten die sonstigen betrieblichen Ertrage auflerdem einen Sonderertrag in Hohe
von 1.377 Tsd. Euro aus der Earn-Out-Komponente der im Jahr 2015 verkauften Produktionsanlagen und
Technologien.

13 | SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind gegeniiber dem Vorjahr um 503 Tsd. Euro auf 4.497 Tsd.
Euro gesunken (2016: 5.000 Tsd. Euro). Neben den Kosten fiir Forschung und Entwicklung in Hohe von
3.321 Tsd. Euro (2016: 3.109 Tsd. Euro) enthilt der Posten im Wesentlichen Wertberichtigungen auf Forde-
rungen in Hoéhe von 383 Tsd. Euro (2016: 185 Tsd. Euro), Aufwendungen fiir mégliche Schadenersatzan-
spriiche Dritter in Hohe von 250 Tsd. Euro, Aufwendungen fiir die Anpassung von Earn-Out-Verbindlich-
keiten in Hohe von 247 Tsd. Euro sowie Verluste aus dem Abgang von Anlagevermdgen in Hohe von 94 Tsd.
Euro (2016: 10 Tsd. Euro).

Im Vorjahr enthielt der Posten aulerdem Aufwendungen im Zusammenhang mit der Aufgabe einer Pro-
duktionsstitte des Segmentes Strahlentherapie in Hohe von 1.098 Tsd. Euro und Wertminderungen auf
Geschifts- oder Firmenwerte in Hohe von 447 Tsd. Euro.

Die in den sonstigen betrieblichen Aufwendungen enthaltenen Kosten fiir Forschung und Entwicklung

setzen sich zusammen aus:

o direkt zurechenbaren nicht aktivierungsfahigen Personal- und Materialkosten der Forschungs- und
Entwicklungsbereiche,

o Abschreibungen der Forschungs- und Entwicklungsbereiche fiir erworbene Sachanlagen und immateri-
elle Vermogenswerte sowie die korrespondierende Auflosung von Abgrenzungsposten in Bezug auf die
Vermogenswerte, die fiir Forschungszwecke eingesetzt werden,

o Wertminderungen von in den Vorjahren aktivierten, selbst erstellten immateriellen Vermogenswerten
sowie die korrespondierende Auflsung von Abgrenzungsposten,

« sonstigem, direkt zurechenbarem Aufwand der Forschungs- und Entwicklungsbereiche sowie

« anteiligen Gemeinkosten der Forschungs- und Entwicklungsbereiche.

Die Kosten fiir Forschung und Entwicklung von 3.321 Tsd. Euro (2016: 3.109 Tsd. Euro) enthalten Abschrei-
bungen und Wertminderungen in Hohe von 175 Tsd. Euro (2016: 405 Tsd. Euro), Personalaufwand in Hohe
von 2.539 Tsd. Euro (2016: 2.024 Tsd. Euro), Material- und Fremdleistungsaufwand in Hohe von 414 Tsd.
Euro (2016: 513 Tsd. Euro) und Sonstige Aufwendungen in Héhe von 193 Tsd. Euro (2016: 167 Tsd. Euro).
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14 | ERGEBNIS AUS AT-EQUITY BEWERTETEN BETEILIGUNGEN

Unter den als at-equity bewerteten Beteiligungen weist der Konzern zum einen die Beteiligung am
Americium Consortium LLC, Wilmington (Delaware), aus. Aus dieser Beteiligung resultierten im
Geschiftsjahr 2017 ebenso wie im Vorjahr weder Aufwendungen noch Ertrige.

Weiterhin wird unter den als at-equity bewerteten Beteiligungen auch die Beteiligung am Joint Venture
ZAO ,NanoBrachyTech® ausgewiesen. Auch aus dieser Beteiligung resultierten im Geschéftsjahr 2017

ebenso wie im Vorjahr weder Aufwendungen noch Ertrage.
15 | WAHRUNGSGEWINNE/-VERLUSTE
Wihrungsgewinne in Hoéhe von 233 Tsd. Euro (2016: 1.604 Tsd. Euro) und Wéhrungsverluste in Hohe von

1.447 Tsd. Euro (2016: 707 Tsd. Euro) resultieren aus der Bewertung von Fremdwéhrungsforderungen bzw.

-verbindlichkeiten.

16 | ZINSERGEBNIS

Zinsertrage auf finanzielle Vermogenswerte zu fortgefithrten Anschaffungskosten beliefen sich im
Geschiftsjahr 2017 auf 252 Tsd. Euro (2016: 445 Tsd. Euro), wihrend die Zinsaufwendungen 881 Tsd. Euro
(2016: 1.163 Tsd. Euro) betrugen.

Die Zinsaufwendungen enthalten 330 Tsd. Euro (2016: 616 Tsd. Euro) nicht zahlungswirksame Zinsaufwen-
dungen (u.a. Aufzinsungen).
17 | ERTRAGSTEUERN
Der bei der Berechnung des Steueraufwands als Konzernsteuersatz verwendete Steuersatz des Mutterunter-

nehmens fiir Kérperschaftsteuer, Solidarititszuschlag und Gewerbesteuer belief sich fiir die Geschiftsjahre

2017 und 2016 auf 30,175 %. Der Konzernsteuersatz setzt sich wie folgt zusammen:

2017 2016
Gewerbesteuermesszahl 3,5% 3,5%
Gewerbesteuerhebesatz 410% 410%
Korperschaftsteuer 15 % 15%
Solidaritatszuschlag auf Kérperschaftsteuer 5,5% 5,5%

Der Ertragsteueraufwand [Aufwand(+)/Ertrag(-)] setzt sich fiir die jeweils am 31. Dezember endenden
Geschiftsjahre 2017 und 2016 wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2017 2016
Ergebnis vor Steuern:

Deutschland 6.365 4.409
Auslandische Tochtergesellschaften 10.978 11.010

17.343 15.419
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Tsd. Euro 2017 2016

Laufende Steuern:

Deutschland 3.218 1.736

Ausléndische Tochtergesellschaften 3.642 3.699
6.860 5.435

Von den laufenden Steuern im Jahr 2017 entfallen - 389 Tsd. Euro (Ertrag) auf Vorjahre (2016: - 255 Tsd.

Euro).
Tsd. Euro 2017 2016
Laufende Steuern:
Deutschland -1.617 -408
Ausléndische Tochtergesellschaften 77 -56
-1.540 -464
Steuern gesamt: 5.320 4.971

Die Uberleitung des Ertragsteueraufwands des Konzerns, ermittelt auf der Grundlage der in Deutschland
geltenden Steuersitze, auf den tatsdchlich ausgewiesenen Steueraufwand des Konzerns stellt sich folgender-

maflen dar:

Tsd. Euro 2017 2016
Basis zur Ermittlung des Steueraufwandes (Ergebnis vor Steuern) 17.343 15.419
Erwarteter Steueraufwand auf Basis Konzernsteuersatz 5.233 4.653
Steuersatzunterschiede bei Tochtergesellschaften 324 601
Steuern fur Vorjahre -389 -255
Steuern auf nicht abzugsfahige Aufwendungen 314 2.056
Steuern auf steuerfreies Einkommen -356 -40
Latente Steuern auf die Aktivierung bisher nicht berticksichtigter

Verlustvortrdge -1.313 -26
Bestandsanpassungen auf latente Steuern aus tempordren aktiven und

passiven Differenzen -527 -820
Wertminderung von aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrage 1.863 374
Nutzung von bisher nicht aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrage -620 -2.225
Nicht aktivierte latente Steuern auf Verluste des Geschéaftsjahres 656 714
Sonstige 135 -61
Effektivsteueraufwand 5.320 4.971

Zur Berechnung der latenten Steuern wurden beim Mutterunternehmen zum 31. Dezember 2017 folgende,
gegeniiber dem 31. Dezember 2016 unverinderte Steuersitze verwendet: Korperschaftsteuer 15 %, Solidari-
tatszuschlag 5,5 % auf die Korperschaftsteuer und Gewerbesteuer 14,35 %. Bei den ausldndischen Gesellschaf-
ten wurden fiir die Berechnung der latenten Steuern jeweils die landerspezifischen Steuersitze verwendet.

Latente Steuern werden auf der Grundlage der Differenzen hinsichtlich der Wertansitze, mit denen Vermo-
genswerte und Schulden im Konzernabschluss und in den jeweiligen Steuerbilanzen der Konzernunterneh-
men ausgewiesen werden sowie fiir die verfiigbaren steuerlichen Verlustvortridge berechnet. Aktive und
passive latente Steuern wurden in der Bilanz, soweit nach IAS 12 zuldssig, saldiert.

Auf die Verdnderung von steuerlichen Verlustvortragen entfallen im Berichtsjahr latente Steueraufwendun-
gen in Hoéhe von 2.643 Tsd. Euro (2016: 1.351 Tsd. Euro) sowie latente Steuerertrage von 1.569 Tsd. Euro
(2016: 1.032 Tsd. Euro), wihrend auf temporire Differenzen latente Steuerertridge in Héhe von 2.741 Tsd.
Euro (2016: latente Steuerertrdge in Hohe von 915 Tsd. Euro) entfallen.
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Insgesamt sind 5.545 Tsd. Euro (2016: 6.619 Tsd. Euro) latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrige akti-
viert. Bei den Verlustvortragen handelt es sich im Wesentlichen um Verlustvortrige der Eckert & Ziegler
BEBIG SA in Héhe von 2.618 Tsd. Euro und um Verlustvortrage der deutschen Gesellschaften des
Eckert & Ziegler Konzerns. Die Verluste in Belgien, Brasilien und Deutschland konnen auf unbefristete Zeit
vorgetragen werden. Verlustvortrage in Hohe von 129 Tsd. Euro entfallen auf den Verlustvortrag der in 2017
erworbenen tschechischen Gesellschaft ISOTREND spol s.r.o. (Gamma-Service-Gruppe), bei der der Vor-
trag auf 5 Jahre begrenzt ist.

Von insgesamt 5.545 Tsd. Euro aktiven latenten Steuern auf Verlustvortrige entfallen 1.267 Tsd. Euro (2016:
1.059 Tsd. Euro) auf Gesellschaften, die in 2017 und 2016 noch einen steuerrechtlichen Verlust erlitten
haben, aber zukiinftig planméfig Gewinn erwirtschaften werden. Im Geschéftsjahr 2017 wurden 620 Tsd.
Euro Verlustvortrige genutzt (2016: 2.225 Tsd. Euro), fiir die zum 31. Dezember des Vorjahres jeweils keine
aktiven latenten Steuern fiir Verlustvortrage angesetzt waren. Zum 31. Dezember 2017 verfiigte der Kon-
zern {iber Verlustvortrige in Hohe von 12.125 Tsd. Euro (2016: 12.388 Tsd. Euro), fiir die keine aktiven laten-
ten Steuern angesetzt wurden. Aufgrund der unterschiedlichen Steuersysteme und steuerrechtlichen Rege-
lungen in den einzelnen Léndern halten wir die Angabe eines Gesamtbetrages der bestehenden
Verlustvortrage nur fiir bedingt aussagekriéftig. Aus diesem Grund wird nachfolgend auch der Betrag der
aktiven latenten Steuern, der auf diese Verlustvortrage entfallen wiirde, angegeben. Der Betrag der aktiven
latenten Steuern auf diese Verlustvortrige, die in der Bilanz zum 31. Dezember 2017 nicht angesetzt wurden,
betrdgt 3.510 Tsd. Euro (2016: 3.834 Tsd. Euro).

Sowohl in Belgien als auch in den USA wurden im Rahmen von Steuerreformen die Steuersitze mit Wir-
kung zum 1. Januar 2018 gesenkt. Durch die daraus notwendige Neubewertung der aktiven und passiven
latenten Steuern der in diesen Landern ansassigen Gesellschaften sind insgesamt Steueraufwendungen von
1.132 Tsd. Euro zu verzeichnen.

Aus der Wihrungsumrechnung resultieren Verdnderungen der latenten Steuern auf temporire Differenzen
in Hohe von 158 Tsd. Euro (2016: 107 Tsd. Euro).

Im Berichtsjahr wurden latente Steueraufwendungen in Hohe von 95 Tsd. Euro (2016: latente Steuerertrage
in Hoéhe von 348 Tsd. Euro) im Zusammenhang mit versicherungsmathematischen Gewinnen bzw. Verlus-
ten aus der Bewertung der Pensionsriickstellungen direkt ergebnisneutral im Eigenkapital verrechnet.

In der Bilanz zum 31. Dezember 2017 wurden im Rahmen der Erstkonsolidierung der Gamma-Service-
Gruppe passive latente Steuern in Hohe von 339 Tsd. Euro angesetzt. Durch den Verkauf der Zyklotrons-
parte ist der Ansatz von passiven latenten Steuern in Hohe von 562 Tsd. Euro entfallen. Fiir temporire Dif-
ferenzen aus thesaurierten Ergebnissen von Tochterunternehmen in Hohe von 28538 Tsd. Euro (2016:
20.173 Tsd. Euro) wurden keine passiven latenten Steuern gebildet, da die Eckert & Ziegler AG in der Lage
ist, den zeitlichen Verlauf der Umkehrung zu steuern und sich die temporédren Differenzen in absehbarer
Zeit nicht umkehren werden.
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Die aktiven und passiven latenten Steuern auf Ebene der einzelnen Bilanzposten werden in der folgenden

Ubersicht dargestellt:
Aktive latente Steuern Passive latente Steuern
Tsd. Euro 2017 2016 2017 2016
Steuerliche Verlustvortrage 5.545 6.619 0 0
Anlagevermdgen 107 117 6.108 7.690
Forderungen 17 158 314 437
Verbindlichkeiten 661 747 0
Vorrate 269 309 0
Riickstellungen 6.085 5.604 0
Sonstige 299 348 26 72
Zwischensumme 12.983 13.902 6.448 8.199
Saldierung -4.142 -4.902 -4.142 -4.902
Bestand laut Konzernbilanz 8.841 9.000 2.306 3.297

18 | NICHT BEHERRSCHENDE ANTEILE

Im Konzernergebnis nach Steuern sind auf nicht beherrschende Anteile entfallende Gewinnanteile in Héhe
von 421 Tsd. Euro (2016: 236 Tsd. Euro) enthalten.

Die nachfolgende Tabelle enthilt Einzelheiten zu den nicht 100%igen Tochterunternehmen des Konzerns,

an denen wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen.

Beteiligungsquote der  Auf nicht beherrschen-
nicht beherrschenden  de Anteile entfallender

Kumulierte nicht

Name des Anteile Gewinn oder Verlust (<)  beherrschende Anteile
Tochter- 31.12.2017 31.12.2016 2017 2016 31.12.2017 31.12.2016
unternehmens Sitz Tsd.Euro  Tsd. Euro Tsd. Euro Tsd. Euro
Teilkonzern
Eckert & Ziegler ~ Seneffe,
BEBIG SA Belgien 15,8% 15,8% 227 29 4.476 4.248
Eckert & Ziegler Prag,
CESIO s.ro Tschechische

Republik 11,1% 11,1% 199 207 685 638

Der Teilkonzern Eckert & Ziegler BEBIG SA umfasst die Eckert & Ziegler BEBIG SA sowie die folgenden
100%-igen Tochtergesellschaften:

o Eckert & Ziegler BEBIG GmbH, Berlin *
o Eckert & Ziegler BEBIG Projekte UG (haftungsbeschrankt), Berlin *
o Eckert & Ziegler Iberia SL, Madrid, Spanien *

o Eckert & Ziegler BEBIG SARL, Paris, Frankreich *

o Eckert & Ziegler BEBIG Ltd., Didcot, Grofibritannien *

o Mick Radio-Nuclear Instruments Inc., Mt. Vernon (New York), USA *
o Eckert & Ziegler BEBIG Servigos De Consultoria Em Produtos De Radioterapia Ltda., Fortaleza, Brasilien
o Eckert & Ziegler BEBIG India Pvt. Ltd., Neu-Delhi, Indien *

Weiterhin gehoren zum Teilkonzern die 15% Beteiligung der Eckert & Ziegler BEBIG SA am Joint Venture
ZAO NanoBrachyTech, Dubna, Russland.

29
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Die zusammengefassten Finanzinformationen hinsichtlich der Tochterunternehmen des Konzerns, an
denen wesentliche nicht beherrschende Anteile bestehen, sind nachfolgend angegeben. Die zusammenge-
fassten Finanzinformationen entsprechen den Betrdgen vor konzerninternen Eliminierungen.

TEILKONZERN ECKERT & ZIEGLER BEBIG SA

Tsd. Euro 31.12.2017 31.12.2016
Kurzfristige Vermogenswerte 17.938 19.529
Langfristige Vermdgenswerte 29.931 31.430
Kurzfristige Schulden -5.910 -9.903
Langfristige Schulden -9.021 -9.119
Den Aktiondren der Eckert & Ziegler AG zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 28.462 27.689
Nicht beherrschenden Anteilen zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 4476 4.248
Tsd. Euro 2017 2016
Umsatzerl6se 25.894 24.888
Aufwendungen -25.032 -25.069
Jahresfehlbetrag 862 -181
Auf die Aktionare der Eckert & Ziegler AG entfallender Jahresfehlbetrag 1.089 -152
Auf die nicht beherrschenden Anteile entfallender Jahresfehlbetrag -227 -29
Gesamter Jahresfehlbetrag 862 -181

Auf die Aktionare der Eckert & Ziegler AG entfallendes sonstiges Ergebnis

Auf die nicht beherrschenden Anteile entfallendes sonstiges Ergebnis

Gesamtes sonstiges Ergebnis

Auf die Aktionéare der Eckert & Ziegler AG entfallendes Gesamtergebnis 1.089 -152
Auf die nicht beherrschenden Anteile entfallendes Gesamtergebnis -227 -29
Gesamtergebnis 862 -181
Tsd. Euro 31.12.2017 31.12.2016

An die nicht beherrschenden Anteile gezahlte Dividenden 0 0
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ECKERT & ZIEGLER CESIO S.R.O.

Tsd. Euro 31.12.2017 31.12.2016
Kurzfristige Vermogenswerte 6.443 5335
Langfristige Vermdgenswerte 940 952
Kurzfristige Schulden -295 -218
Langfristige Schulden -335 -329
Den Aktiondren der Eckert & Ziegler AG zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 6.068 5.102
Nicht beherrschenden Anteile zurechenbarer Anteil am Eigenkapital 685 638
Tsd. Euro 2017 2016
Umsatzerl6se 5.470 5732
Aufwendungen -4.681 -3.688
Jahresiiberschuss 789 2.044
Auf die Aktiondre der Eckert & Ziegler AG entfallender Jahresliberschuss 590 1.837
Auf die nicht beherrschenden Anteile entfallender Jahrestiberschuss 199 207
Gesamter Jahresiiberschuss 789 2.044

Auf die Aktiondre der Eckert & Ziegler AG entfallendes sonstiges Ergebnis
Auf die nicht beherrschenden Anteile entfallendes sonstiges Ergebnis

Gesamtes sonstiges Ergebnis

Auf die Aktiondre der Eckert & Ziegler AG entfallendes Gesamtergebnis 590 1.837
Auf die nicht beherrschenden Anteile entfallendes Gesamtergebnis 202 207
Gesamtergebnis 792 2.044
Tsd. Euro 31.12.2017 31.12.2016

An die nicht beherrschenden Anteile gezahlte Dividenden 155 420
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19 | ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Stiickaktie wurde wie folgt berechnet:

AUS FORTGEFUHRTEN UND AUFGEGEBENEN GESCHAFTSBEREICHEN
Zum Jahresende

Tsd. Euro 2017 2016
Zahler fur Berechnung des Gewinns und des verwdasserten und unverwasser-

ten Gewinns je Aktie — Ergebnisanteil der Aktionare der Eckert & Ziegler AG 14.701 9.550
Nenner fiir Berechnung des unverwésserten Gewinns je Aktie —

gewichteter Durchschnitt der Anzahl der Aktien (in Tausend Stiick) 5.288 5.288
Nenner fiir Berechnung des verwdsserten Gewinns je Aktie —

gewichteter Durchschnitt der Anzahl der Aktien (in Tausend Stiick) 5.288 5.288
Unverwasserter Gewinn je Aktie (in Euro) 2,78 1,81
Verwdsserter Gewinn je Aktie (in Euro) 2,78 1,81

AUS FORTGEFUHRTEN GESCHAFTSBEREICHEN
Zum Jahresende

Tsd. Euro 2017 2016
Zahler fur Berechnung des Gewinns und des verwasserten und unverwasser-

ten Gewinns je Aktie — Ergebnisanteil der Aktionare der Eckert & Ziegler AG 11.602 10.212
Nenner fiir Berechnung des unverwésserten Gewinns je Aktie —

gewichteter Durchschnitt der Anzahl der Aktien (in Tausend Stiick) 5.288 5.288
Nenner fiir Berechnung des verwdsserten Gewinns je Aktie —

gewichteter Durchschnitt der Anzahl der Aktien (in Tausend Stiick) 5.288 5.288
Unverwasserter Gewinn je Aktie (in Euro) 2,19 1,93

Verwdsserter Gewinn je Aktie (in Euro) 2,19 1,93
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20 | IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE

Unter den immateriellen Vermogenswerten werden Geschifts- oder Firmenwerte, Kundenbeziehungen,
Wettbewerbsverbote, Patente und Technologien, Lizenzen und Software, aktivierte Entwicklungskosten
sowie sonstige immaterielle Vermogenswerte ausgewiesen.

a) Immaterielle Vermogenswerte, die keiner planmifligen Abschreibung unterliegen
Die immateriellen Vermogenswerte, die keiner planmafligen Abschreibung unterliegen, betreffen aus-

schlieflich die Geschifts- oder Firmenwerte.

Der Posten Geschifts- oder Firmenwerte entwickelte sich in den Geschéftsjahren 2017 bzw. 2016 wie folgt:

Tsd. Euro 2017 2016
Stand zum 1.1. 40.422 40.029
Zugange 3.650 152
Abgange -454 -9
Wertminderung 0 -447
Wéhrungsumrechnungsdifferenzen -2.285 697
Stand zum 31.12. 41.333 40.422

Der Anstieg der Geschifts- oder Firmenwerte resultiert in Hohe von 3.650 Tsd. Euro aus einem Zugang von
Geschifts- oder Firmenwerten im Segment Isotope Products im Zusammenhang mit dem im Geschéftsjahr
2017 erfolgten Erwerb der Gamma-Service Gruppe. Der Abgang in Hohe von 454 Tsd. Euro resultiert aus
der Verduflerung der Zyklotronsparte des Segmentes Radiopharma und der in diesem Zusammenhang
erfolgten Entkonsolidierung der verduflerten Gesellschaften.

Der weitere Riickgang der Geschifts- oder Firmenwerte beruht in Hohe von 2.285 Tsd. Euro (2016: Anstieg
um 697 Tsd. Euro) auf Wahrungsumrechnungsdifferenzen, da ein wesentlicher Teil der Geschifts- oder Fir-
menwerte auf Gesellschaften des Segmentes Isotope Products und des Segmentes Strahlentherapie entfallt,
die in US-Dollar bilanzieren.

Im Vorjahr fiihrte aulerdem die auf den Geschifts- oder Firmenwert des Segmentes Strahlentherapie
erfasste Wertminderung in Hohe von 447 Tsd. Euro zu einem entsprechenden Riickgang der Geschifts-
oder Firmenwerte.

Im Einzelnen verteilen sich die Geschifts- oder Firmenwerte auf die Geschéftsfelder wie folgt:

Geschafts- Geschéfts-

oder oder

Firmenwert Firmenwert

Tsd. Euro 2017 2016
Strahlentherapie 16.839 17.303
Isotope Products 22.141 20.124
Radiopharma (Zyklotronsparte) 0 454
Radiopharma (Geratesparte) 2.353 2.541

Stand zum 31.12. 41.333 40.422
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Die aktivierten Geschéfts- oder Firmenwerte wurden im Geschéftsjahr 2017 gemafi IAS 36 einer Werthaltig-
keitspriifung (Impairment-Test) unterzogen. Dabei wurden die Geschéfts- oder Firmenwerte den betreffen-
den zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (Cash Generating Units = CGU) zugeordnet. Diese reprasen-
tieren die unterste Ebene, auf der die Geschifts- oder Firmenwerte und Vermogenswerte fiir Zwecke der
Unternehmenssteuerung iiberwacht werden. Fir die Segmente Strahlentherapie und Isotope Products
wurde jeweils eine CGU festgestellt. Im Segment Radiopharma wurden bisher zwei zahlungsmittelgenerie-
rende Einheiten identifiziert (Zyklotron- und Geritesparte). Seit der am 5. Mai 2017 erfolgten Verduflerung
der Zyklotronsparte gibt es auch im Segment Radiopharma nur noch eine CGU.

Die Nutzungswerte der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten ergeben sich aus den diskontierten kiinftigen
Cashflows, die auf Basis der aktuellen Planungsrechnungen iiber einen Fiinfjahreszeitraum ermittelt wurden.
Fiir den anschlieflenden Zeitraum wurden die Cashflows mit einer Wachstumsrate zwischen 0% und 1%
(Vorjahr: 0% bis 1%) angesetzt. Der Diskontierungssatz vor Steuern betrug fiir das Segment Strahlen-
therapie 8,4 % (2016: 9,9 %), fiir das Segment Isotope Products 8,0 % (2016: 8,8 %) und fiir die Gerétesparte
des Segmentes Radiopharama 8,2 % (2016: 8,6 %). Im Vorjahr wurde fiir die Zyklotronsparte des Segmentes
Radiopharma ein Diskontierungssatz von 8,4 % angesetzt. (siche hierzu auch die Erlduterungen unter Tz. 3).

Im Ergebnis der Werthaltigkeitstests zum 31. Dezember 2017 hat sich unter Zugrundelegung der jeweilig
ermittelten erzielbaren Betrige kein Wertminderungsbedarf ergeben. Zum 31. Dezember 2016 war fiir die
CGU Segment Strahlentherapie ein Wertminderungsbedarf in Hohe von 447 Tsd. Euro erfasst worden.

Der Werthaltigkeitstest fiir den Geschéfts- oder Firmenwert des Segmentes Isotope Products fithrt zu dem
Ergebnis, dass denkbare mdgliche Anderungen in den wesentlichen Annahmen nicht dazu fithren, dass der
Buchwert des Geschifts- oder Firmenwertes den erzielbaren Betrag tibersteigen konnte. Fiir die Geschifts-
oder Firmenwerte der Geritesparte wurde keine Szenario-Analyse durchgefiihrt, da die entsprechenden
Werte im Konzern als nicht signifikant eingestuft wurden.

Fiir den Werthaltigkeitstest des Geschifts- oder Firmenwertes des Segmentes Strahlentherapie wurde eine
Szenario-Analyse durchgefiihrt, die die nachfolgenden Ergebnisse liefert:

Veranderung im Vergleich Basis- Szenario Szenario Szenario Szenario Szenario
zum Basisszenario szenario 1 2 3 4 5
Verdnderung Umsatzerl6se 0% -5% -10% 0% 0% -10%
Veranderung Umsatzkosten 0% -4% -8% 0% 0% -8%
Verdnderung WACC 0% 0% 0% +2% +4% +3%
kumulative Umsatzerlose

Uber 5 Jahre 100% 95% 90% 100 % 100 % 90%
kumulative EBIT Giber 5 Jahre 100% 74% 48% 100% 100% 48%
kumulative FCF tber 5 Jahre 100% 79% 57% 100 % 100% 57%
Ermittelter Firmenwert 100% 81% 61% 71% 54% 37%

Ermittelter Firmenwert
(Anteil EZAG) im Verhaltnis

zum Buchwert >1,0 0,87 0,66 0,76 0,59 0,40
Bedarf zur Wertminderung nein Ja Ja Ja Ja Ja
Wertminderung in Tsd. Euro 0 3.608 8.389 5.820 10.124 14.672

Die kiinftigen Cashflows sind in hohem Mafe von den realisierbaren Umsatzerlosen abhingig, da die CGU
Segment Strahlentherapie einen hohen Anteil an fixen Kosten aufweist. Von daher werden die Ergebnisse
des Werthaltigkeitstests von Veranderungen des geplanten Umsatzwachstums besonders stark beeinflusst.
Im Basisszenario geht die Gesellschaft bei ihrer Planung von einem durchschnittlichen jahrlichen Umsatz-
wachstum von 3 % ausgehend von den im Jahr 2017 erzielten Umsatzerlosen aus. Diese Wachstumsrate ent-
spricht dem in der Vergangenheit im Segment Strahlentherapie erzielten durchschnittlichen jahrlichen
Umsatzwachstum. Die nachfolgende Szenario-Analyse zeigt, wie sich der Geschifts- oder Firmenwert ent-
wickeln wiirde, wenn das geplante Umsatzwachstum nicht erreicht werden wiirde.
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Verdnderung im Vergleich Basis- Szenario Szenario Szenario Szenario Szenario
zum Basisszenario szenario 1 2 3 4 5
Durchschnittliches jahrliches

Umsatzwachstum 3% 2,5% 2% 1,5% 1% 0,5%
Resultierendes Umsatz/EBIT

Verhaltnis in 2022 15% 14% 12% 1% 9% 8%
Bedarf zur Wertminderung Nein Ja Ja Ja Ja Ja
Wertminderung in Tsd. Euro 0 49 2.996 5.890 8.729 11.516

b) Immaterielle Vermogenswerte, welche planméfiig abgeschrieben werden, setzen sich zum 31. Dezember
der Geschiftsjahre 2017 und 2016 wie folgt zusammen:

(1) Erworbene immaterielle Vermogenswerte

verbleibende

2017 Abschrei- 2016

Tsd. Euro bungsdauer Tsd. Euro

Kundenbeziehungen 3.436 1-12 Jahre 4.161
Lizenzen/Software/Zulassungen 3.200 1-14 Jahre 3.211
Patente/Technologien 586 1-7 Jahre 899
Stand zum 31.12. 7.222 8.271

(2) Selbst erstellte immaterielle Vermogenswerte

verbleibende

2017 Abschrei- 2016

Tsd. Euro bungsdauer Tsd. Euro

Technologien 2.097 3-5 Jahre 3.046
Zulassungen 785 13-14 Jahre 1.220
Patente 2 1-2 Jahre 5
Stand zum 31.12. 2.884 4.271

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte erfolgen unter Anwendung der linearen Abschrei-
bungsmethode. Sie sind in der Gewinn- und Verlustrechnung entsprechend dem Funktionsbereich der
jeweiligen immateriellen Vermogenswerte den Umsatzkosten, Vertriebskosten, den Allgemeinen Verwal-
tungskosten bzw. den sonstigen betrieblichen Aufwendungen zugeordnet (siehe auch Erlduterungen unter
Tz. 11).

Die Entwicklung der immateriellen Vermogenswerte vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 ist im
als Anlage zum Konzernanhang beigefiigten Anlagenspiegel dargestellt.

21 | SACHANLAGEN

Die Entwicklung der Sachanlagen vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 ist im Anlagenspiegel
dargestellt.

Die Zuginge im Geschiftsjahr 2017 betreffen im Wesentlichen laufende Ersatzinvestitionen sowie die
Erweiterung und Modernisierung bestehender Produktionsanlagen. Selbsterstellte Produktionsanlagen
wurden im Geschiftsjahr 2017 insgesamt in Hohe von 1.197 Tsd. Euro (2016: 292 Tsd. Euro) aktiviert.

In Verbindung mit dem auf einem fremden Grundstiick selbst errichteten Verwaltungs- und Produktions-
gebdude in Berlin hat der Konzern einen langfristigen Nutzungsvertrag abgeschlossen, welcher nach Aus-
iibung einer Verldngerungsoption in den Vorjahren bis zum 31. Dezember 2024 lauft.
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22 | ANTEILE AN ASSOZIIERTEN UNTERNEHMEN ODER
GEMEINSCHAFTSUNTERNEHMEN

Seit dem Jahr 2009 hilt die BEBIG S.A. 15% der Anteile an der russischen ZAO ,,NanoBrachyTech® (NBT).
In den Vorjahren hatte das Management der BEBIG S.A. keinerlei Informationen iiber die finanzielle Lage
der NBT bekommen, zudem gab es immer wieder Zahlungsschwierigkeiten der NBT bei der Riickfithrung
eines an sie ausgegebenen Darlehens. Unter Beriicksichtigung dieser Umstidnde und der allgemeinen Risi-
ken auf dem russischen Markt wurden die Anteile an der NBT daher im Jahr 2010 von den urspriinglichen
Anschaffungskosten in Hohe von 1.027 Tsd. Euro auf o Euro abgewertet. Im Mai 2015 wurden 35 % der
Anteile der NBT von der Russian Corporation of Nanotechnologies (RUSNANO) iibernommen, wobei die
NBT zum Verkaufszeitpunkt mit 457 Mio. Rubel (8.299 Tsd. Euro) bewertet wurde. In den letzen beiden
Jahren wurden die Zins- und Tilgungszahlungen durch die NBT wieder regelméaflig geleistet. Unter Bertick-
sichtigung dieser neuen Erkenntnisse wurden daher die Anteile an der NBT zum 31. Dezember 2017 neu
bewertet. Grundlage der Bewertung war unter anderem der o.a. Erwerb von 35% der Anteile von der Russian
Corporation of Nanotechnologies (RUSNANO) am 24. Mai 2015, woraus sich fiir die Anteile der BEBIG S.A.
ein Wert von 1.245 Tsd. Euro ergeben wiirde. Mit dem Wechselkurs vom 31. Dezember 2017 umgerechnet
wiren 977 Tsd. Euro anzusetzen. Die NBT verfiigte zum Stichtag 31. Dezember 2016 {iber ein Eigenkapital
von 313 Mio. Rubel (4.878 Tsd. Euro), davon sind 47 Mio. Rubel der BEBIG S.A. zuzurechnen. Umgerechnet
mit dem Wechselkurs zum 31. Dezember 2017 ergibt das einen Wert von 676 Tsd. Euro. Die Anteile an der
NBT wurden dementsprechend aufgewertet, der at-equity bewertete Anteil zum 31. Dezember 2017 betrigt
676 Tsd. Euro (2016: 0 Tsd. Euro) (siehe auch Erlduterungen unter Tz. 14).

Im Dezember 2013 hat die Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. mit einem amerikanischen Partner einen
Vertrag iiber die Griindung eines Joint Ventures, der Americium Consortium LLC, abgeschlossen. Beide
Partner halten jeweils 50% der Anteile am Joint Venture, beide diirfen jeweils ein Mitglied des Manage-
ments des Joint Ventures berufen und wesentliche Entscheidungen miissen einstimmig getroffen werden.
Gemaf3 TAS 28 tibt die Gesellschaft einen maf3geblichen Einfluss auf das Joint Venture Unternehmen aus
und bilanziert deshalb die Anteile im vorliegenden Konzernabschluss nach der Equity Methode. Die
Anschaffungskosten der Anteile betrugen 2.493 Tsd. Euro. Der Anteil des Konzerns am Verlust der
Americium Consortium LLC im Geschiftsjahr 2017 betrug o Tsd. Euro (2016:0 Tsd. Euro). Der at-equity
bewertete Anteil zum 31. Dezember 2017 betrigt wechselkursbedingt 2.526 Tsd. Euro (2016: 2.780 Tsd.
Euro) (siehe auch Erlduterungen unter Tz. 14).

Folgende Tabellen geben einen Uberblick iiber die zusammenfassenden Finanzinformationen hinsichtlich
der at-equity bewerteten Beteiligung am Joint-Venture Americium Consortium LLC. Die zusammenfassen-
den Finanzinformationen entsprechen den Betrigen im in Ubereinstimmung mit den IFRS aufgestellten
Abschluss des Unternehmens (fiir Zwecke der Bilanzierung nach der Equity-Methode vom Konzern ent-

sprechend angepasst):
Tsd. Euro 2017 2016
Kurzfristige Vermdgenswerte 2 2
Langfristige Vermodgenswerte 5.049 5.742
Kurzfristige Schulden 0 0
Langfristige Schulden 0 0

In den vorstehend aufgefiihrten Vermogenswerten und Schulden sind die folgenden Betrige enthalten:

Tsd. Euro 2017 2016
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 4 2

Kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten
(ohne Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen) 0 0

Langfristige finanzielle Verbindlichkeiten

(ohne Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Verbindlichkeiten sowie Riickstellungen) 0 0
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Tsd. Euro 2017 2016
Umsatzerl&se 0 0
Jahresliberschuss aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen 2 1
Nachsteuerergebnis aufgegebener Geschéftsbereiche 0 0
Jahresuiberschuss 2 1
Sonstiges Ergebnis 0 0
Gesamtergebnis 2 1
Vom Joint Venture erhaltene Dividenden 0 0
Der vorstehend aufgefiihrte Jahresiiberschuss enthalt die folgenden Betrége:
Tsd. Euro 2017 2016
PlanméaBige Abschreibungen 0 0
Zinsertrage 0 0
Zinsaufwendungen 0 0
Ertragsteueraufwand oder -ertrag 0 0

Uberleitung von den dargestellten zusammenfassenden Finanzinformationen zum Buchwert der Beteili-
gung an dem Joint Venture Americium Consortium LLC im Konzernabschluss

Tsd. Euro 2017 2016
Nettoreinvermdgen des Joint Ventures 5.051 5.560
Beteiligungsquote des Konzerns 50% 50%
Buchwert der Konzernbeteiligung am Joint Venture 2.526 2.780

Das Joint-Venture wird in den Folgejahren zur Abwicklung bestehender Einkaufsvertrige von Rohstoffen, wel-
che fiir die Produktion einiger Eckert & Ziegler Gesellschaften benotigt wird, finanzielle Mittel in Millio-
nenhohe benétigen. Diese werden iiber den Verkauf der Rohstoffe an Konzerngesellschaften bereitgestellt
werden.

23 | UBRIGE LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Aus dem im Geschiftsjahr 2015 erfolgten Verkauf der Anteile an der OctreoPharm Sciences GmbH resul-
tierten neben dem sofort zahlungswirksam gewordenen Kaufpreis weitere Forderungen. Diese bestanden
zum einen aus einem vereinbarten Sicherheitseinbehalt sowie zum anderen aus weiteren Forderungen,
welche betrags- und zeitpunktmiflig vom Erreichen bestimmter zukiinftiger Meilensteine abhéngig sind.
Der Konzern hat im Jahr 2017 die Zahlungen aus dem Sicherheitseinbehalt planmafig in voller Hohe erhal-
ten, die meilensteinabhdngigen Forderungen werden weiterhin unter den iibrigen langfristigen Vermégens-
werten in Hohe von 2.183 Tsd. Euro (2016: 2.183 Tsd. Euro) ausgewiesen.

Weiterhin enthalten die tibrigen langfristigen Vermdgenswerte ein von der Eckert & Ziegler AG an die
ELSA Eckert Life Science Accelerator GmbH (ELSA) gewéhrtes Darlehen in Hohe von 753 Tsd. Euro. Das
Darlehen kann von der ELSA maximal bis zu einem Betrag von 2.500 Tsd. Euro in Anspruch genommen
werden, hat eine Laufzeit von 4 Jahren und wird mit dem 3-Monats EURIBOR zzgl. 50 Basispunkten
verzinst.

Auflerdem beinhaltet der Posten den Aktivwert verschiedener Riickdeckungsversicherungen in Héhe von
332 Tsd. Euro (2016: 107 Tsd. Euro), geleistete Kautionszahlungen in Hoéhe von 145 Tsd. Euro (2016: 72 Tsd.
Euro) sowie sonstige langfristige Forderungen in H6he von 338 Tsd. Euro, welche aus einer vertraglichen
Vereinbarung mit einem Kunden zur Umwandlung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in
langfristige Forderungen resultieren.
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24 | ZAHLUNGSMITTEL UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTE

Bei den Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten in Hohe von 57.707 Tsd. Euro (2016: 36.567 Tsd.
Euro) handelt es sich um Kassenbestinde und Guthaben bei Kreditinstituten mit einer Falligkeit — gerech-
net vom Erwerbszeitpunkt — innerhalb von nicht mehr als drei Monaten. Zahlungsmittel und Zahlungs-
mitteldquivalente stimmen mit dem Zahlungsmittelfonds in der Konzernkapitalflussrechnung tiberein.

25 | FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN

Die kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich zum 31. Dezember 2017 bzw.
2016 wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2017 2016

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 25.040 24.233

abzuiglich Wertberichtigungen -735 -1.025

Stand zum 31.12. 24.305 23.208
26 | VORRATE

Das Vorratsvermogen setzt sich zum 31. Dezember 2017 bzw. 2016 wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2017 2016
Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 16.654 18.629
Fertige Erzeugnisse 6.540 5415
Unfertige Erzeugnisse und unfertige Leistungen 4.820 1.930

28.014 25974
abzgl. Wertminderungen -1.246 -874
Stand zum 31.12. 26.768 25.100

Die Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe betreffen hauptsachlich Nuklide sowie zur Herstellung der Endprodukte
benotigte Komponenten.

Die auf Basis einer Gegeniiberstellung des Nettoverduflerungswertes und des Buchwertes vorgenommenen
Wertminderungen haben sich um 372 Tsd. Euro erhoht (2016: Erhéhung 214 Tsd. Euro).

27 | UBRIGE KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Die Ubrigen kurzfristigen Vermdgenswerte in Hohe von 5.450 Tsd. Euro (2016: 7.801 Tsd. Euro) betreffen
zum 31. Dezember 2017 Umsatzsteuerforderungen gegen Finanzbehérden in Hohe von 1.412 Tsd. Euro
(2016: 1.510 Tsd. Euro) sowie Aufwandsabgrenzungen, geleistete Vorauszahlungen und sonstige Forderun-
gen in Hohe von 2.528 Tsd. Euro (2016: 2.128 Tsd. Euro).

Auflerdem enthalten sind Forderungen aus Riickgriffsanspriichen in Hohe von 550 Tsd. Euro (2016: o Tsd.
Euro), Treuhandguthaben in Héhe von 500 Tsd. Euro und Darlehensforderungen in Hohe von 460 Tsd.
Euro (2016: 1.288 Tsd. Euro), welche im néchsten Jahr fallig werden.

Im Vorjahr enthielten die Ubrigen kurzfristigen Vermégenswerte auflerdem Forderungen aus dem Verkauf
der Anteile an der OctreoPharm Sciences GmbH in Héhe von 2.098 Tsd. Euro sowie Forderungen aus dem
Verkauf von Technologien und Produktionsanlagen in Héhe von 777 Tsd. Euro.
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28 | EIGENKAPITAL

Die Entwicklung des auf die Aktiondre der Eckert & Ziegler AG entfallenden Eigenkapitals und der nicht
beherrschenden Anteile ist in der Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung dargestellt.

Nach Beschluss der Hauptversammlung vom 31. Mai 2017 wurde der handelsrechtliche Bilanzgewinn der
Eckert & Ziegler AG zum 31. Dezember 2016 in Hohe von 3.586 Tsd. Euro zur Ausschiittung einer Divi-
dende von 0,66 Euro je dividendenberechtigte Stiickaktie verwendet (3.490 Tsd. Euro) und der verbleibende
Betrag in die anderen Gewinnriicklagen eingestellt (96 Tsd. Euro).

Das Grundkapital der Eckert & Ziegler AG betrdgt zum 31. Dezember 2017 5.292.983 Euro und ist in
5.292.983 auf den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien eingeteilt und voll eingezahlt. Die Anzahl der
im Umlauf befindlichen Aktien (ohne Beriicksichtigung der eigenen Aktien) belduft sich zum 31. Dezember
2017 auf 5.288.165 Stiick.

Nach dem Aktiengesetz bemessen sich die an die Aktiondre ausschiittbaren Dividenden nach dem im
handelsrechtlichen Jahresabschluss der Eckert & Ziegler AG ausgewiesenen Bilanzgewinn. Der Haupt-
versammlung wird vorgeschlagen, aus dem handelsrechtlichen Bilanzgewinn der Eckert & Ziegler AG des
Jahres 2017 in Hohe von 8.923 Tsd. Euro eine Dividende von 4.231 Tsd. Euro (0,80 Euro je Aktie) an die
Aktiondre auszuschiitten.

Bedingtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30. April 1999, gedndert durch Beschluss der Hauptver-
sammlung vom 20. Mai 2003, ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu weitere 300.000 Euro, einge-
teilt in bis zu 300.000 Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 1999). Die bedingte Kapitalerhohung
darf nur insoweit durchgefithrt werden, wie die Inhaber von Aktienoptionen, zu deren Ausgabe der Vor-
stand von der Hauptversammlung vom 30. April 1999 erméchtigt wurde, von ihrem Bezugsrecht auf Aktien
der Gesellschaft Gebrauch machen und die Gesellschaft die Optionsrechte nicht durch Ubertragung eigener
Aktien oder im Wege einer Barzahlung erfiillt.

Im September 2009 hatte der Vorstand von dieser Genehmigung Gebrauch gemacht und aus dem bedingten
Kapital eine Kapitalerh6hung in Héhe von 31.650 Euro durch Ausgabe von 31.650 auf den Inhaber lautenden
nennwertlosen Stiickaktien durchgefiihrt.

Im Geschiftsjahr 2010 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrates erneut von der Ermachtigung
zur bedingten Kapitalerh6hung um 32.700 Euro durch Ausgabe von 32.700 auf den Inhaber lautenden nenn-
wertlosen Stiickaktien Gebrauch gemacht.

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 24. Mai 2012 wurde das von der Hauptversammlung am
20. Mai 2009 beschlossene ,,Bedingte Kapital 2009“ aufgehoben, gleichzeitig wurde ein Beschluss iiber die
Schaffung eines neuen bedingten Kapitals (Bedingtes Kapital 2012) getroffen. Dabei wurde eine bedingte
Erh6hung des Grundkapitals um bis zu 1.639.316 Euro beschlossen. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur
insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten
oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) von ihrem Wandlungsrecht
Gebrauch machen oder ihre Pflicht zur Wandlung erfiillen und soweit von der Gesellschaft nicht eigene
Aktien, Aktien aus genehmigtem Kapital oder Aktien einer anderen bérsennotierten Gesellschaft zur
Bedienung eingesetzt werden.

Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 8. Juni 2016 wurde der Vorstand erméchtigt, das Grund-
kapital der Gesellschaft bis zum 7. Juni 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrates einmalig oder mehrmals
um bis zu insgesamt 1.500.000,00 Euro durch Ausgabe von bis zu 1.500.000 neuen, auf den Inhaber lauten-
den Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2016). Den Aktiona-
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ren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht auf die neuen Aktien einzuraumen. Die neuen Aktien kénnen auch
von einem Kreditinstitut oder mehreren Kreditinstituten mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie
den Aktiondren zum Bezug anzubieten (mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand wird jedoch erméchtigt,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionire in den folgenden Fillen aus-
zuschlief$en:

a) zum Ausgleich von Spitzenbetrigen;

b) beiKapitalerhohungen gegen Sacheinlagen, um die neuen Aktien Dritten bei Unternehmenszusammen-
schliissen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Unternehmensbeteiligungen oder
anderen Vermogensgegenstinden anbieten zu konnen;

¢) wenn die neuen Aktien gegen Bareinlagen zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Borsen-
preis der bereits borsennotierten Aktien wéihrend der letzten fiinf Borsenhandelstage vor dem Tag der
Festlegung des Ausgabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich im Sinne der §$203 Abs. 1 Satz 1
und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet; diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss gilt
jedoch nur insoweit, wie der anteilige Betrag der neuen Aktien am Grundkapital zusammen mit dem
anteiligen Betrag am Grundkapital sonstiger Aktien, die von der Gesellschaft gegebenenfalls wahrend
der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemafl oder entsprechend 186
Abs. 3 Satz 4 AktG auf der Grundlage einer durch die Hauptversammlung beschlossenen Kapital-
erhéhung, der Ausnutzung eines genehmigten Kapitals oder nach Riickerwerb ausgegeben worden sind,
10% des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Eintragung dieser Ermichtigung in das Handelsregister
oder - falls geringer — zum jeweiligen Zeitpunkt der Austibung der Erméachtigung nicht iibersteigt.

Mitteilungen von Verdnderungen des Stimmrechtsanteils
Im Jahr 2017 gab es folgende gemafl WpHG meldepflichtigen Sachverhalte:

Die Axxion S.A., Grevenmacher, Luxemburg, hat uns gemdf3 §21 Abs. 1 WpHG am 02.06.2017 mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin, Deutschland
am 30. Mai 2017 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte tiberschritten hat und an diesem Tag 3,10 % (das ent-
spricht 164.113 Stimmrechten) betragen hat.

Die Loys AG, Oldenburg, Deutschland hat uns geméaf8 § 21 Abs. 1 WpHG am 19. Januar 2017 mitgeteilt, dass
ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin, Deutschland am
13. Januar 2017 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte unterschritten hat und an diesem Tag 2,73 % (das ent-
spricht 144.677 Stimmrechten) betragen hat. 2,73 % der Stimmrechte (das entspricht 144.677 Stimmrechten)
sind der Gesellschaft gemif3 § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 6 WpHG zuzurechnen.

Im Jahr 2016 gab es folgende gemafl WpHG meldepflichtigen Sachverhalte:

Die Hauck & Aufhduser Investment Gesellschaft S.A., Munsbach, Luxemburg, hat uns gemdf$ §21 Abs. 1
WpHG am 8. Dezember 2016 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und
Medizintechnik AG, Berlin, Deutschland am 1. Dezember 2016 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte unter-
schritten hat und an diesem Tag 0,48 % (das entspricht 25.300 Stimmrechten) betragen hat.

Die Loys AG, Oldenburg, Deutschland hat uns gemaf} § 21 Abs. 1 WpHG am 12. Dezember 2016 mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil an der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin, Deutschland
am 1. Dezember 2016 die Schwelle von 3% der Stimmrechte tiberschritten hat und an diesem Tag 3,93 %
(das entspricht 207.825 Stimmrechten) betragen hat. 3,93 % der Stimmrechte (das entspricht 207.825 Stimm-
rechten) sind der Gesellschaft gemafd § 22 Abs. 1, Satz 1, Nr. 6 WpHG zuzurechnen.
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Ricklagen
In der Kapitalriicklage ist der Betrag ausgewiesen, der bei der Ausgabe von Anteilen einschliefllich von
Aktien iber den Nennbetrag hinaus (Agio) abziiglich der Emissionskosten (nach Steuern) erzielt wurde.

Weiterhin werden in der Kapitalriicklage diejenigen Betrdge ausgewiesen, die im Zusammenhang mit
anteilsbasierten Vergiitungen (IFRS 2) erfasst werden. Im Berichtsjahr sowie im Vorjahr wurden keine Auf-
wendungen aus der Ausgabe von Aktienoptionen in der Kapitalriicklage erfasst.

Bestandteil der Gewinnriicklagen sind in der Vergangenheit erzielte und nicht ausgeschiittete Ergebnisse
von in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen. Auflerdem beinhalten die Gewinnriicklagen die
im Rahmen der erstmaligen Anwendung der IFRS erfassten Anpassungen.

In den Ubrigen Riicklagen werden die aus der Umrechnung der Abschliisse der auslindischen Tochterge-
sellschaften resultierenden Fremdwahrungsumrechnungsdifferenzen in Héhe von 217 Tsd. Euro (2016:
4.483 Tsd. Euro) ausgewiesen. Die Bewegungen in 2017 bzw. 2016 betrafen im Wesentlichen die amerikani-
schen und brasilianischen Tochtergesellschaften. Des Weiteren werden in den Ubrigen Riicklagen die im
sonstigen Konzernergebnis zu erfassenden unrealisierten versicherungsmathematischen Gewinne/Verluste
(nach Steuern) aus leistungsorientierten Pensionszusagen in Hohe von -2.849 Tsd. Euro (2016: - 3.056 Tsd.
Euro) ausgewiesen.

Eigene Anteile

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Mai 2010 war der Vorstand erméchtigt, bis zum
19. November 2015 eigene Aktien zu anderen Zwecken als dem Wertpapierhandel bis zu einem Anteil von
10% am Grundkapital zu erwerben. Diese Erméchtigung wurde fiir den Zeitraum von weiteren 5 Jahren
vorzeitig erneuert. Somit ist der Vorstand durch den Beschluss der Hauptversammlung vom 3. Juni 2015
ermichtigt, bis zum 2. Juni 2020 eigene Aktien zu anderen Zwecken als dem Wertpapierhandel bis zu einem
Anteil von 10 % am Grundkapital zu erwerben. Auf die nach dieser Ermachtigung erworbenen Aktien diir-
fen zusammen mit anderen eigenen Anteilen der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits erworben hat,
noch besitzt oder welche ihr nach §§ 71a ff. Aktiengesetz zuzurechnen sind, nicht mehr als 10 % des Grund-
kapitals entfallen. Der Vorstand wird weiterhin erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates, eigene
Aktien der Gesellschaft, die aufgrund fritherer Erméachtigungen bereits erworben wurden, wie folgt, auch in
anderer Weise als tiber die Borse oder durch ein Angebot an alle Aktionére, zu verwenden:

o Die eigenen Aktien kénnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfithrung
eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf.

« Die eigenen Aktien kénnen gegen Sachleistung verduflert werden, soweit dies zu dem Zweck erfolgt,
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen, Teile von Unternehmen, gewerbliche Schutzrechte wie z. B.
Patente, Marken bzw. hierauf gerichtete Lizenzen oder sacheinlagefihige Wirtschaftsgiiter bzw. Leis-
tungen zu erwerben.

« Die eigenen Aktien kénnen gegen Barzahlung verduflert werden, wobei der Verkaufspreis den durch-
schnittlichen Schlusskurs der Aktie an der Frankfurter Wertpapierborse wiahrend der letzten fiinf
Borsentage vor dem Wirksamwerden der Verduflerung (ohne Erwerbsnebenkosten) gemédf3 § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG nicht wesentlich unterschreiten darf.

« Die eigenen Aktien konnen zur Erfiillung der Verpflichtungen der Hauptversammlung vom 30. April
1999 beschlossenen und in der Hauptversammlung vom 20. Mai 2003 gednderten Aktienoptionsplan
der Gesellschaft verwendet werden, wobei die Entscheidung hieriiber dem Aufsichtsrat der Gesellschaft
obliegt, soweit eigene Aktien an Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft iibertragen werden sollen.
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o Die eigenen Aktien konnen zur Erfiillung von Verpflichtungen der Gesellschaft aus Wandlungsrechten
bzw. Wandlungspflichten aus von der Gesellschaft begebenen Wandelschuldverschreibungen verwendet

werden.
Der Bestand an eigenen Aktien betrug zum 31. Dezember 2017 4.818 Stiick. Dies entspricht rechnerisch

einem Anteil von 0,1 % am Grundkapital der Gesellschaft. Die Anzahl (5.288.165) der im Umlauf befind-
lichen Aktien hat sich in den Geschéftsjahren 2017 und 2016 nicht verandert.

29 | DARLEHENS- UND LEASINGVERBINDLICHKEITEN

Die Darlehens- und Leasingverbindlichkeiten setzen sich zum 31. Dezember der Geschiftsjahre 2017 und

2016 wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2017 2016
Darlehensverbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 1.731 11.658
Leasingverbindlichkeiten 2 0
Darlehensverbindlichkeiten zum 31.12., gesamt 1.733 11.658
1.687 7.520

46 4.138

Die folgende Tabelle gibt einen Uberblick iiber die Darlehens- und Leasingverbindlichkeiten zum
31. Dezember des jeweiligen Geschiftsjahres:

Tsd. Euro Zinssatz p.a. 2017 2016
Darlehen der Commerzbank AG 3,99% 1.385 3.245
Darlehen der DZ Bank 3,10% 0 3.047
Darlehen der Deutschen Bank AG 3,17% 0 968
Darlehen der Commerzbank AG 4,80% 208 712
sonstige Darlehen (inkl. Leasingverbindlichkeiten) 1,2% bis 5,1 % 115 66
kurzfristige Geldmarktdarlehen 2,50% 0 3.250
in Anspruch genommmen Kreditlinien 24 370
Darlehensverbindlichkeiten zum 31.12., gesamt 1.733 11.658

Die Darlehensverbindlichkeiten sind im Geschiftsjahr 2017 gegeniiber dem Vorjahr weiter deutlich zuriick-
gegangen. Der Riickgang beruht zum einen auf dem Verkauf der Zyklotronsparte und zum anderen auf der
planmifligen Tilgung der bestehenden Darlehen. Im Geschiftsjahr 2017 wurden ebenso wie im Vorjahr
lediglich kurz laufende Darlehen zur Liquiditatsoptimierung neu aufgenommen.

Im September 2013 hat die Eckert & Ziegler BEBIG GmbH ein Darlehen iiber 6.500 Tsd. Euro zur Finanzie-
rung der im November erfolgten Unternehmenserwerbe aufgenommen. Das Darlehen hat eine Laufzeit bis
zum 30. September 2018 und wird seit dem zweiten Quartal 2015 in vierteljahrlichen Raten von 465 Tsd.

Euro getilgt.

Im Juni 2011 wurde ein Darlehen von der Commerzbank AG in Hohe von 2.500 Tsd. USD aufgenommen.
Das Darlehen hat eine Laufzeit bis zum 30. Juni 2018 und ist, beginnend ab 30. September 2013 in viertel-
jahrlichen Raten von 125 Tsd. USD zuriickzuzahlen.

Der Konzern verfiigt insgesamt iiber Kreditlinienzusagen in Hoéhe von 21.603 Tsd. Euro, von denen zum
31. Dezember 2017 Kreditlinien in Héhe von 7.909 Tsd. Euro in Anspruch genommen waren.
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Die vertraglich vereinbarten Restlaufzeiten der Darlehensverbindlichkeiten setzen sich zum 31. Dezember

2017 und 2016 wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2017 2016
Restlaufzeit bis 1 Jahr 1.467 4.138
Restlaufzeit >1 bis 5 Jahre 46 7.520
Restlaufzeit Gber 5 Jahre 0 0
Darlehensverbindlichkeiten zum 31.12., gesamt 1.513 11.658

30 | ABGRENZUNG VON ZUSCHUSSEN UND SONSTIGE ABGRENZUNGSPOSTEN

Der Posten Abgrenzung von Zuschiissen setzt sich zum 31. Dezember jeweils wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2017 2016
abgegrenzte Zuschiisse und sonstige Rechnungsabgrenzungsposten

kurzfristig 171 147
abgegrenzte Zuschsse langfristig 3.152 1.524
Stand zum 31.12. 3.323 1.671

31 | RUCKSTELLUNGEN FUR PENSIONEN

Die Pensionsverpflichtungen wurden gemafl IAS 19 (revised) nach dem Anwartschaftsbarwertverfahren
berechnet (PUC-Methode) und mit dem Barwert der am Bewertungsstichtag erdienten Pensionsanspriiche
inklusive wahrscheinlicher kiinftiger Erh6hungen von Renten und Gehaltssteigerungen beriicksichtigt. Die
versicherungsmathematischen Bewertungen des Planvermdgens und des Barwerts der leistungsorientierten
Verpflichtung wurden zum 31. Dezember 2017 (ebenso wie im Vorjahr) von der Longial AG bzw. von der

Allianz Lebensversicherung AG durchgefiihrt.

Die wichtigsten Annahmen, welche der versicherungsmathematischen Bewertung zugrunde gelegt wurden,

sind:
% 31.12.2017 31.12.2016
Abzinsungssatz(-satze) 1,85 bis 2,05 1,45 bis 1,95
Erwarteter Ertrag aus Planvermogen 2,75 2,75
Erwartete prozentuale Gehaltssteigerungen 0,00 bis 2,50 0,00 bis 2,50
Erwartete prozentuale Pensionssteigerungen 0,00 bis 1,50 0,00 bis 1,50
Erwartete prozentuale Inflationsrate 2,00 2,00

Zum 31. Dezember des jeweiligen Geschiftsjahres ergeben sich die folgenden versicherungsmathematisch

ermittelten Werte:

Tsd. Euro 2017 2016
Barwerte der leistungsorientierten Versorgungsanspriiche 11.843 11.968
Planvermdgen zum beizulegenden Zeitwert -168 -166
Pensionsriickstellungen zum 31.12. 11.675 11.802
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Der bilanziell ausgewiesene Betrag fiir die Pensionsriickstellungen entwickelte sich wie folgt:

Tsd. Euro 2017 2016
Pensionsriickstellungen zum 1.1. 11.802 10.494
Aufwendungen fiir Pensionsverpflichtungen 436 465
Versicherungsmathematische Gewinne (-)/ Verluste (+) * -302 1.122
Auszahlungen aus dem Planvermdégen 0 0
Ertrag aus Planvermdgen =3} -4
Pensionszahlungen -258 -275
Pensionsriickstellungen zum 31.12. 11.675 11.802

*yor latenten Steuern

In der Gewinn- und Verlustrechnung des jeweiligen Geschiftsjahres wurden die folgenden Betrige erfasst:

Tsd. Euro 2017 2016
Dienstzeitaufwand 219 214
Zinsaufwand 217 251
Erwarteter Ertrag aus Planvermdégen -3 -4
Summe der erfassten Betrage 433 461

Im Geschiftsjahr wurden die folgenden Betrige im sonstigen Konzernergebnis erfasst:

Tsd. Euro 2017 2016
kumulierte versicherungsmathematische Gewinne (-)/ Verluste (+) am 1.1. * 4.478 3.357
Zugang/Abgang * -302 1.122
kumulierte versicherungsmathematische Gewinne (-)/ Verluste (+)

am31.12.* 4.175 4.478

*vor latenten Steuern

Das Planvermogen besteht aus einer ausschliefSlich aus Arbeitgeberbeitragen finanzierten Riickdeckungs-
versicherung. Die Verdanderungen der beizulegenden Zeitwerte des Planvermogens im laufenden Geschifts-
jahr stellen sich wie folgt dar

Tsd. Euro 2017 2016
Anfangsbestand des zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Planvermdgens 166 171
Erwarteter Ertrag aus Planvermogen 3 4
Versicherungsmathematischer Verlust -1 -9
Auszahlungen aus dem Planvermdégen 0 0
Endbestand des zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Planvermdgens 168 166

Fiir das Geschiftsjahr 2018 werden Pensionszahlungen in Héhe von 308 Tsd. Euro erwartet.

Der Barwert der leistungsorientierten Versorgungsanspriiche und der beizulegende Zeitwert des Planver-
mogens haben sich wie folgt entwickelt:

Tsd. Euro 2017 2016 2015 2014 2013
Defined benefit obligation -11.843 -11.968 -10.665 -11.263 -8.316
Planvermogen 168 166 171 169 353
Funded status -11.675 -11.802 -10.494 -11.094 -7.963

Eine mafgebliche versicherungsmathematische Annahme zur Ermittlung der Pensionsriickstellungen ist
der Abzinsungssatz. Die nachfolgend dargestellte Sensitivititsanalyse wurde auf Basis der nach verniinfti-
gem Ermessen moglichen Anderung des Abzinsungssatzes zum Bilanzstichtag durchgefiihrt, wobei die
tibrigen Annahmen unverindert geblieben sind.
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Defined benefit obligation

Tsd. Euro %
aktuelle Annahme 11.675
Abzinsungssatz — 0,25 % 12.379 6,0
Abzinsungssatz +0,25 % 11.341 -29

Weiterhin existiert ein Versorgungsplan fiir ein Vorstandsmitglied, der als arbeitnehmerfinanzierte bei-
tragsorientierte Leistungszusage (Entgeltumwandlung) konzipiert worden sind. Die Hohe der Entgeltum-
wandlung fiir diesen Versorgungsplan belief sich im Geschiftsjahr 2017 auf 10 Tsd. Euro (2016: 10 Tsd.
Euro). Die Versorgungszusage wird iiber eine kongruent riickgedeckte Unterstiitzungskasse abgesichert.

32 | UBRIGE RUCKSTELLUNGEN

Die folgende Tabelle gibt eine Ubersicht iiber die Entwicklung der Ubrigen Riickstellungen in den Geschfts-
jahren 2017 und 2016.

Tsd. Euro 2017 2016
Riickstellungen fir Riickbauverpflichtungen (langfristig) 18.841 18.188
Sonstige Ruckstellungen (langfristig) 26.658 13.327
Ubrige langfristige Riickstellungen zum 31.12. 45.499 31.515
Sonstige Ruckstellungen (kurzfristig) 3.163 3.743
Ubrige kurfristige Riickstellungen zum 31.12. 3.163 3.743

Die Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen beinhalten erwartete Aufwendungen fiir den Riickbau und
die Entsorgung der Produktionsanlagen und Mietereinbauten und haben sich in den Geschiftsjahren 2017

und 2016 wie folgt entwickelt:

Tsd. Euro 2017 2016
Ruckstellungen zum 1.1. 18.188 15.721
Zugange 2.655 2.843
Abgange -1.684 0
Aufzinsung 177 273
Inanspruchnahme -183 -724
Wahrungsumrechnung -312 75
Riickstellungen zum 31.12. 18.841 18.188

Fiir die Bewertung der Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen erfolgte im Geschiftsjahr 2017 in Uber-
einstimmung mit IFRIC 1 eine Anpassung der laufzeitaddquaten Abzinsungssitze an die Entwicklung der
Kapitalmarkte. Die angepassten Zinssitze liegen zwischen — 1,6 % bis 2,9 %. Bei Beibehaltung der Vorjahres-
zinssdtze von — 0,2 % bis 3,0 % hitte sich eine um 195 Tsd. Euro (2016: 240 Tsd. Euro) niedrigere Riickstellung
ergeben. Auszahlungen fiir den Riickbau werden in den Geschiftsjahren 2018 bis 2030 erwartet.

Fiir einige Betriebsstitten werden Gelder in einen Fonds eingezahlt, deren Verwendung auf den zukiinfti-
gen Riickbau beschrinkt ist. Die Einzahlungen werden unter der Position ,,Ubrige langfristige Vermdgens-
werte® ausgewiesen und betragen 85 Tsd. Euro (2016: 72 Tsd. Euro).

Die sonstigen langfristigen Riickstellungen zum 31. Dezember 2017 betreffen im Wesentlichen Riickstellun-
gen fiir die Verpflichtung zur Verarbeitung von eigenen und von Dritten angenommenen radioaktiven
Reststoffen sowie Riicknahmeverpflichtungen fiir verkaufte Strahlenquellen in Héhe von 22.380 Tsd. Euro
(2016: 12.047 Tsd. Euro). Diese Riickstellungen werden auf der Grundlage der fiir die Verarbeitung zu erwar-
tenden internen und externen Kosten gebildet sowie regelméaf3ig tiberpriift und aktualisiert. Die Ermittlung
der Kosten erfolgt dabei auf der Basis von Erfahrungswerten und bereits in der Vergangenheit durchgefiihr-
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ten Entsorgungen. Die Extrapolation historischer Kosten in die Zukunft beinhaltet Schitzungsunsicherhei-

ten insbesondere durch:

o Ungewissheit hinsichtlich der zukiinftigen den Bewertungen zugrunde liegenden Entsorgungswege,
dem Umfang ihrer Nutzbarkeit und den damit verbundenen externen Kosten.

o Unmdglichkeit der Beriicksichtigung eventueller zukiinftiger Anderungen gesetzlicher und/oder
behordlicher Anforderungen, die sowohl Auswirkungen auf den internen Aufwand als auch auf die

externen Entsorgungskosten haben kénnen.

o Bewertungsrisiken durch den Ansatz pauschalisierter Preissteigerungsraten und festgelegter Diskontie-

rungssatze.

Weiterhin enthalten die sonstigen langfristigen Riickstellungen 2.225 Tsd. Euro (2016: 0 Tsd. Euro) fiir noch
zu erbringende langfristige Leistungen zur Erfiillung eines Vertrages, Verpflichtungen aus Anteilsverkaufen
in Hohe von 850 Tsd. Euro (2016: o Tsd. Euro), personalbezogene Riickstellungen in Héhe von 546 Tsd. Euro
(2016: 714 Tsd. Euro), Riickstellungen fiir Freimessung und Riickbau in Hohe von 404 Tsd. Euro (2016: 343
Tsd. Euro) und Archivierungsriickstellungen in Hohe von 243 Tsd. Euro (2016: 184 Tsd. Euro).

Die sonstigen kurzfristigen Riickstellungen in Hohe von 3.163 Tsd. Euro (2016: 3.743 Tsd. Euro) betreffen
den kurzfristigen Anteil der zu entsorgenden radioaktiven Reststoffe.

33 | UBRIGE LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Der Posten Ubrige langfristige Verbindlichkeiten beinhaltet im Wesentlichen die langfristigen Verbindlich-
keiten gegeniiber einem fritheren Minderheitsgesellschafter aus dem Erwerb von Anteilen in Héhe von
600 Tsd. Euro (2016: 850 Tsd. Euro), langfristige Verbindlichkeiten aus einem im Geschéftsjahr 2013 abge-
schlossenen Lizenzvertrag in Hohe von 1.957 Tsd. Euro (2016: 1.963 Tsd. Euro) sowie Earn-Out-Verbind-
lichkeiten in Hohe von 71 Tsd. Euro (2016: 197 Tsd. Euro).

Weiterhin beinhaltet der Posten Ubrige langfristige Verbindlichkeiten einen Zinsswap in Héhe von 220 Tsd.
Euro (2016: zwei Zinsswaps in Hohe von 470 Tsd. Euro). Dabei handelt es sich um ein Derivat, welches
gemafl IAS 39.9 als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Verbindlichkeiten
bilanziert wurde. Weitere Informationen zu derivativen Finanzinstrumenten sind in den Erlduterungen

unter Tz. 35 enthalten.

34 | UBRIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN

Der Posten Ubrige kurzfristige Verbindlichkeiten setzt sich zum 31. Dezember jeweils wie folgt zusammen:

Tsd. Euro 2017 2016
Verbindlichkeiten aus Lohn und Gehalt 7.385 5.190
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit 656 895
Verbindlichkeiten gegeniber Finanzbehorden 1.837 877
Verbindlichkeiten aus sonstigen Aufwandsabgrenzungen 2.762 1.229
Verbindlichkeiten gegentber nicht beherrschenden Anteilen 0 325
Sonstige Verbindlichkeiten 1.824 3.568
Stand zum 31.12. 14.464 12.084

Die sonstigen Verbindlichkeiten enthalten zum 31. Dezember 2017 Earn-out Verbindlichkeiten aus Unter-
nehmenserwerben in Hohe von 437 Tsd. Euro (2016: 1.285 Tsd. Euro).
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35 | ZUSATZLICHE INFORMATIONEN UBER FINANZINSTRUMENTE

Dieser Abschnitt gibt einen Uberblick tiber die Bedeutung von Finanzinstrumenten fiir die Eckert & Ziegler
AG und liefert zusitzliche Informationen tiber Bilanzposten, die Finanzinstrumente enthalten.

Ubersicht {iber finanzielle Vermégenswerte und Verbindlichkeiten
Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte aller Kategorien von finanziellen Vermégenswerten und Verbind-
lichkeiten:

Tsd. Euro 2017 2016
Finanzielle Vermdgenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 57.707 36.567
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24.305 23.208
Ubrige kurzfristige Vermdgenswerte 2.723 4.863
Ubrige langfristige Vermdgenswerte 3.274 2.186
Stand zum 31.12. 88.009 66.824

Finanzielle Verbindlichkeiten

Finanzielle Verbindlichkeiten zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 13.451 26.180
Derivative Finanzinstrumente 220 470
Stand zum 31.12. 13.671 26.650

In der Position Derivative Finanzinstrumente bei den finanziellen Verbindlichkeiten werden die erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Zinsswaps ausgewiesen. Fiir diese Swaps werden Markt-
preise ermittelt, zu denen die Swaps jederzeit aufgelost werden konnen.

Die Darlehen und Forderungen zu fortgefithrten Anschaffungskosten setzen sich wie folgt zusammen:

DARLEHEN UND FORDERUNGEN SOWIE UBRIGE VERMOGENSWERTE

Tsd. Euro 2017 2016
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen Kurzfristig 24.305 23.208
Forderungen gegen nahe stehende Personen und Kurzfristig

Unternehmen 0 368
Forderungen gegen nahe stehende Personen und Langfristig

Unternehmen 753 0
Sonstige Forderungen Kurzfristig 2723 4.495
Sonstige Forderungen Langfristig 2.521 2.186
Stand zum 31.12. 30.302 30.257

FINANZIELLE VERBINDLICHKEITEN ZU FORTGEFUHRTEN ANSCHAFFUNGSKOSTEN

Tsd. Euro 2017 2016
Darlehensverbindlichkeiten kurzfristig 1.687 7.520
Darlehensverbindlichkeiten langfristig 46 4.138
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen kurzfristig 4.504 6.390
Sonstige Verbindlichkeiten kurzfristig 4.586 5.122
Sonstige Verbindlichkeiten langfristig 2.628 3.010
Stand zum 31.12. 13.451 26.180

Die finanziellen Verbindlichkeiten zu fortgefithrten Anschaffungskosten setzen sich wie folgt zusammen:

Die Zusammensetzung der Darlehensverbindlichkeiten ist in Tz. 29 erldutert.
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Beizulegende Zeitwerte von finanziellen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten

Die folgende Tabelle stellt die beizulegenden Zeitwerte sowie die Buchwerte der finanziellen Vermogens-
werte und Verbindlichkeiten dar, die zu Anschaffungskosten oder fortgefithrten Anschaffungskosten
bewertet sind.

2017 2016
Beizulegender Beizulegender
Tsd. Euro Zeitwert Buchwert Zeitwert Buchwert

Finanzielle Vermdgenswerte, be-
wertet zu Anschaffungskosten oder
fortgefiihrten Anschaffungskosten

Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente 57.707 57.707 36.567 36.567

Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige
Forderungen 30.302 30.302 30.257 30.257

Stand zum 31.12. 88.009 88.009 66.824 66.824

Finanzielle Verbindlichkeiten, be-
wertet zu Anschaffungskosten oder
fortgefiihrten Anschaffungskosten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen 4.504 4.504 6.390 6.390

Verbindlichkeiten gegeniber
Kreditinstituten und sonstige

Finanzschulden 1.791 1.733 12.006 11.658
Sonstige nicht-derivative finanzielle

Verbindlichkeiten 7.214 7.214 8.132 8.132
Stand zum 31.12. 13.509 13.451 26.528 26.180

Der beizulegende Zeitwert von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, von kurzfristigen Forde-
rungen, von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie von sonstigen kurzfristigen Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen entspricht in etwa dem Buchwert.
Der Grund dafiir ist vor allem die kurze Laufzeit solcher Instrumente.

Den beizulegenden Zeitwert von Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten und sonstigen Finanzschul-
den, die mit einem festen (vom Marktzins abweichenden) Zinssatz ausgestattet sind, bestimmt der Konzern
durch Abzinsung der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome mit den fiir dhnliche Finanzschulden mit
vergleichbarer Restlaufzeit geltenden aktuellen Marktzinssatz.

Da die Laufzeit der Darlehensverbindlichkeiten vorwiegend kurzfristig ist, hat die Abzinsung nur einen
marginalen Effekt.

Langfristige Forderungen und Verbindlichkeiten werden, sofern sie nicht verzinslich sind, zum abdiskon-
tierten Wert bilanziert.

Die nach IAS 39 Kategorien gebildeten Nettogewinne bzw. -verluste bestehen im Wesentlichen aus Abgangs-
gewinnen bzw. -verlusten, Anderungen im fair value, Wertminderungen sowie nachtriglichen Eingingen
an abgeschriebenen Finanzinstrumenten. Die folgende Tabelle zeigt die Nettogewinne/-verluste nach Kate-

gorien.
Tsd. Euro 2017 2016
Forderungen -290 -63
Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert 250 176
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Die Kategorie ,,Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet betrifft Zinsswaps.

Finanzielle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten, die zu beizulegenden Zeitwerten bewertet werden,
lassen sich in die folgende Bewertungshierarchie einstufen:

Tsd. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

Finanzielle Verbindlichkeiten, bewertet
zum beizulegenden Zeitwert

Derivative Finanzinstrumente 0 0 -220 -220
Stand zum 31.12.2017 0 0 -220 -220
Tsd. Euro Stufe 1 Stufe 2 Stufe 3 Summe

Finanzielle Verbindlichkeiten, bewertet
zum beizulegenden Zeitwert

Derivative Finanzinstrumente 0 0 -470 -470
Stand zum 31.12.2016 0 0 -470 -470

Stufe 1: Die Marktwertermittlung erfolgte auf Basis notierter, unangepasster Preise auf aktiven Markten fiir
diese Vermégenswerte und Schulden.

Stufe 2: Die Marktwertermittlung erfolgte fiir diese Vermogenswerte und Schulden auf Basis von Parame-
tern, fiir die entweder direkt oder indirekt abgeleitete notierte Preise auf einem aktiven Markt zur Verfii-
gung stehen.

Stufe 3: Die Marktwertermittlung erfolgte fiir diese Vermogenswerte und Schulden auf Basis von Parame-
tern, fiir die keine beobachtbaren Marktdaten zur Verfiigung stehen.

Risikoanalyse

Im Rahmen der operativen Tatigkeit ist der Konzern im Finanzbereich Kredit-, Ausfall-, Liquiditats- sowie
Marktrisiken ausgesetzt. Die Marktrisiken betreffen insbesondere Zinsinderungs- und Wiahrungskurs-
risiken.

Kreditrisiko

Das Kredit- oder Ausfallrisiko ist das Risiko, dass ein Kunde oder Kontrahent der Eckert & Ziegler Gruppe
seinen vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Hieraus resultieren zum einen die Gefahr von
bonititsbedingten Wertminderungen bei Finanzinstrumenten und zum anderen die Gefahr des teilweisen
oder vollstindigen Ausfalls vertraglich vereinbarter Zahlungen.

Fiir den Konzern entsteht ein mogliches Kredit- und Ausfallrisiko im Wesentlichen aus seinen Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen. Die Risikoexposition wird primir durch die Grofie der Kunden und die
landesspezifischen Regeln und Usancen zur Abwicklung von Erstattungen medizinischer Leistungen durch
offentliche Tréger beeinflusst.

Fiir Neukunden wird grundsitzlich ein Rating eingeholt und erste Lieferungen erfolgen prinzipiell gegen
Vorkasse. Lieferungen an Kunden, die wegen ihrer Gréfie oder ihres Standorts als dauerhaft unsicher gelten,
werden mittels Vorkassen oder Akkreditiven abgesichert. Die Uberwachung des Kredit- und Ausfallrisikos
erfolgt im Rahmen des konzerniibergreifenden Risikomanagements mittels regelméflig durchgefiithrter
Uberfilligkeitsanalysen aller Forderungen aus Lieferungen und Leistungen.
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Risikoexposition
Das maximale Ausfallrisiko entspricht dem Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
zum Bilanzstichtag in Hohe 24.305 Euro (2016: 23.208).

Mit Ausnahme der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthélt die Bilanz keine tiberfilligen oder
wertgeminderten finanziellen Vermogenswerte. Der Konzern schitzt das Ausfallrisiko dieser tibrigen finan-
ziellen Vermogenswerte als sehr niedrig ein.

Die maximale Kreditexposition zum Abschlussstichtag hinsichtlich der kurzfristigen Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen war, nach geografischen Regionen, wie folgt:

Tsd. Euro 2017 2016
Europa 15914 11.984
Nordamerika 5.383 6.365
Sonstige 3.008 4.859
Stand zum 31.12. 24.305 23.208

Die Altersstruktur der iiberfilligen, jedoch nicht wertgeminderten Forderungen stellt sich zum 31. Dezem-

ber wie folgt dar:
Tsd. Euro 2017 2016
1 bis 90 Tage 6.275 7.028
Uber 90 Tage 1.077 2.730

7.352 9.758

Die uberfilligen, jedoch nicht wertgeminderten Forderungen betreffen im Wesentlichen Forderungen
gegen Arztpraxen und ausldndische Kliniken. Aufgrund der Erfahrung aus der Vergangenheit wird der
Zahlungseingang in obiger Hohe erwartet. Bei der Ermittlung von Wertberichtigungen auf Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen werden die kundenspezifischen Besonderheiten zugrunde gelegt. Dabei
wird in der Regel vor der Wertberichtigung einer Forderung das bisherige Zahlungsverhalten des jeweiligen
Kunden individuell ausgewertet. Die Entwicklung der Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferun-
gen und Leistungen stellt sich wie folgt dar:

Tsd. Euro 2017 2016
Stand zum 1.1. 1.025 1.054
Netto-Zufiihrungen 200 192
Zugang aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen 112 0
Inanspruchnahme -602 -222
Wechselkurseffekte 0 1
Stand zum 31.12. 735 1.025

Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass der Konzern nicht in der Lage ist, seine finanziellen Verpflichtun-
gen termingerecht begleichen zu kénnen. Ziel und Aufgabe des Liquidititsmanagements ist die stets ausrei-
chende Bereitstellung von Fremd- und Eigenmitteln.

Im Rahmen der Finanzplanung wird eine Liquiditdtsvorschau erstellt, aus welcher sich unter anderem
zusitzlicher Fremdfinanzierungsbedarf im Voraus erkennen ldsst.

Der Konzern generiert seine finanziellen Mittel grundsitzlich durch das operative Geschéft. Zum
31. Dezember 2017 standen der Eckert & Ziegler AG und ihren Tochtergesellschaften dariiber hinaus im
Bedarfsfall Kreditlinien in Héhe von 21.603 Tsd. Euro (2016: 17.962 Tsd. Euro) zur Verfiigung. Davon sind
zum 31. Dezember 2017 noch 13.694 Tsd. Euro frei verfiigbar, 7.909 Tsd. Euro wurden fiir Avale und Garan-
tien in Anspruch genommen.
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Zum Abschlussstichtag weist die Konzernbilanz diverse kurz- und langfristige Verbindlichkeiten auch
gegen Kreditinstitute aus. Fir die zukiinftige Liquiditdt des Konzerns ist es notwendig, dass diese Fremd-
finanzierungen weiter bestehen bzw. kurzfristig umfinanziert werden kénnen.

Die bestehenden Darlehen wurden planméflig getilgt. Im Jahr 2017 wurden fiir verschiedene Projekte
Fremdfinanzierungen bei Kreditinstituten angefragt oder von Banken eigenstidndig vorgelegt. Die Kredit-
angebote wiesen jeweils giinstige Konditionen auf, woraus sich eine gute Bonitit des Konzerns ableiten lasst.
Der Vorstand sieht den Grund dafiir in der soliden Finanzierung des Konzerns mit hoher Eigenkapitalquote
sowie der guten Perspektive bei den operativen Einheiten. Neben der hohen Eigenkapitalquote sprechen
gute Bilanzrelationen fiir die Bonitit des Konzerns, da die langfristigen Vermogenswerte durch das Eigen-
kapital und die langfristigen Schulden mehr als gedeckt sind.

Aus den Moglichkeiten zur Fremdfinanzierung und der Vorhersage von Liquiditétsbedarf lasst sich ablei-
ten, dass der Konzern zum gegenwirtigen Zeitpunkt mit ausreichenden finanziellen Mitteln ausgestattet ist,
um seinen Bestand und seine Weiterentwicklung sichern zu kénnen. Er sieht sich auch in der Lage, simt-
liche Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen, selbst wenn in den kommenden Geschiftsjahren ein leichter
Anstieg des Verschuldungsgrades notwendig wire, um das Wachstum durch weitere Akquisitionen abzu-
sichern und Neuproduktentwicklungen finanzieren zu kénnen.

Risikoexposition
Die vertraglich vereinbarten Filligkeitstermine fiir finanzielle Verbindlichkeiten inklusive Zinszahlungen
stellen sich wie folgt dar:

ANALYSE DER VERTRAGLICH VEREINBARTEN FALLIGKEITSTERMINE 31.12.2017
Buchwert  Zeitwert Zahlungsmittelabfluss

Tsd. Euro Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Darlehensverbindlichkeiten  festverzins-

lich 1.733 1.791 1.735 56 0
Darlehensverbindlichkeiten  variabel

verzinslich 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten aus Liefe- unverzins-
rungen und Leistungen lich 4.504 4.504 4.504 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten unverzins-

lich 21.055 20.903 19.392 1.663 0
Derivative finanzielle variabel
Verbindlichkeiten verzinslich 220 220 220 0 0
Stand zum 31.12. 27.512 27.418 25.851 1.719
ANALYSE DER VERTRAGLICH VEREINBARTEN FALLIGKEITSTERMINE 31.12.2016

Buchwert Zeitwert Zahlungsmittelabfluss

Tsd. Euro Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Darlehensverbindlichkeiten  festverzins-

lich 11.222 11.570 7.319 4.251 0
Darlehensverbindlichkeiten  variabel

verzinslich 436 436 436 0 0
Verbindlichkeiten aus Liefe- unverzins-
rungen und Leistungen lich 6.390 6.390 6.390 0 0
Sonstige Verbindlichkeiten unverzins-

lich 6.306 6.306 3.296 3.010 0
Derivative finanzielle variabel
Verbindlichkeiten verzinslich 470 470 240 230 0
Stand zum 31.12. 24.824 25.172 17.681 7.491

Den Zahlungsabflissen fiir die variabel verzinslichen Verbindlichkeiten lag in 2016 ein Zinssatz von 3,3 %
zugrunde.

Eckert & Ziegler
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Wahrungsrisiken

Aus seiner internationalen Geschiftstatigkeit ist der Konzern Wéhrungsrisiken ausgesetzt, die aus dem
Einfluss von Wechselkursschwankungen auf die Geschiftsvorfille und die in Fremdwahrung nominierten
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten resultieren (Transaktionsrisiken).

Die wesentlichen Fremdwiéhrungstransaktionen in der Eckert & Ziegler Gruppe betreffen den US-Dollar
durch Darlehenstilgungen und Dividendenzahlungen der amerikanischen Tochterunternehmen und
Export-Geschifte der deutschen Tochterunternehmen. Nur teilweise kompensiert wird der Effekt durch die
operative Tdtigkeit einiger Tochtergesellschaften, die Vorprodukte und Waren teilweise in US-Dollar ein-
kaufen und die Endprodukte grofitenteils in Euro absetzen.

Exportgeschifte in Fremdwahrungen werden im Bedarfsfall mittels Fremdwéahrungs-Optionen und Ter-
mingeschiéften gesichert. Zum Bilanzstichtag bestanden keine offenen Positionen aus Devisentermin- und
-optionsgeschiften.

Risikoexposition
Die Risikoexposition des Konzerns hinsichtlich des Transaktionsrisikos war zum Abschlussstichtag wie
folgt:

Fremdwahrungsexposition 31.12.2017 31.12.2016
umgerechnet in Tsd. Euro usD GBP PLN CZK BRL usD GBP PLN CZK BRL
Zahlungsmittel und

-dquivalente 13.955 57 0 277 187 9.145 845 9 177 477
Forderungen

aus Lieferungen und

Leistungen 4.751 650 0 178 993  6.902 443 81 0 1.004
Verbindlichkeiten

aus Lieferungen und

Leistungen -815 -47 0 -97 -626 -542 -68 -130 -33 1418
Bilanzexposition 17.891 660 0 358 554 15.505 1.220 -40 144 2.899

Die Bilanzexposition entspricht dabei jeweils der Netto-Exposition, da zu den Abschlussstichtagen keine
Fremdwihrungsswaps existierten.

Sensitivitatsanalyse

Ein Anstieg des Euro um 10% gegeniiber den folgenden Wihrungen hitte zum Abschlussstichtag unter
Voraussetzung sonst gleich bleibender Annahmen zu den folgenden angefithrten Zunahmen (Abnahmen)
des Gesamtergebnisses gefiihrt:

31.12.2017 31.12.2016
Effekt in Tsd. Euro usD GBP PLN CZK BRL  USD GBP PLN CZK
Gesamtergebnis -1.775 -69 0 -50 -164 -809 -66 51 -167

Eine Senkung des Euro um 10 % gegeniiber den oben aufgefithrten Wahrungen hétte zum Abschlussstich-
tag zu einem gleichen, aber entgegengesetztem Effekt auf die angefithrten Wahrungen gefiihrt.

Als Basis der Sensitivititsanalyse wurden die unter Tz. 5 angegebenen Wahrungsumrechnungskurse ver-
wendet.

Zinsrisiken

Zinsanderungsrisiken ist der Konzern nur in geringem Maf3e im Bereich der mittel- und langfristig verzins-
lichen finanziellen Vermogenswerte und Verbindlichkeiten aufgrund von Schwankungen der Marktzins-
sitze ausgesetzt, da die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten nur im geringen Maf3e variabel verzinslich
sind.
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Fiir Posten, die bei Zinsdnderungen keine Zahlungswirkung erzeugen, werden keine Absicherungsmaf3-
nahmen getroffen.

Zur Begrenzung des Zinsanderungsrisikos bei der kurzfristigen Kreditmittelbeschaffung hat der Konzern
im Oktober 2005 einen Zinsswap mit einer Laufzeit von 12 Jahren abgeschlossen. Abgesichert wurde ein
Bezugsbetrag von 2.000 Tsd. Euro zu einem Festzinssatz von 3,53 %. Die Eckert & Ziegler AG zahlte dabei
jeweils quartalsweise einen Festbetrag von 17.650 Euro bis Oktober 2017. Im Gegenzug dazu zahlte die Bank
quartalsweise variable Betrige (jeweils den 3-Monats EURIBOR) bis zum Ablauf des Vertrages.

Ein weiterer Zinsswap zur Begrenzung des Zinsidnderungsrisikos fiir variabel verzinste Finanzierungs-
darlehen wurde im Februar 2011 abgeschlossen. Dieser Swap hat eine Laufzeit von 10 Jahren, abgesichert
wurde ein Bezugsbetrag von 8.000 Tsd. Euro, der beginnend ab 31. Dezember 2013, jeweils zum Quartals-
ende um 250 Tsd. Euro reduziert wird. Die Eckert & Ziegler AG zahlt dabei quartalsweise auf den jeweiligen
Bezugsbetrag einen festen Zins von 3,21 % und erhdlt dafiir im Gegenzug variable Betrige in Hohe des
3-Monats EURIBOR Zinssatzes auf den jeweiligen Bezugsbetrag.

Der beizulegende Zeitwert des zum Stichtag noch bestehenden Swap-Geschiftes betragt —220 Tsd. Euro
(2016: — 470 Tsd. Euro) und wird in der Bilanz unter den Ubrigen langfristigen Verbindlichkeiten ausgewie-
sen. Der beizulegende Zeitwert wurde dem Konzern von dem Kreditinstitut, mit dem die Swap-Geschifte
abgeschlossen wurden, mitgeteilt. Danach wurde fiir die Ermittlung des aktuellen Barwerts der Zinsswaps
alle vom Kunden beziehungsweise von der Bank zu leistenden Zahlungen vom Bewertungstag bis zum
Vertragsende berechnet, auf Basis der aktuellen Zinsstrukturkurve abgezinst, addiert und saldiert. Die
Abzinsung der variablen Zinszahlungen (EURIBOR) erfolgte dabei auf Basis der aus der aktuellen Zins-
strukturkurve errechneten Terminzinssitze fiir den entsprechenden Zeitraum. Die sich hieraus ergebenden
Salden weisen dann fiir die Kontrahenten einen positiven und einen negativen Barwert aus dem bestehen-
den Vertragsverhaltnis aus.

Risikoexposition
Zum Bilanzstichtag weist der Konzern folgende verzinsliche finanzielle Vermégenswerte und Verbindlich-

keiten aus:
Tsd. Euro 2017 2016
Verzinsliche finanzielle Vermdgenswerte 753 440
- davon variabel verzinslich 753 72
- davon festverzinslich 0 368
Verzinsliche finanzielle Verbindlichkeiten 1.733 11.658
- davon variabel verzinslich 0 436
- davon festverzinslich 1.733 11.222

Sensitivitat der Zahlungsstrome fir variabel verzinsliche Finanzinstrumente

Ein Anstieg des Marktzinses von 100 Basispunkten zum Abschlussstichtag — unter Voraussetzung sonst
gleich bleibender Annahmen - hitte zu den folgenden angefiihrten Zunahmen (Abnahmen) des Perioden-
ergebnisses gefiihrt:

2017 2016
+ 100 Basis- - 100 Basis- + 100 Basis- - 100 Basis-
Effekt in Tsd. Euro punkte punkte punkte punkte

Ergebnis fiir variabel verzinsliche
Finanzinstrumente 60 -60 141 -87

Eckert & Ziegler
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Kapitalmanagement

Die Eckert & Ziegler AG (Mutterunternehmen) unterliegt nach aktien- und handelsrechtlichen Vorschrif-
ten in Deutschland der Mindestkapitalisierung nach § 92 AktG. Danach muss eine auerordentliche Haupt-
versammlung einberufen werden, wenn die Summe des handelsrechtlichen Eigenkapitals der Muttergesell-
schaft 50% des Grundkapitals unterschreitet. Dieses ist in den Geschiftsjahren 2017 und 2016 nicht
eingetreten.

Der Konzern verfolgt eine konservative und auf Flexibilitdt ausgerichtete Anlage- und Verschuldungs-
politik mit einem ausgewogen gestalteten Investitions- und Finanzierungsportfolio. Dabei unterliegt der
Konzern keinen extern auferlegten Kapitalanforderungen. Die wichtigsten Ziele des Finanzmanagements
sind die Sicherung der Liquiditat und der Kreditwiirdigkeit des Konzerns einschliefllich der Gewidhrleistung
des jederzeitigen Zugangs zum Kapitalmarkt sowie die nachhaltige Steigerung des Unternehmenswertes.

Mafinahmen zur Erreichung dieser Ziele sind die Optimierung der Kapitalstruktur, die Dividendenpolitik,
Akquisitionen sowie im Bedarfsfall auch Eigenkapitalmafinahmen. Kapitalbedarf und Kapitalbeschaffung
sollen so aufeinander abgestimmt werden, dass den Erfordernissen an Ertrag, Liquiditét, Sicherheit und
Unabhéngigkeit ausgewogen Rechnung getragen wird. Die Gesamtstrategie des Konzerns ist gegeniiber
2016 unverindert.
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FRLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-
KAPITALFLUSSRECHNUNG

Der in der Konzern-Kapitalflussrechnung ausgewiesene Finanzmittelbestand umfasst den Bilanzposten
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente, die sich aus Kassenbestinden, Guthaben bei Kreditinstitu-
ten und siamtlichen hochliquiden Mittel mit einer Restlaufzeit — gerechnet vom Erwerbszeitpunkt — von
nicht mehr als drei Monaten zusammensetzt.

Die Konzern-Kapitalflussrechnung stellt dar, wie sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
des Eckert & Ziegler Konzerns im Laufe des Geschiftsjahres durch Mittelzu- und -abfliisse verdndert haben.
Hierzu werden die Zahlungsstréme in der Konzern-Kapitalflussrechnung in Ubereinstimmung mit IAS 7
(Kapitalflussrechnung) nach Mittelzufluss aus operativer Geschéftstitigkeit, Investitions- und Finanzie-
rungstitigkeit unterteilt.

Die Veranderungen der Bilanzposten, die fiir die Entwicklung der Konzern-Kapitalflussrechnung betrach-
tet werden, werden um die nicht zahlungswirksamen Effekte aus der Wahrungsumrechnung und Konsoli-
dierungskreisinderungen bereinigt. Zudem werden Investitions- und Finanzierungsvorgange, welche nicht
zu einer Verdnderung von liquiden Mitteln gefiihrt haben, nicht in die Kapitalflussrechnung einbezogen.
Aufgrund der zuvor genannten Bereinigungen sind die in der Konzern-Kapitalflussrechnung ausgewiese-
nen Veranderungen der betreffenden Bilanzposten nicht unmittelbar mit den entsprechenden Werten aus
der veréftentlichten Konzernbilanz abstimmbar.

36 | OPERATIVE GESCHAFTSTATIGKEIT

Ausgehend vom Konzernergebnis nach Steuern werden die Mittelzu- und -abfliisse indirekt abgeleitet. Das
Ergebnis nach Steuern wird dazu um die nicht zahlungswirksamen Aufwendungen korrigiert und um die
Verdnderungen der Aktiva und Passiva ergdnzt.

Der Mittelzufluss aus betrieblicher Tétigkeit enthilt — 1.023 Tsd. Euro (2016: 1.145 Tsd. Euro) aus aufgegebe-
nen Geschiftsbereichen.

37 | INVESTITIONSTATIGKEIT

Der Cashflow aus der Investitionstitigkeit wird anhand der tatsachlichen Zahlungsvorginge ermittelt. Er
umfasst Zahlungsstrome im Zusammenhang mit dem Erwerb, der Herstellung und der Verduflerung von
immateriellen Vermégenswerten und Sachanlagen, die nicht Bestandteil der Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente sind.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit enthélt 12.286 Tsd. Euro Mittelzufliisse aus dem Verkauf von Antei-
len an konsolidierten Unternehmen sowie 17 Tsd. Euro Mittelabfliisse aus dem Kauf von Anlagevermogen
welche den aufgegebenen Geschiftsbereichen zuzuordnen sind (2016: 348 Tsd. Euro Mittelzufliisse aus dem
Verkauf bzw. Kauf von Anlagevermégen sowie 303 Tsd. Euro Mittelabfliisse aus dem Erwerb von Beteili-
gungen).

38 | FINANZIERUNGSTATIGKEIT

Der Cashflow aus Finanzierungstitigkeit wird anhand der tatsachlichen Zahlungsvorgange ermittelt und
umfasst neben der Aufnahme und Tilgung von Krediten und sonstigen Finanzverbindlichkeiten Zahlungs-
strome zwischen dem Konzern und seinen Anteilseignern, wie z. B. Dividendenzahlungen.



126 Geschéftsbericht 2017 | Eckert & Ziegler

Gezahlte und erhaltene Zinsen werden entsprechend dem Wahlrecht in IAS 7.33 ebenfalls als Cashflow aus
Finanzierungstitigkeit ausgewiesen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit enthdlt Zahlungen fiir den Erwerb von Eigenkapitalinstrumenten
von Tochterfirmen in Hohe von 575 Tsd. Euro (2016: 1.633 Tsd. Euro), Zahlungen fiir die Tilgung von Darle-
hen in Hohe von 375 Tsd. Euro (2016: 2.020 Tsd. Euro; sowie 2016: Einzahlungen in Héhe von 535 Tsd. Euro
aus der Aufnahme von Darlehen) sowie Zinszahlungen in Hohe von 49 Tsd. Euro (2016: 176 Tsd. Euro), die
auf die aufgegebenen Geschiftsbereiche entfallen.
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SONSTIGE ANGABEN

39 | UNTERNEHMENSERWERBE UND -VERAUSSERUNGEN

Erwerb der Gamma-Service Recycling GmbH, der Gamma-Service Medical GmbH, der Isotope
Technologies Dresden GmbH und der GSG International GmbH im Geschaftsjahr 2017

Mit notariellem Vertrag vom 31. Mai 2017 hat die Eckert & Ziegler Isotope Products GmbH samtliche
Anteile an den folgenden Gesellschaften (und deren Tochtergesellschaften ISOTREND spol. s.r.o, IPS Inter-
national Processing Services GmbH und Nuclear Control & Consulting GmbH) erworben.:

» Gamma-Service Recycling GmbH, Leipzig

« Gamma-Service Medical GmbH, Leipzig

« Isotope Technologies Dresden GmbH, Dresden

« GSG International GmbH, Freienbach, Schweiz

Der Kaufpreis betrug 7.817 Tsd. Euro und wurde in Geld beglichen. Die im Zusammenhang mit dem Erwerb
angefallenen Kosten betrugen 105 Tsd. Euro und wurden im Geschéftsjahr 2017 als Aufwand unter den All-
gemeinen Verwaltungskosten erfasst. Der wesentliche Grund fiir den Erwerb der Gesellschaften war die
Ubernahme von bestehenden Kundenbeziehungen. Mit dem Erwerb hat das Segment Isotope Products wei-
tere Marktanteile hinzugewonnen und damit seine Marktposition weiter gestarkt.

Der Kauf wurde nach der Erwerbsmethode im Konzernabschluss abgebildet. Der Kaufpreis wurde vorldufig
auf der Grundlage der geschitzten beizulegenden Zeitwerte zum Zeitpunkt der Akquisition auf die erwor-
benen Vermogenswerte und ibernommenen Schulden aufgeteilt. Aus der vorldufigen Kaufpreisaufteilung
ergab sich ein Geschifts- oder Firmenwert in Hohe von 3.650 Tsd. Euro. Dieser Geschifts- oder Firmenwert
ist fiir Steuerzwecke nicht abzugsfahig. Die Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der geschitzten beizulegen-
den Zeitwerte der Vermégenswerte und Schulden wurde wie folgt vorgenommen:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. Euro Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 164 1.566 1.730
Sachanlagevermdgen 6.526 585 7111
Forderungen 2.689 11.463 14.152
Sonstige Vermdgenswerte 14.710 -5.851 8.859
Bankguthaben und Kassenbestande 2.459 2.459
Verbindlichkeiten -29.541 -29.541
latente Steuern -12 -591 -603
Nettovermoégen -3.005 7.172 4.167
Kaufpreis -7.817 -7.817
Geschifts- oder Firmenwert -3.650

Mit dem Erwerb der o.a. Gesellschaften wurden liquide Mittel in Hohe von 2.459 Tsd. Euro {ibernommen,
sodass der Netto-Kapitalfluss in 2017 aus dem Unternehmenserwerb - 5.358 Tsd. Euro betrug. Seit dem Zeit-
punkt der Erstkonsolidierung wurden im Konzernabschluss 2017 Umsatzerlse in Hoéhe von 10.861 Tsd.
Euro und ein Verlust in Hohe von 307 Tsd. Euro erfasst. Wiren die Gesellschaften bereits seit dem 1. Januar
2017 in den Konzernabschluss einbezogen, wére der Konzernumsatz um 5.241 Tsd. Euro und der Verlust
um 342 Tsd. Euro hoher ausgefallen.
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Erwerb der Eckert & Ziegler Brasil Logistica Ltda. im Geschéftsjahr 2016

Am 31. Juli 2016 hat die Eckert & Ziegler Brasil Comercial Ltda. simtliche Anteile an der BR-77 Transport
Medicines Ltda., Sdo Paulo, Brasilien, erworben. Der Kaufpreis betrug 2.118 Tsd. BRL. Der Kaufpreis setzt
sich aus einer sofort filligen Zahlung in Hohe von 742 Tsd. BRL sowie Earn-Out-Komponenten in Hohe von
1.376 Tsd. BRL zusammen. Die Zahlung der Earn-Out-Bestandteile ist sowohl betrags- als auch zeitpunkt-
maflig abhdngig von der Erreichung bestimmter vertraglich vereinbarter Umsatz- und Ertragskennzahlen.
Die BR-77 Transport Medicines Ltda. wurde nach dem Erwerb in Eckert & Ziegler Brasil Logistica Ltda.
umfirmiert.

Die im Zusammenhang mit dem Erwerb angefallenen Kosten betrugen 37 Tsd. Euro und wurden im
Geschiftsjahr 2016 als Aufwand unter den Allgemeinen Verwaltungskosten erfasst.

Der Kauf wurde nach der Erwerbsmethode im Konzernabschluss abgebildet. Der Kaufpreis wurde auf der
Grundlage der geschitzten beizulegenden Zeitwerte zum Zeitpunkt der Akquisition auf die erworbenen
Vermogenswerte und tibernommenen Schulden aufgeteilt. Aus der Kaufpreisaufteilung ergab sich ein
Geschifts- oder Firmenwert in Hohe von 556 Tsd. BRL. Dieser Geschifts- oder Firmenwert ist fiir Steuer-
zwecke nicht abzugsfiahig. Die Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der geschitzten beizulegenden Zeit-
werte der Vermogenswerte und Schulden wurde wie folgt vorgenommen:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. BRL Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 0 2213 2213
Sachanlagevermdgen 220 220
Forderungen 128 128
Bankguthaben und Kassenbestande 38 38
Verbindlichkeiten -284 -284
latente Steuern -753 -753
Nettovermégen 102 1.460 1.562
Kaufpreis -2.118 -2.118
Geschéfts- oder Firmenwert -556

Mit dem Erwerb der Eckert & Ziegler Brasil Logistica Ltda. wurden liquide Mittel in Hoéhe von 38 Tsd. BRL
tibernommen, sodass der Netto-Kapitalfluss in 2016 aus dem Unternehmenserwerb - 704 Tsd. BRL betrug.
Seit dem Zeitpunkt der Erstkonsolidierung wurden im Konzernabschluss 2016 Umsatzerlose in Héhe von
206 Tsd. Euro und ein Verlust in Hohe von 61 Tsd. Euro erfasst. Wire die Gesellschaft bereits seit dem
1. Januar 2016 in den Konzernabschluss einbezogen, wire der Konzernumsatz um 192 Tsd. Euro und der
Verlust um 1 Tsd. Euro hoher ausgefallen.

Erwerb der BrachySolutions BVBA im Geschéftsjahr 2016

Mit Wirkung zum 26. August 2016 hat die Eckert & Ziegler BEBIG SA siamtliche Anteile an der Brachy-
Solutions BVBA, Leuven, Belgien, erworben. Mit dem Erwerb der BrachySolutions BVBA als einem der
grofiten unabhédngigen Distributoren fiir Prostataseeds in Europa mit Schwerpunkten in den Benelux-
Landern und Portugal, hat das Segment Strahlentherapie seine Marktposition in Europa deutlich gestérkt.
Der Kaufpreis fiir die Anteile betrug 1.218 Tsd. Euro. Der Kaufpreis setzt sich aus einem fixen kurzfristig
talligen Betrag in Hohe von 562 Tsd. Euro sowie Earn-Out-Komponenten in Hohe von 656 Tsd. Euro zusam-
men. Die Zahlung der Earn-Out-Bestandteile ist sowohl betrags- als auch zeitpunktméflig abhdngig von der
Erreichung bestimmter vertraglich vereinbarter Umsatz- und Bilanzkennzahlen. Die Gesellschaft wurde im
November 2016 auf die Eckert & Ziegler BEBIG SA verschmolzen.

Die im Zusammenhang mit dem Erwerb angefallenen Kosten betrugen 5 Tsd. Euro und wurden im
Geschiftsjahr 2016 als Aufwand unter den Allgemeinen Verwaltungskosten erfasst.
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Der Kauf wurde nach der Erwerbsmethode im Konzernabschluss abgebildet. Der Kaufpreis wurde auf der
Grundlage der geschitzten beizulegenden Zeitwerte zum Zeitpunkt der Akquisition auf die erworbenen
Vermogenswerte und ibernommen Schulden aufgeteilt. Die Aufteilung des Kaufpreises auf Basis der
geschitzten beizulegenden Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden wurde wie folgt vorgenommen:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. Euro Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 0 611 611
Sachanlagevermdgen 141 -77 64
Forderungen 353 353
Sonstige Vermdgenswerte 99 99
Bankguthaben und Kassenbestande 461 461
Verbindlichkeiten -262 93 -169
latente Steuern -201 -201
Nettovermoégen 792 426 1.218
Kaufpreis -1.218 -1.218
Geschifts- oder Firmenwert 0

Mit dem Erwerb der BrachySolutions BVBA wurden liquide Mittel in Hohe von 461 Tsd. Euro iibernom-
men, sodass der Netto-Kapitalfluss in dem Unternehmenserwerb — 101 Tsd. Euro betrug. Bis zum Zeitpunkt
der Verschmelzung wurden Umsatzerldse in Hohe von 393 Tsd. Euro und ein Ergebnis in Héhe von 50 Tsd.
Euro erzielt. Wire die Gesellschaft bereits seit dem 1. Januar 2016 in den Konzernabschluss einbezogen,
wire der Konzernumsatz um 700 Tsd. Euro und der Gewinn um 200 Tsd. Euro héher ausgefallen.

40 | LEASINGVERHALTNISSE

Finanzielle Verpflichtungen als Leasingnehmer

Der Konzern hat fast ausschliefSlich nicht aktivierungspflichtige (Operate-Leasing) Leasingvertrage beziig-
lich Ausriistungen, Fahrzeugen sowie Grundstiicken und Gebduden abgeschlossen. Der Miet- und Leasing-
aufwand fiir operative Leasingverhdltnisse belief sich in den jeweils zum 31. Dezember endenden Geschifts-
jahren 2017 und 2016 auf 3.798 Tsd. Euro bzw. 3.672 Tsd. Euro.

Die kiinftigen Mindestmietzahlungen aus unkiindbaren nicht aktivierungspflichtigen Leasingvertrigen
(Operate-Leasing) belaufen sich zum 31. Dezember 2017 auf folgende Summen:

Tsd. Euro Miet- und Leasingvertrage

Jeweils zum Jahresende (31. Dezember)

2018 3.985
2019 3457
2020 3.362
2021 1.281
2022 1.030
danach 3.281
Mindestmiet- bzw. -leasingzahlungen gesamt 16.396

Bedingte Mietzahlungen liegen weder in der Berichtsperiode noch in der Zukunft vor. Die Vereinbarungen
enthalten dariiber hinaus keinerlei Beschrankungen oder Verpflichtungen.
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Leasingverhaltnisse als Leasinggeber

Der Konzern hat als Leasinggeber Vertrige mit Kunden abgeschlossen, in deren Rahmen medizinische
Gerite an die Kunden vermietet und Erlose aus Dienstleistungsvertrigen erzielt werden. Nach dem Ende
der vereinbarten Mietperiode haben die Gerite fiir den Konzern keinen materiellen Wert mehr, d.h. die
Vermogenswerte werden iiber die urspriinglich vereinbarte Mietdauer vollstindig abgeschrieben. Auf die
Forderungen aus diesen Mietvertrigen waren weder im Geschiftsjahr 2017 noch im Vorjahr Wertberichti-
gungen erforderlich. Nachfolgende Tabelle zeigt einen Uberblick der Leasingverhiltnisse des Konzerns als
Leasinggeber (Werte in Tsd. Euro).

Wert der verleasten Barwert der zukiinftigen
Vermdgenswerte Mindestleasingzahlungen Sonstige Angaben
Gesamte  Buchwert zum Noch nicht
Anschaffungs-  31. Dezember realisierter Realsierter
kosten 2017 2018  2019-2022 Nach 2022 Finanzertrag Ertrag 2017
276 165 69 110 0 9 62

41 | SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN UND
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN UND EVENTUALFORDERUNGEN

Mit dem Vermieter eines Produktionsgebdudes wurde vertraglich vereinbart, dass der Vermieter bis zu
einem vertraglich vereinbarten Betrag die Kosten des Riickbaus des Gebdudes (Dekontamination) bei Been-
digung der Produktion tibernehmen wird; der verbleibende Betrag sei vom Mieter zu tragen. Aufgrund
gesetzlicher Regelung ist die Betreiberin der Anlage grundsitzlich zur Dekontamination der Anlage ver-
pflichtet. Derzeit geht die Gesellschaft davon aus, dass der Vermieter seiner vertraglichen Verpflichtung
nachkommen wird. Sollte der Vorbetreiber/Vermieter seiner vertraglichen Verpflichtung nicht nachkom-
men, wiirde die Gesellschaft die Dekontamination vornehmen lassen miissen, was zumindest zeitweise eine
wesentliche Auswirkung auf die Ertrags- und Finanzlage der Gesellschaft hitte.

Im zweiten Halbjahr 2015 wurde durch die Weltbank bei der Eckert & Ziegler BEBIG SA, Belgien, ein Audit
durchgefithrt. Im Rahmen des Audits hat die Weltbank die Geschiftsleitung um weitere Informationen in
Bezug auf den Ablauf einer 6ffentlichen Ausschreibung eines Investitionsprojektes in Bangladesch in den
Jahren 2012 und 2013 gebeten. Im Dezember 2016 hat die Weltbank die Gesellschaft dariiber informiert,
dass sie es fiir wahrscheinlich einschitzt, dass bei dem Projekt die Bestimmungen des ,Health Sector
Development Programs“ der Weltbank nicht in vollem Umfang eingehalten wurden. Obwohl der Vorstand
diese Auffassung nicht teilt, hat die Weltbank die Moglichkeit einseitig Sanktionen beziiglich der Beteili-
gung an zukiinftigen Projekten der Weltbank zu verhidngen. Aus diesem Grund verhandelt die Eckert Ziegler
BEBIG SA gegenwirtig mit der Weltbank mit dem Ziel der Verbesserung des bereits bestehenden Konformi-
tatsprogrammes sowie der Beilegung der bestehenden Meinungsverschiedenheiten.
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42 | SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Der Konzern hat ,,IFRS 8 Geschiftssegmente® mit Wirkung zum 1. Januar 2009 angewandt. Gemaf3 IFRS 8
sind Geschiftssegmente auf Basis der internen Berichtserstattung von Konzernbereichen abzugrenzen, die
regelmaflig vom Hauptentscheidungstrager des Konzerns im Hinblick auf Entscheidungen iiber die Vertei-
lung von Ressourcen zu diesem Segment und der Bewertung seiner Ertragskraft tiberprift wird.

Die Eckert & Ziegler Gruppe hat ihre Geschiftstitigkeit in drei operativen Berichtseinheiten organisiert.
Die einzelnen Segmente bieten unterschiedliche Produkte an und sind auch organisatorisch durch die
Standorte getrennt. Die angewandten Rechnungslegungsgrundsitze der einzelnen Segmente stimmen mit
den in der Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden (Erlduterung 3)
geschilderten tiberein. Die Segmentangaben sind nicht konsolidiert. Dies entspricht den vom Vorstand im
Rahmen der regelméfligen Berichterstattung verwendeten Informationen. Transaktionen zwischen den
Segmenten werden zu Marktpreisen abgewickelt.

Das Segment Isotope Products fertigt und vertreibt Standards sowie Strahlenquellen fiir medizinische und
industrielle Zwecke. Standards sind Radioisotope fiir Kalibrierzwecke. Sie werden im Allgemeinen an
wissenschaftliche Einrichtungen verkauft. Industrielle Strahlenquellen finden in verschiedenen Messein-
richtungen fiir Industrieanlagen und anderen messtechnischen Geréten, wie z. B. Sicherheitseinrichtungen
an Flughifen und bei der Erdolexploration, Anwendung. Sie werden an die Hersteller oder die Betreiber der
Anlagen verkauft. Die medizinischen Strahlenquellen umfassen radioaktive Quellen fiir die Kalibrierung
von so genannten Gammakameras. Die Produktionsstandorte des Segments befinden sich in Nordamerika
und Europa. Der weltweite Vertrieb erfolgt ebenfalls von diesen Standorten. Nach der Ubernahme des grof3-
ten Wettbewerbers Nuclitec zu Beginn des Jahres 2009 ist Eckert & Ziegler bei sehr vielen Produkten und
Anwendungen Weltmarktfiithrer bzw. teilweise der einzige Anbieter. Dariiber hinaus werden im Segment
neben anderen Dienstleistungen wie dem Transport von radioaktiven Stoffen auch isotopentechnische
Reststoffe geringer Aktivitit von Krankenhdusern und anderen Einrichtungen zuriickgenommen, verarbei-
tet und konditioniert. Damit bietet das Segment Isotope Products die komplette Dienstleistungspalette
rund um industrielle und medizinische Strahlenquellen an.

Das Segment Strahlentherapie konzentriert sich auf die Produktentwicklung, die Herstellung und Markt-
einfithrung sowie den Vertrieb von radioaktiven Produkten fiir die Krebstherapie. Zu den besonderen
Schwerpunkten gehort die Prostatakrebsbehandlung mittels radioaktiver Jod-Seeds. Auflerdem kommen
Augenapplikatoren auf der Basis von Ruthenium-106 zur Behandlung von Aderhautmelanomen (Augen-
krebs) zum Einsatz. Hier ist Eckert & Ziegler Marktfithrer in Europa. Einen weiteren wesentlichen Bestand-
teil im Segment bilden die Low- und High-Dose-Rate Strahlentherapie-Gerdte und Applikatoren. Die Pro-
duktion erfolgt in Deutschland und in den USA, wihrend die Produkte weltweit vertrieben werden.

Die Produkte des Segments Radiopharma mit Standorten in Berlin, Braunschweig und Washington umfas-
sen im Wesentlichen zugelassene 68Ge/68Ga Generatoren und GMP Synthesesysteme zur Herstellung von
Radiopharmazeutika. Die Produkte kommen sowohl in der Praxis der nuklearmedizinischen Diagnostik
und Strahlentherapie als auch in der Forschung zur Anwendung. Durch die Akquisition der Nuclitec
Anfang 2009 kam der Auriga-Bereich hinzu. Als wichtigste Produkte sind hier Yttrium-9o sowie die Pro-
jekte aus der Auftragsfertigung zu nennen. Die Generatoren und Synthesemodule sowie das Yttrium-9o
werden weltweit vertrieben.
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Unter der ,,Holding“ werden die Posten der Holdinggesellschaft Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizin-
technik erfasst.

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Isotope Products Strahlentherapie Radiopharma Holding Eliminierung Gesamt
Tsd. Euro 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Umsatze mit externen Kunden 86.107 73.329 25.858 24778 26.649 21.746 18 16 0 0 138631 119.868
Umsétze mit anderen Segmenten 3.590  2.898 36 111 0 6 5430 4726 -9.056 -7.740 0 0
Segmentumsatze insgesamt 89.696 76.227 25.894 24.888 26.649 21.751 5.448 4742 -9.056 -7.740 138.631 119.868
Ergebnis aus at-equity
bewerteten Anteilen 0 0
Segmentergebnis vor Zinsen und
Ertragsteuern (EBIT) 9.925 10.851 1.900 -250 6.647 6.152 -429 -613 -72 -4 17.972 16.137
Zinsaufwendungen und -ertrége -180  -328  -173 10 -197  -604 -88 173 9 31 -629  -718
Zinsaufwendungen 0 0
Ertragsteuern -2.767 -3.551 -637 106 -1.960 -1.626 45 99 0 0 -5320 -4.971
Ergebnis aus aufgegebenen
Geschaftsbereichen, netto 0 -867 0 0 3.099 205 0 0 0 0 3.099 -662
Ergebnis vor nicht
beherrschenden Anteilen 6.978 6.106 1.089 -134 7.589 4127 -472 -341 -63 28 15.122 9.786
SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Isotope Products Strahlentherapie Radiopharma Holding Gesamt

Tsd. Euro 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Vermégen der Segmente 134351 111.807 47.886 50.959 31.137 40.943 107.616 103.475 324.349 307.184
Eliminierung von Anteilen, Beteiligungen und
Forderungen zwischen den Segmenten -107.362 -107.719
Konsolidiertes Gesamtvermdgen 216.987 199.465
Verbindlichkeiten der Segmente -82.887 -53.019 -14.944 -19.022 -15879 -29497 -2607 -4320 -116317 -105.858
Eliminierung von Verbindlichkeiten
zwischen den Segmenten 16.847 16.470
Konsolidierte Verbindlichkeiten -99.470 -89.388
Investitionen (ohne Unternehmenserwerbe) 2.459 2,694 -191 867 895 1.239 153 198 3316 4998
PlanméBige Abschreibungen -3913  -3299 -2369 -2495 -1494 -2025  -423  -471 -8.199 -8.290

Andere wesentliche nicht zahlungswirksame
Ertrage (+)/Aufwendungen (-) -203 -1.881 -651 -1.005 3.119 -1.385 845 39 3.110 -4.232

Immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen nach Regionen

IMMATERIELLE VERMOGENSWERTE & SACHANLAGEN NACH REGIONEN

Tsd. Euro 2017 2016
Deutschland 51.561 45.014
USA 25.806 29.893
Belgien 3.912 4414
Sonstige 3.988 11.466
Gesamt 85.267 90.787

Externe Umsitze nach geographischen Regionen

EXTERNE UMSATZE NACH GEOGRAPHISCHEN REGIONEN

2017 2016
Mio. Euro % Mio. Euro %
Europa 66,9 48 54,3 45
Nordamerika 46,3 33 45,1 38
Asien/Pazifik 14,8 11 111 9
Sonstige 10,6 8 9,4 8

Gesamt 138,6 100 119,9 100
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Die Abgrenzung der geografischen Regionen erfolgte nach dem Sitz des Leistungsempfingers. Die Umsitze
in Nordamerika betreffen fast ausschliefllich die USA.

43 | NAHE STEHENDE PERSONEN UND UNTERNEHMEN

Nach IAS 24 sind Transaktionen mit Personen oder Unternehmen, die die Eckert & Ziegler AG beherrschen
oder von ihr beherrscht werden, anzugeben. Transaktionen zwischen der Gesellschaft und ihren Tochter-
gesellschaften, die nahe stehende Personen und Unternehmen sind, wurden im Zuge der Konsolidierung
eliminiert und werden daher nicht erldutert. Einzelheiten zu Transaktionen zwischen dem Konzern und
anderen nahe stehenden Personen und Unternehmen sind nachfolgend angegeben. Transaktionen der
Eckert & Ziegler AG mit nahe stehenden Personen und Unternehmen werden zu Bedingungen wie unter
fremden Dritten abgewickelt.

a) Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen

Vorstand

Dr. Andreas Eckert (Vorstandsvorsitzender, 2017 verantwortlich fiir die Bereiche Konzernstrategie, Finan-
zen und Kapitalmarktkommunikation sowie fiir die Segmente Isotope Products und Sonstige), Wandlitz,
Kaufmann

In anderen Gremien: Vorsitzender des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. (IPL),
Valencia, USA; Vorsitzender des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler BEBIG SA, Seneffe (Belgien); bis Mai

2017: Vorsitzender des Aufsichtsrates der Berlin Partner fiir Wirtschaft und Technologie GmbH

Dr. André Hef (Vorstand, 2017 verantwortlich fiir den Bereich Personal und das Segment Radiopharma),
Berlin, Diplom-Chemiker und Wirtschaftsingenieur

In anderen Gremien: Mitglied des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc. (IPL),
Valencia, USA, Mitglied des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler BEBIG SA, Seneffe (Belgien), Mitglied

des Verwaltungsrates der Curasight ApS, Kopenhagen (Danemark)

Dr. Harald Hasselmann (Vorstand, 2017 verantwortlich fiir das Segment Strahlentherapie), Berlin, Kauf-
mann

In anderen Gremien: Mitglied des Verwaltungsrates der Eckert & Ziegler BEBIG SA, Seneffe (Belgien)
Weitere Mitglieder des Managements in Schliisselpositionen

Dr. Gunnar Mann (2017 verantwortlich fiir die Bereiche Strahlenschutz, Informationstechnologie und
Infrastruktur)

Frank Yeager (2017 Président der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc.)

Joseph Hathcock (2017 Vizeprasident der Eckert & Ziegler Isotope Products Inc.)

Ivan Simmer (2017 Geschiftsfithrer und Minderheitsgesellschafter der Eckert & Ziegler Cesio s.r.o.)

bis 05.05.2017: Axel Schmidt (2017 Geschiftsfithrer und Minderheitsgesellschafter der Eckert & Ziegler
f-con Deutschland GmbH)
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Aufsichtsrat
Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehorten im Geschaftsjahr 2017 an:

Prof. Dr. Wolfgang Maennig (Vorsitzender), Berlin, Universitétsprofessor
In anderen Kontrollgremien: keine

bis 31. Mai 2017: Prof. Dr. Nikolaus Fuchs, (stellv. Vorsitzender), Berlin, Geschiftsfiihrender Gesellschafter
der Lexington Consulting GmbH sowie anderer Unternehmen und Unternehmer

In anderen Kontrollgremien: Mitglied des Aufsichtsrates der Berliner Volksbank eG

Prof. Dr. Helmut Grothe, (ab 31. Juli 2017: stellv. Vorsitzender), Wandlitz, Jurist, Universititsprofessor an
der Freien Universitét Berlin

In anderen Kontrollgremien: keine

Hans-Jorg Hinke, Berlin, Geschiftsfithrender Gesellschafter der CARISMA Wohnbauten GmbH
In anderen Kontrollgremien: keine

Dr. Gudrun Erzgriber, Birkenwerder, Physikerin

In anderen Kontrollgremien: keine

Prof. Dr. Detlev Ganten, Berlin, Prasident des World Health Summit, Vorsitzender des Kuratoriums der
Max-Planck Institute fiir Kolloid- und Grenzflachenforschung (MPI-KG) und fiir molekulare Pflanzen-
physiologie (MPI-MP), Potsdam

In anderen Kontrollgremien: keine
Albert Rupprecht, Waldthurn, Diplom-Volkswirt, Mitglied des Deutschen Bundestags
In anderen Kontrollgremien: keine

b) Joint Ventures, bei denen der Konzern ein Partnerunternehmen ist

Im Juni 2009 hat die Eckert & Ziegler BEBIG SA immaterielle Vermogenswerte in das Joint Venture ZAO
»NanoBrachyTech“ eingebracht und dafiir 15 % der Anteile an dem Joint Venture Unternehmen erhalten.
Die Eckert & Ziegler BEBIG SA liefert schwach radioaktive Implantate an die OOO BEBIG, welche ein
100%iges Tochterunternehmen des Joint Ventures ist. Die Umsatzerlose mit der OOO BEBIG beliefen sich
im Geschiftsjahr 2017 auf 1.508 Tsd. Euro (2016: 956 Tsd. Euro). Zusitzlich erhielt die Eckert & Ziegler
BEBIG SA im Geschiftsjahr 2017 im Zusammenhang mit einem aus der Umwandlung von Forderungen
entstandenem Darlehen Tilgungszahlungen in Hohe von 460 Tsd. Euro (2016: 460 Tsd. Euro) und Zinszah-
lungen in Hoéhe von 22 Tsd. Euro (2016: 26 Tsd. Euro). Das Darlehen wird mit 2,5% p. a. verzinst. Zum
31. Dezember 2017 beliefen sich die ausstehenden Forderungen gegen die OOO BEBIG auf 466 Tsd. Euro
(2016: 920 Tsd. Euro).

¢) Sonstige nahe stehende Personen und Unternehmen
o Eckert Wagniskapital und Frithphasenfinanzierung GmbH (EWK), die 32,24 % der Aktien der
Eckert & Ziegler AG hilt, und deren Alleingesellschafter, Dr. Andreas Eckert, Vorstandsvorsitzender
der Eckert & Ziegler AG, ist.
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o Eckert Beteiligungen 2 GmbH (EB2), die eine 100%-ige Tochter der Eckert Wagniskapital und Frith-
phasenfinanzierung GmbH ist.

o ELSA Eckert Life Science Accelerator GmbH (ELSA), die eine 100%-ige Tochter der Eckert Wagnis-
kapital und Frithphasenfinanzierung GmbH ist.

o ELSA 2 Beteiligungen GmbH (ELSA2), die eine 100%-ige Tochter der Eckert Wagniskapital und
Frithphasenfinanzierung GmbH ist.

In den Jahren 2017 und 2016 wurden folgende Transaktionen mit nahe stehenden Personen und Unterneh-
men vorgenommen, wobei simtliche Transaktionen zu marktiiblichen Bedingungen abgewickelt wurden:

Die EZAG hat im Jahr 2012 der Eckert Wagniskapital und Frithphasenfinanzierung GmbH ein Darlehen
iiber 1.500 Tsd. Euro gewdhrt. Im Jahr 2013 hat die Eckert Wagniskapital und Frithphasenfinanzierung
GmbH im Rahmen der Ausgliederung die Vertragsverhaltnisse an die ELSA Eckert Life Science Accelerator
GmbH {iibertragen, sodass nunmehr der oben beschriebene Darlehensvertrag zwischen der EZAG und der
ELSA Eckert Life Science Accelerator GmbH (im Folgenden ,,ELSA“ genannt) bestand. Das Darlehen wurde
mit dem Drei-Monats-EURIBOR zzgl. 50 Basispunkte verzinst. Das Darlehen wurde in 2017 vollstindig
zuriickgefiihrt.

Im Oktober 2017 hat die Eckert & Ziegler AG einen neuen Darlehens- und Anteilsoptionsvertrag mit der
ELSA abgeschlossen. Der Vertrag hat eine Laufzeit von 4 Jahren und ein Gesamtvolumen von bis zu 2.500
Tsd. Euro. Das Darlehen wird mit dem Drei-Monats-EURIBOR zzgl. 50 Basispunkte verzinst. Bis zum
31. Dezember 2017 wurden 753 Tsd. Euro aus dem Vertrag an die ELSA ausgezahlt.

Ferner hat die EZAG der Eckert Wagniskapital und Frithphasenfinanzierung GmbH ein Darlehen tiber 400
Tsd. Euro gewihrt, von dem 368 Tsd. Euro in Anspruch genommen wurden. Das Darlehen wurde mit 3,25 %
verzinst und wurde zum 31. Dezember 2017 vollstindig zuriickgezahlt.

Die Eckert & Ziegler AG, die Eckert & Ziegler BEBIG GmbH, die Eckert & Ziegler Radiopharma GmbH und
die Eckert & Ziegler Eurotope GmbH haben im Oktober 2012 einen langfristigen Mietvertrag mit der Eckert
Beteiligungen 2 GmbH abgeschlossen. Im Geschiftsjahr 2017 fielen Miete und Mietnebenkosten in Hohe
von 826 Tsd. Euro (2016: 982 Tsd. Euro) an.

Gesellschaften des Segmentes Strahlentherapie hatten bis zum Ende des Geschiftsjahres 2016 einen Bera-
tungsvertrag mit der Ehefrau eines Mitgliedes des Managements abgeschlossen. Im Rahmen dieses Vertra-
ges wurden im Geschiftsjahr 2016 Beratungsleistungen in Hoéhe von 31 Tsd. Euro in Anspruch genommen.
Zum 31. Dezember 2016 bestanden aus diesem Vertrag keine Verbindlichkeiten mehr.

Im Geschiftsjahr 2016 hatte die Eckert & Ziegler AG mit der Unternehmensberatungsgesellschaft eines
Mitgliedes des Aufsichtsrates einen Beratungsvertrag abgeschlossen. Im Rahmen des Vertrages wurden
Beratungsleistungen in Hohe von 66 Tsd. Euro in Anspruch genommen.

Die Salden der Eckert & Ziegler Gruppe nahe stehenden Personen und Unternehmen beziiglich Forderun-
gen, Darlehensforderungen, Verbindlichkeiten und Darlehensverbindlichkeiten stellen sich zum 31. Dezem-
ber der Geschiftsjahre 2017 und 2016 wie folgt dar:

Tsd. Euro 2017 2016
Forderungen gegen nahe stehende Personen und Unternehmen 1.219 1.443

Verbindlichkeiten gegen nahe stehende Personen und Unternehmen 0 0
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44 | ANGABEN ZUR VERGUTUNG DER ORGANMITGLIEDER

Das Vergiitungssystem der Gesellschaft fiir die Beziige der Organmitglieder wird im Vergiitungsbericht im
zusammengefassten Lagebericht erldutert.

Verglitung des Vorstandes

Im Geschiftsjahr 2017 wurde an die Mitglieder des Vorstandes eine Gesamtvergiitung in Héhe von 1.524
Tsd. Euro (2016: 1.315 Tsd. Euro) gewdhrt. Dies entspricht einer Steigerung von 16 % gegeniiber dem Vorjah-
reszeitraum. Von dieser Gesamtvergiitung entfielen 808 Tsd. Euro (2016: 793 Tsd. Euro) auf fixe und 716
Tsd. Euro (2016: 522 Tsd. Euro) auf variable Vergiitungsteile.

Die folgende Tabelle zeigt die gewéhrten und geflossenen Vorstandsvergiitungen. Da kein Vorstand Aktien-
optionszusagen und Pensionszusagen erhalten hat, entsprechen die gewéhrten den geflossenen Vergiitungen.

Dr. Andreas Eckert Dr. Harald Hasselmann Dr. André Hel3
Vorstandsvorsitzender Vorstandsmitglied Vorstandsmitglied
EZAG Segment Therapie Segment Radiopharma
Datum Eintritt: 03.07.1997 Datum Eintritt: 01.01.2017 Datum Eintritt: 01.03.2008

Werte in Euro 2016 2017 Min Max 2016 2017 Min Max 2016 2017 Min Max
Festvergltung 300.000 300.000 300.000 300.000 0 189.236 189.236 189.236 208.012 216.000 216.000 216.000
Nebenleistungen 33.537 34.961 34.961 34.961 0 34294 34294 34294 31364 33.095 33.095 33.095
Summe 333.537 334.961 334.961 334.961 0 223.531 223.531 223.531 239.376 249.095 249.095 249.095
Erfindervergiitung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Mehrjahrige
variable Vergiitung 253.035 340.000 0 500.000 0 121.040 0 150.000 197.193 255.000 0 300.000
Tantieme auf

Konzern EBIT

(5 Jahre) 253.035 340.000 0 500.000

Tantieme auf

Konzern Jahrestiber-

schuss ohne Segment

Therapie (3 Jahre) 0 100.000 0 100.000

Tantieme auf

Jahresiiberschuss

Segment Therapie

(3 Jahre) 0 21.040 0  50.000

Tantieme auf

EBT Konzern ohne

Segment

Radiopharma

(3 Jahre) 44.374  55.000 0 100.000
Tantieme auf

EBT Segment

Radiopharma

(3 Jahre) 152.819  200.000 0 200.000
Summe 253.035 340.000 0 500.000 0 121.040 0 150.000 197.193 255.000 0 300.000
Versorgungsaufwand 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Gesamtvergiitung 586.572 674.961 334.961 834.961 0 344.571 223.531 373.531 436.569 504.095 249.095 549.095

1) Die Festvergiitungen sowie die variablen Vergiitungen der Vorstandsmitglieder Dr. Harald Hasselmann und Dr. André Hef8
sind nicht im Personalaufwand der AG enthalten, da diese Vergiitungen iiber Tochtergesellschaften abgerechnet werden.

2) * Die variablen Vergiitungen konnen im Einzelfall geringer oder hoher als die ausgewiesenen Minimal- bzw. Maximalbetrige
ausfallen, weil der Abgleich der Deckelungen grundsdtzlich kumulativ iiber die Vertragsdauer erfolgt und die angegebenen

Minimal- und Maximalbetrige als Jahresdurchschnitt zu verstehen sind.
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Das zum 31.12.2016 aus dem Vorstand ausgeschiedene Vorstandsmitglied, Dr. Edgar Loffler, hat im
Geschiftsjahr 2016 eine Gesamtvergiitung von 291 Tsd. Euro (Festvergiitung: 220 Tsd. Euro, variable Ver-
giitung: 71 Tsd. Euro) bezogen.

Die ausgewiesenen variablen Vergiitungen des Jahres 2017 beziehen sich auf die finalen Abschlusskennzah-
len und wurden in dieser Hohe im Jahr 2017 ausgezahlt. Aufgrund der Iterations-Problematik kénnen die
in der Bilanz zum 31. Dezember 2017 enthaltenen Tantiemen-Riickstellungen leicht abweichen.

Fiir ein ehemaliges Vorstandsmitglied bestehen aufgrund einer Pensionszusage Riickstellungen in Héhe
von 475 Tsd. Euro (2016: 475 Tsd. Euro; Berechnung jeweils nach IFRS). Im Geschiftsjahr 2017 sind an die-
ses ehemalige Vorstandsmitglied Pensionszahlungen in Hohe von 32 Tsd. Euro (2016: 32 Tsd. Euro) geleistet
worden.

Verglitung des Aufsichtsrates

Fiir das Geschiftsjahr 2017 erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates feste Vergiitungen in Hohe von 74 Tsd.
Euro (2016: 75 Tsd. Euro) und Sitzungsgelder in Héhe von 27 Tsd. Euro (2016: 26 Tsd. Euro). Das entspricht
einem Gesamtaufwand von 101 Tsd. Euro (2016: 103 Tsd. Euro).

Auf die einzelnen Mitglieder des Aufsichtsrates entfallen dabei folgende Einzelvergiitungen:

Vergutete Feste
Name Funktion Vergitung Sitzungsgelder Summe
Tsd. Euro

Prof. Dr. Wolfgang Maennig Vorsitzender des 20 4 24
Aufsichtsrates (2016: 20) (2016:5) (2016: 25)
Prof. Dr. Nikolaus Fuchs bis 31.5.2017: 6 3 9
Stellv. Vorsitzender (2016: 15) (2016:5) (2016: 20)

des Aufsichtsrates
Prof. Dr. Helmut Grothe ab 31.7.2017: Stellv. 12 5 17
Vorsitzender, davor (2016: 10) (2016:6) (2016: 15)

Mitglied des

Aufsichtsrates
Hans-Jorg Hinke Mitglied des 10 5 15
Aufsichtsrates (2016:10) (2016:4) (2016: 14)
Dr. Gudrun Erzgréber Mitglied des 10 4 14
Aufsichtsrates (2016: 10) (2016: 5) (2016: 15)
Prof. Dr. Detlev Ganten Mitglied des 10 4 14
Aufsichtsrates (2016: 10) (2016:4) (2016: 14)
Albert Rupprecht ab 31.5.2017: 6 2 8
Mitglied des (2016:0) (2016:0) (2016:0)

Aufsichtsrates

Fiir personlich erbrachte Leistungen auflerhalb der Aufsichtsratstatigkeit, insbesondere fiir Beratungs- und
Vermittlungsleistungen, wurden im Berichtsjahr keine Vergiitungen oder Vorteile gewahrt. Im Geschifts-
jahr 2016 wurde ein im Vorfeld vom Aufsichtsrat genehmigter Beratungsvertrag mit der Unternehmungs-
beratungsgesellschaft eines Mitgliedes des Aufsichtsrates abgeschlossen. Im Rahmen des Vertrages wurden
im Jahr 2016 Beratungsleistungen in Hohe von 66 Tsd. Euro in Anspruch genommen.

Der Aufsichtsrat hat keine Ausschiisse, insbesondere keinen Priifungsausschuss oder Nominierungsaus-
schuss eingerichtet. Die Notwendigkeit der Bildung von Ausschiissen, insbesondere eines Priifungsaus-
schusses oder eines Nominierungsausschusses, wird vom Aufsichtsrat aufgrund der geringen Anzahl der
Aufsichtsratsmitglieder sowie der spezifischen Gegebenheiten des Unternehmens als nicht vordringlich
angesehen. Simtliche Aufgaben dieser Ausschiisse werden deshalb vom Aufsichtsrat als Gesamtgremium
wahrgenommen.

Eckert & Ziegler
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45 | EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Am 19. Dezember 2017 hat die Eckert & Ziegler BEBIG GmbH eine Vereinbarung zur Ubernahme der
thiiringischen WOLF-Medizintechnik GmbH (WOMED) unterzeichnet. Das Unternehmen mit Sitz in
St. Gangloff, Thiiringen, ist Hersteller von Rontgentherapiegeriten zur Behandlung von oberflachigen Haut-
tumoren sowie Gelenkerkrankungen. WOMED beschiftigt circa 15 Mitarbeiter und hat im Geschéftsjahr
2017 Umsatzerldse von etwa 3 Mio. EUR erzielt. Neben den bestehenden Ertrigen von WOMED werden
zusitzliche Umsitze und Gewinne durch die Erweiterung des Produktportfolios erwartet. Dazu dient auch
die Einfiihrung eines Gerites zur intraoperativen Bestrahlung.

Der Kaufpreis fiir die Anteile an der WOMED betrug 2.994 Tsd. Euro und konnte aus den bestehenden Bar-
mitteln finanziert werden. Die Ubernahme wurde zum 1. Januar 2018 wirksam. Ab dem Geschiftsjahr 2018
werden aus der Akquisition der WOMED fiir den Eckert & Ziegler Konzern zusitzliche Umsatzerlose in
Hohe von 2 Mio. Euro und Gewinne in Hohe von 300 Tsd. Euro erwartet.

Aufgrund der kurzen Zeitspanne zwischen dem Erwerb der WOMED und der Erstellung des vorliegenden
Konzernabschlusses erfolgte die Aufteilung des Kaufpreises auf die erworbenen Vermdégenswerte und
Schulden zunichst auf vorldufiger Basis wie folgt:

Buchwert zum Zeitwert zum
Tsd. Euro Erwerbszeitpunkt Umbewertung  Erwerbszeitpunkt
Immaterielle Vermdgenswerte 0 2.077 2.077
Sachanlagevermdgen 149 149
Vorrate 1.082 1.082
Forderungen 4 4
Sonstige Vermdgenswerte 305 305
Bankguthaben und Kassenbestande 586 586
Verbindlichkeiten -586 -586
latente Steuern 0 -623 -623
Nettovermogen 1.540 1.454 2.994
Kaufpreis -2.994 -2.99%
Geschéfts- oder Firmenwert 0

Ansonsten gab es keine weiteren Vorginge von besonderer Bedeutung, die einen wesentlichen Einfluss auf
die Ertrags-, Finanz- und Vermoégenslage des Konzerns haben.



MANAGEMENT UNTERNEHMEN KONZERNLAGEBERICHT FINANZTEIL Geschéftsbericht 2017 | Eckert & Ziegler 139
KONZERNANHANG
ANGABEN GEMASS § 315A ABS. 1 HGB

ANGABEN GEMASS § 315a Abs. 1 HGB

46 | SONSTIGE ERTRAGE/AUFWENDUNGEN

Die sonstigen Ertrage/Aufwendungen sowie das Ergebnis aus aufgegebenen Geschéftsbereichen enthalten
periodenfremde Ertrige aus dem Verkauf von Anlagevermégen in Hohe von 24 Tsd. Euro (2016: 93 Tsd.
Euro) und periodenfremde Aufwendungen aus Verlusten aus dem Verkauf von Anlagevermégen in Hohe
von 94 Tsd. Euro (2016: 792 Tsd. Euro).

47 | GESAMTHONORAR DES KONZERNABSCHLUSSPRUFERS

Fir die im Geschiftsjahr erbrachten Dienstleistungen des Konzernabschlusspriifers ist ein Gesamthonorar
von 324 Tsd. Euro (2016: 377 Tsd. Euro) angefallen. Hiervon entfallen auf Abschlusspriifungsleistungen fiir
die Priifung des Jahres- und Konzernabschlusses der Eckert & Ziegler AG sowie verschiedener Tochter-
gesellschaften 304 Tsd. Euro (2016: 356 Tsd. Euro), auf Steuerberatungsleistungen 8 Tsd. Euro und 14 Tsd.
Euro auf sonstige Leistungen

48 | ERKLARUNG NACH § 161 AKTG ZUR BEACHTUNG DES DEUTSCHEN
CORPORATE GOVERNANCE KODEX (ENTSPRECHENSERKLARUNG)

Die nach § 161 AktG fiir die Eckert & Ziegler AG als borsennotiertes Unternehmen vorgeschriebene Erkla-
rung zur Einhaltung der Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance Kodex wurde vom Vorstand
und Aufsichtsrat abgegeben und den Aktiondren iiber die Webseite der Gesellschaft unter www.ezag.com
dauerhaft zugéinglich gemacht.

Berlin, 29. Mirz 2018

Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG

Der Vorstand -—

e G517 [ L o,

£
{ Dr.*Andreas Eckert 4 Dr. André Hef3 Dr. Harald Hasselmann


http://www.ezag.com
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KONZERNANLAGENSPIEGEL

ANLAGENSPIEGEL ZUM 31.12.2017

Anschaffungskosten
Zugange
durch
Stand Unterneh- Um- Wahrungs- Stand
Tsd. Euro 31.12.2016  menserwerb Zugange buchungen Abgange umrechnung 31.12.2017
ANLAGEVERMOGEN
. Immaterielle
Vermogenswerte
1. Geschéfts- oder
Firmenwerte 46.618 3.650 0 0 478 -2432 47.358
2. Erworbene
immaterielle
Vermdgenswerte 32.871 1.701 557 57 6.851 -1.546 26.789
3. Selbst erstellte
immaterielle
Vermogenswerte 10.177 8 35 0 636 3 9.587
4. Geleistete
Anzahlungen und
Anlagen im Bau 0 0 106 0 0 0 106
89.666 5.359 698 57 7.965 -3.975 83.840
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke und
Bauten 24.540 4.011 494 313 7.502 -1.146 20.710
2. Technische Anlagen 56.264 2.193 3.951 356 12.479 -1.057 49.228
3. Andere Anlagen,
Betriebs-
Geschaftsausstattung 13912 809 1.252 -221 1.196 -287 14.269
4. Anlagenim Bau 2.036 69 1.663 -505 712 -70 2481
96.752 7.082 7.360 -57 21.889 -2.560 86.688
186.418 12.441 8.058 0 29.854 -6.535 170.528
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Abschreibungen Restbuchwerte

Stand Wertmin- Um- Wahrungs- Stand Stand Stand
31.12.2016 Zugange derungen  Abgdnge buchungen umrechnung 31.12.2017 31.12.2017  31.12.2016

6.196 0 0 25 0 -146 6.025 41.333 40.422
24.600 2.167 0 5.967 0 -1.126 19.674 7.115 8.271
5.906 1.010 0 217 0 3 6.702 2.885 4.271
0 0 0 0 0 0 0 106 0
36.702 3.177 0 6.209 0 -1.269 32.401 51.439 52.964
10.408 1.012 0 1.205 30 -603 9.642 11.068 14.132
38.275 3.135 0 7.869 0 -849 32.692 16.536 17.989
10.246 1.321 0 789 -30 -223 10.525 3.744 3.666
0 0 0 0 0 0 0 2481 2.036
58.929 5.468 0 9.863 0 -1.675 52.859 33.829 37.823
95.631 8.645 0 16.072 0 -2.944 85.260 85.268 90.787
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BESTATIGUNGSVERMERK DES
UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND
DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Konzernabschluss der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG, Berlin, und
ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2017,
der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigen-
kapitalverainderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Konzernanhang, einschliefilich einer Zusammen-
fassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - gepriift. Dariiber hinaus haben wir den zusammen-
gefassten Lagebericht der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG fiir das Geschéftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 gepriift. Die unter ,Sonstige Informationen® genannten
Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen
Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

 entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der
EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetz-
lichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Ver-
héltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2017 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017
und

o vermittelt der beigefiigte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum

zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der unter ,,Sonstige Informationen’
genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts.

Gemaf §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die
Ordnungsméfligkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.
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BESTATIGUNGSVERMERK

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Uber-
einstimmung mit §317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
»EUAPrvO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsitze ordnungsmafliger Abschlusspriifung durchgefithrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts“ unseres Bestitigungsvermerks weiterge-
hend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstimmung mit den
europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und
haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen
erfillt.

Dariiber hinaus erkldren wir gemafl Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen
Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht zu dienen.

BESONDERS WICHTIGE PRUFUNGSSACHVERHALTE IN DER PRUFUNG

DES KONZERNABSCHLUSSES

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafien
Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fiir das Geschiftsjahr vom
1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit
unserer Priifung des Konzernabschlusses als Ganzes und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu
beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Wir haben folgende Sachverhalte als besonders wichtige Priifungssachverhalte identifiziert:
1. Werthaltigkeit der Geschéfts- oder Firmenwerte

2. Bewertung der Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen und der Riickstellungen fiir
Entsorgungsverpflichtungen

1. WERTHALTIGKEIT DER GESCHAFTS- ODER FIRMENWERTE

Sachverhalt

Im Konzernabschluss der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG zum 31. Dezember 2017
werden unter dem Bilanzposten ,,Langfristige Vermogenswerte® Geschéfts- oder Firmenwerte in Hoéhe
von 41,3 Mio. Euro (19 % der Bilanzsumme) ausgewiesen.

Die Geschifts- oder Firmenwerte werden den kleinsten identifizierbaren zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten zugeordnet und jahrlich sowie ggf. zusétzlich anlassbezogen auf eingetretene Wertminderun-
gen gepriift.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte verlangt eine Vielzahl von Ermes-
sensentscheidungen der gesetzlichen Vertreter. Grundlage der Beurteilung, ob Anhaltspunkte fiir eine
Wertminderung dieser Werte bestehen, sowie auch fiir die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte sind
die kiinftigen Zahlungsstrome, die sich aus den von den gesetzlichen Vertretern erstellten und vom Auf-
sichtsrat genehmigten Planungsrechnungen fiir die jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
ergeben. Diesen Planungsrechnungen liegen Erwartungen tiber die zukiinftige Marktentwicklung sowie
tiber Umsatz- und Margenentwicklungen zugrunde. Die beizulegenden Zeitwerte der zahlungsmittel-
generierenden Einheiten werden unter Verwendung von Discounted-Cashflow-Modellen ermittelt und
sind nicht nur von der Einschitzung der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der kiinftigen Zahlungs-
mittelzufliisse, sondern auch von den jeweils verwendeten Diskontierungszinsséitzen abhangig.
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Aufgrund der mit den Ermessensentscheidungen und Schitzungen der gesetzlichen Vertreter verbunde-
nen Unsicherheit und der betragsméfigen Hohe der Geschifts- oder Firmenwerte war deren Werthaltig-
keit im Rahmen unserer Priifung ein besonders wichtiger Priifungssachverhalt.

Die Angaben der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG zu den Geschifts- oder Firmen-
werten sind in Textziffer 20 des Konzernanhangs enthalten.

Priiferische Reaktion und Erkenntnisse

Im Rahmen unserer Priifung haben wir die Angemessenheit der wesentlichen Annahmen und ermes-
sensbehafteten Parameter sowie der Berechnungsmethode der Werthaltigkeitstests unter Einbeziehung
unserer Bewertungsspezialisten beurteilt. Wir haben ein Verstindnis der Planungssystematik und des
Planungsprozesses sowie der wesentlichen von den gesetzlichen Vertretern in der Planung getroffenen
Annahmen erlangt. Die Prognose der zukiinftigen Zahlungsmitteliiberschiisse im Detailplanungszeit-
raum haben wir mit der vom Aufsichtsrat genehmigten Mehrjahresplanung abgestimmt und uns anhand
einer Analyse von Plan-Ist-Abweichungen in der Vergangenheit und im laufenden Geschéftsjahr von der
Planungstreue der Gesellschaft iiberzeugt. Wir haben die der Planung zugrundeliegenden Annahmen
und die bei der Prognose der iiber den Detailplanungszeitraum hinausgehenden Cashflows unterstellten
Wachstumsraten durch Abgleich mit vergangenen Entwicklungen und aktuellen branchenspezifischen
Markterwartungen nachvollzogen. Dariiber hinaus haben wir die verwendeten Diskontierungszinssitze
anhand der durchschnittlichen Kapitalkosten einer Peer Group kritisch hinterfragt. Unsere Priifung
umfasste auch die von der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG vorgenommenen Sensi-
tivitatsanalysen. Hinsichtlich der Auswirkungen moglicher Verdnderungen der Kapitalkosten und der
unterstellten Wachstumsraten haben wir zusitzlich eigene Sensitivitidtsanalysen durchgefiihrt.

Im Ergebnis konnten wir uns von der Werthaltigkeit der im Konzernabschluss ausgewiesenen Geschéfts-
oder Firmenwerte {iberzeugen.

2. BEWERTUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR RUCKBAUVERPFLICHTUNGEN UND

DER RUCKSTELLUNGEN FUR ENTSORGUNGSVERPFLICHTUNGEN

Sachverhalt

Im Konzernabschluss der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG zum 31. Dezember 2017
werden unter den ,,iibrigen langfristigen Riickstellungen® von insgesamt 45,5 Mio. Euro zum einen in
Hohe von 19,7 Mio. Euro Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen ausgewiesen. Ferner werden
Riickstellungen fiir die Verpflichtung zur Verarbeitung von eigenen und von Dritten angenommenen
radioaktiven Reststoffen sowie Riicknahmeverpflichtungen fiir verkaufte Strahlenquellen (im Folgen-
den ,,Riickstellungen fiir Entsorgungsverpflichtungen® genannt) in Héhe von 22,4 Mio. Euro unter den
»ubrigen langfristigen Riickstellungen® und in H6he von 3,2 Mio. Euro unter den ,,iibrigen kurzfristigen
Riickstellungen® ausgewiesen.

Tochtergesellschaften der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG produzieren in eigenen
und in angemieteten Gebauden isotopentechnische Komponenten, Bestrahlungsgerdte und Radio-
pharmazeutika. Entsprechend werden die Produktionsanlagen und -gebdude kontaminiert. Vor dem
Hintergrund bestehender Verpflichtungen zur Wiederherstellung des Zustandes vor Dekontamination
sind Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen zu bilden.

Im Produktionsprozess von Tochtergesellschaften der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG
entstehen radioaktive Reststoffe und dariiber hinaus nehmen Tochtergesellschaften der Eckert & Ziegler
Strahlen- und Medizintechnik AG radioaktive Reststoffe von Dritten zur Entsorgung an. Fiir die Entsor-
gungsverpflichtungen sind Riickstellungen zu bilden.
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Nach IAS 37 sind die Riickstellungen fiir Riickbau- bzw. Entsorgungsverpflichtungen auf Basis der zum
Abschlussstichtag bestmoglichen Schiatzung der mit der Verpflichtung verbundenen Ausgaben zu bewer-
ten. Dabei sind samtliche Risiken und Unsicherheiten zu berticksichtigen. Langfristige Riickstellungen
sind nach IAS 37.45 auf den Barwert der Ausgaben am Abschlussstichtag abzuzinsen.

Der Ermittlung der Riickbau- bzw. Entsorgungsverpflichtungen liegen verschiedene Annahmen zu-
grunde, die auf Schiatzungen beruhen, die im Wesentlichen folgende Parameter betreffen:

o Zeitpunkt des Anfalls der Kosten der Dekontamination bzw. Entsorgung
(einschliefSlich Abgabezeitpunkt der Reststofte),

« Entwicklung gesetzlicher Regelungen, z. B. zu Grenzwerten und geforderten Mafinahmen betref-
fend den Umgang mit radioaktiven Substanzen (einschliefSlich Prognose der Entsorgungswege),

« Entwicklung der Kosten der Dekontamination bzw. Entsorgung,
o Abzinsungsfaktor.

Aufgrund der mit den Annahmen und Schitzungen der gesetzlichen Vertreter verbundenen Unsicher-
heit war die Bewertung der Riickstellungen fiir Riickbau- bzw. Entsorgungsverpflichtungen im Rahmen
unserer Priifung ein besonders wichtiger Priifungssachverhalt.

Die Angaben der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG zu den iibrigen Riickstellungen
sind in Textziffer 32 des Konzernanhangs enthalten.

Priiferische Reaktion und Erkenntnisse

Zur Beurteilung der Riickstellungen fiir Riickbauverpflichtungen haben wir die Vorgehensweise der
gesetzlichen Vertreter zur Ermittlung der vorzunehmenden Mafinahmen (z. B. Reinigung) gewiirdigt.
Zur Identifizierung des voraussichtlichen Zeitpunktes des Riickbaus haben wir u. a. die Mietdauer gemaf}
den bestehenden Mietvertragen gewiirdigt und mit dem zugrunde gelegten Zeitplan abgestimmt. Den
Umfang der Mafinahmen und der Riickbauverpflichtungen sowie die von den gesetzlichen Vertretern
fiir die Bewertung angesetzten unterstellten Kosten haben wir iiberpriift. Hierfiir haben wir im Rahmen
einer bewussten Auswahl die zugrunde gelegten Flichen und Maschinen mit den Produktionsflichen
und -anlagen abgestimmt und die unterstellten Kosten beurteilt, indem wir die geschitzten Kosten mit
den derzeitigen Kosten verglichen haben. Zur Beurteilung der Riickstellungen fiir Entsorgungsverpflich-
tungen haben wir uns zunichst ein Verstindnis des Prozesses der systematischen mengenmifligen
Erfassung und Fortschreibung der radioaktiven Reststoffe verschafft. Wir haben im Rahmen einer Stich-
probeninventur die Bestinde iiberpriift und dabei fiir bei Dritten gelagerte Bestinde im Rahmen einer
bewussten Auswahl Bestatigungen Dritter eingeholt. Diese Bestinde haben wir mit dem Inventar der
radioaktiven Reststoffe verglichen. In einem néchsten Schritt haben wir ein Verstdndnis der Planungs-
systematik und des Planungsprozesses sowie der wesentlichen von den gesetzlichen Vertretern in den
Planungen getroffenen Annahmen und Erwartungen beziiglich der Entsorgungswege, der damit ver-
bundenen Kosten sowie der geplanten Entsorgungszeitpunkte erlangt. Wir haben die Planungen fiir die
auf den Bilanzstichtag folgenden Jahre gepriift, indem wir die Parameter der Planung detailliert hinter-
fragt und beurteilt und den von dem Mandanten nach dem Discounted-Cashflow-Verfahren ermittelten
Barwert rechnerisch nachvollzogen haben. Dafiir haben wir die von den gesetzlichen Vertretern geplan-
ten Kostenentwicklungen und Abgabezeitpunkte zu unserem Verstindnis der bestehenden Méglich-
keiten der Entsorgung in Beziehung gesetzt. Wir haben uns die Annahmen von dem Experten des Unter-
nehmens detailliert darlegen und begriinden lassen. Ferner haben wir anhand einer Analyse von
Plan-Ist-Abweichungen in der Vergangenheit untersucht, ob in der Vergangenheit die Kosten richtig ein-
geschdtzt wurden. Zur Beurteilung des Diskontierungszinssatzes haben wir unsere Bewertungsspezialis-
ten hinzugezogen, welche den verwendeten Abzinsungssatz nachvollzogen haben.
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Im Ergebnis konnten wir uns von der angemessenen Bewertung der im Konzernabschluss ausgewiese-
nen Riickstellungen fiir Riickbau- bzw. Entsorgungsverpflichtungen tiberzeugen.

SONSTIGE INFORMATIONEN
Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen:

o aufdiein Abschnitt 5.1 des zusammengefassten Lageberichts verwiesene, gesondert verdffentlichte
nichtfinanzielle Konzernerklarung

o aufdie in Abschnitt 5.4 des zusammengefassten Lageberichts verwiesene, gesondert veréffentlichte
Konzernerklarung zur Unternehmensfiithrung

« die tibrigen Teile des Geschiftsberichts, mit Ausnahme des gepriiften Konzernabschlusses und
zusammengefassten Lageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks,

o den Corporate Governance Bericht nach Nr. 3.10 des Deutschen Corporate Governance Kodex und

o die Versicherung nach §297 Abs. 2 Satz 4 HGB zum Konzernabschluss und die Versicherung nach
§315 Abs. 1 Satz 5 HGB zum zusammengefassten Lagebericht.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken
sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung zum Konzernabschluss haben wir die Verantwortung, die
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum zusammengefassten Lagebericht
oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

« anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR

DEN KONZERNABSCHLUSS UND DEN ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315¢ Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Kon-
zernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Ver-
treter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten - falschen Darstellungen ist. Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen
Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfithrung der Unternehmenstitigkeit
zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fort-
fithrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir
verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmens-
tatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatsichliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.
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Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des zusammengefassten
Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme),
die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Uber-
einstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen, und um
ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu
konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns
zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES

KONZERNABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Gan-
zes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob
der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsver-
merk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lage-
bericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf§ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB und der EUAPrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmafliiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prii-
fung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus Verstéf3en
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet
werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und
zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beein-
flussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgemifies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-
haltung. Dariiber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —
falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im zusammengefassten Lagebericht, planen und
fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstofien hher
als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das Auflerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

« gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkeh-
rungen und Mafinahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme
abzugeben.
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o beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschétz-
ten Werte und damit zusammenhédngenden Angaben. Ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Ange-
messenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der
Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise,
ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfithrung der Unternehmenstatig-
keit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss
und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unange-
messen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen
auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fithren, dass der Konzern seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

o beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlieflich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrundeliegenden Geschéftsvorfille
und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der ergidnzend nach §315¢ Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetz-
lichen Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

« holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschiftstitigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Kon-
zernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die
Anleitung, Uberwachung und Durchfithrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die allei-
nige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

« beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

o fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunfts-
orientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von
den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrundeliegenden Annahmen
geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse
wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und
die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefSlich etwaiger Mangel
im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen. Wir geben gegeniiber den fiir
die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklirung ab, dass wir die relevanten Unabhingigkeitsanfor-
derungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von
denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken,
und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen. Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den
fiir die Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des
Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die beson-
ders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestitigungsvermerk,
es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schliefSen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts
aus.
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SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

UBRIGE ANGABEN GEMASS ARTIKEL 10 EUAPRVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 31. Mai 2017 als Abschlusspriifer gewéhlt. Wir wurden am
19. Dezember 2017 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschiftsjahr 2014
als Konzernabschlusspriifer der Eckert & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG titig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusitz-
lichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang
stehen.

VERANTWORTLICHE WIRTSCHAFTSPRUFERIN

Die fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriiferin ist Stefanie Weisner.

Berlin, 29. Mirz 2018

BDO AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Rehmer Weisner
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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EINZELABSCHLUSS DER ECKERT & ZIEGLER AG

GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR BIS 31. DEZEMBER 2017

2016 2017
Tsd. Euro Euro
1. Umsatzerl6se 4818 5.554
2. Sonstige betriebliche Ertrdge 457 1.835
5.275 7.389
3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehélter -2.392 -2.506
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -300 -344
davon fir Altersversorgung: 18 Tsd. Euro (Vorjahr: 2 Tsd. Euro) -2.692 -2.850
4. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstiande des
Anlagevermogens und Sachanlagen -471 -423
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen -2.617 -3.209
6. Ertrage aus Gewinnabfiihrungsvertragen 7.511 4715
7. Ertrdge aus anderen Wertpapieren und Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens 110 4147
davon aus verbundenen Unternehmen: 4.133 Tsd. Euro (Vorjahr: 97 Tsd. Euro)
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 268 88
davon aus verbundenen Unternemen 86 Tsd. Euro (Vorjahr: 268 Tsd. Euro)
9. Abschreibungen auf Finanzanlagen -3.294 0
10. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -320 —239
davon an verbundene Unternemen 0 Tsd. Euro (Vorjahr: 52 Tsd. Euro)
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -184 -695
12. Ergebnis nach Steuern =
13. Jahrestuiberschuss 3.586 8.923
14. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 17.000 20.248
15. Einstellungen in die Gewinnrlicklagen 3.248 1.261
16. Bilanzgewinn 23.834 30.432
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2017

31.12.2016 31.12.2017
Tsd. Euro Euro
Aktiva
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdgensgegenstande
Entgeltlich erworbene gewerbliche Schutzreche und ahnliche Rechte
und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 974 758
Il. Sachanlagen
1. Grundstlicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten 29 25
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéftsausstattung 405 356
434 381
lll. Finanzanlagen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 66.250 73.750
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 1.350 0
3. Sonstige Ausleihungen 368 753
67.968 74.503
69.376 75.642
B. Umlaufvermégen
I. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 9.537 4.715
2. Sonstige Vermogensgegenstdande 709 108
10.246 4.823
Il. Guthaben bei Kreditinstituten 6.748 10.914
16.994 15.737
C. Rechnungsabgrenzungsposten 73 105
86.443 91.484
Passiva
A. Eigenkapital
I. Gezeichnetes Kapital
Nennbetrag des bedingten Kapitals: 1.875 Tsd. Euro (Vorjahr: 1.875 Tsd. Euro) 5.293 5.293
abzuglich Nennbetrag eigener Anteile 5 5
5.288 5.288
Il. Kapitalrlicklage 51.395 51.395
lll. Gewinnrlicklagen
Andere Gewinnriicklagen abziiglich eigene Anteile: 22 Tsd. Euro (Vorjahr: 22 Tsd. Euro) 23.130 23.226
IV. Jahresuiberschuss 3.586 8.923
83.399 88.832
B. Sonderposten fiir Zuwendungen zum Anlagevermogen 149 131
C. Rickstellungen
1. Ruckstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen 378 377
2. Steuerriickstellungen 576 490
3. Sonstige Riickstellungen 1.434 1.149
2.387 2.016
D. Verbindlichkeiten
1.Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 172 96
2. Verbindlichkeiten gegeniiber verbundenen Unternehmen 284 350
(davon aus Lieferungen und Leistungen 106 Tsd. Euro; Vorjahr: 16 Tsd. Euro)
3. Sonstige Verbindlichkeiten 41 48
(davon aus Steuern: 43 Tsd. Euro; Vorjahr: 37 Tsd. Euro)
(davon im Rahmen der sozialen Sicherheit: 3 Tsd. Euro; Vorjahr: 2 Tsd. Euro) 497 494
E. Rechnungsabgrenzungsposten 12 11
86.443 91.484
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GLOSSAR

Afterloader Gerit fiir die Afterloading-Therapie: Kurzzeitige
Bestrahlung zur Krebsbehandlung, bei der eine meist draht-
gebundene, radioaktive Quelle mit Hilfe eines elektrischen
Antriebes tiber einen schlauchartigen Katheter bzw. Hohlnadeln
in das Tumor-Zielvolumen fiir kurze Zeit eingebracht wird.

In der Regel sind mehrere Sitzungen erforderlich

Augenapplikator Anatomisch geformtes Teil mit Strahlenquelle
zur Strahlentherapie von Augentumoren

Brachytherapie Kontakttherapie, meist als radioaktive Bestrah-
lung mit minimaler Distanz zwischen Strahlenquelle und zu

bestrahlendem Gewebe
Bildgebendes Verfahren Siehe Nuklearmedizinische Bildgebung

Cobaltquelle Strahler mit dem Radionuklid Cobalt-60, das
sich sehr gut zur Oberflachenbestrahlung von Tumoren eignet.
Die Krebsbestrahlungsgerite MultiSource® und SagiNova®
verwenden Cobalt-60-Quellen

FDA behérdliche Lebensmitteliiberwachungs- und Arzneimittel-
zulassungsbehorde der Vereinigten Staaten (Food and Drug
Administration)

Fludeoxyglucose (FDG) auch: Fluordesoxyglucose Zuckerstoff-
wechselmarker. Radioaktiv markierte Glucose (Zucker)

Gallium-Generator Gerit zur Erzeugung von Gallium-68, das
aus Germanium-68 gewonnen wird. Gallium-68 wird zur
Markierung von Triagermolekiilen eingesetzt, die spezifische
Zielstrukturen im Organismus ansteuern und im Verbund

mit Gallium-68 die Diagnose verschiedener Krebserkrankungen

ermoglichen

IFRS Abkiirzung fir International Financial Reporting
Standards. Internationale Rechnungslegungsvorschriften, nach
denen der vorliegende Konzernabschluss aufgestellt wurde

Implantate Natiirliche oder kiinstliche Teile zur Einbringung in
den Korper (hier synonym mit Seeds verwendet)

Implantation Einbringen oder Einpflanzen von korperfremden

Materialien in den Organismus

Isotop Atomart eines chemischen Elements mit gleicher
Ordnungszahl, aber abweichender Massenzahl. Isotope kénnen
stabil sein oder unter Aussendung ionisierender Strahlung
zerfallen (radioaktive Isotope, Radioisotope)

Jod-125 Radioisotop von Jod. Therapeutisch wird die nieder-
energetische Photonenstrahlung genutzt

Kalibrier-Referenzstrahler, auch: Kalibrierquelle Strahler,
die zum Abgleich von Messinstrumenten nach vorgegebenen
Standards dienen

Konditionierung hier: Bearbeitung schwach bis mittelradio-
aktiver Abfille; umfasst unter anderem die umfangreiche
Vermessung und Charakterisierung von Rohabfillen, das
Hochdruckverpressen von Abfallfissern zur Volumenreduktion
sowie die endlagergerechte Verpackung von Abfallpresslingen
in speziellen Containern (Konradkonditionierung bei Ver-
bringung ins Endlager Konrad)

Modular-Lab Synthesegerit zur Herstellung radioaktiver
Diagnostika

Neuroendokrine Tumore (NET) Gut- oder bosartige Tumore, die
aus hormonbildenden (endokrinen) Zellen hervorgehen

Nuklearmedizinische Bildgebung und -verarbeitung Prozess bei
dem nach Gabe von radioaktiven Substanzen (Radiopharmaka)
mit einer speziellen Kamera die Strahlung aus dem Korper-
inneren gemessen und ein Bild berechnet werden kann. Siehe

auch Positronen-Emissions-Tomographie (PET)

Nuklearmedizin Medizinisches Fachgebiet, das sich mit der
diagnostischen und therapeutischen Anwendung offener, meist
kurzlebiger Radionuklide befasst

Onkologie Medizinisches Fachgebiet, das sich mit der Ent-
stehung und Behandlung von bosartigen Tumoren befasst

Ophthalmologie Wissenschaft vom Auge und den Augen-
erkrankungen (Augenheilkunde)



Palliativ Schmerzlindernd bei Patienten mit unheilbaren

Krankheiten in fortgeschrittenem Stadium

Planungssoftware Spezielle Software zur Unterstiitzung der
Planung der Brachytherapiebehandlung

Positron Elementarteilchen mit der Masse eines Elektrons, aber

mit positiver Ladung

Positronen-Emissions-Tomographie (PET) Bildgebendes
Verfahren der Nuklearmedizin, das Schnittbilder von lebenden
Organismen erzeugt, in dem es die Verteilung einer schwach
radioaktiv markierten Substanz (Radiopharmakon, PET-Tracer)
unter Nutzung der beim Positronenzerfall entstehenden
Photonen sichtbar macht

Prostata Vorsteherdriise. Kastaniengrofles Organ, das den
Anfangsteil der ménnlichen Harnrohre umgibt

Quelle, Strahlenquelle Siehe Strahler

Radioaktivitdt Eigenschaft instabiler Nuklide, spontan oder unter
Umwandlung des Atomkerns, Teilchen (Alpha und Betastrahler)
oder elektromagnetische Wellen (Gammastrahler) zu emittieren

Radiodiagnostika Radioaktive Substanzen, die zur Diagnose von
Krankheiten eingesetzt werden. Siehe auch Radiopharmaka

Radioembolisation Therapieform fiir die Behandlung von nicht
operierbarem Leberkrebs. Dabei werden dem Patienten winzige,

mit Yttrium-go markierte Kiigelchen injiziert

Radiokarbondatierung Verfahren fiir die Altersbestimmung
von kohlenstofthaltigen, organischen Materialien

Radionuklid Siehe Radioisotop, Isotope

Radiopharmaka Substanzen bzw. Arzneimittel, die auf Basis
radioaktiver Nuklide ihre Wirkung entfalten und in der Nuklear-
medizin ihre Anwendung in Diagnose und Therapie finden

Radiopeptid Peptide sind kleine, eiweif3ahnliche Strukturen.
Bei Radiopeptiden fungieren die Peptide als Tréger fiir radio-
aktive Partikel (z.B. Yttrium-90)
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Rohisotop Radioaktiver Ausgangsstoff fiir die Herstellung von
Strahlenquellen

SagiNova® Tumorbestrahlungsgerit (Afterloading). Bei der
Afterloading Technik wird die Strahlenquelle (des Afterloaders)
computergesteuert und mit Hilfe von Applikatoren in unmittel-
barer Néhe des Tumors platziert. Somit wird der Tumor gezielt
bestrahlt und umliegendes gesundes Gewebe geschont

Seed Von englisch Samenkorn. Kleine, radioisotopenhaltige
Metallstiftchen zur interstitiellen Strahlentherapie

Strahler hier: Vorrichtung, die radioaktive Strahlung aussendet.
Manchmal auch ,,Quelle” genannt

Synthesemodule hier: Bestandteile des modularen Geritesystems
Modular-Lab zur automatisierten Synthese von Radiopharmaka

und -chemikalien

Tracer hier: Radioaktive Substanz, die nach Einbringung in den
Korper am Stoffwechsel teilnimmt und dadurch unterschied-
lichste Untersuchungen ermdéglicht.

Tragermolekiil Ein Tragermolekiil (carrier molecule) ist ein
Molekiil, das die radioaktiven Substanzen (z.B. radioaktives ®*GA)

an den Bestimmungsort transportiert
Tumorbestrahlungsgerat Siehe Afterloader

Yttrium-90 Radioaktives Isotop, das bei der internen Radio-
therapie u.a. zur Behandlung chronisch-entziindlicher Gelenk-
erkrankungen (Radiosynoviorthese) oder zur Krebsbehandlung
eingesetzt wird. Fiir den Transport zum Tumor wird das
Yttrium-90 entweder an chemische Wirkstoffe gekoppelt oder auf
kleine Kiigelchen geladen (siche Radioembolisatoren)

Zyklotron Kreisrunder Teilchenbeschleuniger zur Erzeugung
radioaktiver Isotopen
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22. Mirz 2018 Jahresabschluss 2017
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15. Mai 2018 Frithjahrskonferenz 2018 in Frankfurt am Main
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31. Juli 2018 Quartalsbericht 11/2018

13. November 2018 Quartalsbericht 111/2018

November 2018 Eigenkapitalforum in Frankfurt am Main
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KENNZAHLEN ECKERT & ZIEGLER

Verdnderung
inkl. aufgegebener Geschéftsbereiche zum Vorjahr 2014 2015 2016 2017
Umsatz und Ergebnis
Umsatzerlose Tsd. Euro 5% 127.256 140.046 137.955 144.844
EBITDA Tsd. Euro 25% 20.099 25.574 23.725 29.744
Abschreibungen Tsd. Euro -1% 7.143 8.764 8.737 8.645
EBIT Tsd. Euro 11% 12.956 16.810 14.988 21.099
EBIT-Marge % 34% 10% 12% 11% 15%
Steuerquote % 3% 45% 33% 30% 31%
Jahrestiberschuss nach Steuern und Minderheiten Tsd. Euro 54% 6.775 10.718 9.550 14.701
Ergebnis pro Aktie Euro 54% 1,28 2,03 1,81 2,78
Kapitalfluss
Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit Tsd. Euro 35% 10.653 16.230 19.832 26.851
Liquide Mittel zum 31.12. Tsd. Euro 58% 21.824 31.466 36.567 57.707
Bilanz
Eigenkapital Tsd. Euro 7% 94.490 104.668 110.077 117.517
Bilanzsumme Tsd. Euro 9% 187.329 196.676 199.465 216.987
Eigenkapitalquote % -2% 50% 53% 55% 54%
Netto-Finanzbestand
(Liquiditat-Finanzverbindlichkeiten) Tsd. Euro 125% 3.119 15.938 24.909 55.974
Mitarbeiter
Anzahl der Beschéftigten im Jahresdurchschnitt Personen 16% 674 672 638 740
Anzahl der Mitarbeiter zum Jahresende Personen 14% 711 692 668 764
Kennzahlen zur Aktie
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien Tsd. Stiick 0% 5.293 5.293 5.293 5.293
Buchwert pro Aktie zum 31.12. Euro 7% 16,76 18,86 19,87 21,22
Dividende* Euro 21% 0,60 0,60 0,66 0,80

*Dividendenvorschlag der Gesellschaft an die Hauptversammlung am 30. Mai 2018




BETEILIGUNGEN (STAND 31.12.2017)

rt & Ziegler Strahlen- und Medizintechnik AG
Berlin, D

SEGMENT STRAHLENTHERAPIE SEGMENT ISOTOPE PRODUCTS

Eckert & Ziegler Eckert & Ziegler Eckert & Ziegler

BEBIG SA Umweltdienste Radiopharma
GmbH GmbH

Seneffe Braunschweig Berlin

BE D D
l l l \ 4
100% 100% 100% 100% >99,99% >99,99 % 100% 100% 100% 100%
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beschankt) Ltda
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