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Die Vonovia SE mit Sitz in Bochum (,,VVonovia“ oder die ,,Bieterin), hat am 23. August
2021 nach 8§14 Abs.2 und 3 des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
(\WpUG*) eine Angebotsunterlage im Sinne von §11 WpUG (die
LAngebotsunterlage®) fiir ihr freiwilliges oOffentliches Ubernahmeangebot (das
,Ubernahmeangebot*) an die Aktionire der Deutsche Wohnen SE mit Sitz in Berlin
(,,Deutsche Wohnen*); die Aktiondre der Deutsche Wohnen, die ,,Deutsche Wohnen-
Aktionare®, einzeln ein ,,Deutsche Wohnen-Aktionar<) zum Erwerb sdmtlicher nicht
bereits unmittelbar von der Bieterin gehaltener Aktien der Deutsche Wohnen
(ISIN DEOOOAOHNS5C6) mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR 1,00,
(die ,,Deutsche Wohnen-Aktien“ und einzeln die ,,Deutsche Wohnen-Aktie®),
einschlieRlich samtlicher zum Zeitpunkt der Abwicklung des Ubernahmeangebots
bestehenden Nebenrechte, insbesondere des Dividendenbezugsrechts, verdffentlicht. Die
Bieterin bietet als Gegenleistung (der ,,Angebotspreis®) im Sinne des § 27 Abs. 1 Satz 2
Nr. 1 WpUG EUR 53,00 in bar je zur Annahme eingereichter Deutsche Wohnen-Aktie.

Der Vorstand der Gesellschaft (der ,,Vorstand®“) und der Aufsichtsrat der Gesellschaft
(der ,,Aufsichtsrat®) haben am 31. August 2021 eine gemeinsame Stellungnahme (die
,Begrindete Stellungnahme”) gemif § 27 Abs. 3 in Verbindung mit § 14 Abs. 3 Satz |
WpUG im Internet auf der Internetseite der Deutsche Wohnen unter http://ir.deutsche-
wohnen.com (dort im Bereich ,,Stellungnahme zum Ubernahmeangebot der Vonovia SE*)
in deutscher Sprache verdffentlicht. Kopien der Begriindeten Stellungnahmen werden
zudem bei der Deutsche Wohnen SE, Investor Relations, Mecklenburgische StraRe 57,
14197 Berlin, (Tel: +49 (0)30 897 86-5413; Fax: + 49 (0)30 897 86-5419; E-Mail:
ir@deutsche-wohnen.com) zur kostenlosen Ausgabe bereitgehalten.

Die Bieterin hat am 13. September 2021 eine Anderung des Ubernahmeangebots (die
,ZAngebotsdnderung®) in deutscher Sprache geméaf den § 21 Abs. 1 Satz 1 Nr. 3, Abs. 2,
§ 14 Abs. 3 Satz 1 WpUG sowie eine englische Ubersetzung durch Bekanntgabe im
Internet unter https://de.vonovia-st.de verdffentlicht. Die Angebotsanderung wurde von
der BaFin weder geprift noch genehmigt. AuBRerdem werden Kopien der
Angebotsanderung zur kostenlosen Ausgabe bei der COMMERZBANK AG, Mainzer
Landstrale 153, 60327 Frankfurt am Main, Deutschland (Anfragen unter Angabe der
vollstdndigen Postanschrift per Telefax an +49 69 136 23449 oder per E-Mail an
Vonovia-Offer@commerzbank.com), bereit gehalten. Die Mitteilung der Internetadresse,
unter der die Angebotsédnderung verdffentlicht ist, und der Bereithaltung von Exemplaren
zur kostenlosen Ausgabe wurde am 14. September 2021 per Hinweisbekanntmachung
gemaB § 21 Abs. 2 Satz 1 i.V.m. § 14 Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 WpUG im Bundesanzeiger
verdffentlicht.

Unverzuglich nach Erhalt der Angebotsédnderung hat der Vorstand der Deutsche Wohnen
die Angebotsdnderung dem Aufsichtsrat und den Arbeitnehmern der Deutsche Wohnen
zugeleitet.

Jeder Deutsche Wohnen-Aktiondr muss unter Wirdigung der Gesamtumsténde, seiner
individuellen Verhaltnisse (einschliellich seiner persénlichen steuerlichen Situation)
seine eigene Entscheidung dartber treffen, ob und gegebenenfalls flir wie viele seiner
Deutsche Wohnen-Aktien er das geanderte Ubernahmeangebot annimmt. Vorstand und

3



Aufsichtsrat weisen darauf hin, dass sie nicht in der Lage (und nicht verpflichtet) sind, zu
Uberprifen, ob die Deutsche Wohnen-Aktiondre mit Annahme des Angebots in
Ubereinstimmung mit allen sie persénlich treffenden rechtlichen Verpflichtungen
handeln. Vorstand und Aufsichtsrat empfehlen insbesondere, dass alle Personen, die die
Angebotsunterlage auflerhalb der Bundesrepublik Deutschland erhalten oder die das
Angebot annehmen mdchten, aber den Wertpapiergesetzen einer anderen Rechtsordnung
als der Bundesrepublik Deutschland unterliegen (siehe hierzu auch Abschnitt V.4. der
Begrundeten Stellungnahme), sich Uber diese Gesetze informieren und diese befolgen.

Vorstand und Aufsichtsrat haben die Angebotsanderung der Bieterin sorgfaltig gepruft
und geben dazu die vorliegende gemeinsame erganzende gemeinsame Stellungnahme
gemaB §27 WpUG (die ,,Erganzende Stellungnahme*) ab. Nach Auffassung des
Vorstands und des Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen gibt die Angebotsanderung keinen
Anlass, von der in ihrer Begriindeten Stellungnahme enthaltenen Empfehlung
abzuweichen. Der Vorstand und der Aufsichtsrat haben diese Stellungnahme jeweils am
15. September 2021 einstimmig beschlossen.

. ALLGEMEINE INFORMATIONEN ZU DIESER ERGANZENDEN
STELLUNGNAHME

Im Zusammenhang mit der Stellungnahme weisen Vorstand und Aufsichtsrat auf
Folgendes hin:

1. Rechtliche Grundlagen

GemaR § 27 Abs. 1 Satz 1 WpUG haben der Vorstand und der Aufsichtsrat einer
Zielgesellschaft eine begriindete Stellungnahme zu einem Ubernahmeangebot sowie zu
jeder seiner Anderungen abzugeben. Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen
haben sich entschlossen, ihre Ergédnzende Stellungnahme gemeinsam abzugeben.

2. Tatsachengrundlage

Die Angebotsanderung betrifft den Verzicht auf samtliche der in Abschnitt Il dieser
Ergédnzenden  Stellungnahme ndher  beschriebenen  Vollzugsbedingungen  des
Ubernahmeangebots.

Diese Erganzende Stellungnahme betrifft nicht das gesamte Ubernahmeangebot, sondern
lediglich die durch die Angebotsénderung betroffenen Teile des Ubernahmeangebots. Die
Ergdnzende Stellungnahme ist daher im Zusammenhang mit der Begrindeten
Stellungnahme zu lesen.

Die in der Begrundeten Stellungnahme enthaltenen Ausfiihrungen zu den tatsachlichen
Grundlagen der Stellungnahme und zur eigenen Verantwortung der Deutsche Wohnen-
Aktionédre gelten fir diese Ergénzende Stellungnahme entsprechend. Soweit nicht in
dieser Erganzenden Stellungnahme abweichend bestimmt, sollen definierte Begriffe
dieselbe Bedeutung wie in der Begriindeten Stellungnahme haben.



3. Veroffentlichung dieser Ergdnzenden Stellungnahme und mdgliche
Anderungen des Angebots

Diese Ergénzende Stellungnahme wird gemal § 27 Abs. 3 Satz 1 und 8 14 Abs. 3 Satz 1
WpUG durch Bekanntgabe im Internet auf der Internetseite der Deutsche Wohnen unter
http://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,,Stellungnahme zum Ubernahmeangebot
der Vonovia SE*) in deutscher Sprache veroffentlicht. Kopien der Erginzenden
Stellungnahme werden bei der Deutsche Wohnen SE, Investor Relations,
Mecklenburgische Stralle 57, 14197 Berlin, (Tel: +49 (0)30 897 86-5413; Fax: + 49 (0)30
897 86-5419; E-Mail: ir@deutsche-wohnen.com) zur kostenlosen  Ausgabe
bereitgehalten. Die Veroffentlichung dieser Ergénzenden Stellungnahme wird durch
Hinweisbekanntmachung im Bundesanzeiger bekanntgemacht.

Zusétzlich zu dieser Erganzenden Stellungnahme in deutscher Sprache wird eine
unverbindliche englische Ubersetzung auf der vorgenannten Internetseite ver6ffentlicht.
Vorstand und Aufsichtsrat Gbernehmen jedoch keine Haftung fur die Richtigkeit und
Vollstandigkeit der englischen Ubersetzung. Allein die deutsche Fassung der
Erganzenden Stellungnahme ist verbindlich.

1. ANGEBOTSANDERUNG

Das Ubernahmeangebot und die durch die Annahme des Ubernahmeangebots zustande
gekommenen Vertrdge standen gem&BR Ziffer 11.1 der Angebotsunterlage unter
verschiedenen Vollzugsbedingungen (die ,,Vollzugsbedingungen”) (vgl. Ziffern 11.1.1
bis 11.1.8 der Angebotsunterlage und Abschnitt VV.5.4. der Begriindeten Stellungnahme).

Die Bieterin hat sich nunmehr entschlossen, auf samtliche Vollzugsbedingungen zu
verzichten und das Ubernahmeangebot entsprechend zu &ndern. Durch die
Angebotsanderung wurde demnach auf die folgenden Vollzugsbedingungen (fur eine
ausfuhrliche Darstellung der Vollzugsbedingungen wird auf die Ziffern 11.1.1 bis 11.1.8
der Angebotsunterlage verwiesen) verzichtet:

e Zum Zeitpunkt des Ablaufs der Annahmefrist erreicht die Summe der
Einzubeziehenden Deutsche Wohnen-Aktien die Mindestannahmeschwelle von
178.271.569 Deutsche Wohnen-Aktien (wie unter Ziffer 11.1.1 der
Angebotsunterlage definiert);

o Zwischen der Veroffentlichung der Angebotsunterlage und dem Ablauf der
Annahmefrist

o hat die Deutsche Wohnen keine Pressemitteilung, keine Ad-hoc-
Mitteilung und keine Mitteilung gemal den Vorschriften des WpHG
veroffentlicht, wonach sie

o neue Aktien ausgegeben oder



o direkt oder indirekt neue Wandlungs-, Options- oder sonstige Rechte
begeben hat, die einen Erwerb von neuen Deutsche Wohnen-Aktien
ermdglichen.

Dabei bleiben mogliche Erhéhungen des Grundkapitals der Deutsche
Wohnen unbericksichtigt, die aus der Ausibung der Wandlungsrechte
der bestehenden Wandelschuldverschreibungen (siehe Ziffer 6.2.3 und
Ziffer 6.2.4 der Angebotsunterlage) oder der Ausiibung von
Abfindungsrechten durch GSW-Aktiondre (siehe Ziffer 6.2.5 der
Angebotsunterlage) jeweils aus den bestehenden bedingten Kapitalia der
Deutsche Wohnen resultieren.

liegt der Schlusskurs des FTSE EPRA/NAREIT Developed Europe Index
(EPRA:IND) gemal Bloomberg, einem internationalen
Informationsdienstleistungs-, Nachrichten- und Medienunternehmen mit
Hauptsitz in New York City, (,,Bloomberg®), nicht an sechs
aufeinanderfolgenden Handelstagen unter 1.848,71 Punkten;

hat die Hauptversammlung der Deutsche Wohnen keinen Beschluss tber
die Ausschittung einer Bar-, Sach- oder Aktiendividende oder Uber eine
Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln gefasst;

hat die Deutsche Wohnen keine Pressemitteilung, keine Ad-hoc-
Mitteilung und keine Mitteilung gemal den Vorschriften des WpHG
veroffentlicht, wonach sie eigene Aktien gewahrt, verkauft, sich zu deren
Verkauf verpflichtet, anderweitig verauRBert oder Ubertragen, es sei denn
diese Geschéfte erfolgen mit der Bieterin, einem verbundenen
Unternehmen der Bieterin (& 15 AktG) oder einer Person, die gemeinsam
mit der Bieterin handelt (§ 2 Abs. 5 WpUG);

hat die Hauptversammlung der Deutsche Wohnen keinen Beschluss tber
eine Kapitalerhéhung gefasst;

hat die Hauptversammlung der Deutsche Wohnen keine
Satzungsénderung beschlossen, durch die (i) fur Beschlussfassungen
durch die Hauptversammlung oder sonstige Organe der Deutsche
Wohnen ein Mehrheitserfordernis erhéht wird oder (ii) ein Aktiensplit,
eine Zusammenlegung von Aktien oder eine Verdnderung der
Ausstattung oder Art der Aktien erfolgt;

hat die Hauptversammlung der Deutsche Wohnen keinen Beschluss tber
die Auflésung der Deutsche Wohnen gefasst;

hat die Deutsche Wohnen keine Wesentliche Transaktion (wie unter
Ziffer 11.1.5 der Angebotsunterlage definiert) bekanntgegeben;

ist bei der Deutsche Wohnen keine Wesentliche Verschlechterung (wie
unter Ziffer 11.1.6 der Angebotsunterlage definiert) eingetreten;



o wurde kein Wesentlicher Compliance-Versto3 (wie in Ziffer 11.1.7 der
Angebotsunterlage definiert) der Deutsche Wohnen bekannt;

o wurde von der Deutsche Wohnen keine Ad-hoc-Mitteilung verdffentlicht,
wonach ein Verlust in Hohe wenigstens der Hélfte des Grundkapitals im
Sinne von § 92 Abs. 1 AktG eingetreten ist oder ein Insolvenzverfahren
Uber das Vermodgen von Deutsche Wohnen beantragt oder eréffnet
wurde.

Die Deutsche Wohnen hat nach Aufforderung der Bieterin vom 13. September 2021
entsprechend den Vorgaben des Neuen Business Combination Agreements (siehe dazu
Abschnitt 1V.4. und Abschnitt VV.5.5. der Begrlindeten Stellungnahme) nach sorgfaltiger
Prifung festgestellt, dass dem vorgenannten Verzicht auf die Mindestannahmeschwelle
(ziffer 11.1.1 der Angebotsunterlage) durch die Bieterin keine triftigen Grinde
entgegenstehen und hat dies entsprechend gegentiber der Bieterin kommuniziert.

1. VERLANGERUNG DER ANNAHMEFRIST

Durch den vorgenannten Verzicht auf sdmtliche Vollzugsbedingungen innerhalb der
letzten zwei Wochen vor Ablauf der bislang geltenden Annahmefrist, hat sich die in
Ziffer 4.2 der Angebotsunterlage genannte Annahmefrist gemdl 8 21 Abs. 5 Satz 1
WpUG automatisch um zwei Wochen verlangert und endet nunmehr am 4. Oktober 2021,
24:00 Uhr (Ortszeit Frankfurt am Main).

Die Bieterin weist in Ziffer 3.9 der Angebotsanderung darauf hin, dass sich die
verlangerte Annahmefrist fir das Ubernahmeangebot unter bestimmten Voraussetzungen,
die in Ziffer 4.3 (Verlangerung der Annahmefrist) der Angebotsunterlage naher
beschrieben sind, nochmals verlangern kann. Eine erneute Anderung des Angebots durch
die Bieterin innerhalb der verlangerten Annahmefrist gemaR § 21 Abs. 5 WpUG ist
allerdings unzulassig (8 21 Abs. 6 WpUG).

V. WEITERE ANNAHMEFRIST

Ausweislich der Ziffer 3.10 der Angebotsdnderung wird die Weitere Annahmefrist
voraussichtlich am 8. Oktober 2021 beginnen und am 21. Oktober 2021, 24:00 Uhr
(Ortszeit Frankfurt am Main) enden.

Nach Ablauf dieser Weiteren Annahmefrist kann das Ubernahmeangebot nicht mehr
angenommen werden (mit Ausnahme eines moglichen Andienungsrechts, wie in
Ziffer 15.5 der Angebotsunterlage beschrieben).

V. RUCKTRITTSRECHT

Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen weisen darauf hin, dass die Deutsche
Wohnen-Aktionare, die das Ubernahmeangebot bereits vor Veroffentlichung der
Angebotsanderung angenommen haben, bis zum Ablauf der (verlangerten) Annahmefrist
jederzeit von den durch die Annahme des Ubernahmeangebots zustande gekommenen
Vertragen zuriicktreten konnen (§ 21 Abs. 4 WpUG). Hinsichtlich der Einzelheiten zur



Austibung des Ricktrittsrechts wird auf die in Ziffer 16 (Rucktrittsrechte) der
Angebotsunterlage enthaltenen Ausflihrungen verwiesen.

Deutsche Wohnen-Aktionare, die das Ubernahmeangebot bereits wirksam angenommen
haben und es auch weiterhin annehmen wollen, brauchen ihr Rucktrittsrecht nicht
auszuliben und auch keine anderen Handlungen vorzunehmen, um nach Maligabe der
Bedingungen und Bestimmungen des gednderten Ubernahmeangebots den Angebotspreis
zu erhalten.

VI. ERWAGUNGEN DES VORSTANDS UND DES AUFSICHTSRATS ZUR
ANGEBOTSANDERUNG

Vorstand und Aufsichtsrat der Deutsche Wohnen sind der Auffassung, dass das
Ubernahmeangebot auch nach der Angebotsanderung aus den in der Begriindeten
Stellungnahme dargelegten Grinden im Interesse von Deutsche Wohnen und der
Deutsche Wohnen-Aktionare ist.

Ferner sichert der Verzicht auf sdmtliche Vollzugsbedingungen aus Sicht von Vorstand
und Aufsichtsrat den Erfolg des Ubernahmeangebots. Sowohl Vorstand als auch
Aufsichtsrat sind der Auffassung, wie bereits in der Begriindeten Stellungnahme in
Abschnitt XII. dargestellt, dass es im Interesse der Gesellschaft, ihrer Aktiondre und
sonstigen Stakeholder liegt, das Ubernahmeangebot von Vonovia zu unterstiitzen. Daher
begruRen Vorstand und Aufsichtsrat auch die Angebotsanderung.

VII.  EMPFEHLUNG

Nach Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat enthélt die Angebotsédnderung keine
Aussagen, die zu einer Abweichung von der in der Begriindeten Stellungnahme
enthaltenen Einsché&tzung Anlass geben. Vorstand und Aufsichtsrat unterstiitzen daher
weiterhin Ubereinstimmend das nunmehr geanderte Ubernahmeangebot und empfehlen
den Deutsche Wohnen-Aktiondren aufgrund der in der Begriindeten Stellungnahme
dargelegten Erwégungen nach wie vor, das Ubernahmeangebot anzunehmen.

Ungeachtet dessen ist jeder Deutsche Wohnen-Aktionér allein dafur verantwortlich, seine
eigene Entscheidung tber die Annahme oder Nichtannahme des Ubernahmeangebots
unter Wirdigung aller Umsténde, seiner personlichen und steuerlichen Verhéltnisse und
seiner eigenen Einschétzung Uber die voraussichtliche kiinftige Entwicklung des Werts
und des Borsenkurses der Deutsche Wohnen-Aktie zu treffen.

Vorbehaltlich zwingender gesetzlicher Vorschriften (bernehmen Vorstand und
Aufsichtsrat keine Verantwortung fur den Fall, dass die Annahme oder Nichtannahme des
Ubernahmeangebots zu nachteiligen wirtschaftlichen Auswirkungen fiir einen Deutsche
Wohnen-Aktionér fuhren sollte.

Der Inhalt dieser Ergdnzenden Stellungnahme wurde vom Aufsichtsrat — nach
umfassender Beratung tber den Entwurfsstand dieser Stellungnahme — am 15. September
2021 einstimmig beschlossen. Der Vorstand hat den Inhalt dieser Stellungnahme am 15.
September 2021 ebenfalls einstimmig beschlossen.



Berlin, 15. September 2021
Deutsche Wohnen SE

Der Vorstand Der Aufsichtsrat



