Bericht des Vorstands Uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017/l unter Ausschluss des
Bezugsrechts im Zusammenhang mit der Bedienung von félligen virtuellen Restricted Stock Units und
Call-Optionen, die durch ehemalige oder aktive Vorstande, Geschaftsfiihrer, Mitarbeiter oder Forderer

der HelloFresh-Gruppe ausgetbt wurden

Nach § 4 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft war der Vorstand im Zeitpunkt der Hauptversammlung vom
20. Juni 2019 und danach ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 10. Oktober 2022
mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu insgesamt EUR 52.555.054,00 durch Ausgabe von bis zu
52.555.054 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/ oder Sacheinlagen einmalig oder

mehrmals zu erhéhen (,,Genehmigtes Kapital 2017/1¢).

Ferner war der Vorstand erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktionére mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir eine
oder mehrere Kapitalerhdhungen im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2017/1 auszuschliel3en, u.a. bei einer
Kapitalerhohung gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits
bérsennotierten Aktien der Gesellschaft nicht wesentlich unterschreitet. Diese Ermachtigung galt jedoch nur mit
der MalRgabe, dass der rechnerisch auf die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal Artikel 5 SE-VO in
Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen Aktien entfallende Anteil am Grundkapital insgesamt
die Grenze von 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft weder zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens des
Genehmigten Kapitals 2017/1 noch — falls dieser Betrag geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausiibung des
Genehmigten Kapitals 2017/1 Uberschreiten durfte. Auf diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals war der
anteilige Betrag des Grundkapitals anzurechnen, (a) der auf Aktien entfiel, die wahrend der Laufzeit des
Genehmigten Kapitals 2017/1 aufgrund einer Erméachtigung zur VerdulRerung eigener Aktien gemal Artikel 5
SE-VO in Verbindung mit 88 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss eines
Bezugsrechts verduRert wurden; (b) der auf Aktien entfiel, die zur Bedienung von Bezugsrechten oder in
Erflillung von Wandlungs- bzw. Optionsrechten oder -pflichten aus Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) (zusammen ,,Schuldverschreibungen) ausgegeben wurden, sofern die entsprechenden
Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2017/1 in entsprechender Anwendung
des Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre ausgegeben wurden; sowie (c) der auf Aktien entfiel, die wahrend der Laufzeit des Genehmigten
Kapitals 2017/1 auf der Grundlage anderer KapitalmaRnahmen unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
in entsprechender Anwendung von Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben

wurden.

Im Januar 2020 Ubten 11 ehemalige oder aktive Vorstande, Geschéftsfiihrer oder Mitarbeiter der HelloFresh-
Gruppe insgesamt 456.288 Call-Optionen (wie nachstehend definiert) aus. Diese Call-Optionen (wie
nachstehend definiert) wurden den Berechtigten von der Rechtsvorgdngerin der Gesellschaft bzw. von auf die
Rechtsvorgédngerin verschmolzenen ehemaligen Tochterunternehmen vor dem Bdrsengang der Gesellschaft
gewdhrt. Die Optionen berechtigen die Beginstigten bei Auslibung insbesondere zum Erwerb von Aktien an der
Gesellschaft zu einem festgelegten Ausiibungspreis (die ,,Call-Optionen). Die Gesellschaft beschloss im
Einvernehmen mit den Inhabern der Call-Optionen, die betroffenen Erwerbsrechte der Inhaber der Call-



Optionen anstelle einer Lieferung von Aktien der Gesellschaft mit den Erlésen eines organisierten
Verkaufsprozesses neu auszugebender Aktien der Gesellschaft (der ,,Organisierte Prozess®) zu bedienen. Um
die fur den Organisierten Prozess erforderlichen Aktien zu schaffen, wurde das Grundkapital der Gesellschaft
durch Beschluss des Vorstands vom 27. Januar 2020 mit Zustimmung des Aufsichtsrats vom 27. Januar 2020
unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017/l durch Ausgabe von 456.288 Aktien um
EUR 456.288,00 auf EUR 165.077.987,00 erhéht. Dabei wurde das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen.

Die Erhéhung des Grundkapitals wurde am 28. Januar 2020 in das Handelsregister eingetragen.

Im Marz 2020 ubten ein aktiver Geschaftsfuhrer und eine aktive Mitarbeiterin der HelloFresh-Gruppe insgesamt
29.312 Call-Optionen aus. Zudem wurden bestimmten aktiven und friiheren Vorstanden, Geschaftsfuhrern und
Mitarbeitern der HelloFresh-Gruppe virtuelle Restricted Stock Units unter dem Restricted Stock Unit Programm
der Gesellschaft (,RSUP 2018“) gewéhrt. Nach dem RSUP 2018 ist die Gesellschaft bzw. die betreffende
Tochtergesellschaft der Gesellschaft verpflichtet, pro félliger virtueller Restricted Stock Unit einen Geldbetrag
in Hohe des durchschnittlichen Xetra-Schlusskurses der letzten zehn Handelstage nach der Verdffentlichung des
relevanten Halbjahres- oder Jahresabschlusses an den jeweiligen RSU-Berechtigten zu zahlen. Insgesamt hatten
160 Berechtigte im Rahmen des RSUP 2018 Anspriiche auf Zahlung eines Gesamtbetrags von
EUR 11.910.797,04 gegen die Gesellschaft bzw. die betreffende Tochtergesellschaft. Die Gesellschaft
beschloss, einen weiteren Organisierten Prozess durchzufihren, um mit den Erlésen die Zahlungsanspriiche
bedienen zu kénnen. Um die fiir den Organisierten Prozess erforderlichen Aktien zu schaffen, wurde das
Grundkapital der Gesellschaft durch Beschluss des Vorstands vom 17. Marz 2020 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom selben Tag unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017/1 durch Ausgabe von
659.195 Aktien um EUR 659.195,00 auf EUR 165.737.182,00 erhoht. Dabei wurde das Bezugsrecht der
Aktionére ausgeschlossen. Die Erhéhung des Grundkapitals wurde am 18. Mérz 2020 in das Handelsregister

eingetragen.

Im Mai 2020 Ubten 9 ehemalige oder aktive Vorstdnde, Geschaftsfihrer, Mitarbeiter oder Forderer der
HelloFresh-Gruppe insgesamt 278.502 Call-Optionen aus. Die Gesellschaft beschloss im Einvernehmen mit den
Inhabern der Call-Optionen, 258.190 dieser Erwerbsrechte mit den Erlésen eines weiteren Organisierten
Prozesses zu bedienen. Um die fur den Organisierten Prozess erforderlichen Aktien zu schaffen, wurde das
Grundkapital der Gesellschaft durch Beschluss des Vorstands vom 19. Mai 2020 mit Zustimmung des
Aufsichtsrats vom selben Tag unter teilweiser Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017/1 durch Ausgabe von
258.190 Aktien um EUR 258.190,00 auf EUR 165.995.372,00 erhoht. Dabei wurde das Bezugsrecht der
Aktionére ausgeschlossen. Die Erhohung des Grundkapitals wurde am 20. Mai 2020 in das Handelsregister
eingetragen. Die weiteren 20.312 Erwerbsrechte wurden bzw. werden durch Lieferung eigener Aktien der
Gesellschaft gemaR der Ermachtigung der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 5. Juni 2018 zur
Verwendung eigener Aktien erflllt (siehe dazu den Bericht des Vorstands lber die Ausnutzung der

Erméchtigung zum Erwerb eigener Aktien und zu deren Verwendung unter Ausschluss des Bezugsrechts).

Diese Kapitalerh6hungen um insgesamt EUR 1.373.673,00 dienten der Erfiillung falliger Anspriiche ehemaliger
oder aktiver VVorstande, Geschéftsfuhrer, Mitarbeiter oder Forderer der HelloFresh-Gruppe im Zusammenhang

mit der Austibung von Call-Optionen bzw. féalliger virtueller Restricted Stock Units. Zusammen resultierten sie
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in einer Erhdhung des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens des Genehmigtem Kapitals 2017/l bestehenden
Grundkapitals der Gesellschaft um 1,0 %. Gegeniiber dem zum Zeitpunkt der jeweiligen Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2017/I bestehenden Grundkapitals war die Erhéhung aufgrund der seit dem
Wirksamwerden der Erméachtigung durchgefiihrten Kapitalerhdhungen geringer. Damit wurde die im
Genehmigten Kapital 2017/1 vorgesehene Begrenzung des Umfangs der Kapitalerh6hung unter Ausschluss des
Bezugsrechts gegen Bareinlagen (einschlieBlich in anderen Berichten dargestellter, anzurechnender

Aktienausgaben, -verduRerungen oder -lbertragungen) auf 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft eingehalten.

Die Aktien wurden jeweils mit einem Abschlag von 3,5 % (bzw. 4,0 % fir die zur Bedienung von
Zahlungsanspriichen aus dem RSUP 2018 ausgegebenen neuen Aktien) gegeniiber dem Xetra-Schlusskurs am
Tag des Beschlusses (iber die Aktienausgabe ausgegeben. Im Einklang mit der Gesetzesbegrindung zu § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG wurde somit der Borsenkurs nicht wesentlich unterschritten.

Aus den vorstehenden Erwéagungen war der jeweils unter Beachtung der Vorgaben des Genehmigten Kapitals
2017/1 bei dessen Ausnutzung vorgenommene Bezugsrechtsausschluss im Rahmen der Kapitalerh6hungen
insgesamt sachlich gerechtfertigt und wurden die gesetzlichen und satzungsmafigen Voraussetzungen

eingehalten.

Berlin, im Juni 2020

HelloFresh SE
Der Vorstand



