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Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung 2018

Die Aktionéare unserer Gesellschaft werden hiermit zu der am
Freitag, den 15. Juni 2018
um 10.00 Uhr (MESZ)

m

Kap Europa
Osloer StralRe 5, 60327 Frankfurt am Main

stattfindenden
ordentlichen Hauptversammlung 2018

eingeladen.



Tagesordnung

Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der Deutsche Wohnen SE und des vom Aufsichtsrat
gebilligten Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2017, des zusammengefassten Lageberichts fur
die Deutsche Wohnen SE und den Konzern einschlie3lich des Berichts des Aufsichtsrats fur das
Geschaftsjahr 2017 sowie des erlauternden Berichts des Vorstands zu den Angaben nach den
8 289a, § 315a des Handelsgesetzbuchs (HGB) zum 31. Dezember 2017

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand aufgestellten Jahresabschluss der Deutsche Wohnen SE und den
Konzernabschluss gebilligt, der Jahresabschluss der Deutsche Wohnen SE ist damit festgestellt. Eine
Beschlussfassung der Hauptversammlung zu diesem Tagesordnungspunkt1l ist deshalb nicht
vorgesehen und auch nicht notwendig. Die genannten Unterlagen sind der Hauptversammlung vielmehr
lediglich zuganglich zu machen und vom Vorstand bzw. — im Fall des Berichts des Aufsichtsrats — vom
Vorsitzenden des Aufsichtsrats zu erldutern. Im Rahmen ihres Auskunftsrechts haben die Aktionare die

Gelegenheit, zu den Vorlagen Fragen zu stellen.

Beschlussfassung tber die Verwendung des Bilanzgewinns des Geschéaftsjahres 2017 der Deutsche
Wohnen SE

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im festgestellten Jahresabschluss zum 31. Dezember 2017

ausgewiesenen Bilanzgewinn in Héhe von EUR 331.000.000,00 wie folgt zu verwenden:
Verteilung an die Aktionare:

Ausschiittung einer Dividende von EUR 0,80 je Inhaberaktie mit
der Wertpapierkennnummer ISIN DEOOOAOHNSCS, die fiir das
Geschéftsjahr 2017 dividendenberechtigt ist; bei 354.668.378

Inhaberaktien sind das EUR 283.734.702,40
Gewinnvortrag EUR 47.265.297,60
Bilanzgewinn EUR 331.000.000,00

Die Dividende wird nach Wahl des Aktionérs entweder (i) in bar oder (ii) in Form von Aktien der
Deutsche Wohnen SE (nachfolgend auch ,,Aktiendividende” genannt) oder (iii) fiir einen Teil seiner
Aktien in bar und fir den anderen Teil seiner Aktien als Aktiendividende geleistet werden. Soweit die
Dividende in Form von Aktien geleistet wird, werden diese Aktien aus dem Genehmigten Kapital 2017

ausgegeben.

Im Hinblick auf die vorgenannte Form der Dividendenleistung wird gemé&R § 58 Abs. 4 Satz 3 AktG in
Verbindung mit 8 16 Abs. 2 Satz 2 der Satzung bestimmt, dass die in bar zu leistende Dividende am
17.Juli 2018 fallig wird. Soweit die Aktiondre die Aktiendividende wéhlen, werden sie die neuen
Aktien der Deutsche Wohnen SE voraussichtlich am 19. Juli 2018 erhalten.



Die Einzelheiten der Barausschuttung und der Mdglichkeit der Aktionare zur Wahl der Aktiendividende
werden in einem gesonderten Dokument gemdl 884 Abs.1 Nr.4, Abs.2 Nr.5 des
Wertpapierprospektgesetzes (WpPG) (prospektbefreiendes Dokument) dargelegt. Dieses wird den
Aktionéren auf der Internetseite der Deutsche Wohnen SE unter https://ir.deutsche-wohnen.com (dort
im Bereich ,,Hauptversammlungen® > ,,Ordentliche Hauptversammlung 2018) zur Verfligung gestellt
und wird insbesondere Informationen tber die Anzahl und die Art der Aktien sowie Ausfiihrungen uber
die Grunde und die Einzelheiten des Aktienangebots enthalten.

Bei den angegebenen Betragen fiir die Gewinnausschittung und den Gewinnvortrag wurden die zum
Zeitpunkt der Veroffentlichung dieser Einladung vorhandenen dividendenberechtigten Stuckaktien
zugrunde gelegt. Sollte sich die Anzahl der fur das Geschéaftsjahr 2017 dividendenberechtigten
Stlickaktien mit der ISIN DEOOOAOHNSC6 bis zum Tag der Hauptversammlung aufgrund von
Abfindungsverlangen von aufienstehenden Aktiondren der GSW Immobilien AG unter dem zwischen
der Deutsche Wohnen SE und der GSW Immobilien AG bestehenden Beherrschungsvertrag und
entsprechenden Ausgaben von neuen Aktien der Gesellschaft aus dem Bedingten Kapital 2014/11 (§ 6b
der Satzung der Deutsche Wohnen SE) erhdhen, wird der Hauptversammlung ein an diese Erhéhung

wie folgt angepasster Beschlussvorschlag unterbreitet werden:

Der Dividendenbetrag je dividendenberechtigter Stiickaktie von EUR 0,80 bleibt unveréndert. Das
Angebot, die Dividende ganz oder teilweise statt in bar in Form von Aktien der Deutsche Wohnen SE

zu erhalten, bleibt unberihrt.

Sofern sich die Anzahl der dividendenberechtigten Stlickaktien und damit die Gesamtsumme der
ausgeschitteten Dividende um EUR 0,80 je ausgegebener neuer Aktie erhéht, vermindert sich der

Gewinnvortrag entsprechend.

Da die Dividende fiir das Geschéftsjahr 2017 in vollem Umfang aus dem steuerlichen Einlagekonto im
Sinn des 8§ 27 des Korperschaftsteuergesetzes (nicht in das Nennkapital geleistete Einlagen) geleistet
wird, erfolgt die Auszahlung ohne Abzug von Kapitalertragsteuer, Solidaritatszuschlag sowie etwaiger
Kirchensteuer. Bei inldndischen Aktionédren unterliegt die Dividende nicht der Besteuerung. Dies gilt
sowohl fur die Barausschuttung als auch soweit die Dividende in Form von Aktien der Deutsche
Wohnen SE geleistet wird. Eine Steuererstattungs- oder Steueranrechnungsmdglichkeit ist mit der
Dividende nicht verbunden. Die Ausschuttung mindert nach Auffassung der deutschen

Finanzverwaltung die steuerlichen Anschaffungskosten der Aktien.
Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Vorstands fur das Geschéaftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2017 amtierenden Mitgliedern des

Vorstands fur dieses Geschéftsjahr Entlastung zu erteilen.


https://ir.deutsche-wohnen.com/

Beschlussfassung tber die Entlastung der Mitglieder des Aufsichtsrats fir das Geschaftsjahr 2017

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Geschaftsjahr 2017 amtierenden Mitgliedern des
Aufsichtsrats fur dieses Geschaftsjahr Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung tber die Bestellung des Abschlussprifers und Konzernabschlusspriifers sowie
des Prufers fur die etwaige pruferische Durchsicht des verkurzten Abschlusses und des
Zwischenlageberichts sowie fir eine etwaige priferische Durchsicht zusatzlicher unterjahriger

Finanzinformationen

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung seines Prufungsausschusses vor, die KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Berlin

@ zum Abschlussprufer und Konzernabschlusspriifer fur das Geschéftsjahr 2018;

(b) fir den Fall einer pruferischen Durchsicht des verkirzten Abschlusses und des
Zwischenlageberichts (88 115 Abs. 5 und 117 Nr.2 WpHG) flr das erste Halbjahr des

Geschaftsjahrs 2018 zum Prifer fiir eine solche pruferische Durchsicht; sowie

() fiir den Fall einer priferischen Durchsicht zusatzlicher unterjéhriger Finanzinformationen
(8§ 115 Abs. 7 WpHG) fir das erste und/oder dritte Quartal des Geschaftsjahres 2018
und/oder flir das erste Quartal des Geschaftsjahres 2019 zum Prifer fur eine solche

priiferische Durchsicht
zu bestellen.

Der Prufungsausschuss erklart, dass seine Empfehlung frei von ungebihrlicher Einflussnahme Dritter
ist und ihm keine Beschrankung im Hinblick auf die Auswahl eines bestimmten Abschlusspriifers oder
einer bestimmten Prifungsgesellschaft fur die Durchfiihrung der Abschlusspriifung auf bestimmte
Kategorien oder Listen von Abschlussprifern oder Priifungsgesellschaften auferlegt wurde und er

folglich frei in seiner Entscheidung war.

Wahl zum Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat setzt sich nach Art. 40 Abs. 2 und 3 und Art. 9 Abs. 1 lit. ¢) Verordnung (EG) Nr.
2157/2001 (SE-VO), 8§ 17 SE-Ausfuhrungsgesetz (SEAG) und 8 10 Abs. 1 der Satzung der Deutsche

Wohnen SE aus sechs Mitgliedern zusammen, die von den Anteilseignern zu wéhlen sind.

Die Amtszeit von Herrn Uwe E. Flach als Mitglied des Aufsichtsrats der Deutsche Wohnen SE endet
mit Wirkung zum Ablauf der Hauptversammlung am 15. Juni 2018 durch Zeitablauf gemé&R § 10 Abs. 2

der Satzung der Deutsche Wohnen SE. Infolgedessen ist ein Mitglied des Aufsichtsrats neu zu wahlen.



Der Nominierungsausschuss hat — unter Berlicksichtigung der vom Aufsichtsrat fur seine
Zusammensetzung benannten Ziele und seines Kompetenzprofils sowie unter Einschaltung eines
spezialisierten Dienstleisters — ein marktubliches Auswahlverfahren zur Bestimmung geeigneter
Kandidatinnen und Kandidaten durchgefuhrt und dem Aufsichtsrat die nach Einschatzung des
Nominierungsausschusses geeignetste Kandidatin benannt.

Auf Grundlage der Empfehlung des Nominierungsausschusses schlagt der Aufsichtsrat vor zu
beschlielRen:

Frau Tina Kleingarn, wohnhaft in Frankfurt am Main, Partnerin der Westend Corporate Finance,
wird flr eine Amtszeit bis zur Beendigung der Hauptversammlung, die Gber die Entlastung fir
das vierte Geschéftsjahr nach dem Beginn ihrer Amtszeit beschlie3t, wobei das Geschaftsjahr, in
dem ihre Amtszeit beginnt, nicht mitgerechnet wird, zum Mitglied des Aufsichtsrats der Deutsche
Wohnen SE bestellt.

Frau Kleingarn, geboren 1974 in Hamburg, erwarb ihren Abschluss als Diplom-Kauffrau an der
Universitat Mannheim. Sie begann ihre berufliche Karriere bei Goldman Sachs als Analystin im Bereich
Investment Banking. Als Associate in diesem Bereich war sie von 2004 bis 2005 in Japan tatig und in
2006 erneut in Frankfurt. Von 2006 bis 2012 war sie bei der Barclays Bank, zuerst als Vice President im
Bereich Leveraged Finance und spater als Director im Bereich Financial Sponsor Coverage mit
Zustandigkeit fir die Betreuung der Private Equity Klienten in Deutschland. Seit 2013 ist sie als
Grindungspartnerin von Westend Corporate Finance, einer M&A- und IPO-Beratung, tétig.

Frau Kleingarn ist derzeit weder Mitglied in anderen gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten im Sinne
von § 125 Abs. 1 Satz 5 Halbsatz 1 Aktiengesetz (AktG) noch in vergleichbaren in- und ausléandischen
Kontrollgremien von Wirtschaftsunternehmen im Sinne von § 125 Abs. 1 Satz 5 Halbsatz 2 AktG.

Der Aufsichtsrat hat sich bei Frau Kleingarn vergewissert, dass diese den zu erwartenden Zeitaufwand
aufbringen kann. Derzeit besteht die folgende wesentliche Téatigkeit von Frau Kleingarn, die daneben
fortbesteht:

o Westend Coporate Finance, Frankfurt (Partnerin)

Nach Einschatzung des Aufsichtsrats bestehen keine fir die Wahlentscheidung der Hauptversammlung
maRgebenden personlichen oder geschéftlichen Beziehungen zwischen Frau Kleingarn einerseits und
den Gesellschaften des Deutsche Wohnen Konzerns, deren Organen oder einem direkt oder indirekt mit
mehr als 10 % der stimmberechtigten Aktien an der Deutsche Wohnen SE beteiligten Aktiondr

andererseits.



Beschlussfassung tber die Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2018/1 mit der Mdéglichkeit zum
Ausschluss des Bezugsrechts und Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals sowie

entsprechende Anderung der Satzung

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 1. Juni 2020 um
bis zu EUR 110.000.000,00 einmalig oder mehrmals durch Ausgabe von bis zu 110.000.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2017).

Der Vorstand wurde zudem durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Juni 2022 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. eine Kombination dieser Instrumente) im Nennbetrag von bis zu
EUR 3.000.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben. Unter teilweiser Ausnutzung
dieser Ermachtigung hat die Gesellschaft am 4. Oktober 2017 im Wege der Privatplatzierung eine
Wandelschuldverschreibung mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 800.000.000,00 gegen Bareinlage
und unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre nach Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG begeben. Diese waren anfanglich in rund 15,7 Mio. neue oder existierende, auf den
Inhaber lautende Stiickaktien der Deutsche Wohnen SE wandelbar. Dies entspricht einem anteiligen
Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von rund 4,4 % des Grundkapitals, bezogen sowohl auf den
Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch auf den Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung.

GemélR 85 Abs. 2 (iii) der Satzung der Gesellschaft sind auf die Erméchtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts entsprechend Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG u. a. Aktien
anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
mit Wandlungs- oder Optionspflichten unter Zugrundelegung des zum Zeitpunkt des Beschlusses des
Vorstands Uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017 gultigen Wandlungs- bzw.
Bezugspreises auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des
8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2017 unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben wurden. Dementsprechend wurde die Erméchtigung zur Ausnutzung des
Genehmigten Kapitals 2017 gegen Bareinlage und unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 5

Abs. 2 (iii) der Satzung bereits zu einem nicht unerheblichen Teil ausgeschopft.

Damit die Gesellschaft auch zukiinftig flexibel ist, um bei Bedarf ihre Eigenmittel zu stérken
(einschlieBlich durch bezugsrechtsfreie Ausgaben von neuen Aktien gegen Bareinlage), soll daher das
bestehende Genehmigte Kapital 2017 aufgehoben, ein neues genehmigtes Kapital beschlossen und die

Satzung entsprechend angepasst werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:



a)

Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2018/l mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des

Bezugsrechts

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 14. Juni 2023 um bis zu EUR 110.000.000,00 einmalig oder
mehrmals durch Ausgabe von bis zu 110.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2018/1).

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die Aktien kdnnen dabei nach
Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit 8186 Abs.5 AktG auch von einem oder mehreren
Kreditinstitut(en) mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie den Aktionéren der Gesellschaft
zum Bezug anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats fur eine oder mehrere

Kapitalerhéhungen im Rahmen des genehmigten Kapitals auszuschlief3en,
aa) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

bb) soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (nachstehend gemeinsam
»Schuldverschreibungen®), die mit Wandlungs- bzw. Optionsrechten bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten ausgestattet sind und die von der Gesellschaft oder einer von ihr
abhéngigen oder in ihrem unmittelbaren bzw. mittelbaren Mehrheitsbesitz stehenden
Gesellschaft ausgegeben wurden oder noch werden, ein Bezugsrecht auf neue, auf den
Inhaber lautende Stilickaktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen
nach Ausibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von Wandlungs-
oder Optionspflichten als Aktiondr zustiinde;

cc)  zur Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis der bereits bérsennotierten Aktien nicht wesentlich im Sinne des Artikels 5 SE-
VO in Verbindung mit 88 203 Abs. 1 und Abs. 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet und
der auf die unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal? Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit
§ 186 Abs.3 Satz4 AkKtG ausgegebenen neuen Aktien entfallende anteilige Betrag des
Grundkapitals insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht berschreitet, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Austibung dieser Ermachtigung. Auf
diese Begrenzung von 10 % des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung
von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten ausgegeben wurden oder unter Zugrundelegung des zum Zeitpunkt des
Beschlusses des Vorstands tber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018/1 gultigen

Wandlungspreises auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen in entsprechender



b)

Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG waéhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Auf die Hdchstgrenze von 10 % des
Grundkapitals sind ferner diejenigen eigenen Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die
wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionéare
geméR 871 Abs. 1 Nr.8 Satz 5 Halbsatz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

verauRert wurden;

dd) zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen insbesondere — aber ohne Beschréankung
hierauf — zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen,  Beteiligungen  an  Unternehmen  oder  von  sonstigen
Vermdgensgegenstanden  (insbesondere  Immobilienportfolios  bzw.  Anteile  an
Immobilienunternehmen) oder zur Bedienung von Schuldverschreibungen, die gegen

Sacheinlagen ausgegeben werden; und

ee) zur Durchfuhrung einer Aktiendividende, in deren Rahmen Aktien der Gesellschaft (auch
teilweise und/oder wahlweise) gegen Einlage von Dividendenanspriichen der Aktionére

ausgegeben werden (Scrip Dividend).

Die in den vorstehenden Abséatzen enthaltenen Erméchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss bei
Kapitalerhéhungen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen sind insgesamt auf einen Betrag, der 10 %
des Grundkapitals nicht lberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméchtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Ermdchtigung, beschrankt. Auf die
vorgenannte 10 %-Grenze sind dartber hinaus auch eigene Aktien anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts verduBert wurden, sowie
diejenigen Aktien, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen (einschlie}lich Genussrechten)
mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht (bzw. einer Kombination dieser
Instrumente) ausgegeben wurden bzw. unter Zugrundelegung des zum Zeitpunkt des Beschlusses
des Vorstands uber die Aushutzung des Genehmigten Kapitals 2018/1 gultigen Wandlungspreises
auszugeben sind, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre ausgegeben wurden. Ferner sind
diejenigen Aktien auf die vorgenannte 10 %-Grenze anzurechnen, die aus bedingtem Kapital zur
Bedienung von Aktienoptionsrechten ausgegeben werden bzw. auszugeben sind, sofern die

Aktienoptionsrechte wéhrend der Laufzeit dieser Erméachtigung gewdahrt wurden.

Der Vorstand wird ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der

Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.
Anderung von § 5 der Satzung

Fur das Genehmigte Kapital 2018/l wird 8 5 der Satzung der Gesellschaft wie folgt neu gefasst:



»§ 9
Genehmigtes Kapital 2018/I

(1) Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft in der Zeit bis zum 14. Juni 2023 um bis zu EUR 110.000.000,00 einmalig oder
mehrmals durch Ausgabe von bis zu 110.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden

(2)

Stuckaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2018/1).

Den Aktionéren ist grundsétzlich ein Bezugsrecht einzurdumen. Die Aktien kdnnen dabei nach
Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 186 Abs.5 AktG auch von einem oder mehreren
Kreditinstitut(en) mit der Verpflichtung (bernommen werden, sie den Aktiondren der

Gesellschaft zum Bezug anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand ist jedoch

ermachtigt, das Bezugsrecht der Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats fiir eine oder

mehrere Kapitalerh6hungen im Rahmen des genehmigten Kapitals auszuschlief3en,

(i)

(i)

(iif)

um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

soweit es erforderlich ist, um Inhabern bzw. Glaubigern von
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (nachstehend
gemeinsam ,,Schuldverschreibungen®), die mit Wandlungs- bzw. Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten ausgestattet sind und die von der Gesellschaft oder
einer von ihr abhéngigen oder in ihrem unmittelbaren bzw. mittelbaren Mehrheitsbesitz
stehenden Gesellschaft ausgegeben wurden oder noch werden, ein Bezugsrecht auf neue,
auf den Inhaber lautende Stuckaktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewahren, wie
es ihnen nach Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung von

Wandlungs- oder Optionspflichten als Aktion&r zustiinde;

zur Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien
den Bdrsenpreis der bereits borsennotierten Aktien nicht wesentlich im Sinne der 88 203
Abs.1 und Abs.2, 186 Abs.3 Satz4 AktG unterschreitet und der auf die unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen neuen
Aktien entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals insgesamt 10 % des Grundkapitals
nicht Uberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im
Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung von 10 % des
Grundkapitals sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ausgegeben
wurden oder unter Zugrundelegung des zum Zeitpunkt des Beschlusses des Vorstands
tber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018/l gultigen Wandlungspreises

auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des



@)

(4)

8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts ausgegeben wurden. Auf die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals
sind ferner diejenigen eigenen Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wéhrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemal
871 Abs.1 Nr.8 Satz5 Halbsatz2 in Verbindung mit 8 186 Abs. 3 Satz4 AktiG

verauRert wurden;

(iv) zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen insbesondere — aber ohne Beschrankung
hierauf — zum Zwecke des (auch mittelbaren) Erwerbs wvon Unternehmen,
Unternehmensteilen,  Beteiligungen an  Unternehmen oder von  sonstigen
Vermdgensgegenstanden  (insbesondere  Immobilienportfolios  bzw. Anteile an
Immobilienunternehmen) oder zur Bedienung von Schuldverschreibungen, die gegen

Sacheinlagen ausgegeben werden; und

(v) zur Durchfihrung einer Aktiendividende, in deren Rahmen Aktien der Gesellschaft (auch
teilweise und/oder wahlweise) gegen Einlage von Dividendenanspriichen der Aktionéare

ausgegeben werden (Scrip Dividend).

Die in den vorstehenden Absatzen enthaltenen Erméchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss
bei Kapitalerh6hungen gegen Bar- und/oder Sacheinlagen sind insgesamt auf einen Betrag, der
10% des Grundkapitals nicht Gberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens dieser Erméchtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Erméachtigung, beschrénkt. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze sind dartber hinaus auch eigene
Aktien anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts verdufRert wurden, sowie diejenigen Aktien, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen (einschlie3lich Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. einer Wandlungspflicht (bzw. einer Kombination dieser Instrumente) ausgegeben
wurden bzw. unter Zugrundelegung des zum Zeitpunkt des Beschlusses des Vorstands Uber
die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018/1 gultigen Wandlungspreises auszugeben
sind, sofern die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wéhrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben wurden. Ferner
sind diejenigen Aktien auf die vorgenannte 10 %-Grenze anzurechnen, die aus bedingtem
Kapital zur Bedienung von Aktienoptionsrechten ausgegeben werden bzw. auszugeben sind,

sofern die Aktienoptionsrechte wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung gewahrt wurden.

Der Vorstand ist erméchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats den weiteren Inhalt der

Aktienrechte und die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen.*
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c) Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals

Die durch die Hauptversammlung am 2. Juni 2017 erteilte und bis zum 1. Juni 2020 befristete
Ermachtigung zur Erhdhung des Grundkapitals gemél § 5 der Satzung wird mit Wirksamwerden
des neuen Genehmigten Kapitals 2018/1 aufgehoben.

d) Anmeldung zur Eintragung im Handelsregister

Der Vorstand wird angewiesen, die unter lit. ¢) beschlossene Aufhebung des in 8 5 der Satzung
enthaltenen genehmigten Kapitals und das unter lit. a) und lit. b) beschlossene neue Genehmigte
Kapital 2018/ mit der MaRgabe zur Eintragung im Handelsregister erst nach Durchfiihrung einer
etwaigen Kapitalerhthung aus dem Genehmigten Kapital 2017 im Zusammenhang mit der unter
Tagesordnungspunkt 2 der Hauptversammlung vom 15. Juni 2018 beschlossenen Aktiendividende
— soweit Aktiondre diese Form der Leistung der Dividende wéhlen —anzumelden. Der Vorstand
wird dabei des Weiteren angewiesen, zur Eintragung im Handelsregister anzumelden, dass
zundchst die Aufhebung des Genehmigten Kapitals 2017 eingetragen wird, dies jedoch nur dann,

wenn unmittelbar anschliefend das neue Genehmigte Kapital 2018/ eingetragen wird.

Der Vorstand wird, vorbehaltlich des vorstehenden Absatzes, ermédchtigt, das Genehmigte Kapital
2018/1 unabhangig von den ubrigen Beschlussen der Hauptversammlung zur Eintragung in das

Handelsregister anzumelden.

Beschlussfassung Uber die Erteilung einer neuen Ermaéachtigung zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen,  Optionsschuldverschreibungen,  Genussrechten  und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente) im Volumen von bis zu
EUR 3,0 Mrd. mit der Mdglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts, Schaffung eines neuen
Bedingten Kapitals 2018/ in Hohe von EUR 35 Mio., Aufhebung der bestehenden (restlichen)
Erméchtigung zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen, teilweise

Aufhebung des bestehenden Bedingten Kapitals 2017 und entsprechende Satzungsanderung

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 ermé&chtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Juni 2022 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. eine Kombination dieser Instrumente) (nachstehend gemeinsam
»ochuldverschreibungen 2017) im Nennbetrag von bis zu EUR 3.000.000.000,00 mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Glaubigern bzw. Inhabern von Schuldverschreibungen 2017
Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von bis zu EUR 67.000.000,00 nach n&herer MaRgabe der jeweiligen Options- bzw.

Wandelanleihebedingungen bzw. Genussrechtsbedingungen zu gewahren (im  Folgenden
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,Erméachtigung 2017¢). Zur Bedienung der Schuldverschreibungen 2017 wurde ein Bedingtes Kapital
2017 in Hohe von EUR 67.000.000,00 geschaffen (§ 6e der Satzung).

Unter teilweiser Ausnutzung der Erméchtigung 2017 hat die Gesellschaft am 4. Oktober 2017 im Wege
der Privatplatzierung eine Wandelschuldverschreibung mit einem Gesamtnennbetrag von
EUR 800.000.000,00 unter vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss begeben. Diese waren anfanglich in
rund 15,7 Mio. neue oder existierende, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Deutsche Wohnen SE
wandelbar. Dies entspricht einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von rund 4,4 %
des Grundkapitals, bezogen sowohl auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch auf den Zeitpunkt
der Ausnutzung der Ermdchtigung. Dementsprechend ist die von der Hauptversammlung am 2. Juni
2017 erteilte Ermachtigung 2017 nicht mehr vollumfanglich flexibel nutzbar, da die Moglichkeit fir
einen vereinfachten Bezugsrechtsausschluss bereits zu einem nicht unerheblichen Teil ausgeschopft

wurde.

Damit die Gesellschaft auch zukiinftig flexibel ist, bei Bedarf Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechte mit Options- oder Wandlungsrecht (bzw. eine
Kombination dieser Instrumente) auszugeben (einschlieBlich der Ausgabe unter vereinfachtem
Ausschluss des Bezugsrechts) und diese mit Aktien zur Bedienung der daraus erwachsenden Options-
oder Wandlungsrechte unterlegen zu kénnen, sollen die Ermachtigung 2017 sowie das Bedingte Kapital
2017 — soweit von diesen nicht Gebrauch gemacht wurde bzw. das Bedingte Kapital 2017 weiter
vorgehalten werden muss — aufgehoben und durch eine neue Erméchtigung und ein neues bedingtes

Kapital (Bedingtes Kapital 2018/1) ersetzt werden.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Ermaéchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen

(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) und zum Ausschluss des Bezugsrechts
aa) Nennbetrag, Ermachtigungszeitraum, Aktienzahl

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 14. Juni 2023
einmalig oder  mehrmals auf den Inhaber  oder  Namen  lautende
Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(Schuldverschreibungen) im Nennbetrag von bis zu EUR 3.000.000.000,00 mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Glaubigern bzw. Inhabern von
Schuldverschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu EUR 35.000.000,00 nach né&herer

MaRgabe der jeweiligen  Options- bzw.  Wandelanleihebedingungen  bzw.
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bb)

Genussrechtsbedingungen (im Folgenden jeweils ,,Bedingungen®) zu gewihren. Die
jeweiligen Bedingungen koénnen auch Pflichtwandlungen zum Ende der Laufzeit oder zu
anderen Zeiten vorsehen, einschliefflich der Verpflichtung zur Austibung des Wandlungs-
oder Optionsrechts. Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Erbringung
einer Sacheinlage erfolgen.

Die Schuldverschreibungen koénnen auBer in Euro auch — unter Begrenzung auf den
entsprechenden Euro-Gegenwert — in der gesetzlichen Wéhrung eines OECD-Landes
begeben werden. Die Schuldverschreibungen kdnnen auch durch von der Gesellschaft
abhangige oder in ihrem unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbesitz stehende
Gesellschaften begeben werden; in diesem Fall wird der Vorstand erméchtigt, fiir die
abhangige oder im Mehrheitsbesitz stehende Gesellschaft die Garantie fur die
Schuldverschreibungen zu tGbernehmen und den Glaubigern solcher Schuldverschreibungen
Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft zu gewéhren. Bei Emission der
Schuldverschreibungen kénnen bzw. werden diese im Regelfall in jeweils unter sich

gleichberechtigte Teilschuldverschreibungen eingeteilt.
Bezugsrechtsgewahrung, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktiondren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen
einzurdumen. Die Schuldverschreibungen kdénnen auch von einem oder mehreren
Kreditinstitut(en) mit der Verpflichtung Gbernommen werden, sie den Aktiondren mittelbar
im Sinne von Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit 8 186 Abs. 5 AktG zum Bezug anzubieten
(sog. mittelbares Bezugsrecht). Der Vorstand wird jedoch erméchtigt, das Bezugsrecht der

Aktionére auf die Schuldverschreibungen mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieRen,
(1) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht auszunehmen;

(2) soweit es erforderlich ist, um Inhabern von Schuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft oder einer von ihr abh&ngigen oder in ihrem unmittelbaren bzw.
mittelbaren Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft bereits ausgegeben wurden oder
noch werden, ein Bezugsrecht in dem Umfang zu gewdhren, wie es ihnen nach
Ausiibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfullung von Wandlungs-

oder Optionspflichten als Aktiondr zustiinde;

(3) sofern die Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten gegen Barleistung ausgegeben werden und der
Ausgabepreis den nach anerkannten finanzmathematischen Methoden ermittelten
theoretischen Wert der Teilschuldverschreibungen nicht wesentlich im Sinne der
88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreitet. Diese Erméchtigung zum
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Bezugsrechtsausschluss gilt jedoch nur fur Schuldverschreibungen mit Rechten auf
Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als
10 % des Grundkapitals entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens
noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung ist die
VeréduRerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemall 8 71 Abs.1 Nr.8 Satz5
Halbsatz 2 in VVerbindung mit 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese
Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung aus genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts nach
8 203 Abs. 2 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben

wurden;

(4) soweit die Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen ausgegeben werden, sofern der
Wert der Sacheinlage in einem angemessenen Verhéltnis zu dem nach vorstehendem

lit. a)bb)(3) zu ermittelnden Marktwert der Schuldverschreibungen steht.

Die in den vorstehenden Absatzen enthaltenen Erméchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss
sind insgesamt auf einen Betrag, der 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreitet, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Erméachtigung noch im Zeitpunkt der
Ausnutzung dieser Ermaéchtigung, beschrankt. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze sind
darGiber hinaus auch eigene Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts verduRert wurden, sowie diejenigen
Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aus genehmigtem Kapital unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben wurden. Ferner sind diejenigen
Aktien auf die vorgenannte 10 %-Grenze anzurechnen, die aus bedingtem Kapital zur
Bedienung von Aktienoptionsrechten ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die

Aktienoptionsrechte wéhrend der Laufzeit dieser Ermédchtigung gewahrt wurden.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ausgegeben werden, wird der
Vorstand zudem erméchtigt, das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des
Aufsichtsrats insgesamt auszuschlieRRen, wenn diese Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen  obligationsahnlich — ausgestattet sind, d. h. keine
Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlts
gewdhren und die Ho6he der WVerzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des
Jahrestiberschusses, des Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Auflerdem
mussen in diesem Fall die Verzinsung und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen den  zum  Zeitpunkt der Begebung aktuellen

Marktkonditionen fur eine vergleichbare Mittelaufnahme entsprechen.
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cc)

dd)

Wandlungs- und Optionsrechte

Im Fall der Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungsrecht kénnen die Glaubiger
ihre Schuldverschreibungen nach Malgabe der Bedingungen in Aktien der Gesellschaft
wandeln. Das Wandlungsverhéltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten Wandlungspreis fir eine Aktie der
Gesellschaft. Das Wandlungsverhéltnis kann sich auch durch Division des unter dem
Nennbetrag liegenden Ausgabepreises einer Teilschuldverschreibung durch den festgesetzten
Wandlungspreis fur eine Aktie der Gesellschaft ergeben. Das Wandlungsverhaltnis kann auf
eine ganze Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine in bar zu leistende Zuzahlung
festgelegt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass Spitzen zusammengelegt
und/oder in Geld ausgeglichen werden. Die Bedingungen koénnen auch ein variables
Wandlungsverhaltnis vorsehen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je
Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der einzelnen

Teilschuldverschreibung nicht tbersteigen.

Im Fall der Ausgabe von  Optionsschuldverschreibungen  werden  jeder
Teilschuldverschreibung ein oder mehrere Optionsscheine beigefiigt, die den Inhaber nach
néherer Mallgabe der vom Vorstand festzulegenden Bedingungen zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft berechtigen. Die Optionsbedingungen kdnnen vorsehen, dass der Optionspreis
ganz oder teilweise auch durch Ubertragung von Teilschuldverschreibungen erbracht werden
kann. Das Bezugsverhaltnis ergibt sich aus der Division des Nennbetrags -einer
Teilschuldverschreibung durch den Optionspreis fiir eine Aktie der Gesellschaft. Das
Bezugsverhdltnis kann auf eine ganze Zahl auf- oder abgerundet werden; ferner kann eine in
bar zu leistende Zuzahlung festgelegt werden. Im Ubrigen kann vorgesehen werden, dass
Spitzen zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Die Bedingungen koénnen
auch ein variables Bezugsverhaltnis vorsehen. Der anteilige Betrag am Grundkapital der je
Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien darf den Nennbetrag der einzelnen

Teilschuldverschreibung nicht tibersteigen.
Wandlungs- und Optionspflichten

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen konnen auch eine Wandlungs- oder
Optionspflicht zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeitpunkt (jeweils auch
»~Endfélligkeit™) begriinden oder das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei Endfalligkeit den
Inhabern von Schuldverschreibungen ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des félligen
Geldbetrags Aktien der Gesellschaft zu gewdhren. In diesen Féllen kann der Wandlungs-
oder Optionspreis fiir eine Aktie dem volumengewichteten Durchschnittskurs der Aktie der
Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an der

Frankfurter =~ Wertpapierborse  wéhrend der zehn (10) aufeinanderfolgenden
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ee)

Bdrsenhandelstage vor oder nach dem Tag der Endfalligkeit entsprechen, auch wenn dieser

unterhalb des unter nachstehendem lit. 8.a)ee) genannten Mindestpreises liegt.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals der bei Endfélligkeit je Teilschuldverschreibung
auszugebenden Aktien darf den Nennbetrag der einzelnen Teilschuldverschreibung nicht
Ubersteigen. 8 9 Abs. 1 in Verbindung mit 8 199 Abs. 2 AktG sind zu beachten.

Wandlungs- bzw. Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder Optionspreis fur eine Aktie muss — mit
Ausnahme der Félle, in denen eine Options- oder Wandlungspflicht vorgesehen ist —
entweder mindestens 80 % des volumengewichteten Durchschnittskurses der Aktie der
Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an den zehn
(10) Borsenhandelstagen in Frankfurt am Main vor dem Tag der endgultigen Entscheidung
des Vorstands (ber die Platzierung von Schuldverschreibungen bzw. tiber die Annahme oder
Zuteilung durch die Gesellschaft im Rahmen einer Platzierung von Schuldverschreibungen
betragen oder — fiir den Fall der Einrdumung eines Bezugsrechts — mindestens 80 % des
volumengewichteten Durchschnittskurses der Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder
einem entsprechenden Nachfolgesystem) wahrend (i) der Tage, an denen die Bezugsrechte
an der Wertpapierbdrse Frankfurt gehandelt werden, mit Ausnahme der beiden letzten
Borsenhandelstage des Bezugsrechtshandels, oder (ii) der Tage ab Beginn der Bezugsfrist
bis zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Bezugspreises entsprechen. 88 9 Abs. 1
und 199 AktG bleiben unberdihrt.

Bei mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
verbundenen Schuldverschreibungen kann der Wandlungs- oder Optionspreis unbeschadet
des 8§ 9 Abs. 1 AktG aufgrund einer Verwésserungsschutzklausel nach néherer Bestimmung
der Bedingungen dann erméfigt werden, wenn die Gesellschaft wéhrend der Wandlungs-
oder Optionsfrist unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre Aktiondre das Grundkapital
erhéht oder wenn die Gesellschaft weitere Schuldverschreibungen begibt bzw. sonstige
Optionsrechte gewéhrt oder garantiert und den Inhabern von Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten kein Bezugsrecht
in dem Umfang eingerdumt wird, wie es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. der Erfullung von Wandlungs- bzw. Optionspflichten zustiinde. Die
Ermé&Rigung des Options- oder Wandlungspreises kann auch nach Maligabe der néheren
Bestimmungen der Schuldverschreibungen durch eine Barzahlung bei Ausiibung des
Options- oder Wandlungsrechts bzw. bei Erfillung von Wandlungs- bzw. Optionspflichten
erfillt werden. Die Bedingungen konnen auch fir andere MaRnahmen, die zu einer
Verwésserung des Werts der Wandlungs- oder Optionsrechte fiihren kdnnen (z. B. auch bei

Zahlung einer Dividende), eine wertwahrende Anpassung des Wandlungs- oder
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b)

ff)

g99)

Optionspreises vorsehen. In jedem Fall darf der anteilige Betrag am Grundkapital der je
Teilschuldverschreibung zu beziehenden Aktien den Nennbetrag der jeweiligen

Teilschuldverschreibung nicht Gbersteigen.
Weitere Gestaltungsmdglichkeiten

Die Bedingungen konnen jeweils festlegen, dass im Fall der Wandlung oder
Optionsausubung bzw. bei Erfullung der Options- und Wandlungspflichten auch eigene
Aktien, Aktien aus genehmigtem Kapital der Gesellschaft oder andere Leistungen gewahrt
werden konnen. Ferner kann vorgesehen werden, dass die Gesellschaft im Fall der
Wandlung oder Optionsaustibung bzw. bei Erfullung der Options- und Wandlungspflichten
den Inhabern der Schuldverschreibungen nicht Aktien der Gesellschaft gewahrt, sondern den

Gegenwert in Geld zahlt oder borsennotierte Aktien einer anderen Gesellschaft gewahrt.

Die Bedingungen konnen andererseits auch das Recht der Gesellschaft vorsehen, bei
Falligkeit der Schuldverschreibungen den Inhabern der Schuldverschreibungen ganz oder
teilweise anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft oder

boérsennotierte Aktien einer anderen Gesellschaft zu gewéhren.

In den Bedingungen der Schuldverschreibungen kann auBerdem vorgesehen werden, dass die
Zahl der bei Ausiibung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. nach Erfullung der
Wandlungs- oder Optionspflichten zu beziehenden Aktien variabel ist und/oder der
Wandlungs- oder Optionspreis innerhalb einer vom Vorstand festzulegenden Bandbreite in
Abhéngigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses oder als Folge von

Verwaésserungsschutzbestimmungen wahrend der Laufzeit verandert werden kann.
Ermachtigung zur Festlegung der weiteren Anleihebedingungen

Der Vorstand wird erméchtigt, die weiteren Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung der
Schuldverschreibungen, insbesondere Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stiickelung,
Wandlungs- oder Optionspreis und den Wandlungs- oder Optionszeitraum festzusetzen bzw.
im Einvernehmen mit den Organen der die Schuldverschreibungen begebenden, abhéngigen

oder in unmittelbarem oder mittelbarem Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft festzulegen.

Bedingtes Kapital 2018/1

Das Grundkapital wird um bis zu EUR 35.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 35.000.000 neuen,
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung bedingt erhéht (Bedingtes Kapital

2018/1). Die bedingte Kapitalerhthung dient der Gewéhrung von Aktien bei Ausibung von

Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. bei der Erfullung von Wandlungs- oder Optionspflichten an

die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen,
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d)

Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(Schuldverschreibungen), die aufgrund des vorstehenden Erméchtigungsbeschlusses ausgegeben

worden sind.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Malgabe der vorstehenden Erméchtigung
jeweils festzulegenden Wandlungs- oder Optionspreis. Die bedingte Kapitalerh6hung wird nur
insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldverschreibungen, die von der
Gesellschaft oder einer von ihr abhangigen oder in ihrem unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft aufgrund des vorstehenden Erméchtigungsbeschlusses der
Hauptversammlung ausgegeben bzw. garantiert werden, wvon ihren Wandlungs- oder
Optionsrechten Gebrauch machen bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten aus solchen
Schuldverschreibungen erfullen oder soweit die Gesellschaft anstelle der Zahlung des falligen
Geldbetrags Aktien der Gesellschaft gewahrt und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus genehmigtem

Kapital oder durch andere Leistungen bedient werden.

Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschaftsjahrs an, in dem sie entstehen, und fir
alle nachfolgenden Geschéftsjahre am Gewinn teil. Der Vorstand wird erméchtigt, die weiteren

Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhthung festzusetzen.

Aufhebung der nicht ausgenutzten Erméachtigung vom 2. Juni 2017 und teilweise Aufhebung
des Bedingten Kapitals 2017

Die Ermdachtigung des Vorstands zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. eine
Kombination dieser Instrumente) vom 2. Juni 2017 wird, soweit sie nicht durch die Begebung von
Wandelschuldverschreibungen am 4. Oktober 2017 ausgenutzt worden ist, mit Eintragung der unter
Tagesordnungspunkt 8.d) vorgeschlagenen Satzungsénderung aufgehoben. Das durch Beschluss
der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 geschaffene Bedingte Kapital 2017 in Hohe von
EUR 67.000.000,00 gemal’ § 6e der Satzung wird mit Eintragung der unter Tagesordnungspunkt
8.d) vorgeschlagenen Satzungsanderung soweit aufgehoben, dass das Bedingte Kapital 2017 nur
noch in Hohe eines Teilbetrags von EUR 30.000.000,00 besteht.

Anderung von § 6e der Satzung und Erganzung der Satzung um einen neuen § 6f

8 6e der Satzung wird wie folgt neu gefasst und die Satzung wird um einen neuen § 6f wie folgt

erganzt:

»§ 6e
Bedingtes Kapital 2017
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@)

2

®)

M)

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 30.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 30.000.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stlckaktien mit Gewinnberechtigung bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2017). Die bedingte Kapitalerh6hung dient der Gewahrung von Aktien
bei Austibung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. bei der Erfullung von Wandlungs-
oder Optionspflichten an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (Schuldverschreibungen), die aufgrund des
Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 ausgegeben worden
sind.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe der vorstehenden
Erméachtigung jeweils festzulegenden Wandlungs- oder Optionspreis. Die bedingte
Kapitalerhéhung wird nur insoweit durchgefiihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger von
Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einer von ihr abhéngigen oder im
unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft aufgrund des
vorstehenden Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung ausgegeben bzw. garantiert
werden, von ihren Wandlungs- oder Optionsrechten Gebrauch machen bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillen oder soweit die
Gesellschaft anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft gewéhrt
und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus genehmigtem Kapital oder durch andere

Leistungen bedient werden.

Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschéftsjahrs an, in dem sie entstehen, und
fur alle nachfolgenden Geschaftsjahre am Gewinn teil. Der Vorstand wird ermdchtigt, die

weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhéhung festzusetzen.

§ 6f
Bedingtes Kapital 2018/1

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 35.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 35.000.000
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien mit Gewinnberechtigung bedingt erhéht
(Bedingtes Kapital 2018/1). Die bedingte Kapitalerhthung dient der Gewéhrung von Aktien
bei Ausubung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. bei der Erfillung von Wandlungs-
oder Optionspflichten an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente) (Schuldverschreibungen), die aufgrund des
Erméchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung vom 15. Juni 2018 ausgegeben worden

sind.
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(2) Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach MaBgabe der vorstehenden
Erméchtigung jeweils festzulegenden Wandlungs- oder Optionspreis. Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefihrt, wie die Inhaber bzw. Gldaubiger von
Schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder einer von ihr abhéngigen oder im
unmittelbaren oder mittelbaren Mehrheitsbesitz stehenden Gesellschaft aufgrund des
vorstehenden Ermdchtigungsbeschlusses der Hauptversammlung ausgegeben bzw. garantiert
werden, von ihren Wandlungs- oder Optionsrechten Gebrauch machen bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillen oder soweit die
Gesellschaft anstelle der Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien der Gesellschaft gewéhrt
und soweit die Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
nicht durch eigene Aktien, durch Aktien aus genehmigtem Kapital oder durch andere

Leistungen bedient werden.

(3) Die neuen Aktien nehmen von dem Beginn des Geschéftsjahrs an, in dem sie entstehen, und
flur alle nachfolgenden Geschéftsjahre am Gewinn teil. Der Vorstand wird ermachtigt, die

weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhohung festzusetzen.*

e) Anmeldung zur Eintragung in das Handelsregister

Der Vorstand wird angewiesen, die unter vorstehendem lit.c¢) und lit. d) dieses
Tagesordnungspunkts 8 beschlossene teilweise Aufhebung und Neufassung des in § 6e der Satzung
enthaltenen Bedingten Kapitals 2017 und das neue Bedingte Kapital 2018/ geméaR vorstehendem
lit. b) und lit. d) dieses Tagesordnungspunkts 8 mit der MaBgabe zur Eintragung in das
Handelsregister anzumelden, dass zunéchst die teilweise Aufhebung des Bedingten Kapitals 2017
eingetragen wird, dies jedoch nur dann, wenn unmittelbar anschlielend die Eintragung des
Bedingten Kapitals 2018/1 erfolgt.

Der Vorstand wird, vorbehaltlich des vorstehenden Absatzes, erméchtigt, das Bedingte Kapital
2018/1 unabhdngig von den Ubrigen Beschlussen der Hauptversammlung zur Eintragung in das

Handelsregister anzumelden.

Beschlussfassung Uber die Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien und zu deren Verwendung,
einschlieBlich der Erméchtigung zur Einziehung erworbener eigener Aktien und

Kapitalherabsetzung sowie Aufhebung der entsprechenden bestehenden Erméachtigung

Zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien bedarf die Gesellschaft gemal Artikel 5 SE-VO in
Verbindung mit § 71 Abs.1 Nr.8 AKktG, soweit nicht gesetzlich ausdriicklich zugelassen, einer
besonderen Erméchtigung durch die Hauptversammlung. Seit der Beschlussfassung der ordentlichen
Hauptversammlung am 11. Juni 2014 (ber die derzeit bestehende Erméchtigung zum Erwerb und zur

Verwendung eigener Aktien hat die Gesellschaft das Grundkapital der Gesellschaft unter Ausschluss
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des Bezugsrechts der Aktiondre nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erhoht und mehrere
Wandelschuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben. Aktien, die in direkter oder entsprechender Anwendung von 8 186 Abs. 3 Satz 4
AktG wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu diesem Zeitpunkt ausgegeben oder verduf3ert
wurden sowie Aktien, die zur Bedienung von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder
Genussrechten mit Wandlungs- bzw. Optionsrecht ausgegeben wurden oder auszugeben sind, soweit
diese Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung entsprechend 8 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben wurden, sind auf die Verwendungsméglichkeit von zuriickerworbenen eigenen
Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts anzurechnen. Damit sind die Erméchtigungen zur
Verwendung von zurtickerworbenen eigenen Aktien entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bereits
vollumfanglich ausgenutzt. Daher soll der Hauptversammlung zur Erhohung der Flexibilitat
vorgeschlagen werden, der Gesellschaft unter Aufhebung der bisherigen Erméchtigung eine neue

Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien zu erteilen.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

a) Aufhebung der bestehenden Erméchtigung

Die von der ordentlichen Hauptversammlung am 11. Juni 2014 beschlossene Erméachtigung zum
Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien wird zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der neuen
unter nachstehenden lit. b) bis einschlieBlich lit. f) dieses Tagesordnungspunkts 9 vorgeschlagenen

Erméchtigung aufgehoben.

b) Schaffung einer neuen Erméchtigung

Der Vorstand wird ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 14. Juni 2023 unter
Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (Artikel 9 Abs. 1 lit. ) (ii) SE-VO in Verbindung mit
853a AktG) eigene Aktien der Gesellschaft bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung oder — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Auslbung der
Erméchtigung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Die aufgrund dieser
Ermachtigung erworbenen Aktien durfen zusammen mit anderen eigenen Aktien der Gesellschatft,
welche die Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder ihr nach Artikel 5 SE-VO in
Verbindung mit den §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 % des jeweiligen

Grundkapitals der Gesellschaft tibersteigen.

Die Erméchtigungen kdnnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilbetrdgen, in Verfolgung eines
oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, aber auch durch Konzernunternehmen oder von

Dritten fur Rechnung der Gesellschaft oder der Konzernunternehmen ausgetibt werden.

Die Erméchtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden.
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Art und Weise des Erwerbs eigener Aktien

Der Erwerb der eigenen Aktien erfolgt nach Wahl des Vorstands (i) uber die Borse, (ii) mittels

eines an alle Aktionére der Gesellschaft gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots bzw. mittels einer

Offentlichen Aufforderung an die Aktiondre zur Abgabe von Verkaufsangeboten (der Erwerb

gemdf3 (ii) im Folgenden ,,6ffentliches Erwerbsangebot®) oder (iii) mittels eines Offentlichen

Angebots bzw. einer Offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Angebots auf Tausch von

liquiden Aktien, die zum Handel an einem organisierten Markt im Sinne des Wertpapiererwerbs-

und Ubernahmegesetzes zugelassen sind (,, Tauschaktien®), gegen Aktien der Gesellschaft (der

Erwerb gemal (iii) im Folgenden ,, Tauschangebot®).

aa)

bb)

Erwerb der Aktien Uber die Borse

Erfolgt der Erwerb der eigenen Aktien tber die Borse, darf der von der Gesellschaft gezahlte
Kaufpreis je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am Handelstag durch die
Eréffnungsauktion ermittelten Kurs einer Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder

einem entsprechenden Nachfolgesystem) nicht um mehr als 10 % Uber- bzw. unterschreiten.

Erwerb der Aktien (1) mittels eines offentlichen Kaufangebots oder (2) mittels einer

oOffentlichen Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten

Bei einem Erwerb im Weg eines 6ffentlichen Erwerbsangebots kann die Gesellschaft einen
festen Erwerbspreis oder eine Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten)
festlegen, innerhalb der sie bereit ist, Aktien zu erwerben. In dem o6ffentlichen
Erwerbsangebot kann die Gesellschaft eine Frist fir die Annahme oder Abgabe des
Angebots und die Madoglichkeit und die Bedingungen fiir eine Anpassung der
Kaufpreisspanne wéhrend der Frist im Fall nicht nur unerheblicher Kursveranderungen
festlegen. Der Kaufpreis wird im Fall einer Kaufpreisspanne anhand der in den Annahme-
bzw. Angebotserklarungen der Aktiondre genannten Verkaufspreise und des nach

Beendigung der Angebotsfrist vom Vorstand festgelegten Erwerbsvolumens ermittelt.

(1) Bei einem offentlichen Kaufangebot der Gesellschaft darf der angebotene Kaufpreis
oder die Kaufpreisspanne den volumengewichteten Durchschnittskurs einer Aktie der
Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an den
letzten flnf (5) Borsenhandelstagen vor dem Tag der 6ffentlichen Ankiindigung des
Angebots um nicht mehr als 10 % Uber- bzw. unterschreiten. Im Fall einer Anpassung
der Kaufpreisspanne durch die Gesellschaft wird auf die letzten fiinf (5)

Borsenhandelstage vor der dffentlichen Ankiindigung der Anpassung abgestelit.

(2) Bei einer Aufforderung an die Aktionére zur Abgabe von Verkaufsangeboten darf der

auf der Basis der abgegebenen Angebote ermittelte Kaufpreis (ohne
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cc)

dd)

Erwerbsnebenkosten) je Aktie der Gesellschaft den volumengewichteten
Durchschnittskurs einer Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem
entsprechenden Nachfolgesystem) an den letzten funf (5) Bérsenhandelstagen vor dem
Tag der Veroffentlichung der Aufforderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten um
nicht mehr als 10 % uber- bzw. unterschreiten. Im Fall einer Anpassung der
Kaufpreisspanne durch die Gesellschaft wird auf die letzten finf (5)
Borsenhandelstage vor der 6ffentlichen Ankiindigung der Anpassung abgestellt.

Das Volumen des Kaufangebots oder der Verkaufsaufforderung kann begrenzt werden.
Sofern die von den Aktiondren zum Erwerb angebotenen Aktien den Gesamtbetrag des
Kaufangebots oder der Verkaufsaufforderung der Gesellschaft Gberschreiten, erfolgt die
Bertcksichtigung oder die Annahme im Verhéltnis des Gesamtbetrags des Kaufangebots
bzw. der Verkaufsaufforderung zu den insgesamt von den Aktiondren angebotenen Aktien.
Es kann aber vorgesehen werden, dass geringe Stlickzahlen bis zu 100 angebotenen Aktien
je  Aktiondr bevorrechtigt erworben werden. Das Kaufangebot oder die

Verkaufsaufforderung kann weitere Bedingungen vorsehen.

Erwerb der Aktien (1) mittels eines 6ffentlichen Angebots auf Tausch von liquiden Aktien
oder (2) einer offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Angebots auf Tausch von
liquiden Aktien, die jeweils zum Handel an einem organisierten Markt im Sinne des

Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes zugelassen sind.

Bei einem Erwerb im Weg eines Tauschangebots kann die Gesellschaft entweder ein
Tauschverhdltnis oder eine entsprechende Tauschspanne festlegen, zu dem/der sie bereit ist,
die Aktien der Gesellschaft zu erwerben. Dabei kann eine Barleistung als ergénzende
Zahlung oder zum Ausgleich von Spitzenbetrdgen erfolgen. In dem Tauschangebot kann die
Gesellschaft eine Frist fir die Annahme oder Abgabe des Angebots und die Mdglichkeit und
die Bedingungen fiir eine Anpassung der Tauschspanne wahrend der Frist im Fall nicht nur
unerheblicher Kursveranderungen festlegen. Das Tauschverhdltnis wird im Fall einer
Tauschspanne anhand der in den Annahme- bzw. Angebotserkldrungen der Aktionare
genannten Tauschverhaltnisse und/oder sonstigen Angaben und des nach Beendigung der

Angebotsfrist vom Vorstand festgelegten Erwerbsvolumens ermittelt.

(1) Bei einem Tauschangebot der Gesellschaft darf das angebotene Tauschverhéltnis oder
die Tauschspanne den maligeblichen Wert einer Aktie der Gesellschaft um nicht mehr
als 10 % uber- und um nicht mehr als 20 % unterschreiten. Zur Berechnung ist hierbei
jeweils der volumengewichtete Durchschnittskurs einer Tauschaktie und einer Aktie
der Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) oder
an einem organisierten Markt im Sinne des Wertpapiererwerbs- und

Ubernahmegesetzes an den letzten fiinf (5) Borsenhandelstagen vor dem Tag der
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d)

oOffentlichen Ankiindigung des Angebots anzusetzen. Im Fall einer Anpassung der
Tauschspanne durch die Gesellschaft wird auf die letzten funf (5) Bérsenhandelstage

vor der Offentlichen Ankiindigung der Anpassung abgestellt.

(2) Bei einer Aufforderung an die Aktionére zur Abgabe von Angeboten auf den Tausch
von liquiden Aktien darf das auf der Basis der abgegebenen Angebote ermittelte
Tauschverhéltnis (ohne Erwerbsnebenkosten) je Aktie der Gesellschaft den
mafgeblichen Wert einer Aktie der Gesellschaft um nicht mehr als 10 % uber- und um
nicht mehr als 20 % unterschreiten. Zur Berechnung ist hierbei jeweils der
volumengewichtete Durchschnittskurs einer Tauschaktie bzw. einer Aktie der
Gesellschaft im Xetra-Handel (oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) oder an
einem organisierten Markt im Sinne des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes
an den letzten funf (5) Borsenhandelstagen vor dem Tag der Offentlichen
Ankiindigung des Angebots anzusetzen. Im Fall einer Anpassung der Tauschspanne
durch die Gesellschaft wird auf die letzten funf (5) Borsenhandelstage vor der

oOffentlichen Ankiindigung der Anpassung abgestellt.

Das Volumen des Tauschangebots oder der Aufforderung zur Abgabe eines Tauschangebots
kann begrenzt werden. Sofern die von den Aktiondren zum Tausch angebotenen Aktien den
Gesamtbetrag des Tauschangebots oder der Aufforderung zur Abgabe eines Tauschangebots
Uberschreiten, erfolgt die Berlicksichtigung oder die Annahme im Verhéltnis des
Gesamtbetrags des Tauschangebots bzw. der Aufforderung zur Abgabe eines
Tauschangebots zu den insgesamt von den Aktionédren angebotenen Aktien der Gesellschaft.
Es kann aber vorgesehen werden, dass geringe Stiickzahlen bis zu 100 angebotenen Aktien
je Aktionar bevorrechtigt erworben werden. Das Tauschangebot oder die Aufforderung zur

Abgabe eines Tauschangebots kann weitere Bedingungen vorsehen.

Erméchtigung des Vorstands zur VerauBerung und sonstigen Verwendung erworbener
Aktien

Der Vorstand wird ermdchtigt, die aufgrund der vorstehenden Ermdchtigung erworbenen eigenen

Aktien neben einer VerduRerung Uber die Borse oder mittels eines Angebots an alle Aktiondre auch

in folgender Weise zu verwenden:

aa)

Sie konnen eingezogen werden und das Grundkapital der Gesellschaft um den auf die
eingezogenen Aktien entfallenden Teil des Grundkapitals herabgesetzt werden, ohne dass die
Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf.
Der Vorstand kann die Aktien auch im vereinfachten Verfahren ohne Herabsetzung des
Grundkapitals einziehen, so dass sich durch die Einziehung der Anteil der tibrigen Aktien am

Grundkapital erhoht. Erfolgt die Einziehung der Aktien im vereinfachten Verfahren ohne
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bb)

cc)

dd)

ee)

Herabsetzung des Grundkapitals, ist der Vorstand zur Anpassung der Aktienzahl in der

Satzung ermachtigt.

Sie konnen zur Bedienung von Aktienoptionen des Vorstands der Gesellschaft, die unter
dem unter Tagesordnungspunkt 16 der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 11. Juni
2014 beschriebenen Aktienoptionsprogramm ausgegeben wurden, gewdhrt werden. Im
Hinblick auf Erfolgsziele, Erwerbs- und Auslbungszeitrdume sowie die Wartezeit fur die
erstmalige Auslbung sowie weitere Bedingungen gelten die unter Tagesordnungspunkt 16
der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 11. Juni 2014 beschriebenen Bedingungen des
Aktienoptionsprogramms. Die Ausnutzung dieser Erméachtigung darf einen anteiligen Betrag
des Grundkapitals in Héhe von 5 % nicht Uberschreiten, und zwar weder im Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung Uber diese Erméchtigung noch im Zeitpunkt der

Ausnutzung dieser Erméachtigung.

Sie kénnen mit Zustimmung des Aufsichtsrats Dritten gegen Sachleistungen, insbesondere
im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder beim Erwerb von Unternehmen,
Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteiligungen, angeboten und auf diese Ubertragen
werden. Die vorbezeichneten Aktien kdnnen dariber hinaus auch zur Beendigung bzw.
vergleichsweisen Erledigung von gesellschaftsrechtlichen Spruchverfahren bei verbundenen

Unternehmen der Gesellschaft verwendet werden.

Sie kdnnen mit Zustimmung des Aufsichtsrats gegen Barzahlung an Dritte verdufRert werden,
wenn der Preis, zu dem die Aktien der Gesellschaft veréufert werden, den Borsenpreis einer
Aktie der Gesellschaft zum VerduRerungszeitpunkt nicht wesentlich unterschreitet (8 186
Abs. 3 Satz 4 AktG).

Sie konnen zur Bedienung von Erwerbspflichten oder Erwerbsrechten auf Aktien der
Gesellschaft aus und im Zusammenhang mit von der Gesellschaft oder einer ihrer
Konzerngesellschaften ausgegebenen Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder

Genussrechten mit Wandel- oder Optionsrechten verwendet werden.

Insgesamt dirfen die aufgrund der Erméchtigungen unter vorstehenden lit. d) dd) und ee)

verwendeten Aktien, soweit sie in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG (unter

Bezugsrechtsausschluss gegen Bareinlagen nicht wesentlich unter dem Borsenpreis) ausgegeben

werden, 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen, und zwar weder zum Zeitpunkt der

Beschlussfassung noch — falls dieser Wert geringer ist — zum Zeitpunkt der Ausibung der

Erméchtigung. Auf diese Begrenzung sind Aktien anzurechnen, die in direkter oder entsprechender

Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz4 AktG wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung bis zu

diesem Zeitpunkt ausgegeben oder verduRert wurden. Ebenfalls anzurechnen sind Aktien, die zur

Bedienung von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs-
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oder Optionsrechten  ausgegeben  wurden oder auszugeben sind, soweit diese
Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung entsprechend 8§ 186 Abs. 3

Satz 4 AktG ausgegeben wurden.
e) Ermaéchtigung des Aufsichtsrats zur Verwendung der erworbenen eigenen Aktien

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die aufgrund der Ermdchtigung unter vorstehendem lit. c)
erworbenen eigenen Aktien zur Bedienung von Aktienoptionen des Vorstands der Gesellschaft, die
unter dem unter Tagesordnungspunkt 16 der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 11. Juni
2014 beschriebenen Aktienoptionsprogramm ausgegeben wurden, zu verwenden. Im Hinblick auf
Erfolgsziele, Erwerbs- und Auslibungszeitraume sowie die Wartezeit fur die erstmalige Austibung
sowie weitere Bedingungen gelten die unter Tagesordnungspunkt 16 der Hauptversammlung der

Gesellschaft vom 11. Juni 2014 beschriebenen Bedingungen des Aktienoptionsprogramms.
f)  Sonstige Regelungen

Die vorstehend unter lit. d) und lit. ) aufgefihrten Erméchtigungen zur Verwendung eigener
Aktien kdnnen ganz oder bezogen auf Teilvolumina der erworbenen eigenen Aktien einmal oder
mehrmals, einzeln oder zusammen, ausgenutzt werden. Die Erméachtigungen unter vorstehendem
lit. d) koénnen auch durch abhédngige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehende
Unternehmen oder von Dritten fur Rechnung der Gesellschaft oder von ihr abhéngiger oder im
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehender Unternehmen ausgelibt werden. Durch die Ausnutzung
der vorstehend unter lit. d) bb) und lit. €) enthaltenen Ermachtigungen darf ein anteiliger Betrag in
Hohe von 5 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Giberschritten werden, und zwar weder im
Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung (ber diese Ermachtigungen noch im
Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Erméachtigungen. Auf die vorgenannte Hochstgrenze von 5 %
sind diejenigen Aktien anzurechnen, die aus genehmigtem Kapital oder bedingtem Kapital an
Mitarbeiter oder Geschéftsfiihrungsorgane der Gesellschaft bzw. verbundener Unternehmen

wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigungen ausgegeben werden.

10. Beschlussfassung uber eine Erméchtigung zum Einsatz von Eigenkapitalderivaten beim Erwerb

eigener Aktien

In Ergdnzung zu der unter Tagesordnungspunkt9 dieser Hauptversammlung beschlossenen
Erméchtigung soll die Gesellschaft erméchtigt werden, eigene Aktien auch unter Einsatz von

Eigenkapitalderivaten zu erwerben.
Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden Beschluss zu fassen:

In Ergidnzung zu der unter Tagesordnungspunkt9 dieser Hauptversammlung beschlossenen
Erméchtigung, wird der Vorstand bis zum 14. Juni 2023 erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats

eigene Aktien bis zu insgesamt 5% des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden
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Grundkapitals durch Einsatz von Derivaten (Put- oder Call-Optionen oder einer Kombination aus

beiden) zu erwerben. Die Aktienerwerbe sind dariiber hinaus auf die 10 %-Grenze der gemaR lit. 9.b)

bis einschlieBlich lit. 9.f) unter Tagesordnungspunkt9 von der Hauptversammlung beschlossenen

Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien anzurechnen.

a)

b)

d)

Bei dem Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten in Form von Put- oder Call-Optionen
oder einer Kombination aus beiden mussen die Optionsgeschafte mit einem Finanzinstitut oder
Uber die Borse zu marktnahen Konditionen abgeschlossen werden, bei deren Ermittlung unter
anderem der bei Ausubung der Optionen zu zahlende Kaufpreis fir die Aktien (der
»yYAuslbungspreis®) zu beriicksichtigen ist. In jedem Fall diirfen unter Einsatz von Derivaten in
Form von Put- oder Call-Optionen oder einer Kombination aus beiden maximal eigene Aktien bis
insgesamt 5 % des Grundkapitals erworben werden. Die Laufzeit der Optionen muss so gewahlt
werden, dass der Aktienerwerb in Auslbung der Optionen spatestens am 14. Juni 2023 erfolgt. Den
Aktionéren steht — in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG — ein Recht,
derartige Optionsgeschafte mit der Gesellschaft abzuschlieBen, nicht zu. Der Ausiibungspreis (ohne
Erwerbsnebenkosten, aber unter Berlicksichtigung der erhaltenen bzw. gezahlten Optionspramie)
darf den volumengewichteten Durchschnittskurs einer Aktie der Gesellschaft im Xetra-Handel
(oder einem entsprechenden Nachfolgesystem) an den letzten funf (5) Bérsenhandelstagen vor
Abschluss des betreffenden Optionsgeschafts um nicht mehr als 10 % Uberschreiten und um nicht

mehr als 20 % unterschreiten.

Aktiondre haben ein Recht auf Andienung ihrer Aktien nur, soweit die Gesellschaft ihnen
gegenuber aus den Derivatgeschéften zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Ein etwaiges

weitergehendes Andienungsrecht ist ausgeschlossen.

Fur die Verwendung eigener Aktien, die unter Einsatz von Eigenkapitalderivaten erworben werden,
gelten im Ubrigen sinngemaR die Regelungen, die in der unter Tagesordnungspunkt 9 dieser

Hauptversammlung beschlossenen Ermdachtigung enthalten sind.

Die Erméchtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilbetrégen, in Verfolgung eines
oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft, aber auch durch Konzernunternehmen oder von

Dritten fur Rechnung der Gesellschaft oder der Konzernunternehmen ausgetibt werden.

Berichte des Vorstands

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 (Beschlussfassung tber die Schaffung eines

Genehmigten Kapitals 2018/ mit der Mdoglichkeit zum Ausschluss des Bezugsrechts und

Aufhebung des bestehenden genehmigten Kapitals sowie entsprechende Anderung der Satzung)

Zu Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung am 15. Juni 2018 schlagen der Vorstand und der

Aufsichtsrat vor, anstelle des teilweise noch nicht ausgenutzten Genehmigten Kapitals 2017 ein neues
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genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital 2018/1) zu schaffen. GemaR Artikel 5 SE-VO in Verbindung
mit § 203 Abs. 2 Satz2 in Verbindung mit 8 186 Abs.4 Satz 2 AktG erstattet der Vorstand zu
Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung Uber die Grinde fiir die Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionére bei Ausgabe der neuen Aktien diesen Bericht:

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 ermé&chtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 1. Juni 2020 um
bis zu EUR 110.000.000,00 einmalig oder mehrmals durch Ausgabe von bis zu 110.000.000 neuen, auf
den Inhaber lautenden Stlickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital
2017).

Der Vorstand wurde zudem durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Juni 2022 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. eine Kombination dieser Instrumente) im Nennbetrag von bis zu
EUR 3.000.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben. Unter teilweiser Ausnutzung
dieser Erméchtigung hat die Gesellschaft am 4. Oktober 2017 im Wege der Privatplatzierung eine
Wandelschuldverschreibung mit einem Gesamtnennbetrag von EUR 800.000.000,00 gegen Bareinlage
und unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begeben. Diese
waren anfanglich in rund 15,7 Mio. neue oder existierende, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der
Deutsche Wohnen SE wandelbar. Dies entspricht einem anteiligen Betrag am Grundkapital der
Geselischaft von rund 4,4% des Grundkapitals, bezogen sowohl auf den Zeitpunkt des
Wirksamwerdens als auch auf den Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung.

GeméalR 85 Abs. 2 (iii) der Satzung der Gesellschaft sind auf die Ermédchtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG u. a. Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. mit Wandlungs- oder
Optionspflichten unter Zugrundelegung des zum Zeitpunkt des Beschlusses des Vorstands Uber die
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017 gultigen Wandlungs- bzw. Bezugspreises auszugeben sind,
sofern diese Schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
wahrend der Laufzeit des Genehmigten Kapitals 2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
wurden. Dementsprechend wurde die Ermachtigung zur Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017
gegen Bareinlage und unter Ausschluss des Bezugsrechts gemal 8 5 Abs. 2 (iii) der Satzung bereits zu

einem nicht unerheblichen Teil ausgeschdpft.

Damit die Gesellschaft auch zukiinftig flexibel ist, um bei Bedarf ihre Eigenmittel zu verstarken
(einschlieBlich durch bezugsrechtsfreie Ausgaben von neuen Aktien gegen Bareinlage), soll das
bestehende Genehmigte Kapital 2017 aufgehoben, ein neues genehmigtes Kapital beschlossen und die
Satzung entsprechend angepasst werden. Das unter Punkt7a) der Tagesordnung der
Hauptversammlung am 15. Juni 2018 vorgeschlagene neue genehmigte Kapital soll den Vorstand

ermachtigen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
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14. Juni 2023 um bis zu EUR 110.000.000,00 einmalig oder mehrmals durch Ausgabe von bis zu
110.000.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu
erhohen (Genehmigtes Kapital 2018/1).

Das Genehmigte Kapital 2018/ soll es der Gesellschaft ermdglichen, auch weiterhin kurzfristig das fir
die Fortentwicklung des Unternehmens erforderliche Kapital an den Kapitalmarkten durch die Ausgabe
neuer Aktien aufzunehmen und flexibel ein giinstiges Marktumfeld zur Deckung eines kinftigen
Finanzierungsbedarfs schnell zu nutzen. Da Entscheidungen (ber die Deckung eines kiinftigen
Kapitalbedarfs in der Regel kurzfristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht
vom Rhythmus der jahrlichen Hauptversammlungen oder von der langen Einberufungsfrist einer
auflerordentlichen Hauptversammlung abhéngig ist. Diesen Umstédnden hat der Gesetzgeber mit dem

Instrument des ,,genehmigten Kapitals® Rechnung getragen.

Bei der Aushutzung des Genehmigten Kapitals 2018/l zur Ausgabe von Aktien gegen Bareinlagen
haben die Aktionare grundsatzlich ein Bezugsrecht (Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 203 Abs. 1
Satz 1 in Verbindung mit 8§ 186 Abs. 1 AktG), wobei auch ein mittelbares Bezugsrecht im Sinne des
§ 186 Abs.5 AktG geniigt. Die Ausgabe von Aktien unter Einrdumung eines solchen mittelbaren
Bezugsrechts ist bereits nach dem Gesetz nicht als Bezugsrechtsausschluss anzusehen. Den Aktionéren
werden letztlich die gleichen Bezugsrechte gewahrt wie bei einem direkten Bezug. Aus
abwicklungstechnischen Griinden werden lediglich ein oder mehrere Kreditinstitute an der Abwicklung

beteiligt.

Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats in bestimmten Fallen
das Bezugsrecht ausschlielen zu kdnnen.

(i)  Der Vorstand soll mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fir Spitzenbetrége
ausschlieBen kdnnen. Dieser Bezugsrechtsausschluss zielt darauf, die Abwicklung einer Emission
mit grundsétzlichem Bezugsrecht der Aktiondre zu erleichtern, weil dadurch ein technisch
durchfiihrbares Bezugsverhéltnis dargestellt werden kann. Der Wert der Spitzenbetrdge ist je
Aktionér in der Regel gering, deshalb ist der mdgliche Verwésserungseffekt ebenfalls als gering
anzusehen. Demgegeniiber ist der Aufwand flr die Emission ohne einen solchen Ausschluss
deutlich héher. Der Ausschluss dient daher der Praktikabilitiat und der leichteren Durchfiihrung
einer Emission. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen neuen
Aktien werden entweder durch Verkauf an der Borse oder in sonstiger Weise bestmdglich fir die
Gesellschaft verwertet. Vorstand und Aufsichtsrat halten den mdglichen Ausschluss des
Bezugsrechts aus diesen Grinden fiir sachlich gerechtfertigt und unter Abwégung mit den

Interessen der Aktionére auch fiir angemessen.

(i)  Zudem soll der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht ausschlieRen
kénnen, soweit es erforderlich ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern wvon

Wandelschuldverschreibungen,  Optionsschuldverschreibungen,  Genussrechten  und/oder
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(i)

Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(Schuldverschreibungen) ein Bezugsrecht auf neue Aktien zu geben. Schuldverschreibungen mit
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten sehen in ihren
Ausgabebedingungen regelméRig einen Verwdsserungsschutz vor, der den Inhabern bzw.
Gldubigern bei nachfolgenden Aktienemissionen und bestimmten anderen MalRnahmen ein
Bezugsrecht auf neue Aktien gewahrt. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits
Aktiondre. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz ausstatten zu
konnen, muss das Bezugsrecht der Aktionére auf diese Aktien ausgeschlossen werden. Das dient
der leichteren Platzierung der Schuldverschreibungen und damit den Interessen der Aktionére an
einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft. Zudem hat der Ausschluss des Bezugsrechts
zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldverschreibungen den Vorteil, dass im Fall einer
Ausnutzung der Erméchtigung der Options- oder Wandlungspreis fir die Inhaber bzw. Glaubiger
bereits bestehender Schuldverschreibungen nicht nach den jeweiligen Bedingungen der

Schuldverschreibungen ermaRigt zu werden braucht.

Das Bezugsrecht kann ferner bei Barkapitalerh6hungen ausgeschlossen werden, wenn die Aktien
zu einem Betrag ausgegeben werden, der den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet und eine
solche Kapitalerhéhung 10% des Grundkapitals nicht Uberschreitet (erleichterter
Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG).

Die Erméchtigung versetzt die Gesellschaft in die Lage, flexibel auf sich bietende giinstige
Kapitalmarktsituationen zu reagieren und die neuen Aktien auch sehr kurzfristig, d. h. ohne das
Erfordernis eines mindestens zwei Wochen dauernden Bezugsangebots, platzieren zu kdnnen.
Der Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht ein sehr schnelles Agieren und eine Platzierung
nahe am Bdrsenkurs, d. h. ohne den bei Bezugsemissionen tblichen Abschlag. Dadurch wird die
Grundlage geschaffen, einen mdglichst hohen VerduRerungsbetrag und eine gréRtmdgliche
Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Die Erméachtigung zu dem erleichterten
Bezugsrechtsauschluss findet ihre sachliche Rechtfertigung nicht zuletzt in dem Umstand, dass

haufig ein hoherer Mittelzufluss generiert werden kann.

Eine solche Kapitalerhthung darf 10 % des Grundkapitals nicht Ubersteigen, das zum Zeitpunkt
des Wirksamwerdens der Erméachtigung und auch zum Zeitpunkt ihrer Austbung besteht. Der
Beschlussvorschlag sieht zudem eine Anrechnungsklausel vor. Auf die maximal 10 % des
Grundkapitals, die dieser Bezugsrechtsausschluss betrifft, sind Aktien anzurechnen, die zur
Bedienung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. mit
Wandlungs- oder Optionspflichten gemal? 8 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wiahrend der Laufzeit dieser Ermdchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben wurden oder unter Zugrundelegung des zum Zeitpunkt des Beschlusses des

Vorstands Uber die Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2018/1 giiltigen Wandlungspreises
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(iv)

auszugeben sind, sofern diese Schuldverschreibungen in entsprechender Anwendung des § 186
Abs. 3 Satz4 AktG wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben wurden. Ferner ist die VerduBerung eigener Aktien anzurechnen, sofern
sie wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung aufgrund einer Ermachtigung gemaR 8§ 71 Abs. 1
Nr.8 Satz5 Halbsatz 2 in Verbindung mit 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts erfolgt.

Der erleichterte Bezugsrechtsausschluss setzt zwingend voraus, dass der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Ein etwaiger Abschlag vom aktuellen
Borsenkurs oder vom volumengewichteten Borsenkurs wahrend eines angemessenen Zeitraums
vor der endgultigen Festsetzung des Ausgabebetrags wird, vorbehaltlich besonderer Umstéande
des Einzelfalls, voraussichtlich nicht tber ca. 5 % des entsprechenden Bérsenkurses liegen. Damit
wird auch dem Schutzbedirfnis der Aktiondre hinsichtlich einer wertmaRigen Verwésserung ihrer
Beteiligung Rechnung getragen. Durch diese Festlegung des Ausgabepreises nahe am Bdrsenkurs
wird sichergestellt, dass der Wert, den ein Bezugsrecht flr die neuen Aktien hétte, praktisch sehr
gering ist. Die Aktionare haben die Mdglichkeit, ihre relative Beteiligung durch einen Zukauf

Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

Das Bezugsrecht kann zudem bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen ausgeschlossen werden.
Die Gesellschaft soll auch weiterhin insbesondere Unternehmen, Unternehmensteile,
Beteiligungen oder sonstige Vermogensgegenstidnde (insbesondere Immobilienportfolios bzw.
Anteile an Immobilienunternehmen) erwerben kénnen oder auf Angebote zu Akquisitionen bzw.
Zusammenschlissen reagieren konnen, um ihre Wettbewerbsféhigkeit zu stérken sowie die
Ertragskraft und den Unternehmenswert zu steigern. Weiterhin soll der Ausschluss des
Bezugsrechts dazu dienen, Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten aus Schuldverschreibungen, die gegen Sacheinlagen ausgegeben werden, zu

bedienen.

Die Praxis zeigt, dass die Anteilseigner attraktiver Akquisitionsobjekte zum Teil ein starkes
Interesse haben — z. B. zur Wahrung eines gewissen Einflusses auf den Gegenstand der
Sacheinlage — Stiickaktien der Gesellschaft als Gegenleistung zu erwerben. Fir die Mdglichkeit,
die Gegenleistung nicht ausschlieflich in Barleistungen, sondern auch in Aktien oder nur in
Aktien zu erbringen, spricht unter dem Gesichtspunkt einer optimalen Finanzstruktur zudem, dass
in dem Umfang, in dem neue Aktien als Akquisitionswéhrung verwendet werden konnen, die
Liquiditat der Gesellschaft geschont, eine Fremdkapitalaufnahme vermieden wird und der bzw.
die Verkdufer an zukinftigen Kurschancen beteiligt werden. Das flihrt zu einer Verbesserung der

Wettbewerbsposition der Gesellschaft bei Akquisitionen.

Die Mdglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Akquisitionswahrung einzusetzen, gibt der

Gesellschaft damit den notwendigen Handlungsspielraum, solche Akquisitionsgelegenheiten
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schnell und flexibel zu ergreifen, und versetzt sie in die Lage, selbst groRere Einheiten gegen
Uberlassung von Aktien zu erwerben. Auch bei Vermdgensgegenstanden (insbesondere
Immobilienportfolios bzw. Anteile an Immobilienunternehmen) sollte es maoglich sein, sie unter
Umstédnden gegen Aktien zu erwerben. Flr beides muss das Bezugsrecht der Aktionare
ausgeschlossen werden konnen. Weil solche Akquisitionen haufig kurzfristig erfolgen mussen, ist
es wichtig, dass sie in der Regel nicht nur von der nur einmal jahrlich stattfindenden
Hauptversammlung oder von einer auferordentlichen Hauptversammlung nach Ablauf der
gesetzlich vorgeschriebenen mehrwochigen Einladungsfrist beschlossen werden konnen. Es
bedarf eines genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats

schnell zugreifen kann.

Entsprechendes gilt fur die Bedienung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten aus Schuldverschreibungen, die ebenfalls zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermdgensgegenstanden auf der Grundlage der Ermachtigung unter Tagesordnungspunkt 8 der
Hauptversammlung vom 15.Juni 2018 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
ausgegeben werden. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt dabei gegen Sacheinlagen, entweder
in Form der einzubringenden Schuldverschreibung oder in Form der auf die Schuldverschreibung
geleisteten Sacheinlage. Dies fuhrt zu einer Erhéhung der Flexibilitat der Gesellschaft bei der
Bedienung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten. Das
Angebot von Schuldverschreibungen anstelle oder neben der Gewahrung von Aktien oder von
Barleistungen kann eine attraktive Alternative darstellen, die aufgrund ihrer zusatzlichen
Flexibilitat die Wettbewerbschancen der Gesellschaft bei Akquisitionen erhoht. Die Aktionére
sind durch das ihnen bei Begebung von Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder

Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten zustehende Bezugsrecht geschiitzt.

Die Félle, in denen das Bezugsrecht fir Schuldverschreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten ausgeschlossen werden kann, werden im
Bericht zu Tagesordnungspunkt 8 erlautert. Wenn sich Mdglichkeiten zum Zusammenschluss mit
anderen Unternehmen oder zum Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder
Beteiligungen an Unternehmen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden zeigen, wird der
Vorstand in jedem Fall sorgféltig priifen, ob er von der Erméchtigung zur Kapitalerhéhung durch
Gewadhrung neuer Aktien Gebrauch machen soll. Dies umfasst insbesondere auch die Priifung der
Bewertungsrelation zwischen der Gesellschaft und der erworbenen Unternehmensbeteiligung
oder den sonstigen Vermdgensgegenstdnden und die Festlegung des Ausgabepreises der neuen
Aktien und der weiteren Bedingungen der Aktienausgabe. Der Vorstand wird das genehmigte
Kapital nur dann nutzen, wenn er der Uberzeugung ist, dass der Zusammenschluss bzw. Erwerb
des Unternehmens, des Unternehmensanteils oder der Beteiligungserwerb gegen Gewahrung von

neuen Aktien im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktiondre liegt. Der
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Aufsichtsrat wird seine erforderliche Zustimmung nur erteilen, wenn er ebenfalls zu dieser

Uberzeugung gelangt ist.

(v) Das Bezugsrecht kann ferner bei der Durchfuhrung von Aktiendividenden (auch als Scrip
Dividend bekannt) ausgeschlossen werden, in deren Rahmen Aktien der Gesellschaft (auch
teilweise- und/oder wahlweise) zur Erfullung von Dividendenanspriichen der Aktionare
verwendet werden. Dadurch soll es der Gesellschaft ermdglicht werden, eine Aktiendividende zu
optimalen Bedingungen auszuschitten. Bei einer Aktiendividende wird den Aktionéren
angeboten, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung entstandenen
Anspruch auf Auszahlung der Dividende ganz oder teilweise als Sacheinlage in die Gesellschaft
einzulegen, um im Gegenzug neue Aktien der Gesellschaft zu beziehen. Die Ausschiittung einer
Aktiendividende kann als Bezugsrechtsemission insbesondere unter Beachtung der
Bestimmungen von Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 186 Abs. 1 AktG (Mindestbezugsfrist
von zwei Wochen) und § 186 Abs. 2 AktG (Bekanntgabe des Ausgabebetrags spatestens drei
Tage vor Ablauf der Bezugsfrist) erfolgen. Im Einzelfall kann es je nach Kapitalmarktsituation
indes vorzugswurdig sein, die Ausschiittung einer Aktiendividende so auszugestalten, dass der
Vorstand zwar allen Aktionaren, die dividendenberechtigt sind, unter Wahrung des allgemeinen
Gleichbehandlungsgrundsatzes (Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 53a AktG) neue Aktien
zum Bezug gegen Einlage ihres Dividendenanspruchs anbietet und damit wirtschaftlich den
Aktiondren ein Bezugsrecht gewéhrt, jedoch das Bezugsrecht der Aktionédre auf neue Aktien
rechtlich insgesamt ausschliet. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts ermoglicht die
Ausschiittung der Aktiendividende ohne die vorgenannten Beschrankungen des Artikels 5 SE-VO
in Verbindung mit § 186 Abs. 1 und 2 AktG und damit zu flexibleren Bedingungen. Angesichts
des Umstands, dass allen Aktionaren die neuen Aktien angeboten werden und UberschielRende
Dividendenbetrdge durch Barzahlung der Dividende abgegolten werden, erscheint ein

Bezugsrechtsausschluss in einem solchen Fall als gerechtfertigt und angemessen.

Die in den vorstehenden Absétzen erlduterten Erméchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss sind
insgesamt auf einen Betrag, der 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreitet und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Erméchtigung, beschrénkt. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze sind darliber hinaus auch eigene Aktien
anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
verauflert werden, sowie diejenigen Aktien, die zur Bedienung von Schuldverschreibungen
(einschlieBlich Genussrechten) mit Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. einer Wandlungspflicht (bzw.
einer Kombination dieser Instrumente) ausgegeben werden, sofern die Schuldverschreibungen bzw.
Genussrechte wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre ausgegeben werden. Ferner sind diejenigen Aktien auf die vorgenannte 10 %-Grenze
anzurechnen, die aus bedingtem Kapital zur Bedienung von Aktienoptionsrechten ausgegeben werden,

sofern die Aktienoptionsrechte wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung gewéhrt wurden. Durch diese
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Beschrankung wird gleichzeitig auch eine mdgliche Stimmrechtsverwésserung der vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Aktiondre begrenzt. Bei Abwagung aller dieser Umstande ist die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im

Interesse der Gesellschaft geboten.

Sofern der Vorstand wéhrend eines Geschaftsjahres eine der vorstehenden Erméachtigungen zum
Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Kapitalerhdhung aus dem Genehmigten Kapital 2018/I

ausnutzt, wird er in der folgenden Hauptversammlung hieruiber berichten.

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 8 (Beschlussfassung tber die Erteilung einer
neuen Erméchtigung zur Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw.
Kombinationen dieser Instrumente) im Volumen von bis zu EUR 3,0 Mrd. mit der Mdglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts, Schaffung eines neuen Bedingten Kapitals 2018/l in H6he von
EUR 35 Mio., Aufhebung der bestehenden (restlichen) Erméachtigung zur Ausgabe von Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen, teilweise Aufhebung des bestehenden Bedingten Kapitals

2017 und entsprechende Satzungsanderung)

Unter Tagesordnungspunkt 8 der Hauptversammlung am 15. Juni 2018 schlagen der Vorstand und der
Aufsichtsrat vor, die bestehende Ermadchtigung zur Begebung von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. eine
Kombination dieser Instrumente) (Schuldverschreibungen) sowie das entsprechende Bedingte Kapital
2017 teilweise aufzuheben und eine neue Ermdchtigung und ein neues Bedingtes Kapital 2018/1 zu
schaffen. Gemal? Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der Vorstand zu Tagesordnungspunkt 8 der Hauptversammlung Gber die
Grinde fir die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre bei Ausgabe von neuen

Schuldverschreibungen diesen Bericht:

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 ermé&chtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Juni 2022 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. eine Kombination dieser Instrumente) (nachstehend gemeinsam
,»Schuldverschreibungen 2017) im Nennbetrag von bis zu EUR 3.000.000.000,00 mit oder ohne
Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Glaubigern bzw. Inhabern von Schuldverschreibungen 2017
Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag des
Grundkapitals von bis zu EUR 67.000.000,00 nach n&herer MaRgabe der jeweiligen Options- bzw.
Wandelanleihebedingungen  bzw. Genussrechtsbedingungen zu gewadhren (im  Folgenden
»~Ermachtigung 2017%). Zur Bedienung der Schuldverschreibungen 2017 wurde ein Bedingtes Kapital
2017 in Hohe von EUR 67.000.000,00 geschaffen (§ 6e der Satzung).
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Unter teilweiser Ausnutzung der Erméchtigung 2017 hat die Gesellschaft am 4. Oktober 2017 im Wege
der Privatplatzierung eine Wandelschuldverschreibung mit einem Gesamtnennbetrag von
EUR 800.000.000,00 unter vereinfachtem Bezugsrechtsausschluss begeben. Diese waren anfénglich in
rund 15,7 Mio. neue oder existierende, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Deutsche Wohnen SE
wandelbar. Dies entspricht einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von rund 4,4 %
des Grundkapitals, bezogen sowohl auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch auf den Zeitpunkt
der Ausnutzung der Ermachtigung. Dementsprechend ist die von der Hauptversammlung am 2. Juni
2017 erteilte Ermachtigung 2017 nicht mehr vollumfanglich flexibel nutzbar, da die Mdoglichkeit fur
einen vereinfachten Bezugsrechtsausschluss bereits zu einem nicht unerheblichen Teil ausgeschopft

wurde.

Damit die Gesellschaft auch zukinftig flexibel ist, bei Bedarf Wandel- und/oder
Optionsschuldverschreibungen und/oder Genussrechte mit Options- oder Wandlungsrecht (bzw. eine
Kombination dieser Instrumente) auszugeben (einschlieBlich der Ausgabe unter vereinfachtem
Ausschluss des Bezugsrechts) und diese mit Aktien zur Bedienung der daraus erwachsenden Options-
oder Wandlungsrechte unterlegen zu kénnen, sollen die Ermachtigung 2017 sowie das Bedingte Kapital
2017 — soweit von diesen nicht Gebrauch gemacht wurde bzw. das Bedingte Kapital 2017 weiter
vorgehalten werden muss — aufgehoben und durch eine neue Ermachtigung und ein neues bedingtes

Kapital (Bedingtes Kapital 2018/1) ersetzt werden.

Angesichts des Umstands, dass die Erméchtigung 2017 mit nachfolgender Beschlussfassung insoweit
aufgehoben werden soll, wie von ihr nicht Gebrauch gemacht wurde, und ab diesem Zeitpunkt somit
unter der Erméchtigung 2017 keine weiteren Schuldverschreibungen 2017 ausgegeben werden kdnnen,
muss das derzeit noch in Hhe von EUR 67.000.000,00 bestehende Bedingte Kapital 2017 nur noch zur
Absicherung der im vorstehenden Absatz beschriebenen Wandlungsrechte der am 4. Oktober 2017
ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen vorgehalten werden. Das Bedingte Kapital 2017 kann
daher jedenfalls im von Vorstand und Aufsichtsrat vorgeschlagenen Umfang von EUR 37.000.000,00

aufgehoben und die Satzung entsprechend angepasst werden.

Um das Spektrum der mdglichen Kapitalmarktinstrumente, die Wandlungs- oder Optionsrechte
verbriefen, auch entsprechend nutzen zu konnen, erscheint es sachgerecht, das zulassige
Emissionsvolumen in der Erméachtigung auf EUR 3.000.000.000,00 festzulegen. Das bedingte Kapital,
das der Erfullung der Wandlungs- oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten dient,
soll EUR 35.000.000,00 betragen. Damit wird sichergestellt, dass dieser Ermdchtigungsrahmen voll
ausgenutzt werden kann. Die Anzahl der Aktien, die zur Bedienung von Wandlungs- oder
Optionsrechten, Wandlungs- oder Optionspflichten oder zur Gewdhrung von Aktien anstelle des
falligen Geldbetrags aus einer Schuldverschreibung mit einem bestimmten Emissionsvolumen
notwendig ist, héngt in der Regel vom Bdrsenkurs der Aktie der Gesellschaft im Zeitpunkt der Emission

der Schuldverschreibung ab. Wenn bedingtes Kapital in ausreichendem Umfang zur Verfugung steht, ist
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die Mdglichkeit zur vollstdndigen Ausnutzung des Ermdachtigungsrahmens fur die Begebung von

Schuldverschreibungen gesichert.

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine wesentliche Grundlage fur die Entwicklung des
Unternehmens. Durch die Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen kann die
Gesellschaft je nach Marktlage attraktive Finanzierungsmoglichkeiten nutzen, um dem Unternehmen
Kapital mit niedriger laufender Verzinsung zufliefen zu lassen. Durch die Ausgabe von Genussrechten
mit Wandlungs- oder Optionsrechten kann die Verzinsung z. B. auch an die laufende Dividende der
Gesellschaft angelehnt werden. Die erzielten Wandlungs- und Optionsprdmien kommen der
Gesellschaft bei der Ausgabe zugute. Die Praxis zeigt, dass einige Finanzierungsinstrumente auch erst

durch die Gewahrung von Options- oder Wandlungsrechten platzierbar werden.

Den Aktiondren ist bei der Begebung von Options- und Wandelschuldverschreibungen sowie von
Genussrechten  und/oder  Gewinnschuldverschreibungen mit  Wandlungs- oder Optionsrecht
grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen einzurdumen (Artikel 5 SE-VO in
Verbindung mit § 221 Abs. 4 in Verbindung mit 8§ 186 Abs. 1 AktG). Der Vorstand kann von der
Mdglichkeit Gebrauch machen, Schuldverschreibungen an ein oder mehrere Kreditinstitut(e) mit der
Verpflichtung auszugeben, den Aktionadren die Schuldverschreibungen entsprechend ihrem Bezugsrecht
anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht gemall § 186 Abs. 5 AktG). Es handelt sich hierbei nicht um
eine Beschrankung des Bezugsrechts der Aktiondre. Den Aktiondren werden letztlich die gleichen
Bezugsrechte gewéhrt wie bei einem direkten Bezug. Aus abwicklungstechnischen Griinden werden
lediglich ein oder mehrere Kreditinstitute an der Abwicklung beteiligt.

(i) Der Vorstand soll allerdings mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht fir
Spitzenbetrége ausschlielen konnen. Dieser Bezugsrechtsausschluss zielt darauf, die Abwicklung
einer Emission mit grundsétzlichem Bezugsrecht der Aktionére zu erleichtern, weil dadurch ein
technisch durchfiihrbares Bezugsverhéltnis dargestellt werden kann. Der Wert der Spitzenbetrage
ist je Aktionar in der Regel gering, deshalb ist der mogliche Verwadsserungseffekt ebenfalls als
gering anzusehen. Demgegentber ist der Aufwand fur die Emission ohne einen solchen
Ausschluss deutlich hoher. Der Ausschluss dient daher der Praktikabilitat und der leichteren
Durchflihrung einer Emission. Vorstand und Aufsichtsrat halten den mdglichen Ausschluss des
Bezugsrechts aus diesen Griinden fiir sachlich gerechtfertigt und unter Abwagung mit den

Interessen der Aktionére auch fiir angemessen.

(i)  Weiterhin soll der Vorstand ermdchtigt sein, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht
der Aktiondre auszuschlieBen, um den Inhabern bzw. Glaubigern von Schuldverschreibungen ein
Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie es ihnen nach Ausiibung ihrer Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. nach Erfiillung ihrer Wandlungs- oder Optionspflichten zustiinde. Dies bietet
die Mdoglichkeit, anstelle einer ErméRigung des Options- bzw. Wandlungspreises den Inhabern
bzw. Gléubigern von zu diesem Zeitpunkt bereits ausgegebenen oder noch auszugebenden

Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht als Verwasserungsschutz gewadhren zu konnen. Es
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(iii)

entspricht dem Marktstandard, Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwasserungsschutz

auszustatten.

Der Vorstand soll weiterhin in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ermachtigt sein, bei einer Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Barleistung dieses
Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen, wenn der Ausgabepreis der
Schuldverschreibungen ihren Marktwert nicht wesentlich unterschreitet. Dies kann zweckmaRig
sein, um gunstige Boérsensituationen rasch wahrnehmen und eine Schuldverschreibung schnell
und flexibel zu attraktiven Konditionen am Markt platzieren zu kénnen. Da die Aktienmarkte
volatil sein kdnnen, héngt die Erzielung eines mdglichst vorteilhaften Emissionsergebnisses in
verstarktem Male oft davon ab, ob auf Marktentwicklungen kurzfristig reagiert werden kann.
Gunstige, mdglichst marktnahe Konditionen kénnen in der Regel nur festgesetzt werden, wenn
die Gesellschaft an diese nicht flir einen zu langen Angebotszeitraum gebunden ist. Bei
Bezugsrechtsemissionen ist, um die Erfolgschancen der Emission fir den gesamten
Angebotszeitraum sicherzustellen, in der Regel ein nicht unerheblicher Sicherheitsabschlag
erforderlich. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine Verdffentlichung des Bezugspreises (und
damit bei Options- und Wandelanleihen der Konditionen dieser Anleihe) bis zum drittletzten Tag
der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitit der Aktienmarkte besteht aber auch dann ein
Marktrisiko Uber mehrere Tage, welches zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung der
Anleihekonditionen fiihrt. Auch ist bei der Gewahrung eines Bezugsrechts wegen der
Ungewissheit der Auslibung (Bezugsverhalten) eine alternative Platzierung bei Dritten erschwert
bzw. mit zusatzlichem Aufwand verbunden. SchlieBlich kann bei Einrdumung eines Bezugsrechts
die Gesellschaft wegen der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfristig auf eine Verénderung der
Marktverhéltnisse reagieren, was zu einer fiir die Gesellschaft ungiinstigeren Kapitalbeschaffung

fuhren kann.

Die Interessen der Aktiondre werden dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unter dem Marktwert ausgegeben werden. Der Marktwert ist nach anerkannten
finanzmathematischen Grundsatzen zu ermitteln. Der Vorstand wird bei seiner Preisfestsetzung
unter Berlicksichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den Abschlag vom Marktwert
so gering wie moglich halten. Damit wird der rechnerische Wert eines Bezugsrechts so gering
sein, dass den Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennenswerter wirtschaftlicher

Nachteil entstehen kann.

Eine marktgerechte Konditionenfestsetzung und damit die Vermeidung einer nennenswerten
Wertverwésserung konnen unter anderem auch erfolgen, indem der Vorstand ein
sog. Bookbuilding-Verfahren durchfihrt. Bei diesem Verfahren werden die Investoren gebeten,
auf der Grundlage vorlaufiger Anleihebedingungen Kaufantrage zu bermitteln und dabei z. B.

den fir marktgerecht erachteten Zinssatz und/oder andere 6konomische Komponenten zu
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(iv)

spezifizieren. Nach Abschluss der Bookbuilding-Periode werden auf der Grundlage der von
Investoren abgegebenen Kaufantrége die bis dahin noch offenen Bedingungen, z. B. der Zinssatz,
marktgerecht gemall dem Angebot und der Nachfrage festgelegt. Auf diese Weise wird der
Gesamtwert der Schuldverschreibungen marktnah bestimmt. Der Vorstand kann unter anderem
durch ein solches Bookbuilding-Verfahren daher sicherstellen, dass eine nennenswerte
Verwasserung des Werts der Aktien durch den Bezugsrechtsausschluss nicht eintritt.

Die Aktiondre haben zudem die Mdglichkeit, ihren Anteil am Grundkapital der Gesellschaft zu
anndhernd gleichen Bedingungen durch Erwerb Uber die Borse aufrechtzuerhalten. Dadurch
werden ihre  Vermdgensinteressen angemessen gewahrt. Die Erméchtigung zum
Bezugsrechtsausschluss gemal § 221 Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
gilt nur flr Schuldverschreibungen mit Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger Betrag des
Grundkapitals von insgesamt nicht mehr als 10 % des Grundkapitals entfallt, und zwar weder im

Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser Ermachtigung.

Auf diese Begrenzung ist die VerduBerung eigener Aktien anzurechnen, sofern sie wéhrend der
Laufzeit dieser Ermdachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemall 8 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5
Halbsatz 2 in Verbindung mit § 186 Abs.3 Satz4 AktG erfolgt. Ferner sind auf diese
Begrenzung diejenigen Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aus
genehmigtem Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaR § 203 Abs.2 Satzl in
Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben werden. Diese Anrechnung geschieht im
Interesse der Aktiondre an einer moglichst geringen Verwésserung ihrer Beteiligung.

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen kann auch gegen Sacheinlagen erfolgen, sofern dies im
Interesse der Gesellschaft liegt. In diesem Fall ist der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieRen, sofern der Wert der Sacheinlage in
einem angemessenen Verhdltnis zu dem nach anerkannten finanzmathematischen Grundsétzen zu
ermittelnden theoretischen Marktwert der Schuldverschreibungen steht. Dies erdffnet die
Maoglichkeit, Schuldverschreibungen in geeigneten Einzelféllen auch als Akquisitionswahrung
einsetzen zu konnen, z. B. im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstanden. So hat sich in der Praxis
gezeigt, dass es in Verhandlungen vielfach notwendig ist, die Gegenleistung nicht in Geld,
sondern auch oder ausschlieBlich in anderer Form bereitzustellen. Die Mdglichkeit,
Schuldverschreibungen als Gegenleistung anbieten zu kdnnen, schafft damit einen Vorteil im
Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte sowie den notwendigen Spielraum, sich
bietende  Gelegenheiten zum Erwerb wvon — selbst groReren —  Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Vermdgensgegenstdnden liquiditdtsschonend
ausnutzen zu konnen. Dies kann auch unter dem Gesichtspunkt einer optimalen

Finanzierungsstruktur sinnvoll sein. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall sorgfaltig prifen, ob
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er von der Erméchtigung zur Begebung von Schuldverschreibungen mit Wandel- oder
Optionsrechten  bzw.  Wandel- oder  Optionspflichten  gegen  Sacheinlagen  mit
Bezugsrechtsausschluss Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn dies im

Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktiondre liegt.

Die in den vorstehenden Absétzen erlduterten Erméchtigungen zum Bezugsrechtsausschluss sind
insgesamt auf einen Betrag, der 10 % des Grundkapitals nicht (berschreitet und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser Ermdchtigung noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser
Ermachtigung, beschrénkt. Auf die vorgenannte 10 %-Grenze sind darlber hinaus auch eigene Aktien
anzurechnen, die wéahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
verdulert wurden, sowie diejenigen Aktien, die wéahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung aus anderen
genehmigten Kapitalia unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben wurden. Ferner
sind diejenigen Aktien auf die vorgenannte 10 %-Grenze anzurechnen, die aus bedingtem Kapital zur
Bedienung von Aktienoptionsrechten ausgegeben wurden bzw. auszugeben sind, sofern die
Aktienoptionsrechte wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung gewahrt wurden. Durch diese
Beschrankung wird gleichzeitig auch eine mdégliche Stimmrechtsverwésserung der vom Bezugsrecht
ausgeschlossenen Aktiondre begrenzt. Bei Abwagung aller dieser Umsténde ist die Ermachtigung zum
Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen erforderlich, geeignet, angemessen und im

Interesse der Gesellschaft geboten.

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktiondre insgesamt auszuschlieRen, wenn diese
Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsahnlich ausgestattet sind, d. h. keine
Mitgliedschaftsrechte in der Gesellschaft begriinden, keine Beteiligung am Liquidationserlds gewéhren
und die Hoéhe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Hohe des Jahresiiberschusses, des Bilanzgewinns
oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung und der Ausgabebetrag
der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt der Begebung aktuellen
Marktkonditionen  flir vergleichbare Mittelaufnahmen entsprechen. Wenn die genannten
Voraussetzungen erfiillt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts keine Nachteile fiir die
Aktiondre, da die Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen keine Mitgliedschaftsrechte
begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationserldés oder am Gewinn der Gesellschaft gewéhren.
Zwar kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen eines Jahresliberschusses, eines
Bilanzgewinns oder einer Dividende abh&ngt. Hingegen waére eine Regelung unzul&ssig, wonach ein
hoherer Jahrestiberschuss, ein héherer Bilanzgewinn oder eine hohere Dividende zu einer hoéheren
Verzinsung fuhren wirde. Daher werden durch die Ausgabe der Genussrechte oder
Gewinnschuldverschreibungen weder das Stimmrecht noch die Beteiligung der Aktiondre an der

Gesellschaft und deren Gewinn verdndert oder verwdassert. Zudem ergibt sich infolge der
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marktgerechten Ausgabebedingungen, die fiir diesen Fall des Bezugsrechtsausschlusses verbindlich

vorgeschrieben sind, kein nennenswerter Bezugsrechtswert.

Das vorgesehene bedingte Kapital dient dazu, Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder Wandlungs- oder
Optionspflichten auf Aktien der Gesellschaft aus ausgegebenen Schuldverschreibungen zu erfiillen oder
den Glaubigern bzw. Inhabern von Schuldverschreibungen Aktien der Gesellschaft anstelle der Zahlung
des falligen Geldbetrags zu gewéhren. Es ist zudem vorgesehen, dass die Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten stattdessen auch durch die Lieferung von
eigenen Aktien oder von Aktien aus genehmigtem Kapital oder durch andere Leistungen bedient werden

kodnnen.

Sofern der Vorstand wahrend eines Geschaftsjahrs eine der vorstehenden Erméchtigungen zum
Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschreibungen ausnutzt, wird er in der

folgenden Hauptversammlung hiertiber berichten.

Bericht des Vorstands Uber die Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen aufgrund der

Ermachtigung vom 2. Juni 2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts am 4. Oktober 2017

Der Vorstand wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 erméchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 1. Juni 2022 einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
Namen lautende Wandelschuldverschreibungen, Optionsschuldverschreibungen, Genussrechte und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. eine Kombination dieser Instrumente) im Nennbetrag von bis zu
EUR 3.000.000.000,00 mit oder ohne Laufzeitbegrenzung zu begeben und den Glaubigern bzw.
Inhabern der Schuldverschreibungen Wandlungs- oder Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft mit
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von bis zu EUR 67.000.000,00 nach naherer Mal3gabe der
jeweiligen Options- bzw. Wandelanleihebedingungen bzw. Genussrechtsbedingungen zu gewahren (im
Folgenden ,,Ermachtigung 2017%). Zur Bedienung dieser Schuldverschreibungen wurde ein Bedingtes
Kapital 2017 in Hohe von EUR 67.000.000,00 geschaffen (§ 6e der Satzung).

Die Gesellschaft hat auf Grundlage der Ermachtigung 2017 am 4. Oktober 2017 eine unbesicherte, nicht
nachrangige Wandelanleihe mit einer Laufzeit bis zum 5. Januar 2026 und einem Gesamtnennbetrag
von EUR 800.000.000,00 begeben, die in 8.000 Teilschuldverschreibungen mit einem Nominalbetrag
von jeweils EUR 100.000 eingeteilt sind (im Folgenden die ,,Wandelschuldverschreibungen
2017/11%).

Die Wandelschuldverschreibungen 2017/l wurden zu 100 % ihres Nennbetrags begeben. Die
Gesellschaft ist berechtigt, die Wandelschuldverschreibungen 2017/11 ab dem 27. Januar 2023 gemal
den Anleihebestimmungen zu kiindigen, sofern der Borsenkurs der Inhaberaktie der Deutsche Wohnen
SE Uber eine bestimmte Periode hinweg mindestens 130 % des Wandlungspreises betrégt. Den
Anleiheglaubigern wird grundsétzlich keine vorzeitige Rickzahlungsmoglichkeit eingerdumt. Die
Wandelschuldverschreibungen 2017/11 werden mit einem Kupon von 0,60 % jahrlich verzinst. Der

anfangliche Wandlungspreis betragt EUR 50,8460 und liegt damit 40,0 % (ber dem Referenzkurs von
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EUR 36,3186 je Aktie der Deutsche Wohnen SE. Der Referenzpreis entsprach dem arithmetischen
Durchschnitt der taglichen volumengewichteten Durchschnittspreise der Aktien der Deutsche Wohnen
SE im Xetra-Handel am 26. und 27. September 2017.

Das Recht der Aktiondre der Deutsche Wohnen SE zum Bezug der Wandelschuldverschreibungen
2017/11 wurde mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen. Die Gesellschaft hat von der in
88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG gesetzlich vorgesehenen und in der Ermdchtigung der
Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 gewahrten Mdglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses Gebrauch
gemacht. Die Voraussetzungen fur den Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre lagen nach
Uberzeugung von Vorstand und Aufsichtsrat vor.

Die ausgegebenen Wandelschuldverschreibungen 2017/11 waren anféanglich in rund 15,7 Mio. neue oder
existierende, auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Deutsche Wohnen SE wandelbar. Dies entspricht
einem anteiligen Betrag am Grundkapital der Gesellschaft von rund 4,4 % des Grundkapitals, bezogen
sowohl auf den Zeitpunkt des Wirksamwerdens als auch auf den Zeitpunkt der Ausnutzung der
Erméchtigung. Die in der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 2.Juni 2017 vorgesehene
Volumenbegrenzung von nicht mehr als 10 % des Grundkapitals fir Aktien, auf die die unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondare begebenen Wandelschuldverschreibungen 2017/11 ein

Wandlungsrecht gewahren, wurde somit eingehalten.

Auch die Vorgaben der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 in Bezug auf die
Festsetzung des Ausgabepreises der Wandelschuldverschreibungen 2017/11 wurden erfullt. Der
Ausgabepreis der Wandelschuldverschreibungen 2017/11 mit einer Laufzeit von 8 Jahren und 3 Monaten
entsprach einer anféanglichen Wandlungspramie von 40,0 % (iber dem Referenzkurs von EUR 36,3186
je Aktie der Deutsche Wohnen SE bei einem Kupon von 0,60 % j&hrlich und bewegte sich damit in dem
allgemein als zuléssig anerkannten Rahmen; der Ausgabepreis unterschritt den theoretischen Wert der
Teilschuldverschreibungen somit nicht wesentlich im Sinne der 88 221 Abs. 4 Satz 2, 186 Abs. 3 Satz 4
AktG. Die Durchfuhrung eines Bookbuilding-Verfahrens sicherte die Marktnéhe der Preisfindung und
damit die Vermeidung einer nennenswerten Wertverwésserung der Aktionare ab. Denn die mit dem
Bookbuilding-Verfahren verbundene Ansprache der institutionellen Investoren bildete reprasentativ und
markgerecht Angebot und Nachfrage ab und bestimmte auf diese Weise den theoretischen Wert der

Schuldverschreibungen marktnah.

Der Ausschluss des Bezugsrechts auf die Wandelschuldverschreibungen war vorliegend erforderlich,
um die aus Sicht von Vorstand und Aufsichtsrat zum Zeitpunkt der Begebung der
Wandelschuldverschreibungen bestehende gunstige Marktsituation fir eine solche Malinahme
kurzfristig ausnutzen und durch marktnahe Preisfestsetzung mdglichst optimale Gesamtkonditionen
erzielen zu konnen. Damit lag die Begebung der Wandelschuldverschreibungen unter
Bezugsrechtsausschluss auch im Interesse der Aktiondre. Die bei Einrdumung eines Bezugsrechts der
Aktiondre erforderliche mindestens zweiwochige Bezugsfrist (Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit
88221 Abs.4 Satz 2, 186 Abs.1 Satz2 AktG) hatte eine kurzfristige Reaktion auf die aktuellen
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Marktverhéltnisse demgegeniber nicht zugelassen. Finanzinstrumente wie die
Wandelschuldverschreibungen 2017/I1  werden typischerweise von institutionellen Investoren
gezeichnet und die Privatplatzierung ausschlieBlich an institutionelle Investoren auRerhalb der
Vereinigten Staaten von Amerika, Kanada, Australien und Japan konnte die erforderliche
Transaktionssicherheit und zugige Abwicklung gewéhrleisten.

Hinzu kommt, dass bei Einrdumung eines Bezugsrechts insbesondere der Ausgabepreis spatestens drei
Tage vor Ablauf der Bezugsfrist bekannt zu geben ist (Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit 8§ 221 Abs.
4 Satz 2, 186 Abs. 2 Satz 2 AktG). Wegen dieses Zeitraums zwischen Festsetzung des Ausgabepreises
und Ende der Bezugsfrist sowie der Volatilitat der Aktienmarkte besteht somit ein hoheres Markt- und
inshesondere Kursanderungsrisiko als bei einer bezugsrechtsfreien Platzierung. Eine erfolgreiche
Platzierung mit Bezugsrecht hatte daher bei der Festsetzung des Ausgabepreises und der sonstigen
Konditionen einen entsprechenden Sicherheitsabschlag erforderlich gemacht, um das Marktrisiko zu
kompensieren. Dies hatte voraussichtlich zu nicht marktnahen Konditionen gefiihrt. Der Erlds aus der
Begebung der Wandelschuldverschreibungen 2017/11 wurde primar zur Finanzierung des Rickerwerbs
der am 8. September 2014 ausgegebenen Wandelschuldverschreibung im Gesamtnennbetrag von
EUR 400.000.000 und damit zur Minderung der Verwasserung der bisherigen Aktionére durch diese
Wandelschuldverschreibung verwendet. Aus den vorstehenden Griinden lag ein Ausschluss des

Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft.

Durch  die  Festsetzung des  Ausgabepreises nahe am  theoretischen  Wert  der
Wandelschuldverschreibungen und durch den bei Ausgabe auf etwa rund 4,4 % des Grundkapitals
beschréankten Umfang der Wandlungsrechte aus den Wandelschuldverschreibungen 2017/11 wurden
andererseits auch die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt. Denn im Hinblick auf den liquiden
Borsenhandel haben die Aktiondre grundsétzlich die Mdglichkeit, ihre relative Beteiligung an der
Gesellschaft iber einen Zukauf tber die Borse zu vergleichbaren Bedingungen aufrechtzuerhalten. Eine
nennenswerte wirtschaftliche Verwaésserung des Anteilsbesitzes der Aktiondre war mit der Begebung
der Wandelschuldverschreibungen 2017/11 wie oben dargestellt, nicht verbunden. Eine Platzierung von
Schuldverschreibungen mit Bezugsrecht stellte insbesondere aufgrund des zu erwartenden niedrigeren
Emissionserldses bzw. nachteiligerer Gesamtkonditionen, der unsicheren Platzierungschancen und des

hierflr erforderlichen Zeitrahmens aus Sicht der Gesellschaft keine geeignete Alternative dar.

Aus den vorstehenden Erwadgungen war der unter Beachtung der Vorgaben der Erméchtigung der
Hauptversammlung vom 2. Juni 2017 vorgenommene Bezugsrechtsausschuss insgesamt sachlich

gerechtfertigt.
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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 9 (Beschlussfassung Gber die Erméchtigung zum
Erwerb eigener Aktien und zu deren Verwendung, einschliellich der Erméchtigung zur
Einziehung erworbener eigener Aktien und Kapitalherabsetzung sowie Aufhebung der
entsprechenden bestehenden Ermachtigung) und Tagesordnungspunkt 10 (Beschlussfassung tiber
eine Ermachtigung zum Einsatz von Eigenkapitalderivaten beim Erwerb eigener Aktien)

Der Vorstand erstattet gemall Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit 8§ 71 Abs.1 Nr.8 Satz5 in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 9 und Tagesordnungspunkt 10 der
Hauptversammlung Uber die Griinde fir die Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre bei der VerauBerung der erworbenen eigenen Aktien den folgenden Bericht:

Zu Tagesordnungspunkt 9 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, die Gesellschaft zu erméchtigen, bis
zum 14. Juni 2023 eigene Aktien der Gesellschaft im Umfang von bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung der Hauptversammlung bzw. — falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der
Ausiibung der Erméchtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Mit dieser Erméchtigung soll die
Mdglichkeit von Aktienrlickkaufen und der Verwendung der erworbenen Aktien geschaffen werden.
Seit der Beschlussfassung der ordentlichen Hauptversammlung am 11. Juni 2014 Uber die derzeit
bestehende Erméchtigung zum Erwerb und zur Verwendung eigener Aktien hat die Gesellschaft das
Grundkapital der Gesellschaft unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionédre nach § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG erhoht und mehrere Wandelschuldverschreibungen unter Ausschluss des Bezugsrechts
entsprechend § 186 Abs.3 Satz 4 AktG ausgegeben. Aktien, die in direkter oder entsprechender
Anwendung von 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu diesem
Zeitpunkt ausgegeben oder veréufert wurden sowie Aktien, die zur Bedienung von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs- bzw. Optionsrecht ausgegeben
wurden oder auszugeben sind, soweit diese Schuldverschreibungen wéhrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung entsprechend § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wurden, sind auf die
Verwendungsmaglichkeit von zurlickerworbenen eigenen Aktien unter Ausschluss des Bezugsrechts
anzurechnen. Damit sind die Ermé&chtigungen zur Verwendung von zuruckerworbenen eigenen Aktien
entsprechend 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG bereits vollumfanglich ausgenutzt. Die eigenen Aktien sollen
sowohl durch die Gesellschaft selbst als auch durch abhéngige oder im Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehende Unternehmen (Konzernunternehmen) oder durch fur Rechnung der Gesellschaft oder fiir

Rechnung von Konzernunternehmen handelnde Dritte erworben werden kénnen.

Zu Tagesordnungspunkt 10 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, der Gesellschaft zum Erwerb
eigener Aktien zusatzlich zu den unter Tagesordnungspunkt 9 vorgesehenen Mdglichkeiten auch den

Einsatz von Eigenkapitalderivaten zu ermdglichen.

Der Erwerb der eigenen Aktien kann tber die Borse oder im Weg eines offentlichen Erwerbs- oder
Tauschangebots erfolgen. Bei dem Erwerb ist der Grundsatz der Gleichbehandlung der Aktionare
geman Artikel 9 Abs. 1 lit. ¢) (ii) SE-VO in Verbindung mit 8 53a AktG zu wahren. Der vorgeschlagene

Erwerb (ber die Borse oder im Weg des Offentlichen Erwerbs- oder Tauschangebots tragt dem
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Rechnung. Sofern bei einem o6ffentlichen Erwerbs- oder Tauschangebot die Anzahl der angedienten

Aktien das von der Gesellschaft vorgesehene Erwerbsvolumen Ubersteigt, erfolgt der Erwerb bzw.

Tausch quotal nach dem Verhéltnis der angedienten Aktien je Aktiondr. Dabei kann jedoch unabhéangig

von den von dem Aktiondr angedienten Aktien ein bevorrechtigter Erwerb bzw. Tausch geringer

Stuckzahlen bis zu 100 Aktien je Aktiondr vorgesehen werden. Aktien mit einem vom Aktionar

festgelegten Andienungspreis, zu dem der Aktionédr bereit ist, die Aktien an die Gesellschaft zu

verdauBern, und der hoher ist als der von der Gesellschaft festgelegte Kaufpreis, werden bei dem Erwerb

nicht bericksichtigt; dies gilt entsprechend bei einem vom Aktiondr festgelegten Tauschverhéltnis, bei

dem die Gesellschaft fir Aktien der Gesellschaft mehr Tauschaktien als beim von der Gesellschaft

festgelegte Tauschverhaltnis liefern und tbertragen musste.

a)

b)

Die vorgeschlagene Erméchtigung sieht vor, dass erworbene eigene Aktien ohne einen weiteren
Hauptversammlungsbeschluss eingezogen werden kénnen oder aber Uber die Borse oder im Wege
eines Offentlichen Angebots an alle Aktionare wieder verduRert werden kdnnen. Die Einziehung
der eigenen Aktien fuhrt grundsatzlich zur Herabsetzung des Grundkapitals der Gesellschaft. Der
Vorstand wird aber auch erméchtigt, die eigenen Aktien ohne Herabsetzung des Grundkapitals
gemal § 237 Abs. 3 Nr. 3 AktG einzuziehen. Dadurch wirde sich der Anteil der tibrigen Aktien am
Grundkapital gemall & 8 Abs. 3 AktG (rechnerischer Nennbetrag) anteilig erhdhen. Bei den beiden

genannten Veraulerungswegen wird der aktienrechtliche Gleichbehandlungsgrundsatz gewahrt.

Am 11. Juni 2014 hat die ordentliche Hauptversammlung die Ermdchtigung zur Ausgabe von
Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands und an ausgewahlte Fihrungskréfte der Gesellschaft
und verbundene Unternehmen der Gesellschaft beschlossen. Das zugrundeliegende
Aktienoptionsprogramm  (AOP  2014) diente der zielgerichteten Incentivierung der
Programmteilnehmer und der Bindung der Teilnehmer an die Gesellschaft. Eine Ausgabe weiterer
Aktienoptionen ist unter dem AOP 2014 nicht vorgesehen. Es ist vorgesehen, dass die Gesellschaft
neben Aktien aus dem bedingten Kapital auch eigene Aktien zur Bedienung bereits ausgegebener
Aktienoptionen verwenden kénnen soll. Die Ubertragung eigener Aktien anstelle der
Inanspruchnahme eventuell ebenfalls zur Verfligung stehender bedingter Kapitalia kann eine
wirtschaftlich sinnvolle Alternative sein, da sie den mit einer Kapitalerh6hung und der Zulassung
neuer Aktien verbundenen Aufwand sowie den sonst eintretenden Verwasserungseffekt groRenteils
vermeidet. Der Bezugsrechtsausschluss liegt damit grundsatzlich im Interesse der Gesellschaft und

ihrer Aktionére.

Aulerdem soll es dem Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats mdglich sein, eigene Aktien als
Gegenleistung im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen oder als Gegenleistung beim
Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteiligungen anbieten und
tibertragen zu kénnen. Die aus diesem Grund vorgeschlagene Ermachtigung soll die Gesellschaft
im Wettbewerb um interessante Akquisitionsobjekte starken und ihr erméglichen, schnell, flexibel

und liquiditatsschonend auf sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb zu reagieren. Dem trégt der
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d)

e)

vorgeschlagene Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre Rechnung. Die Entscheidung, ob im
Einzelfall eigene Aktien oder Aktien aus einem genehmigten Kapital genutzt werden, trifft der
Vorstand, wobei er sich allein vom Interesse der Gesellschaft und der Aktiondre leiten lasst. Bei
der Bewertung der eigenen Aktien und der Gegenleistung hierfiir wird der Vorstand sicherstellen,
dass die Interessen der Aktiondre angemessen gewahrt werden. Dabei wird der Vorstand den
Borsenkurs der Aktie der Gesellschaft beruicksichtigen; eine schematische Anknupfung an einen
Borsenkurs ist nicht vorgesehen, insbesondere damit einmal erzielte Verhandlungsergebnisse durch
Schwankungen des Borsenkurses nicht wieder infrage gestellt werden kdnnen.

Die erworbenen eigenen Aktien sollen vom Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats auch
gegen Barleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre an Dritte verduBert werden
kénnen, sofern der VeraufRerungspreis je Aktie den Borsenpreis von Aktien der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser Erméchtigung wird von der
in Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit §71 Abs.1 Nr.8 Satz5 AktG in entsprechender
Anwendung des 8186 Abs.3 Satz4 AKtG zugelassenen Mdglichkeit des vereinfachten
Bezugsrechtsausschlusses Gebrauch gemacht. Dadurch wird der Vorstand in die Lage versetzt,
schnell und flexibel die Chancen glinstiger Borsensituationen zu nutzen und durch eine marktnahe
Preisfestsetzung einen maglichst hohen Wiederverkaufspreis zu erzielen und damit regelméafig eine
Starkung des Eigenkapitals zu erreichen oder neue Investorenkreise zu erschlieBen. Die
Erméchtigung gilt mit der Mafgabe, dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen
Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht tberschreiten dirfen, und zwar weder zum
Zeitpunkt der Beschlussfassung noch zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Erméchtigung. Auf diese
Begrenzung sind diejenigen  Aktien anzurechnen, die wéhrend der Laufzeit der
WiederverduRerungsermdchtigung in direkter oder entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben wurden. Hierunter fallen auch die Aktien, die zur Bedienung von Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrechten
ausgegeben wurden oder auszugeben sind, soweit diese Schuldverschreibungen wahrend der
Laufzeit dieser Erméchtigung bis zu diesem Zeitpunkt unter Bezugsrechtsausschluss entsprechend
8186 Abs.3 Satz4 AktG ausgegeben oder verduBert wurden. Die Vermdgens- und
Stimmrechtsinteressen der Aktiondre werden bei diesem Weg der VerduRRerung eigener Aktien
angemessen gewahrt. Die Aktiondre haben grundsatzlich die Mdglichkeit, ihre Beteiligungsquote

zu vergleichbaren Bedingungen durch einen Kauf von Aktien Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

Der Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten in Form von Put- oder Call-Optionen oder
einer Kombination aus beiden darf nur tber Optionsgeschéfte mit einem Finanzinstitut oder Uber
die Borse zu marktnahen Konditionen erfolgen. Zur Vermeidung eines Verwasserungseffekts ist
der Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten in Form von Put- oder Call-Optionen oder
einer Kombination aus beiden zudem auf maximal eigene Aktien bis insgesamt 5 % des

Grundkapitals beschrankt, wobei die durch Derivate erworbenen eigenen Aktien auf die
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Maximalgrenze von 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft beim Erwerb und dem Bestand

eigener Aktien anzurechnen sind.

f)  AuBerdem soll die Gesellschaft eigene Aktien auch zur Bedienung von Erwerbspflichten oder

Erwerbsrechten auf Aktien der Gesellschaft aus und im Zusammenhang mit Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrechten
verwenden konnen, die von der Gesellschaft oder einer ihrer Konzerngesellschaften ausgegeben
wurden. Hierzu muss das Bezugsrecht der Aktionédre ausgeschlossen sein. Dies gilt auch im Fall
einer VerduRerung eigener Aktien durch offentliches Angebot an alle Aktiondre fur die
Madglichkeit, den Glaubigern solcher Instrumente ebenfalls Bezugsrechte auf die Aktien in dem
Umfang zu gewéhren, wie es ihnen zustiinde, wenn die jeweiligen Wandlungs- oder Optionsrechte
bereits ausgelibt worden wéren (Verwasserungsschutz). Diese Erméchtigung gilt mit der MaRgabe,
dass die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen Aktien insgesamt 10 % des
Grundkapitals nicht Uberschreiten durfen, und zwar weder zum Zeitpunkt der Beschlussfassung
noch zum Zeitpunkt der Ausnutzung der Ermachtigung. Auf diese Begrenzung sind diejenigen
Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit der WiederverduRerungsermachtigung in direkter
oder entsprechender Anwendung von 8§ 186 Abs.3 Satz4 AktG ausgegeben oder veraufert
wurden. Hierunter fallen auch die Aktien, die zur Bedienung von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen oder Genussrechten mit Wandlungs- oder Optionsrecht ausgegeben
wurden oder auszugeben sind, soweit diese Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit dieser
Erméchtigung bis zu diesem Zeitpunkt unter Bezugsrechtsausschluss entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben wurden.

Der Vorstand wird in den ndchsten Hauptversammlungen jeweils nach Artikel 5 SE-VO in Verbindung

mit 8 71 Abs. 3 Satz 1 AktG (iber eine etwaige Ausnutzung dieser Ermachtigung berichten.

Weitere Angaben zur Einberufung

Die fur Aktiengesellschaften mit Sitz in Deutschland maRgeblichen Vorschriften, insbesondere des
HGB und des AktG, finden auf die Gesellschaft aufgrund der Verweisungsnormen der Artikel 5,
Artikel 9 Abs. 1 lit. ) ii), Artikel 53 sowie Artikel 61 der SE-VO Anwendung, soweit sich aus

speziellen Vorschriften der SE-VO nichts anderes ergibt.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Hauptversammlung betrédgt das Grundkapital der Gesellschaft
EUR 354.668.378,00 und ist eingeteilt in 354.668.378 Stiickaktien. Jede Stiickaktie gewahrt in der
ordentlichen Hauptversammlung eine Stimme. Die Gesamtzahl der teilnahme- und stimmberechtigten
Aktien im Zeitpunkt der Einberufung betrégt somit 354.668.378. Die Gesellschaft hélt zum Zeitpunkt

der Einberufung keine eigenen Aktien.
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Voraussetzungen fur die Teilnahme an der Hauptversammlung und die Auslbung des

Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Auslbung des Stimmrechts sind nur diejenigen
Aktiondre berechtigt, die sich rechtzeitig angemeldet haben. Die Anmeldung muss der Gesellschaft
spatestens am Freitag, den 8. Juni 2018, 24.00 Uhr MESZ, unter der nachstehenden Adresse

Deutsche Wohnen SE

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Miinchen

Telefax: +49 (0) 89 210 27 289

E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de

zugegangen sein, und die Aktiondre mussen der Gesellschaft gegeniiber den besonderen Nachweis des
Anteilsbesitzes erbracht haben, dass sie zu Beginn des Freitag, den 25. Mai 2018, also 0.00 Uhr
MESZ (Nachweisstichtag), Aktiondr der Gesellschaft waren. Fir den Nachweis des Anteilsbesitzes

reicht ein durch das depotfiihrende Institut erstellter besonderer Nachweis des Anteilsbesitzes aus.

Wie die Anmeldung muss auch der Nachweis des Anteilsbesitzes der Gesellschaft unter der
vorgenannten Adresse spatestens am Freitag, den 8. Juni 2018, 24.00 Uhr MESZ, zugehen. Die
Anmeldung und der Nachweis des Anteilsbesitzes bedirfen der Textform (§ 126b Burgerliches

Gesetzbuch (BGB)) und missen in deutscher oder englischer Sprache erfolgen.
Bedeutung des Nachweisstichtags:

Im Verhdltnis zur Gesellschaft gilt fur die Teilnahme an der Versammlung und die Austibung des
Stimmrechts als Aktionédr nur, wer den besonderen Nachweis des Anteilsbesitzes erbracht hat. Die
Berechtigung zur Teilnahme und der Umfang des Stimmrechts bemessen sich dabei ausschlief3lich nach
dem Anteilsbesitz zum Nachweisstichtag. Mit dem Nachweisstichtag geht keine Sperre fir die
VerduRerbarkeit des Anteilsbesitzes einher. Auch im Fall der vollstandigen oder teilweisen
VerauRerung des Anteilsbesitzes nach dem Nachweisstichtag ist fiir die Teilnahme und den Umfang des
Stimmrechts ausschlieBlich der Anteilsbesitz des Aktiondrs zum Nachweisstichtag mafgeblich; d. h.
VerduBerungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag haben keine Auswirkungen auf die
Berechtigung zur Teilnahme und auf den Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes gilt flir Erwerbe
und Zuerwerbe von Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum Nachweisstichtag noch
keine Aktien besitzen und erst danach Aktiondr werden, sind fiir die von ihnen gehaltenen Aktien nur
teilnahme- und stimmberechtigt, soweit sie sich bevollmé&chtigen oder zur Rechtsausiibung erméchtigen

lassen.
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Verfahren fur die Stimmabgabe durch einen Bevollméchtigten

Aktiondre konnen ihr Stimmrecht in der Hauptversammlung nach entsprechender Vollmachtserteilung
auch durch einen Bevollméchtigten, beispielsweise ein Kreditinstitut, eine Aktiondrsvereinigung oder
einen sonstigen Dritten, austiben lassen. Auch im Fall der Vertretung des Aktionérs sind die
fristgerechte  Anmeldung des Aktionars und dartber hinaus der rechtzeitige Nachweis des
Anteilsbesitzes wie vorstehend beschrieben erforderlich.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der Bevollméchtigung gegentber der
Gesellschaft bedirfen der Textform, wenn weder ein Kreditinstitut noch eine Aktionérsvereinigung oder
diesen gemal 8§ 135 Abs. 8 bzw. § 135 Abs. 10 in Verbindung mit § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte
Personen, Institute, Unternehmen oder Vereinigungen zur Auslibung des Stimmrechts bevollméachtigt

wird.

Werden Vollmachten zur Stimmrechtsaustibung an Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen oder ihnen
gemal § 135 Abs. 8 bzw. § 135 Abs. 10 in Verbindung mit § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen,
Institute, Unternehmen oder Vereinigungen erteilt, besteht kein Textformerfordernis, jedoch ist die
Vollmachtserklarung vom Bevollmachtigten nachpriifbar festzuhalten. Sie muss zudem vollsténdig sein
und darf nur mit der Stimmrechtsausiibung verbundene Erklarungen enthalten. Wir bitten daher
Aktiondre, die ein Kreditinstitut, eine Aktionarsvereinigung oder diesen geman § 135 Abs. 8 bzw. § 135
Abs. 10 in Verbindung mit § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen, Institute, Unternehmen oder
Vereinigungen mit der Stimmrechtsausibung bevollméchtigen wollen, sich mit dem zu

Bevollmachtigenden tiber die Form der VVollmacht abzustimmen.

Bevollmachtigt der Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesellschaft eine oder mehrere von

diesen zurlickweisen.

Aktiondare, die einen Vertreter bevollmachtigen mdchten, werden gebeten, zur Erteilung der Vollmacht
das Formular zu verwenden, welches die Gesellschaft hierfur bereithédlt. Das Vollmachtsformular wird
von der Gesellschaft nach erfolgter Anmeldung zusammen mit der Eintrittskarte zur Verfugung gestelit.
Zusétzlich wird ein Formular fiir die Erteilung einer Vollmacht auf der Internetseite der Gesellschaft

unter

https://ir.deutsche-wohnen.com  (dort im Bereich , Hauptversammlungen“ > , Ordentliche

Hauptversammlung 2018)
zum Download bereitgehalten.

Nachweise (ber die Bestellung eines Bevollmachtigten kénnen der Gesellschaft an folgende E-Mail-

Adresse elektronisch Ubermittelt werden:
inhaberaktien@linkmarketservices.de

Weitere Hinweise zum Vollmachtsverfahren finden sich auf der Internetseite der Gesellschaft unter
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https://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Hauptversammlungen* > ,Ordentliche

Hauptversammlung 2018).

Verfahren fur die Stimmabgabe durch Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Dartiber hinaus bietet die Gesellschaft ihren Aktionaren wieder an, von der Gesellschaft benannte
Mitarbeiter als weisungsgebundene Stimmrechtsvertreter zu bevollmachtigen. Die Stimmrechtsvertreter
sind verpflichtet, weisungsgemal? abzustimmen; sie kdnnen die Stimmrechte nicht nach eigenem
Ermessen austiben. Dabei bitten wir zu beachten, dass die Stimmrechtsvertreter das Stimmrecht nur zu
denjenigen Punkten der Tagesordnung ausiiben konnen, zu denen Aktiondre eindeutige Weisung
erteilen, und dass die Stimmrechtsvertreter weder im Vorfeld noch wéhrend der Hauptversammlung
Weisungen zu Verfahrensantrdgen entgegennehmen kodnnen. Ebenso wenig kdnnen die
Stimmrechtsvertreter Auftrage zu Wortmeldungen, zur Einlegung von Widerspriichen gegen
Hauptversammlungsbeschliisse oder zum Stellen von Fragen oder Antrdgen entgegennehmen. Die
Erteilung einer solchen Vollmacht mit Weisungen an die Stimmrechtsvertreter ist im Vorfeld der
Hauptversammlung nur mittels des Vollmachts- und Weisungsformulars mdglich, das die Aktionéare
zusammen mit der Eintrittskarte zur ordentlichen Hauptversammlung erhalten. Das entsprechende

Formular steht auch auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Hauptversammlungen® > , Ordentliche

Hauptversammlung 2018).
zum Download bereit.

Die Bevollméchtigung der Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft und die Erteilung von Weisungen an
sie sind bis Donnerstag, den 14. Juni 2018, 24.00 Uhr MESZ, eingehend zu Gbermitteln; sie bedurfen
der Textform. Die Bevollméchtigung und Weisungserteilung an die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter per Post, per Telefax oder auf elektronischem Weg (per E-Mail) sind an folgende

Adresse zu richten:

Deutsche Wohnen SE

c/o Link Market Services GmbH
Landshuter Allee 10

80637 Minchen

Telefax: +49 (0) 89 210 27 289

E-Mail: inhaberaktien@linkmarketservices.de
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5.

Weitere Rechte der Aktionare

a)

b)

Antrage von Aktiondren auf Erganzung der Tagesordnung gemal Artikel 56 Satz 2 und
Satz 3 SE-VO, § 50 Abs. 2 SEAG, § 122 Abs. 2 AktG

Ein oder mehrere Aktionére, deren Anteile zusammen fiinf Prozent des Grundkapitals oder den
anteiligen Betrag von EUR 500.000,00 (dies entspricht 500.000 Aktien) erreichen, konnen
verlangen, dass Gegenstédnde auf die Tagesordnung gesetzt und bekannt gemacht werden. Dieses
Quorum ist gemal Artikel 56 Satz 3 SE-VO in Verbindung mit § 50 Abs. 2 SE-Ausfiihrungsgesetz
fur Erganzungsverlangen der Aktionére einer Europdischen Aktiengesellschaft (SE) erforderlich;
8 50 Abs. 2 SE-Ausfuhrungsgesetz entspricht dabei inhaltlich der Regelung des § 122 Abs. 2 AktG.

Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beiliegen.

Ein solches Erganzungsverlangen ist schriftlich an den Vorstand zu richten und muss der
Gesellschaft mindestens 30 Tage vor der Versammlung zugehen; der Tag des Zugangs und der Tag
der Hauptversammlung sind dabei nicht mitzurechnen. Letztmdglicher Zugangstermin ist also
Dienstag, der 15. Mai 2018, 24.00 Uhr MESZ. Spéter zugegangene Erganzungsverlangen werden
nicht beriicksichtigt.

Etwaige Erganzungsverlangen bitten wir, an folgende Adresse zu Gbermitteln:

Deutsche Wohnen SE
Vorstand

z. Hd. Herrn Dirk Sonnberg
Mecklenburgische Stralie 57
14197 Berlin

Bekanntzumachende Erganzungen der Tagesordnung werden unverziiglich nach Zugang des
Verlangens im Bundesanzeiger bekannt gemacht. Sie werden auBerdem auf der Internetseite der
Gesellschaft unter https://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,,Hauptversammlungen® >
,,Ordentliche Hauptversammlung 2018°) bekannt gemacht und den Aktionédren nach § 125 Abs. 1
Satz 3, Abs. 2 AktG mitgeteilt.

Gegenantrage von Aktionaren gemald § 126 AktG

Jeder Aktionar hat das Recht, in der Hauptversammlung einen Gegenantrag gegen die VVorschlage
von Vorstand und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung zu stellen.

Gegenantrdge mussen mit einer Begriindung versehen sein.

Gegenantrage, die der Gesellschaft unter der nachstehend angegebenen Adresse mindestens 14
Tage vor der Versammlung, wobei der Tag des Zugangs und der Tag der Hauptversammlung nicht

mitzurechnen sind, also spétestens am Donnerstag, den 31. Mai 2018, 24.00 Uhr MESZ,
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zugegangen sind, werden einschlieBlich des Namens des Aktionérs, der Begriindung und einer

etwaigen Stellungnahme der Verwaltung unverziiglich Gber die Internetseite der Gesellschaft unter

https://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Hauptversammlungen® > , Ordentliche

Hauptversammlung 2018%)
zuganglich gemacht (vgl. 8 126 Abs. 1 Satz 3 AktG).

In § 126 Abs. 2 AktG nennt das Gesetz Griinde, bei deren Vorliegen ein Gegenantrag und dessen
Begriindung nicht tber die Internetseite zuganglich gemacht werden mussen. Diese sind auf der
Internetseite der Gesellschaft unter

https://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Hauptversammlungen® > , Ordentliche

Hauptversammlung 2018)

beschrieben. Die Begriindung braucht insbesondere nicht zuganglich gemacht zu werden, wenn sie

insgesamt mehr als 5.000 Zeichen betrégt.

Fur die Ubermittlung von Gegenantragen nebst Begriindung ist folgende Adresse ausschlieBlich

mafgeblich:

Deutsche Wohnen SE
Legal/Compliance
Mecklenburgische Stralle 57
14197 Berlin

Telefax: + 49 (0) 30 89786-5499

E-Mail: compliance@deuwo.com
Anderweitig adressierte Gegenantrage werden nicht zugénglich gemacht.

Gegenantrage sind nur dann vom Versammlungsleiter zu beachten, wenn sie wahrend der
Hauptversammlung gestellt werden. Das Recht eines jeden Aktiondrs, wahrend der
Hauptversammlung Gegenantrdge zu den verschiedenen Tagesordnungspunkten auch ohne

vorherige und fristgerechte Ubermittlung an die Gesellschaft zu stellen, bleibt unberihrt.
Wahlvorschlage von Aktiondaren gemald § 127 AktG

Jeder Aktiondr hat das Recht, in der Hauptversammlung Woahlvorschldge zur Wahl des
Abschlussprifers (Tagesordnungspunkt 5) und zur Wahl von Mitgliedern des Aufsichtsrats

(Tagesordnungspunkt 6) zu machen.

Wahlvorschlage von Aktiondren, die der Gesellschaft unter der nachstehend angegebenen Adresse

mindestens 14 Tage vor der Hauptversammlung, wobei der Tag des Zugangs und der Tag der
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d)

Hauptversammlung nicht mitzurechnen sind, also spatestens am Donnerstag, den 31. Mai 2018,
24.00 Uhr MESZ, zugegangen sind, werden unverziiglich Gber die Internetseite der Gesellschaft

unter

https://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Hauptversammlungen® > , Ordentliche

Hauptversammlung 2018%)

zugénglich gemacht. Wahlvorschldage von Aktiondren brauchen nicht zugénglich gemacht zu
werden, wenn sie nicht den Namen, den ausgetibten Beruf und den Wohnort der vorgeschlagenen
Person enthalten. Wahlvorschl&ge brauchen nicht begriindet zu werden.

In § 127 Satz 1 AktG in Verbindung mit § 126 Abs. 2 und § 127 Satz 3 in Verbindung mit 8 124
Abs. 3 Satz 4, § 125 Abs. 1 Satz5 AktG sind weitere Grinde genannt, bei deren Vorliegen die
Wahlvorschldge von Aktionéren nicht lber die Internetseite zuganglich gemacht werden missen.

Diese sind auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Hauptversammlungen“ > , Ordentliche

Hauptversammlung 2018)
beschrieben.
Fur die Ubermittlung von Wahlvorschligen ist folgende Adresse maRgeblich:

Deutsche Wohnen SE
Legal/Compliance
Mecklenburgische Stralie 57
14197 Berlin

Telefax: + 49 (0) 30 89786-5499

E-Mail: compliance@deuwo.com
Anderweitig adressierte Wahlvorschldge werden nicht zugénglich gemacht.

Das Recht eines jeden Aktiondrs, wahrend der Hauptversammlung Wahlvorschldge zu machen,
bleibt unberuhrt. Wahlvorschlage, die der Gesellschaft vorab Ubermittelt worden sind, sind in der
Hauptversammlung nur dann vom Versammlungsleiter zu beachten, wenn sie dort mindlich

gestellt werden.
Auskunftsrechte der Aktiondre gemaR § 131 Abs. 1 AktG

Jedem Aktiondr ist auf Verlangen in der Hauptversammlung vom Vorstand Auskunft dber
Angelegenheiten der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur sachgeméaBen Beurteilung des

Gegenstands der Tagesordnung erforderlich ist. Diese Auskunftspflicht des Vorstands erstreckt
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sich auch auf die rechtlichen und geschaftlichen Beziehungen der Gesellschaft zu einem
verbundenen Unternehmen sowie auf die Lage des Konzerns und der in den Konzernabschluss

einbezogenen Unternehmen.

Unter bestimmten, in § 131 Abs. 3 AktG néher ausgefiihrten Voraussetzungen darf der Vorstand
die Auskunft verweigern. Gemal 8 13 Abs. 9 Satz 2 der Satzung der Deutsche Wohnen SE ist der
Versammlungsleiter erméchtigt, das Frage- und Rederecht der Aktionére zeitlich angemessen zu
beschrénken. Eine ausfiihrliche Darstellung der Voraussetzungen, unter denen der Vorstand die
Auskunft verweigern darf, findet sich auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,Hauptversammlungen® > , Ordentliche

Hauptversammlung 2018%).

Verdffentlichungen auf der Internetseite / Auslage in  Geschaftsraumen / Erganzende

Informationen gemaR § 124a AktG
Ab Einberufung der Hauptversammlung sind zusammen mit dieser Einberufung insbesondere folgende
Unterlagen auf der Internetseite der Gesellschaft unter

https://ir.deutsche-wohnen.com (dort im Bereich ,,Hauptversammlungen® > ,,Ordentliche

Hauptversammlung 2018)

abrufbar und liegen in den Geschéftsraumen der Deutsche Wohnen SE in Berlin (Mecklenburgische
Stralle 57, 14197 Berlin) zur Einsichtnahme durch die Aktionare aus:

Zu den Tagesordnungspunkten 1 und 2:

Der festgestellte Jahresabschluss der Deutsche Wohnen SE und der vom Aufsichtsrat gebilligte
Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017, der zusammengefasste Lagebericht fir die Deutsche
Wohnen SE und den Konzern einschlieRlich des Berichts des Aufsichtsrats fiir das Geschaftsjahr
2017 sowie der erlduternde Bericht des Vorstands zu den Angaben nach den § 289 Abs. 4, § 315
Abs. 4 HGB zum 31. Dezember 2017.

Zu dem Tagesordnungspunkt 7:

Der Bericht des Vorstands gemal? Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 203 Abs. 2 Satz 2 in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG.

Zu dem Tagesordnungspunkt 8:

Der Bericht des Vorstands gemafl? Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit 8§ 221 Abs. 4 Satz 2 in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG.

Zu dem Tagesordnungspunkt 9:
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Der Bericht des Vorstands geméall Artikel 5 SE-VO in Verbindung mit § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 in
Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG.

Zudem:

Bericht des Vorstands Uber die Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen aufgrund der
Ermachtigung vom 2. Juni 2017 unter Ausschluss des Bezugsrechts am 4. Oktober 2017

Die vorgenannten Unterlagen werden auch wéahrend der Hauptversammlung am Freitag, den 15. Juni
2018, zuganglich sein. Der gesetzlichen Verpflichtung ist mit der Zugénglichmachung auf der
Internetseite der Gesellschaft Geniige getan.

Etwaige im Sinne der vorgenannten Fristen rechtzeitig bei der Gesellschaft eingehende und
verdffentlichungspflichtige Gegenantréage, Wahlvorschlage und Ergénzungsverlangen von Aktionaren

werden ebenfalls Uber die oben genannte Internetseite zuganglich gemacht werden.

7. Informationen zum Datenschutz

Die Deutsche Wohnen SE, Mecklenburgische StraBe 57, 14197 Berlin verarbeitet lhre
personenbezogenen Daten zum Zwecke der Vorbereitung und Durchfliihrung der Hauptversammlung.
Fragen adressieren Sie bitte an Deutsche Wohnen SE, Legal/Compliance, Mecklenburgische StralRe 57,

14197 Berlin oder compliance@deuwo.com.

Externer Datenschutzbeauftragter der Deutsche Wohnen SE ist Rechtsanwalt Nikolaus Bertermann,
daspro GmbH, Kurfurstendamm 21, 10719 Berlin, E-Mail: DeuWoDSB@daspro.de.

Rechtsgrundlage fur die Verarbeitung ist Artikel 6 Abs. 1 lit. ¢) DS-GVO (gesetzliche Pflicht nach
Aktiengesetz). Wir setzen Dienstleister zur Vorbereitung und Durchfiihrung der Hauptversammlung im
Wege der Auftragsverarbeitung ein. lhre Daten werden flinf Kalenderjahre nach Durchfiihrung der
Hauptversammlung gel6scht. Die Angabe von Daten ist fur die Teilnahme an der Hauptversammlung
zwingend erforderlich. Ohne Angabe von personenbezogenen Daten kann eine Teilnahme an der

Hauptversammlung nicht erfolgen.

Sie haben das Recht, jederzeit Auskunft (iber alle personenbezogenen Daten zu verlangen, die wir von
Ihnen verarbeiten. Sollten Ihre personenbezogenen Daten unrichtig oder unvollstandig sein, haben Sie
ein Recht auf Berichtigung und Erganzung. Sie kdnnen jederzeit die Loschung Ihrer personenbezogenen
Daten verlangen, sofern wir nicht rechtlich zur weiteren Verarbeitung lhrer Daten verpflichtet oder
berechtigt sind. Bei Vorliegen der gesetzlichen Voraussetzungen kénnen Sie eine Einschrankung der
Verarbeitung Ihrer personenbezogenen Daten verlangen. Sie haben auflerdem jederzeit das Recht, bei
einer Aufsichtsbehérde fiir den Datenschutz Beschwerde einzulegen, wenn Sie der Auffassung sind,

dass eine Datenverarbeitung unter Verstol? gegen geltendes Recht erfolgt ist.

Diese Einladung wurde solchen Medien zur Veroffentlichung zugeleitet, bei denen davon ausgegangen

werden kann, dass sie die Information in der gesamten Europdischen Union verbreiten.
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Berlin, im Mai 2018
Deutsche Wohnen SE
Der Vorstand
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