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Kennzahlen

Nemetschek Konzern

2008
i I .o ISR (1010 L

Umsatzerlose 150,4 146,2 2,9 %
Betriebliche Ertrage 153,1 149,1 2,7%
Rohertrag 143,6 139,0 33%
in % vom Umsatz 95,5% 95,1 %

EBITDA 31,4 33,6 -6,7%
in % vom Umsatz 20,9% 23,0%

je Aktie in € 3,26 3,49

EBIT 21,0 23,9 -11,9%
in % vom Umsatz 14,0% 16,3 %

je Aktie in € 2,18 2,48
Jahresiiberschuss (Konzernanteile)

bereinigt um PPA-Effekte 16,2 20,4 -20,7%
je Aktie in € 1,68 2,12
Jahresiiberschuss (Konzernanteile) 10,4 14,6 -28,9%

je Aktie in € 1,08 1,52

Jahresiliberschuss 11,3 15,3

Perioden Cashflow 29,9 30,8

Liquide Mittel 29,1

23,2

67,9
40,6%

62,9
34,4 %

Eigenkapital
EK-Quote

Durchschnittlich im Umlauf
befindliche Aktien (unverwassert)

9.625.000 9.625.000




Titel: Jimbocho Theater in Tokio, Japan,
gestaltet von NIKKEN SEKKEI Architectural Design mit Hilfe
von Graphisoft ArchiCAD
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Ernst Homolka,
Vorstand/CEQO

Verehrte Aktionare,
sehr geehrte Damen und Herren,

2008 war ein wechselhaftes Jahr fur den Nemetschek Konzern — mit guten Erfolgen in den ersten neun Monaten und einem
schwachen vierten Quartal. Neun Monate stiegen Umsatz und Ergebnis plangemaR. Im traditionell umsatzstarksten vierten
Quartal indes bekam auch unser Unternehmen die Folgen der Finanzkrise zu spuren: Im Vergleich zum Vorjahreszeitraum
sank der Umsatz um 4,5 Prozent.

Dennoch konnte der Konzern im Geschaftsjahr 2008 seine Erlose gut steigern und erstmals die Umsatzschwelle von
150 Mio. Euro Uberschreiten. Die EBITDA-Marge lag uber 20 Prozent und der Cashflow mit rund 30 Mio. Euro fast auf
Vorjahresniveau — in diesen Zeiten 2008 beileibe keine Selbstverstandlichkeit.

Auch im abgelaufenen Geschaftsjahr haben die Unternehmen unter dem Dach von Nemetschek neue Produkte auf den
Markt gebracht — attraktive Software-Updates ebenso wie grundlegende Innovationen. Um kunftig noch leistungsfahiger
zu werden, haben wir zudem in einigen Bereichen unsere Krafte geblindelt. So treten unsere fiinf Tochter im Bereich
Ingenieurbau seit Herbst 2008 als Nemetschek Engineering Group zusammen am Markt auf und sind auch dabei, ihre
Produktentwicklung zu koordinieren. Ahnlich im Geschiftsfeld Bauen: Hier arbeiten die Entwicklungsmannschaften von
AUER, Nemetschek Bausoftware und dem BCM-Team von Allplan kinftig gemeinsam an einer neuen Softwaregeneration.
SchlieRlich haben wir 2008 den Auftritt fast aller Produktmarken unter der gemeinsamen Dachmarke Nemetschek
realisiert, was vor allem fir die kleineren Unternehmen der Gruppe einen echten Zugewinn an Visibilitat bedeutet.

Gewappnet fur die Krise

Angesichts der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen muss der Nemetschek Konzern von einem schwachen Geschafts-
jahr 2009 ausgehen. Von der groRten Weltwirtschaftskrise seit Kriegsende konnen auch wir uns nicht abkoppeln. Unsere
Kernmarkte in Europa werden tendenziell schrumpfen, in den Schwellenlandern wird sich das Wachstum deutlich
abschwachen. Allerdings besteht Hoffnung, dass ab dem zweiten Halbjahr die zahlreichen Regierungsprogramme nicht
zuletzt in unserem Stammmarkt Deutschland zu greifen beginnen. Davon dirfte auch die Nemetschek Gruppe profitieren.
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In jedem Fall sind wir gut beraten, uns fur den Ernstfall zu wappnen. Abhangig von der weiteren wirtschaftlichen Entwicklung der
einzelnen Unternehmen wird der Vorstand den Konzern flexibel zwischen verschiedenen Planungsszenarien managen. Dabei sind
geringe UmsatzeinbuBen im Vergleich zum Vorjahr ebenso denkbar wie ein deutlicher Erlosriickgang. Jedes Szenario ist mit entspre-
chenden MaBnahmen zur Kostensenkung auf Ebene der Einzelgesellschaften hinterlegt.

Wir kénnen also schnell handeln und werden gegebenenfalls auch schnell handeln. Denn im Softwaregeschift hat die Anderung der
Nachfrage — positiv wie negativ — bekanntlich unmittelbare Auswirkungen auf das Ergebnis.

Dabei haben wir ohne Zweifel eine Gratwanderung vor uns: Es geht um den Spagat zwischen der Stabilisierung der Margen auf der
einen Seite und der Sicherung der Zukunftsfahigkeit des Unternehmens auf der anderen Seite. Wir werden nicht kiinftige Wachstums-
chancen fur kurzfristigen Profit opfern. Ebenso klar ist aber auch: Nemetschek wird ein profitables Unternehmen bleiben. Wir werden
unsere Verbindlichkeiten zeitnah tilgen und das Eigenkapital weiter starken.

Starkung des Eigenkapitals

Dazu gehort auch, dass wir fir 2008 keine Dividende ausschutten werden. Stattdessen werden wir die bestehenden Verbindlichkeiten
aus der Graphisoft-Ubernahme im Rahmen einer Sondertilgung um weitere 5 Mio. Euro reduzieren. Wir haben im vergangenen
Jahr bereits 4 Mio. Euro auRerplanmaRig getilgt und wollen dieses Tempo bei der Schuldentilgung beibehalten. Insgesamt konnte
der Nemetschek Konzern binnen zwei Jahren bereits {iber 50 Mio. Euro und damit mehr als die Hilfte des Ubernahmekredits zuriick-
zahlen.

Verehrte Aktionare, es ist uns bewusst, dass der diesjahrige Ausfall der Dividende keine erfreuliche Nachricht fur Sie ist, auch und
gerade vor dem Hintergrund des schwachen Aktienkurses. Nach sorgfaltiger Abwagung des Fur und Wider sind wir jedoch liberzeugt,
dass dies die beste Losung ist — fur unser und damit auch fur Ihr Unternehmen. Wir starken erneut die Eigenkapitalbasis des Konzerns
und stabilisieren die Eigenkapitalquote bei tiber 40 Prozent. Damit schaffen wir uns zusatzlichen Spielraum, um sicher durch die Krise
navigieren zu konnen und gestarkt aus ihr hervorzugehen. Nemetschek ist fur seine konservative Einstellung bekannt — aber auch
dafiir, dass wir unsere Aktionare in guten Zeiten unmittelbar am Unternehmenserfolg teilhaben lassen.

Die Ausgangsbasis ist grundsolide. Die Kundenbasis ist breit, die Produktpalette umfassend und fast 40 Prozent unseres Umsatzes
erzielen wir im Rahmen langfristiger Wartungsvertrage. Wir werden auch in 2009 innovative Produkte auf den Markt bringen, die den
Kundennutzen erhohen. Gerade in Krisenzeiten bleiben Technologien gefragt, die Kosten senken helfen — und genau das ist der Mehr-
wert, den integrierte Softwarelosungen bieten konnen. Auch der Trend zu 6kologischem Bauen und Umbauen ist eine Chance flr unser
Unternehmen: Energieeffizientes Bauen setzt voraus, dass bereits in der Planungsphase der kiinftige Energiebedarf eines Gebaudes

berechnet werden kann. Genau daflir werden unsere Unternehmen in Kiirze innovative Losungen prasentieren.

Sehr geehrte Aktionare, es ist uns bewusst, dass die aktuelle Krise moglicherweise noch langer anhalten kann. Eben darum gehen wir
auf Nummer sicher und machen den Konzern wetterfest. Aber wir sind seit 45 Jahren am Markt und haben schon so manchen Sturm
uberstanden. Auch diese Krise wird ein Ende haben und wir gedenken, in der Zwischenzeit die Basis fir kunftiges Wachstum zu
erhalten und weiter zu starken. Daflir setze ich auf Ihr Verstandnis und hoffe, I|hr Vertrauen bleibt uns erhalten.

Mit freundlichen GruRen

/ L
Ernst Homolka
Vorstand/CEO



Nemetschek am Kapitalmarkt

Aktienkurse im freien Fall

Die weltweiten Aktienmarkte erlebten 2008 einen regelrechten Kurs-
sturz. Deutsche Aktien verloren im Schnitt gut 40 Prozent an Wert.
Zu Jahresbeginn stand der DAX noch tber 8.000 Punkten, am Jahres-
ende waren es nur noch 4.810 Punkte. Kaum besser erging es den
anderen Indizes: Im S-Dax etwa betrug das Minus am Jahresende
46 Prozent, im TecDAX lag es bei 48 Prozent.

Nemetschek im Sog der Aktienmarkte

Die Nemetschek Aktie hatte ihren Jahreshochststand gleich Anfang
Januar mit 22,19 Euro. Danach musste sie in einem sichtlich nervosen
Umfeld Abschlage hinnehmen. Im Zuge der vorlaufigen Zahlen von
2007 konnte der Kurs Mitte Februar nochmals Boden gutmachen
und lag Ende Februar erneut bei tber 20 Euro. Die Analysten besta-
tigten ihre Kursziele zwischen 25 und 30 Euro.

Im Laufe des Frihsommers wirkte sich die unsichere Konjunktur
immer deutlicher auf die Kurse aus und zog auch die Nemetschek
Aktie in Mitleidenschaft. Nach Vorlage der guten Zahlen des ersten
Quartals kam es im Mai nochmals zu einem kurzen Zwischenhoch
mit einem Hochstkurs der Aktie von 19,41 Euro, danach jedoch ging
es kontinuierlich bergab — im Einklang mit dem Gesamtmarkt.

Im Zuge der sich verscharfenden Finanzkrise und des Zusammen-
bruchs einzelner Bankhauser befanden sich die Aktienkurse ab Sep-
tember weltweit im freien Fall. Nicht anders erging es der Nemetschek
Aktie; auch die Vorlage guter 9-Monats-Zahlen Ende Oktober verpuffte
weitgehend wirkungslos. Am 21. November erreichte der Kurs seinen
Tiefststand mit 6,38 Euro. Erst im Dezember kam es nochmals zu einem
kleinen Aufschwung mit lebhafteren Umsatzen. Die Nemetschek Aktie
schloss das Jahr mit einem Kurs von 10,38 Euro. Insgesamt hat die
Nemetschek Aktie im Jahr 2008 53 Prozent lhres Wertes verloren —
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notierten Familienunternehmen, vertretenen Unternehmen. Noch
harter traf es allerdings borsennotierte Unternehmen in der Peer-
group von Nemetschek: So verlor der groSte US-Wettbewerber Auto-
desk im gleichen Zeitraum 61 Prozent seines Unternehmenswertes.

Keine Dividende fiir 2008

Fur das Geschaftsjahr 2008 werden Aufsichtsrat und Vorstand der
Hauptversammlung am 25. Mai 2009 vorschlagen, auf eine Dividen-
denzahlung zu verzichten. Stattdessen soll auf den bestehenden
Kredit fiir die Graphisoft-Ubernahme eine Sondertilgung in Hohe
von 5 Mio. Euro vorgenommen werden. Damit starkt der Konzern in
Krisenzeiten weiter sein Eigenkapital und stabilisiert die EK-Quote
bei Uber 40 Prozent.

Aktionarsstruktur im Wesentlichen unverandert

Ende 2008 befanden sich 53,51 Prozent der Nemetschek Aktien im
Besitz der Familie Nemetschek und der Nemetschek Stiftung, der
Streubesitz betragt somit 46,49 Prozent. Auf die Ende April 2008
gegrindete Stiftung, die ausschlielich gemeinnutzige Zwecke
erfillt, hatte Professor Georg Nemetschek 10,39 Prozent der von
ihm gehaltenen Aktien an der Nemetschek AG Ubertragen.

Offener Dialog mit allen Finanzmarktteilnehmern

Auch in Krisenzeiten hielt und halt das Management am kontinuier-
lichen Dialog mit dem Finanzmarkt fest. Insgesamt stand der Vor-
stand Investoren und Analysten an fast allen Finanzmetropolen Euro-
pas auf sieben Roadshows und mehreren Konferenzen Rede und
Antwort. Hinzu kamen zahlreiche Einzelgesprache in der Unterneh-
menszentrale. Wichtiger Bestandteil der laufenden Kommunikation
waren auch die regelmaRigen Veroffentlichungen. Der Geschaftsbe-
richt 2007 wurde zum dritten Mal in Folge mit dem Gold Award der
LACP (League of American Communications Professionals) ausge-

wie auch der Durchschnitt aller im GEX, dem Index der borsen- zeichnet.
Kursverlauf der Nemetschek Aktie ab 1. Marz 2007
Mrz 07 Jun 07 Sep 07 Dez 07 Mrz 08 Jun 08 Sep 08 Dez 08 Mrz 09
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Kursverlauf der Nemetschek Aktie im Vergleich zum TecDAX (indexiert)

M Nemetschek TecDAX
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Kennzahlen

|
2008 2007 2006
Ergebnis je Aktie in€ 1,08 1,52 1,41
Perioden Cashflow je Aktie in€ 3,11 3,20 2,21
Eigenkapital je Aktie in € (Konzernanteile) 6,93 6,39 5,56
Hochstkurs in€ 22,19 29,90 23,95
Tiefstkurs in€ 6,38 19,25 13,46
Aktienkurs zum 31. Dezember in € 10,38 21,55 22,10
Marktkapitalisierung zum 31. Dezember in Mio. € 99,91 207,42 212,70
Kurs-Umsatz-Verhaltnis 0,66 1,42 1,98
Kurs-Gewinn-Verhaltnis 9,64 14,22 15,65
Kurs-Eigenkapital-Verhaltnis (Konzernanteile) 1,49 3,37 3,96
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien in Mio. € 9,625 9,625 9,625
Aktienbesitz der Organmitglieder zum 31. Dezember 2008
Aktienbestand
Vorstand
Ernst Homolka 225
Michael Westfahl 0
Aufsichtsrat
Kurt Dobitsch 0
Prof. Georg Nemetschek 1.411.322
Rudiger Herzog 0
Alexander Nemetschek 1.107.705
Aktionarsstruktur Nemetschek Coverage

Folgende Analysten haben 2008 die

(6]

Nemetschek AG gecovert:
E] 14,66 % Prof. Georg Nemetschek

11,51% Dr. Ralf Nemetschek

O Berenberg Bank (Sven-Erik Hintz)
11,51 % Alexander Nemetschek

E 10,39 % Nemetschek Stiftung O BHF Bank (Hagen Raab)
5,44% Ingrid Nemetschek
[6]46,49% Streubesitz O Sal. Oppenheim (Henning Steinbrink)

[5] O WestLB (Adrian Hopkinson)
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Corporate Governance

Der Deutsche Corporate Governance Kodex in seiner aktuellen Fas-
sung vom 6. Juni 2008 enthalt wesentliche gesetzliche Vorschriften
und Empfehlungen zur Leitung und Uberwachung deutscher borsen-
notierter Aktiengesellschaften sowie international und national aner-
kannte Standards guter und verantwortungsvoller Unternehmens-
fuhrung. Diese in Deutschland geltenden Regeln sollen fur nationale
und internationale Investoren transparent gemacht werden, um so
das Vertrauen in die Unternehmensfihrung deutscher Gesellschaften
zu starken.

Eine verantwortungsvolle und wertebasierte Flihrung und Kontrolle
des Unternehmens ist fir die Nemetschek AG eine Selbstverstand-
lichkeit und Grundvoraussetzung fur die nachhaltige Steigerung des
Unternehmenswerts. Dazu zahlt die effiziente Zusammenarbeit zwi-
schen Vorstand und Aufsichtsrat, die Achtung der Interessen von
Aktionaren und Mitarbeitern, eine transparente Unternehmenskom-
munikation sowie der verantwortungsbewusste Umgang mit Risiken.
Vorstand und Aufsichtsrat folgen weitestgehend den Empfehlungen
des Corporate Governance Kodex in seiner aktuellen Fassung. Dabei
versteht die Nemetschek AG Corporate Governance als einen konti-
nuierlichen Prozess. Die Grundsatze werden im Lichte neuer Erfah-
rungen, gesetzlicher Vorgaben und weiterentwickelter nationaler und
internationaler Standards regelmaRig uberprift und angepasst.

Im Rahmen der gesetzlichen Vorschriften erklaren Vorstand und

Aufsichtsrat der Nemetschek AG jahrlich, dass den Empfehlungen der
Regierungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex”
entsprochen wurde und wird. Falls einzelne Empfehlungen nicht

umgesetzt wurden oder werden, wird dies ebenfalls erklart.

Die letzte Entsprechenserklarung nach § 161 Aktiengesetz wurde
am 24. Marz 2009 abgegeben und kann auf der Internetseite der
Gesellschaft unter www.nemetschek.com eingesehen werden. Den
vollstandigen Text des Deutschen Corporate Governance Kodex
finden Sie im Internet unter www.corporate-governance-code.de.

Entsprechenserklarung gemaB § 161 AktG
vom 24. Marz 2009

Vorstand und Aufsichtsrat der Nemetschek Aktiengesellschaft erkla-
ren gemall § 161 Aktiengesetz, dass den Empfehlungen der ,Regie-
rungskommission Deutscher Corporate Governance Kodex” in der
Fassung vom 6. Juni 2008, bekannt gemacht im amtlichen Teil des
elektronischen Bundesanzeigers am 8. August 2008 (nachfolgend

. Kodex"), mit folgenden Ausnahmen entsprochen wurde und wird:

O Die D&0O-Versicherung sieht keinen Selbstbehalt fir die Organ-
mitglieder vor (Kodex-Ziffer 3.8 Abs. 2). Die Nemetschek
Aktiengesellschaft ist nicht der Ansicht, dass ein Selbstbehalt die
Motivation und Verantwortung der Vorstands- und Aufsichtsrats-
mitglieder verbessern wiurde.

O Eine Altersgrenze fur Vorstands- und Aufsichtsratsmitglieder ist
nicht explizit festgelegt und derzeit nicht geplant (Kodex-Ziffer
5.1.2 Abs. 2 und 5.4.1). Eine solche Altersgrenze wirde die
Gesellschaft pauschal in der Auswahl geeigneter Vorstands- und
Aufsichtsratsmitglieder einschranken. Eine Auswahl findet allein
nach fachlicher Kompetenz und der notwendigen Erfahrung statt.
Die Gesellschaft folgt daher der genannten Empfehlung nicht.

O Der Vorstand der Nemetschek Aktiengesellschaft besteht nicht
aus mehreren Personen (Kodex-Ziffer 4.2.1). Die Organisations-
struktur des Nemetschek Konzerns und die Konzentration der
Nemetschek Aktiengesellschaft auf Holdingaufgaben und Kon-
zernsteuerung erfordert aus Sicht des Vorstandes und des Auf-
sichtsrates nicht zwingend eine Besetzung des Vorstandes mit
mehreren Personen.

O Der Empfehlung des Kodex zur Einrichtung qualifizierter Aus-
schiisse wird nicht gefolgt (Kodex-Ziffer 5.3), da der Aufsichts-
rat nur aus drei Mitgliedern besteht. Die Aufgaben, fur die der
Kodex die Einrichtung von Ausschiissen empfiehlt, werden vom
Aufsichtsrat der Nemetschek Aktiengesellschaft insgesamt wahr-
genommen.

O Abweichend von Kodex-Ziffer 5.4.3 hat der Vorstand der
Nemetschek Aktiengesellschaft im Februar 2008 einen Antrag
auf gerichtliche Bestellung eines Aufsichtsratsmitglieds gestellt
und die gerichtliche Bestellung nicht befristet bis zur nachsten
Hauptversammlung beantragt. Dies liegt daran, dass das betref-
fende Aufsichtsratsmitglied bereits von der ordentlichen Haupt-
versammlung 2007 flr eine volle Amtszeit gewahlt worden und
krankheitsbedingt lediglich voriibergehend aus dem Aufsichtsrat
ausgeschieden war.

Minchen, 24. Marz 2009
Nemetschek Aktiengesellschaft

Vorstand und Aufsichtsrat
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Zusatzinformationen

Zusammenarbeit zwischen Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand berichtet dem Aufsichtsrat regelmaRig, zeitnah und
umfassend in schriftlicher und mindlicher Form Uber alle relevanten
Fragen bezuglich der Geschaftsentwicklung, der Unternehmenspla-
nung einschlieBlich der Risikolage, des Risikomanagements und der
Compliance. Weitere Informationen hierzu finden Sie im Bericht des
Aufsichtsrates auf den Seiten 8 bis 9 dieses Geschaftsberichts und im
Lagebericht auf den Seiten 24 bis 37.

Vergiitung von Vorstand und Aufsichtsrat

GemaR den Empfehlungen des Deutschen Corporate Governance
Kodex weisen wir bereits seit langerem die Vergutung aller Mitglie-
der des Vorstandes und des Aufsichtsrates individualisiert aus. Die
individualisierte und nach Bestandteilen aufgegliederte Aufstellung
der Vergitungen finden Sie im Anhang des Konzernabschlusses auf
Seite 109 bis 110.

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten gemaR den Empfehlungen des
Deutschen Corporate Governance Kodex neben einer festen auch
eine erfolgsabhangige Vergutung. Dies hatte die Hauptversammlung
der Nemetschek AG am 20. Mai 2005, geandert durch Beschluss der
Hauptversammlung vom 21. Mai 2008, beschlossen. Die variable
Vergutung orientiert sich an dem Konzernergebnis pro Aktie. Diese
malgebende KenngroRe bildet nach Auffassung von Vorstand und
Aufsichtsrat einen zuverlassigen MaRstab fiir die Steigerung des
inneren Werts der Aktien und damit des Unternehmenserfolgs.

Die Vorstandsvergutung setzt sich je zur Halfte aus einem Grund-
gehalt und einer variablen Vergutung zusammen. Die variable Ver-
gltung ist groRtenteils abhangig von der Erreichung der Unterneh-
mensziele bei Umsatz und Ergebnis. Ein kleinerer Teil der variablen
Vergutung wird bei Erreichung individueller Ziele ausbezahlt.

Aktienoptionsplan

Der Aktienoptionsplan der Nemetschek AG aus dem Jahre 2003 ist
mit Wirkung vom 28. Juli 2008 ausgelaufen und wurde auch
nicht durch einen neuen Aktienoptionsplan ersetzt. Derzeit hat die
Nemetschek AG keine Optionsrechte ausgegeben.



Bericht des Aufsichtsrates
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uber das Geschaftsjahr 2008 der Nemetschek AG

Sehr geehrte Damen und Herren,
verehrte Aktionare,

nach einem guten Auftakt mit steigenden Umsatzen in den ersten
drei Quartalen 2008 hat der tiefgreifende Konjunkturabschwung auch
die Nemetschek AG eingeholt. Das letzte Quartal blieb unter den
Erwartungen. Dennoch konnte das Unternehmen seinen Umsatz 2008
erneut steigern. Zudem hat die Nemetschek AG auch im Berichtsjahr
ihre Marktposition als Europas fiihrender Softwareanbieter fur das
Planen, Bauen und Nutzen von Gebauden gehalten und ihre weltwei-
te Prasenz weiter ausgebaut.

Aufsichtsrat berat den Vorstand und liberwacht seine Arbeit

Der Aufsichtsrat der Nemetschek AG hat im Berichtsjahr die ihm nach
dem Gesetz obliegenden Aufgaben und Pflichten wahrgenommen.
Er hat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens beraten und
seine Tatigkeit Uberwacht. In alle Entscheidungen mit grundlegender
Bedeutung fur das Unternehmen war der Aufsichtsrat unmittelbar
eingebunden. In insgesamt funf Sitzungen im Jahresverlauf hat der
Aufsichtsrat sowohl tber die strategische Ausrichtung des Unterneh-
mens als auch Uber die jeweils aktuelle Entwicklung beraten.

Der Vorstand der Nemetschek AG hat dem Aufsichtsrat vierteljahrlich
einen umfassenden Bericht Uber den Geschaftsverlauf einschlieBlich
der Umsatz-, Ertrags- und Liquiditatsentwicklung sowie tber die
Lage der Gesellschaft vorgelegt. Erganzt wurden diese Berichte von
einer monatlichen Berichterstattung tber Umsatzentwicklung und
Deckungsbeitrage fur den Konzern insgesamt und fur die einzelnen
Tochtergesellschaften. Darlber hinaus hat der Vorstand den Auf-
sichtsrat Uber die wesentlichen Geschaftsvorgange und die aktuelle
Geschaftsplanung der Gesellschaft informiert.

Des Weiteren unterrichtete der Vorstand den Aufsichtsrat Gber alle
fur das Unternehmen relevanten Risiken und das Risikomanagement
sowie liber die Arbeit des Compliance Teams. Die Berichte lagen
jedem Aufsichtsratsmitglied vor und wurden in gemeinsamen Sit-
zungen von Vorstand und Aufsichtsrat beraten. Anhand der Berichte
der Nemetschek AG hat der Aufsichtsrat die Arbeit des Vorstandes
begleitet und zustimmungsbedirftigen Vorhaben die Zustimmung
erteilt. Er hat keine Ausschiisse gebildet. Aufsichtsrat und Vorstand
waren bei allen Aufsichtsratssitzungen vollstandig anwesend. Der
Aufsichtsratsvorsitzende stand auch auBerhalb der Aufsichtsratssit-
zungen in regelmaBigem Kontakt mit dem Vorstand. Der Vorstand
hat den Aufsichtsratsvorsitzenden Uber die aktuelle Geschaftsent-
wicklung und Uber wesentliche Geschaftsvorfalle informiert und
diese mit ihm beraten.

Themen der einzelnen Aufsichtsratssitzungen

Sitzung im Marz 2008: In dieser Aufsichtsratssitzung wurden der vom
Vorstand vorgelegte Jahresabschluss und der Lagebericht sowie der
Konzernabschluss und der Konzernlagebericht der Nemetschek AG
sowie die Prifungsberichte und die Berichterstattung des Abschluss-
prifers im Detail besprochen. Daran nahm auch der bestellte Ab-
schlussprufer teil. Der Aufsichtsrat stellte den gepruften Jahresab-
schluss 2007 der Nemetschek AG fest, billigte den ebenfalls gepriften
Konzernabschluss 2007 und entschied lber die Gewinnverwendung.

Des Weiteren wurden die vorgeschlagene Tagesordnung fur die
Hauptversammlung, der Aufsichtsratsbericht sowie die Entsprechens-
erklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex beraten,
genehmigt und endgtltig festgelegt. Ferner wurde uber die Entwick-
lung einzelner Gesellschaften und Projekte beraten, darunter der
strategische 3-Jahres-Plan der Graphisoft SE und die Neuorganisati-
on der Allplan GmbH.

Sitzung im Mai 2008: Diese Aufsichtsratssitzung behandelte den
Vorstandsbericht zur Geschaftsentwicklung im ersten Quartal und zu
den weiteren Geschaftsaussichten. Zentrale Themen waren daruber
hinaus die kunftige Strategie im Geschaftsfeld Bauen und die kon-
stituierende Sitzung des neu geschaffenen Executive Council des
Nemetschek Konzerns. Dieser setzt sich aus dem Vorstand und den
Geschaftsleitern der wichtigsten Produktorganisationen zusammen
und hat die Aufgabe, die strategische Ausrichtung des Konzerns zu
definieren und umzusetzen.

Sitzung im Juli 2008: Themen dieser Aufsichtsratssitzung waren die
Geschaftsentwicklung und das Ergebnis im zweiten Quartal sowie
der Ausblick bis zum Jahresende. Umfassend berichtete der Vorstand
zudem uber die vom neuen Management eingeleiteten MaBnahmen
und Ziele in der Allplan-Organisation. Ein weiteres Thema war die
geplante Umstrukturierung im Geschaftsfeld Nutzen.

Sitzung im Oktober 2008: In dieser Sitzung erlauterte der Vorstand
die Geschaftsentwicklung im dritten Quartal mit Ausblick auf das
Gesamtjahr 2008. Der Vorstand berichtete detailliert Uber aktuelle
Risiken im Zuge der schwierigeren wirtschaftlichen Rahmenbedin-
gungen und beriet mit dem Aufsichtsrat iber mogliche Auswirkungen
auf die weitere Umsatzentwicklung. Weiterhin unterrichtete der Vor-
stand den Aufsichtsrat Gber die Aktivitaten im Bereich Compliance

und Financial Communication.



Sitzung im Dezember 2008: Im Mittelpunkt dieser Aufsichtsrats-
sitzung standen der Vorstandsbericht zum Ergebnis der ersten elf
Monate des laufenden Geschaftsjahres sowie die Planung fur das
Geschaftsjahr 2009. Vor dem Hintergrund der ab November spirbaren
Folgen der weltweiten Wirtschaftskrise hatte der Vorstand Anfang
Dezember die Erwartungen an die Umsatz- und Ergebnisentwick-
lung korrigiert. Der Aufsichtsrat war dartuber zuvor ausfuhrlich infor-
miert worden. Angesichts der unsicheren Wirtschaftslage erlauterte
der Vorstand dem Aufsichtsrat verschiedene Szenarien. Neben der
Basisplanung wurde ein Notfallplan vorgestellt, der im Fall eines
weiteren Konjunktureinbruchs und abhangig von der Entwicklung
der einzelnen Konzerngesellschaften auch Kostenmanahmen vor-
sieht. Darliber hinaus wurde die Strategie einzelner Geschaftsfelder
diskutiert und der gemeinsame Marktauftritt der Nemetschek
Engineering Group vorgestellt.

Jahresabschluss gepriift

Der vom Vorstand nach den Grundsatzen des Handelsgesetzbuches
aufgestellte Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung
und des Lageberichts der Nemetschek Aktiengesellschaft fir das
Geschaftsjahr 2008 und der nach den International Financial Repor-
ting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwen-
den sind, und den erganzend nach §315a Abs. 1 HGB anzuwen-
denden handelsrechtlichen Vorschriften erstellte Konzernabschluss
sowie der Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2008 sind von
der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft Steuerbera-
tungsgesellschaft, Niederlassung Minchen, gepruft und mit einem
uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen worden. Der
Aufsichtsrat hat sich von der Unabhangigkeit des Abschlussprifers
Uberzeugt.

An der Aufsichtsratssitzung vom 24. Marz 2009, in der Gber den
Jahresabschluss und den Lagebericht sowie Uber den Konzernab-
schluss und den Konzernlagebericht der Nemetschek AG beraten
wurde, nahm der Abschlussprufer teil, berichtete Uber die wesent-
lichen Ergebnisse seiner Prifung und beantwortete alle Fragen
hierzu ausfihrlich.

Der Aufsichtsrat hat den Jahresabschluss, den Lagebericht sowie den
Konzernabschluss und den Konzernlagebericht seinerseits geprift
und sich der Richtigkeit sowie der Vollstandigkeit der tatsachlichen
Angaben im Bericht vergewissert. Dem Ergebnis der Prifungen durch
den Abschlussprufer tritt der Aufsichtsrat aufgrund eigener Prifung
bei. Einwendungen werden nicht erhoben.
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Der vom Vorstand aufgestellte Jahresabschluss und Konzernab-
schluss werden durch den Aufsichtsrat ausdruicklich gebilligt. Der
Jahresabschluss 2008 der Nemetschek AG ist damit festgestellt.
Den Vorschlag des Vorstandes flir die Verwendung des Bilanzgewinns
hat der Aufsichtsrat insbesondere vor dem Hintergrund der Liquidi-
tat der Gesellschaft, der Finanzplanung und der Investitionsplanung
sowie unter Berucksichtigung der Aktionarsinteressen eingehend mit
dem Vorstand diskutiert. Die unsichere gesamtwirtschaftliche Per-
spektive und die geplante Ruckfihrung der Darlehen aus der Graphisoft
Akquisition haben den Aufsichtsrat bewogen, sich nach eigener
Prifung dem Vorschlag des Vorstandes zur Verwendung des Bilanz-
gewinns anzuschlieBen. Dementsprechend wurde entschieden, der
Hauptversammlung im Mai 2009 vorzuschlagen, die Dividende fur
2009 auszusetzen und den Bilanzgewinn des Geschaftsjahres 2008
auf neue Rechnung vorzutragen.

Veranderungen in Vorstand und Aufsichtsrat

Der Vorstand flr Vertrieb und Marketing, Herr Michael Westfahl,
schied zum 20. Mai 2008 aus der Nemetschek AG aus. Die Position
wurde nicht neu besetzt.

Die Anzahl der Mitglieder des Aufsichtsrates blieb unverandert.
Nachdem Herr Kurt Dobitsch Ende 2007 krankheitsbedingt voriiber-
gehend ausgeschieden und in dieser Zeit durch das Ersatzmitglied,
Herrn Alexander Nemetschek, ersetzt worden war, kehrte Herr
Dobitsch Anfang 2008 in den Aufsichtsrat zurtick. Herr Alexander
Nemetschek legte daraufhin sein Aufsichtsratsmandat nieder. Aus
aktienrechtlichen Griinden wurde Herr Dobitsch vorsorglich gericht-
lich durch Beschluss des Amtsgerichts Miinchen vom 26. Februar
2008 zum Aufsichtsratsmitglied bestellt. Am 25. Marz 2008 wahlte
der Aufsichtsrat Herrn Dobitsch erneut zum Vorsitzenden des Auf-
sichtsrates.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern des Nemetschek Konzerns fur die im Berichtsjahr
erbrachten Leistungen und fur ihr unablassiges Engagement.
Minchen, den 24. Marz 2009

Der Aufsichtsrat

Kurt Dobitsch
Vorsitzender
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Die Baubranche steht unter zunehmendem Kostendruck.

Effizientere Prozesse verlangen den reibungslosen Daten-

austausch zwischen allen Beteiligten.

Der effiziente Einsatz aller Ressourcen ist ein wesentlicher
Bestandteil erfolgreichen Wirtschaftens. Und doch ist dies
in der Baubranche keineswegs eine Selbstverstandlichkeit.
Die Falle nicht eingehaltener Kostenplane sind Legion.
Und nicht von ungefahr liegt die Produktivitat in diesem
Bereich deutlich unter der anderer Branchen: Wahrend die
Arbeitsproduktivitat im deutschen produzierenden Gewer-
be laut Statistischem Bundesamt in den letzten zehn Jah-
ren um 35 Prozent zunahm, stieg sie in der Baubranche
gerade mal um 3 Prozent. In den USA war die Arbeits-
produktivitat der Baubranche einer Studie zufolge sogar
ricklaufig.

Effiziente Planung setzt voraus, dass alle Prozessbeteiligten
ohne Reibungsverluste relevante Informationen unterei-
nander austauschen konnen. In der Automobilindustrie
etwa ist der durchgangige Datenaustausch zwischen
Hersteller und wichtigen Zulieferern langst Realitat. Auf
diese Weise sind vor allem die Systemzulieferer eng in
den Produktionsprozess eingebunden und Gbernehmen
zudem immer bedeutendere Aufgaben auch im Bereich
Forschung und Entwicklung.

Effizienter Bauen

Ein Gebaude — viele Beteiligte

Im Bauwesen indes bedeutet Datenaustausch eine un-
gleich groRere Herausforderung: Am Entstehen eines
Gebaudes sind eine Vielzahl unterschiedlicher Fachbe-
reiche beteiligt. Da sind zum einen die Planer — das sind
Architekten, Bauingenieure, Statiker und sog. Fachplaner,
die beispielsweise die Elektroinstallationen planen. Hin-
zu kommen bauausfihrende Firmen und Behorden — und
natirlich die Bauherren und ihre Vertreter. Und die meis-
ten von ihnen nutzen ganz unterschiedliche Softwaresys-
teme: Viele Architekten planen mit ihren CAD-Systemen
zweidimensional, also mit einer Art digitalisiertem Zei-
chenbrett. Zur Planung von Tragwerk und Statik muss der
zustandige Bauingenieur die Daten zur Bauwerksgeome-
trie manuell in die eigene Statiksoftware eingeben. Auch
eine durch das CAD-System gestutzte Verbindung zur
Fachplanung gibt es nur selten. Fir Ausschreibung und
Vergabe werden die Daten erneut manuell erfasst, und
schlieflich gibt es auch noch separate Kostenkalkulations-
programme fur Ausschreibung, Vergabe und Abrechnung
sowie fur die Bauausfuhrung. Medienbriche sind damit
vorprogrammiert, vom Zeitaufwand ganz zu schweigen.



Noch mehr Aufwand entsteht, wenn der Bauherr Ande-
rungswiinsche duBert. Uber 60 Prozent des Arbeitsauf-
wands in der Bauindustrie entstehen durch nachtragliche
Anderungen. Denn mangels einer durchgingigen Daten-
haltung mussen die Daten jedes Mal manuell an verschie-
denen Stellen neu eingegeben werden. Haufige Folge sind
nicht eingehaltene Termine und unvorhergesehene Mehr-
kosten. Und oft konnen die spateren Betreiber der Im-
mobilien ihrerseits nur auf unvollstandige Gebaudedaten
zurlckgreifen. Einer Studie des US National Institute of
Standards and Technology (NIST) zufolge verliert allein
die amerikanische Immobilienindustrie jahrlich 15,5 Mrd.
US-Dollar infolge mangelnder Interoperabilitat.

Mehr Effizienz durch integrierte
Softwarelosungen

Genau hier setzen die Softwarelésungen von Nemetschek
an. Die Unternehmen im Konzern bieten durchgangige
Losungen fir Architekten, Tragwerksplaner, Statiker und
Fachingenieure - bis hin zur Bausoftware zur Kosten- und
Terminplanung, Ausschreibung, Vergabe und Abrechnung
sowie zur Bauausfuhrung. Hinzu kommen Losungen fur

das technische Facility-Management und das kaufman-
nische Immobilienmanagement sowie Visualisierungs-
Software fir die fotorealistische Darstellung von Gebauden.
Von CAD bis ERP (Enterprise Resource Planning): Die gra-
fischen, analytischen und kaufmannischen Losungen des
Konzerns decken den gesamten Kernprozess des Planens,
Bauens und Nutzens ab.

Ziel ist die reibungslose interdisziplinare Zusammenarbeit
aller Beteiligten auf der Grundlage einer einheitlichen
Datenbasis — neudeutsch auch ,,Building Information
Modeling” (BIM) genannt. BIM ist nicht nur ein neues
Schlagwort der Branche; es ist Ausdruck eines ganzheit-
lichen Denkens, das den Bauprozess nicht als bloRe Sum-
me von Einzelleistungen, sondern als integrierte Gesamt-
leistung aller involvierten Fachbereiche versteht. Dabei
steht nicht nur der eigentliche Prozess des Planens und
Bauens im Blickpunkt, ebenso berticksichtigt wird der ge-
samte Lebenszyklus eines Gebaudes. Das heift, die Aus-
wirkungen der Planungsentscheidungen auf die spatere
Nutzung und Bewirtschaftung der Gebaude werden frih-
zeitig bertlicksichtigt. Nur so ist beispielsweise nachhaltiges
und energieeffizientes Bauen uberhaupt denkbar.
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2D-Zeichnung: Noch planen viele Architekten nur mit zwei-
dimensionalen CAD-Systemen und nutzen diese als eine Art

digitales Zeichenbrett.

einzelner Bauteilinformationen, z. B. benotigte Mengen.

3D-Modell: Das virtuelle Gebaudemodell ermadglicht die
Gesamtschau aus allen Blickwinkeln sowie die Ableitung
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Das ,virtuelle Gebaudemodell”

im Zentrum

Basis aller BIM-Losungen ist das sog. ,virtuelle” Gebaude-
modell — ein dreidimensionales Modell, das das gesamte
Gebaude abbildet und aus dem sich alle benotigten Bau-
werksdaten ableiten lassen. Es vernetzt die verschiedenen
Bestandteile eines Gebaudes auf Grundlage sog. , intelli-
genter Bauteile” mit den dazugehdrigen, ableitbaren In-
formationen — seien es Kubatur oder Schattenwurf, seien
es Plandarstellungen wie Grundrisse, Schnitte, Ansichten,
oder auch Mengen, anfallende Kosten und bauphysika-
lische Auswertungen. Tragwerksplaner und Statiker grei-
fen auf diese Daten ebenso zurlick wie Fachplaner, die das
Modell ihrerseits mit Daten z.B. fur die Sanitar- und Elek-
troinstallationen erganzen oder Berechnungen uber die
Energieeffizienz durchfiihren. Im Idealfall wird das virtu-
elle Gebaudemodell tber alle Phasen des Planens, Bauens
und Nutzens von den jeweiligen Beteiligten weitergereicht
und stetig mit Informationen angereichert — fiir alle jeder-
zeit einsehbar, ohne Datenverlust, Ubertragungsfehler und
Schnittstellenprobleme.

Sowohl Nemetschek — die heutige Nemetschek Allplan —
als auch die seit Ende 2006 zum Konzern gehorige unga-
rische Graphisoft sind Pioniere des virtuellen Gebaudemo-
dells. Beide haben schon in den 90er Jahren damit begon-
nen, 3D-Softwarelosungen zu entwickeln, die weit Uber das
digitale Zeichenbrett hinausweisen. Damit haben sie einen
Paradigmenwechsel in der CAD-Entwicklung eingeleitet und
die Basis fir Building Information Modeling gelegt. Zusam-
men sind sie Marktfihrer bei 3D-Anwendungen in Europa.
Auch Nemetschek North America mit seinem Produkt
Vectorworks gehort inzwischen zu den Vorreitern in die-
sem Bereich: Die neue Softwaregeneration enthalt einen
besonders leistungsfahigen Modellierkern, mit dem auch
besonders komplexe Freiformflachen zeitnah gerechnet
werden konnen.

Reibungsloses Zusammenspiel

von CAD und Statik

Wie interdisziplinares Arbeiten auf Basis des virtuellen
Gebaudemodells funktionieren kann, zeigt das nahtlose
Zusammenspiel von CAD-Software mit statischer Berech-
nung. Ein in Allplan entwickeltes Gebaude- und Tragwerks-
modell wird fur die Ableitung des Statikmodells und fur
die Durchfiihrung der statischen Berechnungen an die
Software von Scia tUbergeben — ohne dass die Daten zur
Bauwerksgeometrie erneut eingegeben werden missen.
Die Ergebnisse der Berechnungen konnen anschlieBend
wieder in Allplan importiert und fir die Bauwerksopti-
mierung verwendet werden. Die Ergebnisse stehen dann
auch fur die automatische Erstellung von Bewehrungs-
planen zur Verfigung. Auch Planungsanderungen sind
kein Problem: Sollte es spater beispielsweise notig sein,
die Spannweite einer Decke zu vergroern, um einen Raum
durch weniger Stitzen offener zu gestalten, kann die Sta-
tiksoftware u.a. die Lastverteilung binnen weniger Minu-
ten neu berechnen.

Speziell auf Kundenwiinsche zugeschnittene Losungen
fur die Statik und fur die Schal- und Bewehrungsplanung
liefern zudem die Nemetschek Tochter Friedrich + Lochner
und Glaser, deren Anbindung an die ubrigen Nemetschek-
Produkte ebenfalls eine durchgangige Projektbearbeitung
ermoglicht. Hinzu kommt Planungssoftware fur die Beton-
fertigteilindustrie — auch dies ganz im Trend zu mehr Effi-
zienz: Inzwischen besteht immer haufiger das gesamte
Stahlbeton-Tragwerk aus Fertigteilen.

Tragwerksmodell: Den Bauingenieur interessieren primar die
tragenden Bauteile. Details wie Fenster und Turen kann er im
3D-Modell auf Knopfdruck ausblenden.

Statikmodell: Uber die Farben kann der Statiker auf einen

Blick erkennen, wie das Tragwerk beansprucht wird. Die
3D-Bauteile werden vereinfacht zu Linien und Ebenen.
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Science Centrein Glasgow, Schottland, gestaltet von
Gareth Hoskins Architects mit Hilfe von Vectorworks




Gedeon Richter Chemical Research Center in
Budapest, Ungarn, gestaltet von Zoboki-Demeter & Associates Architects
mit Hilfe von Graphisoft ArchiCAD




Kosten und Mengen prazise planen
Effizientes Bauen heit nicht zuletzt Einhaltung von Kos-
ten- und Terminplanen. Die Anreicherung der CAD-Daten
im virtuellen Gebaudemodell mit Materialeigenschaften,
Kosten und Ausfuhrungszeiten sowie der Maglichkeit,
Mengen unter Berlicksichtigung der im jeweiligen Land
gultigen Normen zu ermitteln, ist ebenfalls ein gutes Bei-
spiel fur das Prinzip des Building Information Modeling.
Notwendige Anderungen nimmt der Anwender direkt an
der Projektdatei vor. Diese Anderungen sind fiir alle Be-
teiligten direkt verfligbar. Mengen, die als Grundlage fir
die Kostenkalkulation dienen, werden automatisch aktu-
alisiert. Reduziert sich beispielsweise aufgrund von An-
derungen im Grundriss die Anzahl der Fenster in einem
Gebaude, kann der Architekt dies direkt im virtuellen Ge-
baudemodell anpassen. Alle beteiligten Planungspartner
kénnen unmittelbar auf diese Anderung und die aktuali-
sierte Anzahl an Fenstern zugreifen und gleichzeitig die
Auswirkungen auf die Kosten nachvollziehen. Auch Vari-
antenvergleiche sind auf diese Weise einfach umzusetzen.

Zudem weist das System den Anwender bei jedem Zei-
chenstrich auf Planungswiderspruche hin. Identifiziert
die Software eine Unstimmigkeit, meldet sie dies dem
Anwender. Durch den verbesserten Datenabgleich sorgt
die Software so fur eine automatische Minimierung von
Fehlerquellen, die zu einem spateren Zeitpunkt Kosten
und Terminverzogerungen verursachen wiirden.

Komplexe Bauprozesse beherrschen
Mit integrierten Kostenplanungs- und sog. AVA-Losungen
zur Ausschreibung, Vergabe und Abrechnung konnen
Anwender detaillierte Leistungsverzeichnisse direkt aus
dem virtuellen Gebaudemodell ableiten. Sie sind Basis fur
die Ausschreibung an Unternehmen aus Bauhaupt- und
Baunebengewerbe, fur den Preisvergleich entsprechender
Angebote und fir die anschlieBende Auftragsvergabe.
Von einer durchgangigen Softwarelosung profitieren nicht
zuletzt auch das Baustellencontrolling und das Rechnungs-
wesen: Liegt beispielsweise die erste Eingangsrechnung
eines beauftragten Unternehmers vor, kann der Bauleiter
zur Rechnungspriifung gezielt auf alle Informationen aus
der Auftragsvergabe zurtckgreifen.

Darliber hinaus unterstutzt die Bausoftware der Nemetschek
Tochter Auer und Nemetschek Bausoftware auch alle tb-
rigen Prozesse, die mit dem Baustellenbetrieb zusammen-
hangen - von der Baustellenvorbereitung, tber konkrete
Ablaufplane bis hin zur Gerate- und Materialwirtschaft und
Abrechnung des Baulohns.

Immobilien effizient managen

Ist der Bauprozess schlielich abgeschlossen, beginnt mit
der eigentlichen Nutzungsphase der langste und kosten-
trachtigste Lebensabschnitt eines Gebaudes. Experten-
rechnungen zufolge machen die Bewirtschaftungskosten
Uber den gesamten Lebenszyklus eines Gebaudes uber
80 Prozent der Gesamtkosten aus — was wiederum deutlich
macht, welche Bedeutung der vorangegangenen Planung
zukommt.

Die Anforderungen an das Immobilienmanagement sind
hoch, denn einerseits steigen die Anspriche der Mieter,
andererseits erwarten haufig wechselnde Eigentlimer ei-
ne effiziente Flachennutzung und ein detailgenaues Repor-
ting. Dabei gilt es, alle erdenklichen Potenziale zu nutzen —
von der Vermeidung von Leerstanden bis zur laufenden
Senkung der Bewirtschaftungskosten. Unter dem Dach
von Nemetschek finden sich sowohl CAD-Losungen fir
das technische Facility-Management als auch die ERP-Lo-
sungen (Enterprise Resource Planning) der CREM Solutions
fur das kaufmannische Immobilienmanagement. Letztere
ermoglichen nicht zuletzt ein transparentes Reporting
entsprechend den individuellen Anforderungen des Eigen-
tumers.

Die offene AEC-Plattform
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Building Information Modeling kann nur dann erfolgreich sein, wenn
maoglichst viele am Bauprozess Beteiligte auf die Daten der virtuellen
Bauwerksmodelle zuriickgreifen konnen. Fiir Nemetschek bedeutet das,
tber die Grenzen des eigenen Produktportfolios hinauszudenken — im
Sinne einer offenen AEC-Plattform. Das bedeutet, der Konzern setzt
neben den traditionellen Datenaustauschformaten auf offene, frei ver-
fugbare und herstellerunabhangige Formate wie PDF und IFC. Diese
unterstiitzen den optimierten Informationsfluss und sorgen fiir eine Ver-
meidung von Reibungsverlusten. Die IFC (Industry Foundation Classes)
haben sich als besonders leistungsfahiges Standardformat fiir den intel-
ligenten Austausch von 3D-Planungsdaten im Bauwesen erwiesen. Bau-
werksmodelle konnen so einfach zwischen Softwareanwendungen ver-
schiedener Hersteller ausgetauscht werden. Damit ist die Grundlage fur
einen ungehinderten Datenaustausch gegeben — unabhdngig davon, mit

welcher Software der jeweilige Anwender arbeitet.

Wie der Austausch iiber offene Schnittstellen funktionieren kann, zeigt
das Beispiel der Nemetschek Tochter MAXON. Sie verfiigt liber eine
Datenschnittstelle, die den unkomplizierten Import und Export von
CAD-Daten unterschiedlichster Softwarehersteller ermdglicht. Ganz
unabhangig von der von ihnen verwendeten CAD-Software kdnnen
Architekten somit die Visualisierungs- und Animationssoftware von
MAXON nutzen, um die virtuellen Rundgange durch ihren Gebaude-

entwurf so realistisch wie eine Kamerafahrt aussehen zu lassen.
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Building Information Modeling konsequent zu Ende ge-
dacht bedeutet, dass der Immobiliennutzer alle im Rahmen
des Planungs- und Bauprozesses hinterlegten Informati-
onen unmittelbar zur Verfuigung hat. So sollte er mit Hilfe
des virtuellen Gebaudemodells technische Probleme so-
fort orten und an der Quelle beseitigen konnen. Ein schones
Beispiel fur die Vorziige des Modells liefert die britische
Hauptstadt London im Rahmen ihrer Terrorpravention:
Seit 2008 wird im Rahmen eines Forschungsprojekts ei-
ne Losung entwickelt, die Rettungskraften die sofortige
Orientierung in o6ffentlichen Gebauden erleichtern soll —
Grundlage dafir ist die Rekonstruktion der Gebaude als
3D-Modell.

Zweistelliges Marktwachstum
erwartet

Pilotprojekte in den USA haben gezeigt, dass durch den
Einsatz integrierter Softwareldsungen die Planungs- und
Ausflihrungszeiten von Gebdauden um bis zu 50 Prozent
reduziert werden konnten. Nicht von ungefahr schatzten
Analysten das jahrliche Marktvolumen fiir BIM-Software-
I6sungen 2008 auf jahrlich 800 Mio. bis 1 Mrd. US-Dollar
und das zu erwartende Wachstum bis 2012 auf 10 bis 11
Prozent.

Allerdings fehlt es vielerorts noch an Anreiz-Systemen fur
Architekten, den BIM-Gedanken in die Praxis umzusetzen.
Sie stehen am Anfang des Prozesses und mussen mit dem
virtuellen Gebaudemodell die Grundlage dafiir legen, doch
bisher arbeiten schatzungsweise rund 70 Prozent aller

Architekten noch mit traditionellen 2D-Systemen. Je kir-
zer ihr Anteil an der Wertschopfungskette ist — wenn sie
z.B. nur einen Teil der Planung verantworten — desto eher
scheuen sie den zunachst hoheren Aufwand durch das

Arbeiten im virtuellen 3D-Modell. Solange beispielsweise
die Honorarordnung fiir Architekten in Deutschland den
planerischen Mehraufwand nicht angemessen bertcksich-
tigt, sehen hierzulande viele Architekten keinen Grund, Leis-

tungen zu erbringen, von denen sie selbst nicht profitieren.

Anders ist die Situation bei Generalunternehmern, denn sie
sind unmittelbare NutznieBer der erzielbaren Kostenein-
sparungen. Auch der Trend zu Public-Private Partnerships
(PPP) riickt das Thema Prozesseffizienz vermehrt in den
Blickpunkt. Der allseits zunehmende Kostendruck tut sein
Ubriges: Mancher Branchenbeobachter betrachtet BIM gar
als einzige Chance fur Architekten, auch in Krisenzeiten
noch Auftrage zu gewinnen.

Vor allem aber steigt der Druck von Seiten der Bauherren.

Einer Studie von McGraw-Hill von 2007 zufolge drangen

weltweit immer mehr Bauherren auf mehr Interoperabilitat
in der Bauindustrie. Sie profitieren nicht nur von Kosten-

und Zeitersparnissen im Zuge effizienterer Bauprozesse,
sie profitieren auch von der einfacheren Handhabung der

spateren Immobilie. Dass Bauherren zunehmend danach

verlangen, ist den Analysten zufolge der wichtigste Trei-

ber fur BIM — nach den damit einhergehenden Zeiterspar-
nissen flr die Planer. Letztlich gilt in der Bauindustrie wie
Uberall: Der Kunde entscheidet.

BIM

Building Information Modeling

Building Information Modeling, kurz BIM,
bedeutet die reibungslose Zusammenarbeit
aller am Bauprozess Beteiligten auf Basis einer
einheitlichen Datenplattform, des virtuellen Gesetze | :
Gebaudemodells. BIM versteht den Bauprozess
als integrierte Gesamtleistung aller involvierten
Fachbereiche — vom Architekten bis zur Bau- X
firma. Dabei steht nicht nur der Prozess des
Planens und Bauens im Blickpunkt, sondern
der gesamte Lebenszyklus eines Gebdudes und

damit auch seine spatere Nutzung.
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Corpus Museum bei Leiden, Holland, gestaltet von 3D BluePrint
Architects and Engineers mit Hilfe von Allplan/Fotorealistisch visualisiert
mit CINEMA 4D von MAXON
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Robin House Children’s Hospice in Balloch, Schottland,
gestaltet von Gareth Hoskins Architects mit Hilfe von Vectorworks
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Konzern-Lagebericht fur das Geschaftsjahr 2008

Geschafts- und Rahmenbedingungen

Nemetschek in Kiirze

Der Nemetschek Konzern ist Europas fuhrender Anbieter von Software
fur Architekten, Ingenieure und die Bauindustrie. Weltweit unter-
stutzen die Unternehmen der Gruppe ihre Kunden mit Losungen fur
den kompletten Lebenszyklus von Gebauden. Sie decken dabei die
gesamte Wertschopfungskette ab — von der Planung und Visualisie-
rung uber den eigentlichen Bauprozess bis zur Nutzung.

Dank des breiten Leistungsspektrums seiner zehn verschiedenen
Produktmarken bietet der Konzern fiir nahezu jeden Bedarf eine Lo-
sung. GroRtmogliche Flexibilitat und Gestaltungsfreiheit fur den An-
wender ist der gemeinsame Anspruch aller Marken unter dem Dach
von Nemetschek. Eng miteinander verzahnte Softwarelosungen er-
leichtern die interdisziplinare Zusammenarbeit aller am Bauprozess
Beteiligten und machen so den Prozess effizienter. Damit gehort
Nemetschek zu den Vorreitern des Building Information Modeling
(BIM). Bei diesem zentralen Thema geht es um die reibungslose Zu-
sammenarbeit aller Fachbereiche auf der Grundlage einer einheit-
lichen Datenbasis.

Profitables Wachstum, globale Prasenz und Technologieftihrer-
schaft in allen Produktbereichen sind die Ziele des Nemetschek Kon-
zerns. Dabei setzt das Unternehmen auf die eigene Kraft ebenso wie
auf strategische Partnerschaften.

Uberblick: Umsatz bei 150,4 Mio. EUR

Vor dem Hintergrund der bereits in 2008 spurbaren Auswirkungen der
Finanzkrise hat sich der Nemetschek Konzern zufriedenstellend entwi-
ckelt. Die Umsatzerlose stiegen um 2,9 % auf 150,4 Mio. EUR (Vorjahr:
146,2 Mio. EUR). Davon erzielte Nemetschek 57,4 Mio. EUR im Inland;
hier betrug das Umsatzplus 7,1 %. Der Umsatz im Ausland erreichte mit
93,0 Mio. EUR Vorjahresniveau. Somit verteilt sich der Umsatz auf das
In- und Ausland im Verhaltnis ein Drittel zu zwei Drittel.

Der Konzern erwirtschaftete ein EBITDA in Hohe von 31,4 Mio. EUR
(Vorjahr: 33,6 Mio. EUR). Die EBITDA-Marge lag mit 20,9 % (Vorjahr:
23,0 %) innerhalb der angepassten Prognosen.

Den Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit konnte Nemetschek
um 20,2 % auf 30,4 Mio. EUR (Vorjahr: 25,3 Mio. EUR) steigern.
Der Perioden Cashflow betrug 29,9 Mio. EUR (Vorjahr: 30,8 Mio. EUR).
Die Eigenkapitalquote stieg auf 40,6 % (Vorjahr: 34,4 %).

Branchensituation

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Nach mehr als einer Dekade positiver Wachstumsraten im Euro- und
US-Raum setzte im Frihjahr 2008 infolge der US-amerikanischen
Immobilienkrise eine deutliche Abschwachung der Weltkonjunktur ein.
Der Umfang des Einbruchs an den internationalen Rohstoffmarkten
und Borsen in der zweiten Jahreshalfte ist in der Nachkriegszeit ohne
Vergleich. Hiervon waren nicht nur die Volkswirtschaften in den entwi-
ckelten Landern betroffen, sondern auch die aufstrebenden Markte in
China, Indien, Russland und Osteuropa. Im Zuge der weltweiten Finanz-
krise und der folgenden Insolvenzen hat sich die Risikobereitschaft der
Banken und der institutionellen und privaten Anleger deutlich reduziert,
und die Wachstumsprognosen fur die Weltwirtschaft wurden deutlich
nach unten korrigiert.

Als MaBnahmen zur Gegensteuerung haben die filhrenden Zentral-
banken im vierten Quartal 2008 die Leitsatze fur die Refinanzierung
deutlich gesenkt. Gleichzeitig sind umfangreiche staatliche Garantie-
zusagen fur den Finanzsektor gegeben sowie konjunkturelle Hilfspro-
gramme zur Stimulierung der Nachfrage beschlossen und umgesetzt
worden.

Vor dem Hintergrund der sich deutlich abschwachenden Wirtschafts-
indikatoren wird laut OECD (Januar 2009) das Wachstum im Euro-Raum
gegenuber 2008 in der ersten Halfte des Geschaftsjahres 2009 weiter
zurlickgehen. Fur den daruber hinausgehenden Zeitraum geht die
OECD von einer nur graduellen Verbesserung des Wirtschaftswachs-
tums bis einschlieBlich der zweiten Halfte 2010 aus.

Diese Entwicklung wird auch im Bereich der europadischen Bauwirt-
schaft zu negativen Wachstumsraten in 2009 fiihren. Fur die Euro-
Lander erwartet der Forschungsverbund Euroconstruct ein negatives
Wachstum der Bauwirtschaft (Wohnungs-, Wirtschafts- und Infrastruk-
turbau) in Hohe von —4 %.

Dieser Ausblick auf die weitere wirtschaftliche Entwicklung findet
aktuell auch seinen Niederschlag in den riicklaufigen Indikatoren fur
die Entwicklung der Bauwirtschaft von Seiten der Europaischen Kom-
mission, die zum Ende 2008 auf einem historisch niedrigen Niveau lie-
gen. Die Auswirkungen der oben beschriebenen Rahmenbedingungen
auf die Geschaftsentwicklung des Nemetschek Konzerns werden im
Prognosebericht erlautert.
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Geschaftsfelder

Planen

Die Unternehmen in diesem groRten Geschaftsbereich des Konzerns
bieten Softwarelosungen fiir Architekten, Bauingenieure, Statiker,
Fach- und Landschaftsplaner. Zu den Unternehmen im Geschaftsfeld
Planen zahlen Nemetschek Allplan, Graphisoft, Nemetschek North
America mit dem Produkt Vectorworks, Nemetschek Scia sowie die
Unternehmen Friedrich & Lochner, Nemetschek Engineering und Gla-
ser. Fiir ihre Anwender stehen Flexibilitat, Bedienerfreundlichkeit,
die Breite der Funktionen und ihre Anpassung an regionale Gegeben-
heiten im Vordergrund. Zunehmend wichtig wird zudem der

einfache Datenaustausch mit anderen Fachbereichen. Gefragt sind
ineinandergreifende Losungen, fir die es im Nemetschek Konzern
zahlreiche Beispiele gibt — sei es Uber leistungsstarke Schnittstellen
oder offene Datenaustauschformate wie IFC.

Im Geschaftsfeld Planen stiegen die Umsatzerlose 2008 auf
124,3 Mio. EUR (Vorjahr: 121,2 Mio. EUR). Insbesondere der Bereich
Ingenieurbau trug deutlich zum Wachstum von 2,5 % bei. Das EBITDA
betrug 24,3 Mio. EUR (Vorjahr: 26,2 Mio. EUR).

Planen — Die Unternehmen mit Schwerpunkt Architektur
Nemetschek Allplan bietet umfassende Softwarelésungen fur Archi-
tekten und Bauingenieure und damit die Moglichkeit zur durchgan-
gigen Planung vom Entwurf Gber die Ausfuhrung bis hin zum Facili-
ty-Management. Die Integration von Fachplanungslosungen und die
nahtlose Anbindung an die Software der Ingenieurbaugruppe macht
die Produkte nicht zuletzt fir Generalunternehmer und fiir Projekte im
Bereich Public-Private-Partnerships attraktiv. Im Jahr 2008 ist Allplan
einige zukunftsweisende Kooperationen eingegangen, um seinen
Kunden u.a. zu ermoglichen, den Energiebedarf von Gebauden frih-
zeitig bestimmen zu konnen. Zudem wurde im abgelaufenen Geschafts-
jahr die Marke neu positioniert und die Reorganisation der lander-
Ubergreifenden Zusammenarbeit im Unternehmen eingeleitet, um
Nemetschek Allplan zu einer schlagkraftigen internationalen Gesamt-
organisation zu machen.

Graphisoft mit seiner CAD-Losung ArchiCAD richtet sich ausschlief3-
lich an Architekten und deckt hier die vollstandige Wertschopfungskette
eines Planungsburos vom ersten Entwurf bis hin zum letzten Detail der
Werkplanung ab. Die seit dem Spatsommer 2008 vermarktete Version
12 von ArchiCAD nutzt Multiprozessortechnik, was zu einer deutlichen
Leistungssteigerung in allen Bereichen flihrt. Seit Ende 2008 bietet
ArchiCAD zudem eine Losung fur den integrierten Workflow zwischen
Architekten und Fachplanern. Fortschritte erzielte das Unternehmen
auch bei der weltweiten Expansion: So hat Graphisoft seit 2008 u. a.
neue Vermarktungspartner in Thailand und Hongkong und konnte sei-
ne Marktposition in den skandinavischen Landern weiter ausbauen.

Bestatigungsvermerk

Jahresabschluss der
Nemetschek Aktiengesellschaft

Vectorworks als Kernprodukt von Nemetschek North America (NNA)
ist eine CAD-Losung fur die Entwurfs- und Ausfiihrungsplanung und
bietet ein breites Spektrum spezifischer Branchenlosungen fir Archi-
tekten, Innenarchitekten, Landschaftsplaner und Planer fir Buhnen-
und Lichtdesign. Auch NNA ist international prasent und in Japan
nach dem lokalen Marktfiihrer sogar bereits die Nummer zwei. Vector-
works ist das weltweit meistgenutzte CAD-Programm auf Apple Ma-
cintosh und steht auch fiir die Windows-Welt zur Verfiigung. In die
neue Produktgeneration wurde mit Parasolid von Siemens PLM Soft-
ware der aktuell modernste Modellierkern integriert, der fir CAD-
Programme verfugbar ist. Dieser leistet die eigentliche Rechenarbeit
und hat die Genauigkeit sowie die Geschwindigkeit des 3D-Modellie-
rungsprogramms um ein Vielfaches erhoht.

Planen — Die Unternehmen im Bereich Ingenieurbau

Zu den Unternehmen im Bereich Ingenieurbau gehoren Nemetschek All-
plan, Nemetschek Scia, Nemetschek Engineering, Friedrich & Lochner
und Glaser. Fur alle Bereiche des Ingenieurbaus liefert die Gruppe
Losungen fur CAD, Statik, Logistik und Projektverwaltung — von leicht
erlernbaren Einstiegsprodukten bis hin zu High-End-Losungen. Ge-
meinsam zahlt die Ingenieurbaugruppe rund 20.000 Kunden und ist
damit der groBte Anbieter fur Ingenieurbausoftware in Europa. 2008
haben sich die finf Anbieter zur Nemetschek Engineering Group zu-
sammengeschlossen, die gemeinsam die Themen angehen wird, die
die Ingenieure weltweit bewegen — etwa die Themen Interoperabilitat
und Building Information Modeling fiir Ingenieuranwendungen.

Die Losungen der Scia Gruppe fir den High-End-Engineering-Be-
reich werden von Bauingenieuren fiir die Tragwerksplanung zur Ana-
lyse und Bemessung von allgemeinen zwei- und dreidimensionalen
Stahl- und Stahlbeton-Tragwerken und anderen Werkstoffen eingesetzt.
Scia arbeitet u.a. im Verbund mit Allplan auf Basis des virtuellen Ge-
baudemodells und bringt hier die entsprechenden Statikinformationen
ein. Das Kernprodukt Scia Engineer erlaubt die Modellierung groRer
und komplexer Strukturen wie Bricken, Turme, Energieanlagen und
Hochhauser. In 2008 konnte die belgische Nemetschek Tochter bedeu-
tende Kunden in Schwellenlandern wie Brasilien und dem mittleren
Osten gewinnen, seit Ende des Jahres hat Scia zudem ein Reprasenta-
tionsburo in Dubai.

Nemetschek Frilo steht fur eine umfangreiche Palette von Statik-
programmen, die vor allem die taglichen Aufgaben des Ingenieurs un-
terstiitzen sowie einfach und schnell in der Anwendung sind. Fiir das
Entwicklungsteam der Friedrich & Lochner GmbH stand in 2008 der
Beginn der Implementierung der europaischen EN-Normen im Mittel-
punkt, ihre Einfuhrung steht in vielen Landern kurz bevor. Dartber
hinaus erweiterte das Unternehmen seine Programme um zahlreiche
Neuerungen wie etwa einen Erdbebennachweis im Gebaudemodell.
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Konzernabschluss
HEEEREERERREEN

Bauen

Das Geschaftsfeld Bauen umfasst alle Produkte und Losungen, die sich
mit der kaufmannischen und technischen Kosten- und Leistungsrech-
nung, der Kosten- und Terminplanung sowie mit der Ausschreibung,
Vergabe und Abrechnung (AVA) von Bauleistungen beschaftigen. Sie
decken den kompletten Bauprozess ab — von der Projektkostenplanung
uber das technische Baustellenmanagement bis zur kaufmannischen
Bauabrechnung. Zum Geschaftsfeld Bauen gehoren die Gesellschaften
Nemetschek Bausoftware GmbH, die osterreichische Auer — Die Bausoft-
ware GmbH sowie die Produktlinie Allplan BCM aus der Nemetschek
Allplan GmbH. Zusammen betreuen sie tber 8.000 Kunden aus den
Bereichen Planung (Architekten und Ingenieure), Bauverwaltungen und
bauausfuhrende Unternehmen. Auer — Die Bausoftware GmbH ist unan-
gefochtener Marktfihrer in Osterreich, die Nemetschek Bausoftware
GmbH mit ihren primar kaufmannischen Losungen ist neben einer
starken Position in Deutschland auch Marktfiihrer in der Schweiz. Die
Umsatzerlose in diesem Segment verringerten sich leicht um 2,6 % auf
12,9 Mio. EUR. Die Starke des Geschaftsbereichs Bauen ist seine Profita-
bilitat: Bei einem EBITDA in Hohe von 3,5 Mio. EUR (Vorjahr: 4,1 Mio. EUR)
trug dieses Segment mit einer tUberdurchschnittlichen Marge von 27,3 %
(Vorjahr: 31,1 %) zum Erfolg der Nemetschek Gruppe bei.

Nutzen

Fur das Geschaftsfeld Nutzen steht die Nemetschek CREM Solutions
GmbH & Co. KG. Sie bietet Software fur das kaufmannische und
technische Immobilienmanagement. |hr Hauptprodukt iX-Haus 2008
ist eine Komplettlosung fiir die Verwaltung gewerblicher Immobilien.
Das Unternehmen bietet aber auch Software fir das Management von
Wohnungsunternehmen und groBen Hausverwaltungen. Dabei setzt
die Gesellschaft auf ein ganzheitliches Konzept von der Prozessanalyse

Umsatz nach Regionen in %

Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung

Konzern-Kapitalflussrechnung

bis zur Implementierung und Schulung. Hoher Kostendruck zwingt
Immobilienmanager zu permanenten Effizienzsteigerungen, hinzu
kommen laufende Gesetzesanderungen und steigende Anforderungen
an die Transparenz. Vor diesem Hintergrund und dank ihrer Losungen
fur ein intelligentes Reporting konnte die Nemetschek CREM Solutions
in 2008 eine Reihe von Neukunden gewinnen.

Seit dem 1. Juli 2008 wird die grafische Softwarelosung Allfa nicht
mehr der Nemetschek CREM Solutions, sondern dem Segment Planen
zugeordnet. Die Berichterstattung fur dieses Segment wurde daher fur
das laufende Geschaftsjahr und das Vorjahr angepasst. Das Segment
Nutzen erwirtschaftete im Geschaftsjahr 2008 Umsatzerlose in Hohe von
4,2 Mio. EUR, diese lagen damit um 17,3 % Uuber dem Vorjahr. Das
EBITDA betrug 0,5 Mio. EUR (Vorjahr: 0,9 Mio. EUR).

Multimedia

Das Geschaftsfeld Multimedia umfasst die MAXON Computer GmbH in

Deutschland und ihre Tochtergesellschaften in den USA und England.
Infolge des zunehmenden Konzentrationsprozesses in der Branche ist
die MAXON Gruppe heute einer der letzten unabhangig agierenden An-
bieter professioneller 3D-Software fir Visualisierung und Animation.
MAXON hat weltweit in 70 Landern Vertriebspartner, das Kernprodukt

CINEMA 4D ist in neun Sprachen erhaltlich. Im Fokus von Entwicklung

und Vermarktung stand 2008 die elfte Generation von CINEMA 4D. Die
Geschwindigkeit des Programms konnte im Schnitt verdoppelt werden,

hinzu kommen neue Werkzeuge zur Hintergrundgestaltung und zur Si-

mulation naturlicher Beleuchtung. Das Segment Multimedia erhohte

den Umsatz um 10,8 % auf 9,0 Mio. EUR. Mit einem EBITDA in Hohe

von 3,1 Mio. EUR (Vorjahr: 2,4 Mio. EUR) und einer Marge von 34,4 %

(Vorjahr: 29,0 %) leistete das Segment Multimedia einen tberdurch-

schnittlichen Beitrag zum Erfolg des Nemetschek Konzerns.

Umsatzerlose nach Geschaftsfeldern in %
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6,0% Multimedia
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Unternehmenssteuerung des Konzerns

Die Nemetschek Aktiengesellschaft ist eine Holding mit Sitz in Miinchen,
die Beteiligungen an Unternehmen mit Softwarelosungen im Bereich
AEC (Architecture, Engineering, Construction) fur das Planen, Bauen
und Managen von Gebauden sowie fur Multimedia-Anwendungen
halt. Der Konzern teilt sich in die vier Geschaftsbereiche Planen, Bau-
en, Nutzen und Multimedia. Diese umfassen tiber 40 nationale und in-
ternationale operativ tatige Gesellschaften. Die einzelnen Geschafts-
bereiche werden entsprechend der strategischen Gesamtausrichtung
des Konzerns gesteuert. Es gibt eine Gesamtplanung, in die die einzel-
nen Jahresbudgets der Konzernunternehmen einflieBen. Die Planung
erfolgt auf Ebene der Erlosarten, auf Produkt- und Profitcenter-Ebene
und den dazugehorigen Kosten nach Umsatz- und Gesamtkostenver-
fahren. Die unterjahrige Berichterstattung erfolgt monatlich auf Um-
satz-, Ertrags- und Kostenebene je Bereich mit detaillierter Analyse
der Abweichungen gegenuber der Planung und dem Vorjahr sowie
einem monatlich aktualisierten Ausblick auf das Geschaftsjahresende.
Zur Steuerung werden betriebsbezogene spezifische Kennzahlen ver-
wendet, die in einem Management-Informationssystem abgebildet
werden. Zentrale Steuerungsgrofen sind die Umsatzrendite und der
Konzerndeckungsbeitrag. Wesentliche Kennzahlen sind die Umsatze
nach Erlosarten und das EBITA.

Angaben nach 8315 Abs. 4 HGB und
erlauternder Bericht

(1) Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals
Das Grundkapital der Nemetschek Aktiengesellschaft belauft sich
(unverandert zum Vorjahr) zum 31. Dezember 2008 auf
9.625.000,00 EUR und ist eingeteilt in 9.625.000 nennbetragslose,
auf den Inhaber lautende Stiickaktien.

(2) Beschrankungen, die Stimmrechte oder
die Ubertragung von Aktien betreffen
Beschrinkungen, die Stimmrechte oder die Ubertragung von
Aktien betreffen, bestehen nicht.

(3) Beteiligungen am Kapital, die 10 % der
Stimmrechte lberschreiten
Die direkten und indirekten Beteiligungen am gezeichneten Kapital
(Aktionarsstruktur) stellen sich wie folgt dar:

Prof. Georg Nemetschek 14,66 % (Vj.: 25,05 %)
Dr. Ralf Nemetschek 11,51 % (Vj.: 11,51 %)
Alexander Nemetschek 11,51 % (Vj.: 11,51 %)
Nemetschek Stiftung 10,39 % (Vj.: 0,00 %)
Streubesitz (unter 10 %) 51,93 % (Vj.: 51,93 %)

Samtliche Anteilseigner, die 10 % der Stimmrechte liberschreiten,
sind in Mlnchen ansassig.

Bestatigungsvermerk

Jahresabschluss der
Nemetschek Aktiengesellschaft

(4) Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen
Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, beste-

hen nicht.

(5) Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital
beteiligt sind und ihre Kontrollrechte nicht unmittelbar ausiiben
Stimmrechtskontrollen fir Arbeitnehmer, die am Kapital beteiligt
sind, bestehen nicht.

(6) Gesetzliche Vorschriften und Bestimmungen der Satzung liber
die Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern und
die Anderung der Satzung
Die Bestellung und die Abberufung von Mitgliedern des Vorstandes
sind in den 8884 und 85 AktG in Verbindung mit 8 7 der Satzung
der Nemetschek Aktiengesellschaft geregelt. Danach werden Vor-
standsmitglieder vom Aufsichtsrat auf hochstens flinf Jahre bestellt.
Eine wiederholte Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit,
jeweils fur hochstens funf Jahre, ist zulassig.

Fiir die Anderung der Satzung gilt § 179 AktG in Verbindung mit
§§18 und 13 der Satzung der Nemetschek Aktiengesellschaft.
Danach beschliet tiiber Satzungsanderungen grundsatzlich die
Hauptversammlung mit einfacher Stimmenmehrheit und — soweit
das Gesetz nicht zwingend eine groRere Mehrheit vorschreibt —
einfacher Mehrheit des vertretenen Grundkapitals. Gemal3 § 13
der Satzung der Nemetschek AG ist der Aufsichtsrat befugt,
Anderungen der Satzung zu beschlieRen, die nur deren Fassung
betreffen.

(7) Befugnisse des Vorstandes, Aktien auszugeben oder
zuriickzukaufen
Laut Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juli 2003 war der
Vorstand bis zum 28. Juli 2008 ermachtigt:

[ das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch
Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stlickaktien gegen
Bareinlagen einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch hochstens
um 1.200.000,00 EUR zu erhohen (Genehmigtes Kapital I). Der
Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates, das
gesetzliche Bezugsrecht fur Spitzenbetrage auszuschlieen.
Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare bis zu
einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt
962.500,00 EUR auszuschlieBen, sofern die neuen Aktien zu
einem Ausgabebetrag ausgegeben werden, der den Borsenkurs
nicht wesentlich unterschreitet.
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[l das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch
Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stuckaktien gegen
Bar- oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals, insgesamt je-
doch hochstens um 3.600.000,00 EUR zu erhohen (Genehmigtes
Kapital I1). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrates, das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare fir
Spitzenbetrage auszuschlieBen. Der Vorstand ist ferner ermach-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates, das gesetzliche Bezugs-
recht der Aktionare bei der Ausgabe neuer Aktien gegen Sach-
einlage auszuschlieBen, wenn die Ausgabe neuer Aktien zum
Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder von Beteiligungen
an Unternehmen erfolgt und der Erwerb im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft liegt.

Die Hauptversammlung vom 29. Juli 2003 hat ferner eine
bedingte Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft um bis zu
850.000,00 EUR beschlossen, die der Gewahrung von Bezugs-
rechten (Optionsrechten) an Vorstandsmitglieder und Fiuhrungs-
krafte dient. Zum 31. Dezember 2008 sind keine Optionsrechte an
Vorstande und Fuhrungskrafte ausgegeben (Vorjahr: 100.000).

Laut Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Mai 2008 ist der
Vorstand bis zum 20. November 2009 ermachtigt:

[ einmalig oder mehrmals bis zu 962.000 eigene Aktien der Ge-
sellschaft, das sind knapp 10 % des derzeitigen Grundkapi-
tals, ganz oder in Teilbetragen nach MalRgabe der folgenden
Bestimmungen zu erwerben. Dabei durfen die aufgrund die-
ser Ermachtigung erworbenen Aktien zusammen mit ande-
ren Aktien der Gesellschaft, welche die Gesellschaft bereits er-
worben hat und noch besitzt oder welche ihr nach den §871a
ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 %
des Grundkapitals der Gesellschaft ibersteigen. Die Ermachti-
gung darf nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien aus-
genutzt werden.

Diese Ermachtigung trat an die Stelle der von der Hauptversamm-
lung der Nemetschek Aktiengesellschaft am 23. Mai 2007 zu
Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen Ermachtigung zum Erwerb
eigener Aktien, die hiermit aufgehoben wurde, soweit von ihr
kein Gebrauch gemacht wurde.

[] Der Erwerb erfolgt iber die Borse oder mittels eines an alle Aktio-
nare der Gesellschaft gerichteten offentlichen Kaufangebots. Beim
Erwerb Uber die Borse darf der Kaufpreis fur eine Nemetschek
Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den durchschnittlichen Schluss-
kurs der Aktie der letzten funf Borsentage vor der Verpflichtung
zum Erwerb im elektronischen Handel (Xetra — oder einem an

Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung Konzern-Kapitalflussrechnung

die Stelle des Xetra-Systems getretenen, funktional vergleich-
baren Nachfolgesystem) um nicht mehr als 10 % (ibersteigen
oder unterschreiten.

Im Falle eines offentlichen Kaufangebots darf der Kaufpreis fur
eine Nemetschek Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den durch-
schnittlichen Xetra-Schlusskurs an den funf Borsentagen vor
Veroffentlichung des Angebots um nicht mehr als 20 % uber-
steigen oder unterschreiten. Sofern die gesamte Zeichnung des
Angebots das Volumen uberschreitet, muss die Annahme im
Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Eine bevor-
rechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stick zum
Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je Aktionar der Ge-
sellschaft kann vorgesehen werden.

Der Vorstand ist ermachtigt, die aufgrund dieser Ermachtigung
erworbenen eigenen Aktien im Rahmen dieses Beschlusses zu
allen gesetzlich zulassigen Zwecken zu verwenden. Gemal3 § 71
Abs. 1 Nr. 8 AktG ist der Vorstand ermachtigt, die aufgrund
dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien in anderer
Weise als durch einen Verkauf tber die Borse oder ein Angebot
an alle Aktionare unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare zu den folgenden Zwecken zu verwenden:

(a) Der Vorstand ist ermachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft,
die aufgrund vorstehender Ermachtigung erworben werden,
Dritten als Gegenleistung anzubieten fur den Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder Teilen von
Unternehmen.

(b) Der Vorstand ist ermachtigt, eigene Aktien, die aufgrund der
vorstehenden Ermachtigung erworben werden, zur Erfillung
der Aktienbezugsrechte aus dem Aktienoptionsplan 2003 zu
verwenden. Dieser Aktienoptionsplan 2003 basiert auf den
von der Hauptversammlung am 29. Juli 2003 zu Punkt 7 lit.
(b) der Tagesordnung (bekanntgemacht im elektronischen
Bundesanzeiger am 18. Juni 2003) sowie am 20. Mai 2005
zu Punkt 7 lit. (a) der Tagesordnung (bekanntgemacht im
elektronischen Bundesanzeiger am 12. April 2005) gefassten
Beschliussen. Wegen der Einzelheiten wird auf die seinerzei-
tigen Hauptversammlungsbeschlisse und auf den aktuellen
Vorstandsbericht verwiesen.

Soweit eigene Aktien an Mitglieder des Vorstandes der Gesell-
schaft Ubertragen werden sollen, obliegt die Entscheidung
hiertiber dem Aufsichtsrat der Gesellschaft.

(c) Der Vorstand ist ermachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft,
die aufgrund vorstehender Ermachtigung erworben werden,
mit Zustimmung des Aufsichtsrates einzuziehen, ohne dass
die Durchfuhrung der Einziehung eines weiteren Hauptver-
sammlungsbeschlusses bedarf.
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(8) Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der
Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahme-
angebots stehen
Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedin-
gung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots
stehen, bestehen nicht.

(9) Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den
Fall eines Ubernahmeangebots mit Vorstandsmitgliedern oder
Arbeitnehmern getroffen sind
Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fur den Fall
eines Ubernahmeangebots mit Vorstandsmitgliedern oder Arbeit-
nehmern getroffen sind, bestehen nicht.

Mitarbeiter

Im Nemetschek Konzern waren zum 31. Dezember 2008 weltweit
1.114 Mitarbeiter (Vorjahr: 1.067) beschaftigt. Die Berichterstattung
der Mitarbeiterzahlen wurde im Geschafts- und Vorjahr um Langzeit-
kranke und Aushilfen bereinigt. Im Jahresdurchschnitt beschaftigte
die Nemetschek Gruppe 1.083 Mitarbeiter (Vorjahr: 1.053).

Vergiitungsbericht

Aufsichtsrat

Die Aufsichtsratsmitglieder erhalten neben einer festen auch eine
erfolgsabhangige Verglitung. Dies hat die Hauptversammlung der
Nemetschek AG am 20. Mai 2005 beschlossen. Die variable Vergutung
orientiert sich an dem Konzernergebnis pro Aktie. Diese malRgebende
KenngroRe bildet nach Auffassung von Vorstand und Aufsichtsrat
einen zuverlassigen MaRstab fur die Steigerung des inneren Wertes
der Aktien und damit des Unternehmenserfolgs.

Die Hauptversammlung vom 21. Mai 2008 hat eine Anderung von

§ 14 Abs. 2 der Satzung bezlglich der Vergltung des Aufsichtsrates
wie folgt beschlossen:

,8714 Abs. 2 Satz 2 der Satzung wird ersatzlos gestrichen. Satz 3 des
§14 Abs. 2 wird zu Satz 2. § 14 Abs. 2 der Satzung lautet dann wie
folgt: Neben der festen Vergtitung gemaR vorstehendem Absatz 1
erhalten die Mitglieder des Aufsichtsrates jahrlich eine am Unterneh-
menserfolg orientierte variable Vergtitung in Hohe von EUR 500,00
fur jeweils EUR 0,01, um die das im Konzernabschluss nach Magabe
von IAS 33 ausgewiesene verwasserte Ergebnis pro Aktie im jeweiligen
Geschaftsjahr einen Mindestbetrag von EUR 0,90 ubersteigt. Die vari-
able Vergutung wird fallig am Tag derjenigen Hauptversammlung, die
Uber die Entlastung des Aufsichtsrates fur das betreffende Geschafts-
jahr entscheidet.”

Die Satzungsanderung, d.h. die variable Vergutung ohne Hochstbe-
trag, gilt ab dem Geschaftsjahr 2008.

Bestatigungsvermerk
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Die Aufsichtsratsvergiitungen stellen sich wie folgt dar:

Erfolgs-
abhangige 2008
Angaben in Tausend € Fixum Vergltung Gesamt
Kurt Dobitsch 25,0 7,5 32,5
Prof. Georg Nemetschek 22,5 9,0 31,5
Rudiger Herzog 17,5 9,0 26,5
Alexander Nemetschek 2,5 1,5 4,0
Summe Aufsichtsrats-
vergiitungen 67,5 27,0 94,5
Erfolgs-
abhdngige 2007
Angaben in Tausend € Fixum Vergutung Gesamt
Kurt Dobitsch 26,2 13,1 39,3
Prof. Georg Nemetschek 22,5 15,0 37,5
Rudiger Herzog 16,9 15,0 31,9
Alexander Nemetschek 1,9 1,9 3,8
Summe Aufsichtsrats-
vergiitungen 67,5 45,0 112,5
Vorstand

Die Vorstandsvergutung setzt sich aus einem Grundgehalt und einer
variablen Vergltung zusammen. Die variable Vergltung ist groften-
teils abhangig von der Erreichung der Unternehmensziele bei Umsatz
und Ergebnis. Ein kleinerer Teil der variablen Vergutung wird bei
Erreichung individueller Ziele ausbezahlt.

Die Vorstandsvergutungen stellen sich wie folgt dar:

Erfolgs- Aktien-
abhangige basierte 2008
Angaben in Tausend € Fixum  Vergitung Vergutung Gesamt
Ernst Homolka 218 170 0 388
Michael Westfahl 75 0 0 75
Summe Vorstands-
vergiitungen 293 170 0 463
Erfolgs- Aktien-
abhangige basierte 2007
Angaben in Tausend € Fixum  Vergiitung  Vergiitung Gesamt
Ernst Homolka 170 269 54 493
Michael Westfahl 168 151 54 373
Dr. Peter Mossack 73 0 0 73
Gerhard WeiR 17 7 0 24
Summe Vorstands-
vergiitungen 428 427 108 963
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Das Fixum enthalt das Fixgehalt und andere zu versteuernde Gehalts-
bestandteile wie Kranken- und Pflegeversicherung sowie Dienstwagen-
regelung. Herr Homolka verzichtete im Oktober 2008 auf die aktien-
basierte Vergutung. Im Geschaftsjahr 2008 wurden an Herrn Westfahl
Vergutungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses in
Hohe von TEUR 499 geleistet. Herr Westfahl ist im Mai 2008 ausge-
schieden. Im Geschaftsjahr 2007 wurden an Herrn Dr. Mossack Vergi-
tungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses in Hohe
von TEUR 690 geleistet. Herr Dr. Mossack ist im Mai 2007 ausgeschie-
den. Erlauterungen zu den aktienbasierten Vergutungen sind in der
Anhangangabe 28 dargestellt.

Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage
Ertragslage

Konzern-Umsatz libersteigt erstmalig 150 Mio. EUR

Der Nemetschek Konzern steigerte die Umsatzerlose leicht um 2,9 %
auf 150,4 Mio. EUR (Vorjahr: 146,2 Mio. EUR). Dabei erhohte sich
der Umsatz in Deutschland um 7,1 % auf 57,4 Mio. EUR (Vorjahr:
53,6 Mio. EUR). Der Umsatz im Ausland erreichte mit 93,0 Mio. EUR
Vorjahresniveau (92,6 Mio. EUR).

Konzern-EBITDA bei 31,4 Mio. EUR

Zum Stichtag erzielte die Nemetschek Gruppe ein Betriebsergebnis
vor Steuern, Zinsen und Abschreibungen (EBITDA) von 31,4 Mio. EUR
(Vorjahr: 33,6 Mio. EUR). Ungeachtet des Konjunktureinbruchs im
vierten Quartal erreichte der Konzern die angepasste Prognose mit
einer EBITDA-Marge von 20,9 % (Vorjahr: 23,0 %).

EBITDA Konzern in Mio. €

Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung

Konzern-Kapitalflussrechnung

Die betrieblichen Aufwendungen betrugen 132,17 Mio. EUR (Vorjahr:
125,2 Mio. EUR). Die Zunahmen in den einzelnen Posten der Gewinn-
und Verlustrechnung ergaben sich aus leicht erhohten Personalauf-
wendungen (+1 %). Fir das Geschaftsjahr 2009 rechnet der Konzern
mit einer stabilen Entwicklung der Personalaufwendungen. Die Ab-
schreibungen erhohten sich um 6,0 % aufgrund der im Vorjahr gestie-
genen Investitionen. Die Abschreibungen aus Kaufpreisverteilung lagen
wie im Vorjahr bei 7,4 Mio. EUR. Die um 13,6 % gestiegenen sonstigen
betrieblichen Aufwendungen resultieren u.a. aus Wertberichtigungen
auf Forderungen, Marketingaufwendungen im Zuge der durchgefiihrten
Produkt-Launches neuer Softwareversionen sowie Kosten fur den neu-
en Markenauftritt. Ferner wurden zunehmend externe Dienstleister in
Anspruch genommen, um flexibler auf Marktveranderungen reagieren
zu konnen.

Das EBIT lag mit 21,0 Mio. EUR um 11,9 % niedriger als im Vorjahr.
Das Finanzergebnis war gepragt durch die Zinsbelastungen in Hohe von
4,2 Mio. EUR (Vorjahr: 5,0 Mio. EUR) im Zuge der syndizierten Kredit-
fazilitat fur die Graphisoft-Akquisition. Weiter bewirkte die Neubewer-
tung der Zinssicherungsgeschafte einen einmaligen Zinsaufwand in
Hohe von 2,5 Mio. EUR, der jedoch keine Auswirkung auf den Cashflow
hat. Die Konzern-Steuerquote betrug fiir das Geschaftsjahr 2008 27,1 %
(Vorjahr: 26,5 %). Vor diesem Hintergrund sank das Jahresergebnis
(Konzernanteile) von 14,6 Mio. EUR auf 10,4 Mio. EUR. Die Ergebnis-
anteile der Minderheitsgesellschafter am Jahresuiberschuss beliefen sich
auf 1,0 Mio. EUR (Vorjahr: 0,8 Mio. EUR). Das Ergebnis je Aktie liegt
bei 1,08 EUR (Vorjahr: 1,52 EUR).

Liquide Mittel Konzern in Mio. €
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Finanzlage

Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit bei 30,4 Mio. EUR

Im Geschaftsjahr 2008 betrug der Perioden Cashflow 29,9 Mio. EUR
(Vorjahr: 30,8 Mio. EUR). In den nicht zahlungswirksamen Transakti-
onen sind die Zinsaufwendungen aus einem Zinssicherungsgeschaft
in Hohe von 2,5 Mio. EUR sowie die gebildeten Wertberichtigungen
auf Kundenforderungen in Hohe von 1,5 Mio. EUR berlicksichtigt.
Der Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit erhohte sich durch
ein striktes Forderungs- und Liquiditatsmanagement um 20,2 % auf
30,4 Mio. EUR (Vorjahr: 25,3 Mio. EUR).

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit betragt — 4,7 Mio. EUR (Vor-
jahr: =102,4 Mio. EUR). Im laufenden Geschaftsjahr wurden neben Er-
satzbeschaffungen ein Kundenstamm erworben sowie Investitionen fir
die Einfihrung eines ERP-Systems getatigt. Im Vorjahr war der Cash-
flow gepragt durch die Akquisition von Graphisoft sowie den zusatz-
lichen Anteilserwerb an der Scia Gruppe.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit enthalt die Dividendenaus-
schuttung (Beschluss vom 21. Mai 2008) in Hohe von 6,3 Mio. EUR,
Zinszahlungen in Hohe von 4,2 Mio. EUR fur die Bankdarlehen so-
wie die ausbezahlten Gewinnanteile an Minderheitsgesellschafter in
Hohe von 1,2 Mio. EUR. Nemetschek tilgte im Geschaftsjahr 2008
20,3 Mio. EUR des zur Finanzierung der Graphisoft Gruppe aufgenom-
menen Bankdarlehens in Hohe von 100 Mio. EUR. Insgesamt wurden
somit bereits 50,7 Mio. EUR in den letzten 24 Monaten zurtickgeftihrt.
Nemetschek tilgte vorzeitig 4,0 Mio. EUR der Bankdarlehen auBerhalb
des ursprunglich mit den Banken vereinbarten Tilgungsplans.

Der Finanzmittelfonds betragt zum Stichtag 23,2 Mio. EUR (Vor-
jahr: 29,1 Mio. EUR).

Vermogenslage

Eigenkapitalquote bei 40,6 %

Auf der Aktivseite verringerten sich die kurzfristigen Vermogenswerte
von 61,5 Mio. EUR auf 52,0 Mio. EUR. Dies resultiert im Wesentlichen
aus dem Abfluss von liquiden Mitteln fur die Tilgung der Bankdarlehen
und der Auszahlung der Dividende.

Die langfristigen Vermogenswerte reduzierten sich um 5,9 Mio. EUR
auf 115,4 Mio. EUR, im Wesentlichen bedingt durch die planmaRige
Abschreibung auf Vermogenswerte aus der Kaufpreisverteilung. Die
Summe aus immateriellen Vermogenswerten und Firmenwerten redu-
zierte sich somit von 111,9 Mio. EUR auf 106,7 Mio. EUR.

Bei den kurzfristigen Schulden entfallen 8,0 Mio. EUR auf den kurz-
fristigen Anteil der Bankdarlehen aus der Ubernahme von Graphisoft.
Die langfristigen Schulden enthalten mit 41,3 Mio. EUR den langfris-
tigen Teil. Die Finanzierung der Ubernahme von Graphisoft erfolgte
langfristig, so dass derzeit keine Kreditanderungen zu erwarten sind.

Bestatigungsvermerk
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Die sonstigen langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten betreffen das
neubewertete Zinssicherungsgeschaft.

Das Eigenkapital betragt zum Stichtag 67,9 Mio. EUR (Vorjahr:
62,9 Mio. EUR). Die Bilanzsumme zum 371. Dezember 2008 liegt bei
167,4 Mio. EUR (Vorjahr: 182,8 Mio. EUR). Entsprechend erhohte sich
die Eigenkapitalquote von 34,4 % auf 40,6 %.

Investitionsanalyse

Der Konzern tatigt regelmaRig Ersatzinvestitionen in das Anlage-
vermogen. Derzeit erfolgt die Einfuhrung eines neuen ERP-Systems
zur effizienten Abbildung der kaufmannischen Kernprozesse im
Konzern. Der Konzern rechnet dabei mit Erstinvestitionen in Hohe
von 2,2 Mio. EUR. Davon wurden bisher Investitionen in Hohe von
1,3 Mio. EUR getatigt. Das Projekt soll im Wesentlichen im Jahr 2010
abgeschlossen sein.

Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements

Das vorrangige Ziel des Konzern-Finanzmanagements ist es, die finan-
zielle Stabilitat und Flexibilitat des Konzerns zu sichern. Dies wird
durch ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Eigen- und Fremdkapital
erreicht. Die Kapitalstruktur des Nemetschek Konzerns stellt sich wie
folgt dar: Eigenkapital 40,6 % (Vorjahr: 34,4 %), kurzfristiges Fremd-
kapital 27,7 % (Vorjahr: 29,6 %) und langfristiges Fremdkapital 31,7 %
(Vorjahr: 36,0 %). Das kurzfristige Fremdkapital besteht im Wesent-
lichen aus Schulden aus Lieferungen und Leistungen, kurzfristigen
Anteilen an Darlehen sowie sonstigen Schulden, die innerhalb eines
Jahres fallig sind und aus dem laufenden operativen Cashflow gedeckt
sind. Die wesentlichen Finanzierungsquellen sind dabei die kurzfristigen
Vermogenswerte wie Forderungen aus Lieferungen und Leistungen,
die unmittelbar aus der operativen Geschaftstatigkeit des Konzerns
resultieren.

Die daruber hinaus generierten Cashflows werden fur die Tilgung
der langfristigen Anteile an Darlehensverbindlichkeiten gegenuber
den Konsortialbanken verwendet. Die Riickzahlung der langfristigen
Darlehensanteile ist durch die kunftigen operativen Cashflows sicher-
gestellt. Der Konzern plant, innerhalb der nachsten vier Jahre das auf-
genommene Fremdkapital fur die Akquisition der Graphisoft Gruppe
zurtickzufuhren. Weitere FinanzierungsmaBnahmen hat der Konzern
im Geschaftsjahr nicht durchgefuhrt.

Um den Tilgungsverpflichtungen gegentber den Kreditgebern
nachzukommen, benotigt die Nemetschek Aktiengesellschaft als obers-
tes Mutterunternehmen des Konzerns den Zugriff auf die liquiden
Mittel der Konzerngesellschaften. Dies ist Uber ein konzernweites
Cash-Pooling ausgewahlter Tochtergesellschaften sichergestellt. Sons-
tige liquide Mittel flieBen der obersten Konzerngesellschaft uber die
jahrlichen Ausschuttungen der Tochtergesellschaften zu.
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Steuerung von Liquiditatsrisiken
Durch den Abschluss von Zinssicherungsgeschaften sind Zinsaufwen-
dungen fir Uber 60 % des aufgenommen Fremdkapitals abgesichert.
Liquiditatsrisiken entstehen durch die Moglichkeit, dass Kunden nicht
in der Lage sind, etwaige Verpflichtungen gegentiber dem Nemetschek
Konzern im Rahmen der normalen Handelsbedingungen zu erfillen.
Die Kreditwurdigkeit der Gruppe erlaubt die Beschaffung von liquiden
Mitteln in ausreichendem MaRe. Daruber hinaus sind noch nicht in
Anspruch genommene Kreditlinien in Hohe von 21,5 Mio. EUR vor-
handen. Zur Steuerung dieses Risikos nimmt das Unternehmen perio-
disch eine Einschatzung der Zahlungsfahigkeit seiner Kunden vor.
Der Konzern Uberwacht laufend das Risiko eines Liquiditatseng-
passes mittels monatlicher Liquiditatsplanungen. Hierbei werden die
Laufzeiten der finanziellen Vermégenswerte (Forderungen, Festgeld-
anlagen etc.) sowie erwartete Cashflows aus der Geschaftstatigkeit be-
rucksichtigt. Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht zwischen
der kontinuierlichen Deckung des Finanzmittelbedarfs und der Sicher-
stellung der Flexibilitat zu wahren.

Forschung und Entwicklung

Der Nemetschek Konzern ist Pionier in der Entwicklung des virtuellen
Gebaudemodells und der interdisziplinaren Zusammenarbeit aller am
Bauprozess Beteiligten (Building Information Modeling — BIM). Die
kontinuierliche Weiterentwicklung der entsprechenden Konzepte und
Softwarelosungen war und ist daher ein Schwerpunkt der Forschung
und Entwicklung aller Tochterunternehmen.

Um die effiziente Zusammenarbeit zwischen allen am Bauprozess
Beteiligten zu erleichtern, unterstiitzt Nemetschek zudem schon seit

Umsatzerlose Konzern in Mio. €
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Konzern-Kapitalflussrechnung

Jahren den Austausch von Gebaudemodelldaten auf Basis des offenen
Industriestandards IFC (Industry Foundation Classes). Dieser wird von
der Initiative buildingSMART (ehemals IAl — Industrieallianz fir Inter-
operabilitat) entwickelt. Mit den CAD-Losungen von Allplan, ArchiCAD
und Vectorworks konnen IFC-Daten erzeugt und eingelesen werden,
fur die aktuelle IFC-Schnittstelle 2x 3 sind alle Programme von buil-
dingSMART zertifiziert.

Anfang 2008 hatte auch die Statiksoftware Scia Engineer alle rele-
vanten Schritte der IFC-Zertifizierung absolviert. Damit ist Scia welt-
weit der erste komplett IFC-zertifizierte Anbieter von Statiksoftware und
pradestiniert fur den Einsatz in BIM-Projekten. So sind beispielsweise
in einer Reihe nordeuropaischer Lander Bauingenieure inzwischen ver-
pflichtet, digitale Modelldaten fir offentliche Projekte im IFC-Format
einzureichen.

,Usability” und ,,Green Building” im Fokus

Ein wichtiges Thema fir die Forschung und Entwicklung war der zu-
nehmende Anspruch an die Benutzerfreundlichkeit: Aus Nutzersicht
ist dieser Aspekt inzwischen ebenso bedeutsam wie die eigentliche
Funktionalitat der Software. Damit wird die Bedienoberflache mitsamt
ihrer Nutzerfiihrung zu einem wesentlichen Differenzierungsfaktor.
Gefragt ist nicht nur ein ansprechendes Design, sondern die Redukti-
on der Komplexitat fur den Nutzer. Auf diese Weise soll der Nutzer
produktiver arbeiten konnen. Dabei ist Einfachheit Trumpf. Dieses
Thema steht seit 2008 im Fokus eines Entwicklerteams des Konzerns
unter der Federfuhrung von Nemetschek Allplan.

Ein weiterer F & E-Schwerpunkt war und ist dartber hinaus die Ent-
wicklung von Losungen fir umweltbewusstes und energieeffizientes
Bauen, kurz ,Green Building”. Alle Kernprodukte des Konzerns haben
hier bereits Losungen entwickelt und treiben diese weiter voran.

Umsatzverteilung Konzern in %
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So war das Thema Energieeffizienz nicht zuletzt ein zentraler Aspekt
bei der Entwicklung der neuen Softwareversion von Allplan. Die neuen
Module reichen von der Energieberatung fur Bauherren bis zur genauen
Ermittlung des Bedarfs an Primarenergie und der Erstellung von Ener-
gieausweisen.

Leistungssteigerung auf breiter Front
Ende 2008 konnte Nemetschek North America tiber einen Quan-
tensprung in der Entwicklung von Vectorworks berichten. Die neue
Softwaregeneration integriert mit Parasolid von Siemens PLM
Software den modernsten und leistungsstarksten 3D-Modellierkern,
der fur CAD-Programme verfuigbar ist. Dieser leistet die eigentliche
Rechenarbeit des Programms und entscheidet damit Uber die Zuver-
lassigkeit und Geschwindigkeit beim Konstruieren und Modellieren.
Mit Vectorworks 2009 konnen komplexeste Freiformflachen in 3D
modelliert werden, und die eigentliche Modellierarbeit erfolgt vier- bis
funfmal schneller als zuvor. Die Parasolid-Technologie wurde gleich-
zeitig in alle Module der Produktreihe Vectorworks 2009 integriert, so
dass maRgeschneiderte CAD-Losungen fur Architekten, Landschaftsar-
chitekten, die Unterhaltungsindustrie und Designer entstanden sind.
Graphisoft hat sich im Geschaftsjahr 2008 des Themas Geschwin-
digkeit angenommen: Die seit Spatsommer verfligbare neue Version
ArchiCAD 12 ist neben einer Reihe weiterer Neuerungen die erste CAD-
Losung fur Architekten, die Multiprozessoren nutzt. Das flihrt zu einer
deutlichen Beschleunigung des gesamten Arbeitsprozesses. Darlber
hinaus entwickelte Graphisoft eine neue Losung fiir die interdisziplinare
Zusammenarbeit mit Fachplanern: Ende 2008 stellte das Unternehmen
ein neues Modul vor, mit dem alle haustechnischen Daten lber das
IFC-Format schnell und nahtlos in das Gebaudemodell integriert wer-
den konnen.

Ergebnis und Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit je Aktie in €
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Insgesamt hat der Nemetschek Konzern 2008 fur Forschungs- und
Entwicklungstatigkeiten 33,1 Mio. EUR (Vorjahr: 28,9 Mio. EUR)
aufgewendet.

Risikobericht

Risikomanagement

Das unternehmerische Handeln der Nemetschek Aktiengesellschaft
ist mit Chancen und Risiken verbunden. Zur friihzeitigen Erkennung,
Bewertung und zum richtigen Umgang mit unternehmerischen Risiken
wird ein Risikosteuerungs- und Kontrollsystem eingesetzt.

Ziel ist es, im Vorfeld mogliche Einflussgroen auf Risiken zu ana-
lysieren, geanderte Risikosituationen zu erkennen und negativen Ent-
wicklungen entgegenzuwirken. Gleichzeitig sollen mogliche Chancen
erkannt und genutzt werden.

Die generelle Verantwortung fir die Fruherkennung und gege-
benenfalls Gegensteuerung von Risiken liegt beim Vorstand. Bei der
Wahrnehmung seiner Aufgaben unterstiitzen ihn die Mitglieder der
Geschaftsleitung, die definierten Risk Owner und der Risk Manager. In
den Verantwortungsbereich des Risk Managers fallt die Planung, Infor-
mationsversorgung, Kontrolle und Steuerung der Risiken. Die sog.
Risk Owner sind fur die kontinuierliche Identifizierung, Bewertung und
Steuerung der Risiken in den jeweils operativen Bereichen zustandig.
Wesentlicher Bestandteil des Risikomanagementsystems ist auch der
Internal Auditor, der durch seine Tatigkeit fortwahrend die Prozesse
und deren Dokumentation beurteilt sowie die Prozesskontrollen hin-
sichtlich ihrer Konzeption und Effektivitat testet. Das Risikomanage-
mentsystem wird durch die Abschlusspriifer im Rahmen des Jahresab-
schlusses gepruft. Risiken werden quantitativ bzw. qualitativ konzern-
weit zur besseren Vergleichbarkeit bewertet. Halbjahrlich wird im
Rahmen einer Risikoinventur die aktuelle Risikolage des Konzerns ak-
tualisiert und dokumentiert. Die Regelberichterstattung kann unter-
jahrig durch Ad-hoc-Informationen, etwa im Fall der Identifikation von
bestandsgefahrdenden Risiken, erganzt werden. Im Geschaftsjahr 2008
fuhrte Nemetschek einen konzernweit glltigen Code of Conduct ein.

Risiken der kiinftigen Entwicklung
Der Nemetschek Konzern ist mit strategischen Risiken konfrontiert, die
mittel- und langfristiger Natur sind und die sich auf Veranderungen
von Umfeldfaktoren und Managementprozessen wie z.B. dem Entwick-
lungs-, Vermarktungs-, Organisations- oder Fiihrungsprozess beziehen.
Es bestehen operative Risiken, die eher kurzfristiger Natur sind und
die durch ein sich veranderndes Marktumfeld, nicht adaquate und
fehlerhafte interne Prozesse, Systeme oder externe Faktoren sowie
menschliches Versagen entstehen konnen. In der Folge konnte die
Leistungsfahigkeit sowie die Werthaltigkeit von Vermogenswerte be-
eintrachtigt sein.Der Nemetschek Konzern erwirtschaftet im Wesent-
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lichen Umsatzerlose aus Softwarelizenzverkaufen. In der Software-
branche ist es moglich, auf eine wachsende Nachfrage vergleichsweise
schnell zu reagieren, und die Ergebnisse von zusatzlichen Umsatzen
wirken sich unmittelbar positiv aus. Nachfragertickgange konnen um-
gekehrt kurzfristig negative Auswirkungen auf die Ertragslage haben.
Die Umsatzerlose mit Produkten der Nemetschek Gruppe verteilen
sich geografisch auf mehrere Lander. Zusatzlich gibt es keine Kunden
mit wesentlichen Umsatzanteilen. Deshalb haben sich die oben be-
schriebenen Risiken bisher noch nicht wesentlich auf die Ertragslage
des Konzerns ausgewirkt.

Wesentliche Risiken, die eine deutliche Verschlechterung der
wirtschaftlichen Lage des Nemetschek Konzerns hervorrufen konnten,
liegen im markt- und branchenbedingten Umfeld. Der Erfolg des
Nemetschek Konzerns hangt hierbei wesentlich von der konjunktu-
rellen Entwicklung in der Bau- und Immobilienbranche ab. Die Auf-
tragslage und die Finanzkraft der Bauwirtschaft mit ihren Beteiligten
haben Einfluss auf die Investitionen dieser Branche in Software und
damit auf die Geschaftsentwicklung des Konzerns.

Hier bestehen aktuell Risiken in einer weiteren Verschlechterung
der weltwirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Neben der allgemein
schwachen Verfassung der fur die Bau- und Immobilienwirtschaft
wichtigen Kreditmarkte und ihrer Konditionen (Liquiditat, Zinssatze
und Risikopramien) kann auch die allgemeine Verfassung der Volks-
wirtschaften, in denen Nemetschek tatig ist, die Kaufkraft unserer Ziel-
gruppen nachhaltig beeintrachtigen. Dartiber hinaus kann die negative
Erwartungshaltung an die weitere wirtschaftliche Entwicklung kurz-
und mittelfristig zu einem deutlichen Investitionsrickgang flihren. Der
Nemetschek Konzern verfolgt entsprechende Trends durch Analyse
der wesentlichen Frihindikatoren. Eine Risikodiversifikation wird bei
Nemetschek durch die Marktprasenz in verschiedenen Landern erreicht,
die in der Regel unterschiedliche Konjunktur- und Wettbewerbsrisiken
aufweisen. Darlber hinaus wird das Risiko durch eine breite Kunden-
basis und das vielfaltige Produktportfolio gestreut und durch einen ho-
hen Anteil von Wartungserlosen reduziert.

Ausfallrisiken, d. h. Risiken, dass Vertragspartner ihren Zah-
lungsverpflichtungen nicht nachkommen, werden durch die Hand-
habung von Kreditgenehmigungen, die Festlegung von Obergren-
zen und Kontrollverfahren, sowie durch regelmaBige Mahnzyklen
gesteuert.

Auch die Wettbewerbssituation hat einen wesentlichen Effekt auf
die Risikolage. Im weltweiten AEC-Markt gibt es neben Nemetschek
wenige groBe Anbieter. Hier konnen zukiinftige Risiken durch schnel-
len technologischen Wandel, Innovationen von Wettbewerbern oder
durch Markteintritt groBerer Softwareunternehmen entstehen.

Nemetschek sieht sich als Kompetenzanbieter, der den gesamten
Lebenszyklus von Gebauden abdeckt, geringeren Risiken ausgesetzt
als andere Marktteilnehmer.

Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung

Konzern-Kapitalflussrechnung

Es besteht ein grundsatzliches Risiko, dass der vom Nemetschek
Konzern erreichte Innovationsvorsprung durch Nachahmung und
Innovation von Konkurrenten sowie durch nicht erfolgte oder nicht
rechtzeitige Kenntnisnahme und Anpassung an geanderte Kundenan-
forderungen und technologische Innovationen verloren geht. Diesem
Risiko begegnet Nemetschek durch meist jahrliche Release-Zyklen fur
die Softwareprodukte.

Maogliche interne Risiken bestehen in der Entwicklung von Soft-
wareprodukten, die unzureichend die Bedurfnisse von Kunden und in-
terne Qualitatsstandards erfullen.

Nemetschek hat aufgrund seines Innovationsvorsprungs gute Chan-
cen fur kunftiges profitables Wachstum. Insbesondere das weitere
Vorantreiben der Internationalisierung in osteuropaische Markte und
in Mittel- und Fernost bietet Wachstumspotenzial.

Hoch qualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen und dauerhaft ans
Unternehmen zu binden, ist ein wesentlicher Erfolgsfaktor fir den
Nemetschek Konzern. Wenn Fuhrungskrafte oder andere qualifizierte
Mitarbeiter den Nemetschek Konzern verlassen und kein entsprechen-
der Ersatz gefunden werden kann, wirkt sich das unter Umstanden
negativ auf die Geschaftsentwicklung aus. Dies ist dann von Bedeu-
tung, wenn damit ein Verlust von Wissen und unternehmensspezi-
fischen Daten einhergeht. Um diesem Risiko vorzubeugen, bietet der
Nemetschek Konzern attraktive Arbeitsbedingungen und verbessert
kontinuierlich die Prozesse im Bereich des Wissensmanagements.

Bedingt durch die Hohe der Finanzverbindlichkeiten aus der Uber-
nahme der Graphisoft Gruppe besteht grundsatzlich ein Liquiditats-
risiko bei verschlechterter Ertragssituation des Konzerns. Aktuell
generiert die Nemetschek Gruppe jedoch einen deutlich positiven
Cashflow, der zur Reduzierung der Fremdverbindlichkeiten genutzt
wird und die Maglichkeit fir weitere Akquisitionen bietet.

Die Verfugbarkeit von dezentralen Finanzmitteln wird Gber ein
zentrales Cash-Pooling durch die Nemetschek Aktiengesellschaft
sichergestellt.

Finanzrisikomanagement

Zielsetzung des Konzerns im Rahmen des Finanzrisikomanagements
ist es, die nachfolgend dargestellten Risiken durch die angefiihrten
Methoden zu reduzieren. Dabei verfolgt der Konzern grundsatzlich
eine konservativ risikoaverse Strategie.

Wahrungsrisiko und Steuerung

Im Rahmen der operativen Geschaftstatigkeit ist der Nemetschek
Konzern insbesondere Wahrungskursschwankungen ausgesetzt.
Unternehmenspolitik ist es, diese Risiken durch den Abschluss von
Sicherungsgeschaften auszuschlieBen bzw. zu begrenzen. Die Wah-
rungsrisiken des Konzerns sind auf seine weltweite Geschaftstatigkeit
und den Betrieb von Entwicklungsstatten und Vertriebseinrichtungen
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in verschiedenen Landern zuruckzufuhren. Alle SicherungsmaR-
nahmen werden zentral durch das Konzern-Treasury koordiniert bzw.
durchgefuhrt.

Die Wahrungsschwankungen wirken sich auf oberster Konzern-
ebene nur bedingt aus, da bei den operativen Tochtergesellschaften
auBerhalb des Euro-Raumes sowohl Umsatze als auch Wareneinsatze,
Personalaufwendungen und sonstige Aufwendungen in Landeswah-
rung anfallen.

Der Konzern schlieBt bei Bedarf zur Steuerung des Wechselkurs-
risikos, resultierend aus dem Cashflow aus (erwarteten) Geschaftsakti-
vitaten und FinanzierungsmaBnahmen (in Fremdwahrungen), unter-
schiedliche Arten von Devisenvertragen ab.

Der Konzern hat im abgelaufenen Geschaftsjahr zum Abschluss-
stichtag schwebende Devisentermingeschafte abgeschlossen. Zur Ab-
sicherung eventueller Wahrungsschwankungen von erwarteten Aus-
schuttungen und Lizenzzahlungen von verbundenen Unternehmen in
Hohe von 2,1 Mio. CHF hat der Nemetschek Konzern Termingeschafte
abgeschlossen. Entsprechend der aktuellen Marktbewertung ergab
sich zum 31. Dezember 2008 ein negativer Zeitwert in Hohe von
0,1 Mio. EUR.

Ausfallrisiken und Steuerung

Ausfallrisiken, d.h. Risiken, dass Vertragspartner ihren Zahlungs-
verpflichtungen nicht nachkommen, werden durch die Handhabung
von Kreditgenehmigungen, die Festlegung von Obergrenzen und
Kontrollverfahren sowie durch regelmaBige Mahnzyklen gesteuert.
Wo es sachgerecht ist, beschafft sich das Unternehmen zusatzliche
Sicherheiten in Form von Anrechten auf Wertpapiere oder vereinbart
Globalverrechnungsvertrage.

Die Gesellschaft erwartet keine Forderungsausfalle bei Geschafts-
partnern, denen eine hohe Kreditwurdigkeit eingeraumt wurde. Der
Nemetschek Konzern hat keine wesentliche Konzentration von Kredit-
risiken auf einen einzelnen Kunden oder eine bestimmte Kundengrup-
pe. Das maximale Ausfallrisiko ergibt sich aus den in der Bilanz abge-
bildeten Betragen.

Kreditrisiken und Steuerung

Der Konzern schlieBt Geschafte ausschlieBlich mit kreditwiirdigen
Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem Konzern Geschafte auf Kredit-
basis abschlieBen mochten, werden einer Bonitatsprifung unter-
zogen. Zudem werden die Forderungsbestande laufend tiberwacht,
so dass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt
ist. Bei Transaktionen, die nicht im Land der jeweiligen operativen
Einheit durchgefihrt werden, wird keine Kreditierung ohne vorherige
Genehmigung durch den Leiter des Forderungscontrollings vorgenom-
men. Im Konzern bestehen keine wesentlichen Konzentrationen von
Ausfallrisiken.

Bestatigungsvermerk

Jahresabschluss der
Nemetschek Aktiengesellschaft

Bei sonstigen finanziellen Vermogenswerten des Konzerns, wie Zahlungs-
mitteln und Zahlungsmittelaquivalenten, entspricht das maximale Kredit-
risiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert dieser Instrumente.

Zinsrisiko und Steuerung

Das Risiko von Schwankungen der Marktzinssatze, denen der Konzern
ausgesetzt ist, resultiert Uberwiegend aus den langfristigen finanziellen
Verbindlichkeiten mit einem variablen Zinssatz.

Zum einen steuert der Konzern das Zinsrisiko tuber die KenngroR3e
Zinsdeckung. Die Zinsdeckung ist das Verhaltnis zwischen EBITDA
und Nettozinsaufwand.

Zum anderen erfolgt die Steuerung des Konzern-Zinsaufwands durch
eine Absicherung der Zinsaufwendungen fir Fremdkapital durch Zins-
sicherungsgeschafte. Zum Stichtag 31. Dezember 2008 waren unter
Bertlicksichtung eines bestehenden Zinssicherungsgeschafts fir 60 %
der Zinsaufwendungen auf aufgenommenes Fremdkapital abgesichert.
Im Zuge der stark veranderten Zinslandschaft erfolgte zum Stichtag
eine Neubewertung des Zinssicherungsgeschafts. Dabei ergab sich ein
einmaliger Zinsaufwand in Hohe von 2,5 Mio. EUR, der jedoch nicht
zu einem Zahlungsmittelabfluss fiihrte.

Zusammenfassung Risikobericht

Zusammenfassend sind wir davon Uberzeugt, dass die vorstehend iden-
tifizierten wesentlichen Risiken weder einzeln noch in ihrer Gesamtheit
bestandsgefahrdenden Charakter haben und dass der Nemetschek
Konzern die bestehenden Herausforderungen auch in 2009 erfolgreich
meistern wird. Unsere Chancen auf eine positive Geschaftsentwicklung
und den Ausbau unserer Marktposition als fihrender Anbieter fiir in-
tegrierte Softwarelosungen fur den gesamten Lebenszyklus von Im-
mobilien sehen wir in einer weiter verstarkten Internationalisierung,
strategischen Partnerschaften sowie moglichen Akquisitionen. Zudem
wollen wir unser Marktpotenzial in bestehenden Markten mit unseren
innovativen Softwarelosungen voll ausschopfen.

Nachtragsbericht

Nach Ziehung einer Put-Option auf Zahlung einer variablen Kaufpreis-
verbindlichkeit erwarb Nemetschek mit Notarvertrag vom 22. Dezem-
ber 2008 3,5 % der Anteile an der Nemetschek Bausoftware GmbH,
Achim. Die Anteile gingen mit wirtschaftlicher und dinglicher Wirkung
per 2. Januar 2009 Uber. Die Zahlung fur die Geschaftsanteile in Hohe
von 0,5 Mio. EUR erfolgte am 22. Januar 2009. Dies hat keine Auswir-
kungen auf den Konzernabschluss 2008, da bereits bei der Akquisition
der Nemetschek Bausoftware GmbH im Rahmen der Erstkonsolidie-
rung 100 % bilanziert wurden und die Put-Option als Verbindlichkeit

passiviert wurde.
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Bei den beschriebenen Rahmenbedingungen ergaben sich nach
Schluss des Geschéftsjahres keine weiteren nennenswerten Ande-
rungen.

Hinweis zu Prognosen

Dieser Konzernlagebericht enthalt zukunftsgerichtete Aussagen und
Informationen — also Aussagen uber Vorgange, die in der Zukunft lie-
gen. Diese zukunftsgerichteten Aussagen sind erkennbar durch For-
mulierungen wie ,.erwarten”, , beabsichtigen”, , planen”, ,einschatzen”
oder ahnliche Begriffe. Solche vorausschauenden Aussagen beruhen
auf unseren heutigen Erwartungen und bestimmten Annahmen. Sie
bergen daher eine Reihe von Risiken und Ungewissheiten. Eine Viel-
zahl von Faktoren, von denen zahlreiche auBerhalb des Einflussbe-
reichs des Nemetschek Konzerns liegen, beeinflussen die Geschafts-
aktivitaten, den Erfolg, die Geschaftsstrategie und die Ergebnisse des
Nemetschek Konzerns. Diese Faktoren konnen dazu fihren, dass die
tatsachlichen Ergebnisse, Erfolge und Leistungen des Nemetschek
Konzerns wesentlich von den in zukunftsgerichteten Aussagen aus-
driicklich oder implizit enthaltenen Angaben zu Ergebnissen, Erfolgen
oder Leistungen abweichen.

Prognosebericht 2009 und 2010

Globale Rezession im Jahr 2009 erwartet

Fur das Jahr 2009 gehen die internationalen Marktforschungsinstitute
einheitlich davon aus, dass die globale Rezession weiter anhalt. Die
Experten erwarten einen Rickgang der Wirtschaftsleistung von bis zu
3% in der EU und in den USA. In den Schwellen- und Entwicklungs-
landern wird sich das Wachstum signifikant abschwachen. Die Auswir-
kungen der Finanzkrise sind zum jetzigen Zeitpunkt immer noch nicht
voll abschatzbar. Trotz radikaler MaBnahmen zahlreicher Regierungen
und Notenbanken ist das Vertrauen in das Finanzsystem noch nicht
zurtickgekehrt, was das Jahr 2009 weiterhin pragen durfte.

Die deutsche Regierung und die Institute fur Wirtschaftsforschung
sprechen fiir das Kalenderjahr 2009 von einem Riickgang des BIP zwi-
schen 1,5 % und 3 %. Der konjunkturelle Abwartstrend hat sich im
vierten Quartal 2008 stark beschleunigt, und ein Ende dieser negativen
Entwicklung ist fur 2009 nicht abzusehen. Deutschland als traditio-
nell starke Exportnation ist vom weltweiten wirtschaftlichen Nieder-
gang Uberproportional betroffen.

Diesen negativen Vorgaben fiir das Jahr 2009 wird sich auch der
Nemetschek Konzern nicht entziehen konnen. Experten sehen frithes-
tens fur das Jahr 2010 eine Trendwende.

Verschlechterung der Perspektiven in wichtigen Absatzmarkten
Der Ausloser der Finanzkrise war das Platzen der Immobilienblase in
den USA, GroBbritannien und einigen europaischen Landern.

Konzern-Gewinn-
und Verlustrechnung
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Die Finanzierung langfristiger Immobilienprojekte ist zum einen zum
Erliegen gekommen. Zum anderen haben sich insgesamt die Rahmen-
bedingungen stark verschlechtert. Im Bausektor wird fur die kom-
menden Jahre in fast allen Markten ein mehr oder weniger starker
Rickgang des Bauvolumens erwartet.

Die Kernmarkte des Nemetschek Konzerns in Mittel- und Osteuropa
waren im Jahr 2008 noch nicht so stark betroffen, wahrend in den an-
deren internationalen Markten bereits in 2008 Auswirkungen zu spu-
ren waren. Fur die Jahre 2009 und 2010 ergeben sich fiir den Konzern
unterschiedliche Erwartungen in den einzelnen Markten. Nach den
letzten Prognosen muss auch in Mitteleuropa fiir die nachsten beiden
Jahre von einem Riickgang des Bauvolumens ausgegangen werden;
angesichts des seit Jahren niedrigen Niveaus dirfte der Einbruch je-
doch nicht so deutlich ausfallen wie in bisherigen Boom-Regionen. In
den Schwellenlandern ist weiter von einem Wirtschaftswachstum aus-
zugehen, allerdings wird die Bautatigkeit durch die Krise ebenfalls be-
eintrachtigt. Von einer Trendwende im amerikanischen Markt ist man
noch weit entfernt, diese ist laut aktuellen Prognosen frihestens ab
2010 zu erwarten.

Fur 2009 und 2010 ist nicht davon auszugehen, dass die Nachfrage
nach Software im Bereich AEC (Architecture, Engineering, Construction)
steigen wird. Erneutes Wachstum ist aus heutiger Sicht friihestens fir
das zweite Halbjahr 2010 zu erwarten. Einzelne nationale Konjunktur-
programme konnten aber die Nachfrage nach Softwarelosungen des
Konzerns stimulieren, wenn diese zielgerichtet in Infrastrukturpro-
gramme und okologische Bauprojekte flieRen.

Angesichts der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen geht der Vor-
stand von zwei schwierigen Jahren fiir den Nemetschek Konzern aus.
Die Maoglichkeit sinkender Umsatze ist nicht auszuschlieBen. Die Krise
bietet dem Konzern aber auch Chancen, denn Softwarelésungen von
Nemetschek tragen dazu bei, den Prozess des Bauens effizienter zu
machen und damit Kosten zu sparen. Hinzu kommt der Trend zu ener-
gieeffizienten Bauten und Umbauten: Hier bietet das breite Produkt-
portfolio des Konzerns umfassende Losungsansatze. Zu den Starken
von Nemetschek zahlt schlieBlich auch die breite Kundenbasis mit
einem hohen Anteil an langfristigen Softwareservicevertragen. Diese
sind auch in Zeiten der Wirtschaftskrise eine gesunde Basis fur nach-
haltige Umsatzerlose.

Neue Produkte auch in 2009

Alle Softwarelésungen des Konzerns werden im Jahr 2009 syste-
matisch weiterentwickelt und mit neuen Versionen an den Markt
gehen. Auch mittel- und langfristige Entwicklungsprojekte wird das
Unternehmen weiter vorantreiben; dabei stehen der Kundennutzen
und die einfache Handhabung der Software im Vordergrund. Auf
Produktebene planen alle Geschaftsbereiche, ihre Marktposition mit
Hilfe der Entwicklung neuer Losungsangebote kontinuierlich weiter
auszubauen.
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Sofern sich die jetzige Ausgangslage nicht grundlegend andert, ist das
Marktumfeld fiir das Segment Planen in 2009 und 2010 schwierig. In
den Bereichen Bauen und Nutzen erwartet das Management eine Sta-
gnation auf dem Niveau von 2008. Die Erwartungen an das Ge-
schaftssegment Multimedia sind verhalten positiv, da dieses Segment
sehr unterschiedliche Industrien bedient und daher weniger von ein-
zelnen Branchen abhangt.

Internationalisierung als Chance

Die Perspektiven fir den internationalen Softwaremarkt fur die Jahre
2009 und 2010 sind nicht sehr gunstig. Insbesondere die Nachfrage
in den USA und in Teilen der europaischen Markte wird tendenziell
zuruickgehen; hingegen bieten die Markte in den Schwellenlandern
immer noch gewisse Chancen.

Dank der zunehmend internationalen Aufstellung des Konzerns
bietet das herausfordernde Umfeld aber auch Chancen. Die Produkte
von Nemetschek stehen fir Detailkompetenz und genaue Anpassung
an die Anforderungen in den jeweiligen Markten. Der Konzern bietet
landesspezifische Losungen, die auf die konkreten Kundenbedurfnisse
abgestimmt sind; lokale Normen und rechtliche Vorgaben werden
ebenso berticksichtigt wie landestypische Arbeitsweisen. Dies macht
Nemetschek als Spezialanbieter in der AEC-Industrie einmalig und
schafft Wettbewerbsvorteile. Vor diesem Hintergrund wird der Kon-
zern auch in den kommenden Jahren die Strategie der schrittweisen
Internationalisierung fortsetzen.

Die Marke Nemetschek

Zur Starkung der Wahrnehmung der Marke ,Nemetschek” hat der
Konzern in 2008 sein Erscheinungsbild grundlegend tberarbeitet. Ziel
war und ist es, die Dachmarke ,,Nemetschek” als weltweiten Kompe-
tenztrager fur Softwarelosungen im Bereich Planen, Bauen und Nutzen
von Gebauden und Immobilien zu etablieren. Das Markenportfolio
des Konzerns wurde dabei sukzessive auf das neue Erscheinungsbild
der Nemetschek Gruppe umgestellt. Teilbereiche werden aber auch
klinftig als eigenstandige Marke auftreten, wenn sich daraus Wettbe-
werbsvorteile ergeben.

Unter dem Dach des Nemetschek Konzerns sind die Pioniere der
Entwicklung des virtuellen Gebaudemodells und der interdisziplinaren
Zusammenarbeit im Bauprozess (Building Information Modeling —
BIM) versammelt. Mit der Etablierung der Dachmarke ,,Nemetschek”
signalisiert der Konzern seine geballte Kompetenz. Gemeinsam trei-
ben die Kernmarken des Unternehmens inzwischen auch ubergrei-
fende Themen voran. Dazu gehort vor allem die Weiterentwicklung der
frei verfugbaren und herstellerunabhangigen Formate PDF und IFC
(Industry Foundation Classes). Diese ermoglichen den einfachen Aus-
tausch von 3D-Gebaudedaten zwischen Softwareprogrammen unter-
schiedlicher Hersteller und sind somit eine wichtige Voraussetzung
fur Building Information Modeling.

Bestatigungsvermerk

Jahresabschluss der
Nemetschek Aktiengesellschaft

Management zwischen unterschiedlichen Szenarien

Das laufende Geschaftsjahr und moglicherweise auch das Jahr 2010
werden ohne Zweifel eine besonders herausfordernde Zeit fir den
Nemetschek Konzern. Angesichts der unsicheren gesamtwirtschaft-
lichen Perspektiven wird der Vorstand das Unternehmen in 2009 und
gegebenenfalls auch noch in 2010 flexibel zwischen unterschiedlichen
Planungsszenarien managen — abhangig von der konjunkturellen
Lage, aber auch abhangig von der individuellen Entwicklung der Ein-
zelgesellschaften im Konzern.

Das optimistischere Szenario geht von einem nur leicht riicklaufigen
Umsatz und Ertrag auf Konzernebene aus. Um fur alle Falle gewappnet
zu sein, hat der Vorstand in Abstimmung mit dem Management der
Gesellschaften jedoch auch eine Alternativplanung entwickelt, die deut-
lich reduzierte Umsatze und Ertrage unterstellt. Diese wurde auch be-
reits mit entsprechenden Manahmen zur Kostensenkung hinterlegt,
die bei Bedarf zeitnah eingeleitet werden konnen — und zwar auf Ebene
der Einzelgesellschaften, die durchaus unterschiedlich von den Folgen
eines weiteren Konjunktureinbruchs betroffen sein konnten.

Das flexible Management zwischen den verschiedenen Szenarien
setzt eine enge Abstimmung und gegebenenfalls auch enge Fiihrung
der Tochtergesellschaften auf Monatsbasis voraus. Dies mit klarem Fo-
kus auf das Ergebnis und die Liquiditat. Das bedeutet auch ein straffes
Kostenmanagement, das flexibel auf die aktuelle Umsatzentwicklung
reagiert.

Mit den erwahnten Szenarien managt der Konzern aus heutiger
Sicht eine realistische Bandbreite. Dennoch ist es aktuell nicht mog-
lich, inmitten einer weltweiten Wirtschaftskrise ungekannten Aus-
mafes eine seriose Vorhersage fiir die Umsatz- und Ertragsentwick-
lung im Jahr 2009 und daruber hinaus zu treffen. Sollte sich kurzfristig
die wirtschaftliche Lage noch weiter verscharfen, geht das Manage-
ment derzeit davon aus, dass sich dies auch kurzfristig auf die Ertrags-
lage des Nemetschek Konzerns auswirken wirde. Die Erwartungen
des Managements an das erste Halbjahr sind zusatzlich gedampft an-
gesichts der Tatsache, dass die ersten beiden Quartale des Vorjahres
sehr erfolgreich verlaufen waren.

Die Erwartungen an den Cashflow des Konzerns indes sind weiter-
hin positiv, die weitere Ruckfuhrung der Darlehen aus der Graphisoft-
Akquisition ist geplant. Die Zinsaufwendungen werden sinken, da
Uber die Halfte des Darlehens bereits in den letzten zwei Jahren zu-
rickgezahlt werden konnte.

Zu den Starken des Konzerns zahlt sein hoher Cashflow. Auf seinem
Erhalt wird in der nachsten Zeit das Hauptaugenmerk des Vorstandes
liegen. Er ist eine gute Basis, um auch die schwierigen Jahre 2009 und
2010 zu meistern.

Mdinchen, 4. Marz 2009

A

Der Vorstand
Ernst Homolka
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Konzern-Bilanz
zum 371. Dezember 2008 und zum 31. Dezember 2007

|

Aktiva Angaben in Tausend € 31.12.2008 31.12.2007 [Anhang]
Kurzfristige Vermogenswerte

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 23.227 29.121 [23]
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20.314 24.645 [13]
Vorrate 651 892 [14]
Steuererstattungsanspriiche aus Ertragsteuern 2.840 2.406 [14]
Kurzfristige finanzielle Vermogenswerte 139 166 [14]
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 4.815 4.264 [14]
Kurzfristige Vermdgenswerte, gesamt 51.986 61.494

Langfristige Vermogenswerte

Sachanlagevermogen 4.327 4.800 [12]
Immaterielle Vermogenswerte 54.599 60.340 [12]
Geschafts- oder Firmenwert 52.079 51.602 [12]
Anteile an assoziierten Unternehmen/Finanzanlagen 659 570 [12]
Latente Steuern 2.043 1.860 [101
Langfristige finanzielle Vermogenswerte 1.010 1.047 [14]
Sonstige langfristige Vermogenswerte 706 1.107 [14]
Langfristige Vermogenswerte, gesamt 115.423 121.326

Aktiva, gesamt 167.409 182.820

Vorjahreswert angepasst: Langfristige Vermdgenswerte — Latente Steuern; vgl. FuBnote [10] des Konzern-Anhangs.
Der Anhang zu dieser Bilanz ist integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Passiva Angaben in Tausend € 31.12.2008 31.12.2007 [Anhangl

Kurzfristige Schulden

Kurzfristige Darlehen und kurzfristiger Anteil

an langfristigen Darlehen 8.077 16.274 [191
Schulden aus Lieferungen und Leistungen 6.640 6.598 [191
Erhaltene Anzahlungen 151 100 [191
Rickstellungen und abgegrenzte Schulden 11.547 13.371 [18]
Umsatzabgrenzungsposten 12.133 10.186 [201]
Schulden aus Ertragsteuern 1.524 3.079 [191
Sonstige kurzfristige Schulden 6.225 4.452 [191]
Kurzfristige Schulden, gesamt 46.297 54.060

Langfristige Schulden

Langfristige Darlehen ohne kurzfristigen Anteil 41.324 53.419 [19]
Latente Steuern 8.432 10.849 [101]
Pensionsrickstellungen 513 639 [18]
Langfristige finanzielle Verpflichtungen 2.326 0 [21]
Sonstige langfristige Schulden 613 967 [191
Langfristige Schulden, gesamt 53.208 65.874

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 9.625 9.625 [16]
Kapitalriicklage 41.611 41.646 [171
Gewinnrtcklage 52 52 [171
Wahrungsumrechnung —-3.042 -4.169 [171
Bilanzgewinn 18.413 14.395

Eigenkapital, Konzernanteile 66.659 61.549
Minderheitenanteile 1.245 1.337

Eigenkapital, gesamt 67.904 62.886

Passiva, gesamt 167.409 182.820

Vorjahreswert angepasst: Langfristige Schulden — Latente Steuern; vgl. FuBnote [10] des Konzern-Anhangs.

Der Anhang zu dieser Bilanz ist integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 und 2007

Konzern-Kapitalflussrechnung

|
Angaben in Tausend € 2008 2007 [Anhang]
Umsatzerlose 150.371 146.191 [11
Andere aktivierte Eigenleistungen 232 323 [2]
Sonstige betriebliche Ertrage 2.481 2.543 [3]
Betriebliche Ertrage 153.084 149.057
Materialaufwand/Aufwand fir bezogene Leistungen -9.476 -10.008 [4]
Personalaufwand -61.325 -60.607 [5]
Abschreibungen auf Sachanlagen
und immaterielle Vermogenswerte -10.362 -9.776 [6]
davon Abschreibungen auf
immaterielle Vermogenswerte
aus Kaufpreisverteilung -7.383 -7.383 [6]
Sonstige betriebliche Aufwendungen -50.912 —44.808 [71
Betriebliche Aufwendungen -132.075 -125.199
Betriebsergebnis 21.009 23.858
Zinsertrage 985 1.802 [9]
Zinsaufwendungen -6.819 -4.991 [9]
Ertrage aus assoziierten Unternehmen 373 221 [8]
Ergebnis vor Steuern 15.548 20.890
Steuern vom Einkommen und Ertrag -4.212 —5.543 [101]
Jahresiiberschuss 11.336 15.347
Davon entfallen auf:
Anteilseigner des Mutterunternehmens 10.368 14.587
Minderheitenanteile 968 760
11.336 15.347
Ergebnis je Aktie in EUR (unverwassert) 1,08 1,52 [11]
Ergebnis je Aktie in EUR (verwassert) 1,08 1,52
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien
(unverwassert) 9.625.000 9.625.000
Durchschnittlich im Umlauf befindliche Aktien
(verwassert) 9.625.000 9.625.000

Der Anhang zu dieser Gewinn- und Verlustrechnung ist integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Konzern-Kapitalflussrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 und 2007

|

Angaben in Tausend € 2008 2007 [Anhangl
Ergebnis (vor Steuern) 15.548 20.890
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermogens 10.362 9.776
Veranderung der Pensionsriickstellung -126 49
Nicht zahlungswirksame Transaktionen 3.984 214
Ertrag aus assoziierten Unternehmen -373 -221
Verlust aus dem Abgang von
Sachanlagevermogen 504 44
Perioden Cashflow 29.899 30.752 [23]
Zinsertrage -985 -1.802
Zinsaufwendungen 6.819 4.991
Anderung sonstige Riickstellungen und
abgegrenzte Schulden -1.824 1.284
Anderung Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.852 35
Anderungen andere Aktiva 3.752 6.305
Anderung Schulden aus Lieferungen und Leistungen 42 612
Anderungen andere Passiva -6.699 -14.932
Einzahlungen aus Ausschuttung
assoziierter Unternehmen 284 134
Erhaltene Zinsen 975 1.503
Erhaltene Ertragsteuern 719 1.034
Gezahlte Ertragsteuern -5.417 -4.613
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 30.417 25.303 [23]
Investitionen in Anlagevermogen -5.501 -3.147
Anderung Schulden aus Akquisitionen 273 -99.227
Einzahlungen aus Abgang des Anlagevermogens 564 34
Abgang liquide Mittel aus Entkonsolidierung 0 -41
Cashflow aus Investitionstatigkeit -4.664 -102.381 [23]
Dividendenzahlung -6.256 -5.390
Ausbezahlte Gewinnanteile an Minderheitsgesellschafter -1.154 =777
Zahlungseingange aus der Aufnahme
von Bankdarlehen 0 100.000
Riickzahlung Bankdarlehen -20.292 —-30.500
Veranderung Bankschulden aufgrund
Unternehmensakquisition 0 -1.000
Gezahlte Zinsen -4.205 -4.669
Erhaltene Zahlung aus Darlehensforderung 0 14.514
Cashflow aus Finanzierungstatigkeit -31.907 72.178 [23]
Zahlungswirksame Veranderungen des
Finanzmittelfonds -6.154 -4.900
Auswirkungen von Wechselkursanderungen
auf den Finanzmittelfonds 260 -490
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 29.121 34.511
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 23.227 29.121 [23]

Vorjahreswert angepasst: Anderungen andere Aktiva, Anderungen andere Passiva, vgl. FuBnote [10] des Konzern-Anhangs.

Der Anhang zu dieser Kapitalflussrechnung ist integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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Veranderung des Konzern-Eigenkapitals
fur die Zeit vom 31. Dezember 2006 bis zum 31. Dezember 2008

Auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallendes Eigenkapital

Bilanz-
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Wahrungs- gewinn/ Minderheiten- Summe

Angaben in Tausend € Kapital rlicklage riicklagen umrechnung -verlust Summe anteile Eigenkapital
Stand 31.12.2006 9.625 41.640 52 -2.811 5.242 53.748 1.357 55.106
Differenzen aus
Wahrungsumrechnung —-1.358 —-1.358 -33 -1.39
Jahresliberschuss 14.587 14.587 760 15.347
Gesamtperioden-
ergebnis 0 0 0 -1.358 14.587 13.229 727 13.956
Anteilserwerb
Minderheiten 0 6 6
Zusatzlicher
Anteilserwerb 0 -20 -20
Aktienbasierte
Vergltung 6 6 6
Gewinnauszahlung
Minderheiten -44 -44 —733 -777
Dividendenzahlung -5390 -5.390 -5.390
Stand 31.12.2007 9.625 41.646 52 -4.169 14.395 61.549 1.337 62.886
Differenzen aus
Wahrungsumrechnung 1.127 1.127 1.127
Jahresliberschuss 10.368 10.368 968 11.336
Gesamtperioden-
ergebnis 0 0 0 1.127 10.368 11.495 968 12.463
Aktienbasierte Verglitung -35 -35 -35
Gewinnauszahlung
Minderheiten -94 -94 -1.060 -1.154
Dividendenzahlung -6.256  -6.256 -6.256
Stand 31.12.2008 9.625 41.611 52 -3.042 18.413 66.659 1.245 67.904

Der Anhang zu dieser Aufstellung der Veranderung des Eigenkapitals ist integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
Die Veranderung des Konzern-Eigenkapitals wird unter den Anhangangaben [15, 16, 171 erldutert.
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Konzern-Anhang fiir das Geschaftsjahr 2008

Die Gesellschaft

Der Nemetschek Konzern ist einer der weltweit fihrenden Losungsanbieter von Informationstechnologie und
Consulting fur das Planen, Bauen und Nutzen von Bauwerken und Immobilien. Bei tiber 270.000 Unternehmen
in 142 Landern sind die Standard-Softwarelosungen in 16 Sprachen im Einsatz. Diese IT-Losungen schaffen
Synergien und optimieren den gesamten Entstehungs- und Nutzungsprozess von Bauwerken hinsichtlich Qualitat,
Kosten und Zeitaufwand.

Das Gesamtlosungsangebot umfasst den kompletten Planungs-, Bau- und Nutzungsprozess von Gebauden und
Immobilien und verbindet damit die Anwendungsvorteile der Welt der Informationstechnologie mit der Fachwelt
der Bauherren, Architekten, Ingenieure, Baufirmen, Facility- und Immobilienmanager. Des Weiteren ist der Kon-
zern im Bereich Multimedia-Software fur Visualisierung und Animation tatig.

Die Nemetschek Aktiengesellschaft wurde durch Umwandlung der Nemetschek GmbH am 10. September 1997
gegrindet und ist seit 10. Marz 1999 an der Deutschen Borse in Frankfurt notiert, seit 1. Januar 2003 im Segment
,Prime Standard”. Sitz der Nemetschek Aktiengesellschaft ist 81829 Miinchen, Deutschland, Konrad-Zuse-Platz 1.
Der Geschaftsbericht 2008 ist dort erhaltlich bzw. kann GUber www.nemetschek.com/ir abgerufen werden.

Angaben zum deutschen ,,Corporate Governance Kodex"
Die Entsprechenserklarung wurde im Marz 2008 abgegeben und ist den Aktionaren tuber die Homepage der
Nemetschek Aktiengesellschaft (www.nemetschek.com/ir) zuganglich.

Allgemeine Angaben

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2008 wird wie im Vorjahr nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach §315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften aufgestellt. Die Gesellschaft ist eine am Bérsensegment ,,Prime Standard” notierte
Gesellschaft und wendet die Vorschriften gemaf §315a HGB an und ist daher von den Vorschriften der §8§290ff. HGB
zur Erstellung eines Konzernabschlusses befreit. Der Konzernlagebericht wurde im Einklang mit 8315 HGB erstellt.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechen grundsatzlich den im
Vorjahr angewandten Methoden mit folgenden Ausnahmen:

Der Konzern hat im Geschaftsjahr die nachfolgend aufgelisteten neuen und tberarbeiteten IFRS-Standards und
Interpretationen angewandt. Aus der Anwendung dieser Uberarbeiteten Standards und Interpretationen ergaben
sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Gegebenenfalls
wurden zusatzlichen Angaben im Anhang gemacht sowie Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
durchgefuhrt.

O IAS 39 und IFRS 7 — Umgliederung finanzieller Vermégenswerte (Anderungen)

O IFRIC 11 IFRS 2 — Geschafte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen

O IFRIC 14 IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermogenswertes, Mindestdotierungs-
verpflichtungen und ihre Wechselwirkung
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IAS 39 und IFRS 7 - Umgliederung finanzieller Vermégenswerte

Anderungen zu IAS 39 , Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung” und IFRS 7 , Finanzinstrumente: Angaben”:
Die Anderungen zu IAS 39 und IFRS 7 wurden im Oktober 2008 verdffentlicht und traten riickwirkend zum 1. Juli
2008 in Kraft. Die Anderungen sind eine Reaktion auf die Finanzmarktkrise und erméglichen den Unternehmen

in bestimmten Fallen eine Umklassifizierung von nicht-derivativen finanziellen Vermogenswerten aus der Bewer-
tungskategorie ,,Zu Handelszwecken gehalten” und der Bewertungskategorie ,,Zur VerauRerung verfligbare finan-
zielle Vermdgenswerte” in andere Bewertungskategorien. Die Anderungen des IFRS 7 sehen zusatzliche Anhang-
angaben bei vorgenommenen Umklassifizierungen zwischen den Bewertungskategorien vor. Aus dieser Anderung
ergeben sich derzeit keine Auswirkungen auf die Vermadgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

IFRIC 11 IFRS 2 — Geschafte mit eigenen Aktien und Aktien von Konzernunternehmen

Der Konzern hat IFRIC Interpretation 11 angewandt, soweit diese sich auf Konzernabschliisse bezieht. Gemal3 dieser
Interpretation sind Vereinbarungen, nach denen Mitarbeitern Rechte an Eigenkapitalinstrumenten eines Unternehmens
gewahrt werden, auch dann als aktienbasierte Vergutungstransaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstru-
mente zu bilanzieren, wenn das Unternehmen die Instrumente von einem Dritten erwirbt oder wenn die Anteilseigner
die benotigten Eigenkapitalinstrumente bereitstellen. Der Konzern hat seine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
entsprechend angepasst. Der Konzern hat keine Instrumente ausgegeben, die in den Anwendungsbereich dieser
Interpretation fallen.

IFRIC 14 IAS 19 — Die Begrenzung eines leistungsorientierten Vermogenswertes, Mindestdotierungs-
verpflichtungen und ihre Wechselwirkung

Diese Interpretation gibt Leitlinien zur Bestimmung des Héchstbetrags des Uberschusses aus einem leistungsorien-
tierten Plan, der nach IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer als Vermogenswert aktiviert werden darf. Der Konzern
hat seine Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden entsprechend angepasst. Da alle leistungsorientierten Pensions-
plane des Konzerns defizitar sind, ergaben sich aus der Anwendung dieser Interpretation keine Auswirkungen auf
die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

Der Konzern hat die folgenden Standards und IFRIC-Interpretationen, die bereits herausgegeben und von der EU
Ubernommen wurden, noch nicht vorzeitig angewandt. Der Konzern beabsichtigt, grundsatzlich alle Standards zum
Zeitpunkt der erstmaligen verpflichtenden Anwendung zu bertcksichtigen.

O IFRS 2 Aktienbasierte Vergiitungen — Anderungen zu Ausiibungsbedingungen und Annullierungen
(tritt am 1. Januar 2009 in Kraft)

IFRS 8 Geschaftssegmente (tritt am 1. Januar 2009 in Kraft)

IAS 1 Darstellung des Abschlusses — Uberarbeitet (tritt am 1. Januar 2009 in Kraft)

IAS 23 Fremdkapitalkosten — liberarbeitet (tritt am 1. Januar 2009 in Kraft)

IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme

(trat fur am oder nach dem 1. Juli 2008 beginnende Geschaftsjahre in Kraft)

IFRS 1 und IAS 27 Anschaffungskosten einer Beteiligung an einem Tochterunternehmen,
gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen oder assoziierten Unternehmen (Anderungen);
(tritt am 1. Januar 2009 in Kraft)

O IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung und IAS 1 Darstellung des Abschlusses — Kiindbare

O o000

O

Finanzinstrumente und Verpflichtungen im Fall der Liquidation;
(tritt am 1. Januar 2009 in Kraft)
O Verbesserungen zu IFRS 2008 (tritt am 1. Januar 2009 in Kraft)
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Die wesentlichen Auswirkungen der Anderungen stellen sich wie folgt dar:

IFRS 2 Aktienbasierte Vergiitungen — Anderungen zu Ausiibungsbedingungen und Annullierungen

Der IASB hat im Januar 2008 eine Anderung zu IFRS 2 veréffentlicht, worin Ausiibungsbedingungen préziser
definiert werden und die bilanzielle Behandlung wirksam annullierter Zusagen geregelt wird. Daraus ergeben
sich keine Auswirkungen auf die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns.

IFRS 8 Geschéaftssegmente

Der IASB hat IFRS 8 im November 2006 veroffentlicht. Ab dem Zeitpunkt seines Inkrafttretens ersetzt IFRS 8 IAS
14 Segmentberichterstattung. Nach dem derzeitigen Stand der Analysen des Konzerns entsprechen die gemaR
IFRS 8 im Konzern identifizierten Geschaftssegmente den gemaR IAS 14 identifizierten Geschaftssegmenten.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses — liberarbeitet

Der uberarbeitete Standard wurde im September 2007 veroffentlicht und ist erstmals fur Geschaftsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Der Standard verlangt separate Darstellungen fiir Eigenkapi-
talveranderungen, die aus Transaktionen mit den Anteilseignern in ihrer Eigenschaft als Eigenkapitalgeber entste-
hen, und sonstige Eigenkapitalveranderungen. Die Eigenkapitalveranderungsrechnung umfasst samtliche Details
zu Geschaftsvorfallen mit Anteilseignern, wahrend samtliche ubrigen Eigenkapitalveranderungen in einer einzigen
Zeile dargestellt werden. Zudem flhrt der Standard eine Darstellung des Gesamtperiodenerfolgs ein, in der samt-
liche erfassten Erfolgsbestandteile entweder in einer einzigen Aufstellung oder aber in zwei miteinander verbun-
denen Aufstellungen dargestellt werden. Der Konzern hat sich noch nicht entschieden, ob er die Darstellung des
Gesamtperiodenerfolgs in einer oder zwei Aufstellungen darstellen wird.

IAS 23 Fremdkapitalkosten — iiberarbeitet

Der IASB hat im April 2007 eine Anderung zu IAS 23 veréffentlicht. Der iberarbeitete IAS 23 fordert eine Akti-
vierung von Fremdkapitalkosten, die dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines qualifizierten Vermogens-
werts direkt zugerechnet werden konnen. Nach dem derzeitigen Stand der Analysen des Konzerns ergeben sich
keine Aktivierungen von Fremdkapitalkosten.

IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme

Diese Interpretation wurde im Juni 2007 veroffentlicht und ist erstmals fur Geschaftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Juli 2008 beginnen. Gemal dieser Interpretation sind den Kunden gewahrte Vorteile (Pramien)
als eigener Umsatz separat von der Transaktion zu bilanzieren, im Rahmen derer sie gewahrt wurden. Daher wird
ein Teil des beizulegenden Zeitwerts der erhaltenen Gegenleistung den gewahrten Vorteilen (Pramien) zugeordnet
und passivisch abgegrenzt. Die Umsatzrealisierung erfolgt in der Periode, in der die gewahrten Vorteile (Pramien)
ausgeubt werden oder verfallen. Da der Konzern derzeit keine Kundenbonusprogramme aufgelegt hat, werden
aus dieser Interpretation keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss erwartet.

IFRS 1 und IAS 27 Anschaffungskosten einer Beteiligung an einem Tochterunternehmen, gemeinschaftlich
gefithrten Unternehmen oder assoziierten Unternehmen

Die Anderungen zu IFRS 1 erlauben einem Unternehmen, die , Anschaffungskosten” der Beteiligungen an Tochter-
unternehmen, gemeinsam gefiihrten Unternehmen oder assoziierten Unternehmen in seiner IFRS-Eroffnungsbilanz in
Ubereinstimmung mit IAS 27 oder unter Verwendung der nach vorher angewandten Rechnungslegungsvorschriften
ausgewiesenen Betrage bzw. der beizulegenden Zeitwerte als Ersatz fur Anschaffungskosten (Deemed Cost) zu be-
stimmen. Die Anderung zu IAS 27 verlangt, dass samtliche Dividenden von Tochterunternehmen, gemeinschaftlich
gefuhrten Unternehmen oder assoziierten Unternehmen im separaten Einzelabschluss erfolgswirksam erfasst werden.
Beide Uberarbeitungen sind erstmals fiir Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen.
Die Anderung von IAS 27 ist prospektiv anzuwenden. Die neuen Anforderungen wirken sich ausschlieRlich auf den
Einzelabschluss des Mutterunternehmens aus und haben keine Auswirkung auf den Konzernabschluss.
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IAS 32 Finanzinstrumente: Darstellung und IAS 1 Darstellung des Abschlusses —

Kiindbare Finanzinstrumente und Verpflichtungen im Fall der Liquidation

Diese Anderungen zu IAS 32 und IAS 1 wurden im Februar 2008 verdffentlicht und sind erstmals fiir Geschafts-
jahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Die Uberarbeitungen erlauben in geringem
Umfang Ausnahmen, die eine Klassifizierung kiindbarer Finanzinstrumente als Eigenkapital gestatten, sofern sie
bestimmte Kriterien erfiillen. Die Anderungen der Standards werden sich nicht auf die Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns auswirken, da der Konzern keine derartigen Instrumente ausgegeben hat.

Verbesserungen zu IFRS 2008

Die Anderungen aus dem Improvementsprojekt 2008 wurden im Mai 2008 verdffentlicht und sind — mit Ausnah-
me von IFRS 5 (hier ab dem 1. Juli 2009) — erstmals in der Berichtsperiode anzuwenden, die am oder nach dem
1. Januar 2009 beginnt. Im Rahmen des Improvements-Projekts 2008 wurde eine Vielzahl sowohl materieller An-
derungen, die eine Auswirkung auf die Bilanzierung und Bewertung haben, als auch rein redaktioneller Ande-
rungen erlassen. Die zuletzt genannten betreffen beispielsweise die Uberarbeitung einzelner Definitionen und
Formulierungen, um die Konsistenz mit anderen IFRS zu gewihrleisten. Der Konzern hat die folgenden Ande-
rungen noch nicht angewandt. Der Konzern geht davon aus, dass Neuregelungen aus dem Improvements-Pro-
jekt keine wesentlichen Auswirkungen auf den Abschluss haben werden.

IFRS 5 Zur VerauBerung gehaltene langfristige Vermogenswerte und aufgegebene Geschaftsbereiche: Es wurde
klargestellt, dass auch dann samtliche Vermogenswerte und Schulden eines Tochterunternehmens, dessen ge-
plante Verauerung den Verlust der Beherrschung dieses Tochterunternehmens zur Folge hat, als zur VerauRerung
gehalten einzustufen sind, wenn das Unternehmen nach der VerauBerung eine nichtbeherrschende Beteiligung
an diesem ehemaligen Tochterunternehmen behalten wird.

IAS 1 Darstellung des Abschlusses: Es wurde klargestellt, dass Finanzinstrumente, die als zu Handelszwecken
gehalten klassifiziert werden, in der Bilanz nicht zwingend als kurzfristige Vermogenswerte oder Schulden aus-
zuweisen sind. Die Einstufung als , kurzfristig” hat sich allein nach den Abgrenzungskriterien in IAS 1 zu richten.

IAS 10 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag: Es wurde klargestellt, dass Dividenden, die nach dem Bilanzstichtag,
aber vor der Genehmigung zur Veroffentlichung des Abschlusses beschlossen wurden, am Bilanzstichtag keine
Verpflichtungen darstellen und daher im Abschluss nicht als Schulden erfasst werden.

IAS 16 Sachanlagen: Erlose aus den zur Vermietung gehaltenen Sachanlagen, die nach der Vermietung tblicher-
weise im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit verauBert werden, sind unter den Umsatzerlosen auszu-

weisen.

IAS 19 Leistungen an Arbeitnehmer: Neben der Uberarbeitung mehrerer Definitionen wird klargestellt, dass Plan-
anderungen, die in einer Reduzierung der Leistungen fur in kiinftigen Perioden zu erbringende Arbeitsleistungen
resultieren, als Plankiirzung zu bilanzieren sind. Plananderungen, bei denen sich die Leistungskiirzung auf die

bereits erbrachte Arbeitsleistung bezieht, sind dagegen als nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand zu erfassen.

IAS 20 Bilanzierung und Darstellung von Zuwendungen der offentlichen Hand: Fiir un- oder niedrig verzinsliche
Darlehen besteht kiinftig die Verpflichtung zur Berechnung des Zinsvorteils. Der Unterschiedsbetrag zwischen
dem erhaltenen Betrag und dem abgezinsten Betrag ist als Zuwendung der offentlichen Hand zu bilanzieren.
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IAS 23 Fremdkapitalkosten: Die Definition von Fremdkapitalkosten wurde insofern tberarbeitet, als die Leitlinien
in IAS 39 zum Effektivzinssatz ibernommen wurden.

IAS 27 Konzern- und separate Einzelabschlusse nach IFRS: Es wurde klargestellt, dass die Bilanzierung eines
Tochterunternehmens in Ubereinstimmung mit IAS 39 zum beizulegenden Zeitwert im separaten Einzelabschluss
eines Mutterunternehmens auch dann beizubehalten ist, wenn das Tochterunternehmen als zur VeraulBerung
gehalten klassifiziert wird.

IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen: Da der im Buchwert eines Anteils an einem assoziierten Unterneh-
men enthaltene Geschafts- oder Firmenwert nicht getrennt ausgewiesen wird, wird er auch nicht separat auf ei-
ne etwaige Wertminderung gepruft. Stattdessen wird der gesamte Buchwert des Anteils als ein einziger Vermo-
genswert dem Wertminderungstest unterworfen und bei Bedarf wertgemindert. Es wird nunmehr klargestellt,
dass auch eine Wertaufholung des in friheren Berichtsperioden wertberichtigten Anteils an einem assoziierten
Unternehmen insgesamt als Erhohung dieses Anteils zu erfassen und nicht auf einen darin enthaltenen Geschafts-
oder Firmenwert zu verteilen ist. Eine weitere Anderung betrifft die Angabepflichten {iber solche Anteile an as-
soziierten Unternehmen, die in Ubereinstimmung mit IAS 39 zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden.
Kunftig finden auf diese Anteile nur die Anforderungen des IAS 28 Anwendung, wonach Art und Umfang erheb-
licher Beschrankungen der Fahigkeit des assoziierten Unternehmens, Finanzmittel in Form von Barmitteln oder
Darlehenstilgungen an das Unternehmen zu transferieren, anzugeben sind.

IAS 29 Rechnungslegung in Hochinflationslandern: Es wird klargestellt, dass sich in Abschlissen, die auf Basis
von historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten aufgestellt werden, Vermogenswerte und Schulden, die
zu beizulegenden Zeitwerten zu bewerten sind bzw. bewertet werden kdnnen, nicht allein auf die Sachanlagen

und Finanzinvestitionen beschranken mussen.

IAS 31 Anteile an Joint Ventures: Die Anderung betrifft die Angabepflichten iiber solche Anteile an Joint Ventures,
die in Ubereinstimmung mit IAS 39 zum beizulegenden Zeitwert bilanziert werden. Kiinftig finden auf diese Anteile
nur die Anforderungen des IAS 31 Anwendung, wonach die Verpflichtungen des Partnerunternehmens und des
Joint Ventures sowie eine Zusammenfassung der Finanzinformationen tiber die Vermogenswerte, Schulden, Ertra-
ge und Aufwendungen anzugeben sind.

IAS 34 Zwischenberichterstattung: Es wird klargestellt, dass das unverwasserte und das verwasserte Ergebnis
je Aktie im Zwischenabschluss nur dann anzugeben sind, wenn das Unternehmen den Bestimmungen des IAS 33
Ergebnis je Aktie unterliegt.

IAS 36 Wertminderung von Vermogenswerten: Die Angabepflichten zur Bestimmung des Nutzungswerts und
zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts abzuglich VerauBerungskosten, der auf Basis des Discounted-
Cashflow-Modells ermittelt wird, wurden vereinheitlicht.

IAS 38 Immaterielle Vermogenswerte: Ausgaben fur Waren und Dienstleistungen, die fir Werbekampagnen und
MaBnahmen der Verkaufsforderung (einschlieBlich Versandhauskataloge) verwendet werden, sind kiinftig dann

als Aufwand zu erfassen, wenn das Unternehmen das Recht auf Zugang zu diesen Waren bzw. diese Dienstleis-

tungen erhalten hat. Weiterhin wird die Anwendung der leistungsabhangigen Abschreibungsmethode fir imma-
terielle Vermogenswerte uneingeschrankt zugelassen.
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IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung: Derivate konnen kunftig nach der erstmaligen Erfassung auf-
grund von veranderten Umstanden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet designiert oder aus
dieser Kategorie entfernt werden, weil es sich hierbei nicht um eine Umwidmung i.S.d. IAS 39 handelt. Weiterhin
wurde der Hinweis auf ein ,Segment” im Zusammenhang mit der Feststellung, ob ein Instrument die Kriterien
eines Sicherungsinstruments erfillt, gestrichen. Dartber hinaus wird klargestellt, dass bei der Bewertung eines
Schuldinstruments nach Beendigung der Bilanzierung als Fair-Value Hedge der neu berechnete Effektivzinssatz
heranzuziehen ist.

IAS 40 Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien: Im Bau befindliche Immobilien, die fur die Nutzung als Finanz-
investition erstellt oder entwickelt werden, sind kiinftig nicht mehr den Sachanlagen, sondern den als Finanzin-
vestition gehaltenen Immobilien zuzuordnen und mit den Anschaffungs- und Herstellungskosten oder dem bei-
zulegenden Zeitwert zu bewerten. Wendet das Unternehmen das Modell des beizulegenden Zeitwerts an und
kann der beizulegende Zeitwert nicht verlasslich bestimmt werden, werden die im Bau befindlichen Immobili-

en zu den Anschaffungs- und Herstellungskosten bewertet bis der beizulegende Zeitwert ermittelt werden kann
oder die Herstellung abgeschlossen ist.

IAS 41 Landwirtschaft: Die Beschrankung fur die Verwendung eines Vorsteuerabzinsungssatzes bei der Ermitt-
lung des beizulegenden Zeitwerts wurde gestrichen. Weiterhin wurde das Verbot, bei der Schatzung des beizu-
legenden Zeitwerts die Cashflows zu berlcksichtigen, die sich aus zusatzlichen biologischen Transformationen
und anderen kiinftigen Aktivitaten des Unternehmens ergeben, aufgehoben.

Veroffentlichte, noch nicht von der EU iibernommene Standards und Interpretationen

IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS

Der uberarbeitete Standard IFRS 1 wurde im November 2008 veroffentlicht und ist erstmals in der Berichtsperio-
de anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnt. Die Uberarbeitung des Standards umfasste allein
redaktionelle Anderungen und eine Neustrukturierung des Standards. Aus der Uberarbeitung ergeben sich keine
Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften fiir Erstanwender von IFRS. Die Bestimmungen des
IFRS 1 richten sich an die Erstanwender von IFRS und haben daher keine Auswirkungen auf den Konzern.

IFRS 3R Unternehmenszusammenschliisse und IAS 27R Konzern- und separate Einzelabschliisse nach IFRS
Die Uberarbeiteten Standards wurden im Januar 2008 veroffentlicht und sind erstmals fir Geschaftsjahre anzuwen-
den, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Der Standard fiihrt Anderungen in der bilanziellen Behandlung
von nach diesem Zeitpunkt stattfindenden Unternehmenszusammenschliissen ein, die sich auf die Ansatzhohe des
Geschafts- oder Firmenwerts, auf die Ergebnisse des Berichtszeitraums, in dem ein Unternehmenserwerb erfolgt
ist, und auf kiinftige Ergebnisse auswirken werden. IAS 27R schreibt vor, dass eine Veranderung der Beteiligungs-
hohe an einem Tochterunternehmen (ohne Verlust der Beherrschung) als Eigenkapitaltransaktion bilanziert wird.
Deshalb wird aus einer solchen Transaktion weder ein Geschafts- oder Firmenwert noch ein Gewinn oder Verlust
entstehen. AuBerdem werden Vorschriften zur Verteilung von Verlusten auf Mutterunternehmen und Anteile ohne
beherrschenden Einfluss und die Bilanzierungsregelungen bei Transaktionen, die zu einem Beherrschungsverlust
fuhren, geandert. Folgeanderungen ergaben sich zu IAS 7 Kapitalflussrechnung, IAS 12 Ertragsteuern, IAS 21
Auswirkungen von Anderungen der Wechselkurse, IAS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und IAS 31 Anteile
an Joint Ventures. Die Anderungen gemaR IFRS 3R und IAS 27R werden sich auf kiinftige Erwerbe, Verluste von
Beherrschung und Transaktionen mit Minderheitsanteilen auswirken. Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig.
Der Konzern plant jedoch nicht, von dieser Moglichkeit Gebrauch zu machen.
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IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und Bewertung — Qualifizierende Grundgeschafte

Diese Anderungen zu IAS 39 wurden im August 2008 verdffentlicht und sind erstmals fiir Geschiftsjahre anzu-
wenden, die am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnen. Die Anderung konkretisiert, wie die in IAS 39 enthaltenen
Prinzipien zur Abbildung von Sicherungsbeziehungen auf die Designation eines einseitigen Risikos in einem
Grundgeschaft sowie auf die Designation von Inflationsrisiken als Grundgeschaft anzuwenden sind. Es wird klar-
gestellt, dass es zuldssig ist, lediglich einen Teil der Anderungen des beizulegenden Zeitwerts oder der Cashflow-
Schwankungen eines Finanzinstruments als Grundgeschaft zu designieren. Der Konzern geht davon aus, dass die
Anderung sich nicht auf die Vermégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns auswirken wird, da der Konzern
keine derartigen Geschafte eingegangen ist.

IFRIC 12 Dienstleistungskonzessionsvereinbarungen

Diese Interpretation wurde im November 2006 veroffentlicht. Die Interpretation regelt die Bilanzierung von Dienst-
leistungskonzessionsvereinbarungen beim Konzessionsnehmer im Hinblick auf die eingegangenen Verpflichtungen
und erhaltenen Rechte. Da kein Unternehmen des Konzerns Inhaber von Konzessionen ist, hat diese Interpretation
keine Auswirkung auf den Konzern.

IFRIC 15 Vereinbarungen tiber die Errichtung von Immobilien

Diese Interpretation wurde im Juli 2008 veroffentlicht und ist erstmals fur Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Diese Interpretation ist riickwirkend anzuwenden. Sie stellt klar, wann und wie
Ertrage aus der VerauRerung einer Immobilieneinheit und damit verbundene Aufwendungen zu erfassen sind, falls
ein Projektentwickler und ein Kaufer vor Fertigstellung der Immobilie eine Vereinbarung treffen. AuBerdem gibt
diese Interpretation Leitlinien zur Bestimmung, ob eine Vereinbarung in den Anwendungsbereich von IAS 11 oder
in den Anwendungsbereich von IAS 18 fallt. IFRIC 15 wird keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben,
da der Konzern derartige Geschaftstatigkeit nicht durchfuhrt.

IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb

Diese Interpretation wurde im Juli 2008 veroffentlicht und ist erstmals fur Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder
nach dem 1. Oktober 2008 beginnen. Die Interpretation ist prospektiv anzuwenden. IFRIC 16 vermittelt Leitlinien
fur die Bilanzierung einer Absicherung einer Nettoinvestition. Die Interpretation vermittelt Leitlinien fur die Iden-
tifizierung der Fremdwahrungsrisiken, die im Rahmen der Absicherung einer Nettoinvestition abgesichert werden
konnen, welche Konzernunternehmen die Sicherungsinstrumente zur Absicherung der Nettoinvestition halten kon-
nen und wie ein Unternehmen den Fremdwahrungsgewinn oder -verlust aus der Nettoinvestition und dem Siche-
rungsinstrument zu ermitteln hat, der bei VerauBerung der Nettoinvestition umzugliedern ist. Zum aktuellen Stand
der Analysen wird IFRIC 16 keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.

IFRIC 17 Sachausschiittungen an Eigentiimer

Diese Interpretation wurde am 27. November 2008 herausgegeben und ist erstmals fur Geschaftsjahre anzuwenden,
die am oder nach dem 1. Januar 2009 beginnen. Die Interpretation ist prospektiv anzuwenden. IFRIC 17 ist auf an-
teilige Sachausschuttungen anzuwenden mit Ausnahme von Geschaftsvorfallen unter gemeinsamer Kontrolle. Die
Interpretation stellt klar, dass eine auszukehrende Dividende anzusetzen ist, wenn die Dividende sachgerecht ge-
nehmigt wurde und nicht mehr im Ermessen des Unternehmens steht. Ein Unternehmen hat die auszukehrende Di-
vidende zum beizulegenden Zeitwert der nicht entgeltlichen Vermogenswerte zu bewerten und den Unterschieds-
betrag zwischen der geleisteten Dividende und dem Buchwert der ausgekehrten Vermogenswerte erfolgswirksam
zu erfassen. Es sind zusatzliche Angaben zu leisten, wenn die fir die Auskehrung an die Eigentiimer vorgesehenen
Vermogenswerte der Definition eines aufgegebenen Geschaftsbereichs entsprechen. Zum aktuellen Stand der Ana-
lysen wird IFRIC 17 keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss haben.
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IFRIC 18 Ubertragung von Vermégenswerten von Kunden

Diese Interpretation wurde im Januar 2009 veroffentlicht und ist erstmals in der Berichtsperiode anzuwenden, die
am oder nach dem 1. Juli 2009 beginnt. Diese Interpretation gibt Leitlinien zur Bilanzierung von Vereinbarungen,
bei denen ein Unternehmen von einem Kunden Sachanlagen oder Zahlungsmittel erhalt, die das Unternehmen
dazu verwenden muss, den Kunden z.B. mit einem Leitungsnetz zu verbinden oder/und dem Kunden einen andau-
ernden Zugang zur Versorgung mit Gutern oder Dienstleistungen zu gewahren. Die Interpretation nimmt insbeson-
dere zu den Ansatzkriterien von Kundenbeitragen und dem Zeitpunkt sowie Umfang der Ertragsrealisierung aus
solchen Geschaftstransaktionen Stellung. Diese Interpretation ist prospektiv anzuwenden. IFRIC 18 wird keine Aus-
wirkungen auf den Konzernabschluss haben, da der Konzern derartige Geschaftstransaktionen nicht durchftihrt.

Bilanzgliederung

Die Gliederung der Bilanz erfolgt gemaR IAS 1 nach kurz- und langfristigen Vermogenswerten und Schulden.
Als langfristige sonstige Vermogenswerte bzw. langfristige Schulden werden Positionen ausgewiesen, die nicht
innerhalb eines Jahres fallig sind. Weiterhin werden latente Steuern jeweils als langfristige Vermogenswerte
und Schulden ausgewiesen.

Die Erstellung des Konzernabschlusses erfolgte unter Heranziehung der historischen Anschaffungs- oder Herstel-
lungskosten. Hiervon ausgenommen sind derivative Finanzinstrumente und zur VerauRerung verfligbare Finanz-
instrumente, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Die im Konzernabschluss verwandte Wahrung ist EUR, im Anhang werden die Positionen, sofern nicht anders
angegeben, in TEUR dargestellt.
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Konsolidierungskreis und Konsolidierungsgrundsatze

In den Konzernabschluss einbezogen sind neben der Nemetschek Aktiengesellschaft, Minchen, alle in- und aus-
landischen Tochterunternehmen. Assoziierte Unternehmen werden nach der Equity-Methode bilanziert. Tochter-
unternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung
erlangt, voll konsolidiert. Die Konsolidierung endet, sobald die Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht
mehr besteht.

Eine Beherrschung wird dann angenommen, wenn der Konzern direkt oder indirekt tiber mehr als die Halfte der
Stimmrechte eines Unternehmens verfligt oder es moglich ist, die Geschafts- und Finanzpolitik eines Tochterunter-
nehmens so zu bestimmen, dass der Konzern Vorteile aus deren Tatigkeit ziehen kann. Die Minderheitenanteile am
Jahresergebnis und am Eigenkapital der konsolidierten Tochterunternehmen werden getrennt in der Gewinnvertei-
lungsrechnung und innerhalb des Eigenkapitals dargestellt.

Minderheitenanteile stellen den Anteil des Ergebnisses und des Reinvermogens dar, der nicht dem Konzern zuzu-
rechnen ist. Minderheitenanteile werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und in der Konzern-Bilanz
separat ausgewiesen. Der Ausweis in der Konzern-Bilanz erfolgt innerhalb des Eigenkapitals, getrennt vom auf die
Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallenden Eigenkapital. Der Erwerb von Minderheitenanteilen wird nach
der Parent-Entity-Extension-Methode bilanziert. Dabei wird die Differenz zwischen dem Kaufpreis und dem Buch-

wert des anteilig erworbenen Reinvermaogens als Geschafts- oder Firmenwert erfasst.

Die Kapitalkonsolidierung erfolgt bei neu erworbenen Unternehmen nach der Erwerbsmethode. Danach werden
die Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses auf die erworbenen identifizierbaren Vermogens-
werte und die ibernommenen identifizierbaren Schulden und Eventualschulden entsprechend ihren beizulegenden
Zeitwerten zum Erwerbszeitpunkt verteilt. Ein Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammen-
schlusses uber den Anteil des Konzerns an den beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermo-
genswerte, Schulden und Eventualschulden wird als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen. Die wahrend des
Jahres erworbenen oder verkauften Unternehmen werden ab dem Erwerbszeitpunkt bis zum Zeitpunkt des Verlustes
der Beherrschung in den Konzernabschluss aufgenommen.

Die Abschlusse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden zum gleichen Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Ertrage, Aufwendungen sowie unrealisierte Gewinne und Verluste aus konzerninternen
Transaktionen werden in voller Hohe eliminiert.
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Verbundene Unternehmen, die in den Konzernabschluss einbezogen sind
(die Angaben zu den Gesellschaften entsprechen den landesrechtlichen Einzelabschlissen, zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernab-
schlusses - umgerechnet in TEUR):

|

Anteilsbesitz Eigenkapital Jahresergebnis
Name, Sitz der Gesellschaft Angaben in Tausend € in % 31.12.2008 2008
Nemetschek Aktiengesellschaft, Minchen 80.415 8.055
Unmittelbare Beteiligungen
Geschaftsfeld Planen
Nemetschek Deutschland GmbH, Minchen **) 100,00 2.500 2.991
NEMETSCHEK Allplan GmbH, Miinchen *) **) 100,00 2.000 2.332
NEMETSCHEK NORTH AMERICA Inc., Columbia, Maryland, USA 100,00 12.109 2.635
NEMETSCHEK FRANCE SARL, Asnieres, Frankreich 100,00 1.005 381
Nemetschek Fides & Partner AG, Wallisellen, Schweiz 85,67 915 472
NEMETSCHEK ITALIA SRL, Trient, Italien 100,00 684 80
NEMETSCHEK ESPANA S.A., Madrid, Spanien 100,00 -774 -375
NEMETSCHEK (UK) Ltd., London, GroBbritannien 100,00 6 426
NEMETSCHEK s.r.0., Prag, Tschechien 100,00 197 194
NEMETSCHEK 00O, Moskau, Russland 100,00 —448 -158
Friedrich + Lochner GmbH, Stuttgart **) 100,00 51 1.610
SCIA International NV, Herk-de-Stad, Belgien 100,00 1.521 22
Glaser isb cad Programmsysteme GmbH, Wennigsen 70,00 1.383 521
Graphisoft SE European Company Limited by Shares, Budapest, Ungarn 100,00 17.805 1.001
DACODA GmbH, Rottenburg 51,00 115 172
Geschaftsfeld Bauen
Nemetschek Bausoftware GmbH, Achim 95,00 938 312
AUER - Die Bausoftware GmbH, Mondsee, Osterreich 49,90 2.928 2.645
Geschaftsfeld Nutzen
Nemetschek CREM Solutions GmbH & Co. KG, Ratingen 100,00 -147 738
Nemetschek CREM Verwaltungs GmbH, Miinchen 100,00 63 3
Geschaftsfeld Multimedia
MAXON Computer GmbH, Friedrichsdorf 70,00 1.408 2.192
Ubrige
Nemetschek Austria Beteiligungen GmbH, Mondsee, Osterreich 100,00 1.370 1.659

Nemetschek Verwaltungs GmbH, Munchen 100,00 27 1
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|
Anteilsbesitz Eigenkapital Jahresergebnis
Name, Sitz der Gesellschaft Angaben in Tausend € in % 31.12.2008 2008
Mittelbare Beteiligungen
Geschaftsfeld Planen
NEMETSCHEK Ges.m.b.H., Wals, Osterreich, iiber
Nemetschek Austria Beteiligungen GmbH 100,00 455 301
Nemetschek Engineering GmbH, Wals, Osterreich,
uber Nemetschek Austria Beteiligungen GmbH 100,00 601 482
NEMETSCHEK Slovensko s.r.o., Bratislava,
Slowakische Republik, iber NEMETSCHEK Allplan GmbH 100,00 186 30
Uber SCIA International NV, Herk-de-Stad, Belgien:
SCIA Group NV, Herk-de-Stad, Belgien 100,00 2.570 839
SCIA W+B Software BV, Arnhem, Niederlande 100,00 255 23
SCIA Sarl, Roubaix, Frankreich 100,00 61 5
SCIA Cz s.r.0., Brno, Tschechien 100,00 212 46
SCIA Sk s.r.0., Zilina, Slowakische Republik 100,00 439 136
SCIA MAPS SA, Gurmels, Schweiz 100,00 -30 0
Online Projects nvba, Herk-de-Stad, Belgien 70,00 =27 -24
Uber Graphisoft SE European Company Limited by Shares, Budapest, Ungarn:
Graphisoft R&D Szamitastechnikai, Fejleszto zrt., Budapest, Ungarn 85,80 34.183 8.982
Graphisoft CAD Studio Kft., Budapest, Ungarn 92,00 235 31
Graphisoft Deutschland GmbH, Miinchen 100,00 1.060 790
Graphisoft USA Inc., Massachusetts, Newton, USA 100,00 -4.038 -369
Graphisoft Japan KK, Tokio, Japan 100,00 -2.087 -609
Graphisoft Spain SL, Madrid, Spanien 100,00 —-687 —227
Graphisoft UK Ltd., Surrey, GroRbritannien 100,00 -1.857 56
Geschaftsfeld Bauen
AUER - Die Bausoftware GmbH, Mondsee, Osterreich,
uber Nemetschek Austria Beteiligungen GmbH 50,10 2.928 2.645
Geschiftsfeld Multimedia
MAXON COMPUTER Inc., Thousand Oaks, Kalifornien, USA, tiber MAXON Computer GmbH 63,00 604 399
MAXON Computer Ltd., Bedford, GroRbritannien, iber MAXON Computer GmbH 63,00 16 52

*) Mit Handelsregistereintragung vom 4. Januar 2008 firmiert die Nemetschek Technology GmbH auf den Namen NEMETSCHEK Allplan GmbH.
**) Die Jahresergebnisse der NEMETSCHEK Allplan GmbH, Friedrich + Lochner GmbH und Nemetschek Deutschland GmbH

sind jeweils vor Ergebnisabfiihrungsvertrag mit der Nemetschek Aktiengesellschaft dargestellt.

Unter Berticksichtigung des § 264 (3) HGB machen die Gesellschaften von den Erleichterungsvorschriften fiir das Geschaftsjahr 2008 wie folgt Gebrauch:

« Verzicht auf die Aufstellung eines Anhangs, somit besteht der Jahresabschluss aus Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

« Verzicht auf die Aufstellung eines Lageberichts

« Verzicht auf die Offenlegung des Jahresabschlusses
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Konzernabschluss
HEEEREERERREEN

Konzern-Gewinn-

Konzern-Bilanz

Konzern-Lagebericht

und Verlustrechnung

Assoziierte Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert sind:

Konzern-Kapitalflussrechnung

|
Anteilsbesitz Eigenkapital Jahresergebnis
Name, Sitz der Gesellschaft Angaben in Tausend € in % 31.12.2008 2008
DocuWare Aktiengesellschaft, Germering 30,00 4.437 1.242
|
Andere Angaben zur DocuWare AG *) 31.12.2008 31.12.2007
Kurzfristige Vermogenswerte 7.154 6.254
Langfristige Vermogenswerte 2.747 2.613
Kurzfristige Schulden 5.357 4.481
Langfristige Schulden 107 110
Bilanzsumme 9.901 8.867
Umsatzerlose 8.954 7.878
Jahresliberschuss 1.242 902
*) Gesamtdarstellung 100 %
Finanzanlagen
|
Anteilsbesitz Eigenkapital Jahresergebnis
Name, Sitz der Gesellschaft Angaben in Tausend € in % 31.12.2008 2008
Sidoun International GmbH, Freiburg i. Breisgau*) 16,27 -65 636
NEMETSCHEK EOQOD, Sofia, Bulgarien 20,00 848 103
rivera GmbH, Karlsruhe,
tiber Nemetschek Bausoftware GmbH 20,00 2 0

*) Abweichendes Geschaftsjahr zum 30. Juni 2008

Die Vermutung, dass bei den mit 20 % und mehr Stimmrechtsanteilen gehaltenen Finanzanlagen maRgeblicher
Einfluss vorliegt, wird sowohl fir die NEMETSCHEK EOOD, Sofia, Bulgarien, als auch fur die rivera GmbH,
Karlsruhe, widerlegt, da weder Einfluss in der Geschaftsflihrung noch als Aufsichtsorgan ausgelibt wird. Ebenso

werden weder nennenswerte Geschaftsbeziehungen unterhalten noch wird Einfluss Uber die reine Kapitalbe-

teiligung hinaus ausgeulbt. Die Finanzanlagen stellen reine Kapitalbeteiligungen dar.
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Anderung des Konsolidierungskreises im Geschiftsjahr 2008

SCIA International NV, Herk-de-Stad, Belgien

Zum 30. September 2008 wurden die nicht operativ tatigen Gesellschaften Campus Technology Fund, Heverlee,
Belgien, und Software Adventure Cv, Herk-de-Stad, Belgien, liquidiert. Es ergaben sich weder Auswirkungen auf
den Finanzmittelbestand noch auf das Ergebnis des Konzerns.

Anderungen des Konsolidierungskreises im Geschiftsjahr 2007

Graphisoft Finland Oy, Helsinki, Finnland

Am 30. Marz 2007 wurde eine finale Vereinbarung unterzeichnet, um den Geschaftsbereich ,Constructor”
der Graphisoft Gruppe auszugliedern. Die Verluste aus diesem Geschaftsbereich betragen zum Bilanzstichtag
TEUR 86 und betreffen Kosten fur die Abwicklung der Ausgliederung (Vorjahr: TEUR 0). Auswirkungen auf die
Bilanzposten der Graphisoft SE ergaben sich nicht. Die Gesellschaft Graphisoft Finland Oy, Helsinki, Finnland,
wurde per 30. Marz 2007 vom Graphisoft Teilkonzern entkonsolidiert. Aus der Transaktion resultierte kein Ent-
konsolidierungsergebnis. Auswirkungen auf den Finanzmittelbestand waren nicht zu verzeichnen.

Online Projects bvba, Herk-de-Stad, Belgien
Zum 23. Mai 2007 wurden 70 % der Anteile an der neu gegriindeten Online Projects bvba, Herk-de-Stad, Belgien,
tber die SCIA Group NV, Herk-de-Stad, Belgien, erworben. Die Einlage betrug TEUR 13.

NEMETSCHEK kft., Budapest, Ungarn

Zum 30. Juni 2007 verauBerte die Nemetschek Aktiengesellschaft 100 % der Anteile der NEMETSCHEK kft.
Budapest, Ungarn. Dabei entstand ein Entkonsolidierungsergebnis in Hohe von TEUR —31. Der Abgang an liquiden
Mitteln betrug TEUR 41.

Nemetschek Fides & Partner AG, Wallisellen, Schweiz

Zum 28. September 2007 erwarb die Nemetschek Aktiengesellschaft zusatzliche 4,67 % Anteile an der Nemetschek
Fides & Partner AG, Wallisellen, Schweiz, zu einem Kaufpreis in Hohe von TEUR 15. Entsprechend betragt der An-
teilsbesitz zum Bilanzstichtag 85,67 %.

SCIA International NV, Herk-de-Stad, Belgien

Mit Eintragung im Aktienregister zum 5. Oktober 2007 der SCIA International NV, Herk-de-Stad, Belgien, erwarb
die Nemetschek Aktiengesellschaft tiber einen Aktientausch die restlichen 21,16 % der Anteile an der Scia Gruppe,
wodurch sich der Anteil auf 100 % erhohte. Als Akquisitionswahrung dienten 81.360 eigene Aktien, die bis
zum 28. September 2007 zu einem Gesamtpreis inklusive Anschaffungsnebenkosten von TEUR 2.030 vom Markt
zurlickgekauft wurden.

Graphisoft SE European Company Limited by Shares, Budapest, Ungarn

Zum 371. Dezember 2006 erwarb die Nemetschek Aktiengesellschaft insgesamt 54,3 % der Aktien der Graphisoft
SE. Unter Bertcksichtigung der eigenen Anteile der Graphisoft SE betrug der Anteilsbesitz 56,21 %. Im Rahmen
des offentlich ausgesprochenen Ubernahmeangebots erwarb die Nemetschek Aktiengesellschaft bis zum 21. Marz
2007 weitere 39,4 % der Aktien der Graphisoft SE. Aufgrund der Stimmrechtsmehrheit von 93,7 % beschlossen
der Vorstand und der Aufsichtsrat, das Squeeze-out-Verfahren zum Delisting der Graphisoft SE von der Budapester
Borse einzuleiten. Zum 14. Juni 2007 hielt die Nemetschek Aktiengesellschaft 100 % der insgesamt 10.631.674 Aktien
der Graphisoft SE. Die Transaktion wurde am 15. Juni 2007 mit dem offiziellen Delisting der Graphisoft SE von der
Budapester Borse abgeschlossen.
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Firmenwerte
Die Entwicklung der Firmenwerte stellt sich wie folgt dar:

I

Angaben in Tausend € 2008 2007

Vortrag 1. Januar 51.602 43.560
Zugange 273 8.596
Abgange 0 -97
Wahrungsdifferenzen 204 —-457
Stand 31. Dezember 52.079 51.602

Die Zugange setzen sich wie folgt zusammen:

|

Angaben in Tausend € 2008

DACODA GmbH, Rottenburg 263
Nemetschek Bausoftware GmbH, Achim 10
Gesamt Zugang Firmenwerte 273

Der Zugange begrunden sich in der Anpassung der variablen Kaufpreise.

GemaR IFRS 3 findet der ,Impairment-only Approach” Anwendung. Eine Wertminderung auf die Firmenwerte
fand im Geschaftsjahr nicht statt.

Die im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen erworbenen Geschafts- oder Firmenwerte wurden zur
Uberpriifung der Werthaltigkeit der zahlungsmittelgenerierenden Einheit zugeordnet. Die zahlungsmittelgenerie-
rende Einheit reprasentiert das jeweilige Konzernunternehmen.
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Die Buchwerte der Geschafts- oder Firmenwerte wurden den jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
wie folgt zugeordnet:

|

Angaben in Tausend € 2008 2007
Graphisoft SE European Company Limited by Shares, Budapest, Ungarn 25.500 25.500
AUER - Die Bausoftware GmbH, Mondsee, Osterreich 6.486 6.486
Nemetschek Bausoftware GmbH, Achim 5.541 5.531
NEMETSCHEK NORTH AMERICA Inc., Columbia, Maryland, USA 4.125 3.921
MAXON Computer GmbH, Friedrichsdorf 3.008 3.008
SCIA Group NV, Herk-de-Stad, Belgien 2.785 2.785
Nemetschek CREM Solutions GmbH & Co. KG, Ratingen 2.028 2.028
Friedrich + Lochner GmbH, Stuttgart 1.293 1.293
Glaser isb cad Programmsysteme GmbH, Wennigsen 697 697
DACODA GmbH, Rottenburg 404 141
Sonstige 212 212
Gesamt Firmenwerte 52.079 51.602

Die Buchwerte der Geschafts- oder Firmenwerte, die der Graphisoft SE European Company Limited by Shares,
Budapest, Ungarn, der AUER - Die Bausoftware GmbH, Mondsee, Osterreich, der Nemetschek Bausoftware GmbH,
Achim, und der NEMETSCHEK NORTH AMERICA Inc., Columbia, Maryland, USA, zugerechnet werden, sind im
Vergleich zum Gesamtbuchwert der Geschafts- oder Firmenwerte wesentlich.

Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit des jeweiligen Konzernunternehmens wird auf Basis
der Berechnung des Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt, die auf von der Unter-
nehmensleitung fiir einen Zeitraum von vier Jahren genehmigten Finanzplanen basieren. Der fur die Cashflow-
Prognosen verwendete Abzinsungssatz bewegt sich in einer Bandbreite von 11,07 % bis 15,37 % vor Steuern (Vor-
jahr: Bandbreite von 10,71 % bis 14,78 %). Cashflows nach dem Zeitraum von vier Jahren werden als ewige Rente
angesetzt. Bei der Ermittlung der Werte fur die ewige Rente wurde fir Zwecke der Ermittlung des Nutzungswerts
zur Uberpriifung der Werthaltigkeit der Geschifts- oder Firmenwerte mit Wachstumsabschldgen von 2 % bis 5 %
gerechnet. Diese Vorgehensweise wurde fiir alle Buchwerte angewendet.

Grundannahmen fiir die signifikanten zahlungsmittelgenerierenden Einheiten

Im Folgenden werden die Grundannahmen fiir die signifikanten zahlungsmittelgenerierenden Einheiten erlautert,
auf deren Basis die Unternehmensleitung ihre Cashflow-Prognosen zur Uberpriifung der Werthaltigkeit der Ge-
schafts- oder Firmenwerte erstellt hat.

Geplante Umsatzentwicklung/Bruttogewinnmarge

Fir Zwecke dieser Bewertung geht die Unternehmensleitung von branchentiblichen Prognosen aus. Die im unmit-
telbar vorhergehenden Geschaftsjahr erreichten Entwicklungen sind entsprechend berticksichtigt. Die Entwicklung
der Markte wird analog dem Vorjahr eingeschatzt.
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Abzinsungssatze

Die Abzinsungssatze spiegeln die Schatzungen der Unternehmensleitung hinsichtlich der einzelnen zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten zuzuordnenden spezifischen Risiken wider. Diese stellen die von der Unternehmens-
leitung angewandte Benchmark zur Beurteilung der Betriebsleistung und zur Bewertung zukunftiger Investitionsvor-
haben dar.

Annahmen iiber den Marktanteil

Diese Annahmen sind insofern wichtig, als die Unternehmensleitung — wie auch bei der Festlegung von Annahmen
fur Wachstumsraten — beurteilt, wie sich die Position der zahlungsmittelgenerierenden Einheit im Vergleich zu
ihren Wettbewerbern wahrend des Budgetzeitraums andern konnte. Die Unternehmensleitung erwartet, dass

sich der Marktanteil des Konzerns wahrend des Budgetzeitraums erhoht.

Steigerung des Personalaufwands
Branchentbliche Kostenentwicklungen fur die Vergitungen der Mitarbeiter sind berticksichtigt.

Investitionen
Investitionen werden in Form von Ersatzinvestitionen jeweils in Hohe der jahrlichen Abschreibungen geplant.

Sensitivitat der getroffenen Annahmen

Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass zum gegenwartigen Zeitpunkt keine nach verntinftigem Ermes-
sen mogliche Anderung einer der zur Bestimmung des Nutzungswerts der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
getroffenen Annahmen dazu fiihren konnte, dass der Buchwert der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ihren erziel-
baren Wert wesentlich tbersteigt.

Wesentliche Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen

bei der Erstellung des Konzernabschlusses

In der Erstellung des Konzernabschlusses werden Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen vom
Management getroffen, die sich auf die Hohe der zum Stichtag ausgewiesenen Ertrage, Aufwendungen, Vermo-
genswerte und Schulden sowie den Ausweis von Eventualschulden auswirken. Durch die mit diesen Annahmen
und Schatzungen verbundene Unsicherheit konnten Ergebnisse entstehen, die in der Zukunft zu erheblichen An-
passungen des Buchwerts der betroffenen Vermogenswerte und Schulden fuhren.

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige Hauptquellen von Schatzungsunsicherheiten, auf-
grund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des nachsten Geschaftsjahres eine wesentliche An-
passung der Buchwerte von Vermogenswerten und Schulden erforderlich sein wird, werden nachstehend erlautert:

Wertminderung von nicht-finanziellen Vermogenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte fur eine Wertminderung nicht-finanzieller Vermo-
genswerte vorliegen. Der Geschafts- oder Firmenwert und andere immaterielle Vermogenswerte mit unbestimmter
Nutzungsdauer werden mindestens einmal jahrlich sowie bei Vorliegen entsprechender Anhaltspunkte auf Wert-
haltigkeit Gberpruft. Sonstige nicht-finanzielle Vermogenswerte werden auf Werthaltigkeit untersucht, wenn Hin-
weise vorliegen, dass der Buchwert den erzielbaren Betrag tbersteigt. Zur Schatzung des Nutzungswerts muss die
Unternehmensleitung die voraussichtlichen kiinftigen Cashflows des Vermogenswerts oder der zahlungsmittelge-
nerierenden Einheit schatzen und einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cashflows
zu ermitteln.
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Aktive latente Steuern

Aktive latente Steuern werden fir alle nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage in dem MalRe erfasst, in dem es
wahrscheinlich ist, dass hierflir zu versteuerndes Einkommen verfligbar sein wird, so dass die Verlustvortrage tat-
sachlich genutzt werden konnen. Bei der Ermittlung der Hohe der aktiven latenten Steuern ist eine wesentliche Er-
messensausubung der Unternehmensleitung beziglich des erwarteten Eintrittszeitpunkts und der Hohe des kunftig
zu versteuernden Einkommens sowie der zukiinftigen Steuerplanungsstrategien erforderlich. Zum 31. Dezember 2008
betrug der Buchwert der aktiven latenten Steuern TEUR 2.043 (Vorjahr: TEUR 1.860).

(siehe Anhangangabe 10)

Pensionen

Der Aufwand aus leistungsorientierten Pensionsplanen wird anhand von versicherungsmathematischen Berechnungen
ermittelt. Die versicherungsmathematische Berechnung erfolgt auf der Grundlage von Annahmen zu Abzinsungs-
satzen, Sterblichkeit und den kiinftigen Rentensteigerungen. Entsprechend der langfristigen Ausrichtung dieser Plane
unterliegen solche Schatzungen wesentlichen Unsicherheiten. Die Annahmen werden jeweils zum Bilanzstichtag
Uberpruft. Zum 31. Dezember 2008 betrug der Buchwert der Pensionsriickstellung TEUR 513 (Vorjahr: TEUR 639).
(siehe Anhangangabe 18)

Aktienbasierte Verglitungen

Die Kosten aus der Gewahrung von Eigenkapitalinstrumenten an Mitarbeiter werden im Konzern mit dem beizu-
legenden Zeitwert dieser Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt der Gewahrung bewertet. Zur Schatzung des bei-
zulegenden Zeitwerts muss fur die Gewahrung von Eigenkapitalinstrumenten ein geeignetes Bewertungsverfahren
bestimmt werden; dieses ist abhangig von den Bedingungen der Gewahrung. Es ist weiterhin die Bestimmung ge-
eigneter in dieses Bewertungsverfahren einflieBender Daten, darunter insbesondere die voraussichtliche Options-
laufzeit, Volatilitat und Dividendenrendite, sowie entsprechender Annahmen erforderlich. Zum 31. Dezember 2008
wurden samtliche aktienbasierten Vergutungen kompensatorisch abgegolten bzw. durch Verzicht annuliert.

(siehe Anhangangabe 28)

Entwicklungskosten

Die Entwicklungskosten werden entsprechend der im Anhang dargestellten Bilanzierungs- und Bewertungsmethode
aktiviert. Die erstmalige Aktivierung der Kosten beruht auf der Einschatzung des Managements, dass die technische
und wirtschaftliche Realisierbarkeit nachgewiesen ist; dies ist in der Regel dann der Fall, wenn ein Produktentwick-
lungsprojekt einen bestimmten Meilenstein in einem bestehenden Projektmanagementmodell erreicht hat. Zudem
trifft das Management Annahmen uber die Hohe der zu erwartenden kinftigen Cashflows aus Vermogenswerten,
die anzuwendenden Abzinsungssatze und den Zeitraum des Zuflusses von erwartenden zukunftigen Cashflows, die
die Vermogenswerte generieren, um den kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen beurteilen zu konnen. Zum 31. Dezem-
ber 2008 betrugen die aktivierten Entwicklungskosten TEUR 364 (Vorjahr: TEUR 465).

Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der Berichtswahrung des Konzerns, aufgestellt. Jedes Unternehmen inner-
halb des Konzerns legt seine eigene funktionale Wahrung fest. Das ist die Wahrung des primaren Wirtschafts-
umfelds, in dem die Gesellschaft tatig ist. Die im Abschluss des jeweiligen Unternehmens enthaltenen Posten
werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewertet. Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst
zu dem am Tag des Geschaftsvorfalls gultigen Kassakurs in die funktionale Wahrung umgerechnet. Monetare Ver-
mogenswerte und Schulden in einer Fremdwahrung werden zu jedem Stichtag unter Verwendung des Stichtags-
kassakurses in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle Wahrungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.
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Hiervon ausgenommen sind Umrechnungsdifferenzen aus Fremdwahrungskrediten, soweit sie als Absicherung
einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb bilanziert werden. Diese werden bis zur VeraufSe-
rung der Nettoinvestition direkt im Eigenkapital und erst bei deren Abgang in der Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst. Aus den Umrechnungsdifferenzen dieser Fremdwahrungskredite entstehende latente Steuern werden
ebenfalls direkt im Eigenkapital erfasst. Nicht-monetare Posten, die zu historischen Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten in einer Fremdwahrung bewertet werden, werden mit dem Kurs am Tag des Geschaftsvorfalls umge-
rechnet. Nicht-monetare Posten, die mit ihrem beizulegenden Zeitwert in einer Fremdwahrung bewertet werden,
werden mit dem Kurs umgerechnet, der zum Zeitpunkt der Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts gultig ist.

Die Vermogenswerte und Schulden der auslandischen Geschaftsbetriebe werden zum Stichtagskurs in Euro
umgerechnet (inkl. Geschafts- oder Firmenwerte). Die Umrechnung von Aufwendungen und Ertragen erfolgt
zum Durchschnittskurs. Die hieraus resultierenden Umrechnungsdifferenzen werden als separater Bestandteil
des Eigenkapitals erfasst.

Umrechnungsdifferenzen aus der Abwicklung monetarer Posten zu Kursen, die sich von den urspringlich wah-
rend der Periode erfassten unterscheiden, werden als sonstiger betrieblicher Aufwand oder Ertrag in der Periode

erfasst, in der sie entstanden sind.

Fur die nicht an der Europaischen Wahrungsunion teilnehmenden Lander werden folgende Umrechnungskurse

angewendet:
1

Durchschnitts- Kurs zum Durchschnittskurs Kurs zum
Wahrung kurs 2008 31.12.2008 2007 31.12.2007
EUR/USD 1,47 1,40 1,38 1,47
EUR/CHF 1,58 1,49 1,65 1,66
EUR/SKK 31,13 30,13 33,78 33,58
EUR/CZK 25,03 26,63 27,73 26,56
EUR/RUB 36,86 42,59 35,10 35,99
EUR/JPY 151,52 126,45 162,08 165,05
EUR/HUF 250,83 264,60 251,33 252,25

EUR/GBP 0,80 0,96 0,69 0,73
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Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Sachanlagen

Die Sachanlagen sind zu Anschaffungskosten abzlglich kumulierter planmaRBiger Abschreibungen und kumulierter
Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Die Kosten fir den Ersatz eines Teils einer Sachanlage werden im
Zeitpunkt ihres Anfalls in den Buchwert dieser Sachanlage einbezogen, sofern die Ansatzkriterien erfillt sind.
Wartungs- und Instandhaltungskosten werden sofort erfolgswirksam erfasst.

Den planmaRBigen linearen Abschreibungen liegen die folgenden geschatzten Nutzungsdauern der Vermogens-

werte zugrunde:

Nutzungsdauer

in Jahren

EDV-Gerate 3
Kraftfahrzeuge 5
Betriebsausstattung 3-10
Mietereinbauten 5-10

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder VerauRerung
des Vermogenswerts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermogens-
werts resultierenden Gewinne oder Verluste werden als Differenz zwischen dem NettoverauBerungserlos und dem
Buchwert des Vermogenswerts ermittelt und in der Periode, in der der Vermogenswert ausgebucht wird, erfolgs-
wirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Die historischen Anschaffungskosten und kumulierte Ab-
schreibungen werden aus der Bilanz eliminiert.

Die Restwerte der Vermogenswerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden spatestens am Ende
eines jeden Geschaftsjahres Uberpriift und gegebenenfalls angepasst.

Fremdkapitalkosten
Fremdkapitalkosten werden in der Periode als Aufwand erfasst, in der sie angefallen sind.

Unternehmenszusammenschliisse und Geschafts- oder Firmenwerte
Unternehmenszusammenschlisse werden unter Anwendung der Erwerbsmethode bilanziert.

Geschifts- oder Firmenwerte werden bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten bewertet, die sich als Uberschuss
der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses tber den Anteil des Konzerns an den beizulegenden
Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden bemessen.

Nach dem erstmaligen Ansatz wird der Geschafts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten abztliglich kumulierter
Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zweck des Wertminderungstests wird der im Rahmen eines Unter-
nehmenszusammenschlusses erworbene Geschafts- oder Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittel-
generierenden Einheiten des Konzerns zugeordnet, die von den Synergieeffekten aus dem Unternehmenszusam-
menschluss profitieren sollen. Dies gilt unabhangig davon, ob andere Vermogenswerte oder Schulden des
erworbenen Unternehmens diesen zahlungsmittelgenerierenden Einheiten zugeordnet werden.
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Die Geschafts- oder Firmenwerte werden mindestens einmal jahrlich oder dann auf Wertminderungen getestet,
wenn Sachverhalte oder Anderungen der Umstinde darauf hindeuten, dass der Buchwert gemindert sein konnte.

Jede Einheit oder Gruppe von Einheiten, zu der der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet worden ist, stellt die
niedrigste Ebene innerhalb des Konzerns dar, auf der der Geschafts- oder Firmenwert fur interne Managementzwecke
Uberwacht wird.

Die Wertminderung wird durch die Ermittlung des erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
(Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten), auf die sich der Geschafts- oder Firmenwert bezieht, be-
stimmt. Liegt der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheit (Gruppe von zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten) unter ihrem Buchwert, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst.

Ein fur den Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf nicht in den nachfolgenden
Berichtsperioden aufgeholt werden.

In den Fallen, in denen der Geschafts- oder Firmenwert einen Teil der zahlungsmittelgenerierenden Einheit darstellt
und ein Teil des Geschaftsbereichs dieser Einheit verauBert wird, wird der dem verauBerten Geschaftsbereich zuzu-
rechnende Geschafts- oder Firmenwert als Bestandteil des Buchwerts des Geschaftsbereichs bei der Ermittlung des
Ergebnisses aus der VerauRBerung des Geschaftsbereichs berlcksichtigt. Der Wert des verauBerten Anteils des Ge-
schafts- oder Firmenwerts wird auf der Grundlage der relativen Werte des verauRerten Geschaftsbereichs und des
verbleibenden Teils der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ermittelt.

Immaterielle Vermogenswerte
Es wird zwischen immateriellen Vermogenswerten mit begrenzter und unbestimmter Nutzungsdauer unterschieden.

Immaterielle Vermogenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer ab-
geschrieben und auf eine mogliche Wertminderung gepruft, sofern Anhaltspunkte dafur vorliegen, dass der im-
materielle Vermogenswert wertgemindert sein konnte. Die Abschreibungsdauer und die Abschreibungsmethode
werden bei immateriellen Vermogenswerten mit einer begrenzten Nutzungsdauer mindestens zum Ende eines jeden
Geschiftsjahres iiberpriift. Die aufgrund von Anderung der erwarteten Nutzungsdauer oder des erwarteten Ver-
brauchs des zukiinftigen wirtschaftlichen Nutzens des Vermdgenswerts erforderlichen Anderungen der Abschrei-
bungsmethode und der Abschreibungsdauer werden als Anderungen von Schitzungen behandelt.

Bei immateriellen Vermogenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer wird mindestens einmal jahrlich fur den

einzelnen Vermogenswert oder auf Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit ein Werthaltigkeitstest durch-
gefuhrt. Diese immateriellen Vermogenswerte werden nicht planmaRig abgeschrieben. Die Nutzungsdauer eines

immateriellen Vermogenswerts mit unbestimmter Nutzungsdauer wird einmal jahrlich dahingehend lberpruft, ob

die Einschatzung einer unbestimmten Nutzungsdauer weiterhin gerechtfertigt ist. Ist dies nicht der Fall, wird die

Anderung der Einschitzung von unbestimmter zu begrenzter Nutzungsdauer prospektiv vorgenommen.

Immaterielle Vermogenswerte, die nicht im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworben werden,
werden bei der erstmaligen Erfassung zu Anschaffungs- und Herstellungskosten angesetzt. Die Anschaffungskos-
ten von im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbenen immateriellen Vermogenswerten ent-
sprechen ihrem beizulegenden Zeitwert zum Erwerbszeitpunkt. Die immateriellen Vermogenswerte werden in
den Folgeperioden mit ihren Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten abzuglich kumulierter Abschreibungen und
kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Kosten fur selbstgeschaffene immaterielle Vermogens-
werte werden mit Ausnahme von aktivierungsfahigen Entwicklungskosten erfolgswirksam in der Periode erfasst,
in der sie anfallen.
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Immaterielle Vermogenswerte werden planmaRig linear uber die betriebsgewohnliche Nutzungsdauer von drei bis
funf Jahren abgeschrieben.

Die immateriellen Vermogenswerte aufgrund der Kaufpreisverteilung werden wie folgt abgeschrieben:

Nutzungsdauer

in Jahren

Markenname 15
Markenzeichen 10
Software 3-7
Customer Relationship 10-12

Gewinne oder Verluste aus der Ausbuchung immaterieller Vermogenswerte werden als Differenz zwischen dem
NettoverauBerungserlos und dem Buchwert des Vermogenswerts ermittelt und in der Periode, in der der Vermo-
genswert ausgebucht wird, erfolgswirksam erfasst.

Forschungs- und Entwicklungskosten
Forschungskosten werden als Aufwand in der Periode erfasst, in der sie anfallen. Entwicklungskosten eines einzel-
nen Projekts werden nur dann als immaterieller Vermogenswert aktiviert, wenn der Konzern Folgendes kumuliert
nachweisen kann:
—die technische Realisierbarkeit der Fertigstellung des immateriellen Vermogenswerts, die eine interne Nutzung
oder einen Verkauf des Vermogenswerts ermaoglicht;
—die Absicht, den immateriellen Vermogenswert fertigzustellen und ihn zu nutzen oder zu verkaufen;
—die Fahigkeit, den immateriellen Vermogenswert fertigzustellen und ihn zu nutzen oder zu verkaufen;
— wie der Vermogenswert einen kiinftigen wirtschaftlichen Nutzen erzielen wird;
—die Verfligbarkeit von Ressourcen fiir Zwecke der Fertigstellung des Vermogenswerts;
—die Fahigkeit, die dem immateriellen Vermogenswert wahrend seiner Entwicklung zurechenbaren
Ausgaben verlasslich zu bewerten.

Die Entwicklungskosten werden nach ihrem erstmaligen Ansatz unter Anwendung des Anschaffungskostenmodells,
d.h. zu Anschaffungskosten abztiglich kumulierter Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen,
bilanziert. Die Abschreibung beginnt mit dem Abschluss der Entwicklungsphase und ab dem Zeitpunkt, ab dem der
Vermogenswert genutzt werden kann. Die Abschreibung erfolgt tiber den Zeitraum, tuber den kiinftiger Nutzen zu
erwarten ist. Wahrend der Entwicklungsphase wird jahrlich ein Werthaltigkeitstest durchgefuhrt.

Entwicklungszuschiisse

Staatliche Entwicklungszuschiisse der EU fur die periodische Grundlagenforschung werden auf Basis der angefallenen
Stunden geleistet. Diese werden im Konzernabschluss als sonstiger betrieblicher Ertrag behandelt. Zuwendungen
der offentlichen Hand werden erfasst, wenn eine hinreichende Sicherheit dafur besteht, dass die Zuwendungen ge-
wahrt werden und das Unternehmen die damit verbundenen Bedingungen erfiillt.
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Anteile an assoziierten Unternehmen

Anteile an assoziierten Unternehmen werden grundsatzlich nach der Equity-Methode bilanziert. Die Nemetschek
Aktiengesellschaft definiert ein Unternehmen als assoziiertes Unternehmen (grundsatzlich bei Investitionen von
20 % bis 50 % des Kapitals), wenn ein maRgeblicher Einfluss vorliegt und das Unternehmen weder ein Tochterunter-
nehmen noch ein Joint Venture ist.

Nach der Equity-Methode werden die Anteile an einem assoziierten Unternehmen in der Bilanz zu Anschaffungskosten
zuziiglich der nach dem Erwerb eingetretenen Anderungen des Anteils des Konzerns am Reinvermdgen des assoziierten
Unternehmens erfasst. Der mit dem assoziierten Unternehmen verbundene Geschafts- oder Firmenwert ist im Buchwert
des Anteils enthalten und wird nicht planmaRig abgeschrieben. Die Gewinn- und Verlustrechnung enthalt den Anteil des
Konzerns am Erfolg des assoziierten Unternehmens.

Die Abschlisse der assoziierten Unternehmen werden, sofern nichts anderes angegeben ist, zum gleichen Bilanz-
stichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens. Soweit erforderlich, werden Anpassungen an
konzerneinheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden vorgenommen.

Vorrate

Bei den Vorraten handelt es sich im Wesentlichen um Handelswaren, die zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs-
kosten und NettoverauBerungswert angesetzt werden. Der NettoverauBerungswert ist der geschatzte im normalen
Geschaftsgang erzielbare Verkaufserlos abzliglich der geschatzten Kosten fiir Vertrieb. Gegebenenfalls werden ge-
schatzte Kosten bis zur Fertigstellung berticksichtigt. Bestandsrisiken, die sich aus einer geminderten Verwertbar-
keit ergeben, wird durch angemessene Wertabschlage Rechnung getragen.

Aktivisch abgegrenzte Zahlungen
Als aktivisch auszuweisende Rechnungsabgrenzungsposten werden Ausgaben vor dem Abschlussstichtag bilanziert,
soweit sie einen Aufwand fur eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen.

Eigene Anteile
Erwirbt der Konzern eigene Anteile, so werden diese vom Eigenkapital abgezogen. Der Kauf, der Verkauf sowie die
Ausgabe oder die Einziehung von eigenen Anteilen werden nicht erfolgswirksam erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

In der Bilanz abgebildete Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen umfassen den Kassenbestand, Bankguthaben
sowie kurzfristige Einlagen, die Uber eine Laufzeit von weniger als drei Monaten verfugen. Dabei konnen unwe-
sentliche Wertschwankungen auftreten.

Zusammensetzung Finanzmittelfonds in der Konzern-Kapitalflussrechnung
Der Finanzmittelfonds in der Konzern-Kapitalflussrechnung umfasst die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquiva-
lente, die innerhalb von drei Monaten verfuigbar sind.

Wertminderung von nicht-finanziellen Vermogenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein Vermogenswert wertge-
mindert sein konnte. Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung eines Vermégenswerts
auf Werthaltigkeit erforderlich, nimmt der Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags des jeweiligen Vermo-
genswerts vor. Der erzielbare Betrag eines Vermogenswerts ist der hohere der beiden Betrage aus beizulegendem
Zeitwert eines Vermogenswerts oder einer zahlungsmittelgenerierenden Einheit abztiglich VerauBerungskosten und
Nutzungswert. Der erzielbare Betrag ist fur jeden einzelnen Vermogenswert zu bestimmen, es sei denn, ein Vermo-
genswert erzeugt keine Cashflows, die weitestgehend unabhangig von denen anderer Vermogenswerte oder anderer
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Gruppen von Vermdgenswerten sind. Ubersteigt der Buchwert eines Vermdgenswerts seinen erzielbaren Betrag, ist
der Vermogenswert wertgemindert und wird auf seinen erzielbaren Betrag abgeschrieben.

Zur Ermittlung des Nutzungswerts werden die erwarteten kinftigen Cashflows unter Zugrundelegung eines Abzin-
sungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markterwartungen hinsichtlich des Zinseffekts und der spezifischen Risiken
des Vermogenswerts widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst. Zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts

abzuglich der Verkaufskosten wird ein angemessenes Bewertungsmodell angewandt. Dieses stutzt sich auf Be-
wertungsmultiplikatoren oder andere zur Verfigung stehende Indikatoren fir den beizulegenden Zeitwert.

Fiir Vermégenswerte, mit Ausnahme des Geschéfts- oder Firmenwerts, wird zu jedem Bilanzstichtag eine Uber-
prifung vorgenommen, ob Anhaltspunkte dafiir vorliegen, dass ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand nicht
mehr langer besteht oder sich verringert hat. Wenn solche Anhaltspunkte vorliegen, nimmt der Konzern eine
Schatzung des erzielbaren Betrags vor.

Ein zuvor erfasster Wertminderungsaufwand wird nur dann riickgangig gemacht, wenn sich seit der Erfassung des
letzten Wertminderungsaufwands eine Anderung in den Schitzungen ergeben hat, die bei der Bestimmung des
erzielbaren Betrags herangezogen wurden. Ist dies der Fall, so wird der Buchwert des Vermogenswerts auf seinen
erzielbaren Betrag erhoht. Dieser Betrag darf jedoch nicht den Buchwert Ubersteigen, der sich nach Berlcksichtigung
planmaBiger Abschreibungen ergeben wiirde, wenn in den friheren Jahren kein Wertminderungsaufwand fir den
Vermogenswert erfasst worden ware. Eine Wertaufholung wird im Periodenergebnis erfasst.

Fur bestimmte Vermdgenswerte sind zusatzlich folgende Kriterien zu bertcksichtigen:

Geschafts- oder Firmenwert

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte fir eine Wertminderung des Geschafts- oder
Firmenwerts vorliegen. Die Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte wird mindestens einmal jahrlich
iiberpriift. Eine Uberpriifung findet ebenfalls dann statt, wenn Ereignisse oder Umstinde darauf hindeuten, dass
der Wert gemindert sein konnte.

Die Wertminderung wird durch die Ermittlung des erzielbaren Betrags der zahlungsmittelgenerierenden Einheit
bestimmt, der der Geschafts- oder Firmenwert zugeordnet wurde. Sofern der erzielbare Betrag der zahlungsmittel-
generierenden Einheit den Buchwert dieser Einheit unterschreitet, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Ein
fur den Geschafts- oder Firmenwert erfasster Wertminderungsaufwand darf in den nachfolgenden Berichtsperioden
nicht aufgeholt werden. Der Konzern nimmt die Uberpriifung des Geschifts- oder Firmenwerts auf Werthaltigkeit
mindestens einmal jahrlich vor, spatestens zum 31. Dezember.

Immaterielle Vermogenswerte

Die Uberpriifung von immateriellen Vermdgenswerten mit unbestimmter Nutzungsdauer auf Werthaltigkeit erfolgt
mindestens einmal jahrlich, spatestens zum 31. Dezember. Die Uberpriifung wird in Abhingigkeit des Einzelfalls
fur den einzelnen Vermogenswert oder auf der Ebene der zahlungsmittelgenerierenden Einheit durchgefuhrt. Eine
Uberprijfung findet ebenfalls dann statt, wenn Umstande darauf hindeuten, dass der Wert gemindert sein konnte.

Assoziierte Unternehmen

Nach der Anwendung der Equity-Methode ermittelt der Konzern, ob es erforderlich ist, einen zusatzlichen Wertminde-
rungsaufwand fur die Anteile des Konzerns an assoziierten Unternehmen zu erfassen. Der Konzern ermittelt an jedem
Bilanzstichtag, ob objektive Anhaltspunkte daftir vorliegen, dass der Anteil an einem assoziierten Unternehmen wertge-
mindert sein konnte. Ist dies der Fall, so wird die Differenz zwischen dem beizulegenden Zeitwert des Anteils am assozi-
ierten Unternehmen und den Anschaffungskosten fiir diesen Anteil als Wertminderungsaufwand erfolgswirksam erfasst.
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Finanzinvestitionen und andere finanzielle Vermogenswerte

Erstmaliger Ansatz

Finanzielle Vermogenswerte im Sinne von IAS 39 werden entweder als finanzielle Vermogenswerte, die erfolgs-
wirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Kredite und Forderungen, als bis zur Endfalligkeit ge-

haltene Finanzinvestitionen, als zur VerauBerung verfuigbare finanzielle Vermogenswerte oder als Derivate, die als
Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind, klassifiziert. Der Konzern legt die Klassifizie-
rung seiner finanziellen Vermogenswerte mit dem erstmaligen Ansatz fest.

Die finanziellen Vermogenswerte werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Im Falle von Finanzinvestitionen, die nicht als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert
sind, werden daruber hinaus Transaktionskosten berticksichtigt, die direkt dem Erwerb der Vermogenswerte zu-
zurechnen sind.

Kaufe oder Verkaufe finanzieller Vermogenswerte, die die Lieferung der Vermogenswerte innerhalb eines Zeitraums
vorsehen, der durch Vorschriften oder Konventionen des jeweiligen Marktes festgelegt wird (marktubliche Kaufe),
werden am Handelstag erfasst, d.h. am Tag, an dem der Konzern die Verpflichtung zum Kauf oder Verkauf des
Vermogenswerts eingegangen ist.

Die finanziellen Vermogenswerte des Konzerns umfassen Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen, Forderungen aus ausgereichten Darlehen und sonstige Forderungen, nicht notierte
Finanzinstrumente sowie derivative Finanzinstrumente.

Folgebewertung
Die Folgebewertung von finanziellen Vermogenswerten hangt folgendermafen von deren Klassifizierung ab:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Vermégenswerte

Die Gruppe der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten finanziellen Vermogenswerte enthalt die
zu Handelszwecken gehaltenen finanziellen Vermogenswerte und finanzielle Vermogenswerte, die beim erstma-
ligen Ansatz als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft werden. Finanzielle Vermogens-
werte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie flir Zwecke der VerauBerung in der nahen Zu-
kunft erworben werden. Diese Kategorie umfasst vom Konzern abgeschlossene derivative Finanzinstrumente, die
die Bilanzierungskriterien fur Sicherungsgeschafte gemaR IAS 39 nicht erfullen. Derivate, einschlieBlich getrennt
erfasster eingebetteter Derivate, werden ebenfalls als zu Handelszwecken gehalten eingestuft, mit Ausnahme von
Derivaten, die als Sicherungsinstrument designiert wurden und als solche effektiv sind. Erfolgswirksam zum beizu-
legenden Zeitwert erfasste finanzielle Vermogenswerte werden in der Bilanz zum beizulegenden Zeitwert erfasst,
wobei Gewinne und Verluste erfolgswirksam erfasst werden.

Der Konzern hat keine finanziellen Vermogenswerte als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
eingestuft.

In Basisvertrage eingebettete Derivate werden separat bilanziert, wenn ihre Risiken und Merkmale nicht eng mit
denen der Basisvertrage verbunden sind und die Basisvertrage nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden.
Diese eingebetteten Derivate werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei aus Anderungen des beizule-
genden Zeitwerts resultierende Gewinne oder Verluste erfolgswirksam erfasst werden. Eine Neubeurteilung erfolgt
nur bei einer Anderung von Vertragsbedingungen, wenn es dadurch zu einer signifikanten Anderung der Zahlungs-
strome kommt, die sich sonst aus dem Vertrag ergeben hatten.
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Kredite und Forderungen

Kredite und Forderungen sind nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder bestimmbaren Zah-
lungen, die nicht in einem aktiven Markt notiert sind. Solche finanziellen Vermogenswerte werden zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Gewinne und Verluste werden in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung erfasst, wenn die Kredite und Forderungen ausgebucht oder wertgemindert
sind sowie im Rahmen von Amortisationen. Derzeit bestehen die finanziellen Vermogenswerte des Konzerns neben
Zahlungsmitteln und Zahlungsaquivalenten fast ausschliesslich aus ausgereichten Darlehen und Forderungen.

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen

Nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte mit festen oder ermittelbaren Zahlungsbetragen und festen Falligkeits-
terminen werden als bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestition klassifiziert, wenn der Konzern die Absicht
hat und in der Lage ist, diese bis zur Falligkeit zu halten. Nach ihrer erstmaligen Erfassung werden bis zur Endfal-
ligkeit gehaltene Finanzinvestitionen zu fortgeflihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsme-
thode bewertet. Diese Methode nutzt einen Kalkulationszinssatz, mit dem geschatzte kiinftige Zahlungsmittelzu-
flisse Uber die erwartete Laufzeit des finanziellen Vermogenswerts exakt auf den Nettobuchwert des finanziellen
Vermogenswerts abgezinst werden. Gewinne und Verluste werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
erfasst, wenn die Finanzinvestitionen ausgebucht oder wertgemindert sind sowie im Rahmen von Amortisationen.
Der Konzern hatte wahrend der Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2008 und 2007 keine bis zur Endfalligkeit gehal-
tenen Finanzinvestitionen.

Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermogenswerte

Zur VerauBerung verfligbare finanzielle Vermogenswerte sind nicht-derivative finanzielle Vermogenswerte, die als
zur VerauBerung verfuigbar klassifiziert sind und solche, die nicht in eine der drei vorstehend genannten Kategorien
eingestuft sind. Nach der erstmaligen Bewertung werden zur Verauerung gehaltene finanzielle Vermogenswerte
zum beizulegenden Zeitwert bewertet. Nicht realisierte Gewinne oder Verluste werden direkt im Eigenkapital erfasst.
Wenn ein solcher Vermogenswert ausgebucht wird, wird der zuvor direkt im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn
oder Verlust erfolgswirksam erfasst. Wenn ein solcher Vermogenswert wertgemindert ist, wird der zuvor direkt im
Eigenkapital erfasste kumulierte Verlust erfolgswirksam erfasst.

Beizulegender Zeitwert

Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen, die auf organisierten Markten gehandelt werden, wird durch
den am Bilanzstichtag notierten Marktpreis (Geldkurs) bestimmt. Der beizulegende Zeitwert von Finanzinvestitionen,
fur die kein aktiver Markt besteht, wird unter Anwendung von Bewertungsmethoden ermittelt. Zu den Bewertungs-
methoden gehoren die Verwendung der jingsten Geschaftsvorfalle zwischen sachverstandigen, vertragswilligen
und unabhangigen Geschaftspartnern, der Vergleich mit dem aktuellen beizulegenden Zeitwert eines anderen, im
Wesentlichen identischen Finanzinstruments, die Analyse von diskontierten Cashflows sowie die Verwendung an-
derer Bewertungsmodelle.

Fortgefiihrte Anschaffungskosten

Bis zur Endfalligkeit gehaltene Finanzinvestitionen sowie Kredite und Forderungen werden zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewertet. Diese werden unter Anwendung der Effektivzinsmethode abziiglich etwaiger Wertbe-
richtigungen und unter Berticksichtigung von Disagien und Agien beim Erwerb ermittelt und beinhalten Trans-
aktionskosten und Gebuhren, die ein integraler Teil des Effektivzinssatzes sind.

Wertminderungen von finanziellen Vermogenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob objektive Hinweise bestehen, dass eine Wertminderung eines
finanziellen Vermogenswerts oder einer Gruppe von finanziellen Vermogenswerten vorliegt. Ein finanzieller Ver-
mogenswert oder eine Gruppe von finanziellen Vermogenswerten gilt nur dann als wertgemindert, wenn infolge
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eines oder mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermogenswerts eintraten (ein eingetre-
tener ,, Schadensfall”), objektive Hinweise auf eine Wertminderung vorliegen und dieser Schadensfall eine Aus-
wirkung auf die erwarteten klinftigen Cashflows des finanziellen Vermogenswerts oder der Gruppe der finan-
ziellen Vermogenswerte hat, die sich verlasslich schatzen lasst. Hinweise auf eine Wertminderung konnen dann
gegeben sein, wenn Anzeichen dafiir vorliegen, dass der Schuldner oder eine Gruppe von Schuldnern erhebliche
finanzielle Schwierigkeiten hat, bei Ausfall oder Verzug von Zins- oder Tilgungszahlungen, der Wahrscheinlich-
keit einer Insolvenz oder eines sonstigen Sanierungsverfahrens und wenn beobachtbare Daten auf eine messbare
Verringerung der erwarteten kiinftigen Cashflows hinweisen, wie Anderungen der Riickstinde oder wirtschaft-
lichen Bedingungen, die mit Ausfallen korrelieren.

Ausstehende Forderungen an Kunden

In Bezug auf zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete ausstehende Betrage aus Forderungen an Kunden
wird zunachst festgestellt, ob ein objektiver Hinweis auf Wertminderung bei finanziellen Vermogenswerten,
die fur sich gesehen bedeutsam sind, individuell und bei finanziellen Vermogenswerten, die fur sich gesehen
nicht bedeutsam sind, individuell oder gemeinsam besteht. Stellt der Konzern fest, dass flr einen einzeln unter-
suchten finanziellen Vermogenswert, sei er bedeutsam oder nicht, kein objektiver Hinweis auf Wertminderung
besteht, nimmt er den Vermogenswert in eine Gruppe finanzieller Vermogenswerte mit vergleichbaren Kredit-
risikoprofilen auf und untersucht sie gemeinsam auf Wertminderung. Vermogenswerte, die einzeln auf Wertmin-
derung untersucht werden und fur die eine Wertberichtigung neu bzw. weiterhin erfasst wird, werden nicht in
eine gemeinsame Wertminderungsbeurteilung einbezogen.

Bestehen objektive Anhaltspunkte dafiir, dass eine Wertminderung eingetreten ist, ergibt sich die Hohe des
Wertminderungsverlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermogenswerts und dem Barwert der er-
warteten kiinftigen Cashflows (mit Ausnahme erwarteter kiinftiger, noch nicht eingetretener Kreditausfalle).
Der Buchwert des Vermogenswerts wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos reduziert und der
Wertminderungsverlust erfolgswirksam erfasst. Auf den geminderten Buchwert werden, basierend auf dem ur-
sprunglichen Effektivzinssatz des Vermdgenswerts, weiterhin Zinsertrage erfasst. Forderungen werden ein-
schlieBlich der damit verbundenen Wertberichtigung ausgebucht, wenn sie als uneinbringlich eingestuft werden
und samtliche Sicherheiten in Anspruch genommen und verwertet wurden. Erhoht oder verringert sich die Hohe
eines geschatzten Wertminderungsaufwands in einer folgenden Berichtsperiode aufgrund eines Ereignisses, das
nach der Erfassung der Wertminderung eintrat, wird der friher erfasste Wertminderungsaufwand durch Anpas-
sung des Wertberichtigungskontos erfolgswirksam erhoht oder verringert. Wird eine ausgebuchte Forderung
aufgrund eines Ereignisses, das nach der Ausbuchung eintrat, spater wieder als einbringlich eingestuft, wird der
entsprechende Betrag unmittelbar erfolgswirksam erfasst.

Der Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows wird mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz des finanziellen
Vermogenswerts abgezinst.

Vermogenswerte, die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilanziert werden

Bestehen objektive Anhaltspunkte dafiir, dass eine Wertminderung bei zu fortgeflihrten Anschaffungskosten
bilanzierten Vermogenswerten eingetreten ist, ergibt sich die Hohe des Wertminderungsverlusts als Differenz zwi-
schen dem Buchwert des Vermdgenswerts und dem Barwert der erwarteten kiinftigen Cashflows (mit Ausnahme
erwarteter kunftiger, noch nicht eingetretener Kreditausfalle), abgezinst mit dem urspriinglichen Effektivzinssatz
des finanziellen Vermogenswerts, d.h. dem bei erstmaligem Ansatz ermittelten Effektivzinssatz. Der Buchwert des
Vermogenswerts wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos reduziert. Der Wertminderungsverlust
wird ergebniswirksam erfasst.
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Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in den folgenden Berichtsperioden und kann diese Verringerung
objektiv auf einen nach der Erfassung der Wertminderung aufgetretenen Sachverhalt zurtickgefiihrt werden, wird
die fruher erfasste Wertberichtigung riickgangig gemacht. Der neue Buchwert des Vermogenswerts darf jedoch die
fortgefuhrten Anschaffungskosten zum Zeitpunkt der Wertaufholung nicht Gbersteigen. Die Wertaufholung wird er-
folgswirksam erfasst.

Zur VerauBerung verfiigbare Finanzinvestitionen

Ist ein zur VerauBerung verflugbarer Vermogenswert in seinem Wert gemindert, wird ein Betrag in Hohe der Differenz
zwischen den Anschaffungskosten (abzuglich etwaiger Tilgungen und Amortisationen) und dem aktuellen beizule-
genden Zeitwert (abzuglich etwaiger, bereits friher erfolgswirksam erfasster Wertberichtigungen) aus dem Eigen-
kapital in die Gewinn- und Verlustrechnung umgebucht. Wertaufholungen bei Eigenkapitalinstrumenten, die als
zur VerauBerung verfligbar eingestuft sind, werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wertaufho-
lungen bei Schuldinstrumenten, die als zur VerauRerung verflighar eingestuft sind, werden erfolgswirksam erfasst,
wenn der Anstieg des beizulegenden Zeitwerts des Instruments nach objektiver Betrachtung aus einem Ereignis
resultiert, das nach der erfolgswirksamen Erfassung der Wertminderung aufgetreten ist.

Ausbuchung finanzieller Vermogenswerte
Ein finanzieller Vermogenswert (bzw. ein Teil eines finanziellen Vermogenswerts oder ein Teil einer Gruppe ahn-
licher finanzieller Vermogenswerte) wird ausgebucht, wenn eine der drei folgenden Voraussetzungen erfullt ist:
O Die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermogenswert sind erloschen.
O Der Konzern behalt zwar die Rechte auf den Bezug von Cashflows aus finanziellen Vermogenswerten,
Ubernimmt jedoch eine vertragliche Verpflichtung zur sofortigen Zahlung der Cashflows an eine dritte Partei
im Rahmen einer Vereinbarung, die die Bedingungen von IAS 39.19 erfillt (Pass-through Arrangement).
O Der Konzern hat seine vertraglichen Rechte auf den Bezug von Cashflows aus einem finanziellen Vermogens-
wert Ubertragen und dabei entweder
(a) im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermogenswert
verbunden sind, Ubertragen oder
(b) zwar im Wesentlichen alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum am finanziellen Vermogenswert ver-
bunden sind, weder tbertragen noch zurtickbehalten, jedoch die Verfligungsmacht tiber den Vermogenswert
ubertragen.

Wenn der Konzern seine vertraglichen Rechte auf Cashflows aus einem Vermogenswert tibertragt, im Wesentlichen
alle Chancen und Risiken, die mit dem Eigentum an diesem Vermogenswert verbunden sind, weder Uibertragt noch
zurtickbehalt und dabei auch die Verfliigungsmacht an dem ubertragenen Vermogenswert zurlickbehalt, erfasst der
Konzern den ubertragenen Vermogenswert weiter im Umfang seines anhaltenden Engagements. Wenn das anhal-
tende Engagement der Form nach den ibertragenen Vermogenswert garantiert, so entspricht der Umfang des an-
haltenden Engagements dem niedrigeren Betrag aus dem urspruinglichen Buchwert des Vermogenswerts und dem
Hochstbetrag der erhaltenen Gegenleistung, den der Konzern eventuell zurtickzahlen musste.

Wenn das anhaltende Engagement der Form nach eine geschriebene und/oder eine erworbene Option auf den
Ubertragenen Vermogenswert ist (einschlieBlich einer Option, die durch Barausgleich oder auf eine ahnliche

Weise erflllt wird), so entspricht der Umfang des anhaltenden Engagements des Konzerns dem Betrag des uber-
tragenen Vermogenswerts, den das Unternehmen zuriickkaufen kann. Im Fall einer geschriebenen Verkaufsop-

tion (einschlieBlich einer Option, die durch Barausgleich oder auf eine ahnliche Weise erfullt wird) auf einen Ver-
mogenswert, der zum beizulegenden Zeitwert bewertet wird, ist der Umfang des anhaltenden Engagements des
Konzerns allerdings auf den niedrigeren Betrag aus beizulegendem Zeitwert des Gibertragenen Vermogenswerts

und Auslibungspreis der Option begrenzt.
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Finanzielle Schulden

Erstmaliger Ansatz

Finanzielle Schulden im Sinne von IAS 39 werden entweder klassifiziert als finanzielle Schulden, die erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, als Darlehen oder als Derivate, die als Sicherungsinstrument
designiert wurden und als solche effektiv sind. Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Schulden
mit dem erstmaligen Ansatz fest.

Die finanziellen Schulden werden bei der erstmaligen Erfassung zum beizulegenden Zeitwert bewertet, im Fall von
Darlehen abzuglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten.

Die finanziellen Schulden des Konzerns umfassen Schulden aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Schulden,
Kontokorrentkredite, Darlehen und derivative Finanzinstrumente.

Folgebewertung
Die Folgebewertung von finanziellen Schulden hangt folgendermafBen von deren Klassifizierung ab:

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden

Erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertete finanzielle Schulden umfassen die zu Handelszwecken ge-
haltenen finanziellen Schulden sowie andere finanzielle Schulden, die bei ihrem erstmaligen Ansatz als erfolgswirk-
sam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert werden.

Finanzielle Schulden werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fiir Zwecke der Verauerung
in der nahen Zukunft erworben werden. Diese Kategorie umfasst vom Konzern abgeschlossene derivative Finanz-
instrumente, die die Bilanzierungskriterien fur Sicherungsgeschafte gemaf IAS 39 nicht erfullen.

Gewinne oder Verluste aus finanziellen Schulden, die zu Handelszwecken gehalten werden, werden erfolgswirksam
erfasst.

Der Konzern hat keine finanziellen Schulden als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet klassifiziert.

Darlehen

Nach der erstmaligen Erfassung werden verzinsliche Darlehen unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fort-
gefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Gewinne und Verluste werden erfolgswirksam erfasst, wenn die Schulden
ausgebucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen.

Ausbuchung finanzieller Schulden
Finanzielle Schulden werden ausgebucht, wenn die dieser Schuld zugrunde liegende Verpflichtung erfullt, aufge-
hoben oder erloschen ist.

Wird eine bestehende finanzielle Schuld durch eine andere finanzielle Schuld desselben Kreditgebers mit substanziell
verschiedenen Vertragsbedingungen ausgetauscht oder werden die Bedingungen einer bestehenden Schuld wesentlich
geandert, wird ein solcher Austausch oder eine solche Anderung als Ausbuchung der urspriinglichen Schulden und

Ansatz einer neuen Schuld behandelt. Die Differenz zwischen den jeweiligen Buchwerten wird erfolgswirksam erfasst.
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Derivative Finanzinstrumente

Der Konzern verwendet derivative Finanzinstrumente wie beispielsweise Devisenterminkontrakte und Zinsswaps,
um sich gegen Zins- und Wahrungsrisiken abzusichern. Diese derivativen Finanzinstrumente werden zum Zeitpunkt
des Vertragsabschlusses zum beizulegenden Zeitwert angesetzt und in den Folgeperioden mit dem beizulegenden
Zeitwert bewertet. Derivative Finanzinstrumente werden als Vermogenswerte angesetzt, wenn ihr beizulegender
Zeitwert positiv ist, und als Schulden, wenn ihr beizulegender Zeitwert negativ ist.

Halt der Konzern ein Derivat fur einen Zeitraum von mehr als zwolf Monaten nach dem Bilanzstichtag zur wirt-
schaftlichen Absicherung, wird das Derivat in Ubereinstimmung mit der Klassifizierung des zugrunde liegenden
Postens als langfristig eingestuft oder in einen kurzfristigen und einen langfristigen Teil aufgeteilt.

Gewinne oder Verluste aus Anderungen des beizulegenden Zeitwerts von derivativen Finanzinstrumenten, die nicht
die Kriterien fur die Bilanzierung als Sicherungsbeziehungen erfiillen, werden sofort erfolgswirksam erfasst.

Der beizulegende Zeitwert von Devisenterminkontrakten wird unter Bezugnahme auf die aktuellen Devisentermin-
kurse fir Kontrakte mit ahnlichen Falligkeitsstrukturen ermittelt. Der beizulegende Zeitwert von Zinsswapkontrakten
wird unter Bezugnahme auf die Marktwerte ahnlicher Instrumente ermittelt.

Nicht als Sicherungsinstrument designierte Derivate

Der Konzern verwendet Fremdwahrungskredite und Devisenterminkontrakte, um sich gegen einen Teil der Trans-

aktionsrisiken abzusichern. Diese Devisenterminkontrakte werden nicht als Absicherung von Cashflows, des beizu-
legenden Zeitwerts oder einer Nettoinvestition eingestuft. Der Zeitraum, fir den die Devisenterminkontrakte abge-
schlossen werden, entspricht dem Zeitraum, in dem Fremdwahrungstransaktionsrisiken bestehen, in der Regel ein
bis 24 Monate. Diese Derivate erfullen nicht die Voraussetzungen fur die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften.

Saldierung von Finanzinstrumenten

Finanzielle Vermogenswerte und Schulden werden dann und nur dann saldiert und der Nettobetrag in der Konzern-
Bilanz ausgewiesen, wenn zum gegenwartigen Zeitpunkt ein Rechtsanspruch besteht, die erfassten Betrage mit-
einander zu verrechnen, und beabsichtigt ist, den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder gleichzeitig mit
der Realisierung des betreffenden Vermogenswerts die dazugehorigen Schulden abzulosen.

Schulden
Die Schulden aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Schulden sind mit den fortgeschriebenen Anschaf-
fungskosten angesetzt.

Umsatzabgrenzungsposten
Als passivisch auszuweisende Rechnungsabgrenzungsposten werden Einnahmen vor dem Abschlussstichtag bilanziert,
soweit sie einen Ertrag fir eine bestimmte Zeit nach diesem Tage darstellen.

Ruckstellungen

Eine Rickstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche oder faktische) Verpflichtung

aufgrund eines vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erfullung
der Verpflichtung wahrscheinlich und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung moglich ist. Sofern der
Konzern fur eine passivierte Ruckstellung zumindest teilweise eine Riickerstattung erwartet (wie z. B. bei einem Versi-
cherungsvertrag), wird die Erstattung als gesonderter Vermogenswert erfasst, sofern der Zufluss der Erstattung so gut

wie sicher ist. Der Aufwand aus der Bildung der Rickstellung wird in der Gewinn- und Verlustrechnung abzuglich der
Erstattung ausgewiesen. Ist der aus einer Diskontierung resultierende Zinseffekt wesentlich, werden Ruickstellungen zu
einem Zinssatz vor Steuern abgezinst, der fir die Schuld spezifische Risiken widerspiegelt. Im Falle einer Abzinsung
wird die durch Zeitablauf bedingte Erhohung der Rickstellungen als Finanzaufwendungen erfasst.
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Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten sind im Konzernabschluss so lange nicht passiviert, bis eine Inanspruchnahme mit tiber
50 % wahrscheinlich ist. Die Angabe einer Eventualschuld erfolgt im Konzernanhang, wenn die Inanspruchnahme
mit 5 bis 50 % wahrscheinlich ist.

Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhaltnisses

Die Gesellschaft unterhalt eine betriebliche Altersversorgung fur bestimmte Mitglieder des Managements. Die
Ruckstellungen werden jahrlich von anerkannten unabhangigen Gutachtern bewertet. Riickstellungen fir
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen werden nach der Projected-Unit-Credit-Methode berechnet (IAS 19). Die
Projected-Unit-Credit-Methode unterstellt, dass in jedem Dienstjahr ein zusatzlicher Teil des letztlichen Leistungs-
anspruches erdient wird, und bewertet jeden dieser Leistungsbausteine separat, um so die endgultige Verpflichtung
aufzubauen. Die Verpflichtung wird in der Bilanz als Rickstellung ausgewiesen. Versicherungsmathematische
Gewinne und Verluste werden sofort ergebniswirksam bertcksichtigt.

Aktienbasierte Vergiitungen

Aktienbasierte Vergiitungen werden gemaf IFRS 2 als Aufwand fiir Aktienoptionen von leitenden Angestellten im
Personalaufwand und entsprechend im Eigenkapital (Kapitalriicklage) erfasst. Ausgewahlte Mitarbeiter (einschliel3-
lich der Fiihrungskrafte) der Nemetschek Aktiengesellschaft erhalten aktienbasierte Vergutungen, wobei die Mitar-
beiter als Vergutung fur ihre Leistungen Eigenkapitalinstrumente erhalten.

Die Aufwendungen, die aufgrund von Transaktionen mit Ausgleich von Eigenkapitalinstrumenten entstehen, werden
mit dem beizulegenden Zeitwert der gewahrten Eigenkapitalinstrumente zum Zeitpunkt der Gewahrung bewertet.

Der beizulegende Zeitwert wird unter Anwendung eines Binominalmodells (Black— Scholes) ermittelt. Die Aufwen-
dungen aus Transaktionen mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente werden bei gleichzeitiger entsprechender
Erhohung des Eigenkapitals tber den Zeitraum erfasst, in dem die Leistungs- und/oder Dienstbedingungen erfullt
werden. Dieser Zeitraum endet zu dem Zeitpunkt, ab dem der betreffende Mitarbeiter unwiderruflich bezugsbe-
rechtigt wird (, Zeitpunkt der ersten Austibungsmaglichkeit™).

Wird eine Vergiitungsvereinbarung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente annulliert, wird diese so behandelt,
als ob sie am Tag der Annullierung ausgetibt worden ware. Der bislang noch nicht erfasste Aufwand wird sofort erfasst.
Wird die annullierte Vergutungsvereinbarung jedoch durch eine neue Vergutungsvereinbarung ersetzt und wird

die neue Vergutungsvereinbarung am Tag ihrer Gewahrung als Ersatz fiir die annullierte Vergitungsvereinbarung
deklariert, werden die annullierte und die neue Vergiitungsvereinbarung wie eine Anderung der urspriinglichen
Vergutungsvereinbarung bilanziert. Alle Zahlungen, die zum Zeitpunkt der Annullierung oder Erfullung an den

Mitarbeiter geleistet werden, sind als Rickkauf eines Eigenkapitalanteils, also als Abzug vom Eigenkapital, bilanziert.

Der verwassernde Effekt der ausstehenden Aktienoptionen wird bei der Berechnung der Ergebnisse je Aktie als
zusatzliche Verwasserung bertcksichtigt (siehe Anhangangabe 11).
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Riicklagen
Ricklagen werden nach den gesetzlichen Bestimmungen bzw. der Satzung gebildet (siehe Anhangangabe 17).

Minderheitenanteile

Die Minderheitenanteile erhalten ihren Anteil an Zeitwerten der identifizierbaren Vermogenswerte und Schulden

zum Zeitpunkt des Erwerbs eines Tochterunternehmens. Die auf Minderheitenanteile entfallenden Verluste eines
konsolidierten Tochterunternehmens konnen den auf diese Anteile entfallenden Anteil am Eigenkapital des Toch-
terunternehmens Ubersteigen. Der tUbersteigende Betrag und jeder weitere auf Minderheitenanteile entfallende

Verlust wird gegen die Mehrheitsbeteiligung am Konzerneigenkapital verrechnet, vorbehaltlich des Umfangs, in
dem die Minderheitenanteile zum einen verbindlich verpflichtet sind und zum anderen in der Lage sind, die Verluste
auszugleichen. Falls das Tochterunternehmen zu einem spateren Zeitpunkt Gewinne ausweist, werden diese in voller
Hohe der Mehrheitsbeteiligung zugewiesen, soweit diese die zuvor tbernommenen kumulierten Verlustanteile der
Minderheiten nicht Ubersteigen.

Leasingverhaltnisse

Die Feststellung, ob eine Vereinbarung ein Leasingverhaltnis enthalt, wird auf Basis des wirtschaftlichen Gehalts der
Vereinbarung zum Zeitpunkt des Abschlusses dieser Vereinbarung getroffen und erfordert eine Einschatzung, ob
die Erfullung der vertraglichen Vereinbarung von der Nutzung eines bestimmten Vermogenswerts oder bestimmter
Vermogenswerte abhangig ist und ob die Vereinbarung ein Recht auf die Nutzung des Vermogenswerts einraumt.

Bei Leasingvereinbarungen, die vor dem 1. Januar 2005 abgeschlossen wurden, gilt in Ubereinstimmung mit den
Ubergangsvorschriften von IFRIC 4 der 1. Januar 2005 als Zeitpunkt des Abschlusses dieser Leasingvereinbarungen.

Konzern als Leasingnehmer

Finanzierungs-Leasingverhaltnisse, bei denen im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und
Risiken am Leasinggegenstand auf den Konzern tibertragen werden, fuhren zur Aktivierung des Leasinggegenstands
zum Zeitpunkt des Abschlusses des Leasingverhaltnisses. Der Leasinggegenstand wird mit seinem beizulegenden
Zeitwert oder mit dem Barwert der Mindestleasingzahlungen, sofern dieser Wert niedriger ist, angesetzt. Leasing-
zahlungen werden derart in Finanzaufwendungen und den Tilgungsanteil der Restschuld aufgeteilt, dass tber die
Laufzeit des Leasingverhaltnisses ein konstanter Zinssatz auf die verbliebene Leasingschuld entsteht. Finanzauf-
wendungen werden sofort erfolgswirksam erfasst. Leasinggegenstande werden Uber die Nutzungsdauer des Ge-
genstandes abgeschrieben. Ist der Eigentumsiibergang auf den Konzern am Ende der Laufzeit des Leasingverhalt-
nisses nicht hinreichend sicher, so werden die aktivierten Leasingobjekte Gber den kiirzeren der beiden Zeitraume
aus erwarteter Nutzungsdauer und Laufzeit des Leasingverhaltnisses vollstandig abgeschrieben.

Leasingzahlungen flr Operating-Leasingverhaltnisse werden linear uber die Laufzeit der Leasingverhaltnisse als
Aufwand in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Konzern als Leasinggeber

Leasingverhaltnisse, bei denen nicht im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken
vom Konzern auf den Leasingnehmer Ubertragen werden, werden als Operating-Leasingverhaltnis klassifiziert.
Anfangliche direkte Kosten, die bei den Verhandlungen und dem Abschluss eines Operating-Leasingvertrags ent-
stehen, werden dem Buchwert des Leasinggegenstands hinzugerechnet und ber die Laufzeit des Leasingverhalt-
nisses korrespondierend zu den Mietertragen als Aufwand erfasst. Bedingte Mietzahlungen werden in der Periode
als Ertrag erfasst, in der sie erwirtschaftet werden.
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Steuern

Tatsachliche Ertragsteuern

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fir die laufende Periode und fir friihere Perioden
sind mit dem Betrag zu bewerten, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuerbehorden bzw. eine Zahlung an
die Steuerbehorden erwartet wird. Der Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zugrunde
gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der
Gewinn- und Verlustrechnung, sondern im Eigenkapital erfasst.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern erfolgt unter Anwendung der bilanzorientierten Verbindlichkeitsmethode auf alle zum
Bilanzstichtag bestehenden temporaren Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermogenswerts bzw. einer
Schuld in der Bilanz und dem steuerlichen Wertansatz. Latente Steuerschulden werden fur alle zu versteuernden
temporaren Differenzen erfasst.

Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

(a) Die latente Steuerschuld aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwerts oder eines Vermo-
genswerts oder einer Schuld bei einem Geschaftsvorfall, der kein Unternehmenszusammenschluss ist und der
zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodenergebnis noch das zu versteuernde
Ergebnis beeinflusst, darf nicht angesetzt werden.

(b) Die latente Steuerschuld aus zu versteuernden temporaren Differenzen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen
an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures stehen, darf nicht angesetzt
werden, wenn der zeitliche Verlauf der Umkehrung der temporaren Differenzen gesteuert werden kann und es
wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Unterschiede in absehbarer Zeit nicht umkehren werden.

Latente Steueranspriiche werden fiir alle abzugsfahigen temporaren Unterschiede, noch nicht genutzten steuer-
lichen Verlustvortrage und nicht genutzten Steuergutschriften in dem MaRe erfasst, in dem es wahrscheinlich ist,
dass zu versteuerndes Einkommen verfugbar sein wird, gegen das die abzugsfahigen temporaren Differenzen und
die noch nicht genutzten steuerlichen Verlustvortrage und Steuergutschriften verwendet werden konnen.

Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

(a) Latente Steueranspriiche aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die aus dem erstmaligen Ansatz eines
Vermogenswerts oder einer Schuld bei einem Geschaftsvorfall entstehen, der kein Unternehmenszusammen-
schluss ist und der zum Zeitpunkt des Geschaftsvorfalls weder das handelsrechtliche Periodenergebnis noch
das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst, dirfen nicht angesetzt werden.

(b) Latente Steueranspriiche aus abzugsfahigen temporaren Differenzen, die im Zusammenhang mit Beteiligungen
an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und Anteilen an Joint Ventures im Zusammenhang stehen,
dirfen nur in dem Umfang erfasst werden, in dem es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Unterschiede
in absehbarer Zeit umkehren werden und ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen
wird, gegen das die temporaren Differenzen verwendet werden konnen.
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Der Buchwert der latenten Steueranspriiche wird an jedem Bilanzstichtag uberprift und in dem Umfang reduziert,
in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass ein ausreichendes zu versteuerndes Ergebnis zur Verfligung stehen
wird, gegen das der latente Steueranspruch zumindest teilweise verwendet werden kann. Nicht angesetzte latente
Steueranspriiche werden an jedem Bilanzstichtag Uberprift und in dem Umfang angesetzt, in dem es wahrscheinlich
geworden ist, dass ein kunftig zu versteuerndes Ergebnis die Realisierung des latenten Steueranspruchs ermoglicht.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden anhand der Steuersatze bemessen, die in der Periode, in der
ein Vermogenswert realisiert wird oder eine Schuld erfullt wird, voraussichtlich Giltigkeit erlangen werden. Dabei
werden die Steuersadtze (und Steuergesetze) zugrunde gelegt, die zum Bilanzstichtag gelten. Zukiinftige Steuer-
satzanderungen sind am Bilanzstichtag zu berticksichtigen, sofern materielle Wirksamkeitsvoraussetzungen im
Rahmen eines Gesetzgebungsverfahrens erfillt sind.

Latente Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden, werden nicht in der
Gewinn- und Verlustrechnung, sondern ebenfalls im Eigenkapital erfasst.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden miteinander verrechnet, wenn der Konzern einen
einklagbaren Anspruch auf die Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche

Steuerschulden hat und diese sich auf Ertragsteuern des gleichen Steuersubjekts beziehen und von der gleichen
Steuerbehorde erhoben werden.

Umsatzsteuer
Umsatzerlose, Aufwendungen und Vermogenswerte werden in der Regel nach Abzug von Umsatzsteuern erfasst.

Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

(a) Wenn beim Kauf von Vermdgenswerten oder Dienstleistungen angefallene Umsatzsteuer nicht von der Steu-
erbehorde eingefordert werden kann, wird die entrichtete Umsatzsteuer als Teil der Herstellungskosten des
Vermogenswerts bzw. als Teil der Aufwendungen erfasst.

(b) Forderungen aus Lieferung und Leistung sowie Schulden aus Lieferung und Leistung werden mitsamt dem da-
rin enthaltenen Umsatzsteuerbetrag angesetzt.

Der Umsatzsteuerbetrag, der von der Steuerbehorde erstattet wird oder an diese abgefuhrt wird, wird unter den
Vermogenswerten oder Schulden in der Bilanz erfasst.

Ertragsrealisierung

Umsatze werden realisiert, wenn es wahrscheinlich ist, dass wirtschaftliche Vorteile aus den Geschaftsvorfallen
dem Unternehmen zuflieBen und die Hohe des Ertrages zuverlassig feststeht. Umsatzerlose werden ohne Umsatz-
steuer und Erlosschmalerungen ausgewiesen, sobald eine Lieferung erfolgt und der Gefahrentbergang vollendet
ist. Dienstleistungserlose werden realisiert in Abhangigkeit vom Stadium der Leistungserbringung, wenn sie mit
hoher Wahrscheinlichkeit feststehen. Das Stadium der Leistungserbringung wird durch Arbeitsnachweise festge-
stellt und richtet sich grundsatzlich nach den geleisteten Stunden im Verhaltnis zu den geplanten Gesamtstunden.

Grundsatzliches zur Umsatzrealisierung
Der Nemetschek Konzern differenziert grundsatzlich zwischen der Realisierung von Umsatzerlosen aus dem
Verkauf von Waren und Erzeugnissen, aus der Erbringung von Dienstleistungen sowie Ertragen aus Lizenzen.
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Erlose aus dem Verkauf von Waren und Erzeugnissen sind zu realisieren (Zeitpunkt), wenn folgende Bedingungen
kumulativ erfullt sind (IAS 18.14):

O Ubertragung des wesentlichen Risikos und der Chancen, die mit dem Eigentum der verkauften Waren und
Erzeugnisse in Zusammenhang stehen (Eigentumsubergang)

Dem Unternehmen verbleibt kein Verfugungsrecht

Die Hohe der Erlose kann verlasslich bestimmt werden

Zufluss des wirtschaftlichen Nutzens des Verkaufs ist hinreichend sicher (Forderungseingang)

Oo0oo0oao

Die im Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen Kosten konnen verlasslich bestimmt werden
Ertrage aus dem Erbringen von Dienstleistungen sind zu realisieren, wenn (IAS 18.20):

O Die Hohe der Ertrage verlasslich bemessen werden kann

[0 Es hinreichend wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen aus dem Geschaft dem Unternehmen
zuflieBen wird (Forderungseingang)

O Der Fertigstellungsgrad des Geschafts am Bilanzstichtag verlasslich bemessen werden kann

O Die fur das Geschaft angefallenen Kosten und die bis zu seiner vollstandigen Abwicklung zu erwartenden
Kosten verlasslich bemessen werden konnen

Kundenspezifische Fertigungsauftrage werden in Form von Werk- bzw. Festpreisvertragen geschlossen. In diesen
Fallen werden Umsatzerlose und Ertrage nach der Teilgewinnrealisierung (Percentage-of-Completion Method) er-
mittelt, soweit die Voraussetzungen nach IAS 11.23 vorliegen. Dabei werden die einzelnen Umsatzkomponenten in
dem Umfang realisiert, der dem Anteil des Projektfortschritts der bis zum Stichtag angefallenen Auftragskosten zu
den am Stichtag geschatzten gesamten Auftragskosten entspricht.

Im Einzelnen bedeutet dies fur den Nemetschek Konzern:
1. Software und Lizenzen

1.1 Standard-Software
Grundsatzlich werden die oben stehenden Kriterien zum Verkauf von Waren und Erzeugnissen angewendet, d.h.
der Umsatz ist mit dem Verkauf der Software realisiert.

Lizenzgebuhren und Nutzungsentgelte, die aus der Nutzung betrieblicher Vermégenswerte (Software) resultieren,
werden nach MaRgabe des wirtschaftlichen Gehalts der Vereinbarung erfasst. Sofern nicht anders vereinbart,
erfolgt eine Erfassung des Ertrags linear uber die Laufzeit der Lizenzvereinbarung.

Die Uberlassung von Nutzungsrechten gegen fixe Vergiitung (Einmallizenzen), die dem Lizenznehmer unbe-
schrankte Nutzung gewahrt, ist in wirtschaftlicher Betrachtungsweise ein VerauRBerungsakt und wird in voller
Hohe als Ertrag realisiert.

Hangt der Zufluss der Lizenz- oder Nutzungsgebiihr vom Eintritt eines bestimmten zuktinftigen Ereignisses ab,
wird der Ertrag nur erfasst, wenn die Lizenzgebuhr oder das Nutzungsentgelt mit hinreichender Wahrscheinlich-
keit zuflieBen wird. Dieser Zeitpunkt ist normalerweise der Eintritt des zukunftigen Ereignisses.
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1.2 Verkaufsgeschafte Uber Handelsvertreter/-agenten

Nach wirtschaftlicher Betrachtungsweise wird der Ertrag grundsatzlich mit dem Ubergang des Eigentums und der
damit verbundenen Risiken und Chancen erfasst. Handelt der Verkaufer jedoch als Agent/Stellvertreter, so wird
der Ertrag erst mit dem Verkauf von Software/Hardware an den Endabnehmer erfasst.

2. Hardware

Es werden die oben stehenden Kriterien zum Verkauf von Waren und Erzeugnissen angewendet, d.h. mit dem
Verkauf (Auslieferung der Ware) ist der Umsatz realisiert.

3. Consulting

3.1 Werkvertrag
Grundsatzlich werden die oben stehenden Kriterien zum Verkauf von Dienstleistungen angewendet. Die Umsatz-
realisierung erfolgt nach der Percentage-of-Completion Method.

3.2 Dienstleistungsvertrag
Bei reinen Dienstleistungsvertragen werden Umsatze in der Periode realisiert, in der die Dienstleistung erbracht
wurde (Beratungsvertrage).

4. Maintenance

Grundsatzlich werden die oben stehenden Kriterien zum Verkauf von Dienstleistungen angewendet, d.h. Umsatzer-
|ose aus Wartungsvertragen bzw. -leistungen werden in der Periode der Leistungserbringung realisiert.

Enthalt der Verkaufspreis von Software/Hardware einen bestimmten wesentlichen Teilbetrag fur nachfolgende
Dienstleistungen (z. B. Maintenance), wird dieser Betrag abgegrenzt und tber die Perioden der Leistungserbrin-
gung zeitanteilig als Ertrag erfasst. Der Teilbetrag wird zunachst passiv abgegrenzt.

5. Schulungen

Grundsatzlich werden die oben stehenden Kriterien zum Verkauf von Dienstleistungen angewendet, d.h. der Umsatz
ist mit Leistungserbringung realisiert.

Zinsertrage

Zinsertrage werden erfasst, wenn die Zinsen entstanden sind (unter Verwendung der Effektivzinsmethode, d.h. des
Kalkulationszinssatzes, mit dem geschatzte kunftige Zahlungsmittelzuflisse tUber die erwartete Laufzeit des Finanz-
instruments auf den Nettobuchwert des finanziellen Vermogenswerts abgezinst werden).

Dividenden
Dividenden werden mit der Entstehung des Rechtsanspruches auf Zahlung erfasst.
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Segmentberichterstattung

Geschaftssegmente bilden das primare Format fir die Segmentberichterstattung des Konzerns, da die Risiken und
die Eigenkapitalverzinsung des Konzerns tiberwiegend von Unterschieden in den hergestellten Produkten und bei
den Dienstleistungen beeinflusst werden. Die geografischen Segmente stellen das sekundare Segmentberichtsfor-
mat dar. Die Geschaftsbereiche werden entsprechend der Art der Produkte und Dienstleistungen unabhangig von-
einander organisiert und gefuhrt. Jedes Segment stellt dabei einen strategischen Geschaftsbereich dar, dessen
Produktpalette und Markte sich von denen anderer Segmente unterscheiden.

Zum Zweck der Unternehmenssteuerung ist der Konzern vom Management nach Geschaftseinheiten organisiert und
verfligt weltweit tiber folgende vier berichtspflichtige operative Segmente: Planen, Bauen, Nutzen und Multimedia.
Die Geschaftsfelder Planen, Bauen, Nutzen und Multimedia bilden die Basis fur das primare Segmentberichtsformat.

Die Verrechnungspreise zwischen den operativen Segmenten werden anhand der markttiblichen Konditionen unter
fremden Dritten ermittelt.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag, die zusatzliche Informationen zur Lage des Konzerns zum Bilanzstichtag liefern
(berucksichtigungspflichtige Ereignisse), werden im Abschluss bilanziell berticksichtigt. Nicht zu berlcksichtigende
Ereignisse nach dem Bilanzstichtag werden im Anhang angegeben, wenn sie wesentlich sind.
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Erlauterungen zur Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

— [11 Umsatzerldse
Angaben in Tausend € 2008 2007
Software und Lizenzen 80.848 84.641
Maintenance (Software Servicevertrage) 58.819 51.643
Dienstleistungen (Consulting und Schulungen) 9.973 9.115
Hardware 731 792
150.371 146.191

Die Segmentgliederung der Umsatzerlose wird aus der Segmentberichterstattung (Anhangangabe 25) ersichtlich.

GemaR |AS 38 sind Entwicklungskosten, sofern sie nicht fir Grundlagenforschung oder nicht auftragsbezogen an- [2] Andere aktivierte
fallen, aktivierungspflichtig, wenn die Voraussetzungen des IAS 38.57 erfillt sind. Siehe auch Bilanzierungs- und Eigenleistungen
Bewertungsgrundsatze.

Im Geschaftsjahr 2008 hat die Gesellschaft nicht-auftragsbezogene Produktentwicklung betrieben. Die Entwicklungs-
kosten der Projekte, die die Kriterien des IAS 38.57 nicht erfullt haben, sind als Aufwand erfasst. Sofern sich die
Entwicklungstatigkeit auf verwendbare Produkte bezogen hat, sind in diesem Zusammenhang angefallene Aufwen-
dungen aktiviert worden. Dabei wurden Personaleinzelkosten zuztglich direkt zurechenbarer Gemeinkosten erfasst.
Im Rahmen von selbst erstellten Softwareleistungen wurden im Geschaftsjahr TEUR 232 (Vorjahr: TEUR 323) aktiviert.

Die wirtschaftliche Nutzungsdauer der aktivierten Entwicklungskosten wird mit funf Jahren angenommen. Die Ab-
schreibung beginnt mit der wirtschaftlichen Verwertung der Entwicklungsergebnisse im Jahr des Anfalls und wird
linear vorgenommen. Im Geschaftsjahr 2008 wurden fiir Forschung und Entwicklung TEUR 33.144 ausgegeben
(Vorjahr: TEUR 28.869).

— [3] Sonstige betrieb-
Angaben in Tausend € 2008 2007 liche Ertrage
Verrechnung sonstiger Leistungen 815 628
Ertrage aus Untervermietung 481 608
Ertrage aus Wahrungskursdifferenzen 416 770
Entwicklungszuschusse EU-Projekte 167 23
Ubrige 602 514

2.481 2.543
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[4] Materialaufwand/ —
Aufwand flir bezo- Angaben in Tausend € 2008 2007
gene Leistungen
Aufwendungen fir Waren 8.086 8.402
Aufwendungen fiir bezogene Leistungen 1.390 1.606
9.476 10.008
I
[5]1 Personalaufwand
Angaben in Tausend € 2008 2007
Lohne und Gehalter 50.980 50.036
Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung
und Unterstitzung 10.345 10.571
61.325 60.607

Die Vorjahresangabe hinsichtlich der Aufteilung des Personalaufwands wurde angepasst.

Die Entwicklung der Beschaftigtenzahl stellt sich wie folgt dar:

I
2008 2007
Vertrieb/Marketing/Hotline 563 547
Entwicklung 403 391
Administration 117 115
Beschaftigtenzahl im Jahresdurchschnitt 1.083 1.053
Beschaftigtenzahl zum Stichtag 31. Dezember 1.114 1.067

Die statistische Ermittlung der Beschaftigtenzahlen wurde um Langzeitkranke und Aushilfen bereinigt. Die Bericht-
erstattung fur das Geschafts- und Vorjahr wurde entsprechend angepasst.

|
[6] Abschreibungen

Angaben in Tausend € 2008 2007
Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte 1.144 753
Abschreibungen auf Sachanlagen 1.835 1.640
Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte
und Sachanlagen 2.979 2.393
Abschreibungen aus Kaufpreisverteilung
auf immaterielle Vermégenswerte 7.383 7.383

Abschreibungen, gesamt 10.362 9.776
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|
Angaben in Tausend € 2008 2007
Provisionen 8.810 7.630
Werbeaufwendungen 7.787 7.144
Mieten 7.209 7.597
Aufwendungen fir Fremdleistungen 7.040 5.445
Reisekosten und Bewirtung 3.549 3.673
Rechts- und Beratungskosten 3.476 3.187
Kraftfahrzeugkosten 2.119 1.700
Wertberichtigungen Forderungen 1.479 124
Kommunikation 1.212 1.317
Ubrige 8.231 6.991
50.912 44.808

In der Position ,,Ubrige” befinden sich diverse Einzelposten, die im Wesentlichen kleiner als TEUR 1.000 sind.

Die Aufwendungen aus Wahrungskursdifferenzen in Hohe von unter TEUR 834 (Vorjahr: TEUR 758) sind in der
Position ,Ubrige” enthalten. Den Mietaufwendungen stehen Ertrage aus Untermietverhaltnissen von Biirordumen
in Hohe von TEUR 481 (Vorjahr: TEUR 608) gegenuber (sieche Anhangangabe 3 — Sonstige betriebliche Ertrage).

Das Beteiligungsergebnis in Hohe von TEUR 373 (Vorjahr: TEUR 221) enthalt die Zuschreibungen auf assoziierte

Unternehmen im Rahmen der At-Equity-Konsolidierung sowie die Ausschuttungen.

|
Angaben in Tausend € 2008 2007
Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage 985 1.588
Neubewertung Zinssicherungsgeschafte —-2.539 214
Zinsen und ahnliche Aufwendungen -4.280 -4.991
—-5.834 -3.189

[7]1 Sonstige
betriebliche
Aufwendungen

[8] Aufwendungen/
Ertrage aus
assoziierten
Unternehmen

[9]1 Zinsertrage/
-aufwendungen
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[10]1 Ertragsteuern Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteueraufwands fiir die Geschaftsjahre 2008 und 2007 setzen sich wie

folgt zusammen:

|

Angaben in Tausend € 2008 2007
Ertrag aus latenten Steuern 3.777 3.319
Aufwand aus latenten Steuern -1.120 -2.410
Latente Steuern (Saldo) 2.657 909
Ertrag aus Steuern vom Einkommen 1.146 1.222
Aufwand aus Steuern vom Einkommen -8.015 -7.674
Tatsachlicher Steueraufwand (Saldo) -6.869 -6.452
Steuern vom Einkommen und Ertrag, gesamt -4.212 -5.543

Die Ertragsteuersatze der einzelnen Gesellschaften liegen zwischen 20,0 % und 39,5 % (Vorjahr: zwischen
20,0 % und 40,5 %). Der Ertragsteuersatz ermittelt sich wie folgt:

Angaben in % 2009 2008 2007
Ergebnis vor Steuern 100,0 100,0 100,0
Gewerbesteuer (gewichtet) 16,8 16,8 16,8 16,8 19,2 19,2
83,2 83,2 80,8
Korperschaftsteuer 15,0 15,0 15,0 15,0 20,2 20,2
Solidaritatszuschlag 0,8 0,8 0,8 0,8 1,1 1,1
67,4 32,6 67,4 32,6 59,5 40,5

Die Bewertung der Steuerlatenzen erfolgt mit dem nominalen Steuersatz der Nemetschek Aktiengesellschaft bzw.
mit dem maRgeblichen Steuersatz der jeweiligen Tochtergesellschaft.

Dabei wird fur die Nemetschek Aktiengesellschaft ein Steuersatz flir das Geschaftsjahr 2009 in Hohe von 32,6 %
zugrunde gelegt (Geschaftsjahr 2008: 32,6 %).
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Die latenten Ertragsteuern setzen sich zum Bilanzstichtag wie folgt zusammen:

Konzernbilanz Konzern Gewinn- u. Verlustrechnung
Angaben in Tausend € 2008 2007 2008 2007
Aktive
Steuerliche Verlustvortrage 3.298 3.542 —244 318
Bewertungsunterschiede Firmenwerte 246 281 -35 281
Zwischenergebnis Eliminierung
Ausgliederung 345 431 -86 =211
Software Entwicklungskosten 765 668 97 147
Bewertung Forderungen 69 19 50 -412
Umsatzabgrenzungsposten 45 98 -53 -92
Drohverluste Miete 39 76 -37 -65
Garantieruckstellung 133 122 11 19
Urlaubsruckstellung 116 102 14 5
IFRS Pensionen 20 61 -41 =16
Eliminierung Zwischengewinne
Anlagevermogen 194 48 146 -18
Rechnungsabgrenzung Miete 23 31 -8 =10
Fertigungsauftrag 0 0 0 -6
Bewertung Schulden 79 1 78 .l
Rickstellung Archivkosten 16 16 0 -4
Abfindung 106 0 106 0
Sonstige 4 4 0 =7
Saldierung -3.455 —-3.640 0 0
Gesamt Aktive 2.043 1.860
Passive
Bewertungsunterschied
Kaufpreisverteilung
— Anlagevermogen Graphisoft 9.788 11.144 1.356 1.356
— Anlagevermogen Scia 741 940 199 199
Bewertungsunterschied Firmenwerte 599 599 0 252
Garantieruckstellung 86 173 87 269
Bewertung Schulden 551 961 410 -563
Anlagevermogen 84 69 -15 19
Aktivierung selbst erstellte Software 0 99 99 -44
Fertigungsauftrag 0 0 0 30
Bewertung Forderungen 13 447 433 —447
Sonstige 25 57 90 -90
Saldierung —-3.455 -3.640 0 0
Gesamt Passive 8.432 10.849

Latenter Steueraufwand 2.657 909
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Latente Steuern werden je Steuersubjekt saldiert, wenn der Konzern einen einklagbaren Anspruch auf Aufrech-
nung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuerschulden hat und diese sich auf
Ertrags-Steuern des gleichen Steuersubjekts beziehen sowie von der gleichen Steuerbehdrde erhoben werden.
Diese Saldierung wurde im Berichtsjahr erstmalig vorgenommen. Die entsprechenden Vorjahresbetrage wurden in
Hohe von TEUR 3.640 angepasst.

Die Uberleitungsrechnung zwischen dem ausgewiesenen und dem erwarteten Ertragsteueraufwand (bewertet mit
dem Steuersatz 2008) fur die Geschaftsjahre zum 31. Dezember 2008 und 2007 setzt sich wie folgt zusammen:

|

Angaben in Tausend € 2008 2007
Ergebnis vor Steuern 15.548 20.890
Theoretische Steuer 32,6 % (Geschaftsjahr 2007: 40,5 %) 5.073 8.460
Unterschiede zu in- und auslandischen Steuersatzen -938 -2.351
Steuereffekte auf:
At-Equity-Bilanzierung assoziierter Unternehmen -29 =55
Nutzung bislang nicht angesetzter latenter Steuern
auf Verlustvortrage 0 -634
Reduzierung latenter Steuern auf Verlustvortrage 412 0
Auswirkung Steuern Vorjahre -96 =83
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen 1.116 616
Steuerfreie Ertrage -1.360 -357
Steuersatzanderungen -6 -183
Sonstige 40 80
Effektiver Steueraufwand 4.212 5.543
Effektiver Steuersatz 271% 26,5%
Die latenten Steueranspriiche auf Verlustvortrage ermitteln sich wie folgt:

|

Angaben in Tausend € 2008 2007
Verluste laut Gesellschaften 36.011 37.842
Aktive latente Steuern, brutto 10.596 10.264
Nicht aktivierte latente Steuern auf Verlustvortrage -7.298 -6.722
Aktive latente Steuern auf Verlustvortrage, netto 3.298 3.542

Die Positionen enthalten latente Steuern auf steuerliche Verlustvortrage, deren Realisierung mit ausreichender
Sicherheit gewahrleistet ist. Die aktiven latenten Steuern auf steuerliche Verlustvortrage wurden auf Basis der
Aufwands- und Ertragsplanung fur das Geschaftsjahr 2009 der Nemetschek Aktiengesellschaft (Mutterunter-
nehmen) und deren Tochtergesellschaften gebildet. Die Detailplanungen der Gesellschaften beziehen sich auf
eine Jahresperiode. Die Aktivierung von latenten Steuern auf Verlustvortrage fur einen dartiber hinausgehenden
Zeitraum wird vom Management grundsatzlich als nicht belegbar eingestuft.
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Zusatzlich wurden im Teilkonzern Graphisoft aktive latente Steuern in Hohe von TEUR 1.852 (Vorjahr: TEUR 1.854)
angesetzt. Dies begrundet sich aus den gebildeten passiven latenten Steuern im Rahmen der Kaufpreisverteilung.
Auf den Ansatz passiver latenter Steuern von TEUR 137 auf Gewinnvortrage einer Tochtergesellschaft in Hohe
von TEUR 20.941, die nur im Falle einer kunftigen Ausschittung einer Besteuerung von 5 % unterliegen und mit
Verlustvortragen verrechenbar sind, wurde verzichtet.

Andere nicht aktivierte latente Steuern ergeben sich aus der folgenden Position:

2008 2008 2007 2007
Bemessung Latente  Bemessung Latente
Angaben in Tausend € Steuern Steuern
Grundstucke und Bauten
(Verkauf im Jahr 2008) 0 0 385 125

Aus der Ausschittung von Dividenden durch die Nemetschek Aktiengesellschaft an die Anteilseigner ergaben sich
weder 2008 noch 2007 ertragsteuerliche Konsequenzen.

Ergebnis je Aktie
Das unverwasserte Ergebnis je Aktie bertcksichtigt keine Optionen und ergibt sich, indem das auf die Aktien
entfallende Nettoergebnis durch die durchschnittliche Zahl der Aktien dividiert wird.

Zur Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie wird der den Stammaktionaren zurechenbare Perioden-
gewinn sowie der gewichtete Durchschnitt der sich im Umlauf befindlichen Aktien um die Auswirkungen aller ver-
wassernden potenziellen Stammaktien, die durch die Ausiibung von Aktienbezugsrechten entstehen, bereinigt.
Die Anzahl der Stammaktien ist gleich der gewichteten Durchschnittszahl der Stammaktien plus der gewichteten
Durchschnittszahl der Stammaktien, die aufgrund der Umwandlung aller verwassernden potenziellen Stammaktien
in Stammaktien ausgegeben wiirden. Die Umwandlung von Aktienbezugsrechten in Stammaktien gilt an dem Tag
als erfolgt, an dem die Bezugsrechte gewahrt wurden. Bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses pro Aktie
wird die gewichtete Durchschnittszahl der Stammaktien, welche aufgrund der Umwandlung aller verwassernden
potenziellen Stammaktien in Stammaktien ausgegeben wirde, in den Perioden nicht mit berlicksichtigt, in welchen
ein Jahresfehlbetrag ausgewiesen wurde.

|

2008 2007
Nettoergebnis Konzernanteile (in TEUR) 10.368 14.587
Durchschnittliche Zahl der sich im Umlauf befindlichen Aktien
zum 31. Dezember in Stiick 9.625.000 9.625.000
Durchschnittliche Zahl der fur die Berechnung des verwasserten
Ergebnisses heranzuziehenden Aktien zum 31. Dezember in Stiick 9.625.000 9.625.000
Ergebnis je Aktie in EUR, unverwassert 1,08 1,52
Ergebnis je Aktie in EUR, verwassert 1,08 1,52

Bei den Optionen wurde kein Verwasserungseffekt berticksichtigt, da der Auslibungspreis der Optionen den
durchschnittlichen Borsenkurs der Stammaktien wahrend der Berichtsperiode lbersteigt.

[11] Ergebnis je Aktie
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Erlauterungen zur Konzern-Bilanz

[12] Anlagevermogen Der Anlagenspiegel ist auf der letzten Seite dieses Anhangs dargestellt.
Die Abschreibungen enthalten TEUR 333 aus der Wertminderung selbst erstellter Software (Segment Bauen). Zum
Bilanzstichtag waren keine wesentlichen kunftigen Umsatzerlose aus dieser Neuentwicklung zu erwarten. Daher ist

der zu erwartende Nutzungswert gleich null.

Die Entwicklung der beizulegenden Zeitwerte der immateriellen Vermogenswerte aufgrund der beim Erwerb der
Scia Gruppe ermittelten Kaufpreisverteilung stellt sich wie folgt dar:

|
Zeitwert bei Nutzungs- Jahrliche Rest- Rest-
Erwerb dauer Abschrei- buchwert buchwert
Angaben in Tausend € 28.02.2006 Jahre bung 31.12.2008 31.12.2007
Software 1.000 3 333 57 390
Customer Relationship 2.700 10 270 1.935 2.205
Immaterielle Vermoégenswerte 3.700 603 1.992 2.595

Die Entwicklung der beizulegenden Zeitwerte der immateriellen Vermogenswerte aufgrund der beim Erwerb der
Graphisoft Gruppe ermittelten Kaufpreisverteilung stellt sich wie folgt dar:

|

Zeitwert Nutzungs- Jahrliche Rest- Rest-

bei Erwerb dauer Abschrei- buchwert buchwert

Angaben in Tausend € 31.12.2006 Jahre bung 31.12.2008 31.12.2007

Markenname 5.300 15 353 4.594 4.947

Markenzeichen 2.800 10 280 2.240 2.520

Software 27.100 7 3.871 19.358 23.229

Customer Relationship 27.300 12 2.275 22.750 25.025

Immaterielle Vermdégenswerte 62.500 6.779 48.942 55.721

[13] Forderungen ——————

aus Lle‘ferungen Angaben in Tausend € 2008 2007
und Leistungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (vor Wertberichtigungen) 23.935 27.188

Wertberichtigungen -3.621 —2.543

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20.314 24.645

Dem Ausfallrisiko von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wurde durch entsprechende Einzelwertbe-
richtigung sowie Portfolio-Analysen Rechnung getragen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht
verzinslich und haben in der Regel eine Falligkeit von branchentblichen 30 bis 90 Tagen. GemaR der Konzernricht-
linie werden die Forderungen > 360 Tage zu 100 % einzelwertberichtigt. Im Jahr 2008 wurden weitere Wertbe-
richtigungen auf Portfolio-Basis in Hohe von TEUR 674 (Vorjahr: TEUR 265) vorgenommen. Der Buchwert der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen entspricht dem Zeitwert.
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Die Entwicklung der Wertberichtigungen stellt sich wie folgt dar:

Jahresabschluss der
Nemetschek Aktiengesellschaft

I
Angaben in Tausend € Stand 01.01. Inanspruchnahme Auflosung Zuflihrung Stand 31.12.
Wertberichtigungen 2008 —2.543 401 171 -1.650 —-3.621
Wertberichtigungen 2007 -2.822 403 1.055 -1.179 —-2.543

Die Altersstruktur der nicht einzelwertgeminderten Forderungen aus Lieferungen und Leistungen stellt sich wie

folgt dar:
I
tberfallig Uberfallig
tiberfillig berfillig tiberfillig (90-180 (180-360 berfillig Summe
Angaben in Tausend € Nicht fallig (<30 Tage) (30-60 Tage) (60-90 Tage) Tage) Tage) (>360 Tage) 31.12.
Forderungen
aus Lieferungen
und Leistungen
2008 9.411 7.155 1.262 1.082 1.423 654 0 20.987
Forderungen
aus Lieferungen
und Leistungen
2007 11.017 7.677 2.327 934 1.940 1.015 0 24.910
|
Angaben in Tausend € 2008 2007
Vorrate 651 892
Steuererstattungsanspriiche aus Ertragsteuern 2.840 2.406
Kurzfristige finanzielle Vermégenswerte 139 166
Sonstige kurzfristige Vermdogenswerte 4.815 4.264
Langfristige finanzielle Vermdégenswerte 1.010 1.047
Sonstige langfristige Vermogenswerte 706 1.107
10.161 9.882

Die Vorrate bestehen im Wesentlichen aus Hardware TEUR 320 (Vorjahr: TEUR 598) sowie fertigen und unfertigen

Leistungen TEUR 217 (Vorjah

r: TEUR 237).

Die Steuererstattungsanspriche aus Ertragsteuern fuhren innerhalb der nachsten sechs Monate zu Zahlungsein-

gangen.

Die sonstigen kurzfristigen Vermogenswerte enthalten zum einen abgegrenzte Zahlungen in Hohe von TEUR 3.600

(Vorjahr: TEUR 3.116), die innerhalb der nachsten zwolf Monate zu Aufwand fuhren, zum anderen Vermogens-

werte, die Kautionen oder Ahnliches betreffen.

[14] Vorrate,
Steuererstat-
tungsanspriiche,
sonstige Vermo-
genswerte,
finanzielle
Vermogenswerte
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Die langfristigen finanziellen Vermogenswerte betreffen im Wesentlichen die Kaufpreisforderungen acadGraph
CAD Studio GmbH in Hohe von TEUR 610 (Vorjahr: TEUR 700) sowie eine Rickdeckungsversicherung in Hohe von
TEUR 307 (Vorjahr: TEUR 281).

Der Buchwert der finanziellen Vernogenswerte entspricht dem Zeitwert.

[15] Eigenkapital Die Entwicklung des gezeichneten Kapitals, der Kapitalriicklage, der Gewinnrlicklage, der Wahrungsumrech-
nung, des Konzernbilanzgewinns/-verlusts und der Minderheitenanteile ist in der Veranderung des Konzern-
Eigenkapitals dargestellt.

[16] Gezeichnetes Das Grundkapital der Nemetschek Aktiengesellschaft belauft sich zum Stichtag unverandert zum Vorjahr auf
Kapital EUR 9.625.000,00 und ist eingeteilt in 9.625.000 nennbetragslose, auf den Inhaber lautende Stickaktien.

Laut Beschluss der Hauptversammlung vom 29. Juli 2003 war der Vorstand bis zum 28. Juli 2008 wie folgt ermachtigt:

O Das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Stilick-
aktien gegen Bareinlagen einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch hochstens um EUR 1.200.000,00 zu erho-
hen (Genehmigtes Kapital 1). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche
Bezugsrecht fur Spitzenbetrage auszuschlielen. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare bis zu einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von ins-
gesamt EUR 962.500,00 auszuschlieBen, sofern die neuen Aktien zu einem Ausgabebetrag ausgegeben werden,
der den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet.

O Das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrates durch Ausgabe neuer, auf den Inhaber lautender Sttckak-
tien gegen Bar- oder Sacheinlagen einmal oder mehrmals, insgesamt jedoch hochstens um EUR 3.600.000,00 zu
erhohen (Genehmigtes Kapital I1). Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetz-
liche Bezugsrecht der Aktionare fur Spitzenbetrage auszuschlieBen. Der Vorstand ist ferner ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrates das gesetzliche Bezugsrecht der Aktionare bei der Ausgabe neuer Aktien gegen
Sacheinlage auszuschlieBen, wenn die Ausgabe neuer Aktien zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder
von Beteiligungen an Unternehmen erfolgt und der Erwerb im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft liegt.

O Die Hauptversammlung vom 29. Juli 2003 hat eine bedingte Erhohung des Grundkapitals der Gesellschaft um
bis zu EUR 850.000,00 beschlossen, die der Gewahrung von Bezugsrechten (Optionsrechten) an Vorstandsmit-
glieder und Fuhrungskrafte dient. Zum 31. Dezember 2007 waren 100.000 Optionsrechte an Vorstande ausge-
geben. Im Geschaftsjahr 2008 wurden die gewahrten Optionen durch Ausscheiden anderweitig kompensiert

bzw. durch Verzicht annulliert.

Laut Beschluss der Hauptversammlung vom 23. Mai 2007 war der Vorstand bis zum 22. November 2008 wie
folgt ermachtigt:

O Einmalig oder mehrmals bis zu 962.000 eigene Aktien der Gesellschaft, das sind knapp 10 % des derzeitigen
Grundkapitals, ganz oder in Teilbetrdgen zu erwerben. Dabei diirfen die aufgrund dieser Ermachtigung erwor-
benen Aktien zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grund-
kapitals der Gesellschaft Ubersteigen. Die Ermachtigung darf nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien
ausgenutzt werden. Diese Ermachtigung tritt an die Stelle der von der Hauptversammlung der Nemetschek
Aktiengesellschaft am 23. Mai 2006 zu Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen Ermachtigung zum Erwerb eigener
Aktien, die hiermit aufgehoben wird.



Veranderung des Jahresabschluss der

Konzern-Eigenkapitals Konzern-Anhang Bestatigungsvermerk Nemetschek Aktiengesellschaft

Eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund vorstehender Ermachtigung erworben werden, unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare, Dritten als Gegenleistung anzubieten fiir den Erwerb von Unternehmen, Unter-
nehmensbeteiligungen oder Teilen von Unternehmen.

Eigene Aktien, die aufgrund der vorstehenden Ermachtigung erworben werden, unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktionare, zur Erfullung der Aktienbezugsrechte aus dem Aktienoptionsplan zu verwenden.

Eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund vorstehender Ermachtigung erworben werden, mit Zustimmung
des Aufsichtsrates einzuziehen, ohne dass die Durchfiihrung der Einziehung eines weiteren Hauptversamm-

lungsbeschlusses bedarf.

Laut Beschluss der Hauptversammlung vom 21. Mai 2008 ist der Vorstand bis zum 20. November 2009 ermachtigt:

O Einmalig oder mehrmals bis zu 962.000 eigene Aktien der Gesellschaft, das sind knapp 10 % des derzeitigen

Grundkapitals, ganz oder in Teilbetragen nach MaRgabe der folgenden Bestimmungen zu erwerben. Dabei
dirfen die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft,
welche die Gesellschaft bereits erworben hat und noch besitzt oder welche ihr nach den 8§ 71a ff. AktG zuzu-
rechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft Ubersteigen. Die Ermach-
tigung darf nicht zum Zweck des Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden.

Diese Ermachtigung trat an die Stelle der von der Hauptversammlung der Nemetschek Aktiengesellschaft am
23. Mai 2007 zu Tagesordnungspunkt 6 beschlossenen Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien, die hiermit
aufgehoben wurde, soweit von ihr kein Gebrauch gemacht wurde.

O Der Erwerb erfolgt tber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare der Gesellschaft gerichteten o6ffentlichen

Kaufangebots.

Beim Erwerb Uber die Borse darf der Kaufpreis fir eine Nemetschek Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der letzten funf Borsentage vor der Verpflichtung zum Erwerb im
elektronischen Handel (Xetra — oder einem an die Stelle des Xetra-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) um nicht mehr als 10 % ubersteigen oder unterschreiten.

Im Falle eines offentlichen Kaufangebots darf der Kaufpreis fiir eine Nemetschek Aktie (ohne Erwerbsneben-
kosten) den durchschnittlichen Xetra-Schlusskurs an den flinf Borsentagen vor Veroffentlichung des Angebots
um nicht mehr als 20 % Ubersteigen oder unterschreiten. Sofern die gesamte Zeichnung des Angebots das
Volumen uberschreitet, muss die Annahme im Verhaltnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Eine bevor-
rechtigte Annahme geringer Stlickzahlen bis zu 100 Stiick zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaft je
Aktionar der Gesellschaft kann vorgesehen werden.

Der Vorstand ist ermachtigt, die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien im Rahmen dieses
Beschlusses zu allen gesetzlich zulassigen Zwecken zu verwenden. Gemal3 § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG ist der
Vorstand ermachtigt, die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen eigenen Aktien in anderer Weise als
durch einen Verkauf tuber die Borse oder ein Angebot an alle Aktionare unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare zu den folgenden Zwecken zu verwenden:

(a) Der Vorstand ist ermachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund vorstehender Ermachtigung
erworben werden, Dritten als Gegenleistung anzubieten fur den Erwerb von Unternehmen, Unternehmensbetei-
ligungen oder Teilen von Unternehmen.
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(b) Der Vorstand ist ermachtigt, eigene Aktien, die aufgrund der vorstehenden Ermachtigung erworben werden, zur
Erfillung der Aktienbezugsrechte aus dem Aktienoptionsplan 2003 zu verwenden. Dieser Aktienoptionsplan 2003
basiert auf den von der Hauptversammlung am 29. Juli 2003 zu Punkt 7 lit. (b) der Tagesordnung (bekanntgemacht im
elektronischen Bundesanzeiger am 18. Juni 2003) sowie am 20. Mai 2005 zu Punkt 7 lit. (a) der Tagesordnung (bekannt-
gemacht im elektronischen Bundesanzeiger am 12. April 2005) gefassten Beschlissen. Wegen der Einzelheiten wird
auf die seinerzeitigen Hauptversammlungsbeschliisse und auf den aktuellen Vorstandsbericht verwiesen.

Soweit eigene Aktien an Mitglieder des Vorstandes der Gesellschaft tibertragen werden sollen, obliegt die Ent-
scheidung hiertiber dem Aufsichtsrat der Gesellschaft.

(c) Der Vorstand ist ermachtigt, eigene Aktien der Gesellschaft, die aufgrund vorstehender Ermachtigung erwor-
ben werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrates einzuziehen, ohne dass die Durchfiihrung der Einziehung eines
weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf.

[171 Kapitalriicklage/ Die Kapitalriicklage umfasst das Agio aus dem Borsengang sowie den Wert der als Gehaltsbestandteil an Mitarbeiter
Gewinnriicklage/ in Form von Eigenkapitalinstrumenten gewahrten aktienbasierten Vergitungen. Veranderungen resultieren im
Wahrungsum- Wesentlichen aus der Verrechnung mit Verlustvortragen im Jahr 2003. Die Aufwendungen fur aktienbasierte Ver-
rechnung/Divi- glitungen werden in Anhangangabe 28 erlautert.
dende

Die Gewinnriicklage betrifft den Verkauf eigener Aktien aus dem Jahr 2005.

In der Riicklage fiir Fremdwahrungsdifferenzen werden die Differenzen aus der Umrechnung der Abschltsse
auslandischer Tochtergesellschaften erfasst.

Die Ausschiittung der Dividende von insgesamt TEUR 6.256 erfolgte am 21. Mai 2008 (Dividende von EUR 0,65 pro
Stuckaktie). Fur die Ausschuttung der Dividende durch die Nemetschek Aktiengesellschaft an die Anteilseigner
ergaben sich keine ertragsteuerlichen Konsequenzen.

Dividendenvorschlag
Der Vorstand schlagt dem Aufsichtsrat vor, keine Dividende auszuschitten.

[18] Riickstellungen,
abgegrenzte Angaben in Tausend € 2008 2007
Schulden und

. @ Sonstige Riickstellungen 1.053 1.109

Pensionsruck-
stellungen Abgegrenzte Schulden 10.494 12.262
Sonstige Riickstellungen und abgegrenzte Schulden, gesamt 11.547 13.371

Als international tatiges Unternehmen mit unterschiedlichen Geschaftsfeldern ist die Gruppe einer Vielzahl von
rechtlichen Risiken ausgesetzt. Hierzu konnen insbesondere Risiken aus den Bereichen Gewahrleistung, Steuer-
recht und sonstigen Rechtsstreitigkeiten gehoren. Die Ergebnisse von gegenwartig anhangigen bzw. kiinftigen
Verfahren konnen nicht mit Sicherheit vorausgesagt werden, so dass aufgrund von Entscheidungen Aufwen-
dungen entstehen, die nicht in vollem Umfang durch Versicherungen abgedeckt sind und wesentliche Auswir-
kungen auf das Geschaft und seine Ergebnisse haben konnten. Nach Einschatzung des Vorstandes sind in den
gegenwartig anhangigen Rechtsverfahren Entscheidungen mit wesentlichem Einfluss auf die Vermogens- und
Ertragslage zu Lasten des Konzerns nicht zu erwarten.
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Sonstige Riickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen beinhalten folgende Positionen:

|
Angaben in Tausend € Stand 01.01. Inanspruchnahme Auflosung Zufiihrung Stand 31.12.
Garantien 691 423 268 748 748
Drohverluste Miete 233 113 0 0 120
Archivierungskosten 185 0 0 0 185
31. Dezember 2008 1.109 536 268 748 1.053
31. Dezember 2007 1.359 861 313 924 1.109

Die Rickstellungen fur Garantien wurden nach Einschatzung des Managements, basierend auf Erfahrungswerten, in
Hohe von mindestens 0,5 % der Umsatzerlose abzliglich Fremdprodukte gebildet (garantiebehafteter Umsatz).
Die Drohverlustriickstellung fur Mieten wurde auf Basis der aktuellen Untermietvertrage hochgerechnet und fur die
Restlaufzeiten der Untermietvertrage ermittelt.

Abgegrenzte Schulden
Die abgegrenzten Schulden enthalten folgende Positionen und sind innerhalb eines Jahres fallig:

|

Angaben in Tausend € 2008 2007
Provisionen/Boni Mitarbeiter 3.832 6.213
Ausstehende Rechnungen 2.468 2127
Abgrenzungen Urlaub Mitarbeiter 2.226 2.002
Rechts- und Beratungskosten/Jahresabschlusskosten 379 646
Sonstige abgegrenzte Schulden (Einzelpositionen unter TEUR 250) 1.589 1.274
Abgegrenzte Schulden, gesamt 10.494 12.262

Pensionsriickstellungen

Die aus Pensionsplanen entstehende Verpflichtung gegenuber Geschaftsfiihrern einer Tochtergesellschaft wird

unter Verwendung der Methode der laufenden Einmalpramien festgestellt. Versicherungsmathematische Gewinne
und Verluste werden sofort ergebniswirksam berticksichtigt. In dem am 31. Dezember 2008 abgelaufenen Jahr

erfolgten keinerlei Plankturzungen. Die Plane wurden tber diese Periode hinaus weitergefiihrt. Die Pensionsplane

enthalten eine Anwartschaft ab Erreichen des 65. Lebensjahres von 60 % des letzten Nettogehaltes, hochstens
aber EUR 3.834,69 (DM 7.500,00) pro Monat. Es handelt sich samtlich um unverfallbare Anspriiche.
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Die nachstehenden Tabellen stellen die Entwicklung der Pensionsverpflichtungen dar:

|
Angaben in Tausend € Stand 01.01. Inanspruchnahme Auflésung Zufiihrung Stand 31.12.
Pensionsriickstellungen 2008 639 0 126 0 513
Pensionsriickstellungen 2007 590 0 0 49 639
|
Angaben in Tausend € 2008 2007
Barwert der Verpflichtung 513 639
Die Aufwendungen und Ertrage entfallen auf:
|
Angaben in Tausend € 2008 2007
Laufender Dienstzeitaufwand 32 31
Zinsaufwand 29 27
abzugl. erfasste versicherungsmathematische Gewinne -187 =9
Ertrage (Vorjahr: Aufwendungen) fiir Versorgungsleistungen -126 49

Die Ertrage fur Altersversorgungsleistungen aus laufendem Dienstzeitaufwand, Zinsen und erfassten versicherungs-
mathematischen Gewinnen betragt TEUR 126 (Vorjahr: Aufwendungen TEUR 49) und wird ausschlieBlich im Perso-
nalaufwand ausgewiesen. Analog zum Vorjahr wurden die ,,Richttafeln 2005 G” von Dr. Klaus Heubeck verwendet.
Die grundlegenden versicherungsmathematischen Annahmen, die fur die Festlegung der Verpflichtungen aus

Altersversorgungsplanen herangezogen werden, waren zum 31. Dezember wie folgt:

I
Angaben in % 2008 2007
Abzinsungssatz 5,70 5,76
Kinftige Rentensteigerungen 1,00 1,00
Die Betrage der laufenden und der vorangegangenen vier Berichtsperioden stellen sich wie folgt dar:
|
Angaben in Tausend € 2008 2007 2006 2005 2004
Leistungsorientierte Verpflichtung 513 639 590 583 443
Erfahrungsbedingte Anpassung der
leistungsorientierten Verpflichtung
— = Verlust/+ = Gewinn 8 8 49 -92 -47

Der Konzern rechnet fur das Geschaftsjahr 2009 mit Pensionsaufwendungen in Hohe von TEUR 54.
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Die Schulden, gegliedert nach Restlaufzeiten, setzen sich wie folgt zusammen: [19]1 Schulden
|
2008 Angaben in Tausend € Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre tber 5 Jahre
Darlehen 49.401 8.077 41.324 0
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 151 151 0 0
Schulden aus Lieferungen
und Leistungen 6.640 6.640 0 0
Schulden aus Ertragsteuern 1.524 1.524 0 0
Sonstige Schulden 6.838 6.225 613 0
davon aus Steuern 3.323 3.323 0 0
davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit 574 574 0 0
31. Dezember 2008 64.554 22.617 41.937 0
|
2007 Angaben in Tausend € Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
Darlehen 69.693 16.274 53.419 0
Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 100 100 0 0
Schulden aus Lieferungen
und Leistungen 6.598 6.598 0 0
Schulden aus Ertragsteuern 3.079 3.079 0 0
Sonstige Schulden 5.419 4.452 967 0
davon aus Steuern 2.473 2.473 0 0
davon im Rahmen der sozialen
Sicherheit 472 472 0 0
31. Dezember 2007 84.889 30.503 54.386 0

Zuklinftige Zinszahlungen wurden unter Berticksichtigung des Zinssatzes (3-Monats-EURIBOR) vom Stichtag
31. Dezember 2008 simuliert. Alle anderen EinflussgroBen wurden als konstant angenommen. Im Jahr 2009 wir-
den sich Zinszahlungen in Hohe von TEUR 3.217, fir die Jahre 2010 bis 2012 von insgesamt TEUR 5.007 ergeben.
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Darlehen zur Finanzierung der Graphisoft-Akquisition

Die Darlehen betreffen im Wesentlichen die Finanzierung der Graphisoft-Akquisition, die tiber eine syndizierte Kre-
ditfazilitat erfolgte, arrangiert in drei Tranchen von der WestLB AG, Dusseldorf. Die Entwicklung der Finanzierung
stellt sich wie folgt dar:

Riick- Riick- davon langfristig
zahlungen bis  zahlungen im Stand davon kurzfristig fallig
GJ 2007 effektiver 31.12.2007 GJ 2008  31.12.2008 fallig unter 1 Jahr Giber 1 Jahr
Mittelherkunft ~ Mio. EUR Laufzeit Riickzahlung Zinssatz Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR Mio. EUR
TRANCHE 1
.Bridgefinan- Am Ende der Lauf-
zierung” zeit sowie vorzeitig
pro Zinsperiode 3-M-
max. EURIBOR
20,0 30.09.2007 5 Mio. EUR zzgl. 1,0 % 20,0 0,0 0,0 0,0 0,0
TRANCHE 2 Halbjahrl. Raten
,Term Loan” i.H.v. 3,5 Mio. EUR
sowie vorzeitig pro 3-M-
Zinsperiode max. EURIBOR
35,0 31.12.2011 5 Mio. EUR zzgl. 1,5% 3,5 7,0 24,5 7,0 17,5
TRANCHE 3 Pro Ziehung am
,Revolving Ende der jeweiligen
Credit Facility” Zinsperiode, spate- 3-M-
stens am Ende der EURIBOR
45,0 31.12.2012 Laufzeit zzgl. 1,5 % 7,0 13,2 24,8 1,0 23,8
Gesamt 100,0 30,5 20,2 49,3 8,0 41,3

Als Kreditnehmer fungieren die Nemetschek Aktiengesellschaft, Miinchen, und die NEMETSCHEK Allplan GmbH
(vormals: Nemetschek Technology GmbH), Miinchen.

Als Sicherheit fungieren die von der Nemetschek Aktiengesellschaft erworbenen Aktien der Graphisoft SE European
Company Limited by Shares, Budapest, Ungarn, die auf ein Depot der WestLB Hungaria zrt., Budapest, Ungarn,
hinterlegt und verpfandet sind.

Im Rahmen des vereinbarten Konsortialdarlehens fur die Tranche 3 ist die Nemetschek Aktiengesellschaft verpflichtet,
einen Betrag in Hohe von 50 % des Excess Cashflows des Geschaftsjahres 2008 zum 30. Juni des Folge-Jahres zu
tilgen. Die Berechnung des Excess Cashflows definiert sich wie folgt: Konzernjahresergebnis, zuztglich Abschrei-
bungen, abziglich Pflichttilgungen Tranche 2, abztglich geplante Investitionen.
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Sonstige Darlehen

Darlber hinaus sind sonstige Darlehen in Hohe von TEUR 87 (Vorjahr: TEUR 156) enthalten, die ausschlieBlich
die SCIA Group NV, Herk-de-Stad, Belgien, betreffen. Die Buchwerte entsprechen den Zeitwerten. Diese stellen
sich wie folgt dar:

Kurzfristiger Langfristiger Zins  Ruckzahlungs-

Angaben in Tausend € Anteil Anteil in % datum

Darlehen 1 35 0 4,10 20.11.2009

Darlehen 2 16 24 4,71 21.06.2010

Darlehen 3 1 0 4,08 02.03.2009

Darlehen 4 11 0 4,69 04.11.2009
31. Dezember 2008 63 24

Kurzfristiger Langfristiger Zins  Ruckzahlungs-

Angaben in Tausend € Anteil Anteil in % datum

Darlehen 1 37 35 4,10 20.11.2009

Darlehen 2 14 40 4,71 21.06.2010

Darlehen 3 5 1 4,08 02.03.2009

Darlehen 4 11 11 4,69 04.11.2009
31. Dezember 2007 69 87

Bei den Schulden aus Lieferungen und Leistungen bestehen die liblichen Eigentumsvorbehalte aus den Lieferungen
von beweglichem Anlagevermogen und Vorraten. Die Schulden aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzins-
lich und haben in der Regel eine Falligkeit von 60 Tagen. Die Buchwerte entsprechen den Zeitwerten.

Die sonstigen Schulden beinhalten im Wesentlichen die Schulden gegenliber den Finanzamtern aufgrund Ver-
pflichtungen auf Zahlung der Lohn- und Umsatzsteuer, sowie Verpflichtungen zur Zahlung der Sozialversiche-
rungsbeitrage an die Sozialversicherungstrager. Die sonstigen Schulden sind nicht verzinslich und haben eine
durchschnittliche Falligkeit von 60 Tagen. Die Buchwerte entsprechen den Zeitwerten.

Umsatzabgrenzungsposten
Der Umsatzabgrenzungsposten belauft sich auf TEUR 12.133 (Vorjahr: TEUR 10.186). Der Gesamtbetrag wird im
Wesentlichen im ersten Halbjahr 2009 zu Umsatzerlosen fihren.

[20] Umsatzab-
grenzungsposten
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Die Nemetschek Aktiengesellschaft hat im Rahmen der vertraglichen Vereinbarung der syndizierten Kreditauf-
nahme uber die WestLB AG, Dusseldorf, ein Zinssicherungsgeschaft abgeschlossen. Die Effekte der Fair-Value-
Bewertung werden direkt aufwands- bzw. ertragswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Der
negative Marktwert dieses Zinssicherungsgeschafts steht zum 31. Dezember 2008 mit TEUR 2.326 als sonstige
langfristige finanzielle Schuld zu Buche (Vorjahr: finanzieller Vermogenswert in Hohe von TEUR 177). Insgesamt
wurden im Geschaftsjahr 2008 EUR 2.539 als Aufwand erfasst. Folgend werden die vereinbarten Konditionen mit
der WestLB AG, Dusseldorf, sowie der aktuelle Buchwert dargestellt:

|
Faktor/
Basiszins-  Schwellen-
satz 1/ zinssatz
Angaben in Bezugs-  Abschluss- End- Basiszins- (bzw.  Zinsober-/ Stand
Tausend € betrag datum datum satz 2 Differenz) Untergrenze 31.12.2008
Zinsswap mit 3-Monats-
Chance 25. Januar 15. Juli EURIBOR 0,95/ 5,53 %/
30.000 2007 2014 /n/a 5,25 % 3,17 % 2.326

Die Konditionen des Zinssicherungsgeschafts werden gemaR vertraglicher Vereinbarung mit der WestLB AG,

Dusseldorf, wie folgt beschrieben: Die Nemetschek Aktiengesellschaft erhalt fur jeden Berechnungszeitraum

(15. Januar, 15. April, 15. Juli, 15. Oktober eines jeden Geschaftsjahres) von der WestLB AG einen variablen Betrag
in Hohe des Basiszinssatzes. Sollte in einem Berechnungszeitraum die obere Zinsgrenze erreicht werden, so ist die
Nemetschek Aktiengesellschaft verpflichtet, an die WestLB AG den Zinsschwellensatz zu zahlen. Sollte in einem
Berechnungszeitraum keine der Zinsgrenzen erreicht werden, so ist die Nemetschek Aktiengesellschaft verpflichtet,
an die WestLB AG den Partizipationszinssatz (= Faktor x Basiszinssatz) zu zahlen. Sollte in einem Berechnungszeit-
raum die untere Zinsgrenze erreicht werden, so ist die Nemetschek Aktiengesellschaft verpflichtet, an die WestLB AG

den Schwellenzinssatz zu zahlen.

Finanzielle Verpflichtungen

I

Angaben in Tausend € Gesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre tber 5 Jahre
Mietvertrage 14.068 5.878 7.542 648
Leasingvertrage 2.751 1.061 1.646 44
Gesamt finanzielle Verpflichtungen
31. Dezember 2008 16.819 6.939 9.188 692
Mietvertrage 20.850 5.955 14.285 610
Leasingvertrage 2.379 925 1.436 18
Gesamt finanzielle Verpflichtungen
31. Dezember 2007 23.229 6.880 15.721 628

Bei den Mietvertragen handelt es sich fast ausschlieBlich um Mietvertrage mit begrenzten Laufzeiten fir Biroflachen.
Die Mietvertrage beeinhalten marktubliche Preisanpassungen und Verlangerungsoptionen. Den Mietverpflich-
tungen stehen erwartete Ertrage aus unkiindbaren Untermietverhaltnissen fur die Jahre 2009 — 2011 in Hohe von
TEUR 944 (Vorjahr: TEUR 690) gegenuber. Die Leasingverpflichtungen beinhalten zum groten Teil das Leasing von
Kraftfahrzeugen und Telekommunikationseinrichtungen.
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Eventualverbindlichkeiten

Die Eventualverbindlichkeiten betragen zum Stichtag TEUR 691 (Vorjahr: TEUR 984) und betreffen im Wesent-
lichen Miet- sowie Bankblirgschaften. Aus steuerlicher Sicht bestehen Eventualverbindlichkeiten in Hohe von
TEUR 570 (Vorjahr: TEUR 570), die in den nachsten funf Jahren zu Zahlungen fihren konnen.

Die Kapitalflussrechnung ist nach den Zahlungsstromen aus Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatig-

keit gegliedert.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit betragt TEUR 30.417 (Vorjahr: TEUR 25.303). In der Posi-
tion nicht zahlungswirksame Transaktionen werden im Wesentlichen TEUR 2.326 aus der Neubewertung des
Zinssicherungsgeschafts sowie Wertberichtigungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von
TEUR 1.479 ausgewiesen.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betragt TEUR —4.664 (Vorjahr: TEUR —102.381). Im laufenden
Geschaftsjahr wurden im Wesentlichen Investitionen im Rahmen der Einfliihrung eines ERP-Systems getatigt,
Ersatzbeschaffungen im Bereich des Sachanlagevermégens vorgenommen sowie ein Kundenstamm erworben.
Im Vorjahr war der Cashflow aus der Investitionstatigkeit gepragt durch die Kaufpreiszahlung fur den Erwerb
der 100 % an der Graphisoft Gruppe (TEUR =97.151) sowie dem zusatzlichen Anteilserwerb der restlichen
21,16 % an der Scia Gruppe (TEUR —-2.030).

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von TEUR —31.907 (Vorjahr: TEUR 72.178) resultiert im
Wesentlichen aus der Riickzahlung von Bankdarlehen in Hohe von TEUR —20.292 (Vorjahr: TEUR —30.500). Weitere
Mittelabfliisse ergaben sich fiir die Ausschiittung der Dividende im Mai 2008 in Hohe von TEUR —-6.256 (Vorjahr:
TEUR -5.390), fur Zinszahlungen auf Bankdarlehen in Hohe von TEUR —4.205 (Vorjahr: TEUR —4.669) sowie fur
Auszahlungen von Gewinnanteilen an Minderheitengesellschafter in Hohe von TEUR —=1.154 (Vorjahr: TEUR =777).

Der Finanzmittelfonds des Konzerns besteht aus kurzfristigen Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten

und setzt sich wie folgt zusammen:

|
Angaben in Tausend € 2008 2007
Bankguthaben 19.017 23.496
Festgelder 4.210 5.625
Finanzmittelfonds 23.227 29.121

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fur taglich kiindbare Guthaben verzinst. Die Festgeld-
anlagen erfolgen in Abhangigkeit vom jeweiligen Zahlungsmittelbedarf des Konzerns zwischen einem Tag und
drei Monaten und konnen geringfligigen Wertschwankungen unterliegen. Die Festgelder werden mit den jeweils
gultigen Zinssatzen verzinst. Die Buchwerte entsprechen dem beizulegenden Zeitwert. Nicht in Anspruch ge-
nommene Kreditlinien bestehen in H6he von TEUR 21.500 (Vorjahr: TEUR 21.500).

[23] Angaben
zur Kapital-
flussrechnung
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[24]1 Finanzinstru- Derivative Finanzinstrumente

mente/Ziel-
setzungen und Als Sicherungsinstrumente eingesetzte Derivate mit positiven (bzw. negativen) Zeitwerten werden in Abhangigkeit
Methoden des von ihrer Laufzeit entweder als sonstige kurzfristige Vermogenswerte (bzw. Riickstellungen) oder als sonstige
Finanzrisiko- langfristige Vermogenswerte (bzw. Riickstellungen) klassifiziert. Derivative Finanzinstrumente, die nicht als Siche-
managements rungsinstrumente designiert sind, werden als zu Handelszwecken gehaltene finanzielle Vermogenswerte eingestuft

und mit dem Zeitwert bewertet; Anderungen des Zeitwertes werden in das Periodenergebnis einbezogen.

Beizulegender Zeitwert von Finanzinstrumenten

Der beizulegende Zeitwert ist definiert als der Betrag, zu dem das betreffende Instrument in einer gegenwartigen

Transaktion (ausgenommen: erzwungene VerauBerungen oder Liquidationen) zwischen sachverstandigen, vertrags-
willigen und voneinander unabhangigen Geschaftspartnern getauscht werden konnte. Beizulegende Zeitwerte sind

je nach Sachlage mit Hilfe von borsennotierten Marktpreisen oder der Analyse von diskontierten Cashflow- oder

Optionsmodellen zu ermitteln.

Zur Schatzung des beizulegenden Zeitwertes der einzelnen Klassen von Finanzinstrumenten werden die folgenden
Verfahren und Annahmen verwendet:

Finanzielle Vermogenswerte und finanzielle Schulden

Es entstehen im Konzern keine wesentlichen Abweichungen zwischen beizulegendem Wert und Buchwert von
Finanzinstrumenten. Der Buchwert der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, anderer finanzieller Ver-

mogenswerte und finanzieller Schulden kommt dem beizulegenden Zeitwert durch die verhaltnismaRig kurzfri-
stige Falligkeit dieser Finanzinstrumente sehr nahe.

Wo keine borsennotierten Marktpreise verfugbar sind, werden die beizulegenden Zeitwerte offentlich gehandelter
Finanzinstrumente auf der Grundlage der borsennotierten Marktpreise fur gleichartige oder ahnliche Vermogens-
anlagen geschatzt. Bei allen anderen Finanzinstrumenten ohne borsennotierten Marktpreis ist eine vernlnftige
Schatzung des beizulegenden Zeitwertes errechnet worden, die auf dem erwarteten Cashflow oder dem jeder Ver-
mogensanlage zugrunde liegenden Reinvermdgen basiert. Samtliche Buchwerte approximieren den Zeitwert der
entsprechenden Positionen.

Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Zielsetzung des Konzerns im Rahmen des Finanzrisikomanagements ist es, die nachfolgend dargestellten Risiken
durch die angefiihrten Methoden zu reduzieren. Dabei verfolgt der Konzern grundsatzlich eine konservativ
risikoaverse Strategie.

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten finanziellen Schulden — mit Ausnahme derivativer Finanz-
instrumente — umfassen Bankdarlehen und Kontokorrentkredite, Schulden aus Lieferungen und Leistungen sowie
sonstige Schulden. Der Hauptzweck dieser finanziellen Schulden ist die Finanzierung der Geschaftstatigkeit des
Konzerns. Der Konzern verfligt Uber verschiedene finanzielle Vermogenswerte wie z. B. Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen sowie Zahlungsmittel und kurzfristige Einlagen, die unmittelbar aus seiner Geschafts-
tatigkeit resultieren.
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Kreditrisiko aus Finanzinstrumenten und Einlagen bei Banken

Das Kreditrisiko aus Guthaben bei Banken und Finanzinstituten wird in Ubereinstimmung mit den Konzernvorga-
ben vom Konzern-Treasury gesteuert. Die Kreditrahmen werden festgelegt, um die Risikokonzentration zu minimie-
ren und somit finanzielle Verluste durch den potenziellen Ausfall eines Geschaftspartners so gering wie moglich zu
halten. Das maximale Kreditrisiko des Konzerns fir die Bilanzposten zum 31. Dezember 2008 und 2007 entspricht
den in der Angabe 23 dargestellten Buchwerten, ohne derivative Finanzinstrumente.

Des Weiteren verfligt der Konzern auch lber derivative Finanzinstrumente. Hierzu gehoren Zinsswaps und
Devisenterminkontrakte. Zweck dieser derivativen Finanzinstrumente ist die Absicherung gegen Zins- und Wah-
rungsrisiken, die aus der Geschaftstatigkeit des Konzerns und seinen Finanzierungsquellen resultieren.

Entsprechend den konzerninternen Vorgaben wurde in den Geschaftsjahren 2008 und 2007, und wird auch kiinftig,
kein Handel mit Derivaten betrieben.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns umfassen zinsbedingte
Cashflow-Risiken sowie Liquiditats-, Wahrungs- und Kreditrisiken. Die Unternehmensleitung beschlieBt Strategien
und Verfahren zur Steuerung einzelner Risikoarten, die im Folgenden dargestellt werden. Dabei verfolgt der Kon-
zern grundsatzlich eine risikoaverse Strategie.

Wechselkursrisiko und Steuerung

Im Rahmen der operativen Geschaftstatigkeit ist der Nemetschek Konzern insbesondere Wahrungskursschwankungen

ausgesetzt. Unternehmenspolitik ist es, diese Risiken durch den Abschluss von Sicherungsgeschaften auszuschlieBen

bzw. zu begrenzen. Die Wahrungsrisiken des Konzerns sind auf seine weltweite Geschaftstatigkeit und den Betrieb
von Entwicklungsstatten und Vertriebseinrichtungen in verschiedenen Landern zurtickzufuhren. Alle Sicherungs-
mafRnahmen werden zentral durch das Konzern-Treasury koordiniert bzw. durchgefuhrt.

Aufgrund seiner internationalen Geschaftsaktivitaten ist der Nemetschek Konzern Wechselkursschwankungen an
den internationalen Geld- und Kapitalmarkten ausgesetzt. Es bestehen fiir die konzernweite Fremdwahrungspolitik
Richtlinien, die sich an den Mindestanforderungen an das Betreiben von Handelsgeschaften der Kreditinstitute der
Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht orientieren. Als Partner fur den Abschluss der Sicherungsgeschafte
fungieren erstklassige nationale Banken, deren Bonitat laufend von fihrenden Rating-Agenturen Uberpruft wird.

Der Konzern schlieBt bei Bedarf zur Steuerung des Wechselkursrisikos, resultierend aus dem Cashflow aus
(erwarteten) Geschaftsaktivitaten und FinanzierungsmaBnahmen, die auf Fremdwahrungen lauten, unterschied-
liche Arten von Devisenvertragen ab.

Die Wahrungsschwankungen wirken sich auf oberster Konzernebene nur bedingt aus, da bei den operativen Toch-
tergesellschaften auBerhalb des Euro-Raumes sowohl deren Umsatze als auch deren Wareneinsatze, Personalauf-
wendungen und sonstige Aufwendungen in Landeswahrung zu Buche stehen.

Zur Absicherung eventueller Wahrungsschwankungen erwarteter Ausschiittungen und Lizenzzahlungen im Bereich
des Schweizer Franken (CHF) wurden im Nemetschek Konzern mehrere Termingeschafte abgeschlossen. Ent-
sprechend der aktuellen Marktbewertung ergab sich per 31. Dezember 2008 ein negativer Zeitwert in Hohe von
TEUR 94.
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Sensitivitaten ausgewahlter Fremdwahrungen

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitat des Konzernumsatzes und Konzern-EBITs gegentber einer nach
vernlinftigem Ermessen grundsatzlich moglichen Wechselkursanderung des US-Dollars und ungarischen Forints.
Alle anderen Variablen bleiben konstant.

sensitive Aus- sensitive
Kursentwicklung wirkung auf Auswirkung auf
Sensitivitat USD/EUR Angaben in Tausend € UsD Umsatzerlose EBIT
Geschaftsjahr 2008
(durchschn. USD/EUR Kurs = 1,47) +5 % -928 -208
-5% 1.025 230
Geschaftsjahr 2007
(durchschn. USD/EUR Kurs = 1,38) +5% -966 -258
—-5% 1.068 285
sensitive Aus- sensitive
Kursentwicklung wirkung auf Auswirkung auf
Sensitivitat HUF/EUR Angaben in Tausend € HUF Umsatzerlose EBIT
Geschaftsjahr 2008
(durchschn. HUF/EUR Kurs = 250,83) +5 % -1.168 -422
-5% 1.291 466
Geschaftsjahr 2007
(durchschn. HUF/EUR Kurs = 251,33) +5% -1.185 -570

=5% 1.310 630
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Liquiditatsrisiken und Steuerung

Der Konzern benotigt ausreichende liquide Mittel zur Erfillung seiner finanziellen Verpflichtungen. Liquiditats-
risiken entstehen durch die Maglichkeit, dass Kunden nicht in der Lage sind, etwaige Verpflichtungen gegen-
uber dem Nemetschek Konzern im Rahmen der normalen Handelsbedingungen zu erfullen. Die Kreditwirdig-
keit der Gruppe erlaubt die Beschaffung von liquiden Mitteln in ausreichendem MalRe. Darlber hinaus sind
zum 371. Dezember 2008 noch nicht in Anspruch genommene Kreditlinien in Hohe von TEUR 21.500 (Vorjahr:
TEUR 21.500) vorhanden.

Zur Steuerung dieses Risikos nimmt das Unternehmen periodisch eine Einschatzung der Zahlungsfahigkeit seiner
Kunden vor. Liquiditatsrisiken konnen auBerdem auf das unter Umstanden fehlende Vorhandensein eines Marktes

fur Derivate zurtickzufiihren sein.
Der Konzern Gberwacht laufend das Risiko eines Liquiditatsengpasses mittels monatlicher Liquiditatsplanungen.

Hierbei werden die Laufzeiten der finanziellen Vermogenswerte (Forderungen, Festgeldanlagen etc.) sowie
erwartete Cashflows aus der Geschaftstatigkeit bertcksichtigt. Das Ziel des Konzerns ist es, ein Gleichgewicht
zwischen der kontinuierlichen Deckung des Finanzmittelbedarfs und Sicherstellung der Flexibilitat zu wahren.

Ausfallrisiken und Steuerung

Ausfallrisiken, d. h. Risiken, dass Vertragspartner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen, werden
durch die Handhabung von Kreditgenehmigungen, die Festlegung von Obergrenzen und Kontrollverfahren gesteu-
ert. Wo es sachgerecht ist, beschafft sich das Unternehmen zusatzliche Sicherheiten in Form von Anrechten auf
Wertpapiere oder vereinbart Globalverrechnungsvertrage.

Die Gesellschaft erwartet keine Forderungsausfalle bei Geschaftspartnern, denen eine hohe Kreditwirdigkeit
eingeraumt wurde. Der Nemetschek Konzern hat keine wesentliche Konzentration von Kreditrisiken auf einen
einzelnen Kunden oder eine bestimmte Kundengruppe. Das maximale Ausfallrisiko ergibt sich aus den in der
Bilanz abgebildeten Betragen. Die Zahlungsziele liegen bei branchentblichen 30 bis 90 Tagen.

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es, sicherzustellen, dass er zur Unterstitzung seiner
Geschaftstatigkeit und zur Maximierung des Shareholder Value ein hohes Bonitatsrating und eine gute Eigen-
kapitalquote aufrechterhalt.

Der Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen vor unter Berlicksichtigung des Wandels
der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen. Zur Aufrechterhaltung oder Anpassung der Kapitalstruktur kann
der Konzern Anpassungen der Dividendenzahlungen an die Anteilseigner oder eine Kapitalruckzahlung an die
Anteilseigner vornehmen. Zum 31. Dezember 2008 bzw. 31. Dezember 2007 wurden keine Anderungen der
Ziele, Richtlinien und Verfahren vorgenommen. Der Konzern erfullt die von dritter Seite auferlegten Mindest-
kapitalanforderungen.

Der Konzern uberwacht sein Kapital mit Hilfe der KenngroBen Verschuldungsgrad und Eigenkapitalquote.
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Verschuldungsgrad

Der Verschuldungsgrad entspricht dabei dem Verhaltnis von Nettoverschuldung zu EBITDA. Die Nettoverschuldung
definiert sich dabei im Wesentlichen als kurz- und langfristige Darlehen abziiglich der vorhandenen Zahlungsmittel
und Zahlungsmittelaquivalente. Hinsichtlich des Verschuldungsgrades bewegt sich der Konzern zwischen den
Werten 0 und 3,5 und erfullt somit die externen und internen KenngroBen.

Eigenkapitalquote

Die Eigenkapitalquote entspricht dem Verhaltnis Eigenkapital zu Bilanzsumme. Entsprechend ergibt sich fur den
Nemetschek Konzern eine Eigenkapitalquote von 40,6 % (Vorjahr: 34,4 %). Mittelfristig strebt der Konzern eine
Eigenkapitalquote von lber 50 % an.

Kreditrisiken und Steuerung

Der Konzern schlieBt Geschafte ausschlieBlich mit kreditwirdigen Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem Konzern
Geschafte auf Kreditbasis abschlieBen mochten, werden einer Bonitatsprufung unterzogen. Zudem werden die
Forderungsbestande laufend Gberwacht, so dass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist.
Bei Transaktionen, die nicht im Land der jeweiligen operativen Einheit durchgefiihrt werden, wird keine Kredi-
tierung ohne vorherige Genehmigung durch den Leiter des Forderungscontrollings vorgenommen. Im Konzern
bestehen keine wesentlichen Konzentrationen von Ausfallrisiken.

Bei sonstigen finanziellen Vermogenswerten des Konzerns, wie Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquiva-
lenten, entspricht das maximale Kreditrisiko bei Ausfall des Kontrahenten dem Buchwert dieser Instrumente.

Zinsrisiko und Steuerung
Das Risiko von Schwankungen der Marktzinssatze, dem der Konzern ausgesetzt ist, resultiert tUberwiegend aus den
langfristigen finanziellen Verbindlichkeiten mit einem variablen Zinssatz.

Zum einen steuert der Konzern das Zinsrisiko iber die Kenngroe Zinsdeckung. Die Zinsdeckung ist das Verhaltnis
zwischen EBITDA und Nettozinsaufwand.

Zum anderen erfolgt die Steuerung des Konzern-Zinsaufwands durch eine Absicherung der Zinsaufwendungen
auf Fremdkapital durch Zinssicherungsgeschafte. Zum Stichtag 31. Dezember 2008 waren unter Berticksichtung
bestehender Zinsswaps Uber 60 % der Zinsaufwendungen auf offene Darlehensschulden abgesichert.
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Ubersicht iiber das Zinsrisiko

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitat des Konzernergebnisses gegenuiber einer nach verninftigem Ermessen
grundséatzlich méglichen Anderung der Zinssatze (aufgrund der Auswirkung auf variable verzinsliche Darlehen und
Festgelder). Alle anderen Variablen bleiben konstant.

Basiszinssatz sensitive
Bezugs- Basiszinssatz  Veranderung/Stand Auswirkung auf Jah-
Angaben in Tausend € betrag (Jahresdurchschnitt) nach Veranderung resergebnis 2008
0 0,
Sensitivitat Zinsertrag 985 1-Monats-EURIBOR (4,28 %) +0,10%7/4,38 % 23
-0,10%/4,18 % -23
3-Monats-EURIBOR . % _
Sensitivitit Zinsaufwand  —4.280 (4,68+1,5%% = 6,14 %) —+0:10%0/6,24% 70
-0,10%/6,04 % 70
*) gem. Konditionen der syndizierten Kreditfazilitat arrangiert von der WestLB AG, Diisseldorf
Basiszinssatz sensitive Auswir-
Bezugs- Basiszinssatz ~ Veranderung/Stand  kung auf Jahreser-
Angaben in Tausend € betrag (Jahresdurchschnitt) nach Veranderung gebnis 2007
+0,10%/
Sensitivitat Zinsertrag 1.802 1-Monats-EURIBOR (4,08 %) 4,18 % 44
-0,10%/
3,98 % —-44
3-Monats-EURIBOR +0,10 %/
Sensitivitat Zinsaufwand -4.991 (4,28+1,5%* =5,78 %) 5,88 % -86
-0,10%/
5,68 % 86

*) gem. Konditionen der syndizierten Kreditfazilitat arrangiert von der WestLB AG, Diisseldorf
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[25] Segmentbericht- Die Gesellschaft unterteilt ihre Tatigkeiten in die Geschaftsfelder Planen, Bauen, Nutzen und Multimedia. Das
erstattung Segment Planen beinhaltet den Bereich Architektur und Ingenieurbau und wird im Wesentlichen durch die Ent-

wicklung und Vermarktung von CAD-, Statik- und Ausschreibungssoftware bestimmt. Der Bereich Bauen umfasst
die Erstellung und Vermarktung von kaufmannischer Software fir Bauunternehmen. SchlieBlich wird mit dem
Geschaftssegment Nutzen das Facility- und Immobilienmanagement abgedeckt, welches sich mit der umfassenden
Verwaltung von Immobilienprojekten beschaftigt. Des Weiteren ist der Konzern im Geschaftsfeld Multimedia im
Bereich Multimedia-Software, Visualisierung und Animation tatig.

Die nachfolgenden Tabellen enthalten Informationen zu Segmenterlosen und -ergebnis sowie bestimmten Vermo-
genswerten und Schulden der Geschaftssegmente des Konzerns. Seit dem 1. Juli 2008 wird die grafische Software-
I6sung Allfa der Nemetschek CREM Solutions dem Segment Planen zugeordnet. Die Berichterstattung fur diese
Segmente wurde fur das laufende Geschaftsjahr und das Vorjahr angepasst.

Segmentberichterstattung — Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung:

I
Eliminie-

2008 Angaben in Tausend € Gesamt rung Planen Bauen Nutzen Multimedia
Umsatzerldse extern 150.371 0 124.284 12.900 4.215 8.972
Segment Verkaufe 0 -774 100 20 0 654
Gesamt Umsatzerldse 150.371 -774 124.384 12.920 4.215 9.626
EBITDA 31.371 0 24.272 3.523 490 3.086
Abschreibungen -10.362 0 -9.495 -474 =215 =178
Segmentergebnis (EBIT) 21.009 0 14.777 3.049 275 2.908
Zinsertrage 985
Zinsaufwendungen -6.819
Ergebnis assoziierter Unternehmen 373
Ertragsteuern -4.212
Jahresiiberschuss _11.336

I

Eliminie-

2007 Angaben in Tausend € Gesamt rung Planen Bauen Nutzen Multimedia
Umsatzerlose extern 146.191 0 121.249 13.249 3.592 8.101
Segment Verkaufe 0 =920 254 18 0 648
Gesamt Umsatzerlose 146.191 -920 121.503 13.267 3.592 8.749
EBITDA 33.634 0 26.204 4.122 956 2.352
Abschreibungen -9.776 0 -9.403 =161 —-38 =174
Segmentergebnis (EBIT) 23.858 0 16.801 3.961 918 2.178
Zinsertrage 1.802
Zinsaufwendungen -4.991
Ergebnis assoziierter Unternehmen 221
Ertragsteuern -5.543

Jahresiiberschuss 15.347
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In der Abschreibung des Geschaftsfeldes Planen sind TEUR 7.383 (Vorjahr: TEUR 7.383) Abschreibungen aus

Kaufpreisverteilung enthalten. In der Abschreibung des Geschaftsfeldes Bauen sind TEUR 333 Wertminderungen

selbst erstellter Software berticksichtigt.

Die Finanzberichterstattung im Rahmen der internen Organisations- und Managementstruktur des Konzerns erfolgt

im Rahmen der Sekundarsegmentangaben zur Bilanz nicht im Sinne einer Aufteilung nach Aus- und Inland. Daher

wird auf eine detaillierte Darstellung verzichtet.

Die Verrechnungspreise zwischen den Geschaftssegmenten werden anhand der marktliblichen Konditionen unter
fremden Dritten ermittelt. Segmentertrage, Segmentaufwendungen und das Segmentergebnis umfassen Transfers

zwischen den Geschaftssegmenten. Diese Transfers werden bei der Konsolidierung eliminiert.

Die Aufteilung der geografischen Segmente stellt sich wie folgt dar:

Anlagever- Zugange Anlagever- Zugange

Umsatzerlose mogen Anlagever-  Umsatzerlose mogen Anlagever-

Angaben in Tausend € 2008 2008 mogen 2008 2007 2007 maogen 2007

Deutschland 57.407 16.628 2.135 53.587 16.436 1.470
Ausland 92.964 95.036 3.366 92.604 100.876 1.677
Gesamt 150.371 111.664 5.501 146.191 117.312 3.147

Das geografische Sekundarsegmentvermogen des Konzerns wird nach dem Standort der Vermogenswerte be-
stimmt. Entsprechend waren dem Segment Inland ein Gesamtvermogen in Hohe von TEUR 38.182 (Vorjahr:

TEUR 40.280) und dem Segment Ausland ein Gesamtvermogen in Hohe von TEUR 129.227 (Vorjahr: TEUR 142.540)

zuzuordnen.

Verkaufe an die externen Kunden, die in den geografischen Segmenten angegeben werden, werden entsprechend

dem geografischen Standort der Kunden den einzelnen Segmenten zugewiesen.
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Segmentberichterstattung — Angaben zur Bilanz:
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I
2008 Angaben in Tausend € Gesamt Planen Bauen Nutzen Multimedia
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 20.314 17.552 1.518 333 911
Vorrate 651 514 28 0 109
Sonstige Vermogenswerte 5.316 4.729 149 11 427
Anlagevermogen 111.005 93.111 12.372 2.127 3.395
davon Zugange Anlagevermogen 5.501 5.004 254 45 198
Segmentvermdgen 137.286 115.906 14.067 2.471 4.842
Liquide Mittel und Wertpapiere 23.227
Finanzanlagen/assoziierte Unternehmen 659
Nicht zugeordnete Vermogenswerte *) 6.237
Gesamtvermdgen 167.409
Schulden 15.937 14.343 1.010 211 373
Ruckstellungen und abgegrenzte Schulden 11.547 9.173 827 671 876
Pensionsriickstellungen 513 0 0 0 513
Umsatzabgrenzungsposten 12.133 11.965 110 58 0
Segmentschulden 40.130 35.481 1.947 940 1.762
Nicht zugeordnete Schulden **) 59.375
Gesamtschulden 99.505

*)  Nicht zugeordnet wurden: Aktive latente Steuern (TEUR 2.043), Ertragsteuern (TEUR 2.840) sowie sonstige Vermogenswerte (TEUR 1.354).
**) Nicht zugeordnet wurden: Darlehen (TEUR 49.401), passive latente Steuern (TEUR 8.432) sowie sonstige Schulden (TEUR 1.542).
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I
2007 Angaben in Tausend € Gesamt Planen Bauen Nutzen Multimedia
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 24.645 20.746 2.485 750 664
Vorrate 892 688 66 0 138
Sonstige Vermogenswerte 5.270 4.587 200 16 467
Anlagevermogen 116.742 97.976 12.726 2.674 3.366
davon Zugange Anlagevermaogen 3.147 2.478 384 75 210
Segmentvermdgen 147.549 123.997 15.477 3.440 4.635
Liquide Mittel und Wertpapiere 29.121
Finanzanlagen/assoziierte Unternehmen 570
Nicht zugeordnete Vermogenswerte *) ***) 5.580
Gesamtvermogen ***) 182.820
Schulden 12.117 10.195 1.488 77 357
Rickstellungen und abgegrenzte Schulden 13.371 10.780 1.066 702 823
Pensionsrickstellungen 639 0 0 0 639
Umsatzabgrenzungsposten 10.186 10.013 94 79 0
Segmentschulden 36.313 30.988 2.648 858 1.819
Nicht zugeordnete Schulden **) ***) 83.621
Gesamtschulden ***) 119.934

*) Nicht zugeordnet wurden: Aktive latente Steuern (TEUR 1.860), Ertragsteuern (TEUR 2.406) sowie sonstige Vermogenswerte (TEUR 1.314).
**) Nicht zugeordnet wurden: Darlehen (TEUR 69.692), passive latente Steuern (TEUR 10.849) sowie sonstige Schulden (TEUR 3.080).

***) Angepasst; vgl. FuBnote [10] des Konzern-Anhangs.
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[26] Ereignisse Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag lagen wie folgt vor:
nach dem Nach Ziehung einer Put-Option auf Zahlung einer variablen Kaufpreisverbindlichkeit erwarb Nemetschek mit
Bilanzstichtag Notarvertrag vom 22. Dezember 2008 3,5 % der Anteile an der Nemetschek Bausoftware GmbH, Achim. Die

Anteile gingen mit wirtschaftlicher und dinglicher Wirkung per 2. Januar 2009 tber. Die Zahlung fur die Geschafts-
anteile in Hohe von 0,5 Mio. EUR erfolgte am 22. Januar 2009. Dies hat keine Auswirkungen auf den Konzernab-
schluss 2008, da bereits bei der Akquisition der Nemetschek Bausoftware GmbH im Rahmen der Erstkonsolidie-
rung 100 % bilanziert wurden und die Put-Option als Verbindlichkeit passiviert wurde.

[27]1 Beziehungen zu Der Konzern flihrt mit assoziierten Unternehmen und nahestehenden Personen Transaktionen durch. Diese sind
nahestehenden Teil der gewohnlichen Geschaftstatigkeit und werden wie unter fremden Dritten gehandhabt. Die Kategorisierung
Personen nach IAS 24.18(g) erfolgt unter Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen. Zu den wesentlichen Trans-

aktionen zahlt die Anmietung von Flachen der Nemetschek Aktiengesellschaft von der Concentra GmbH & Co. KG,
Minchen. Seit dem Geschaftsjahr 2000 besteht zwischen der Nemetschek Aktiengesellschaft und der Concentra
GmbH & Co. KG, Munchen, (Kommanditist: Herr Alexander Nemetschek) ein Mietvertrag uber Buroflachen.

Die Nettomiete flir das Geschaftsjahr 2008 belauft sich auf TEUR 2.349 (Vorjahr: TEUR 2.356). Die Restlaufzeit
betragt zwei Jahre.

In der Bilanz sind keine offenen Posten enthalten, die aus wesentlichen Transaktionen mit assoziierten Unterneh-
men und nahestehenden Personen stammen.

Angaben zu Geschaften nach § 15a WpHG

Von Vorstand und Aufsichtsrat sind uns fir das Geschaftsjahr keine Erwerbe oder VerauBerungen von Aktien der
Gesellschaft gemaR § 15a WpHG, sog. Directors’ Dealings, durch sie oder nahestehende Personen mitgeteilt worden.
Im Vorjahr (17. September 2007) erwarb Prof. Georg Nemetschek 3.100 Aktien zum Wert von TEUR 73.
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Den Mitgliedern des Aufsichtsrates der Nemetschek Aktiengesellschaft werden jahrliche Bezlige mit einem festen

und einem variablen Bestandteil gewahrt. Die Aufsichtsratsvergilitungen stellen sich wie folgt dar:

Erfolgs-
abhangige 2008
Angaben in Tausend € Fixum Vergiitung Gesamt
Kurt Dobitsch 25,0 7,5 32,5
Prof. Georg Nemetschek 22,5 9,0 31,5
Ridiger Herzog 17,5 9,0 26,5
Alexander Nemetschek 2,5 1,5 4,0
Summe Aufsichtsrats-
vergiitungen 67,5 27,0 94,5
Erfolgs-
abhangige 2007
Angaben in Tausend € Fixum Vergiitung Gesamt
Kurt Dobitsch 26,2 13,1 39,3
Prof. Georg Nemetschek 22,5 15,0 37,5
Rudiger Herzog 16,9 15,0 31,9
Alexander Nemetschek 1,9 1,9 3,8
Summe Aufsichtsrats-
vergiitungen 67,5 45,0 112,5
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Vorstand
Den Mitgliedern des Vorstandes der Nemetschek Aktiengesellschaft werden jahrliche Beziige mit einem festen und

einem variablen Bestandteil gewahrt. Die Vorstandsvergutungen stellen sich wie folgt dar:

Erfolgs-
abhangige Aktienbasierte 2008
Angaben in Tausend € Fixum Verglitung Verglitung Gesamt
Ernst Homolka 218 170 0 388
Michael Westfahl 75 0 0 75
Summe Vorstands-
vergiitungen 293 170 0 463
Erfolgs-
abhangige Aktienbasierte 2007
Angaben in Tausend € Fixum Verglitung Vergiitung Gesamt
Ernst Homolka 170 269 54 493
Michael Westfahl 168 151 54 373
Dr. Peter Mossack 73 0 0 73
Gerhard Weil3 17 7 0 24
Summe Vorstands-
vergiitungen 428 427 108 963

Das Fixum enthalt das Fixgehalt und andere zu versteuernde Gehaltsbestandteile wie Kranken- und Pflegeversiche-
rung sowie Dienstwagenregelung. Herr Homolka verzichtete im Oktober 2008 auf die aktienbasierte Vergiitung. Im
Geschaftsjahr 2008 wurden an Herrn Westfahl Vergitungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses

in Hohe von TEUR 499 geleistet. Herr Westfahl ist im Mai 2008 ausgeschieden. Im Geschaftsjahr 2007 wurden

an Herrn Dr. Mossacks Vergutungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhaltnisses in Hohe von TEUR 690
geleistet. Herr Dr. Mossack ist im Mai 2007 ausgeschieden.
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Aktienbasierte Vergiitung [28]1 Aktienbasierte
Der Konzern hat einen Aktienoptionsplan fur die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft, Mitglieder der Geschafts- Vergiitungen

fuhrung verbundener Unternehmen sowie Mitarbeiter in Schlisselfunktionen und Fuhrungskrafte der Gesell-
schaft und verbundener Unternehmen (Bezugsberechtigte).

Der Preis fiir den Erwerb der Aktien bei Austibung der Optionen (,Ausiibungspreis”) entspricht dem arithmetischen
Mittel der an der Frankfurter Wertpapierborse festgestellten Schlusskurse der Nemetschek Aktie der letzten funf
Handelstage vor dem Beschluss des Vorstandes, bzw. fur Vorstandsmitglieder der Gesellschaft des Aufsichtsrates,
Uber die Einraumung der Optionen, mindestens jedoch dem auf die einzelne Stiickaktie entfallenden anteiligen
Betrag des Grundkapitals (8§ 9 Abs. 1 AktG).

Die Optionsrechte konnen friihestens zwei Jahre nach Begebung bis zu 50 %, bis zu 75 % fruhestens drei Jahre
und bis zu 100 % friihestens vier Jahre nach Begebung ausgetibt werden. Die Vertragslaufzeit einer jeden gewahr-
ten Option betragt funf Jahre.

Die Optionsrechte konnen nur ausgeubt werden, wenn der Kurs der Nemetschek Aktie, bereinigt um etwaige
zwischenzeitliche Dividendenzahlungen, Bezugsrechte und andere Sonderrechte, nach frihestens zwei Jahren
seit Beginn der Begebung der jeweiligen Tranche im Zeitpunkt der Ausiibung mindestens 150 % des Wertes der
Nemetschek Aktie zum Zeitpunkt des Beginns der Begebung der jeweiligen Tranche betragt. Nach Ablauf von
drei Jahren seit Begebung muss der Wert der Aktie mindestens 175 % betragen. Nach dem 15. Dezember 2010
verfallen die gewahrten Optionsrechte.

Weitere Bedingung ist, dass der Optionsberechtigte die fur das Ausgabejahr vereinbarten personlichen und betrieb-
lichen Erfolgsziele im Ausgabejahr erfullt hat, es sei denn, der Vorstand (fir diesen der Aufsichtsrat) bestatigt ihm,
dass die Verfehlung der Ziele keine oder nur eine begrenzte Auswirkung auf die Austibung der Optionen hat.

Im Geschaftsjahr 2005 wurden erstmals 100.000 Optionen an Vorstande gewahrt. Der gewichtete durchschnitt-
liche Austibungspreis betrug EUR 14,60. Die gewahrten Optionen wurden im Geschaftsjahr 2007 durch Aus-
scheiden anderweitig kompensiert.
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Im Geschaftsjahr 2007 wurden weitere 100.000 Optionen an Vorstande gewahrt. Der gewichtete durchschnitt-
liche Ausubungspreis betrug EUR 26,92. Die Optionen wurden im Geschaftsjahr 2008 durch Ausscheiden
anderweitig kompensiert bzw. durch Verzicht des Optionshalters annulliert.

Folgende Parameter wurden zur Berechnung herangezogen.

In 2007 In 2005

gewahrte Optionen gewahrte Optionen

Volatilitat 42,0 % 50,0 %
Risikoloser Zinssatz 4,0 % 3,1%
Laufzeit fur 50 % 2 Jahre 2 Jahre
Laufzeit fur 25 % 3 Jahre 3 Jahre
Laufzeit fur 25 % 4 Jahre 4 Jahre
Abschlag fur Zielerreichung 25 % 25%

Die Volatilitat resultiert aus dem durchschnittlichen Wert der letzten drei Jahre und wird auf dieser Basis flir die
Zukunft prognostiziert. Die Optionen wurden unter Anwendung der Black-Scholes-Formel bewertet.

Fur die im Geschaftsjahr 2007 gewahrten Optionen, die durch Verzicht annulliert wurden, erfasste der Konzern

im Geschaftsjahr 2008 einen Aufwand in Hohe von TEUR 192 (Vorjahr: TEUR 0). Fiir die anderweitig kompensier-
ten Optionen ergab sich insgesamt eine Auflosung in Hohe von TEUR 227 (Vorjahr: 169). Im Geschaftsjahr 2007
ergab sich insgesamt eine Zufihrung in Hohe von TEUR 175. Entsprechend ergab sich per Saldo im Geschaftsjahr
2008 eine Verringerung der Kapitalriicklage um TEUR 35 (Vorjahr: Erhohung TEUR 6) — siehe Konzern-Eigenka-

pitalspiegel.
[29] Vergiitung der Fir den Abschlusspriifer des Konzernabschlusses wurden im Geschaftsjahr folgende Honorare als Aufwand erfasst:
Abschlusspriifer ——
Angaben in Tausend € 2008 2007
Einzelabschluss 47 45
Konzernabschluss 185 175
Gesamt 232 220

Im Rahmen steuerlicher Beratung wurden TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 16) vergutet. Fur sonstige Bestatigungs- und
Bewertungsleistungen wurden TEUR 6 (Vorjahr: TEUR 4) aufgewendet. Weitere Vergutungen erfolgten fir sonstige
Leistungen in Hohe von TEUR 7 (Vorjahr: TEUR 7). Weitere Vergutungen wurden an den Abschlussprifer nicht
geleistet.

[30]1 Datum der Der Konzernabschluss wurde am 6. Marz 2009 zur Weiterleitung an den Aufsichtsrat freigegeben.
Freigabe
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Aufsichtsrat Vorstand [311 Angaben zu den
Mitgliedern des

Herr Kurt Dobitsch *) Herr Ernst Homolka Aufsichtsrates

(tatig als selbststandiger Unternehmer) (Kaufmann) und Vorstandes

Vorsitzender Vorstandssprecher und Vorstand der Gesellschaft

— wiederbestellt zum 26. Februar 2008 Finanzen & Administration (bis 20. Mai 2008)

— wiedergewahlt seit 25. Marz 2008 Alleinvorstand/CEO (ab 20. Mai 2008)

Mitgliedschaften in Aufsichtsraten: Mitgliedschaft in Aufsichtsraten:

O United Internet AG (Vorsitzender) O Nemetschek Bausoftware GmbH

O Bechtle AG O SCIA International NV

O DocuWare AG O Graphisoft SE

O 1&1 Internet AG O NEMETSCHEK NORTH AMERICA Inc.

O Hybris AG (ab 20. Mai 2008)

O Graphisoft SE

Herr Prof. Georg Nemetschek Herr Michael Westfahl

(Dipl.-Ing., tatig als selbststandiger Unternehmer) (Dipl.-Ing.)

Stellvertretender Vorsitzender Vorstand Vertrieb & Marketing bis 20. Mai 2008

Mitgliedschaft in Aufsichtsraten bis 20. Mai 2008:
Herr Ridiger Herzog O Nemetschek Bausoftware GmbH

(Rechtsanwalt, tatig als Geschaftsfuhrer) 0 Nemetschek Fides & Partner AG
Vorsitzender (bis 26. Februar 2008) OO0 SCIA International NV

Mitglied (ab 26. Februar 2008) OO0 NEMETSCHEK NORTH AMERICA Inc.
Mitgliedschaften in Aufsichtsraten:

O Deutsche Finance AG (Vorsitzender)

O Kaufhaus Ahrens AG

Herr Alexander Nemetschek *) Minchen, 4. Marz 2009
(tatig als Geschaftsflihrer)
Mitglied (bis 26. Februar 2008) Nemetschek Aktiengesellschaft

G

Ernst Homolka

*) Herr Dobitsch schied im Oktober 2007 krankheitsbedingt voriiberge-
hend aus dem Aufsichtsrat aus. Als Ersatzmitglied riickte Herr Alexander
Nemetschek in den Aufsichtsrat ein. Zum 26. Februar 2008 legte Herr
Alexander Nemetschek sein Aufsichtsratsmandat nieder. Mit Beschluss des
Registergerichts Miinchen vom 26. Februar 2008 wurde Herr Kurt Dobitsch
wieder zum Mitglied des Aufsichtsrates bestellt und wurde am 25. Marz 2008

zum Aufsichtsratsvorsitzenden wiedergewahlt.
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Entwicklung des Konzern-Anlagevermogens
zum 371. Dezember 2008 und zum 31. Dezember 2007

Entwicklung der Anschaffungs-/Herstellungskosten

Veranderung auf-

Umgliederung grund Unterneh-
2008 Angaben in Tausend € Stand 01.01.08 nach IFRS 5 Kursdifferenzen menserwerben Zugiange Abginge Stand 31.12.08
I. Immaterielle
Vermogenswerte
Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte 75.402 0 -18 0 2.597 3.157 74.824
Selbst erstellte Software 465 0 0 0 262 30 697
Firmenwert 51.602 0 204 0 273 0 52.079
127.469 0 186 0 3.132 3.187 127.600
Il. Sachanlagen
Grundstticke und Bauten 1.122 0 0 0 0 1.122 0
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 14.136 0 =79 0 2.369 1.254 15.172
15.258 0 -79 0 2.369 2.376 15.172
Ill.Finanzanlagen
Assoziierte Unternehmen/
Finanzanlagen 10.453 0 0 0 0 0 10.453
10.453 0 0 0 0 0 10.453
Gesamt
Konzern-Anlagevermogen 153.180 0 107 0 5.501 5.563 153.225
Entwicklung der Anschaffungs-/Herstellungskosten
Veranderung auf-
Umgliederung grund Unterneh-
2007 Angaben in Tausend € Stand 01.01.07 nach IFRS 5 Kursdifferenzen menserwerben Zugénge Abgange Stand 31.12.07
. Immaterielle
Vermdgenswerte
Gewerbliche Schutzrechte und
ahnliche Rechte 75.869 0 =53 0 1.136 1.550 75.402
Selbst erstellte Software 142 0 0 0 323 0 465
Firmenwert 43.560 0 -457 8.596 0 97 51.602
119.571 0 -510 8.596 1.459 1.647 127.469
Il. Sachanlagen
Grundsticke und Bauten 0 1.122 0 0 0 0 1.122
Andere Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsausstattung 16.463 0 —248 0 1.688 3.767 14.136
16.463 1.122 -248 0 1.688 3.767 15.258
Ill.Finanzanlagen
Assoziierte Unternehmen/
Finanzanlagen 10.459 0 =1 0 0 5 10.453
10.459 0 -1 0 0 5 10.453

Gesamt
Konzern-Anlagevermaégen 146.493 1.122 -759 8.596 3.147 5.419 153.180
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Lrrrrrrbeerrrrrerrrrrrr et brrrrrrrrrrrrrrrrrrb e rrrrrr e rrrr e e rrrr et rrrrrirgl
Entwicklung der aufgelaufenen Abschreibungen Restbuchwerte
Umgliederung Equity-
Stand 01.01.08 nach IFRS 5 Kursdifferenzen Zugange Methode Abgénge Stand 31.12.08 Stand 31.12.08 Stand 31.12.07
15.527 0 =23 8.194 0 3.109 20.589 54.235 59.875
0 0 0 333 0 0 333 364 465
0 0 0 0 0 0 0 52.079 51.602
15.527 0 =728} 8.527 0 3.109 20.922 106.678 111.942
562 0 0 180 0 742 0 0 560
9.896 0 -62 1.655 0 644 10.845 4.327 4.240
10.458 0 -62 1.835 0 1.386 10.845 4.327 4.800
9.883 0 0 0 89 0 9.794 659 570
9.883 0 0 0 89 0 9.794 659 570
35.868 0 -85 10.362 89 4.495 41.561 111.664 117.312
Entwicklung der aufgelaufenen Abschreibungen Restbuchwerte
Umgliederung Equity-

Stand 01.01.07 nach IFRS 5 Kursdifferenzen Zugange Methode Abgange Stand 31.12.07 Stand 31.12.07 Stand 31.12.06
8.968 0 -40 8.136 0 1.537 15.527 59.875 66.901
0 0 0 0 0 0 0 465 142
0 0 0 0 0 0 0 51.602 43.560
8.968 0 -40 8.136 0 1.537 15.527 111.942 110.603
0 562 0 0 0 0 562 560 0
11.955 0 =175 1.640 0 3.524 9.896 4.240 4.508
11.955 562 -175 1.640 0 3.524 10.458 4.800 4.508
9.975 0 0 50 137 5 9.883 570 484
9.975 0 0 50 137 5 9.883 570 484
30.898 562 -215 9.826 137 5.066 35.868 117.312 115.595

*) Die Zugange zu den Abschreibungen des Geschaftsjahres 2008 enthalten Wertberichtigungen in Hohe von TEUR 333 aufgrund der Nichtfortfiihrung einer Produkt-Neuentwicklung.

Diese Wertminderung ist dem Segment Bauen zuzuordnen.
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Entsprechungserklarung der gesetzlichen Vertreter

.Nach bestem Wissen versichere ich, dass gemaR den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen fir die
Berichterstattung der Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieflich
des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwick-
lung des Konzerns beschrieben sind.”

Minchen, 4. Marz 2009

St —

Der Vorstand
Ernst Homolka
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Bestatigungsvermerk
Zu dem Konzernabschluss und dem Konzernlagebericht haben wir folgenden Bestatigungsvermerk erteilt:

+Wir haben den von der Nemetschek Aktiengesellschaft, Miinchen, aufgestellten Konzernabschluss — bestehe-

nd aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung und Anhang
—sowie den Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach §315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung der gesetzli-
chen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung
eine Beurteilung tber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlussprifung nach §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaft-
sprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist
die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des
durch den Konzernabschlusses unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch
den Konzernlagebericht vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit
hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse liber
die Geschaftstatigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen
tuber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsb-
ezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise flir die Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht
tberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschlusse
der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der ange-
wendeten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir
sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernab-
schluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach §315a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhalt-
nissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht
in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und
stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Minchen, den 6. Marz 2009
Ernst & Young AG
Wirtschaftsprufungsgesellschaft

Steuerberatungsgesellschaft

Broschulat Marxer
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Konzernabschluss
HEEEREERERREEN

Bilanz Nemetschek Aktiengesellschaft
zum 371. Dezember 2008 und zum 31. Dezember 2007 (Einzelabschluss HGB)

Aktiva Angaben in € 31.12.2008 31.12.2007
A. ANLAGEVERMOGEN
I. Immaterielle Vermogensgegenstande

Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und

Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 72.037,41 573.381,57
Il. Sachanlagen
1. Mietereinbauten 250.938,89 428.958,00
2. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 88.879,08 84.689,00

339.817,97 513.647,00

.Finanzanlagen

. Anteile an verbundenen Unternehmen

149.886.972,74

157.595.300,49

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 3.019.000,00 3.721.230,00
3. Beteiligungen 1.712.275,84 1.712.275,84
154.618.248,58 163.028.806,33

GESAMT ANLAGEVERMOGEN

155.030.103,96

164.115.834,90

. UMLAUFVERMOGEN

. Forderungen und sonstige

Vermodgensgegenstiande

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 4.924,87 9.386,97
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 3.642.843,59 3.851.887,73
3. Sonstige Vermogensgegenstande 2.057.645,80 2.084.779,23
5.705.414,26 5.946.053,93

Il. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 4.960.391,71 4.521.173,30
GESAMT UMLAUFVERMOGEN 10.665.805,97 10.467.227,23

C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 54.815,16 41.685,06

165.750.725,09

174.624.747,19
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Konzern-Eigenkapitals Konzern-Anhang

Passiva

Bestatigungsvermerk

Jahresabschluss der

31.12.2008

Nemetschek Aktiengesellschaft
I I T T A O O O O

31.12.2007

A. EIGENKAPITAL

Gezeichnetes Kapital

— Bedingtes Kapital EUR 0,00 (Vorjahr: EUR 850.000,00)

9.625.000,00

9.625.000,00

. Kapitalriicklage

49.404.856,90

49.404.856,90

Gewinnriicklage

13.736.481,30

9.736.481,30

IV. Bilanzgewinn

7.648.884,87

9.850.374,28

GESAMT EIGENKAPITAL 80.415.223,07 78.616.712,48
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerriickstellungen 201.400,00 57.300,00
2. Sonstige Riickstellungen 3.197.097,72 1.535.706,66

GESAMT RUCKSTELLUNGEN 3.398.497,72 1.593.006,66
C. VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 49.300.002,12 69.536.418,50
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 230.014,54 611.513,16
3. Verbindlichkeiten gegenuber verbundenen

Unternehmen 31.438.142,14 23.115.018,18
4. Sonstige Verbindlichkeiten

—davon aus Steuern: EUR 906.601,97
(Vorjahr: EUR 863.008,97)

968.845,50

1.152.078,21

GESAMT VERBINDLICHKEITEN

81.937.004,30

94.415.028,05

165.750.725,09

174.624.747,19
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Konzernabschluss
HEEEREERERREEN

Gewinn- und Verlustrechnung Nemetschek Aktiengesellschaft
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2008 und 2007 (Einzelabschluss HGB)

Angaben in € 01.01.-31.12.08 01.01.-31.12.07
1. Umsatzerlose 1.885.984,79 1.764.722,22
2. Sonstige betriebliche Ertrage 5.037.037,48 5.225.154,49

Betriebliche Ertrage

6.923.022,27

6.989.876,71

3. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter —-2.325.713,89 -3.263.139,22
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fir
Altersversorgung und fur Unterstiitzung
— davon fur Altersversorgung: EUR 7.480,87
(Vorjahr: EUR 5.236,96) —183.488,92 —227.626,85
4. Abschreibungen
auf immaterielle Vermogensgegenstande
des Anlagevermogens und Sachanlagen —221.955,36 —234.307,87
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen —6.324.285,43 —-7.097.603,73
Betriebliche Aufwendungen -9.055.443,60 -10.822.677,67

Betriebsergebnis

—-2.132.421,33

- 3.832.800,96

6. Ertrage aus Beteiligungen
— davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 10.730.168,71 (Vorjahr: EUR 9.139.799,35) 10.730.168,71 9.139.799,35
7. Ertrage aus Gewinnabfihrungsvertragen 6.931.189,20 6.956.306,92
8. Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermogens
einschlieBlich Zuschreibungsertragen
— davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 217.730,58 (Vorjahr: EUR 10.014.741,02) 217.730,58 10.014.741,02
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 751.613,00 673.548,67
10. Abschreibungen auf Finanzanlagen
—davon Ausleihungen: EUR 3.728,14 (Vorjahr: EUR 50.000,00) -43.785,89 —-217.512,56
11. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
—davon aus verbundenen Unternehmen:
EUR 1.538.079,11 (Vorjahr: EUR 765.169,58) -8.219.768,16 -5.408.221,64
12. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 8.234.726,11 17.325.860,80
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -341.314,90 -172.907,41
14. Sonstige Steuern 161.349,38 137.000,00
15. Jahresuberschuss 8.054.760,59 17.289.953,39
16. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 3.594.124,28 2.296.902,19
17. Einstellung in die anderen Gewinnriicklagen nach
§58 Abs. 2 AktG —-4.000.000,00 0,00
18. Einstellung in die anderen Gewinnrilicklagen nach
§58 Abs. 2a AktG 0,00 -9.736.481,30
19. Bilanzgewinn 7.648.884,87 9.850.374,28
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