Wir laden unsere Aktionare
zu der am 10. Mai 2017,
um 10:00 Uhr
in der Stadthalle Delbriick,
Boker Str. 6, 33129 Delbriick,
stattfindenden ordentlichen
Hauptversammlung ein.

ISIN DE0005558696
WKN 555 869
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Tagesordnung

1. Vorlage des festgestellten Jahresabschlusses der paragon AG,
des gebilligten Konzernabschlusses und der Lageberichte fiir
die paragon AG und den paragon-Konzern jeweils fiir das Ge-
schiftsjahr 2016, des erlauternden Berichts des Vorstands zu
den Angaben nach §§ 289 Abs. 4, 315 Abs. 4 HGB sowie des
Berichts des Aufsichtsrats jeweils fiir das Geschaftsjahr 2016

Entsprechend den gesetzlichen Bestimmungen (§§ 172 und 173
AktG) erfolgt zu Tagesordnungspunkt 1 keine Beschlussfas-
sung, da der Aufsichtsrat den vom Vorstand aufgestellten Jah-
resabschluss und den Konzernjahresabschluss gebilligt hat. Der
Jahresabschluss ist damit festgestellt. Die Voraussetzungen,
unter denen die Hauptversammlung Uber die Feststellung des
Jahresabschlusses und die Billigung des Konzernabschlusses zu
beschlieen hitte, liegen nicht vor.

Die vorgenannten Unterlagen sind Uber unsere Internetseite
unter [http://www.paragon.ag/investoren/hauptversammlung/
2017.html] zugénglich. Auf Anfrage wird jedem Aktionar ein
Exemplar zugesandt. Ferner werden sie in der Hauptversamm-
lung zuganglich sein und dort auch naher erlautert werden.

2. Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinns des
Geschiftsjahres 2016

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den im Jahresab-
schluss zum 31. Dezember 2016 ausgewiesenen Bilanzge-
winn der paragon AG des Geschéftsjahres 2016 in Héhe von
EUR 1.379.069,79 wie folgt zu verwenden:

a. Ausschiittung einer Dividende
in Héhe von EUR 0,25
je dividendenberechtigter
Sttickaktie: EUR  1.131.566,50

b. Einstellung in die
Gewinnriicklage EUR 0,00

c. Vortrag des Restbetrags
auf neue Rechnung: EUR 247.503,29
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Seit dem 1. Januar 2017 ist der Anspruch der Aktionare auf ihre
Dividende am dritten auf den Hauptversammlungsbeschluss fol-
genden Geschiaftstag fallig (§ 58 Abs. 4 Satz 2 AktG). Die Divi-
dende ist am 15. Mai 2017 fallig.

3. Beschlussfassung liber die Entlastung des Vorstands fiir das
Geschiftsjahr 2016

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss
zu fassen:

Den im Geschiftsjahr 2016 amtierenden Mitgliedern des Vor-
stands wird fiir dieses Geschiftsjahr Entlastung erteilt.

4. Beschlussfassung tiber die Entlastung des Aufsichtsrats fir das
Geschiftsjahr 2016

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, folgenden Beschluss
zu fassen:

Den im Geschéftsjahr 2016 amtierenden Mitgliedern des Auf-
sichtsrats wird fur dieses Geschéftsjahr Entlastung erteilt.

5. Wahl des Abschlusspriifers und Konzernabschlusspriifers fiir
das Geschaftsjahr 2017 sowie des Priifers fiir eine gegebenen-
falls erfolgende priiferische Durchsicht des Halbjahresfinanz-
berichts im Geschéftsjahr 2017

Der Aufsichtsrat schlagt vor, folgenden Beschluss zu fassen:

Die Baker Tilly Roelfs AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Disseldorf, wird zum Abschlusspriifer und Konzernabschluss-
prifer fur das Geschéftsjahr 2017 sowie zum Prifer flr eine
gegebenenfalls erfolgende priferische Durchsicht des ver-
kiirzten Abschlusses und Zwischenlageberichts gema § 37w
Abs. 5, § 37y Nr. 2 WpHG fir die ersten sechs Monate des
Geschéftsjahrs 2017 gewahlt.

6. Beschlussfassung Uber die Aufhebung des bestehenden
genehmigten Kapitals 2016/1 und die Schaffung eines neuen
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genehmigten Kapitals mit Ermachtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss sowie entsprechende Satzungsinderung

Da die Gesellschaft das bestehende und in § 5 Abs. 6 der Sat-
zung geregelte genehmigte Kapital (Genehmigtes Kapital
2016/1) im Oktober 2016 im Umfang von EUR 411.478 im
Wege des vereinfachten Bezugsrechtsausschlusses ausgenutzt
hat und um den moglichen finanziellen Handlungsspielraum der
Gesellschaft zu erweitern, soll das bestehende genehmigte
Kapital aufgehoben und ein neues genehmigtes Kapital in Héhe
des gesetzlich zuldssigen Hochstbetrags von EUR 2.263.133
geschaffen werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden
Beschluss zu fassen:

a. Das bestehende genehmigte Kapital 2016/1 gemaR § 5 Abs. 6
der Satzung wird aufgehoben.

b. Der Vorstand wird erméachtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis einschlieBlich
zum 9. Mai 2022 einmalig oder mehrmals um bis zu insges-
amt EUR 2.263.133,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
durch Ausgabe von bis zu Stlick 2.263.133 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stlick-
aktien) zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2017/1). Den Aktio-
naren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht zu gewahren. Das
gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der Weise gewahrt
werden, dass die neuen Aktien von einem Bankenkonsortium
mit der Verpflichtung tibernommen werden, sie den Aktiona-
ren mittelbar im Sinne von § 186 Abs. 5 AktG zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand wird jedoch ermaéchtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht
der Aktionare in folgenden Fallen auszuschlieBen:

i. soweit es zum Ausgleich von Spitzenbetragen, die sich auf-
grund des Bezugsverhéltnisses ergeben, erforderlich ist;

ii. wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlage erfolgt und
der auf die neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausge-
schlossen wird, entfallende anteilige Betrag des Grundka-
pitals insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Gibersteigt,
und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch
- falls dieser Betrag geringer ist - im Zeitpunkt der Aus-

TAGESORDNUNG 5

Ubung dieser Ermachtigung. Hierbei darf der Ausgabepreis
der neuen Aktien den Bérsenpreis der bereits borsenno-
tierten Aktien gleicher Gattung und Ausstattung zum
Zeitpunkt der endgliltigen Festlegung des Ausgabepreises
nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreiten. Auf die Hochstgrenze
von 10% des Grundkapitals sind Aktien anzurechnen,
die zur Bedienung von Wandel- oder Optionsschuldver-
schreibungen ausgegeben wurden oder auszugeben sind,
sofern diese Schuldverschreibungen wahrend der Lauf-
zeit des genehmigten Kapitals in entsprechender Anwen-
dung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter Ausschluss des
Bezugsrechts ausgegeben wurden. Auf die Hochstgrenze
von 10 % des Grundkapitals sind ferner diejenigen eige-
nen Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend
der Laufzeit des genehmigten Kapitals unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre gema §§ 71 Abs. 1 Nr. 8
Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verauRert werden;

bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen zur Gewah-
rung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unter-
nehmen sowie sonstigen Vermdgensgegenstanden;

. soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wand-

lungs- oder Optionsrechten bzw. entsprechender -pflich-
ten aus von der Gesellschaft ausgegebenen Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen zum Ausgleich von Ver-
wasserungen Bezugsrechte auf neue Aktien der Gesell-
schaft in dem Umfang zu gewahren, wie sie ihnen nach
Ausiibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte bzw. nach
der Erfullung der Wandlungspflicht als Aktionar zustiin-
den;

um Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer und Pensionare
der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen
zu begeben.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung
der Kapitalerhéhung festzulegen. Der Aufsichtsrat wird
ermachtigt, die Satzung entsprechend der jeweiligen Aus-
nutzung des genehmigten Kapitals anzupassen.
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c. § 5 Abs. 6 der Satzung wird in der jetzigen Fassung aufgeho-
ben und wie folgt neu gefasst:

,6. Der Vorstand ist ermdchtigt, das Grundkapital der Gesell-
schaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis einschlief3lich
zum 9. Mai 2022 einmalig oder mehrmals um bis zu insges-
amt EUR 2.263.133,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
durch Ausgabe von bis zu Stlick 2.263.133 neuen, auf den
Inhaber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickak-
tien) zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2017/1). Den Aktio-
ndren ist grundsdtzlich ein Bezugsrecht zu gewdhren. Das
gesetzliche Bezugsrecht kann auch in der Weise gewdhrt
werden, dass die neuen Aktien von einem Bankenkonsortium
mit der Verpflichtung (ibernommen werden, sie den Aktiond-
ren mittelbar im Sinne von § 186 Abs. 5 AktG zum Bezug
anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermdchtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats das gesetzliche Bezugsrecht der
Aktiondre in folgenden Fdllen auszuschlief3en:

i. soweit es zum Ausgleich von Spitzenbetrdgen, die sich auf-
grund des Bezugsverhdiltnisses ergeben, erforderlich ist;

ii. wenn die Kapitalerh6hung gegen Bareinlage erfolgt und der
auf die neuen Aktien, fiir die das Bezugsrecht ausgeschlossen
wird, entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals ins-
gesamt 10 % des Grundkapitals nicht (ibersteigt, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch - falls dieser
Betrag geringer ist - im Zeitpunkt der Ausiibung dieser
Ermdchtigung. Hierbei darf der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenpreis der bereits bérsennotierten Ak-
tien gleicher Gattung und Ausstattung zum Zeitpunkt der
endgliltigen Festlegung des Ausgabepreises nicht wesentlich
im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und 2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreiten. Auf die Héchstgrenze von 10 % des Grund-
kapitals sind Aktien anzurechnen, die zur Bedienung von
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ausgegeben
wurden oder auszugeben sind, sofern diese Schuldverschrei-
bungen wdhrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals in
entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wurden.
Auf die Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind
ferner diejenigen eigenen Aktien der Gesellschaft anzurech-
nen, die wdhrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemdf3
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§§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG verdufert
werden;

iii. bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlagen zur Gewdhrung
von Aktien zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
sowie sonstigen Vermégensgegenstdnden;

iv. soweit es erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. entsprechender -pflichten aus von
der Gesellschaft ausgegebenen Wandel- oder Optionsschuld-
verschreibungen zum Ausgleich von Verwdsserungen Bezugs-
rechte auf neue Aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu
gewdhren, wie sie ihnen nach Ausiibung der Wandlungs-
bzw. Optionsrechte bzw. nach der Erfiillung der Wandlungs-
pflicht als Aktiondr zustiinden;

v. um Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer und Pensiondre der
Gesellschaft und mit ihr verbundener Unternehmen zu begeben.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung der Kapital-
erh6hung festzulegen. Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die
Satzung entsprechend der jeweiligen Ausnutzung des geneh-
migten Kapitals anzupassen.”

Bericht des Vorstands gemaB § 203 Abs. 2 Satz 2 i.V.m. § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6 (iber die Griinde
fiir den Bezugsrechtsausschluss

Der Vorstand hat zu Tagesordnungspunkt 6 gemaf3 § 203 Abs.
2 AktG i.V.m. § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG einen schriftlichen
Bericht Uber die Griinde fir den Bezugsrechtsausschluss und
den Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht wird wie folgt be-
kannt gemacht:

Der Vorstand soll ermachtigt werden, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis einschlief3-
lich zum 9. Mai 2022 einmalig oder mehrmals um bis zu ins-
gesamt EUR 2.263.133,00 gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
durch Ausgabe von bis zu Stlick 2.263.133 neuen, auf den Inha-
ber lautenden Stammaktien ohne Nennbetrag (Stiickaktien) zu
erhéhen (Genehmigtes Kapital 2017/1).
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a. Der Vorstand soll hierbei zunachst ermachtigt werden, das

Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichts-
rats auszuschlieBBen, soweit es zum Ausgleich von Spitzenbe-
tragen erforderlich ist. Der Bezugsrechtsausschluss zum Aus-
gleich von Spitzenbetragen beim Genehmigten Kapital ist
notwendig, um ein technisch durchfiihrbares glattes Bezugs-
verhaltnis darstellen zu konnen. Die als freie Spitzen vom
Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossenen Aktien werden
bestmoglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mogliche
Verwasserungseffekt fir die Aktiondre ist aufgrund der
Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

. Der Vorstand soll darliber hinaus erméachtigt werden, das
Bezugsrecht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlie-
Ben, wenn die Volumenvorgaben und die Gbrigen Anforde-
rungen fir einen Bezugsrechtsausschluss nach § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG erfillt sind. Diese Erméachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss bei Barkapitalerhéhungen gibt dem Vor-
stand die Moglichkeit, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre gemaR §§ 203 Abs. 1 und Abs. 2,
186 Abs. 3 Satz 4 AktG fiir einen Betrag in Hohe von bis zu
10 % des Grundkapitals auszuschlieBen. Der Vorschlag liegt
damit im Rahmen der gesetzlichen Regelung. Diese Ermach-
tigung ermoglicht eine kurzfristige Aktienplatzierung, d.h.
ohne die ansonsten erforderliche mindestens zweiwdchige
Bezugsfrist, vor der zudem noch ein Wertpapierprospekt zu
veroffentlichen ist, unter flexibler Ausnutzung giinstiger
Marktverhéltnisse und fiihrt wegen der schnelleren Hand-
lungsmoglichkeit in der Regel zu einem deutlich héheren
Mittelzufluss als im Fall einer Aktienplatzierung mit Bezugs-
recht, da bei der Festlegung des Ausgabebetrages bzw. -prei-
ses kein Kursanderungsrisiko fiir den Zeitraum der Bezugs-
frist berlicksichtigt werden muss. Sie liegt damit im wohlver-
standenen Interesse der Gesellschaft und der Aktionare. Der
Vorstand soll mit dieser Form der Kapitalerh6hung in die
Lage versetzt werden, eine fir die zuklinftige Geschéaftsent-
wicklung erforderliche Starkung der Eigenkapitalausstattung
zu optimalen Bedingungen vornehmen zu kénnen. Dadurch,
dass der Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsenpreis der
bereits boérsennotierten Aktien gleicher Gattung und Aus-
stattung zum Zeitpunkt der endgiiltigen Festlegung des Aus-
gabepreises nicht wesentlich im Sinne der §§ 203 Abs. 1 und
2, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG unterschreiten darf, wird dem
Interesse der Aktiondre an einem wertmaBigen Verwasse-
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rungsschutz Rechnung getragen. Der Vorstand wird den
Ausgabepreis so nahe an dem dann aktuellen Borsenpreis
festlegen, wie dies unter Berlicksichtigung der jeweiligen
Situation am Kapitalmarkt moglich ist, und sich um eine
marktschonende Platzierung der neuen Aktien bemihen.

Diese Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss ist auf einen
Anteil von hochstens 10 % des Grundkapitals beschrankt. Auf
diese Hochstgrenze sind Aktien anzurechnen, die zur Bedie-
nung von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen aus-
gegeben wurden oder auszugeben sind, sofern diese Schuld-
verschreibungen wahrend der Laufzeit des genehmigten
Kapitals in entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz
4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben wur-
den; auf diese Hochstgrenze von 10 % des Grundkapitals sind
ferner diejenigen eigenen Aktien der Gesellschaft anzurech-
nen, die wihrend der Laufzeit des genehmigten Kapitals unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre gemaR §§ 71 Abs.
1 Nr. 8 Satz 5, 186 Abs. 3 Satz 4 AktG veriduBBert werden.
Diese Anrechnungen erfolgen im Interesse der Aktionare an
einer moglichst geringen Verwasserung ihrer Beteiligung.

. Der Vorstand soll zudem im Rahmen des Genehmigten Kapi-

tals ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Bezugsrecht bei Kapitalerhohungen gegen Sacheinlagen
zur Gewahrung von Aktien zum Zweck des Erwerbs von
Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an
Unternehmen sowie sonstigen Vermodgensgegenstanden
auszuschlieBen. Diese Erméachtigung zum Bezugsrechtsaus-
schluss soll dem Zweck dienen, den Erwerb von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unterneh-
men sowie von sonstigen Vermoégensgegenstanden (wie z. B.
Anlagen, Rechte, geistiges Eigentum) gegen Gewdahrung von
Aktien der Gesellschaft zu ermdglichen. Die Gesellschaft
steht im globalen Wettbewerb. Sie muss jederzeit in der Lage
sein, an den internationalen Markten im Interesse ihrer
Aktionare schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu
gehort auch die Option, Unternehmen, Teile von Unterneh-
men, Beteiligungen hieran oder sonstige Vermodgensgegen-
stande zur Verbesserung der Wettbewerbsposition zu
erwerben. Die im Interesse der Aktiondre und der Gesell-
schaft optimale Umsetzung dieser Option besteht im Einzel-
fall darin, den Erwerb eines Unternehmens, eines Unterneh-
mensteils, einer Beteiligung an einem Unternehmen oder von
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sonstigen Vermogensgegenstanden Uber die Gewahrung von
Aktien der erwerbenden Gesellschaft durchzufiihren. Die
Praxis zeigt, dass die Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte
als Gegenleistung fiir eine VerduBerung haufig die Verschaf-
fung von stimmberechtigten Aktien der erwerbenden Gesell-
schaft verlangen, um weiter (indirekt) am Ertrag ihres zu ver-
auBernden Vermogens partizipieren zu kénnen. Um auch sol-
che Akquisitionen tatigen zu kénnen, muss die Gesellschaft
die Moglichkeit haben, eigene Aktien als Gegenleistung zu
gewdhren. Die vorgeschlagene Erméachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss soll der Gesellschaft die notwendige Flexi-
bilitat geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an
Unternehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstanden
schnell und flexibel ausnutzen zu koénnen. Es kommt bei
einem Bezugsrechtsausschluss zwar jeweils zu einer Verrin-
gerung der relativen Beteiligungsquote und des relativen
Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionire (nicht aber
zu einer wertmaBigen Verwasserung da sich der Wert der
paragon AG erhoht). Bei Einrdumung eines uneingeschrank-
ten Bezugsrechts ware aber der Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder
von sonstigen Vermogensgegenstanden gegen Gewdhrung
von Aktien nicht moglich und die damit fir die Gesellschaft
und die Aktionare verbundenen Vorteile waren nicht erreich-
bar.

Wenn sich Méglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder
von sonstigen Vermogensgegenstanden konkretisieren, wird
der Vorstand sorgfiltig priifen, ob er von dem Genehmigten
Kapital zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder von son-
stigen Vermogensgegenstanden gegen Ausgabe neuer Aktien
Gebrauch machen soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der
Unternehmens- oder Beteiligungserwerb bzw. der Erwerb
von sonstigen Vermdgensgegenstdnden gegen Gewahrung
von Aktien im wohlverstandenen Interesse der Gesellschaft
liegt. Nur wenn diese Voraussetzung gegeben ist, wird auch
der Aufsichtsrat seine erforderliche Zustimmung erteilen.
Basis fiir die Bewertung der Aktien der Gesellschaft einerseits
und der zu erwerbenden Unternehmen, Unternehmensteile,
Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Vermégens-
gegenstianden andererseits werden neutrale Wertgutachten
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von Wirtschaftspriifungsgesellschaften und/oder renom-
mierten internationalen Investmentbanken sein.

. Weiterhin sieht der Beschlussvorschlag vor, dass der Vor-

stand ermachtigt werden soll, das Bezugsrecht der Aktionare
mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlie3en, soweit es
erforderlich ist, um den Inhabern von Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. -pflichten aus von der Gesellschaft aus-
gegebenen Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen ein
Bezugsrecht auf neue Aktien der Gesellschaft in dem
Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Auslibung des
Wandlungs- bzw. Optionsrechts oder nach der Erflllung der
Wandlungspflicht als Aktionar zustehen wiirde. Entspre-
chende Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen haben
zur erleichterten Platzierung am Kapitalmarkt einen Verwas-
serungsschutz, der vorsieht, dass den Inhabern oder Glaubi-
gern bei nachfolgenden Aktienemissionen ein Bezugsrecht
auf neue Aktien eingerdumt werden kann, wie es Aktionaren
zusteht. Sie werden damit so gestellt, als seien sie bereits
Aktionare. Um die Schuldverschreibungen mit einem solchen
Verwasserungsschutz ausstatten zu kdnnen, muss das
Bezugsrecht der Aktionadre auf diese Aktien ausgeschlossen
werden. Dies dient der erleichterten Platzierung der Schuld-
verschreibungen und damit den Interessen der Aktionare an
einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.

. Der Vorstand soll im Rahmen des Genehmigten Kapitals

schlieflich ermachtigt werden, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats den Bezugsrechtsausschluss zu dem Zweck zu
beschlieRen, Belegschaftsaktien an Arbeitnehmer und Pen-
siondre der Gesellschaft und mit ihr verbundener Unterneh-
men zu begeben. In der Vergangenheit hat sich die Ausgabe
von Belegschaftsaktien fiir viele borsennotierte Aktiengesell-
schaften als wichtiges Instrument zur Starkung von Einsatz-
bereitschaft und Loyalitat der Mitarbeiter erwiesen. Sie hat
selbstandige Bedeutung neben den sonst bestehenden Maog-
lichkeiten der Mitarbeiterbeteiligung wie der Ausgabe von
Optionen oder Wandelschuldverschreibungen an Mitarbei-
ter oder sonstigen erfolgsbezogenen Vergltungskomponen-
ten. Um im Rahmen der Mitarbeiterincentivierung weiterhin
ein vielfaltiges Instrumentarium zur Verfligung zu haben, soll
die Gesellschaft in die Lage versetzt werden, unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionire Belegschaftsaktien
auszugeben.
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Bei Abwagung aller genannten Umstéande halten Vorstand und
Aufsichtsrat den Bezugsrechtsausschluss in den genannten
Fallen aus den aufgezeigten Griinden, auch unter Bericksich-
tigung des zulasten der Aktiondre eintretenden Verwasse-
rungseffekts, fiir sachlich gerechtfertigt und flir angemessen.

Plane zur Ausnutzung des genehmigten Kapitals bestehen der-
zeit nicht.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung jeweils Uber die
Ausnutzung des Genehmigten Kapitals 2017/1 berichten.

7. Beschlussfassung lber die Aufhebung der bestehenden
bedingten Kapitalia 2012/1 und 2012/Il und die Ermachtigung
zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
und zum Bezugsrechtsausschluss verbunden mit der Schaf-
fung eines neuen bedingten Kapitals sowie entsprechende
Satzungsanderung

Die in der ordentlichen Hauptversammlung vom 9. Mai 2012
beschlossene Ermachtigung des Vorstands, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
auszugeben lauft am 8. Mai 2017 aus. Das entsprechende
bedingte Kapital 2012/1l wird damit nicht mehr benétigt und
kann aufgehoben werden. Um den moglichen finanziellen
Handlungsspielraum der Gesellschaft zu erweitern, soll eine
neue Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und Options-
schuldverschreibungen und ein neues bedingtes Kapital
beschlossen werden.

Ebenso lauft die Erméachtigung der Hauptversammlung vom
9. Mai 2012 zur Ausgabe von Aktienoptionen im Rahmen des
Aktienoptionsprogramms 2012 am 8. Mai 2017 aus, ohne dass
Aktienoptionen ausgegeben wurden. Entsprechend wird das
bedingte Kapital 2012/1 nicht mehr benétigtund kann aufgeho-
ben werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor, folgenden
Beschluss zu fassen:

a. Das bestehende bedingte Kapital 2012/ gemaR § 5 Abs. 4
der Satzung und das bestehende bedingte Kapital 2012/l
gemald § 5 Abs. 5 der Satzung werden aufgehoben.
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b. Ermachtigung des Vorstands

Umfang der Ermdchtigung, Ermdchtigungszeitraum und Nenn-
betrag

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats bis einschlieBlich zum 9. Mai 2022 einmalig oder
mehrmals auf den Inhaber oder auf den Namen lautende
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder eine
Kombination dieser Instrumente (nachfolgend zusammen
auch ,Schuldverschreibungen“) im Gesamtnennbetrag von
bis zu EUR 150.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens
zehn Jahren zu begeben und den Inhabern bzw. Glaubigern
(nachfolgend zusammen ,Inhaber’) von Wandel- bzw.
Optionsschuldverschreibungen Wandlungs- oder Options-
rechte auf bis zu insgesamt 2.263.133 neue, auf den Inhaber
lautende Stlickaktien der Gesellschaft nach ndherer Maf3-
gabe der Bedingungen der Schuldverschreibungen zu
gewahren. Die Schuldverschreibungen konnen gegen Bar-
leistung, aber auch gegen Sacheinlagen, insbesondere die
Beteiligung an anderen Unternehmen, begeben werden. Im
Fall von Optionsschuldverschreibungen kann die Ausgabe
auch gegen Sachleistung erfolgen, soweit in den Bedingun-
gen der Optionsscheine vorgesehen ist, den Optionspreis je
Aktie der Gesellschaft bei Auslibung vollstidndig in bar zu
leisten Die jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibun-
gen konnen auch eine Wandlungs- oder Optionspflicht der
Inhaber zum Ende der Laufzeit oder zu einem anderen Zeit-
punkt begriinden oder das Recht der Gesellschaft vorsehen,
bei Falligkeit der mit einem Wandlungs- oder Optionsrecht
verbundenen Schuldverschreibungen (dies umfasst auch die
Falligkeit wegen Kindigung) den Inhabern der Schuldver-
schreibungen ganz oder teilweise an Stelle der Zahlung des
falligen Geldbetrages Aktien der Gesellschaft zu gewahren.

Die jeweiligen Bedingungen der Schuldverschreibungen kon-
nen vorsehen, dass die Gesellschaft im Fall der Wandlung
bzw. Optionsaustibung bzw. bei der Erfiillung der Wand-
lungs- oder Optionspflichten nach ihrer Wahl entweder neue
Aktien aus einem bedingten Kapital, insbesondere dem
neuen, im Zusammenhang mit dieser Ermachtigung zu schaf-
fenden Bedingten Kapital 2017/1 ausgeben kann, aber auch
ausschlieBlich oder nach Wahl der Gesellschaft alternativ
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eine Aktien der Gesellschaft aus einem genehmigten Kapital
oder aus einem vorhandenen oder zu erwerbenden Bestand
an eigenen Aktien der Gesellschaft oder einem Konzern-
unternehmen gewahren kann.

Die Schuldverschreibungen kénnen einmalig oder mehrmals,
insgesamt oder in Teilen sowie auch gleichzeitig in verschie-
denen Tranchen begeben werden. Alle Teilschuldverschrei-
bungen einer jeweils begebenen Tranche sind mit unter sich
jeweils gleichrangigen Rechten und Pflichten zu versehen.
Die Schuldverschreibungen koénnen auBer in Euro auch
- unter Begrenzung auf den entsprechenden Euro-Gegen-
wert - in der gesetzlichen Wahrung eines anderen OECD-
Landes begeben werden. Die Schuldverschreibungen kénnen
auch durch Konzerngesellschaften der Gesellschaft im Sinne
des § 18 AktG, an denen die Gesellschaft unmittelbar oder
mittelbar zu mindestens 90 % beteiligt ist (nachfolgend ,Kon-
zernunternehmen®), begeben werden. In diesem Fall wird der
Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats fir
die Gesellschaft die Garantie fiir die Schuldverschreibungen
zu Ubernehmen und den Inhabern solcher Schuldverschrei-
bungen Wandlungs- oder Optionsrechte und/oder -pflichten
auf Aktien der Gesellschaft zu gewahren oder aufzuerlegen
bzw. zu garantieren.

Umtauschverhdltnis, Wandlungs- bzw. Optionspreis, Verwdisse-
rungsschutz

Im Fall der Ausgabe von Wandelschuldverschreibungen
erhalten die Inhaber der Schuldverschreibungen das Recht
beziehungsweise sind verpflichtet, ihre Wandelschuldver-
schreibungen nach naherer MalRgabe der Wandelschuldver-
schreibungsbedingungen in Aktien der Gesellschaft zu wan-
deln. Das Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus der Division
des Nennbetrags beziehungsweise eines unter dem Nennbe-
trag liegenden Ausgabepreises einer Wandelschuldverschrei-
bung durch den jeweils festgesetzten Wandlungspreis flr
eine Aktie der Gesellschaft. Es kann auf ein Umtauschver-
haltnis mit voller Zahl auf- oder abgerundet sowie gegebe-
nenfalls eine in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt wer-
den. Ferner kann vorgesehen werden, dass Spitzen
zusammengelegt und/oder in Geld ausgeglichen werden. Die
Bedingungen der Schuldverschreibungen kénnen ferner vor-
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sehen, dass das Umtauschverhiltnis bzw. der Wandlungs-
bzw. Optionspreis innerhalb einer festzulegenden Band-
breite in Abhadngigkeit von der Entwicklung des Aktienkurses
wahrend der Laufzeit festgesetzt wird.

Im Fall der Ausgabe von Optionsschuldverschreibungen
werden jeder Teilschuldverschreibung ein oder mehrere
Optionsscheine beigefiigt, die den Inhaber nach naherer
MaBgabe der Schuldverschreibungs- beziehungsweise
Optionsbedingungen zum Bezug von Aktien der Gesellschaft
berechtigen oder verpflichten oder die ein Andienungsrecht
des Emittenten beinhalten. Die betreffenden Optionsschei-
ne kénnen von den jeweiligen Teilschuldverschreibungen
abtrennbar sein. Die Schuldverschreibungs- beziehungs-
weise Optionsbedingungen kdénnen vorsehen, dass die Zah-
lung des Optionspreises auch durch Ubertragung von Teil-
schuldverschreibungen (Inzahlungnahme) und gegebenen-
falls eine bare Zuzahlung erflllt werden kann. Die Laufzeit
des Optionsrechts darf hdchsten zehn Jahre betragen.

Der anteilige Betrag am Grundkapital der bei Wandlung bzw.
Optionsausiibung auszugebenden Aktien darf den Nennbe-
trag der Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibung nicht
Uibersteigen. Die auszugebenden Aktien kénnen mit einer
Dividendenberechtigung fiir alle Geschiftsjahre, flr die die
Hauptversammlung noch keinen Gewinnverwendungsbe-
schluss gefasst hat, versehen werden.

Der Wandlungs- bzw. Optionspreis fiir eine Aktie der Gesell-
schaft wird in Euro festgesetzt. Er muss, auch bei einem vari-
ablen Umtauschverhéltnis bzw. Wandlungs- bzw. Options-
preis, mindestens 80 % des mit dem Umsatz gewichteten,
durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktien der Gesellschaft
im XETRA-Handel (oder eines vergleichbaren Nachfolge-
systems) an der Frankfurter Wertpapierborse an den finf
Boérsenhandelstagen vor dem Tag der endgtiltigen Beschluss-
fassung des Vorstands Uber die Ausgabe der Schuldver-
schreibungen bzw., sofern dieser spater erfolgt, Uber den
Wandlungs- bzw. Optionspreis der Schuldverschreibungen
betragen. Im Fall von Schuldverschreibungen mit einer
Wandlungs- oder Optionspflicht kann der Wandlungs- bzw.
Optionspreis mindestens entweder den oben genannten
Mindestpreis betragen oder dem durchschnittlichen Schluss-
kurs der Aktie der Gesellschaft an den fiinf Bérsenhandelsta-
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gen im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfol-
gesystem) vor oder an dem Tag der Endfélligkeit der Schuld-
verschreibungen beziehungsweise Optionsscheine entspre-
chen, auch wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des
oben genannten Mindestpreises (80 %) liegt. § 9 Absatz 1
AktG und § 199 Abs. 2 AktG bleiben unberihrt.

Der Wandlungs- bzw. Optionspreis kann unbeschadet des
§ 9 Absatz 1 AktG aufgrund einer Verwasserungsschutzklau-
sel nach den ndheren Bedingungen der Schuldverschreibun-
gen angepasst werden, wenn die Gesellschaft wahrend der
Wandlungs- bzw. Optionsfrist unter Einrdumung eines
Bezugsrechts an ihre Aktionare das Grundkapital erhoht oder
weitere Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen begibt
oder garantiert und den Inhabern der Wandel- bzw. Options-
schuldverschreibungen kein Bezugsrecht in dem Umfang ein-
gerdumt wird, wie es ihnen nach Ausitibung des Wandlungs-
bzw. Optionsrechts zustehen wirde. Die Bedingungen kén-
nen darlber hinaus fiir den Fall anderer KapitalmaRnahmen
oder anderer vergleichbarer MaRnahmen, die zu einer Ver-
wasserung des Werts der ausgegebenen Aktien der Gesell-
schaft fihren konnen, sowie fiir Dividendenzahlungen der
Gesellschaft wahrend der Wandlungs- bzw. Optionsfrist eine
wertwahrende Anpassung der Wandlungs- bzw. Options-
rechte bzw. -pflichten vorsehen. Statt einer wertwahrenden
Anpassung des Wandlungs- bzw. Optionspreises kann auch
eine Barzahlung der Gesellschaft bei Auslibung des Wand-
lungs- bzw. Optionsrechts bzw. bei der Erfillung der Wand-
lungs- oder Optionspflicht vorgesehen werden.

Weitere Gestaltungsmdéglichkeiten

Der Vorstand wird ermachtigt, alle weiteren Einzelheiten der
Ausgabe und der Ausstattung der Wandel- oder Options-
schuldverschreibungen und deren Bedingungen festzusetzen
beziehungsweise im Einvernehmen mit der jeweils ausgeben-
den Konzerngesellschaft festzulegen.

Bezugsrecht, Bezugsrechtsausschluss

Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht auf die
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen zu. Die Wan-

TAGESORDNUNG 17

del- oder Optionsschuldverschreibungen kénnen auch von
einem oder mehreren Kreditinstituten bzw. diesen gemaf3
§ 186 Absatz 5 AktG gleichgestellten Unternehmen mit der
Verpflichtung bernommen werden, sie den Aktionaren zum
Bezug anzubieten. Der Vorstand wird jedoch ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
nare auf die Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
auszuschlieBen,

i. soweit es zum Ausgleich von Spitzenbetragen, die sich
aufgrund des Bezugsverhiltnisses ergeben, erforderlich
ist;

ii. sofern die Schuldverschreibungen gegen Barleistung aus-
gegeben werden und so ausgestattet sind, dass der Aus-
gabepreis je Schuldverschreibung deren nach anerkann-
ten finanzmathematischen Methoden ermittelten theore-
tischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet; dies
gilt jedoch nur insoweit, als die zur Bedienung der da-
bei begriindeten Wandlungs- oder Optionsrechte bzw.
-pflichten auszugebenden Aktien insgesamt 10% des
Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der
Ausiibung dieser Ermachtigung. Auf diese Begrenzung
sind Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung bis zum Zeitpunkt ihrer Ausnutzung in
direkter oder entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben oder verdul3ert werden,
sowie auch Aktien, die aufgrund einer wahrend der Lauf-
zeit dieser Erméachtigung auf der Grundlage der Ausnut-
zung einer anderen Ermachtigung unter Ausschluss des
Bezugsrechts entsprechend dieser Vorschrift begebenen
Wandel- beziehungsweise Optionsschuldverschreibung
auszugeben oder zu gewahren sind,;

sofern die Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen
beziehungsweise -leistungen, insbesondere zum (auch
mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Unternehmens-
teilen oder Beteiligungen an Unternehmen sowie sonsti-
gen Vermogensgegenstanden, einschlieBlich Forderun-
gen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaf-
ten ausgegeben werden.
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c. Bedingtes Kapital, Satzungsanderung

§ 5 Abs. 4 und Abs. 5 der Satzung werden in der jetzigen Fas-
sung aufgehoben. Es wird folgender neuer Abs. 4 eingefligt:

,(4) Das Grundkapital der Gesellschaft ist um bis zu EUR
2.263.133,00 durch Ausgabe von bis zu 2.263.133 neuen
auf den Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht
(Bedingtes Kapital 2017/I). Die bedingte Kapitalerh6hung
dient ausschliefSlich der Gewdhrung von Aktien an die
Inhaber bzw. Gldubiger von Wandel- bzw. Optionsschuld-
verschreibungen, die von der Gesellschaft oder einer Kon-
zerngesellschaft der Gesellschaft im Sinne von § 18 AktG,
an der die Gesellschaft zu mindestens 90 % mittelbar oder
unmittelbar beteiligt ist, gemdfs der Ermdchtigung der
Hauptversammlung vom 10. Mai 2017 bis einschlief3lich
zum 9. Mai 2022 gegen Bar- oder Sachleistung begeben
werden. Die bedingte Kapitalerh6hung dient nach Map-
gabe der jeweiligen Wandel- bzw. Optionsanleihebedin-
gungen auch der Ausgabe von Aktien an Inhaber von
Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen, die mit
Wandlungs- bzw. Optionspflichten ausgestattet sind.

Die bedingte Kapitalerh6hung ist nur insoweit durchzu-
flihren, wie die Inhaber von Optionsscheinen aus Options-
schuldverschreibungen bzw. Gldubiger von Wandel-
schuldverschreibungen, die von der Gesellschaft oder
durch eine Konzerngesellschaft der Gesellschaft im Sinne
von § 18 AktG, an der die Gesellschaft zu mindestens
90 % mittelbar oder unmittelbar beteiligt ist, aufgrund der
Ermdchtigung der Hauptversammlung vom 10. Mai 2017
bis einschlieflich zum 9. Mai 2022 begeben werden, von
ihren Wandlungs- bzw. Optionsrechten Gebrauch machen
bzw. die zur Optionsausiibung bzw. Wandlung verpflich-
teten Inhaber bzw. Gldubiger von Wandel- bzw. Options-
schuldverschreibungen ihre Pflicht zur Optionsausiibung
bzw. Wandlung erfiillen, sofern die Wandlungs- bzw.
Optionsrechte nicht durch Gewdhrung eigener Aktien
bedient werden oder andere Erfiillungsformen zur Bedie-
nung eingesetzt werden. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt zu den nach Maf3gabe des vorstehend bezeichne-
ten Ermdchtigungsbeschlusses in den Schuldverschrei-
bungs- beziehungsweise Optionsbedingungen jeweils zu
bestimmenden Options-/Wandlungspreisen. Die neuen
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Aktien kénnen mit einer Gewinnberechtigung ab Beginn
der Geschdiftsjahre vorgesehen werden, fiir die die Haupt-
versammlung noch keinen Gewinnverwendungsbeschluss
gefasst hat. Der Vorstand ist ermdchtigt, die weiteren
Einzelheiten der Durchfiihrung der bedingten Kapitaler-
héhung festzusetzen.”

§ 5 Abs. 5 der Satzung erhidilt folgenden Wortlaut
,(5) [offen gelassen]”
d. Erméachtigung des Aufsichtsrats zur Satzungsanpassung

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, die Fassung von § 5 Abs. 4
der Satzung entsprechend der jeweiligen Ausgabe von
Bezugsaktien anzupassen sowie alle sonstigen damit im
Zusammenhang stehenden Anderungen der Satzung vorzu-
nehmen, die nur die Fassung betreffen. Entsprechendes gilt
fur den Fall der Nichtausnutzung der vorstehenden Ermach-
tigung zur Ausgabe von Options- und/oder Wandelschuld-
verschreibungen nach Ablauf des Erméachtigungszeitraums
sowie fiir den Fall der Nichtausnutzung des bedingten Kapi-
tals nach Ablauf der Fristen fir die Ausiibung von Wand-
lungs- bzw. Optionsrechten.

Bericht des Vorstands gemal3 §§ 221 Absatz 4 Satz 2, 186
Absatz 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 7 (iber die
Griinde fiir den Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe von
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen

Der Vorstand hat zu Tagesordnungspunkt 7 gemaf3 § 221 Ab-
satz 4 Satz 2 AktG i.V.m. § 186 Absatz 4 Satz 2 AktG einen
schriftlichen Bericht tiber die Griinde flr den Bezugsrechtsaus-
schluss und den Ausgabebetrag erstattet. Der Bericht wird wie
folgt bekannt gemacht:

Eine angemessene Kapitalausstattung und Finanzierung ist eine
wesentliche Grundlage fir die zukinftige Entwicklung unseres
Unternehmens. Die Gesellschaft soll die Mdoglichkeit erhalten,
Eigenkapital auch durch die Emission von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen (zusammen auch ,Schuldver-
schreibungen®) zu schaffen und dadurch eine moglichst hohe
Flexibilitat in der Finanzierung erhalten. Durch die Ausgabe
von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen kann die
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Gesellschaft je nach Marktlage und ihren Finanzierungsbedurf-
nissen zusatzliche attraktive Finanzierungsmoglichkeiten nut-
zen, etwa um dem Unternehmen zinsglnstig Fremdkapital
zukommen zu lassen (Wandel- und Optionsschuldverschreibun-
gen sind Ublicherweise wegen des ihnen innewohnenden Op-
"tionswertes niedriger verzinst als gewohnliche Unternehmens-
anleihen), das ihr spater in Form von Eigenkapital erhalten blei-
ben kann. Ferner kénnen durch die Ausgabe von Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen (gegebenenfalls in Ergénzung
zum Einsatz anderer Instrumente wie insbesondere der Ausgabe
von Aktien aus einer Kapitalerh6hung) neue Investorenkreise
erschlossen werden, die gezielt in solche Instrumente statt in
Aktien investieren. Insbesondere soll der Vorstand bei Eintritt
glnstiger Kapitalmarktbedingungen mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats in der Lage sein, zeitnah eine im Interesse der Gesell-
schaft liegende Finanzierung in Anspruch nehmen zu kénnen.

Die in der ordentlichen Hauptversammlung vom 9. Mai 2012
beschlossenen Ermachtigungen zur Ausgabe von Wandel- oder
Optionsschuldverschreibungen und zur Ausgabe von Aktienop-
tionen im Rahmen des Aktienoptionsprogramms laufen am 8.
Mai 2017 aus. Das fir die Bedienung von Wandlungs- und
Optionsrechten vorgesehene bedingte Kapital 2012/11 und das
fir die Ausgabe von Aktien an Vorstandsmitglieder und Mitar-
beiter der Gesellschaft vorgesehene bedingte Kapital 2012/1
werden nicht mehr bendétigt und sollen aufgehoben werden.

Der Vorstand soll erneut fiir fiinf Jahre zur Ausgabe von Wan-
del- und Optionsschuldverschreibungen, und zwar nunmehr
mit erweiterten Nutzungsmoglichkeiten, insbesondere auch
gegen Sacheinlagen oder -leistungen, ermachtigt und ein ent-
sprechendes bedingtes Kapital beschlossen werden.

Die unter Tagesordnungspunkt 7 vorgeschlagene Ermachti-
gung sieht vor, dass der Vorstand ermachtigt wird, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats Wandel- oder Optionsschuldverschrei-
bungen oder eine Kombination dieser Instrumente im Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 150.000.000,00 mit einer Laufzeit
von langstens zehn Jahren zu begeben und den Inhabern bzw.
Glaubigern dieser Schuldverschreibungen Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. -pflichten auf bis zu insgesamt 2.263.133
neue, auf den Inhaber lautende Stlickaktien, mithin 50 % des
bestehenden Grundkapitals, zu gewahren. Die Ermachtigung
hat eine Laufzeit bis einschlieRlich zum 9. Mai 2022.
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Die Gesellschaft soll, gegebenenfalls auch tUber ihre Konzernge-
sellschaften, die Schuldverschreibungen in Euro oder anderen
gesetzlichen Wahrungen von OECD-Landern ausgeben kon-
nen. Die Schuldverschreibungen sollen auch die Moglichkeit
einer Verpflichtung zur Ausiibung des Wandlungs-/ Options-
rechts beziehungsweise ein Andienungsrecht des Emittenten
vorsehen koénnen. Darliber hinaus soll auch die Erfillung der
Schuldverschreibungen durch die Lieferung eigener Aktien, die
Zahlung des Gegenwerts in Geld oder die Lieferung anderer
bdrsennotierter Wertpapiere vorgesehen werden kdnnen.

Der Wandlungs-/ Optionspreis darf einen bestimmten
Mindestausgabebetrag nicht unterschreiten, dessen Berech-
nungsgrundlagen genau angegeben sind. Anknlipfungspunkt
fir die Berechnung ist jeweils der Bérsenkurs der paragon-
Aktie im zeitlichen Zusammenhang mit der Ausgabe der
Schuldverschreibungen bzw. der Festsetzung des Wandlungs-
bzw. Optionspreises, welcher im Fall einer Wandlungs- oder
Optionspflicht auch der Borsenkurs der Aktie im zeitlichen
Zusammenhang mit der Endfalligkeit der Schuldverschreibun-
gen sein kann. Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw.
Optionspreis fir eine Aktie der Gesellschaft muss hiernach,
auch bei einem variablen Umtauschverhéltnis/Wandlungs-
bzw. Optionspreis, mindestens 80% des mit dem Umsatz
gewichteten, durchschnittlichen Bérsenkurses der Aktien der
Gesellschaft im XETRA-Handel (oder eines vergleichbaren
Nachfolgesystems) an der Frankfurter Wertpapierborse an den
finf Borsentagen vor dem Tag der endglltigen Beschlussfas-
sung des Vorstands Uber die Ausgabe der Wandel- bzw.
Optionsschuldverschreibungen bzw., falls dieser spater erfolgt,
der Festsetzung des Wandlungs- bzw. Optionspreises betra-
gen. Dadurch ist sichergestellt, dass der Wandlungs- bzw.
Optionspreis in einem angemessenen Verhaltnis zum Borsen-
kurs der Aktie der Gesellschaft im Zeitpunkt der Beschlussfas-
sung Uber die Ausnutzung der Ermachtigung zur Begebung von
Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen steht.

Der Wandlungs- bzw. Optionspreis kann aufgrund einer Verwas-
serungsschutz- beziehungsweise Anpassungsklausel nach nahe-
rer Bestimmung der der jeweiligen Schuldverschreibungsbedin-
gungen angepasst werden, wenn es wahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen beziehungsweise der Optionsscheine
zum Beispiel zu Kapitalveranderungen bei der Gesellschaft
kommt, etwa einer Kapitalerhohung beziehungsweise Kapital-
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herabsetzung oder einem Aktiensplit. Weiter kénnen Verwasse-
rungsschutz beziehungsweise Anpassungen vorgesehen werden
in Zusammenhang mit Dividendenzahlungen, der Begebung wei-
terer Wandel-/ Optionsschuldverschreibungen, Umwandlungs-
maBnahmen sowie im Fall anderer Ereignisse mit Auswirkungen
auf den Wert der Options- beziehungsweise Wandlungsrechte,
die wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen bezie-
hungsweise der Optionsscheine eintreten (wie zum Beispiel
einer Kontrollerlangung durch einen Dritten). Verwasserungs-
schutz beziehungsweise Anpassungen konnen insbesondere
durch Einrdumung von Bezugsrechten durch Verdnderung des
Wandlungs- / Optionspreises sowie durch die Veranderung oder
Einrdumung von Barkomponenten vorgesehen werden.

Grundsatzlich besteht ein Bezugsrecht der Aktionare auf
Schuldverschreibungen dieser Art, das auch zur leichteren
Abwicklung indirekt Giber ein Kreditinstitute oder vergleichbares
Unternehmen im Sinne von § 186 Abs. 5 Satz 1 AktG gewahrt
werden kann. Der Vorstand soll aber in den in der Ermachtigung
genannten Fallen auch ermachtigt sein, das Bezugsrecht mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlief3en.

i. Der Vorstand soll hierbei zunachst erméachtigt werden, das
Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichts-
rats auszuschlieRen, soweit es zum Ausgleich von Spitzenbe-
tragen erforderlich ist. Der Bezugsrechtsausschluss zum Aus-
gleich von Spitzenbetragen bei der Ausgabe von Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen ist notwendig, um ein
technisch durchfiihrbares glattes Bezugsverhéltnis darstellen
zu kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktio-
nare ausgeschlossenen Schuldverschreibungen werden best-
moglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mogliche Ver-
wasserungseffekt flr die Aktionare ist aufgrund der
Beschrankung auf Spitzenbetrage gering.

i. Der Vorstand soll ferner in entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ermichtigt werden, das Bezugs-
recht mit Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen,
wenn die Wandel- und / oder Optionsschuldverschreibungen
gegen Barzahlung ausgegeben werden und so ausgestattet
sind, dass ihr Ausgabepreis ihren nach anerkannten finanz-
mathematischen Methoden ermittelten theoretischen
Marktwert nicht wesentlich unterschreitet (§ 221 Abs. 4 Satz
21i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG).
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Hierdurch wird die Gesellschaft in die Lage versetzt, auf glin-
stige Marktkonditionen schnell und kurzfristig reagieren zu
koénnen, indem sie die Konditionen der Wandel- bzw.
Optionsanleihen marktnah festsetzen kann und bei Zinssatz,
Wandlungs- bzw. Optionspreis und Ausgabepreis fir die
Gesellschaft glinstigere Bedingungen erzielt. Bei Wahrung
des Bezugsrechts ware stattdessen eine mindestens zweiwo-
chige Bezugsfrist zu gewahren und musste zuvor ein Wert-
papierprospekt veréffentlicht werden, so dass ein mehrmo-
natiger Vorlauf vor der Emission erforderlich ware, der
gerade diese Flexibilitdt nicht bietet. Zudem ist die Gesell-
schaft wahrend der Dauer der Bezugsfrist einem Marktrisiko
ausgesetzt, da sie wahrend der Bezugsfrist nur sehr begrenzt
auf Veranderungen der Marktverhaltnisse und insbesondere
auf ricklaufige Aktienkurse reagieren kann. Dies gilt selbst
dann, wenn Ausgabepreis und wesentliche Bedingungen der
Schuldverschreibungen erst zum spatestmoglichen Zeit-
punkt, am drittletzten Tag der Bezugsfrist, ver&ffentlicht
werden, da dann immer noch flr drei Tage ein Marktande-
rungsrisiko forstbesteht. Dies flihrt dazu, dass bei einer
Bezugsrechtsemission ein Sicherheitsabschlag erforderlich
wird. Zudem ware infolge der Unsicherheit tUiber das Bezugs-
verhalten der Aktiondre die Platzierung potenziell nicht-
bezogener Aktien bei Dritten aufwandig, wenn nicht gar
gefahrdet, wodurch die Eigenkapitalbeschaffung insgesamt
erschwert ware.

Aus § 186 Absatz 3 Satz 4 AktG folgt ferner, dass der Ausga-
bepreis den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreiten darf.
Der Beschluss sieht deshalb zum einen vor, dass der Ausga-
bepreis den nach anerkannten finanzmathematischen
Methoden zu ermittelnden theoretischen Marktwert der
Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibungen nicht wesent-
lich unterschreitet. Die Interessen der Aktiondre werden
dadurch gewahrt, dass die Schuldverschreibungen nicht
wesentlich unter ihrem theoretischen Marktwert ausgege-
ben werden (entsprechende Anwendung von § 186 Absatz 3
Satz 4 AktG). Dabei ist der theoretische Marktwert anhand
von anerkannten finanzmathematischen Methoden zu ermit-
teln und berlicksichtigt die spezifische Ausstattung der
Schuldverschreibungen, d.h. Ausgabepreis, Zinssatz, Laufzeit
und Wandlungs- bzw. Optionspreis. Damit wird fir die
Aktionare sichergestellt, dass der Gesellschaft ein angemes-
sener Gegenwert fir die in der Wandel- oder Optionsschuld-
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verschreibung verbrieften Rechte zufliel3t. Zum anderen darf
der Wandlungs- bzw. Optionspreis nicht weniger als 80 %
des mit dem Umsatz gewichteten, durchschnittlichen Bor-
senkurses der Aktien der Gesellschaft im XETRA-Handel an
den funf Borsentagen vor der endgiiltigen Beschlussfassung
Uber die Ausgabe der Wandel- oder Optionsanleihen bzw.
die Festsetzung der wesentlichen Parameter betragen. Im
Ergebnis wird durch die doppelte Untergrenze besonders
effektiv sichergestellt, dass weder eine nennenswerte wirt-
schaftliche Verwasserung des Werts der Aktien eintritt, noch
durch die Festsetzung eines niedrigen Wandlungs- oder
Optionspreises Druck auf den Bérsenkurs ausgelbt wird.
Der Vorstand wird bei seiner Preisfestsetzung unter Beriick-
sichtigung der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt den
Abschlag auf den theoretischen Boérsenkurs (Marktwert) so
gering wie moéglich halten, wodurch der rechnerische Markt-
wert des Bezugsrechts praktisch gegen Null geht, so dass den
Aktionaren durch den Bezugsrechtsausschluss kein nennens-
werter wirtschaftlicher Nachteil entstehen kann. SchlieBlich
kénnen die Aktionare ihren Anteil am Grundkapital auch
nach Austibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte jeder-
zeit durch Zukdufe von Aktien Uiber die Borse aufrechterhal-
ten.

Zudem ist diese Moglichkeit zum Bezugsrechtsausschluss
gemal §§ 221 Absatz 4 Satz 1, 186 Absatz 3 Satz 4 AktG auf
Schuldverschreibungen  mit  Wandlungs- oder Op-
tionsrechten oder -pflichten auf Aktien mit einem Anteil von
hochstens 10 % des Grundkapitals beschrankt. Der
Beschlussvorschlag sieht die Einhaltung dieser Grenze vor.
Auf diesen Betrag ist zudem der anteilige Betrag des Grund-
kapitals anzurechnen, der auf Aktien entfallt oder auf den
sich Options- oder Wandlungsrechte oder -pflichten aus
Schuldverschreibungen beziehen, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung aufgrund anderer Ermachtigungen in
unmittelbarer oder entsprechender Anwendung von § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG unter Bezugsrechtsausschluss verduBert
oder ausgegeben worden sind. Diese Anrechnungen erfolgen
im Interesse der Aktionare an einer moglichst geringen Ver-
wasserung ihrer Beteiligung.

(iii) Der Vorstand soll schlieBlich ermichtigt werden, mit

Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht auf Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen, die gegen Sacheinlagen
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bzw. Sachleistungen zum Zweck des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unterneh-
men sowie sonstigen Vermoégensgegenstanden, insbeson-
dere einschlie3lich Forderungen, ausgegeben werden, auszu-
schlieBen. Diese Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
soll dem Zweck dienen, den Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen
sowie von sonstigen Vermodgensgegenstianden (wie z.B.
Anlagen, Rechte, geistiges Eigentum, Forderungen gegen die
Gesellschaft oder Tochtergesellschaften) gegen Gewahrung
von Wandel- und Optionsschuldverschreibungen als ,Akqui-
sitionswahrung” der Gesellschaft zu erméglichen. Die Gesell-
schaft steht im globalen Wettbewerb. Sie muss jederzeit in
der Lage sein, an den internationalen Markten im Interesse
ihrer Aktionare schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu
gehort auch die Option, Unternehmen, Teile von Unterneh-
men, Beteiligungen hieran oder sonstige Vermdgensgegen-
stiande zur Verbesserung der Wettbewerbsposition zu erwer-
ben. Die im Interesse der Aktiondre und der Gesellschaft
optimale Umsetzung dieser Option besteht im Einzelfall
darin, den Erwerb eines Unternehmens, eines Unterneh-
mensteils, einer Beteiligung an einem Unternehmen oder von
sonstigen Vermogensgegenstdnden liber die Gewahrung von
Aktien (hierzu gibt es bereits eine entsprechende Erméchti-
gung im genehmigten Kapital) oder auch Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen der erwerbenden Gesell-
schaft durchzufiihren. Die Praxis zeigt, dass die Inhaber
attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegenleistung fiir eine
VerduBerung haufig die Verschaffung von stimmberechtig-
ten Aktien oder Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
der erwerbenden Gesellschaft verlangen, um weiter (indirekt)
am Ertrag ihres zu verduRernden Vermogens partizipieren zu
kénnen. Um auch solche Akquisitionen tatigen zu kénnen,
muss die Gesellschaft die Moglichkeit haben, Wandel- und
Optionsschuldverschreibungen als Gegenleistung zu gewah-
ren. Die vorgeschlagene Ermachtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss soll der Gesellschaft die notwendige Flexibilitat
geben, um sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von
Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unter-
nehmen oder von sonstigen Vermogensgegenstinden
schnell und flexibel ausnutzen zu koénnen. Es kommt bei
einem Bezugsrechtsausschluss zwar jeweils zu einer poten-
ziellen Verringerung der relativen Beteiligungsquote und des
relativen Stimmrechtsanteils der vorhandenen Aktionare,
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wenn die Wandel- und Optionsschuldverschreibungen aus-
gelibt werden, nicht aber zu einer wertmaBigen Verwasse-
rung da sich der Wert der paragon AG erhoht. Bei Einrdu-
mung eines uneingeschrankten Bezugsrechts ware aber der
Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen, Beteiligun-
gen an Unternehmen oder von sonstigen Vermogensgegen-
standen gegen Gewahrung von Aktien nicht moéglich und die
damit fir die Gesellschaft und die Aktiondre verbundenen
Vorteile wéaren nicht erreichbar.

Wenn sich Moglichkeiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder
von sonstigen Vermogensgegenstanden konkretisieren,
wird der Vorstand sorgfaltig priifen, ob er von der Ermachti-
gung zur Ausgabe von Wandel- und Optionsschuldver-
schreibungen zum Zweck des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen, Beteiligungen an Unternehmen oder
von sonstigen Vermogensgegenstanden Gebrauch machen
soll. Er wird dies nur dann tun, wenn der Unternehmens-
oder Beteiligungserwerb bzw. der Erwerb von sonstigen
Vermogensgegenstanden gegen Gewahrung von Wandel-
und Optionsschuldverschreibungen im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft liegt. Nur wenn diese Vorausset-
zung gegeben ist, wird auch der Aufsichtsrat seine erforder-
liche Zustimmung erteilen. Basis fir die Bewertung der
Wandel- und Optionsschuldverschreibungen (und letztlich
der zugrundeliegenden Aktien) der Gesellschaft einerseits
und der zu erwerbenden Unternehmen, Unternehmensteile,
Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen Vermogens-
gegenstanden andererseits werden neutrale Wertgutachten
von Wirtschaftspriifungsgesellschaften und / oder renom-
mierten internationalen Investmentbanken sein.

Das bedingte Kapital von EUR 2.263.133,00 wird bendtigt,
um Schuldverschreibungen mit Wandlungs- bzw. Options-
rechten oder -pflichten auf Aktien der Gesellschaft ausge-
ben zu konnen. Stattdessen kdonnen auch andere, in der
Erméchtigung genannte Erflllungsformen eingesetzt wer-
den, insbesondere eigen Aktien oder ein genehmigtes Kapi-
tal. Die Laufzeit der Teilschuldverschreibungen sowie die
Laufzeit der Wandlungs- bzw. Optionsrechte diirfen héch-
stens zehn Jahre betragen.
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Konkrete Plane fir eine Ausnutzung der Ermachtigung zur
Ausgabe von Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen
bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem Fall
sorgféltig prifen, ob die Ausnutzung der Erméachtigung im
Interesse der Gesellschaft und ihrer Aktionare ist. Der Vor-
stand wird der Hauptversammlung Uber jede Ausnutzung
der Erméchtigung berichten.

Teilnahme an der Hauptversammlung

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und zur Ausiibung des
Stimmrechts sind nur diejenigen Aktiondre berechtigt, die sich
rechtzeitig angemeldet und ihre Berechtigung zur Teilnahme an
der Hauptversammlung und zur Ausiibung des Stimmrechts in der
Hauptversammlung nachgewiesen haben. Die Anmeldung bedarf
der Textform und muss in deutscher oder englischer Sprache
erfolgen.

Die Berechtigung zur Teilnahme an der Hauptversammlung und
zur Auslbung des Stimmrechts in der Hauptversammlung ist
durch einen in Textform erstellten Nachweis des Anteilsbesitzes
durch das depotfiihrende Institut nachzuweisen. Der Nachweis
muss in deutscher oder englischer Sprache verfasst sein und hat
sich auf den Beginn des einundzwanzigsten Tages vor der Haupt-
versammlung zu beziehen, also auf den 19. April 2017, 00:00 Uhr
(Nachweisstichtag). Die Anmeldung und der Nachweis des
Anteilsbesitzes mussen der Gesellschaft mindestens sechs Tage
vor der Hauptversammlung, mithin spatestens bis zum 3. Mai
2017, 24:00 Uhr, unter folgender Adresse zugehen:

paragon AG

c/o Computershare Operations Center
80249 Miinchen

Telefax: +49 89 30903-74675

E-Mail: anmeldestelle@computershare.de



28 | PARAGON AG EINLADUNG ZUR HAUPTVERSAMMLUNG

Bedeutung des Nachweisstichtags

Der Nachweisstichtag ist das entscheidende Datum fiir den
Umfang und die Austbung des Teilnahme- und Stimmrechts in
der Hauptversammlung. Im Verhaltnis zur Gesellschaft gilt flr die
Teilnahme an der Hauptversammlung oder die Ausibung des
Stimmrechts als Aktionar nur, wer den Nachweis des Anteilsbesit-
zes zum Nachweisstichtag erbracht hat. Die Berechtigung zur
Teilnahme an der Hauptversammlung und der Umfang des Stimm-
rechts bemessen sich nach dem Aktienbesitz des Aktionars zum
Nachweisstichtag. Die Aktien werden am Nachweisstichtag oder
bei Anmeldung zur Hauptversammlung nicht gesperrt; vielmehr
koénnen Aktionére liber ihre Aktien auch nach dem Nachweisstich-
tag und nach Anmeldung weiterhin frei verfiigen. Auch im Fall der
vollstandigen oder teilweisen VerduBerung der Aktien nach dem
Nachweisstichtag ist fur die Teilnahme und den Umfang des
Stimmrechts ausschlieBlich der Aktienbesitz des Aktionars zum
Nachweisstichtag maf3geblich. Aktionare, die ihre Aktien nach
dem Nachweisstichtag vollstandig oder teilweise verauf3ern, sind
daher - bei rechtzeitiger Anmeldung und Vorlage des Nachweises
des Anteilsbesitzes - gleichwohl zur Teilnahme an der Hauptver-
sammlung und zur Auslibung des Stimmrechts berechtigt. Verau-
Berungen von Aktien nach dem Nachweisstichtag haben demnach
keine Auswirkungen auf die Berechtigung zur Teilnahme und auf
den Umfang des Stimmrechts. Entsprechendes gilt flr den Zuer-
werb von Aktien nach dem Nachweisstichtag. Personen, die zum
Nachweisstichtag noch keine Aktien besitzen und ihre Aktien erst
nach dem Nachweisstichtag erwerben, kénnen nicht an der
Hauptversammlung teilnehmen und sind auch nicht stimmberech-
tigt, es sei denn, sie haben sich insoweit bevollmachtigen oder zur
Rechtsaustibung erméchtigen lassen. Der Nachweisstichtag ist
kein relevantes Datum fiir eine etwaige Dividendenberechtigung.

Stimmrechtsvertretung

Jeder Aktionar kann sein Stimmrecht in der Hauptversammlung
auch durch einen Bevollmachtigten, z. B. ein Kreditinstitut, eine
Aktionarsvereinigung, eine andere Person oder durch von der
Gesellschaft benannte Stimmrechtsvertreter, austiben lassen.
Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und der Nachweis der
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Bevollméachtigung gegenliber der Gesellschaft bedirfen der Text-
form. Entsprechende Vordrucke und weitere Informationen erhal-
ten die Aktiondre auf ihre ordnungsgeméae Anmeldung. Bevoll-
machtigt der Aktionar mehr als eine Person, so kann die Gesell-
schaft eine oder mehrere von diesen zurlickweisen.

Der Widerruf der Bevollmachtigung kann auch durch personliche
Teilnahme des Vollmachtgebers an der Hauptversammlung erfol-
gen. Aktionare konnen fir die Vollmachterteilung den Vollmacht-
abschnitt auf der Riickseite der Eintrittskarte, die sie nach der
Anmeldung erhalten, verwenden.

Der Nachweis der Bevollmachtigung gegeniber der Gesellschaft
kann auch auf elektronischem Weg per E-Mail an die folgende
E-Mail-Adresse der Gesellschaft libermittelt werden:

E-Mail: Vollmacht-HV2017@paragon.ag

Kreditinstitute, Aktionarsvereinigungen und diesen gemaB § 135
Abs. 8 AktG oder § 135 Abs. 10 AktG i. V. m. § 125 Abs. 5 AktG
gleichgestellte Personen, Institute oder Unternehmen kénnen fiir
ihre eigene Bevollméachtigung abweichende Regelungen vorse-
hen. Bitte stimmen Sie sich daher, wenn Sie ein Kreditinstitut, eine
Aktionarsvereinigung oder diesen gemaR § 135 Abs. 8 AktG oder
§ 135 Abs. 10 AktGi. V. m. § 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Insti-
tute, Unternehmen oder Personen bevollmachtigen wollen, mit
den Vorgenannten Uber die Form der Vollmacht ab.

Stimmrechtsvertretung durch
Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Die Gesellschaft bietet ihren Aktiondren an, von der paragon AG
als Stimmrechtsvertreter benannte Mitarbeiter der Gesellschaft
bereits vor der Hauptversammlung hinsichtlich der Austibung des
Stimmrechts zu bevollmachtigen. Den Stimmrechtsvertretern
mussen dazu Vollmacht sowie ausdriickliche und eindeutige Wei-
sungen flr die Auslbung des Stimmrechts zu jedem bekannt
gemachten Beschlussvorschlag erteilt werden. Die Stimmrechts-
vertreter sind verpflichtet, weisungsgemaR abzustimmen. Soweit
eine ausdriickliche und eindeutige Weisung fehlt, werden sich die
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Stimmrechtsvertreter fir den jeweiligen Abstimmungsgegen-
stand der Stimme enthalten. Fir die Erteilung der Vollmacht
und Stimmrechtsweisungen an die von der Gesellschaft benann-
ten Stimmrechtsvertreter kann das auf der Eintrittskarte vorgese-
hene Vollmacht- und Weisungsformular verwendet werden.
Wortmeldungen oder andere Antrige werden durch Stimm-
rechtsvertreter nicht entgegengenommen.

Die Aktionare, die diesen Service in Anspruch nehmen wollen,
senden die Vollmacht mit Weisungen bitte spatestens bis 9. Mai
2017, 12:00 Uhr, an:

paragon AG

Hauptversammlung 2017
Schwalbenweg 29

33129 Delbriick

Telefax: +49 5250 9762-63

E-Mail: Vollmacht-HV2017@paragon.ag

Auch bei Bevollméachtigung eines Dritten oder der Stimmrechts-
vertreter der Gesellschaft ist eine frist- und formgerechte Anmel-
dung des Aktiondrs unter Nachweis des Anteilsbesitzes nach den
vorstehenden Bedingungen erforderlich.

Angaben zu den Rechten der Aktionare nach
§§ 122 Abs.2,126 Abs. 1,127,131 Abs. 1 AktG

Tagesordnungserganzungsverlangen gemaR § 122 Abs. 2 AktG
Aktionare, deren Anteile zusammen den zwanzigsten Teil des
Grundkapitals oder den anteiligen Betrag von EUR 500.000,00
erreichen, kdnnen verlangen, dass Gegenstande auf die Tagesord-
nung gesetzt und bekanntgemacht werden. Jedem neuen Gegen-
stand muss eine Begriindung oder eine Beschlussvorlage beilie-
gen. Das Verlangen ist schriftlich an den Vorstand der paragon
AG zu richten und muss der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor
der Hauptversammlung, d. h. spatestens bis zum 9. April 2017,
24:00 Uhr, zugehen. Bitte richten Sie entsprechende Verlangen
an folgende Adresse:

paragon AG
Der Vorstand
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Schwalbenweg 29
33129 Delbriick

Die Antragsteller haben nachzuweisen, dass sie seit mindestens
90 Tagen vor dem Tag des Zugangs des Verlangens Inhaber der
Aktien sind und dass sie die Aktien bis zur Entscheidung des Vor-
stands Uiber den Antrag halten.

Bekannt zu machende Ergianzungen der Tagesordnung werden
unverziiglich nach Zugang des Verlangens im Bundesanzeiger
bekannt gemacht und solchen Medien zur Veroéffentlichung zuge-
leitet, bei denen davon ausgegangen werden kann, dass sie die
Information in der gesamten Europdischen Union verbreiten. Sie
werden auBerdem unter der Internetadresse www.paragon.ag im
Bereich Investor Relations / Hauptversammlung bekannt gemacht
und den Aktiondren mitgeteilt.

Gegenantrage und Wahlvorschliage
gemald §§ 126 Abs. 1,127 AktG

Jeder Aktionar hat das Recht, vor und in der Hauptversammlung
Gegenantrage zu den Beschlussvorschlagen von Vorstand
und/oder Aufsichtsrat zu bestimmten Punkten der Tagesordnung
zu stellen sowie Wahlvorschlage zu machen.

Im Vorfeld der Hauptversammlung sind Gegenantrage und Wahl-
vorschlage von Aktiondren im Sinne der §§ 126 Abs. 1, 127 AktG
ausschlie3lich an die folgende Adresse zu richten:

paragon AG

Hauptversammlung 2017
Schwalbenweg 29

33129 Delbriick

Telefax: +49 5250 9762-63

E-Mail: Antraege-HV2017@paragon.ag

Anderweitig adressierte Gegenantrage und Wahlvorschlage wer-
den nicht bericksichtigt.

Gegenantrage der Aktiondre zu einem bestimmten Punkt der
Tagesordnung muissen mit einer Begriindung versehen sein. Ein
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Wahlvorschlag bedarf keiner Begriindung und muss Name, Beruf
und Wohnort der vorgeschlagenen Person und bei Wahlvorschla-
gen fiir den Aufsichtsrat Angaben zu Mitgliedschaften in anderen
gesetzlich zu bildenden Aufsichtsraten enthalten.

Rechtzeitig innerhalb der Frist des § 126 Abs. 1 AktG, d. h. spa-
testens bis zum 25. April 2017, 24:00 Uhr, unter vorstehender
Adresse eingegangene, ordnungsgemaRe Gegenantrdge und
Wahlvorschldgge von Aktionaren werden einschlieBlich des
Namens des Aktionars sowie zuganglich zu machender Begriin-
dungen unter der Internetadresse www.paragon.ag im Bereich
Investor Relations / Hauptversammlung veroffentlicht. Eventuelle
Stellungnahmen der Verwaltung werden ebenfalls unter der ge-
nannten Internetadresse zuganglich gemacht.

Auskunftsrecht gemal § 131 Abs. 1 AktG,

In der Hauptversammlung ist jedem Aktionadr oder Aktionarsver-
treter auf Verlangen vom Vorstand Auskunft iber Angelegenhei-
ten der Gesellschaft einschlieBlich der rechtlichen und geschaft-
lichen Beziehungen der Gesellschaft zu verbundenen Unterneh-
men sowie Uber die Lage des Konzerns und der in den
Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen zu geben, soweit
die Auskunft zur sachgemaBen Beurteilung eines Gegenstands
der Tagesordnung erforderlich ist und kein Auskunftsverweige-
rungsrecht besteht.

Weitergehende Erlduterungen zu den Rechten der Aktionére nach
§§ 122 Abs. 2,126 Abs. 1, 127, 131 Abs. 1 AktG finden sich auch
im Internet unter http://www.paragon.ag/investoren/hauptver-
sammlung/2017.html.

Unterlagen und Veroffentlichungen
auf der Internetseite

Die nachfolgend aufgefiihrten Unterlagen, eine aktuelle Fassung
der Satzung der Gesellschaft, die der Hauptversammlung zugang-
lich zu machenden Unterlagen und Informationen nach § 124a
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AktG sowie weitergehende Erlauterungen zu den Rechten der
Aktionire gemaR §§ 122 Abs. 2 AktG (Minderheitsverlangen), 126
Abs. 1 AktG (Gegenantrage) und 131 Abs. 1 AktG (Auskunfts-
rechte) sind seit der Einberufung der Hauptversammlung im Inter-
net unter www.paragon.ag unter http://www.paragon.ag/inves-
toren/hauptversammlung/2017.html zugénglich:

o Jahresabschluss der paragon AG zum 31. Dezember 2016,
o Konzernabschluss der paragon AG zum 31. Dezember 2016,

e Lagebericht fur die paragon AG und Konzernlagebericht
jeweils fur das Geschaftsjahr 2016,

e erlduternder Bericht des Vorstands zu den Angaben nach
§ 289 Abs. 4 und 5 HGB fiir das Geschaftsjahr 2016,

e Bericht des Aufsichtsrats fur das Geschaftsjahr 2016,

o Gewinnverwendungsvorschlag des Vorstands an den Auf-
sichtsrat flr das Geschéftsjahr 2016,

o Bericht des Vorstands gema3 § 203 Abs. 2 Satz 2i.V.m. § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 6 Uiber die Grin-
de fir den Bezugsrechtsausschluss,

» Bericht des Vorstands gemaR3 §§ 221 Absatz 4 Satz 2, 186
Absatz 4 Satz 2 AktG zu Tagesordnungspunkt 7 tber die Griin-
de flr den Bezugsrechtsausschluss bei Ausgabe von Wandel-
oder Optionsschuldverschreibungen und

e Bericht des Vorstands liber die Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2016/1 unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare im Oktober 2016.

Die vorgenannten Unterlagen liegen zudem seit der Einberufung
der Hauptversammlung in den Geschaftsraumen der Gesellschaft,
Schwalbenweg 29, 33129 Delbriick, zur Einsicht durch die Aktio-
nare aus. Die vorgenannten Unterlagen werden zudem in der
Hauptversammlung ausliegen.

Die Gesellschaft wird den Aktiondren gegen Nachweis ihrer
Aktionarseigenschaft die vorgenannten Unterlagen auf Anforde-
rung Ubersenden. Es wird darauf hingewiesen, dass der gesetz-
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lichen Verpflichtung mit der Zugéanglichmachung auf der Inter-
netseite der Gesellschaft Genlige getan ist. Daher wird die Gesell-
schaft lediglich einen Zustellversuch mit einfacher Post unterneh-
men.

Angaben zur Gesamtzahl der Aktien und der
Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung

Im Zeitpunkt der Einberufung betrdagt das Grundkapital der
Gesellschaft EUR 4.526.266,00 und ist eingeteilt in 4.526.266 auf
den Inhaber lautende nennwertlose Stiickaktien. Jede Stlickaktie
gewadhrt eine Stimme in der Hauptversammlung. Die Gesamtzahl
der Aktien und Stimmrechte im Zeitpunkt der Einberufung der
Hauptversammlung betragt somit 4.526.266.

Delbriick, im Marz 2017

paragon Aktiengesellschaft
Der Vorstand

ANFAHRT ZUR STADTHALLE DELBRUCK 35

Mit dem Auto:

A2 aus Richtung Hannover

o Autobahnkreuz Bielefeld / Paderborn auf die A33 bis zur Abfahrt Paderborn/
SchloB Neuhaus / Delbrtick, von dort auf der B64 bis Delbrtick, der Beschil-
derung ,Stadthalle Delbriick” folgen.

A2 aus Richtung Dortmund
o Abfahrt Rheda-Wiedenbriick auf die B64 bis Delbriick, von dort der Be-
schilderung ,Stadthalle Delbriick” folgen.

A44 aus Richtung Kassel

e Autobahnkreuz Wiinnenberg-Haaren auf die A33 bis zur Abfahrt Pader-
born/SchloR Neuhaus/ Delbriick, von dort auf der Bé4 bis Delbriick, von
dort der Beschilderung ,Stadthalle Delbriick” folgen.

Parkmoglichkeiten:
o Parkpldtze stehen rund um die Stadthalle in ausreichendem Mafe unent-
geltlich zur Verfligung.

Mit dem Flugzeug:

o Flughafen Paderborn/Lippstadt

Mit der Bahn:

e Paderborn Hauptbahnhof, von dort mit den Linien 440 (Schnellbus)/
444 /445 nach Delbriick (Stadthalle)






