AUTO GROUP

Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7 (Beschlussfassung Uber die
Aufhebung des bestehenden Genehmigten Kapitals 2021 und die Schaffung eines
neuen genehmigten Kapitals unter Ausschluss des Bezugsrechts und mit
Erméchtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts sowie tber die entsprechende
Satzungsanderung) uUber die Grinde fur den Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare und die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére
bei der Ausgabe neuer Aktien unter dem neu zu schaffenden Genehmigten
Kapital 2024/

Unter Tagesordnungspunkt 7 schlagen der Vorstand und der Aufsichtsrat der
Hauptversammlung am 6. Juni 2024 vor, das bestehende Genehmigte Kapital 2021
aufzuheben und ein neues Genehmigtes Kapital 2024/l zu schaffen.

Der malBgebliche Zweck der Neuschaffung des genehmigten Kapitals ist es, dem
Vorstand die Moglichkeit einzurdumen, im Zusammenhang mit der Bedienung von
Anspriichen aus Beteiligungsprogrammen und im Rahmen der aktienbasierten Vergiitung
neu zu schaffende Aktien zum Zwecke der Rickfihrung von Wertpapierdarlehen
auszugegeben und zu verwenden. Im Ubrigen sollen die Erméachtigungen unter dem
Genehmigten Kapital 2021 in das neu zu schaffende Genehmigte Kapital 2024/1 inhaltlich
weitgehend unverandert Uberflihrt werden. Es ist insbesondere keine Erhdéhung des
Volumens des genehmigten Kapitals vorgesehen, sondern es wird das im Zeitpunkt der
Einberufung der Hauptversammlung bestehende Volumen des Genehmigten
Kapitals 2021 firr das neu zu schaffende Genehmigte Kapital 2024/l vorgeschlagen.

Gemal § 203 Abs. 2 Satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der
Vorstand zu Tagesordnungspunkt 7 der Hauptversammlung Uber die Griinde fiir den
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare und die Erméachtigung zum Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare bei Ausgabe neuer Aktien aus dem Genehmigten
Kapital 2024/1 den folgenden Bericht:

Aufgrund der Erméchtigung in 8§ 4 Abs. 3 der Satzung der Gesellschaft ist der Vorstand
der Gesellschaft ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der
Gesellschaft bis zum 7. Februar 2026 (einschlief3lich) gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
einmalig oder mehrmals in dem in der Satzungsbestimmung naher genannten Umfang
durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stlickaktien zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2021). Das Genehmigte Kapital 2021 wurde zunéchst durch Beschluss der
Hauptversammlung der Gesellschaft vom 14. Januar 2021 geschaffen und spéter durch
Beschluss der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 2. Februar 2021 angepasst und
in einem Umfang von EUR 103.746.000,00 neu erteilt.

Das Genehmigte Kapital 2021 wurde bisher ausschlie3lich zur Bedienung von
Ansprichen aus den Beteiligungsprogrammen der Gesellschaft teilweise ausgenutzt. Die
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Beteiligungsprogramme haben den Zweck den Mitarbeitern der AUTO1 Group SE bzw.
den Geschéftsfihrern und Mitarbeitern der von ihr abhangigen Unternehmen variable
Vergutungselemente anzubieten und dadurch deren Interessen mit denen der Aktionére
der Gesellschaft in Einklang bringen zu kénnen. Zum Zeitpunkt der Einberufung der
ordentlichen Hauptversammlung besteht das Genehmigte Kapital 2021/ nach der
teilweisen Ausnutzung noch in einer Héhe von EUR 94.582.400,00.

Der Einsatz von Wertpapierdarlehen beschleunigt die Bedienung der Anspriche aus
Beteiligungsprogrammen und/oder der Anspriiche im Rahmen einer aktienbasierten
Vergutung erheblich zum Vorteil der Teilnehmer. Die Beglnstigten erhalten in diesem Fall
unmittelbar Bestandsaktien, die zuvor einem Kreditinstitut oder einem anderen die
Voraussetzungen des 8§ 186 Abs. 5 Satz 1 AktG erfillenden Unternehmen im Wege eines
Wertpapierdarlehens zur Verfligung gestellt wurden. Die aus dem genehmigten Kapital
neu zu schaffenden Aktien wirden sodann zum Zwecke der Ruckfihrung des
Wertpapierdarlehens ausgegeben und verwendet werden. Die bisherige Erméchtigung
unter dem Genehmigten Kapital 2021 ermdglicht diese Verfahrensweise bislang nicht.
Deshalb soll die bisherige Ermachtigung aufgehoben und eine neue entsprechend
erganzte Erméachtigung geschaffen werden.

Im Ubrigen sollen die Ermé&chtigungen unter dem Genehmigten Kapital 2021 fir das neu
zu schaffende genehmigte Kapital inhaltlich weitgehend unveréndert fortgefiihrt werden.
Die bisherige Erméachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare fur die
Ausgabe neuer Aktien zur Bedienung von Ansprichen der Darlehensgeber eines
Wandeldarlehensvertrags wird nicht mehr benétigt und deshalb nicht in das neu zu
schaffende genehmigte Kapital bernommen. Zum Schutz der Aktiondre wurde eine
umfassende Anrechnungsklausel eingefiigt, die sicherstellt, dass das Volumen der zum
Zwecke der Bedienung von Ansprichen aus Beteiligungsprogrammen oder Anspriichen
im Rahmen einer aktienbasierten Vergitung ausgegebenen Aktien oder verwendeten
eigenen Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals der Gesellschaft nicht Giberschreitet.

Die unter Tagesordnungspunkt 7 lit. b) zur Beschlussfassung vorgeschlagene Schaffung
eines neuen genehmigten Kapitals soll den Vorstand erméchtigen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 5. Juni 2029 (einschlief3lich)
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 94.582.400,00 durch Ausgabe neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien zu
erh6hen (Genehmigtes Kapital 2024/1).

Durch die Schaffung des Genehmigten Kapitals 2024/l soll — wie schon unter dem
bisherigen genehmigten Kapital — unter anderem sichergestellt werden, dass die
Gesellschaft die  Anspriche aus den Beteiligungsprogrammen  weiterhin
liquiditdtsschonend durch die Ausgabe von Aktien bedienen kann. Das neue Genehmigte
Kapital 2024/1 soll es der Gesellschaft ermdglichen, neben der Bindung von qualifiziertem
Personal auRerdem weiterhin flexibel und erfolgreich auf ein giinstiges Marktumfeld oder
Finanzierungserfordernisse zu reagieren, ihre Barmittelposition kurzfristig zu starken und
Chancen zur Expansion des Unternehmens zu nutzen. Da Entscheidungen Uber die
Deckung des kiinftigen Kapitalbedarfs der Gesellschaft in der Regel kurzfristig zu treffen
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sind, ist es wichtig, dass die Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der jahrlichen
Hauptversammlungen oder von der langen Einberufungsfrist einer auf3erordentlichen
Hauptversammlung abhéngig ist. Diesen Umstanden hat der Gesetzgeber mit dem
Instrument des ,genehmigten Kapitals“ Rechnung getragen.

Im Rahmen des Genehmigten Kapitals 2024/I soll den Aktiondren grundséatzlich das
gesetzliche Bezugsrecht auf die neuen Aktien gewahrt werden. Das Bezugsrecht kann
dabei auch ganz oder teilweise als mittelbares Bezugsrecht im Sinne von § 186 Abs. 5
Satz 1 AktG ausgestaltet werden. Die Ausgabe von Aktien unter Einrdumung eines
solchen mittelbaren Bezugsrechts ist bereits nach dem Gesetz nicht als
Bezugsrechtsausschluss anzusehen. Den Aktionaren werden letztlich die gleichen
Bezugsrechte gewahrt wie bei einem direkten Bezug. Aus abwicklungstechnischen
Grinden werden lediglich ein oder mehrere Kreditinstitute an der Abwicklung beteiligt.

Abgesehen von der Einflhrung der Mdglichkeit, die aus dem genehmigten Kapital zu
schaffenden, neuen Aktien zur Rickfuhrung eines Wertpapierdarlehens zu verwenden,
soll der Vorstand im Wesentlichen in dem bisher schon bestehenden Umfang ermachtigt
werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare nach naherer
Maf3gabe der folgenden Bestimmungen ganz oder teilweise auszuschliel3en:

(@) Der Vorstand soll erméachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
Spitzenbetrage vom Bezugsrecht der Aktionare auszunehmen.

Ziel dieses marktiblichen und im bisherigen Genehmigten Kapital 2021 ebenfalls
enthaltenen Bezugsrechtsausschlusses ist es, die Abwicklung einer Emission mit
Bezugsrecht der Aktionare zu erleichtern, weil dadurch ein technisch durchfiihrbares
Bezugsverhaltnis dargestellt werden kann. Der Wert der Spitzenbetrage ist je
Aktionar in der Regel gering, deshalb ist der mdgliche Verwasserungseffekt
ebenfalls als gering anzusehen. Demgegeniiber ist der Aufwand fir die Emission
ohne einen solchen Ausschluss deutlich hoher. Der Ausschluss dient daher der
Praktikabilitat und der leichteren Durchfiihrung einer Emission. Aktien, fur die das
Spitzenbezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen ist, werden entweder auf dem
Markt verkauft oder anderweitig im besten Interesse des Unternehmens verwendet.
Vorstand und Aufsichtsrat halten den mdglichen Ausschluss des Bezugsrechts aus
diesen Grunden fur sachlich gerechtfertigt und unter Abwagung mit den Interessen
der Aktionare auch fiir angemessen.

(b) Der Vorstand soll erméchtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auch insoweit auszuschliel3en, wie dies erforderlich ist,
um den Inhabern bzw. Glaubigern von Wandlungs- oder Optionsrechten aus
Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder Wandelgenussrechten, die von
der Gesellschaft oder einem in- oder auslandischen Unternehmen, an dem die
Gesellschaft unmittelbar oder mittelbar mit der Mehrheit der Stimmen und des
Kapitals beteiligt ist, ausgegeben wurden oder werden, bzw. den hieraus im Falle
eines eigenen Wandlungsrechts der Gesellschaft Verpflichteten ein Bezugsrecht in
dem Umfang zu gewéhren, wie es ihnen nach Ausibung der Wandlungs- oder
Optionsrechte bzw. nach Erfiillung einer Wandlungs- oder Optionspflicht zustiinde.
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Diese Ermachtigung ist bereits im bestehenden Genehmigten Kapital 2021
enthalten und wird fir das neu zu schaffende Genehmigte Kapital 2024/]
Ubernommen. Die genannten Schuldverschreibungen sehen zur leichteren
Platzierbarkeit in ihren Bedingungen regelmaRig einen Verwasserungsschutz vor,
der den Inhabern bzw. Glaubigern bei nachfolgenden Aktienemissionen und
bestimmten anderen MalRhahmen ein Bezugsrecht auf neue Aktien gewahrt. Sie
werden damit so gestellt, als seien sie bereits Aktiondre. Um die
Schuldverschreibungen mit einem solchen Verwéasserungsschutz ausstatten zu
kénnen, muss das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese Aktien ausgeschlossen
werden. Das dient der leichteren Platzierung der Schuldverschreibungen und damit
den Interessen der Aktionare an einer optimalen Finanzstruktur der Gesellschaft.
Zudem hat der Ausschluss des Bezugsrechts zugunsten der Inhaber bzw. Glaubiger
von Schuldverschreibungen den Vorteil, dass im Falle einer Ausnutzung der
Ermachtigung der Options- oder Wandlungspreis fir die Inhaber bzw. Glaubiger
bereits bestehender Schuldverschreibungen nicht nach den jeweiligen Bedingungen
der Schuldverschreibungen ermafigt zu werden braucht. Dies ermdglicht einen
hoheren Zufluss an Mitteln und liegt daher im Interesse der Gesellschaft und ihrer
Aktionére.

Der Vorstand soll ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei
Kapitalerh6hungen gegen Bareinlagen das Bezugsrecht der Aktionare gemani § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG auszuschlie3en, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den
Borsenpreis der bestehenden Aktien nicht wesentlich unterschreitet und die in
Ausnutzung dieser Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss ausgegebenen
Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Gberschreiten, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslbung dieser
Erméachtigung. Auf diese Begrenzung von 10 % sind neue und bestehende Aktien
der Gesellschaft anzurechnen, die wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
aufgrund einer anderweitigen Erméchtigung geman oder entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben oder verauf3ert
werden; ferner sind Aktien der Gesellschaft anzurechnen, die zur Bedienung von
Wandlungs- oder Optionsrechten bzw. zur Erfullung von Wandlungs- oder
Optionspflichten aus Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen oder
Wandelgenussrechten ausgegeben werden bzw. noch ausgegeben werden kénnen,
soweit die Schuldverschreibungen bzw. Genussrechte wahrend der Laufzeit dieser
Ermachtigung in entsprechender Anwendung des 8 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
aufgrund einer anderweitigen Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
ausgegeben werden.

Die Ermé&chtigung ist bereits im bestehenden Genehmigten Kapital 2021 enthalten
und wird fuir das neu zu schaffende Genehmigte Kapital 2024/I tbernommen. Sie
versetzt die Gesellschaft in die Lage, flexibel auf sich bietende gunstige
Kapitalmarktsituationen zu reagieren und die neuen Aktien auch sehr kurzfristig, d.
h. ohne das Erfordernis eines mindestens zwei Wochen dauernden
Bezugsangebots, platzieren zu koénnen. Der Ausschluss des Bezugsrechts
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(d)

ermdglicht ein sehr schnelles Agieren und eine Platzierung zum Boérsenkurs, d. h.
ohne den bei Bezugsemissionen Ublichen Abschlag. Dadurch wird die Grundlage
geschaffen, einen mdglichst hohen VeraulRerungsbetrag und eine grolRtmaogliche
Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Die Erméchtigung zu dem erleichterten
Bezugsrechtsauschluss findet ihre sachliche Rechtfertigung nicht zuletzt in dem
Umstand, dass haufig ein hoherer Mittelzufluss generiert werden kann. Die
Gesellschaft wird damit in die Lage versetzt, mit derartigen Kapitalerhéhungen neue
Investoren im In- und Ausland zu gewinnen.

Der erleichterte Bezugsrechtsausschluss setzt zwingend voraus, dass der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Bérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Ein
etwaiger Abschlag vom aktuellen Borsenkurs oder einem volumengewichteten
Borsenkurs wahrend einer angemessenen Anzahl von Bdérsentagen vor der
endglltigen Festsetzung des Ausgabebetrags wird, vorbehaltlich besonderer
Umstande des Einzelfalls, voraussichtlich nicht Gber ca. 5 % des entsprechenden
Borsenkurses liegen. Damit wird auch dem Schutzbedirfnis der Aktionare
hinsichtlich einer wertméaRigen Verwasserung ihrer Beteiligung Rechnung getragen.
Durch diese Festlegung des Ausgabepreises nahe am Bodrsenkurs wird
sichergestellt, dass der Wert, den ein Bezugsrecht fir die neuen Aktien hatte,
praktisch sehr gering ist. Die Aktionare konnen ihre entsprechende Beteiligung
durch einen zusatzlichen Kauf von Aktien an der Borse aufrechterhalten.

Vorstand und Aufsichtsrat halten den mdglichen Ausschluss des Bezugsrechts aus
diesen Grunden fur sachlich gerechtfertigt und unter Abwagung mit den Interessen
der Aktionare auch fir angemessen.

Der Vorstand soll ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bei
Kapitalerhbhungen gegen Sacheinlagen — insbesondere zum Zweck des Erwerbs
von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen, im
Rahmen von Unternehmenszusammenschlissen und/oder zum Zwecke des
Erwerbs sonstiger Vermogensgegenstande einschlie3lich Rechten und
Forderungen — das Bezugsrecht der Aktionéare auszuschlieRen.

Diese Ermachtigung ist bereits im bestehenden Genehmigten Kapital 2021
enthalten und wird fir das neu zu schaffende Genehmigte Kapital 2024/
ubernommen. Sie dient der Starkung der Wettbewerbsfahigkeit der Gesellschaft
sowie der Maximierung ihrer Ertragskraft und ihres Unternehmenswertes. Die Praxis
zeigt, dass die Gesellschafter attraktiver Unternehmen zum Teil ein starkes
Interesse haben, Stiickaktien der Gesellschaft als Gegenleistung zu erwerben (zum
Beispiel zur Wahrung eines gewissen Einflusses auf das erworbene Unternehmen
bzw. den Gegenstand der Sacheinlage). Fur die Mdoglichkeit, die Gegenleistung
nicht nur in Geld, sondern auch oder allein in Aktien zu erbringen, spricht unter dem
Gesichtspunkt einer optimalen Finanzierungsstruktur zudem, dass in dem Umfang,
in dem neue Aktien als Gegenleistung bei Akquisitionen verwendet werden kénnen,
die Liquiditat der Gesellschaft geschont und eine Fremdkapitalaufnahme vermieden
wird, wahrend die Verkaufer an der zukunftigen Entwicklung des Unternehmens
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(e)

beteiligt werden. Das flhrt zu einer Verbesserung der Wettbewerbsposition der
Gesellschaft bei Akquisitionen.

Die Mdglichkeit, Aktien der Gesellschaft als Gegenleistung bei Akquisitionen
einzusetzen, eroffnet der Gesellschaft den notwendigen Handlungsspielraum,
solche Opportunitaten schnell und flexibel zu ergreifen, und versetzt sie in die Lage,
selbst groRere Unternehmen gegen Uberlassung von Aktien zu erwerben. Hierfir
muss das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kénnen. Da solche
Akguisitionen haufig kurzfristig erfolgen mussen, ist es wichtig, dass sie nicht von
der nur einmal jahrlich stattfindenden Hauptversammlung oder einer
auBBerordentlichen Hauptversammlung beschlossen werden, die beide nur unter
Einhaltung signifikanter Fristen einberufen werden konnen. Es bedarf eines
genehmigten Kapitals, auf das der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats
schnell zugreifen kann.

Wenn sich Mdglichkeiten zum Zusammenschluss mit anderen Unternehmen oder
zum Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen oder Beteiligungen
an Unternehmen, sonstigen Vermdgensgegenstanden oder Anspriichen auf den
Erwerb von VermoOgensgegenstanden einschlieBlich Forderungen gegen die
Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften zeigen, wird der Vorstand in jedem
Fall sorgféltig prifen, ob er von der Ermachtigung zur Kapitalerhéhung durch
Gewahrung neuer Aktien Gebrauch machen soll. Dies umfasst insbesondere auch
die Prufung der Bewertungsrelation zwischen der Gesellschaft und der erworbenen
Unternehmensbeteiligung oder den sonstigen Vermodgensgegenstanden und die
Festlegung des Ausgabepreises der neuen Aktien und der weiteren Bedingungen
der Aktienausgabe. Der Vorstand wird das neue Genehmigte Kapital 2024/l nur
dann nutzen, wenn er der Uberzeugung ist, dass der jeweilige Zusammenschluss
bzw. Erwerb des Unternehmens, des Betriebs, des Unternehmensanteils oder der
Beteiligungserwerb, der Erwerb von sonstigen Vermdgensgegenstédnden oder der
Erwerb von Ansprichen auf den Erwerb von Vermdgensgegenstdnden
einschliel3lich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften
gegen Gewdahrung von neuen Aktien im wohlverstandenen Interesse der
Gesellschaft und ihrer Aktionare liegt. Der Aufsichtsrat wird seine erforderliche
Zustimmung nur erteilen, wenn er ebenfalls zu dieser Uberzeugung gelangt.

Der Vorstand soll ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlie3en, wenn die neuen Aktien gegen Bar-
und/oder Sacheinlage im Rahmen von Beteiligungsprogrammen und/oder im
Rahmen einer aktienbasierten Vergutung ausgegeben werden sollen und hierfir
keine anderweitige Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss verwendet wird.
Die Ausgabe darf dabei nur an Personen erfolgen, die an dem
Beteiligungsprogramm als Mitglied des Vorstands der Gesellschaft, als Mitglied der
Geschaéftsfuhrung eines von ihr abhéngigen Unternehmens oder als Mitarbeiter der
Gesellschaft oder eines von ihr abhéngigen Unternehmens und/oder als
Dienstleister der Gesellschaft oder eines von ihr abhangigen Unternehmens
teilnehmen bzw. denen die aktienbasierte Vergutung als Mitglied des Vorstands der
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Gesellschaft, als Mitglied der Geschaftsfihrung eines von ihr abhéngigen
Unternehmens oder als Mitarbeiter der Gesellschaft oder eines von ihr abhangigen
Unternehmens und/oder als Dienstleister der Gesellschaft oder eines von ihr
abhangigen Unternehmens gewahrt wird bzw. wurde, oder an Dritte, die diesen
Personen das wirtschaftliche Eigentum und/oder die wirtschaftlichen Frichte aus
den Aktien Uberlassen. Die Ausgabe der neuen Aktien kann dabei insbesondere
auch zu vergunstigten Bedingungen (unter Einschluss einer Ausgabe zum
geringsten Ausgabebetrag im Sinne von § 9 Abs. 1 AktG) und/oder gegen Einlage
von Vergutungsanspriichen erfolgen. Die neuen Aktien kénnen dabei auch unter
Zwischenschaltung eines Kreditinstituts, eines Wertpapierinstituts oder eines nach
8§ 53 Abs. 1 Satz 1 oder 8§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes Uber das
Kreditwesen (KWG) tatigen Unternehmens ausgegeben werden, das diese Aktien
mit der Verpflichtung Ubernimmt, sie den vorstehend genannten Personen
anzubieten. Die neuen Aktien konnen auch zur Rickfihrung von
Wertpapierdarlehen verwendet und zu diesem Zwecke an ein Kreditinstitut, ein
Wertpapierinstitut oder ein nach 8 53 Abs. 1 Satz 1 oder 8 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 des Gesetzes Uber das Kreditwesen (KWG) téatiges Unternehmen
ausgegeben werden, wenn das Wertpapierdarlehen der Beschaffung von Aktien
dient, die im Rahmen von Beteiligungsprogrammen und/oder im Rahmen einer
aktienbasierten Vergutung an Personen Ubertragen werden bzw. wurden, die an
dem Beteiligungsprogramm als Mitglied des Vorstands der Gesellschatft, als Mitglied
der Geschéftsfiihrung eines von ihr abhéangigen Unternehmens oder als Mitarbeiter
der Gesellschaft oder eines von ihr abhangigen Unternehmens und/oder als
Dienstleister der Gesellschaft oder eines von ihr abhangigen Unternehmens
teilnehmen bzw. denen die aktienbasierte Vergitung als Mitglied des Vorstands der
Gesellschaft, als Mitglied der Geschaftsfihrung eines von ihr abh&ngigen
Unternehmens oder als Mitarbeiter der Gesellschaft oder eines von ihr abhangigen
Unternehmens und/oder als Dienstleister der Gesellschaft oder eines von ihr
abhéangigen Unternehmens gewahrt wird bzw. wurde, oder an Dritte, die diesen
Personen das wirtschatftliche Eigentum und/oder die wirtschaftlichen Fruchte aus
den Aktien Uberlassen; in diesem Fall kann die Ausgabe der neuen Aktien
insbesondere zum geringsten Ausgabebetrag im Sinne von 8 9 Abs. 1 AktG und
gegen Einlage von Vergitungsanspriichen oder Forderungen gegen die
Gesellschaft erfolgen. Der anteilige Betrag des Grundkapitals, der auf Aktien entfallt,
die in Ausnutzung dieser Ermachtigung unter Bezugsrechtsausschluss ausgegeben
werden, darf insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Ausiibung dieser
Erméachtigung. Auf diese Begrenzung von 10 % ist der anteilige Betrag des
Grundkapitals anzurechnen, der auf Aktien entféllt, die seit der Beschlussfassung
Uber das Genehmigte Kapital 2024/1 aus genehmigtem Kapital, bedingtem Kapital
oder aus eigenen Aktien, auch auf der Grundlage eines Wertpapierdarlehens, an
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft, Mitglieder der Geschaftsfihrung eines
von ihr abhangigen Unternehmens oder Mitarbeiter der Gesellschaft oder eines von
ihr abhangigen Unternehmens und/oder an Dienstleister der Gesellschaft oder eines
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von ihr abhangigen Unternehmens im Rahmen von Beteiligungsprogrammen
und/oder im Rahmen einer aktienbasierten Vergitung ausgegeben oder Ubertragen
wurden. Soweit im Rahmen dieser Ermachtigung Mitgliedern des Vorstands der
Gesellschaft Aktien gewahrt werden sollen, auch auf der Grundlage eines
Wertpapierdarlehens, entscheidet  entsprechend  der  aktienrechtlichen
Zustandigkeitsverteilung tber die Zuteilung der Aufsichtsrat der Gesellschatft.

Der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktiondre im Zusammenhang mit der
Bedienung von Anspriichen aus Beteiligungsprogrammen und im Rahmen der
aktienbasierten Vergltung ist bereits im bestehenden Genehmigten Kapital 2021
vorgesehen und wird fur das neu zu schaffende Genehmigte Kapital 2024/ mit der
Erganzung dbernommen, dass die Aktien auch zur Rickfihrung von
Wertpapierdarlehen ausgegeben und verwendet werden koénnen. Der
Bezugsrechtsausschluss liegt in diesem Zusammenhang im Interesse der
Aktionare, da er es der Gesellschaft ermdglicht, kompetente und engagierte
Personen als Arbeitnehmer oder Fuhrungskréafte fir die Gesellschaft und ihre
Tochtergesellschaften zu gewinnen und zu halten. Aktienbasierte
Beteiligungsprogramme sowie eine aktienbasierte Vergutung ermoglichen es, die
Interessen der Teilnehmer dieser Programme mit den Interessen der Aktionare in
Einklang zu bringen, um den Wert des Unternehmens zu steigern. Die Beteiligung
des Managements und wichtiger Mitarbeiter der Gesellschaft und ihrer
Tochtergesellschaften an den wirtschaftlichen Risiken und Chancen des jeweiligen
Geschéftsbetriebs ist ein  wichtiger Bestandteil eines international
wettbewerbsfahigen Vergitungssystems und einer angemessenen Incentivierung
von Mitarbeitern und Fuhrungspersonal. Durch die Mdbglichkeit, Anspriiche in
Eigenkapital statt in bar zu begleichen, wird daruber hinaus die Liquiditat der
Gesellschaft geschont und ein kontinuierlicher Interessenausgleich ermoglicht.
Gleichzeitig wird die Anzahl der Aktien, die ohne Bezugsrecht fur bestehende
Aktionare ausgegeben werden kdnnen, unter Berlicksichtigung anderer Emissionen
im Rahmen von Beteiligungsprogrammen auf 10 % begrenzt.

Die zusatzlich erganzte Moglichkeit, die aus dem genehmigten Kapital zu
schaffenden, neuen Aktien zur Ruckfiuhrung eines Wertpapierdarlehens zu
verwenden, dient ebenfalls den vorstehend erlauterten Zielen. Zum Schutz der
Aktionare darf die Ausgabe der Aktien zu diesem Zweck nur insoweit erfolgen, wie
die mittels Wertpapierdarlehen verschafften Aktien dazu verwendet wurden, die
Anspriiche aus Beteiligungsprogrammen oder im Rahmen einer aktienbasierten
Vergutung zu bedienen. Dadurch wird sichergestellt, dass die Ausgabe von Aktien
unter dem Genehmigten Kapital 2024 nach dieser Erméchtigung stets nur zu dem
im Interesse der Aktionare und der Gesellschaft liegenden Zweck erfolgt. Die
Einschaltung eines Kreditinstituts, Wertpapierinstituts oder eines nach 8§ 53 Abs. 1
Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 des Gesetzes uber das Kreditwesen
(KWG) tatigen Unternehmens dient dabei nur zur Erleichterung der Abwicklung.

Insgesamt ist der Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare daher im Rahmen der
Vorgaben dieser Ermachtigung objektiv gerechtfertigt und verhaltnismafiig unter
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Berlcksichtigung der Interessen der Gesellschaft und der Aktionare sowie des
Zwecks und der Mittel.

Der Vorstand wird in jedem Fall sorgféltig prifen, ob die Ausnutzung der Erméchtigung
sowie gegebenenfalls ein Ausschluss des Bezugsrechts im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare ist.

Bei Abwagung aller vorstehend dargestellten Umstande sind der Bezugsrechtsausschluss
sowie die Ermachtigung zum Bezugsrechtsausschluss in den umschriebenen Grenzen
erforderlich, geeignet, angemessen und im Interesse der Gesellschaft geboten.

Sofern der Vorstand wahrend eines Geschaftsjahres von der Moglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses Gebrauch macht oder eine der vorstehenden Erméachtigungen
zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen einer Kapitalerh6hung aus dem Genehmigten
Kapital 2024/1 ausnutzt, wird er in der folgenden ordentlichen Hauptversammlung hiertiber
berichten.

Berlin, im April 2024
AUTO1 Group SE

gez. Christian Bertermann gez. Markus Boser
Christian Bertermann Markus Boser
Vorsitzender des Vorstands Mitglied des Vorstands
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