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ZEAL @

Die ZEAL Network SE ist eine Unternehmensgruppe mit
Sitz in Hamburg, die Online-Lotterieerlebnisse anbietet.
1999 in Deutschland gegrundet, startete ZEAL zunachst als
Lotterievermittler. 2005 ging sie als eines der zu dieser Zeit
in Deutschland erfolgreichsten IPOs an die Frankfurter
Wertpapierborse.

2009 verlegte die Gruppe den Fokus von der Loftterie-
vermittlung hin zum Zweitlotteriegeschaft und spater den
Firmensitz nach London.

Im Mai 2019 Ubernahm ZEAL die LOTTO24 AG, UberfUhrte
das frUhere Tipp24-Zweitlotteriegeschaft im Oktober 2019
zurtck in das deutsche Online-Lotterievermittlungsgeschaft
und ist seitdem wieder der fUhrende deutsche Anbieter
staatlicher Lotterieprodukte im Internet. Im gleichen Monat
wurde auch der Firmensitz zurtuck nach Deutschland
verlegt.
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€ 4/18Mio. € 639 Mio.

TRANSAKTIONSVOLUMEN UMSATZERLOSE
(Q1-32019: € 332,6 Mio.) (Q1-32019: € 932 Mio.)

12,3 % €2/,58

BRUTTOMARGE, CPL (COST PER LEAD),
SEGMENT DEUTSCHLAND' SEGMENT DEUTSCHLAND?
(Q1-32019: NICHT ZUTREFFEND) (Q1-32019: NICHT ZUTREFFEND)

"In den neun Monaten bis zum 30. September 2019 betrieb die Gruppe kein Segment Deutschland,
wie auf Seite 16 dieses Berichts definiert. Daher gibt es keine Vergleichszahlen fur das Vorjahr.

STARKE NEUN MONATE 2020

= Transaktionsvolumen gestiegen

» Solide Bruttomarge erzielt

= Kosteneinsparungen fortgesetzt

= Weiter ins Marketing investiert

» 787 Tsd. registrierte Neukunden gewonnen

= Prognose 2020 erneut angehoben

Die Definitionen der oben dargestellten Finanzkennzahlen sind im Abschnitt "Finanzielle Kennzahlen"
des Konzern-Zwischenlageberichts zum ersten Halbjahr 2020 aufgefuhrt.

€ 69 Mio.

BEREINIGTES EBITDA
(Q1-32019: € 283 Mio)

/87 Tsd.

REGISTRIERTE NEUKUNDEN,
SEGMENT DEUTSCHLAND?
(Q1-32019: NICHT ZUTREFFEND)
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GESCHAFTSVERLAUF

SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,

die ersten neun Monate 2020 waren flr die ZEAL-Gruppe’ ein grofser Erfolg: Basierend auf der sehr guten Entwicklung
im ersten Halbjahr konnten wir bereits im Juli unsere Jahresprognose 2020 anheben. Unterstitzt von der guten Jackpot-
Entwicklung der deutschen Lotterie Lotto 6aus49 im dritten Quartal 2020 fuhrten die weiterhin hohen Marketinginvesti-
fionen erneut zu einem Uber den Erwartungen liegenden Wachstum von Transaktionsvolumen, Umsatz und registrierten
Neukunden, so dass wir in der Lage waren, die bereits angepasste Jahresprognose am 15. Oktober 2020 ein weiteres

Mal anzuheben.

WEITER AUF WACHSTUMSKURS

So stieg unser Transaktionsvolumen in den ersten neun Monaten 2020 dank der Einbeziehung von LOTTO24 und

der guten Jackpot-Entwicklung um 42 % auf € 471,8 Mio. (2019: € 332,6 Mio.). Hierzu trug das Segment Deutschland mit
€ 4709 Mio. bei. Das Transaktionsvolumen des spanischen ONCE-Geschéfts wird aus vertraglichen Griinden nicht hin-
zugerechnet. Im Vorjahresvergleich ist jedoch zu bertcksichtigen, dass wir 2019 im Rahmen des Zweitlotteriegeschafts
eine breitere Produktpalette (u. a. sogenannte "Instant Win Games", die europdische Lotterie "EuroMillions" oder die US-
Lotterie "Powerball) im Angebot hatten, die aufgrund des Geschaftsmodellwechsels? im Oktober 2019 weggefallen ist.
Zudem ist das Online-Lotterievermittlungsgeschaft von LOTTO24 im Vorjahr erst seit dem 14. Mai 2019 Teil der ZEAL-
Gruppe. Das LOTTO24-Transaktionsvolumen bis zum 14. Mai 2019 war in den Vorjahreszahlen also nicht enthalten.

Bei der deutschen Lotterie Lofto 6aus49 lag der durchschnittliche Jackpot fur die ersten neun Monate 2020 leicht
Uber dem Vorjahr und Uberstieg die € 20 Mio.-Marke insgesamt viermal (2019: zweimal), davon zweimal im dritten
Quartal (2019: zweimal). Der durchschnittliche Jackpot der europdischen Lotterie EuroJackpot lag dagegen deutlich
Uber dem Vorjahresniveau und erreichte insgesamt sechsmal die € 90 Mio.-Marke (2019: einmal), davon allerdings
keinmal im dritten Quartal (2019: einmal.

Unsere Umsatzerldse sanken im Wesentlichen aufgrund der erwarteten Umsatz-Dissynergien im Rahmen des Geschafts-
modellwechsels um 31 % auf € 639 Mio. (2019: € 93,2 Mio.). Ebenso wie das Transaktionsvolumen enthielten die Umsatz-
erlése in den ersten neun Monaten 2019 zwar noch das Zweitlotteriegeschaft, nicht aber das seinerzeitige Online-Lotterie-
vermittlungsgeschaft von LOTTO24 bis zum 14. Mai 2019. Die Umsatzerlése im Segment Deutschland erreichten in den
ersten neun Monaten 2020 € 57,8 Mio.

UnterstUtzt von der Markteinfihrung der Soziallotterie freiheit+ im Marz 2020 sowie der positiven Entwicklung der
Spielgemeinschaften lag die Brutfomarge im Segment Deutschland in den ersten neun Monaten 2020 bei 12,3 % (2019:
kein Segment Deutschland). Da das spanische ONCE-Geschéft nicht im Transakfionsvolumen, sondern nur in den Um-
satzerlésen enthalten ist, wird unsere Margenentwicklung besser im Segment Deutschland als auf Gruppenebene
widergespiegelt.

KOSTENEINSPARUNGEN FORTGESETZT

Zudem ist es uns gelungen, die Kostenbasis weiter zu reduzieren: So sanken unsere Personalkosten und unsere
sonstigen betrieblichen Aufwendungen in den ersten neun Monaten 2020 zusammen um € 13,6 Mio. auf € 59,6 Mio.
(2019: € 73,1 Mio.). Auch hier ist zu berlcksichtigen, dass die Kosten der LOTTO24 AG bis zum 14. Mai 2019 nicht enthal-
ten waren, die Kosteneinsparungen im Vorjahresvergleich also entsprechend hoher ausgefallen waren. Bei um € 9,2 Mio.
auf € 25,3 Mio. gestiegenen Marketingkosten zur Nutzung des guten Markt- und Jackpot-Umfelds (2019: € 16,1 Mio.)
sanken die sonstigen betrieblichen Aufwendungen um € 13,0 Mio. auf € 43,0 Mio. (2019: € 56,0 Mio.).

1Die ZEAL-Gruppe besteht aus der ZEAL Network SE und ihren Tochtergesellschaften.

2Der Geschéftsmodellwechsel bezieht sich auf die LOTTO24-Ubernahme und die anschlieende Umstellung der bisherigen Zweitlotterie Tipp24
auf das deutsche Online-Lotterievermittlungsgeschéft.
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Zu den Kosteneinsparungen haben die angestrebten Synergien von mindestens € 570 Mio. p. a. wesentlich beigetragen:
Aufgrund der konsequenten Umsetzung der vorgesehenen Mafsnahmen ist es uns bereits bis Mai 2020, also bis Ablauf
des ersten Jahres nach Abschluss der LOTTO24-Ubernahme gelungen, 91 % der geplanten Kostensynergien zu heben.
Wir haben unser Ziel, in diesem Zeitraum 80 % der Kostensynergien zu generieren, also schneller erreicht als geplant und
sind vor diesem Hintergrund unverandert zuversichtlich, auch die vorgesehenen 100 % der Kostensynergien bis spates-
tens Mai 2021 zu erreichen. Mit bisher angefallenen Gesamtkosten zur Realisierung der geplanten Kostensynergien in
Hohe von € 15 Mio. sind wir zudem am unteren Ende der angestrebten Gréenordnung zwischen € 15 Mio. und € 20 Mio.
geblieben und erwarten in diesem Zusammenhang auch keine weiteren relevanten Kosten mehr.

Wie unsere jungste Entwicklung zeigt, bietet der deutsche Markt fur Online-Lotterievermittlung ein erhebliches Wachs-
tumspotenzial fur die ZEAL-Gruppe: Bereits in den ersten neun Monaten 2020 haben wir im Segment Deutschland mit
787 Tsd. registrierten Neukunden unsere bereits angehobene Prognose bei Akquisitionskosten je registriertem Neu-
kunden (Cost per Lead, CPL) von € 27,58 nahezu erreicht (2019: kein Segment Deutschland).

BEREINIGTES EBITDA ERWARTUNGSGEMASS UNTER VORJAHR

Das bereinigte EBITDA lag ebenfalls aufgrund der mit dem Geschaftsmodellwechsel einhergehenden Umsatz-Dissynergien
mit € 69 Mio. erwartungsgemafs unter dem Vorjahreswert (2019: € 28,3 Mio.). Trotz der deutlich gesteigerten Marketing-
kosten hat das Segment Deutschland hierzu € 5,2 Mio. beigetragen. Nach den Gberwiegend im Zuge der LOTTO24-Uber-
nahme gestiegenen Abschreibungen von € 7,7 Mio. (2019: € 54 Mio.) sowie den Einmalertragen im Zusammenhang mit
der Erstattung der Wertpapierumsatzsteuer (Stamp Duty Reserve Tax) von der britischen Steuerbehérde HMRC in Hohe
von € 3,7 Mio. (2019: Einmalaufwendungen in Hohe von € 10,0 Mio.) sank unser EBIT auf € 2,9 Mio. (2019: € 129 Mio.).

PROGNOSE 2020 ERNEUT ANGEHOBEN

Im Geschéftsjahr 2020 planen wir weiterhin, die Marktfuhrerschaft als Online-Anbieter staatlicher Lotterieprodukte mit
den Marken LOTTO24 und Tipp24 auszubauen. Aufgrund der starken Neunmonatszahlen und des Zugangs zu bewahr-
ten, kostenglnstigeren Marketingkanalen rechnen wir flr das Segment Deutschland im Jahr 2020 bei einem gegenuber
dem Vorjahr niedrigeren CPL nun mit einer Anzahl registrierter Neukunden von rund 900 Tsd. (bisher: rund 800 Tsd.).
Zudem erwarten wir flr das Geschéftsjahr 2020 nunmehr ein Transaktionsvolumen zwischen € 610 Mio. und € 630 Mio.
(bisher: zwischen € 590 Mio. und € 610 Mio.), einen Umsatz zwischen € 80 Mio. und € 83 Mio. (bisher: zwischen € 76 Mio.
und € 79 Mio.) sowie eine unveranderfe Bruttomarge im Segment Deutschland von etwas Uber 12 %. In Abhéngigkeit von
den Rahmenbedingungen - insbesondere der Fortsetzung der hohen Marketinginvestitionen zur Neukundengewinnung
im Rahmen des attraktiven Marktumfelds, der Jackpot-Entwicklung sowie der Implementierung der Synergieeffekte —
prognostizieren wir nunmehr, dass das bereinigte EBITDA zwischen € 8 Mio. und € 10 Mio. (bisher: zwischen € 7 Mio.
und € 10 Mio)) liegen wird.

LIEBE AKTIONARE,

trotz der Corona-Krise sind wir in den ersten neun Monaten 2020 weiter gewachsen und haben dartber hinaus gezeigt,
dass wir es verstehen, Marktopportunitaten zu nutzen und bereit sind, mit knapp 800 Tsd. registrierten Neukunden bei
wirtschaftlich vorteilhaften Akquisitionskosten auch in zuklnftiges Wachstum zu investieren. Wir freuen uns wirklich
sehr darauf, diesen Weg mit Ihnen gemeinsam fortzusetzen.

Hamburg, 1. November 2020

Der Vorstand

Dr. Helmut Becker Jonas Maftsson
Vorstandsvorsitzender Finanzvorstand
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ERTRAGS- UND FINANZLAGE

LAGE

Zusammenfassung Ertragskennzahlen:

Zusammenfassung Finanzergebnisse Q1-3 2020 Q1-32019

in € Tsd.

Umsatzerlose 63.865 93.178

Sonstige betriebliche Ertrage 2.329 7.988

Personalaufwand -16.593 -17.166

Sonstige betriebliche Aufwendungen -42.976 -55.973

Marketingkosten -25.304 -16.089

Direkte Kosten des Geschéftsbetriebs -7.236 -26.798

Indirekte Kosten des Geschéaftsbetriebs -10.436 -13.086

Wechselkursdifferenzen 278 226

Bereinigtes EBITDA 6.903 28.253

Einmalertrage und -aufwendungen 3.656 -9.995

EBITDA 10.559 18.258

Abschreibungen -7.695 -5.404

EBIT 2.864 12.854

Transaktionsvolumen (in € Tsd.) 471.757 332.649

Umsatzerlose (in € Tsd.) 63.865 93.178

Bereinigtes EBITDA (in € Tsd.) 6.903 28.253

Bruttomarge, Segment Deutschland (%) 12,3 -

Anzahl registrierter Neukunden, Segment Deutschland (in Tsd.) 787 -

CPL, Segment Deutschland (in €) 27,58 -

Die LOTTO24-Ubernahme im Mai 2019, die Aufgabe des Zweit- PERSONALAUFWAND

lotteriegeschafts und der Wechsel zum Online-Lotterievermitt- Der Personalaufwand sank in den ersten neun Monaten 2020

lungsgeschaft im Okfober 2019 erschweren einen Vergleich der 1y € 573 Tsd, auf € 16593 Tsd. (2019: € 17166 Tsd. Urséchlich
Ergebnisse in den Geschaftsjahren 2019 und 2020. Die Ver-

gleichszahlen 2019 umfassen das Ergebnis des Zweitlotterie-

fur diese Veranderung war ein Rickgang der durchschnittlichen
Mitarbeiterzahl (Vollzeitdquivalente) von 208 auf 165, die mak-

geschafts vom 1. Januar 2019 bis 30. September 2019 sowie das geblich auf die Restrukturierung der Gruppe im Rahmen der In-

Ergebnis der LOTTO24 AG seit dem 14. Mai 2019, wahrend das
Ergebnis 2020 das Online-Lotterievermittlungsgeschaft vom
1. Januar 2020 bis 30. September 2020 abbildet.

tegration von LOTTO24 zurlckzufthren ist. Dadurch wurde die
Zunahme der Ruckstellungen fur langfristige Bonuszahlungen,
die das gestiegene Kursniveau der ZEAL-Aktie zum 30. Septem-
. ber 2020 widerspiegelt, wieder aufgehoben.
UMSATZERLOSE

In den ersten neun Monaten 2020 sanken die Umsatzerlése um

€ 29313 Tsd. auf € 63.865 Tsd. (2019: € 93178 Tsd.), wozu insbe-

sondere die Aufgabe des Zweitlotteriegeschéfts im Oktober 2019

beitrug.
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SONSTIGE BETRIEBLICHE AUFWENDUNGEN

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sanken in den ersten
neun Monaten 2020 um € 12.997 Tsd. auf € 42976 Tsd. (2019:
€ 55973 Tsd.). Dazu trugen insbesondere bei:

m Der Anstieg der Marketingkosten von € 9215 Tsd,, der haupt-
sachlich auf zusatzliche Marketinginvestitionen nach dem
Geschéaftsmodellwechsel und im Zuge des verbesserten re-
gulatorischen Umfelds fur Online-Lotterievermittler zurtick-
zuflihren ist. Damit kann die Gruppe im Einklang mit ihrer
Strategie, weiter und schneller als der Markt zu wachsen, ihre
Marketingaktivitaten verstarken und dabei gleichzeitig den
CPL gegenUber dem Zweitlotteriegeschaft reduzieren sowie
registrierte Neukunden gewinnen. Der Anstieg der Marke-
tingkosten ist teilweise darauf zurlckzufihren, dass das
Geschéftsjahr 2020 die Marketingkosten der beiden Marken
Tipp24 und LOTTO24 beinhaltet, wahrend der Vergleichszeit-
raum die Marketingkosten von LOTTO24 vor der Ubernahme
im Mai 2019 nicht bertcksichtigt.

m Der Ruckgang der direkten Kosten des Geschaftsbetriebs um
€19.562 Tsd, insbesondere aufgrund des Geschaftsmodell-
wechsels. Nach der Aufgabe des Zweitlotteriegeschafts der
Gruppe fielen die Kosten weg, mit denen die Veranstalter-
risiken abgedeckt wurden. Daraus ergab sich ein Rickgang
der direkten Kosten des Geschéftsbetriebs in Hohe von
€18.233 Tsd. Infolge des Geschaftsmodellwechsels ist zudem
die nicht abzugsfahige Umsatzsteuer um € 1063 Tsd. ge-
sunken.

m Der Rickgang der indirekten Kosten des Geschaftsbetriebs
um € 2.648 Tsd, der insbesondere vom Rickgang der Be-
ratungskosten um € 1.608 Tsd. sowie der Reisekosten um
€ 505 Tsd. getragen wurde. Die restlichen Veranderungen
ergaben sich aus verschiedenen geringfugigen Ruckgangen
in anderen Bereichen.

EINMALERTRAGE UND -AUFWENDUNGEN

Die Einmalertrage und -aufwendungen lagen in den ersten

neun Monaten 2020 bei € 3.656 Tsd. (2019: Aufwand von € 9995
Tsd), die auf die Nettorlickzahlung der Wertpapierumsatzsteuer
(Stamp Duty Reserve Tax) von der britischen Steuerbehérde
HMRC entfielen. Die Einmalaufwendungen in den ersten neun
Monaten 2019 fielen im Wesentlichen im Zusammenhang mit der
LOTTO24-Ubernahme (€ 1950 Tsd.) und Restrukturierungsmafs-
nahmen (€ 7945 Tsd.) sowie einer Rickstellung von € 600 Tsd.
fur Rechtsrisiken an. Gegenlaufig wirkte eine Auflésung von
Ruckstellungen in Hohe von € 500 Tsd. im Zusammenhang mit
der Aufgabe des privatkundenbezogenen Vermittlungsgeschafts
von Ventura24 S.L.U, die am 31. Dezember 2018 gebildet, aber
nicht mehr benotigt wurden.

ABSCHREIBUNGEN

Die Abschreibungen stiegen in den ersten neun Monaten 2020
um € 2291 Tsd. auf € 7695 Tsd. (2019: € 5,404 Tsd.). Urséchlich
hierfur war die nach der LOTTO24-Ubernahme angesetzte Ab-
schreibung auf immaterielle Vermégenswerte, die die gesamten
neun Monate des Jahres 2020 gegenuber viereinhalb Monaten
in der Vergleichsperiode betraf.

KENNZAHLEN

Das Transaktionsvolumen erhohte sich in den ersten neun Mona-
ten 2020 um € 139108 Tsd. auf € 471757 Tsd. (2019: €332.649
Tsd)). Zu diesem Anstieg trugen insbesondere die vollstandige
BerUcksichtigung des LOTTO24-Transaktionsvolumens im Ge-
schéftsjahr 2020 sowie die starke Geschaftsentwicklung im Zuge
der vorteilhaften Jackpot-Situation bei. Unterstitzt von der Markt-
einfihrung der Soziallotterie freiheit+ im Méarz 2020 sowie den
gestiegenen Umsatzen der Spielgemeinschaften erzielte das
Segment Deutschland in den ersten neun Monaten 2020 eine
Bruttomarge von 12,3 %. Dabei konnten wir bei einem CPL in
Hohe von € 2758 im Segment Deutschland (2019: kein Segment
Deutschland) 787 Tsd. registrierte Neukunden gewinnen. Die
durchschnittliche Anzahl unserer aktiven Kunden pro Monat
(MAU)'im Segment Deutschland sowie das durchschnittliche
Transaktionsvolumen je Kunde (ABPU)? lagen in den ersten
neun Monaten 2020 bei 987 Tsd. beziehungsweise € 53,01
(2019: kein Segment Deutschland).

TMAU (monthly average active users) ist eine Kennzahl fur die durchschnittliche Anzahl
aktiver Kunden pro Monat, also die Anzahl der Kunden, die in einem bestimmten Monat
entweder einen Spielschein gekauft oder an einer Ziehung teilgenommen haben (ein-
schlieflich Gratiswetten), und stellt ein Maf fir die Fahigkeit der Gesellschaft dar, neue
Kunden zu binden und zu gewinnen.

2 ABPU (average billings per user per month) ist eine Kennzahl fir das durchschnittliche
Transaktionsvolumen pro Kunde, also das durchschnittliche Nettotransaktionsvolumen,
das auf jeden aktiven Kunden in einem bestimmten Monat entféllt. Fir ihre Berech-
nung wird das monatliche Nettotransaktionsvolumen durch die durchschnittliche An-
zahl aktiver Kunden pro Monat geteilt. Sie stellt ein MaF fir die Fahigkeit der Gruppe
dar, die Kundenbindung zu starken und den Wert ihrer Kunden zu erhéhen.

Ertrags- und Finanzlage  ZEAL Network SE Q1-3 2020

7



KAPITALFLUSSRECHNUNG

Q1-3 2020 Q1-32019
in € Tsd.
Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -56.963 8.968
Cashflow aus der Investitionstatigkeit 1.533 5.241
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -19.612 2.773
Verdnderungen der Zahlungsmittel, verpfandeten liquiden Mittel
und Zahlungsmitteldquivalente -75.042 11.436
Zahlungsmittel, verpfandete liquide Mittel und Zahlungsmittelaquivalente
zu Beginn der Periode’ 153.280 145.887
Zahlungsmittel, verpfandete liquide Mittel und Zahlungsmittelaquivalente
am Ende der Periode’ 78.238 157.323

7In Ubereinstimmung mit IFRS wird der in Aktienfonds investierte Betrag von € 2925 Tsd. (2019: nulD) fur Zwecke der Kapitalflussrechnung
nicht in die Zahlungsmittelaquivalente zu Beginn der Periode einbezogen. Der in Aktienfonds investierte Betrag von € 2.805 Tsd. wird nicht in

die Zahlungsmittelaquivalente zum 30. September 2019 einbezogen.

Der Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit belief sich in
den ersten neun Monaten 2020 auf € -56963 Tsd. (2019: Kapital-
zufluss von € 8968 Tsd.). Dieser Mittelabfluss ist vor allem auf die
im Januar 2020 erfolgte Umsatzsteuer-Teilzahlung von € 54.316
Tsd. zurtckzufthren. Die Zahlung wurde - trotz des erstinstanz-
lichen Urteils zugunsten von mylLotto24 Limited (ein 100%iges
Tochterunternehmen der ZEAL Network SE) und ohne Anerken-
nung einer rechtlichen Verpflichtung - geleistet, um den Umfang
eftwaiger Zinszahlungen erheblich zu reduzieren und das Risiko
der Festsetzung etwaiger Sdumniszuschlage auszuschlieRen.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit belief sich in den
ersten neun Monaten 2020 auf € 1533 Tsd. (2019: € 5241 Tsd.).
Dieser Zufluss ist insbesondere auf den Verkauf von Aktienfonds
in Hohe von € 2925 Tsd. (2019: Kapitalabfluss von € 2975 Tsd.)
zurlckzufuhren, die in Zahlungsmittel umgewandelt wurden.
Dem standen ein in assoziierte Unternehmen investierter Betrag
von € 377 Tsd. (2019: € 350 Tsd.) sowie ein fur den Erwerb nicht
beherrschender Anteile gezahlter Betrag von € 826 Tsd. (2019:
€503 Tsd.) gegenuber.

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit belief sich in den
ersten neun Monaten 2020 auf € -19.612 Tsd. (2019: € -2.773 Tsd.).
Dieser Mittelabfluss entféllt auf eine Dividendenausschittung
von € 17.887 Tsd. (2019: Nul) und auf die von der Gruppe fur die
Buros in London und Hamburg geleisteten Leasingzahlungen
von € 1725 Tsd. (2019: 2123 Tsd..

Zum 30. September 2020 verringerten sich die Zahlungsmittel,
verpfandeten liquiden Mittel und Zahlungsmittelaquivalente
dementsprechend um € 75.042 Tsd. auf € 78.238 Tsd. (31. De-
zember 2019: € 153.280 Tsd.).
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AUSGEWAHLTE FINANZINFORMATIONEN

KONZERN-ZWISCHEN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG (UNGEPRUFT)
FUR DIE DREI UND NEUN MONATE BIS 30. SEPTEMBER 2020 UND 30. SEPTEMBER 2019

Q1-3 2020

226

Q1-32019

Q3 2020

Q32019

93.178

20.569

15.717

7.988
-17.166

1.281

-5.398

6.176

-5.994

-55.973

-12.903

-19.139

-16.089

-6.976

-5.052

-26.798

-2.333

-9.057

-13.086

-3.594

-5.030

104

289

-9.995

3.764

-2.638

Ergebnis aus der laufenden Geschéaftstatigkeit vor Anteil
am Verlust eines assoziierten Unternehmens, Finanz-
ergebnis, Ertragsteuern und Abschreibungen auf
immaterielle Vermdgenswerte, Sachanlagen und
Nutzungsrechte (EBITDA)

Abschreibungen auf immaterielle Vermégenswerte und
Sachanlagen

10.559

-6.765

-930

-1.262

18.258

7.417

-5.589

-4.142

-2.211

-2.434

-320

-470

Gewinn/Verlust aus Zahlungsmitteldquivalenten
und anderen kurzfristig gehaltenen Anteilen an
Eigenkapitalfonds

3.326
-402 -

-51

318

12.854

4.886

-8.493

147

790

28

490

-95

-180

276

2.873

-142

-14

971

47

5.595

942

-1.999

12.815

5.810

350

6.537

Ergebnis je Aktie, das den Stammaktion&dren
des Mutterunternehmens zuzurechnen ist

Ergebnis je Aktie
(unverwassert, verwassert in €/Aktie)

Ausgewidhlte Finanzinformationen

10.816

6.160

10.666

150

6.042

118

0,70

0,27

-0,16
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KONZERN-ZWISCHEN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG (UNGEPRUFT)
FUR DIE DREI UND NEUN MONATE BIS 30. SEPTEMBER 2020 UND 30. SEPTEMBER 2019

Q1-3 2020 Q1-3 2019 Q3 2020 Q32019

in € Tsd.
Periodenergebnis 6.537 10.816 6.160 -3.504
Sonstiges Ergebnis - - - -
Posten, die nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung
umgegliedert werden - - - -

Anderungen im beizulegenden Zeitwert von

finanziellen Vermoégenswerten, die erfolgswirksam

zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis

zu erfassen sind (nach Steuern) 561 796 2 170
In Folgeperioden in die Gewinn- und Verlustrechnung
umzugliederndes sonstiges Ergebnis - - - -

Wahrungsdifferenzen aus der Umrechnung

auslandischer Geschaftsbetriebe (nach Steuern) - 5 - 5
Sonstiges Ergebnis (nach Steuern) 561 801 2 175
Gesamtergebnis (nach Steuern) 7.098 11.617 6.162 -3.329
Hiervon entfallen auf:

Anteilseigner des Mutterunternehmens 7.000 11.467 6.044 -3.455

Nicht beherrschende Anteilseigner 98 150 118 126

Ausgewidhlte Finanzinformationen
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KONZERN-ZWISCHEN-BILANZ (UNGEPRUFT)
ZUM 30. SEPTEMBER 2020 UND 31. DEZEMBER 2019

30.09.2020 31.12.2019
AKTIVA in € Tsd ..........
Langfrls'rlge Vermogenswerfe ..........
Sachanlagen .......... 1.111 1.786
NuTzungsrechTe .......... 5.081 8.478
Geschafts- oder F\rmenwerr .......... 160.886 H 160.886
Immaremelle Vermogenswer‘re .......... 146.190 152.091
Latente STeueranspruche .......... 17.956 H 18.474
Sonstige Flnanzanlagen .......... 4.640 4.137
Anfeile an assozuerren Umernehmen .......... 922 629
Sonstige \/ermogenswer‘re und gele|sfe‘re Anzahlungen .......... 59.112 654
Langfrls'rlge Vermogenswer‘re, gesamt ........................ 395.898 347.135
Kurzfrlshge Vermogenswerte ..........
Er‘rrags‘reuerforderung .......... 191 52
Forderungen aus Lieferungen und LelsTungen ..........
und sonsTlge kurzfrls’rlge VermogenswerTe 17.709 17.741
ZahlungsmlTTeIaquwaIenTe und andere kurzfr\sng ..........
gehaltene An‘re\le an ElgenkaplTaIfonds 30.007 72.511
Zahlungsmlﬁel und verpfande‘re liquide MlTTeI .......... 48.231 83.694
Kurzfrlshge Vermogenswerte gesam’r ........................ 96.138 173.998
SUMME AKTIVA ........................ 492.036 521.133

Ausgewidhlte Finanzinformationen
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30.09.2020 31.12.2019
.I;I;SSIVA neTsd
.I:;ﬁgfrls'rlge Verblndllchkelten ...........
.Ilé}enTe STeuerschuIden ........... 51.517 53.256
.é.c‘J'r‘wshge Iangfrlsﬂge \/erbmdllchkel‘ren ........... 1.863 1.026
.I:;r‘wgfrlshge RucksTeIIungen ........... 2.276 2.360
.I:ée‘asmgverbmd||chke|‘ren ........... 7.341 8.857
.I:;ﬁgfrls'rlge Verblndllchkelten gesam'r ........................ 62.997 65.499
k.l;rzfrlshge Verblndllchkel'fen ...........
Qué}b\ndllchke|ren aus Lleferungen und LelsTungen 1.898 3.838
éar‘wsnge kurzfns‘nge Verbmdhchkenen ........... 27.948 30.150
.éueuchnungsabgrenzungspos‘ren ........... 5 24
.ér}‘rags‘reuerverbmdhchkemen ........... 883 6.886
.|;L‘J}ZfI’ISTIge Ruckstelungen 2.207 6.562
.I:é'z‘asmgverblnd||chke|‘ren ........... 1.676 2.449
k.l;rzfrlshge Verblndllchkenen gesamt ........................ 34.617 49.909
.I.E‘.léenkaplfal ...........
.ég‘ze\chne’res Kap|TaI ........... 22.396 22.396
.lé;pnalrucklage ........... 280.132 280.132
.Igl‘é‘ene AnTelIe -1.591 H -1.903
g;ﬁsnge Rucklagen ........... 1.435 874
.\./‘\./‘e'z‘hrungsumrechnungsrucklage ........... - 164
Gewmnrucklage 83.950 95.674
Den An'rellselgnern des Mu'rterkonzerns zuzurechnendes Elgenkapl;;i .................... 386.322 397.337
.!;I.;éh‘r beherrschenden Ame|lse|gnern zuzurechnendes Elgenkapnal ........... 8.100 ‘ 8.388
.I.E‘.l‘t_';‘enkapl'ral gesamt ........................ 394.422 405.725
;l;MME PASSIVA ........................ 492.036 521.133

Ausgewidhlte Finanzinformationen
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KONZERN-ZWISCHEN-KAPITALFLUSSRECHNUNG (UNGEPRUFT)
FUR DIE NEUN MONATE BIS ZUM 30. SEPTEMBER 2020 UND 30. SEPTEMBER 2019

Q1-3 2020 Q1-3 2019

in € Tsd.
....... Perlodenergebnls vor STeuern R 5.595 12815
'ég‘r',‘chngungen fur .......................................
....... Abschre|bungen auf |mmaTer|eIIe \/ermogenswerTe und Sachanlagen R 6.765 4142
....... Abschrelbungen auf NuTzungsrechTe R 930 1262
....... Fmanzer‘rrage 1 -2.152 -147
....... Flnanzaufwendungen R 107 210
....... Fmanzaufwendungen - Leasmgverbmdhchkenen R 295 280
....... FlnanzerTrage - Leasmgvermogen R -1.174
....... Sonstige zahlungsunW|rksame ErTrage/Aufwendungen 118 -503
'\')“é‘rénderungen e
....... Forderungen aus Lleferungen und Lels‘rungen R

und sons‘ngen kurzfns‘ngen VermogenswerTen -53.359 9.463
....... \/erblndllchkelren aus Lleferungen und Lels‘rungen R -1.940 3141
....... Sons‘ngen Verbmdhchkel‘ren R -1.365 A575
....... Flnan2|ellen Verblndlwchkel‘ren 1 - -9
....... RechnungsabgrenzungsposTen R -19 1926
....... RucksTeIIungen R -4.439 511
.é.r%:ahene Zlnsen . 139
.été;ahlre sten ....... -107
é&éhl‘re ErTragsTeuem ................ -6.357 9.351
.i;r'\‘lungsmn'relzufluss/ abfluss aus der Iaufenden Geschaf’rstahgkelt ............... -56.963 8.968

Ausgewidhlte Finanzinformationen ~ ZEAL Network SE Q1-3 2020
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Erwerb von |mmaTer|eIIen Vermogenswer’ren

Erwerb von Sachanlagevermogen

Zahlungen far den Erwerb von assozuerTen UnTernehmen

ErIose/Zathng aus dem Verkauf von Inves‘rmonen in Ak‘nenfonds

Zahlungen far den Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen

Zahlungen far den Erwerb von sonsngen Fmanzanlagen

Erwerb eines TochTerunTernehmens
abzugllch der erworbenen Zahlungsmmel

Zahlungen far Leasingverbindlichkeiren

Zahlung von D|V|denden

Zahlungen far d|e Ausgabe von Ak‘nen

\/eranderung des FlnanzmlTTeIfonds

F|nanzm|TTeIfonds zu Beglnn der Penode

Zahlungsmmel und verpfandeTe liquide MlTTeI

ZathngsmlTTeIaquwaIenTe

Zahlungsmittel, verpfandete I|qU|de Ml'rTeI
und Zahlungsmmelaquwalente am Ende der Perlode

Q1-3 2020 Q1-32019
-146 -15
-43 -94

=377

2.925
-826 -503
- -170

1.533
-1.725 2.123
-17.887 -
- -650
-19.612 -2.773
-75.042 11.436
153.280 145.887
78.238 157.323
48.231 110.162
30.007 47.161
78.238 157.323

Ausgewidhlte Finanzinformationen ~ ZEAL Network SE Q1-3 2020
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KONZERN-ZWISCHEN-EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG (UNGEPRUFT)

FUR DAS AM 31. DEZEMBER 2019 ENDENDE JAHR UND FUR DIE AM 30. SEPTEMBER 2020

UND 30. SEPTEMBER 2019 ENDENDEN NEUN MONATE

Gezeich-
netes

Kapital

Kapital-
rtcklage

Eigene

Anteile

Sonstige

Rucklagen

Wahrungs-
um-
rechnungs-

rtcklage

Gewinn-

rucklage

Den
Anteils-
eignern

des
Mutter-

konzerns

zuzurech-

nendes

Eigen-
kapital
gesamt

Nicht
beherr-
schenden
Anteils-
eignern
zuzurech-
nendes
Eigen-
kapital

Eigen-
kapital

gesamt

8.385

21.578

-1.903

796

227

201

94.418

10.666

122.906

10.666

801

122.906

10.816

801

Gesamtergebnis

Kapitalerhohung

zum Erwerb von LOTTO24

Erwerb von nicht
beherrschenden Anteilen

14.011

258.554

796

10.666

-231

11.467

272.565

-231

=272

150

8.403

11.617
280.968

-503

Transaktionen mit Eigentlimern in
ihrer Eigenschaft als Eigentiimer

14.011

258.554

-231

272.334

8.131

280.465

Stand 30. September 2019

Periodenergebnis

Sonstiges Ergebnis

22.396

280.132

1.023

-149

206

-42

104.853
-9.206

37

406.707

-154

-9.206

8.281

108

414.988

-9.098
-154

Gesamtergebnis - - - -149 -42 -9.169 -9.360 108 -9.252
Erwerb von nicht
beherrschenden Anteilen - - - - - -10 -10 -1 -11
Transaktionen mit Eigentiimern in

- - - - -10 -10 -1 -11

ihrer Eigenschaft als Eigentiimer

Stand 31. Dezember 2019

Periodenergebnis

Sonstiges Ergebnis

22.396

280.132

874

561

164

-164

95.674
6.439

164

397.337

561

6.439

8.388
98

405.725

6.537
561

Anteilen

Gesamtergebnis - - - 561 -164 6.603 7.000 98 7.098
Erwerb von nicht beherrschenden

_ - - - - -440 -440 -386 -826
Eigene Aktien verkauft - - 312 - - 312 - 312
Dividendenausschuttung - - - - - 17.887 -17.887 - -17.887
Transaktionen mit Eigentiimern in
ihrer Eigenschaft als Eigentiimer - - 312 - - -18.327 -18.015 -386 -18.401

- 83.950 386.322 8.100

22.396

280.132

Ausgewidhlte Finanzinformationen
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AUSGEWAHLTE ANHANGANGABEN

ALLGEMEINES

Die nicht gepriffe Quartalsmitteilung fur die ZEAL Network SE
(das "Unternehmen") und ihre Tochterunternehmen (zusammen
"ZEAL-Gruppe" oder "die Gruppe") deckt den Zeitraum vom

1. Januar 2020 bis zum 30. September 2020 ab. Das Datum der
Konzern-Zwischenbilanz ist der 30. September 2020.

WESENTLICHE BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODEN

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden von der
Gruppe einheitlich auf alle in dieser Quartalsmitteilung ausgewie-
senen Perioden angewandt.

NAHE STEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Seit der Veroffentlichung des Geschéaftsberichts 2019 am 26. Marz
2020 gab es keine Anderungen bei den nahe stehenden Unter-
nehmen und Personen oder ihren Akfivitaten.

STEUERANGELEGENHEITEN UND
EVENTUALVERBINDLICHKEITEN

Jegliche Anderungen in den Bereichen, in denen zuvor eine
Eventualverbindlichkeit ausgewiesen wurde, werden vom Vor-
stand weiterhin genau Uberwacht. Wie unter Ziff. 27 des Kon-
zernanhangs 2019 dargestellt, bestehen erhebliche Zweifel, ob
bei bestimmten von der Tochter mylLotto24 erbrachten Leistun-
gen Umsatzsteuer zu entrichten ist. Falls die Verteidigung von
mylLotto24 nicht erfolgreich sein sollte, wirde sich der potenzielle
finanzielle Effekt zum 30. September 2020 auf € 76,3 Mio. (31. De-
zember 2019: € 769 Mio.) belaufen. Nachdem eine Zahlung von
€ 54,3 Mio. erfolgt ist, liegt das verbleibende potenzielle Liquidi-
fatsrisiko bei € 22,0 Mio.

EREIGNISSE NACH ENDE DES BERICHTZEITRAUMS

Es liegen keine Vorgange von besonderer Bedeutung nach Ende
des Berichtzeitraums vor, die eine wesenftliche Auswirkung auf
den Geschaftsverlauf der Gruppe haben werden.

GENEHMIGUNG

Die Quartalsmitteilung wurde durch Beschluss des Vorstands am
1. November 2020 zur Veroffentlichung freigegeben.

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Die berichtspflichtigen Geschaftssegmente der Gruppe spiegeln
die FUhrungsstruktur der Gruppe, die Bewertung der Leistung
und die Zuweisung der Ressourcen durch den Hauptentschei-
dungstrager (Chief Operating Decision Maker, CODM), den Vor-
stand, wider. Nach der LOTTO24-Ubernahme am 14. Mai 2019
und dem Geschaftsmodellwechsel am 15. Oktober 2019 hat die
Gruppe ihre berichtspflichtigen Geschaftssegmente Uberprift
und festgelegt, dass ab dem 1. Januar 2020 die folgenden Seg-
mente verwendet werden:

Deutschland

In diesem Geschéaftssegment wird das Ergebnis des Online-
Lotterievermittlungsgeschéfts der Gruppe in Deutschland zu-
sammengefasst. Es umfasst zudem das Ergebnis der Soziallotte-
rie freiheit+ in Deutschland. Seine Kostenbasis enthalt sowohl
direkte operative Kosten als auch die gemeinsamen Kosten

der Gruppe.

Sonstige

In diesem Geschaftssegment werden die Bereiche unseres Ge-

schaftsbetriebs zusammengefasst, die sich auf den Betrieb der
Erstlotterien mit nationalen Erlaubnissen, unser internationales
Servicegeschaft fur Lotterieveranstalter sowie Investitionen in

noch in der Anfangsphase befindliche Start-ups konzentrieren.

Vergleichszahlen 2019

Die Vergleichszahlen 2019 wurden angepasst, um dieselbe Basis
wie in der Anhangangabe 2020 zugrunde zu legen. Daraus hat
sich eine Umverteilung der gemeinsamen Kosten vom Segment
Sonstige (zuvor Lottovate) auf die Segmente Deutschland und
Lotfteriewetten ergeben. Infolgedessen hat sich das negative
EBITDA von € 3100 Tsd. im Geschéaftssegment Lottovate auf

€ 526 Tsd. im Segment Sonstige verringert.

Die Segmentberichterstattung 2019 beinhaltete ein drittes Ge-
schaftssegment, das Segment Lotteriewetten. Es umfasst das Er-
gebnis unseres Zweitlotterie-Wettgeschafts (Zweitlotterie) sowie
den Vertrieb von Instant Win Games. Seine Kostenbasis enthielt
neben direkten Kosten eine Umlage der gemeinsamen Kostenbasis.
Am 15. Oktober 2019 hat die Gruppe das Zweitlotteriegeschaft in
Deutschland in ein staatlich erlaubtes Online-Lotterievermitt-
lungsgeschéaftsmodell Uberfuhrt. Im Anschluss daran wurde das
internationale Zweitlotteriegeschaft in das Segment Sonstige
eingebracht und das Segment Lotteriewetten nicht mehr einzeln
an den Vorstand berichtet.

Das Segment Lotfteriewetten 2019 wurde angepasst, um das
tatsachliche Ergebnis und nicht das normalisierte Ergebnis aus-
zuweisen sowie die Aufteilung der gemeinsamen Kosten 2020
widerzuspiegeln. Daraus hat sich ein Ruckgang des EBITDA
von € 48797 Tsd. auf € 18.885 Tsd. ergeben.
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Die Aufgabe des Zweitlotteriegeschafts in Deutschland wird nicht
als aufgegebener Geschéftsbereich im Sinne der IFRS-Definition
angesehen, da die Gruppe auch weiterhin denselben Kunden in
Deutschland fur eine Vermittlungsgebuhr Produkte des Deutschen
Lotto- und Totoblocks (DLTB) auf Basis der von der deutschen
Glucksspielbehorde gewahrten Vermittlungslizenz anbieten wird,
ohne dabei ein Veranstalterrisiko zu tragen. Vor dem Geschafts-

Segmentberichterstattung

modellwechsel war die Gruppe ein Veranstalter, der den Kunden
auch die Moglichkeit anbot, auf das Ergebnis der deutschen und
einiger internationaler Lotterien zu wetten. Nach dem Geschafts-
modellwechsel agiert die Gruppe im Wesentlichen als Vermittler,
der seinen Kunden Spielscheine des DLTB anbietet.

Q1-3 2020 Deutschland Lotteriewetten Sonstige Gesamt
m€TSd ....................................................................
Umsatzerlose 57846 - 6019 | 63.865
Sonshge betriebliche E;"r‘r';ége """" 2.339 - 10 ...................... 2329
Personalaufwand 15517 - vore |- 16.593
Sonshge betriebliche A'L‘Juf'\‘/vendungen wd
Wechselkursdifferenzen -39.433 - 3.265

lertraae T 3.656 o -

EBITDA 8.891 - 1.668 10.559
Abschrebungen - - - 7.695
BT - - - 2.864
Finanzergebnis - - - 2873
An‘re|lam Verlust assoz'i‘iérfer UnTernehmeuﬁm - - N 142
Periodenergebnis vor Steuern - - - 5.595
é};}gégeuem ,,,,,,,,,,,,,, . e e 942
Periodenergebnis - - - 6.537
Das Transaktionsvolumen fur das Segment Deutschland betrug

€ 470913 Tsd. sowie € 844 Tsd. fur das Segment Sonstige.

Q1-3 2019 angepasst Deutschland Lotteriewetten Sonstige Gesamt
m€TSd ...................................................................
Umsatzerlose 15,909 726 sos3 | 93178
Sonstige befriebliche Errage 647 7357 a6 | 7.988
Personalaufwand 4391 10682 2003 | 17.166
SonsTlge betriebliche A'L‘J"f'\‘/vendungen wnd e
Wechselkursdifferenzen -9.510 -43.296 2.941 55.747
Ei‘r.wﬁr;gl‘er’rré e und fauf'\‘/\'/éndungen """" -2.756 770 471 ...................... 9995
.I.E‘BITDA -101 18.885 -526 18.258
Abschreibungen - - - 5.04
EBIT """"""""""""""""""" - - - 12.854
E;};;}{;ergebms ,,,,,,,,,,,,,, - e i 25
Ame|lam Verlust assoz'i‘fér‘rer Umernehme“r'ww - - N 14
Periodenergebnis vor Steuern - - - 12.815
Ertragstevern _ - R S
Periodenergebnis - - - 10.816
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FINANZKALENDER

25. Mérz 2021 Veroffentlichung Geschéftsbericht 2020

7. Mai 2021 Veroffentlichung Quartalsmitteilung Q1 2021

4, Juni 2021 Hauptversammlung 2021

12. August 2021 Veroffentlichung Halbjahresbericht 202

11. November 2021 Veroffentlichung Quartalsmitteilung Q 1-3 2021
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