Der Aufsichtsrat von Westwing setzt sich zusammen aus:

Name Vergutete Funktion(en)

Christoph Barchewitz Vorsitzender des Aufsichtsrats und Mitglied des Priifungsausschusses
Dr. Antonella Mei-Pochtler Stellvertretende Vorsitzende des Aufsichtsrats

Michael Hoffmann Mitglied des Aufsichtsrats und Vorsitzender des Priifungsausschusses
Thomas Harding Mitglied des Aufsichtsrats und des Prifungsausschusses

Christian Strain Mitglied des Aufsichtsrats (bis 14. Marz 2019)

Oliver Samwer Mitglied des Aufsichtsrats (bis 11. Februar 2019)

9.3 Erklarung zur Unternehmensfihrung

Die Erklarung zur Unternehmensfihrung gemafd § 289 f des Handelsgesetzbuchs (HGB) und § 315 d des Handelsgesetz-
buchs (HGB) und die Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex nach § 161 AktG ist fir die
éFFentlichkeitjederzeit auf der Website des Unternehmens (https://ir.westwing.com/download/companies/westwing/
CorporateGovernance/Entsprechenserklaerung%202019.pdf und https://ir.westwing.com/download/companies/westwing/
CorporateGovernance/Erklaerung_zur_Unternehmensfuehrung_20200206.pdf) unter Investor Relations — Corporate
Governance zuganglich. Sie wurde zudem in die Erklarung zur Unternehmensfiihrung im Corporate-Governance-Bericht

dieses Geschaftsberichts aufgenommen.

9.4 Ubernahmerechtliche Angaben

ERLAUTERNDER BERICHT DES VORSTANDS GEMASS § 176 ABS. 1 SATZ 1 AKTG ZU DEN UBERNAHME-
RECHTLICHEN ANGABEN NACH §§ 289A ABS. 1, 315A ABS. 1 HANDELSGESETZBUCH (HGB)

Der Vorstand der Westwing Group AG hat gemal3 § 176 Abs. 1 Satz 1 AktG den nachfolgenden erlauternden Bericht zu
den Ubernahmerechtlichen Angaben nach §§ 289a und 315a HGB erstellt.

ZUSAMMENSETZUNG DES GEZEICHNETEN KAPITALS (§ 289A SATZ 1 NR. 1 HGB)

Zum 31. Dezember 2019 belauft sich das eingezahlte Aktienkapital auf EUR 20.740.809. Das Aktienkapital ist in
20.740.809 Inhaberaktien ohne Nennwert mit einem Anteil am Grundkapital von je EUR 1,00 eingeteilt. Die Aktien
sind voll eingezahlt. Jede Aktie hat die gleichen Rechte und Pflichten. Jede Aktie gewahrt dem Inhaber eine Stimme.

BESCHRANKUNGEN, DIE DAS STIMMRECHT ODER DIE UBERTRAGUNG VON AKTIEN BETREFFEN (§ 289A
SATZ 1 NR. 2 HGB)

Die Westwing Group AG halt zum 31. Dezember 2019 Aktien im Nennwert von EUR 743.450 als eigene Aktien, aus
denen der Westwing Group AG keine Rechte nach § 71b AktG zustehen.

BETEILIGUNGEN AM GRUNDKAPITAL, DIE10 % DER STIMMRECHTE UBERSCHREITEN (§ 289A SATZ 1 NR.
3 HGB)

Zum 31. Dezember 2019 uberschritt die folgende direkte und indirekte Beteiligung am Grundkapital der Westwing Group
AG die Schwelle von 10 % der Stimmrechte:

* Rocket Internet SE, Berlin, Deutschland (auch indirekt Gber Bambino 53. V'V GmbH);

GESETZLICHE VORSCHRIFTEN UND BESTIMMUNGEN DER SATZUNG UBER DIE ERNENNUNG UND AB-
BERUFUNG VON VORSTANDSMITGLIEDERN UND UBER DIE ANDERUNG DER SATZUNG (§ 289A 1 SATZ
1 NR. 6 HGB)

Der Aufsichtsrat bestellt die Mitglieder des Vorstands auf der Grundlage der §§ 84 und 85 AktG und des § 85 AktG und
§ 7 Absatz 3 und 4 der Satzung der Westwing Group AG flir eine Amtszeit von hochstens finf Jahren; eine Wiederbe-
stellung ist moglich. Unter § 7 Absatz 1 Satz 1 der Satzung der Westwing Group AG besteht der Vorstand aus einer oder
mehreren Personen; im Ubrigen bestimmt der Aufsichtsrat die Anzahl der Vorstandsmitglieder (§ 7 Absatz 1 Satz 2 der
Satzung).
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Gemal § 179 Abs. 1 Satz 1 AktG beschliel3t die Hauptversammlung tber Satzungsanderungen. Satzungsanderungen
werden gemald § 179 und § 133 AktG vorgenommen. Nach § 179 Abs. 1 Satz 2 AktG in Verbindung mit § 11 Abs. 4 der
Satzung ist der Aufsichtsrat befugt, iber Anderungen und Erganzungen der Satzung zu entscheiden, die nur die Fassung
betreffen. In Ubereinstimmung mit § 4 Abs. 3 bis 9 der Satzung ist der Aufsichtsrat insbesondere ermachtigt, § 4 der

Satzung (Grundkapital) nach der Ausnutzung von genehmigtem oder bedingtem Kapital zu andern und neu zu fassen.

BEFUGNISSE DES VORSTANDS ZUR AUSGABE ODER EINZIEHUNG VON AKTIEN (§ 289A ABS. 1 SATZ 1
NR.7 HGB)

ERWERB VON EIGENEN AKTIEN

Die Hauptversammlung hat am 21. September 2018 beschlossen, den Vorstand zu ermachtigen, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats bis zum 20. September 2023 eigene Aktien der Westwing Group AG bis zu 10 % des zum Zeitpunkt der
Beschlussfassung oder - falls dieser Wert geringer ist - des zum Zeitpunkt der Ausiibung der Ermachtigung bestehenden
Grundkapitals der Westwing Group AG unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) zu erwerben
(,,Aktien“). Zusammen mit den anderen eigenen Aktien, die die Westwing Group AG bereits erworben hat und noch
besitzt oder die der Westwing Group AG gemal3 §§ 71a ff. AktG zuzurechnen sind, dirfen die aufgrund dieser Ermach-
tigung erworbenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grundkapitals der Westwing Group AG ibersteigen.

Die Ermachtigung kann einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die
Westwing Group AG, aber auch durch Konzernunternehmen oder durch Dritte fiir Rechnung der Westwing Group AG

oder von Konzernunternehmen ausgetbt werden.
Unter anderem ist der Erwerb von eigenen Aktien fiir folgende Zwecke zulassig:

* Die Aktien konnen eingezogen werden und reduzieren das Grundkapital der Westwing Group AG um den Teil des ein-
getragenen Grundkapital, der auf die eingezogenen Aktien entfallt. Der Vorstand kann die Aktien auch im verein-
fachten Verfahren ohne Herabsetzung des Grundkapitals einziehen, so dass sich durch die Einziehung der Anteil der

ubrigen Aktien am Grundkapital erhoht.

* Die Aktien konnen Personen angeboten und tbertragen werden, die bei der Westwing Group AG oder einem ihrer
verbundenen Unternehmen beschaftigt sind oder waren sowie Vorstandsmitglieder der Westwing Group AG oder mit
ihnen verbundenen Unternehmen oder Anlagevehikel oder anderen Inhabern von Erwerbsrechten, insbesondere aus

Call-Optionen (die von den Rechtsvorgangern der Westwing Group AG ausgegeben wurden).

* Die Aktien konnen den Inhabern von virtuellen Optionsrechten zur Erfullung von virtuellen Optionsrechten, die ins-
besondere von der Westwing Group AG, den Rechtsvorgangern der Westwing Group AG oder deren Tochtergesell-

schaften ausgegeben wurden oder werden, zum Kauf angeboten und tibertragen werden.

* Die Aktien konnen mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschlis-
sen oder beim Erwerb von Unternehmen, Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen oder Beteiligun-
gen an Dritte gegen Sacheinlage angeboten werden. Die Aktien konnen in dieser Art und Weise auch fiir die Beendi-
gung bzw. fir die Abwicklung gesellschaftsrechtlicher Bewertungsverfahren von mit der Westwing Group AG

verbundenen Unternehmen verwendet werden.

* Die Aktien konnen zur Ausschiittung einer Sachdividende ausgegeben werden, in deren Rahmen Aktien der Westwing
Group AG (auch teilweise oder vorbehaltlich der Wahl) gegen die Einbringung von Dividendenanspriichen (Gratisdi-

vidende) ausgegeben werden konnen.
* Die Aktien konnen mit Zustimmung des Aufsichtsrats an Dritte gegen Barzahlung verauflert werden, wenn der Preis,

zu dem die Aktien der Westwing Group AG verauf3ert werden, den Borsenkurs der Aktie der Westwing Group AG zum
Zeitpunkt der VerauBerung nicht wesentlich unterschreitet (§ 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5, § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG).
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* Die Aktien konnen zur Bedienung von Erwerbsverpflichtungen oder Erwerbsrechten auf Aktien der Westwing Group
AG aus und im Zusammenhang mit von der Westwing Group AG oder Konzerngesellschaften ausgegebenen Wandel-
schuldverschreibungen, Optionen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen
dieser Instrumente) mit Wandel- oder Optionsrechten bzw. Wandel- oder Optionsrechten oder -pflichten verwendet

werden.

Der Vorstand der Westwing Group AG hat am 12. August 2019 mit Zustimmung des Aufsichtsrates beschlossen, ein
Aktienriickkaufprogramm mit einem maximalen Volumen von bis zu 800.000 Aktien der Westwing Group AG zu einem
maximalen Gesamtkaufpreis (chne Nebenkosten) von bis zu EUR 4 Mio. durchzufiihren. Der Riickkauf iber den Xet-
ra-Handel der Frankfurter Wertpapierborse begann am 14. August 2019 und hatte bis zum 31. Dezember 2020 durch-

geflihrt werden konnen.

In der Zeit vom 14. August 2019 (einschlieBlich) bis zum vorzeitigen Ende des Programms am 30. Oktober 2019 (ein-
schlief3lich) wurden im Rahmen des Aktienriickkaufprogramms der Westwing Group AG insgesamt 800.000 Aktien
zuriickgekauft. Dies entspricht einem Anteil von etwa 3,86 % des eingetragenen Grundkapitals und EUR 800.000 (auf
die erworbenen Aktien entfallender Betrag des Grundkapitals). Der Kaufpreis pro Aktie betrug durchschnittlich
EUR 3,4451. Insgesamt wurden Aktien flir einen Gesamtkaufpreis von EUR 2.756.076 zurlickgekauft. Der einzige Zweck
des Aktienruckkaufs bestand darin, die zurtickgekauften Aktien zur Bedienung von Aktienoptionen zu verwenden, die,
sofern diese Aktienoptionen ausgelibt werden, zum Erwerb von Aktien der Westwing Group AG berechtigen. Die Ak-
tienoptionen wurden an derzeitige oder ehemalige Mitarbeiter oder Organmitglieder der Westwing Group AG oder an

Organmitglieder von mit der Westwing Group AG verbundenen Unternehmen ausgegeben.

Bis zum 31. Dezember 2019 hat die Westwing Group AG 98.250 Aktien an aktuelle oder ehemalige Mitarbeiter oder
Organmitglieder verauBBert. Damit wurden im Geschaftsjahr 2019 insgesamt 98.250 Aktienoptionen ausgeubt, was einem
Anteil von ca. 0,47 % des eingetragenen Grundkapitals und EUR 98.250 (auf die verauf3erten Aktien entfallender Betrag
des Grundkapitals) entspricht. Der durchschnittliche Austibungspreis betrug EUR 0,59. Der Austibungspreis betrug in
Einzelfallen EUR 0,01, EUR 1,23 und EUR 1,71, je nach individueller vertraglicher Vereinbarung mit dem Optionsinhaber.
Die Westwing Group AG erzielte dadurch einen VerauBerungserlos von EUR 57.755. Der VerauBerungserlos wurde nicht

zweckgebunden verwendet, sondern diente dem allgemeinen Geschaftsbetrieb der Westwing Group AG.

ERWERB VON EIGENEN AKTIEN DURCH DEN EINSATZ VON EIGENKAPITALDERIVATEN

Der Vorstand wurde bis zum 20. September 2023 ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates eigene Aktien bis zu
einem Gesamtbetrag von 5% des Grundkapitals zum Zeitpunkt der Beschlussfassung durch den Einsatz von Derivaten
(Put- oder Call-Option oder einer Kombination aus beiden) zu erwerben. Der Erwerb von Aktien ist zusatzlich auf die

10 %-Begrenzung in den Ermachtigungen zum Erwerb eigener Aktien anzurechnen.

RUCKNAHME ERWORBENER EIGENER AKTIEN UND KAPITALHERABSETZUNG SOWIE AUSSCHLUSS DES
BEZUGSRECHTS

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 20. September 2023 die Kaufoptionen zum
Erwerb eigener Aktien aus den bestehenden Vertragen, insbesondere Angel-Vertragen und den Kaufoptionsvertragen,
die zwischen der Westwing Group AG oder ihren derzeitigen oder ehemaligen Tochtergesellschaften mit derzeitigen
und/oder ehemaligen Mitarbeitern, Organmitgliedern und/oder (ehemaligen) Beratern (Dienstleistern) und/oder Unter-
stutzern (oder deren jeweiligen Anlagevehikeln) der Westwing Group AG und/oder ihrer Tochtergesellschaften abge-
schlossen wurden, auszutiben und eigene Aktien bis zu einem Gesamtbetrag von bis zu 10 % des Grundkapitals der Westwing
Group AG zum Zeitpunkt der Beschlussfassung zu erwerben. Auf diese 10 %ige Beschrankung sind die von der Westwing

Group AG erworbenen und gehaltenen eigenen Aktien anzurechnen.

GENEHMIGTES KAPITAL 2018/1

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 6. August 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Aus-
gabe von bis zu insgesamt 90.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehr-
mals um hochstens EUR 90.000 zu erhchen (Genehmigtes Kapital 2018/1) und das Bezugsrecht der Aktionare mit
Zustimmung des Aufsichtsrats unter bestimmten Bedingungen und in vorgegebenen Grenzen auszuschlieBen. Dieses

genehmigte Kapital ist im Handelsregister als Genehmigtes Kapital 2018/l eingetragen.
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GENEHMIGTES KAPITAL 2018/11

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 6. August 2023 durch Ausgabe von bis zu insgesamt 3.088 neu-
en, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen einmal oder mehrmals, hochstens jedoch um EUR 3.088
zu erhGhen (Genehmigtes Kapital 2018/11) und unter bestimmten Voraussetzungen und in vorgegebenen Grenzen das
Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieen. Dieses genehmigte Kapital ist im Handelsregister als Genehmigtes Kapital

2018/1l eingetragen.

GENEHMIGTES KAPITAL 2018/111

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 6. August 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Aus-
gabe von bis zu insgesamt 67.500 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehr-
mals um hochstens EUR 67.500 zu erhchen (Genehmigtes Kapital 2018/111) und mit Zustimmung des Aufsichtsrats
unter bestimmten Bedingungen und in vorgegebenen Grenzen das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlieen. Dieses

genehmigte Kapital ist im Handelsregister als Genehmigtes Kapital 2018/11l eingetragen.

GENEHMIGTES KAPITAL 2018/1V

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 6. August 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Aus-
gabe von bis zu insgesamt 101.250 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bareinlagen einmalig oder mehr-
mals um bis zu EUR 101.250 zu erhchen (Genehmigtes Kapital 2018/1V) und mit Zustimmung des Aufsichtsrats unter
bestimmten Bedingungen und in vorgegebenen Grenzen das Bezugsrecht der Aktionare auszuschlief3en. Dieses geneh-

migte Kapital ist im Handelsregister als Genehmigtes Kapital 2018/IV eingetragen.

GENEHMIGTES KAPITAL 2018/V

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital bis zum 6. August 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrats durch Aus-
gabe von bis zu insgesamt 4.350.000 neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
einmalig oder mehrmals um bis zu EUR 4.350.000 zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2018/V) und mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare unter bestimmten Bedingungen und in vorgegebenen Grenzen auszuschlie-

Ben. Dieses genehmigte Kapital ist im Handelsregister als Genehmigtes Kapital 2018/V eingetragen.

GENEHMIGTES KAPITAL 2018/VI

Der Vorstand wurde ermachtigt, das Grundkapital bis zum 20. September 2023 mit Zustimmung des Aufsichtsrates
einmalig oder mehrmals um bis zu EUR 2.847.853 durch Ausgabe von bis zu insgesamt 2.847.853 neuen, auf den In-
haber lautenden Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2018/V1) und mit
Zustimmung des Aufsichtsrates unter bestimmten Bedingungen und in vorgegebenen Grenzen das Bezugsrecht der
Aktionare auszuschlieBen. Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugsrecht einzuraumen. Die Aktien kénnen auch von
einem oder mehreren Kreditinstitut(en) oder einem oder mehreren nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 des Gesetzes uber das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit der Verpflichtung ibernommen werden, die Aktien
den Aktionaren der Westwing Group AG gemal} § 186 Abs. 5 AktG anzubieten (sog. mittelbares Bezugsrecht). Dieses
genehmigte Kapital ist im Handelsregister als Genehmigtes Kapital 2018/VI eingetragen.

76 WESTWING GROUP AG



BEDINGTES KAPITAL 2018/1
Das Grundkapital der Westwing Group AG wurde um bis zu EUR 5.000.000 durch Ausgabe von 5.000.000 auf den
Inhaber lautenden Stiickaktien bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2018/1).

Das Bedingte Kapital 2018/l dient der Gewahrung von Aktien bei Ausiibung von Wandlungs- oder Optionsrechten bzw.
der Erfillung von Wandlungs- oder Optionspflichten an die Inhaber bzw. Glaubiger von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser
Instrumente) (zusammen die ,Schuldverschreibungen®), die aufgrund des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptver-

sammlung vom 21. September 2018 ausgegeben werden.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu dem nach Mal3gabe des Ermachtigungsbeschlusses der Hauptversammlung
vom 21. September 2018 zu bestimmenden Wandlungs- bzw. Optionspreis. Die bedingte Kapitalerhchung wird nur in-
soweit durchgefuhrt, wie Inhaber bzw. Glaubiger von Schuldverschreibungen, die aufgrund des Ermachtigungsbeschlus-
ses der Hauptversammlung vom 21. September 2018 bis zum 20. September 2023 von der Westwing Group AG, von ihr
abhangigen Unternehmen oder von Gesellschaften, an denen die Westwing Group AG unmittelbar oder mittelbar mehr-
heitlich beteiligt ist, ausgegeben oder garantiert werden, ihr Wandlungs- oder Optionsrecht ausiiben bzw. die Wandlungs-
oder Optionspflichten aus solchen Schuldverschreibungen erfiillen oder soweit die Westwing Group AG anstelle der
Zahlung des falligen Betrages Aktien der Westwing Group AG gewahrt sowie soweit die Wandlungs- oder Optionsrech-
te bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten nicht durch eigene Aktien, sondern durch Aktien aus genehmigtem Kapital

oder eine andere Gegenleistung bedient werden.

Von dieser Ermachtigung zur Ausgabe von Anleihen wurde bisher kein Gebrauch gemacht. Dieses bedingte Kapital ist
im Handelsregister als Bedingtes Kapital 2018/I eingetragen.

WESENTLICHE VEREINBARUNGEN DER WESTWING GROUP AG, DIE UNTER DER BEDINGUNG EINES
KONTROLLWECHSELS INFOLGE EINES UBERNAHMEANGEBOTS STEHEN, UND DIE HIERAUS FOLGEN-
DEN KONSEQUENZEN (§ 289A ABS. 1 SATZ 1 NR. 8 HGB)

Die wesentlichen Vereinbarungen der Westwing Group AG, die von einem Kontrollwechsel abhangig sind, betreffen eine
Reihe von Miet- und Pachtvertragen von Tochtergesellschaften der Westwing Group AG, die im Falle eines Kontroll-

wechsels von einem Mieterwechsel ausgehen und daher der Zustimmung des Vermieters oder Verpachters bedrfen.

Minchen, 26. Marz 2020

Y.L~

Stefan Smalla Dr. Dr. Florian Drabeck
Chief Executive Officer Chief Financial Officer
Westwing Group AG Westwing Group AG
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