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ISIN DEOOOATML7)1
WKN ATML7J

Einladung zur ordentlichen Hauptversammlung 2016

Die Aktionare unserer Gesellschaft werden hiermit zu der

am Donnerstag, den 12. Mai 2016 um 10:00 Uhr (MESZ) im

Congress Center Disseldorf
Eingang Stadthalle
Rotterdamer Str. 141

40474 Dusseldorf

stattfindenden ordentlichen Hauptversammlung eingeladen.



I. Tagesordnung

1.

Vorlage desfestgestelltenJahresabschlusses
der Vonovia SE und des gebilligten Konzern-
abschlusses zum 31. Dezember 2015 sowie
des zusammengefassten Lageberichts fiir
die Vonovia SE und den Konzern einschlief3-
lich des erlauternden Berichts zu den
Angaben nach § 289 Abs. 4, § 315 Abs. 4
Handelsgesetzbuch (HGB) sowie des Be-
richts des Aufsichtsrats fiir das Geschafts-
jahr 2015

Der Aufsichtsrat hat den vom Vorstand auf-
gestellten Jahresabschluss und den Konzern-
abschluss gebilligt; der Jahresabschluss ist
damit festgestellt. Eine Beschlussfassung
der Hauptversammlung zu diesem Tagesord-
nungspunkt 1 ist deshalb nicht vorgesehen

und auch nicht notwendig.

Die genannten Unterlagen sind von der Ein-
berufung der Hauptversammlung an tber die
Internetseite der Vonovia SE unter http://
investoren.vonovia.de/hv und in der Haupt-
versammlung zuganglich und werden vom
Vorstand bzw. - im Fall des Berichts des
Aufsichtsrats - vom Vorsitzenden des Auf-
sichtsrats in der Hauptversammlung erldutert
werden. Im Rahmen ihres Auskunftsrechts
haben die Aktionare die Gelegenheit, zu den

Vorlagen Fragen zu stellen.
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2. Beschlussfassung iiber die Verwendung des

Bilanzgewinns des Geschiftsjahres 2015 der

Vonovia SE

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor,
den im festgestellten Jahresabschluss zum
31. Dezember 2015 ausgewiesenen Bilanz-
gewinn in Héhe von EUR 746.467.287,47 wie

folgt zu verwenden:

Ausschuttung einer
Dividende von EUR 0,94
je Sttickaktie mit der
Wertpapierkennnummer
ISIN DEOOOATML7J1/
WKN ATML7J, die fiir

das Geschaftsjahr 2015
dividendenberechtigt ist;
bei 466.000.624 dividen-
denberechtigten Stick-

aktien sind dies EUR 438.040.586,56

Gewinnvortrag auf

neue Rechnung EUR 308.426.700,91

Bilanzgewinn EUR 746.467.287,47
Der Gewinnverwendungsvorschlag beruht
auf den am Tag der Aufstellung des Jah-
resabschlusses durch den Vorstand nach
Kenntnis der Gesellschaft fir das abgelau-
fene Geschaftsjahr 2015 dividendenberech-
tigten Stlickaktien. Sollte sich die Zahl die-

ser dividendenberechtigten Stiickaktien bis
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zur Hauptversammlung andern, wird in der
Hauptversammlung ein entsprechend ange-
passter Beschlussvorschlag zur Abstimmung
gestellt, der ebenfalls eine Dividende von
EUR 0,94 je fiur das abgelaufene Geschéfts-
jahr 2015 dividendenberechtigter Stiickaktie
vorsieht. Der nicht auf dividendenberechtigte
Stickaktien entfallende Betrag wird auf neue

Rechnung vorgetragen.

Beschlussfassung iiber die Entlastung der
Mitglieder des Vorstands fiir das Geschafts-
jahr 2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den
im Geschaftsjahr 2015 amtierenden Mitglie-
dern des Vorstands fir dieses Geschéftsjahr

Entlastung zu erteilen.

Beschlussfassung iiber die Entlastung der
Mitglieder des Aufsichtsrats fiir das Ge-
schéftsjahr 2015

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen vor, den
im Geschaftsjahr 2015 amtierenden Mitglie-
dern des Aufsichtsrats fur dieses Geschafts-

jahr Entlastung zu erteilen.

5. Wahl des Abschlusspriifers und des Kon-

zernabschlusspriifers fiir das Geschéaftsjahr
2016 sowie des Priifers fiir die priiferische
Durchsicht der Zwischenfinanzberichte fiir
das Geschéftsjahr 2016 sowie des Zwischen-
finanzberichts fiir das erste Quartal des Ge-
schiaftsjahres 2017

a) Der Aufsichtsrat schléagt auf Empfeh-
lung seines Prifungsausschusses vor, die
KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesell-
schaft, Berlin, Niederlassung Essen, zum
Abschlussprifer und Konzernabschluss-
prufer fur das Geschéftsjahr 2016 sowie
zum Prifer fur die priferische Durchsicht
von Zwischenfinanzberichten fir das Ge-

schéftsjahr 2016 zu bestellen.

b) Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfeh-
lung seines Prifungsausschusses vor,
die KPMG AG Wirtschaftsprifungs-
gesellschaft, Berlin, Niederlassung Essen,
zum Prufer fur die priferische Durchsicht
des Zwischenfinanzberichts fiir das erste
Quartal des Geschéftsjahres 2017 zu be-

stellen.



6. Beschlussfassung iiber die Wahl eines neu-
en Mitglieds des Aufsichtsrats und die Be-
statigung der im Geschaftsjahr 2015 durch
das Amtsgericht Diisseldorf bestellten Auf-

sichtsratin

a) Wahl von Frau Dr. Ariane Reinhart als

Mitglied des Aufsichtsrats

Herr Gerhard Zeiler hat sein Aufsichts-
ratsmandat zum Ablauf des 12. Mai 2016
niedergelegt.

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung
des Nominierungsausschusses des Auf-

sichtsrats vor zu beschliefden:

Frau Dr. Ariane Reinhart, Mitglied des
Vorstands der Continental AG, Personal,
Arbeitsdirektorin, wohnhaft in Damp,
wird fur eine Amtszeit bis zur Beendigung
der Hauptversammlung, die Gber die Ent-
lastung fur das Geschaftsjahr 2017 der
Gesellschaft beschlieft, zum Aufsichtsrat

der Gesellschaft bestellt.

Frau Dr. Ariane Reinhart ist derzeit nicht
Mitglied in anderen gesetzlich zu bilden-
den Aufsichtsraten oder in vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgremien im
Sinne von § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG.
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b)

Es bestehen keine mafigeblichen person-
lichen und geschaftlichen Beziehungen
zum Unternehmen, den Organen der Ge-
sellschaft und einem wesentlich an der
Gesellschaft beteiligten Aktiondr nach
Ziffer 5.4.1 Abs. 5 bis 7 des Deutschen

Corporate Governance Kodex.

Bestatigung von Frau Dr. Ute Geipel-Faber
als Mitglied des Aufsichtsrats

Die ehemalige  Aufsichtsratin ~ Frau
Manuela Better hat ihr Aufsichtsrats-
mandat zum Ablauf des 31. Mai 2015
niedergelegt. Das Amtsgericht Dussel-
dorf hat auf Antrag der Gesellschaft
Frau Dr. Ute Geipel-Faber zum O1. Novem-
ber 2015 als Mitglied des Aufsichtsrats
gerichtlich bestellt.

Die gerichtliche Bestellung erlischt mit der
Bestellung von Aufsichtsratsmitgliedern
durch die Hauptversammlung in der nach

der Satzung erforderlichen Anzahl.

Der Aufsichtsrat schlagt auf Empfehlung
des Nominierungsausschusses des Auf-

sichtsrats vor zu beschliefen:

Frau Dr. Ute Geipel-Faber, selbststan-

dige Unternehmensberaterin, wohnhaft
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in Grinwald, wird fir eine Amtszeit bis
zur Beendigung der Hauptversammlung,
die Uber die Entlastung fur das Geschafts-
jahr 2017 der Gesellschaft beschlief3t,

zum Aufsichtsrat der Gesellschaft bestellt.

Frau Dr. Ute Geipel-Faber ist derzeit Mit-
glied in folgenden anderen gesetzlich zu
bildenden Aufsichtsraten im Sinne von

§125 Abs. 1Satz 5 AktG:

= Mitglied des Aufsichtsrats der

Bayerischen Landesbank

und ist nicht Mitglied in vergleichbaren
in- und auslandischen Kontrollgremien im

Sinne von § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG.

Es bestehen keine mafdgeblichen person-
lichen und geschaftlichen Beziehungen
zum Unternehmen, den Organen der Ge-
sellschaft und einem wesentlich an der
Gesellschaft beteiligten Aktiondr nach
Ziffer 5.4.1 Abs. 5 bis 7 des Deutschen

Corporate Governance Kodex.

7. Beschlussfassung iiber die Aufhebung des

Genehmigten Kapitals 2015/11 und des be-
stehenden § 5b der Satzung sowie iiber die
Schaffung eines Genehmigten Kapitals 2016
mit der Méglichkeit zum Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre und iiber die ent-
sprechende Einfiigung eines neuen § 5b in

die Satzung

Der Vorstand hat die ihm von der
aufderordentlichen Hauptversammlung am
30. Juni 2013 erteilte Ermachtigung, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
29. Juni 2018 durch Ausgabe von bis zu
11111111 neuen, auf den Namen lautenden
Stickaktien gegen Bar- und/oder Sachein-
lagen einmalig oder mehrmals um insgesamt
bis zu EUR 111.111.111,00 zu erhdhen (Geneh-
migtes Kapital 2013), in Hhe von insge-
samt EUR 109.210.321,00 im Rahmen der im
Mérz und Oktober 2014 sowie im Mérz und
Mai 2015 durchgefiihrten Kapitalerh6hungen

teilweise ausgenutzt.

Des Weiteren hat der Vorstand die von
der ordentlichen Hauptversammlung am
30. April 2015 erteilte Erméachtigung, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
29. April 2020 durch Ausgabe von bis zu
170.796.534 neuen, auf den Namen lauten-



den Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sach-
einlagen einmalig oder mehrmals um insge-
samt bis zu EUR 170.796.534,00 zu erh&hen
(Genehmigtes Kapital 2015), in Hohe von
insgesamt EUR 107.538.606,00 im Rahmen
der im Juli 2015 durchgefiihrten Barkapitaler-
héhung mit mittelbarem Bezugsrecht fur die

Aktionare teilweise ausgenutzt.

Die Satzung enthalt daher derzeit in § 5.1
ein Genehmigtes Kapital 2013, das den
Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesell-
schaft einmalig oder mehrmals um insgesamt
bis zu EUR 1.900.790,00 durch Ausgabe
von bis zu 1.900.790 neuen, auf den Namen
lautenden Sttickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhohen. In § 5a.1 enthélt
die Satzung daher derzeit ein Genehmigtes
Kapital 2015, das den Vorstand erméch-
tigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats
das Grundkapital der Gesellschaft einma-
lig oder mehrmals um insgesamt bis zu
EUR 63.257.928,00 durch Ausgabe von bis
zu 63.257.928 neuen, auf den Namen lauten-
den Stiickaktien gegen Bar- und/oder Sach-

einlagen zu erhéhen.

Die dem Vorstand von der aufderordentlichen
Hauptversammlung am 30. November 2015
aus Anlass der erwogenen Ubernahme der

Deutsche Wohnen AG erteilte Ermachtigung
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(§ 5b der Satzung), mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
in der Zeit bis zum 30. November 2016 um bis
zu EUR 12.266.064,00 einmalig oder mehr-
mals durch Ausgabe von bis zu 12.266.064
auf den Namen lautende Stiickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen (Ge-
nehmigtes Kapital 2015/11), hat der Vorstand

bislang nicht genutzt.

Damit die Gesellschaft auch zukiinftig flexibel
ist, bei Bedarf ihre Eigenmittel umfassend zu
verstarken, soll zusatzlich zu dem bestehen
bleibenden restlichen Genehmigten Kapital
2013 sowie dem bestehen bleibenden restli-
chen Genehmigten Kapital 2015 ein weiteres
genehmigtes Kapital beschlossen und die
Satzung entsprechend angepasst werden.
Das Genehmigte Kapital 2015/11 soll aufge-

hoben werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor

zu beschliefden:

a) Aufhebung des bestehenden Genehmig-
ten Kapitals 2015/11

Die derzeit bestehende, durch die au-
Berordentliche Hauptversammlung am
30. November 2015 erteilte und bis zum
30. November 2016 befristete Erméch-
tigung zur Erhohung des Grundkapitals
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gemafh § 5b der Satzung (Genehmigtes
Kapital 2015/11) wird mit Wirksamwer-
den des neuen Genehmigten Kapitals
2016 aufgehoben.

Schaffung eines Genehmigten Kapi-
tals 2016 mit der Maoglichkeit zum
Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tionére durch entsprechende Einfligung

eines neuen § 5b in die Satzung

Es wird ein neues genehmigtes Kapital in
Hohe von EUR 167.841.594,00 geschaf-
fen (Genehmigtes Kapital 2016). Hierzu
wird § 5b der Satzung der Gesellschaft

wie folgt neu gefasst:

.S 5b Genehmigtes Kapital

5b.1 Der Vorstand ist erméachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das
Grundkapital der Gesellschaft in
der Zeit bis zum 11. Mai 2021 um
bis zu EUR 167.841.594,00 einma-
lig oder mehrmals durch Ausgabe
von bis zu 167.841.594 neuen, auf
den Namen lautenden Stiickaktien
gegen Bar- und/oder Sacheinlagen
zu erhohen (Genehmigtes Kapital
2016). Den Aktionaren ist grund-
satzlich ein Bezugsrecht einzurau-

men.

5b.2

5b.3

Die Aktien kénnen dabei nach
§ 186 Abs. 5 AktG auch von ei-
nem oder mehreren Kreditinsti-
tut(en) oder einem oder mehreren
nach § 53 Abs. 1Satz 1 oder § 53b
Abs.1Satz1oder Abs. 7 des Geset-
zes Uber das Kreditwesen tatigen
Unternehmen mit der Verpflich-
tung ibernommen werden, sie den
Aktionaren der Gesellschaft zum
Bezug anzubieten (sog. mittelbares

Bezugsrecht).

Der Vorstand wird jedoch ermach-
tigt, das Bezugsrecht der Aktionére
mit Zustimmung des Aufsichtsrats
fur eine oder mehrere Kapitaler-
héhungen im Rahmen des geneh-

migten Kapitals auszuschliefben,

(i) um Spitzenbetrdge vom Be-

zugsrecht auszunehmen;

(ii) soweit es erforderlich ist,
um Inhabern bzw. Glaubigern
von Wandelschuldverschrei-
bungen,  Optionsschuldver-

schreibungen, Genussrechten

und/oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. Kombi-
nationen dieser Instrumente)

(nachstehend zusammen
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i)

.Schuldverschreibungen”),
die mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. Wand-
lungs- oder Optionspflichten
ausgestattet sind und die
von der Gesellschaft oder von
der Gesellschaft abhangiger
oder im unmittelbaren oder
mittelbaren Mehrheitsbesitz
der Gesellschaft stehender
Gesellschaften  ausgegeben
wurden oder noch werden,
ein Bezugsrecht auf neue, auf
den Namen lautende Stilick-
aktien der Gesellschaft in
dem Umfang zu gewéhren,
wie es ihnen nach Auslibung
der Options- oder Wand-
lungsrechte bzw. nach Erfil-
lung von Wandlungs- oder
Optionspflichten als Aktionar

zustiinde;

zur Ausgabe von Aktien gegen
Bareinlagen, wenn der Aus-
gabebetrag der neuen Aktien
den Borsenpreis der bereits
bérsennotierten Aktien glei-
cher Gattung und Ausstat-
tung nicht wesentlich im Sinne
der §§ 203 Abs. Tund Abs. 2,
186 Abs. 3 Satz 4 AktG unter-
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schreitet und der auf die unter
Ausschluss des Bezugsrechts
gemafh § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegebenen neuen
Aktien entfallende anteili-
ge Betrag des Grundkapitals
insgesamt 10 % des Grund-
kapitals nicht Uberschreitet,
und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens noch
im Zeitpunkt der Auslbung
dieser Ermachtigung. Auf
diese  Hochstgrenze  von
10 % des Grundkapitals sind
diejenigen eigenen Aktien
der Gesellschaft anzurech-
nen, die wahrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung unter
Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare gemaft § 71
Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halbsatz 2
in Verbindung mit § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG veraufert
werden. Ferner sind auf die-
se Begrenzung von 10 % des
Grundkapitals Aktien anzu-
rechnen, die zur Bedienung
von Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Opti-
onsrechten bzw. mit Wand-
lungs- oder Optionspflichten

ausgegeben wurden oder
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auszugeben  sind, sofern
diese  Schuldverschreibun-
gen in entsprechender An-
wendung des § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wéhrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung
unter Ausschluss des Be-
zugsrechts ausgegeben wur-
den. Auf die Hochstgrenze
von 10 % des Grundkapitals
sind zudem diejenigen Aktien
anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung
auf Grundlage anderer Ka-
pitalmaftnahmen unter Aus-
schluss des Bezugsrechts der
Aktionare in entsprechender
Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG ausgegeben wur-
den, insbesondere aus dem
Genehmigten Kapital 2013
sowie dem Genehmigten Ka-
pital 2015. Die gemaft den
vorstehenden Satzen 2 bis 4
dieses Absatzes verminderte
Hoéchstgrenze wird mit Wirk-
samwerden einer nach der
Verminderung von der Haupt-
versammlung beschlossenen
neuen Erméachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts

der Aktionare gemafd oder

(iv)

entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wieder erhoht,
soweit die neue Erméchtigung
reicht, hochstens aber bis zu
10 % des Grundkapitals nach
den Vorgaben von Satz 1 die-

ses Absatzes;

zur Ausgabe von Aktien gegen
Sacheinlagen insbesondere -
aber ohne Beschrankung
hierauf - zum Zwecke des
(auch mittelbaren) Erwerbs
von Unternehmen, Unter-
nehmensteilen, Beteiligungen
an Unternehmen und sonsti-
gen mit einem Akquisitions-
vorhaben in Zusammenhang
stehenden Vermogensgegen-
standen (einschlieBlich For-
derungen), Immobilien und
Immobilienportfolios, oder
zur Bedienung von Wandel-
schuldverschreibungen und/
oder Optionsschuldverschrei-
bungen oder einer Kombina-
tion dieser Instrumente, die
gegen Sacheinlage begeben

werden; und



(v) beschrankt auf die Ausgabe
von bis zu 2.500.000 neu-
en, auf den Namen lautenden
Stiickaktien gegen Bareinla-
ge, soweit dies erforderlich
ist, um Aktien an Mitarbei-
terinnen und Mitarbeiter der
Gesellschaft oder mit ihr im
Sinne von § 15 AktG verbun-
denen Unternehmen unter
Ausschluss der Mitglieder
des Vorstands und des Auf-
sichtsrates der Gesellschaft
sowie des Vorstands, des
Aufsichtsrates und sonstiger
Organwalter verbundener Un-

ternehmen auszugeben.

Soweit gesetzlich zuldssig,
konnen die Belegschaftsaktien
auch in der Weise ausgegeben
werden, dass die auf sie zu
leistende Einlage aus dem Teil
des Jahresliberschusses ge-
deckt wird, den Vorstand und
Aufsichtsrat nach § 58 Abs. 2
AktG in andere Gewinnriickla-

gen einstellen kénnen.

Ferner koénnen die neuen
Aktien gegen Bareinlage von

einem Kreditinstitut gezeich-
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net werden, damit die Gesell-
schaft die so gezeichneten
Aktien zurtickerwerben kann,
um diese an Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter der Gesell-
schaft oder Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter der mit ihr im
Sinne von § 15 AktG verbun-
denen Unternehmen unter
Ausschluss der Mitglieder des
Vorstands und des Aufsichts-
rates der Gesellschaft sowie
des Vorstands, des Aufsichts-
rates und sonstiger Organ-
walter verbundener Unter-

nehmen auszugeben.

5b.4 Die in den vorstehenden Absat-

zen enthaltenen Erméchtigungen
zum Bezugsrechtsausschluss bei
Kapitalerhdhungen gegen Bar-
und/oder Sacheinlagen sind ins-
gesamt auf einen Betrag, der 20 %
des Grundkapitals nicht tiberschrei-
tet, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens dieser Er-
machtigung noch im Zeitpunkt der
Ausnutzung dieser Ermachtigung,
beschrankt. Auf die vorgenannte
20 %-Grenze sind dariber hinaus
auch eigene Aktien anzurechnen,

die wahrend der Laufzeit dieser
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Erméachtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts verdufert wer-
den, sowie diejenigen Aktien, die
zur Bedienung von Schuldver-
schreibungen ausgegeben werden,
sofern die Schuldverschreibungen
wahrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung aufgrund der Erméach-
tigung unter Tagesordnungspunkt
10 der Hauptversammlung vom
30. April 2015 unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionére oder
aufgrund der Ermachtigung unter
Tagesordnungspunkt 8 der Haupt-
versammlung vom 12. Mai 2016
unter Ausschluss des Bezugsrechts
der Aktionare ausgegeben wurden.
Auf die vorgenannte Hochstgrenze
von 20 % des Grundkapitals sind
zudem diejenigen Aktien anzu-
rechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Erméachtigung auf Grundlage
anderer Kapitalmaftnahmen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare ausgegeben wurden, ins-
besondere aus dem Genehmigten
Kapital 2013 sowie dem Genehmig-
ten Kapital 2015. Die geméfs den
vorstehenden Satzen 2 und 3 die-
ses Absatzes verminderte Hochst-
grenze wird mit Wirksamwerden

einer nach der Verminderung von

5b.5

5b.6

der Hauptversammlung beschlos-
senen neuen Erméachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionadre wieder erhdht, soweit die
neue Erméchtigung reicht, héchs-
tens aber bis zu 20 % des Grund-
kapitals nach den Vorgaben von

Satz 1dieses Absatzes.

Der Vorstand wird ferner erméch-
tigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats den weiteren Inhalt der
Aktienrechte und die Bedingungen

der Aktienausgabe festzulegen.

Der Aufsichtsrat wird erméchtigt,
die Fassung von § 4.1 und § 5b der
Satzung entsprechend der jeweili-
gen Ausnutzung des Genehmigten
Kapitals 2016 sowie nach Ablauf

der Ermachtigungsfrist zu andern.”
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9]

Anmeldung zur Eintragung im Handels-

register

Der Vorstand wird angewiesen, die un-
ter lit. a) beschlossene Aufhebung des in
§ 5b der Satzung enthaltenen genehmig-
ten Kapitals (Genehmigtes Kapital 2015/
) und das unter lit. b) beschlossene
neue genehmigte Kapital (Genehmigtes
Kapital 2016) mit der Mafégabe zur Ein-
tragung im Handelsregister anzumelden,
dass zunéchst die Aufhebung des Ge-
nehmigten Kapitals 2015/11 eingetragen
wird, dies jedoch nur dann, wenn unmit-
telbar anschliefbend das neue Genehmig-

te Kapital 2016 eingetragen wird.

Der Vorstand wird, vorbehaltlich des
vorstehenden Absatzes, erméachtigt, das
Genehmigte Kapital 2016 unabhéngig
von den Ubrigen Beschlissen der Haupt-
in das

versammlung zur Eintragung

Handelsregister anzumelden.
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8. Beschlussfassung iiber die Aufhebung der

bestehenden Erméachtigung zur Ausgabe
Opti-

Genussrechten

von Wandelschuldverschreibungen,
onsschuldverschreibungen,
und/oder

(bzw. Kombinationen dieser

Gewinnschuldverschreibungen
Instrumen-
te) und des Bedingten Kapitals 2015 sowie
tiber die Erteilung einer neuen Erméchtigung

zur Ausgabe von Wandelschuldverschrei-

bungen, Optionsschuldverschreibungen,
Genussrechten und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen (bzw. Kombinationen

dieser Instrumente) mit der Maoglichkeit
zum Ausschluss des Bezugsrechts und
iiber die Schaffung eines Bedingten Kapi-
tals 2016 und entsprechende Anderung von
§ 6 der Satzung

durch

Der Vorstand wurde Beschluss

der ordentlichen Hauptversammlung am
30. April 2015 ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 29. April 2020
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber
oder den Namen lautende Wandelschuldver-
schreibungen,  Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechte und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen bzw. Kombinationen dieser
Instrumente (zusammen im Folgenden auch
.Schuldverschreibungen 2015") im Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 5.311.000.000,00
auszugeben und den Inhabern bzw. den

Glaubigern Options- oder Wandlungsrechte
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fur Aktien der Gesellschaft mit einem anteili-
gen Betrag des Grundkapitals von insgesamt
bis zu EUR 177.053.114,00 auszugeben. Zur
Bedienung der Schuldverschreibungen 2015
wurde ein Bedingtes Kapital 2015 in Hohe von
EUR 177.053.114,00 geschaffen (S 6 Abs. 2
der Satzung), das bis zum Tag der Veroffent-
lichung der Einladung zu dieser Hauptver-

sammlung in dieser Hohe fortbesteht.

Damit die Gesellschaft auch zuklnftig
umfassend  flexibel ist, bei Bedarf
Wandelschuldverschreibungen, Options-

schuldverschreibungen, Genussrechte und/
(bzw.

Instrumente) unter

oder Gewinnschuldverschreibungen
Kombinationen dieser
Ausschluss des Bezugsrechts auszugeben,
sollen die bestehende Ermachtigung und
das bestehende bedingte Kapital (Bedingtes
Kapital 2015) aufgehoben und durch eine
neue Erméchtigung und ein neues beding-
tes Kapital (Bedingtes Kapital 2016) ersetzt

werden.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen daher vor

zu beschliefden:

a)

b)

Aufhebung der  Ermachtigung vom
30. April 2015 und entsprechende Auf-
hebung des Bedingten Kapitals 2015

Die Erméachtigung des Vorstands zur Aus-
gabe von Wandelschuldverschreibungen,
Optionsschuldverschreibungen, Genuss-
und/oder

schreibungen bzw. Kombinationen dieser

rechten Gewinnschuldver-
Instrumente vom 30. April 2015 wird mit
Wirksamkeit der unter nachstehendem
lit. d) dieses Tagesordnungspunktes 8
vorgeschlagenen Satzungsanderung auf-
gehoben. Der Beschluss der ordentlichen
Hauptversammlung vom 30. April 2015
Uber die Schaffung des Bedingten Kapi-
tals 2015 tber EUR 177.053.114,00 gemaf
§ 6 der Satzung wird mit Eintragung der
unter nachstehendem lit. d) dieses Tages-
ordnungspunktes 8 vorgeschlagenen Sat-
zungsanderung aufgehoben.

Ermachtigung zur Ausgabe von
Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen,  Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumen-
te) und zum Ausschluss des Bezugs-

rechts

aa) Nennbetrag, Ermachtigungszeitraum,

Aktienzahl



Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats bis zum
11. Mai 2021 einmalig oder mehrmals auf
den Inhaber oder auf den Namen lauten-
de Wandelschuldverschreibungen, Opti-
onsschuldverschreibungen, Genussrechte
und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(nachstehend gemeinsam ,Schuldver-
schreibungen”) im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 6.990.009.360,00 mit
oder ohne Laufzeitbegrenzung zu bege-
ben und den Glaubigern bzw. Inhabern von
Schuldverschreibungen Wandlungs- oder
Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft
mit einem anteiligen Betrag des Grund-
kapitals von bis zu EUR 233.000.312,00
nach naherer Mafigabe der jeweiligen
Options- bzw. Wandelanleihebedingun-
gen bzw. Genussrechtsbedingungen (im
Folgenden jeweils ,Bedingungen”) zu
gewdhren. Die jeweiligen Bedingungen
kénnen auch Pflichtwandlungen zum Ende
der Laufzeit oder zu anderen Zeiten vorse-
hen, einschliefdlich der Verpflichtung zur
Ausiibung des Wandlungs- oder Options-
rechts. Die Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen kann auch ganz oder teilweise ge-

gen Erbringung einer Sacheinlage erfolgen.

Die Schuldverschreibungen kénnen au-

fer in Euro auch - unter Begrenzung auf
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den entsprechenden Euro-Gegenwert - in
der gesetzlichen Wahrung eines OECD-
Landes begeben werden. Des Weiteren
kénnen die Schuldverschreibungen dane-
ben durch von der Gesellschaft abhangige
oder im unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft stehen-
de Gesellschaften begeben werden; in
diesem Fall wird der Vorstand erméchtigt,
fur die abhangige oder im Mehrheitsbe-
sitz stehende Gesellschaft die Garantie
fur die Schuldverschreibungen zu Uber-
nehmen und den Glaubigern solcher
Schuldverschreibungen Wandlungs- oder
Optionsrechte auf Aktien der Gesellschaft
zu gewahren, wobei diese auch die Ver-
pflichtung zur Austibung der Wandlungs-
oder Optionsrechte enthalten koénnen.
Bei Emission der Schuldverschreibungen
kénnen bzw. werden diese im Regelfall in
jeweils unter sich gleichberechtigte Teil-

schuldverschreibungen eingeteilt.

bb) Bezugsrechtsgewdhrung, Bezugsrechts-

ausschluss

Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Be-
zugsrecht auf die Schuldverschreibungen
einzurdumen. Die Schuldverschreibungen
kénnen auch von einem oder mehreren
Kreditinstitut(en) oder einem oder meh-

reren nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b
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Abs.1Satz1oder Abs. 7 des Gesetzes iiber
das Kreditwesen tatigen Unternehmen mit
der Verpflichtung Gbernommen werden,
sie den Aktiondren mittelbar im Sinne
von § 186 Abs. 5 AktG zum Bezug anzu-
bieten (sog. mittelbares Bezugsrecht).
Der Vorstand wird jedoch ermachtigt,
das Bezugsrecht der Aktionare auf die
Schuldverschreibungen mit Zustimmung

des Aufsichtsrats auszuschliefben,

(1) um Spitzenbetrdge vom Bezugsrecht

auszunehmen;

(2) soweit es erforderlich ist, um Inha-
bern von Schuldverschreibungen,
die von der Gesellschaft oder einer
abhéngigen oder unmittelbaren bzw.
mittelbar in Mehrheitsbesitz stehen-
den Gesellschaft bereits ausgege-
ben wurden oder noch werden, ein
Bezugsrecht in dem Umfang zu ge-
wahren, wie es ihnen nach Auslibung
der Options- oder Wandlungsrechte
bzw. nach Erfillung von Wandlungs-
oder Optionspflichten als Aktionar

zustiinde;

(3) sofern die Schuldverschreibungen
mit Wandlungs- oder Optionsrech-
ten bzw. Wandlungs- oder Options-

pflichten gegen Barleistung ausge-

geben werden und der Ausgabepreis
den nach anerkannten finanzmathe-
matischen  Methoden ermittelten
Wert der Teilschuldverschreibungen
nicht wesentlich im Sinne der §§ 221
Abs. 4 Satz 2,186 Abs. 3 Satz 4 AktG
unterschreitet. Diese Ermachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss gilt je-
doch nur fur Schuldverschreibungen
mit Rechten auf Aktien, auf die ein
anteiliger Betrag des Grundkapitals
von insgesamt nicht mehr als 10 %
des Grundkapitals entfallt, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksam-
werdens noch im Zeitpunkt der Aus-
Uibung dieser Erméachtigung. Auf diese
Begrenzung von 10 % des Grundka-
pitals ist die Verdufberung eigener
Aktien anzurechnen, sofern sie wah-
rend der Laufzeit dieser Erméachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halb-
satz 2 in Verbindung mit § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG erfolgt. Ferner sind
auf diese Begrenzung von 10 % des
Grundkapitals diejenigen Aktien an-
zurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Erméchtigung aus genehmig-
tem Kapital unter Ausschluss des Be-
zugsrechts geméaf § 203 Abs. 2 Satz 1
in Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG ausgegeben werden. Die geméaf



den vorstehenden Satzen 3 und 4
dieses Absatzes verminderte Hochst-
grenze wird mit Wirksamwerden
einer nach der Verminderung von der
Hauptversammlung  beschlossenen
neuen Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare ge-
mafd oder entsprechend § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG wieder erhodht, soweit die
neue Ermachtigung reicht, hochstens
aber bis zu 10 % des Grundkapitals
nach den Vorgaben des Satzes 1 die-

ses Absatzes;

(4) soweit sie gegen Sacheinlagen aus-
gegeben werden, sofern der Wert der
Sacheinlage in einem angemessenen
Verhaltnis zu dem nach vorstehenden
lit. b), bb), (3) zu ermittelnden Wert

der Schuldverschreibungen steht.

Die in den vorstehenden Absatzen ent-
haltenen Ermé&chtigungen zum Bezugs-
rechtsausschluss sind insgesamt auf
einen Betrag, der 20 % des Grundkapitals
nicht Uberschreitet, und zwar weder im
Zeitpunkt des Wirksamwerdens dieser
Erméchtigung noch im Zeitpunkt der Aus-
nutzung dieser Ermachtigung, beschrankt.
Auf die vorgenannte 20 %-Grenze sind
darlber hinaus auch eigene Aktien an-

zurechnen, die wéahrend der Laufzeit
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dieser Ermaéchtigung unter Ausschluss
des Bezugsrechts verdufbert werden, so-
wie diejenigen Aktien, die wahrend der
Laufzeit dieser Erméachtigung aufgrund
der Erméachtigung unter Tagesordnungs-
punkt 9 der Hauptversammlung vom
30. April 2015 oder aufgrund der Ermach-
tigung unter Tagesordnungspunkt 7 der
Hauptversammlung vom 12. Mai 2016
unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktionare ausgegeben werden. Zudem
sind auf die Hochstgrenze von 20 % des
Grundkapitals diejenigen Aktien anzu-
rechnen, die wéhrend der Laufzeit dieser
Ermé&chtigung auf Grundlage anderer
Kapitalmaftnahmen unter Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktiondre ausge-
geben wurden, insbesondere aus dem
Genehmigten Kapital 2013 sowie aus
dem Genehmigten Kapital 2015. Die
gemafs den vorstehenden Satzen 2 und 3
dieses Absatzes verminderte Hochst-
grenze wird mit Wirksamwerden einer
nach der Verminderung von der Haupt-
versammlung  beschlossenen  neuen
Ermachtigung zum Ausschluss des Be-
zugsrechts der Aktiondre wieder erhoht,
soweit die neue Erméchtigung reicht,
héchstens aber bis zu 20 % des Grund-
kapitals nach den Vorgaben des Satzes 1

dieses Absatzes.
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cc) Wandlungs- und Optionsrechte

Im Fall der Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen mit Wandlungsrecht kénnen
die Glaubiger ihre Schuldverschreibun-
gen nach Mafigabe der Bedingungen in
Aktien der Gesellschaft wandeln. Das
Wandlungsverhaltnis ergibt sich aus
der Division des Nennbetrags einer
Teilschuldverschreibung durch den fest-
gesetzten Wandlungspreis fir eine Aktie
der Gesellschaft. Das Wandlungsver-
héltnis kann sich auch durch Division des
unter dem Nennbetrag liegenden Ausga-
bepreises einer Teilschuldverschreibung
durch den festgesetzten Wandlungspreis
fur eine Aktie der Gesellschaft ergeben.
Das Wandlungsverhaltnis kann auf eine
ganze Zahl auf- oder abgerundet werden;
ferner kann eine in bar zu leistende Zuzah-
lung festgelegt werden. Im Ubrigen kann
vorgesehen werden, dass Spitzen zusam-
mengelegt und/oder in Geld ausgeglichen
werden. Die Bedingungen kénnen auch
ein variables Wandlungsverhaltnis vorse-
hen. Der anteilige Betrag am Grundkapital
der je Teilschuldverschreibung zu bezie-
henden Aktien darf den Nennbetrag der
einzelnen Teilschuldverschreibung nicht

Ubersteigen.
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Im Fall der Ausgabe von Optionsschuld-
verschreibungen werden jeder Teilschuld-
verschreibung ein oder mehrere Options-
scheine beigefligt, die den Inhaber nach
naherer Mafgabe der vom Vorstand fest-
zulegenden Bedingungen zum Bezug von
Aktien der Gesellschaft berechtigen. Die
Optionsbedingungen kdnnen vorsehen,
dass der Optionspreis ganz oder teilweise
auch durch Ubertragung von Teilschuld-
verschreibungen erbracht werden kann.
Das Bezugsverhdltnis ergibt sich aus der
Division des Nennbetrags einer Teilschuld-
verschreibung durch den Optionspreis flir
eine Aktie der Gesellschaft. Das Bezugs-
verhéltnis kann auf eine ganze Zahl auf-
oder abgerundet werden; ferner kann eine
in bar zu leistende Zuzahlung festgelegt
werden. Im Ubrigen kann vorgesehen wer-
den, dass Spitzen zusammengelegt und/
oder in Geld ausgeglichen werden. Die
Bedingungen koénnen auch ein variables
Bezugsverhaltnis vorsehen. Der anteilige
Betrag am Grundkapital der je Teilschuld-
verschreibung zu beziehenden Aktien darf
den Nennbetrag der einzelnen Teilschuld-

verschreibung nicht tibersteigen.
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dd) Wandlungs- und Optionspflichten

Die Bedingungen der Schuldverschreibun-
gen kénnen auch eine Wandlungs- oder
Optionspflicht zum Ende der Laufzeit oder
zu einem anderen Zeitpunkt (jeweils auch
LEndfalligkeit”) begriinden oder das Recht
der Gesellschaft vorsehen, bei Endfallig-
keit den Inhabern von Schuldverschrei-
bungen ganz oder teilweise anstelle der
Zahlung des falligen Geldbetrags Aktien
der Gesellschaft zu gewahren. In diesen
Féllen kann der Wandlungs- oder Options-
preis fur eine Aktie dem arithmetischen
Durchschnitt der Schlusskurse der Aktie
der Gesellschaft im XETRA-Handel (oder
einem entsprechenden Nachfolgesystem)
an der Frankfurter Wertpapierborse wah-
rend der zehn (10) aufeinanderfolgenden
Bérsenhandelstage vor oder nach dem Tag
der Endfalligkeit entsprechen, auch wenn
dieser unterhalb des unter nachstehen-
dem lit. b) ee) genannten Mindestpreises

liegt.

Der anteilige Betrag des Grundkapitals der
bei Endfélligkeit je Teilschuldverschrei-
bung auszugebenden Aktien darf den
Nennbetrag der einzelnen Teilschuldver-
schreibung nicht Gbersteigen. § 9 Abs. 1in
Verbindung mit § 199 Abs. 2 AktG sind zu

beachten.
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ee) Wandlungs- bzw. Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs-
oder Optionspreis fir eine Aktie muss -
mit Ausnahme der Félle, in denen eine
Options- oder Wandlungspflicht vorge-
sehen ist - entweder mindestens 80 %
des arithmetischen Durchschnitts der
Schlusskurse der Aktie der Gesellschaftim
XETRA-Handel (oder einem entsprechen-
den Nachfolgesystem) an den zehn (10)
Bérsenhandelstagen in Frankfurt am Main
vor dem Tag der endgtltigen Entschei-
dung des Vorstands Uber die Platzierung
von Schuldverschreibungen bzw. tiber die
Annahme oder Zuteilung durch die Gesell-
schaft im Rahmen einer Platzierung von
Schuldverschreibungen betragen oder -
fur den Fall der Einrdumung eines Bezugs-
rechts - mindestens 80 % des arithmeti-
schen Durchschnitts der Schlusskurse der
Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel
(oder einem entsprechenden Nachfol-
gesystem) wéhrend (i) der Tage, an denen
die Bezugsrechte an der Wertpapierborse
Frankfurt gehandelt werden, mit Aus-
nahme der beiden letzten Bérsenhandels-
tage des Bezugsrechtshandels, oder (ii)
der Tage ab Beginn der Bezugsfrist bis zum
Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des
Bezugspreises entsprechen. §§ 9 Abs. 1

und 199 AktG bleiben unberihrt.
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Bei mit Wandlungs- oder Optionsrech-
ten bzw. Wandlungs- oder Optionspflich-
ten verbundenen Schuldverschreibungen
kann der Wandlungs- oder Optionspreis
unbeschadet des § 9 Abs. 1 AktG aufgrund
einer Verwasserungsschutzklausel nach
naherer Bestimmung der Bedingungen
dann erméafigt werden, wenn die Gesell-
schaft wahrend der Wandlungs- oder
Optionsfrist unter Einrdumung eines Be-
zugsrechts an ihre Aktionare das Grund-
kapital erhéht oder wenn die Gesellschaft
weitere  Schuldverschreibungen begibt
bzw. sonstige Optionsrechte gewahrt
oder garantiert und den Inhabern von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten kein Bezugsrecht
in dem Umfang eingeraumt wird, wie es
ihnen nach Auslibung der Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. der Erfillung
von Wandlungs- bzw. Optionspflichten
zustiinde. Die Ermé&Bigung des Options-
oder Wandlungspreises kann auch nach
Mafdgabe der naheren Bestimmungen der
Schuldverschreibungen durch eine Bar-
zahlung bei Ausiibung des Options- oder
Wandlungsrechts bzw. bei Erfillung von
Wandlungs- bzw. Optionspflichten erfullt
werden. Die Bedingungen kénnen auch fir
andere Maftnahmen, die zu einer Verwas-

serung des Werts der Wandlungs- oder
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Optionsrechte fiihren kénnen (z. B. auch
bei Zahlung einer Dividende), eine wert-
wahrende Anpassung des Wandlungs-
oder Optionspreises vorsehen. In jedem
Fall darf der anteilige Betrag am Grund-
kapital der je Teilschuldverschreibung zu
beziehenden Aktien den Nennbetrag der
jeweiligen Teilschuldverschreibung nicht

Ubersteigen.

ff) Weitere Gestaltungsmoglichkeiten

Die Bedingungen kénnen jeweils festlegen,
dass im Fall der Wandlung oder Options-
auslbung bzw. bei Erfullung der Options-
und Wandlungspflichten nach ihrer Wahl
auch eigene Aktien, Aktien aus geneh-
migtem Kapital der Gesellschaft oder an-
dere Leistungen gewahrt werden kénnen.
Ferner kann vorgesehen werden, dass die
Gesellschaft im Fall der Wandlung oder
Optionsaustibung bzw. bei Erfillung der
Options- und Wandlungspflichten den
Inhabern  der  Schuldverschreibungen
nicht Aktien der Gesellschaft gewahrt,
sondern den Gegenwert in Geld zahlt
oder bérsennotierte Aktien einer anderen

Gesellschaft gewahrt.

Die Bedingungen konnen andererseits
auch das Recht der Gesellschaft vorsehen,

bei Falligkeit der Schuldverschreibungen



den Inhabern der Schuldverschreibungen
ganz oder teilweise anstelle der Zahlung
des félligen Geldbetrags Aktien der Ge-
sellschaft oder boérsennotierte Aktien

einer anderen Gesellschaft zu gewahren.

In den Bedingungen der Schuldverschrei-

bungen kann aufterdem vorgesehen
werden, dass die Zahl der bei Ausiibung
der Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. nach Erfullung der Wandlungs- oder
Optionspflichten zu beziehenden Aktien
variabel ist und/oder der Wandlungs-
oder Optionspreis innerhalb einer vom
Vorstand festzulegenden Bandbreite in
Abhéngigkeit von der Entwicklung des Ak-
tienkurses oder als Folge von Verwésse-
rungsschutzbestimmungen wéhrend der

Laufzeit veréandert werden kann.

gg) Erméchtigung zur Festlegung der wei-

teren Anleihebedingungen

Der Vorstand wirdermachtigt, die weiteren
Einzelheiten der Ausgabe und Ausstattung
der Schuldverschreibungen, insbesondere
Zinssatz, Ausgabekurs, Laufzeit und Stu-
ckelung, Wandlungs- oder Optionspreis
und den Wandlungs- oder Optionszeit-
raum festzusetzen bzw. im Einvernehmen
mit den Organen der die Schuldverschrei-

bungen begebenden, abhdngigen oder in
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unmittelbarem oder mittelbarem Mehr-
heitsbesitz stehenden Gesellschaft fest-

zulegen.

Bedingtes Kapital 2016

Zur Bedienung der aufgrund der von der
Hauptversammlung vom 12. Mai 2016
unter Tagesordnungspunkt 8 beschlosse-
nen Ausgabeermachtigung begebbaren
Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen,  Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumente)
(nachstehend gemeinsam ,Schuldver-
schreibungen”) wird ein bedingtes Kapital
geschaffen.

Das Grundkapital ist um bis zu
EUR 233.000.312,00 durch Ausgabe
von bis zu 233.000.312 neuen, auf den
Namen lautenden Stiickaktien mit Ge-

winnberechtigung bedingt erhoht (Be-
dingtes Kapital 2016).

Die bedingte Kapitalerhhung wird nur
insoweit durchgeftihrt, wie die Inhaber
bzw. Glaubiger von Schuldverschrei-
bungen, die von der Gesellschaft oder
abhéngigen oder im unmittelbaren oder
mittelbaren Mehrheitsbesitz der Gesell-

schaft stehenden Gesellschaften aufgrund
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des vorstehenden  Ermachtigungsbe-
schlusses der Hauptversammlung aus-
gegeben bzw. garantiert werden, von
ihren Wandlungs- oder Optionsrechten
Gebrauch machen bzw. Wandlungs-

oder  Optionspflichten aus  solchen

Schuldverschreibungen  erfillen  oder

soweit die Gesellschaft anstelle der
Zahlung des félligen Geldbetrags Aktien
der Gesellschaft gewahrt und soweit

die  Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
nicht durch eigene Aktien, durch Akti-
en aus genehmigtem Kapital oder durch

andere Leistungen bedient werden.

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt
zu dem nach Mafigabe der vorstehenden
festzulegenden

Ermachtigung  jeweils

Wandlungs- oder Optionspreis.

Die neuen Aktien nehmen von dem
Beginn des Geschéftsjahrs, in dem sie
durch Austbung von Wandlungs- oder
Optionsrechten, durch die Erfllung von
Wandlungs- oder Optionspflichten oder
durch Gewahrung anstelle der Zahlung
des falligen Geldbetrags entstehen, und
fur alle nachfolgenden Geschaftsjahre am
Gewinn teil; abweichend hiervon kann der
Vorstand, sofern rechtlich zulassig, mit

Zustimmung des Aufsichtsrats festlegen,

d

~
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dass die neuen Aktien vom Beginn des
Geschéftsjahrs an, fir das im Zeitpunkt
der Austbung von Wandlungs- oder
Optionsrechten, der Erfillung von Wand-
lungs- oder Optionspflichten oder der
Gewahrung anstelle des félligen Geld-
betrags noch kein Beschluss der Haupt-
versammlung Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns gefasst worden ist, am

Gewinn teilnehmen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustim-
mung des Aufsichtsrats die weiteren Ein-
zelheiten der Durchfiihrung der bedingten

Kapitalerhohung festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt, § 4.1
und § 6.2 der Satzung entsprechend der
jeweiligen Inanspruchnahme des beding-
ten Kapitals und nach Ablauf samtlicher

Options- und Wandlungsfristen zu dndern.

Satzungsanderung

§ 6 (Bedingtes Kapital) der Satzung der

Gesellschaft wird wie folgt neu gefasst:

.S 6 Bedingtes Kapital

6.1 Zur Bedienung der aufgrund des von

der Hauptversammlung vom 12. Mai

2016 unter Tagesordnungspunkt 8
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6.2

6.3

Ermachtigungsbeschlus-

Wandelschuld-

gefassten
ses begebbaren
verschreibungen, Optionsschuldver-
schreibungen, Genussrechten und/
oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instru-
mente) (nachstehend gemeinsam
.Schuldverschreibungen”) wird ein
bedingtes Kapital geschaffen.

Das Grundkapital ist um bis zu
EUR 233.000.312,00 durch Ausgabe
von bis zu 233.000.312 neuen, auf
den Namen lautenden Stickaktien
mit  Gewinnberechtigung bedingt
erhoht (Bedingtes Kapital 2016).

Die bedingte Kapitalerhéhung wird
nur insoweit durchgefihrt, wie die
Inhaber bzw. Glaubiger von Schuld-
verschreibungen, die von der Ge-
sellschaft oder abhangigen oder
im unmittelbaren oder mittelbaren
Mehrheitsbesitz der Gesellschaft
stehenden Gesellschaften aufgrund
des vorstehenden Erméchtigungs-
beschlusses der Hauptversammlung
ausgegeben bzw. garantiert werden,
von ihren Wandlungs- oder Opti-
onsrechten Gebrauch machen bzw.
Wandlungs- oder Optionspflichten

aus solchen Schuldverschreibungen
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erfiillen oder soweit die Gesellschaft
anstelle der Zahlung des falligen
Geldbetrags Aktien der Gesellschaft
gewdhrt und soweit die Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten nicht durch
durch Aktien aus
durch

andere Leistungen bedient werden.

eigene Aktien,

genehmigtem Kapital oder

Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt
zu dem nach Mafigabe des vorste-
henden Erméchtigungsbeschlusses
der Hauptversammlung jeweils fest-
zulegenden Wandlungs- oder Opti-

onspreis.

Die neuen Aktien nehmen von dem
Beginn des Geschaftsjahrs, in dem
sie durch Austbung von Wand-
lungs- oder Optionsrechten, durch
die Erfullung von Wandlungs-
oder Optionspflichten oder durch
Gewahrung anstelle der

Geldbetrags

Zahlung

des falligen entste-

hen, und fur alle nachfolgenden

Geschéftsjahre am  Gewinn teil;
abweichend hiervon kann der Vor-
stand, sofern rechtlich zulassig, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats fest-
legen, dass die neuen Aktien vom

Beginn des Geschéaftsjahrs an, fur
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das im Zeitpunkt der Austibung von
Wandlungs- oder Optionsrechten,
der Erfillung von Wandlungs- oder
Optionspflichten oder der Gewah-
rung anstelle des félligen Geldbetrags
noch kein Beschluss der Hauptver-
sammlung Uber die Verwendung des
Bilanzgewinns gefasst worden ist, am

Gewinn teilnehmen.

Der Vorstand wird ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats die
weiteren Einzelheiten der Durchfiih-
rung der bedingten Kapitalerhthung

festzusetzen.

Der Aufsichtsrat wird ermachtigt,
§ 4.1 und § 6.2 der Satzung entspre-
chend der jeweiligen Inanspruch-
nahme des bedingten Kapitals und
nach Ablauf samtlicher Options- und

Wandlungsfristen zu andern.”

25

e) Handelsregisteranmeldung

Der Vorstand wird angewiesen, die unter
lit. a) beschlossene Aufhebung desin § 6
der Satzung enthaltenen Bedingten Kapi-
tals 2015 und das unter lit. d) beschlos-
sene neue Bedingte Kapital 2016 mit der
Mafdgabe zur Eintragung in das Handels-
register anzumelden, dass zundchst die
Aufhebung des Bedingten Kapitals 2015
eingetragen wird, dies jedoch nur dann,
wenn unmittelbar anschliefbend das neue

Bedingte Kapital 2016 eingetragen wird.

Der Vorstand wird ermachtigt, die unter
lit. a) beschlossene Aufhebung desin § 6
der Satzung enthaltenen Bedingten Kapi-
tals 2015 und das unter lit. d) beschlosse-
ne neue Bedingte Kapital 2016 unabhéngig
von den Ubrigen Beschlissen der Haupt-
versammlung zur Eintragung in das Han-

delsregister anzumelden.



II. Berichte des Vorstands

Der Vorstand hat zu den Tagesordnungs-
punkten 7 und 8 jeweils einen Bericht Gber die
Grunde fur die Ermachtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare erstattet.
Diese Berichte sind als Anlage dieser Ein-

ladung zur Hauptversammlung beigefiigt.
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II1. Weitere Angaben zur Einberufung

Die fur Aktiengesellschaften mit Sitz in
Deutschland mafgeblichen Vorschriften,
insbesondere des HGB und des AktG, finden
auf die Vonovia SE aufgrund der Verwei-
sungsnormen der Art. 5, Art. 9 Abs. 1 lit. ©)
ii), Art. 53 sowie Art. 61 der Verordnung (EG)
Nr. 2157/2001 des Rates vom 8. Okto-
ber 2001 Uber das Statut der Européaischen
Gesellschaft (SE) (SE-VO) Anwendung,
soweit sich aus speziellen Vorschriften der

SE-VO nichts anderes ergibt.

Gesamtzahl der Aktien und Stimmrechte im
Zeitpunkt der Einberufung der Hauptver-

sammlung

Zum Zeitpunkt der Einberufung der Haupt-
versammlung betrégt das Grundkapital der
Gesellschaft EUR 466.000.624,00 und
ist eingeteilt in 466.000.624 Stlickaktien.
Jede Stiickaktie gewahrt in der ordentlichen
Hauptversammlung eine Stimme. Die Ge-
samtzahl der teilnahme- und stimmberech-
tigten Aktien im Zeitpunkt der Einberufung
betragt somit 466.000.624. Die Gesellschaft
halt zum Zeitpunkt der Einberufung keine

eigenen Aktien.
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Voraussetzungen fiir die Teilnahme an der
Hauptversammlung und die Ausiibung des

Stimmrechts

Zur Teilnahme an der Hauptversammlung und
zur Auslbung des Stimmrechts sind gemaf
§ 15.1 der Satzung der Gesellschaft nur die-
jenigen Aktiondre - personlich oder durch
Bevollmachtigte - berechtigt, die sich zuvor
bei der Gesellschaft rechtzeitig angemeldet
haben und fir die angemeldeten Aktien im
Aktienregister eingetragen sind. Die Anmel-
dung muss der Gesellschaft spatestens bis
Donnerstag, den 5. Mai 2016, 24:00 Uhr
(MESZ), unter einer der nachfolgenden

Adressen

unter der Anschrift:
Vonovia SE

c/o HCE Haubrok AG
Landshuter Allee 10
80637 Miinchen

oder
unter der Telefax-Nummer:
+49 (0) 89 210 27 288

oder

unter der E-Mail Adresse:

anmeldung@hce.de
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in Textform (§126b Biirgerliches Gesetzbuch)
in deutscher oder englischer Sprache zuge-

hen.

Im Verhéltnis zur Gesellschaft gilt dabei nach
§ 67 Abs. 2 Satz 1 AktG als Aktionar nur,
wer als solcher im Aktienregister eingetragen
ist. Fur die Austibung des Teilnahme- und
Stimmrechts, einschlieblich der Anzahl der
einem Teilnahmeberechtigten in der Haupt-
versammlung zustehenden Stimmrechte,
ist der im Aktienregister am Donnerstag,
den 5. Mai 2016, 24:00 Uhr (MESZ)
(technisch mafigeblicher Bestandsstichtag,
sogenanntes Technical Record Date) einge-
tragene Aktienbestand mafgeblich. Antra-
ge auf Umschreibungen im Aktienregister,
die der Gesellschaft in der Zeit von Freitag,
den 6. Mai 2016, 00:00 Uhr (MESZ) bis ein-
schliefdlich Donnerstag, den 12. Mai 2016,
24:00 Uhr (MESZ) zugehen, werden erst
mit Wirkung nach der Hauptversammlung
am 12. Mai 2016 verarbeitet und berticksich-
tigt.

Durch eine Anmeldung zur Hauptversamm-
lung werden die Aktien nicht blockiert, die
Aktionare kbnnen tber die Aktien auch nach

erfolgter Anmeldung frei verfiigen.

Kreditinstitute und Aktionarsvereinigungen

sowie sonstige diesen gemafs § 135 Abs. 8
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3.

bzw. § 135 Abs. 10 in Verbindung mit § 125
Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen, Insti-
tute, Unternehmen oder Vereinigungen dur-
fen das Stimmrecht fir Aktien, die ihnen
nicht gehoren, als deren Inhaber sie aber im
Aktienregister eingetragen sind, nur aufgrund
einer Ermachtigung des Aktionéars austben.
Einzelheiten zu dieser Ermé&chtigung finden
sichin § 135 AktG.

Weitere Hinweise zum Anmeldeverfahren
finden sich auf den den Aktiondren tber-
sandten Anmeldeunterlagen sowie auf
der Internetseite der Gesellschaft unter

http://investoren.vonovia.de/hv.

Verfahren fiir die Stimmabgabe durch einen

Bevollmachtigten

Aktionare koénnen ihr Stimmrecht in der
Hauptversammlung nach entsprechender
Vollmachtserteilung auch durch einen Bevoll-
machtigten, beispielsweise ein Kreditinstitut,
eine Aktionarsvereinigung oder einen sons-
tigen Dritten, auslben lassen. Auch im Fall
der Vertretung des Aktionars sind die frist-
gerechte Anmeldung des Aktionars und die

Eintragung im Aktienregister wie vorstehend

beschrieben erforderlich.

Die Erteilung der Vollmacht, ihr Widerruf und

der Nachweis der Bevollmachtigung gegen-
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Uber der Gesellschaft bediirfen der Textform,
wenn weder ein Kreditinstitut noch eine Ak-
tionérsvereinigung oder diesen gemaf § 135
Abs. 8 bzw. § 135 Abs. 10 in Verbindung mit
§ 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen,
Institute, Unternehmen oder Vereinigungen
zur Austibung des Stimmrechts bevollmach-

tigt werden.

Werden Vollmachten zur Stimmrechtsaus-
Gbung an Kreditinstitute, Aktionarsverei-
nigungen oder ihnen gemafs § 135 Abs. 8
bzw. § 135 Abs. 10 in Verbindung mit § 125
Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen, Institu-
te, Unternehmen oder Vereinigungen erteilt,
besteht kein Textformerfordernis, jedoch ist
die Vollmachtserklarung vom Bevollmachtig-
ten nachprifbar festzuhalten. Naheres ergibt
sich aus den gesetzlichen Bestimmungen, ins-
besondere aus § 135 AktG. Wir regen an, dass
Aktiondre, die ein Kreditinstitut, eine Akti-
onarsvereinigung oder diesen gemaft § 135
Abs. 8 bzw. § 135 Abs. 10 in Verbindung mit
§ 125 Abs. 5 AktG gleichgestellte Personen,
Institute, Unternehmen oder Vereinigungen
mit der Stimmrechtsaustibung bevollmachti-
gen wollen, sich mit dem zu Bevollmachtigen-

den tiber die Form der Vollmacht abstimmen.

Bevollmachtigt der Aktionar mehr als eine
Person, so kann die Gesellschaft eine oder

mehrere von diesen zurlickweisen.
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Aktionéare, die einen Vertreter bevollméchti-
gen mochten, kdnnen den Nachweis der Be-
vollméchtigung in Textform an eine der oben
unter Ziffer 2 genannten Adressen (posta-
lische Adresse, Faxnummer oder E-Mail-
Adresse) Ubermitteln. Zuséatzlich wird das
Formular fir die Erteilung einer Vollmacht
auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://investoren.vonovia.de/hv zum Down-
load bereitgehalten. Zudem koénnen die Ak-
tiondre alternativ ihre Vollmachtserteilung
direkt online unter Nutzung des Internet-
services unter der vorgenannten Internet-

adresse vornehmen.

Am Tag der Hauptversammlung kann dieser
Nachweis auch an der Ein- und Ausgangs-
kontrolle zur Hauptversammlung erbracht
werden. Weitere Hinweise zum Vollmachts-
verfahren finden sich auf der Internetseite
der Gesellschaft unter http://investoren.

vonovia.de/hv.
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Verfahren fiir die Stimmabgabe durch

Stimmrechtsvertreter der Gesellschaft

Dartiber hinaus hat die Gesellschaft als
Service fur ihre Aktiondre Frau Claudia
Schneckenburger und Frau Sabrina Romes,
beide HCE Haubrok AG, Miinchen, zu den von
der Gesellschaft benannten Stimmrechts-
vertretern (sog. Stimmrechtsvertreter) be-
nannt, welche Aktiondre ebenfalls mit der
Auslibung des Stimmrechts bevollméachtigen

kénnen.

Die Stimmrechtsvertreter sind verpflichtet,
weisungsgemafb abzustimmen; sie kdnnen die
Stimmrechte nicht nach eigenem Ermessen
austiben. Dabei bitten wir zu beachten, dass
die Stimmrechtsvertreter das Stimmrecht
nur zu denjenigen Punkten der Tagesordnung
ausliben kénnen, zu denen Aktionére eindeu-
tige Weisung erteilen, und dass die Stimm-
rechtsvertreter weder im Vorfeld noch wah-
rend der Hauptversammlung Weisungen zu
Verfahrensantragen entgegennehmen kon-
nen. Ebenso wenig kénnen die Stimmrechts-
vertreter Auftrage zu Wortmeldungen, zur
Einlegung von Widerspriichen gegen Haupt-
versammlungsbeschliisse oder zum Stellen

von Fragen oder Antragen entgegennehmen.



Die Erteilung einer solchen Vollmacht mit
Weisungen an die Stimmrechtsvertreter ist
im Vorfeld der Hauptversammlung mittels
des zur Erteilung der Vollmacht auf dem An-
meldebogen enthaltenen Formulars moglich.
Zusatzlich wird ein Formular fur die Erteilung
einer Vollmacht auf der Internetseite der
Gesellschaft unter http://investoren.vonovia.
de/hv zum Download bereitgehalten. Zudem
kénnen die Aktiondre alternativ ihre Voll-
machtserteilung direkt online unter Nutzung
des Internetservices unter der vorgenannten

Internetadresse vornehmen.

Die Bevollméachtigung der Stimmrechtsver-
treter der Gesellschaft und die Erteilung von
Weisungen an sie sind bis zum Mittwoch, den
11. Mai 2016, 24:00 Uhr (MESZ) eingehend
zu Ubermitteln; sie bedirfen der Textform.
Die Bevollmachtigung und Weisungsertei-
lung an die von der Gesellschaft benannten
Stimmrechtsvertreter per Post, per Telefax
oder auf elektronischem Weg (per E-Mail)

sind an folgende Adresse zu richten:

unter der Anschrift:
Vonovia SE

c/o HCE Haubrok AG
Landshuter Allee 10
80637 Miinchen

oder
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unter der Telefax-Nummer:

+49 (0) 89 210 27 288

oder

unter der E-Mail Adresse:

vollmacht@hce.de

oder

direkt online unter

http://investoren.vonovia.de/hv

In allen diesen Féllen ist der Zugang der Voll-
macht und Weisung, der Anderung oder des

Widerrufs bei der Gesellschaft entscheidend.

Am Tag der Hauptversammlung kénnen Voll-
machten und Weisungen an die Stimmrechts-
vertreter an der Ein- und Ausgangskontrolle
zur Hauptversammlung in Textform erteilt,

geandert oder widerrufen werden.

Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine
Einzelabstimmung  durchgeftihrt  werden,
ohne dass dies im Vorfeld der Hauptver-
sammlung mitgeteilt wurde, gilt die Weisung
zu diesem Tagesordnungspunkt entspre-

chend fur jeden Punkt der Einzelabstimmung.

Die personliche Teilnahme eines Aktionars

oder eines bevollmachtigten Dritten an der
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Hauptversammlung gilt automatisch als
Widerruf der zuvor an die Stimmrechtsver-

treter erteilten Vollmacht und Weisungen.

Stimmabgabe durch Briefwahl

Aktiondre kénnen ihre Stimme - auch ohne
an der Hauptversammlung teilzunehmen -
per Briefwahl abgeben. Bei Austbung des
Stimmrechts durch Briefwahl ist Folgendes zu

beachten:

Briefwahlstimmen konnen in Textform an
die Gesellschaft unter einer der oben fiir
die Anmeldung angegebenen Adressen oder
direkt online unter Nutzung des Internetser-
vices unter http://investoren.vonovia.de/hv
bis zum Mittwoch, den 11. Mai 2016,
24:00 Uhr (MESZ) abgegeben, geéndert
oder widerrufen werden. In allen diesen Féllen
ist der Zugang der Briefwahlstimme bei der

Gesellschaft entscheidend.

Bitte beachten Sie, dass durch Briefwahl eine
Abstimmung nur Gber Antrage moéglich ist, zu
denen es mit dieser Einberufung oder spater
bekanntgemachte Beschlussvorschlége von
Vorstand und/oder Aufsichtsrat nach § 124
Abs. 3 AktG oder von Aktionaren nach § 124
Abs. 1 AktG gibt, oder die nach den §§ 126,
127 AktG zugénglich gemacht werden.

5.

a)
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Auch bevollmachtigte Kreditinstitute oder
andere ihnen nach § 135 Abs. 8 oder Abs. 10
AktG gleichgestellte Personen und Instituti-
onen (wie z.B. Aktionarsvereinigungen) kon-

nen sich der Briefwahl bedienen.

Sollte zu einem Tagesordnungspunkt eine Ein-
zelabstimmung durchgefihrt werden, ohne
dass dies im Vorfeld der Hauptversammlung
mitgeteilt wurde, gilt die Stimmabgabe per
Briefwahl zu diesem Tagesordnungspunkt
entsprechend fur jeden Punkt der Einzelab-

stimmung.

Die personliche Teilnahme eines Aktionars
oder eines Bevollmachtigten an der Haupt-
versammlung gilt automatisch als Widerruf

der zuvor abgegebenen Briefwahlstimmen.

Weitere Rechte der Aktionare

Antrage von Aktiondren auf Ergédnzung
der Tagesordnung geméifs Art. 56 Satz 2
und Satz 3 SE-VO, § 50 Abs. 2 SEAG, § 122

Abs. 2 AktG

Ein oder mehrere Aktionéare, deren Anteile zu-
sammen funf Prozent des Grundkapitals oder
den anteiligen Betrag von EUR 500.000,00
(dies entspricht 500.000 Aktien) erreichen,
kénnen verlangen, dass Gegenstéande auf

die Tagesordnung gesetzt und bekannt ge-



macht werden. Dieses Quorum ist gemaf’
Art. 56 Satz 3 SE-VO in Verbindung mit
§ 50 Abs. 2 SE-Ausfuhrungsgesetz fiir Ergén-
zungsverlangen der Aktionare einer Euro-
paischen Aktiengesellschaft (SE) erforder-
lich; § 50 Abs. 2 SE-Ausfihrungsgesetz ent-
spricht dabei inhaltlich der Regelung des
§122 Abs. 2 AktG.

Jedem neuen Gegenstand muss eine Begriin-

dung oder eine Beschlussvorlage beiliegen.

Ein solches Ergédnzungsverlangen ist schrift-
lich an den Vorstand zu richten und muss
der Gesellschaft mindestens 30 Tage vor
der Versammlung zugehen; der Tag des
Zugangs und der Tag der Hauptversamm-
lung sind dabei nicht mitzurechnen. Letzt-
moglicher Zugangstermin ist also Montag,
der 11. April 2016, 24:00 Uhr (MESZ).
Spater zugegangene Erganzungsverlangen

werden nicht beriicksichtigt.

Etwaige Erganzungsverlangen bitten wir, an

folgende Adresse zu Ubermitteln:

Vonovia SE
- Vorstand -
Philippstrafse 3
44803 Bochum
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Bekanntzumachende Erganzungen der
Tagesordnung werden unverziiglich nach
Zugang des Verlangens im Bundesanzeiger
bekannt gemacht. Sie werden aufberdem
auf der Internetseite der Gesellschaft unter
http://investoren.vonovia.de/hv bekannt ge-
macht und den Aktionaren nach § 125 Abs. 1

Satz 3, Abs. 2 AktG mitgeteilt.

Gegenantrage von Aktiondren gemaft § 126

AktG

Jeder Aktionar hat das Recht, in der Hauptver-
sammlung einen Gegenantrag gegen die Vor-
schldge von Vorstand und/oder Aufsichtsrat
zu bestimmten Punkten der Tagesordnung zu

stellen.

Gegenantrage, die der Gesellschaft unter
der

mindestens 14 Tage vor der Versammlung,

nachstehend angegebenen Adresse
wobei der Tag des Zugangs und der Tag
der
nen sind, also spatestens am Mittwoch, den

27. April 2016, 24:00 Uhr (MESZ), zu-

Hauptversammlung nicht mitzurech-

gegangen sind, werden einschlieflich

des Namens des Aktiondrs, der Begriin-

dung und einer etwaigen Stellungnah-

me der Verwaltung unverzlglich Uber

die Internetseite der Gesellschaft unter
http://investoren.vonovia.de/hv  zuganglich

gemacht (vgl. § 126 Abs. 1 Satz 3 AktG). Ge-
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genantrage ohne Begriindung missen nicht

zuganglich gemacht werden.

In § 126 Abs. 2 AktG nennt das Gesetz Griin-
de, bei deren Vorliegen ein Gegenantrag und
dessen Begriindung nicht Uber die Internet-
seite zuganglich gemacht werden missen.
Diese sind auf der Internetseite der Gesell-
schaft unter http://investoren.vonovia.de/hv
beschrieben. Die Begriindung braucht insbe-
sondere nicht zugénglich gemacht zu werden,
wenn sie insgesamt mehr als 5.000 Zeichen

betragt.

Fur die Ubermittlung von Gegenantrigen
nebst Begriindung ist folgende Adresse aus-

schlieftlich mafdgeblich:

Vonovia SE

- Rechtsabteilung -
Philippstrafde 3

44803 Bochum

Telefax: +49 (0) 234 3141508

E-Mail: hauptversammlung@vonovia.de

Anderweitig adressierte Gegenantréage mus-

sen nicht zuganglich gemacht werden.

)
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Wahlvorschlage von Aktionaren gemaft § 127

AktG

Jeder Aktionar hat das Recht, in der Haupt-
versammlung Wahlvorschlage zur Wahl des
Abschlussprifers (Tagesordnungspunkt 5)
und zur Wahl von Mitgliedern des Aufsichts-

rats (Tagesordnungspunkt 6) zu machen.

Wahlvorschlage von Aktionaren, die der
Gesellschaft unter der nachstehend angege-
benen Adresse mindestens 14 Tage vor der
Versammlung, wobei der Tag des Zugangs
und der Tag der Hauptversammlung nicht
mitzurechnen sind, also spatestens am Mitt-
woch, den 27. April 2016, 24:00 Uhr (MESZ),
zugegangen sind, werden unverzlglich tber
die Internetseite der Gesellschaft unter
http://investoren.vonovia.de/hv  zuganglich
gemacht. Wahlvorschldge von Aktionéren
brauchen nicht zuganglich gemacht zu wer-
den, wenn sie nicht Namen, den ausgeibten
Beruf und den Wohnort der vorgeschlagenen
Person enthalten. Wahlvorschldge brauchen

nicht begriindet zu werden.

In § 127 Satz 1 AktG in Verbindung mit § 126
Abs. 2 und § 127 Satz 3 in Verbindung mit
§ 124 Abs. 3 Satz 4, § 125 Abs. 1 Satz 5
AktG sind weitere Griinde genannt, bei
deren Vorliegen die Wahlvorschlage von

Aktiondren nicht Uber die Internetseite zu-
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ganglich gemacht werden miussen. Diese
sind auf der Internetseite der Gesellschaft
unter http://investoren.vonovia.de/hv be-

schrieben.

Fur die Ubermittlung von Wahlvorschlagen ist

folgende Adresse ausschlieftlich mafigeblich:

Vonovia SE

- Rechtsabteilung -
Philippstrafse 3
44803 Bochum
Telefax: +49 (0) 234 314 1508

E-Mail: hauptversammlung@vonovia.de
adressierte

Anderweitig Wahlvorschlage

mussen nicht zuganglich gemacht werden.

Auskunftsrechte der Aktionare

Nach § 131 Abs. 1 AktG ist jedem Aktionar
auf Verlangen in der Hauptversammlung vom
Vorstand Auskunft Uber Angelegenheiten
der Gesellschaft zu geben, soweit sie zur
sachgemafien Beurteilung des Gegenstands
der Tagesordnung erforderlich ist. Diese Aus-
kunftspflicht des Vorstands erstreckt sich
auch auf die rechtlichen und geschaftlichen
Beziehungen der Gesellschaft zu einem ver-
bundenen Unternehmen sowie auf die Lage
des Konzerns und der in den Konzernab-

schluss einbezogenen Unternehmen.
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Unter bestimmten, in § 131 Abs. 3 AktG
naher ausgeftihrten Voraussetzungen darf
der Vorstand die Auskunft verweigern.
Eine ausfthrliche Darstellung der Voraus-
setzungen, unter denen der Vorstand
die Auskunft verweigern darf, findet sich
auf der Internetseite der Gesellschaft unter

http://investoren.vonovia.de/hv.

Weitergehende Erlauterungen

Weitergehende Erlauterungen zu den Rech-
ten der Aktiondre nach Art. 56 Satz 2 und
Satz 3 SE-VO, § 50 Abs. 2 SEAG, §122 Abs. 2,
§126 Abs. 1, §$127 und § 131 Abs. 1 AktG sind
auf der Internetseite der Gesellschaft unter

http://investoren.vonovia.de/hv abrufbar.

Veroffentlichungen auf der Internetseite/
Ergénzende Informationen gemaft § 124a
AktG

Die
§ 124a AktG einschliefdlich der Einberufung

Informationen und Unterlagen nach

der Hauptversammlung und des Geschafts-
berichts 2015, Informationen zu den unter
dem Tagesordnungspunkt 6 zur Wahl in
den Aufsichtsrat bzw. zur Bestatigung vor-
geschlagenen Kandidaten, sowie sonstige,
den Aktionaren zugénglich zu machende
Unterlagen, Antrage und weitere Informa-

tionen stehen vom Tag der Einberufung der
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Hauptversammlung an zum Abruf auf
der Internetseite der Gesellschaft unter
http://investoren.vonovia.de/hv zur Verfu-

gung.

Sémtliche der Hauptversammlung kraft Ge-
setzes zuganglich zu machenden Informatio-
nen sind auch in der Hauptversammlung am

Donnerstag, den 12. Mai 2016, zuganglich.

Etwaige, im Sinne der vorgenannten Fristen,
rechtzeitig bei der Gesellschaft eingehende
und veroffentlichungspflichtige Gegenantra-
ge, Wahlvorschlage und Erganzungsverlan-
gen von Aktionaren werden ebenfalls tber
die oben genannte Internetseite zuganglich

gemacht werden.

Dusseldorf/Bochum, im Marz 2016

Vonovia SE

Der Vorstand
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Anlage

zur Einladung

zur ordentlichen Hauptversammlung
der Vonovia SE

am Donnerstag, den 12. Mai 2016,
um 10:00 Uhr (MESZ)

Vonovia SE
Disseldorf

ISIN DEOOOATML7J1
WKN ATML7J

Einladung Hauptversammlung 2016~ Vonovia SE

Berichte des Vorstands zu den Tagesordnungs-
punkten 7 und 8 der ordentlichen Hauptver-
sammlung der Vonovia SE am Donnerstag, den
12. Mai 2016

1. Bericht des Vorstands zu Tagesordnungs-
punkt 7 (Beschlussfassung iiber die Aufhe-
bung des Genehmigten Kapitals 2015/11 und
des bestehenden § 5b der Satzung sowie iiber
die Schaffung eines Genehmigten Kapitals
2016 mit der Moglichkeit zum Ausschluss
des Bezugsrechts der Aktionare und iiber die
entsprechende Einfiigung eines neuen § 5b in

die Satzung)

Zu Tagesordnungspunkt 7 der Hauptver-
sammlung am 12. Mai 2016 schlagen Vor-
stand und Aufsichtsrat vor, das noch in Héhe
von EUR 12.266.064,00 bestehende Ge-
nehmigte Kapital 2015/11 aufzuheben und
zusatzlich zu den insgesamt in Hohe von
EUR 65.158.718,00 noch bestehenden geneh-
migten Kapitalia (Genehmigtes Kapital 2013
und Genehmigtes Kapital 2015) ein weiteres
genehmigtes Kapital (Genehmigtes Kapital
2016) mit der Ermé&chtigung zum Ausschluss
des Bezugsrechts zu beschlieften. Geméfs
§ 203 Abs. 2 Satz 2 AktG iV.m. § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der Vorstand
zu Punkt 7 der Tagesordnung der Haupt-
versammlung Uber die Griinde fir die Ermach-

tigung zum Ausschluss des Bezugsrechts der
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Aktionare bei Ausgabe der neuen Aktien die-

sen Bericht.

Der Vorstand hat die ihm von der
aufderordentlichen Hauptversammlung am
30. Juni 2013 erteilte Ermachtigung, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
29. Juni 2018 durch Ausgabe von bis zu
11111111 neuen, auf den Namen lautenden
Sttickaktien gegen Bar- und/oder Sacheinla-
gen einmalig oder mehrmals um insgesamt
bis zu EUR 111.111.111,00 zu erhdhen (Geneh-
migtes Kapital 2013), in Héhe von insgesamt
EUR 109.210.321,00 im Rahmen der im Méarz
und Oktober 2014 sowie im Méarz und Mai
2015 durchgefuihrten Kapitalerhhungen teil-

weise ausgenutzt.

Des Weiteren hat der Vorstand die von
der ordentlichen Hauptversammlung am
30. April 2015 erteilte Erméachtigung, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
29. April 2020 durch Ausgabe von bis zu
170.796.534 neuen, auf den Namen lau-
tenden Stickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen einmalig oder mehrmals um
insgesamt bis zu EUR 170.796.534,00 zu er-
hohen (Genehmigtes Kapital 2015), insgesamt
EUR 107.538.606,00 im Rahmen der im
Juli 2015 durchgefiihrten Barkapitalerhéhung
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mit mittelbarem Bezugsrecht fur die Aktiona-

re teilweise ausgenutzt.

Die dem Vorstand von der aufserordentlichen
Hauptversammlung am 30. November 2015
aus Anlass der erwogenen Ubernahme der
Deutsche Wohnen AG erteilte Erméachtigung
(§ 5b der Satzung), mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft
in der Zeit bis zum 30. November 2016 um bis
zu EUR 12.266.064,00 einmalig oder mehr-
mals durch Ausgabe von bis zu 12.266.064
auf den Namen lautende Stiickaktien gegen
Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen (Ge-
nehmigtes Kapital 2015/11), wurde bislang

nicht ausgenutzt.

Der deutsche Wohnimmobilienmarkt ist
von einem starken Wettbewerb um attrak-
tive  Wohnimmobilienportfolien  gepragt.
Dementsprechend ist die Gesellschaft dar-
auf angewiesen, auch zukiinftig flexibel ihre
Eigenmittel schnell und umfassend ver-
stérken zu kénnen. Daher soll zuséatzlich zu
dem bestehen bleibenden restlichen Geneh-
migten Kapital 2013 sowie dem bestehen
bleibenden restlichen Genehmigten Kapital
2015 ein neues weiteres genehmigtes Kapital
beschlossen und die Satzung entsprechend
angepasst werden. Das Genehmigte Kapital

2015/11 soll aufgehoben werden.
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Das zu Punkt 7 der Tagesordnung der Haupt-
versammlung am 12. Mai 2016 vorgeschlage-
ne neue genehmigte Kapital (Genehmigtes
Kapital 2016) soll den Vorstand erméchtigen,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grund-
kapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum
11. Mai 2021 um bis zu EUR 167.841.594,00
einmalig oder mehrmals durch Ausgabe von
bis zu 167.841.594 neuen, auf den Namen
lautenden Sttickaktien gegen Bar- und/oder
Sacheinlagen zu erhéhen. Das Volumen des
neuen Genehmigten Kapitals 2016 betragt
damit rund 36,02 % des derzeitigen Grund-
kapitals der Gesellschaft. Zusammen mit
dem noch vorhandenen Genehmigten Kapi-
tal 2013 und dem Genehmigten Kapital 2015
stiinde dem Vorstand damit insgesamt ein
genehmigtes Kapital in Hohe des gesetzlich
zulassigen Hochstvolumens von 50 % des
derzeitigen Grundkapitals der Gesellschaft
zur Verfligung.

Das Genehmigte Kapital 2016 soll der
Gesellschaft ermdglichen, auch weiterhin
kurzfristig das fur die Fortentwicklung des
Unternehmens erforderliche Kapital an den
Kapitalmérkten durch die Ausgabe neuer Ak-
tien aufzunehmen und flexibel ein glnstiges
Marktumfeld zur Deckung eines kinftigen
Finanzierungsbedarfes schnell zu nutzen.
Da Entscheidungen Uber die Deckung eines

kinftigen Kapitalbedarfs in der Regel kurz-
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fristig zu treffen sind, ist es wichtig, dass die
Gesellschaft hierbei nicht vom Rhythmus der
jahrlichen Hauptversammlungen oder von
der langen Einberufungsfrist einer aufer-
ordentlichen Hauptversammlung abhangig
ist. Diesen Umstanden hat der Gesetzgeber
mit dem Instrument des ,genehmigten Kapi-

tals” Rechnung getragen.

Beider Ausnutzung des Genehmigten Kapitals
2016 zur Ausgabe von Aktien gegen Barein-
lagen steht den Aktionaren grundsatzlich ein
Bezugsrecht zu (§ 203 Abs. 1Satz 1in Verbin-
dung mit § 186 Abs. 1 AktG), wobei auch ein
mittelbares Bezugsrecht im Sinne des § 186
Abs. 5 AktG genlgt. Die Ausgabe von Aktien
unter Einrdumung eines solchen mittelbaren
Bezugsrechts ist bereits nach dem Gesetz
nicht als Bezugsrechtsausschluss anzusehen.
Den Aktiondren werden letztlich die gleichen
Bezugsrechte gewdhrt wie bei einem direkten
Bezug. Aus abwicklungstechnischen Griinden
werden lediglich ein oder mehrere Kreditin-
stitut(e) oder einem oder mehreren nach §
53 Abs. 1 Satz 1 oder § 53b Abs. 1 Satz 1 oder
Abs. 7 KWG tatigen Unternehmen an der Ab-
wicklung beteiligt.

Der Vorstand soll jedoch erméchtigt werden,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats in be-
stimmten Féallen das Bezugsrecht ausschlie-

Ben zu kénnen:
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Der Vorstand soll mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht fir Spit-
zenbetrage ausschliefben konnen. Dieser
Bezugsrechtsausschluss zielt darauf, die
Abwicklung einer Emission mit grund-
satzlichem Bezugsrecht der Aktionare zu
erleichtern, weil dadurch ein technisch
durchfiihrbares Bezugsverhéltnis darge-
stellt werden kann. Der Wert der Spitzen-
betrage ist je Aktionéar in der Regel gering,
deshalb ist der mogliche Verwéasserungs-
effekt ebenfalls als gering anzusehen.
Demgegentiber ist der Aufwand fir die
Emission ohne einen solchen Ausschluss
deutlich hoher. Der Ausschluss dient
daher der Praktikabilitdt und der leichte-
ren Durchfihrung einer Emission. Die als
freie Spitzen vom Bezugsrecht der Akti-
onadre ausgeschlossenen neuen Aktien
werden entweder durch Verkauf an der
Bbrse oder in sonstiger Weise bestmog-
lich fur die Gesellschaft verwertet. Vor-
stand und Aufsichtsrat halten den mog-
lichen Ausschluss des Bezugsrechts aus
diesen Griinden fir sachlich gerechtfer-
tigt und unter Abwagung mit den Interes-

sen der Aktionare auch fiir angemessen.

Zudem soll der Vorstand mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht aus-
schliefben kdnnen, soweit es erforderlich

ist, um den Inhabern bzw. Glaubigern von
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Wandelschuldverschreibungen, Options-
schuldverschreibungen, Genussrechten
und/oder Gewinnschuldverschreibungen
(bzw. Kombinationen dieser Instrumen-
te) (nachstehend gemeinsam ,Schuld-
verschreibungen”) ein Bezugsrecht auf
neue Aktien zu gewédhren. Schuldver-
schreibungen mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten sehen in ihren Aus-
gabebedingungen regelmafig einen Ver-
wasserungsschutz vor, der den Inhabern
bzw. Glaubigern bei nachfolgenden Akti-
enemissionen und bestimmten anderen
Mafinahmen ein Bezugsrecht auf neue
Aktien gewahrt. Sie werden damit so ge-
stellt, als seien sie bereits Aktionare. Um
die Schuldverschreibungen mit einem
solchen Verwasserungsschutz ausstat-
ten zu kdnnen, muss das Bezugsrecht der
Aktionare auf diese Aktien ausgeschlos-
sen werden. Das dient der leichteren
Platzierung der Schuldverschreibungen
und damit den Interessen der Aktionére
an einer optimalen Finanzstruktur der
Gesellschaft. Zudem hat der Ausschluss
des Bezugsrechts zugunsten der Inha-
ber bzw. Glaubiger von Schuldverschrei-
bungen den Vorteil, dass im Fall einer
Ausnutzung der Erméachtigung der Op-
tions- oder Wandlungspreis fir die Inha-

ber bzw. Glaubiger bereits bestehender
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(D)

Schuldverschreibungen nicht nach den
jeweiligen Bedingungen der Schuldver-
schreibungen ermafigt werden mussen.
Dies ermdglicht einen héheren Zufluss an
Mitteln und liegt daher im Interesse der

Gesellschaft und ihrer Aktionére.

Das Bezugsrecht kann ferner bei Bar-
kapitalerh6hungen ausgeschlossen wer-
den, wenn die Aktien zu einem Betrag
ausgegeben werden, der den Borsenkurs
nicht wesentlich unterschreitet und eine
solche Kapitalerh6hung 10 % des Grund-
kapitals nicht Uberschreitet (erleichter-
ter Bezugsrechtsausschluss nach § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG). Die Erméchtigung
versetzt die Gesellschaft in die Lage,
flexibel auf sich bietende glinstige Kapi-
talmarktsituationen zu reagieren und die
neuen Aktien auch sehr kurzfristig, d. h.
ohne das Erfordernis eines mindestens
zwei Wochen dauernden Bezugsange-
bots, platzieren zu koénnen. Der Aus-
schluss des Bezugsrechts ermdglicht ein
sehr schnelles Agieren und eine Plat-
zierung nahe am Borsenkurs, d. h. ohne
den bei Bezugsemissionen Ublichen Ab-
schlag. Dadurch wird die Grundlage ge-
schaffen, einen moglichst hohen Verau-
ferungsbetrag und eine gréfitmogliche
Starkung der Eigenmittel zu erreichen.

Die Ermachtigung zu dem erleichterten
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Bezugsrechtsauschluss findet ihre sach-
liche Rechtfertigung nicht zuletzt in dem
Umstand, dass haufig ein hoherer Mittel-

zufluss generiert werden kann.

Eine solche Kapitalerhohung darf 10 %
des Grundkapitals nicht Gbersteigen, das
zum Zeitpunkt des Wirksamwerdens der
Erméchtigung und auch zum Zeitpunkt
ihrer Auslibung besteht. Der Beschluss-
vorschlag sieht zudem eine Anrechnungs-
klausel vor. Auf die maximal 10 % des
Grundkapitals, die dieser Bezugsrechts-
ausschluss betrifft, sind diejenigen eige-
nen Aktien der Gesellschaft anzurechnen,
die wahrend der Laufzeit dieser Erméach-
tigung unter Ausschluss des Bezugs-
rechts der Aktiondre gemaft § 71 Abs. 1
Nr. 8 Satz 5 Halbsatz 2 i.V.m. § 186 Abs.
3 Satz 4 AktG veraufsert werden. Ferner
sind auf diese Begrenzung von 10 % des
Grundkapitals Aktien anzurechnen, die
zur Bedienung von Schuldverschreibun-
gen mit Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. mit Wandlungs- oder Optionspflich-
ten ausgegeben wurden oder auszugeben
sind, sofern diese Schuldverschreibun-
gen in entsprechender Anwendung des
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG wéhrend der
Laufzeit dieser Erméachtigung unter Aus-
schluss des Bezugsrechts ausgegeben

wurden. Auf die Hochstgrenze von 10 %
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des Grundkapitals sind zudem diejenigen
Aktien anzurechnen, die wahrend der
Laufzeit dieser Ermachtigung auf Grund-
lage anderer Kapitalmaftnahmen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare in entsprechender Anwendung von
§186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegeben wur-
den, insbesondere aus dem Genehmigten
Kapital 2013 sowie dem Genehmigten
Kapital 2015. Diese Anrechnung ge-
schieht im Interesse der Aktionédre an
einer moglichst geringen Verwasserung
ihrer Beteiligung. Die gemaf der vorste-
hend dargestellten Anrechnungsklau-
sel verminderte Hochstgrenze wird mit
Wirksamwerden einer nach der Vermin-
derung von der Hauptversammlung be-
schlossenen neuen Erméchtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts der Akti-
onare gemafd oder entsprechend § 186
Abs. 3 Satz 4 AktG wieder erhoht, soweit
die neue Erméchtigung reicht, hochs-
tens aber bis zu 10 % des Grundkapitals
nach den Vorgaben von Satz 1 dieses
Absatzes. Denn in diesem Fall bzw.
in diesen Fallen hat die Hauptver-
sammlung erneut die Moglichkeit
Uber einen erleichterten Bezugsrechts-
ausschluss  zu entschieden, sodass
der Grund der Anrechnung wieder
entfallen ist. Mit Inkrafttreten der neu-

en Ermachtigung zum erleichterten
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Bezugsrechtsausschluss  féllt  namlich
die durch die Ausnutzung der Erméch-
tigung zur Ausgabe neuer Aktien bzw.
zur Ausgabe von Schuldverschreibun-
gen bzw. die durch die Verduferung
eigener Aktien entstandene Sperre hin-
sichtlich der Erméchtigung zur Ausgabe
der Schuldverschreibungen ohne Be-
zugsrecht der Aktionare weg. Aufgrund
der identischen Mehrheitsanforderun-
gen an einen solchen Beschluss ist in der
erneuten Ermachtigung zum erleichter-
ten Bezugsrechtsausschluss - soweit die
gesetzlichen Anforderungen eingehalten
werden -zugleich auch eine Bestdtigung
hinsichtlich des Ermachtigungsbeschlus-
ses Uber die Schaffung des Genehmigten
Kapitals 2016 zu sehen. Im Falle einer
erneuten Auslibung einer Erméachtigung
zum Bezugsrechtsausschluss in direkter
oder entsprechender Anwendung von
§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt die

Anrechnung erneut.

Der erleichterte Bezugsrechtsausschluss
setzt zwingend voraus, dass der Aus-
gabepreis der neuen Aktien den Bor-
senkurs nicht wesentlich unterschreitet.
Ein etwaiger Abschlag vom aktuellen
Bérsenkurs oder einem volumengewich-
teten Borsenkurs wéhrend einer ange-

messenen Anzahl von Bérsentagen vor
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der endgtltigen Festsetzung des Aus-
gabebetrags wird, vorbehaltlich be-
sonderer Umstdnde des Einzelfalls,
voraussichtlich nicht tber ca. 5 % des
entsprechenden Bo&rsenkurses liegen.
Damit wird auch dem Schutzbediirfnis
der Aktionadre hinsichtlich einer wert-
mafdigen Verwdsserung ihrer Beteiligung
Rechnung getragen. Durch diese Fest-
legung des Ausgabepreises nahe am
Borsenkurs wird sichergestellt, dass der
Wert, den ein Bezugsrecht fir die neuen
Aktien hatte, praktisch sehr gering ist.
Die Aktionare haben die Méglichkeit, ihre
relative Beteiligung durch einen Zukauf

Uber die Borse aufrechtzuerhalten.

(iv) Das Bezugsrecht kann zudem bei Kapi-

talerhhungen gegen Sacheinlagen aus-
geschlossen werden. Die Gesellschaft
soll auch weiterhin insbesondere - aber
ohne Beschréankung hierauf - Unterneh-
men, Unternehmensteile, Beteiligungen
an Unternehmen (wobei dies auch im
Wege der Verschmelzung oder anderer
umwandlungsrechtlicher Mafinahmen
erfolgen kann) und sonstige mit einem
Akquisitionsvorhaben in Zusammenhang
stehende Vermogensgegenstdnde (ein-
schlieftlich Forderungen), Immobilien und
Immobilienportfolios erwerben kénnen

oder auf Angebote zu Akquisitionen bzw.
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Zusammenschlissen reagieren kdénnen,
um ihre Wettbewerbsfahigkeit zu starken
sowie die Ertragskraft und den Unterneh-
menswert zu steigern. Weiterhin soll der
Ausschluss des Bezugsrechts dazu die-
nen, Wandelschuldverschreibungen und/
oder Optionsschuldverschreibungen oder
einer Kombination dieser Instrumente, die
gegen Sacheinlage begeben werden, zu
bedienen. Die Praxis zeigt, dass die An-
teilseigner attraktiver Akquisitionsobjekte
zum Teil ein starkes Interesse haben -
z. B. zur Wahrung eines gewissen Einflus-
ses auf den Gegenstand der Sacheinlage
- (stimmberechtigte) Stiickaktien der Ge-
sellschaft als Gegenleistung zu erwerben.
Fur die Moglichkeit, die Gegenleistung
nicht ausschlief3lich in Barleistungen, son-
dern auch in Aktien oder nur in Aktien zu
erbringen, spricht unter dem Gesichts-
punkt einer optimalen Finanzstruktur zu-
dem, dass in dem Umfang, in dem neue
Aktien als Akquisitionswahrung verwen-
det werden konnen, die Liquiditat der
Gesellschaft geschont, eine Fremdkapi-
talaufnahme vermieden wird und der
bzw. die Verkdufer an zukinftigen Kurs-
chancen beteiligt werden. Das fiihrt zu
einer Verbesserung der Wettbewerbs-
position der Gesellschaft bei Akquisi-

tionen.
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Die Moglichkeit, Aktien der Gesellschaft
als Akquisitionswéhrung einzusetzen,
gibt der Gesellschaft damit den notwen-
digen Handlungsspielraum, solche Akqui-
sitionsgelegenheiten schnell und flexibel
zu ergreifen, und versetzt sie in die Lage,
selbst grofiere Einheiten gegen Uberlas-
sung von Aktien zu erwerben. Auch bei
Wirtschaftsgttern (insbesondere Immo-
bilienportfolios bzw. Anteile an Immobi-
lienunternehmen) sollte es moglich sein,
sie unter Umstanden gegen Aktien zu er-
werben. Fiir beides muss das Bezugsrecht
der Aktiondre ausgeschlossen werden
kénnen. Weil solche Akquisitionen haufig
kurzfristig erfolgen mussen, ist es wich-
tig, dass sie in der Regel nicht von der nur
einmal jahrlich stattfindenden Hauptver-
sammlung beschlossen werden. Es bedarf
eines genehmigten Kapitals, auf das der
Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts-

rats schnell zugreifen kann.

Entsprechendes gilt fir die Bedienung
von Wandlungs- oder Optionsrechten
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten
aus Schuldverschreibungen, die ebenfalls
zum Zweck des Erwerbs von Unterneh-
men, Unternehmensteilen oder Beteili-
gungen an Unternehmen oder sonstigen
Vermogensgegenstanden auf der Grund-

lage der Ermachtigung unter Tagesord-

43

nungspunkt 8 der Hauptversammlung
vom 12. Mai 2016 unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktiondre ausgegeben
werden. Die Ausgabe der neuen Aktien
erfolgt dabei gegen Sacheinlagen, entwe-
der in Form der einzubringenden Schuld-
verschreibung oder in Form der auf die
Schuldverschreibung geleisteten Sach-
leistung. Dies fiihrt zu einer Erhhung der
Flexibilitat der Gesellschaft bei der Bedie-
nung der Wandlungs- oder Optionsrechte
bzw. Wandlungs- oder Optionspflichten.
Das Angebot von Schuldverschreibun-
gen anstelle oder neben der Gewéahrung
von Aktien oder von Barleistungen kann
eine attraktive Alternative darstellen, die
aufgrund ihrer zuséatzlichen Flexibilitat die
Wettbewerbschancen der Gesellschaft
bei Akquisitionen erhoht. Die Aktionare
sind durch das ihnen bei Begebung von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. Wandlungs-
oder Optionspflichten zustehende Be-

zugsrecht geschiitzt.

Die Falle, in denen das Bezugsrecht fur
Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
recht und -pflicht ausgeschlossen werden
kann, werden im Bericht zu Tagesord-
nungspunkt 8 der Hauptversammlung
vom 12. Mai 2016 erlautert. Wenn sich

Moglichkeiten zum Zusammenschluss
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W)

mit anderen Unternehmen oder zum
Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensteilen, oder Beteiligungen an Un-
ternehmen oder sonstigen Vermdogens-
gegenstanden zeigen, wird der Vorstand
in jedem Fall sorgfaltig priifen, ob er von
der Ermachtigung zur Kapitalerh6hung
durch Gewahrung neuer Aktien Gebrauch
machen soll. Dies umfasst insbeson-
dere auch die Prifung der Bewertungs-
relation zwischen der Gesellschaft und
der erworbenen Unternehmensbeteili-
gung oder den sonstigen Vermdogens-
gegenstanden und die Festlegung des
Ausgabepreises der neuen Aktien und
der weiteren Bedingungen der Aktien-
ausgabe. Der Vorstand wird das geneh-
migte Kapital nur dann nutzen, wenn er
der Uberzeugung ist, dass der Zusam-
menschluss bzw. Erwerb des Unterneh-
mens, des Unternehmensanteils oder der
Beteiligungserwerb gegen Gewahrung
von neuen Aktien im wohlverstandenen
Interesse der Gesellschaft und ihrer Ak-
tionare liegt. Der Aufsichtsrat wird seine
erforderliche Zustimmung nur erteilen,
wenn er ebenfalls zu dieser Uberzeugung

gelangt ist.

Das Bezugsrecht kann zudem ausge-
schlossen werden zur Ausgabe von bis

zu 2.500.000 neuen, auf den Namen
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lautenden Stiickaktien gegen Bareinlage,
soweit dies erforderlich ist, um Aktien an
Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der Ge-
sellschaft oder mit ihr im Sinne von § 15
AktG verbundenen Unternehmen unter
Ausschluss der Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrats der Gesellschaft
sowie des Vorstands, des Aufsichtsrats
und sonstiger Organwalter verbundener
Unternehmen auszugeben. Hierdurch
wird der Gesellschaft die Moglichkeit
gegeben, die Leistungen ihrer Mitarbeite-
rinnen und Mitarbeiter und die der mit ihr
verbundenen Unternehmen im Sinne von
§ 15 AktG mit der Ausgabe von Aktien
zu honorieren und die Mitarbeiterinnen
und Mitarbeiter so am Erfolg des Unter-
nehmens zu beteiligen. Das ist auch im
Interesse der Aktiondre. Nur wenn das
Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlos-
sen ist, ist es der Gesellschaft moglich,
Aktien an Mitarbeiterinnen und Mitar-
beiter auszugeben. Die Aktionare haben
hingegen die Méglichkeit, ihren Anteil am
Grundkapital der Gesellschaft jederzeit
durch Zuk&ufe von Aktien tber die Bérse

aufrechtzuerhalten.

Die in den vorstehenden Absatzen (i) bis (v)
beschriebenen Ermachtigungen zum Bezugs-
rechtsausschluss bei Kapitalerhéhungen ge-

gen Bar- und/oder Sacheinlagen sind insge-
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samt beschrankt auf einen Betrag, der 20 %
des Grundkapitals nicht tberschreitet, und
zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens dieser Erméachtigung noch im Zeitpunkt
der Ausnutzung dieser Ermachtigung. Auf
die vorgenannte 20 %-Grenze sind darlber
hinaus auch eigene Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Erméachtigung
unter Ausschluss des Bezugsrechts verdu-
fert werden, sowie diejenigen Aktien, die
zur Bedienung von Schuldverschreibungen
ausgegeben werden, sofern die Schuldver-
schreibungen wahrend der Laufzeit dieser Er-
méchtigung aufgrund der Ermé&chtigung unter
Tagesordnungspunkt 10 der Hauptversamm-
lung vom 30. April 2015 unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare oder aufgrund
der Erméachtigung unter Tagesordnungspunkt
8 der Hauptversammlung vom 12. Mai 2016
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare ausgegeben wurden. Auf die vorgenann-
te Hochstgrenze von 20 % des Grundkapitals
sind zudem diejenigen Aktien anzurechnen,
die wéhrend der Laufzeit dieser Ermachtigung
auf Grundlage anderer Kapitalmaftnahmen
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare in entsprechender Anwendung von § 186
Abs.3Satz 4 AktG ausgegeben wurden, insbe-
sondere aus dem Genehmigten Kapital 2013
sowie dem Genehmigten Kapital 2015. Durch
die Beschréankung wird gleichzeitig auch eine

mogliche Stimmrechtsverwéasserung der vom
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Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionéare be-
grenzt. Die geméaf der vorstehend dargestell-
ten Anrechnungsklausel verminderte Hochst-
grenze wird mit Wirksamwerden einer nach
der Verminderung von der Hauptversamm-
lung beschlossenen neuen Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
wieder erhoht, soweit die neue Ermachtigung
reicht, héchstens aber bis zu 20 % des Grund-
kapitals nach den Vorgaben von Satz 1 dieses
Absatzes. Denn in diesem Fall bzw. in diesen
Fallen hat die Hauptversammlung erneut die
Méglichkeit Giber einen erleichterten Bezugs-
rechtsausschluss zu entschieden, sodass der
Grund der Anrechnung wieder entfallen ist.
Bei Abwagung aller dieser Umstande ist die
Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
in den umschriebenen Grenzen erforderlich,
geeignet, angemessen und im Interesse der

Gesellschaft geboten.

Sofernder Vorstand wéhrend eines Geschéfts-
jahres eine der vorstehenden Ermachtigungen
zum Bezugsrechtsausschluss im Rahmen ei-
ner Kapitalerh6hung aus dem Genehmigten
Kapital 2016 ausnutzt, wird er in der folgen-

den Hauptversammlung hierliber berichten.
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2.

Bericht des Vorstands zu Tagesord-

nungspunkt 8 (Beschlussfassung iiber
die Aufhebung der bestehenden Ermich-
tigung zur Ausgabe von Wandelschuld-
verschreibungen, Optionsschuldverschrei-
bungen, Genussrechten und/oder Gewinn-
schuldverschreibungen (bzw. Kombinatio-
nen dieser Instrumente) und des Bedingten
Kapitals 2015 sowie liber die Erteilung einer
neuen Erméchtigung zur Ausgabe von Wan-
delschuldverschreibungen, Optionsschuld-
verschreibungen, Genussrechten und/oder
Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kom-
binationen dieser Instrumente) mit der
Méglichkeit zum Ausschluss des Bezugs-
rechts und iiber die Schaffung eines Be-
dingten Kapitals 2016 und entsprechende

Anderung von § 6 der Satzung)

Zu Tagesordnungspunkt 8 der Hauptver-
sammlung am 12. Mai 2016 schlagen der
Vorstand und der Aufsichtsrat vor, die be-
stehende Ermachtigung zur Begebung von
Optionsrechten, Options- oder Wandelanlei-
hen, Genussrechten oder Gewinnschuldver-
schreibungen (bzw. einer Kombination die-
ser Instrumente) (zusammen im Folgenden
auch ,Schuldverschreibungen”) sowie das
entsprechende Bedingte Kapital 2015 aufzu-
heben und eine neue Erméchtigung und ein
neues bedingtes Kapital (Bedingtes Kapital

2016) mit der Ermé&chtigung zum Ausschluss
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des Bezugsrechts zu schaffen. Geméaf § 221
Abs. 4 Satz 2 in Verbindung mit § 186
Abs. 4 Satz 2 AktG erstattet der Vorstand zu
Tagesordnungspunkt 8 der Hauptversamm-
lung Uber die Grinde fur die Ermé&chtigung
zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktio-
nare diesen Bericht:

Der Vorstand wurde durch Beschluss
der ordentlichen Hauptversammlung am
30. April 2015 ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats bis zum 29. April 2020
einmalig oder mehrmals auf den Inhaber oder
auf den Namen lautende Wandelschuldver-
schreibungen,  Optionsschuldverschreibun-
gen, Genussrechte und/oder Gewinnschuld-
verschreibungen (bzw. eine Kombination
dieser Instrumente) (zusammen im Folgen-
den auch ,Ermachtigung 2015") im Gesamt-
nennbetrag von bis zu EUR 5.311.000.000,00
auszugeben und den Inhabern bzw. den
Glaubigern Options- oder Wandlungsrechte
fur Aktien der Gesellschaft mit einem antei-
ligen Betrag des Grundkapitals von insge-
samt bis zu EUR 177.053.114,00 zu gewahren.
Zur Bedienung der Erméchtigung 2015
wurde ein Bedingtes Kapital 2015 in Hohe von
EUR 177.053.114,00 geschaffen (§ 6 Abs. 2
der Satzung), das bis zum Tag der Veroffent-
lichung der Einladung zu dieser Hauptver-

sammlung in dieser Hohe fortbesteht.
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Vorstand und Aufsichtsrat halten es unter
anderem zur Erhohung der Flexibilitat fur
zweckmafig, die bestehende Ermachtigung
2015 sowie das bestehende Bedingte Kapi-
tal 2015 aufzuheben und durch eine neue
Erméchtigung und ein neues bedingtes Kapi-

tal (Bedingtes Kapital 2016) zu ersetzen.

Um das Spektrum der moglichen Kapital-
marktinstrumente, die Wandlungs- oder
Optionsrechte verbriefen, auch entsprechend
nutzen zu konnen, erscheint es sachge-
recht, das zuldssige Emissionsvolumen in der
Erméachtigung auf EUR 6.990.009.360,00
festzulegen und die Ermachtigung fir eine
funfjghrige Laufzeit bis zum 11. Mai 2021 zu
erteilen. Das bedingte Kapital, das der Erful-
lung der Wandlungs- und Optionsrechte dient,
soll EUR 233.000.312,00 (dies entspricht
50 % des derzeitigen Grundkapitals der Ge-
sellschaft) betragen. Mit diesem bedingten
Kapital wird sichergestellt, dass der Erméch-
tigungsrahmen des Emissionsvolumens auch
ausgenutzt werden kann. Die Anzahl der
Aktien, die zur Bedienung von Wandlungs-
oder Optionsrechten, Wandlungs- oder Opti-
onspflichten oder zur Gewahrung von Aktien
anstelle des falligen Geldbetrags aus einer
Schuldverschreibung mit einem bestimmten
Emissionsvolumen notwendig ist, hangt in der
Regel vom Boérsenkurs der Aktie der Gesell-

schaft im Zeitpunkt der Emission der Schuld-
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verschreibung ab. Wenn bedingtes Kapital in
ausreichendem Umfang zur Verfiigung steht,
ist die Moglichkeit zur vollstandigen Ausnut-
zung des Ermachtigungsrahmens fir die Be-

gebung von Schuldverschreibungen gesichert.

Vorteil solcher Finanzierungsinstrumente

Eine angemessene Kapitalausstattung ist eine
wesentliche Grundlage fur die Entwicklung
des Unternehmens. Durch die Ausgabe von
Wandel- und Optionsschuldverschreibungen
kann die Gesellschaft je nach Marktlage
attraktive Finanzierungsmoglichkeiten nut-
zen, um dem Unternehmen Kapital mit
niedriger laufender Verzinsung zuflieen zu
lassen. Durch die Ausgabe von Genussrech-
ten mit Wandlungs- oder Optionsrechten
kann die Verzinsung z. B. auch an die laufende
Dividende der Gesellschaft angelehnt werden.
Die erzielten Wandlungs- und Optionsprami-
en kommen der Gesellschaft bei der Ausgabe
zugute. Die Praxis zeigt, dass einige Finanzie-
rungsinstrumente auch erst durch die Gewah-
rung von Options- oder Wandlungsrechten

platzierbar werden.

Wandlungs- beziehungsweise Optionspreis

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- oder

Optionspreis fir eine Aktie muss - mit Aus-

nahme der Falle, in denen eine Options- oder



48

Wandlungspflicht vorgesehen ist - entweder
mindestens 80 % des arithmetischen Durch-
schnitts der Schlusskurse der Aktie der Ge-
sellschaft im XETRA-Handel (oder einem
entsprechenden Nachfolgesystem) an den
zehn (10) Borsenhandelstagen in Frankfurt
am Main vor dem Tag der endgtltigen Ent-
scheidung des Vorstands tiber die Platzierung
von Schuldverschreibungen bzw. iber die An-
nahme oder Zuteilung durch die Gesellschaft
im Rahmen einer Platzierung von Schuldver-
schreibungen betragen oder - fiir den Fall der
Einrdumung eines Bezugsrechts - mindestens
80 % des arithmetischen Durchschnitts der
Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft im
XETRA-Handel (oder einem entsprechenden
Nachfolgesystem) wéhrend (i) der Tage, an
denen die Bezugsrechte an der Wertpapier-
bérse Frankfurt gehandelt werden, mit Aus-
nahme der beiden letzten Bérsenhandelstage
des Bezugsrechtshandels, oder (ii) der Tage
ab Beginn der Bezugsfrist bis zum Zeitpunkt
der endglltigen Festlegung des Bezugsprei-
ses entsprechen. §§ 9 Abs. 1 und 199 AktG
bleiben unberthrt. Bei mit Wandlungs- oder
Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder Opti-
onspflichten verbundenen Schuldverschrei-
bungen kann der Wandlungs- oder Options-
preis unbeschadet der §§ 9 Abs. 1, 199 AktG
aufgrund einer Verwdsserungsschutzklausel
nach naherer Bestimmung der Bedingungen

dann ermafigt werden, wenn die Gesellschaft
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wahrend der Wandlungs- oder Optionsfrist
unter Einrdumung eines Bezugsrechts an ihre
Aktionare das Grundkapital erhéht oder wenn
die Gesellschaft weitere Schuldverschrei-
bungen begibt bzw. sonstige Optionsrechte
gewahrt oder garantiert und den Inhabern
von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
oder Optionsrechten bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten kein Bezugsrecht in dem
Umfang eingeraumt wird, wie es ihnen nach
Auslbung der Wandlungs- oder Optionsrech-
te bzw. der Erfullung von Wandlungs- bzw.
Optionspflichten zustiinde. Die Ermé&figung
des Options- oder Wandlungspreises kann
auch nach Mafigabe der naheren Bestim-
mungen der Schuldverschreibungen durch
eine Barzahlung bei Ausiibung des Options-
oder Wandlungsrechts bzw. bei Erfiillung von
Wandlungs- bzw. Optionspflichten erftllt
werden. Die Bedingungen kénnen auch fur an-
dere Mafinahmen, die zu einer Verwéasserung
des Werts der Wandlungs- oder Optionsrech-
te fihren kénnen (z. B. auch bei Zahlung einer
Dividende), eine wertwahrende Anpassung
des Wandlungs- oder Optionspreises vor-
sehen. In jedem Fall darf der anteilige Betrag
am Grundkapital der je Teilschuldverschrei-
bung zu beziehenden Aktien den Nennbetrag
der jeweiligen Teilschuldverschreibung nicht

Ubersteigen.
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Bezugsrecht der Aktiondre und Bezugsrechts-
ausschluss

Den Aktiondren ist bei der Begebung
von Schuldverschreibungen grundsatzlich ein
Bezugsrecht auf die Schuldverschreibungen
einzurdumen (§ 221 Abs. 4iV.m. §186 Abs. 1
AktG). Der Vorstand kann von der Moglichkeit
Gebrauch machen, Schuldverschreibungen an
ein oder mehrere Kreditinstitut(e) oder einem
oder mehreren nach § 53 Abs. 1 Satz 1 oder
§ 53b Abs. 1 Satz 1 oder Abs. 7 KWG tatigen
Unternehmen mit der Verpflichtung auszuge-
ben, den Aktionaren die Schuldverschreibun-
gen entsprechend ihrem Bezugsrecht anzu-
bieten (sog. mittelbares Bezugsrecht gemaf’
§ 186 Abs. 5 AktG). Es handelt sich hierbei
nicht um eine Beschrénkung des Bezugsrechts
der Aktiondre. Den Aktiondren werden letzt-
lich die gleichen Bezugsrechte gewahrt wie
bei einem direkten Bezug. Aus abwicklungs-
technischen Griinden werden lediglich ein
oder mehrere Kreditinstitute an der Abwick-

lung beteiligt.

Der Vorstand kann jedoch mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Bezugsrecht in be-

stimmten Fallen ausschliefen:

(i) Der Vorstand soll mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Bezugsrecht fiir Spit-

zenbetrage ausschliefen kénnen. Dieser

@i
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Bezugsrechtsausschluss zielt darauf, die
Abwicklung einer Emission mit grund-
satzlichem Bezugsrecht der Aktionare zu
erleichtern, weil dadurch ein technisch
durchfihrbares Bezugsverhaltnis darge-
stellt werden kann. Der Wert der Spitzen-
betrage ist je Aktionéar in der Regel gering,
deshalb ist der mogliche Verwéasserungs-
effekt ebenfalls als gering anzusehen.
Demgegentiber ist der Aufwand fir die
Emission ohne einen solchen Ausschluss
deutlich héher. Der Ausschluss dient da-
her der Praktikabilitat und der leichteren
Durchftihrung einer Emission. Vorstand
und Aufsichtsrat halten den mdoglichen
Ausschluss des Bezugsrechts aus diesen
Grunden fur sachlich gerechtfertigt und
unter Abwagung mit den Interessen der

Aktionare auch fiir angemessen.

Weiterhin soll das Bezugsrecht der Ak-
tiondre mit Zustimmung des Aufsichts-
rats ausgeschlossen werden kdénnen,
um den Inhabern bzw. Glaubigern von
Schuldverschreibungen ein Bezugsrecht
in dem Umfang einzurdumen, wie es
ihnen nach Austbung ihrer Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. nach Erfiillung
ihrer Wandlungs- oder Optionspflichten
zustiinde. Dies bietet die Moglichkeit,
anstelle einer Erméafigung des Options-

bzw. Wandlungspreises den Inhabern
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(D)

bzw. Glaubigern von zu diesem Zeitpunkt
bereits ausgegebenen oder noch aus-
zugebenden Schuldverschreibungen ein
Bezugsrecht als Verwasserungsschutz
gewahren zu kdénnen. Es entspricht dem
Marktstandard, Schuldverschreibungen
mit einem solchen Verwasserungsschutz

auszustatten.

Zudem soll der Vorstand in sinngemafer
Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ermachtigt sein, bei einer Ausgabe von
Schuldverschreibungen gegen Barleis-
tung das Bezugsrecht mit Zustimmung
des Aufsichtsrats auszuschlieften, wenn
der Ausgabepreis der Schuldverschrei-
bungen ihren Marktwert nicht wesentlich
unterschreitet. Dies kann zweckméfig
sein, um gilnstige Bdrsensituationen
rasch wahrnehmen und eine Schuldver-
schreibung schnell und flexibel zu attrak-
tiven Konditionen am Markt platzieren
zu kénnen. Da die Aktienmarkte volatil
sein konnen, hangt die Erzielung eines
moglichst vorteilhaften Emissionsergeb-
nisses in verstarktem Mafe oft davon ab,
ob auf Marktentwicklungen kurzfristig
reagiert werden kann. Gilinstige, mog-
lichst marktnahe Konditionen kénnen in
der Regel nur festgesetzt werden, wenn
die Gesellschaft an diese nicht fir einen

zu langen Angebotszeitraum gebunden
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ist. Bei Bezugsrechtsemissionen ist, um
die Erfolgschancen der Emission fir den
gesamten Angebotszeitraum sicherzu-
stellen, in der Regel ein nicht unerheb-
licher Sicherheitsabschlag erforderlich.
Zwar gestattet § 186 Abs. 2 AktG eine
Veroffentlichung des Bezugspreises (und
damit bei Options- und Wandelanleihen
der Konditionen dieser Anleihe) bis zum
drittletzten Tag der Bezugsfrist. Ange-
sichts der Volatilitdt der Aktienmarkte
besteht aber auch dann ein Marktrisiko
Uber mehrere Tage, welches zu Sicher-
heitsabschlédgen bei der Festlegung der
Anleihekonditionen fiihrt. Auch ist bei
der Gewahrung eines Bezugsrechts
wegen der Ungewissheit der Ausiibung
(Bezugsverhalten) eine alternative Plat-
zierung bei Dritten erschwert bzw.
mit zusatzlichem Aufwand verbunden.
Schlieflich kann bei Einrdumung eines
Bezugsrechts die Gesellschaft wegen
der Lange der Bezugsfrist nicht kurzfris-
tig auf eine Verdnderung der Marktver-
héaltnisse reagieren, was zu einer flr die
Gesellschaft unglnstigeren Kapitalbe-

schaffung fuhren kann.

Die Interessen der Aktiondre werden
dadurch gewahrt, dass die Schuldver-
schreibungen nicht wesentlich unter

dem Marktwert ausgegeben werden.
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Der Marktwert ist nach anerkannten
finanzmathematischen Grundsatzen zu
ermitteln. Der Vorstand wird bei seiner
Preisfestsetzung unter Berlicksichtigung
der jeweiligen Situation am Kapitalmarkt
den Abschlag vom Marktwert so gering
wie moglich halten. Damit wird der rech-
nerische Wert eines Bezugsrechts so
gering sein, dass den Aktiondren durch
den Bezugsrechtsausschluss kein nen-
nenswerter  wirtschaftlicher Nachteil

entstehen kann.

Eine marktgerechte Konditionenfest-
setzung und damit die Vermeidung einer
nennenswerten Wertverwéasserung kon-
nen auch erfolgen, indem der Vorstand
ein sog. Bookbuilding-Verfahren durch-
fiihrt. Bei diesem Verfahren werden die
Investoren gebeten, auf der Grundlage
vorlaufiger Anleihebedingungen Kaufan-
trage zu Ubermitteln und dabei z. B. den
fur marktgerecht erachteten Zinssatz
und/oder andere 6konomische Kompo-
nenten zu spezifizieren. Nach Abschluss
der Bookbuilding-Periode werden auf
der Grundlage der von Investoren abge-
gebenen Kaufantrage die bis dahin noch
offenen Bedingungen, z. B. der Zinssatz,
marktgerecht geméafs dem Angebot und
der Nachfrage festgelegt. Auf diese Wei-

se wird der Gesamtwert der Schuldver-
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schreibungen marktnah bestimmt. Durch
ein solches Bookbuilding-Verfahren kann
der Vorstand sicherstellen, dass eine
nennenswerte Verwasserung des Werts
der Aktien durch den Bezugsrechtsaus-

schluss nicht eintritt.

Die Aktiondre haben zudem die Mog-
lichkeit, ihren Anteil am Grundkapital
der Gesellschaft zu annahernd gleichen
Bedingungen durch Erwerb tber die Bor-
se aufrechtzuerhalten. Dadurch werden
ihre Vermdogensinteressen angemessen
gewahrt. Die Ermachtigung zum Bezugs-
rechtsausschluss gemaft § 221 Abs. 4
Satz 2 i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
gilt nur fur Schuldverschreibungen mit
Rechten auf Aktien, auf die ein anteiliger
Betrag des Grundkapitals von insgesamt
nicht mehr als 10 % des Grundkapitals
entfallt, und zwar weder im Zeitpunkt des
Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der

Auslibung dieser Ermachtigung.

Auf diese Begrenzung ist die Veraufe-
rung eigener Aktien anzurechnen, sofern
sie wahrend der Laufzeit dieser Erméachti-
gung unter Ausschluss des Bezugsrechts
gemaf § 71 Abs. 1 Nr. 8 Satz 5 Halbsatz
2i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG erfolgt.
Ferner sind auf diese Begrenzung dieje-

nigen Aktien anzurechnen, die wahrend



der Laufzeit dieser Erméachtigung aus ge-
nehmigtem Kapital unter Ausschluss des
Bezugsrechts gemaft § 203 Abs. 2 Satz 1
i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgege-
ben werden. Diese Anrechnung geschieht
im Interesse der Aktiondre an einer
moglichst geringen Verwdasserung ihrer
Beteiligung. Die geméafs der vorstehend
dargestellten Anrechnungsklausel ver-
minderte Hochstgrenze wird mit Wirk-
samwerden einer nach der Verminderung
von der Hauptversammlung beschlos-
senen neuen Ermachtigung zum Aus-
schluss des Bezugsrechts der Aktionare
gemafs oder entsprechend § 186 Abs. 3
Satz4 AktGwiedererhdht, soweitdie neue
Ermachtigungreicht,héchstensaberbiszu
10 % des Grundkapitals nach den Vor-
gaben von Satz 1 der Anrechnungsklau-
sel. Denn in diesem Fall bzw. in diesen
Fallen hat die Hauptversammlung erneut
die Moglichkeit Uber einen erleichterten
Bezugsrechtsausschluss zu entschieden,
sodass der Grund der Anrechnung wieder
entfallen ist. Mit Inkrafttreten der neuen
Ermachtigung zum erleichterten Bezugs-
rechtsausschluss féllt namlich die durch
die Ausnutzung der Ermachtigung zur
Ausgabe neuer Aktien bzw. die durch die
Verdufserung eigener Aktien entstande-
ne Sperre hinsichtlich der Erméachtigung

zur Ausgabe der Schuldverschreibungen
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ohne Bezugsrecht der Aktiondre weg.
Aufgrund der identischen Mehrheitsan-
forderungen an einen solchen Beschluss
ist in der erneuten Erméachtigung zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss -
soweit die gesetzlichen Anforderungen
eingehalten werden - zugleich auch eine
Bestatigung hinsichtlich des Erméchti-
gungsbeschlusses tber die Ausgabe von
Schuldverschreibungen nach dem Tages-
ordnungspunkt 8 der Hauptversammlung
am 12. Mai 2016 gemaft § 221 Abs. 4
Satz 2i.V.m. § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG zu
sehen. Im Falle einer erneuten Auslibung
einer Ermachtigung zum Bezugsrechts-
ausschluss in direkter oder entsprechen-
der Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG erfolgt die Anrechnung erneut.

(iv) Die Ausgabe von Schuldverschreibungen

kann auch gegen Sacheinlagen erfolgen,
sofern dies im Interesse der Gesellschaft
liegt. In diesem Fall ist der Vorstand
ermachtigt, mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-
nare auszuschlieften, sofern der Wert
der Sacheinlage in einem angemessenen
Verhédltnis zu dem nach anerkannten
finanzmathematischen Grundsatzen zu
ermittelnden theoretischen Marktwert
der Schuldverschreibungen steht. Dies

er6ffnet die Moglichkeit, Schuldverschrei-
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bungen in geeigneten Einzelféllen auch
als Akquisitionswahrung einsetzen zu
kénnen, z. B. im Zusammenhang mit dem
Erwerb von Unternehmen, Unterneh-
mensbeteiligungen (wobei dies auch im
Wege der Verschmelzung oder anderer
umwandlungsrechtlicher Maftnahmen er-
folgen kann) oder sonstigen Wirtschafts-
gltern. So hat sich in der Praxis gezeigt,
dass es in Verhandlungen vielfach not-
wendig ist, die Gegenleistung nicht in
Geld, sondern auch oder ausschlieBlich
in anderer Form bereitzustellen. Die Mog-
lichkeit, Schuldverschreibungen als Ge-
genleistung anbieten zu kénnen, schafft
damit einen Vorteil im Wettbewerb
um interessante  Akquisitionsobjekte
sowie den notwendigen Spielraum, sich
bietende Gelegenheiten zum Erwerb
von - selbst groferen - Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder sons-
tigen Wirtschaftsgiitern liquiditatsscho-
nend ausnutzen zu konnen. Dies kann
auch unter dem Gesichtspunkt einer
optimalen Finanzierungsstruktur sinnvoll
sein. Der Vorstand wird in jedem Einzelfall
sorgfaltig priifen, ob er von der Erméchti-
gung zur Begebung von Schuldverschrei-
bungen mit Wandel- oder Optionsrechten
bzw. Wandel- oder Optionspflichten ge-
gen Sacheinlagen mit Bezugsrechtsaus-

schluss Gebrauch machen wird. Er wird
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dies nur dann tun, wenn dies im Interesse
der Gesellschaft und damit ihrer Aktio-

nare liegt.

Die in den vorstehenden Absatzen (i) bis (iv)
beschriebenen Ermachtigungen zum Bezugs-
rechtsausschluss sind insgesamt auf einen
Betrag, der 20 % des Grundkapitals nicht
Uberschreitet, und zwar weder im Zeitpunkt
des Wirksamwerdens dieser Ermachtigung
noch im Zeitpunkt der Ausnutzung dieser Er-
maéchtigung, beschrankt. Auf die vorgenannte
20 %-Grenze sind dartiber hinaus auch eigene
Aktien anzurechnen, die wahrend der Laufzeit
dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Be-
zugsrechts verdufbert werden, sowie diejeni-
gen Aktien, die wéhrend der Laufzeit dieser Er-
machtigung aufgrund der Erméachtigung unter
Tagesordnungspunkt 9 der Hauptversamm-
lung vom 30. April 2015 unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare oder aufgrund
der Ermachtigung unter Tagesordnungspunkt
7 der Hauptversammlung vom 12. Mai 2016
unter Ausschluss des Bezugsrechts der Ak-
tionare ausgegeben werden. Zudem sind auf
die Hochstgrenze von 20 % des Grundkapitals
zudem diejenigen Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Erméchtigung auf
Grundlage anderer Kapitalmaftnahmen unter
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare in
entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3

Satz 4 AktG ausgegeben wurden, insbesonde-



re aus dem Genehmigten Kapital 2013 sowie
aus dem Genehmigten Kapital 2015. Durch
die Beschrénkung wird gleichzeitig auch eine
mogliche Stimmrechtsverwasserung der vom
Bezugsrecht ausgeschlossenen Aktionare be-
grenzt. Die geméf der vorstehend dargestell-
ten Anrechnungsklausel verminderte Hochst-
grenze wird mit Wirksamwerden einer nach
der Verminderung von der Hauptversamm-
lung beschlossenen neuen Ermachtigung zum
Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
wieder erhéht, soweit die neue Ermachtigung
reicht, hdchstens aber bis zu 20 % des Grund-
kapitals nach den Vorgaben von Satz 1 dieses
Absatzes. Denn in diesem Fall bzw. in diesen
Fallen hat die Hauptversammlung erneut die
Moglichkeit Gber einen erleichterten Bezugs-
rechtsausschluss zu entschieden, sodass der
Grund der Anrechnung wieder entfallen ist.
Bei Abwdagung aller dieser Umstande ist die
Erméachtigung zum Bezugsrechtsausschluss
in den umschriebenen Grenzen erforderlich,
geeignet, angemessen und im Interesse der

Gesellschaft geboten.

Bedingtes Kapital, sonstige Gestaltungsoptionen

Das vorgesehene bedingte Kapital dient dazu,
Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder Wand-
lungs- oder Optionspflichten auf Aktien der
Gesellschaft aus ausgegebenen Schuldver-

schreibungen zu erfillen oder den Glaubigern
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bzw. Inhabern von Schuldverschreibungen
Aktien der Gesellschaft anstelle der Zah-
lung des félligen Geldbetrags zu gewdhren.
Die Schuldverschreibungsbedingungen kon-
nen zudem vorsehen, dass die Wandlungs-
oder Optionsrechte bzw. Wandlungs- oder
Optionspflichten stattdessen auch durch
die Lieferung von eigenen Aktien oder von
Aktien aus genehmigtem Kapital oder durch
andere Leistungen, z. B. durch Barzah-
lung oder die Lieferung von Aktien anderer
borsennotierter Unternehmen, bedient wer-
den kénnen. In den Bedingungen der Schuld-
verschreibungen kann weiterhin auch vor-
gesehen werden, dass die Zahl der bei
Auslibung der Wandlungs- oder Options-
rechte bzw. nach Erfullung der Wandlungs-
oder Optionspflichten zu beziehenden Aktien
variabel ist und/oder der Wandlungs- oder
Optionspreis innerhalb einer vom Vorstand
festzulegenden Bandbreite in Abhé&ngigkeit
von der Entwicklung des Aktienkurses oder
als Folge von Verwasserungsschutzbestimm-
ungen wahrend der Laufzeit verdndert werden
kann. Diese Gestaltungen ermdglichen der
Gesellschaft eine kapitalmarktnahe Finanzie-
rung, ohne dass tatsachlich eine gesellschafts-
rechtliche Kapitalmaftnahme erforderlich ist.
Dies tragt dem Umstand Rechnung, dass eine
Erhchung des Grundkapitals im zukinftigen
Zeitpunkt der Austbung der Wandlungs-

beziehungsweise Optionsrechte beziehungs-
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weise der Erfullung entsprechender Pflich-
ten gegebenenfalls unwillkommen sein kann.
Davon abgesehen schitzt die Nutzung der
Méglichkeit der Barauszahlung die Aktio-
nare vor dem Rlickgang ihrer Beteiligungs-
quote sowie vor der Verwdsserung des
Vermogenswertes ihrer Aktien, da keine
neuen Aktien ausgegeben werden. Der in
Geld zu zahlende Gegenwert entspricht
hierbei nach naherer Maftgabe der Wand-
lungs- beziehungsweise Optionsbedingun-
gen dem Durchschnittspreis der Aktie in
der Schlussauktion im XETRA-Handel (oder
einem an die Stelle des XETRA-Systems ge-
tretenen funktional vergleichbaren Nachfol-
gesystem) an der Wertpapierborse Frankfurt/
Main wahrend der zehn bis zwanzig Bérsen-
handelstage nach Ankindigung des Bar-

ausgleichs.

Sofern der Vorstand wahrend eines Ge-
schéftsjahrs eine der vorstehenden Ermach-
tigungen zum Bezugsrechtsausschluss im
Rahmen einer Ausgabe von Schuldverschrei-
bungen ausnutzt, wird er in der folgenden

Hauptversammlung hiertiber berichten.

Disseldorf/Bochum, im Marz 2016
Vonovia SE

Der Vorstand
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Anfahrtsplan

Congress Center Disseldorf
Eingang Stadthalle
Rotterdamer Str. 141

40474 Dusseldorf

Anreise mit dem 6ffentlichen Nahverkehr

Das CCD Congress Center Dusseldorf ist per
U-Bahn sowie mit dem Bus bequem und in kur-
zester Zeit erreichbar. Die U-Bahnlinien U78/U79
und der Bus 722 bringen Sie schnell und bequem
zum CCD Congress Center Dusseldorf. Mit der
U78 (aus Richtung Innenstadt) und der U79 (aus
Richtung Innenstadt, Kaiserswerth, Wittlaer und
Duisburg) fahren Sie bis zur Haltestelle Messe
Ost/Stockumer Kirchstrafbe. Von dort erreichen
Sie zu FuB®, ber die Stockumer KirchstraBe, das
CCD Congress Center Dusseldorf in ca. 15 Minu-
ten oder Sie nehmen den Bus 722 bis zur End-

haltestelle CCD Stid/Stadthalle.
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Anreise mit dem Pkw

Von Norden/ Osten
Verlassen Sie die A44 an der Ausfahrt Diisseldorf
Stockum und folgen Sie den Hinweisschildern

CCD Stadthalle.

Von Stiden/ Westen
Verlassen Sie die A44 an der Ausfahrt Messe/
Arena und folgen Sie den Hinweisschildern CCD

Stadthalle.

Im ndheren Umfeld des Kongresscenter folgen
Sie der speziellen Ausschilderung CCD Stadthalle

bzw. den Parkplatzausschilderungen P5.
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Notizen
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Vonovia SE
Philippstrafie 3

44803 Bochum
Telefon: 0234 314-0
Fax: 0234 314-2995
www.vonovia.de




