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Bericht des Vorstands zu Tagesordnungspunkt 7

Zu Tagesordnungspunkt 7 schlagen Vorstand und Aufsichtsrat vor, das genehmigte Kapital 2016
aufzuheben und ein neues genehmigtes Kapital 2017 zu schaffen. Der Vorstand erstattet gemar § 203
Abs.2 i.V.m. 8186 Abs.4 Satz2 AktG Uber die Grinde fir die in dem vorgeschlagenen neuen
genehmigten Kapital vorgesehenen Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionare
bei Ausgabe der neuen Aktien diesen Bericht, der als Bestandteil dieser Einladung im Internet unter
hv.leifheit-group.com zugénglich ist und wahrend der Hauptversammlung zur Einsichtnahme ausliegt:

Die Hauptversammlung vom 25. Mai 2016 hat einen Beschluss zur Schaffung eines genehmigten
Kapitals gefasst, das bis zum 24. Mai 2021 befristet ist. Der Vorstand ist ermé&chtigt, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats das Grundkapital um bis zu insgesamt 7.500.000,00 € durch Ausgabe von bis zu 2.500.000
neuen auf den Inhaber lautenden Stiickaktien zu erh6hen und unter bestimmten Voraussetzungen das
Bezugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen (genehmigtes Kapital 2016). Der Vorstand hat von dieser
Erméchtigung bislang keinen Gebrauch gemacht.

Im Hinblick auf die zu Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagene Erhéhung des Grundkapitals aus Gesell-
schaftsmitteln und im Hinblick auf das Ziel von Vorstand und Aufsichtsrat, die Gesellschaft auch in
Zukunft in die Lage zu versetzen, ihren Finanzbedarf schnell und flexibel decken zu kénnen, soll das
genehmigte Kapital 2016 aufgehoben und ein neues genehmigtes Kapital 2017 mit einer Dauer bis zum
23. Mai 2022 geschaffen werden.

Neben dem von der Hauptversammlung vom 25. Mai 2016 beschlossenen genehmigten Kapital 2016
bestehen weder weitere genehmigte Kapitalia noch bedingte Kapitalia.

Unter der Voraussetzung, dass die Hauptversammlung die zu Tagesordnungspunkt 6 vorgeschlagene
Erh6hung des Grundkapitals aus Gesellschaftsmitteln beschlief3t, soll der Vorstand erméachtigt werden,
mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital um bis zu 15.000.000,00 € durch Ausgabe von bis zu
5.000.000 neuen auf den Inhaber lautenden Stlickaktien zu erhéhen (genehmigtes Kapital 2017). Diese
Erméchtigung zur Ausgabe neuer Aktien aus genehmigtem Kapital soll den Vorstand auch zukinftig in
die Lage versetzen, mit Zustimmung des Aufsichtsrats auf kurzfristig auftretende Finanzierungserforder-
nisse und auf sich bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen einlagefahigen Vermdgensgegenstanden oder im Rahmen
von Unternehmenszusammenschliissen reagieren zu kénnen. AuRerdem soll die Durchfiihrung einer
Aktiendividende (scrip dividend) zu optimalen Bedingungen ermdéglicht werden. Die Mdéglichkeit des
Bezugsrechtsausschlusses soll fur Kapitalerhnbhungen gegen Bar- und Sacheinlagen auf insgesamt 20 %
des Grundkapitals beschrankt sein.

Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetragen

Der Vorstand soll im Rahmen des genehmigten Kapitals erméachtigt werden, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats Spitzenbetrdge von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen. Der Ausschluss des
Bezugsrechts fiir Spitzenbetrage ist erforderlich, um ein technisch durchfihrbares Bezugsverhaltnis
darstellen zu kénnen. Die als freie Spitzen vom Bezugsrecht der Aktiondre ausgeschlossenen Aktien
werden bestmdglich fir die Gesellschaft verwertet. Der mogliche Verwasserungseffekt ist aufgrund der
Beschrankung auf Spitzenbetrdge gering. Vorstand und Aufsichtsrat halten den moglichen Ausschluss
des Bezugsrechts aus diesen Grinden fir sachlich gerechtfertigt und gegenitiber den Aktionaren flr
angemessen.
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Bezugsrechtsausschluss bei Barkapitalerhhungen gem aR § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG

Der Vorstand soll weiterhin ermachtigt werden, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der
Aktionare bei einer Kapitalerhéhung gegen Bareinlage auszuschlie3en, wenn der auf die neuen Aktien,
fur die das Bezugsrecht ausgeschlossen wird, insgesamt entfallende anteilige Betrag des Grundkapitals
10 % des zum Zeitpunkt der Eintragung der Erméachtigung oder — falls dieser Wert geringer ist — 10 %
des zum Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft nicht
Uberschreitet und der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Bdrsenpreis der bereits bdrsennotierten
Aktien zum Zeitpunkt der Festlegung des Ausgabebetrags durch den Vorstand nicht wesentlich unter-
schreitet. Rechtsgrundlage fir diesen vereinfachten Bezugsrechtsausschluss ist § 203 Abs. 1 und 2 in
Verbindung mit § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG. Die 10 %-Grenze darf insgesamt, also auch bei Zusammen-
rechnung mit etwaigen anderen zu einer direkten oder indirekten Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4
AktG fihrenden Erméachtigungen, nicht Gberschritten werden. Ein etwaiger Abschlag vom maRgeblichen
Bdrsenpreis wird maximal bei 5 % des Boérsenpreises liegen. Diese in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorge-
sehene Mdoglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses versetzt die Gesellschaft in die Lage, die Aktien
gezielt an Investoren abzugeben und dabei durch eine marktnahe Preisfestsetzung einen mdglichst
hohen VerauRerungsbetrag und damit eine gréRtmdogliche Starkung der Eigenmittel zu erreichen. Damit
kann, wegen der schnelleren Handlungsmdéglichkeit, in der Regel ein hoherer Mittelzufluss zugunsten der
Gesellschaft erreicht werden als bei einem unter Wahrung des Bezugsrechts der Aktiondre erfolgenden
Bezugsrechtsangebot an alle Aktionare. Durch den Verzicht auf die zeit- und kostenaufwendige
Abwicklung des Bezugsrechts kann zudem der Eigenkapitalbedarf aus sich kurzfristig bietenden
Marktchancen zeithah gedeckt werden. Zwar gestattet § 186 Abs. 2 Satz 2 AktG eine Veroffentlichung
des Bezugspreises bis spatestens drei Tage vor Ablauf der Bezugsfrist. Angesichts der Volatilitdt an den
Aktienmarkten besteht aber auch in diesem Fall ein Marktrisiko, namentlich ein Kursanderungsrisiko,
Uber mehrere Tage, das zu Sicherheitsabschlagen bei der Festlegung des Bezugspreises und so zu nicht
marktnahen Konditionen fiihren kann.

Um die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene Grenze fiir vereinfachte Bezugsrechtsausschliisse von
10 % des Grundkapitals einzuhalten, ist die Erméachtigung zur Ausgabe neuer Aktien unter vereinfachtem
Bezugsrechtsausschluss auf Aktien mit einem anteiligen Betrag von 10 % am Grundkapital der Gesell-
schaft beschrankt. Fir die Berechnung der 10 %-Grenze ist auf die Hohe des Grundkapitals zum Zeit-
punkt der Eintragung der Ermé&chtigung und zum Zeitpunkt der Aktienausgabe abzustellen, wobei der
geringere dieser Werte maf3geblich ist. Der Beschlussvorschlag sieht zudem eine Anrechnungsklausel
vor, wonach sich das Erméachtigungsvolumen verringert, soweit vom Tag der Hauptversammlung an
andere Erméachtigungen zum vereinfachten Bezugsrechtsausschluss genutzt werden. Auf diese Weise ist
gewabhrleistet, dass die in § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG vorgesehene 10 %-Grenze unter Berlcksichtigung
aller Ermachtigungen mit der Mdoglichkeit des Bezugsrechtsausschlusses in unmittelbarer, ent-
sprechender oder sinngeméafer Anwendung von § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG eingehalten wird.

Die vorgeschlagene Erméchtigung liegt aus den genannten Grinden im Interesse der Gesellschaft und
ihrer Aktionare. Da sich der Ausgabebetrag fir die zu gewdhrenden eigenen Aktien am Borsenkurs zu
orientieren hat und die Ermdachtigung nur einen beschrankten Umfang hat, sind die Interessen der
Aktiondre angemessen gewahrt. Die Aktionare haben die Mdglichkeit, ihre relative Beteiligung Giber einen
Zukauf Gber die Borse aufrechtzuerhalten.

Bezugsrechtsausschluss bei Sachkapitalerhhungen

Der Vorstand soll im Rahmen des genehmigten Kapitals des Weiteren erméchtigt werden, mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionare bei Kapitalerhéhungen gegen Sacheinlage
zum Zweck der Gewéahrung von Aktien im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen, Teilen von Unter-
nehmen oder Unternehmensbeteiligungen oder sonstigen einlagefahigen Vermdégensgegenstanden oder
im Rahmen von Unternehmenszusammenschliissen auszuschlieBen. Im globalen Wettbewerb muss
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Leifheit jederzeit in der Lage sein, in den nationalen und internationalen Markten im Interesse ihrer
Aktionare schnell und flexibel handeln zu kénnen. Dazu gehort auch die Option, Unternehmen, Teile von
Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen oder sonstige einlagefahige Vermogensgegenstande zur
Verbesserung der Wetthewerbsposition tber die Gewahrung von Aktien zu erwerben oder sich mit
anderen Unternehmen zusammenzuschlieBen. So kann sich in Verhandlungen die Notwendigkeit
ergeben, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien anbieten zu miissen. Die Mdglichkeit, Aktien der
Gesellschaft als Gegenleistung anbieten zu kénnen, ist insbesondere im internationalen Wettbewerb um
interessante Akquisitionsobjekte erforderlich und schafft den notwendigen Spielraum, sich bietende
Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen, Unternehmensbeteiligungen
oder anderen einlageféahigen Vermdgensgegenstanden oder im Rahmen von Unternehmenszusammen-
schlissen liquiditatsschonend zu nutzen. Bei Zusammenschlissen mit anderen Unternehmen koénnen
bereits die gesetzlichen Vorschriften, gemar denen der Zusammenschluss erfolgt, die Gewahrung von
Aktien verlangen. Die Praxis zeigt zudem, dass die Inhaber attraktiver Akquisitionsobjekte als Gegen-
leistung fir eine VerauBerung haufig, beispielsweise aus steuerlichen Griinden oder um weiterhin am
bisherigen Geschéaft (mit-)beteiligt zu sein, die Verschaffung von Aktien der erwerbenden Gesellschaft
verlangen. Die vorgeschlagene Erméchtigung soll der Gesellschaft die Moglichkeit einrdumen, sich
bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder Unternehmens-
beteiligungen oder zu Unternehmenszusammenschlissen, bei denen die Gegenleistung ganz oder
teilweise in Aktien besteht, schnell und flexibel sowohl national als auch auf den internationalen Markten
ausnutzen zu kénnen. Um auch solche Akquisitionsobjekte erwerben zu kdnnen, muss die Leifheit AG
die Moglichkeit haben, neue Aktien als Gegenleistung zu gewéahren. Auch unter dem Gesichtspunkt einer
optimalen Finanzierungsstruktur kann die Hingabe von Aktien sinnvoll sein. Denn mit neuen Aktien aus
genehmigtem Kapital kann ein Zusammenschluss- oder Erwerbsvorhaben liquiditdtsschonend umgesetzt
werden.

Zudem sollen auch sonstige einlagefahige Vermégensgegenstidnde gegen Ausgabe neuer Aktien aus
dem genehmigten Kapital erworben werden kénnen. Bei einem Akquisitionsvorhaben kann es
wirtschaftlich sinnvoll sein, neben dem eigentlichen Akquisitionsobjekt weitere Vermdgensgegenstande
zu erwerben, etwa solche, die dem Akquisitionsobjekt wirtschaftlich dienen. In solchen Fallen soll die
Leifheit AG in der Lage sein, diese Vermdgensgegenstande zu erwerben und dafiir — sei es zur
Schonung der Liquiditat oder weil es der VerduR3erer verlangt — Aktien als Gegenleistung zu gewéhren,
soweit die betreffenden Vermdgensgegenstande einlageféhig sind. Dartiber hinaus soll es auch méglich
sein, in Féllen, in denen fir den Erwerb von Vermdgensgegenstdnden zundchst eine Geldleistung
vereinbart war, im Nachhinein anstelle von Geld Aktien zu gewahren und so die Liquiditat zu schonen.
Schlielich sollen auch unabhéngig von einem anderen Akquisitionsvorhaben Vermdgensgegenstande —
sei es zur Schonung der Liquiditat oder weil es der VerauRerer verlangt — gegen Gewahrung neuer
Aktien erworben werden kdnnen, wiederum soweit diese einlagefahig sind.

Der Gesellschaft erwachst dadurch kein Nachteil, denn die Ausgabe von Aktien gegen Sachleistung setzt
voraus, dass der Wert der Sachleistung in einem angemessenen Verhdaltnis zum Wert der Aktien steht.
Der Vorstand wird bei der Festlegung der Bewertungsrelation sicherstellen, dass die Interessen der
Gesellschaft und ihrer Aktionare angemessen gewahrt bleiben und ein angemessener Ausgabepreis flr
die neuen Aktien erzielt wird.

Bezugsrechtsausschluss bei einer Aktiendividende

Darliber hinaus soll ein Bezugsrechtsausschluss auch mdglich sein, um eine Aktiendividende (scrip
dividend) zu optimalen Bedingungen durchfihren zu kénnen. Bei der Aktiendividende wird den
Aktiondren angeboten, ihren mit dem Gewinnverwendungsbeschluss der Hauptversammlung ent-
standenen Anspruch auf Auszahlung der Dividende ganz oder teilweise in die Gesellschaft als Sach-
einlage einzubringen, um Aktien aus dem genehmigten Kapital zu beziehen. Eine Aktiendividende kann
unter Gewahrung des gesetzlichen Bezugsrechts durchgefuhrt werden. Dabei werden den Aktionaren nur
jeweils ganze Aktien zum Bezug angeboten. Hinsichtlich des Teils des Dividendenanspruchs, der den
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Bezugspreis fur eine ganze Aktie nicht erreicht (bzw. diesen lbersteigt), sind die Aktionare auf den Bezug
der Bardividende verwiesen und kénnen insoweit keine Aktien zeichnen. Ein Angebot von Teilrechten ist
ebenso wenig vorgesehen wie die Einrichtung eines Handels von Bezugsrechten oder Bruchteilen davon.
Dies ist gerechtfertigt und angemessen, weil die Aktionare anstelle des Bezugs eigener Aktien anteilig
eine Bardividende erhalten. Im Einzelfall kann es je nach Kapitalmarktsituation im Interesse der Gesell-
schaft und ihrer Aktionare liegen, die Gewahrung einer Aktiendividende unter Ausschluss des gesetz-
lichen Bezugsrechts anzubieten und durchzufiihren. Ein solcher Ausschluss des Bezugsrechts ermdglicht
die Durchfuhrung der Aktiendividende zu flexibleren Bedingungen. Deshalb soll der Vorstand erméchtigt
werden, zur Durchfiihrung einer Aktiendividende das Bezugsrecht der Aktiondre insgesamt auszu-
schlieBen. Auch in diesem Fall wird der Vorstand — unbeschadet des umfassenden Bezugsrechts-
ausschlusses — allen Aktionéren, die dividendenberechtigte Aktien halten, Aktien aus dem genehmigten
Kapital zum Bezug gegen ganze oder teilweise Abtretung ihres Dividendenanspruchs anbieten.
Angesichts des Umstands, dass allen Aktionaren, die dividendenberechtigte Aktien halten, Aktien aus
dem genehmigten Kapital angeboten und UberschieRende Dividendenteilbetrdge durch Zahlung der
Bardividende abgegolten werden, erscheint auch insoweit der Bezugsrechtsausschluss als gerechtfertigt
und angemessen.

Beschrankung des Gesamtumfangs bezugsrechtsfreier K apitalerh6hungen

Die insgesamt unter samtlichen vorstehend erlauterten Erméachtigungen zum Ausschluss des Bezugs-
rechts, also bei einem Bezugsrechtsausschluss bei Spitzenbetragen, bei Barkapitalerhbhungen geman
8§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG, bei Sachkapitalerhbhungen und bei einer Aktiendividende, ausgegebenen
Aktien dirfen 20 % des zum Zeitpunkt der Eintragung der Ermachtigung oder — falls dieser Wert geringer
ist — 20 % des zum Zeitpunkt der Ausgabe der neuen Aktien bestehenden Grundkapitals der Gesellschaft
(20 %-Grenze) nicht Uberschreiten. Dabei werden auf die 20 %-Grenze eigene Aktien angerechnet, die
unter Bezugsrechtsausschluss verauRert werden. Durch diese Grenze wird der Gesamtumfang einer
bezugsrechtsfreien Ausgabe von Aktien aus dem genehmigten Kapital beschréankt. Die Aktionare werden
auf diese Weise zusatzlich gegen eine Verwasserung ihrer Beteiligungen abgesichert.

Ausnutzung des genehmigten Kapitals

Plane fur eine Ausnutzung des genehmigten Kapitals bestehen derzeit nicht. Der Vorstand wird in jedem
Einzelfall sorgfaltig prifen, ob er von der Ermdachtigung zur Kapitalerh6hung unter Ausschluss des
Bezugsrechts der Aktionare Gebrauch machen wird. Er wird dies nur dann tun, wenn es nach Ein-
schatzung des Vorstands und des Aufsichtsrats im Interesse der Gesellschaft und damit ihrer Aktionare
liegt.

Der Vorstand wird der Hauptversammlung tber jede Ausnutzung des genehmigten Kapitals berichten.
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