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Halbjahresbericht 2019

KENNZAHLEN

inTe 1.Hj. 2019 1. Hj. 2018* Verinderung in% 01/2019 02/2019 02/2018*
ERTRAGSLAGE
Umsatz 213.305 177969 35.336 20 103.446 109.859 89.503
davon Inland 171.167 144.888 26.279 18 82.385 88.782 73.729
davon Ausland 42.138 33.081 9.057 27 21.061 21.077 15.774
EBITDA 17.997 13.327 4.670 35 8.634 9.363 6.002
EBITDA-Marge (in %) 8,4 7,5 03 13 8,3 8,5 6,7
Konzernergebnis 4.096 5.540 -1.444 -26 2.145 1.951 2.390
BILANZ
Bilanzsumme 316.819 208.156 108.663 52 308.999 316.819 208.156
Eigenkapital 79.328 69.773 9.555 14 80.348 79.328 69.773
Eigenkapitalguote (in %) 25,0 33,5 -8,5 -25 26,0 25,0 33,5
Liquide Mittel 27.870 39.744 -11.874 -30 40.523 27.870 39.744
Nettoliguiditat -34.714 -7.514 -27.200 -362 -7.001 -34.714 -7.514
MITARBEITER
Mitarbeiter (FTE) 3.715 2.924 791 27 3.482 3.715 2.924
davon Inland 3.140 2.563 577 23 2.936 3.140 2.563
davon Ausland 575 361 214 59 546 575 361
Rohertrag/Mitarbeiter 107 110 -3 -3 107 107 109
AKTIE
Anzahl 6.176.093  6.174.203 1.890 0 6.176.093 6.176.093 6.174.203
Kurs zum Periodenende (in €) 51,30 55,80 -4,50 -8 53,20 51,30 55,80
Marktkapitalisierung zum Periodenende
(in Mio. €) 316,8 3445 =277 -8 328,6 316,8 3445
Ergebnis je Aktie (in €) 0,66 0,90 -0,24 -27 0,35 0,31 0,39
* Vergleichszahlen gem. IAS 8 angepasst (vgl. Abschnitt ,Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsvorschriften - Gednderte Rechnungslegungsmethode”).
UMSATZENTWICKLUNG inMio. € EBITDA-ENTWICKLUNG in Mio. €
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MISSION STATEMENT

adesso optimiert die Kerngeschaftsprozesse von
Unternehmen durch den gezielten Einsatz von Infor-
mationstechnologie. Hierzu beraten wir Kunden auf
Basis unseres fundierten Branchenwissens und brin-
gen unser technisches Know-how bei der kunden-
individuellen Entwicklung von Software ein. Fiir defi-
nierte Aufgabenstellungen bietet adesso innovative
Loésungen und Produkte an.

Aus der Sicht des unabhdngigen Partners wollen
wir dazu beitragen, dass unsere Kunden ihr volles
Geschaftspotenzial entfalten und auch zukiinftig
flexibel gestalten kénnen.

KUNSTLICHE
INTELLIGENZ
VERANDERT DEN
BLICKWINKEL

Ein elementarer Baustein des organischen Wachs-
tumskurses von adesso ist das frithzeitige Erkennen
und die Beschaftigung mit vielversprechenden neuen
Technologieansdtzen. Wir analysieren dabei sorgfaltig
das Potenzial fiir unsere Kunden und adesso, bauen
dazu Expertise auf und integrieren sukzessive Leis-
tungen ins eigene Portfolio.

Aktuell wird der Kiinstlichen Intelligenz (K1) im
Rahmen der Digitalisierung hohes Marktpotenzial
beigemessen. Dabei muss beriicksichtigt werden,
dass Kl den Blickwinkel darauf verandert, wie moderne
Softwaresysteme funktionieren und wie sie entwickelt
werden. Als Partner der digitalen Transformation
bringt adesso nicht nur das Wissen ein, wie Kl schon
jetzt sinnvoll fiir Kundenprozesse genutzt werden
kann, sondern verfiigt auch Gber samtliche fach-
lichen und technologischen Fahigkeiten, um Kunden
nachhaltig fir kiinftige KI-Prozesse vorzubereiten.
Ebenfalls ist adesso in der Lage flankierende Soft-
waresysteme zu entwickeln oder weiterzuentwickeln,
um den Nutzen von Kl zu steigern. Denn dies erfordert
langjahrige Erfahrung mit IT-Projekten und -Syste-
men, auf deren Basis Entscheidungen im Hinblick auf
den KI-Einsatz fulRen.
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.Mitarbeiter” umfassen somit gleichermaRen beide Geschlechter.
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GCRUNDLAGEN
DES KONZERNS

Geschaftsmodell,
Ziele und Strategien

adesso ist ein schnell wachsendes IT-Unternehmen
mit dem Ziel, zu einem der fithrenden Beratungs-
und Technologiekonzerne fiir branchenspezifische
Geschiftsprozesse in Zentraleuropa aufzusteigen.
Mit hoher Fachkompetenz in den bedienten Bran-
chen agiert adesso an der Schnittstelle zwischen
Geschiftsprozess und IT und realisiert Software-
projekte auf hochstem technischen Niveau. Durch
die Entwicklung eigener Softwareldsungen wird
die Branchendurchdringung erhoht und eine Stei-
gerung der Umsatzrendite angestrebt. Als ein stra-
tegisches Ziel verfolgt adesso die Weiterentwick-
lung von einem bislang auf den deutschsprachigen
Raum fokussierten zu einem europdischen Anbieter.
Erginzt wird die Unternehmensentwicklung durch
eine definierte Akquisitionsstrategie.

Das erreichte und weitere Wachstum in Verbin-
dung mit einem fokussierten Geschiftsmodell und
dem Anspruch auf branchentiberdurchschnittliche
Margen steigern nachhaltig den Wert des Unterneh-
mens. adesso investiert erhebliche Mittel in zielge-
richtetes Business Development, den Ausbau der
Vertriebskapazititen, Recruiting und Marketing.
Diese Investitionen und die Entwicklung eigener
Produkte in Verbindung mit der hohen Branchen-
und Beratungsexpertise erméglichen weit tiber dem
Branchendurchschnitt liegende Wachstumswerte.
adesso ist ein technologisch fiihrendes Unternehmen
im Bereich der Softwareentwicklung und investiert
tuberdurchschnittlich viel in die Aus- und Weiter-
bildung der Mitarbeiter sowie in die laufende Wei-
terentwicklung des adesso-eigenen Modells fiir den
Softwareentwicklungsprozess.

Der Vorstand verfolgt die Strategie, Wachstum,
solide Finanzen und Ertragsstirke in einem ausge-
wogenen Verhiltnis weiterzuentwickeln.

Im ersten Halbjahr 2019 blieb die Strategie im Ver-
gleich zu den Darstellungen im Geschiftsbericht
2018 weitgehend unverandert und wurde weiter-
verfolgt. In den Niederlanden und Ungarn wurden
zwei neue Landesgesellschaften gegriindet. Einen
weiteren Schwerpunkt stellen die Investitionen und
Aktivititen im Zusammenhang mit eigenen Soft-
wareprodukten dar. Im ersten Halbjahr 2019 gab es
mit Ausnahme der im Abschnitt ,, Investitionen und
Unternehmenstransaktionen® dargestellten mittel-
groflen Unternehmensakquisition keine wesent-
lichen Anderungen in der Unternehmensstruktur
und -organisation. Die Zusammensetzung des Vor-
stands der adesso AG hat sich im Berichtszeitraum
nicht verindert.

Mitarbeiter und Struktur

Im ersten Halbjahr 2019 blieben Struktur und Steu-
erungssystem im Vergleich zu den Darstellungen
im Geschiftsbericht zum 31.12.2018 weitgehend
unverindert. Verinderungen beziiglich Mitarbeiter-
zahlen sowie Konsolidierungskreis sind im Wirt-
schaftsbericht beziehungsweise Konzernanhang
aufgefiihrt. Der Ausbau der Mitarbeiterzahl an vie-
len Standorten und in vielen fachlichen Bereichen
wurde fortgefithrt. Die Zahl der Mitarbeiter am Ende
der Periode stieg gegentiber dem Vorjahr deutlich um
27 %auf3.715.

Forschung und Entwicklung

Der Aufwand fiir Forschung und Entwicklung istim
Verhiltnis zum Konzernaufwand zu vernachlissigen.
Eine gesonderte Forschungsabteilung ist nicht ein-
gerichtet. Wir verweisen fiir weitere Ausfithrungen
auf den Konzernlageberichtzum 31.12.2018, dieim
Berichtszeitraum unveridndert Bestand haben.
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WIRTSCHAFTSBERICHT

Gesamtwirtschaftliche und
branchenbezogene Rahmen-
bedingungen

In ihrer Frihjahrsprojektion vom 17.04.2019 hat
die Bundesregierung ihre Jahresprognose vom
Januar deutlich um die Hilfte nach unten revidiert
und erwartet nunmehr ein preisbereinigtes Wachs-
tum des Bruttoinlandsproduktes 2019 in Héhe von
0,5 %. Die Schwichephase in der Industrie sei deut-
licher ausgefallen, als bisher angenommen worden
war. Auch die globale Abschwichung aufgrund der
Handelskonflikte und des Brexit-Prozesses wirkten
sich negativ aus. 2020 soll sich die Wachstumsrate
wieder auf 1,5 % beschleunigen. Obwohl die inter-
nationalen Organisationen ihre Wachstumserwar-
tungen nach unten korrigiert hitten, diirfte die
Weltwirtschaft nach Ansicht der Bundesregierung
im Projektionszeitraum wieder etwas an Schwung
gewinnen. Fir die deutschen Exporte von Waren
und Dienstleistungen werden vorerst relativ mode-
rate Zuwichse erwartet.

Das Schweizer Staatssekretariat fiir Wirtschaft SECO
prognostizierte Ende 2018 eine Abschwichung
der Schweizer Konjunktur mit einem BIP-Wachs-
tum 2019 von 1,5 % und einer nur moderaten
Beschleunigung auf 1,7 % fiir 2020. Die Schitzung
fiir 2019 wurden im Mirz noch einmal spiirbar um
0,4 %-Punkte gesenkt, da die Weltkonjunktur stir-
ker an Schwung verloren hitte als bisher angenom-
men. Der jiingsten Prognose vom Juni zufolge wird
das BIP-Wachstum 2019 1,2 % betragen. An der Pro-
gnose fiir 2020 wurde seit Dezember 2018 festge-
halten. Auch das 6sterreichische Bundesministerium
fir Digitalisierung und Wirtschaftsstandort rechnet
gegeniiber den im Jahresbericht von adesso referier-
ten Werten mit abgeschwichten Konjunkturprog-
nosen. Das Osterreichische Institut fiir Wirtschafts-
forschung (WIFO) und das Institut fiir Hohere
Studien (IHS) taxieren das BIP-Wachstumstempo
im Juli 2019 mit 1,5% (IHS) und 1,7 % (WIFO) fiir
das Jahr 2019. Fiir 2020 werden Stand Juli 2019
vom IHS 1,6 % und vom WIFO 1,5 % erwartet. Fir
die Tiirkei rechnet die OECD im Mai 2019 miteiner
deutlich abgeschwichten Prognose im Vergleich zu

den noch im Jahresabschluss von adesso berichteten
Werten von Ende 2018. Wihrend das BIP2019 nun
mit-2,6 % stirker schrumpfen werde, wird fiir 2020
wieder mit einem Wachstum vom 1,6 % gerechnet.
Fiir die USA prognostiziert die OECD Stand Mai
2019 eine nur leicht geringere Dynamik als im Vor-
jahr von nunmehr 2,8 % fiir 2019 und einen stirke-
ren Riickgang 2020 auf 2,3 %.

Der deutsche Branchenverband Bitkom hat im Juli
2019 aktualisierte Schitzungen fiir die Marktent-
wicklung im Bereich der Informationstechnologie,
Telekommunikation und Unterhaltungselektronik
ver6ffentlicht. Die Wachstumsraten der IT-Bran-
che werden fiir 2019 weiterhin deutlich besser ein-
geschitzt als die der Gesamtwirtschaft. Der Markt
fiir Informationstechnik insgesamt werde um 3,2 %
(Vorjahr: 4,0 %) wachsen. Wihrend bei der IT-Hard-
ware ein erheblicher Riickgang des Wachstums von
4,3 % im Vorjahrauf 1,5 % erwartet wird, soll das Seg-
ment Software unverindert stark um 6,3 % wach-
sen. Auch im fiir adesso besonders relevanten Seg-
ment IT-Services bleibt die Wachstumsdynamik in
Deutschland unverindert bei 2,4 %.

Geschaftsverlauf

Die adesso Group steigerte den Umsatz im ersten
Halbjahr 2019 im Vergleich zum Vorjahr um 20 %
auf 213,3 Mio. €. Das Wachstum wurde mit 19%
nahezu vollstindig organisch durch die erfolgrei-
che Ausweitung der bestehenden Geschiftsaktivi-
titen erzielt. Damit konnte adesso sein Ziel erneut
bei Weitem iibertreffen, im Vergleich zum Markt
mindestens doppelt so schnell organisch zu wach-
sen. Auch beztiglich des Erreichens der Gesamtjah-
resprognose fiir den Umsatz wird der Geschiftsver-
lauf positiv bewertet.

Die Geschiftsentwicklung profitierte von der guten
Positionierung von adesso bei Wachstumsthemen
wie Business Intelligence, Big Data, Machine Lear-
ning, Kiinstliche Intelligenz, Internet der Dinge und
Blockchain-Ansitzen. Mit iber 6 Mio. € trugen auch
die Auslandsgesellschaften in der Tiirkei, Spanien
und Bulgarien zum Wachstum im ersten Halbjahr
2019 bei. Die branchen- und kundenorientierte Auf-
stellung von adesso ermoglicht zielgerichtete Aktivi-
taten fiir ein iberdurchschnittliches Wachstum.
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Samtliche etablierten adesso-Landesgesellschaften
haben die Umsitze im Vergleich zum Vorjahr gestei-
gert. Erneut stieg der Umsatz prozentual insbeson-
dere in der Tirkei. Den absolut gréf3ten Umsat-
zanstieg erzielte die adesso-Landesgesellschaft in
Deutschland. Hier wurde vom sehr starken Mitar-
beiterwachstum der letzten 18 Monate und einer
Vielzahl von Projektgewinnen in vielen Kernbran-
chen profitiert. Besonders deutlich fiel das Umsatz-
wachstum erneut in den Branchen Versicherung,
Automobil und Offentliche Verwaltung aus.

Mit Bonn wurde in Deutschland ein neuer Standort
er6ffnet; mit Budapest und Amsterdam zwei weitere
Auslandsstandorte. Hier wurde der Aufbau der Lan-
desgesellschaften zur Mitte des Jahres begonnen.

Die Umsitze in den Bereichen E-Commerce (Arith-
nea), Online Financial Applications (smarthouse)
und Content Management (e-Spirit) konnten nicht
oder nur unterproportional ausgebaut werden. Der
Bereich Smart Hosting und Cloud Services ist hin-
gegen erneut sehr deutlich gewachsen. Das Angebot
istzunehmend integraler Bestandteil von Angeboten
und Projekten. Erfolgreich konnte auch der Bereich
mobile solutions um 37 % ausgebaut werden.

Ebenfalls positiv entwickelte sich das Geschift mit der
in|sure-Produktfamilie fiir Unternehmen der Versi-
cherungswirtschaft. Im ersten Halbjahr 2019 wurde
der Lizenzumsatz im Vergleich zum Gesamtjahr 2018
bereits sehr deutlich tibertroffen. So konnten Lizen-
zerlose bei zwei Kunden im Bereich Krankenversiche-
rung und einem Kunden im Bereich Lebensversiche-
rung erzielt werden. Bei einem weiteren Kunden im
Bereich Sachversicherung stellte adesso erstmalig die
vollstindige Anwendungslandschaft und IT-Architek-
tur eines Versicherers aus der Cloud zur Verfiigung und
ibernimmt auch deren weiteren Betrieb. Der Dienst-
leistungsumsatz sowie die Wartungserlése tibertreffen
ebenfalls das Vorjahr, so dass die Umsatzerlose insge-
samtum 91 % gestiegen sind.

Innerhalb des Halbjahres wurden im ersten Quartal
103,4 Mio. € und im zweiten Quartal 109,9 Mio. €
Umsatz erzielt (Vorjahr: 88,5 Mio. € und 89,5 Mio. €).
Im ersten Quartal 2019 standen in Deutschland 63
Arbeitstage und im zweiten Quartal lediglich 60
Arbeitstage zur Verfiigung (Vorjahr: 63 und 60).

Lage

Ertragslage

Fiir den Zeitraum seit dem 01.01.2019 wird erst-
malig der Rechnungslegungsstandard IFRS 16 ange-
wendet, der insbesondere fiir den bei adesso verwen-
deten finanziellen Leistungsindikator EBITDA von
besonderer Relevanz ist. Zur besseren Vergleich-
barkeit mit den Vorjahreswerten wird teilweise der
um den IFRS 16-Effekt bereinigte Wert zusitzlich
angegeben. Fiir weitere Ausfithrungen hierzu wird
auf den Konzernanhang verwiesen.

Das operative Ergebnis vor Steuern, Zinsen und
Abschreibungen (EBITDA) der adesso Group lag
im ersten Halbjahr 2019 mit 18,0 Mio. € um 35%
iber dem Wert des Vorjahres. Bereinigt um die
Effekte der Erstanwendung des IFRS 16 lag das
EBITDA 8 % unter dem Vorjahreswert. Nach dem
schwicheren ersten Quartal 2019 liegt das erzielte
EBITDA dank der hohen Ergebnisbeitriage aus
dem in|sure-Produktgeschift im zweiten Quartal
mit Blick auf die Guidance fiir das Gesamtjahr im
Erwartungskorridor.

Der starke Ausbau der Mitarbeiterzahl insbeson-
dere in Deutschland (+ 403 oder + 24 %) fiihrte bei
einer teilweisen Eintriibung der Investitionsbereit-
schaft von Unternehmen zum Beispiel in den Bran-
chen Automotive und Banking zu einer geringeren
Auslastung und riickldufigen Ergebnisbeitrigen der
IT-Services in Deutschland. Im zweiten Quartal
wurden Mafdnahmen zur Verbesserung der Auslas-
tung ergriffen; mit Resultaten wird ab dem dritten
Quartal gerechnet. Die Investitionen in die Entwick-
lung zusitzlicher Funktionalititen fiir die Produkte
in|sure und FirstSpirit fielen planmif3ig hoher aus
als im Vorjahr.

Die adesso-Landesgesellschaften in der Schweiz, in
Osterreich, der Tiirkei und in Bulgarien erzielten
positive Ergebnisbeitrige, in Spanien und Ungarn
noch nicht. In Spanien wurde in Madrid ein gré{3e-
res Team und ein Standort iibernommen.

Rohertrag und Personalaufwand stiegen annihernd
parallel zu den Umsatzerlésen um 20 % beziehungs-
weise 21 %. Der sonstige betriebliche Aufwand stieg
bedingt durch die Aktivierung von Miet- und Lea-
sing-Vertragsverhiltnissen gemif3 IFRS 16 ledig-
lich um 11 %, bereinigt jedoch im Vergleich zu den
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Umsatzerlosen tiberproportional um 31 %. Der
sonstige betriebliche Aufwand pro Mitarbeiter sank
gegeniiber dem Vorjahr um 10 %, bereinigt um IFRS
16 stieger um 6 %. Die EBITDA-Marge betrug 8,4 %
(vor IFRS 16-Effekten: 5,7 %) nach 7,5 % im Vorjahr.
Innerhalb des ersten Halbjahres 2019 wurde im ers-
ten Quartal ein EBITDA in Hohe von 8,6 Mio. € (vor
IFRS 16-Effekten: 6,0 Mio. €; Vorjahr: 7,3 Mio. €)
und im zweiten Quartal von 9,4 Mio. € (vor IFRS
16-Effekten: 6,3 Mio. €; Vorjahr: 6,0 Mio. €)
EBITDA erzielt. Der Ergebnisanstieg im zweiten
Quartal trotz der geringeren Anzahl an Arbeitsta-
gen resultiert hauptsichlich aus hohen Lizenzum-
sdtzen mit in|sure.

Die Abschreibungen stiegen durch die gemif IFRS
16 aktivierten Miet- und Leasing-Verhiltnisse sehr
stark um 127 % (vor IFRS 16-Effekten: 12 %). Das
Vorsteuerergebnis betrdgt 6,5 Mio. € nach 8,5 Mio. €
im Vorjahr; das Ergebnis je Aktie 0,66 € (Vorjahr:
0,90 €).

Erlduterungen zu einzelnen Positionen der Gewinn-
und Verlustrechnung

Der Materialaufwand, hauptsichlich fiir extern ein-
gekaufte Leistungen im Rahmen von Kundenprojek-
ten, stieg unterproportional zum Umsatz um 17 %
auf 24,6 Mio. € und machte damit 12 % des Umsatzes
aus. Der Rohertrag stieg um 20 % auf 188,7 Mio. €.
Der Rohertrag pro Mitarbeiter betrug im ersten Halb-
jahr annualisiert 107 T€ (Vorjahr: 110 T€).

Der Personalaufwand, als die gréf3te Kostenpo-
sition, stieg um 21 % auf 142,6 Mio. € und damit
um 1 %-Punkt starker als der Rohertrag. Die durch-
schnittliche Anzahl der Mitarbeiter stieg im Jahres-
vergleich um 24 %, und somit schneller als Umsatz
und Rohertrag, auf 3.516. Hier machen sich die
gesunkene Auslastung in Deutschland und die
gestiegene Leistungserbringung in Lindern mit
niedrigen Gehalts- und Kostenniveaus wie Tiirkei
und Bulgarien, aber auch Spanien bemerkbar. Zum
Stichtag 30.06.2019 beschiftigte adesso 3.715
Mitarbeiter (umgerechnet auf Vollzeitstellen). Der
annualisierte Personalaufwand pro Mitarbeiter ist
von 83 T€ im Vorjahr auf 81 T€ gesunken. Der sons-
tige betriebliche Aufwand stieg im Verhiltnis zum
Umsatz, zum Rohertrag und zum Mitarbeiterwachs-
tum durch die Effekte des IFRS 16 deutlich unter-
proportional um 11 % auf 31,5 Mio. € und wirkte
sich damit margenverbessernd aus. Bereinigt stieg
der sonstige betriebliche Aufwand jedoch tiberpro-
portional um 31 %. Treiber des Kostenanstiegs sind
unter anderem hohere Recruiting-Kosten durch den
bislang stirksten Ausbau der Belegschaft, insbeson-
dere in Deutschland, sowie der Bezug des zweiten
Bauabschnitts der Konzernzentrale in Dortmund.

Die Abschreibungen in Héhe von 10,5 Mio. € (Vor-
jahr: 4,6 Mio. €) beinhalten erstmalig 5,3 Mio. €
Abschreibungen auf Nutzungsrechte aus Miet- und
Leasing-Verhiltnissen gemaf3 IFRS 16. Die operati-
ven Abschreibungen stiegen um 26 % auf 3,9 Mio. €,

KENNZAHLEN ZUR ERTRAGSLAGE

InTE 1. Hj. 1. H 1. Hj. 02 01 02 01 02 01

2019 2018 2017 2019 2019 2018 2018 2017 2017
Umsatz 213305 177.969 149.640 110.983 103.445 89503 88466 73990  75.650
EBITDA 17.997  13.327 7611 10487 8634 6.001 7.326 2.461 5.150
EBITDA-Marge 8,4 % 7.5 % 51% 9,4 % 83 % 67%  83% 33% 6.8 %
Konzernergebnis  4.096 5.540 2.212 2.699 2.145 2.390 3.150 -11 2.223
Ergebnisje Aktie  0,66€  090€ 036€ 043€ 035€ 039€ 051€ -00L€ 037€
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die Abschreibungen von im Rahmen von Unterneh-
menszusammenschliissen angesetzten immateriel-
len Vermo6genswerten stiegen geringer um 15 % auf
1,3 Mio. €. Abschreibungen auf Geschifts- oder Fir-
menwerte wurden nicht vorgenommen.

Die Summe aus Finanz- und Beteiligungsergeb-
nis fiel mit -1,0 Mio. € im Vergleich zum Vorjahr
(-0,2 Mio. €) deutlich niedriger aus. Der erstmalig
verbuchte Zinsaufwand aus Leasing-Verbindlichkei-
ten gemif3 IFRS 16 betrug 0,7 Mio. €. Das Finan-
zergebnis ist dartiber hinaus geprigt durch den
Zinsaufwand aus den Akquisitionsdarlehen. Das
Beteiligungsergebnis in Hohe von -0,1 Mio. € (Vor-
jahr: 0,0 Mio. €) wird weiterhin durch die Anlaufver-
luste des Beteiligungsunternehmens soccerwatch.tv
GmbH beeinflusst. Der Aufwand aus Ertragsteuern
betrug 2,4 Mio. € (Vorjahr: 2,9 Mio. €). Die rechneri-
sche Steuerquote bezogen auf das Vorsteuerergebnis
von 6,5 Mio. € betrigt 37 % (Vorjahr: 35%).

Mitarbeiterkennzahlen

Die Gesamtzahl der Mitarbeiter im Konzern stieg
gegeniiber dem Vorjahreswert um 791 oder 27 %
(Vorjahr: 476 oder 19 %) von 2.924 auf 3.715 rechne-
rische Vollzeitstellen. Im ersten Halbjahr 2019 stieg
die Anzahl der Mitarbeiter um 435 (Vorjahr: 212)
zum Stand vom 31.12.2018. Hiervon entfallen 66
Mitarbeiter auf eine Unternehmensakquisition. Die

Anzahl der Mitarbeiter im Ausland stieg gegentiber
dem Vorjahr iiberproportional um 39 % auf 575. Der
Anstieg gehtzu einem grofSen Anteil auf Neueinstel-
lungen in der Tirkei aber auch auf den Aufbau der
Standorte in Bulgarien und Spanien zurtick.

Finanz- und Vermdgenslage

Das Eigenkapital nahm zum 30.06.2019 bei erfolg-
ter Ausschiittung der Dividende durch das positive
Konzernergebnis in Hohe von 4,1 Mio. € gegeniiber
dem 31.12.2018 um 0,9 Mio. € auf 79,3 Mio. € zu.
Im Vergleich zum 30.06.2018 stieg das Eigen-
kapital deutlich um 9,6 Mio. €. Durch die Akti-
vierung von Nutzungsrechten aus Miet- und
Leasing-Verhiltnissen gemdfd IFRS 16 in Hohe von
74,1 Mio. € stieg die Bilanzsumme entsprechend
mit der Folge einer auf 25,0 % gesunkenen Eigen-
kapitalquote (31.12.2018: 34,6 %, 30.06.2018:
33,5%). Die liquiden Mittel betragen zum Stichtag
27,9 Mio.€(31.12.2018: 45,9 Mio. €,30.06.2018:
39,7 Mio. €). Die Abnahme im ersten Halbjahr
entspricht strukturell dem Liquidititsverlauf der
Vorjahre und resultiert maf3geblich aus der plan-
mifligen Auszahlung von variablen Gehaltsbe-
standteilen fiir das Vorjahr und der Auszahlung
der Dividende. Zusitzlich reduzierten Auszahlun-
gen fiir die Ausstattung und den Bezug des zweiten
Bauabschnitts der Konzernzentrale in Dortmund
in Hohe von 4 Mio. €, ein hoherer Finanzierungs-

MITARBEITERKENNZAHLEN

1. Hj. 1 Hj. 1. Hj. 2018 2017 2016

2019 2018 2017
Mitarbeiter am Periodenende 4.132 3.226 2.707 3.590 2.980 2.381
Vollzeitkrafte (FTE) am Periodenende 3.715 2.924 2.448 3.280 2.712 2.174
Vollzeitkrafte (FTE) im Periodenschnitt 3.516 2.846 2.333 3.031 2.488 1.956
Umsatz pro @ FTE annualisiert (in T€) 121 125 128 124 129 133
Rohertrag pro @ FTE annualisiert (in T€) 107 110 112 110 112 119
Personalaufwand pro @ FTE annualisiert (in T€) 81 83 84 80 81 86
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Wirtschaftsbericht

bedarf aus Festpreisprojekten in Deutschland und
die Vorfinanzierungseffekte aus der besonders
hohen Anzahl neuer Mitarbeiter in Deutschland
den Bestand liquider Mittel.

Der Cashflow aus der operativen Geschiftstitigkeit
betrug -12,2 Mio. € (bereinigt um IFRS 16-Effekte:
-17,9 Mio. €) nach 2,8 Mio. € im Vorjahr. Die For-
derungen aus Lieferungen und Leistungen sind mit
34 %um 26,0 Mio. € auf 103,2 Mio. € deutlich iiber-
proportional zum Umsatz gestiegen, das Working
Capital mit 53 % noch stirker. Nach einer Verbesse-
rung der Debitorenlaufzeitin den Vorjahren, hat sich
die Kennzahlin den letzten 12 Monaten auf 88 Tage
wieder spiirbar verlingert. Das Debitorenmanage-
ment in Deutschland wurde daraufhin intensiviert.
Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit betrug
-10,7 Mio. € nach -6,5 Mio. € im Vergleichszeitraum.
Hier machen sich der Ausbau der Konzernzentrale,
das starke Mitarbeiterwachstum im ersten Halbjahr
2019 sowie die Akquisition der management sys-
tems GmbH bemerkbar. Der Cashflow aus der Finan-
zierungstitigkeit betrug 4,9 Mio. € (bereinigt um
IFRS 16-Effekte: 10,7 Mio. €, Vorjahr: -2,9 Mio. €).
Neben der Refinanzierung laufender Tilgungszah-
lungen auf Darlehen in Hohe von 7,2 Mio. € (Vor-
jahr: 3,3 Mio. €) wurden ein Akquisitionsdarlehen
fiir die Ubernahme der management systems GmbH

Die Finanzverbindlichkeiten sind bei laufenden
Tilgungszahlungen und der Aufnahme neuer Dar-
lehen im ersten Halbjahr netto um 14,5 Mio. € auf
62,6 Mio. € gestiegen. Die Nettoliquiditit betrigt
zum Stichtag -34,7 Mio.€(31.12.2018:-2,2 Mio. €,
30.06.2018: -7,5 Mio. €).

Investitionen und Unternehmenstransaktionen
Die Investitionen in das Sachanlagevermégen
betrugen 6,1 Mio. € (Vorjahr: 1,7 Mio. €) und setz-
ten sich aus der Erweiterung der Konzernzentrale
sowie aus reguldren Ersatz- und Erweiterungs-
investitionen bei der Betriebs- und Geschifts-
ausstattung wie EDV-Ausriistung und Mobiliar
zusammen. Uber einen Investitionsstau ist nicht
zu berichten.

Im Berichtszeitraum wurde mit der Ubernahme von
90 % an der management systems GmbH das Portfo-
lio im Bereich Gesundheitswesen erweitert. manage-
ment systems ist ein langjahrig fiihrender Anbieter
von IT-Lésungen fiir die kassenirztlichen Vereini-
gungen in Deutschland. Das Unternehmen mit 70
Mitarbeitern erzielt einen Jahresumsatz von tiber
6 Mio. € bei einer Vorsteuerrendite von rund 10 %.
Der Kaufpreis fiir die Mehrheitsbeteiligung betrigt
unter 5 Mio. €. Fiir weitere Angaben zu der Transak-
tion wird auf den Anhang dieses Konzernzwischen-

sowie zusitzliche Mittel zur Finanzierung des Wor-  abschlusses verwiesen.

king Capitals aufgenommen. Im zweiten Halbjahr

2019 wird wie in den Vorjahren ein Anstieg der

liquiden Mittel aus der operativen Tatigkeit erwartet.

LIQUIDITAT UND BILANZSTRUKTUR

inTe 02 01 02 01 02 01
2019 2019 2018 2018 2017 2017

Bestand an liqguiden Mitteln 27.870 40.523 39.744 43.429 28.144 38.668

Finanzschulden 62.584 48.108 47.258 44.624 45811 45.710

Nettoliquiditat -34.714 -7.001 -7.514 -1.195 -17.667 -7.042

Operativer Cashflow -12.183 2.060 404 1.786 -5.502 2.052

Geschafts- oder Firmenwert 48.352 46.307 43.895 44.260 43.677 43.369

Eigenkapital 79.328 80.347 68.772 69.579 58.100 60.533

Eigenkapitalguote 25,0 % 26,0 % 33,5% 32,5% 31,5% 31,4 %

n
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NACHTRAGSBERICHT

Seitdem 01.07.2019 sind keine Vorginge von beson-
derer Bedeutung eingetreten, von denen wir einen
wesentlichen Einfluss auf die Vermégens-, Finanz-
und Ertragslage der adesso Group erwarten.

PROGNOSE-, CHANCEN-
UND RISIKOBERICHT

Prognosebericht

Rahmenbedingungen

Die von den fithrenden Okonomen erwartete Kon-
junkturentwicklung sowohl in Deutschland als auch
in den fiir adesso wichtigsten Auslandsmirkten hat
sich im und nach dem ersten Halbjahr 2019 einge-
triibt. Die der adesso-Gesamtjahresprognose fiir
die Geschiftsentwicklung 2019 zugrunde geleg-
ten marktseitigen Annahmen haben somit in eini-
gen Branchen wie Automotive und Banking einen
eingeschriankten Bestand. Gleichwohl rechnet die
OECD in ihrer Projektion vom Ende Mai nur mit
einer temporiren Dynamikschwiche in Bezug auf
das globale Wachstum. Nach einem Riickgang auf
3,2 % im laufenden Jahr wird fiir 2020 bereits wie-
der mit einer beschleunigten Wachstumsdynamik
von 3,4 % gerechnet. 2018 war die Weltwirtschaft
um 3,5 % gewachsen.

Das Marktforschungsunternehmen Gartner hat im
April 2019 seine jlingste Prognose tiber die weltwei-
ten IT-Ausgaben 2019 verdffentlicht. Sie sollen dem-
nach im Vergleich zum Vorjahr moderat um 1,1 % auf
3,8 Billionen Dollar anwachsen. Fiir IT-Services wird
mit einem Wachstum von 3,5 % im Vergleich zu 2018
gerechnet. Im Bereich Enterprise Software wird 2019
ein Zuwachs von 7,1 % prognostiziert. Beide Bereiche
sollenauch 2020 ihr Wachstum fortsetzen. IT-Services
legten dann noch starker mit4,8 % und Enterprise Soft-
ware mit 8,2 % zu. Die guten Aussichten fiir Anbieter
von Enterprise Software begriindet Gartner durch den
verstarkten Einsatz von neuen cloudbasierten Alterna-
tiven. Dariiber wird vor allem beim Einsatz von Kiinst-
licher Intelligenz erhebliches Potenzial gesehen.

Auch in Deutschland gehért die Informationstech-
nologie weiter zu den Wachstumstreibern der Wirt-
schaft. Nach den jiingsten vom Digitalverband Bit-
kom im Juli 2019 veré6ffentlichten Schitzungen wird
das Marktvolumen der Informationstechnik 2019
um 3,2 % auf 93,6 Mrd. € anwachsen. 2019 wer-
den die Bereiche Software mit einem Zuwachs von
6,3 % und IT-Services mit 2,4 % dabei am stirksten
zulegen. Die Rezession in der deutschen Industrie
macht sich bei den Unternehmen der Informations-
technik und Telekommunikation (ITK) derzeit nur
teilweise bemerkbar, allerdings ist der Ausblick auf
2020 etwas verhaltener geworden. Im kommenden
Jahr wird sich das Wachstum im ITK-Gesamtmarkt
nach Bitkom-Berechnungen aber fortsetzen. Die Pro-
gnose fillt mit einer Umsatzsteigerung von 1,6 % auf
173,1 Mrd. € etwas schwicher als im Vorjahr aus
(Wachstum 2019 von 2,0 % auf 170,3 Mrd. €).

Erwartete Entwicklung der adesso AG

Der Geschiftsverlaufim ersten Halbjahr 2019 weist
mit einem Wachstum von 20 %, davon 19 %-Punkte
organisches Wachstum, eine weiterhin hohe Dyna-
mik der Umsatzentwicklung weit oberhalb der
Marktentwicklung auf. Der Auftragsbestand pro
Mitarbeiter und die Auslastung sind bei adesso in
Deutschland zum Stichtag unterhalb des Niveaus
zum Jahresbeginn, was hauptsichlich im iiberpro-
portionalen Mitarbeiterwachstum begriindet ist.
Wihrend die Vertriebskapazititen weiter ausgebaut
werden, wird das Mitarbeiterwachstum in Deutsch-
land im zweiten Halbjahr geringer ausfallen, so dass
mit einer Fortfithrung des Umsatzwachstums auch
im zweiten Halbjahr auf etwas niedrigerem Niveau
gerechnet wird. Das Umsatzziel fiir 2019 von mehr
als 410 Mio. € erscheint gut erreichbar. Im zwei-
ten Halbjahr 2019 wird im Vergleich zum ersten
Halbjahr mit einem Anstieg des operativen Ergeb-
nisses EBITDA gerechnet. Das zweite Halbjahr
bietet mehr Arbeitstage und somit mehr Umsatz-
potenzial. Weiterhin wird wie im ersten Halbjahr
davon ausgegangen, dass erneut erfreuliche Lizenz-
und SaaS-Erl6se verbucht werden kénnen. An der
Ergebnisprognose fiir das Gesamtjahr 2019 bezogen
auf das EBITDA von 40 bis 45 Mio. € (erstes Halb-
jahr 2019: 18,0 Mio. €) und dem Ziel einer EBIT-
DA-Marge von mindestens 9,0 % (erstes Halbjahr
2019: 8,4 %) wird festgehalten.
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Nachtragsbericht
Prognose-, Chancen-
und Risikaobericht

Fir das zweite Halbjahr sind keine aufSergew6hn-
lichen Sachinvestitionen geplant. Unternehmens-
akquisitionen sind im Verhiltnis zum organischen
Wachstum sowie der Portfolio- und Linderentwick-
lung im weiteren Verlauf des Jahres unterpriorisiert.
Der operative Cashflow wird im zweiten Halbjahr
2019 dhnlich wie in den Vorjahren spiirbar positiver
erwartet als im ersten Halbjahr.

Fiir das Jahr 2020 wird mit einer weiteren Steige-
rung der Umsatzerlse und des operativen Ergeb-
nisses gerechnet.

Unser Ausblick berticksichtigt alle zum Zeitpunkt
der Aufstellung des Berichts bekannten und fiir die
Geschiftsentwicklung von adesso relevanten Ein-
flussfaktoren. Der Ausblick basiert auf den konjunk-
turellen Entwicklungsprognosen und berticksichtigt
keine weiteren moglichen Akquisitionen.

Chancen- und Risikobericht

Die adesso Group hat weiter an der Erarbeitung
neuer Geschiftschancen gearbeitet. adesso verfolgt
eine ausgeprigte organische Wachstumsstrategie.
Die neuen adesso-Landesgesellschaften in Ungarn
und den Niederlanden bieten neben den im Vorjahr
etablierten Gesellschaften in Bulgarien und Spanien
weitere Chancen der Kundengewinnung. Die geti-
tigten Investitionen in zusitzliche Module bei der
Versicherungssoftware inlsure wie PayTras fiir den
Zahlungsverkehr und die Integration von zugekauf-
ten Losungen wie Commission und CollPhir erho-
hen die Tiefe und Breite des Produktportfolios. Durch
die Megatrends der Digitalisierung wie Internet der
Dinge, Kiinstliche Intelligenz und Big Data erge-
ben sich in simtlichen Kernbranchen von adesso
eine Vielzahl von Ansitzen fiir Kundenprojekte. Die
Chancen haben sich gegeniiber den Erliuterungen im
Geschiftsberichts 2018 nicht gedndert.

adesso ist im Rahmen der unternehmerischen
Aktivitaten und angesichts der gestiegenen Grofie
und Komplexitit des Konzerns sowie seiner Aus-
landsaktivititen einer Reihe von Risiken ausgesetzt,
die die wirtschaftliche Entwicklung negativ beein-
flussen konnen. Zur Beschreibung der Risiken und

der angewendeten Methoden des Risikomanage-
ments verweisen wir auf die Ausfihrungen im Kon-
zernlagebericht zum 31.12.2018. Zu tbergreifen-
den Risiken aus konjunkturellen Entwicklungen
verweisen wir auf den Prognosebericht in diesem
Zwischenbericht.

In den ersten sechs Monaten des Geschiftsjahres
2019 haben wir keine weiteren wesentlichen sys-
temischen Risiken identifiziert, die iiber die im
Geschiftsbericht 2018 und im Prognosebericht in
diesem Zwischenbericht hinausgehen. Angesichts
der gesunkenen Investitionsbereitschaft einiger fiir
adesso bedeutender Kunden, insbesondere in den
Kernbranchen Automotive und Banking, wird das
Risiko beziiglich des Auftragsbestands héher ein-
geschitzt. Vor dem Hintergrund der niedrigeren
Ertragskraft des grof3ten Konzernunternehmens im
ersten Halbjahr sowie mehrerer Projekte mit Mehr-
aufwendungen werden die Liquidititsrisiken und
Projektrisiken auf einem héheren Niveau eingestuft.
Durch eine gesunkene Fluktuation und weiter stei-
genden Bewerberzahlen wurden Mitarbeiterrisiken
heruntergestuft. Insgesamt ist der Risikofaktor um
25 Punkte auf 550 gestiegen. Zusitzliche, uns noch
nicht bekannte Risiken sowie Risiken, die wir derzeit
noch nicht als wesentlich einschitzen, konnten die
Entwicklung der Gesellschaft ebenfalls beeintrich-
tigen. Wir erwarten jedoch keinen Eintritt von Risi-
ken, die den Fortbestand des Unternehmens inner-
halb der verbleibenden Monate des Geschiftsjahres
gefihrden kénnten.
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KONZERNBILANZ

DER ADESSO GROUP ZUM 30.06. NACH IFRS

AKTIVA

inTE 30.06.2019 31.12.2018*

LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Ceschdfts- oder Firmenwert 48.352 46.228
Immaterielle Vermégenswerte 19.061 19.355
Sachanlagen 13.931 9.884
Nutzungsrecht Leasing** 74.139 =
At-Equity bilanzierte Beteiligungen 3.011 3.322
Finanzielle Vermogenswerte 1.210 1.208
Aktive latente Steuern 1.240 1.025

160.944 81.022

KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE

Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 27.870 45.912
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 103.245 80.253
Vertragsvermogenswerte 17.206 12.073
Forderungen aus Ertragsteuern 1.370 1.836
Finanzielle Vermdgenswerte 377 404
Sonstige Vermogenswerte 5.807 4.875

155.875 145.353
AKTIVA, GESAMT 316.819 226.375

*Vergleichszahlen gem. IAS 8 angepasst (vgl. Abschnitt ,Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsvorschriften - Gednderte Rechnungslegungsmethode®).
** Erstmalig ab dem 01.01.2019 aus der Umstellung auf IFRS 16.
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Konzernbilanz

PASSIVA

inTE 30.06.2019 31.12.2018*

EIGENKAPITAL

Cezeichnetes Kapital 6.176 6.176
Kapitalriicklage 16.336 16.540
Andere Ricklagen 56.352 55.056
Ricklage fir Wahrungsumrechnung 405 576
Nicht beherrschende Anteile 59 59

79.328 78.407

LANGFRISTIGES FREMDKAPITAL

Finanzielle Verbindlichkeiten 47.394 33.100
Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 159 165
Rickstellungen 6.587 5.931
Vertragsverbindlichkeiten 44 365
Leasingverbindlichkeiten** 63.882 =
Sonstige Verbindlichkeiten 29 55
Passive latente Steuern 4.409 3.783

122.504 43.399

KURZFRISTIGES FREMDKAPITAL

Finanzielle Verbindlichkeiten 15.190 15.008
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 16.400 14.651
Vertragsverbindlichkeiten 16.529 8.953
Leasingverbindlichkeiten** 10.497 =
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 6.051 7.719
Riickstellungen 11.601 8.421
Sonstige Verbindlichkeiten 38.719 49.817

114.987 104.569

PASSIVA, GESAMT 316.819 226.375
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KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNCG

DER ADESSO GROUP FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01. BIS 30.06. NACH IFRS

inTE 1. Hj. 2019 1. Hj. 2018*
Umsatzerltse 213.305 177.969
Sonstige betriebliche Ertrdage 3.021 2.425
Bestandsveranderung 145 0
Aktivierte Eigenleistung 216 711
GESAMTLEISTUNG 216.687 181.105
Materialaufwand -24.567 -21.014
Personalaufwand -142.607 -118.302
Sonstiger betrieblicher Aufwand -31.516 -28.462
BETRIEBSERGEBNIS VOR ABSCHREIBUNGEN (EBITDA) 17.997 13.327
PlanmaRige Abschreibungen auf langfristige Vermégenswerte -10.518 -4.639
BETRIEBSERGEBNIS (EBIT) 7.479 8.688
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Anteilen -64 -4
Zinsertrdge und ahnliche Ertrage 137 57
Zinsaufwand und dhnlicher Aufwand -1.033 -283
ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 6.519 8.458
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -2.423 -2.918
KONZERNERGEBNIS 4.096 5.540

davon auf Aktiondre der adesso AG entfallend 4.075 5.534

davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend 21 6
Anzahl der Aktien zum Ende der Periode 6.176.093 6.174.203
UNVERWASSERTES/VERWASSERTES ERGEBNIS JE AKTIE (IN €) 0,66 0,90

KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG

DER ADESSO GROUP FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01. BIS 30.06. NACH IFRS

inTE 1. Hj. 2019 1. Hj. 2018*

Konzernergebnis 4.096 5.540

SONSTIGES PERIODENERGEBNIS, DAS ANSCHLIESSEND IN
DIE GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG UMGEGLIEDERT WIRD

Wahrungsumrechnungsdifferenzen -171 -161
SONSTIGES PERIODENERGEBNIS -171 -161
GESAMTES ERGEBNIS 3.925 5.379
davon auf Aktiondre der adesso AG entfallend 3.904 5.373
davon auf nicht beherrschende Anteile entfallend 21 6

*Vergleichszahlen gem. IAS 8 angepasst (vgl. Abschnitt , Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsvorschriften - Geanderte Rechnungslegungsmethode”).
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Konzerngewinn- und Verlustrechnung
Konzern-Gesamtergebnisrechnung
Konzern-Kapitalflussrechnung

KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

DER ADESSO GROUP FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01. BIS 30.06. NACH IFRS

inTE 1. Hj. 2019 1. Hj. 2018*
ERGEBNIS VOR STEUERN 6.519 8.458
Finanzergebnis 896 226
Abschreibungen auf langfristige Vermogenswerte 10.518 4.639
Ergebnis aus nach der Equity-Methode bilanzierten Anteilen 64 4
Zahlungsunwirksame Ertrage/Aufwendungen 542 1.131
Verdnderung der Pensionsrickstellung -6 -6
Verdnderung anderer Ruckstellungen 3.531 2.064
Steuerzahlungen -4.654 -2.432
Veranderung des Netto-Betriebsvermogens -29.593 -11.306
CASHFLOW AUS OPERATIVER GESCHAFTSTATIGKEIT -12.183 2.778
Erwerb von Gemeinschaftsunternehmen/assoziierten Unternehmen -222 -1.379
Investitionen in Sachanlagevermégen -6.130 -1.730
Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte -609 =123
Erwerb von Tochterunternehmen (abziiglich erworbener Zahlungsmittel) -3.747 -1.499
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT -10.708 -6.531
Dividendenzahlungen -2.818 -2.521
Dividenden von nach der Equity-Methode bilanzierten Anteilen 470 536
Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 20.505 2.700
Tilgung finanzieller Verbindlichkeiten -7.177 -3.270
Tilgung von Verbindlichkeiten aus Leasing** -5.075 0
Auszahlungen flr den Erwerbs von zusatzlichen

Anteilen an Tochterunternehmen -7 0
Gezahlte Zinsen -1.108 -305
Erhaltene Zinsen 121 7
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT 4,911 -2.853
Wahrungsdifferenzen -62 -147
VERANDERUNG DES BESTANDS AN ZAHLUNGSMITTELN

UND ZAHLUNGSMITTELAQUIVALENTEN -18.042 -6.753
Bestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

am Anfang der Periode 45.912 46.497
Bestand der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaguivalente

am Ende der Periode 27.870 39.744

*Vergleichszahlen gem. IAS 8 angepasst (vgl. Abschnitt ,Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsvorschriften - Gednderte Rechnungslegungsmethode*).
** Erstmalig ab dem 01.01.2019 aus der Umstellung auf IFRS 16.
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KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL

DER ADESSO GROUP FUR DEN ZEITRAUM VOM 01.01. BIS 30.06. NACH IFRS

inTE Gezeichnetes Kapital-
Kapital riicklage

01.01.2018 6.174 17.226

Anpassung Rechnungslegungsmethode*

01.01.2018 (angepasst) 6.174 17.226

Aktienorientierte Verglitung 0 36

Auswirkungen des Erwerbs von zusatzlichen

Anteilen an Tochterunternehmen 0 -768
Sonstiges Periodenergebnis 0 0
Konzernergebnis 0 0

Gesamtergebnis 0 0

Dividenden 0 0

30.06.2018 6.174 16.494

01.01.2019 6.176 16.540

Aktienorientierte Vergiitung 0 41

Auswirkungen des Erwerbs von zusatzlichen

Anteilen an Tochterunternehmen 0 -245

Auswirkungen des Erwerbs von Tochterunternehmen 0 0
Sonstiges Periodenergebnis 0 0
Konzernergebnis 0 0

Gesamtergebnis 0 0

Dividenden** 0 0

30.06.19 6.176 16.336

* Vergleichszahlen gem. IAS 8 angepasst (vgl. Abschnitt , Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsvorschriften - Geanderte Rechnungslegungsmethode*).
** Die Dividende in Hohe von 2.773 T€ entspricht einer Ausschiittung von 0,45 € je Aktie.
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Konzern-Eigenkapitalspiegel

Andere Riicklage fiir Eigenkapital der Nicht Summe

Riicklagen Wehrungs- Aktiondire der beherrschende Eigenkapital
umrechnung adesso AG Anteile

43.036 690 67.126 137 67.263

448 448 448

43.484 690 67.574 137 67.711

0 0 36 0 36

0 0 -768 -64 -832

0 -161 -161 0 -161

5.534 0 5.534 6 5.540

5.534 -161 5.373 6 5.379

-2.470 0 -2.470 -51 -2.521

46.548 529 69.745 28 69.773

55.056 576 78.348 59 78.407

0 0 41 0 41

0 0 -245 -212 -457

0 0 0 230 230

0 -171 -171 0 -171

4.075 0 4.075 21 4.096

4.075 -171 3.904 21 3.925

-2.779 0 -2.779 239 -2.818

56.352 405 79.269 59 79.328

21
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KONZERNANHANCG

ZUM VERKURZTEN ZWISCHENBERICHT ZUM 30.06.2019

Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsvorschriften

Der von der adesso AG aufgestellte Konzernzwischenabschluss zum 30.06.2019 ist in Ubereinstimmung mit
IAS 34 in verkiirzter Form nach den Vorschriften der am Abschlussstichtag giiltigen International Financial
Reporting Standards (IFRS) in der von der Europiischen Union anerkannten Fassung sowie unter Bertick-
sichtigung des § 315e Abs. 1 HGB erstellt worden. Der Zwischenbericht enthilt alle von diesen Standard
geforderten Angaben. Er aktualisiert die im Konzernabschluss 2018 von adesso berichteten Informationen.

Der Konzernzwischenbericht wurde weder nach § 317 HGB gepriift, noch einer priiferischen Durchsicht
unterzogen.

Auswirkung neuer Rechnungslegungsstandards

Bei der Aufstellung des Zwischenabschlusses werden grundsitzlich dieselben Bilanzierungs- und Bewer-
tungsmethoden wie im Konzernabschluss zum 31.12.2018 angewandt. Ab dem 01.01.2019 und damit
abweichend zum Konzernabschluss zum 31.12.2018 sind die Regelungen des IFRS 16 zur Abbildung von
Leasing-Verhiltnissen anzuwenden.

adesso erfasst nach IFRS 16 in der Bilanz als Leasing-Nehmer zu Beginn des Leasing-Verhiltnisses einen
»Right-of-use“-Vermogenswert (Nutzungsrecht) sowie die entsprechende Leasing-Verbindlichkeit. Wesent-
liche Leasing-Vertrige bestehen bei adesso beziiglich der Miete von Geschiftsraumen und Kraftfahrzeugen.
Die Nutzungsrechte sowie die Leasing-Verbindlichkeit werden in der Bilanz separat ausgewiesen.

IFRS 16 enthilt Erleichterungsvorschriften fiir Leasing-Verhiltnisse mit einer Laufzeit von bis zu zw6lf Mona-
ten (short term leases) und Leasing-Verhiltnisse, bei denen der Leasing-Gegenstand nur einen geringen Wert
aufweist (low value leases). Diese Erleichterungsvorschriften wendet adesso an. Fiir diese Leasing-Verhilt-
nisse sind Nutzungsrecht und Leasingverbindlichkeit nicht zu erfassen. Vielmehr sind die Leasing-Zahlun-
gen grundsitzlich linear iiber die Leasing-Laufzeit als Aufwand zu erfassen.

Beim Leasing- Geber bleibt es im Wesentlichen bei der Klassifizierung einer Leasing-Vereinbarung als Finan-
zierungs-Leasing oder Miet-Leasing-Verhiltnis. adesso tritt grundsitzlich nichtals Leasing-Geber auf, vermie-
tetjedoch in Einzelfillen das Leasing- Objekt beziehungsweise Teile des Leasing- Objektes an dritte Parteien
unter. Aus solchen Untermietverhiltnissen werden Mietertrage erzielt. Ertrige aus Untermietverhiltnissen
von Firmenwagen an Mitarbeiter konnen nicht betragsmif3ig abgebildet werden, da die Gegenleistung Teil
der Arbeitsleistung der Mitarbeiter ist.

Im Vergleich zu der Abbildung vor dem 01.01.2019 verandert sich die Darstellung in der Gewinn- und Ver-
lustrechnung wie folgt:

> Leasing-Zahlungen werden nicht als sonstiger betrieblicher Aufwand erfasst. Leasing-Zahlungen sind in
Zinszahlung und Tilgung aufzuteilen. Dies gilt nicht fiir Leasing-Zahlungen im Zusammenhang mit low
value oder short term leases.

> Die erfassten Nutzungsrechte sind abzuschreiben.

> Auf temporire Differenzen zwischen dem Buchwert und dem Steuerwert der Nutzungsrechte sowie der
Leasing-Verbindlichkeiten sind latente Steuern zu bilanzieren.
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adesso bildet die erstmalige Anwendung des Standards zum 01.01.2019 ab, ohne die Vorjahreszahlen anzu-
passen. Nutzungsrechte und Leasing-Verbindlichkeiten werden dabei zu diesem Zeitpunkt grundsitzlich in

gleicher Hohe in der Bilanz erfasst.

Zum 01.01.2019 wurden Nutzungsrechte und Leasing-Verbindlichkeiten in Hohe von 57.077 T€ angesetzt.

Die Eigenkapitalquote verinderte sich dadurch um 6,9%-Punkte von 34,6% auf 27,7 %.

Zum 30.06.2019 betrigt der Buchwert der Nutzungsrechte 74.139 T€, der Buchwert der Leasing-Verbind-
lichkeit 74.379 T€. Der Anstieg gegeniiber dem 01.01.2019 resultiert vor allem aus zwei Mietverhiltnissen
iber Geschiftsraume inklusive Parkplitzen in Dortmund und Bern, fiir welche Nutzungsrechte von insge-
samt 16.665 T€ im Abschluss erfasst wurden. Im Berichtszeitraum wurden Abschreibungen aus Leasing-Ver-

hiltnissen in Hohe von 5.316 T€ und Zinsaufwendungen in Hohe von 678 T€ erfasst.

Weitere erstmalig ab dem 01.01.2019 anzuwendende IFRS-Regelungen haben keine Auswirkung auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage von adesso. Fiir Einzelheiten verweisen wir auf die Ausfithrungen des

Konzernanhangs fiir das Geschiftsjahr 2018.

Gednderte Rechnungslegungsmethode

adesso hatbei der Analyse von Vertriagen im Zusammenhang mit der Anwendung des IFRS 15 festgestellt, dass
die Abbildung eines Vertrags nichtals Festpreis-, sondern als Entwicklungsprojekt zuverlissigere Informati-
onen vermittelt. Die Umsatzerfassung erfolgt fiir dieses Projekt daher nicht iiber einen Zeitraum, sondern zu
einem Zeitpunkt. adesso beurteilt die Auswirkungen auf die vergangenen Rechnungslegungsperioden ins-
gesamt als nicht wesentlich und passt die Abbildung entsprechend der Vorschriften des IAS 8 riickwirkend

an. Die Anpassung hat fiir den 01.01.2018 und den 31.12.2018 folgende Auswirkungen:

T 01.01.2018 31.12.2018
Langfristige immaterielle Vermogenswerte +4.924 +5.400
Vertragsvermogenswerte -1.051 -873
SUMME AKTIVA +3.873 +4.527
Andere Ricklagen +448 +1.113
Kurzfristige Ruckstellungen -180 -515
Vertragsverbindlichkeit +3.386 +3.386
Passivische latente Steuern +219 +543
SUMME PASSIVA +3.873 +4.527
Umsatzerlose +178
Andere aktivierte Eigenleistung +1.381
Abschreibungen +905
Sonstiger betrieblicher Aufwand -335
ERGEBNIS VOR STEUERN +989
Steueraufwand +324
KONZERNERGEBNIS +664
Ergebnis je Aktie in €/Aktie

unverwdssert +0,10
verwdssert +0,11
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Unternehmenszusammenschliisse

Am 24.04.2019 erwarb adesso 90 % der Anteile an der management systems GmbH, Neumtinster. Die manage-
mentsystems GmbH ist ein fiihrender Anbieter von IT-Lésungen fiir kassenirztliche Vereinigungen in Deutsch-
land. Der Kaufpreis betrigt 4.048 T€. Die in bar erbrachte Gegenleistung betragt 3.850 T€. Weitere 200 T€ sind
nach Ablaufvon einem Jahr fillig. Weitere Kaufpreiszahlungen fiir den 90 %-Anteil an der management systems
GmbH existieren nicht. Uber die verbleibenden 10 % der nicht beherrschenden Anteile an der management sys-
tems GmbH besteht eine kombinierte Call-/Put-Option. Der Ausiibungspreis betrigt 450 T€. Die Optionen
konnen unbefristet ausgeiibt werden, frithestens aber nach Ablauf von drei Jahren ab Erwerb. Fiir die Wirksam-
keit der enthaltenen Put-Option wurden bestimmte EBIT-Ziele vereinbart, deren Erreichung das Management
deradesso AG als sehr wahrscheinlich einstuft. Da die Ausgestaltung der kombiniertem Call-/Put- Option nicht
dazu fiihrt, dass adesso wirtschaftlich als Eigentiimer der 10 % Anteile zu betrachten ist, wurde die kombinierte
Call-/Put-Option bei der Abbildung des Unternehmenserwerbs nicht berticksichtigt. Zum 30.06.2019 wird indes
der Abschluss so gezeigt, als hitte adesso zu diesem Zeitpunkt die 10 % der Anteile erworben. Dabei werden die
nicht beherrschenden Anteile um 212 T€ und die Kapitalriicklage um 238 T€ vermindert.

Der beizulegende Zeitwert der erworbenen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betrug 1.084 T€.
Dieser Betrag entspricht den vertraglichen Zahlungsstromen aus den Forderungen. Die Anschaffungsneben-
kosten betrugen 19 T€. Sie werden in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung in der Position ,,Sonstiger
betrieblicher Aufwand“ erfasst.

Der aus dem Unternehmenszusammenschluss resultierende Geschifts- oder Firmenwert reprisentiert vor
allem den nichtaktivierungsfihigen Mitarbeiterstamm der Gesellschaft sowie erwartete Synergieeffekte. Das
Wahlrecht, den Geschifts- oder Firmenwert fiir die nicht beherrschenden Anteile anzusetzen, wird nicht
ausgetibt. Der Geschifts- oder Firmenwert ist steuerlich nicht abzugsfihig.

in TE management systems GmbH
Geschafts- oder Firmenwert 1.976
Kundenbeziehungen 1.750
Auftragsbestand 330
Sonstige langfristige Vermdgenswerte 133
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.084
Vertragsvermogenswerte 478
Aktivische latente Steuer 29
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 16
Liquide Mittel 103
SUMME VERMOGENSWERTE 5.899
Rickstellungen 305
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 149
Steuerverbindlichkeiten 92
Finanzielle Verbindlichkeiten 300
Sonstige Verbindlichkeiten 95
Passive latente Steuern 679
SUMME SCHULDEN 1.621
NETTOVERMOGEN 4.278
ADESSO ZUZURECHNENDES NETTOVERMOGEN 4.048
Gegenleistung 4.048

davon bar geleistet 3.850
UBERNOMMENE LIQUIDE MITTEL 103

MITTELABFLUSS BEI ERWERB 3.747
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Die im Zwischenabschluss von adesso erfassten Umsatzerlose sowie der Ergebnisbeitrag der management sys-
tems GmbH liegt bei 766 T€ beziehungsweise -147 T€. Wire die management systems GmbH bereits zum
01.01.2019 in den Konzernabschluss einbezogen worden, so wiirden die Konzernumsatzerlése 215.833 T€
und das Konzernergebnis 3.688 T€ betragen.

Sonstige Erwerbe und Griindungen

Am 17.01.2019 hat adesso die Anteile an der alleato assekuranzmakler GmbH, Dortmund, um 2 %-Punkte
auf 76 % aufgestockt. Die Anschaffungskosten betrugen 2 T€. Zudem hatadesso am 14.02.2019 die verblei-
benden 15 % der inQventures GmbH, Berlin, erworben. Die Anschaffungskosten betrugen 5 T€. Im Zusam-
menhang mit diesen Anteilskiufen blieben die beherrschenden Anteile per Saldo unverindert, die Kapital-
ricklage wurde in Héhe der kumulierten Anschaffungskosten von 7 T€ vermindert.

Am 29.03.2019 hat sich adesso (mit 15 %) im Rahmen einer Kapitalerhéhung an der urban Energy GmbH,
Berlin, beteiligt. Die urban Energy ist eine B2B-Software Plattform, die auf bestehende, steuerbare Gerite
zugreift und somit Verbraucher und Erzeuger digital miteinander vernetzt. Unter Einbindung von Progno-
sealgorithmen werden Kennzahlen wie Verbrauchsdaten und Energieeinspeisung ausgewertet und dadurch
eine kostenoptimierte Steuerung ermoglicht. Aufgrund von gesellschaftsrechtlichen Vereinbarungen wer-
den die Anteile an der urban Energy GmbH als Anteile an einem assoziierten Unternehmen klassifiziert. Die
Anschaffungskosten betragen 375 T€. In den Anschaffungskosten sind in Abhingigkeit des Erreichens meh-
rerer Meilensteine bedingte Zahlungen Hohe von 149 T€ enthalten, deren beizulegender Zeitwert zum Kauf-
zeitpunkt 149 T€ betrug. Die bedingte Kaufpreiszahlung ist in Hohe von 122 T€ bis November 2019 und in
Hohe von 27 T€ im Oktober 2020 fillig. adesso geht von der fristgerechten Erreichung der Meilensteine aus.

Am 18.04.2019 hatadesso eine Landesgesellschaft in Budapest/Ungarn gegriindet. Die Neugriindung wird in
die vernetzte Vertriebsorganisation der adesso Group eingebunden, um den lokalen Markt optimal erschlie-
3en zu kénnen.

Aufgrund weiterer Beteiligungsvereinbarungen im ersten Halbjahr 2019 hat sich die Beteiligungsquote an
der soccerwatch.tv GmbH von 36,0 % auf 33,4 % verringert.

Fiir die angestrebte Umwandlung der adesso AG in eine Europiische Aktiengesellschaft (Societas Europaea)
wurde am 03.01.2019 die Beteiligungsverwaltung AG mit Sitz in Wien/Osterreich gegriindet.

Konsolidierungskreis

In den Konzernzwischenabschluss zum 30.06.2019 werden neben dem Mutterunternehmen adesso AG,
Dortmund, 27 Tochterunternehmen (31.12.2018: 24) einbezogen. Zudem werden sechs assoziierte Unter-
nehmen (31.12.2018: fiinf) und zwei Gemeinschaftsunternehmen (31.12.2018: zwei) nach der Equity-Me-
thode in den Konzernzwischenabschluss einbezogen.

Grundsdtze der Wahrungsumrechnung

Die funktionale Wihrung der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen entspricht der jewei-
ligen Wiahrung des Landes, in welchem die Gesellschaft ihren Sitz hat. Die Umrechnung der in Landeswih-
rung erstellten Abschliisse der Unternehmen, deren funktionale Wihrung nicht der Euro ist, erfolgt nach
der modifizierten Stichtagsmethode. Im Folgenden werden die Kurse nach der allgemein iiblichen Mengen-
notierung angegeben. Das bedeutet zum Beispiel am 30.06.2019 gilt: 1 € entspricht 1,11 CHF.
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Stichtagskurs Durchschnittskurs
Verhéiltnis Fremdwéhrung/1 € 30.06.2019 31.12.2018 1. Hj. 2019 1. Hj. 2018
Schweizer Franken (CHF) 1,11 1,13 1,13 1,17
Britisches Pfund (GBP) 0,90 0,89 0,87 0,88
US-Dollar (USD) 1,14 1,15 1,13 1,21
Tiirkische Lira (TRY) 6,57 6,06 6,35 496
Bulgarische Lewa (BGN) 1,96 1,96 1,96 1,96
Ungarische Forint (HUF) 323,39 - 320,39 -

Ausgewadhlte Angaben

Umsatzerldse
Unter den Umsatzerlosen werden Erlgse aus Dienstleistungen und Lizenzverkiufen ausgewiesen.

inTE 1. Halbjahr 2019 1. Halbjahr 2018
Dienstleistungen 198.687 171.357
davon Wartungs-/Hosting-Umsdtze 13.556 10.690
Lizenzumsdtze 14.618 6.612
SUMME 213.305 177.969

*Vergleichszahlen gem.IAS 8 angepasst (vgl. Abschnitt,, Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsvorschriften— Geinderte Rechnungslegungsmethode®).

Geschéfts- oder Firmenwert

Fir Zwecke des Wertminderungstests nach IAS 36 wird der Geschifts- oder Firmenwert den (Gruppen von)
Zahlungsmittel generierenden Einheiten zugeordnet, welche von dem jeweiligen Unternehmenszusammen-
schluss profitieren. Die hochste Zuordnungsebene im Unternehmen istin diesem Zusammenhang nach IAS
36.80 die Ebene, auf der der Geschifts- oder Firmenwert vom Management beobachtet wird, dabei maxi-
mal die Ebene von operativen Segmenten vor Zusammenfassung zu berichtspflichtigen Segmenten. Der
Geschifts- oder Firmenwert wird bei adesso fiir Zwecke des Wertminderungstests operativen Segmenten
im Sinne des IFRS 8 zugeordnet. Die folgende Ubersicht zeigt den Geschifts- oder Firmenwert der operati-
ven Segmente zum Ende der Berichtsperiode:
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30.06.2019 31.12.2018
inTE Buchwert Zins vor Brutto- Buchwert Zins vor Brutto-
Steuern in % marge in % Steuern in % marge in %
SEGMENT IT-SERVICES
adesso AG 7.371 7,83 53 7.371 8,51 4,2
adesso Austria GmbH 3.552 10,16 8,0 3.552 7,83 6,3
adesso Schweiz AG 10.107 7,70 9,5 9.959 7,54 12,6
Arithnea CmbH 5.054 7,82 8,0 5.054 8,25 10,3
management systems GmbH 1.976 8,55 8,0bis8,7
SUMME SEGMENT IT-SERVICES 28.060 - - 25.936 - -
SEGMENT IT-SOLUTIONS
adesso insurance solutions GmbH 3.034 9,03 8,9bis9,3 3.034 10,43 8,2
-38,8 -25,4
medsgineering GmbH 464 9,61 bis62,1 464 11,14 bis 69,6
smarthouse adesso financial 10,8
solutions GmbH 16.794 8,75 10,8 16.794 9,71 bis 11,2
SUMME SEGMENT IT-SOLUTIONS 20.292 - - 20.292 - -
SUMME GESAMT 48.352 - - 46.228 - -

Der Anstieg des Geschifts- oder Firmenwerts im Segment I T-Services resultiertaus dem Erwerb der manage-
ment systems GmbH sowie aus Wihrungskurseffekten bei der adesso Schweiz AG.

Auf dieser Basis ist der Geschifts- oder Firmenwert mindestens einmal jahrlich und immer dann, wenn Indi-
katoren vorliegen, auf eine Wertminderung zu priifen. Der jahrliche Wertminderungstest fiir den Geschifts-
oder Firmenwert wird bei adesso zum 30.06. des Geschiftsjahres durchgefiihrt.

Der erzielbare Betrag fiir die operativen Segmente ist grundsitzlich der unter Anwendung der Discoun-
ted-Cashflow-Methode ermittelte Nutzungswert. Dieser wird auf Basis von Zahlungsmittelstrémen nach
Steuern und Zinsen ermittelt. Das Management von adesso ist der Ansicht, dass der Nutzungswert der Zah-
lungsmittel generierenden Einheiten vor allem auf Anderungen des geschitzten Umsatzwachstums, der
geschitzten Bruttomargen sowie des Diskontierungssatzes reagiert.

Der Ermittlung des Nutzungswerts und somit auch der Schitzung der Zahlungsmittelstrome liegt die jiingste
operative Planung des Managements zugrunde. Die Detailplanung umfasst ein bis drei Jahre. Das Umsatz-
wachstum wird individuell fir jedes operative Segment ermittelt. Soweit bei einem Jahr Planung und erwarte-
ten steigenden Zahlungsmittelzufliissen offensichtlich ist, dass ein Impairment nicht zu erfassen ist, wird auf
eine weitere detaillierte Planung verzichtet. Das so zugrunde gelegte durchschnittliche Umsatzwachstum je
Segment liegt zwischen -17,0 % und 18,1 %. Bei der medgineering GmbH liegt das maximal geplante Umsatz-
wachstum bei 165 %. Der Schitzung der kiinftigen Umsatzentwicklung liegen die Umsatzentwicklungin der
Vergangenheit, die erwartete Umsatzentwicklung der operativen Segmente sowie die kiinftige allgemeine
Entwicklung des Marktes sowie der Gesamtwirtschaft zugrunde. adesso kalkuliert bei der Berechnung wie
im Vorjahr mit einer dauerhaften Wachstumsrate der Zahlungsmittelstréme von 1 %. Diese Wachstumsrate
ibersteigt nicht die langfristig erwartete Wachstumsrate der Mirkte, in denen adesso titig ist. adesso stiitzt
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sich bei der Schitzung der kiinftigen Zahlungsmittelstrome soweit moglich auf unternehmensexterne Ana-
lysen. Die Bruttomarge (EBT/(Umsatzerlése minus Materialaufwand (vor allem bezogene Leistungen)))
resultiert aus den Planungen fiir die einzelnen Segmente. Neben den Umsatzerldsen resultiert sie aus den
erwarteten Aufwendungen der Segmente. Diese werden individuell auf Basis vergangener Erfahrungen und
der erwarteten kiinftigen Entwicklung ermittelt.

adesso fithrt den Wertminderungstest auf Basis einer Nachsteuerbetrachtung durch. AnschliefSend wird der
nach IFRS anzugebende Zinssatz vor Steuern ermittelt. Dies ist der Zins, bei dem der Barwert der Zahlungs-
strome vor Steuern dem bei der Nachsteuerbetrachtung berechneten erzielbaren Betrag entspricht. Der
Zinssatz nach Steuern entspricht dem durchschnittlichen Kapitalkostensatz, welcher unter Anwendung
des Capital-Asset-Pricing-Modells ermittelt wurde. Wesentliche Parameter fiir dessen Berechnung sind der
risikolose Zins (0,6 %, Vorjahr: 1,25 %), ein fiir die Segmente IT-Services und IT-Solutions aus einer repra-
sentativen Peer Group abgeleiteter Betafaktor (zur Darstellung des systematischen Risikos), eine Marktrisiko-
pramie (6,5 %, Vorjahr: 6,5 %; als Differenz zwischen der erwarteten Rendite eines Bezugsmarktes und dem
risikolosen Zins), der Steuersatz sowie der Fremdkapitalkostensatz. Die der Berechnung der durchschnittli-
chen Kapitalkosten zugrunde gelegten Parameter werden auf unternehmensexterne Quellen gestiitzt.

Im Rahmen einer Sensitivititsanalyse hat adesso untersucht, ob bei als méglich erachteter Anderung von
wesentlichen Parametern des Wertminderungstests der Geschifts- oder Firmenwert aufSerplanmiflig abzu-
schreiben wire. Dabei wurde eine Steigerung der durchschnittlichen Kapitalkosten um 1 %-Punkt, 10 % nied-
rigere Zahlungsmittelstrome sowie eine um 1 %-Punkt niedrigere Bruttomarge (EBT/(Umsitze abziiglich
Materialaufwand)) als mégliche Anderung unterstellt. Keine entsprechende Anderung der Variablen wiirde
zu einer zu erfassenden Wertminderung fithren.

Finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten

Die von adesso gehaltenen finanziellen Vermogenswerte sind zum Stichtag sowie im Vorjahr insgesamt der
Kategorie ,,Kredite und Forderungen®, die finanziellen Schulden der Kategorie ,,Zu fortgefithrten Anschaf-
fungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten® zuzuordnen. Lediglich eine bedingte Kaufpreisver-
pflichtung ist zum beizulegenden Zeitwert bewertet.

Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte sowie die beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Vermogens-
werte und Schulden. Bei der Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte von finanziellen Vermogenswerten
und Schulden werden Marktzinssitze dhnlicher Finanzinstrumente zugrunde gelegt. Eine separate Angabe
des beizulegenden Zeitwerts der Leasing-Verbindlichkeiten ist nach IFRS 7.29 (d) nicht erforderlich.
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30.06.2019 31.12.2018
inTE Bewertungs- Buchwert  FairValue  Fair Value Buchwert  Fair Value  Fair Value
kategorie Stufe* Stufe*
AKTIVA
Zahlungsmittel und -aquivalente AC 27.870 27.870 - 45912 45912 =
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen AC 103.245 103.245 - 80.253 80.253 =
Sonstige finanzielle
Vermdgenswerte AC 1.587 1.587 - 1.612 1.612 o
SUMME 132,702 132.702 127.777  127.777 -
PASSIVA
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen AC 16.400 16.400 - 14.651 14.651 =
Darlehen AC 60.920 61.944 3 45.943 46.138 3
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 1.665 1.665 2.165 2.165
davon zum beizulegenden
Zeitwert bewertet FV 1.466 1.466 3 1.865 1.865 3
davon ubrige AC 199 199 - 300 300 =
SUMME 78.985 80.009 62.759 62.954

* Nahere Erliuterungen finden sich in Abschnitt II. unter Rechnungslegung (s) im Geschiftsbericht 2018, Seite 92.

AC: Bewertet zu (fortgefithrten) Anschaffungskosten (Amortised Cost)

FV: Bewertet zum beizulegenden Zeitwert (Fair Value)

Der beizulegende Zeitwert der Darlehen wird bestimmt, indem die kiinftigen Zahlungsstrome aus dem Dar-
lehen mit dem aktuellen Fremdkapitalzinssatz von adesso diskontiert werden. Der der Verbindlichkeit aus
ratierlich erfassten Kaufpreiszahlungen zugrunde gelegte Zeitwert basiert auf der Erwartung, dass alle ent-
sprechenden Personen die vereinbarte Arbeitsleistung erbringen sowie auf der erwarteten Geschiftsentwick-
lung der medgineering GmbH.

Ergebnisverwendung

Die Hauptversammlung der adesso AG hatam 17.05.2019 beschlossen, eine Dividende fiir das Geschiftsjahr
2018 in Hohe von 0,45 € (Vorjahr: 0,40 €) je Stiickaktie auszuschiitten. Die im Berichtszeitraum erfolgte
Dividendenzahlung der adesso AG betrug insgesamt 2.779 T€ (Vorjahr: 2.470 T€).

Eigenkapital

Das Grundkapital der adesso AG, Dortmund, betrigt 6.176.093 € (31.12.2018: 6.176.093). Es ist eingeteilt
in6.176.093 (31.12.2018: 6.176.093) auf den Inhaber lautende Stammaktien (nennwertlose Stiickaktien).
Der rechnerische Nennwert je Aktie betragt 1 €.

Genehmigtes Kapital
Das in der Hauptversammlung am 05.06.2018 neu verabschiedete genehmigte Kapital 2018 (2.469.681 €)
betrigt unverandert zum 30.06.2019 2.469.681 €.

Bedingtes Kapital

Zum 30.06.2019 besteht ein bedingtes Kapital in Hohe von 508.729 € (bedingte Kapitalia 2009 und 2015).
Davon sind 8.729 € zum 30.06.2019 nicht mehr ausiibbar, so dass das ausiibbare bedingte Kapital 500.000 €
betrigt. Das bedingte Kapital dient der Einlgsung von Bezugsrechten, die an die Mitarbeiter und Mitglieder
der Geschiftsfiihrung verbundener Unternehmen aufgrund von Aktienoptionsplinen ausgegeben wurden.

Aus dem bedingten Kapital 2015 sind zum 30.06.2019 insgesamt 48.448 Optionen ausgegeben worden. Von
diesen sind 5.000 verfallen, so dass zum 30.06.2019 noch 43.448 ausstehend sind. Diese sind zum Stichtag
nichtausiibbar.
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Segmentberichterstattung

Die Zuordnung der Gesellschaften des adesso-Konzerns zu den Segmenten sowie die Ermittlung des Segment-
ergebnisses haben sich gegeniiber dem Geschiftsjahr 2018 nicht geindert. Die neue adesso-Landesgesellschaft
in Ungarn und die management systems GmbH werden dem Segment ,,IT-Services“ zugeordnet.

SEGMENTBERICHTERSTATTUNG 1. HALBJAHR 2019

inTE IT-Services IT-Solutions Uberleitung Konsolidie- Konzern
Handelsrecht/ rung
IFRS

Umsatze mit externen Kunden

Dienstleistungen 160.971 27.280 10.436 = 198.687

Lizenzen 238 14.380 = = 14.618
Umsdtze mit anderen operativen Segmenten 29.620 6.713 = =368 -
GESAMTE UMSATZE 190.829 48.373 10.436 -36.333 213.305
Sonstige betriebliche Ertrage 7.514 1.607 -3.539 -2.561 3.021
Bestandsveranderung 8.274 924 -9.052 = 145
Aktivierte Eigenleistung = = = 216 216
Materialaufwand -49.929 -10.867 156 36.073 -24.567
Personalaufwand -120.490 -27.149 4.643 389 -142.607
Sonstiger betrieblicher Aufwand -31.382 -6.925 4.403 2.388 -31.516
EBITDA 4.816 5.963 7.047 172 17.997
Abschreibungen -2.402 -813 -5.459 -1.844 -10.518
Abschreibungen GoF -1.526 -388 1914 = -
EBIT 888 4.762 3.502 -1.673 7.479
Finanz- und Beteiligungsergebnis 3.452 =i -586 <2795 -960
ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 4.340 4.731 2.916 -5.468 6.519
AfA CoF 1.526 388 -1.914 - -

EBT vor AfA GoF 5.866 5.118 1.002 -5.468 6.519
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SEGMENTBERICHTERSTATTUNG 1. HALBJAHR 2018*

in T€ IT-Services IT-Solutions Uberleitung Konsolidie- Konzern
Hunde/sre/i_fgé rung

Umsdtze mit externen Kunden

Dienstleistungen 141.815 24151 5.028 362 171.357

Lizenzen 308 6.304 = = 6.612
Umsdtze mit anderen operativen Segmenten 21.573 5.185 = -26.758 -
GESAMTE UMSATZE 163.696 35.640 5.029 -26.396 177.969
Sonstige betriebliche Ertrage 4.816 2.176 -2.569 -1.998 2.425
Bestandsverdnderung 3.909 562 -4.471 = -
Aktivierte Eigenleistung = = = 711 711
Materialaufwand -40.051 -7.232 -85 26.354 -21.014
Personalaufwand -98.410 -22.988 3.593 -497 -118.302
Sonstiger betrieblicher Aufwand -22.882 -6.563 -610 1.593 -28.462
EBITDA 11.078 1.595 887 -233 13.327
Abschreibungen -2.120 -787 -17 -1.715 -4.639
Abschreibungen GoF -1.522 -133 1.655 = -
EBIT 7.436 675 2,525 -1.948 8.688
Finanz- und Beteiligungsergebnis 3.134 -115 174 -3.423 -230
ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 10.570 560 2.699 =53171 8.458
AfA GoF 1.522 133 -2.576 921 -
EBT vor AfA GoF 12.092 693 123 -4.450 8.458

* Vergleichszahlen gem.IAS 8 angepasst (vgl. Abschnitt,, Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsvorschriften— Gednderte Rechnungslegungsmethode*).

Die folgende Tabelle zeigt die von IFRS 8 geforderte Zuordnung von externen Umsitzen nach Sitz des Kun-
den und die langfristigen materiellen und immateriellen Vermogenswerte zu geographischen Segmenten.

Externe Umsdtze
nach Sitz des Kunden

Langfristige Vermdgenswerte

inTE 1. Hj. 2019 1. Hj. 2018 * 30.06.2019 31.12.2018%
Deutschland 171.167 145.310 129.925 59.582
davon GoF 34.693 32717
Osterreich 3.906 3.782 4.235 3.654
davon GoF 3.552 3.552
Schweiz 28.985 23.438 17.326 11.684
davon GoF 10.107 9.959
Sonstige 9.247 5.439 3.998 547

* Vergleichszahlen gem.IAS 8 angepasst (vgl. Abschnitt,, Allgemeine Angaben und Rechnungslegungsvorschriften - Gednderte Rechnungslegungsmethode*).

In den Zwischenberichtsperioden 2019 und 2018 wurden mit keinem Kunden mehrals 10 % des Umsat-
zes von adesso getatigt.
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ERGANZENDE ANGABEN

Langfristige Vergiitungsbestandteile
Die Berechnung der langfristigen Vergiitungsbestandteile erfolgt analog zu den im Geschiftsbericht 2018
erliuterten Parametern.

Der Aufwand fiir die an den Vorstand ausgegebenen Phantomaktien betrug wahrend der Berichtsperiode
242 T€ (1. Halbjahr 2018: 339 T€).

Geschdfte mit nahestehenden Personen

adesso unterhilt zu verbundenen, nicht konsolidierten Gesellschaften und anderen nahestehenden Personen
geschiftsiibliche Beziehungen und rechnet diese nur zu marktiiblichen Konditionen ab. Kredite an Vorstinde
oder Aufsichtsrite wurden nicht ausgegeben.

Zu den im Konzernabschluss 2018 zum 31.12.2018 beschriebenen Angaben tiber Beziehungen zu nahe-
stehenden Unternehmen und Personen ergaben sich bis zum 30.06.2019 keine wesentlichen Anderungen.

Ergebnis je Aktie
Zum 30.06.2019 waren bei der Berechnung des verwisserten Ergebnisses je Aktie 5.769 (1. Halbjahr 2018:
7.342) ausstehende Optionen auf den Erwerb je einer Aktie aus dem Mitarbeiteroptionsprogramm zu bertick-

sichtigen.

1. Halbjahr 2019 2018
Anteil der Aktionare der adesso AG am Konzernergebnis (in T€) 4,075 5.534
Zahl der durchschnittlich ausgegebenen Aktien 6.176.093 6.174.203
Unverwdssertes Ergebnis je Aktie (in €) 0,66 0,90
Zahl der durchschnittlich ausgegebenen Aktien inklusive

Berticksichtigung der verwassernden Optionen 6.181.862 6.181.545
Verwdssertes Ergebnis je Aktie (in €) 0,66 0,90

Sonstige Angaben

Auf der Hauptversammlung am 17.05.2019 wurden Vorstand und Aufsichtsrat entlastet. Die Hauptver-
sammlung hat die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Dortmund, zum Abschlussprii-
fer und Konzernabschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2019 gewihlt.
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Konzernanhang

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Christoph Junge, Mitglied des Vorstands der adesso AG, zustindig fiir die Bereiche Finanzen, Personal und
Mergers & Acquisitions sowie im Vorstand zustandig fiir die adesso-Beteiligung alleato assekuranzmak-
ler GmbH, hat Anfang Juli mitgeteilt, die adesso AG bis Ende 2019 aus persénlichen Griinden zu verlas-
sen. Aus dem Phantomaktienprogramm ist fiir Christoph Junge zum 30.06.2019 eine Schuld in Héhe von
1.561 T€ bilanziert. Auf Basis der Daten zum 30.06.2019 wire bei Ausscheiden zum 30.06.2019 ein Ertrag
in Hohe von 113 T€ zu erfassen.

Am 08.07.2019 hatadesso eine Landesgesellschaft in Amsterdam/Niederlande gegriindet. Die Neugriindung
wird in die vernetzte Vertriebsorganisation der adesso Group eingebunden, um den lokalen Markt optimal
erschliefSen zu konnen.

Am 17.07.2019 ist der adesso AG eine Meldung gemif3 § § 33 ff. WpHG beziehungsweise §§ 38 ff. WpHG
zugegangen: Die Invesco Ltd., Hamilton, Bermuda, hatam 17.07.2019 mitgeteilt, dass ihr Stimmrechts-
anteil an der adesso AG, Dortmund, Deutschland, am 15.07.2019 die Schwelle von 3 % der Stimmrechte
iberschritten hat und an diesem Tag 3,02 % (das entspricht 186.775 Stimmrechten) betragen hat.
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VERSICHERUNG DER
GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemifd den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen fiir
die Zwischenberichterstattung der Konzernzwischenabschluss unter Beachtung der Grundsitze ordnungs-
mifliger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschiftsverlauf einschlieflich
des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen Verhiltnis-
sen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen
Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschiftsjahr beschrieben sind.

Dortmund, im August 2019

adesso AG

IR % I M Ggs SR

Michael Kenfenheuer Christoph Junge Dirk Pothen Andreas Prenneis



ZUKUNFTSGERICHTETE AUSSAGEN

Dieser Zwischenbericht enthilt zukunftsgerichtete Aussagen, die sich auf das Geschift, die finanzielle Ent-
wicklung und die Ertrige der adesso AG beziehen. Zukunftsgerichtete Aussagen sind keine historischen
Fakten und werden mitunter durch Verwendung der Begriffe ,,glauben®, ,,erwarten®, ,,vorhersagen®, , beab-
sichtigen®, ,,prognostizieren®, ,,planen®, ,,schitzen®, , bestreben®, ,voraussehen®, ,annehmen®, ,,das Ziel
verfolgen“ und dhnliche Formulierungen kenntlich gemacht. Zukunftsgerichtete Aussagen beruhen auf den
gegenwartigen Plinen, Schitzungen, Prognosen und Erwartungen und unterliegen daher Risiken und Unsi-
cherheitsfaktoren, die dazu fithren kénnen, dass die tatsichlich erreichte Entwicklung oder die erzielten
Ertrige oder Leistungen wesentlich von der Entwicklung, den Ertrigen oder den Leistungen abweichen, die
in den zukunftsgerichteten Aussagen ausdriicklich oder implizit angenommen werden.

Die Leser werden darauf hingewiesen, dass sie kein unangemessenes Vertrauen in diese zukunftsgerichteten
Aussagen setzen sollten, die nur zum Zeitpunkt dieser Darstellung Giiltigkeit haben. Die adesso AG beab-
sichtigt nicht und tibernimmtkeine Verpflichtung, eine Aktualisierung dieser zukunftsgerichteten Aussagen
zu verdffentlichen, um Ereignisse oder Umstinde nach dem Datum der Veroffentlichung dieses Zwischen-
berichts zu berticksichtigen.
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Die Aktie

Erstes Borsenhalbjahr 2019 - Rahmenbedingungen
Das erste Borsenhalbjahr 2019 war gemessen an der
Entwicklung des DAX das stirkste erste Halbjahr
seitzwolf Jahren. Im Vergleich zur ersten Vorjahres-
hilfte blieben die Anleger von gréf3eren Turbulenzen
weitgehend verschont und der Leitindex bewegte
sich bis in den Mai in einem anhaltenden Aufwirts-
trend. So starteten die Anleger 2019 nach den mas-
siven Verlusten des Vorjahres (der DAX hatte ganze
18 % verloren) zuversichtlich ins neue Jahr. Hier-
fiir waren vor allem erwartete Fortschritte bei den
Zollverhandlungen zwischen den USA und China
verantwortlich. Vereinzelte Riicksetzer angesichts
durchwachsener Unternehmensberichte und schwi-
cherer Konjunkturdaten wurden schnell iiberwun-
den. Die Mirkte zeigten sich robuster als angesichts
der riicklaufigen Wachstumsdynamik, anhaltender
Handelsstreitigkeiten sowie dem nach wie vor unge-
klarten EU-Austritt des Vereinigten Konigreichs zu
erwarten war. Eine deutlichere Eintritbung der all-
gemein guten Borsenstimmung war lediglich im
vergleichsweise volatilen Mai zu beobachten. Nach-
dem am 03.05.2019 der Halbjahreshochststand bei
12.413 Punkten beim DAX markiert worden war,
folgte eine ausgeprigte Korrekturphase, in welcher
der DAX bis zu 7 %-Punkte seiner bis dato erreich-
ten Zuwichse einbiifdte. Bis zum Halbjahresende
schopften die Anleger aber schnell wieder Zuver-
sicht, so dass der DAX am 30.06.2019 mit 12.399
Punkten nur knapp unter seinem bisherigen Jahres-
hoch ein Plus von 17 % verzeichnete. Auch die tibri-
gen Auswahlindizes konnten stark zulegen. Wih-
rend der TecDA X ebenfalls 17 % hoher als noch zum
Vorjahresende notierte, entwickelte sich der MDA X
mit einem Plus von 19 % am stirksten.

Entwicklung der adesso-Aktie

Uber das gesamte Halbjahr gesehen war die Perfor-
mance der adesso-Aktie dagegen uneinheitlich. Aus-
gehend von einer Bewertung bei47,10 € gelang dem
Anteilsschein bei freundlicher Marktlage zu Jahres-
beginn zunichst ein glinzender Start. Begleitet von

guten Unternehmensnachrichten, darunter erfolgrei-
che Vertragsabschliisse rund um die Produktfamilie
in|sure, sowie einer Empfehlung in den Finanzme-
dien legte der Kurs innerhalb der ersten Handelstage
gegeniiber dem Vorjahresschluss bis auf ein Plus von
14 % am 18.01.2019 zu. Von diesem Niveau gab die
Aktie in den folgenden drei Handelswochen bei ein-
getriibter allgemeiner Borsenlage allmihlich wie-
der etwas nach. Gewinnmitnahmen fithrten am
07.02.2019 zu einem deutlichen Riicksetzer der
Leitindizes, in dessen Sog sich auch die adesso-Aktie
bisauf 50,10 € am 08.02.2019 verbilligte. Die Aktie
erholte sich bereits am Folgetag spiirbar und legte in
den letzten drei Februarwochen dank eines wieder
freundlicheren Borsenklimas und der Vorstellung
von adesso auf einer Kapitalmarktkonferenz stark
zu. Am 25.02.2019 wurde erstmals im Jahr wieder
eine fiinfstellige Stlickzahl adesso-Aktien auf Xetra
gehandelt, die das Wertpapier auf ein neues Niveau
iber 55 € brachten. Trotz der nachfolgend wieder
etwas geringeren Handelsumsitze wurde der bis-
herige Jahreshdchststand auf Schlusskursbasis in
der Folge am 12.03.2019 bei 57,50 € markiert. Mit
einer starken Performance von 22 % hatte die Aktie
zu diesem Zeitpunkt ihren Referenzindex TecDAX
ganze 14 %-Punkte hinter sich gelassen. Nach Ver-
6ffentlichung der guten Geschiftszahlen 2018 am
29.03.2019 geriet die Aktie bei hohen Handelsvolu-
mina unter Druck und biifSte ihre bisherige Spitzen-
position gegeniiber den Leitindizes ein. So pendelte
die Aktie bis Ende April um ihr neues Kursniveau bei
52 € seitwirts, wihrend sich der TecDAX positiv
entwickelte. Die sich im Mai eintriibende allgemeine
Borsenstimmung traf auch die adesso-Aktie, die zwi-
schenzeitlich unterhalb von 50 € notierte. Nach Ver-
6ffentlichung der Quartalszahlen am 13.05.2019
erholte sich der Kurs bis Ende Juni auf volatilem
Pfad und schloss bei 51,30 € mit einem Buchge-
winn von 9 %. Der TecDAX schloss am Stichtag bei
2.876 Punkten mit einem Plus von 17 %. Damit hatte
er sich im ersten Halbjahr 8 %-Punkte besser entwi-
ckeltals die adesso-Aktie.
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KURSVERLAUF DER ADESSO-AKTIE IM VERGLEICH ZUM TECDAX indexiert
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Die Marktkapitalisierung von adesso erh6hte sich im
ersten Halbjahr 2019 somitum 9 % auf 316,8 Mio. €
nach 290,9 Mio. € zum Jahresende 2018. Im Durch-
schnitt wurden im ersten Halbjahr monatlich
4,1 Mio. € mit adesso-Aktien umgesetzt. Je Handel-
stag wechselten im ersten Halbjahr im Durchschnitt
3.751 Aktien den Besitzer. Stirkster Handelstag war
der 29.03.2019 mit 18.768 Stiicken, davon 16.353
tber Xetra. Im Schnitt wurden monatlich 77.521
adesso-Aktien gehandelt.

Bisherige Entwicklung im 2. Halbjahr 2019
Angesichts neuer Spannungen im Handelskonflikt
zwischen den USA und China sowie einer gestiege-
nen Verunsicherung iiber die weitere konjunkturelle
Entwicklung bei gleichzeitiger Aussicht auf anhal-
tend niedrige Zinsen fanden die Borsen zu Beginn des
zweiten Halbjahres keine klare Richtung. TecDAX
und MDA X bewegten sich volatil seitwirts und der
DAX verlor zwischenzeitlich nach Gewinnwarnun-
gen gleich mehrerer DA X-Schwergewichte merklich
an Boden. Auch der Kurs der adesso-Aktie gab nach.
Regelmiflige Gegenreaktionen waren nicht nachhal-
tig genug, so dass die Aktie Ende Juli bei einem Kurs
von 48,10 € noch 2 % ihres Gewinns seit Jahresstart
behaupten konnte. Der TecDA X baute indes seine
Fihrungsposition mit einem Plus von 19 % wei-
ter aus. Der MDA X konnte auf 20 % zulegen. Der
DAX schloss hingegen etwas schwicher als zum
Halbjahresende mit einem Zuwachs von 15 %.

KapitalmaRnahmen

Im ersten Halbjahr wurden keine KapitalmafSnahmen
durchgefiithrt. Das Grundkapital betrigt unverdndert
6.176.093 €.

Dividenden

Die Hauptversammlung vom 17.05.2019 hatdem Vor-
schlag von Vorstand und Aufsichtsrat zur Gewinnver-
wendung entsprochen und die Ausschiittung einer
um 13 % auf0,45 € pro Aktie angehobenen Dividende
beschlossen. Die Dividende wurde den Depots der
Aktionire ab dem 22.05.2019 gutgeschrieben.

Aktionarsstruktur

Grofdter Aktionir der adesso AG ist mit 27,9 % der
Stimmrechte Prof. Dr. Volker Gruhn, mittelbar iiber
die Beteiligungsgesellschaft Setanta GmbH. Prof. Dr.

Gruhn ist Vorsitzender des Aufsichtsrats der adesso
AG und Mitgriinder. Rainer Rudolf verfiigt als Mit-
griinder, ehemaliger Vorstand und seit 2013 eben-
falls Aufsichtsratsmitglied mit 17,6 % tiber den zweit-
grofiten Anteil der Stimmrechte. Der Aufsichtsratder
Gesellschaft ist insgesamt mit 45,9 %, der Vorstand
deradesso AG mit 0,6 % des Grundkapitals am Unter-
nehmen beteiligt. 70,8 % der zuzuordnenden Stimm-
rechte und damit die iberwiegende Mehrheit wird
von Privatanlegern gehalten. Weitere 19,8 % entfallen
aufinstitutionelle Investoren. Die restlichen 9,4 % der
Unternehmensanteile konnten keinem Investorentyp
eindeutig zugeordnet werden. Nach der Streubesitz-
definition der Deutschen Borse AG betrigt der Free-
float44,6 %. Er hat sich gegentiber dem im Geschifts-
bericht 2018 angegebenen Wert nicht verandert.

Investor-Relations-Aktivitdten

Unsere Investor Relations stehen im Dienste einer
aktiven Kommunikation und sorgen fiir Transparenz
iber unsere Geschiftstitigkeit. Es ist unser Bestre-
ben, nicht nur ein Héchstmaf$ an Transparenz und
leicht zuginglichen Informationen zu bieten, son-
dern auch aktiv das Gesprich mit institutionellen
und privaten Investoren, Analysten und der Finanz-
presse zu suchen. Dazu prisentieren wir regelmaf3ig
unsere Entwicklung im Rahmen von Konferenzen,
gezielten Einzelterminen oder Roadshows. Zusitz-
lich nutzen wir zahlreiche Investorenkonferenzen zur
Prasentation der adesso AG und der Vertiefung der
Kontakte zum Kapitalmarkt.

Im ersten Halbjahr 2019 wurden die adesso AG und
ihre Equity Story auf zwei Kapitalmarktkonferenzen
in Deutschland und einer Konferenz in Frankreich
vorgestellt. Zudem wurde eine Roadshow in Diissel-
dorfund Kéln durchgefiihrt. In zahlreichen One-on-
One-Gesprichen wurden die Beziehungen mit Analys-
ten und professionellen Investoren vertieft. Im zweiten
Halbjahr sind drei weitere Konferenzen terminiert,
darunter die Teilnahme am Deutschen Eigenkapital-
forum in Frankfurt, Europas wichtigster Kapitalmarkt-
veranstaltung fiir Unternehmensfinanzierungen.

Analysen/Research

Die Aktie der adesso AG wird seit Veroffentlichung
der Basisstudie im Oktober 2016 zusitzlich von
Warburg Research regelmif3ig iiber Updates und
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Die folgende Tabelle zeigt die wichtigsten Aktiendaten fiir das erste Halbjahr 2019 je Quartal:

AKTIENDATEN

01 02 1. Hj. 2019
Kurs am Periodenende 53,20 51,30 51,30
Kursentwicklung (in %) 13 9 9
Entwicklung TecDAX (in %) 9 17 17
Hochstkurs in € 57,50 53,50 57,50
Tiefstkurs in € 49,60 48,15 48,15
Volatilitat (30-Tage/in %) 38,1 26,1 26,1
Umsatz Stick/Handelstag 4.238 3.248 3.751
Umsatz €/Handelstag 226.968 167.278 197.604
Anzahl Aktien 6.176.093 6.176.093 6.176.093
Marktkapitalisierung in Mio. € 328,6 316,8 316,8
ANTEILSBESITZ in%  AKTIONARSSTRUKTUR in%
33,7% 45,9% 44,6% 27,9 %

O 0.

19,8%

mm Aufsichtsrat mm Vorstand

0,6%

9,9%

Institutionelle Anleger mm Sonstige

mm Prof. Dr. Volker Gruhn (Setanta GmbH)*
Ludwig Fresenius mm Freefloat

17,6%

mm Rainer Rudolf*

* Aufsichtsrat
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Comments bewertet. Weiterhin werden Bewertun-
gen durch die bankenunabhingigen Analysten von
SMC Research veroffentlicht, die seit Mai 2013 die
Entwicklung von adesso verfolgen. Im Rahmen der
Fusion der WGZ BANK mit der DZ BANK hat das
neu unter DZ BANK firmierende Institut ab August
2016 die Coverage der adesso AG fortgefiihrt, die im
Mai 2012 aufgenommen worden war. Nach einem
Wechsel des Analysten erschien 2017 eine neue
Basisstudie der DZ BANK. Die zwischenzeitlich aus
internen Griinden eingestellte Coverage wurde im
ersten Quartal 2018 wieder aufgenommen und nach
Beendigung der Zusammenarbeit mit der DZ BANK
in diesem Bereich im Mirz 2019 eingestellt.

Die jiingsten Updates der Analysten wurden im Mai
2019 veroffentlicht. Warburg Research ritzum ,,Kau-
fen® mit einem Kursziel von 75,00 € (14.05.2019).
SMC Research vergibt ebenfalls eine Kaufempfehlung
und taxiert den fairen Wertbei 70,00 € (20.05.2019).
Der Handel der adesso-Aktie wird seit Anfang 2011
vom Marktfithrer im Designated Sponsoring betreut,
der Oddo Seydler Bank AG (ehemals: Close Brothers
Seydler Bank AG).

Ihr Ansprechpartner:
Martin M6llmann

Manager Investor Relations
T+492317000-7000
F+49 231 7000-1000

E ir@adesso.de

AKTIENSTAMMDATEN

1. Hj. 2019 1. Hj. 2019
ISIN DEOOOADZ230Q5 Aktienanzahl zum
Periodenende 6.176.093 6.174.203
WKN A0Z23Q
Xetra-Schlusskurs zum
Symbol ADN1 Periodenende (€) 51,30 55,80
Reuters Instrument Code ADNCK.DE Marktkapitalisierung zum
Bloomberg Symbol ADNLCR Periodenende (Mio. €) 316,8 3445
Erstnotierung 21 .06.2000 Ergebnis je Aktie (€) 0,66 0,90
Handelsplattformen etra Cashflow je Aktie (€) -1,97 0,45
Marktsegment General Standard Kev 38,3 31,0
Anzahl der Aktien 6176093 <OV e 61.8
Wahrung EUR
Stuickaktien ohne Nenn-
Nennwert betrag; rechnerisch 1,00 €
Grundkapital 6.176.093 €
Stimmrecht pro Aktie 1

Indexzugehdrigkeit

CDAX, DAXsector All
Software, DAXsubsector
All'IT-Services, General
All-Share, General
Standard Index

Rechnungslegungsstandard

IFRS

Ende des Geschaftsjahres

31.12.




KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

KONZERNZWISCHENABSCHLUSS \INVESTOR RELATIONS

EMPFEHLUNGEN IN FINANZMEDIEN/ANALYSTENBEWERTUNGEN

Datum Thema/Empfehlung Bewertung Quelle
Der Tribut, den das starke Wachstum, u.a. durch einen
forcierten Personalaufbau, erfordert (s. NJ 5/19), wurde
im Q1 2019 deutlich sichtbar. [...] Die Prognose fiir 2019
mit 410 Mio. Euro Umsatz und einem EBITDA von 40 bis
adesso: 45 Mio. Euro wurde bestdtigt. Bei einem Kurs von nur noch  Nebenwerte
22.05.2019 Kurz notiert 48,75 Euro bieten sich bei einem KGV 2020e von 13 Kdufe an.  Journal Extra
20.05.2019 Buy Kursziel: 70,00 € SMC Research
Warburg
14.05.2018 Buy Kursziel: 75,00 € Research
In Spanien und Bulgarien ist der IT-Dienstleister adesso schon
aktiv. Im laufenden Jahr steht die Expansion in die Nieder-
lande und nach Ungarn auf dem Programm. [..]Im laufenden
Jahr sollen die Erlose um neun Prozent auf 410 Millionen Euro
adesso: zulegen. Die Auslastung kénnte etwas sinken, ebenso die
Nach Holland Verdienstmarge. Empf. am 18.7.18, Ausg. 30/18, Empf.-Kurs
10.04.2018 und Ungarn 55,30 €, Kurs akt. 52,50 €, +/-in %: -5,3, Neuer Stopp: 46,30 €. Focus Money
[..]Kann der Vorstand die aktuell vorherrschende positive
Grundstimmung in weiter steigende Umsdtze umminzen und
die Marge nachhaltig steigern, steht einer Wiederaufnahme des
Aufwartstrends nichts im Weg. Neben der wieder glinstigen
Bewertung sollten kurzfristig das sehr wahrscheinliche
Ubertreffen der 2018er-Prognose und mittel- bis langfristig
Hot Stock weitere Abschliisse im in|sure-Bereich, lukrative Uber-
der Woche: nahmen und eine erfolgreiche Internationalisierung fir die
11.01.2019 Die Zeit ist reif notwendigen Impulse sorgen. Ziel: 72,50 €, Stopp: 42,00 €. Der Aktiondr
[...] Seit Jahresende erholte sich das Papier wieder und legte
adesso: fast 10 % zu. Fir einen Wiedereinstieg ist es unseres Erachtens
09.01.2019 So geht's weiter jedoch zu frith. Warten Sie bei adesso deshalb zundchst ab.  Platow Borse
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Termine Event

10.01.2018 22.0DDO BHF Forum, Lyon

20.02.2018 13. ODDO BHF German Conference, Frankfurt/Main
Veroffentlichung des Jahres-/Konzernabschlusses 2018,

29.03.2018 Bilanzpresse-/Analystenkonferenz, Dortmund

16.04.2019 Roadshow Disseldorf/Kéln

13.05.2019 Veréffentlichung der Zwischenmitteilung innerhalb des 1. Halbjahres

15.05.2019 Frihjahrskonferenz 2019, Frankfurt/Main

17.05.2018 Ordentliche Hauptversammlung, Dortmund

22.05.2019 Dividendenzahlung

30.08.2019 Veréffentlichung des Halbjahresberichts 2019

23.08.2018 Berenberg & Goldman Sachs Eighth German Corporate Conference, Unterschleiheim

14./15.10.2018

19. European Large & MidCap Event, Paris

13.11.2019

Veroffentlichung der Zwischenmitteilung innerhalb des 2. Halbjahres

25.-27.11.2019

Deutsches Eigenkapitalforum/One-on-0nes, Frankfurt/Main
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