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KENNZAHLEN

in Mio. EUR 2012 2011 2010 2009 2008 2007 2006
Umsatzerlése 56,0 63,5 63,8 44,9 64,8 64,8 60,9 57,6
EBITDA 7.9 7,7 8,1 6,4 2,6 3,1 12,0 9,7
EBITDA-Marge (in %) 14,1 12,2 12,7 14,3 4,0 4,8 19,7 16,8
EBIT 5,7 5,6 5.9 4,1 -0,2 0,2 9,1 6,9
EBIT-Marge (in %) 10,0 8,8 9,3 9,0 -0,3 0,3 15,0 12,0
Nettoergebnis 3,9 3,7 41 2,5 -1,4 -0,40 5,6 4,2
Ergebnis pro Aktie (in Euro) 0,75 0,73 0,79 0,49 -0,27 -0,08 1,10 0,82
in Mio. EUR EUR
10 1,00
8 0,80
6 - 0,60
4 T E = 0,40
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HWA AG

BRIEF AN DIE AKTIONARE

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Aktiondrinnen und Aktionére,

mit diesem Bericht darf ich mich erstmals als Finanzvorstand der HWA AG an Sie wenden.
Zum 01. Dezember 2013 wurde ich vom Aufsichtsrat in dieses Amt bestellt. Als Finanzvor-
stand lhres Unternehmens verantworte ich den gesamten kaufméannischen Bereich und das
Team-Management in der Rennserie DTM. Ich bin angetreten mit dem Ziel dieses interes-
sante und zugleich sehr spannende Unternehmen rund um den Motorsport aktiv voranzu-
treiben und mitzugestalten.

Im Geschaftsjahr 2013 konnte die HWA AG den wirtschaftlichen Erfolg der vergangenen
Jahre fortsetzen. Es freut mich, lhnen mitteilen zu kénnen, dass lhr Unternehmen die eige-
nen Ziele fur das Jahr 2013 erreicht hat. Ziel war es das Ertragsniveau aus dem Jahr 2012
trotz eines Umsatzriickgangs zu stabilisieren und nach Méglichkeit auszubauen. Wir haben
dieses Ziel erreicht und konnten das Ergebnis gegentiber dem Vorjahr steigern. Wirtschaft-
lich hat die HWA AG ein solides Zahlenwerk erzielt. In der Rennserie DTM haben wir sport-
lich unsere hohen Anspruche allerdings nicht erfullen konnen. Fur die Auszahlung der Divi-
dende zahlt der wirtschaftliche Erfolg. Die HWA AG wird die Dividendenzahlung fur die
Berichtsperiode auf dem Niveau des Vorjahres erneut stabil halten.

Liebe Aktionarinnen und Aktionare, der Hauptversammlung wird die Gesellschaft wieder
einen attraktiven Dividendenvorschlag unterbreiten. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat
eine Dividendenzahlung von 0,65 Euro je Aktie an die Anteilseigner empfohlen. Auf Basis
des Schlusskurses unserer Aktie am Jahresende 2013 entspricht dies einer hohen Dividen-
denrendite von fast funf Prozent. Das nachhaltige Ziel, mindestens 50 Prozent des Jahres-
gewinns als Dividende auszuschltten, bleibt unverandert. Fur das Jahr 2013 liegt die Aus-
schuttungsquote Uber diesem Niveau.

Im Berichtsjahr 2013 erzielte die HWA AG einen Nettogewinn von 3,9 Millionen Euro. Der
Gewinn je Aktie betrug 75 Cent nach 73 Cent im Vorjahr. Das Ergebnis vor Zinsen und Steu-
ern, EBIT, lag bei 5,7 Millionen Euro. Die EBIT-Marge belief sich auf zehn Prozent. Das posi-
tive Ergebnis im Berichtszeitraum war auch von positiven Einmaleffekten gepragt. Der Um-
satz im Jahr 2013 hat sich plangemaB gegentber dem Vorjahr auf 56 Millionen Euro redu-
ziert.



Die beiden Geschaftsbereiche der HWA AG, Automobilrennsport und Fahrzeuge/Fahrzeug-
komponenten, haben sich innerhalb der Planung des Vorstands entwickelt. Der Bereich
Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten verlief erfreulich und hat die Erwartungen sogar leicht
Ubertroffen. Die Nachfrage nach dem Kundensportprojekt SLS AMG GT3, das sich inzwi-
schen in seiner vierten Saison befindet, hat sich gegentber dem Jahr 2012 wieder erhoht.
Parallel zu diesem erfolgreichen Projekt hat die HWA AG mit dem CLA 45 AMG Racing Series
ein neues Projekt realisiert. Neben dem SLS AMG GT3 fuhrt der CLA 45 AMG Racing Series
zu einer breiteren Aufstellung des Kundensportsegmentes innerhalb Ihres Unternehmens.
Ab dem zweiten Quartal 2014 kommt dieses Projekt bei der ,,Mercedes-Benz Grand Chal-
lenge” in Brasilien zum Einsatz. Wie schon den SLS AMG GT3 hat die HWA AG auch den
CLA 45 AMG Racing Series im Auftrag und in enger Zusammenarbeit mit der Mercedes-
AMG GmbH entwickelt und produziert.

Zum erfreulichen Geschéftsverlauf in diesem Segment haben zudem weitere Projekte bei-
getragen, die wir fur Kunden erfolgreich realisiert haben. Das Leasing- und Verkaufsge-
schaft von Formel 3 Motoren hat sich auf einem soliden Niveau stabilisiert.

Im Segment Automobilrennsport waren im Jahr 2013 alle Hersteller der Rennserie DTM be-
strebt, die Kosten weiter zu reduzieren. Fur das Geschaftsjahr 2013 wurden keine neuen
Fahrzeuge fur die Rennserie gebaut. Dartiber hinaus wurde fir die vergangene Rennsaison
die Anzahl der Einsatzfahrzeuge von acht auf sechs reduziert. Diese von uns erwarteten
Rahmenbedingungen waren der wesentliche Grund fir den Riickgang des Umsatzes der
HWA AG.

Das Bilanzbild der HWA AG ist weiterhin als stabil zu bezeichnen. Die Eigenkapitalquote
liegt bei Uber 58 Prozent. Am Ende des Geschaftsjahres 2013 verfugte die HWA AG Uber ei-
nen Finanzmittelfonds in Hohe von 1,4 Millionen Euro nach 3,0 Millionen Euro im Vorjahr.
Die Grunde dafur mochte ich Ihnen kurz erlautern:

Der starke Ruickgang ist vor allem auf die deutliche Zunahme beim Umlaufvermégen zu-
rackzufthren. Diese Zunahme konnte allerdings aus dem positiven Jahresergebnis und den
Abschreibungen finanziert werden, so dass der operative Cashflow trotzdem noch positiv
war. Zudem hat die HWA AG erneut deutlich investiert. Dies fihrte zu einem leicht negati-
ven Free Cashflow. Des Weiteren ist der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit aufgrund
der Tilgung von Darlehen und Dividendenausschittung negativ.
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HWA AG

Far das Jahr 2014 verfolgt die HWA AG weiterhin das Ziel, ein solides Ergebnis zu erwirt-
schaften. Den Umsatz werden wir voraussichtlich steigern. Im Geschaftsbereich Automobil-
rennsport erwarte ich ein hoheres Umsatzvolumen als im vergangenen Jahr. Im Gegensatz
zu den Vorjahren ist der Entwicklungsstand der Rennfahrzeuge nach dem Ende der Saison
2013 nicht mehr eingefroren. Im Rahmen des Reglements werden die Hersteller umfangrei-
che Weiterentwicklungen an den Rennfahrzeugen betreiben. Die HWA AG wird die Wei-
terentwicklungsmoéglichkeiten intensiv nutzen. In der Saison 2014 werden in der DTM
durch Mercedes-Benz sieben anstatt sechs Rennfahrzeuge eingesetzt. Die Erhéhung um ein
Rennfahrzeug fuhrt zu einem leicht ansteigenden Umsatzvolumen.

Im Segment Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten erwarte ich mindestens eine Stabilisierung
des Umsatzes. Der SLS AMG GT3 wird das bisherige Umsatzvolumen der Vorjahre aufgrund
des fortgeschrittenen Zyklus nicht mehr erreichen. Die Markteinfiihrung des CLA 45 AMG
Racing Series wird sich positiv auf den Umsatz auswirken. Zudem ist es das Ziel der HWA
AG, weitere Auftrage in anderen Rennserien zu gewinnen, um das Geschaft und die Kun-
denstruktur weiter zu diversifizieren. Dieser Umsatz aus Entwicklungsprojekten kann aus
heutiger Sicht noch nicht final abgeschatzt werden. Das Leasing- und Verkaufsgeschaft von
Formel 3 Motoren hat sich stabilisiert und kénnte sich in diesem Jahr wieder verbessern.

Liebe Aktionarinnen und Aktionare! lhre HWA AG bewegt sich auf einem soliden Kurs und
ist seit vielen Jahren, mit Ausnahme der beiden Folgejahre aus der Finanzkrise, sehr erfolg-
reich. Basis fur diesen Erfolg sind die engagierten Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter der

HWA AG, mit denen ich gemeinsam an den Herausforderungen arbeite, die vor uns liegen.

Ich freue mich, wenn Sie uns auf diesem Weg weiterhin begleiten.
Affalterbach, im Mai 2014

Ulrich Fritz
CFO



BERICHT DES AUFSICHTSRATS

Hans Werner Aufrecht
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Sehr geehrte Aktionére,

Im Geschaftsjahr 2013 konnte die HWA AG den Erfolg der vergangenen Jahre fortsetzen.
Das Unternehmen erzielte ein solides Ergebnis. Wirtschaftlich ist das Unternehmen auf ei-
nem guten Wege. Sportlich wiinschen wir uns indes in der DTM eine starkere Leistung und
die Ruckkehr zu einstigen Erfolgen.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand im Geschéaftsjahr 2013 umfassend beraten und samtliche
Aufgaben wahrgenommen, die ihm nach Gesetz und Satzung obliegen. Wir haben den
Vorstand bei der Unternehmensleitung regelmaBig beraten und dabei die Geschaftsfuh-
rung und - Entwicklung eng begleitet und tUberwacht. In alle Entscheidungen, die fur das
Unternehmen von grundlegender Bedeutung waren oder in welche der Aufsichtsrat kraft
Gesetzes oder Satzung einzubeziehen war, wurden wir unmittelbar und frihzeitig einge-
bunden. Grundlage hierfur waren schriftliche und mundliche Berichte des Vorstands an
den Aufsichtsrat. Kennzeichnend fir die Zusammenarbeit war ein intensiver und jederzeit
offener Dialog. Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelmaBig, zeitnah und umfas-
send Uber alle fur das Unternehmen wesentlichen Aspekte und zustimmungspflichtigen
Vorgange. Dazu zahlen vor allem die Geschaftsentwicklung des Unternehmens, die Ertrags-
situation und Liquiditatslage, die Prognose und Liquiditatsplanung, Investitionsvorhaben,
die Risikosituation, das Chancen- und Risikomanagement sowie grundsatzliche Fragen der
Unternehmensplanung und Strategie der HWA AG.

Auch auBerhalb der turnusgemaB festgelegten Sitzungen stand der Vorsitzende des Auf-
sichtsrats in stetigem Kontakt mit dem Vorstand. Neben dem Aufsichtsratsvorsitzenden
standen auch weitere Aufsichtsratsmitglieder auBerhalb der Sitzungen in Kontakt mit dem
Vorstand, um sich Gber die aktuelle Geschaftsentwicklung und die wesentlichen Geschafts-
vorfalle zu informieren bzw. den Vorstand beratend zu unterstitzen.

Der Aufsichtsrat hat die Geschaftsfuhrung des Vorstands gewissenhaft kontrolliert und be-
statigt, dass dieser in jeder Hinsicht rechtmaBig, ordnungsmaBig und wirtschaftlich gehan-
delt hat.

Aufsichtsratssitzungen und Inhalte

Wahrend des Geschaftsjahres 2013 hat sich der Aufsichtsrat in funf Sitzungen einschlieBlich
der Bilanzsitzung Gber die aktuelle Lage der Gesellschaft informiert und diese mit dem Vor-
stand eingehend erortert. Diese Aufsichtsratssitzungen fanden am 06. Marz, 18. April, 05.
Juni, 11. September sowie am 18. Dezember jeweils in Affalterbach statt. In der Bilanzsit-
zung am 18. April 2013 billigte der Aufsichtsrat nach eingehender Prtfung, insbesondere
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HWA AG

auf Grundlage der Vorgesprache, Vorprifungen und Beratungen, den Jahresabschluss der
HWA AG fir das Jahr 2012. An der Bilanzsitzung nahm der Abschlussprifer teil.

An den Aufsichtsratssitzungen haben, bis auf drei Sitzungen, bei denen jeweils ein Mitglied
des Aufsichtsrats aus wichtigem Grund verhindert war, alle Mitglieder des Aufsichtsrats teil-
genommen.

Uber Vorhaben, die fur das Unternehmen von besonderer Bedeutung oder eilbedirftig wa-
ren, hat der Vorstand den Aufsichtsrat auch zwischen den Sitzungen ausfuhrlich informiert.
Alle MaBnahmen und Geschéafte, die der Zustimmung des Aufsichtsrats bedurften, wurden
in den Aufsichtsratssitzungen ausfuhrlich behandelt.

Zu den wichtigsten Beratungsthemen im abgelaufenen Geschéaftsjahr zahlten:

e Die Planung und das Budget fur 2013

e die Investitionsplanung

e die kunftige Entwicklung und Strategie der Gesellschaft

e die Diversifizierung des Kundenportfolios

e die Entwicklung der ,DTM", ,Formel 3 Serien” und , GT-Serien”

e die Wiederbestellung und Erweiterung des Vorstands

e die Entwicklung des SLS AMG GT3 sowie die Neuentwicklung des CLA AMG 45 Racing Series

Besetzung von Vorstand und Aufsichtsrat

Im Vorstand der HWA AG gab es im Berichtsjahr Veranderungen. Der Aufsichtsrat hat Herrn
Ulrich Fritz als weiteres Vorstandsmitglied der Gesellschaft mit Wirkung zum 01. Dezember
2013 bestellt. Herr Fritz ist Finanzvorstand der Gesellschaft. Er verantwortet den kaufman-
nischen Bereich sowie die Aufgaben des Team-Managements in der DTM. Der Aufsichtsrat
und das Vorstandsmitglied Eric Neve haben im gegenseitigen Einvernehmen vereinbart,
dass der Vorstandsvertrag von Herrn Néve per Ende September 2013 nicht verlangert wird
und er aus dem Unternehmen zum 30. September 2013 ausscheidet.

SatzungsgemanB besteht der Aufsichtsrat aus sechs Mitgliedern. Der Aufsichtsrat setzte sich
zum Ende des Berichtsjahres 2013 aus folgenden Mitgliedern zusammen:

* Hans Werner Aufrecht, Vorsitzender

* Ing. Willibald Dérflinger, stellvertretender Vorsitzender

e Gert-Jan Bruggink (seit dem 05. Juni 2013)

e Rolf Krissler

* Michael Schmieder

DarUber hinaus waren im Lauf des Berichtsjahres folgende Mitglieder im Amt des Aufsichts-
rats vertreten:

e Christian Wolff

* Wolfgang Kéhne

Herr Christian Wolff hat sein Mandat als Mitglied des Aufsichtsrats mit Schreiben vom 22.
April 2013 und Herr Wolfgang Kéhne mit Schreiben vom 09. Dezember 2013 niedergelegt.
Der Aufsichtsrat dankt den Herren Wolff und Kéhne auch im Namen des Vorstands fur ihr
Engagement und ihren Einsatz fur die HWA AG.



Auf der Hauptversammlung am 05. Juni 2013 wurde Herr Gert-Jan Bruggink in den Auf-
sichtsrat gewahlt. Herr Bruggink ist Diplom-Ingenieur und Berufssportler. Zudem wurde
ebenfalls auf dieser Hauptversammlung Herr Wolfgang Kéhne als Vertreter des GroBaktio-
nars, der NBK Holding, Doha/Katar in den Aufsichtsrat gewahlt.

Auf der Aufsichtsratssitzung am 05. Juni 2013 wurde Herr Willibald Dérflinger zum stellver-
tretenden Aufsichtsratsvorsitzenden gewahlt.

Fur den vakanten Sitz im Aufsichtsrat wird Herr Hussain Ahmad Al Siddiqgi auf der Haupt-
versammlung am 18. Juni 2014 kandidieren. Herr Al Siddiqi ist Deputy CEO der NBK Hol-
ding. Er kandidiert auf Vorschlag des Aufsichtsrats. Die NBK Holding ist an der HWA AG mit
rund 28 Prozent beteiligt.

Abschlussprifung und Jahresabschluss

Entsprechend dem Beschluss der Hauptversammlung vom 05. Juni 2013 wurde der Wirt-
schaftsprufer Dipl. oec. Joachim Lutz, Weilheim-Teck, beauftragt, den Jahresabschluss der
Gesellschaft zu prufen. Der vom Vorstand erstellte Jahresabschluss nebst Lagebericht wur-
de vom Abschlussprufer geprift und mit dem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk ver-
sehen.

Der Jahresabschluss und der Lagebericht haben allen Aufsichtsratsmitgliedern rechtzeitig
vorgelegen. Diese wurden in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats ausfuhrlich besprochen.
Der Abschlussprifer hat an dieser Sitzung teilgenommen und Uber die wesentlichen Ereig-
nisse seiner Prifung berichtet sowie fur erganzende Fragen des Aufsichtsrats zur Verfu-
gung gestanden. Der Aufsichtsrat hat dem Priifungsergebnis des Abschlussprifers nach
eingehender eigener Prafung zugestimmt. Nach dem abschlieBenden Ergebnis seiner Pri-
fung hat der Aufsichtsrat keine Einwendungen gegen den Jahresabschluss erhoben. Er hat
den Jahresabschluss am 12. Marz 2014 gebilligt. Der Jahresabschluss ist damit festgestellt.
Der Aufsichtsrat hat mit dem Vorstand dessen Vorschlag zur Ausschiittung einer Dividende
eingehend diskutiert und sich sodann dem Vorschlag des Vorstands tber die Verwendung
des Bilanzgewinns angeschlossen.

Dank des Aufsichtsrats

Der Aufsichtsrat méchte dem Vorstand und allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des
Unternehmens fir ihren Einsatz im Geschaftsjahr 2013 herzlich danken. Den Aktionéren
der HWA AG dankt der Aufsichtsrat fur das in ihn und in das gesamte Unternehmen ge-
setzte Vertrauen.

FUr den Aufsichtsrat

7 i

Hans Werner Aufrecht
Vorsitzender des Aufsichtsrats

Affalterbach, im April 2014
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HWA AG

DIE AKTIE DER HWA AG

Das Borsenjahr 2013 war insgesamt erneut von deutlichen Zuwéachsen geprégt. Der deutsche
Aktienindex DAX begann das Handelsjahr mit 7.779 Punkten und Uberschritt im Oktober die
Marke von 9.000 Punkten. Am 27. Dezember 2013 erreichte der DAX mit 9.589 Punkten sein
Allzeithoch. Der Jahresschlusskurs von 9.552 Punkten entsprach im Jahresvergleich einer
Wertsteigerung von 25,5%. Der MDAX stieg im Jahr 2013 um 36,4% und der SDAX verzeich-
nete einen Anstieg um 27,2%. Der TecDAX zeigte die beste Performance mit einem Plus
40,4%. Der Entry All Share Index, in dem auch die Aktie der HWA AG notiert ist, stieg 2013
um 24,3%. Hintergrund der positiven Entwicklung an den internationalen Bérsen waren die
lockere Geldpolitik der Notenbanken, die Erholung der Fruhindikatoren in der Eurozone
und den USA sowie das niedrige Zinsniveau und die damit verbundenen mangelnden Rendi-
techancen bei alternativen Anlagemaoglichkeiten.

Die Aktie der HWA AG konnte im Geschéftsjahr 2013 nicht von dem positiven Bérsenumfeld
profitieren. Die positive Performance der Aktie im Vorjahr setzte sich nicht fort. Hintergrund
ist vermutlich, dass sich Anleger zunachst auf groBe Unternehmen aus den Indizes konzen-
trierten und auf Aktien setzten, deren Handelsumsatz sehr liquide ist. Die Papiere der HWA
AG verzeichneten im Berichtsjahr einen Kursriickgang von 21,84%. Die Anteilsscheine eroff-
neten das Boérsenjahr 2013 am 02. Januar mit einem Kurs von 17,99 Euro, der auch gleichzeitig
den Jahreshochststand darstellte. Den Tiefststand notierten die Papiere mit 13,50 Euro am
20. Dezember 2013. Der Kurs zum Jahresschluss betrug 13,60 Euro. Erfreulicherweise hat sich
die Stimmung far die Aktie der HWA AG in den ersten Monaten des Jahres 2014 deutlich ge-
dreht. Im Mérz kletterte die Aktie auf Uber 17,00 Euro.

Das durchschnittliche Handelsvolumen der HWA-Aktie (XETRA und Prasenzbdrse Frankfurt)
belief sich 2013 an den 254 Handelstagen auf 443 Stlck pro Tag (Vorjahr: 359 Stlicke pro
Tag). Die ricklaufige Kursentwicklung im Jahr 2013 sorgte fur eine entsprechend niedrigere
Marktkapitalisierung. Diese lag am Jahresende auf der Basis von 5.115.000 Aktien mit rund
70 Millionen Euro unter dem Vorjahresstand (2012: 92 Millionen Euro).

Die Aktie auf einen Blick

Wertpapierkennnummer (WKN) AOLR4P

ISIN DEOOOAOLR4P1

Bérsenkiirzel HOW

VHandeIssegment Entry Standard (Teilbereich des Open Market)
der Frankfurter Wertpapierborse

Art der Aktien Auf den Inhaber lautende Stammaktien
ohne Nennbetrag (Sttickaktien)

Grundkapital 5.115.000,00 Euro

Anzahl Aktien 5,115 Millionen Sttick

Erstnotiz 19. April 2007

Erster Kurs 25,13 Euro

'Designated Sponsor Close Brothers Seydler Bank AG
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Investor Relations / Presse

Der intensive Dialog mit dem Kapitalmarkt hat bei der HWA AG einen hohen Stellenwert.
Im Rahmen der gesetzlichen und bdérsenrechtlichen Berichtspflichten informierte die HWA
AG institutionelle Investoren, Finanzanalysten und Aktionare zeitnah Uber die aktuelle Ge-
schaftsentwicklung und Vorgédnge von Relevanz. Interessierten Aktiondren standen wir re-
gelmaBig in Einzelgesprachen und Telefonkonferenzen zur Verfigung.

Zu den zentralen Veranstaltungen im Rahmen des Unternehmenskalenders zahlte auch im
vergangenen Jahr die sechste ordentliche Hauptversammlung der HWA AG am 05. Juni 2013
in Affalterbach. Die Hauptversammlung ist zudem ein wichtiges Forum, um den Kontakt zu
unseren Aktionaren zu pflegen.

DarUber hinaus bietet die Website hwaag.com im Bereich Investor Relations Aktionaren und
Interessenten alle relevanten Informationen rund um die Aktie der HWA AG und ist eine
wichtige Informationsplattform fir die Kommunikation mit Aktionaren sowie dem Kapital-
markt. Dazu gehoren Pressemeldungen, Halbjahres- und Geschaftsberichte.
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Hauptversammlung 2013

Am 05. Juni 2013 fand die sechste ordentliche Hauptversammlung der HWA AG nach dem
Borsengang im Jahr 2007 statt. Rund 65 Aktiondre haben sich in der Reitanlage im Rotland
in Affalterbach eingefunden. Vom Grundkapital in Hohe von 5.115.000 Euro waren Uber 4,8
Millionen stimmberechtigte Aktien oder Gber 94% des Grundkapitals vertreten. Das Interesse,
vor allem auch seitens der Kleinaktionare an unserer Gesellschaft, freut uns sehr.

Die Beschlisse wurden alle mit groBer Mehrheit, teilweise sogar einstimmig im Sinne der
Verwaltungsvorschlage gefasst.

Im Einzelnen abgestimmt wurde Uber die Verwendung des Bilanzgewinns zur Ausschttung
einer Dividende von 0,65 Euro je Aktie (TOP 2), die Entlastung von Vorstand (TOP 3) und
Aufsichtsrat (TOP 4), die Wahl von Dipl. oec. Joachim Lutz zum Abschlussprufer fur das Ge-
schaftsjahr 2013 (TOP 5). Unter TOP 6 wurden neue Mitglieder des Aufsichtsrats gewahlt, da
die Herren Christian Wolff und Ayman Al-Abbasi ihr Amt niedergelegt haben. Zu neuen Mit-
gliedern des Aufsichtsrats wurden sodann Herr Wolfgang Kéhne und Herr Gert-Jan Bruggink
gewahlt. Unter TOP 7 wurden dem Beschluss des Vorstands zugestimmt, ein entsprechend
neues genehmigtes Kapital zu schaffen. Der Vorstand wird ermachtigt, das Grundkapital der
Gesellschaft mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 4. Mai 2018 einmalig oder mehrmalig
um bis zu insgesamt EUR 2.557.500,00, das sind 50% des bisherigen Grundkapitals von EUR
5.115.500,00 gegen Bar- und / oder Sacheinlage durch Ausgabe von neuen, auf den Inhaber
lautenden Stuickaktien zu erhdhen. Aus heutiger Sicht gibt es indes noch keine Absichten
das Kapital Gber die Ausgabe neuer Aktien zu erhéhen.

Finanzkalender 2014

24, April 2014 Veroffentlichung der Jahreszahlen fur das Geschaftsjahr 2013
18. Juni 2014 Hauptversammlung der HWA AG in Affalterbach
26. September 2014 Veroffentlichung des Halbjahresberichts 2014

Aktionarsstruktur

Private und institutionelle Dorflinger Man. und
Investoren _25,64% ... Bet. GmbH _ 17,59%

NBK _2870% oo e Familie Aufrecht _ 28,08%




Hinweis: Die HWA AG ist aufgrund ihrer Notierung im Entry Standard nicht verpflichtet,
eine Angabe Uber die Aktionérsstruktur zu machen und erhélt den Anteilsbesitz der ent-
sprechenden GroBaktiondre unverbindlich. Die Angaben sind entsprechend nicht verifiziert.

Die Aktionarsstruktur seitens der Organe der HWA AG blieb im Jahresverlauf 2013 konstant.
GroBter Anteilseigner ist unverandert der Firmengrander Hans Werner Aufrecht gemeinsam
mit der Nasser Bin Khaled (NBK) Holding aus Qatar. Die gréBten Anteilseigner, Hans Werner
Aufrecht, Willibald Dérflinger Gber die Dorflinger Privatstiftung und die Nasser Bin Khaled
(NBK) Holding, sind alle mit einem Sitz im Aufsichtsrat vertreten. Inklusive dem Vorstand
halten sie rund 75% des Grundkapitals an der HWA AG. Die NBK Holding aus Qatar halt
rund 28% der Anteile.

Dividende

Wir wollen auch in diesem Jahr unsere Aktionare an der positiven Geschaftsentwicklung des
vergangenen Geschaftsjahres teilhaben lassen. Der Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der
Hauptversammlung am 18. Juni 2014 daher erneut die Ausschittung von 0,65 Euro je Aktie
fur das vergangene Geschéftsjahr aus dem Bilanzgewinn 2013 der HWA AG vor. Ziel der
HWA AG ist unverdndert eine auf Kontinuitdt ausgerichtete aktionarsfreundliche Dividen-
denpolitik, die vorsieht, mindestens 50% des Jahrestiberschusses an die Anteilseigner auszu-
schutten. Auf Basis des Schlusskurses von 2013 (13,60 Euro) errechnet sich daraus eine Divi-
dendenrendite von 4,8%.
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HWA AG — DAS UNTERNEHMEN

Die Ende des Jahres 1998 von Hans Werner Aufrecht unter dem Namen H.W.A. GmbH ge-
grundete Gesellschaft nahm 1999 den Geschaftsbetrieb auf. Mit dem Beschluss zur Formum-
wandlung vom 4. Dezember 2006 hat das Unternehmen seine Rechtsform in eine Aktienge-
sellschaft gewechselt. Die Umwandlung auf den Namen ,HWA AG" hat das Amtsgericht
Stuttgart am 15. Dezember 2006 in das Handelsregister eingetragen.

Das Unternehmen entstand durch Ausgliederung aus dem von Hans Werner Aufrecht 1967
gegrundeten Veredelungsspezialisten Mercedes-AMG GmbH. Ende 1998 verauBerte Aufrecht
die damalige AMG Motoren- und Entwicklungsgesellschaft mbh mehrheitlich an die Daimler
AG. Im Rahmen der Transaktion erfolgte die Ausgliederung des Bereichs Automobilrennsport.
Er umfasste das heutige Team AMG-Mercedes in der DTM sowie Teile des Bereichs
Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten. Sie wurden auf die HWA AG Ubertragen. Die Gesellschaft
Ubernahm bei der Firmengrindung rund 80 Mitarbeiter von der Mercedes-AMG GmbH.

Die Geschafte der HWA AG konzentrieren sich auf die Entwicklung und Fertigung von Hoch-
technologie im Segment der Rennsportwagen und Fahrzeuge. Das Unternehmen strukturiert
seine Aktivitaten in zwei Geschaftsbereiche: Einerseits als Komplettdienstleister im Automo-
bilrennsport und andererseits als Entwicklungspartner fir Fahrzeuge bzw. Fahrzeugkompo-
nenten fur das Premiumsegment des Automobilmarkts.

Automobilrennsport

Die Teilnahme an der Rennserie DTM stellt den Schwerpunkt des Geschaftsbereichs Automo-
bilrennsport dar. Im Auftrag der Motorsportabteilung der Daimler AG tritt das offizielle
Rennteam der HWA AG als ,Team AMG-Mercedes” in der DTM an. Das Dienstleistungsport-
folio umfasst alle Aufgaben zur erfolgreichen Durchfihrung des Rennbetriebs. Der HWA AG
obliegt die komplette Entwicklung und der Aufbau der Rennfahrzeuge samt Motoren. Das
Unternehmen fuhrt den Betrieb des Rennteams von der Konzeption Uber die Planung bis
zur Vorbereitung und Durchfiihrung der Rennen. Zu diesem Aufgabenspektrum gehdren
auch die Betreuung wie der Einsatz der Rennfahrer sowie die Umsetzung des Markenauftritts
und das Gewinnen von Sponsoren in enger Abstimmung mit der Daimler AG. Uberdies
betreut und produziert die HWA AG auch Automobilrennfahrzeuge und Motoren fiir externe
Kunden, die mit eigenen Rennsportteams an der DTM teilnehmen. Die Gesellschaft ist bei
allen Rennsportwagen fur die vollstandige technische Betreuung verantwortlich. Fur alle
Fahrzeuge Gbernimmt das Unternehmen gemeinsam mit der Daimler AG die Vermarktung.

Im Berichtszeitraum wurden zehn Wertungslaufe in finf Ldndern ausgetragen. Die DTM-
Saison 2013 ist fur das Team AMG-Mercedes verhalten verlaufen. Insgesamt konnten die
sportlichen Erwartungen nicht erfullt werden. Gary Paffett war beim Rennen am Lausitzring
erfolgreich. Robert Wickens war bestplatzierter Fahrer beim Rennen am Norisring und
belegte den ersten Platz auf dem Nurburgring.



Die DTM ist der Kernmarkt der HWA AG. Das Unternehmen agiert dort gemeinsam mit Mer-
cedes-Benz insgesamt sehr erfolgreich. In der Summe gewann Mercedes-Benz seit 1988 Uber
170 DTM-Rennen, also fast die Halfte der 365 Laufe. Die HWA-Truppe konnte insgesamt
zehn Fahrertitel fir Mercedes-Benz einfahren.

Ausblick Automobilrennsport

Im Bereich ,,Automobilrennsport” erwartet das Unternehmen einen leicht héheren Umsatz
im Vergleich zum Geschéaftsjahr 2013. Im Gegensatz zu den Vorjahren ist der Entwicklungs-
stand der Rennfahrzeuge nach dem Ende der Saison 2013 nicht mehr eingefroren. Im Rahmen
des Reglements werden die Hersteller umfangreiche Weiterentwicklungen an den Renn-
fahrzeugen betreiben. Die HWA AG wird die Weiterentwicklungsmoglichkeiten intensiv nut-
zen. Mercedes-Benz startet zum 30-jahrigen DTM-Jubildum in der Saison 2014 mit sieben
DTM Mercedes AMG C-Coupés nach sechs Rennfahrzeugen im vergangenen Jahr.

Neben den DTM-Champions Gary Paffett und Paul Di Resta starten in dieser Saison der
frihere Formel 1-Pilot Vitaly Petrov sowie die letztjdhrigen Mercedes-Benz DTM-Piloten
Daniel Juncadella, Christian Vietoris, Pascal Wehrlein und Robert Wickens fur Mercedes-
Benz.

Die DTM-Saison 2014 umfasst zehn Wertungslaufe. Sie beginnt und endet traditionell auf
dem Hockenheimring Baden-Wurttemberg. Mit dem Hungaroring in Ungarn und dem Stra-
Benkurs im chinesischen Guangzhou stehen zwei neue Austragungsorte im Rennkalender
2014. Sechs der zehn Rennen finden in Deutschland statt, vier mal gastiert die DTM im
Ausland - in Ungarn, Russland, Osterreich und China.

Rennsport-Kalender 2014

04. ! Mai 2014

@ Hockenheimring Baden-Wurttemberg
718. Mai 2014 @ Motorsport Arena Oschersleben
61. Juni 2014 ® Hungaroring Budapest
29. Juni 2014 @ Norisring
713. Juli 2014 Moscow Raceway
63. August 2014 @ Red Bull Ring Spielberg
717. August 2014 @ Nurburgring
714. September | 2014 @ Lausitzring
28. September | 2014 @ Guangzhou
719. Oktober 2014 @ Hockenheimring Baden-Wurttemberg
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Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten

Im Geschaftsbereich Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten fuhrt die HWA AG mit ihrem hoch-
spezialisierten Rennsport Know-how Entwicklungsauftrage fur Kunden aus der Automobil-
industrie durch. Die Gesellschaft ist vor allem fur das Premium-Segment der Branche ein au-
Berordentlich geschatzter Entwicklungspartner. Mit dem CLK-GTR, CLK DTM AMG und dem
Mercedes SL 65 AMG Black Series hat die HWA AG in der Vergangenheit umfangreiche Ent-
wicklungsdienstleistungen erbracht. Seit dem Jahr 2011 erfolgt die Auslieferung der GT3
Version Mercedes-Benz SLS AMG in enger Zusammenarbeit mit unserem Partner Mercedes-
AMG GmbH.

Der SLS AMG GT3 ist als Kundensportfahrzeug fur Sprint- und Langstreckenrennen konzipiert.
Diese Rennserien fur seriennahe GT-Fahrzeuge zeichnen sich durch vielfaltige Teilnehmerfelder
sowie spannende Rennverldufe aus. Nicht zuletzt dank ihrer vergleichsweise glinstigen Kos-
tenstruktur gewinnen sie weltweit immer mehr an Bedeutung. Der SLS AMG GT3 ist gemalB
dem internationalen FIA-GT3-Reglement entwickelt und berechtigt zur Teilnahme an allen
GT3-Rennserien. Die Nachfrage nach dem Kundensportprojekt SLS AMG GT3, das sich inzwi-
schen in seiner vierten Saison befindet, hat sich gegentber dem Jahr 2012 wieder erh6ht.

Seit dem Beginn des Kundensport-Engagements Ende 2010 konnte der SLS AMG GT3 insge-
samt Uber 130 Siege feiern. Bis heute wurden Uber 75 Fahrzeuge in alle Welt verkauft. In der
Motorsportsaison 2013 ging der Renn-Fllgelturer in 30 Rennserien auf funf Kontinenten an
den Start. In dieser Rennsaison betrug die Bilanz funf Titel, 47 Siege und davon sechs erste
Platze bei den international bedeutendsten Langstreckenrennen im GT3 Sport. Die Erfolgs-
bilanz des SLS AMG GT3 setzt sich damit eindrucksvoll fort.

Parallel zu diesem erfolgreichen Projekt hat die HWA AG mit dem CLA 45 AMG Racing Series
ein neues Projekt realisiert. Neben dem SLS AMG GT3 fuhrt der CLA 45 AMG Racing Series zu
einer breiteren Aufstellung des Kundensportsegmentes innerhalb Ihres Unternehmens. Ab
dem zweiten Quartal 2014 kommt dieses Projekt bei der ,Mercedes-Benz Grand Challenge”
in Brasilien zum Einsatz. Wie schon den SLS AMG GT3 hat die HWA AG auch den CLA 45
AMG Racing Series im Auftrag und in enger Zusammenarbeit mit der Mercedes-AMG GmbH
entwickelt und produziert und ist fur das komplette After Sales Wesen fur dieses Produkt
verantwortlich.

Im Geschaftsbereich Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten hat sich das Unternehmen Uberdies
einen hervorragenden Ruf bei der Entwicklung und Produktion von Rennmotoren erworben.
Zwischen 2003 und 2012 gewannen Fahrer mit diesen Motoren mehr als 80% aller Rennen
(170 Siege in 209 Laufen, davon 128 Doppelsiege) in der Formel 3 Euroserie und sieben von
neun moglichen Fahrer-Titeln. In der seit 2013 ausgetragenen FIA Formel 3 Europameister-
schaft siegten Fahrer mit den Rennmotoren in 28 von 30 Rennen. Raffaele Marciello und das
Prema Powerteam gewannen den Fahrer- respektive Teamtitel. AuBerdem siegten Fahrer
mit dem Formel 3-Motor bei einem internationalen Einladungsrennen in Bahrain (2004),
funf Macau Grand Prix (2004 bis 2006, 2011 und 2013) sowie elf Ausgaben des Formel 3 Mas-
ters in Zandvoort und Zolder (2003 bis 2013).



Ausblick Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten

Im Segment Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten erwarten wir mindestens eine Stabilisierung
des Umsatzes. Der SLS AMG GT3 wird das bisherige Absatzvolumen der Vorjahre aufgrund
des fortgeschrittenen Lifecycles gegebenenfalls nicht mehr ganz erreichen. Die Marktein-
fuhrung des CLA 45 AMG Racing Series wird sich dagegen jedoch positiv auf den Umsatz
auswirken. Zudem ist es das Ziel der HWA AG, weitere Auftrdge in anderen Rennserien zu
gewinnen, um das Geschaft und die Kundenstruktur weiter zu diversifizieren. Dieser Umsatz
aus Entwicklungsprojekten kann aus heutiger Sicht noch nicht final abgeschatzt werden.
Das Leasing- und Verkaufsgeschaft von Formel 3 Motoren hat sich stabilisiert und kénnte
sich in diesem Jahr wieder verbessern.
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HWA AG

LAGEBERICHT

1. Rechtliche und wirtschaftliche Verhaltnisse der Gesellschaft im Jahre 2013

Ende des Jahres 1998 wurde die heutige ,,HWA AG" als Gesellschaft mit beschrankter Haftung
(GmbH) gegrindet. Der Formwechsel in eine Aktiengesellschaft erfolgte dann am 4. Dezember
2006. An der Frankfurter Wertpapierborse werden die Aktien seit dem 19. April 2007 im Entry
Standard gehandelt, der zu dem Bérsensegment Open Market (Freiverkehr) zahlt.

Die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ,HWA" hat sich seit ihrer Grindung kaum verandert. In
den zentralen Geschéftsbereichen Automobilrennsport und Fahrzeuge/ Fahrzeugkomponenten
werden technologische Hochleistungsprodukte konstruiert, entwickelt und produziert. Der Ge-
schaftsbereich Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten wurde seit der Griindung im Jahr 1998 konti-
nuierlich weiterentwickelt.

Schwerpunkttatigkeit des Geschaftsbereichs Automobilrennsport ist die Teilnahme an der Renn-
sportserie Deutsche Tourenwagen Masters (DTM). Die HWA AG geht hierbei offiziell unter dem
Namen , Team AMG-Mercedes” an den Start und Gbernimmt im Auftrag der Daimler AG die
komplette Konstruktion und Entwicklung sowie den Aufbau und den Einsatz der Rennfahr-
zeuge. Zum umfassenden Dienstleistungsangebot gehéren zudem die Rekrutierung und Be-
treuung von Rennfahrern sowie die Unterstttzung des Kundenteams, das mit von der HWA AG
gebauten Rennfahrzeugen an der DTM teilnimmt.

Der Fokus des zweiten Geschaftsbereichs Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten liegt auf der Ab-
wicklung von Entwicklungs- und Produktionsauftragen. Als hochspezialisierter und kompetenter
Dienstleister und Lieferant fuhrt die HWA AG mit ihrem rennsportspezifischen ,,Know-how"
Entwicklungs- und Produktionsauftrage fur verschiedene Kunden aus. Neben der (Gesamt-)
Fahrzeugentwicklung und -produktion gehért auch die Entwicklung und Produktion von (Renn-)
Motoren zum Dienstleistungsangebot. Besonders die Rennmotorenentwicklung und -produk-
tion — hierzu zahlt auch die Vermietung und Wartung von Motoren flr diverse Formel 3 Renn-
serien — hat sich einen hervorragenden Ruf erworben.

2. Konjunkturelle Lage

Die Weltwirtschaft konnte im vergangenen Jahr ein Wachstum von ca. 3% verzeichnen.
Isoliert betrachtet ist die Wirtschaft in der Euro-Zone 2013 um 0,4% geschrumpft. Sowohl
Amerika als auch der Nahe Osten haben sich im vergangenen Jahr unterdurchschnittlich
entwickelt, wéhrend China noch ein Wachstum von 7,6% vorweisen konnte. Die Aussichten
fur 2014 sind laut internationalem Wahrungsfonds dennoch so gut wie lange nicht mehr. Es
wird prognostiziert, dass die globale Wirtschaft 2014 um 3,7% zulegen soll.

Die verhaltene konjunkturelle Entwicklung in groBen Teilen der Euro-Zone sowie die Ab-
kthlung auf entscheidenden Absatzmarkten wie China haben die deutsche Wirtschaft im
vergangenen Jahr gebremst und insbesondere den AuBenhandel schwer getroffen. Nach ei-
nem Wachstum von 3,2% im Vorjahr, konnte der AuBenhandel im Jahr 2013 nur noch um
0,6% zunehmen. Die starke Binnennachfrage aufgrund des Beschaftigungsrekords in Deutsch-
land konnte die Dampfung der inlandischen Wirtschaft nur bedingt kompensieren. Mit



einem Wachstum von 0,4% im vergangenen Jahr ist das Bruttoinlandsprodukt so schwach
gewachsen wie zuletzt im Rezessionsjahr 2009. Die deutsche Wirtschaft steht im Vergleich
zu den meisten anderen Landern der Euro-Zone dennoch, wie bereits im vergangenen Jahr,
konjunkturell deutlich besser da. Fur das laufende Jahr sind die Prognosen sichtbar besser.
Die Bundesbank sagt einen Aufschwung voraus und rechnet mit einem Wachstum von 1,7%.

Auch 2013 setzten sowohl China als auch die USA ihren Erfolgskurs von 2012 fort. China
konnte seinen PKW-Umsatz um 23% steigern, wahrend die USA einen Zuwachs von ca. 8%
verzeichnen konnte. Der westeuropaische PKW-Markt lag mit knapp 11,6 Millionen Neuwagen
noch rund 2% unter dem Niveau von 2012. Hier konnte allerdings gegen Jahresende ein ein-
deutiger Aufschwung verzeichnet werden.

Im vergangenen Jahr wurden in Deutschland 2,95 Millionen PKW neu zugelassen. Dies ent-
spricht einem Rickgang von 4,2% im Vergleich zum Vorjahr. Die von der Automobilindustrie
angestrebte Marke von 3 Millionen Neuzulassungen in 2013 konnte damit nicht geknackt
werden. Trotzdem die Jahresbilanz negativ ausfallt hat das Jahr 2013 dennoch einen aus-
sichtsreichen Abschluss gefunden. Im Dezember sind die Neuzulassungen mit 5,4% im Ver-
gleich zum Vormonat deutlich gestiegen. Experten erwarten fir das Jahr 2014 eine weitere
Erholung.

Die deutschen Marken machten mit 64,2% wie bereits in den Jahren zuvor den gréBten
Anteil der Neuzulassungen aus. In den einzelnen Segmenten gehdorte mit 25,6% jeder vierte
Neuwagen der Kompaktklasse an. Darauf folgten die Kleinwagen mit 16,3% und die Mittel-
klasse mit 12,6%. Zuwachse konnten insbesondere bei den SUVs (8,6%), den Wohnmobilen
(3,1%) und der Kompaktklasse (2,7%) erzielt werden.

3. Geschaftsentwicklung und Ertragslage

Im Jahr 2013 beliefen sich die Umsatzerlése auf 56,0 Millionen Euro. Damit lagen diese
deutlich unter dem Vorjahresniveau von 63,5 Millionen Euro. Davon entfielen 45,2 Millionen
Euro (im Vorjahr 44,4 Millionen Euro) auf Deutschland und 10,9 Millionen Euro (im Vorjahr
19,1 Millionen Euro) auf das Ausland.

Im Geschaftsbereich Automobilrennsport nahm der Umsatz gegentiber dem Vorjahr ab. Der
Umsatzrickgang im Geschaftsbereich Automobilrennsport konnte auch nicht durch den Ge-
schaftsbereich Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten kompensiert werden. Die Fahrzeugverkaufe
SLS AMG GT3, das Ersatzteil-/ Servicewesen SLS AMG GT3 und eine Entwicklungsdienstleistung
fur einen externen Auftraggeber trugen dennoch zu einer insgesamt stabilen, gesamtunter-
nehmerischen Umsatzsituation bei.

Der Materialaufwand reduzierte sich planméaBig gegenliber dem Vorjahreswert um 15,3%
von 25,5 Millionen Euro auf 21,6 Millionen Euro. Dies ist hauptsachlich auf die Reduzierung
der eingesetzten DTM-Fahrzeuge (6 anstatt 8 Einsatzfahrzeuge) sowie eine eingeschrankte
Entwicklungsmoglichkeit (Homologation) im DTM-Bereich zurtckzufthren. Infolgedessen
reduzierte sich auch der Aufwand fur Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe um 13,0% von 17,7 Mil-
lionen Euro auf 15,4 Millionen Euro. Aufgrund des geringeren Materialaufwands fiel der
Anteil an der betriebswirtschaftlichen Gesamtleistung von 39,8% auf 36,1%.
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Wie in den Vorjahren wurde bei den Personalkosten ein Anstieg verzeichnet. Diese erhéhten
sich um 8,8% von 18,1 Millionen Euro auf 19,7 Millionen Euro, da aufgrund zahlreicher Ent-
wicklungsprojekte — Bestandsprojekte sowie auch Zukunftsprojekte — ein héherer Personal-
einsatz notwendig war. Des Weiteren soll durch eine gezielte Personalpolitik in Form von
Neueinstellungen die Wettbewerbsfahigkeit nachhaltig gesteigert werden.

Den positiven wirtschaftlichen Trend konnte die HWA AG auch im vergangenen Jahr fortset-
zen. Im Geschaftsjahr 2013 konnte die HWA AG wieder ein deutlich positives EBIT in Hohe
von 5,7 Millionen Euro erwirtschaften. Im Vorjahr lag das EBIT bei 5,6 Millionen Euro.

Als operative ErgebnisgroBe und -leistung wird bei der HWA AG das EBIT (Earnings before
Interest and Taxes oder Ergebnis vor Zinsen und Steuern) herangezogen. Das EBIT errechnet

sich wie folgt:

Gewinn- und Verlustrechnung

in Millionen Euro (gerundet) 2013 2012
Umsatzerlose 56,0 63,5
Bestandsveranderung 1,7 -0,2
Sonstige betriebliche Ertrage 2,2 0,7
Gesamtleistung 59,9 64,0
Materialaufwand 21,6 25,5
Personalaufwand 19,7 18,1
Abschreibungen 2,2 2,1
Sonstige betriebliche Aufwendungen 10,7 12,7
EBIT 5,7 5,6

Das Finanzergebnis hat sich gegentber dem Vorjahr deutlich verbessert und betrug minus
0,2 Millionen Euro. Dies ist einerseits auf einen Sondereffekt zurtickzufthren, wéahrend an-
dererseits die Zinsaufwendungen fur langfristige Verbindlichkeiten aufgrund der planméaBigen
Tilgung weiter gesunken sind.

In der Gesamtbetrachtung verbleibt nach der Saldierung von Erlésen und Aufwendungen

ein Jahrestberschuss in Hohe von 3,9 Millionen Euro gegentber 3,7 Millionen Euro im
Vorjahr.

4. Vermogens- und Finanzlage

Das Anlagevermdgen reduzierte sich um 4,1% von 24,5 Millionen Euro auf 23,5 Millionen
Euro gegenliber dem Vorjahr. Dieser Ruckgang ist auf die planmaBige Abschreibung des An-
lagevermoégens und die Umschichtung von InvestitionsgUtern in Leasinggiter zurlickzufuhren.
Das Umlaufvermégen hingegen stieg deutlich um 21,2% von 18,4 Millionen Euro auf 22,3



Millionen Euro. Hohere Forderungsbestande, Lagerbestédnde sowie héhere unfertige Erzeug-
nisse waren hierfur ausschlaggebend.

Im vergangenen Jahr war eine Erhdhung der Ruckstellungen um 14,8% von 2,7 Millionen
Euro auf 3,1 Millionen Euro zu verzeichnen. Hauptursache hierfir sind erhéhte Steuerrtick-
stellungen aus der Betriebspriufung. Ebenfalls angestiegen sind die Verbindlichkeiten um
11,3% von 14,1 Millionen Euro auf 15,7 Millionen Euro. Im Jahre 2013 wurde ein neues Dar-
lehen aufgenommen, wahrend sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
weiter reduziert haben.

Die Bilanzsumme erhohte sich von 43,2 Millionen Euro auf 46,1 Millionen Euro im Vergleich
zum Vorjahr. Der Anteil des Anlagevermégens verringerte sich in Folge dessen von 56,7%
auf 50,9%. Dem entgegen ist der Anteil des Umlaufvermégens an der Bilanzsumme von
42,7% auf 48,4% gewachsen. Aufgrund der héheren Bilanzsumme hat sich die Eigenkapital-
quote von 61,0% auf 58,2% gegenuber dem Vorjahr reduziert.

Am Ende des Geschaftsjahres 2013 verfugte die HWA AG Uber Finanzmittelfonds in Hohe
von 1,4 Millionen Euro gegentber 3,0 Millionen Euro im Vorjahr. Dieser starke Riickgang in
Hoéhe von 53,3% ist vor allem auf die deutliche Zunahme beim Umlaufvermégen zuriickzu-
fuhren. Diese Zunahme konnte allerdings aus dem positiven Jahresergebnis und den Ab-
schreibungen finanziert werden, so dass der Cash Flow aus der laufenden Geschaftstatigkeit
trotzdem noch positiv war. Negativ ausgefallen hingegen ist der Cashflow aus der Investiti-
onstatigkeit aufgrund des kontinuierlichen Investitionsprogrammes der HWA AG. Der
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit fiel angesichts der Dividendenausschittung und
der Darlehenstilgung ebenfalls negativ aus.

5. Beschaftigte

Im Geschaftsjahr 2013 waren im Durchschnitt 247 (Vorjahr: 233) Mitarbeiter inklusive der
Vorstande beschaftigt:

* 116 Angestellte

e 129 Arbeiter
. 2 Auszubildende/Praktikanten

6. Chancen und Risiken

Die deutsche Wirtschaft konnte auch 2013 ihren moderaten Wachstumskurs fortsetzen,
wobei die Beschaftigung ein Rekordniveau erreichte. Aus konjunktureller Sicht war 2013 je-
doch eher ein Jahr der kleinen Schritte und das Wachstum wurde in erster Linie von der Bin-
nenkonjunktur getragen. Insbesondere im Vergleich zu europaischen Nachbarn wie Italien,
Spanien oder Frankreich hat sich die deutsche Wirtschaft eine gute Position erarbeitet. Im
neuen Jahr durfte sich die Konjunktur etwas beschleunigen, worauf unter anderem die Stim-
mungsindikatoren hindeuten, welche sich im Verlauf des zweiten Halbjahres 2013 splrbar
verbessert haben.
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Aber auch das weltwirtschaftliche Umfeld hellte sich im Verlauf des vergangenen Jahres auf
und die im Laufe der Finanz- und Euroschuldenkrise entstandene Verunsicherung bildete
sich zurtck: Der ,,Economic Policy Uncertainty Index” weist beispielsweise vielerorts wieder
Vorkrisenniveau auf, allerdings noch nicht fur ganz Europa. In Europa sind weiterhin struk-
turelle Herausforderungen zu bewaltigen, wobei die entsprechenden Anpassungsprozesse
derzeit noch die wirtschaftliche Entwicklung ddmpfen und die Weltwirtschaft daher vorerst
weniger dynamisch bleibt als vor der Krise. Die starksten Impulse fur das Wachstum gehen
von den Industriestaaten aus und wahrend die US-Wirtschaft inzwischen auf einem stabilen
Wachstumspfad zu sein scheint, 16st sich der Euroraum nur langsam aus seiner Rezession.
Der Fruhindikator der OECD deutet jedoch auf eine Fortsetzung der aktuellen Besserungs-
tendenzen hin und fuhrende Konjunkturforscher prognostizieren ein starkeres Wachstum
far 2014.

Trotz der positiven Wachstumsentwicklung sind nach wie vor auch globale Risiken allgegen-
wartig, welche das Wachstum wieder entsprechend bremsen kénnten. Die finanzielle Stabilitat
einiger Europdischer Staaten ist trotz der Implementierung des EURO-Rettungsschirmes nach
wie vor fraglich und gerade in diesen Landern besteht auch eine erhebliche Gefahr von so-
zialen Unruhen und entsprechenden Krisen. Die Moglichkeit steigender Zinsen durch eine
strengere Geldpolitik der Notenbanken kénnte vor allem fir die aufstrebenden Lander pro-
blematisch werden, welche von auslandischem Kapital abhangig sind.

Um potentielle Risiken moglichst zeitnah identifizieren, analysieren und bewerten zu kénnen,
setzt die HWA AG auf ein durchgangiges Informationssystem, das es dem Management er-
moglicht, friihzeitig wirkungsvolle Strategien und MaBnahmen einleiten zu kénnen.

Die Daimler AG sowie deren Tochtergesellschaft Mercedes-AMG GmbH sind nach wie vor die
wichtigsten Auftraggeber fur die HWA AG. Wahrend die Mercedes-AMG GmbH fur das ver-
gangene Jahr einen Absatzrekord in der Unternehmensgeschichte vermeldete, geht die Daim-
ler AG davon aus, das Konzern-EBIT aus dem laufenden Geschaft im Jahre 2014 nochmals
steigern zu konnen. Dies sind wichtige Parameter und positive Aussichten fur die Zusammen-
arbeit sowie auch den Fortbestand der Motorsportaktivitaten innerhalb der Daimler AG, auch
wenn ein vollstandiger Ausschluss resultierender Risiken nicht garantiert werden kann. Davon
ungeachtet ist der Fortbestand dieser Engagements letztlich von der strategischen Ausrichtung
des Unternehmens und den entsprechenden Entscheidungen der Daimler AG abhéngig: In
Folge der langjahrigen und engen Partnerschaft sowie regelmaBiger Kontaktpflege wird das
Management der HWA AG bereits frihzeitig in Entscheidungsprozesse eingebunden, um
diese mitgestalten beziehungsweise entsprechend darauf reagieren zu kénnen.

GroBtes Einzelprojekt fur die HWA AG ist derzeit weiterhin das Engagement in der Rennserie
.Deutsche Tourenwagen Masters” (DTM). In Folge der Tatsache, dass die Marke BMW vor
zwei Jahren in die Serie zurilickgekehrt ist, wurde diese Plattform durch die Prasenz der drei
deutschen Premiumhersteller Audi, BMW und Mercedes-Benz deutlich gestéarkt und sowohl
fur die Medien als auch Zuschauer und Hersteller deutlich attraktiver, was fir den langfristigen
Fortbestand der Serie essenziell notwendig ist. Auch der Internationalisierungsansatz, welchen
der Dachverband ,ITR"” der DTM durch die Kooperationsabkommen mit der amerikanischen
.IMSA" sowie der japanischen ,,Super GT" hinsichtlich einer gemeinsamen technischen Platt-
form der jeweiligen Rennserien verfolgt, tragt zu einer weiteren Stabilisierung sowie At-
traktivierung der DTM bei. Die Einstellung der Rennserie DTM stellt — wenn auch durch die
bereits genannten Faktoren heute deutlich minimiert — ebenso ein Risiko dar, wie der poten-
zielle Ruckzug eines beliebigen Herstellers. Dementsprechend wéren wieder nur zwei Her-



steller in der DTM préasent, was wiederum das Sponsoren- und Medieninteresse und somit
die Gesamtattraktivitat der Rennserie negativ beeinflussen kénnte. Die DTM hat sich zu
einer wichtigen und fest etablierten Saule im Motorsportengagement der Marke Mercedes-
Benz entwickelt. Auch wenn die Eintrittswahrscheinlichkeit als sehr gering bewertet wird,
kann auch hier das Risiko eines Ausstieges nicht vollstandig ausgeschlossen werden.

Im Geschéftsbereich Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten konnte mit dem CLA 45 AMG Racing
Series ein neues Projekt realisiert werden, welches neben dem SLS AMG GT3 zu einer breiteren
Aufstellung des Kundensportsegmentes innerhalb der HWA AG sowie auch zu einer Risiko-
minimierung infolge der Produktdiversifizierung beitragt und ab Mai 2014 bei der ,Mercedes-
Benz Grand Challenge” in Brasilien zum Einsatz kommt. In diesem Geschéaftsbereich sind in
erster Linie Absatzrisiken in Betracht zu ziehen: Die Kundensportprodukte werden weltweit
vertrieben, daher ist das Geschaft auch stark abhéngig von lokalen Steuer- und Zollgesetz-
gebungen sowie auch von Konjunkturschwankungen.

Im GT3 Segment drangen zudem weitere Wettbewerber mit neuen Produkten auf den Markt
und gepaart mit der Tatsache, dass das GT3-Marktvolumen weltweit letztlich begrenzt ist und
sich der SLS AMG GT3 mittlerweile in der vierten Saison und somit im fortgeschrittenen Bereich
des Lifecycles befindet, kénnen jederzeit Absatz- und Umsatzrisiken durch erhéhte Wechsel-
bereitschaft von Bestandskunden in diesem Produktbereich auftreten, welche sich dann auch
auf das After Sales Geschaft auswirken warden. Aufgrund der aktuellen Wettbewerbsfahigkeit,
Zuverlassigkeit und Qualitat des Produktes SLS AMG GT3 kann die potenzielle Wechsel-
bereitschaft jedoch minimiert werden. Zudem nehmen die Risiken aus Garantie und Kulanz ab.

Auch das Leasing- und Verkaufsgeschaft von Formel-3 Motoren hat sich stabilisiert. Infolge
der durch den Weltverband FIA forcierten Neustrukturierung der Formel-3 Rennserien bzw.
des entsprechenden Motorenreglements wird ab 2014 eine neue Motorengeneration in der
Europameisterschaft eingesetzt. Der Absatz der Motoren ist jedoch weiterhin stark abhangig
von den einzelnen Teams und deren finanziellen Moglichkeiten, zumal dieser Motorsport-
bereich nach wie vor stark abhdngig von externen Sponsoringsummen ist.

Neben den Absatz- und Umsatzrisiken mussen auch finanzwirtschaftliche Risiken bertck-
sichtigt werden. Forderungen aus Lieferungen/Leistungen, welche zum Jahresende 2014 in
der Bilanz des Unternehmens ausgewiesen wurden, sind allenfalls als nur geringfugig ,risi-
kobehaftet” einzustufen. Veranderungen, welche sich aus den Wechselkursen, den Zinsen
oder Marktpreisen ergeben kénnten, stellen ein zu vernachlassigendes bis geringes Geféhr-
dungspotential dar, da der GroBteil der Geschaftsvorgange in Euro abgewickelt wird.

Zur Absicherung des Zinsniveaus setzt die Gesellschaft derivative Finanzinstrumente ein, bei
denen es sich um zwei Zinstauschgeschafte (SWAP) handelt. Hierdurch kann das historisch
niedrige Zinsniveau langfristig gesichert werden. Da diese Swap-Geschéfte eine Bewertungs-
einheit mit den Euribordarlehen bilden, besteht kein bilanzielles Risiko.

7. Forschung und Entwicklung

Die HWA AG verfuigt Uber samtliche Aktivitdten und Geschaftsbereiche hinweg auch Gber
umfassende Ressourcen, welche die Voraussetzung fur die wettbewerbsfahige Entwicklung
von Rennfahrzeugen, Kundensportfahrzeugen sowie Fahrzeugaggregaten und -komponen-
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HWA AG

ten darstellen. So stellt unter anderem die Verwendung neuester IT Lésungen im Simulati-
ons- und Konstruktionsbereich sicher, dass alle Entwicklungen dem neuesten Stand der
Technik entsprechen. Das Unternehmen verfugt zudem Uber umfassende Fachkenntnisse
und ein breites Spektrum an Ressourcen, Elektrik und Elektronik von Renn- und Kunden-
sportfahrzeugen sowie Fahrzeugkomponenten eigensténdig, individuell auf den Anwen-
dungszweck angepasst und spezifisch zu entwickeln. Dies beinhaltet sowohl die Erstellung
und Programmierung entsprechender Steuerelektronik als auch deren Simulation und Aus-
wertung.

Um den weltweit agierenden Kunden im Kundensportbereich einen entsprechenden Service
gewabhrleisten zu kénnen, hat die HWA AG eine Uber die vergangenen Jahre hinweg hervor-
ragende und sehr gut funktionierende Infrastruktur aufgebaut, welche ein grindliches
Testing sowie die Wartung von Fahrzeugen an der Rennstrecke, im Haus oder direkt vor Ort
ermoglicht.

Der Forschung und Entwicklung wird bei der HWA AG auch in Zukunft besondere Aufmerk-
samkeit geschenkt werden, um den hohen Standard der Produkte und den daraus resultie-
renden Wettbewerbsvorteil auch weiterhin gewéhrleisten zu kénnen. Eine gute Planung
und gezielte Investitionen in diesem Bereich werden dieses Vorhaben entsprechend unter-
mauern.

8. Geschaftsverlauf und voraussichtliche Entwicklung der Gesellschaft

Das Geschaftsjahr 2013 der HWA AG wurde mit grundsoliden Ergebnissen abgeschlossen.
Dennoch mussen auch im kommenden Geschaftsjahr umfassende Anstrengungen unternom-
men werden, um zufriedenstellende sportliche sowie wirtschaftliche Ergebnisse erreichen
zu konnen. Die unternehmensinternen sowie -externen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen
werden weiterhin — wie in den Vorjahren - stabil erwartet.

Im Geschaftsbereich Automobilrennsport/ DTM wird sich das Umsatzvolumen im kommenden
Jahr tendenziell leicht erhéhen. Im Gegensatz zu vorangegangenen Jahren ist der Entwick-
lungsstand der Fahrzeuge nach Ende der Saison 2013 nicht mehr homologiert, d.h. im
Rahmen des aktuellen DTM-Reglements kénnen durch die Hersteller umfangreiche Weiter-
entwicklungen der Fahrzeuge betrieben werden. Im Hinblick auf die Wettbewerbssituation
und das sportliche Héchstniveau der DTM werden solche Weiterentwicklungsméglichkeiten
erfahrungsgemaB von allen involvierten Marken entsprechend intensiv genutzt und impli-
zieren somit auch eine intensive Entwicklungstatigkeit auf Seiten der HWA AG. Daruber
hinaus werden in der Saison 2014 durch Mercedes-Benz 7 Fahrzeuge bei der DTM eingesetzt.
Diese Erhéhung um ein Einsatzfahrzeug bedeutet fur die HWA AG ebenfalls ein leicht an-
steigendes Umsatzvolumen.

Im Geschaftsbereich Fahrzeuge/Fahrzeugkomponenten kann aus heutiger Sicht mit einem
Umsatzvolumen auf Vorjahresniveau gerechnet werden. Infolge des fortgeschrittenen Life-
cycle- Status des SLS AMG GT3 werden die Fahrzeugverkaufe voraussichtlich und erwar-
tungsgemaB nicht mehr das sehr hohe Niveau der Vorjahre erreichen. Im Ersatzteil- und Ser-
vicegeschaft wird durch die Vielzahl der mittlerweile im Markt befindlichen Fahrzeuge
weiterhin mit einem stabilen und soliden Umsatzniveau gerechnet. Positiv wird sich die
Markteinfihrung des neuen CLA 45 AMG Racing Series auswirken: Dieses Fahrzeug wurde



in Zusammenarbeit und im Auftrag von der Mercedes-AMG GmbH und der HWA AG entwickelt
und kommt als Einsteigermodell in die AMG Kundensportwelt ab Mai 2014 zunéachst bei der
.Mercedes-Benz Grand Challenge” in Brasilien zum Einsatz. Neben dem Aufbau der Fahrzeuge
ist die HWA AG auch mit dem After Sales Wesen fur dieses Produkt beauftragt.

Das Geschaft aus den Motorenvermietungen/-verkaufen in der Formel 3 wird sich voraus-
sichtlich weiter stabilisieren — gegebenenfalls - sind sogar leichte Umsatzsteigerungen durch
zusatzliche Motorenvermietungen sowie auch -verkaufe realisierbar.

Des Weiteren konnte ein Neuprojekt akquiriert werden, welches entsprechende Entwick-
lungsaktivitaten im Gesamtfahrzeug- und Motorenbereich umfasst.

Somit kann trotz bestehender Herausforderungen sicherlich ein positiver Ausblick far das
Geschaftsjahr 2014 der HWA AG gegeben werden. Diesbezlglich ist generell eine grundsolide
Weiterentwicklung des Unternehmens zu erwarten, welche mit einem leicht steigenden Um-
satzvolumen einhergeht und aus Ergebnissichtweise durch eine weitere Fokussierung auf
hoéhere Produktions- und Materialkosteneffizienzen untermauert werden soll. Aufgrund der
deutlich gestiegenen Projekt- und Produktvielfalt sind dabei auch hohere Materialbestande
zu erwarten. Insgesamt kann bei der HWA AG von einer stabilen Beschaftigungssituation im
laufenden Jahr ausgegangen werden.

Auch fur das Geschaftsjahr 2014 verfolgt das Management der HWA AG wieder das Ziel, ein
deutlich positives Gesamtergebnis auf einem grundsoliden Niveau zu erwirtschaften.

9. Ereignisse nach Ablauf des Geschiaftsjahres 2013

Nach Ablauf des Geschaftsjahres sind keine Ereignisse eingetreten, welche fur die HWA AG
zu einer veranderten Beurteilung des Unternehmens fihren kénnten.

Affalterbach, 7. Marz 2014

L7 L7
Y, 7
/ ==
Gerhard Ungar Ulrich Fritz
CEO CFO
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HWA AG

JAHRESABSCHLUSS

Bilanz zum 31. Dezember 2013

31.12.2013 31.12.2012
AKTIVA EUR EUR TEUR
A.  ANLAGEVERMOGEN
L Immaterielle Vermdgensgegenstinde
Entgeltlich erworbene EDV-Software und Lizenzen 207.674,81 153
Il.  Sachanlagen
1. Grundsticke und Bauten 18.900.126,60 19.075
2. Technische Anlagen und Maschinen 2.041.415,23 1.482
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 2.335.658,39 2.941
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 6.309,00 833
23.283.509,22 24.331
23.491.184,03 24.484
B. UMLAUFVERMOGEN
l. Vorrate
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 8.936.199,06 7.845
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 2.724.809,27 1.024
11.661.008,33 8.869
Il.  Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.272.046,08 5.612
2. Sonstige Vermodgensgegenstande 1.038.875,55 977
9.310.921,63 6.589
lll. Wertpapiere
Sonstige Wertpapiere 105.817,50 106
IV. Kassenbestand, Guthaben bei Kreditinstituten 1.267.598,96 2.869
22.345.346,42 18.433
RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 224.273,31 241
D.  AKTIVE LATENTE STEUERN 85.000,00 62
46.145.803,76 43.220



45

31.12.2013 31.12.2012
PASSIVA EUR EUR TEUR
A. EIGENKAPITAL
I Gezeichnetes Kapital 5.115.000,00 5.115
.  Gewinnriicklagen
1. Gesetzliche Rucklage 511.500,00 511
2. Andere Gewinnricklagen 1.310.000,00 1.310
1.821.500,00 1.822
lll.  Bilanzgewinn 19.942.852,86 19.417
26.879.352,86 26.354
B. RUCKSTELLUNGEN
1. Steuerrtckstellungen 492.674,31 100
2. Sonstige Ruckstellungen 2.633.570,00 2.613
3.126.244,31 2.713
C.  VERBINDLICHKEITEN
1. Verbindlichkeiten gegenuiber Kreditinstituten 10.200.000,00 7.989
2. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 0,00 240
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 4.192.003,32 5.098
4. Sonstige Verbindlichkeiten 1.348.203,27 826
davon aus Steuern EUR 1.085.605,28 (Vj. TEUR 382)
15.740.206,59 14.153
D. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 400.000,00 0
46.145.803,76 43.220
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HWA AG

Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2013

2013 2012
EUR EUR TEUR
1. Umsatzerlose 56.020.792,92 63.549
2. Erhéhung (Vj. Verminderung) des Bestands
an fertigen und unfertigen Erzeugnissen und Leistungen 1.700.986,61 207
3. Sonstige betriebliche Ertrage 2.215.241,28 690
davon Ertrage aus der Wahrungsumrechnung
EUR 30.222,13 (Vj. TEUR 56)
59.937.020,81 64.032
4.  Materialaufwand
a) Aufwendungen fir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 15.440.709,85 17.718
b) Aufwendungen fur bezogene Leistungen 6.165.201,85 7.739
5. Personalaufwand
a) Loéhne und Gehalter 17.131.157,85 15.655
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fur Altersversorgung 2.604.572,16 2421
davon fur Altersversorgung EUR 19.974,10 (Vj. TEUR 14)
6.  Abschreibungen auf immaterielle Vermégensgegenstande
des Anlagevermégens und Sachanlagen 2.235.058,38 2.157
7.  Sonstige betriebliche Aufwendungen 10.683.963,47 12.717
davon Aufwendungen aus der Wahrungsumrechnung
EUR 52.444,26 (Vj. TEUR 46)
54.260.663,56 58.407
8.  Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 204.134,07 27
9.  Zinsen und &hnliche Aufwendungen 442.225,13 415
-238.091,06 -388
10. Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit 5.438.266,19 5.237
11.  Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 1.481.495,58 1.432
davon Ertrag (Vj. Aufwand) aus der Veranderung bilanzierter
latenter Steuern EUR 23.000,00 (Vj. TEUR 2)
12. Sonstige Steuern 106.287,35 64
1.587.782,93 1.496
13. Jahresuberschuss 3.850.483,26 3.741
14. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 16.092.369,60 15.676
15. Bilanzgewinn 19.942.852,86 19.417



Cash-flow Rechnung Geschéftsjahr 2013

2013 2012
alle Angaben in TEUR (gerundet) TEUR TEUR
1. Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit

Periodenergebnis 3.850 3.741
Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens 2.235 2.157
Zunahme (Vj. Abnahme) der Ruckstellungen 413 -1.851
Ertrag (-)/Aufwand (+) aus der Veranderung latenter Steuern -23 2
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen 429 1.672
Gewinn (-)/Verlust (+) aus Anlageabgéangen -46 -76
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva -5.925 -5.125
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -224 -589
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 709 -69
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens 487 211
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermégen -1.509 -2.574
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -175 -128
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.197 -2.491
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit
Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzkrediten 3.000 0
Auszahlungen an Unternehmenseigner -3.325 -3.325
Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzkrediten -789 -789
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -1.114 -4.114
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderung des
Finanzmittelfonds (Zwischensummen 1 - 3) -1.602 -6.674
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 2.975 9.649
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.373 2.975
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 1.267 2.869
Wertpapiere 106 106
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 1.373 2.975
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Entwicklung des Anlagevermégens 2013

Anschaffungs- und Herstellungskosten

Umbuch-

1.1.2013 Zugange ungen Abgéange
EUR EUR EUR EUR

I. Immaterielle Vermogensgegenstinde
Entgeltlich erworbene EDV-Software und Lizenzen 2.939.582,47 174.773,15 0,00 3.689,10

II. Sachanlagen

1. Grundstlcke und Bauten 29.027.021,25 415.379,36 326.120,06 0,00
2. Technische Anlagen und Maschinen 9.402.982,27 710.779,54 502.125,84 302.146,67
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 12.327.980,22 381.488,61 0,00 221.089,91
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 833.045,90 1.509,00 -828.245,90 0,00
51.591.029,64 1.509.156,51 0,00 523.236,58
54.530.612,11 1.683.929,66 0,00 526.925,68
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Kumulierte Abschreibungen

Buchwerte

31.12.2013 1.1.2013 Zuginge Abgange 31.12.2013 31.12.2013 31.12.2012
EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
3.11066652  2.787.021,36 116.482,73 51238 2.902.991,71 207.674,81 153
29.768520,67  9.952.256,74 916.137,33 000 1086839407  18.900.126,60 19.075
1031374098 7.921.222,24 371.959,87 2085636 827232575 204141523 1.482
1248837892  9.386.518,67 830.478,45 6427659 10.152720,53  2.335.658,39 2941
6.309,00 0,00 0,00 0,00 0,00 6.309,00 833
52.576.949,57 27.250.997,65  2.118.575,65 85.13295 29.293.440,35  23.283.509,22 24331
55.687.616,09 30.047.019,01  2.235.058,38 8564533 32.196.432,06 23.491.184,03 24.484
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HWA AG

ANHANG FUR 2013

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaf den Vorschriften der §§ 242 ff. und §§ 264 ff.
HGB sowie nach den einschlagigen Vorschriften des AktG und der Satzung aufgestellt. Es
gelten die Vorschriften fur groBe Kapitalgesellschaften.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren im Wesentlichen unverandert die nachfol-
genden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maBgebend.

Erworbene immaterielle Vermégensgegensténde sind zu Anschaffungskosten bilanziert und
werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen, entsprechend ihrer Nutzungsdauer um plan-
maBige Abschreibungen (3 bzw. 5 Jahre; lineare Methode) vermindert.

Das Sachanlagevermdégen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten angesetzt und wird,
soweit abnutzbar, um planmaBige Abschreibungen vermindert.

Die Vermbgensgegenstande des Sachanlagevermégens werden nach MaBgabe der voraus-
sichtlichen Nutzungsdauer linear abgeschrieben. Geringwertige Anlageguter bis zu einem
Wert von EUR 1.000,00 werden abweichend von der steuerlichen Regelung sofort abge-
schrieben. Die Abschreibungen auf Zugange des Sachanlagevermégens werden zeitanteilig
vorgenommen.

Die Bestande an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen
unter Berlcksichtigung des Niederstwertprinzips aktiviert.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse und Leistungen sind zu Herstellungskosten bewertet,
wobei neben den direkt zurechenbaren Materialeinzelkosten, Fertigungsléhnen und Son-
dereinzelkosten auch Fertigungs- und Materialgemeinkosten berlcksichtigt werden. Fremd-
kapitalzinsen sowie Kosten der allgemeinen Verwaltung wurden nicht aktiviert.

Alle erkennbaren Risiken im Vorratsvermégen, die sich aus Uberdurchschnittlicher Lager-
dauer, geminderter Verwertbarkeit und niedrigeren Wiederbeschaffungskosten ergeben,
sind durch angemessene Abwertungen bertcksichtigt.

Abgesehen von handelstblichen Eigentumsvorbehalten sind die Vorrate frei von Rechten
Dritter.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande sind zum Nennwert angesetzt. Allen ri-
sikobehafteten Posten ist durch die Bildung angemessener Einzelwertberichtigungen Rech-
nung getragen; das allgemeine Kreditrisiko ist durch pauschale Abschlage bericksichtigt.



Die sonstigen Wertpapiere sind mit ihren Anschaffungskosten angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen bertcksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und dro-
henden Verluste aus schwebenden Geschaften. Sie sind in Hohe des nach vernunftiger kauf-
mannischer Beurteilung notwendigen Erfullungsbetrags angesetzt.

Verbindlichkeiten sind zum Erfullungsbetrag angesetzt.

Far die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporaren oder quasi-permanenten Dif-
ferenzen zwischen den handelsrechtlichen Wertansatzen von Vermégensgegenstanden,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansatzen oder auf-
grund steuerlicher Verlustvortrdge werden die Betrage der sich ergebenden Steuerbe- und
-entlastung mit den unternehmensindividuellen Steuersatzen im Zeitpunkt des Abbaus der
Differenzen bewertet und nicht abgezinst.

Auf fremde Wahrungen lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten mit einer
Restlaufzeit von einem Jahr oder weniger wurden grundsétzlich mit dem Devisenkassamit-
telkurs zum Abschlussstichtag umgerechnet.

Soweit Bewertungseinheiten gemaB § 254 HGB gebildet werden, kommen folgende Bilan-
zierungs- und Bewertungsgrundsatze zur Anwendung:

Okonomische Sicherungsbeziehungen werden durch die Bildung von Bewertungseinheiten

bilanziell nachvollzogen. Die sich ausgleichenden positiven und negativen Wertédnderungen
werden in der Gewinn- und Verlustrechnung brutto erfolgswirksam erfasst.

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen
Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Latente Steuern
Die aktiven latenten Steuern resultieren aus folgenden Sachverhalten:

Wertansatz Wertansatz Effektiver Er- Latente

Handelsbilanz ~ Steuerbilanz Differenz tragsteuersatz Steuern

TEUR TEUR TEUR % TEUR

Anlagevermégen (GWG) 0 180 180 29 52
Wertberichtigungen 58 0 58 29 17
Sonstige Ruckstellungen 196 142 54 29 16
85
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Eigenkapital, Genehmigtes Kapital
Das Grundkapital ist eingeteilt in 5.115.000 Inhaber-Stickaktien.

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats bis zum 4. Juni 2018 einmalig oder mehrmalig um bis zu insgesamt EUR 2.557.500,00
(genehmigtes Kapital) gegen Bar- und/oder Sacheinlage zu erhéhen.

Riickstellungen
Die sonstigen Ruckstellungen wurden im Wesentlichen fur Urlaubsanspriiche, Jubildumszu-
wendungen, Mitarbeiterpramien und Tantiemen gebildet.

Verbindlichkeiten

Von den Verbindlichkeiten gegenutber Kreditinstituten haben TEUR 4.113 eine Restlaufzeit
von 2 bis 5 Jahren und TEUR 2.387 eine Restlaufzeit von mehr als 5 Jahren. TEUR 8.034 sind
durch Grundpfandrechte gesichert. Die tUbrigen Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit
von bis zu einem Jahr.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

TEUR
Zahlungsverpflichtungen aus Dienstleistungs-,
Miet- und Leasingvertréagen 8.192
Bestellobligo 6.546

Die Vertrdge enden zwischen 2014 und 2024.

Derivative Finanzinstrumente
Zur Zinssicherung zweier variabel verzinslicher Darlehen Uber ein Gesamtvolumen von 7,2
Mio. Euro wurden zwei Zinsswaps abgeschlossen:

Bezugs-
Basis-Satz Festsatz groBe Laufzeit Marktwert
% TEUR
Swap 1 3-Monats-EURIBOR 3,04 3.000 TEUR 30.9.2014 -62
Swap 2 3-Monats-EURIBOR 3,57 4.200 TEUR 30.9.2019 -360

Die Bewertung der Derivate erfolgt auf Basis aktueller Marktdaten unter Verwendung markt-
Ublicher Bewertungsmethoden. Es wurde eine Bewertungseinheit mit den zu sichernden Dar-
lehen gebildet, da es sich um reine Sicherungsgeschafte handelt.

Ausschiittungssperre
Aus der Aktivierung latenter Steuern ergibt sich gemaB § 268 Abs. 8 HGB eine Ausschit-
tungssperre von TEUR 85.
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Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

2013 2012
TEUR % TEUR %
Umsatzerldse nach Regionen
Inland 45.161 80,6 44.412 69,9
Ausland 10.860 19,4 19.137 30,1
56.021 100,0 63.549 100,0

Sonstige betriebliche Ertrage

Bei den periodenfremden Ertrdgen handelt es sich im Wesentlichen um die Auflésung von
Einzelwertberichtigungen (TEUR 1.447) und Ruckstellungen (TEUR 48), Ertrage aus der An-
passung an die Ergebnisse der Betriebsprifung (TEUR 181) sowie Buchgewinne aus Anlage-
abgéngen (TEUR 76).

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Von den Zinsen und dhnlichen Ertrdgen betreffen TEUR 193 Vorjahre.

Steuern vom Einkommen und vom Ertrag
TEUR 468 betreffen Ertragsteuern aus der Betriebsprifung.

Sonstige Angaben

Aufsichtsrat

e Hans Werner Aufrecht, Kaufmann Vorsitzender

e Christian Wolff, Motorsport-Chef bei Mercedes-Benz stv. Vorsitzender
(bis 22. April 2013)

e Willibald Dérflinger, Unternehmer stv. Vorsitzender

(ab 5. Juni 2013)

e Gert-Jan Bruggink, Berufssportler (Reitsport)
(ab 5. Juni 2013)

* Wolfgang Kéhne, Geschaftsfuhrer
(ab 5. Juni bis 9. Dezember 2013)

¢ Rolf Krissler, Steuerberater

e Michael Schmieder, Kaufmann

Die Vergutung des Aufsichtsrats nach § 113 AktG betrug EUR 21.000,00.

Vorstand
e Gerhard Ungar Vorstandsvorsitzender
e Eric Neve
(bis 30. September 2013)
e Ulrich Fritz
(ab 1. Dezember 2013)
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Mitarbeiter
Durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschaftsjahres beschaftigten Mitarbeiter:
Gewerbliche Arbeitnehmer 129
Angestellte 116
245
Auszubildende 2
247
Abschlusspriiferhonorar
TEUR
Abschlussprufungsleistungen 27,5
Sonstige Leistungen 12,0
39,5

Gewinnverwendungsvorschlag

Der Vorstand schlagt in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat eine Ausschiittung von
0,65 EUR je Aktie und Vortrag des restlichen Bilanzgewinns auf neue Rechnung vor.

Affalterbach, 7. Méarz 2014

Der Vorstand

BESTATIGUNGSVERMERK DES ABSCHLUSSPRUFERS

Ich habe den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie
Anhang - unter Einbeziehung der Buchfilhrung und den Lagebericht der HWA AG, Affalter-
bach, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2013 gepruft. Die Buchfuhrung
und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen handelsrecht-
lichen Vorschriften liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Meine Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von mir durchgefihrten Prifung eine Beurtei-
lung Uber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und Giber den Lagebericht
abzugeben.

Ich habe meine Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftsprtfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Ab-
schlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prufung so zu planen und durchzufthren,
dass Unrichtigkeiten und VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht
vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hin-
reichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen werden



die Kenntnisse Uber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der
Prafung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
sowie Nachweise fur die Angaben in Buchfluhrung, Jahresabschluss und Lagebericht Gber-
wiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der
angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts. Ich bin der Auffassung, dass meine Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur
meine Beurteilung bildet.

Meine Prufung hat zu keinen Einwendungen gefuhrt.

Nach meiner Beurteilung auf Grund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht
der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grund-
satze ordnungsmaBiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Ein-
klang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Weilheim/Teck, 12. Marz 2014

Lutz
Wirtschaftsprufer
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