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Deutliches Wachstum bei Auftragseingang und

Umsatz, Ergebnis mehr als verdoppelt
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Deutliches Wachstum bei
Auftragseingang und Umsatz,
Ergebnis mehr als verdoppelt

01.04.-30.09.

Auftragseingang TE
Umsatz TE
EBITDA TE
EBIT TE
Ergebnis vor Steuern (EBT) TE
Konzernuberschuss nach Anteilen Dritter TE
Ergebnis je Aktie nach IFRS 1 €
durchschnittliche gewichtete Aktienzahl ? Anzahl
Mitarbeiter Anzahl

DVorjahreswert angepasst gemaB Aktiensplit 1:3 vom Dez. 2016

AUSBLICK
GESAMTJAHR

Fur das Gesamtjahr Umsatz und
Ergebnis am oberen Rand der
Prognose-Bandbreiten erwartet
(rund 530 Mio. € Umsatz und
rund 18 Mio. € Konzernjahres-

iiberschuss nach Anteilen Dritter)

I. Halbjahr I. Halbjahr

2017/2018 2016/2017 Verinderung
250.291 +10,4%

208,744 157%

21019 +54.9%

10.605 192,1%

9173 +108,6%

4841 118,1%

049 198,0%

9974793 +8.7%

2.528 +1,6%
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WESENTLICHE KENNZAHLEN

Y7o Mo, €

AUFTRAGSEINGANG

200 Mio. €

UMSATZ

20072

MITARBEITER

(250 Mio. €) gegendiber H1 (229 Mio. €) gegentber H1 (2.528)
2016/2017 2016/2017

. . . : 0,97 €

32,6 Mio. € 20,4 Mio. € 19,1 Mio. € 10,6 Mio. € 0

= Lle) 2,1 Ylo. 22 T +93%
EBITDA EBIT EBT KONZERNUBERSCHUSS ERGEBNIS JE AKTIE
: . : NACH ANTEILEN
(21,0 Mio. €) (10,6 Mio. €) (9,2 Mio. €) R NACH IFRS
(4,8 Mio. €) 0,49 €)

gegeniber H1

2016/2017
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VORWORT
DES GESCO-VORSTANDSVORSITZENDEN

Soler geanske Alkionisinmenn vmol Aldbionise,

die GESCO-Cruppe warim ersten Halbjahr 2017/2018 im Vergleich zum Vorjahreszeitraum ausgesprochen erfolgreich unterwegs.
Die Investitionsgiiterindustrie hat sich erkennbar belebt, und die im Rahmen der Portfoliostrategie 2022 in Gang gesetzten
Optimierungsprojekte haben erste Erfolge gebracht. Zudem hat die zum Jahreswechsel erworbene Pickhardt & Gerlach-Cruppe
externes Wachstum heigesteuert.

Nach einem tiherdurchschnittlich starken Auftaktquartal, das auch von einem besonders vorteilhaften Auftragsmix in einem
dynamischen Marktumfeld gepragt war, verlief die Ceschaftstatigkeit auch im zweiten Quartal auf einem hohen Niveau.
Somit weist auch das vollsténdige erste Halbjahr gegeniiber dem Vorjahreszeitraum erfreuliche Wachstumsraten auf: In einer
Mischung aus internem und externem Wachstum stiegen Auftragseingang und Umsatz zweistellig und das Ergehnis hat sich
mehr als verdoppelt. Auch im dritten Quartal, das operativ die Monate Juli bis September umfasst, hewegten sich Auftragsein-
gang und Umsatz auf einem ansprechenden Niveau.

Der kraftige Ergebnisanstieg der Cruppe ist im Wesentlichen vom groften Segment Ressourcen-Technologie getragen, in das
erstmals die Pickhardt & Cerlach-Cruppe eingegangen ist. Auch bei Auftragseingang und Umsatz konnte das Segment deutlich
zulegen. Auch das zweitgroSte Segment, Gesundheits- und Infrastruktur-Technologie, konnte Auftragseingang, Umsatz und
Ergebnis steigern. In den Zahlen des Segments Produktionsprozess-Technologie spiegelt sich die Natur des Projektgeschéfts
wider: Im ersten Halhjahr wurde mit der Fertigung von Maschinen und Anlagen begonnen, die schwerpunktméaRig im zweiten
Halhjahr ausgeliefert und damit umsatz- und ergebniswirksam werden. Das Segment Maobhilitdts-Technologie schlieRlich hlieb
hinter unseren urspriinglichen Erwartungen zuriick und verzeichnete eine riickldufige Ceschéftsentwicklung.
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Im Rahmen der Bilanzpressekonferenz im Juni hatten wir Zielbandbreiten fiir Umsatz und Ergebnis kommuniziert. Aus operati-
ver Sicht besteht auf Basis des aktuellen Kenntnistandes durchaus die Chance, diese Bandbreiten zu tiberschreiten, jedoch zeich-
nen sich fiir das zweite Halbjahr auch gegenldufige Sonder- und Einmaleffekte ab, deren genaue Hthe gegenwdartig noch nicht
eindeutig abzuschétzenist. Aus heutiger Sicht prognostizieren wir fiir das Cesamtjahr Umsatz und Ergebnis am oheren Rand der
jeweiligen Bandhreite, dies entspricht einem Konzernumsatz von rund 530 Mio. € und einem Konzernjahresiiberschuss nach
Anteilen Dritter von rund 18 Mio. €.

g%{'z Clriip.m,

Dr. Eric Bernhard
(Vorstandsvorsitzender)
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KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

Das Geschéftsjahr der GESCO AG und des GESCO-Konzerns verlauft
vom 1. April bis zum 31. Méarz des Folgejahres, wahrend die Geschafts-
jahre der Tochtergesellschaften dem Kalenderjahr entsprechen. Der vor-
liegende Bericht zum ersten Halbjahr des Geschéftsjahres 2017/2018
umfasst somit die operativen Monate Januar bis Juni 2017 der Tochter-
gesellschaften.

VERANDERUNG IM KONSOLIDIERUNGSKREIS

Zum Jahreswechsel 2016/2017 erwarb die GESCO AG im Rahmen einer
Nachfolgeregelung 100 % der Anteile an der Pickhardt & Gerlach-Gruppe
(PGW), Finnentrop, einem flUhrenden Veredler von kaltgewalztem Band-
stahl. Das Unternehmen erwirtschaftet mit rund 40 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeitern einen Umsatz von rund 30 Mio. €. In der Konzernbilanz
des Geschéftsjahres 2016/2017 war PGW mit seinen Vermogenswerten
und Schulden bereits enthalten, wahrend das Unternehmen in die
Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung  seit laufenden

Geschéftsjahres 2017/2018 eingeht.

Beginn des

UMSATZ- UND ERGEBNISENTWICKLUNG

DES KONZERNS IM ZWEITEN QUARTAL

Im zweiten Quartal des Geschéftsjahres 2017/2018, das operativ die
Monate April bis Juni der Tochtergesellschaften umfasst, erreichte der
Auftragseingang mit 127,6 Mio. € nahezu exakt den Wert des Vorjahres-
zeitraums von 127,7 Mio. €. Auf organischer Basis, also ohne Berlicksich-
tigung der neu hinzugekommenen Pickhardt & Gerlach-Gruppe, war der
Auftragseingang um 6,9 % ricklaufig gegentiber dem ausgesprochen
starken Auftragseingang im Vorjahresquartal.

Der Umsatz stieg um 14,0 % von 115,2 Mio. € auf 131,3 Mio. €. Orga-
nisch legte der Umsatz um 7,0 % zu. Angesichts der besseren Auslastung
bei nur akquisitionsbedingt erhdhter Mitarbeiterzahl war die Materialauf-
wandsquote leicht und die Personalaufwandsquote deutlich ricklaufig.
Das Ergebnis vor Finanzergebnis, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
stieg daher mit 44,1 % wesentlich starker als der Umsatz und erreichte
15,1 Mio. € nach 10,5 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Bei unterproportional
erhdhten Abschreibungen legte das Ergebnis vor Finanzergebnis und
Steuern (EBIT) noch starker zu und wuchs um 82,7 % auf 9,5 Mio. €
(Vorjahreszeitraum 5,2 Mio. €). Die EBIT-Marge erreichte damit bezogen
auf den Umsatz 7,2 %, was unter dem auBergewdhnlich hohen Wert des
ersten Quartals von 8,2 % lag, aber die Marge des Vorjahresquartals von
4.5 % erheblich Gbertraf. Bei einem verbesserten Finanzergebnis und
erhdhten Anteilen Dritter an Kapitalgesellschaften erreichte der Konzern-
Uberschuss mit 4,9 Mio. € mehr als das Doppelte des Vorjahreswerts von
2,2 Mio. €.

6
AUFBRUCH 2017/2018



-

v

GESCO AG HALBJAHRESFINANZBERICHT 2017/2018 / 1. APRIL BIS 30. SEPTEMBER 2017

UMSATZ- UND ERGEBNISENTWICKLUNG

DES KONZERNS IM ERSTEN HALBJAHR

Im ersten Halbjahr erhohte sich der Auftragseingang um 10,4 % von
250,3 Mio. € auf 276,3 Mio. €; auf organischer Basis betrug das Wachs-
tum 2,8 %. Der Umsatz stieg von 228,7 Mio. € auf 264,7 Mio. €, was
einem Zuwachs von 15,7 % entspricht. Hierbei belief sich das organische
Wachstum auf 8,2 %. Auch im gesamten Halbjahr fuhrten die bessere
Auslastung und ein in Teilbereichen vorteilhafter Auftragsmix zu einem
Uberproportionalen Anstieg der Ergebniskennzahlen. So stieg das EBITDA
um 54,9 % auf 32,6 Mio. € (Vorjahreszeitraum 21,0 Mio. €). Der Anstieg
der Abschreibungen von 10,4 Mio. € auf 12,2 Mio. € ist im Wesentlichen
in planmaBigen Abschreibungen der aus der Kaufpreisallokation resul-
tierenden Konsolidierungsmehrwerte aus dem Erwerb der Pickhardt &
Gerlach-Gruppe begriindet. Das EBIT erreichte 20,4 Mio. € (10,6 Mio. €),
was einem Anstieg von 92,1 % entspricht. Damit konnte die EBIT-Marge
gegenlber dem Vorjahreszeitraum von 4,6 % auf 7,7 % gesteigert wer-
den. Das Finanzergebnis konnte verbessert werden, wéhrend sich die
Ergebnisanteile Dritter an Kapitalgesellschaften korrespondierend zum
Ergebniswachstum erhdhten; insgesamt hat sich der Konzerniiberschuss
nach Anteilen Dritter von 4,8 Mio. € auf 10,6 Mio. € mehr als verdoppelt.

Angesichts des gestiegenen Ergebnisses bei erhdhten Abschreibungen
stieg der Cashflow der Periode kraftig von 15,8 Mio. € auf 24,4 Mio. €.
Auch der Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit legte zu und erreich-
te 19,3 Mio. € (13,9 Mio. €).

DOKUMENT EINES ENGAGEMENTS

ENTWICKLUNG DER SECMENTE

Das Segment Produktionsprozess-Technologie umfasst Tochterge-
sellschaften, die mit ihren Produkten und Leistungen im Wesentlichen
Serienfertiger in deren Produktionsprozessen unterstiitzen. Das Segment
generierte einen Anstieg des Auftragseingangs um 10,1 % auf 38,3 Mio. €
(34,7 Mio. €). Wie in diesem Segment Ublich, haben etliche Unterneh-
men im ersten Halbjahr mit der Produktion von Maschinen und Anlagen
begonnen, die im zweiten Halbjahr ausgeliefert werden, so dass Seg-
ment-Umsatz und -Ergebnis im zweiten Halbjahr erwartungsgeman
erheblich Gber den Werten des ersten Halbjahres liegen werden. Im
ersten Halbjahr lag der Umsatz mit 30,5 Mio. € auf dem Niveau des
Vorjahreszeitraums von 30,7 Mio. €. Das Segment-EBIT belief sich auf
0,1 Mio. € nach 0,5 Mio. € im ersten Halbjahr des Vorjahres. Insge-
samt entwickelt sich der Geschéftsverlauf in diesem Segment besser als
urspringlich erwartet, so dass wir mit Blick auf das Gesamtjahr unsere
Erwartung bekréaftigen, gegeniber dem Vorjahr Wachstum bei Umsatz
und Ergebnis generieren zu kdnnen.

Die Unternehmen im Segment Ressourcen-Technologie beliefern
materialintensive Industrieunternehmen. In diesem Segment steuert die
im laufenden Geschéaftsjahr erstmals in der Gewinn-und-Verlustrechnung
enthaltene Pickhardt & Gerlach-Gruppe externes Wachstum bei, zudem
haben sich die anderen Unternehmen des Segments deutlich positiv ent-
wickelt. In dieser Kombination aus externem und internem Wachstum
erhdhte sich der Auftragseingang um 21,4 % auf 138,7 Mio. €
(114,3 Mio. €), wahrend der Umsatz mit 36,8 % noch stérker zulegte
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und 137,7 Mio. € erreichte (100,7 Mio. €). Auf organischer Basis sind der
Auftragseingang um 4,9 % und der Umsatz um 19,5 % gestiegen. Wie
bereits in der Quartalsmitteilung vom August 2017 erlautert, war insbe-
sondere das erste Quartal durch eine gewisse Sonderkonjunktur gepragt,
die im zweiten Quartal erwartungsgemaf leicht abflachte. Nach wie vor
gehen wir davon aus, dass sich die Ergebnisse im zweiten Halbjahr auf
hohem Niveau normalisieren. Insgesamt erwarten wir fir das Gesamtjahr
weiterhin Umsatz und Ergebnis deutlich Uber den Vorjahreswerten.

Zum Segment Gesundheits- und Infrastruktur-Technologie zahlen Un-
ternehmen, die Anbieter fUr endverbrauchernahe Massenméarkte der
Bereiche Medizin, Hygiene, Lebensmittel oder Sanitér beliefern. Der Auf-
tragseingang erhohte sich um 7,7 % auf 63,6 Mio. € (59,1 Mio. €), der
Umsatz stieg um 6,2 % auf 63,6 Mio. € (59,9 Mio. €). Das Segment-EBIT
erhohte sich auf 6,5 Mio. € (6,2 Mio. €). Wie bereits in der Mitteilung
zum ersten Quartal erlautert, rechnen wir auf Gesamtjahressicht mit
steigendem Umsatz gegentber dem Vorjahr. Obwohl die Ergebnisse
einiger Tochtergesellschaften erwartungsgemaB durch Einmalauf-
wendungen flr Kapazitdtserweiterungen und Optimierungen belastet
werden, prognostizieren wir beim EBIT fir das Gesamtjahr einen Wert auf

oder leicht Uber dem Niveau des Vorjahres.

Im Segment Mobilitdts-Technologie sind Unternehmen zusammen-
gefasst, die an die Automobil-, Nutzfahrzeug- und Schienenfahrzeug-
industrie liefern. Hier setzte sich im zweiten Quartal der Trend des ersten
Quartals fort, wonach bei Teilen fur die Serienproduktion von Fahrzeu-
gen eine erfreuliche Nachfrage generiert werden konnte, wahrend der
GroBwerkzeugbau von rlcklaufigen Umséatzen und Ergebnissen charak-
terisiert war. Insgesamt verzeichnete das Segment deutlich rucklaufige
Kennzahlen. So sanken der Auftragseingang auf 35,7 Mio. € (42,2 Mio. €),
der Umsatz auf 33,1 Mio. € (38,8 Mio. €) und das EBIT auf 0,6 Mio. €
(1,5 Mio. €). Alles in allem bleibt die Entwicklung des Segments hinter
unserer urspringlichen Erwartung zurlick. Die Grinde daflr sind tech-
nische Schwierigkeiten bei einzelnen GroBprojekten sowie Einmaleffekte
im Zusammenhang mit operativen Struktur- und VerbesserungsmalBnah-
men. Dadurch wird in diesem Segment insbesondere das Ergebnis belas-
tet, so dass wir flir das Gesamtjahr nun nicht mehr von Ergebniswachs-
tum, sondern von einem im Vergleich zum Vorjahr gleichbleibenden bis
leicht rlcklaufigen Ergebnis ausgehen. Von untergeordneter Bedeutung
ist dabei das Unternehmen Protomaster GmbH, zu dem wir uns derzeit
in Verkaufsverhandlungen befinden.
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FINANZ- UND VERMOGENSLAGE

Gegentber dem Bilanzstichtag 31. Marz 2017 hat sich die Bilanzsumme
im Zuge der Ausweitung des operativen Geschafts um 4,9 % auf
461,6 Mio. € erhoht (Bilanzstichtag 31.03.2017: 439,9 Mio. €).

Auf der Aktivseite war die Hohe der langfristigen Vermdgenswerte gering-
flgig rucklaufig, wahrend bei den kurzfristigen Vermodgenswerten insbe-
sondere die Vorrate anstiegen. Die liquiden Mittel lagen unverdndert bei
35,1 Mio. €, obwohl im Berichtszeitraum die Dividende von 3,8 Mio. € an
die Aktiondrinnen und Aktiondre ausgeschuttet wurde.

Auf der Passivseite erhdhte sich das Eigenkapital auf 219,8 Mio. €
(214,1 Mio. €), die Eigenkapitalquote erreichte 47,6 % (48,7 %). Die kurz-
und langfristigen Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten wurden in
Summe um 4,6 Mio. € bzw. 3,7 % reduziert.

Die Vermogenswerte und Schulden der zum Verkauf gestellten Protomaster
GmbH werden als ,,Zur VerauBerung bestimmt* ausgewiesen.

DOKUMENT EINES ENGAGEMENTS

INVESTITIONEN

Im ersten Halbjahr haben die Unternehmen der GESCO-Gruppe insge-
samt 9,9 Mio. € (9,4 Mio. €) in das Sachanlagevermogen und immateri-
elle Anlagevermogen investiert. Dieses Gesamtvolumen verteilte sich auf
eine Reihe kleinerer und mittlerer Einzelprojekte.

MITARBEITERINNEN UND MITARBEITER

Die Belegschaft der GESCO-Gruppe lag mit 2.572 Mitarbeiterinnen
und Mitarbeitern geringfligig Gber dem Niveau zum Vorjahresstichtag
(2.528). Dieser Zuwachs entspricht nahezu der neu hinzugekommenen
Belegschaft der im Berichtszeitraum erstmals einbezogenen Pickhardt &
Gerlach-Gruppe (41 Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter).

CHANCEN- UND RISIKOBERICHT UND
RISIKOMANAGEMENT

Die generellen Ausfihrungen zum Thema Chancen und Risiken ebenso
wie die Darstellung konkreter Einzelrisiken im Konzernabschluss zum
31.03.2017 haben im Wesentlichen Bestand; wir verweisen auf die aus-
fUhrliche Darstellung im Geschéftsbericht 2016/2017, der im Internet
unter www.gesco.de abgerufen werden kann. Wie im Maschinen- und
Anlagenbau Ublich, bestehen Risiken in Bezug auf die Erreichung der
Ziele fur das laufende Geschéaftsjahr in Verschiebungen von Auslieferun-
gen groBerer Maschinen, Anlagen oder Komponenten in das ndchste
Geschaftsjahr. Zudem bestehen nicht-operative Einzelrisiken und
Chancen, deren Hohe und Eintrittswahrscheinlichkeit derzeit noch nicht
konkret zu bewerten sind.
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SONSTIGE ANGABEN

Die Hauptversammlung der GESCO AG vom 31. August 2017 hat eine
Erweiterung des Aufsichtsrats von drei auf vier Mitglieder beschlossen
und Herrn Jens GroBe-Allermann als weiteres Mitglied in das Gremium
gewahlt. Herr GroBe-Allermann vertritt die Investmentaktiengesellschaft
flr langfristige Investoren TGV, Bonn, die rund 14,4 % am Grundkapital
der GESCO AG hélt und damit deren groBter Aktionar ist. Wirksam wurde
die Erweiterung des Aufsichtsrats mit der Eintragung ins Handelsregister
am 4. Oktober 2017.

AUSBLICK / PROGNOSEBERICHT UND EREICNISSE
NACH ENDE DES BERICHTSZEITRAUMS

Der vorliegende Halbjahresfinanzbericht beinhaltet operativ die Monate
Januar bis Juni 2017 der Tochtergesellschaften. Im anschlieBenden
dritten Quartal, das operativ die Monate Juli bis September 2017 der
Tochtergesellschaften umfasst, erreichten der Auftragseingang im Kon-
zern rund 131 Mio. € (Vorjahreszeitraum 126,1 Mio. €) und der Konzern-
umsatz rund 138 Mio. € (128,8 Mio. €).

Im Rahmen der Bilanzpressekonferenz am 29. Juni 2017 hatten wir far
das Gesamtjahr 2017/2018 einen Konzernumsatz von 510 Mio. € bis
530 Mio. € sowie einen Konzernjahrestberschuss nach Anteilen Dritter
von 17 Mio. € bis 18 Mio. € prognostiziert. Wie eingangs erlautert, besteht
aus operativer Sicht auf Basis des aktuellen Kenntnisstandes durchaus
die Chance, diese Bandbreiten zu Uberschreiten, jedoch zeichnen sich

fur das zweite Halbjahr auch gegenlaufige Sonder- und Einmaleffekte ab,
deren genaue Hohe gegenwartig noch nicht eindeutig abzuschéatzen ist. In
Abwagung der derzeit erkennbaren Chancen und Risiken prognostizieren
wir insgesamt Umsatz und Ergebnis am oberen Rand der jeweiligen
Bandbreite, dies entspricht einem Konzernumsatz von rund 530 Mio. €
und einem Konzernjahrestberschuss nach Anteilen Dritter von rund
18 Mio. €.

Nach Ende des Berichtszeitraums sind keine weiteren Ereignisse von be-
sonderer Bedeutung eingetreten.

GESCO AG
Der Vorstand
Wuppertal, November 2017
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<ON/ERENSEGMENTE

PORTFOLIO
STRATEGIE

1
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2022

PRODUKTIONSPROZESS RESSOURCEN
TECHNOLOGIE TECHNOLOGIE

GESUNDHEITS- & MOBILITATS
INFRASTRUKTUR TECHNOLOGIE
TECHNOLOGIE
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GESCO AG
KONZERNGBILAN/

AKTIVA
TE

30.09.2017

31.03.2017

A. LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE
I. Immaterielle Vermgenswerte
L. Gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 234/ILS 27.189
2. Geschafts- oder Firmenwert 19.253 19.424
42.968 46.613
I. Sachanlagen
L. Grundsticke und Bauten 62.526 63.738
2. Technische Anlagen und Maschinen 48.852 49.403
3. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 21.347 21.563
4. Geleistete Anzahlungen und Anlagen im Bau 8.157 6.132
140.882 140.836
. Finanzanlagen
L. Anteile an verbundenen Unternehmen 40 52
2. Beteiligungen an assoziierten Unternehmen 1.137 1.044
3. Beteiligungen 156 156
4. Sonstige Ausleihungen 190 210
1.523 1.462
Iv. Sonstige Vermdgenswerte 1.515 1.662
V. Latente Steueranspriiche 3.618 3.431
B. KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE
I. Vorrite
L. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 25.520 22.928
2. Unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 47.231 38.759
3. Fertige Erzeugnisse und Waren 69.176 63.054
4. Geleistete Anzahlungen 1.199 426
143.126 125.167
II. Forderungen und sonstige Vermdgenswerte
L. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 71.584 69.206
2. Forderungen gegen verbundene Unternehmen 2.322 1.302
3. Forderungen gegen at-equity bilanzierte Unternehmen 360 836
4. Sonstige Vermdgenswerte 10.260 6.806
84.526 78.150
. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 35.086 35.146
Iv. Rechnungsahgrenzungsposten 1.187 852
263.925 239.315
C. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE VERMOGENSWERTE 7.181 6.596

AUFBRUCH 2017/2018
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PASSIVA
T€

30.09.2017

31.03.2017

A. EIGENKAPITAL
I. Gezeichnetes Kapital 10.839 10.839
1. Kapitalriicklage 72.364 72.364
. Gewinnriicklagen 125.232 118.468
Iv. Eigene Anteile -303 0
V. Sonstiges Ergebnis -3.682 -2.748
vl. Anteile anderer Gesellschafter (Kapitalgesellschaften) 15.367 15.172
219.817 214.095
B. LANGFRISTIGE SCHULDEN
I. Anteile anderer Gesellschafter (Personengesellschaften) 1.670 1.790
IIl. Riickstellungen fiir Pensionen 16.396 17.101
1. Sonstige langfristige Riickstellungen 643 610
Iv. Verhindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 79.176 81.667
V. Sonstige Verbindlichkeiten 2.303 2.206
VI. Latente Steuerverbindlichkeiten 3.609 3.495
............................................................................................................................................................................................................ 103797 ... 106869
C. KURZFRISTIGE SCHULDEN
I. Sonstige Riickstellungen 10.979 11.851
IIl. Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten 38.675 40.760
2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 20.831 13.135
3. Erhaltene Anzahlungen auf Bestellungen 25.221 17.383
4. Verbindlichkeiten gegentber verbundenen Unternehmen 326 460
5. Verbindlichkeiten gegentber at-equity bilanzierten Unternehmen 18 12
6. Sonstige Verbindlichkeiten 32.610 26.706
117.681 98.456
ll. Rechnungsabgrenzungsposten 164 27
128.824 110.334
D. ZUR VERAUSSERUNG GEHALTENE SCHULDEN 9.174 8.617
439.915
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GESCO AG

KONZERN-GEVWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG

—UR DAS Il QUARTAL (0107, Bl 530.09,)

T€ II. Quartal 2017/2018 II. Quartal 2016/2017
1. Umsatzerlose 131.320 115.190
2. Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 3.874 2.351
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 238 1.175
4. Sonstige betriebliche Ertrage 1.595 1.416
5. GESAMTLEISTUNG 137.027 120.132
6. Materialaufwand -67.453 -59.604
7. Personalaufwand -37.529 -35.896
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -16.972 -14.175
9. ERGEBNIS VOR FINANZERGEBNIS, ERTRAGSTEUERN UND ABSCHREIBUNGEN (EBITDA) 15.073 10.457
10. Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte des Anlagevermogens und auf Sachanlagen -5.599 -5.271
11. ERGEBNIS VOR FINANZERGEBNIS UND ERTRAGSTEUERN (EBIT) 9.474 5.186
12. Ergebnis aus Beteiligungen 19 0
13. Ergebnis aus at-equity bilanzierten Unternehmen 97 41
14. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 21 20
15. Zinsen und ahnliche Aufwendungen -661 -761
16. Ergebnisanteile Dritter an Personengesellschaften -78 -58
17. FINANZERGEBNIS -602 -758
18. ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 8.872 4.428
19. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag - -3.247 -1.761
20. KONZERNUBERSCHUSS 5.625 2.667
Ergebnisanteile Dritter an Kapitalgesellschaften -685 -509
KONZERNUBERSCHUSS NACH ANTEILEN DRITTER 2.158
ERGEBNIS JE AKTIE (€) NACHIFRS? 0,45 0,22
CEWICHTETE DURCHSCHNITTLICHE AKTIENZAHL? 10.838.412 9.974.793

D'Vorjahreswert angepasst gemal Aktiensplit 1:3 vom Dez. 2016
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GESCO AG

KONZERN-GEVWINN-UND-VERLUST-RECHNUNG

—UR DAS 1. HALBJAHR (01.04. BIS 530.09,)

T€ I. Halbjahr 2017/2018 L. Halbjahr 2016/2017
1. Umsatzerlose - 264.736 228.744
2. Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 7.034 8.312
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 433 1.234
4. Sonstige betriebliche Ertrage 3.435 3.524
5. GESAMTLEISTUNG 275.638 241.814
6. Materialaufwand -134.707 -120.473
7. Personalaufwand -75.567 -71.842
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen -32.804 -28.480
9. ERGEBNIS VOR FINANZERGEBNIS, ERTRAGSTEUERN UND ABSCHREIBUNGEN (EBITDA) 32.560 21.019
10. Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte des Anlagevermogens und auf Sachanlagen -12.189 -10.414
11. ERGEBNIS VOR FINANZERGEBNIS UND ERTRAGSTEUERN (EBIT) 20.371 10.605
12. Ergebnis aus Beteiligungen 58 -0
13. Ergebnis aus at-equity bilanzierten Unternehmen 186 - 83
14. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrége 7 41 - 50
15. Zinsen und ahnliche Aufwendungen - -1.376 -1.519
16. Ergebnisanteile Dritter an Personengesellschaften - -142 -46
17. FINANZERGEBNIS -1.233 -1.432
18. ERGEBNIS VOR STEUERN (EBT) 19.138 9.173
19. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag - -6.990 -3.444
20. KONZERNUBERSCHUSS 12.148 5.729
Ergebnisanteile Dritter an Kapitalgesellschaften -1.590 -888
KONZERNUBERSCHUSS NACH ANTEILEN DRITTER m 4.841
ERGEBNIS JE AKTIE (€) NACHIFRS ) 0,97 0,49
GEWICHTETE DURCHSCHNITTLICHE AKTIENZAHL? 10.838.956 9.974.793

DVorjahreswert angepasst gemaB Aktiensplit 1:3 vom Dez. 2016
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GESCO AG KONZERN-
CESAMITERGEBNISRECHNUNG

—UR DAS 1. HALBJAHR (01.04, BIS 30.09))

TE 1. Halhjahr 2017/2018 1. Halhjahr 2016/2017
1. Konzerniiberschuss 12.148 5.729
2. Erfolgsneutrale Neubewertung von leistungsorientierten Verpflichtungen 369 -1.472
3. Nicht in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umbuchbare Posten 369 -1.472
4. Unterschiedshetrag aus Wahrungsumrechung
a Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 0 0
b Erfolgsneutrale Wertanderung -1.394 -364
5, Unterschiedshetrag aus Wahrungsumrechung von at-equity
bilanzierten Unternehmen
a :Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 0 -2
b Erfolgsneutrale Wertanderung -92 -5
6. Marktbewertung von Sicherungsinstrumenten
a Umbuchung in die Gewinn-und-Verlust-Rechnung 0 -38
b Erfolgsneutrale Wertdnderung 108 93
7. In die Gewinn-und-Verlust-Rechnung umbuchbare Posten -1.378 -316
8. Sonstiges Ergebnis -1.009 -1.788
9. Gesamtergebnis der Periode 11.139 3.941
~davon Anteile Dritter an Kapitalgesellschaften 1.515 800
davon Anteil der GESCO-Aktionare 9.624 3.141
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GESCO AG KONZERN-
KARPITALFLUSSHECHNUNG

TE L. Halhjahr 2017/2018 L. Halhjahr 2016/2017

Periodenergebnis (einschlieBlich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern der Kapitalgesellschaften) 12.148 5.729
Abschreibungen auf das Anlagevermogen 12.189 10.414
Ergebnis aus Beteiligungen an assoziierten Unternehmen -186 -83
Ergebnisanteile Minderheitsgesellschafter Personengesellschaften 142 46
Zunahme der langfristigen Rickstellungen -139 -51
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage 249 -202
CASHFLOW DER PERIODE 24.403 15.853
Verluste aus dem Abgang von Gegenstédnden des Sachanlagevermogens/immateriellen Anlagevermogens 23 21
Gewinne aus dem Abgang von Gegenstanden des Sachanlagevermogens/immateriellen Anlagevermogens -352 -251
Zunahme der Vorréte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva -25.713 -11.927
Zunahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva 20.980 10.193
CASHFLOW AUS LAUFENDER GESCHAFTSTATIGKEIT 13.889
Einzahlungen aus Abgéngen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens/immateriellen Anlagevermdégens 698 337
Auszahlungen fur Investitionen in das Sachanlagevermbgen -9.639 -9.237
Auszahlungen fur Investitionen in das immaterielle Anlagevermdogen -277 -182
Einzahlungen aus Abgédngen von Gegenstédnden des Finanzlagevermdgens 33 25
CASHFLOW AUS DER INVESTITIONSTATIGKEIT -9.185 -9.057
Auszahlungen an Gesellschafter (Dividende) -3.794 -6.650
Auszahlungen flr den Kauf eigener Aktien -303 0
Auszahlungen an Minderheitsgesellschafter -1.584 -5.800
Einzahlungen aus der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 3.711 4.000
Auszahlungen fur die Tilgung von (Finanz-)Krediten -7.945 -6.911
CASHFLOW AUS DER FINANZIERUNGSTATIGKEIT -9.915 -15.361
Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds 241 -10.529
Wechselkurshedingte Anderung des Finanzmittelfonds -140 -34
Finanzmittelbestand am 01.04. 35.146 36.581
Finanzmittelbestand am 30.09. 35.247 26.018
abzUglich zur VerduBerung stehender Zahlungsmittel -161 0
FINANZMITTELBESTAND AM 30.09. AUS FORTGEFUHRTEN AKTIVITATEN 26.018
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GESCO AG KONZERN-
CIGENKAPITAL-VERANDERUNGS-
RECHNUNG

Anteile
Siche- anderer
. . . . Waéhrungs-  Neube- Gesell- .
Gezeichne-  Kapital- Gewinn- Eigene . rungs- Eigen-
T€ . - - . ausgleichs-  wertung . Gesamt  schafteran -
tesKapital riicklage riicklagen Anteile . instru- . kapital
posten Pensionen mente Kapitalge-
sellschaf-
ten

STAND 01.04.2016 8.645 54.662 119.171 -5 852 -3.140 -101 180.084 15.689 | °k7//c]
Ausschuttungen -6.650 -6.650 -735 -7.385
Erwerb von Anteilen an

Tochterunternehmen -1.903 -1.903 -1.636 -3.539
Periodenergebnis 4.841 -324 -1.430 54 3.141 800 3.941
STAND 30.09.2016 8.645 54.662 115.459 -5 528 -4.570 -47 174.672 [CANEN 188.790
STAND 01.04.2017 10.839 72.364 118.468 0 1.113 -3.858 -3 198.923 15.172 @PATALH
Ausschuttungen -3.794 -3.794 -1.320 -5.114
Erwerb eigener Anteile -303 -303 -303
Periodenergebnis 10.558 -1.374 343 97 9.624 1.515 11.139
STAND 30.09.2017 10.839 72.364 125.232 -303 -261 -3.515 94 204.450 15.367 219.817
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GESCO AG KONZERN-
SEGMENT-BERICHTERSTAT TUNG

Produktions- Gesundheits- & -
Ressourcen- Mobilitéts- - ;
prozess- . Infrastruktur- . Uherleitung Konzern
. Technologie - Technologie

Technologie Technologie

TE 2017/ 2016/ 2017/ 2016/ 2017/ 2016/ 2017/ 2016/ 2017/ 2016/ 2017/ 2016/
2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017 2018 2017

Auftragshestand 49.506 45.464 71.057 69.361 33.765 33.040 53.354 45.974 0 0 207.682 193.839
Auftragseingang 38.250 34.736 138.695 114.251 63.616 59.079 35.733 42.225 0 0 276.294 250.291
Umsatzerldse 30.526 30.656 137.721 100.704 63.601 59.913 33.129 38.760 -241 -1.289 264.736 228.744
davon mit anderen Segmenten 5 1.032 221 256 0 0 15 0 -241 -1.288 0 0
Abschreibungen 1.448 1.534 2.018 1.971 3.097 3.175 2.285 2.264 3.341 1.470 12.189 10.414
EBIT 136 544 19.784 6.356 6.453 6.164 552 1.534 -6.554 -3.993 20.371 10.605
Investitionen 1.741 513 1.365 1.525 4.465 3.065 2.237 4.071 109 219 9.917 9.393
Mitarbeiter (Anzahl/Stichtag) 460 464 752 705 750 719 592 623 18 17 2.572 2.528
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ERLAUTERNDE
ANGABEN

RECHNUNGSLEGUNG, BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGCSMETHODEN

Der Bericht zum ersten Halbjahr (01.04. bis 30.09.2017) des Geschéfts-
jahres 2017/2018 (01.04.2017 bis 31.03.2018) des GESCO-Konzerns
wurde auf Basis der vom International Accounting Standards Board
(IASB) veroffentlichten International Financial Reporting Standards (IFRS)
aufgestellt. Er ist in Ubereinstimmung mit IAS 34 aufgestellt.

Die angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze entspre-
chen grundsatzlich denen des Konzernabschlusses zum 31.03.2017. Die
Erstellung des Abschlusses ist beeinflusst von Ansatz- und Bewertungs-
methoden sowie Annahmen und Schéatzungen, die sich auf die H6he und
den Ausweis der bilanzierten Vermdgenswerte, Schulden und Eventual-
verbindlichkeiten sowie auf die Aufwands- und Ertragspositionen auswir-
ken. Umsatzabhéangige Sachverhalte werden unterjahrig abgegrenzt.

VERANDERUNGEN IM KONSOLIDIERUNGSKREIS/
UNTERNEHMENSZUSAMMENSCHLUSSE
NACH IFRS 3

Die zum Jahreswechsel 2016/2017 erworbene Pickhardt & Gerlach-Grup-
pe, Finnentrop, ist in die Konzern-Gewinn-und-Verlustrechnung erstmals
mit Beginn des laufenden Geschaftsjahres 2017/2018 eingegangen. In
der Konzernbilanz war Pickhardt & Gerlach bereits zum Abschlussstich-
tag 31. Méarz 2017 enthalten.
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FINANZINSTRUMENTE

Die Buchwerte der Finanzinstrumente verteilen sich auf folgende Klassen:

TE Buchwert Beizulegender Zeitwert
30.09.2017 31.03.2017 30.09.2017 31.03.2017

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 71.584 69.206 71.584 69.206
Sonstige Forderungen 8.985 6.489 8.985 6.489
davon Sicherungsinstrumente 344 0 344 0
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 35.086 35.146 35.086 35.146
Zur VerauBerung gehaltene Vermodgenswerte 7.181 6.596 7.181 6.596
FINANZIELLE VERMOGENSWERTE m 117.437 m 117.437
Verbindlichkeiten aus Lieferungen u. Leistungen 20.831 13.135 20.831 13.135
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 117.851 122.427 117.851 122.427
Sonstige Verbindlichkeiten 56.489 44.783 56.489 44.783
davon Sicherungsinstrumente 77 127 77 127
Zur VerauBerung gehaltene Schulden 9.174 8.617 9.174 8.617
FINANZIELLE SCHULDEN 188.962 188.962

Fur die Bewertung der Sicherungsinstrumente zum beizulegenden Zeitwert wird das marktpreisorientierte Verfahren unter Bericksichtigung allge-
mein beobachtbarer Inputfaktoren (z. B. Wechselkurse und Zinssatze) angewendet. Dieses Verfahren entspricht dem Level 2 nach IFRS 13.81 ff.
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GESCHAFTE MIT NAHESTEHENDEN
UNTERNEHMEN UND PERSONEN

Die Geschaftsbeziehungen zwischen vollkonsolidierten Konzerngesell-
schaften und nicht vollkonsolidierten Konzerngesellschaften erfolgen
zu unter Fremden Ublichen Bedingungen. Die Forderungen gegen ver-
bundene Unternehmen betreffen im Wesentlichen die Connex SVT Inc.,
USA, sowie die Frank Lemeks Tow, Ukraine. Das Aufsichtsratsmitglied
Stefan Heimoller unterhalt Gber seine Gesellschaft Platestahl Umform-
technik GmbH in geringem Umfang Geschaftsbeziehungen mit der Dor-
renberg Edelstahl GmbH sowie mit der SVT GmbH, die jeweils 90%ige
Tochtergesellschaften der GESCO AG sind. Diese Geschaftsbeziehungen
erfolgen zu unter Fremden Ublichen Bedingungen.

PRUFERISCHE DURCHSICHT

Der verkUrzte Halbjahresabschluss zum 30.09.2017 und der Zwischen-
lagebericht wurden weder nach § 317 HGB gepriift noch einer pruferi-
schen Durchsicht durch einen Abschlussprifer unterzogen.

VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Nach bestem Wissen versichern wir, dass gemaB den anzuwendenden
Rechnungslegungsgrundsatzen fur die Zwischenberichterstattung der
Konzernzwischenabschluss ein den tatsachlichen Verhéltnissen entspre-
chendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt und im Konzernzwischenlagebericht der Geschéftsverlauf ein-
schlieBlich des Geschéftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dar-
gestellt sind, dass ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes
Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der vo-
raussichtlichen Entwicklung des Konzerns im verbleibenden Geschafts-
jahr beschrieben sind.

GESCO AG
Der Vorstand
Wuppertal, November 2017
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WEITERE
INFORMATIONEN

FINANZKALENDER

Veroffentlichung des
Halbjahresfinanzberichts
(01.04. bis 30.09.2017)

Veroffentlichung der Quartalsmitteilung
zum Neunmonatszeitraum
(01.04. bis 31.12.2017)

14. November 2017

14. Februar 2018

Bilanzpressekonferenz und

Analystenkonferenz 28. Juni 2018

Veroffentlichung der Quartalsmitteilung
zum ersten Quartal
(01.04. bis 30.06.2018)

14. August 2018

Hauptversammlung in der

Stadthalle Wuppertal 30. August 2018

Verodffentlichung des
Halbjahresfinanzberichts
(01.04. bis 30.09.2018)

14. November 2018

DOKUMENT EINES ENGAGEMENTS

THE

—
-
~
-
s
-
(mm]
=

freimachen

GESCO AG

Investor Relations
Johannisberg 7

42103 Wuppertal




(Sie konnen sich)auch

,uns eine E-Mail senden (info@gesco.de) oder

Name

geftillt per Post zurtick.
Ort

PLZ
Land

Vorname

Bitte nehmen Sie mich in den Verteiler auf und senden Sie mir

GUT NFORMIERT

Falls Sie an regelméRigen Informationen tiber die GESCO AG interessiert sind, nehmen wir Sie gerne in

unseren Verteiler auf. Senden Sie uns dazu hitte diese Seite aus
auf unserer Internetseite registrieren lassen (www.gesco.de)

uns anrufen unter +49 202 24820-18.

Herr Frau Titel

E-Mail

I:I alle Informationen per E-Mail, den Geschaftsbericht allerdings per Post.

I:I alle Informationen per E-Mail.
I:I alle Informationen per Post.
StraBe/Nr.

Telefon

AKTIONARSKONTAKT

GESCO AG

Investor Relations
Johannisberg 7

42103 Wuppertal

Germany

Telefon +49 202 24820-18
Telefax +49 202 24820-49

info@gesco.de
www.gesco.de

Wichtiger Hinweis:

Dieses Dokument enthalt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die auf den
gegenwartigen Annahmen und Prognosen des Vorstands der GESCO AG
beruhen. Diese Aussagen sind daher mit Risiken und Unwéagbarkeiten
verbunden. Die tatsachlichen Ergebnisse und die Geschaftsentwicklung
der GESCO AG sowie der GESCO-Gruppe konnen unter Umstanden
wesentlichvondenindiesem DokumentwiedergegebenenEinschatzungen
abweichen. Die GESCO AG Ubernimmt keine Verpflichtung, derartige
zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren und an zukUnftige Ereig-
nisse oder Entwicklungen anzupassen.

Trotz groBtmoglicher Sorgfalt kénnen insbesondere technische Grinde
(z. B. die Umwandlung von elektronischen Formaten) zu Abweichungen
zwischen den in diesem Dokument enthaltenen und den beim Bundes-
anzeiger eingereichten Rechnungsunterlagen fihren. In diesem Fall gilt
die beim Bundesanzeiger eingereichte Fassung als verbindlich.
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