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Die Priifung der beiliegenden Rechnungslegung wurde von uns, der Rod| Audit GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft, fiir die Brockhaus Technologies AG, Frankfurt am Main
(im Folgenden ,Gesellschaft* genannt) durchgefiihrt.

Die Priifung erfolgte auf der Grundlage unseres Auftragsbestatigungsschreibens, dem
die allgemeinen Auftragsbedingungen fiir Wirtschaftspriiferinnen, Wirtschaftspriifer und
Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der vom Institut der Wirtschaftsprifer
herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2024 zu Grunde liegen.

Unser nachstehender Bestatigungsvermerk ist fiir die Gesellschaft erstellt und an diese
gerichtet. Er ist, neben der gesetzlichen Verpflichtung zur Offenlegung gem. § 325 HGB,
ausschlieBlich zu internen Zwecken der Gesellschaft bestimmt. Dritten soll er weder als
Grundlage fiir Entscheidungen dienen, noch soll er zu anderen als den gesetzlich bzw.
vertraglich geregelten Zwecken verwendet werden. Eine Aktualisierung des
Bestatigungsvermerks erfolgt nicht, sofern hierzu nicht eine gesetzliche Verpflichtung
besteht.

Unsere Verantwortlichkeit und Haftung gegeniiber der Gesellschaft bestimmt sich nach
§ 323 HGB.

Wir weisen explizit darauf hin, dass wir in Bezug auf den Bestatigungsvermerk und seiner
Inhalte gegeniiber Dritten keine Verpflichtungen, Verantwortung oder Sorgfaltspflichten
tibernehmen, ausgenommen wir haben dies in einer schriftlichen Vereinbarung zugesagt
oder dies ergibt sich aus einer zwingenden gesetzlichen Regelung.

Durch Kenntnisnahme und Nutzung der in unserem Bestatigungsvermerk enthaltenen
Inhalte bestatigt jeder Empfanger, die genannten Regelungen zur Kenntnis genommen
zu haben und erkennt deren Geltung im Verhéltnis zu uns an. Der Empfanger hat
eigenverantwortlich zu entscheiden, ob und in welchem Umfang der Inhalt des
Bestatigungsvermerks fiir seine Zwecke niitzlich und tauglich ist bzw. er fiir seine Zwecke
weitere Untersuchungshandlungen durchfihrt.
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Anlage 1

Anlage 1 Zusammengefasster Lagebericht fiir das Geschéftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025



Zusammen-
gefasster
Lagebericht

Die Brockhaus Technologies AG (BKHT oder die Gesellschaft, zu-
sammen mit ihren Tochterunternehmen Brockhaus Technologies
oder der Konzern) hat ihren Sitz im Nextower, Thurn-und-Taxis-
Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Deutschland, und ist beim Han-
delsregister am Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Nummer
HRB 109637 eingetragen.

Dieser zusammengefasste Lagebericht (Lagebericht) umfasst, ne-
ben den Angaben zu dem Konzern, Angaben betreffend die BKHT
als Muttergesellschaft. Die Berichterstattung zur Lage der Gesell-
schaft entspricht grundsatzlich der Berichterstattung des Konzerns.
Erganzende Angaben zum Jahresabschluss der BKHT nach HGB,
sind dem Abschnitt Wirtschaftliche Entwicklung der Brockhaus
Technologies AG zu entnehmen. Dieser zusammengefasste Lage-

bericht wurde in Ubereinstimmung mit den Regelungen des Deut-
schen Rechnungslegungsstandard Nr. 20 (DRS 20) erstellt. Der Be-
richt beschreibt sowohl die Lage des Konzerns als Ganzes, als auch
die der BKHT als einzelne Gesellschaft.

Die zeitraumbezogenen Angaben in diesem Lagebericht beziehen
sich, sofern nicht anders angegeben, auf den Zeitraum vom 1. Ja-
nuar 2025 bis zum 31. Dezember 2025 (Berichtszeitraum) und
zeitpunktbezogene Angaben auf den 31. Dezember 2025 (Ab-
schlussstichtag). Quantitative Angaben erfolgen kaufméannisch ge-
rundet. Dieses Rundungsverfahren ist nicht summenerhaltend, so-
dass es maoglich ist, dass sich Werte in diesem Bericht nicht exakt
zur angegebenen Summe aufaddieren. Negative Werte werden in
Klammern dargestellt.

Brockhaus Technologies ist seit dem 14. Juli 2020 im regulierten
Markt mit zusatzlichen Zulassungsfolgepflichten (Prime Standard)
der Frankfurter Wertpapierbdrse notiert. Damit folgt die Berichter-
stattung von Brockhaus Technologies den dort vorgesehenen hohen
Anforderungen.

Gleichbehandlung ist uns wichtig. AusschlieRlich aus Griinden der
besseren Lesbarkeit wird von der Verwendung mannlicher, weibli-
cher oder Sprachformen sonstiger Geschlechter abgesehen. Samt-
liche Personenbezeichnungen gelten fiir alle Geschlechter, sofern
nicht anderweitig spezifiziert.

Grundlagen des Konzerns
Geschaftsmodell

Brockhaus Technologies ist eine Unternehmensgruppe bestehend
aus margen- und wachstumsstarken Technologie- und Innovations-
fuhrern mit B2B-Geschaftsmodellen des deutschsprachigen Mittel-
stands. Die Gesellschaft verfolgt die Strategie, fortlaufend weitere
Unternehmen in diesem Fokus zu erwerben und gemeinsam mit den
jeweiligen Management Teams weiterzuentwickeln. Mit einem aus-
gepragten Plattformansatz und einem grundsatzlich langfristigen
Horizont unterstiitzt Brockhaus Technologies ihre Tochterunterneh-
men aktiv und strategisch dabei, langfristig profitables Wachstum
Uber Branchen- und Landergrenzen hinweg zu erzielen. Zugleich
bietet Brockhaus Technologies Kapitalmarktinvestoren einen Zu-
gang zu diesen nicht borsennotierten deutschen Technologie-
Champions.

Die Durchfilhrung der Geschéaftstatigkeit benétigt neben Kapital fur
kunftige Akquisitionen von Unternehmen insbesondere hochqualifi-
zierte Fachkrafte aus einer Vielzahl von Hightech-Feldern, wie z.B.
Informatik und Elektronik. Wesentliche immaterielle Vermogens-
werte betreffen dabei die umfassende Erfahrung, das technologi-
sche und prozessuale Know-how der Mitarbeiter, langjahrige Kun-
denbeziehungen sowie selbst entwickelte Software, Hardware und
Handelsmarken.

Mit der Unterzeichnung des Kaufvertrags am 23. Dezember 2025
hat die BKHT den Verkauf ihrer rund 52%-Beteiligung an der BLS
Beteiligungs GmbH (Bikeleasing-Gruppe), die das ehemalige Seg-
ment HR Benefit & Mobility Platform darstellt, an die DECATHLON
PULSE SAS, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der globa-
len Sportmarke DECATHLON, bekannt gegeben. Damit &ndert sich
die Struktur des Konzerns. Das Ergebnis des bisherigen Segments
HR Benefit & Mobility Platform wird in der Gesamtergebnisrechnung
erstmals als aufgegebene Geschéftsbereiche ausgewiesen. In der
Segmentberichterstattung wird das bisherige Segment HR Benefit &
Mobility Platform nicht mehr dargestellt. Details zum aufgegebenen
Geschéftsbereich finden sich in Angabe 7 des Konzernanhangs. So-
weit nicht gesondert gekennzeichnet, beziehen sich die im



Lagebericht dargestellten Angaben zur Gesamtergebnisrechnung
allein auf die fortgefuhrten Geschaftsbereiche.

Die Geschaftstatigkeit von Brockhaus Technologies gliedert sich so-
mit zum einen in das Geschaftssegment Security Technologies und
zum andern in die Central Functions, die sich auf die Akquisitionsta-
tigkeit in Form der Identifizierung, der Prifung, des Erwerbs und der
langfristigen Weiterentwicklung von Tochterunternehmen fokussiert.
Zum Abschlussstichtag wurden in den Konzernabschluss neben der
Muttergesellschaft 27 mittelbare und unmittelbare Tochterunterneh-
men sowie zwei strukturierte Unternehmen einbezogen.

Security Technologies

Das Geschaftssegment Security Technologies ist im Bereich Sicher-
heitstechnologien, insbesondere fir die hoch sichere Dateniibertra-
gung in ,mission-critical* Anwendungen, aktiv. Das Segment besteht
derzeit aus den IHSE-Gesellschaften (IHSE), die seit Dezember
2019 zu 100% zu Brockhaus Technologies gehéren, sowie der
KVM-TEC Electronic GmbH (kvm-tec), welche IHSE im November
2021 zu 100% erworben hat.

Das Segment entwickelt, produziert und vertreibt KVM-Technologie
(Keyboard, Video und Mouse) fiir die hoch sichere, latenzreduzierte
und verlustfreie Dateniibertragung von oftmals hohen Datenmengen
in ,mission-critical* Anwendungen. Mit KVM-Technologie kann ein
hoch sicherer und unmittelbarer Zugang von einem, auch raumlich
weit entfernten, Arbeitsplatz auf mehrere Server (Switching) und/
oder umgekehrt von mehreren Arbeitsplatzen auf einen Server (Sha-
ring) hergestellt werden. Das Ergebnis ist eine signifikante Verbes-
serung der Effizienz, Verlasslichkeit, Sicherheit und Benutzerfreund-
lichkeit von High-End IT-Anwendungen ohne Performance-Verlust.

Das Geschéftssegment konzentriert sich auf hoch performante Sys-
teme in den folgenden Produktgruppen:

> KVM-Extender: Modulare Gerate zur betriebssystemunabhan-
gigen Steuerung PC-basierter Applikationen aus der Ferne in
Echtzeit (Bedienkanalverlangerung).

> KVM Matrix Switche: Routing-Systeme fir Ein- und Mehrar-
beitsplatzldsungen zur Bedienung PC-basierter Applikationen
auf einer oder mehreren Recheneinheiten.

> Konverter und Zubehér: Gerate zur Signalumwandlung.

> Sonstige: Repeater, programmierbare Steuerungen und Ein-
gabegerate, Services und Dienstleistungen.

Die Produkte von IHSE umfassen proprietare Netzwerkinfrastruktur-
I6sungen, die als Querschnittstechnologie in einer Vielzahl von ,mis-
sion-critical“ Bereichen wie der Flugsicherung, Verteidigung, Rund-
funk und Fernsehen, dem Versorgungs-, Transport- oder Bankwe-
sen, Medizin, der Seefahrt, in der Industrie, insb. in der Produktion
von Halbleitern, in sog. Fabs, sowie generell in Kontrollzentren zum
Einsatz kommen — insbesondere dort, wo Latenz, Systemausfalle
oder Cyber-Attacken gravierende Folgen haben konnten (bspw.
wenn Menschenleben von der Dateniibertragung abhangen). Sie
Uberbriicken Entfernungen zwischen Arbeitsplatzen und Compute-
reinheiten, in der Regel Server oder andere Hochleistungscomputer,
von bis zu 160 km.

Das Produktportfolio des Segments umfasst proprietare, IP-basierte
und hybride KVM-Technologien. Hierdurch kann IHSE flexible L6-
sungen fir jegliche Anwendungen liefern.

Als Querschnittstechnologie profitieren die Produkte von IHSE von
einer Vielzahl globaler Megatrends (u.a. autonomes Fahren, Indust-
rie 4.0 bzw. vernetzte Produktion etc.). Diese gehen einher mit zu-
nehmender Connectivity und Digitalisierung sowie der damit einher-
gehenden Zunahme von sicherheitsrelevanter Dateniibertragung.

Bei der Planung (z.B. von Kontrollrdumen) miissen Betreiber kiinf-
tige Entwicklungen vorab bestmdglich berlcksichtigen. Die immer
schneller voranschreitende digitale Transformation, die Verhinde-
rung von Sicherheitsliicken in Hard- und Software aufgrund zuneh-
mender Cyber-Attacken und die Schaffung bestmdglicher Ar-
beitsumgebungen stehen bei der Kontrollraumoptimierung im Mittel-
punkt. Die Systeme von IHSE sind fiir diese Faktoren optimiert und
fokussieren sich damit direkt auf die Kundenbedurfnisse. Die Lésun-
gen bieten u.a. aufgrund ihres modularen Ansatzes eine hohe Inves-
titionssicherheit. Kunden kénnen ihr individuelles KVM-System

flexibel aus einer Vielzahl von Modulen zusammenstellen. Beste-
hende Installationen kénnen mit geringem zeitlichem und finanziel-
lem Aufwand mit neuen Funktionen und Schnittstellenstandards auf-
gerustet werden. Diese Aspekte erhdhen systematisch die Kunden-
bindung und damit das Folgegeschaft mit langjahrigen Kunden.

IHSE ist gemaR des Qualitdtsmanagementstandards ISO 9001 so-
wie in der Anwendung eines Umweltmanagementsystems geman
1ISO 14001 und seit 2024 auch 1ISO 27001 zertifiziert.

Hauptsitz der IHSE ist Oberteuringen am Bodensee. Tochterunter-
nehmen bestehen in den USA, Singapur und China sowie in Oster-
reich (kvm-tec). Darliber hinaus betreibt IHSE regionale Vertriebs-
blros in GroRbritannien, Israel und Sidkorea.

Kunden des Geschaftssegments sind hauptsachlich weltweite Ver-
triebspartner und Systemintegratoren, welche wiederum in eine Viel-
zahl datengetriebener Endmarkte verkaufen.

Wahrend der technologisch untere und mittlere KVM-Markt von ei-
ner hohen Fragmentierung und dem Wettbewerb zwischen einer
Vielzahl generalistischer Anbieter gepragt ist, existieren in dem fur
IHSE relevanten High-End Segment lediglich wenige spezialisierte
Anbieter, die endmarktspezifisch im Wettbewerb zueinanderstehen.

Die Geschéaftsaktivitaten im Segment Security Technologies sind
weitestgehend unabhangig von saisonalen Einflissen. Die Beauftra-
gungen und darauf basierende Auslieferungen von groen Einzel-
auftragen konnen jedoch unterjahrig und tberjahrig unregelmaige
Umsatzschwankungen nach sich ziehen.



Central Functions

Die M&A-Aktivitdten sind organisatorisch in der Konzernmutter ge-
bindelt. Diese fokussieren sich auf die Identifikation, Detailpriifung
und mehrheitliche Ubernahme und ggfs. VerduRerung von margen-
und wachstumsstarken Technologiefihrern mit B2B-Geschaftsmo-
dellen im deutschsprachigen Mittelstand. Darliber hinaus umfassen
die Central Functions Aktivitaten wie Investor Relations, Finance, Ri-
sikomanagement und Compliance.

Neben kompetitiven Bieterprozessen mit mehreren Kaufinteressen-
ten konzentriert sich Brockhaus Technologies darauf, proprietare
und bilaterale Transaktionssituationen zu erzeugen. Durch diese
Vorgehensweise sollen die in der Regel hohen Kaufpreise in Aukti-
onen vermieden werden. Darliber hinaus soll die Transaktionswahr-
scheinlichkeit vor Eintreten in die Due Diligence-Phase so hoch wie
moglich sein. Verkaufsprozesse von M&A-Beratern werden selektiv
und mit Augenmald hinsichtlich des Kosten-Nutzen-Verhaltnisses
verfolgt.

Um Zugang zu attraktiven Beteiligungsmadglichkeiten zu erhalten,
betreibt Brockhaus Technologies eine aktive Pflege ihres bestehen-
den Netzwerks und baut dieses fortlaufend aus. Um einen konstan-
ten und hochwertigen Deal Flow von proprietaren Akquisitionsmdog-
lichkeiten zu gewahrleisten, hat Brockhaus Technologies einen
strukturierten und praxiserprobten Prozess implementiert, der die
Identifikation und den proaktiven Aufbau enger Beziehungen zu at-
traktiven Unternehmen, ihren Griindern, Familiengesellschaftern
und Geschaftsfiihrern gewahrleisten soll.

Bei der Forderung der nachhaltigen Wertentwicklung der Tochterun-
ternehmen im Anschluss an die Akquisition verfolgt Brockhaus
Technologies einen differenzierten Ansatz mit dem Ziel, das organi-
sche sowie anorganische Wachstum (Uber sogenannte Add-on
Akquisitionen) weiter voranzutreiben. Dabei wird angestrebt, ein en-
ges und partnerschaftliches Verhaltnis mit den Management-Teams
der Tochterunternehmen aufzubauen, ihnen umfassende strategi-
sche Unterstitzung und den Zugriff auf das Netzwerk von Brock-
haus Technologies zukommen zu lassen sowie eine fortlaufende
Prifung weitere

strategischer Optionen, wie die

Professionalisierung oder die Expansion durch Internationalisierung,
zu gewabhrleisten.

Steuerungssystem

Das Steuerungssystem des Konzerns ist darauf ausgerichtet den
Wert seiner Tochterunternehmen langfristig und nachhaltig zu stei-
gern. Die Tochterunternehmen werden dazu den Geschaftssegmen-
ten zugeordnet. Das Management von Brockhaus Technologies er-
hebt und wertet dafiir wéchentliche sowie monatliche Berichte der
Geschaftssegmente aus. Diese umfassen neben vertrieblichen Up-
dates und einer Finanzberichterstattung auch Erlauterungen der je-
weiligen Geschaftsfihrung zu wesentlichen Ereignissen, Chancen
und Risiken.

Die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren des Konzerns
sind die Umsatzerlose sowie das bereinigte EBITDA.

Die SteuerungsgrofRe der Brockhaus Technologies AG auf Ebene
der Gesellschaft ist das Jahresergebnis.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren werden derzeit nicht als we-
sentliche SteuerungsgroRen verwendet.

Das bereinigte EBITDA bzw. dessen prozentualer Anteil von den
Umsatzerlésen (bereinigte EBITDA-Marge) nutzt der Konzern als
KenngroRe flr die Preissetzungsmacht sowie die operative Kosten-
effizienz des Konzerns. Es handelt sich um das Ergebnis vor Zinsen,
Ertragsteuern und Abschreibungen, bereinigt um Kosten des Er-
werbs von Tochterunternehmen und Beteiligungen, Personalauf-
wendungen aus Unternehmenszusammenschliissen, anteilsba-
sierte Vergltungsaufwande, einmalige Kosten aus ERP-Einfihrung,
Sonderkosten der Compliance sowie Kosten in Verbindung mit der
Prifung von M&A Inbounds und dem Verkauf von Beteiligungen, so-
fern diese nicht den aufgegebenen Geschéaftsbereichen zuzuordnen
sind.

Forschung und Entwicklung

Die Entwicklungsaktivitaten des Konzerns konzentrieren sich auf die
Neu- und Weiterentwicklung von Technologien, Produkten, Prozes-
sen sowie Software. Dies geschieht in den Bereichen der hoch per-
formanten und sicheren Ubertragung und Schaltung von Computer-
signalen.

In der Tabelle sind Forschungs- und Entwicklungskosten flr aufge-
gebene Geschaftsbereiche sowohl fir den Berichts- als auch fir den

Vergleichszeitraum nicht enthalten.

Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten

in € Tsd. 2025 2024
Kosten fiir Forschung und Entwicklung 3.936 3.401
Entwicklungsintensitéat

(Entwicklungskosten / Umsatzerlose) 13,0% 10,7%
Aktivierte Entwicklungsinvestitionen 2.071 1.803
Aktivierungsquote 52,6% 53,0%
Aufwand fur Forschungs- und

Entwicklungsleistungen 3.222 2.017
Anzahl Mitarbeiter im Bereich

Forschung und Entwicklung 27 36

Die Kosten fiir Forschung und Entwicklung betrugen im Berichtszeit-
raum € 3.936 Tsd. (Vorjahr: € 3.401 Tsd.), was einer Entwicklungs-
intensitat von 13,0% (Vorjahr: 10,7%) entspricht. Von diesen Kosten
wurden im Berichtszeitraum € 2.071 Tsd. (Vorjahr: € 1.803 Tsd.) als
Entwicklungsinvestitionen aktiviert. Die Aktivierungsquote entspricht
damit 52,6% (Vorjahr: 53,0%). Unter Bericksichtigung von
€ 1.357 Tsd. (Vorjahr: € 419 Tsd.) Abschreibungen auf aktivierte
Entwicklungsleistungen lag der gesamte Aufwand fiir Forschungs-
und Entwicklungsleistungen mit € 3.222 Tsd. ber dem Niveau des
Vorjahres (Vorjahr: € 2.017 Tsd.).



Im Geschaftssegment Security Technologies wurde das Portfolio an
KVM- und KVMolP-Produkten im Berichtszeitraum weiterentwickelt.
KVMolP-Lésungen bauen auf dem standardisierten Internet-Proto-
koll (IP) auf und stellen in bestimmten Anwendungsfeldern eine kos-
teneffiziente und flexiblere Alternative zu einer proprietaren KVM-
Netzwerkldsung dar. Die durch die Akquisition der kvm-tec gewon-
nenen IP-Fahigkeiten wurden zum Ausbau der modularen IHSE
KVM-Plattform zu einer hybriden Lésung genutzt. Hierdurch ist eine
Lésung entstanden, die proprietare mit neuen, IP-basierten Anteilen
in einem System verbindet und so noch flexibler auf Kundenerfor-
dernisse eingehen kann.

Um die strikten Anforderungen an sicherheitskritische Anwendun-
gen auch zukiinftig zu erfillen und die wachsende Nachfrage in die-
sem Bereich zu bedienen, wurde die Zertifizierung weiterer Teile der
Produktfamilie gemaf der internationalen Common Criteria for Infor-
mation Technology Security Evaluation und der deutschen KRITIS
(kritische Infrastruktur gem. Bundesamtern fur Bevolkerungsschutz,
Katastrophenbhilfe und Sicherheit in der Informationstechnik) begon-
nen. Daruber hinaus wurde die Zusammenarbeit mit mehreren Part-
nerunternehmen im Bereich sicherheits- und umweltgeharteter Ge-
rate weiter intensiviert.

Zum Abschlussstichtag beschaftigen IHSE und kvm-tec 27 Mitarbei-
ter im Bereich Forschung und Entwicklung (Vorjahr: 36).

Mitarbeiter

Zum 31. Dezember 2025 beschaftigte Brockhaus Technologies ins-
gesamt 635 Mitarbeiter (Vorjahr: 620 Mitarbeiter). Dies entspricht ei-
ner Zunahme der Beschaftigtenzahl um rund 2,4% gegenlber dem
Vorjahresstichtag. Davon entfallen 148 Mitarbeiter auf die fortgefuihr-
ten Geschéaftsbereiche und 487 Mitarbeiter auf aufgegebene Ge-
schaftsbereiche. Im Segment Security Technologies ist die Mitarbei-
terzahl um 12,7% auf 138 gesunken (Vorjahr: 158 Mitarbeiter). In
den Central Functions lag die Zahl der Mitarbeiter bei 10 (Vorjahr:
11 Mitarbeiter). Die Mitarbeiterzahl im ehemaligen Segment HR Be-
nefit & Mobility Platform, als aufgegebener Geschaftsbereich, stieg
um 8,0% von 451 auf 487.

Die Anzahl der durchschnittlichen Vollzeitaquivalente (Full Time
Equivalents, FTE) betrug im Berichtszeitraum 587 (Vorjahr: 514).
Hierbei entfallen 151 FTE auf die fortgefiihrten Geschaftsbereiche
und 436 FTE auf den aufgegebenen Geschaftsbereich. In dieser Be-
trachtung werden Teilzeitstellen entsprechend ihrem jeweiligen Ar-
beitszeitanteil gewichtet.

Die Anzahl der FTE zum Abschlussstichtag betragt 584 (Vor-
jahr: 562). Hierbei entfallen 137 FTE auf die fortgeflihrten Ge-
schaftsbereiche und 447 FTE auf den aufgegebenen Geschaftsbe-
reich.



Wirtschaftsbericht

Mit der Unterzeichnung des Kaufvertrags am 23. Dezember 2025
hat die BKHT den Verkauf ihrer rund 52%-Beteiligung an der BLS
Beteiligungs GmbH (Bikeleasing-Gruppe), die das ehemalige Seg-
ment HR Benefit & Mobility Platform darstellt, an die DECATHLON
PULSE SAS, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der globa-
len Sportmarke DECATHLON, bekannt gegeben. Damit &ndert sich
die Struktur des Konzerns. Die Aktivitaten des bisherigen Segments
HR Benefit & Mobility Platform werden erstmals als aufgegebene
Geschéaftsbereiche ausgewiesen.

Vor diesem Hintergrund sind die fortgefiihrten und aufgegebenen
Geschéaftsbereiche des Konzerns gesondert zu betrachten.

Vergleich des tatsachlichen mit dem
prognostizierten Geschaftsverlauf

Prognosen im Jahresverlauf 2025

Zum Zeitpunkt der Veréffentlichung des Geschaftsberichts 2024 am
6. August 2025 erwartete Brockhaus Technologies fir das Ge-
schéaftsjahr 2025 Umsatzerlése zwischen € 225 Mio. bis € 235 Mio.,
was einem Wachstum von 10% bis 15% entsprache. Fur das berei-
nigte EBITDA plante der Konzern € 50 Mio. bis € 55 Mio., was einem
Rickgang von 15% bis 23% gegeniiber dem bereinigten EBIDTA
des Vergleichszeitraums entsprache. Diese Einschatzung wurde im
Halbjahresfinanzbericht H1 2025 und zuletzt in der Quartalsmittei-
lung 9M 2025, die am 14. November 2025 verdffentlicht wurde, be-
statigt. Diese Prognosen bezogen sich auf den gesamten Konzern
bestehend aus den nun fortgefiihrten und aufgegebenen Geschafts-
bereichen.

Fir die Brockhaus Technologies AG auf Ebene der Gesellschaft
(nach HGB) wurde im August 2025 ein deutlicher Jahresfehlbetrag
prognostiziert.

Tatsachlicher Geschéftsverlauf im Vergleich zur Prognose
Zur Bestimmung der Zielerreichung werden die Werte der fortgefuhr-
ten und aufgegebenen Geschaftsbereiche zusammen beurteilt.

Die erzielten Umsatzerldse von Brockhaus Technologies lagen mit
€ 225 Mio. am unteren Ende der Prognosespanne der Umsatzerlose
fur das Geschaftsjahr 2025 (€ 225 Mio. bis € 235 Mio.).

Das bereinigte EBITDA von Brockhaus Technologies lag mit
€ 46 Mio. unterhalb der prognostizierten Prognosespanne von
€ 50 Mio. bis € 55 Mio.

Fortgefiihrte Geschaftsbereiche | Im Segment Security Technolo-
gies lagen die Umsatzerldse bei € 30.288 Tsd. Diesbeziiglich beein-
flussten vor allem im zweiten Halbjahr Sparmafnahmen der US-Re-
gierung sowie die US-Haushaltssperre gegen Jahresende das Ge-
schaft der IHSE in den USA negativ. In der Region EMEA war das
Geschaft insgesamt durch eine zuriickhaltende Investitionstatigkeit
am Markt negativ beeinflusst. In den Central Functions lagen die
sonstigen betrieblichen Aufwendungen aufgrund hoéherer Bera-
tungsleistungen Gber dem Vergleichszeitraum. Wahrend die Perso-
nalaufwendungen in den Central Functions ebenfalls leicht Giber dem
Vorjahr lagen, lagen diese im Segment Security Technologies unter
dem Vorjahr.

Insgesamt stand das Geschaftsjahr 2025 bei der IHSE im Zeichen
einer konsequenten Neuausrichtung mit dem klaren Fokus auf Sta-
bilisierung, Effizienzsteigerung und langfristige Wertschaffung.

Vor dem Hintergrund der klaren strategischen Fokussierung hat die
Geschéaftsfihrung der IHSE zum Ende des Geschaftsjahres aktiv
entschieden, die kvm-tec finanziell nicht weiter zu unterstiitzen. Zu
Beginn des Geschéftsjahres 2026 wurde fir die kvm-tec ein Kon-
kursverfahren eingeleitet. Damit werden die Entwicklungs-, Produk-
tions- und Vertriebsprozesse bei der IHSE gebiindelt, um Synergien
zu realisieren und die Effizienz sowie Wettbewerbsfahigkeit der ge-
samten Unternehmensgruppe nachhaltig zu steigern.

Aufgegebene Geschiftsbereiche | Im ehemaligen Segment HR
Benefit & Mobility Platform lagen die Umsatzerlose bei
€ 194.701 Tsd. Im Geschaftsjahr 2025 war das Marktumfeld nach
wie vor gepragt von einem Angebotsiiberhang an Bikes und hohen
Rabatten von Fahrradhandlern aufgrund voller Lager, die unter an-
derem das Resultat von Insolvenzen und Marktriickziigen sowie
weiterhin Nachlaufeffekten der Corona-Pandemie waren. Zusatzlich
lag im vierten Quartal das Ergebnis aus der Verwertung zuvor ver-
leaster Fahrrader und E-Bikes unter den Erwartungen.

Die Personal- und sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen er-
wartungsgemaf deutlich Uber dem Vorjahr. Grund dafir waren
hauptsachlich Investitionen zur Ermdglichung des erwarteten lang-
fristigen starken Wachstums. Diese Kosten resultieren mafigeblich
aus der voranschreitenden Transformation vom Single-Product-
Dienstradleasinganbieter zu einer Multi-Benefit-Platform.

Brockhaus Technologies AG auf Ebene der Gesellschaft | Die
Brockhaus Technologies AG auf Ebene der Gesellschaft erzielte
entsprechend den Erwartungen einen Jahresfehlbetrag (nach HGB)
von € 11.599 Tsd. (Vorjahr: € 71.412 Tsd.).



Gesamtwirtschaftliche
Rahmenbedingungen

Im Geschaftsjahr 2025 war das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt
(BIP) nach Berechnungen des Statistischen Bundesamtes um 0,2%
hoher als im vorangegangenen Geschéftsjahr. Kalenderbereinigt
betrug der Anstieg der Wirtschaftsleistung in Deutschland 0,3%.

Nach der Rezession in den Jahren 2023 und 2024 nahm die deut-
sche Wirtschaftsleistung im Geschaftsjahr 2025 wieder leicht zu. In
diesem Zusammenhang ist das Wachstum vor allem auf gestiegene
Konsumausgaben der privaten Haushalte und des Staates zuriick-
zufiihren. Demgegentiber verbuchten die Exporte im Geschaftsjahr
2025 erneut einen Riickgang. Hierbei sah sich die Exportwirtschaft
einem heftigen Gegenwind ausgesetzt, der vor allem durch die ho-
heren US-Zdlle, die Euro-Aufwertung und die starkere Konkurrenz
aus China gepragt war. Zudem hielt die Investitionsschwache an.

Seit dem Jahr 2006 ist die Erwerbstatigenzahl durchgangig gewach-
sen. Eine Ausnahme stellt das Corona-Jahr 2020 dar. Bereits im
Jahr 2024 hatte diese Entwicklung deutlich an Dynamik verloren und
kam nun 2025 zum Erliegen. Die Beschaftigung legte ausschlieRlich
in den Dienstleistungsbereichen zu, vor allem im Bereich Offentliche
Dienstleister, Erziehung und Gesundheit. Die Zahl der Erwerbstati-
gen im Verarbeitenden Gewerbe und im Baugewerbe sank dage-
gen.

Nach mehreren Zinssenkungen senkte die Europaische Zentralbank
(EZB) letztmalig den Leitzins im Juni 2025 von 2,25% auf 2,0%. In
den Sitzungen im Juli, September, Oktober und Dezember hatte die
Zentralbank erstmalig eine Zinspause eingelegt und den Leitzins
zum Jahresende unverandert gelassen. Der Leitzins lag zum Jah-
resende bei 2,0% und damit unter dem Niveau zum 31. Dezember
2024 von 3,0%.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen
Aufgrund der Nischenstrategie des Segments Security Technolo-
gies, liegen nur wenige zuverlassige Statistiken oder Studien Gber
die Entwicklung in den entsprechenden relevanten Markten vor. Aus
diesem Grund beziehen sich die nachfolgenden Angaben Uber die
Marktentwicklung des Segments auf eine externe Quelle und insbe-
sondere auf Einschatzungen des Managements der IHSE.

Security Technologies | Im Markt fir KYM-Switches ist zum einen
ein Ruckgang kostenguinstiger Desktop-Anwendungen festzustel-
len, da Unternehmen auf Software-Alternativen umsteigen. Zum an-
dern steigt die Nachfrage nach leistungsstarker Hardware, die durch
den Ausbau der Infrastruktur fir kiinstliche Intelligenz vorangetrie-
ben wird.

Kunden im Bereich IT sowie Telekommunikation und Rechenzent-
rum machen weiterhin einen GroRteil der Nachfrage im KVM-Switch-
Markt aus. Im Bereich Defense wird zukiinftig ein steigendes
Wachstum erwartet, der mittlerweile 43% der Umsatzerlose im Seg-
ment Security Technologies ausmacht.

Gesunde Projektriickstande bei Rechenzentrumsintegratoren, eine
breitere Einflhrung sicherer Desktops in 6ffentlichen Behérden und
anhaltende Beschaffungszyklen der Regierung stiitzen weiterhin die
Stiickzahlen, auch wenn bei Standardmodellen eine abnehmende
Nachfrage zu verzeichnen ist.

Unverzichtbar bleibt Hardware in Situationen, in denen ein Zugriff
auf BIOS-Ebene, lber ein zweites Netzwerk (,Air gap“) oder ganz-
lich unabhangig vom IP-Netzwerk (,Out-of-Band”) gewahrleistet sein
muss, sodass physische Switches trotz der Verfligbarkeit von Cloud-
nativen Remote-Desktop-Tools im Mittelpunkt langfristiger Strate-
gien fir die Zuverlassigkeit von Rechenzentren stehen. Die steigen-
den Anforderungen an die Videoaufldsung und der Ubergang zu op-
tischen Netzwerken mit hoherer Bandbreite verstarken den Bedarf
an speziellen FPGA- bzw. ASIC-basierten Lésungen, die mit Soft-
ware allein nicht realisiert werden kénnen, insbesondere in latenz-
empfindlichen Umgebungen. Parallel dazu erweitern Edge-Compu-

ting-Implementierungen die Absatzméglichkeiten fir robuste

Gerate, die auch unter unkontrollierbaren Feldbedingungen sicher
betrieben werden kénnen.

Insgesamt entwickelten sich die Absatzmarkte im Segment Security
Technologies im Berichtszeitraum nach Regionen unterschiedlich.
Insbesondere haben die geopolitischen Rahmenbedingungen die
Nachfrage in erheblichem MaRe beeinflusst. So war eine verstarkte
Nachfrage nach KVM-Technologie in den Markten Mitteleuropa und
Israel festzustellen, wohingegen der asiatische und insbesondere
chinesische Markt grundsatzlich Zuriickhaltung gegeniber westli-
chen Technologien zeigte. Das Geschaft der IHSE ist gepragt von
geschaftstypischen Schwankungen der Umsatzerlése in Abhangig-
keit von groReren Auslieferungen. Im zweiten Halbjahr war das US-
Geschaft zunehmend von SparmalRnahmen der Regierung sowie
gegen Jahresende von der US-Haushaltssperre betroffen.

Central Functions | Nach der verhalten positiven Entwicklung des
Vorjahres zeigte sich im Geschéaftsjahr 2025 im globalen M&A-Markt
eine deutlichere Erholung — allerdings getragen vor allem von grof3-
volumigen Transaktionen. Wahrend die Anzahl an Transaktionen
verglichen mit 2024 stagnierte, stieg der Gesamtwert globaler M&A-
Transaktionen in 2025 um rund +36% auf ca. USD 3,5 Bio. Wahrend
das Volumen kleinerer Transaktionen stagnierte, nahm die Zahl der
,Megadeals” (= USD 5 Mrd.) mit +76% deutlich zu. Insbesondere
technologiegetriebene Transaktionen wirkten als wesentlicher Im-
pulsgeber fir die Wertentwicklung.

Der deutsche M&A-Markt zeigte im Jahr 2025 ein gemischtes Bild.
Wahrend die Anzahl der Transaktionen gegenlber dem Vorjahr zu-
riickging, stiegen die Deal-Werte deutlich an. Damit war die Aktivitat
2025 weniger durch eine breite Zunahme der Transaktionshaufigkeit
gepragt, sondern starker durch gréRere Transaktionen und entspre-
chend héhere Volumina. Darliber hinaus sank auch der Anteil an
Transaktionen mit Involvierung von Private Equity Investoren von
52% im Vorjahr auf 49% in 2025.

Treiber der Entwicklung 2025 waren u.a. die nachlassende Inflation,
Zinssenkungen sowie die damit verbundenen verbesserten Finan-
zierungskonditionen. Gleichzeitig blieb die Risikobereitschaft durch
geopolitische Konflikte, handelspolitische Unsicherheiten sowie



strukturelle Standortfaktoren (u. a. Energie- und Arbeitskosten, re-
gulatorische Komplexitat) begrenzt, was insbesondere grenziiber-
schreitende Prozesse und Transaktionsgeschwindigkeiten belas-
tete. In der operativen Transaktionspraxis fiihrte die weiterhin er-
héhte Unsicherheit — zusammen mit teils noch bestehenden Bewer-
tungsunterschieden (,Valuation Gap®) — in vielen Fallen zu langeren
Vorbereitungsphasen, hoherer Komplexitat und damit zu einer spir-
baren Verlangerung von Verkaufsprozessen und Entscheidungszyk-
len.

Brockhaus Technologies verflgt trotz der herausfordernden Markt-
lage durch die konsequente Umsetzung ihres dreigliedrigen Sour-
cing-Ansatzes — bestehend aus M&A-Beratern, proaktivem Sourcing
auf Messen und Veranstaltungen sowie dem langjahrig aufgebauten
Industrienetzwerk — unverandert iber eine attraktive Pipeline poten-
zieller Akquisitionsziele. Diese umfasst sowohl neue Plattformen
und Segmente als auch Erweiterungsmoglichkeiten bestehender
Segmente durch Add-on-Akquisitionen. So konnte in 2025 neben
der Evaluierung einer Vielzahl méglicher Transaktion eine Beteili-
gung an der US-amerikanischen Firma Ridepanda fiir Bikeleasing
erfolgreich umgesetzt werden, die aus einer proprietaren Ansprache
des Teams von Brockhaus Technologies resultierte.

Ertragslage

Vor dem Hintergrund der VerauRerung der Bikeleasing-Gruppe sind
nachfolgend die fortgefiihrten und aufgegebenen Geschéaftsberei-
che gesondert zu betrachten.

Fortgefiihrte Geschéftsbereiche | Die Umsatzerlése des Kon-
zerns sanken im Geschaftsjahr 2025 um 4,7% auf € 30.288 Tsd.
(Vorjahr: €31.770 Tsd.) und der Rohertrag um 2,3% auf
€ 23.013 Tsd. (Vorjahr: € 23.554 Tsd.).

Wahrend eine Verminderung der fertigen und unfertigen Erzeug-
nisse das Ergebnis im Geschaftsjahr 2025 mit € 739 Tsd. negativ
beeinflusste, wurde das Ergebnis im Vorjahr durch einen Bestand-
aufbau mit € 1.135 Tsd. positiv beeinflusst. Die Materialaufwendun-
gen lagen aufgrund der geringeren Umsatzerlése sowie der Vermin-
derung der fertigen und unfertigen Erzeugnisse mit € 8.607 Tsd.
deutlich unter dem Vorjahr (Vorjahr: € 11.154 Tsd.).

Die Personalaufwendungen erhéhten sich um 19,9% auf
€ 22.223 Tsd. (Vorjahr: € 18.532 Tsd.). Die sonstigen betrieblichen
Aufwendungen erhohten sich im Berichtszeitraum ebenfalls um
22,0% von € 12.059 Tsd. auf € 14.713 Tsd. Sowohl die Personal-
als auch die sonstigen betrieblichen Aufwendungen waren im Be-
richtszeitraum mafRgeblich beeinflusst durch einmalige transaktions-
bezogene Aufwendungen im Zusammenhang mit dem Verkauf der
Bikeleasing-Gruppe.

Das EBITDA betrug € -13.377 Tsd. (Vorjahr: € -6.251 Tsd.). Das be-
reinigte EBITDA lag fiir den Berichtszeitraum bei € -3.060 Tsd. (Vor-
jahr: € -2.365 Tsd.). Fur Details zu den Bereinigungen im Konzern
wird auf Angabe 6 des Konzernanhangs verwiesen.

Die Abschreibungen auf Sachanlagen und immaterielle Vermégens-
werte (ohne PPA Assets) erhdhten sich von € 1.882 Tsd. auf
€ 3.023 Tsd. Dies ist vor allem auf auBerplanmaRig héhere Ab-
schreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte zurtickzufihren.
Die Abschreibungen auf im Rahmen der Erstkonsolidierung identifi-
zierte immaterielle Vermdgenswerte (PPA Assets) lagen mit
€ 6.855 Tsd. unter dem Vorjahreszeitraum (Vorjahr: € 13.510 Tsd.).
Die auBerplanmaRigen Abwertungen auf PPA Assets lagen bei

€ 1.558 Tsd. (Vorjahr: € 7.599 Tsd.) und beziehen sich im Berichts-
zeitraum ausschlief3lich auf kvm-tec. Im Vorjahr wurde zudem eine
aufllerplanmaBige Wertminderung auf den Geschafts- oder Firmen-
wert des Segments Security Technologies in Hohe von

€ 39.869 Tsd. vorgenommen.

Die Finanzierungsaufwendungen sanken von € 9.087 Tsd. auf
€ 1.605 Tsd. Der Vergleichszeitraum war mafRgeblich gepragt von
erhohten Aufwendungen aus der vollen Abwertung der Earn-out-
Forderung aus dem Verkauf der Palas in Hhe von € 7.880 Tsd.

Die Ertragsteuern lagen im Geschaftsjahr 2025 bei € 1.464 Tsd.
(Vorjahr: € 1.090 Tsd.). Diesbezlglich entfielen € 59 Tsd. auf tat-
sachliche Steuerertrage (Vorjahr: € 2.022 Tsd. Steueraufwand) und
€ 1.405 Tsd. auf latente Steuerertrage (Vorjahr: € 3.112 Tsd.).

Das Periodenergebnis verbesserte sich von € -66.578 Tsd. im Vor-
jahr auf € -22.287 Tsd. im Geschaftsjahr 2025. Das negative Perio-
denergebnis im Vorjahr war mafigeblich begriindet durch die Wert-
minderung des Geschafts- oder Firmenwertes in Hoéhe von
€ 39.869 Tsd.

Aufgegebene Geschiftsbereiche | Die Umsatzerlose stiegen um
12,8% von € 172.552 Tsd. auf € 194.701 Tsd. Der Rohertrag stieg
um 2,4% von € 112.242 Tsd. auf € 114.991 Tsd. Urséachlich fir den
geringeren Anstieg des Rohertrags trotz der hdheren Umsatzerldse
war im Wesentlichen der erhohte Umsatzanteil aus Verwertungser-
16sen aus Fahrradverkaufen, die einen deutlich hdheren Materialein-
satz aufweisen als die Gibrigen Umsatzkomponenten des Geschafts-
bereichs.

Die Personal- und sonstigen betrieblichen Aufwendungen lagen
deutlich tber dem Vorjahr. Grund dafiir waren hauptsachlich Inves-
titionen zur Ermdglichung des erwarteten langfristigen starken
Wachstums. Diese Kosten resultieren maligeblich aus der voran-
schreitenden Transformation vom Single-Product-Dienstradlea-
singanbieter zu einer Multi-Benefit-Platform. Strikt priorisierte
Wachstumsinitiativen spiegelten sich diesbeziglich in erhéhten Mar-
ketingaufwendungen wider. Zusatzlich sind die erhdhten Aufwen-
dungen wesentlich auf die Akquisition von Probonio sowie die



Neugriindung der Bike2Future fur die Vermarktung und Vermittlung
von Gebrauchtradern lber B2B- sowie B2C-Kanéle und den damit
einhergehenden WachstumsmafRnahmen zuriickzufiihren.

Diese hoheren Aufwendungen waren der wesentliche Grund fir das
geringere Ergebnis aus aufgegebenen Geschaftsbereichen in Hohe
von € 1.540 Tsd. (Vorjahr: € 22.262 Tsd.). Fur weitere Details wird
auf Angabe 7 des Konzernanhangs verwiesen.

Vermogenslage

Mit dem Verkauf der Anteile an der Bikeleasing-Gruppe veranderte
sich die Struktur des Konzerns. Das ehemalige Segment HR Benefit
& Mobility Platform wird fir das Geschaftsjahr 2025 als aufgegebe-
ner Geschaftsbereich ausgewiesen. Die Vermdgenswerte des auf-
gegebenen Geschaftsbereichs werden in der Bilanz zum 31. De-
zember 2025 als ,Zur Veraufierung gehaltene Vermdgenswerte* bi-
lanziert (€ 465.223 Tsd.).

Die Bilanzsumme sank im Vergleich zum 31. Dezember 2024 von
€ 598.990 Tsd. auf € 563.239 Tsd. und entfiel zum Abschlussstich-
tag zu 12,8% (Vorjahr: 79,2%) auf langfristige und zu 87,2% (Vor-
jahr: 20,8%) auf kurzfristige Vermdgenswerte. Die Veranderung der
Gewichtung resultiert im Wesentlichen aus der Klassifizierung der
Vermdgenswerte der Bikeleasing-Gruppe in die Position ,Zur Verau-
Rerung gehaltene Vermodgenswerte®. Diese Klassifizierung ist zu-
satzlich der Hauptgrund fiir die Veranderungen der nachfolgenden
Bilanzpositionen. Die immateriellen Vermdgenswerte einschliellich
Geschéfts- oder Firmenwert betrugen zum Bilanzstichtag
€ 65.045 Tsd. (Vorjahr: € 291.045 Tsd.). Diese umfassten im We-
sentlichen die im Rahmen der Kaufpreisallokation bei dem Erwerb
der IHSE identifizierten Kundenstdmme, Basistechnologien und
Marken (PPA Assets) sowie den Geschéfts- oder Firmenwert der
IHSE in H6he von € 40.400 Tsd. (Vorjahr: € 40.400 Tsd.). Die Zah-
lungsmittel und -&quivalente betrugen € 10.171 Tsd. (Vorjahr:
€ 48.427 Tsd.). Diesbezuglich wurden die Zahlungsmittel und -aqui-
valente der Bikeleasing-Gruppe in Hohe von € 29.169 Tsd. in die
Position ,Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte*” klassifiziert.
Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen lagen zum Bilanz-
stichtag bei € 4.251 Tsd. und beziehen sich vollstandig auf das Seg-
beliefen sich die

ment Security Technologies. Im Vorjahr

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen fur den Konzern ins-
gesamt auf € 38.700 Tsd., wovon sich € 5.603 Tsd. dem Segment
Security Technologies zuzuordnen waren. Gleiches gilt fir die Vor-
rate, die zum Bilanzstichtag € 7.641 Tsd. betrugen. Im Vorjahr be-
insgesamt € 20.961 Tsd.,
€ 9.043 Tsd auf das Segment Security Technologies entfielen. Die

trug das Vorratsvermdgen wovon

Sachanlagen betrugen € 5.868 Tsd. und sonstige finanzielle Vermo-
genswerte € 3.813 Tsd.

Finanzlage

Die Schulden des aufgegebenen Geschaftsbereichs werden zum
31. Dezember 2025 als ,Schulden im Zusammenhang mit zur Ver-
aufllerung gehaltenen Vermogenswerte” bilanziert (€ 312.123 Tsd.).

Die nachfolgenden Zahlen beziehen sich auf die fortgeflihrten und
aufgegebenen Geschaftsbereiche. Zum Abschlussstichtag betrug
die Nettoverschuldung im Konzern € 48.119 Tsd. (31. Dezember
2024: € 45.587 Tsd.). Dies entspricht einem Faktor von 1,04x (Le-
verage) bezogen auf das bereinigte EBITDA der letzten zwolf Mo-
nate (LTM).

Ermittlung der Nettofinanzverschuldung

In € Tsd. 31.12.2025 31.12.2024
Senior-Darlehen 15.257 19.446
Kontokorrentverbindlichkeiten 2.611 -
Zahlungsmittel und -aquivalente* (10.171) (16.823)
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 10.536 11.231
Nettoverschuldung aus fortgefiihrten

Geschiftsbereichen 18.234 13.855
Senior-Darlehen 40.372 40.553
Nachrangdarlehen 3.790 10.298
Immobiliendarlehen 54 71
Kontokorrentverbindlichkeiten 4.373 2.472
Leasingrefinanzierung 158.594 172.578
Leasingforderungen (155.740) (167.586)
Zahlungsmittel und -aquivalente* (29.169) (31.604)
Sonstige Finanzverbindlichkeiten 7.613 4.951
Nettoverschuldung aus aufgegebenen

Geschiftsbereichen 29.885 31.732
Nettoverschuldung (Konzern) 48.119 45.587
Bereinigtes EBITDA 46.286 64.975
Leverage 1,04x 0,70x

" Die Zahlungsmittel und -aquivalente werden in dieser Darstellung
zu Analysezwecken von den Darlehen in Abzug gebracht. Eine ent-
sprechende Zweckbindung liegt nicht vor.



Der Konzern strebt einen Leverage von in der Regel bis zu ca. 2,5x,
also eine Nettoverschuldung von bis zu ca. dem 2,5-fachen des be-
reinigten EBITDA an. In Ausnahmefallen, z.B. im Nachgang von Un-
ternehmenskaufen, kann dieser Wert kurz- bis mittelfristig Uberstie-
gen werden. Damit soll ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen einer
hohen Rendite, die durch eine bestimmte Fremdkapitalausstattung
erzielt werden kann, und den Vorteilen einer starken Eigenkapital-
basis sichergestellt werden.

Die zum 31. Dezember 2025 bestehenden Senior-Darlehen haben
Laufzeiten bis einschlieRlich Ende 2026.

Aus dem Erwerb der IHSE im Jahr 2019 bestehen diesbezuglich im
Teilkonzern IHSE aus der Tranche A des Senior-Akquisitionsdarle-
hen noch € 1.000 Tsd. und aus der Tranche B noch € 14.000 Tsd.
(urspringlich Tranche A und B insgesamt € 38.000 Tsd.), die inner-
halb des Prognosezeitraums fallig werden. Wie ublich fir solche
Darlehenstranchen, plant die Gesellschaft eine Refinanzierung der
zum 31. Dezember 2026 endfélligen Tranche B in Hoéhe von
€ 14.000 Tsd., welche zum Zeitpunkt der Aufstellung dieses zusam-
mengefassten Lageberichts noch nicht abgeschlossen ist.

Auf Basis der bisherigen Gesprache mit den aktuellen sowie poten-
ziell neuen Kreditgebern und der erwarteten Finanz- und Vermo-
genslage der Gesellschaft, wird davon ausgegangen, dass die An-
schlussfinanzierung fristgerecht zustande kommt. Das Risiko einer
fehlenden Anschlussfinanzierung wird daher als gering eingestuft.
Sofern eine Anschlussfinanzierung nicht oder nicht rechtzeitig ver-
einbart werden wirde, ware die IHSE zur Vermeidung einer wesent-
lichen Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Un-
ternehmenstatigkeit auf die finanzielle Unterstiitzung der Gesell-
schafterin oder alternative Finanzierungsmdglichkeiten angewiesen.

Die Darlehensvertrage des Konzerns umfassen teilweise Regelun-
gen, aufgrund derer umfangreiche vorzeitige Rickzahlungsver-
pflichtungen ausgeldst werden kénnen. So werden die betreffenden
Darlehen u.a. sofort zur Rlckzahlung féllig, sollte seitens des Kon-
zerns gegen vertragliche Bestimmungen verstolRen werden. Bei-
spielsweise unterliegen die betreffenden Darlehen vertraglichen
Kreditkennzahlen (Covenants), die von den Tochterunternehmen,
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deren Finanzierung die Darlehen dienen, einzuhalten sind. Fir das
Geschéaftsjahr 2025 gab es keine Verletzung der Covenants.

Aus dem Erwerb der Bikeleasing verbleibt zum 31. Dezember 2025
ein Akquisitionsdarlehen auf Ebene der BCM Erste Beteiligungs
GmbH in Hohe von € 3.790 Tsd. Dieses plant der Konzern mit Voll-
zug des Verkaufs der Bikeleasing-Gruppe, voraussichtlich im Ver-
lauf von H1 2026, zurlickzuzahlen.

Beschrankungen, welche die Verfligbarkeit des Kapitals des Kon-
zerns beeintrachtigen, bestehen in Form von Ausschuttungssperren
der Tochterunternehmen, die sich aus deren Kreditvertragen erge-
ben. Mit vollstandiger Tilgung der Darlehen aus den Unternehmens-
erwerben entfallen die Ausschittungssperren. Die Zahlungsmittel
und -aquivalente werden von den jeweiligen Konzerngesellschaften
auf eigenen Konten gehalten. Ein Cash-Pooling besteht nicht. Die
finanziellen Risiken sowie Ziele und Verfahren des Finanzmanage-
ments unterliegen dem Risikomanagement und werden im Chan-
cen- und Risikobericht beschrieben.

Zum Abschlussstichtag bestanden im Konzern Zahlungsmittel
und -aquivalente von € 1.079 Tsd. (Vorjahr: € 1.102 Tsd.) in ver-
schiedenen Fremdwahrungen. Fir diese Bestande wurden keine Si-
cherungsgeschafte abgeschlossen. Aufgrund der guten Liquiditats-
ausstattung war der Konzern im Berichtszeitraum jederzeit in der
Lage, seine Zahlungsverpflichtungen zu erfiillen. Es sind keine Li-
quiditatsengpasse eingetreten und aufgrund der erwarteten Ge-
schaftsentwicklung sind keine Liquiditatsengpasse absehbar.

Die latenten Steuerschulden von €6.401Tsd. (Vorjahr:
€ 53.095 Tsd.) beziehen sich zum gréten Teil auf die PPA Assets
und werden kunftig mit der fortlaufenden Abschreibung ertragswirk-
sam und liquiditatsneutral aufgeldst. Der Anteil der in die ,Schulden
im Zusammenhang mit zur VerduRerung gehaltenen Vermdgens-
werte" klassifiziert wurde betragt € 47.320 Tsd.

Das Eigenkapital des Konzerns sank zum Abschlussstichtag von
€ 237.188 Tsd. auf € 202.961 Tsd. und betrug somit 36,0% der Bi-
lanzsumme (Vorjahr: 39,6%). Der Rickgang resultiert ausschlief-
lich aus dem Periodenergebnis.

Die Grundzuge und Ziele des Finanzmanagements des Konzerns
legt der Vorstand fest. Oberste Ziele sind dabei die Sicherung der
Liquiditat und die Begrenzung finanzwirtschaftlicher Risiken. Daher
ist es auch unser Ziel keine wesentlichen Risiken aus der Anlage der
liquiden Mittel des Konzerns einzugehen. Um dies zu gewahrleisten
werden diese Mittel auf Bankkonten bei inldndischen Kreditinstituten
oder in Form von Bundesanleihen gehalten, bis sie bendtigt werden,
um Unternehmenskaufe zu finanzieren.



In der dargestellten verkirzten Kapitalflussrechnung werden die
Cashflows fur die fortgefiihrten Geschaftsbereiche ausgewiesen.

Der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit betrug im Berichtszeit-
raum € -7.610 Tsd. (Vorjahr: € -3.323 Tsd.) bzw. vor Ertragsteuer-
zahlungen € -5.427 Tsd. (Vorjahr: € -1.680 Tsd.) und resultierte im
Wesentlichen aus den operativen Zahlungsstromen der Tochterun-
ternehmen. Zuséatzlich wirkten sich erhdhte Auszahlungen im Zu-
sammenhang mit Mehraufwendungen fir die Jahresabschlusspri-
fung 2024 (Sonderkosten Compliance) negativ auf den Cashflow
aus betrieblicher Tatigkeit aus.

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit lag bei € -2.144 Tsd. (Vor-
jahr: € -2.272 Tsd.) und umfasste im Wesentlichen aktivierte Ent-
wicklungskosten in Hohe von € 2.071 Tsd.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug € -6.661 Tsd.
(Vorjahr: € -8.288 Tsd.). Die maRgeblichen Bestandteile waren die
folgenden:

>  €4.500 Tsd. Tilgung des Senior-Darlehens auf Ebene des
Segments Security Technologies
€ 1.226 Tsd. Zinszahlungen auf Darlehen
€ 935 Tsd. Auszahlung aus der Tilgung von Leasingverbind-
lichkeiten

Der bereinigte Free Cashflow vor Steuern im Berichtszeitraum
(Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit und Investitionstatigkeit berei-
nigt um Sonderkosten fir Compliance, Kosten von Unternehmens-
zusammenschlissen und Beteiligungen, Erwerb/ (Veraufierung)
von Tochterunternehmen abzgl. Liquider Mittel sowie Ertragsteuer-
zahlungen/ (Ertragsteuererstattungen)) der fortgefiihrten Geschafts-
bereiche betrug € -3.172 Tsd. (Vorjahr: € -1.842 Tsd.).

1"

Verkiirzte Kapitalflussrechnung

In € Tsd.

Bereinigtes EBITDA

EBITDA-Bereinigungen

(Ertragsteuerzahlungen)/ Ertragsteuererstattungen

Aufwendungen fiir anteilsbasierte Vergltung mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente
(Gewinn)/ Verlust aus dem Verkauf von Sachanlagen

Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/ (Ertrage)

Erhaltene Zinsen

(Zu-)/ Abnahme der Vorrate, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva, die nicht
der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zu-/ (Abnahme) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva, die nicht der
Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind

Zunahme/ (Abnahme) der sonstigen Ruiickstellungen

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Investitionen in Sachanlagen

Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen und immateriellen Vermdégenswerten
Investitionen in immaterielle Vermégenswerte

Aktivierte Entwicklungskosten

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Auszahlungen aus der Tilgung von Darlehen und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten
Auszahlungen aus der Tilgung von Leasingverbindlichkeiten

Zinszahlungen

Dividende

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Anderung des Finanzmittelfonds

Wechselkursbedingte Veranderung des Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds am Periodenanfang

Zahlungsmittelveranderung im Zusammenhang mit zur VerauRerung gehaltenen Vermdgenswerten

Finanzmittelfonds am Periodenende

2025
(3.060)
(10.317)
(2.183)
713
(27)

326

418

3.013

3.184
324
(7.610)
(73)

30

(30)
(2.071)
(2.144)
(4.500)
(935)
(1.226)
(6.661)
(16.415)
(131)
43.937
(19.831)
7.560

2024
(2.365)
(3.886)
(1.642)
828
(0)
(179)
520

1.722

1.679
p
(3.323)
(449)
29

(49)
(1.803)
(2.272)
(4.000)
(884)
(1.105)
(2.298)
(8.288)
(13.883)
121
52.969
4.730
43.937



In der folgenden Tabelle sind die Cashflows des gesamten Konzerns
unterteilt in fortgefiihrte und aufgegebene Geschéaftsbereiche aufge-
fuhrt.

Der bereinigte Free Cashflow vor Steuern der aufgegebenen Ge-
schaftsbereiche betrug € 33.952 Tsd. (Vorjahr: € 45.288 Tsd.). Der
Hauptgrund fiir den geringeren Cashflow waren héhere Ausgaben
in Zusammenhang mit den Investitionen zur Ermdglichung des er-
warteten langfristigen starken Wachstums des ehemaligen Seg-
ments HR Benefit & Mobility Platform.

Somit betrug der bereinigte Free Cashflow vor Steuern der fort-

gefuhrten und aufgegebenen Geschaftsbereiche € 30.780 Tsd.
(Vorjahr: € 43.445 Tsd.).
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Kapitalflussrechnung unterteilt nach fortgefiihrten und aufge-
gebenen Geschaftsbereichen

In € Tsd.

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit aus aufgegebenen Geschaftsbereichen

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Cashflow aus Investitionstéatigkeit aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen

Cashflow aus Investitionstéatigkeit aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit aus fortgefiihrten Geschaftsbereichen

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit aus aufgegebenen Geschéaftsbereichen

Cashflow aus Finanzierungstatigkeit

Zahlungswirksame Anderung des Finanzmittelfonds aus fortgefiihrten Geschéftsbereichen
Zahlungswirksame Anderung des Finanzmittelfonds aus aufgegebenen Geschéftsbereichen

Zahlungswirksame Anderung des Finanzmittelfonds

2025
(7.610)
36.921
29.311
(2.144)
(8.905)

(11.049)
(6.661)

(25.368)

(32.029)

(16.415)

2.648

(13.767)

2024
(3.323)
44.340
41.017
(2.272)
(5.949)
(8.221)
(8.288)

(33.661)

(41.949)

(13.883)

4.730
(9.153)



Segmentbericht

Fir das Geschaftsjahr 2025 umfasst die Segmentberichterstattung
von Brockhaus Technologies das Geschaftssegment Security Tech-
nologies. Mit der Unterzeichnung des Kaufvertrags am 23. Dezem-
ber 2025 und dem Verkauf der Bikeleasing-Gruppe ist das ehema-
lige Segment HR Benefit & Mobility Platform als berichtspflichtiges
Segment weggefallen.

Security Technologies

Die Umsatzerlose im Segment Security Technologies (IHSE) lagen
im Geschaftsjahr 2025 mit € 30.288 Tsd. unter dem Niveau des Vor-
jahres (€ 31.770 Tsd.). In EMEA lagen die Umsatzerlése infolge ei-
ner insgesamt zuriickhaltenden Investitionstatigkeit am Markt mit
€ 19.051 Tsd. unter dem Niveau des Vorjahres (€ 21.305 Tsd.). In
der Region APAC lagen die Umsatzerldse mit € 3.023 Tsd. ebenfalls
unter dem Vorjahresniveau (€ 5.412 Tsd.). In der Region Americas
lagen die Umsatzerlése dagegen mit € 8.214 Tsd. Uber dem Vorjahr
(€ 5.053 Tsd.). Diese Entwicklung ist auf das ansteigende Geschaft
im Bereich Defense zurtickzufihren.

Umsatzerlése nach Produktgruppen

In € Tsd. 2025 % 2024 %
Digitale KVM-Extender 19.398 64,0%  18.562 58,4%
KVM Matrix Switches 6.358  21,0% 6.621 20,8%
Echtzeit IP Extender 1.952 6,4% 2.523 7,9%
Services 722 2,4% 2.932 9,2%
Konverter und Zubehor 547 1,8% 439 1,4%
IP Remote Access 576 1,9% 467 1,5%
Sonstiges 734 2,4% 226 0,7%
Umsatzerlose 30.288 100,0% 31.770 100,0%

Die Rohertragsmarge lag mit 74,7% (ber dem Niveau des Ver-
gleichszeitraums von 72,1%. Im Berichtszeitraum lagen die aktivier-
ten Eigenleistungen mit € 2.071 Tsd. Uber dem Vergleichszeitraum
(Vorjahr: € 1.803 Tsd.) aus. Diese resultieren im Wesentlichen aus
erhéhten Entwicklungsinvestitionen in die neuen Produktgeneratio-
nen bestehend aus Hardware und Software.
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Berichtspflichtiges Segment

Security
Technologies

In € Tsd. 2025 2024

Umsatzerlose 30.288 31.770
Umsatzwachstum (4,7%)

Rohertrag 22.614 22.922
Rohertragsmarge 74,7% 72,1%

Bereinigtes EBITDA 3.179 2.894
Bereinigte EBITDA-Marge 10,5% 9,1%

Bereinigtes EBIT 365 1.278
Bereinigte EBIT-Marge 1,2% 4,0%

Ohne aktivierte Eigenleistungen lag die Rohertragsmarge des Seg-
ments mit 67,8% ebenfalls Gber dem Vergleichszeitraum (Vorjahr:
66,5%). Dies wird maRgeblich durch den aktuellen Produkt- und
Kundenmix, speziell durch das ansteigende Geschaft im Bereich
Defense, begriindet. UnplanmaRige Abwertungen auf das Vorrats-
vermogen belasteten den Rohertrag jedoch im Berichtszeitraum.

Das bereinigte EBITDA des Segments lag mit € 3.179 Tsd. moderat
Uber dem Vergleichszeitraum von € 2.894 Tsd. Die bereinigte E-
BITDA-Marge betrug 10,5% und lag somit Gber dem Vergleichszeit-
raum (Vorjahr: 9,1%). Dies wird im Wesentlichen durch die erhéhte
Rohertragsmarge und geringeren Fixkosten im Bereich Personal-
aufwendungen begriindet.

Die bereinigte EBIT-Marge lag bei 1,2% (Vorjahr: 4,0%).

Central Functions und

Konsolidierung Konzern
2025 2024 2025 2024
30.288 31.770

(4,7%)

399 632 23.013 23.554
76,0% 74,1%
(6.238) (5.259) (3.060) (2.365)
(10,1%) (7,4%)
(6.446) (5.526) (6.082) (4.247)
(20,1%) (13,4%)

Central Functions

(kein Geschaftssegment nach IFRS)

In den Central Functions lagen die Aufwendungen Gber dem Niveau
des Geschaftsjahrs 2024. Hauptursache waren héhere Aufwendun-
gen fir Beratungsleistungen sowie leicht hohere Personalaufwen-
dungen.

Der Fokus von Brockhaus Technologies liegt auf der Akquisition von
margen- und wachstumsstarken Technologie- und Innovationsfiih-
rern mit B2B-Geschaftsmodellen im deutschsprachigen Mittelstand.
Innerhalb dieses Fokus wurden im vergangenen Jahr insbesondere
die Unternehmen in die engere Auswahl genommen, die Geschafts-
modelle mit ,recurring” bzw. ,re-ocurring” Umsatzerldsen vorweisen.
Allerdings ist der Wettbewerb fir diese zum Verkauf stehenden Un-
ternehmen weiterhin sehr intensiv. Dies spiegelt sich auch in den
Kaufpreiserwartungen wider, da Unternehmen, die in den vergange-
nen Monaten ihre Krisenresistenz belegen konnten, teilweise sogar
mit einem Kaufpreis-Premium tber dem Vorkrisenniveau bewertet
werden.



Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage
des Konzerns

Brockhaus Technologies begreift sich als wachstumsstarke Techno-
logiegruppe, die hoch profitable Technologie- und Innovationsfiihrer
akquiriert und dabei unterstitzt, Uber Produkt- und Landergrenzen
hinweg organisch sowie anorganisch zu wachsen.

Die nachfolgenden Ausfiihrungen beziehen sich sowohl auf die fort-
geflhrten als auch die aufgegebenen Geschaftsbereiche.

Der Vorstand der Brockhaus Technologies AG beurteilt den Ge-
schéaftsverlauf, die wirtschaftliche Lage sowie die damit verbunde-
nen Verwerfungen im globalen Wirtschaftskreislauf als anspruchs-
voll.

Fir das Segment Security Technologies dampfte eine insgesamt zu-
rickhaltende Investitionstatigkeit am Markt sowie die Sparmafl3nah-
men und Haushaltssperre der US-Regierung Ende des Geschafts-
jahres das Geschaft im Berichtszeitraum.

Das ehemalige Segment HR Benefit & Mobility Platform war gepragt
von einem Angebotsiiberhang an Bikes und hohen Rabatten von
Fahrradhandlern aufgrund voller Lager, die unter anderem das Re-
sultat von Insolvenzen und Marktriickziigen sowie weiterhin Nach-
laufeffekten der Corona-Pandemie sind. Diese Faktoren beeinfluss-
ten die Absatzzahlen neu vermittelter Bikes negativ.

Fir die Analyse zur Entwicklung des Konzerns werden insbeson-
dere die bedeutsamsten finanziellen Leistungsindikatoren, die Um-
satzerl0se und das bereinigte EBITDA, einbezogen.

Trotz allem verzeichnete Brockhaus Technologies einen Anstieg der
Umsatzerlése von 10,1% auf € 225 Mio. (Vorjahr: € 204 Mio.). Das
bereinigte EBITDA lag bei € 46 Mio. (Vorjahr: € 65 Mio.) mit einer
bereinigten EBITDA-Marge von 20,6% (Vorjahr: 31,8%). In einem
Umfeld mit erheblichen Unsicherheiten der gesamtwirtschaftlichen
Lage — auf nationaler wie internationaler Ebene — beurteilt der Vor-
stand von Brockhaus Technologies die Geschéaftsentwicklung und
die wirtschaftliche Lage des Konzerns im Berichtszeitraum somit als
positiv.
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Wirtschaftliche Entwicklung der
Brockhaus Technologies AG

Die Konzernmutter Brockhaus Technologies AG (BKHT) wird von
einem Vorstand bestehend aus zwei Mitgliedern geleitet. Marco
Brockhaus ist CEO und Vorsitzender des Vorstands und Dr. Marcel
Wilhelm ist COO und Legal Counsel. Die Anzahl der Mitarbeiter der
BKHT, einschlief3lich der Mitglieder des Vorstands, betrug am Ab-
schlussstichtag 10 (Vorjahr: 11). Die Mitarbeiter berichten unmittel-
bar an den Vorstand, sind bei der BKHT angestellt und an deren Sitz
beschaftigt.

Der Jahresabschluss der BKHT wird gemaR den Grundsatzen ord-
nungsmafiger Buchfiihrung nach HGB aufgestellt. Die nebenste-
hende Tabelle zeigt die Kurzfassung des Jahresabschlusses.

Die Umsatzerlése im Berichtszeitraum in Héhe von € 660 Tsd.
(2024: € 1.152 Tsd.) umfassen ausschlieBllich Dienstleistungen ge-
genuber Tochterunternehmen.

Die sonstigen betrieblichen Ertrage betrugen € 1.055 Tsd. (2024:
€ 3.893 Tsd.) und entfallen vornehmlich auf die Neubewertung der
Success Fee Verbindlichkeit in Verbindung mit dem Erwerb der Bi-
keleasing im Geschaftsjahr 2021 in Hohe von € 961 Tsd. Im Vorjahr
waren die sonstigen betrieblichen Ertrage ebenfalls hauptsachlich
gepragt von der Neubewertung der Success Fee Verbindlichkeit in
Hoéhe von € 3.770 Tsd.

Die Personalaufwendungen stiegen von € 3.529 Tsd. im Vorjahr auf
€ 7.039 Tsd. im Berichtszeitraum. Dieser Anstieg wird im Wesentli-
chen mit erh6hten Bonuszahlungen, in Verbindung mit dem Verkauf
der Bikeleasing-Gruppe, begriindet. Diese waren im Vorjahr nicht
angefallen.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen deutlich auf
€ 11.852 Tsd. (Vorjahr: € 5.674 Tsd.). Im Berichtszeitraum sind
diese Aufwendungen im Wesentlichen gepragt durch erhohte Kos-
ten im Zusammenhang mit Mehraufwendungen fir die Jahresab-
schlussprifung 2024  (Sonderkosten = Compliance) sowie
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Gewinn- und Verlustrechnung (HGB)
In € Tsd.

Umsatzerlose

sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand

Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens
sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen

Zinsen und ahnliche Ertrage

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis nach Steuern

sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag

Verkiirzte Bilanz (HGB)
In € Tsd.

Immaterielle Vermdgensgegenstéande und Sachanlagen
Finanzanlagen

Anlagevermégen

Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten*
Umlaufvermégen

Rechnungsabgrenzungsposten

Aktiva

Gezeichnetes Kapital abzgl. eigener Anteile
Kapitalrlicklage

Eigenkapital

Riickstellungen

Verbindlichkeiten

Passiva

* beinhaltet sonstige Wertpapiere als Bundesschatzanweisung der Bundesrepublik Deutschland

2025
660
1.055
(7.039)
(5)
(816)
(11.852)
5.910
672
(185)
(11.599)

(11.599)

31.12.2025
198.169
198.169

3.548
7.757
11.305
90

209.564

10.448
183.812
194.260

13.264

2.040

209.564

2024
1.152
3.893
(3.529)
(32)
(67.565)
(5.674)
469
(114)
(71.399)
(13)

(71.412)

31.12.2024
3

197.262
197.265
1.286
14.102
15.389

315

212.969

10.448
195.412
205.859

5.896
1.213

212.969



transaktionsbezogene Kosten im Zusammenhang mit dem Verkauf
der Bikeleasing.

Die Ertrage aus Beteiligungen resultieren aus den Ausschittungen
der Bikeleasing-Gruppe. Die Bikeleasing-Gruppe schiittete im Be-
richtszeitraum € 28.000 Tsd. an ihre Gesellschafter aus. Diese Aus-
schittungen entfielen mit € 12.663 Tsd. auf konzernexterne Anteils-
eigner und mit € 15.337 Tsd. auf die von der Brockhaus Technolo-
gies AG beherrschte Zwischenholding BCM Erste Beteiligungs
GmbH. Diese schiittete € 7.770 Tsd. an ihre Gesellschafter aus, wo-
von wiederum € 5.910 Tsd. an die Brockhaus Technologies AG aus-
geschuttet wurden.

Auf die Anteile an der BT Zweite Beteiligungs GmbH (BT Zweite)
wurde zum 31. Dezember 2025 eine nicht planmafRige Wertminde-
rung in Héhe von € 816 Tsd. auf den niedrigeren beizulegenden
Zeitwert vorgenommen. Im Vorjahr erfolgten nicht planmagige Ab-
schreibungen auf Finanzanlagen in Héhe von € 67.565 Tsd. Dies-
bezuglich entfielen € 44.971 Tsd. auf die Wertberichtigung der An-
teile fur die IHSE AcquiCo GmbH und € 22.594 Tsd. auf die der An-
teile fiir die BT Zweite. Hinsichtlich der Anteile fir die BT Zweite wur-
den im Geschéftsjahr 2023 ein Teil der Anteile an der Bikeleasing in
diese 100%ige Tochtergesellschaft der Brockhaus Technologies AG
eingebracht und so stille Reserven aufgedeckt. In Folge dieser Ein-
bringung waren diese Anteile deutlich tGber den urspriinglichen An-
schaffungskosten bewertet worden. Ihr Wertansatz liegt auch nach
der Abschreibung im Geschaftsjahr 2025 weiterhin deutlich tGber ih-
ren urspriinglichen Anschaffungskosten. Die ubrigen, zu den ur-
springlichen Anschaffungskosten bilanzierten Anteile an Bikelea-

sing, sind weiterhin vollstéandig werthaltig.

Der Jahresfehlbetrag lag bei € 11.599 Tsd. (Vorjahr: € 71.412 Tsd.)

Die Finanzanlagen der Gesellschaft betrugen € 198.169 Tsd. (Vor-
jahr: € 197.262 Tsd.) und umfassen im Wesentlichen die Beteiligun-
gen an den Tochterunternehmen. Zudem beinhaltet der Posten Fi-
nanzanlagen Ausleihungen an Tochterunternehmen in Héhe von
€ 6.543 Tsd. (Vorjahr € 4.830 Tsd.).
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Zum 31. Dezember 2025 betrug der Posten Kassenbestand und
Guthaben bei Kreditinstituten € 7.757 Tsd. (Vorjahr: € 14.102 Tsd.).
Dieser beinhaltet zum Abschlussstichtag sonstige Wertpapiere, wel-
che mit einem Kurswert von € 7.522 Tsd. (Vorjahr: € 13.695 Tsd.)
valutieren. Bei diesen Wertpapieren handelt es sich um Bundesan-
leihen der Bundesrepublik Deutschland.

reduzierte sich von € 205.859 Tsd. auf
€ 194.260 Tsd. Im Berichtszeitraum wurde eine Entnahme aus der
Kapitalricklage gemaR § 150 Abs.4 Nr.1 AktG in HoGhe von
€ 11.599 Tsd. (Vorjahr: € 52.978 Tsd.) vorgenommen. Die Kapital-
ricklage verringerte sich gemaf § 270 Abs. 2. Nr. 1 HGB entspre-
chend von € 195.412 Tsd. auf € 183.812 Tsd. Der Bilanzgewinn
zum 31. Dezember 2025 betragt unverandert € 0 Tsd. (Vorjahr:
€0Tsd.).

Das Eigenkapital

Die Ruckstellungen betrugen € 13.264 Tsd. (Vorjahr: € 5.896 Tsd.).
Der Anstieg der Riickstellungen resultiert im Wesentlichen aus er-
hohten Ruickstellungen fiir transaktionsbezogene Aufwendungen in
Bezug auf den Verkauf der Bikeleasing in Hohe von € 8.062 Tsd.

Die Verbindlichkeiten lagen mit € 2.040 Tsd. Gber dem Niveau des
Vorjahres (€ 1.213 Tsd.).



Prognosebericht

Wirtschaftliche und politische
Rahmenbedingungen

Fir das Geschéaftsjahr 2026 rechnet der Internationale Wahrungs-
fonds (IWF) mit einem starkeren Wachstum der deutschen Wirt-
schaft als bislang angenommen. In seiner Veroffentlichung Ende Ja-
nuar 2026 prognostiziert der IWF ein Plus von 1,1%. Dies sind 0,2%-
Punkte mehr als Ende Oktober 2025 prognostiziert. Hauptgrund fir
diese Entwicklung sind unter anderem staatliche Milliardenausga-
ben, die kurzfristig fur wirtschaftlichen Auftrieb sorgen und zugleich
negative Effekte wie etwa bremsende US-Zdblle abfedern sollen.

Fir die Eurozone prognostiziert der IWF ein Wachstum von 1,3%.
Diesbeziiglich wird erwartet, dass Deutschland nicht nur seine Posi-
tion innerhalb der Eurozone festigt, sondern auch wieder starker als
Impulsgeber firr die gesamte Region wahrgenommen wird.

Mit Blick auf die US-Wirtschaft entwickelt sich diese besser als zu-
letzt vermutet. FuUr das Geschaftsjahr 2026 wird ein Wachstum von
2,4% erwartet. Diese Entwicklung wird unter anderem auf den ge-
sunkenen Leitzins der US-Notenbank Federal Reserve zuriickge-
fuhrt. Die Zinssenkungen hatten im Geschaftsjahr 2025 die Investi-
tionsdynamik positiv beeinflusst. Darliber hinaus lassen die negati-
ven Auswirkungen der US-Zdlle auf die heimische Wirtschaft laut
IWF zunehmend nach.

Nach Einschatzungen des IWF soll die globale Wirtschaftsleistung
in diesem Jahr um 3,3% zulegen. Trotz allem verbleibt das Risiko
der geopolitischen Lage. Die gesamtwirtschaftliche Lage — auf nati-
onaler wie internationaler Ebene — bleibt gepragt von erheblichen
Unsicherheiten aufgrund diverser makrodkonomischer Faktoren.
Demnach kénnten sich Handelskonflikte weiter verscharfen und die
Produktivitat deutlich starker negativ beeinflussen als aktuell ange-
nommen.

Der Nahostkrieg stellt derzeit einen geopolitischen Risikofaktor flr
die globale und europaische Wirtschaftsentwicklung dar. Insgesamt
verstarkt der Konflikt die globale wirtschaftliche Unsicherheit, beein-
flusst Finanzmarkte und

Lieferketten, geopolitische
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Machtverhaltnisse und kann langfristig strukturelle Veranderungen
in der Weltwirtschaft auslosen. Die weitere Entwicklung ist unge-
wiss. Eine weitere Eskalation des Konflikts konnte sich jedoch deut-
lich negativ auf die wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedin-
gungen auswirken.

Keine Berucksichtigung kinftiger
Akquisitionen

Obwohl weitere Unternehmenskaufe geplant sind, wurden die Er-
tragskennzahlen des Konzerns auf Basis der Pramisse geplant,
dass der Konsolidierungskreis unverandert bleibt. Grund fir diese
Systematik ist die Unwagbarkeit hinsichtlich Art und Umfang kunfti-
ger Unternehmenskaufe und -verkaufe. Jegliche Schatzungen dazu
halt der Vorstand von Brockhaus Technologies fiir nicht hinreichend
belastbar.

Umsatz- und Ergebnisprognose

Die Umsatz- und Ergebnisprognose bezieht sich auf die fortgefiihr-
ten Geschaftsbereiche des Konzerns. Brockhaus Technologies
rechnet im Geschaftsjahr 2026 mit Umsatzerlésen von € 30 Mio. bis
€ 32 Mio., was einem Wachstum von 0% bis 5% entsprache. Fir das
bereinigte EBITDA plant der Konzern € 0 Mio. bis € 2 Mio. Damit
liegt das bereinigte EBITDA € 3 Mio. bis € 5 Mio. (iber dem Berichts-
zeitraum. Neben den moderat héheren Umsatzerldsen wird diese
Entwicklung im Wesentlichen durch die erwartet geringeren Fixkos-
ten im Bereich Personal- und sonstigen betrieblichen Aufwendun-
gen im Segment Security Technologies begriindet.

Die Prognose beruht auf der Annahme, dass es in den relevanten
Absatzmarkten des Konzerns zu keinen zusatzlichen mafigeblichen
makrodkonomischen Friktionen kommt.

Auf Basis des vorlaufigen, auf die BKHT entfallenden Kaufpreises
abzlglich vorlaufig ermittelten Transaktionskosten aus dem Verkauf
der Anteile an der Bikeleasing-Gruppe erwartet die Brockhaus Tech-
nologies AG auf Ebene der Gesellschaft (nach HGB) im Jahr 2026
einen Mittelzufluss von rund € 240 Mio. Im Vergleich zum Berichts-
jahr, in dem ein Jahresfehlbetrag ausgewiesen wurde, rechnet die
Gesellschaft im Jahr 2026 mit einem deutlich erhdhten Beteiligungs-
ertrag sowie einem positiven Jahresergebnis. Die Entwicklung des

Jahresergebnisses ist mafigeblich auf den Verkauf der Anteile zu-
ruckzufiihren und damit durch einen nicht regelmagig wiederkehren-
den Sondereffekt gepragt.

Disclaimer

Dieser Geschaftsbericht und insbesondere die Prognose enthalten
zukunftsgerichtete Aussagen, die auf der aktuellen Einschatzung
des Managements zur kiinftigen Entwicklung des Marktumfelds und
des Konzerns beruhen. Diese Einschatzung wurde anhand aller zum
Zeitpunkt der Fertigstellung dieses Geschaftsberichts verfligbaren
Informationen getroffen. Zukunftsgerichtete Aussagen unterliegen
Unsicherheiten — wie im Risiko- und Chancenbericht dieses Lage-

berichts beschrieben — die auRerhalb des Einflussbereichs des Kon-
zerns liegen. Dies betrifft insbesondere den andauernden russi-
schen Angriffskrieg auf die Ukraine, den Nahostkrieg, Bestrebungen
Chinas zur Entkopplung vom Westen, innen- und auenpolitische
Unsicherheiten, einer nahe einer Rezession befindlichen deutschen
Wirtschaft, hohe Energiekosten, die Zoll- und Handelspolitik der US-
Regierung sowie wiederkehrende US-Haushaltssperren. Sollten die
getroffenen Annahmen nicht zutreffend sein oder die beschriebenen
Risiken oder Chancen eintreten, kdnnen die tatsachlich eintretenden
Ergebnisse deutlich von den erwarteten Ergebnissen abweichen.
Sollte sich die Informationsgrundlage dahingehend andern, dass ein
Abweichen von der Prognose tberwiegend wahrscheinlich wird, so
wird Brockhaus Technologies dies im Rahmen der gesetzlichen Ver-
offentlichungsvorschriften mitteilen.



Risiko- und Chancenbericht
Risikomanagementsystem

Unter Risiken und Chancen werden mogliche kiinftige Entwicklun-
gen und Ereignisse verstanden, die zu einer wesentlichen fiir Brock-
haus Technologies negativen bzw. positiven Zielabweichung fiihren
kénnen. Brockhaus Technologies ist in ihren Geschaftsaktivitaten
zahlreichen Risiken ausgesetzt. Ziel des Konzerns ist es nicht, Risi-
ken generell zu vermeiden, sondern die Chancen und Risiken, die
mit ihren Entscheidungen und Geschaftsaktivitdten verbunden sind,
sorgfaltig und auf Grundlage angemessener Informationen abzuwa-
gen. Dadurch soll ein optimales Gleichgewicht zwischen Wachstum
und Profitabilitat einerseits und den damit verbundenen Risiken an-
dererseits geschaffen werden. Dementsprechend sollen sich bie-
tende Chancen zur Steigerung des Unternehmenswerts genutzt und
Risiken nur insoweit eingegangen werden, als sich diese in einem
fur den Konzern akzeptablen Rahmen bewegen. Unternehmerische
Risiken kénnen in einem angemessenen Umfang hingenommen
werden, mussen jedoch durch ein wirksames Risikomanagement
mit geeigneten MaRnahmen gesteuert werden. Mallnahmen kénnen
Risiken auf ein akzeptables MalR} begrenzen, diese teilweise oder
vollstandig auf Dritte Gbertragen, oder sie vermeiden. Dabei ist jeder
Mitarbeiter im Rahmen seines Aufgabenbereichs zu einem verant-
wortungsvollen Umgang mit Risiken aufgefordert. Die risikopoliti-
schen Grundsatze und die Risikostrategie sind mit der Unterneh-
mensstrategie abgestimmt und eng verbunden. Risiken, die eine
Gefahr fir den Fortbestand von Brockhaus Technologies oder fir
einzelne Tochterunternehmen darstellen, sind in jedem Fall zu ver-
meiden. Die nachfolgend dargestellten Risiken und Chancen gelten
im Wesentlichen auch fir die BKHT.

Das Konzept, die Organisation und die Aufgaben des Risikomana-
gementsystems von Brockhaus Technologies werden von Vorstand
und Aufsichtsrat festgelegt. Eine Dokumentation erfolgt in Form des
Handbuchs zum Risikomanagementsystem (RMS-Handbuch). Die
Anforderungen an das Risikomanagementsystem werden regelma-
Rig an veranderte gesetzliche Rahmenbedingungen angepasst und
unterliegen einem kontinuierlichen Verbesserungsprozess.
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Die Abteilung Finance der BKHT koordiniert die Umsetzung und
Weiterentwicklung des Risikomanagementsystems und berichtet an
den Vorstand. Der Aufsichtsrat Gberwacht dessen Wirksamkeit ins-
besondere dahingehend, ob das Risikofriherkennungssystem ge-
nerell geeignet ist, Risiken und Entwicklungen, die den Konzern ge-
fahrden konnten, frihzeitig zu erkennen, damit geeignete Gegen-
mafRnahmen umgehend ergriffen werden kénnen.

Das Risikomanagementsystem umfasst Malinahmen, die es Brock-
haus Technologies ermdglichen, friihzeitig die wesentlichen Risiken
fur die Erreichung der Unternehmensziele zu identifizieren, zu beur-
teilen und zu Giberwachen. Mit der Unterzeichnung des Kaufvertrags
am 23. Dezember 2025 hat die BKHT den Verkauf ihrer rund 52%-
Beteiligung an der Bikeleasing-Gruppe an die DECATHLON PULSE
SAS, eine hundertprozentige Tochtergesellschaft der globalen
Sportmarke DECATHLON, bekannt gegeben. Die Gesellschaften
der Bikeleasing-Gruppe sind somit zum Ende des Geschéftsjahres
2025 nicht mehr Teil des Risikokonsolidierungskreises.

Das Risikomanagementsystem erfiillt insbesondere die Anforderun-
gen des Prifungsstandards 340 des Instituts der Wirtschaftspriifer
in Deutschland e.V. (IDW PS 340 n.F.) an Risikofriherkennungssys-
teme stellt. Pflichtbestandteile umfassen insbesondere die Definition
und die Quantifizierung der Risikotragféhigkeit sowie die systemati-
sche Aggregation von Risiken. Die Risikotragféhigkeit ist definiert als
das maximale Risikoausmal, welches ein Unternehmen ohne Ge-
fahrdung seines Fortbestands tragen kann. Die Aggregation dient
einer belastbaren Aussage dazu, ob ein jeweils identifiziertes Risiko
nicht nur fiir sich genommen, sondern auch im Zusammenwirken mit
anderen Risiken bestandsgefahrdend ist oder nicht.

Um diesen Anforderungen gerecht zu werden, wurde ein MaR fiir die
Risikotragféhigkeit des Konzerns definiert. Fur die Aggregation von
Risiken wurde eine Monte Carlo-Simulation (stochastisches Verfah-
ren) durchgefihrt. Grundlage dafir sind die im Rahmen des Kon-
zernrisikoinventars identifizierten und quantifizierten Risiken. Die
Quantifizierung von Risiken erfolgte durch die Schatzung der Ein-
trittswahrscheinlichkeit und des Schadensausmales eines wahr-
scheinlichsten Schadens, sowie des verniinftigerweise zu erwarten-
den geringsten und héchsten Schadens. Dies erlaubt neben einer

zufalligen Simulation des Eintritts eines Risikos eine ebenfalls zu-
fallsbedingte Schadenshéhe mit dem Erwartungswert des wahr-
scheinlichsten Schadens, jedoch zusatzlich mit der Mdglichkeit ei-
nes geringeren oder hoher ausfallenden Schadens. Soweit Interde-
pendenzen zwischen einzelnen Risiken identifiziert wurden, wurden
diese bei der Aggregation berticksichtigt.

Ergebnis des Aggregationsmodells ist eine Verteilung einer Vielzahl
von insgesamt moglichen Schadensausmalfen, die jeweils mit einer
unterschiedlichen Haufigkeit in einem jeweiligen Ergebnisintervall
liegen. Auf Grundlage dieser Datenpunkte konnen die konzernweit
identifizierten Risiken in ihrem Zusammenwirken quantifiziert wer-
den. Es lasst sich z.B. anhand von Konfidenzniveaus sagen, mit wel-
cher Wahrscheinlichkeit die Summe eintretender Risiken einen be-
stimmten Schadenswert nicht Giberschreiten wird.

Die Datengrundlage des Aggregationsmodells basiert maf3geblich
auf den Eintrittswahrscheinlichkeiten und Schadensausmalen, wel-
che durch die jeweiligen Konzerngesellschaften berichtet werden.
Teilweise basieren diese auf Schatzungen, die nur begrenzt durch
vergangenheitsbezogene oder sonstige Daten gestiitzt werden kon-
nen. Somit besteht ein hoher Einfluss von individuellem Ermessen
auf das Gesamtergebnis der Risikoaggregation.

Das Aggregationsmodell berlicksichtigt samtliche konzernweit ge-
meldeten quantifizierbaren Risiken. Risiken, die nicht durch das Ag-
gregationsmodell abgedeckt sind, beinhalten z.B. Compliance-Risi-
ken, deren Auswirkungen nicht hinreichend zuverlassig quantifiziert
werden kénnen.

Trotz der dargelegten Einschrankungen werden die Ergebnisse des
Aggregationsmodells insgesamt fiir geeignet erachtet, um eine an-
gemessene Beurteilung der Risiken vorzunehmen.

Wahrend die Gesamtverantwortung fir das Risikomanagement
beim Vorstand liegt, verantworten die Tochterunternehmen die ope-
rative Steuerung der fir sie relevanten einzelnen Risiken. Dazu ge-
héren die frihzeitige Identifizierung, Bewertung und Festlegung ge-
eigneter MaRnahmen, die Verwaltung und Uberwachung solcher

MaRnahmen sowie die angemessene Dokumentation und



Berichterstattung. Eine konzerneinheitliche Vorgehensweise und
Verbindlichkeit sollen dabei durch das RMS-Handbuch sicherge-
stellt werden.

Die wesentlichen Risiken werden durch die Verwendung von defi-
nierten Klassen (1 bis 5) fir die Eintrittswahrscheinlichkeit (P) und
die Auswirkungen auf die Ziele des Konzerns beurteilt. Die Eintritts-
wahrscheinlichkeit bezieht sich auf die geschatzte Wahrscheinlich-
keit, dass ein Risiko wahrend des betrachteten Zeithorizontes ein-
tritt. Sie wird als Prozentsatz angegeben. Die Zuordnung der Wahr-
scheinlichkeitsintervalle zu den Klassen 1 bis 5 ist in der nachfolgen-
den Ubersicht dargestellt.

Wert Klasse und Wahrscheinlichkeitsintervall

75% <P
50% <P <=75%
25% < P <=50%
10% < P <=25%

P <=10%

5 Sehr wahrscheinlich
4 Wahrscheinlich

3 Moglich

2 Unwahrscheinlich

1 Sehr unwahrscheinlich

Die Bewertung des Schadens bei Eintritt eines Risikos kann entwe-
der quantitativ erfolgen, was die bevorzugte Methode darstellt, oder
qualitativ, falls Risiken nicht quantifiziert werden kénnen oder quali-
tative Aspekte liberwiegen (z.B. fiir Compliance-Risiken). Die Klas-
sifizierung erfolgt ebenfalls nach Klassen mit den Werten 1 bis 5. Die
quantitativen Klassen basieren auf einer Schadensschatzung in
Euro, die sich auf die potenziellen Auswirkungen auf die Ertrags-,
Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns bezieht. Die qualitativen
Klassen basieren auf Kriterien, die Reputationsschaden oder Straf-
verfolgungsauswirkungen mit besonderem Fokus auf Compliance-
relevante Risiken ber(cksichtigen.
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Auswirkung Bewertung

5 Sehr hoch Substanzgeféahrdende negative Auswirkungen
auf die Geschaftstatigkeit, Ertrags-, Vermdgens-
und Finanzlage sowie Reputation

>= € 10 Mio. Einzelrisiko

4 Hoch Betrachtliche negative Auswirkungen auf die

Geschéftstatigkeit, Ertrags-, Vermégens- und
Finanzlage sowie Reputation
€ 5 — 10 Mio. Einzelrisiko

3 Mittel Einige negative Auswirkungen auf die

Geschéftstatigkeit, Ertrags-, Vermégens- und
Finanzlage sowie Reputation
€ 2 — 5 Mio. Einzelrisiko

2 Gering Begrenzte negative Auswirkungen auf die

Geschaftstatigkeit, Ertrags-, Vermdgens- und
Finanzlage sowie Reputation
€ 500 Tsd. - 2 Mio. Einzelrisiko

1 Unbedeutend Unwesentliche negative Auswirkungen auf die

Geschaftstatigkeit, Ertrags-, Vermdgens- und
Finanzlage sowie Reputation
<€ 500 Tsd. Einzelrisiko

Auf Grundlage der Bewertung der Eintrittswahrscheinlichkeit und
der Auswirkung werden alle identifizierten Risiken mit einem Risk
Score versehen. Dieser entspricht der Summe der Klasse fir die
Eintrittswahrscheinlichkeit und der Klasse fir die Auswirkung bei
Eintritt des Schadens. Dabei wird die Wahrscheinlichkeits-Klasse
mit 30% und die Auswirkungs-Klasse mit 70% gewichtet.

Die Farbkodierung der Risk Scores ist der nachfolgenden Ubersicht
zu entnehmen. Sie entspricht der Visualisierung in der Risikomatrix.

Farbcode Risk Score
_ 5 Substanzgefahrdendes Risiko
4 Sehr hohes Risiko
3 Hohes Risiko

2 Moderates Risiko

P 1 Geringes Risiko

Die Risikomatrix stellt die Klassifizierung der identifizierten Risiken
grafisch dar und dient der Priorisierung der bedeutsamsten Risiken

und einer erhéhten Transparenz Uber die gesamte Risikosituation
des Konzerns. Die hier dargestellte Klassifizierung entspricht den
Nettorisiken, das heilt, dass die erwartete Wirkung von bereits ef-
fektiv umgesetzten SteuerungsmalRnahmen bei der Quantifizierung
berucksichtigt wurde. Die systematische und standardisierte Risiko-
analyse und -bewertung erfolgt zwei Mal im Jahr. Es ist Aufgabe der
Risikoverantwortlichen alle sich dndernden Risikosituationen inner-
halb ihrer Abteilungen oder ihres Unternehmens kontinuierlich zu
Uberwachen. Neben der regelmaBigen Risikoberichterstattung ist
ein Prozess fiir die unverzigliche Meldung neu auftretender Risiken
(Ad-hoc-Risikomeldungen) implementiert.

Der Vorstand hat das RMS einschlielllich des Risikofriiherken-
nungssystems zum 31. Dezember 2025 beurteilt. Auf Grundlage der
im Berichtszeitraum gewonnen Erkenntnisse lagen dem Vorstand
keine Anhaltspunkte dafiir vor, dass das System im Berichtszeit-
raum nicht angemessen ausgestaltet oder nicht wirksam war.



Risiken

Brockhaus Technologies ordnet ihre Risiken in die Bereiche Markte/
Technologie, Neuakquisitionen, operatives Geschaft, Compliance,
und Finanzen ein.

Diesen Bereichen unterliegen Risikoarten, die im weiteren Verlauf
detailliert beschrieben und deren Auswirkung auf den Konzern ge-
nauer dargestellt werden.

Zudem werden Nachhaltigkeitsrisiken als Faktoren der aufgefiihrten
und bekannten Risikoarten angesehen und kdnnen auf diese erheb-
lich einwirken und als Multiplikatoren zur Wesentlichkeit dieser Risi-
koarten beitragen.

Mit dem Verkauf der Bikeleasing-Gruppe fallen die Gesellschaften
dieser nicht mehr in den Risikokonsolidierungskreis von Brockhaus
Technologies. Dies wirkt sich teils positiv auf die Risikosituation des
Konzerns aus. Zum einen reduziert sich das Ausmaf des Zulieferri-
sikos sowie des konjunkturellen Risikos auf den Konzern. Zum an-
deren wird der Verkaufserlos aus dem Verkauf der Bikeleasing, der
in H1 2026 erwartetet wird, die Risikotragfahigkeit des Konzerns zu-
kiinftig deutlich erhdhen.

Markt-/ Technologierisiken

Konjunktur | Das allgemeine Konjunkturumfeld sowie weitere wirt-
schaftliche und politische Rahmenbedingungen wirken sich mal-
geblich auf die Absatzmarkte von Brockhaus Technologies aus.

Die gesamtwirtschaftliche Lage — auf nationaler wie internationaler
Ebene — bleibt gepragt von erheblichen Unsicherheiten aufgrund di-
verser makrodkonomischer Faktoren.

Etwaige Risiken resultieren aktuell u.a. aus dem andauernden rus-
sischen Angriffskrieg auf die Ukraine, dem Nahostkrieg, Bestrebun-
gen Chinas zur Entkopplung vom Westen, innen- und aufRenpoliti-
sche Unsicherheiten, einer weiterhin herausfordernden Lage der
deutschen Wirtschaft, hohe Energiekosten sowie die nicht kalkulier-
bare Zoll- und Handelspolitik der US-Regierung. Diese Faktoren ha-
ben — einzeln oder in Summe — Einfluss auf die Risikosituation des
Konzerns und beeinflussen sowohl das inlandische als auch das
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auslandische Geschaft. Ein fortgeflhrter Riickgang oder eine Stag-
nation der Konjunktur kdnnte sich entsprechend negativ auf die Um-
satzerldse und damit auf die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
auswirken. Insbesondere kénnten Umsatzerlése des Konzerns ne-
gativ beeintrachtigt werden, weil durch eine Investitionszurtickhal-
tung der Kundenunternehmen die Absatzvolumina hinter den Erwar-
tungen zuriickbleiben kénnen.

Eine Erholung der deutschen Wirtschaft ist derzeit nicht erkennbar.
Laut dem Internationalen Wahrungsfonds (IWF) sind die gesamtwirt-
schaftlichen Kapazitaten weiterhin unterausgelastet. Vor diesem
Hintergrund stellt ein anhaltender Riickgang oder eine Stagnation
der gesamtwirtschaftlichen Entwicklung ein wesentliches Risiko fir
den Konzern dar.

Der Nahostkrieg stellt derzeit einen geopolitischen Risikofaktor fiir
die globale und europaische Wirtschaftsentwicklung dar. Eine még-
liche Ausweitung des Konflikts konnte insbesondere aufgrund stei-
gender Energiepreise, Stérungen von Lieferketten sowie eine er-
hoéhte Unsicherheit an den Finanzmarkten negative Auswirkungen
auf die konjunkturelle Entwicklung haben. Hieraus konnten sich
auch Risiken fiir die Ertrags-, Vermégens- und Finanzlage des Kon-
zerns ergeben. Die weitere Entwicklung wird durch das Risikoma-
nagement des Konzerns laufend beobachtet. Derzeit wird das Risiko
insgesamt als moderat eingestuft.

Aufgrund der konjunkturellen Entwicklungen und der bestehenden
Unsicherheiten bemisst BKHT trotz der Nischenstrategie des Kon-
zerns die Eintrittswahrscheinlichkeit dieses Risikos weiterhin als
hoch ein.

Kundenkonzentration | Aufgrund der Nischenstrategie in dem Seg-
ment Security Technologies hat dieses signifikante Kundenkonzent-
rationen.

Der Verlust oder Ausfall eines oder mehrerer Grof3kunden wiirde
sich splrbar negativ auf die Umsatzerlése und damit auf die Er-
trags-, Vermdgens- und Finanzlage von Brockhaus Technologies
auswirken. Um dieses Risiko zu verringern, pflegt der Konzern enge

und langjahrige Kundenbeziehungen und versucht nach Mdéglich-
keit, hohe Kundenkonzentrationen zu vermeiden.

Technologie | Der Erfolg der Konzerngesellschaften beruht auf
Technologien und innovative Produkte, die globalen und nachhalti-
gen Trends wie Digitalisierung, Automatisierung, Cyber Security
oder Nachhaltigkeit folgen sollen. Sich verandernde regulatorische
und technische Anforderungen, insbesondere bei Kundenpraferen-
zen, neue oder substituierende Technologien oder sich unvorteilhaft
entwickelnde Industriestandards und Trends kénnen die bestehen-
den Produkte des Konzerns obsolet oder weniger attraktiv machen.
Um dies auszuschlief3en, investiert der Konzern fokussiert in For-
schung und Entwicklung.

Regulatorische und sicherheitsrelevante Anforderungen kénnen zu
einem erhdhten Entwicklungs- und Zertifizierungsaufwand im Seg-
ment Security Technologies flihren und bergen das Risiko technolo-
gischer Obsoleszenz. Dartiber hinaus kénnen steigende Komplexi-
tat und Integrationsanforderungen zu Projektverzégerungen fiihren
oder zusatzliche Kosten verursachen. Der Konzern begegnet diesen
Risiken durch eine modulare und skalierbare Produktarchitektur, die
eine Anpassung an technologische und regulatorische Bedingungen
ermdglicht. Regulatorische, sicherheits- und qualitdtsrelevante An-
forderungen werden frihzeitig und systematisch in den Entwick-
lungsprozess einbezogen, um Zulassungs-, Integrations- und Imple-
mentierungsrisiken zu begrenzen. Zur weiteren Reduzierung von
Qualitats-, Prozess- und Compliance-Risiken werden international
anerkannte ISO-Zertifizierungen eingeholt.

Zulieferer | Verschiedene Storfaktoren wie finanzielle, kapazitats-
oder beschaffungsbezogene Engpasse bei Zulieferern des Kon-
zerns kdnnen zu Verzdgerungen bis hin zum Zusammenbruch der
Lieferketten fUhren. Dies hatte zur Folge, dass die Produktion und
damit die Umsatzrealisierung von Brockhaus Technologies beein-
trachtigt wiirde und héatte negative Auswirkungen auf die Ertrags-,
Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns. Um dieses Risiko zu
verringern, planen die Konzerngesellschaften nach Mdglichkeit vo-
rausschauend ihre kiinftigen Bedarfe und passen ihr Bestellverhal-
ten bei Veranlassung entsprechend an.



Risiken aus Neuakquisitionen und Verkauf von Beteiligungen
Deal Sourcing | Das Geschaftsmodell von Brockhaus Technologies
basiert auf ihrer Fahigkeit, Unternehmen als passende Akquisitions-
ziele zu identifizieren und diese zu attraktiven Konditionen zu erwer-
ben. Sollte der Konzern nicht in der Lage sein, solche Unterneh-
menserwerbe durchzufiihren, kann sich dies negativ auf seine kiinf-
tige Wachstumsentwicklung sowie auf die Effizienz der Allokation
seiner liquiden Mittel auswirken. Um dieses Risiko zu minimieren,
pflegt Brockhaus Technologies aktiv ein Netzwerk von Sektor-Ex-
perten, Unternehmern, Managern und Beratern, um Zugang zu po-
tenziellen Akquisitionszielen zu erhalten. Dariiber hinaus wird ei-
gene Recherche z.B. im Rahmen von Messebesuchen und der sys-
tematischen Beobachtung von Unternehmenspreisen betrieben.

Akquisitionsfinanzierung | Die Akquisition von Unternehmen ist in
vielen Fallen mit einem substanziellen Finanzierungsbedarf verbun-
den. Sollte Brockhaus Technologies nicht in der Lage sein, diese
durch Eigenkapital oder durch Fremdkapital in angemessener Zeit
und zu akzeptablen Konditionen darzustellen, so kénnten Transak-
tionsprozesse scheitern. Um dem vorzubeugen, verfligt der Konzern
Uber zahlreiche potenzielle Finanzierungspartner, die neben Banken
auch Debt Fonds und Co-Investoren umfassen. Auch die Bérsenno-
tierung in dem Qualitatssegment Prime Standard stellt eine Finan-
zierungsmaglichkeit Gber Kapitalerh6hungen dar.

Sofern die Anschlussfinanzierung des zum 31. Dezember 2026 end-
falligen Darlehen der IHSE nicht oder nicht rechtzeitig vereinbart
werden wirde, ware die IHSE zur Vermeidung einer wesentlichen
Unsicherheit im Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unterneh-
menstatigkeit auf die finanzielle Unterstitzung der Gesellschafterin
oder alternative Finanzierungsmadglichkeiten angewiesen. Auf Basis
der bisherigen Gesprache mit den aktuellen sowie potenziell neuen
Kreditgebern und der erwarteten Finanz- und Vermogenslage der
Gesellschaft, wird davon ausgegangen, dass die Anschlussfinanzie-
rung fristgerecht zustande kommt. Das Risiko einer fehlenden An-
schlussfinanzierung wird daher als sehr unwahrscheinlich einge-
stuft.

Due Diligence | Es ist méglich, dass der Konzern den Wert und die
kinftigen Potenziale von Zielunternehmen unzutreffend einschatzt

21

Risikomatrix
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= . Compliance-Risiken .
o
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Konjunktur
Deal Sourcing

Technologie

Covenants
Zinssatze

<=50% <=75% >75%

Wahrscheinlichkeit des Schadenseintritts

und diese geringere Umsatzerlése, Ertrage und Cashflows generie-
ren als vor dem Kauf angenommen. Dies kann aufgrund nicht mit-
geteilter oder nicht erkannter Risiken betreffend das Zielunterneh-
men und/ oder seiner Absatzmarkte der Fall sein. Um die Eintritts-
wahrscheinlichkeit dieses Risikos zu reduzieren, fiihrt der Konzern
vor jeder Akquisition eine umfassende Due Diligence unter Einbin-
dung erfahrener und spezialisierter Berater durch. Dennoch kann
nicht ausgeschlossen werden, dass wesentliche Risiken in der Due
Diligence nicht erkannt oder unzutreffend bewertet werden.

Verkauf von Beteiligungen | Der Kaufpreis fiir die Anteile an der
Bikeleasing-Gruppe wird zum Stichtag des Vollzugs (voraussichtlich
im Verlauf von H1 2026) unter Berlicksichtigung der zu diesem Tag
vorhandenen Barmittel, Finanzschulden sowie des Nettoumlaufver-
madgens des Teilkonzerns Bikeleasing berechnet (Closing Accounts-
Konzept). Dieser kann allerdings aufgrund der zukunftigen Zahlen
zum Closing-Stichtag zum aktuell erwarteten Kaufpreis variieren.
Sowohl die Eintrittswahrscheinlichkeit als auch das potenzielle

Schadensausmal werden jedoch als moderat eingestuft. Der Kon-
zern hat dieses Risiko in der Risikobeurteilung zum 31. Dezember
2025 als neue Risikokategorie berticksichtigt (Verkauf von Beteili-
gungen). Dieses Risiko schlieBt auch den unwahrscheinlichen Fall
ein, in dem es zu keinem Closing kommt, die bis dahin entstandenen
Kosten fiir bspw. Beratungs-, Rechts- und Due-Diligence-Leistun-
gen jedoch von der Gesellschaft zu tragen sind.

Operative Risiken

Wachstumshemmnisse | Die Konzerngesellschaften von Brock-
haus Technologies sind kleine bzw. mittelgroe Organisationen mit
ambitionierten Wachstumszielen. Daher besteht das Risiko, dass
deren Management nicht in der Lage ist, vielversprechende Markte
und Kunden erfolgreich zu adressieren, nétige Produktentwicklun-
gen zu realisieren und zeitgerecht wachstumsfahige interne Struktu-
ren aufzubauen. Dieses Risiko steuert der Konzern durch bewahrte
Instrumente wie den 100-Tage-Plan nach Akquisitionen, in dem die
sich aus der Due Diligence ergebenden Erstinitiativen dokumentiert,



zeitlich geplant und nachgehalten werden. Dariiber hinaus bestehen
Prozesse fiir die strategische Planung bzw. Weiterentwicklung der
Gesellschaft und ein stringentes Finanzberichtswesen. Weiterhin
haben die Mitglieder des BKHT-Teams umfassende Erfahrung mit
dem Aufbau von skalierbaren Strukturen in wachsenden Unterneh-
men.

Projektgeschéft | Im Segment Security Technologies ist das Ge-
schaft gepragt von geschéaftstypischen Schwankungen der Umsatz-
erlése in Abhangigkeit von projektbezogenen Kundenbestellungen
und von groéfReren Auslieferungen. Sollten sich die Auslieferungen
mehrerer groRerer oder eines sehr grolen Projektes Uber einen
mafgeblichen Stichtag hinaus verzégern oder Kunden kurzfristig
geplante Projekte absagen, konnten diese nachteilige Auswirkun-
gen auf die Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage der IHSE im be-
treffenden Zeitraum haben und sich entsprechend auf den Konzern
auswirken.

Key Management | Der wirtschaftliche Erfolg des Konzerns wird
malfgeblich getragen und getrieben von seiner Fahigkeit, erfahrene
und talentierte Fihrungskrafte und Mitarbeiter einzustellen, weiter-
zuentwickeln und zu binden. Diesbezuglich sieht der Konzern das
fachspezifische Know-how seiner Mitarbeiter als eine der wichtigs-
ten immateriellen Ressourcen an. Bei der Verbreiterung von Fih-
rungsstrukturen zur Erméglichung der weiteren Expansion besteht
das Risiko von Fehlbesetzungen. Sollte es Brockhaus Technologies
nicht gelingen, kiinftige und bestehende Positionen passend zu be-
setzen und bestehende Manager und Mitarbeiter zu halten, kénnte
dies den geschéaftlichen Erfolg und damit die Ertrags-, Vermdgens-
und Finanzlage von Brockhaus Technologies wesentlich nachteilig
beeinflussen. Um diesem Risiko entgegenzuwirken, bestehen im
Konzern marktgerechte Vergitungsstrukturen in Verbindung mit ei-
nem ausgepragten Fokus auf Eigenkapitalkomponenten und auf
langfristige Incentivierungen. Dies umfasst sowohl direkte Beteili-
gungen auf Ebene von Tochterunternehmen als auch Beteiligungen
an der BKHT in Form von Aktien und Aktienoptionen.

IT | Die Geschéftsprozesse des Konzerns hangen mafigeblich von

Informationstechnologien ab. Neben der Chance, operative Effizien-
zen zu realisieren, birgt dies auch Risiken. Die technische
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Infrastruktur des Konzerns kann durch Unfalle, Katastrophen, tech-
nische Schaden, veraltete Technologie oder Cyberattacken beein-
trachtigt werden oder ausfallen. Zudem besteht das Risiko des un-
befugten Zugriffs auf vertrauliche geschafts- oder personenbezo-
gene Daten durch AulRenstehende. Um die Verfligbarkeit, Integritat
und Vertraulichkeit von Informationen zu gewabhrleisten, verfigt
Brockhaus Technologies Gber marktiibliche Sicherungssysteme.

Compliance-Risiken

Aufgrund des Umfangs gesetzlicher und ordnungsrechtlicher Regu-
lierungen sowie der Vielzahl von vertraglichen Beziehungen und
Vereinbarungen, die der Konzern regelmaRig eingeht, ergeben sich
zahlreiche rechtliche Risiken. Diese beziehen sich insbesondere auf
die Bereiche des Patent-, Kapitalmarkt- und Gesellschaftsrechts.
Diese Risiken werden durch eine umfangreiche Zusammenarbeit
mit erfahrenen und renommierten Anwaltskanzleien auf ein modera-
tes Niveau reduziert. Um Abhangigkeiten aufgrund des Outsour-
cings zu vermeiden und einen angemessenen Grad der fachlichen
Spezialisierung zu gewabhrleisten, wird mit mehreren Anwaltskanz-
leien gearbeitet.

Andere Compliance-Risiken, die aus einer Verletzung von Gesetzen
und Vorschriften, wie z.B. Datenschutzbestimmungen, resultieren
kénnen, werden von dem Legal Counsel identifiziert und iberwacht.
Brockhaus Technologies hat einen Verhaltenskodex entwickelt, der
grundséatzliche Leitlinien fir ein korrektes Verhalten aufzeigt. Dar-
Uber hinaus finden Schulungen zu speziellen Themengebieten wie
Korruptionspravention oder dem ordnungsgemafen Umgang mit In-
siderinformationen statt. Zur Starkung der Compliance-Kultur wird
die Bedeutung von Compliance von der Konzernflihrung und den
Segmentleitungen deutlich betont (,Tone from the top®). Identifizierte
Compliance-Risiken werden laufend tGiberwacht und bei Konkretisie-
rung von Risiken werden sachgerechte MalRnahmen getroffen.

Finanzielle Risiken

Finanzplanung | Die Finanzplanung von Brockhaus Technologies
basiert auf Annahmen und Rechenlogiken, die von dem Manage-
ment der BKHT sowie der Tochterunternehmen getroffen werden.
Diese Annahmen beziehen sich auf die geschéftliche Entwicklung
und andere externe Faktoren, die teilweise schwer vorherzusagen

sind oder nicht von dem Konzern beeinflusst werden kénnen, sowie
auf teilweise noch umzusetzende MalRnahmen. Daher besteht ein
Risiko, dass die der Planung zugrundeliegenden Annahmen unvoll-
standig oder inkorrekt sein kénnen und daraus eine Abweichung
zwischen geplantem und tatsachlichem Ergebnis entstehen kann.

Covenants | Die Darlehensvertréage von Konzerngesellschaften um-
fassen teilweise Regelungen, aufgrund derer umfangreiche vorzei-
tige Rickzahlungsverpflichtungen ausgelést werden kénnen. So
werden die betreffenden Darlehen z.B. sofort zur Riickzahlung fallig,
sollten Tochterunternehmen gegen vertraglich vereinbarte Kredit-
kennzahlen (Financial Covenants) verstoen. Wirden einer oder
mehrere solche Félle eintreten, wirde sich dies negativ auf die Li-
quiditat des Konzerns auswirken. Um dieses Risiko zu steuern, ver-
fugt der Konzern Uber ein umfassendes finanzielles Berichtswesen.
Im Falle eines VerstolRes bestehen zusatzlich vertragliche Méglich-
keiten zur Heilung eines solchen Verstoles.

Zinssatze | Ansteigende Zinsen kénnten die zukuinftige Entwicklung
des Konzerns aus unterschiedlichen Griinden beeintrachtigen und
nachteilige Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermdgens- und Finanz-
lage haben. Diese wirden zum einen die bestehenden Finanzie-
rungskosten des Konzerns erhéhen, wiirden aber auch zu héheren
Kosten der Akquisitionsfinanzierung fir Unternehmenskaufe fihren.

In der ersten Jahreshalfte des Geschéftsjahres 2025 hatte die Euro-
paische Zentralbank (EZB) den Leitzins in vier Schritten auf 2,00%
gesenkt und bis zum 31.Dezember 2025 unverandert gelassen.
Wieder ansteigende Zinsen kdnnten die zukiinftige Entwicklung des
Konzerns aus unterschiedlichen Griinden beeintrachtigen und nach-
teilige Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
haben. Diese wiirden zum einen die bestehenden Finanzierungs-
kosten des Konzerns erhéhen und zuséatzlich zu héheren Kosten der
Akquisitionsfinanzierung fir Unternehmenskaufe fihren. Die zu-
kiinftige Entwicklung des Leitzinses hangt vor allem von der Ent-
wicklung der Inflation und der Wirtschaftslage ab. Fir das Ge-
schaftsjahr 2025 lag die Teuerung in der Eurozone bei 2,0%. Die
Inflationsprognose der Notenbank liegt bei 1,9%. Angesichts dieser
Zahlen sieht die EZB derzeit keinen Grund, die Zinsen weiter zu sen-
ken. Resultierend aus der aktuell erwartenden Entwicklung des



Leitzinses wird die Wahrscheinlichkeit eines potenziellen Zinsscha-
dens auf unter 30%, bei einem mdglichen erwarteten Zinsschaden
von im Mittel deutlich unter € 70 Tsd. eingeschatzt.

Fremdwahrungen | Teilweise flihrt Brockhaus Technologies Trans-
aktionen in Fremdwahrungen durch, woraus Wahrungsrisiken ent-
stehen. Der Konzern sichert Wahrungsrisiken aus dem Auftragsbe-
stand sowie aus Forderungen und Verbindlichkeiten ab, sofern dies
wirtschaftlich sinnvoll erscheint. Solche Absicherungen wurden im
Berichtszeitraum nicht angewendet. Wechselkursrisiken aus der
Einbeziehung von Tochterunternehmen mit von der Berichtswah-
rung des Konzerns abweichenden funktionalen Wahrungen sichert
der Konzern nicht ab.

Kreditrisiken | Es ist moglich, dass Kunden von Brockhaus Tech-
nologies ihre Verbindlichkeiten nicht erfullen. Dieses Risiko wird
durch einen stringenten Prozess fiir das Forderungsmanagement
sowie durch die teilweise Vereinbarung von Vorauszahlungen ge-
mindert. Soweit es wirtschaftlich sinnvoll ist, werden Warenkredit-
versicherungen abgeschlossen, um die Hohe mdglicher Ausfalle zu
reduzieren. Dies kam im Berichtszeitraum nicht zur Anwendung.

Liquiditat | Das Liquiditatsrisiko beschreibt die Gefahr, dass Brock-
haus Technologies ihren finanziellen Verpflichtungen nicht in ausrei-
chendem Malle nachkommen kdnnte. Um die Liquiditat sicherzu-
stellen, wird deren Entwicklung im Rahmen einer detaillierten Fi-
nanzplanung und Finanzberichterstattung fortlaufend Uberwacht.
Zur externen Finanzierung werden die sich an den Finanzmarkten
bietenden Mdglichkeiten fortlaufend verfolgt, um eine hinreichende
Flexibilitat sicherzustellen.

Der Verkaufserlés aus dem Verkauf der Bikeleasing-Gruppe, der in
H1 2026 erwartetet wird, wird die Liquiditat und somit auch die Risi-
kotragfahigkeit des Konzerns deutlich erhéhen.

Steuern | Brockhaus Technologies unterliegt Ertragsteuern und
sonstigen Steuerarten in verschiedenen Jurisdiktionen. Fir die Er-
mittlung der Verpflichtungen aus Ertragsteuer, Umsatzsteuer und
sonstigen Steuern, einschlieBlich Quellensteuern, sind erhebliches
erforderlich. Bei

Ermessen und wesentliche Schatzungen

23

Fehleinschatzungen in der steuerlichen Beurteilung von Geschafts-
vorfallen oder Abweichungen zwischen geschatzten und tatsachlich
festgesetzten Steuerbetragen kénnen zusatzliche Steuerverbind-
lichkeiten, Zinsen, Strafzahlungen oder regulatorische, administra-
tive oder sonstige damit im Zusammenhang stehende Sanktionen
anfallen. Darlber hinaus kdnnen solche Fehleinschatzungen auch
Auswirkungen auf die zutreffende Bilanzierung steuerlicher Sach-
verhalte im Konzernabschluss haben. Brockhaus Technologies holt
sich zu besonderen oder wesentlichen Geschaftsvorfallen grund-
satzlich steuerlichen Rat ein.

Nachhaltigkeitsrisiken

Nachhaltigkeitsrisiken sind Ereignisse oder Bedingungen aus den
Bereichen Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (Environ-
mental, Social and Governance (ESG)), deren Eintreten negative
Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermégens- und Finanzlage sowie
auf die Reputation von Brockhaus Technologies haben kdnnen.
Nachhaltigkeitsrisiken stellen dabei keine separate Kategorie von
Risiken dar, sondern sind von den bestehenden Risikokategorien
umfasst.

Nachhaltigkeitsrisiken im Bereich Umwelt unterteilen sich in physi-
sche Risiken und Transitionsrisiken. Physische Risiken ergeben
sich aus Extremwetterereignissen sowie aus langfristigen Verande-
rungen klimatischer und 6kologischer Bedingungen. Transitionsri-
siken entstehen durch den Ubergang auf eine nachhaltigere, klima-
freundlichere Wirtschaft. In diesem Zusammenhang kénnen politi-
sche Mallnahmen zu steigenden Kosten oder einer Verknappung
fossiler Energietrager und Emissionszertifikate fihren. Ebenso kon-
nen hohe Investitionen, beispielsweise fir die energetische Sanie-
rungen von Gebauden und Anlagen erforderlich werden. Dariiber
hinaus besteht das Risiko, dass neue Technologien bestehende L6-
sungen verdrangen oder gesellschaftliche Erwartungen sowie ver-
anderte Praferenzen von Geschéaftspartnern gefahrden, die sich
nicht rechtzeitig anpassen.

Neben den Nachhaltigkeitsrisiken im Bereich Umwelt kénnen auch
Ereignisse, Verhaltensweisen und Entwicklungen im Bereich Sozia-
les negative Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermégens- und Fi-
nanzlage von Brockhaus Technologies entfalten.

Soziale Risiken kdnnen negative Auswirkungen auf die Stakeholder
des Konzerns haben. Brockhaus Technologies steht nicht nur fur
seine Produkte oder Services, sondern auch fiir einen Ort, an dem
Menschen zusammenfinden und gemeinsame Ziele verfolgen. Des-
halb ist die Behandlung von Mitarbeitern, Kunden, Zulieferern und
anderen Stakeholdern des Konzerns eine zentrale Komponente in
der Risikoidentifikation und -bewertung. Die Art und Weise des Um-
gangs miteinander und welche Standards der Konzern fur Gesund-
heit, Sicherheit und Personalgewinnung einhalt, geben Anhalts-
punkte fur die Bewertung der allgemeinen Qualitdts- und Risi-
kostruktur des Konzerns.

Nachhaltigkeitsrisiken im Bereich Unternehmensfiihrung zielen vor
allem darauf ab, wie ein Unternehmen gefiihrt, kontrolliert und tber-
wacht wird. Dahinter steht der Gedanke, dass Brockhaus Technolo-
gies Verantwortung fir die jeweiligen Auswirkungen bernehmen
muss, die ihr unternehmerisches Handeln verursacht. Die Unterneh-
mensfihrung spielt dabei eine entscheidende Rolle, denn in diesem
Faktor kommt zum Ausdruck, wie gut Brockhaus Technologies das
eigene Handeln reguliert.

Fur Brockhaus Technologies gehen nachhaltiges Unternehmertum
und profitables Wachstum Hand in Hand. Diese Faktoren sollen
auch eine zentrale Rolle bei der Auswahl potenzieller Akquisitions-
ziele in der Zukunft spielen.

In Bezug auf ESG-Risiken wurden bisher im Konzern wesentliche
Risiken lediglich in Form von Compliance und Key-Mitarbeiter-Risi-
ken festgestellt. Dem Compliance-Risiko wird durch konzernweit im-
plementierte Richtlinien, regelmaRige Schulungen sowie ein inter-
nes Kontroll- und Uberwachungssystem zur frithzeitigen Identifika-
tion und Vermeidung von Regelversté3en begegnet. Dem Key-Mit-
arbeiter-Risiko wird durch gezielte Malnahmen zur Mitarbeiterbin-
dung entgegengewirkt. Die Eintrittswahrscheinlichkeit dieser Risiken
wird zum jetzigen Zeitpunkt zwar als moderat eingestuft, kdnnte im
Falle eines Eintritts jedoch Einfluss auf die Ertrags-, Vermdgens-
und Finanzlage des Konzerns nehmen.



Chancen

Brockhaus Technologies bieten sich eine Vielzahl von Chancen. Als
entscheidende Aufgabe der Unternehmensfihrung wird verstanden,
sich bietende Chancen friihzeitig zu erkennen und diese im Sinne
der Steigerung des Unternehmenswerts zu nutzen. Der Konzern
wies im Geschaftsjahr 2025 einen starken Cashflow auf, der es ihm,
in Verbindung mit seinen grundsatzlich wenig kapitalintensiven Ge-
schaftsmodellen, ermdglicht, Wachstumsinvestitionen aus eigenen
Mitteln zu finanzieren. Dies wird durch den erwarteten Mittelzufluss
aus dem Verkauf der Bikeleasing in H1 2025 weiter bestarkt.

Die Kundennachfrage in dem Segment Security Technologies ist ge-
trieben von hohen Anforderungen an sichere, ausfallfreie und na-
hezu latenzfreie Datenlbertragung. Fortlaufend zunehmende Da-
tenvolumina und die Notwendigkeit, diese zu visualisieren sowie das
Bedirfnis, diese Daten vor unbeabsichtigtem Zugang zu schitzen,
kénnen kinftig substanzielle Geschaftschancen bieten. Letzteres
wird durch aktuell weltweite Krisensituationen verstarkt. In mehreren
relevanten globalen Projekten ist die IHSE-Technologie bereits inte-
griert. In diesem Zusammenhang besteht fir das Segment die
Chance, seinen Marktanteil vor allem im Bereich Government & De-
fense starker als geplant auszubauen.

Zusammengefasst bieten sich Brockhaus Technologies bedeutende
Chancen aus der Tatigkeit ihrer Tochterunternehmen sowie aus
kiinftigen weiteren Akquisitionen.

Gesamtbewertung der Risiko- und
Chancenposition

Nach Einschatzung des Vorstands haben das allgemeine konjunk-
turelle Umfeld sowie weitere aktuelle wirtschaftliche und politische
Rahmenbedingungen maRgebliche Auswirkungen auf das Geschéft
von Brockhaus Technologies. Diese Einschatzung stutzt sich insbe-
sondere auf den ungewissen weiteren Verlauf des andauernden rus-
sischen Angriffskriegs auf die Ukraine, dem Nahostkrieg, Bestrebun-
gen Chinas zur Entkopplung vom Westen, innen- und aufRenpoliti-
sche Unsicherheiten, einer weiterhin herausfordernden Lage der
deutschen Wirtschaft, hohe Energiekosten sowie die nicht kalkulier-
bare Zoll- und Handelspolitik der US-Regierung. Diese Faktoren ha-
ben — einzeln oder in Summe — Einfluss auf die Risikosituation des
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Konzerns und beeinflussen sowohl das inldndische als auch das
auslandische Geschaft. Dies kann sich bedeutend negativ auf die
Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns auswirken.

Gleichzeitig kdnnen sich aus den dargestellten geopolitischen und
sicherheitspolitischen Rahmenbedingungen auch Chancen fiir den
Konzern ergeben. So ist nicht auszuschlieRen, dass insbesondere
im Segment Security Technologies eine erhdhte Nachfrage im Be-
reich Government & Defense nach Losungen fur sichere, ausfallfreie
und nahezu latenzfreie Datenubertragung entsteht. Inwieweit sich
hieraus konkrete positive Effekte auf die Umsatz- und Ertragslage
ergeben, hangt jedoch mafigeblich von der weiteren Entwicklung der
politischen Rahmenbedingungen sowie von haushalts- und beschaf-
fungsseitigen Entscheidungen der Auftraggeber ab.

Insgesamt ist Brockhaus Technologies in einem hohen MafR Unsi-
cherheiten ausgesetzt, die der Konzern nur teilweise selbst beein-
flussen kann. Es wurden jedoch keine Risiken festgestellt, die sich
einzeln oder in Verbindung mit anderen Risiken fir den Konzern
existenzgefahrdend auswirken.

Internes Kontrollsystem bezogen auf den
Konzernrechnungslegungsprozess

Umfang und Ausgestaltung des rechnungslegungsbezogenen IKS
der Brockhaus Technologies liegen im Ermessen und der Verant-
wortung des Vorstands. Der Priifungsausschuss des Aufsichtsrats
ist in die Uberwachung des IKS und RMS systematisch eingebun-
den. Er Uberwacht insbesondere den Rechnungslegungsprozess
sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit des IKS, des RMS so-
wie der Internen Revision und berichtet an den Aufsichtsrat.

Das rechnungslegungsbezogene IKS ist nach Einschatzung des
Vorstands so ausgestaltet, dass der Konzernabschluss der Brock-
haus Technologies nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und nach den gemaR § 315e Abs. 1 HGB erganzend zu be-
achtenden handelsrechtlichen Vorschriften ordnungsgeman aufge-
stellt wird. Die Aufstellung des Jahresabschlusses der Gesellschaft
erfolgt nach den handelsrechtlichen Vorschriften des HGB.

Das Controlling-Handbuch beinhaltet klare Vorgaben und Regeln.
Es stellt die OrdnungsmaRigkeit, Vollstandigkeit und Zuverlassigkeit
der Rechnungslegung und der damit verbundenen Finanzberichter-
stattung sowie die Einhaltung der relevanten Gesetze und Stan-
dards sicher. Das rechnungslegungsbezogene IKS umfasst alle or-
ganisatorischen Regelungen und MalRnahmen zur Identifizierung,
Bewertung und Steuerung aller Risiken, die wesentliche Auswirkun-
gen auf den Konzernabschluss haben kénnen.

Der Konzern betrachtet die folgenden Elemente des IKS hinsichtlich
des Konzernrechnungslegungsprozesses als mafgeblich:

> Interne Monatsberichte bestehend aus Gewinn- und Verlust-
rechnung, Bilanz und Cashflow-Rechnung einschlieRlich Dar-
stellung von Abweichungen zum Vorjahr und zum Budget so-
wie Berichterstattung iber wesentliche Ereignisse

> Konzernweite Bilanzierungsrichtlinie

> Bilanzierungsmemoranden fir spezifische oder neue Bilanzie-
rungssachverhalte

> Konzernweites Controlling-Handbuch

> Dokumentation von Risiken und Kontrollen in einer IKS-Matrix
einschliel3lich Risikobeschreibung, Kontrollbeschreibung, Defi-
nition der Dokumentationsanforderungen, Haufigkeit der Kon-
trolldurchfiihrung und Festlegung der Kontrollverantwortlichen

> Praventive und aufdeckende Kontrollen wie 4-Augen-Prinzip,
Zugangsberechtigungen und Aufgabentrennung

> Kontinuierliche Analyse neuer oder gednderter Rechnungsle-
gungsstandards, Gesetze und sonstiger Vorschriften und Be-
wertung ihrer Auswirkungen auf den Abschluss

> Zentrale Ubersichten der quartalsweise, halbjahrlich und jahr-
lich vorgesehenen Berichtswerke, Einreichungs- und Verof-
fentlichungserfordernisse sowie deren Fristen

> Weiterentwicklung von Rechnungslegungsprozessen und
-systemen, wie durch die Beratung bei der Konsolidierung, Ein-
fihrung und Optimierung von ERP-Systemen, die Weiterent-
wicklung der Systemlandschaft, die Bereitstellung von Vorla-
gen und Checklisten

>  Zentralisierte Aufstellung des Konzernabschlusses einschliel3-
lich des zusammengefassten Lageberichts



Fir die Erstellung des Konzernabschlusses wird auf die Unterstiit-
zung von externen Dienstleistern zurlickgegriffen. Gleiches gilt bei
der Beurteilung von spezifischen Sondersachverhalten wie z.B.
komplexen IFRS-Regelungen.

Die beschriebenen Elemente und Kontrollen werden fortlaufend wei-
terentwickelt, um auch kinftige Risiken ausschlieRen zu kénnen,
wenn Schwachstellen identifiziert wurden.

Die Abteilung Finance der BKHT stellt Gber entsprechende Prozesse
sicher, dass die Vorgaben der konzernweiten Bilanzierungsrichtlinie
eingehalten werden. Im gesamten Rechnungslegungsprozess der
Tochterunternehmen werden diese durch die Abteilung Finance der
BKHT unterstitzt. Weiterhin stellt die Abteilung Finance den ord-
nungsgemafien und zeitgerechten Ablauf ihrer rechnungslegungs-
bezogenen Prozesse und Systeme sicher.

Die internen Kontrollen sollen gewahrleisten, dass die Finanzbe-
richterstattung von Brockhaus Technologies den geltenden Rech-
nungslegungsvorschriften entspricht und zuverlassig ist. Die Voll-
standigkeit und Richtigkeit der Daten werden regelmafRig durch
Stichproben und Plausibilitatsprifungen manuell kontrolliert. Damit
sollen Risiken minimiert werden, die die Darstellung der Ertrags-,
Vermdgens- und Finanzlage von Brockhaus Technologies beein-
trachtigen konnten.

Anfang des Geschéaftsjahres 2025 hatte die Gesellschaft im Zuge
der Abschlusserstellung fir das Geschaftsjahr 2024 in abgrenzba-
ren Bereichen des rechnungslegungsbezogenen internen Kontroll-
systems bei ihrem Tochterunternehmen IHSE einzelne Schwéachen
in der Wirksamkeit der Kontrollen festgestellt. Der Vorstand der
BKHT hat unmittelbar MaRnahmen zur Bewertung und Beseitigung
dieser einzeln abgrenzbaren Kontrollschwachen eingeleitet. Die
VerbesserungsmaRnahmen beim rechnungslegungsbezogenen in-
ternen Kontrollsystem im Teilkonzern IHSE zur Starkung der Wirk-
samkeit der Kontrollen werden weiter ausgebaut. Hierbei ist BKHT
mit seiner Expertise eng eingebunden. Die entsprechenden Verbes-
serungsmafinahmen wurden strukturiert geplant und werden suk-
zessive umgesetzt. Personelle Verstarkungen im Teilkonzern IHSE
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im Geschéaftsjahr 2026 werden das Rechnungswesen und das rech-
nungslegungsbezogene interne Kontrollsystem weiter starken.

Der Vorstand hat das interne Kontrollsystem im Hinblick auf den
Konzernrechnungslegungsprozess zum 31. Dezember 2025 auf
Grundlage der ihm vorliegenden Informationen beurteilt. Anhalts-
punkte dafir, dass das interne Kontrollsystem bezogen auf den
Rechnungslegungsprozess im Berichtszeitraum nicht angemessen
oder wirksam war, lagen dem Vorstand nicht vor. Nach seiner Ein-
schatzung war das System in allen wesentlichen Belangen ange-
messen und wirksam ausgestaltet. Grundsatzlich ist jedoch zu be-
rucksichtigen, dass ein angemessen ausgestaltetes internes Kon-
trollsystem keine absolute Sicherheit hinsichtlich der Vermeidung
oder Aufdeckung von Unrichtigkeiten gewahrleistet.

Interne Revision

Wie in den Vorjahren wurde auch fir das Geschéaftsjahr 2025 eine
Wirtschaftsprifungs- und Steuerberatungsgesellschaft im Rahmen
einer ausgelagerten internen Revision zur Sicherstellung der Einhal-
tung der gesetzlichen Regelungen beauftragt.

Brockhaus Technologies versteht unter der internen Revision eine
prozessunabhangige, prifende, beurteilende und beratende Tatig-
keit. Diese soll die Konzernleitung bei der Erreichung ihrer unterneh-
merischen Ziele unterstltzen. Die Auslagerung der internen Revi-
sion soll insbesondere ihre Unabhangigkeit starken. Die interne Re-
vision bewertet mit einem systematischen und zielgerichteten An-
satz die Wirksamkeit des Risikomanagementsystems, des Steue-
rungs- und Uberwachungssystems einschlieRlich der Kontrollen und
hilft, diese zu verbessern.

Grundlage der Arbeit der internen Revision ist ein mehrjahriger zwi-
schen dem Priifungsausschuss des Aufsichtsrats und der ausgela-
gerten internen Revision abgestimmter Revisionsplan. Der Plan ori-
entiert sich zunachst insbesondere an den Erkenntnissen aus der
ersten Analyse der Grundelemente des Risikofriherkennungssys-
tems. Weitere Schwerpunkte ergeben sich aus bedeutsamen Ver-
anderungen in der Organisation der Geschéftstatigkeit des Kon-
zerns bzw. seines wirtschaftlichen und rechtlichen Umfeldes.

Im Zuge der internen Revision wurden im Berichtsjahr folgende Be-
reiche gepruft:

Risikomanagementsystem Konzern (Follow-Up)
Risikomanagementsystem regulierte Branche (Follow-Up)
Absatzprozesse bei Bike-Ricklaufern (Bikeleasing)

vV V. V V

CRM-System mit Fokus auf das Vertragsmanagement bei Bi-
keleasing

> Vertragsmanagement bei IHSE & Integration des Umsetzungs-
plan zur Korruptionspravention

Es wurden in keinen der gepriften Bereiche wesentliche Feststel-
lungen getroffen, die auf einen besonderen Handlungsbedarf hin-
deuten.

Nichtfinanzielle Erklarung

Fur das Geschaftsjahr 2025 veréffentlicht Brockhaus Technologies
erstmals geman § 315f Abs. 3 und § 289b Abs. 3 HGB eine nichtfi-
nanzielle Erklarung. Diese ist nicht Bestandteil des zusammenge-
fassten Lageberichts. Die nichtfinanzielle Erklarung wird auf der
Website (www.brockhaus-technologies.com) 6ffentlich zuganglich

gemacht und ist in der Rubrik Investor Relations, Unterrubrik_Corpo-
rate Governance dauerhaft abrufbar.

Vergutungsbericht

Der Vergutungsbericht ist nicht Bestandteil des zusammengefass-
ten Lageberichts. Der Vergitungsbericht nach § 162 AktG wird zu-
sammen mit dem Vermerk Gber die formelle und freiwillige inhaltli-
auf der Website
(www.brockhaus-technologies.com) 6ffentlich zuganglich gemacht

che Prifung durch den Abschlussprifer

und ist in der Rubrik Investor Relations, Unterrubrik Corporate
Governance dauerhaft abrufbar.


http://www.brockhaus-technologies.com/
http://www.brockhaus-technologies.com/

Ubernahmerelevante Angaben

Wie in § 176 Abs. 1 Satz 1 AktG vorgesehen, erstattet der Vorstand
der Brockhaus Technologies AG nachfolgend einen erlauternden
Bericht zu den Gbernahmerechtlichen Angaben gemaR § 289a Abs.
1 und § 315a Abs. 1 HGB.

Das gezeichnete Kapital der BKHT zum 31. Dezember 2025 betragt
€ 10.947.637. Es ist in 10.947.637 nennwertlose, auf den Inhaber
lautende Stuckaktien eingeteilt, die jeweils einen anteiligen Betrag
von € 1,00 des Grundkapitals reprasentieren. Das Grundkapital ist
vollstandig eingezahlt. Jede Aktie gewahrt in der Hauptversamm-
lung eine Stimme. Weitere Aktiengattungen existieren nicht.

Nach Kenntnis des Vorstands bestehen keine Beschrankungen, die
die Stimmrechte von Aktien betreffen.

Zum Abschlussstichtag hielt Familie Marco Brockhaus (wohnhaft in
Deutschland) indirekt 22,4% (Vorjahr: 22,4%) der ausstehenden Ak-
tien der Gesellschaft. Weitere Beteiligungen am Kapital, die 10% der
Stimmrechte Uberschreiten, bestehen nach Kenntnis des Vorstands
nicht.

Gemal § 9 Abs. 2 der Satzung der Gesellschaft hat die Falkenstein
Heritage GmbH mit Sitz in Wetzlar (Deutschland) das Recht ein Drit-
tel der Anteilseignervertreter in den Aufsichtsrat der Gesellschaft zu
entsenden. Dieses Recht besteht, solange die Falkenstein Heritage
GmbH mindestens 10% der Aktien der Gesellschaft halt. Die Mehr-
heit der Anteile der Falkenstein Heritage GmbH wird von Marco
Brockhaus gehalten.

Die gesetzlichen Vorschriften tber die Ernennung und Abberufung
der Mitglieder des Vorstands sind nach § 84 f. AktG geregelt. Die
Satzung enthalt die folgenden Regelungen zur Ernennung und Ab-
berufung der Mitglieder des Vorstands.

,Der Vorstand besteht aus einer oder mehreren Personen. Der Auf-
sichtsrat bestimmt die Zahl der Mitglieder des Vorstands. Der Auf-
sichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands sowie einen Stell-
vertreter ernennen.”
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Die Feststellung der Satzung ist in § 23 AktG festgelegt. GemanR
§ 179 Abs. 1 AktG bedarf jede Satzungsanderung eines Beschlus-
ses der Hauptversammlung. Nach § 12 Abs. 2 der Satzung ist der
Aufsichtsrat zu Satzungsanderungen, die nur die Fassung betreffen,
berechtigt.

Die Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben, sind der Angabe
26 des Anhangs zu entnehmen.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 20. Juni
2024 den Vorstand erméachtigt, bis zu insgesamt 10% des Grundka-
pitals zum Zeitpunkt der Ermachtigung durch die Gesellschaft zu er-
werben. Weitere Moglichkeiten des Vorstands Aktien der Gesell-
schaft zu erwerben sind in § 71 AktG geregelt.

Im Fall eines Kontrollwechsels steht den Vorstandsmitgliedern je-
weils ein Sonderkiindigungsrecht zu. Ein Kontrollwechsel liegt vor,

> wenn ein Dritter oder mehrere gemeinsam handelnde Dritte,
der/ die zum Zeitpunkt des Abschlusses des Vorstandsdienst-
vertrags nicht oder mit weniger als 20% der Stimmrechte an
der Gesellschaft beteiligt war/ waren, Stimmrechte an der Ge-
sellschaft erwerben, sodass diese insgesamt (bisherige und
erworbene) mehr als 30% der Stimmrechte der Gesellschaft
ausmachen, unabhangig davon, ob dadurch die Pflicht zu ei-
nem Ubernahmeangebot entsteht (bei der Berechnung des
Stimmrechtsanteils sind die einschlagigen Vorschriften des
WpUG, insbesondere §§ 29, 30 WpUG, heranzuziehen), oder

> bei der Verschmelzung (§ 2 UmwG), der Ubertragung des Ver-
mogens der Gesellschaft gemaR § 174 Abs. 1 bzw. Abs. 2 Satz
1 UmwG oder einer rechtsgeschéftlichen Ubertragung des we-
sentlichen Vermdgens auf dritte Rechtstrager, die nicht zum
Konzern der Gesellschaft gehdren, oder

> bei Abschluss eines Beherrschungsvertrages und/ oder eines
Gewinnabfiihrungsvertrages durch die Gesellschaft als abhan-
gige Untergesellschaft.

Das Vorstandsmitglied hat bei Ausiibung dieses Sonderkiindigungs-
rechts Anspruch auf eine Abfindung, die insgesamt auf die Hohe des

Abfindungs-Cap begrenzt ist. Fir eine detaillierte Erlauterung des
Abfindungs-Cap wird auf den Vergitungsbericht verwiesen.

Erklarung zur
Unternehmensfuhrung

Die Gesellschaft macht fiir das Geschaftsjahr 2025 von der Méglich-
keit Gebrauch, die Erklarung zur Unternehmensfiihrung geman
§§ 289f und 315d HGB auf ihrer Internetseite offentlich zuganglich
zu machen. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung ist auf unserer
Internetseite (www.brockhaus-technologies.com) in der Rubrik In-

vestor Relations, Unterrubrik Corporate Governance dauerhaft ab-
rufbar.

Die Erklarung des Vorstands und des Aufsichtsrats der Brockhaus
Technologies AG zum Deutschen Corporate Governance Kodex ge-
man § 161 AktG ist auf unserer Internetseite (www.brockhaus-tech-

nologies.com) unter der Rubrik Investor Relations, Unterrubrik Cor-
porate Governance dauerhaft abrufbar.


http://www.brockhaus-technologies.com/
http://www.brockhaus-technologies.com/
http://www.brockhaus-technologies.com/
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Anlage 2

Anlage 2 Bilanz zum 31. Dezember 2025



AKTIVA

A. Anlagevermdgen

I. Immaterielle Vermdgensgegenstande

Il. Sachanlagen

I1l. Finanzanlagen

Umlaufvermdgen

|. Forderungen und sonstige
Vermobgensgegenstande

1. Forderungen gegen verbundene

Unternehmen

2. sonstige Vermogensgegenstande

Il. Wertpapiere

Ill. Kassenbestand und Guthaben bei
Kreditinstituten

C. Rechnungsabgrenzungsposten

31. Dezember 2025
EUR

31. Dezember 2024
EUR

2,00

23,00

198.169.098,82

2,00

3.053,00

197.261.605,97

198.169.123.82 197.264.660,97
1.121.765,56 774.978,53
2.426.187,70 511.342,36
3.547.953,26 1.286.320,89
7.521.663,05 13.694.520,00
235.066,81 407.827,55
11.304.683,12 15.388.668,44
90.325,13 315.284,37

209.564.132,07

212.968.613,78




PASSIVA

A. Eigenkapital

I. Gezeichnetes Kapital

eigene Anteile
Il. Kapitalrticklage

I1l. Bilanzverlust

B. Rickstellungen

sonstige Rickstellungen

C. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

2. Verbindlichkeiten gegenlber verbundenen
Unternehmen

3. sonstige Verbindlichkeiten

31. Dezember 2025
EUR

31. Dezember 2024
EUR

10.947.637,00

(499.971,00)

183.812.351,60

10.947.637,00

(499.971,00)

195.411.619,94

0,00 0,00
194.260.017,60 205.859.285,94
13.263.721,00 5.896.007,50
13.263.721,00 5.896.007,50
917.268,60 837.714,47
748.554,00 0,00
374.570,87 375.605,87
2.040.393,47 1.213.320,34

209.564.132,07

212.968.613,78
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Anlage 3 Gewinn- und Verlustrechnung fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025



10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

Gewinn- und Verlustrechnung
von 1. Januar 2025 bis 31. Dezember 2025

Umsatzerlose

sonstige betriebliche Ertrage

Personalaufwand

a) Léhne und Gehélter

b) soziale Abgaben und Aufwendungen fir

Altersversorgung

Abschreibungen auf immaterielle
Vermogensgegenstande des
Anlagevermdgens und Sachanlagen

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus Beteiligungen
davon aus verbundenen Unternehmen
(EUR 5.910.022,21; VJ EUR 0,00)

sonstige Zinsen und &hnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen
(EUR 672.287,11; VJ EUR 469.331,48)

Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf
Wertpapiere des Umlaufvermdgens

Zinsen und ahnliche Aufwendungen

Ergebnis nach Steuern
Sonstige Steuern
Jahresfehlbetrag

Gewinnvortrag aus dem Vorjahr
Entnahmen aus der Kapitalriicklage

Ausschittung

Bilanzverlust

2025 2024

EUR EUR
660.455,15 1.152.379,69
1.054.536,92 3.893.367,31

(6.868.841,59)

(3.382.660,35)

(170.416,37) (146.636,62)
(7.039.257,96) (3.529.296,97)
(5.004,62) (32.045,12)
(11.851.605,65) (5.673.522,84)
5.910.022,21 0,00
672.287,11 469.331,48
(815.600,00) (67.565.003,58)

(185.101,50)

(114.464,00)

(11.599.268,34)

(71.399.254,03)

0,00

(11.599.268,34)

(13.223,10)

(71.412.477,13)

0,00

11.599.268,34

0,00

20.732.744,59
52.978.219,06

(2.298.486,52)

0,00

0,00
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Anlage 4 Anhang fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2025



Brockhaus Technologies AG

Anhang zum Jahresabschluss

fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

1. Allgemeine Angaben

Die Brockhaus Technologies AG (nachfolgend BKHT oder die Gesellschaft) hat ihren Sitz im
Nextower, Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, Deutschland, und ist beim
Amtsgericht Frankfurt am Main unter der Handelsregisternummer HRB 109637 eingetragen.
Sie ist zum Abschlussstichtag eine grol3e Kapitalgesellschaft im Sinne von § 264d HGB i.V.m.
§ 267 Abs. 3 HGB.

BKHT stellt neben diesem Jahresabschluss gemall § 315e HGB i.V.m. § 117 WpHG einen
Konzernabschluss und gemaR § 315i.V.m. § 289 HGB einen zusammengefassten Lagebericht

auf. Dieser ist am oben genannten Sitz der Gesellschaft erhaltlich.

Der Jahresabschluss fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025
wurde auf der Grundlage der Bilanzierungs- und Bewertungsvorschriften des
Handelsgesetzbuches in der aktuell giltigen Fassung sowie den aktuell geltenden der

erganzenden Regelungen des Aktiengesetzes aufgestellt.

Der Gegenstand des Unternehmens ist die Grlindung von Unternehmen und der Erwerb, das
langfristige Halten und Verwalten und Férdern von Beteiligungen an Unternehmen, ggfs. die
VeraulRerung solcher Beteiligungen sowie das Erbringen von Leistungen im Zusammenhang
mit dem Vorstehenden, wie die Unterstitzung in Vertriebs-, Marketing-, Finanz- und
allgemeinen  Organisations- sowie = Managementangelegenheiten und bei der
Finanzierungsakquisition. Gegenstand ist ferner die Austibung der Geschaftstatigkeit einer
geschéftsleitenden Holding von Beteiligungsunternehmen und die Erbringung von
Dienstleistungen fir diese (Konzerndienstleistungen), die Gewahrung von Fremdkapital an
Beteiligungsunternehmen, soweit dies keiner behordlichen Erlaubnis bedarf, und die
Entwicklung und Umsetzung neuer Geschéaftskonzepte fir Beteiligungsunternehmen und
Dritte sowie die Erbringung von Dienst- und Beratungsleistungen an Unternehmen,
insbesondere zu Geschéftsausrichtung, Geschaftskonzept, Kapitalausstattung,
Finanzierungsmoglichkeiten und Kapitalanlage (Unternehmensberatung), soweit dies keiner
behdrdlichen Erlaubnis bedarf. Gegenstand des Unternehmens ist im Rahmen der
Geschéftsstrategie auch die Anlage von der Gesellschaft frei zur Verfiigung stehenden liquiden

Mitteln, die noch nicht in Beteiligungen gebunden sind, unter anderem auch in bérsennotierte



Wertpapiere, wie Aktien, Genussscheine, andere Mezzanine-Instrumente,

Schuldverschreibungen, Fonds, Zertifikate oder Derivate.

Ziel der Gesellschaft ist in Bezug auf ihre Beteiligungen die langfristige Forderung und
Wertsteigerung. Die Gesellschaft ist zu allen nicht erlaubnispflichtigen Geschaften und
Maflinahmen berechtigt, die zur Erreichung des Geschaftszwecks unmittelbar oder mittelbar

erforderlich sind oder nitzlich erscheinen.

Im Rahmen einer auf einen langfristigen Investitionshorizont ausgelegten Strategie beteiligt
sich BKHT Uberwiegend mit Mehrheitsbeteiligungen an Unternehmen mit innovations- und

technologiegetriebenen Geschaftsmodellen.
Das Geschaftsjahr der Gesellschaft entspricht dem Kalenderjahr.
Der Jahresabschluss ist in Euro aufgestellt.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren (§ 275 Abs. 2 HGB)
gegliedert.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze/ -methoden

Die Bilanzierung und Bewertung erfolgten unter der Annahme der Fortfihrung der
Unternehmenstatigkeit (§ 252 Abs. 1 Nr. 2 HGB).

Immaterielle Vermogensgegenstdande und Sachanlagen werden zu Anschaffungskosten
bewertet.

Die immateriellen Vermdgensgegenstande und die Sachanlagen werden linear Uber die
betriebsgewohnliche Nutzungsdauer von 1 bis 5 Jahren abgeschrieben. Zugange werden

zeitanteilig vom Monat der Anschaffung an abgeschrieben.

Soweit die beizulegenden Werte einzelner immaterieller Vermégensgegenstande oder
Sachanlagen ihren Buchwert unterschreiten, werden zusatzlich auflerplanmalige

Abschreibungen bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.

Finanzanlagen werden zu Anschaffungskosten der erworbenen Anteile und Ausleihungen
bewertet. An jedem Abschlussstichtag wird die Werthaltigkeit der Finanzanlagen geprift.
Liegen Anzeichen fir eine voraussichtlich dauernde Wertminderung vor, erfolgt eine

Abschreibung auf den niedrigeren beizulegenden Wert.



Forderungen gegen verbundene Unternehmen werden mit dem Nennwert oder dem

niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Sonstige Vermobgensgegenstande werden mit dem Nennwert bzw. mit dem am Bilanzstichtag

niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Wertpapiere des Umlaufvermdgens werden zunachst zu Anschaffungskosten und am
Bilanzstichtag nach dem strengen Niederstwertprinzip gegebenenfalls zum niedrigeren
Marktwert bewertet.

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten werden mit dem Nennwert ausgewiesen.

Als Rechnungsabgrenzungsposten werden auf der Aktivseite Ausgaben vor dem
Abschlussstichtag ausgewiesen, die einen Aufwand fiir eine bestimmte Zeit nach diesem Tag

darstellen.

Das gezeichnete Kapital und die Kapitalrucklage werden mit dem Nennbetrag angesetzt. Der
rechnerische Wert der eigenen Anteile ist offen von dem Posten ,Gezeichnetes Kapital®

abgesetzt.

Die Bemessung der Ruckstellungen erfolgt unter Berlicksichtigung aller erkennbaren Risiken
und ungewissen Verbindlichkeiten in Hohe des nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung
notwendigen Erfillungsbetrages. Sonstige Riickstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als
einem Jahr werden mit den von der Deutschen Bundesbank bekanntgegebenen
fristenkongruenten durchschnittlichen Marktzinssatz der vergangenen sieben Geschéaftsjahre

abgezinst.
Die Bewertung der Verbindlichkeiten erfolgt mit dem Erflllungsbetrag.

Latente Steuern werden auf Unterschiede in den Bilanzansatzen der Handelsbilanz und der
Steuerbilanz angesetzt, sofern sich diese in spateren Geschaftsjahren voraussichtlich

abbauen. Aktive und passive latente Steuern werden saldiert ausgewiesen.

Im Falle eines Aktiviberhangs der latenten Steuern zum Bilanzstichtag wird von dem
Aktivierungswahlrecht des § 274 Abs. 1 Satz 2 HGB kein Gebrauch gemacht.



3. Angaben zur Bilanz

Immaterielle Vermégensgegenstiande und Sachanlagen

Die immateriellen Vermdgensgegenstande betragen zum Abschlussstichtag TEUR 0
(Vorjahr: TEUR 0).

Bei den Sachanlagen ist EDV-Hardware in Hohe von TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 3) bilanziert.

Bei den Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande und Sachanlagen des

Geschéftsjahres handelt es sich ausschliel3lich um planmafRige Abschreibungen.

Finanzanlagen

Die Anteile an verbundenen Unternehmen zum Bilanzstichtag betragen TEUR 191.626
(Vorjahr: TEUR 192.432) und beinhalten Anteile an der BCM Erste Beteiligungs GmbH in Héhe
von TEUR 94.746 (Vorjahr: TEUR 94.746), IHSE AcquiCo GmbH in H6he von TEUR 50.600
(Vorjahr: TEUR 50.600), der IHSE Immobilien GmbH in Hoéhe von TEUR 15 (Vorjahr:
TEUR 15), der BT Zweite Beteiligungs GmbH in Hohe von TEUR 46.228 (Vorjahr:
TEUR 47.044) sowie an der BT Erste Beteiligungs GmbH in Héhe von TEUR 38 (Vorjahr:
TEUR 28).

Auf die Anteile an der BT Zweite Beteiligungs GmbH (BT Zweite) wurde zum 31. Dezember
2025 aufgrund einer dauerhaften Wertminderung eine aufierplanmaRige Abschreibung in
Hoéhe von TEUR 816 (Vorjahr: TEUR 22.594) auf den niedrigeren beizulegenden Zeitwert
vorgenommen. Der niedrigere beizulegende Zeitwert ergibt sich aus dem unterzeichneten
Kaufvertrag Uber die Veraulerung der Beteiligung an der BLS Beteiligungs GmbH
(,Bikeleasing®), an der die BT Zweite indirekt Gber die BCM Erste Beteiligungs GmbH beteiligt
ist. Der beizulegende Zeitwert wurde unter Berlcksichtigung der erwarteten finanziellen
Auswirkungen aus dem vereinbarten Kaufpreis sowie der sonstigen Vermoégens- und

Ertragslage der BT Zweite ermittelt.

Im Berichtsjahr wurden TEUR 10, die Anschaffungskosten erhéhend, in die Kapitalriicklage

der BT Erste Beteiligungs GmbH eingelegt.

Auflerdem sind Ausleihungen an verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 6.543 (Vorjahr:
TEUR 4.830) bilanziert. Dabei handelt es sich um Ausleihungen an die IHSE AcquiCo GmbH
in Héhe von TEUR 6.543 (Vorjahr: TEUR 4.493). Das Darlehen an die BCM Erste Beteiligungs
GmbH (Vorjahr: TEUR 140) und an die BLS Beteiligungs GmbH (Vorjahr: TEUR 197) wurden

im Berichtsjahr vollstandig zurlickgezahlt.



Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermégens der Gesellschaft ist unter
Angabe der Abschreibungen des Geschaftsjahres im Anlagenspiegel und als Bestandteil des

Anhangs am Ende dargestellt.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande

Samtliche Forderungen und sonstigen Vermdgensgegenstande sind wie im Vorjahr innerhalb

eines Jahres fallig.

Forderungen gegen verbundene Unternehmen

Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen stammen aus Forderungen gegen die
IHSE AcquiCo GmbH in Hoéhe von TEUR 1.122 (Vorjahr: TEUR 752) und resultieren

hauptsachlich aus Management-Dienstleistungen.

Sonstige Vermdgensgegenstande

Unter den sonstigen Vermdgensgegenstanden in Héhe von TEUR 2.426 (Vorjahr: TEUR 511)
werden im Wesentlichen Kérperschaftsteuerforderungen aus anrechenbaren Steuern in Hohe
von TEUR 1.895 (Vorjahr: TEUR 181) und Umsatzsteuerforderungen in Héhe von TEUR 476
(Vorjahr: TEUR 238) ausgewiesen.

Sonstige Wertpapiere
Die Gesellschaft halt zum Bilanzstichtag sonstige Wertpapiere im Umlaufvermdégen im
Nennwert von TEUR 7.535 (Vorjahr: TEUR 13.700), welche zum Bilanzstichtag mit einem
Kurswert von TEUR 7.522 (Vorjahr: TEUR 13.695) valutieren. Bei diesen Wertpapieren
handelt es sich um Bundesanleihen der Bundesrepublik Deutschland. Die Wertpapiere sind
mit dem Marktwert angesetzt, da dieser unter den Anschaffungskosten liegt (§ 253 Abs. 4
HGB).

Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten

Der Posten Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten in Hohe von TEUR 235 (Vorjahr:
TEUR 408) beinhaltet wie im Vorjahr im Wesentlichen Guthaben bei Kreditinstituten.

Rechnungsabgrenzungsposten

Der aktive Rechnungsabgrenzungsposten in Hohe von TEUR 90 (Vorjahr: TEUR 315)

beinhaltet hauptsachlich abgegrenzte Versicherungsbeitrage.



Eigenkapital

Grundkapital/ Anzahl der Aktien

Das im Handelsregister eingetragene Grundkapital (EUR 10.947.637) blieb im Vergleich zum
Vorjahr unverandert und betragt 10.947.637 Stickaktien. Die Anzahl der ausstehenden
Stlickaktien betragt zum Abschlussstichtag 10.447.666 mit einem Anteil von EUR 10.447.666

am Grundkapital.

Am  28. Dezember 2023 vollzog die Gesellschaft ein freiwiliges 6ffentliches
Aktienriickkaufangebot. Die Gesellschaft halt 499.971 eigene Stickaktien. Der auf das
gezeichnete Kapital entfallende Betrag lautet EUR 499.971, was einem Anteil von 4,6%
entspricht. Die von der Gesellschaft gehaltenen eigenen Aktien tragen keine Stimmrechte im
Rahmen von Hauptversammlungen und keine Gewinnbezugsrechte. Hauptgriinde fir den
Ruckkauf waren die hohe Liquiditatsausstattung der Gesellschaft sowie der glinstige Preis der
Aktie.

Genehmigte und bedingte Kapitalien

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juni 2024 erméachtigt, das
Grundkapital bis zum 19. Juni 2027 mit Zustimmung des Aufsichtsrats um bis zu
EUR 3.284.291,00 gegen Bar- und/ oder Sacheinlage einmal oder mehrmals zu erhdhen,
wobei das Bezugsrecht der Aktionare ausgeschlossen werden kann (Genehmigtes Kapital
2024/).

Das Grundkapital ist um bis zu EUR 350.200 durch Ausgabe von bis zu 350.200 neue, auf den
Namen laufende Stuckaktien, bedingt erh6ht (Bedingtes Kapital 2019).

In der Hauptversammlung der Gesellschaft am 20. Juni 2024 wurde das Grundkapital um bis
zu EUR 550.000 bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2024/1).

Das Grundkapital ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 20. Juni 2024 um bis zu
EUR 1.090.000 bedingt erhéht (Bedingtes Kapital 2024/11).

Kapitalriicklage

Im Rahmen der Abschlusserstellung fir den Berichtszeitraum wurde eine Entnahme aus der
Kapitalriicklage gemafl® § 150 Abs.4 Nr. 1 AktG in H6he von TEUR 11.599 (Vorjahr:
TEUR 52.978) vorgenommen. Die Kapitalrlicklage geman § 270 Abs. 2 Nr. 1 HGB verringerte
sich entsprechend von TEUR 195.412 auf TEUR 183.812.



Bilanzgewinn
Der Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2025 betragt TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 0). Der
Jahresfehlbetrag 2025 in Héhe von TEUR 11.599 wurde durch eine Entnahme aus der
Kapitalriicklage in Héhe von TEUR 11.599 ausgeglichen. Im Vorjahr setzte sich der
Bilanzgewinn zusammen aus dem Gewinnvortrag in Hohe von TEUR 20.733 abziiglich der
Dividendenausschittung in Héhe von TEUR 2.298 und des Jahresfehlbetrags in Hohe von
TEUR 71.412 zuziiglich der Entnahme aus der Kapitalricklage in Héhe von TEUR 52.978.

Riickstellungen

Es bestehen sonstige Rickstellungen fir Bonuszahlungen in H6he von TEUR 5.681 (Vorjahr:
TEUR 0), fur eine vertraglich vereinbarte Wertsteigerungsprovision aus dem Erwerb der
Bikeleasing in Hohe von TEUR 3.819 (Vorjahr: TEUR 4.616), flr ausstehende Rechnungen in
Hoéhe von TEUR 2.870 (Vorjahr: TEUR 43), fir die Erstellung und Prifung von Abschlissen in
Hoéhe von TEUR 502 (Vorjahr: TEUR 723), fir Aufsichtsratsvergtitungen in Hohe von TEUR
300 (Vorjahr: TEUR 300), flr ausstehenden Urlaub in H6he von TEUR 57 (Vorjahr: TEUR 55)
sowie fur Personalkosten aus dem virtuellen Aktienoptionsprogramm in H6he von TEUR 35
(Vorjahr: TEUR 159). Die Wertsteigerungsprovision wird fallig, wenn die vermittelten Anteile
eine Wertsteigerung erfahren haben. Aufgrund der voraussichtlichen Falligkeit im ersten
Halbjahr des Geschéftsjahres 2026 wurde diese Riickstellung mit dem Nominalwert angesetzt.

Im Vorjahr wurde diese mit 1,63% abgezinst.

Verbindlichkeiten

Die Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 2.040 (Vorjahr: TEUR 1.213) umfassen mit
TEUR 749 (Vorjahr: TEUR 0) Verbindlichkeiten gegeniber der BT Zweite und mit TEUR 917
(Vorjahr: TEUR 838) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen.

Die sonstigen Verbindlichkeiten in Héhe von TEUR 375 (Vorjahr: TEUR 376) umfassen
Verbindlichkeiten aus Steuern in Héhe von TEUR 374 (Vorjahr: TEUR 371) sowie
Verbindlichkeiten im Rahmen der sozialen Sicherheit in Héhe von TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 5).

Samtliche Verbindlichkeiten haben eine Restlaufzeit von bis zu einem Jahr.

Latente Steuern

Auf die Aktivierung latenter Steuern auf steuerliche Verlustvortrage, die insbesondere aufgrund
historischer Verluste und steuerfreier Beteiligungsertrage entstehen, wurde in Ausiibung des
Wahlrechts gemall § 274 Abs. 1 Satz2 HGB verzichtet. Wesentliche weitere temporare

Differenzen bestehen nicht. Der Berechnung der latenten Steuern liegt ein effektiver



Steuersatz von 31,925% zugrunde (15,825% fur die Korperschaftsteuer einschlieRlich

Solidaritatszuschlag und 16,100% fur die Gewerbesteuer).

4. Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose

Die Umsatzerlése in Héhe von TEUR 660 (Vorjahr: TEUR 1.152) beinhalten ausschlieRlich

Ertrage aus gegentber verbundenen Unternehmen erbrachten Dienstleistungen.

Sonstige betriebliche Ertrage
Die sonstigen betrieblichen Ertrage betragen TEUR 1.055 (Vorjahr: TEUR 3.893) und entfallen

vornehmlich auf die teilweise Auflésung der Rickstellung fir eine Wertsteigerungsprovision in
Hoéhe von TEUR 961 (Vorjahr: TEUR 3.770).

Sonstige betriebliche Aufwendungen

Im Berichtszeitraum sind transaktionsbezogene Kosten im Zusammenhang mit dem Verkauf
der Bikeleasing in Hohe von TEUR 4.334 entstanden. Daneben sind Rechts- und
Beratungskosten in Hohe von TEUR 4.149 (Vorjahr: TEUR 2.036), Abschluss- und
Prifungskosten sowie interne Revision in Hohe von TEUR 515 (Vorjahr: TEUR 818),
Raumkosten in Héhe von TEUR 325 (Vorjahr: TEUR 290), nicht abziehbare Vorsteuerbetrage
im Zusammenhang mit steuerfreien Beteiligungsertragen in Hohe von TEUR 578 (Vorjahr:
TEUR 0), Aufsichtsratsvergitungen in Héhe von TEUR 300 (Vorjahr: TEUR 300),
Borsenkosten in Hohe von TEUR 289 (Vorjahr: TEUR 297), Werbe- und Reisekosten in Hohe
von TEUR 271 (Vorjahr: TEUR 530) sowie Versicherungskosten in Hohe von TEUR 244
(Vorjahr: TEUR 238) entstanden. Periodenfremde Aufwendungen sind in H6he von TEUR 124
(Vorjahr: TEUR 20) fiir die Abschlusserstellung des Vorjahres angefallen.

Ertrage aus Beteiligungen

Im Berichtszeitraum wurden Ertrdge aus Beteiligungen von TEUR 5.910 (Vorjahr: TEUR 0)

erzielt. Die Ertrage resultieren aus Ausschittungen der BCM Erste Beteiligungs GmbH.

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage

Die sonstigen Zinsen und ahnliche Ertrage von TEUR 672 (Vorjahr: TEUR 469) beinhalten im
Wesentlichen Zinsertrage aus der Anlage von liquiden Mitteln in festverzinsliche Wertpapiere
in Héhe von TEUR 410 (Vorjahr: TEUR 265), sowie Zinsertrdge aus Ausleihungen an
verbundene Unternehmen in Hohe von TEUR 263 (Vorjahr: TEUR 204).



Abschreibungen auf Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermégens

Im Berichtszeitraum wurde auf die Anteile an einem (Vorjahr: zwei) verbundenen Unternehmen
(Finanzanlagen) eine auflerplanmaRige Abschreibung in Héhe von TEUR 816 (Vorjahr:
TEUR 67.565) vorgenommen. Diese Abschreibung betrifft die Anteile an der BT Zweite.

Zinsen und dhnliche Aufwendungen

Der Aufwand resultiert im Wesentlichen aus der Aufzinsung der Ruckstellung fur die
Wertsteigerungsprovision aus dem Erwerb der Bikeleasing in Héhe von TEUR 164 (Vorjahr:
TEUR 114), da diese aufgrund der voraussichtlichen Falligkeit im 1. Halbjahr 2026 mit dem

Nominalwert angesetzt wurde (Vorjahr: Abzinsung 1,63%).

5. Sonstige Angaben

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Sonstige finanzielle Verpflichtungen bestehen aus dem Untermietvertrag zwischen der
Gesellschaft und der Brockhaus Private Equity GmbH fiir die Geschéaftsraume im Nextower,
Thurn-und-Taxis-Platz 6, 60313 Frankfurt am Main, in Héhe von TEUR 200 (Vorjahr:
TEUR 228) fir den Zeitraum Januar 2026 bis Oktober 2026.

Haftungsverhaltnisse

Es bestehen zum 31. Dezember 2025 bei dem Tochterunternehmen IHSE AcquiCo GmbH,
Oberteuringen, Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten in Héhe von TEUR 15.000
(Vorjahr: TEUR 19.500), die durch Verpfandung der Anteile durch die Gesellschaft besichert
sind. Das Risiko der Inanspruchnahme wird zum Zeitpunkt der Aufstellung des

Jahresabschlusses als gering eingestuft (§ 285 Nr. 27 HGB).

Bei dem Tochterunternehmen BCM Erste Beteiligungs GmbH, Frankfurt am Main, bestehen
zum 31. Dezember 2025 Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten in Hoéhe von TEUR
3.795 (Vorjahr: TEUR 10.233), welche die Gesellschaft sowie die fremden Gesellschafter

durch die Verpfandung der Anteile an dem Tochterunternehmen besichert haben.

Angaben gemaR § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG i.V.m. § 33 Abs. 1 WpHG liber mitgeteilte
Beteiligungen
Bis zum Abschlussstichtag haben wir die nachstehenden Mitteilungen nach § 33 Abs. 1
Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) Uber Beteiligungen an BKHT erhalten. Im Falle eines

mehrfachen Erreichens, Uber-, oder Unterschreitens der in dieser Vorschrift genannten



Schwellenwerte durch einen Meldepflichtigen wird grundsatzlich nur die zeitlich jeweils letzte
Mitteilung aufgefiihrt, die zu einer Uber- oder Unterschreitung bzw. Erreichung der

Schwellenwerte gefiihrt hat.

e Dr. Cornelius Liedtke und Elke Liedtke haben mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil am
10. Februar 2022 2,85% betrug. 2,85% dieser Stimmrechte (entsprechend 312.500
Stimmen) waren ihnen gemafn § 34 WpHG zuzurechnen.

e Die Brockhaus Technologies AG, Frankfurt am Main, hat mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil am 28. Dezember 2023 4,57% betrug. 4,57% dieser Stimmrechte
(entsprechend 499.971 Stimmen) waren ihr gemaf § 34 WpHG zuzurechnen.

e Die Virtus Opportunities Trust, Wilmington, Delaware, USA, hat mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil am 20. Dezember 2023 2,09% betrug. 2,09% dieser Stimmrechte
(entsprechend 229.330 Stimmen) waren ihr gemar § 33 WpHG zuzurechnen.

e Die Virtus Investment Partners, Inc., Wilmington, Delaware, USA, hat mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil am 20. Dezember 2023 2,54% betrug. 2,54% dieser Stimmrechte
(entsprechend 278.550 Stimmen) waren ihr gemai § 34 WpHG zuzurechnen.

¢ Andreas Peiker hat mitgeteilt, dass er Uber die SFCMG Beteiligungs-GmbH & Co. KGaA,
Bad Homburg v. d. Héhe, Deutschland, am 8. Dezember 2023 Stimmrechtsanteile von
4,82% halt. 4,82% dieser Stimmrechte (entsprechend 528.187 Stimmen) waren ihm
gemal § 34 WpHG zuzurechnen.

¢ Die Janus Henderson Group plc, St Helier, Jersey, hat mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
am 3. Juni 2022 2,38% betrug. 2,38% dieser Stimmrechte (entsprechend 260.848
Stimmen) waren ihr gemaf § 34 WpHG zuzurechnen.

e Bastian Krause hat mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil am 10. Februar 2022 3,94%
betrug. 3,94% dieser Stimmrechte (entsprechend 431.407 Stimmen) waren ihm gemalf} §
33 WpHG zuzurechnen.

e Marcel Jo Maschmeyer (Paladin Asset Management Investmentaktiengesellschaft), hat
mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil am 9. Juni 2021 3,00% betrug. 3,00% dieser
Stimmrechte (entsprechend 311.856 Stimmen) waren ihm gemall §34 WpHG
zuzurechnen.

¢ Die Union Investment Privatfonds GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland, hat mitgeteilt,
dass ihr Stimmrechtsanteil am 19. Januar 2021 2,91% betrug. 2,91% dieser Stimmrechte
(entsprechend 302.600 Stimmen) waren ihr gemaf § 34 WpHG zuzurechnen.

e Die Falkenstein Heritage GmbH, Wetzlar, Deutschland, hat mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil am 21. Juli 2020 22,36% betrug. 0,70% dieser Stimmrechte
(entsprechend 72.882 Stimmen) waren ihr gemall § 33 WpHG zuzurechnen. 21,66%



dieser Stimmrechte (entsprechend 2.250.000 Stimmen) waren ihr gemal § 34 WpHG
zuzurechnen.

e Die ABACON Invest GmbH, Hamburg, Deutschland, hat mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil am 10. Juli 2020 6,32% betrug. 6,32% dieser Stimmrechte
(entsprechend 627.260 Stimmen) waren ihr gemar § 34 WpHG zuzurechnen.

e Die ORGENTEC Holding GmbH, Mainz, Deutschland, hat mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil am 10. Juli 2020 4,03% betrug. 4,03% dieser Stimmrechte
(entsprechend 400.003 Stimmen) waren ihr gemaf § 34 WpHG zuzurechnen.

e Die VESTA GmbH, Idar-Oberstein, Deutschland, hat mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil
am 10. Juli 2020 3,41% betrug. 3,41% dieser Stimmrechte (entsprechend 338.170
Stimmen) waren ihr gemafn § 34 WpHG zuzurechnen.

e Die Liedtke Invest GmbH, Hamburg, Deutschland, hat mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil am 7. April 2025 3,01% betrug. 3,01% dieser Stimmrechte
(entsprechend 329.500 Stimmen) waren ihr gemar § 33 WpHG zuzurechnen.

e Dr. Christopher Schroeder hat mitgeteilt, dass er tiber die CSB Beteiligungen GmbH und
DCS Management Verwaltungsgesellschaft mbH, am 23. Mai 2025 Stimmrechtsanteile von
3,01% halt. 3,01% dieser Stimmrechte (entsprechend 329.155 Stimmen) waren ihm
gemal § 34 WpHG zuzurechnen.

e Die DWS Investment GmbH, Frankfurt am Main, Deutschland, hat mitgeteilt, dass ihr
Stimmrechtsanteil am 30. Oktober 2025 5,00% betrug. 5,00% dieser Stimmrechte
(entsprechend 547.000 Stimmen) waren ihr gemaf § 34 WpHG zuzurechnen. Mit Datum
vom 23. Dezember 2025 hat die Gesellschaft mitgeteilt, dass ihr Stimmrechtsanteil 1,70%
betrug. 1,70% dieser Stimmrechte (entsprechend 185.977 Stimmen) waren ihr geman
§ 34 WpHG zuzurechnen.

e Amiral Gestion, Paris, Frankreich, hat mitgeteilt, dass sein Stimmrechtsanteil am
29. Dezember 2025 3,79% betrug. 3,79% dieser Stimmrechte (entsprechend 415.253

Stimmen) waren ihm gemaf § 33 WpHG zuzurechnen.

Zu weiteren Einzelheiten verweisen wir auf unsere Einzelveréffentlichungen der erhaltenen
Stimmrechtsmitteilungen auf unserer Website (www.brockhaus-technologies.com) in der

Rubrik Investor Relations, Corporate Governance, Stimmrechtsmitteilungen.



Organe der Gesellschaft

Der Vorstand der Brockhaus Technologies AG besteht aus:
Vorstandsvorsitzender (CEO): Herr Marco Brockhaus, Konigstein im Taunus
Mitglied des Vorstands (COO/ Legal Counsel): Herr Dr. Marcel Wilhelm, Kronberg im Taunus

Der Aufsichtsrat der Brockhaus Technologies AG besteht laut Satzung aus sechs Mitgliedern,
soweit sich nicht aus zwingenden gesetzlichen Vorschriften etwas anderes ergibt und setzte

sich im Berichtszeitraum aus den folgenden Mitgliedern zusammen:

Vorsitzender: Herr Dr. Othmar Belker, selbststéandiger Berater,

Kleinwallstadt

Stellvertretender Vorsitzender: Herr Michael Schuster, selbststandiger Rechtsanwalt,

Kdnigstein im Taunus

Mitglied des Aufsichtsrats: Herr Martin Bestmann, Geschaéftsfuhrer einer

Beratungsgesellschaft, Neunkirchen am Brand

Mitglied des Aufsichtsrats: Herr Prof. Dr. Christoph  Hitten, selbstandiger

Unternehmensberater, Muhlhausen
Mitglied des Aufsichtsrats: Frau Dr. Natalie Krebs, Aufsichtsratin, Schonried, Schweiz
Mitglied des Aufsichtsrats: Herr Matthias Memminger, Berater, Frankfurt

Gemal § 285 Nr. 10 HGB in Verbindung mit § 125 Abs. 1 Satz 5 AktG wird angegeben, dass
Frau Dr. Krebs auch Mitglied des Aufsichtsrats der aap Implantate AG, Berlin, ist.

Die ubrigen Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands haben keine weiteren

Aufsichtsmandate.

Gesamtbeziige fiir Vorstand und Aufsichtsrat gemaR § 285 Nr. 9 a HGB

in TEUR 2025 2024
Gesamtbezlige des Vorstands 1.601 1.235
davon Grundvergtitung 1.210 1.210
davon variable Vergutung 363 -

davon Versicherungsentgelte, Provisionen und
Nebenleistungen 28 25




Kredite und Vorschiisse wurden Vorstandsmitgliedern im Berichtsjahr nicht gewahrt. Ebenso

wurden keine Haftungsverhaltnisse zugunsten von Vorstandsmitgliedern eingegangen.

in TEUR 2025 2024
Gesamtbezlige des Aufsichtsrats 296 298
davon kurzfristige Bezlige 296 298
davon fester Anteil 294 294
davon Erstattung von Reisekosten 2 4

Bezuge fur frlhere Aufsichtsratsmitglieder und ihre Hinterbliebenen fielen nicht an.
Pensionsverpflichtungen fir friihere Aufsichtsratsmitglieder und ihre Hinterbliebenen bestehen
nicht. Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten ausschlieBlich kurzfristig fallige Leistungen.
Kredite und Vorschisse wurden Aufsichtsratsmitgliedern im Berichtsjahr nicht gewahrt.
Ebenso wurden keine Haftungsverhaltnisse zugunsten von Aufsichtsratsmitgliedern

eingegangen.

Honorar des Abschlusspriifers (§ 285 Nr. 17 HGB)

Fir die Angabe zum Honorar des Abschlussprifers wird auf den Konzernabschluss 2025

verwiesen.

Entsprechenserklarung 2025 zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die Erklarung von Vorstand und Aufsichtsrat der BKHT gemaR § 285 Nr. 16 HGB i.V.m § 161
AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex fur das Geschéaftsjahr 2025 wurde
abgegeben und den Aktionaren zuganglich gemacht. Des Weiteren wurde die Erklarung durch
die Verdffentlichung auf der Internetseite der BKHT in der Rubrik Investor Relations, Corporate

Governance auch der Allgemeinheit zuganglich gemacht.

Geschifte mit nahestehenden Unternehmen und Personen

Nahestehende Unternehmen und Personen umfassen Tochterunternenmen der BKHT,
Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen sowie Unternehmen, die von Mitgliedern
des Managements in Schlisselpositionen beherrscht werden oder unter deren maf3geblichem

Einfluss stehen (sonstige nahestehende Unternehmen und Personen).



Tochterunternehmen

Fir Tochtergesellschaften wurden im Berichtsjahr Management- und Servicedienstleistungen
in Hoéhe von TEUR 580 (Vorjahr: TEUR 766) erbracht. Daneben wurden weitere
Weiterbelastungen in Héhe von TEUR 80 (Vorjahr: TEUR 386) vorgenommen.

BKHT halt Uber die Tochtergesellschaft BCM Erste Beteiligungs GmbH und BT Zweite
Beteiligungs GmbH indirekt die Mehrheit der Anteile und der Stimmrechte an der BLS
Beteiligungs GmbH.

Mitglieder des Managements in Schlisselpositionen

Mitglieder des Managements in Schlusselpositionen umfassen die Mitglieder des Vorstands
und des Aufsichtsrates der BKHT.

Im Berichtszeitraum erwarb ein Mitglied des Vorstands ein gebrauchtes Fahrrad zu einem
Preis von TEUR 1 (Vorjahr: TEUR 4) von der Konzerngesellschaft BLS Bikeleasing-Service
GmbH & Co. KG.

Ein Mitglied des Aufsichtsrats hat ein Tochterunternehmen der Gesellschaft im Bereich der
Software- und Hardware-Entwicklungsprozesse beraten und daflir eine Vergltung in Hohe von
TEUR 198 erhalten.

Sonstige nahestehende Unternehmen und Personen

Die Vorstandsmitglieder nehmen Positionen in anderen Unternehmen ein, infolge derer sie die
Beherrschung oder mallgeblichen Einfluss auf die Finanz- und Geschéaftspolitik dieser
Unternehmen haben. Ein Teil dieser Unternehmen tatigte im Berichtszeitraum Geschafte mit
der BKHT. Die Brockhaus Private Equity GmbH, mit Sitz in Frankfurt, verfigt zum
Abschlussstichtag Uber 2,4 % (Vorjahr: 2,4 %) der Stimmrechte der Gesellschaft und wird von
Vorstandsmitgliedern der BKHT beherrscht. Mit der Brockhaus Private Equity GmbH bestand
im Berichtszeitraum eine Leistungsbeziehung aus einem Untermietvertrag (Prozentzahl nach

Abzug eigener Anteile berechnet).



Wert der

Geschaftsvorfalle

Ausstehende Salden

in TEUR 2025 2024 31.12.2025 31.12.2024
Geschafte mit Tochterunternehmen

Gewabhrte Darlehen 1.800 9.075 5.653 4.073
Erhaltene Darlehen (730) - (730)

Zinsertrag 263 204 890 756
Zinsaufwand (19) - (19) -
Erlése aus

Managementdienstleistungen/

Weiterbelastungen 660 1.152 1.122 775
Erhaltene Dividenden 5.910 - - -
Geschafte mit sonstigen

Nahestehenden

Gezahlte Untermiete 257 210 - -




Anteilsbesitz gemaR § 285 Nr. 11 HGB

25.

Kapitalanteil in %

Gehalten Eigenkapital* Ergebnis*

Unternehmen Sitz Direkt Indirekt von in TEUR in TEUR
IHSE AcquiCo GmbH Oberteuringen 100,00 105.173 (1.960)
IHSE Beteiligungs GmbH Oberteuringen 100,00 1. 22.887 -
IHSE GmbH Oberteuringen 100,00 2. 20.916 -
IHSE USALLC Cranbury, NJ, USA 100,00 3. 2.849 767
IHSE GmbH Asia Pacific Pte
Ltd. Singapur 100,00 3. 769 (958)
IHSE Immobilien GmbH Oberteuringen 10,10 89,90 3. 84 (29)
IHSE China, Co. Ltd. Guangzhou, China 100,00 5. 2 348
KVM-TEC MPP Verwaltungs  Tattendorf,
GmbH Osterreich 100,00 3. 18 (3)
KVM-TEC MPP GmbH & Co.
KG Oberteuringen 100,00 8. 4 (715)
KVM-TEC Electronic GmbH**  Tattendorf,

Osterreich 100,00 3. (195)* (790)**
BT Erste Beteiligungs GmbH Frankfurt am Main 100,00 17 (5)
BT Zweite Beteiligungs GmbH  Frankfurt am Main 100,00 47.620 591
BCM Erste Beteiligungs GmbH Frankfurt am Main 76,98 17,89 1. 130.575 10.057
BLS Beteiligungs GmbH Vellmar 54,77 12. 210.625 7.561
MFK Holding GmbH Vellmar 100,00 13. 10.666 -
TIROX Holding GmbH Uslar 100,00 13. 21.410 -
Iragon Grundstiicks GmbH &
Co. KG Vellmar 100,00 13. 251 21
BLS Bikeleasing-Service
GmbH & Co. KG Vellmar 100,00 14./15. 6.085 28.327
Iragon Verwaltungs GmbH Vellmar 100,00 14./15. 12 (2)
BLS Bikeleasing-Service
Verwaltungsgesellschaft mbH  Vellmar 100,00 17. 5 (2)
BLS Verwaltungsgesellschaft
mbH Vellmar 100,00 17. 8 3)
BLS Versicherungs GmbH &
Co. KG Vellmar 100,00 17. 3) 5.412
Lesora GmbH Freiburg 100,00 17. 1.439 2.250
Probonio GmbH Landshut 100,00 13. (1.555) -
Bike2future GmbH Uslar 100,00 13. (1.926) -
Bike2future Plattform GmbH Uslar 100,00 24, 22 (1)
BLS Bikeleasing-Service
Osterreich GmbH Innsbruck 100,00 17. 4.128 (3.131)
BLS Benefit Leasing Service
Plattform GmbH Vellmar 100,00 13. 13 -

* Diese Angaben betreffen das Geschaftsjahr 2025.
** Diese Angaben betreffen das Geschéaftsjahr 2024, weil fur das Geschaftsjahr 2025 kein Abschluss vorliegt.

Durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer

Die Gesellschaft hat im Geschéftsjahr vom 1. Januar 2025 bis zum 31. Dezember 2025

durchschnittlich 9 Arbeitnehmer, davon 2 weibliche und 7 mannliche Arbeitnehmer, beschaftigt.



Ergebnisverwendung

Zum 31. Dezember 2025 weist die Gesellschaft einen Bilanzgewinn von TEUR 0 (Vorjahr:
TEUR 0) aus. Dieser setzt sich zusammen aus dem Jahresfehlbetrag von TEUR 11.599
zuzulglich der Entnahme aus der Kapitalriicklage von TEUR 11.599. Im Vorjahr setzte sich der
Bilanzgewinn zusammen aus dem Gewinnvortrag in Héhe TEUR 20.733 abzlglich der
Dividendenausschittung in Héhe von TEUR 2.298 und des Jahresfehlbetrags in Héhe von
TEUR 71.412 zuziglich einer Entnahme aus der Kapitalriicklage in Héhe von TEUR 52.978.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag von besonderer Bedeutung

Die Gesellschaft hat am 23. Dezember 2025 samtliche ihrer indirekt tUber die BCM Erste
Beteiligungs GmbH gehaltenen Anteile an der BLS Beteiligungs GmbH (,Bikeleasing®) an die
DECATHLON PULSE SAS, eine Gesellschaft der franzésischen DECATHLON Gruppe
verkauft (Signing).

Der Vollzug der Transaktion (Closing) steht noch unter dem Vorbehalt des erforderlichen
Inhaberkontrollverfahrens durch DECATHLON. Die Zustimmung der Hauptversammlung der
Brockhaus Technologies am 26. Februar 2026 sowie die fusionskontrollrechtlichen Freigaben
sind bereits erfolgt. Die Gesellschaft erwartet im Geschéaftsjahr 2026 einen Mittelzufluss sowie
Ertrag aus der Veraulerung in signifikanter Hohe. In diesem Zusammenhang werden

voraussichtlich Transaktionskosten in nicht wesentlichem Umfang nachlaufen.

Am 2. Januar 2026 hat der Geschéaftsfuhrer der KVM-TEC Electronic GmbH, Tattendorf,
Osterreich, die Eroffnung eines Insolvenzverfahrens beim zustandigen Landesgericht Wiener
Neustadt beantragt. Das Konkursverfahren wurde mit Wirkung zum 6. Januar 2026 am

5. Januar 2026 bekannt gemacht.



Der Nahostkrieg stellt derzeit einen geopolitischen Risikofaktor flr die globale und europaische
Wirtschaftsentwicklung dar. Eine moégliche Ausweitung des Konflikts kdnnte insbesondere
aufgrund steigender Energiepreise, Stdérungen von Lieferketten sowie eine erhdhte
Unsicherheit an den Finanzmarkten negative Auswirkungen auf die konjunkturelle Entwicklung
haben. Hieraus kdnnten sich auch Risiken flir die Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage der
Gesellschaft und ihrer Tochterunternehmen ergeben. Die weitere Entwicklung wird durch das
Risikomanagement laufend beobachtet. Derzeit wird das Risiko insgesamt als modert

eingestuft.
Frankfurt am Main, 23. Marz 2026

Der Vorstand

Marco Brockhaus Dr. Marcel Wilhelm



A. Anlagevermoégen

I. Immaterielle Vermodgensgegenstande

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte sowie
Lizenzen an solchen Rechten und Werten

Summe Immaterielle Vermégensgegenstande

Il. Sachanlagen

1. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsaus-

stattung
Summe Sachanlagen

Ill. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen

2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen

Summe Finanzanlagen

Summe Anlagevermogen

Brockhaus Technologies AG
Anlagespiegel zum 31.12.2025

Anschaffungs-,
Herstellungs-
kosten

01.01.2025
EUR

106.629,92
106.629,92

87.823,51
87.823,51

259.997.036,58
4.829.572,97

264.826.609,55

265.021.062,98

Zugange/
(Abgange)

vom 01.01.2025
bis 31.12.2025
EUR

0,00
0,00

1.974,62
1.974,62

10.000,00
2.085.464,29
(372.371,44)
2.095.464,29
(372.371,44)
2.097.438,91
(372.371,44)

Kumulierte
Abschreibungen

31.12.2025
EUR

106.627,92
106.627,92

89.775,13
89.775,13

68.380.603,58
0,00

68.380.603,58

68.577.006,63

Abschreibungen/
(Zuschreibungen)

vom 01.01.2025
bis 31.12.2025
EUR

0,00
0,00

5.004,62
5.004,62

815.600,00
0,00

815.600,00

820.604,62

Buchwert

31.12.2025
EUR

2,00
2,00

23,00
23,00

191.626.433,00
6.542.665,82

198.169.098,82

198.169.123,82

Buchwert

31.12.2024
EUR

2,00
2,00

3.053,00
3.053,00

192.432.033,00
4.829.572,97

197.261.605,97

197.264.660,67
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS

An die Brockhaus Technologies AG, Frankfurt am Main

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES JAHRESABSCHLUSSES UND DES
ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Brockhaus Technologies AG, Frankfurt am Main, -
bestehend aus der Bilanz zum 31. Dezember 2025 und der Gewinn- und Verlustrechnung
fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Anhang, ein-
schlieBlich der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden - gepriift. Dar-
tber hinaus haben wir den zusammengefassten Lagebericht der Brockhaus Technologies
AG, Frankfurt am Main, fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025
geprift. Die in der Anlage genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich ge-
prift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
und vermittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaBiger
Buchfiihrung ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mogens- und Finanzlage der Gesellschaft zum 31. Dezember 2025 sowie ihrer Er-
tragslage flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und

e vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutref-
fendes Bild von der Lage der Gesellschaft. In allen wesentlichen Belangen steht
dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum
zusammengefassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der in der
Anlage genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts.

GemaB § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkléaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendun-
gen gegen die OrdnungsmaBigkeit des Jahresabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung
(Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger Abschluss-
prifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Priifung des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks
weitergehend beschrieben. Wir sind von dem Unternehmen unabhéngig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufs-
rechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uber-
einstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaB Arti-
kel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen
nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir
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unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahresabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem
pflichtgemaBen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Jahresabschlusses
fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 waren. Diese Sachver-
halte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Jahresabschlusses als Ganzem
und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein geson-
dertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit der Anteile an verbundenen Unternehmen
Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Die Gesellschaft bilanziert zum Abschlussstichtag Anteile an verbundenen Unternehmen
in Hohe von EUR 191,6 Mio. (Vorjahr: EUR 192,4 Mio.), welche einen wesentlichen Teil der
Bilanzsumme (91 %) ausmachen und damit erheblichen Einfluss auf die Vermdgenslage
der Gesellschaft haben. Die Werthaltigkeit der Anteile am verbundenen Unternehmen
beruht vor allem auf Einschatzungen und Beurteilungen der zukiinftigen Ertragskraft der
Gesellschaften im Sinne eines Discounted Cash Flows (DCF). Im Rahmen der zugrunde
gelegten Mittelfristplanungen werden auch Erwartungen lber die zukiinftige Marktent-
wicklung und Annahmen tiber die Entwicklung makro6konomischer Einflussfaktoren be-
riicksichtigt. Die Diskontierung erfolgt mittels individuell ermittelter Kapitalkosten der
jeweiligen verbundenen Unternehmen. Das Ergebnis dieser Bewertung ist in hohem
MaBe von der Einschatzung der gesetzlichen Vertreter hinsichtlich der kiinftigen
Zahlungsmittelzuflisse, des verwendeten Diskontierungssatzes sowie weiteren
Annahmen abhangig und dadurch mit einer erheblichen Unsicherheit behaftet.

Es besteht das Risiko, dass Wertberichtigungen auf die Beteiligungen nicht in
ausreichender Hohe gebildet wurden. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der
Komplexitadt der Bewertung ist dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von
besonderer Bedeutung.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur
Durchfiihrung des Werthaltigkeitstests nachvollzogen. Nach Abgleich der bei der
Berechnung verwendeten kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse mit der verabschiedeten
Mittelfristplanung des Unternehmens haben wir die Angemessenheit der Berechnung
insbesondere durch Abstimmung mit allgemeinen und branchenspezifischen
Markterwartungen beurteilt. Unsere Priifungshandlungen umfassten insbesondere die
Prifung der Vollstindigkeit, rechnerische Richtigkeit und Plausibilitdat der
zugrundeliegenden Planungsannahmen sowie die Wiirdigung der weiteren von den
gesetzlichen Vertretern im Rahmen des Discounted Cash Flows Verfahrens getroffenen
Einschatzungen, sowie der eingerichteten Prozesse und Kontrollen. Da bereits relativ ge-
ringe Veranderungen der verwendeten Diskontierungszinssatze wesentliche Auswirkun-
gen auf die Hohe der ermittelten Beteiligungswerte haben kénnen, haben wir uns intensiv
mit den bei der Bestimmung der verwendeten Diskontierungszinssétze herangezogenen
Parametern beschaftigt und das jeweilige Berechnungsschema nachvollzogen. Wir
haben die Vorgehensweise mit den bei der Gesellschaft angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden abgeglichen.
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Verweis auf zugehdérige Angaben

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Angaben zu den
Finanzanlagen verweisen wir auf den Anhang zum Jahresabschluss, Abschnitte
sBilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze/-methoden”, ,Angaben zur Bilanz -
Finanzanlagen” sowie ,Angaben zur Gewinn- und Verlustrechnung - Abschreibungen auf
Finanzanlagen und auf Wertpapiere des Umlaufvermdgens®.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fiir die sonstigen Informationen ver-
antwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen

e dieinder Anlage zum Bestatigungsvermerk genannten, nicht inhaltlich gepriften
Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts,

e die Versicherung nach § 264 Abs. 2 Satz 3 HGB zum Jahresabschluss und die
Versicherung nach §289 Abs.1 Satz5 i.V.m. 315 Abs.1 Satz5 HGB zum
zusammengefassten Lagebericht.

Fir die Erklarung nach § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex, auf die
in  Abschnitt ,Erklarung zur Unternehmensfiihrung" des zusammengefassten
Lageberichts verwiesen wird, sind die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat
verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen
Informationen verantwortlich.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir
weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die oben genann-
ten sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informa-
tionen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zu den inhaltlich gepriiften
Angaben im zusammengefassten Lagebericht oder zu unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen,
dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen vorliegt, sind
wir verpflichtet, lUiber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem Zusammenhang
nichts zu berichten.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Jahresab-
schluss und den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresabschlusses,
der den deutschen, fiir Kapitalgesellschaften geltenden handelsrechtlichen Vorschriften
in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Jahresabschluss unter
Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tatsachli-
chen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der
Gesellschaft vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die in-
ternen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
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aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Ver-
mogensschadigungen) oder lrrtlimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verant-
wortlich, die Fahigkeit der Gesellschaft zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu
beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang
mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber
hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsat-
zes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht tatséach-
liche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des zusam-
mengefassten Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Ge-
sellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als not-
wendig erachtet haben, um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu er-
méglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im zusammen-
gefassten Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozes-
ses der Gesellschaft zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des zusammengefass-
ten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahresab-
schluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage der Gesellschaft vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkennt-
nissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Be-
statigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass
eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsma-
Biger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung
stets aufdeckt. Falsche Darstellungen konnen aus dolosen Handlungen oder Irrtiimern
resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet wer-
den konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Jahresab-
schlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entschei-
dungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Priifung (iben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kriti-
sche Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolo-
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sen Handlungen oder Irrtimern, planen und flihren Priifungshandlungen als Re-
aktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priufungsnachweise, die ausrei-
chend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen.
Das Risiko, dass eine aus dolosen Handlungen resultierende wesentliche falsche
Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko, dass eine aus Irrti-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da
dolose Handlungen kollusives Zusammenwirken, Fdlschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irreflihrende Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen in-
terner Kontrollen beinhalten kdnnen.

e erlangen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung des Jahresabschlusses re-
levanten internen Kontrollen und den fiir die Priifung des zusammengefassten
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlun-
gen zu planen, die unter den Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen der Gesellschaft
bzw. dieser Vorkehrungen und MaBnahmen abzugeben.

e beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den ge-
setzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhan-
genden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen liber die Angemessenheit des von den gesetzli-
chen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen
oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Ge-
sellschaft zur Fortfliihrung der Unternehmenstéatigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind
wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jah-
resabschluss und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen
oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zu-
kiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass die
Gesellschaft ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Jahresabschlusses insgesamt
einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde liegen-
den Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss un-
ter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und
Ertragslage der Gesellschaft vermittelt.

e beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Jah-
resabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von
der Lage der Gesellschaft.

e flihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht
durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir da-
bei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen
Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigensténdiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben so-
wie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplan-
ten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen,
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einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in internen Kontrollen, die wir wéhrend un-
serer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab, dass
wir die relevanten Unabhéangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit
ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise ange-
nommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und sofern
einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhdngigkeitsgefdhrdungen vorgenommenen
Handlungen oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwort-
lichen erdrtert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses
fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die 6ffent-
liche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk (iber die Priifung der flir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach
§ 317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemaB § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchge-
fiihrt, ob die in der Datei ,,Brockhaus_Technologies_AG_JA+LB_2025-12-31.xhtml|“ (Hash-
wert: 249545926ed9eff73462daa25ca80c603ddb3cc6a0d548eceafe905f75aa46fb) ent-
haltenen und fiir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresabschlusses
und des zusammengefassten Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen®
bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat
(,ESEF-Format®) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der
Informationen des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in das
ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf an-
dere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten bereitgestellten Datei
enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Prii-
fungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk lber die Prifung des Jahresab-
schlusses und des zusammengefassten Lageberichts” enthaltenen Priifungsurteile zum
beigefligten Jahresabschluss und zum beigefiligten zusammengefassten Lagebericht fiir
das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 hinaus geben wir keinerlei
Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den
anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen
Wiedergaben des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Uber-
einstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstandards: Pri-
fung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Ab-
schliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) durchge-
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fiihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspri-
fers fiir die Prifung der ESEF-Unterlagen® weitergehend beschrieben. Unsere Wirt-
schaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitatsmanagementsystem des IDW
Qualitdtsmanagementstandards: Anforderungen an das Qualitdtsmanagement in der
Wirtschaftspriiferpraxis (IDW QMS 1 (09.2022)) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-
Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Erstellung der
ESEF-Unterlagen mit den elektronischen Wiedergaben des Jahresabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts nach MaBgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen
Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu
erméglichen, die frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Versto-
Ben gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der
ESEF-Unterlagen als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-
Unterlagen frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstoBen
gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Priifung lGben wir
pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hin-
aus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - VerstoBe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, pla-
nen und fiihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grund-
lage fur unser Prifungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen rele-
vanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den ge-
gebenen Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungs-
urteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

e beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die
ESEF-Unterlagen enthaltende bereitgestellte Datei die Vorgaben der Delegierten
Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an
die technische Spezifikation fiir diese Datei erfiillt.

e Dbeurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe
des gepriiften Jahresabschlusses und des gepriiften zusammengefassten Lage-
berichts ermoglichen.

Ubrige Angaben geméB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 27. November 2025 als Abschlusspriifer ge-
wahlt. Wir wurden am 27. November 2025 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem
Geschéaftsjahr 2025 als Abschlusspriifer der Brockhaus Technologies AG, Frankfurt am
Main, tatig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit
dem zusétzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Pri-
fungsbericht) in Einklang stehen.
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SONSTIGER SACHVERHALT - VERWENDUNG DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriiften Jahresab-
schluss und dem gepriiften zusammengefassten Lagebericht sowie den gepriiften ESEF-
Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format Uberfiihrte Jahresabschluss und zusam-
mengefasste Lagebericht - auch die in das Unternehmensregister einzustellenden Fas-
sungen - sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepriiften Jahresabschlusses und
des gepriiften zusammengefassten Lageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbe-
sondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Priifungsurteil nur in Verbin-
dung mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepriiften ESEF-Unterlagen ver-
wendbar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Stefan Schumacher.

Bielefeld, den 25. Marz 2026

Rodl Audit GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Wirtschafts-
prifungs-
gesellschaft

Qualifiziert elektronisch signiert durch:

Christian Landgraf Qualifiziert elektronisch signiert durch:
Stefan Schumacher

SIEGEL E-SIGNATUR [E-SIGNATUR]
,-@d/VUmbe‘% o Landgraf Schumacher
erlassun® Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer

ANLAGE ZUM BESTATIGUNGSVERMERK: NICHT INHALTLICH GEPRUFTE
BESTANDTEILE DES ZUSAMMENGEFASSTEN LAGEBERICHTS

Folgende Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben wir nicht inhaltlich
gepriift:

e die Erklarung zur Unternehmensfiihrung, auf welche in Abschnitt "Nichtfinanzi-
elle Erklarung® des zusammengefassten Lageberichts verwiesen wird,

o die Erklarung zur Unternehmensfiihrung gemaB § 289f HGB, auf welche in Ab-
schnitt "Erklarung zur Unternehmensfiihrung" des zusammengefassten Lagebe-
richts verwiesen wird.

Dariiber hinaus haben wir die nachfolgend aufgefiihrten lageberichtsfremden Angaben
nicht inhaltlich gepriift. Lageberichtsfremde Angaben im zusammengefassten Lagebe-
richt sind Angaben, die nicht nach §§ 289, 289a bzw. nach §§ 289b bis 289f HGB vorge-
schrieben sind.

e den Vergiitungsbericht gemaB § 162 AktG, auf den in Abschnitt "Vergiitungsbe-
richt" des zusammengefassten Lageberichts verwiesen wird.
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Anlage 6 Allgemeine Auftragsbedingungen



Alle Rechte vorbehalten. Ohne Genehmigung des Verlages ist es nicht gestattet, die Vordrucke ganz oder teilweise

nachzudrucken bzw. auf fotomechanischem oder elektronischem Wege zu vervielfaltigen und/oder zu verbreiten. ©

IDW Verlag GmbH - 50341/1

Allgemeine Auftragsbedingungen

fur

Wirtschaftspriferinnen, Wirtschaftsprifer und
Wirtschaftsprufungsgesellschaften

vom 1. Januar 2024

1. Geltungsbereich

(1) Die Auftragsbedingungen gelten fir Vertrage zwischen Wirtschafts-
priiferinnen, Wirtschaftspriifern oder Wirtschaftspriifungsgesellschaften
(im Nachstehenden zusammenfassend ,Wirtschaftsprifer genannt) und
ihren Auftraggebern Uber Priifungen, Steuerberatung, Beratungen in wirt-
schaftlichen Angelegenheiten und sonstige Auftrédge, soweit nicht etwas
anderes ausdriicklich in Textform vereinbart oder gesetzlich zwingend
vorgeschrieben ist.

(2) Dritte kdnnen nur dann Anspriiche aus dem Vertrag zwischen Wirt-
schaftspriifer und Auftraggeber herleiten, wenn dies vereinbart ist oder
sich aus zwingenden gesetzlichen Regelungen ergibt. Im Hinblick auf
solche Anspriiche gelten diese Auftragsbedingungen auch diesen Dritten
gegeniber. Einreden und Einwendungen aus dem Vertragsverhaltnis mit
dem Auftraggeber stehen dem Wirtschaftspriifer auch gegentiber Dritten
zu.

2. Umfang und Ausfiihrung des Auftrags

(1) Gegenstand des Auftrags ist die vereinbarte Leistung, nicht ein
bestimmter wirtschaftlicher Erfolg. Der Auftrag wird nach den Grundsét-
zen ordnungsmaRiger Berufsausiibung ausgefiihrt. Der Wirtschaftspriifer
Ubernimmt im Zusammenhang mit seinen Leistungen keine Aufgaben
der Geschaftsfiihrung. Der Wirtschaftspriifer ist fir die Nutzung oder
Umsetzung der Ergebnisse seiner Leistungen nicht verantwortlich. Der
Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sich zur Durchfiihrung des Auftrags sach-
verstandiger Personen zu bedienen.

(2) Die Berticksichtigung auslandischen Rechts bedarf — auBer bei
betriebswirtschaftlichen Prifungen — der ausdriicklichen Vereinbarung in
Textform.

(3) Andert sich die Sach- oder Rechtslage nach Abgabe der abschlie-
Renden beruflichen AuRerung, so ist der Wirtschaftspriifer nicht verpflich-
tet, den Auftraggeber auf Anderungen oder sich daraus ergebende Folge-
rungen hinzuweisen.

3. Mitwirkungspflichten des Auftraggebers

(1) Der Auftraggeber hat dafiir zu sorgen, dass dem Wirtschaftspriifer
alle fur die Ausfihrung des Auftrags notwendigen Unterlagen und weite-
ren Informationen rechtzeitig tibermittelt werden und ihm von allen Vor-
gangen und Umsténden Kenntnis gegeben wird, die fir die Ausfiihrung
des Auftrags von Bedeutung sein kdnnen. Dies gilt auch fir die Unterla-
gen und weiteren Informationen, Vorgénge und Umstande, die erst wah-
rend der Tatigkeit des Wirtschaftspriifers bekannt werden. Der Auftragge-
ber wird dem Wirtschaftspriifer geeignete Auskunftspersonen benennen.
(2) Auf Verlangen des Wirtschaftspriifers hat der Auftraggeber die Voll-
standigkeit der vorgelegten Unterlagen und der weiteren Informationen
sowie der gegebenen Auskiinfte und Erklarungen in einer vom Wirt-
schaftsprifer formulierten Erklarung in gesetzlicher Schriftform oder einer
sonstigen vom Wirtschaftspriifer bestimmten Form zu bestatigen.

4. Sicherung der Unabhangigkeit

(1) Der Auftraggeber hat alles zu unterlassen, was die Unabhangigkeit
der Mitarbeiter des Wirtschaftspriifers gefahrdet. Dies gilt fir die Dauer
des Auftragsverhaltnisses insbesondere fir Angebote auf Anstellung oder
Ubernahme von Organfunktionen und fiir Angebote, Auftrége auf eigene
Rechnung zu ibernehmen.

(2) Sollte die Durchfiihrung des Auftrags die Unabhéngigkeit des Wirt-
schaftsprifers, die der mit ihm verbundenen Unternehmen, seiner Netz-
werkunternehmen oder solcher mit ihm assoziierten Unternehmen, auf
die die Unabhangigkeitsvorschriften in gleicher Weise Anwendung finden
wie auf den Wirtschaftspriifer, in anderen Auftragsverhaltnissen beein-
trachtigen, ist der Wirtschaftsprifer zur auRerordentlichen Kiindigung des
Auftrags berechtigt.

5. Berichterstattung und miindliche Auskiinfte

Soweit der Wirtschaftspriifer Ergebnisse im Rahmen der Bearbeitung des
Auftrags in gesetzlicher Schriftform oder Textform darzustellen hat, ist al-
lein diese Darstellung maRgebend. Entwirfe solcher Darstellungen sind
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unverbindlich. Sofern nicht anders gesetzlich vorgesehen oder vertraglich
vereinbart, sind miindliche Erklarungen und Auskiinfte des Wirtschafts-
priifers nur dann verbindlich, wenn sie in Textform bestatigt werden. Er-
klarungen und Auskiinfte des Wirtschaftsprifers auRerhalb des erteilten
Auftrags sind stets unverbindlich.

6. Weitergabe einer beruflichen AuBerung des Wirtschaftspriifers
(1) Die Weitergabe beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers
(Arbeitsergebnisse oder Auszlige von Arbeitsergebnissen — sei es im Ent-
wurf oder in der Endfassung) oder die Information tber das Tatigwerden
des Wirtschaftsprifers fir den Auftraggeber an einen Dritten bedarf der
in Textform erteilten Zustimmung des Wirtschaftspriifers, es sei denn, der
Auftraggeber ist zur Weitergabe oder Information aufgrund eines Geset-
zes oder einer behdrdlichen Anordnung verpflichtet.

(2) Die Verwendung beruflicher AuRerungen des Wirtschaftspriifers und
die Information liber das Tatigwerden des Wirtschaftsprifers fur den Auf-
traggeber zu Werbezwecken durch den Auftraggeber sind unzulassig.

7. Maéngelbeseitigung

(1) Bei etwaigen Mangeln hat der Auftraggeber Anspruch auf Nacherful-
lung durch den Wirtschaftspriifer. Nur bei Fehlschlagen, Unterlassen bzw.
unberechtigter Verweigerung, Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der
Nacherfiillung kann er die Vergiitung mindern oder vom Vertrag zuriick-
treten; ist der Auftrag nicht von einem Verbraucher erteilt worden, so kann
der Auftraggeber wegen eines Mangels nur dann vom Vertrag zuriicktre-
ten, wenn die erbrachte Leistung wegen Fehlschlagens, Unterlassung,
Unzumutbarkeit oder Unmdglichkeit der Nacherflllung fir ihn ohne Inte-
resse ist. Soweit darliber hinaus Schadensersatzanspriiche bestehen, gilt
Nr. 9.

(2) Ein Nacherfillungsanspruch aus Abs. 1 muss vom Auftraggeber un-
verzuglich in Textform geltend gemacht werden. Nacherfullungsanspri-
che nach Abs. 1, die nicht auf einer vorsatzlichen Handlung beruhen, ver-
jéhren nach Ablauf eines Jahres ab dem gesetzlichen Verjahrungsbeginn.
(3) Offenbare Unrichtigkeiten, wie z.B. Schreibfehler, Rechenfehler und
formelle Méngel, die in einer beruflichen AuRerung (Bericht, Gutachten
und dgl.) des Wirtschaftsprifers enthalten sind, kdnnen jederzeit vom
Wirtschaftspriifer auch Dritten gegeniiber berichtigt werden. Unrichtigkei-
ten, die geeignet sind, in der beruflichen AuRerung des Wirtschaftspriifers
enthaltene Ergebnisse infrage zu stellen, berechtigen diesen, die AuRe-
rung auch Dritten gegenuber zurlickzunehmen. In den vorgenannten Fal-
len ist der Auftraggeber vom Wirtschaftspriifer tunlichst vorher zu héren.

8. Schweigepflicht gegeniiber Dritten, Datenschutz

(1) Der Wirtschaftspriifer ist nach MaRgabe der Gesetze (§ 323 Abs. 1
HGB, § 43 WPO, § 203 StGB) verpflichtet, Gber Tatsachen und Umstan-
de, die ihm bei seiner Berufstatigkeit anvertraut oder bekannt werden,
Stillschweigen zu bewahren, es sei denn, dass der Auftraggeber ihn von
dieser Schweigepflicht entbindet.

(2) Der Wirtschaftspriifer wird bei der Verarbeitung von personenbezo-
genen Daten die nationalen und europarechtlichen Regelungen zum Da-
tenschutz beachten.

9. Haftung

(1) Fur gesetzlich vorgeschriebene Leistungen des Wirtschaftspriifers,
insbesondere Priifungen, gelten die jeweils anzuwendenden gesetzlichen
Haftungsbeschrankungen, insbesondere die Haftungsbeschrankung des
§ 323 Abs. 2 HGB.

(2) Sofern weder eine gesetzliche Haftungsbeschrénkung Anwendung
findet noch eine einzelvertragliche Haftungsbeschrankung besteht, ist der
Anspruch des Auftraggebers aus dem zwischen ihm und dem Wirtschafts-
prifer bestehenden Vertragsverhaltnis auf Ersatz eines fahrlassig verur-
sachten Schadens, mit Ausnahme von Schaden aus der Verletzung von
Leben, Kérper und Gesundheit sowie von Schaden, die eine Ersatzpflicht
des Herstellers nach § 1 ProdHaftG begriinden, gemaR § 54a Abs. 1
Nr. 2 WPO auf 4 Mio. € beschrénkt. Gleiches gilt fiir Anspriiche, die Dritte
aus oder im Zusammenhang mit dem Vertragsverhaltnis gegentiber dem
Wirtschaftspriifer geltend machen.
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(3) Leiten mehrere Anspruchsteller aus dem mit dem Wirtschaftspriifer be-
stehenden Vertragsverhaltnis Anspriiche aus einer fahrlassigen Pflichtver-
letzung des Wirtschaftsprifers her, gilt der in Abs. 2 genannte Hochstbetrag
fur die betreffenden Anspriiche aller Anspruchsteller insgesamt.

(4) Der Hochstbetrag nach Abs. 2 bezieht sich auf einen einzelnen Scha-
densfall. Ein einzelner Schadensfall ist auch bezuglich eines aus mehreren
Pflichtverletzungen stammenden einheitlichen Schadens gegeben. Der ein-
zelne Schadensfall umfasst samtliche Folgen einer Pflichtverletzung ohne
Riicksicht darauf, ob Schaden in einem oder in mehreren aufeinanderfol-
genden Jahren entstanden sind. Dabei gilt mehrfaches auf gleicher oder
gleichartiger Fehlerquelle beruhendes Tun oder Unterlassen als einheitliche
Pflichtverletzung, wenn die betreffenden Angelegenheiten miteinander in
rechtlichem oder wirtschaftlichem Zusammenhang stehen. In diesem Fall
kann der Wirtschaftsprifer nur bis zur Héhe von 5 Mio. € in Anspruch ge-
nommen werden.

(5) Ein Schadensersatzanspruch erlischt, wenn nicht innerhalb von sechs
Monaten nach der in Textform erklarten Ablehnung der Ersatzleistung Klage
erhoben wird und der Auftraggeber auf diese Folge hingewiesen wurde. Dies
gilt nicht fir Schadensersatzanspriiche, die auf vorsatzliches Verhalten zu-
riickzuflihren sind, sowie bei einer schuldhaften Verletzung von Leben, Kor-
per oder Gesundheit sowie bei Schaden, die eine Ersatzpflicht des Herstellers
nach § 1 ProdHaftG begriinden. Das Recht, die Einrede der Verjahrung gel-
tend zu machen, bleibt unberihrt.

(6) § 323 HGB bleibt von den Regelungen in Abs. 2 bis 5 unberihrt.

10. Ergdnzende Bestimmungen fiir Priifungsauftrage

(1) Andert der Auftraggeber nachtraglich den durch den Wirtschaftspriifer
gepriften und mit einem Bestatigungsvermerk versehenen Abschluss oder
Lagebericht, darf er diesen Bestatigungsvermerk nicht weiterverwenden.
Hat der Wirtschaftsprifer einen Bestatigungsvermerk nicht erteilt, so ist
ein Hinweis auf die durch den Wirtschaftsprifer durchgefihrte Prifung im
Lagebericht oder an anderer fiir die Offentlichkeit bestimmter Stelle nur mit
in gesetzlicher Schriftform erteilter Einwilligung des Wirtschaftspriifers und
mit dem von ihm genehmigten Wortlaut zuléssig.

(2) Widerruft der Wirtschaftsprifer den Bestatigungsvermerk, so darf der
Bestatigungsvermerk nicht weiterverwendet werden. Hat der Auftraggeber
den Bestatigungsvermerk bereits verwendet, so hat er auf Verlangen des
Wirtschaftspriifers den Widerruf bekanntzugeben.

(3) Der Auftraggeber hat Anspruch auf finf Berichtsausfertigungen. Weite-
re Ausfertigungen werden besonders in Rechnung gestellt.

11. Ergédnzende Bestimmungen fiir Hilfeleistung in Steuersachen
(1) Der Wirtschaftsprifer ist berechtigt, sowohl bei der Beratung in steuer-
lichen Einzelfragen als auch im Falle der Dauerberatung die vom Auftrag-
geber genannten Tatsachen, insbesondere Zahlenangaben, als richtig und
vollstandig zugrunde zu legen; dies gilt auch fir Buchfiihrungsauftrage. Er
hat jedoch den Auftraggeber auf von ihm festgestellte wesentliche Unrichtig-
keiten hinzuweisen.
(2) Der Steuerberatungsauftrag umfasst nicht die zur Wahrung von Fristen
erforderlichen Handlungen, es sei denn, dass der Wirtschaftsprifer hierzu
ausdriicklich den Auftrag Gibernommen hat. In diesem Fall hat der Auftrag-
geber dem Wirtschaftspriifer alle fir die Wahrung von Fristen wesentlichen
Unterlagen, insbesondere Steuerbescheide, so rechtzeitig vorzulegen, dass
dem Wirtschaftspriifer eine angemessene Bearbeitungszeit zur Verfiigung
steht.
(3) Mangels einer anderweitigen Vereinbarung in Textform umfasst die lau-
fende Steuerberatung folgende, in die Vertragsdauer fallenden Tatigkeiten:
a) Ausarbeitung und elektronische Ubermittlung der Jahressteuererklarun-
gen, einschlieflich E-Bilanzen, fiir die Einkommensteuer, Kérperschaft-
steuer und Gewerbesteuer, und zwar auf Grund der vom Auftraggeber
vorzulegenden Jahresabschlisse und sonstiger fir die Besteuerung
erforderlichen Aufstellungen und Nachweise
b) Nachprifung von Steuerbescheiden zu den unter a) genannten Steuern
c) Verhandlungen mit den Finanzbehdrden im Zusammenhang mit den
unter a) und b) genannten Erklarungen und Bescheiden
d) Mitwirkung bei Betriebspriifungen und Auswertung der Ergebnisse von
Betriebsprifungen hinsichtlich der unter a) genannten Steuern
e) Mitwirkung in Einspruchs- und Beschwerdeverfahren hinsichtlich der
unter a) genannten Steuern.
Der Wirtschaftspriifer beriicksichtigt bei den vorgenannten Aufgaben die
wesentliche veréffentlichte Rechtsprechung und Verwaltungsauffassung.
(4) Erhalt der Wirtschaftsprifer fir die laufende Steuerberatung ein
Pauschalhonorar, so sind mangels anderweitiger Vereinbarungen in Text-
form die unter Abs. 3 Buchst. d) und e) genannten Tatigkeiten gesondert
zu honorieren.
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(5) Sofern der Wirtschaftspriifer auch Steuerberater ist und die Steuer-

beratervergutungsverordnung fir die Bemessung der Vergltung anzuwen-

den ist, kann eine héhere oder niedrigere als die gesetzliche Vergiitung in

Textform vereinbart werden.

(6) Die Bearbeitung besonderer Einzelfragen der Einkommensteuer, Koér-

perschaftsteuer, Gewerbesteuer und Einheitsbewertung sowie aller Fragen

der Umsatzsteuer, Lohnsteuer, sonstigen Steuern und Abgaben erfolgt auf

Grund eines besonderen Auftrags. Dies gilt auch fur

a) die Bearbeitung einmalig anfallender Steuerangelegenheiten, z.B. auf
dem Gebiet der Erbschaftsteuer und Grunderwerbsteuer,

b) die Mitwirkung und Vertretung in Verfahren vor den Gerichten der
Finanz- und der Verwaltungsgerichtsbarkeit sowie in Steuerstrafsachen,

c) die beratende und gutachtliche Tatigkeit im Zusammenhang mit
Umwandlungen, Kapitalerhbhung und -herabsetzung, Sanierung,
Eintritt und Ausscheiden eines Gesellschafters, Betriebsverauferung,
Liquidation und dergleichen und

d) die Unterstiitzung bei der Erfiillung von Anzeige- und Dokumentations-
pflichten.

(7) Soweit auch die Ausarbeitung der Umsatzsteuerjahreserklarung als

zusétzliche Tatigkeit ibernommen wird, gehért dazu nicht die Uberpriifung

etwaiger besonderer buchmaRiger Voraussetzungen sowie die Frage, ob

alle in Betracht kommenden umsatzsteuerrechtlichen Verglnstigungen

wahrgenommen worden sind. Eine Gewahr fiir die vollstdndige Erfassung

der Unterlagen zur Geltendmachung des Vorsteuerabzugs wird nicht tGber-

nommen.

12. Elektronische Kommunikation

Die Kommunikation zwischen dem Wirtschaftspriifer und dem Auftraggeber
kann auch per E-Mail erfolgen. Soweit der Auftraggeber eine Kommunika-
tion per E-Mail nicht wiinscht oder besondere Sicherheitsanforderungen
stellt, wie etwa die Verschliisselung von E-Mails, wird der Auftraggeber den
Wirtschaftsprufer entsprechend in Textform informieren.

13. Vergiitung

(1) Der Wirtschaftsprifer hat neben seiner Gebiihren- oder Honorarforde-
rung Anspruch auf Erstattung seiner Auslagen; die Umsatzsteuer wird zu-
satzlich berechnet. Er kann angemessene Vorschisse auf Vergltung und
Auslagenersatz verlangen und die Auslieferung seiner Leistung von der vol-
len Befriedigung seiner Anspriiche abhéngig machen. Mehrere Auftraggeber
haften als Gesamtschuldner.

(2) Ist der Auftraggeber kein Verbraucher, so ist eine Aufrechnung gegen
Forderungen des Wirtschaftsprifers auf Vergiitung und Auslagenersatz nur
mit unbestrittenen oder rechtskréaftig festgestellten Forderungen zuldssig.

14. Streitschlichtungen

Der Wirtschaftsprufer ist nicht bereit, an Streitbeilegungsverfahren vor einer
Verbraucherschlichtungsstelle im Sinne des § 2 des Verbraucherstreitbei-
legungsgesetzes teilzunehmen.

15. Anzuwendendes Recht

Fur den Auftrag, seine Durchfiilhrung und die sich hieraus ergebenden
Anspriche gilt nur deutsches Recht.
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