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Zielsetzungen fiir das Geschéaftsjahr 2008 im Konzern der RCM Beteiligungs AG

Stand per Marz 2008:

Beurkundetes Investitionsvolumen (nach Kosten fir Anschaffung und Sanierung) > 60 Mio. Euro
Beurkundeter Investitionsbestand per 31.12.2008 >100.000 m? Flache
Mietrendite p.a. bezogen auf die Jahresnetto-Sollkaltmiete ca. 10%
Einstand pro m? Flache (inkl. ggf. notwendiger SanierungsmalRnahmen) 600 Euro
Durchschnittlicher monatlicher Mietertrag pro m? 5 Euro

Die gemachten Angaben entstammen der Unternehmensplanung fur den Konzern der RCM Beteiligungs AG. Trotz sorgféltiger Planung kann eine
Gewahr fur das Eintreffen der Planzahlen bzw. das Eintreffen der den Planzahlen zugrunde liegenden Annahmen nicht idbernommen werden.

Auszug aus dem Mietspiegel Dresden fiir das Jahr 2008

Wohnungen in guter Ausstattung, GroBe 51-75 m?

in EUR bis 1918 1919-1945 1946-1990 nach 1990
mittlere Lage 4,53 -5,90 4,73 -5,74 3,44 - 4,89 keine Angabe
(Mittelwert) (5,19) (5,20) (4,21)
qute Lage 4,78 - 6,22 4,45 - 6,30 3,44 - 4,89 keine Angabe
(Mittelwert) (5,49) (5,36) (4,21)

Wohnungen in bester Ausstattung, Groe 51-75m?

in EUR bis 1918 1919-1945 1946-1990 nach 1990
mittlere Lage 4,71-5,78 4,83 -5,54 4,41 - 5,56 5,10 - 6,48
(Mittelwert) (5,29) (5,20) (4,99) (5,76)
qute Lage 5,20 - 6,35 4,89 - 6,08 4,69 - 5,60 5,34 - 6,67
(Mittelwert) (5,72) (5,40) (5,14) (6,11)
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BRIEF AN DIE AKTIONARE

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte Aktiondre,

die RCM Beteiligungs AG hat im Geschaftsjahr 2007 den eingeschlagenen Wachstumspfad
konsequent fortgesetzt. Aus den Anfangen unseres Immobilieninvestitionskonzeptes hat
sich die RCM Beteiligungs AG zu einer kapitalstarken Aktiengesellschaft mit einer Borsen-
kapitalisierung von derzeit ca. 32 Mio. Euro entwickelt. Inzwischen bildet die RCM Beteili-
gungs AG einen Konzern mit der im Berichtsjahr mehrheitlich Gbernommenen SM Capital AG,
einer im Immobilienbereich ebenfalls im Raum Dresden tatigen Gesellschaft.

Wortin Schmitt Im Geschaftsbericht des Vorjahres schrieb der Vorstand der RCM Beteiligungs AG an dieser
Vorstandsvorsitzender Stelle, dass die Gesellschaft neue Geschafts- und Ertragsdimensionen erreicht habe. Im Ge-
schaftsjahr 2007 ist es der RCM Beteiligungs AG gelungen, die schon sehr guten Ergebnisse
des Vorjahres nochmals zu Gbertreffen. Als Ergebnis der gewéhnlichen Geschaftstatigkeit
(nach 1AS/IFRS) wurde zum 31.12.2007 im Konzern ein Gewinn von anndhernd 7 Mio. Euro
erwirtschaftet. Damit wurde das Vorjahreseinzelergebnis um mehr als 50% bertroffen.
Auch das Ergebnis pro Aktie, berechnet auf das durchschnittliche gewichtete Kapital, konnte
weiter ausgebaut werden und erreichte 45 Cent pro Aktie nach 40 Cent pro Aktie im Vorjahr.
Bedingt durch die aus den USA aufziehende Subprime-Krise, die sich in Deutschland bis-
lang eher als Banken-Vertrauenskrise bemerkbar macht, konnte der Bérsenkurs der Aktie
der RCM Beteiligungs AG die bis dahin erfreuliche unterjahrige Performance nicht durch-
halten und schloss das Berichtsjahr bei EUR 3,12, nachdem der Kurs am 29.12.2006 ca. 7 %
Reinhard Voss héher bei EUR 3,36 gelegen hatte. In einem sich deutlich verschlechternden Umfeld fir
vorstand Immobilienaktien hat sich die RCM Beteiligungs AG damit noch gut behauptet.

Die fur das Geschaftsjahr 2007 urspriinglich vorgesehene Ausweitung des Immobilienportfolios wurde bewusst nicht mehr
im vollem Umfang umgesetzt. Die Schatten, die die Subprime-Krise auf den heimischen Immobilienmarkt geworfen hat,
hat die RCM Beteiligungs AG seit der zweiten Jahreshalfte 2007 zu einer etwas vorsichtigeren Investitionspolitik veranlasst.
Aufgrund des im Jahr 2006 einsetzenden Preisanstiegs am Immobilienmarkt, der sich bis weit in das Jahr 2007 fortgesetzt
hat, hat die RCM Beteiligungs AG die Investitionstatigkeit zur Erreichung des geplanten Endinvestitionsvolumens zeitlich
gestreckt, da in einem sich zunehmend unsicher gestaltenden Umfeld nicht GbermdRige Investitionen auf Hochstpreisniveau
umgesetzt werden sollten. Inzwischen sind deutliche Preisberuhigungstendenzen spirbar, so dass sich die RCM Beteili-
gungs AG in ihrer vorsichtigeren Investitionspolitik bestatigt sieht. An dem bereits im Geschaftsjahr 2007 fir den 31.12.2008
definierten Bestandsziel im Konzern von mehr als 100.000 m? Flache halt die RCM Beteiligungs AG fest. Die Erreichbar-
keit der Bestandsziele der Gesellschaft hangt allerdings entscheidend von der weiteren Preis- und Umsatzentwicklung des
Immobilienmarktes ab.

Die zwischenzeitlich erreichten Immobilienbesténde der RCM Beteiligungs AG haben auch im Hinblick auf die veranderte
Aktionarsstruktur der Gesellschaft Anpassungen hinsichtlich der personellen Ausstattung der Gesellschaft erforderlich
gemacht. Zur Mitte des Geschaftsjahres 2007 wurden im Rahmen eines Teilbetriebsiibergangs neun Angestellte von der
SM Wirtschaftsberatungs AG zur Abdeckung der Arbeitsbereiche Vermietung, Verwaltung und Bau iibernommen. Gleich-
zeitig wurde das Modell der Geschaftsbesorgung an diese neue Struktur angepasst.

Neuland hat die RCM Beteiligungs AG mit der von ihr im Juli 2007 im Volumen von 20 Mio. Euro begebenen Wandelanleihe
betreten. Mit der so gewonnenen Liquiditat hat die Gesellschaft eine auch kalkulatorisch gesicherte Grundlage fir weiteres
Unternehmenswachstum gewonnen. Dariiber hinaus ergeben sich spirbare Kostenentlastungen bei der Refinanzierung des
wachsenden Immobilienportfolios. Eine der Auswirkungen der Subprime-Krise ist eine deutliche Zuriickhaltung potenzieller
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Geldgeber bei der Finanzierung von groReren Immobilienpaketen. Auch wenn Immobilienpakete mit einem Umfang von mehr
als 50 Mio. Euro auBerhalb des Tatigkeitsgebietes der RCM Beteiligungs AG liegen, kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die Finanzierbarkeit von Immobilien generell erschwert wird. Insofern hat die RCM Beteiligungs AG mit der Emission der Wandel-
anleihe einen wichtigen Schritt zur Sicherung des Unternehmenswachstums gemacht. Allerdings hat die Platzierung dieser
Wandelanleihe nach der Rechnungslegung HGB zu einer einmaligen aulerordentlichen Kostenbelastung der Gesellschaft
i.H.v. ca. TEUR 675 gefiihrt. Gemeinsam mit den Kosten, die fiir das freiwillige Ubernahmeangebot fir die SM Wirtschaftsbera-
tungs AG entstanden sind und den Belastungen, die sich aus der bilanziellen Behandlung der Wandelanleihe ergeben, hat die
Gesellschaft im Geschaftsjahr 2007 in der HGB-Bilanz zukunftsbezogene Aufwendungen von tber einer Mio. Euro getragen.

Die RCM Beteiligungs AG ist im abgelaufenen Geschaftsjahr sozusagen ,erwachsen” geworden. Die Gesellschaft hat nicht
zuletzt mit der gelungenen mehrheitlichen Ubernahme der SM Capital AG, die mit deutlichen Ergebnisanteilen zu dem
guten Konzernergebnis der RCM Beteiligungs AG beigetragen hat, die Grole und Ertragskraft erlangt, um von institutio-
neller Seite verstarkt wahrgenommen zu werden. Ein weiterer deutlicher Wachstumsschritt war mit der Abgabe eines
freiwilligen Ubernahmeangebotes fiir die SM Wirtschaftsberatungs AG geplant worden. Zum Bedauern von Vorstand und
Aufsichtsrat war mit dem Ubernahmeangebot von EUR 15,53 pro Aktie der SM Wirtschaftsberatungs AG die angestrebte
qualifizierte Mehrheitsbeteiligung von mindestens 75 % an der SM Wirtschaftsberatungs AG jedoch nicht erreicht worden.
Angesichts der positiven Ergebnis- und Geschaftsentwicklung der SM Wirtschaftsberatungs AG war von deren Aktionaren
offensichtlich ein hoheres Angebot erwartet worden. Auch wenn durch diese Transaktion deutliche Synergieeffekte u.a.
im Vertrieb, in An- und Verkauf sowie bei der Refinanzierung realisiert werden sollten, sahen Vorstand und Aufsichtsrat
der RCM Beteiligungs AG insbesondere auch wegen des Kursriickgangs bei zahlreichen Aktien aus dem Immobiliensektor
keine Notwendigkeit, zusatzliche Liquiditat, die zum weiteren Ausbau der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verwendet
werden soll, fur eine Ubernahme der SM Wirtschaftsberatungs AG in Form eines erhohten Angebotspreises zur Verfigung
zu stellen. Die derzeitige Beteiligungsquote der RCM Beteiligungs AG an der SM Wirtschaftsberatungs AG lasst jedoch auch
zukiinftig alle strategischen Optionen hinsichtlich der SM Wirtschaftsberatungs AG offen.

Die RCM Beteiligungs AG erwartet im laufenden Geschéftsjahr eine sich beruhigende Preisentwicklung am heimischen
Immobilienmarkt. Angesichts ihrer guten Liquiditatsausstattung sieht sich die Gesellschaft jedoch gut geristet, um in
einer solchen Situation sich ergebende Investitionsmaoglichkeiten auszunutzen. Dabei ist nicht ausgeschlossen, dass die
fur das laufende Geschaftsjahr ausgegebenen Investitionsziele im Konzern auch durch Akquisition von anderen im
Immobilienmarkt tatigen Unternehmen erreicht werden kénnen. Eines muss an dieser Stelle jedoch auch klar gesagt
werden: Jegliche Anstrengungen der Gesellschaft zur Geschafts- und Ertragsausweitung kénnen durch nicht erwartete
Entwicklungen, wie z.B. die anhaltenden Turbulenzen an den Kapitalmarkten, Gberlagert werden. Eine andere als die von
uns erwartete Marktentwicklung, z.B. aufgrund von gesamtwirtschaftlichen oder auch politischen Entwicklungen, kann
dazu fihren, dass die Ziele der Gesellschaft, wie sie im vorliegenden Geschaftsbericht beschrieben werden, nicht bzw.
nicht in vollem Umfang realisiert werden kénnen. Das Erreichen der Umsatz- und Immobilenbestandsziele der Gesell-
schaft ist unabdingbare Voraussetzung fir das Erreichen unserer Ertragsziele.

Die RCM Beteiligungs AG hat zukiinftig noch viel vor. Wir freuen uns darauf, dass Sie die RCM Beteiligungs AG auch in diesem
Jahr als Aktionar oder auch als Geschéftspartner bei dem weiteren Ausbau der Gesellschaft interessiert begleiten werden.

Der Dank des Vorstands fir die im vergangenen Geschaftsjahr geleistete Arbeit gilt sowohl den Mitarbeitern der SM Wirt-
schaftsberatungs AG, die die Geschaftstatigkeit in der RCM Beteiligungs AG im Rahmen des Geschaftsbesorgungsvertrages
wahrgenommen haben, als auch den Mitarbeitern der RCM Beteiligungs AG, die mit auerordentlichem Engagement
und ihrem hohen Einsatz fir die RCM Beteiligungs AG tatig waren. Ebenso dankt der Vorstand allen Aktiondren, Kunden
und Geschaftspartnern fir ihre bisherige und zukinftige Unterstitzung der RCM Beteiligungs AG.

Der Vorstand

Martin Schmitt Reinhard Voss
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BERICHT DES AUFSICHTSRATS

& 4
Wolfgang Riick
(Aufsichtsratsvorsitzender)

Gerrit Keller
(Aufsichtsrat)

Thorsten Mattis
(Aufsichtsrat)

Sehr geehrte Aktiondrinnen, sehr geehrte Aktiondre,

der Aufsichtsrat der RCM Beteiligungs AG hat die Geschaftstatigkeit der Gesellschaft im
abgelaufenen Geschaftsjahr 2007 umfassend begleitet. Dazu fanden im Berichtsjahr sechs
Aufsichtsratssitzungen statt, an denen jeweils samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats teil-
genommen haben. Der Aufsichtsratsvorsitzende hat dariber hinaus diverse weitere infor-
melle Gesprache mit dem Vorstand teilweise personlich, teils per Telefon gefiihrt. Alle
Geschéfte und Mallnahmen, die nach Gesetz oder Satzung der Genehmigung durch den
Aufsichtsrat bediirfen, sind mit dem Vorstand besprochen und vom Aufsichtsrat genehmigt
worden.

Im Rahmen der Aufsichtsratssitzungen hat der Vorstand den Aufsichtsrat vor allem Gber die
Vermogens-, Ertrags- und Finanzlage des Unternehmens sowie der Konzerntochtergesell-
schaft SM Capital AG unterrichtet. Der Aufsichtsrat hat sich ebenfalls detailliert iber die
Immobilienan- und -verkaufe informieren lassen und hat diesen nach jeweiligen lebhaften
Beratungen zugestimmt. Der Aufsichtsrat hat mit dem Vorstand die Investitionsstrategie
der Gesellschaft intensiv diskutiert. Neben der Steuerung der Immaobilieninvestitionen, die
im Jahresverlauf aufgrund der Marktsituation einvernehmlich etwas verhaltener als ur-
spriinglich geplant umgesetzt wurden, bildeten vor allem die strategischen Optionen zum
Ausbau der Beteiligung an der SM Wirtschaftsberatungs AG sowie hierzu magliche Alterna-
tiven einen Schwerpunkt der Beratungen. Der Vorstand hat dem Aufsichtsrat die Grinde
zur Abgabe eines freiwilligen Ubernahmeangebotes fiir die SM Wirtschaftsberatungs AG
detailliert dargelegt. Dieser hat nach Beratung mit dem Vorstand der Abgabe eines frei-
willigen Ubernahmeangebotes einstimmig zugestimmt. Der Vorstand hat den Aufsichtsrat
anschlieBend zeitnah tGber die Entwicklung des Ubernahmeangebotes informiert. Intensiv
haben Aufsichtsrat und Vorstand iber eine magliche Erhéhung des Angebotspreises bera-
ten, um auf diese Weise die angestrebte Beteiligungsschwelle zu erreichen, nachdem abseh-
bar wurde, dass die Annahmequote auf niedrigem Niveau verbleibt. Nach Abwéagung aller
Aspekte haben Aufsichtsrat und Vorstand jedoch Gbereinstimmend beschlossen, eine Er-
hohung des Angebotspreises aus wirtschaftlichen Griinden im Hinblick auf die herrschende
Situation an den Kapitalmarkten, vor allem zur Vermeidung eines erhohten Liquiditats-
abflusses der Gesellschaft, nicht vorzunehmen.

Einstimmig hat der Aufsichtsrat den im Berichtsjahr vom Vorstand beschlossenen Kapital-
malnahmen zugestimmt. Dabei hat der Vorstand dem Aufsichtsrat die geplanten Vorhaben
zur zweimaligen Erhéhung des Grundkapitals gegen Sacheinlage zum Zweck der Akquisition

der SM Capital AG sowie zum teilweisen Aufbau der Beteiligung an der SM Wirtschaftsberatungs AG ausfuhrlich darge-
stellt. Der Aufsichtsrat hat diesen Beschlissen nach eigener Priifung der entsprechenden Gutachten einstimmig Zu-
stimmung erteilt. Auch Gber den im Berichtsjahr erfolgten Beschluss zur Begebung einer Wandelanleihe hat der Vorstand
den Aufsichtsrat umfanglich informiert, woraufhin der Aufsichtsrat diesem Beschluss einstimmig zugestimmt hat.

Im Rahmen der langerfristigen Unternehmensplanung hat der Vorstand den Aufsichtsrat dariiber in Kenntnis gesetzt, dass
der Aufbau eines eigenen Mitarbeiterstabes in der RCM Beteiligungs AG unumganglich wird, um das Unternehmens-
wachstum abzusichern. Der Aufsichtsrat hat hieriber intensiv mit dem Vorstand beraten und hat diesem Vorhaben sodann

einstimmig zugestimmt.
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Der Vorstand hat den Aufsichtsrat auch Gber den geplanten Aufbau einer Hausverwaltungsgesellschaft in Form einer
GmbH informiert und hat dabei die dieser Absicht zugrunde liegenden Griinde erldutert. Der Aufsichtsrat hat diesem
Vorhaben ebenfalls einstimmig Zustimmung erteilt.

Als Prifungsschwerpunkte der Jahresabschlussprifung wurden u.a. Ansatz und Bewertung der Immobilien des Umlauf-
vermogens sowie der Wertpapiere des Anlage- und Umlaufvermégens, Ansatz und Bewertung der Forderungen und
Verbindlichkeiten gegen verbundene Unternehmen, Ansatz und Dotierung der sonstigen Riickstellungen sowie Ansatz
und Bewertung der Wandelschuldverschreibung gewahlt.

Der Jahresabschluss und Konzernabschluss sowie der Lage- und Konzernlagebericht der RCM Beteiligungs AG wurden
durch den von der ordentlichen Hauptversammlung am 16. Mai 2007 gewdhlten Abschlusspriifer, die BW Revision
Jakobus & Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft, Holzmaden, geprift und jeweils mit dem uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk versehen. Der Aufsichtsrat hat sich wahrend der bilanzfeststellenden Aufsichtsratssitzung am
6. Marz 2008 intensiv mit den Jahresabschlussunterlagen beschaftigt und hat diese in Anwesenheit des Abschlussprifers
detailliert erortert. Der Aufsichtsrat schlieBt sich nach eigener Prifung dem Priifungsergebnis des Abschlussprifers an und
billigt einstimmig den vom Vorstand fir das Geschaftsjahr 2007 aufgestellten Jahresabschluss und Konzernabschluss.

Gemadl §172 AktG ist der Jahresabschluss der Gesellschaft damit festgestellt. Hinsichtlich der Verwendung des Bilanz-
ergebnisses schlieft sich der Aufsichtsrat dem Vorschlag des Vorstands an.

Um die Anforderungen eines wachsenden Unternehmens auch zukiinftig abdecken zu konnen, hat der Aufsichtsrat der
Gesellschaft in seiner Sitzung vom 23. Mdrz 2007 beschlossen, Herrn Reinhard Voss zum weiteren alleinvertretungs-
berechtigten Vorstandsmitglied zu bestellen.

Im Rahmen der Aufsichtsratssitzung vom 25. Juli 2007 haben der Aufsichtsrat und der Vorstand der Gesellschaft gemein-
sam beschlossen, der Hauptversammlung der RCM Beteiligungs AG vorzuschlagen, die jéhrliche Aufsichtsratsvergiitung
fur das einfache Aufsichtsratsmitglied von derzeit EUR 1.500,00 fir das einfache Aufsichtsratsmitglied auf EUR 5.000,00
zu erhohen. Mit dieser maRvollen Erhéhung der Aufsichtsratsvergitung auf ein im Durchschnitt der bérsennotierten
Aktiengesellschaften immer noch eher unterdurchschnittliches Niveau will die Gesellschaft den aufgrund des Unter-
nehmenswachstums erhéhten Anforderungen an das einzelne Aufsichtsratsmitglied Rechnung tragen. Der Aufsichtsrat
bittet daher die Aktionare um Zustimmung zu diesem Vorschlag.

Der Aufsichtsrat dankt dem Vorstand und den Mitarbeitern der Gesellschaft sowie allen Mitarbeitern der SM Wirtschafts-
beratungs AG, die Geschafte der RCM Beteiligungs AG auf Basis eines Geschaftsbesorgungsvertrages abgewickelt haben,

fur ihren groBen Einsatz und die von ihnen geleistete Arbeit.

Der Aufsichtsrat

i

Wolfgang Ruck
Aufsichtsratsvorsitzender
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ANHANG

DIE AKTIE DER RCM BETEILIGUNGS AG
IM GESCHAFTSJAHR 2007

Die Aktie der RCM Beteiligungs AG (alle kurs- und Umsatzangaben fiir das elektronische Handelssystem Xetra):

Kenn-Nr.: 511720
ISIN: DE0005117204
Borsenplatze: Xetra, Frankfurt, Stuttgart, Minchen, Hamburg, Berlin (OpenMarket)
Kursentwicklung im Jahr 2006: Kurs zu Jahresbeginn: EUR 1,30
Jahreshochstkurs am 18.12.2006 EUR 3,46
Jahrestiefstkurs am 05.01.2006: EUR 1,25
Jahresschlusskurs: EUR 3,36
Im Gesamtjahr 2006 +166 %
Kursentwicklung im Jahr 2007: Kurs zu Jahresbeginn: EUR 3,36
Jahreshochstkurs am 30.01.2007: EUR 4,46
Jahrestiefstkurs am 12.12.2007: EUR 3,00
Jahresschlusskurs: EUR 3,12
Im Gesamtjahr 2007 -7%
Gesamtumsatz auf Xetra im Jahr 2007: 10.803.200 (Vorjahr 10.559.500)
Durchschnittlicher Umsatz an Umsatztagen auf Xetra im Jahr 2007: ca. 43.200 (Vorjahr 41.900)
Marktkapitalisierung am 28.12.2007: TEUR 43.212 (Vorjahr TEUR 31.090)

Schlusskurse der RCM Beteiligungs AG
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Jahreshoch bereits im Januar erreicht

Zigig konnte die Aktie der RCM Beteiligungs AG im Januar 2007 an die beeindruckende Kursperformance des Jahres 2006
anschlieBen und erreichte nach einem steilen Anstieg am 30.01.2007 den Jahreshachststand von EUR 4,46. Damit endete
ein ungefahr 15 Monate andauernder und nur von kurzen Konsolidierungsphasen unterbrochener Kursanstieg. Der Aktien-
kurs der Gesellschaft honorierte das weitere ziigige Unternehmenswachstum, das u.a. durch die Konzernbildung nach der
erfolgreichen Mehrheitsibernahme der SM Capital AG, einer Immobiliengesellschaft mit dhnlichem Geschaftsmodell, die
U ca. 80% im GroBraum Dresden investiert, realisiert werden konnte. Sowohl Substanz als auch Ertragskraft der Gesell-
schaft waren mit dieser Akquisition weiter gesteigert worden.

Kursrutsch im Februar nach Einbruch an der Borse in Shanghai wird rasch aufgeholt

Es schloss sich eine fir einen derartigen Kursanstieg wbliche Phase der Kurskonsolidierung an, die bis in den November
andauerte und in deren Verlauf der Kurs der Aktie zwischen EUR 3,40 und EUR 4,40 schwankte. Ein an der Borse in Shanghai
Ende Februar ausgeldster Kurssturz, in dessen Folge die Aktienkurse weltweit unter Druck gerieten, lieR den Aktienkurs
der Gesellschaft innerhalb von zwei Tagen zwar um ca. 13 % fallen, aber nur wenige Tage spater war dieser Kursrutsch
jedoch schon wieder ausgebiigelt. Dabei stiitzten Meldungen Gber die Geschaftszahlen des Jahres 2006, das mit dem bis
dahin besten Ergebnis der Firmengeschichte abgeschlossen worden war, den Kurs nachhaltig. Auch die im Jahresverlauf
vorgelegten Quartalsergebnisse sowie weitere positive Unternehmensnachrichten wie die Platzierung einer 4 %-Wandel-
anleihe im Volumen von 20 Mio. Euro sowie die Abgabe des freiwilligen Ubernahmeangebotes fiir die SM Wirtschafts-
beratungs AG sorgten fir Umsatz und Kurs belebende Nachfrageschiibe.

Zunehmende Sorgen um die Subprime-Krise bringen im Jahresverlauf den gesamten Immobiliensektor
an der Borse unter Druck

Den ersten Belastungen der in den USA ausgelésten Subprime-Krise hatte der Aktienkurs der RCM Beteiligungs AG
innerhalb dieser Bandbreite im Herbst noch widerstehen koénnen, ehe auf den Immobilienmarkt zunehmend negativ
ausstrahlende Meldungen den Kurs der Aktie im November 2007 unter die wichtige Unterstitzungslinie von EUR 3,40
drickten. Unsicherheiten iber Risiken hinsichtlich der Bewertung von Immobilien sowie die kiinftige Finanzierbarkeit von
Immobilienpaketen fiihrten zu einem erheblichen Abgabedruck bei Immobilientiteln. Die Investoren machten sich in
diesem Zusammenhang ebenso Sorgen um die Finanzierung kiinftigen Wachstums von Immobiliengesellschaften wie um
die Bewertung der bereits im Bestand befindlichen Immobilien. Wie es an der Bérse haufig bei branchenweiten Bewegun-
gen der Fall ist, unterblieb dabei eine Differenzierung der einzelnen Gesellschaften. Die Aktie der RCM Beteiligungs AG
notierte zum Jahresschluss in einer engen Range zwischen EUR 3,00 und EUR 3,20. Die Jahresschlussnotiz lag bei EUR 3,12,
womit die Aktie im Jahresverlauf ca. 7 % verloren hatte. Damit hatte die Aktie der RCM Beteiligungs AG im Jahresschluss-
kursvergleich immer noch deutlich besser abgeschnitten als der Durchschnitt der gesamten Immobilienbranche.

EPRA - Immobilienindex fallt im Jahresverlauf um mehr als 35 %

Die Entwicklung des EPRA-Index, einem breitgefassten europdischen Immobilien-Index der European Public Real Estate
Association, zeigt das Dilemma der Immobilienaktien im Jahr 2007. Nachdem der Index noch zu Beginn des Jahres 2007
bei ca. 3.020 Punkten stand und kurze Zeit spater sein historisches Hoch bei 3.195 Punkten markiert hatte, rutsche er im
Dezember erstmals im Jahr 2007 sogar unter die Marke von 2.000 Punkten und erreichte am 20.12.2007 mit 1.890 Punkten
einen Jahrestiefstand. Damit war der Index im Jahresverlauf mehr als 35 % gefallen. Die Talfahrt setzte sich zu Beginn des
Jahres 2008 fort, am 22.01.2008 erreichte der Index mit 1.757 Punkten einen neuen Tiefstand.
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Neue Sorgen um Investmenthduser belasten auch im Jahr 2008 die Kapitalmarkte

Auch im laufenden Geschaftsjahr bestimmt die Nachrichtenlage um die Hypothekenkrise in den USA die Kapitalmarkte. Ver-
schiedene namhafte Investmenthauser in den USA aber auch in Europa mussten mit Finanzspritzen im Mrd.-Bereich gestitzt
werden. In Deutschland ist diese Krise vor allem mit dem Namen der IKB Deutsche Industriebank AG verbunden, wobei je-
doch auch viele andere Institute Abschreibungen in bis dahin nicht gekannten Dimensionen mitteilen mussten. Obwohl diese
Krise in Deutschland bislang kaum auf die Entwicklung der Immobilienpreise durchgeschlagen hat, sondern sich vielmehr als
Bankenvertrauenskrise herauskristallisiert (die fur einen funktionierenden Geldmarkt wichtigen Ausleihungen unter Banken
sind im laufenden Geschaftsjahr in Deutschland teilweise nahezu zum Erliegen gekommen), wirkt sich diese Entwicklung
nach wie vor auf die Immobilienaktien in Form anhaltender Sorgen um die Finanzierbarkeit von Immobilien aus. Immobilien-
aktien missen daher im laufenden Geschaftsjahr immer wieder Riickschlage verkraften, von denen auch die Aktie der
RCM Beteiligungs AG nicht verschont blieb. Der Kurs der Aktie fiel im Zuge dieser Entwicklungen im Januar des Jahres 2008
bis auf EUR 2,25. Im Februar setzte dann eine scharfe Gegenbewegung ein, die den Kurs der Aktie der RCM Beteiligungs AG
in wenigen Tagen wieder auf Kurse von iber EUR 2,80 trieb. Neue Sorgen um die fiinftgroBte US-amerikanische Invest-
mentbank Bear Stearns, deren Liquiditatsprobleme eine mehrere Mrd. US $ umfassende Finanzspritze der FED sowie der
zweitgroten US-amerikanischen Bank JP Morgan Chase & Co. notwendig machten, fihrten dann jedoch zu einem erneuten
Kursriickgang, der den Kurs der Aktie bei niedrigen Umsatzen wieder in den Bereich von EUR 2,30 fihrte.

Marktentwicklung bietet Chancen vor allem fiir liquiditatsstarke Gesellschaften

Dass die aktuelle Marktentwicklung auch Chancen beinhaltet, zeigen mehrere teilweise auch heftige Kursanstiege in den
Kapitalmarkten, die sich zumeist in der Folge von Zinsentscheidungen der Notenbanken vollziehen und oftmals mit einer
deutlichen Liquiditatszufuhr gepaart sind. Neben der Entwicklung der Immobilienpreise bleibt damit die Finanzierungs-
seite ein entscheidendes Kriterium fir die Entwicklung von Immobilienaktien und damit auch fir die Entwicklung der
Aktie der RCM Beteiligungs AG. Die RCM Beteiligungs AG verfigt insbesondere aufgrund der im Berichtsjahr im Volumen
von 20 Mio. Euro emittierten Wandelanleihe ber eine Liquiditatsausstattung, die es ihr erméglicht, sich kurzfristig
ergebende Investitionschancen konsequent zu nutzen. Sich abzeichnende Preisberuhigungen am heimischen Immo-
bilienmarkt konnen derartige Investitionschancen bieten. Sinkende Zinsen kénnen dariber hinaus die weiteren Finan-
zierungskosten entlasten und denjenigen Immobilien, die eine iberdurchschnittliche Mietrendite abwerfen, zu erhéhter
Attraktivitat verhelfen. Die RCM Beteiligungs AG sieht sich daher auch in einem zur Zeit schwierigeren Marktumfeld fiir
die zukinftigen Herausforderungen gut geristet. Die Gesellschaft halt daher an ihren schon im Jahr 2007 definierten
Unternehmenszielen fir das Geschaftsjahr 2008, die darauf basieren, dass im Konzern der Gesellschaft zum Jahresende
2008 ein beurkundetes Flachenvolumen von iber 100.000 m? erreicht wird, unverandert fest.

Grindung im Jahr 1999 EUR 7.500.000,00
Barkapitalerhohung im April 2006 um EUR 725.000,00 auf EUR 8.225.000,00
Barkapitalerhohung im September 2006 um EUR 1.028.125,00 auf EUR 9.253.125,00
Sachkapitalerhohung im April 2007 um EUR 2.646.875,00 auf EUR 11.900.000,00
Sachkapitalerhohung im August 2007 um EUR 1.950.000,00 auf EUR 13.850.000,00

Aktionarsstruktur zum 31.12.2007 [l streubesitz

56,50
(soweit der Gesellschaft bekannt und
bei Zutreffen von der Gesellschaft
bekannten Informationen)

B inlindische institutionelle Anleger
20, 4%

[ nlindische Investmentfonds
8,70

[[] Auslandische institutionelle Anleger
14,4%
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DAS GESCHAFTSKONZEPT DER RCM BETEILIGUNGS AG

Die RCM Beteiligungs AG hat sich im Immobilienmarkt fur ein im ersten Moment sehr einfach klingendes Geschaftsmodell
entschieden. ,Markteintritt zu ginstigen Markteintrittsbedingungen”, eine scheinbare Floskel, jedoch um vieles leichter
gesagt als realisiert. Das Geschaftskonzept der Gesellschaft basiert auf der Idee, Immobilien gezielt aus Verwertungs- und
sonstigen Sondersituationen in den Bestand zu nehmen. Dadurch sollen die Immobilien zu Preisen spirbar unter den
aktuellen Verkehrswerten erworben werden. Haufig stehen diese Immobilien bei dem Erwerb und damit zu Beginn ihres
Weges in der Wertschopfungskette der RCM Beteiligungs AG noch unter Zwangsverwaltung. Nun missen zielgerichtet
Verbesserungen an der Substanz bzw. MaBnahmen zur Optimierung und/oder Stabilisierung der Mieterstruktur der
Immobilie vorgenommen werden. Derartige Verbesserungen sind unabdingbare Voraussetzung dafiir, dass ein Objekt zu
einem spateren Zeitpunkt nach Durchlaufen der gesamten Wertschopfungskette der Gesellschaft erfolgreich an den
Immobilienmarkt zuriickgegeben werden kann.

1. Erwerb
(Sondersituationen)

2. MaBnahmen 3. Steigerung 4, Riickfiihrung
Zwangsversteigerungen zur Substanz- der &

Insolvenzen F = Hor
Realisierun:
T verbesserung Mietrendite ealisierung

Wertsteigerung

Mit dem Geschaftsmodell der RCM Beteiligungs AG werden eine ganze Reihe von Vorteilen gebiindelt:

» Die Investition in Immobilienobjekte in ausgesuchten Wohnlagen mit dem besonderen Schwerpunkt Dresden
gewahrleistet die Erzielung Gberdurchschnittlich hoher Mietrenditen auf Basis der Jahresnetto-Sollkaltmieten von
im Durchschnitt ca. 9-10% p.a. nach Erwerbsnebenkosten, bezogen auf den Kaufpreis unter Einbeziehung der
bereits beim Ankauf eingeschatzten Aufwendungen fir Manahmen zur Beseitigung eines ggf. vorhandenen
Instandhaltungsrickstaus.

» Der Erwerb der Objekte aus Zwangsversteigerungen oder sonstigen wirtschaftlichen Sondersituationen ermdglicht
das Legen von Bewertungsreserven bereits beim Ankauf der Objekte durch Erwerb zu Preisen, die spurbar unter
den aktuellen Verkehrswerten (nach Ertragswertverfahren) der Objekte liegen.

» Sicherung hoher Eigenkapitalrenditen sowie eines moglichst hohen Investitionsvolumens durch Fremdfinanzierung
der Bestandsobjekte bei moglichst niedriger Eigenkapitalbindung.

Die urspringlich auf den GroRraum Dresden ausgerichtete Investitionstatig-
keit der Gesellschaft wurde inzwischen auf weitere interessante Standorte in
Sachsen ausgedehnt. Im Rahmen der Ankaufsanalyse werden neben den W Grundsticksaufteilung

Makro- und Mikrolagen der in Frage kommenden Standorte vor allem die PSS

Entwicklungsmaoglichkeiten des einzelnen Objektes gepriift. Diese werden =parats Hiniemassahepaliing
dann in Relation zu dem Kaufpreis der Immobilie, jeweils naturlich unter
Einbeziehung der weiteren voraussichtlichen Aufwendungen fiir die geplante

Substanzverbesserungen der zu prifenden Immobilie, gesetzt. Bestands-
wermistung

zusitzlicha Potenziale

Wieder- Aufteilung
verkauf der
Objekts

| Ertragspotenziale |

Einstiegswert

GESCHAFTSBERICHT 2007 _ RCM BETEILIGUNGS AG

L[]
11 W



YAN
[

L]0
| RV

BRIEF AN DIE AKTIONARE | BERICHT DES AUFSICHTSRATS | AKTIE | RCM BETEILIGUNGS AG | IMMOBILIENMARKT | KONZERNLAGEBERICHT | JAHRESABSCHLUSS | ANHANG

Detaillierte statistische Erhebungen sind unumganglich zur Beurteilung der Entwicklungschancen einer Immobilie.
Bevolkerungsentwicklung, Kaufkraftvergleiche, aber auch Struktur von Gewerbeansiedlungen und nicht zuletzt die
Finanzierbarkeit einer Immobilie sind nur einige von vielen Parametern, die die RCM Beteiligungs AG auswertet, bevor
eine Kaufentscheidung getroffen wird.

Wahrend der Bestandsphase einer Immobilie soll die Gesellschaft an den von ihr ausgewdhlten Investitionsstandorten
von einer iberdurchschnittlichen Mietrendite p.a. profitieren. Liegt diese im Bundesdurchschnitt bei nur ca. 5% p.a., so
kann die RCM Beteiligungs AG Mietrenditen von ca. 9-10% p.a., bezogen auf die Jahresnetto-Sollkaltmiete und unter
Berucksichtigung von Anschaffungsnebenkosten und Kosten, die fir die Sanierungs- bzw. RenovierungsmalBnahmen
bereits beim Einkauf veranschlagt worden sind, erzielen. Dabei wird bei in Sanierung befindlichen Objekten die nach
Abschluss der Sanierungsarbeiten voraussichtlich erzielbare Kaltmiete in die Kalkulation einbezogen.

Nachdem die Immobilien die bereits erwahnte Wertschopfungskette in der RCM Beteiligungs AG weitest maglich durch-
laufen haben, werden diese, sofern die Marktumfeldbedingungen es zulassen, wieder an den Immobilienmarkt zuriickge-
geben. Die zunehmende GroRe der Gesellschaft verbessert dabei deutlich die Vertriebsmaéglichkeiten fir die zum Verkauf
vorgesehenen Immobilien. Die RCM Beteiligungs AG hat es sich zur Aufgabe gemacht, moglichen Investoren, die Immo-
bilien in Sachsen erwerben wollen, optimal an die Bediirfnisse des Investors angepasste Immobilienpakete anzubieten.
Nicht zuletzt aus diesem Grund sucht die RCM Beteiligungs AG weiterhin nach Wegen, mit ihrer Geschaftstatigkeit als auf
Sachsen spezialisierte Immobiliengesellschaft alle interessanten Standorte in Sachsen in ihr Portfolio zu integrieren.

Das Objekt ,Gostritzer StraBBe 16” vor und nach der Sanierung durch die RCM Beteiligungs AG
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Das Wertsteigerungspotenzial entlang der Wertschépfungskette
innerhalb der RCM Beteiligungs AG ldsst sich an der Leerstands-
entwicklung der von der RCM Beteiligungs AG im Konzern im
Bestand gehaltenen Objekte sehr gut verdeutlichen.

Die im Geschaftsjahr 2007 in den Bestand genommenen Objekte
weisen aufgrund ihrer noch vorhandenen strukturellen Mangel eine
recht hohe Leerstandsquote von 27 % auf. Hierin eingeschlossen
sind auch solche Flachen, die aufgrund von durchzufihrenden
Sanierungs- bzw. Renovierungsarbeiten derzeit nicht vermietbar
sind. Es handelt sich in diesen Fallen also um Objekte, die noch
ganz am Beginn der Wertschépfungskette der Gesellschaft stehen.

Foto: DWT/ Dittrich

Fur die Flachen, die sich bereits seit dem Jahr 2006 im Konzern-Bestand der Gesellschaft befinden und die vermietbar
sind bzw. zwischenzeitlich in einen vermietfahigen Zustand gebracht wurden, ist es gelungen, die Leerstandsquote auf
einen Wert von ca.12% zu driicken. Damit wurde in diesen Bestanden bereits nach einem Jahr ein fir die Investitions-
region durchschnittlicher Wert erreicht, der weiter verbessert werden soll. Diese Objekte haben die Wertschépfungskette
innerhalb der Gesellschaft bereits zu einem groRen Teil durchlaufen. Sie sind nunmebhr strukturell und in ihrer Gebaude-
substanz in einem Zustand, der die Rickfihrung in den 6rtlichen Immobilienmarkt ermdglicht. Ob und wann eine Rick-
fahrung und damit verbunden die Realisierung der von der Gesellschaft durchgefihrten Manahmen zur Substanz- und
Strukturverbesserung verwirklicht werden kann, hangt jedoch in hohem MaRe von dem Immobilienmarktumfeld ab.
Abweichungen von der geplanten Umsatzentwicklung haben daher ganz wesentlichen Einfluss auf die Gewinnentwicklung
der Gesellschaft, wobei die Aufnahmefahigkeit des Immobilienmarktes von der RCM Beteiligungs AG nicht beeinflusst
werden kann.

Bruttoinlandsprodukt 2006 nach Bundesldndern'
(Preisbereinigtes Wachstum gegeniiber 2005 in %)

. Sachsen 4
It Baden-Wirttemberg 3,5
Sachsen Thiiringen 3,1
Hamburg 3,1
_ Sachsen-Anhalt 3
Deutschland gesamt 2,8
Bayern 2.8
Rheinland-Pfalz 2,7
Niedersachsen 2,6
Starkes Wachstum im Freistaat Sachsen® Bremen 2,4
1 fim 86 reweniber orkatr) MNordrhein-Westfalen 2,4
i " Hessen 2,1
i ,/ \//\/\ Mecklenburg-Vorpommern 2
:' " a0 2003 2008 Berlin La
—S5achsen Deutschland Sch|Esw'|g_H°|ste'|n ]_rg
Brandenburg 1,9
1) Quelle: Arbeitskreis ,VGR der Lander”, Saarland 1,6
Berechnungsstand: Februar 2007 .
2) Quelle: Statistisches Landesamt Sachsen 0 1 2 3 4
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DIE GESCHAFTLICHE ENTWICKLUNG
DER RCM BETEILIGUNGS AG IM JAHR 2007
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Das Geschaftsjahr 2007 in Zahlen

Die RCM Beteiligungs AG hat im Geschaftsjahr 2007 das Rekordergebnis des Vorjahres nochmals deutlich steigern kénnen.
Das Geschaftsjahr 2007 (Einzelergebnis, alle Zahlen gemaR Rechnungslegung nach IAS/IFRS) schloss mit einem um 12,7 %
erhohten Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit von TEUR +5.122 (Vorjahr TEUR +4.544). Nach Bertcksichtigung
einer Steuerposition von TEUR 1.304 (Vorjahr TEUR 1.312), die trotz Steuersatzsenkung in dhnlicher Hohe wie im Vorjahr
zu bilden war, ergibt sich als Jahresergebnis ein Gewinn in Hohe von TEUR 3.818 (Vorjahr TEUR +3.232).

In dem erstmalig zu erstellenden Konzernabschluss, der die Ergebnisse der im Geschaftsjahr 2007 mehrheitlich Gber-
nommenen SM Capital AG auf vollkonsolidierter Basis einschlieBt, zeigt sich im Vergleich zum Einzelabschluss des Vor-
jahres eine noch deutlichere Ergebnisverbesserung. So weist das Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit im
Konzern einen Gewinn von TEUR 6.985 aus, gegeniiber dem Einzelergebnis des Vorjahres von TEUR 4.544 bedeutet dies
eine Steigerung um mehr als 50%. Das Jahresergebnis nach Steuern lag im Konzern nach Abzug der auf Anteile Dritter
entfallenden Ergebnisanteile bei TEUR 5.196, damit wurde das Vorjahreseinzelergebnis um mehr als 60 % tbertroffen.

Die Umsatze konnten im Konzern im Geschaftsjahr 2007 gegeniiber dem Umsatz in der Einzelgesellschaft im Vorjahr um
36,1% auf TEUR 12.717 (Vorjahr TEUR 9.342) gesteigert werden.

Die Ergebnisse (IAS/IFRS) im Uberblick:

RCM Beteiligungs AG

Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit: TEUR +5.122 (Vorjahr TEUR +4.544)  +12,7%
Jahresergebnis nach Steuern: TEUR +3.818 (Vorjahr TEUR +3.232)  +18,1%
RCM Beteiligungs AG Konzern

Ergebnis der gewohnlichen Geschaftstatigkeit: TEUR +6.985 (Vorjahr TEUR +4.544)  +53,7%
Jahresergebnis nach Steuern: TEUR +5.196 (Vorjahr TEUR +3.232)  +60,8%

Das Ergebnis pro Aktie lag nach Steuern und bezogen auf das gewichtete Grundkapital bei EUR 0,45 (Vorjahr EUR 0,40) pro
Aktie. Erfreulicherweise ist es der RCM Beteiligungs AG gelungen, die guten Jahresergebnisse im Geschaftsjahr 2007 auch
bei einer in der zweiten Jahreshélfte deutlich zurickhaltenderen Investitionspolitik zu erzielen. Die sich aufgrund der in
den USA ausgeldsten Subprime-Krise ergebenden Unsicherheiten hinsichtlich der allgemeinen Immobilienmarktentwick-
lung sowie der Finanzierbarkeit von Immaobilienpaketen haben die Gesellschaft angesichts der sich in den vergangenen
12-24 Monaten vollzogenen Preissteigerungen des hiesigen Immobilienmarktes veranlasst, Teile des fir das Jahr 2007 ge-
planten Investitionsvolumens zeitlich in das Geschaftsjahr 2008 zu verlegen. Die bereits im vergangenen Jahr fir Ende
des Geschaftsjahres 2008 gesetzten Investitionsziele im Konzern von mehr als 100.000 m? Flache bei einem Investitions-
volumen von Gber 60 Mio. Euro bleiben als ZielgroRe fiir das laufende Geschaftsjahr bestehen.
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Immobilienbestand steigt im Geschéaftsjahr 2007 deutlich an

Ausgehend vom Jahresendbestand des Geschaftsjahres 2006 mit ca. 28.800 m? Flache konnte die RCM Beteiligungs AG
ihren Flachenbestand im abgelaufenen Geschaftsjahr im Konzern mehr als verdoppeln. Zum 31.12.2007 hatte die
RCM Beteiligungs AG ca. 62.000 m? Bestandsflache beurkundet, was einem Investitionsbestand von ca. 33 Mio. Euro
entsprach. In diesen Zahlen sind auch jene Immobilien enthalten, deren Ankauf im Jahr 2007 beurkundet wurde, deren
wirtschaftlicher Ubergang jedoch in das Jahr 2008 féllt. Diese Objekte konnen aufgrund der bilanziellen Vorschriften
keinen Eingang mehr in die Jahresendbilanz des Geschaftsjahres 2007 finden.

Insgesamt wurden im Berichtsjahr 44 Immobilien mit einer Gesamtflache von fast 33.000 m? neu in den Bestand ge-
nommen, damit werden Gber 16 Mio. Euro neu investiert. Die Neuinvestitionen wurden dabei nicht nur im GroRraum
Dresden sondern auch an weiteren interessanten sachsischen Standorten wie z.B. Bautzen, Débeln, Eilenburg, Riesa,
Plauen und Zwickau vorgenommen.

Neuinvestitionen im Konzern der RCM Beteiligungs AG
im Geschaftsjahr 2007

AN
ANHANG [

L[]
15 W

Bezeichnung ort Einheiten  Flache m?
Arnoldstrale 9 Bautzen 9 427,70
Lauengraben 14 Bautzen 9 618,86
Stolpener Strale 16, 18, 20 Bischofswerda 14 798,52
Grimmaische StraRe 46 Dobeln 9 728,63
Oberwerder 2, 3 Dobeln 20 1.855,86
Sandhauser 5 Dobeln 6 302,59 Entwicklung des Immobilienbestands der RCM Beteiligungs AG
WeststraBe 1, 2 Dobeln 12 854,66 in den zuriickliegenden Geschéaftsjahren:
Alte Moritzburger StraBe 15 Dresden 6 484,71
Altpieschen 3 Dresden 15 1.048,73
Altplauen 10 Dresden 8 455,52 Investitionsvolumen®* (TEUR) 8.900 15.600 33.000
Eilenburger StraRe 16 Dresden 19 1.674,84 Beurkundeter Flachenbestand (ca. m?) 15.000 28.800 62.000
Gostritzer StraBe 26 Dresden 6 344,82 Anzahl Einheiten 220 397 884
Gostritzer Straf_&e 28 Dresden 9 522,97 Mietrendite p.a.*** (ca. %) 10,4 10,1 10,5
GroRzschachwitzer Strale 15  Dresden 6 442,74
HechtstraBe 143 Dresden 7 319,58 * Fur das Jahr 2007 im Konzern.
Ockerwitzer StraRe 49 Dresden 6 387.00 ** Das Investitionsvo]umgn umfasst nebgn dem vert_raglich vereinbarten Kaufpreis

L bzw. Zuschlagspreis bei Zwangsversteigerungen die Anschaffungsnebenkosten
Riesaer Strale 4 Dresden 8 564,00 sowie Aufwendungen fir die Beseitigung von moglicherweise vorhandenem
BernhardistraRe 23 Eilenburg = 643,19 Instandhaltungsriickstau, die bereits beim Einkauf einkalkuliert werden.
puschlinstrate 22 Elenburg 1M eg076 e debenetosdlolie deoe ekt de denelt onie
PuschkinstraRe 23 Eilenburg 7 450,12 sichtlich erzielbaren Mietpreis einbezogen.
Roberstralle 9 Eilenburg 18 1.090,60
WindmuhlenstraBe 1 Eilenburg 9 571,48
Am Sachsenpark 23 Frankenberg 14 622,13
WeisbachstraRe 1 Freiberg 8 661,70 Portfolioentwicklung von 2005 bis 2008 (fiir 2008 Planzahlen)
Lessingstrale 3 Freital 6 345,00
SchulstraRe 2 Glashutte 5 417,60 90,0 Mio. 150.000 m?
HauptstralRe 63a-b, 64a-d GroRweitzschen 28 1.676,38 80,0 Mio.
Leipziger StraRe 29 Markranstadt 11 992,70 ] s 1o0000me | 12°-000 M
FalkestraRe 6 Neukirchen 6 417,70 70,0 Mio. + 60.0 Mio.
Nonnengasse 4 Oschatz 10 560,51 60,0 Mio. ' 100.000 m?
BahnhofstraBe 36 Plauen 6 1.050,39 //
FreiheitsstraRe 14 Plauen 6 536,00 50,0 Mio. 1 R
HolderlinstraRe 6 Plauen 6 440,00 40,0 Mio. oM. 000 g | J7s000m
Martin-Luther-Strale 53 Plauen 6 346,29 //
WartburgstraBRe 3 Plauen 4 383,03 30,0 Mio. — 50.000 m?
BahnhofstraRe 6 b, ¢ Riesa 73 471,73 20.0 Mio 15:8 Mio- 58 800 ,m/ L
Friedrich-Engels-StraBe 2 Riesa 8 503,92 T s o 15,000 LT 25.000 m2
RitterstraBe 1 Torgau 9 742,00 10,0 Mio. ] -
SachsenstraBe 39 Weinbohla 1 285,00 i m
Markt 49 Werdau 9 663,43 0,0 Mio. 2005 2006 2007 2008 0 m?
BahnhofstraBe 17 Wilthen 7 538,00 = Flichenbestand - Investitionsvolumen
BahnhofstraBe 21a Wurzen 8 545,91
Eduard-Soermus-StraRe 16 Iwickau 3 224,00
MoritzstraRe 13 Iwickau 15 1.066,31
Summe 470 32.997,61
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Vorsichtigere Einkaufspolitik im zweiten Halbjahr aufgrund der nicht iibersehbaren Auswirkungen der Subprime-Krise

Die in den USA ausgeldste Subprime-Krise fihrte im zweiten Halbjahr verstarkt zu Unsicherheiten bei vielen Marktteil-
nehmern hinsichtlich der zukiinftigen Finanzierbarkeit von Immobilienpaketen. Spirbar sinkende Umsétze indizierten im
Spatherbst 2007 deutlich eine bevorstehende Preisberuhigung am heimischen Immobilienmarkt. Die RCM Beteiligungs AG
verlangsamte daher das bisherige Investitionstempo. Die zunehmenden Unsicherheiten hinsichtlich der allgemeinen
Immobilienmarktentwicklung sowie der Finanzierbarkeit von Immobilienpaketen haben die Gesellschaft angesichts der
sich in den vergangenen 12-24 Monaten vollzogenen Preissteigerungen des hiesigen Immobilienmarktes veranlasst,
Teile des fir das Jahr 2007 geplanten Investitionsvolumens zeitlich in das Geschaftsjahr 2008 zu verlegen. Die gesamte
Einkaufsleistung lag im Geschaftsjahr 2007 trotzdem noch bei ca. 33.000m? Flache, damit wurden durchschnittlich
wochentlich ca. 635 m? Flache neu in den Bestand genommen.

Hohe Ergebnisbeitrage durch Objektverkdufe

Im Berichtsjahr wurden im Konzern der RCM Beteiligungs AG 22 Immobilien mit anndhernd 15.000 m? Flache verkauft.
Gemeinsam u.a. mit der SM Capital AG als Konzerntochtergesellschaft und der SM Wirtschaftsberatungs AG als Partner ist
es im August 2007 gelungen, den Verkauf eines mehr als 13 Mio. Euro umfassenden Immobilienpakets abzuwickeln. Der
Anteil der RCM Beteiligungs AG und der SM Capital AG an dem gesamten Paket lag bei ca. 60 %. Die bei dem Verkauf er-
zielte Gewinnmarge ergab sich deutlich oberhalb der Unternehmensplanung. Die gesamte Vertriebsleistung lag im Jahr
2007 damit Gber den urspringlichen Konzernzielen hinsichtlich des prozentualen Flachenumsatzes im Verhaltnis zum
Gesamtbestand.

Der Wiederverkauf von Immobilien ist im Geschaftskonzept der RCM Beteiligungs AG ein ganz wesentlicher Ertragsfaktor,
da auf diese Weise die zuvor durchgefiihrten Substanz- und Strukturverbesserungen der erworbenen Immobilien mit
entsprechender Gewinnmarge wieder realisiert werden sollen. Die RCM Beteiligungs AG unterscheidet sich daher sehr
deutlich von den sogenannten Immobilien-Bestandshaltern, fir die die Mieteinnahme die einzige Ertragsquelle darstellt.
Die Unternehmensziele der RCM Beteiligungs AG basieren auf der Annahme, dass 25% des im Jahresdurchschnitt
vorhandenen Immobilienbestands weiterverauRert werden und dass dieser Flachenabgang durch Neuinvestitionen
aufgefangen werden kann. Auf diese Weise soll ein anhaltend hohes Investitionsvolumen sichergestellt werden.

Zielsetzungen fiir das Jahr 2008

Die Zielsetzungen fir das laufende Geschaftsjahr sind klar definiert: Die RCM Beteiligungs AG will im Konzern zum
31.12.2008 einen beurkundeten Flachenbestand von mehr als 100.000 m? Flache erreichen. Dabei geht die Gesellschaft
davon aus, dass sich die Umsatzschwache des Immobilienmarktes nicht Gber das 2. Quartal hinaus fortsetzen wird und
sich die aus der Subprime-Krise fir den Immobilienmarkt ergebenden belastenden Faktoren zunehmend preisberuhigend
auswirken.

Die gute Liquiditatsausstattung der Gesellschaft lasst ein flexibles Reagieren auf sich aus der derzeitigen Situation er-
gebende Geschaftsmaglichkeiten zu. Die Investitionsziele im Konzern von mehr als 100.000 m? beurkundeter Flache bei
einem Investitionsvolumen von Gber 60 Mio. Euro bleiben als ZielgroBe fir das laufende Geschaftsjahr bestehen. Die
Erreichung der Umsatz- und Immobilienbestandsziele der Gesellschaft bildet dabei die Voraussetzung fiir das Erreichen
der Ertragsziele der RCM Beteiligungs AG. Neben der Immaobiliendirektinvestition ist ein konzernweiter Flachenausbau
auch durch Investitionen in andere Immobiliengesellschaften denkbar. Dies gilt zukiinftig insbesondere, jedoch nicht aus-
schlieBlich, fur Akquisitionen, mit denen nicht nur eine Bestandsflachenausweitung, sondern auch eine Geschéftsausweitung
auf nicht im direkten Investitionsfokus der Gesellschaft liegende interessante Standorte realisiert werden kann.
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DIE UBERNAHME DER SM CAPITAL AG

Im Januar 2007 hat die RCM Beteiligungs AG ein privates Umtauschangebot vorgelegt, mit dem bis zu 94,9% der
Anteile der SM Capital AG erworben werden sollten. Dazu hatte die RCM Beteiligungs AG den betroffenen Aktionaren der
SM Capital AG das Angebot gemacht, eine Aktie der SM Capital AG in 0,56 neue Aktien der RCM Beteiligungs AG zu
tauschen. Ein zuvor in Auftrag gegebenes Wertgutachten eines unabhangigen Wirtschaftsprifers hatte den Wert der
SM Capital AG mit mehr als 10 Mio. Euro eingeschétzt. Zur Abwicklung der Ubernahme der SM Capital AG wurde eine Sach-
kapitalerhéhung durchgefihrt. Im Rahmen des Umtauschangebotes sind der RCM Beteiligungs AG dann 4.726.563 Aktien
des 5 Mio. Aktien umfassenden Grundkapitals der SM Capital AG zum Umtausch eingereicht worden. Insgesamt halt die
RCM Beteiligungs AG inzwischen ca. 94,6 % der Anteile der SM Capital AG. Das Grundkapital der RCM Beteiligungs AG
erhohte sich aufgrund dieser Unternehmensiibernahme nach Eintragung der Sachkapitalerhdhung in das Handelsregister
im April 2007 um EUR 2.646.875,00 auf EUR 11.900.000,00.

Die RCM Beteiligungs AG hat mit der Ubernahme der SM Capital AG ein zu ca.75 % im GroBraum Dresden angesiedeltes
Wohnimmobilienportfolio, das in seiner strukturellen Zusammensetzung den Immobilienbestand der RCM Beteiligungs AG
optimal erganzt, erworben. In dem neu entstandenen Konzern der RCM Beteiligungs AG sind auf diese Weise mehr als
17.000 m? Flache hinzugekommen, die noch dazu nebenkostenfrei erworben werden konnten. Zum Ende des Geschafts-
jahres 2007 belief sich der beurkundete Flachenbestand der SM Capital AG auf ca.18.500 m? Flache, der im laufenden
Geschaftsjahr auf ca.25.000-30.000 m? Flache ausgebaut werden soll. Dariiber hinaus hat die SM Capital AG zum
Zeitpunkt der Anteilsibernahme einen nicht unbetrachtlichen fir Korperschaftsteuer nutzbaren Verlustvortrag in Hohe
von mehr als 1 Mio. Euro eingebracht. Die RCM Beteiligungs AG hat sich mit dieser Akquisition ein attraktives Immobilien-
portfolio gesichert, das zu diesem Zeitpunkt in seiner auf Dresden fokussierten Zusammensetzung auf einen Schlag am
Markt nicht hatte erworben werden konnen.

Die SM Capital AG wurde im abgelaufenen Geschéftsjahr erfolgreich in den Verkauf eines mehr als 7 Mio. Euro um-
fassenden Immobilienpakets eingebunden, im Rahmen dessen von der SM Capital AG vier Objekte mit ca. 2.800 m? Flache
unter Erzielung der erwarteten Marge abgegeben werden konnten.

SM CAPITAL AG
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PLATZIERUNG EINER 4% -WANDELANLEIHE
2007/2012 IM VOLUMEN VON 20 MIO. EURO

L]0
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Im Juni 2007 hat die RCM Beteiligungs AG die Emission einer 4%-Wandelschuldverschreibung 2007,/2012 (Teilschuld-
verschreibung) im Volumen von bis zu EUR 20.000.000,00 beschlossen. Zum Bezug der Wandelanleihe wurde den
Aktiondren der Gesellschaft ein Bezugsrecht eingerdumt, wobei jeweils 60 Bezugsrechte zum Bezug von einer Teilschuld-
verschreibung im Nennbetrag von EUR 100,00 zum Bezugspreis von 100 % des Nennwertes berechtigten. Der im Rahmen
des Bezugsrechts nicht bezogene Teil der Emission wurde ebenso wie ein aufgrund von Rundungen verbleibender
Spitzenbetrag in einer Privatplatzierung interessierten Anlegern zu dem festgesetzten Bezugspreis angeboten. Fir diese
Privatplatzierung lag ein hohes Zeichnungsinteresse vor, so dass die Anleihe in vollem Umfang von 20 Mio. Euro platziert
werden konnte.

Das Wandelungsrecht kann entsprechend den Wandelungsbedingungen der Wandelschuldverschreibung vom Tag nach
der ordentlichen Hauptversammlung der RCM Beteiligungs AG im Jahr 2008 an bis in den Juni 2012 ausgeiibt werden,
wobei Wandelschuldverschreibungen im Nennwert von jeweils EUR 100,00 in zwanzig Aktien der RCM Beteiligungs AG
mit der Kenn-Nr. 511720 getauscht werden kénnen. Dies entspricht einem Preis von EUR 5,00 fir eine Aktie der RCM Be-
teiligungs AG. Die genauen Wandelungsbedingungen konnen den Anleihe-Bedingungen entnommen werden.

Die Begebung dieser Wandelanleihe hat im Berichtsjahr zu einmaligen Belastungen in Hohe von ca. EUR 675.000,00
gefiihrt. Durch die Ausgabe der Wandelanleihe fallt der Gesellschaft z.B. im Vergleich zur Emission einer einfachen Schuld-
verschreibung ein nicht unerheblicher Zinsvorteil zu. Die Vorschriften hinsichtlich der bilanziellen Behandlung der Wandel-
anleihe machen eine Kapitalriicklagendotierung in Hohe genau dieses der Gesellschaft zufallenden Zinsvorteils notwendig.
Als Ausgleichsposition ist hierfur ein Disagio zu aktivieren, das iber die gesamte Laufzeit der Anleihe linear abgeschrie-
ben wird. Der Zinsvorteil aus der Ausgabe der Wandelanleihe bleibt der Gesellschaft wirtschaftlich natirlich erhalten, in
der Bilanz bzw. Gewinn- und Verlustrechnung wird dieser jedoch aufgrund der beschriebenen Vorschriften neutralisiert und
fuhrt so zu einer bilanziellen Ergebnisbelastung. Das Jahresergebnis der RCM Beteiligungs AG (HGB) ist daher durch die
Begebung der Wandelanleihe um mehr als EUR 800.000,00 belastet worden, die zum grélten Teil jedoch die zukinftige
Geschaftstatigkeit der Gesellschaft unterstitzende Einmalaufwendungen des Geschéftsjahres 2007 darstellen.

Die RCM Beteiligungs AG hat mit dieser Emission eine wichtige Grundlage fir das weitere Unternehmenswachstum gelegt
und so weitreichende Planungssicherheit hinsichtlich der Kapitalunterlegung fir ihre weiteren Investitionen gewonnen.
Mit dieser Emission wurden neue Refinanzierungsmittel, die ein deutlich flexibleres Management der Refinanzierung des
Immobilienportfolios ermdglichen und dabei eine auch kalkulatorisch gesicherte Grundlage fir das weitere interne wie
auch externe Unternehmenswachstum darstellen, gewonnen. Dariiber hinaus ergeben sich entsprechend der jeweiligen
Zinsentwicklung spirbare Kostenentlastungen bei der Refinanzierung
des wachsenden Immobilienportfolios. Gleichzeitig hat die RCM Beteili-
gungs AG ihren Aktionaren ein Kapitalmarktinstrument mit attraktiver
Verzinsung zum Bezug angeboten, das eine interessante Moglichkeit
bietet, am zukinftigen Unternehmenswachstum zu partizipieren.

RN
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FREIWILLIGES UBERNAHMEANGEBOT W
FUR DIE SM WIRTSCHAFTSBERATUNGS AG witschftsberatungs A6

Im August 2007 hatte die RCM Beteiligungs AG ihren Anteil an der SM Wirtschaftsberatungs AG u.a. im Rahmen einer
Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage deutlich von 8% auf ca. 28,5 % erhoht. Zum Erwerb von 487.500 Aktien der SM Wirt-
schaftsberatungs AG waren 1.950.000 neue Aktien der RCM Beteiligungs AG im Verhaltnis 4:1 ausgegeben worden. Zu
der Festlequng des Umtauschverhdltnisses war im Vorfeld der Kapitalerhohung fir beide Gesellschaften ein Wertgut-
achten einer renommierten Wirtschaftsprifungsgesellschaft eingeholt worden. Mit dieser liquiditatsschonenden Trans-
aktion war damit im Konzern der RCM Beteiligungs AG neben dem eigenen Portfolioaufbau die Grundlage fur zusatzliches
neues Wachstum gelegt worden. Gleichzeitig hat die RCM Beteiligungs AG damit den Zugang zu attraktiven Standorten
in Nordwest-Sachsen mit dem Zentrum Leipzig sowie zu interessanten Standorten in Thiringen erschlossen. Das Portfolio
der SM Wirtschaftsberatungs AG an diesen Standorten umfasste zum Ende des Geschaftsjahres 2007 mehr als 20.000 m?
beurkundetes Fldchenvolumen. Neben dem GroRraum Dresden, in dem die RCM Beteiligungs AG im Konzern nachhaltig
prasent ist, gibt es in den neuen Bundeslandern nur wenige sog. Wachstumsregionen. Die nachstehende Grafik des
Leibniz-Instituts fur Landerkunde e.V. verdeutlicht diese Aussage.
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Investitionsschwerpunkt im Konzern der RCM Beteiligungs AG

Investitionsschwerpunkt der SM Wirtschaftsberatungs AG,
derzeitige Beteiligungsquote ca. 29,7 %

GESCHAFTSBERICHT 2007 _ RCM BETEILIGUNGS AG




YAN
[

L[]
M 20

BRIEF AN DIE AKTIONARE | BERICHT DES AUFSICHTSRATS | AKTIE | RCM BETEILIGUNGS AG | IMMOBILIENMARKT | KONZERNLAGEBERICHT | JAHRESABSCHLUSS | ANHANG

Neben Berlin und Rostock gibt es nur drei in Sachsen und Thirringen gelegene Regionen, die als Wachstumsregionen
klassifiziert werden: Die GroRrdume Dresden und Leipzig sowie der an der Autobahn Dresden -Frankfurt am Main (A 4)
gelegene thiringische Stadtegurtel Erfurt, Weimar und Jena sowie die angrenzenden Gemeinden, also jene Regionen,
die die SM Wirtschaftsberatungs AG als Investitionsschwerpunkte gewahlt hat.

Um eine qualifizierte Mehrheitsbeteiligung an der SM Wirtschaftsberatungs AG zu erreichen, hatte die RCM Beteiligungs AG
den Aktiondren der SM Wirtschaftsberatungs AG angeboten, alle Stiickaktien der SM Wirtschaftsberatungs AG im Wege eines
freiwilligen offentlichen Ubernahmeangebots gegen Barzahlung in Hohe von EUR 15,53 je Stiickaktie der SM Wirtschafts-
beratungs AG zu erwerben.

Mit der mehrheitlichen Ubernahme der SM Wirtschaftsberatungs AG sollten die sich aus einem entsprechend vergroRerten
Konzern ergebenden Vorteile manifestiert werden. Insbesondere sollte die Prasenz der RCM Beteiligungs AG in Sachsen
verbessert werden, um damit den Marktauftritt des Konzerns der RCM Beteiligungs AG deutlich zu starken und neue
Geschaftsmaglichkeiten zu erschlieRen. Dariiber hinaus sollten Synergieeffekte im Vertrieb, in An- und Verkauf sowie bei
der Refinanzierung vertieft werden. Ziel der Transaktion war es, das gemeinsame Wachstums- und Ertragspotenzial zusatz-
lich zu den eigenen Wachstumschancen in einem gemeinsamen Konzern zu vereinigen.

Annahmequote des Ubernahmeangebotes nur bei 7,18 %

Am 16. November musste die RCM Beteiligungs AG jedoch mitteilen, dass das freiwillige Ubernahmeangebot fiir die
SM Wirtschaftsberatungs AG mit nur 195.724 Aktien angenommen worden war. Die anvisierte qualifizierte Mehrheits-
beteiligung an der SM Wirtschaftsberatungs AG von mindestens 75% war daher zum Bedauern von Aufsichtsrat und
Vorstand nicht erreicht worden; das Ubernahmeangebot war somit nicht zustande gekommen. Aus dem Aktionarskreis
der SM Wirtschaftsberatungs AG waren dem Vorstand Hinweise zugegangen, wonach angesichts der positiven Ergebnis-
und Geschéftsentwicklung der SM Wirtschaftsberatungs AG ein héheres Angebot erwartet worden war und das Uber-
nahmeangebot in der vorgelegten Hohe keinen ausreichenden Gegenwert aus Aktiondrssicht darstellte. Im Rahmen des
veroffentlichten Ubernahmeangebots hatte der Vorstand der RCM Beteiligungs AG bereits darauf verwiesen, dass der
gewahlte Angebotspreis nicht nur den gesetzlichen Erfordernissen entsprach, sondern aus seiner Sicht auch angemessen
war. Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft sahen daher insbesondere auch wegen des einsetzenden Kursriickgangs
bei zahlreichen Aktien aus dem Immaobilienbereich keine Notwendigkeit, zusatzliche Liquiditat, die zum weiteren Ausbau
der Gesellschaft verwendet soll, fiir eine Ubernahme der SM Wirtschaftsberatungs AG in Form eines erhohten Angebots-
preises zur Verfiigung zu stellen.

Mit der aktuellen Beteiligungsquote an der SM Wirtschaftsberatungs AG von ca. 29,7 % hat sich die RCM Beteiligungs AG
einen Zugang zu neuen interessanten Investitionsstandorten verschafft. Die Entwicklung dieser Standorte ist fir die
RCM Beteiligungs AG von nicht unwesentlicher Bedeutung und birgt fiir die Gesellschaft zukiinftig interessantes Wachs-
tumspotenzial.
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GRUNDUNG DER APOLLO HAUSVERWALTUNG
DRESDEN GMBH RUNDET PRODUKTPALETTE AB

Im Dezember 2007 wurde mit der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH, an der die RCM Beteiligungs AG zu 100 %
beteiligt ist, eine eigene Hausverwaltung gegriindet, die zuktnftig einen groen Teil der im Konzern vor allem im GroR-
raum Dresden gehaltenen Immobilienbestande verwalten soll. Ebenso ist auch die Verwaltung der Immobilien von
anderen Eigentimern wie z.B. Immobilieninvestoren, denen nicht nur individuell zugeschnittene Immobilienpakete,
sondern auch Lésungen fir die Hausverwaltung angeboten werden sollen, um die aufwendigen Verwaltungsarbeiten bei
Objektibergangen zu vermeiden, denkbar. Die RCM Beteiligungs AG erhofft sich von dem Aufbau einer eigenen Haus-
verwaltung neben der Realisierung von Synergieeffekten eine straffe und den Interessen der RCM Beteiligungs AG und
ihren Mietern dienende Verwaltung des Immobilienbestandes der Gesellschaft.

Investitionsstandorte im Konzern der RCM Beteiligungs AG
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DER IMMOBILIENMARKT IN DEUTSCHLAND
UND IN SACHSEN

,Der deutsche Immobilienmarkt ist international am weitesten weg von einer Ubertreibung”, sagte Michael Huther,
Direktor des Instituts der deutschen Wirtschaft, Anfang des Jahres 2008. Damit brachte er den schlagkraftigen Vorteil des
hiesigen Marktes auf den Punkt. Die volkswirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Allgemeinen sowie die Fundamental-
daten in der hiesigen Immobilienwirtschaft sind seit Jahren stabil und intakt. In die gleiche Kerbe schlagt die Ernst & Young
Real Estate GmbH und prognostiziert, dass Deutschland im Jahr 2008 im Vergleich zum europdischen Ausland der Top-
Standort fir Immobilieninvestments sein wird. Einig sind sich die Beobachter darin, dass sich die Transaktionen auf kleine
und mittlere Immobilienpakete verlagern werden; Transaktionen im dreistelligen Millionenbereich werden seltener.

L]0
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Pluspunkt fiir Inmobilienstandort Deutschland: Stabile Konjunktur

Nach Angaben des Statistischen Bundesamtes hat sich die konjunkturelle Dynamik im Vorjahr weltweit deutlich abge-
schwacht. Das deutsche Wirtschaftswachstum lag dabei mit einem Riickgang von 2,9 % auf 2,5 % in etwa auf dem Niveau
der Eurozone, die ein BIP-Plus von 2,6% gegeniber 2,8% im Jahr 2006 auswies. Inzwischen kommt der Aufschwung,
wenn auch verlangsamt, auch am Arbeitsmarkt an. So sollen die Beschaftigungszahlen in Deutschland deutlich zunehmen,
prognostizieren die Wirtschaftsforschungsinstitute.
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Standort: Alte Moritzburger StraRe Standort: Am Strehlaer Wasser : Augsburge Standort: Caspar-David-Friedrich-StralRe
Dresden Bautzen Dresden Dresden

Einheiten: 6 Einheiten: 14 Einheiten: Einheiten: 6

Flache: ca. 485 m?2 Flache: ca. 827 m2 Flache: Flache: a. 455 m2
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Mittel- und langfristig werden Wohnungen knapp

Die Zahl der Neubauten ist seit Jahren ricklaufig, vor allem bei Wohnimmobilien. Von Januar bis Juni 2007 wurden
laut dem Statistischen Bundesamt im Vergleich zum Vorjahreszeitraum 17,8 % weniger Baugenehmigungen fir Mehr-
familienhauser erteilt. Noch drastischer, namlich um
37,9%, sanken die Baugenehmigungen fir Wohnun-
gen. Mit 46,8 % schrumpften die Baugenehmigungen
fur Einfamilienhduser am starksten. Im Vergleich ber
einen langeren Zeitraum zeigt sich die Misere des
Mietwohnungsneubaus drastisch. Annahernd 130.000
Baugenehmigungen im Mietwohnungsbau im Jahr
1996 standen zehn Jahre spater im Jahr 2006 noch
ca. 30.000 Baugenehmigungen gegeniber.

Baugenehmigungen von Wohnungen im Neubau
in Dresden 1995 bis 2006

10.000 1

10

Diese absehbare kinftige Unterversorgung wird voraus- 0 -
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sichtlich steigende Preise, besonders in Ballungs-

gebieten, nach sich ziehen. Denn die Zahl der Privat- B ottioches 1andovam dos rokranter Sachsan o1 2006

haushalte soll nach Angaben des Statistischen Bun-

desamtes bis zum Jahr 2025 stetig zunehmen. 2007 wurden insgesamt 39,6 Mio. Haushalte gezahlt, bis 2025 soll

diese Zahl um 2,3% auf 40,5 Mio. steigen. Gleichzeitig steigt der Wohnflachenbedarf pro Person. In den kommenden

20 Jahren wird mit einem zunehmenden Wohnflachenbedarf pro Kopf von 20% und mehr gerechnet. Der derzeitige

Wohnflachenbedarf von ca. 44 m2 Wohnflache pro Person soll aktuellen Forschungen gemaR im Jahr 2030 auf mindestens

55m?2 Wohnflache steigen.
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Standort: ComeniusstralRe Standort: Friedrich-Engels-Strae Standort: GroRenhainer Strale Standort: HackelstraRe
Dresden Riesa Dresden Dresden-Heidenau

Einheiten: 6 Einheiten: 8 Einheiten: 8 Einheiten: 6

Flache: ca. 412 m2 Flache: ca. 504 m2 Flache: a. 847 m2 Flache: a. 391 m2

Die m2-Angaben sind den vorliegenden Unterlagen entnommen
und kénnen von den tatsachlichen m? abweichen. GESCHAFTSBERICHT 2007 _ RCM BETEILIGUNGS AG
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Noch immer lockt der deutsche Immobilienmarkt viele auslandische Investoren an

Nach wie vor fallen besonders auslandische Investoren im deutschen Immobilienmarkt als aktive Akteure auf. Deutsche
Wohnimmobilien locken mit niedrigen Einstiegskosten und einem stabilen Markt. Da in Deutschland ein Spekulations-
boom wie z.B. in den USA, in England oder in Spanien nicht stattgefunden hat, ist die Angst vor einem Crash gering.
Die Kaufer fur deutsche Wohnimmobilien stammen u.a. aus GroRRbritannien, den Niederlanden, Danemark und inzwischen
auch aus Polen, Russland und dem arabischen Raum. Fonds und Pensionskassen, z.B. aus Skandinavien und der
Schweiz, haben groRe Summen in deutsche Wohnimmaobilien investiert. Auch offene und geschlossene Fonds, u.a. aus
Deutschland und dem angelsachsischen Raum, entdecken die Wohnimmobilie wegen des guten Chance-Risiko-Profils
sowie der stabilen und relativ hohen Cashflows als Investment. Viele Investoren heben dabei die besseren Rendite-
aussichten des deutschen Wohnimmobilienmarkts gegentiiber dem Gewerbesektor hervor. Ein Grund dafir ist z.B. die
bessere Risikoverteilung im Wohnsektor auf viele Mieter. Bei Gewerbeimmobilien wird die Immaobilie dagegen haufig
von einem Hauptmieter dominiert.

L[]
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Im Immobilienmarkt in Deutschland wurde 2007 laut Fondsgesellschaft Degi ein Gesamtinvestitionsvolumen von
61,3 Mrd. Euro getatigt, das entspricht gegeniiber dem Vorjahr einem Plus von 33 %. Der Biroimmobiliensektor hatte
daran mit 33,6 % abermals den grof3ten Anteil, auf Wohnimmobilien entfielen 14,8 %, Einzelhandelsimmaobilien machten
13 % aus.

Nach Jahren der Stagnation kommen die Mietpreise langsam in Bewegung

Die Wohnmieten in Deutschland lagen dem Immobilienverband Deutschland (IVD) zufolge Mitte 2007 um knapp 1%
héher als Mitte 2006. In Stadten ab 100.000 Einwohnern legten sie um bis zu 2 % starker zu als im Durchschnitt. Beson-
ders gefragt waren Altbauwohnungen in GroBstadten mit guter Ausstattung in guten Wohnlagen. Langfristig steigen die
Mieten allerdings nur moderat: Die Nettokaltmiete fiir eine durchschnittliche Wohnung nahm in den vergangenen zehn
Jahren nur um 5% zu. Auch die Preise fir klassische Ein- und Zweifamilienhduser bewegen sich laut IVD nahezu auf dem
Niveau des Jahres 1997. Die Kaufpreise hielten sich insgesamt stabil, in Grostadten wurden Einfamilienhduser gegen-
iber dem Vorjahreszeitraum um 2 % teurer.

IMMOBILIEN IM KONZERN DER RCM BETEILIGUNGS AG IM JAHR 2007 +++ IMMOBILIEN IM KONZERN DER RCM BETEILIGUNGS AG IM JAHR 2007 +-
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Standort: ReisstralRe Standort: RitterstralRe Standort: SchneebergstralRe Standort: StephanstraRe
Dresden Torgau Dresden Dresden

Einheiten: 8 Einheiten: 9 Einheiten: 9 Einheiten: 12
Flache: €a. 556 m?2 Flache: ca. 742 m2 Flache: ca. 806 m2 Flache: ca. 588 m2
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Im Blickfeld der Investoren: Wohnimmobilien in Sachsen

Nachdem die Mietrenditen in GroRstddten wie Frankfurt, Minchen und Stuttgart aufgrund der hohen Preise fir Investoren
nicht mehr attraktiv genug sind, wenden sich viele Investoren verstarkt den ostdeutschen Regionen zu. Fiir Sachsen spricht
dabei vor allem das kontinuierlich wachsende reale BIP: 2007 legte die Kennziffer im Vergleich zu 2006 um 2,7 % zu, Uber-
trumpfte damit den Bundesdurchschnitt und lag gleich-
auf mit Baden-Wrttemberg. Besser schnitten lediglich
Bayern mit einem Plus von 2,9 % und Hamburg mit 2,8 % 102
ab. Die Arbeitslosenquote in Sachsen ging von 18,9 % im
Jahr 2006 deutlich auf 16,4 % im Jahr 2007 zuriick. Dabei

Bevolkerungsentwicklung (indexiert)
Dresden vs. Deutschland

fallen vor allem Dresden und Leipzig mit einer langfristig 100

zunehmenden Zahl der Erwerbstatigen positiv auf.

Sachsen hat jedoch nach wie vor einen negativen Saldo o3 4 . . . i i .

der Bevolkerungswanderung, der sich jedoch sehr unter- 2001 2002 2003 2004 2005 2006 |:| D
schiedlich Gber die Regionen verteilt. Dresden und —— Dresden —— Deutschland N
Leipzig verzeichnen einen gegenldufigen Trend, hier Quelle: Statistisches Bundesamt und Statistisches Landesamt des Freistaates Sachsen 25

nimmt die Bevodlkerung, wenn auch von niedrigem

Niveau aus, stetig zu. Die Bevélkerung in Dresden erhdhte sich 2007 um 0,7 % auf rund 508.400 Einwohner. 2006 lag der
Zuwachs sogar bei 1,6 %. In Leipzig nahm die Bevélkerung im Jahr 2007 ebenfalls um 0,7 % auf 510.300 zu. Im Vorjahr stieg
die Einwohnerzahl dort um 0,8 %. Die Bevélkerungsprognose des Statistischen Landesamtes Sachsen geht fir Dresden im
Mittel der untersuchten Szenarien bis zum Jahr 2020 von einem Anstieg der Bevolkerung auf 522.000 Einwohner aus.

Gegen den Trend in den neuen Bundeslandern fallt der Wanderungssaldo in der EIb-Metropole Dresden positiv aus. Die
groBte Zuwanderung ist aus dem Dresdner Umland (u.a. aus dem Kreis Meien, dem WeiBeritzkreis und der Sachsischen
Schweiz), aber auch aus dem Gbrigen Sachsen zu ver-
zeichnen. Nur wenige Dresdner kehren ihrer Stadt den
Ricken, um ins Ausland auszuwandern.

Wanderung zwischen Dresden und dem iibrigen Sachsen
und Ostdeutschland 1990 bis 2006

20,000
15.000 Die Zuwanderung in Leipzig wird vor allem von ostdeut-
10.000 schen Singles und kinderlosen Paaren mit aberdurch-
5.000 | ~ == schnittlicher Bildung getragen. In der Stadt an der WeiRen
Elster leben nach Angaben des Gutachterausschusses viele

g+ T T 7T T T e . . . .

1990 2006 qualifizierte Facharbeiter, Ingenieure und Wissenschaftler.
Fortziige =~ === Zuziige Der Wohnungsbestand ging im Jahr 2007 leicht auf rund
Quelle: Statistisches Landesamt des Freistaates Sachsen 314.400 ZUfﬂCk, die BeVﬁlkerUnngiChte Stelgt kontinuier-

lich seit 2001 und erreichte nun 1.710 Einwohner/km?.

-+
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Standort: Theodor-Kunzemann-StralRe Standort: Villa Clara Standort: Villa Elsa Standort: Wendel-Hipler-StraRe
Dobeln Hartha Hartha Dresden

Einheiten: 8 Einheiten: 5 Einheiten: 4 Einheiten: 9

Flache: a. 553 m2 Flache: a. 261 m2 Flache: a. 404 m2 Flache: ca. 513 m2

Die m2-Angaben sind den vorliegenden Unterlagen entnommen
und kénnen von den tatsachlichen m? abweichen. GESCHAFTSBERICHT 2007 _ RCM BETEILIGUNGS AG
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Dresden erneut Dynamik-Sieger im Stadteranking

Im Bundesldnderranking der Initiative Neue Soziale Marktwirtschaft (INSM) in Kooperation mit dem Magazin ,Wirt-
schaftswoche” schneidet Sachsen im Bestandsranking auf Platz 9 als bestes ostdeutsches Bundesland ab. In der Dynamik-
tabelle belegt Sachsen Platz 6. Das Bundesland belegt beim Reduzieren der Schulden in Deutschland Platz eins. Dresden
und Leipzig sind die zwei wirtschaftlichen Vorzeigestadte Sachsens. Fast schon traditionell wurde Dresden auch im INSM-
Stadteranking 2007 wieder als Dynamiksieger gewahlt. Pluspunkte waren hohe Investitionen, starke Produktivitat und
niedrige Schulden. Leipzig landete im Dynamikranking mit Platz sieben ebenfalls weit vorne. Hier iberzeugte die demo-
grafische Entwicklung, der groRe Anteil an Hochqualifizierten bei den Beschaftigten und die Wirtschaftsfreundlichkeit der
Stadt, fur die u.a. die hohe Gewerbeanzahl spricht.

Aber auch im gesamten Grof3stadtranking machen Dresden und Leipzig Platze gut. Dieter Rath, Geschaftsfihrer der INSM,

kommentiert die Entwicklung mit den Worten: ,Durch eine konsequente und zukunftsféhige Investitionspolitik und der
|:| |:| daraus entstandenen Wirtschaftskraft und den sprudelnden Steuereinnahmen konnte sich Dresden als beste ostdeutsche

Stadt auf Platz acht vorschieben (Vorjahr Platz 10). Leipzig machte einen groen Sprung im Vergleich zum Vorjahr und
. 26 verbesserte sich im Gesamtranking immerhin auf Rang 34 (Vorjahr 41)”.

Bei Gewerbeimmobilien schlieBen Dresden und Leipzig langsam auf

Die zwei ostdeutschen ,Boom-Towns” Leipzig und Dresden holen mittlerweile auch bei den Gewerbeimmobilien auf,
liegen aber bundesweit noch deutlich hinter den Stadten in den alten Bundeslandern zuriick. Nach Angaben des Makler-
hauses Atis Real werden fir Biro- und Geschaftshauser im Zentrum Leipzigs Preise bis zum 20-fachen einer Jahresmiete
gezahlt. Bei den Einzelhandelsimmobilien zahlt die Stadt inzwischen nach Angaben des Maklers Kemper zu den teuersten
Stadten Deutschlands: Bei den Ladenmieten gewinnen Leipzig und Dresden langsam den Anschluss an die deutsche
Spitzengruppe, die von Minchen (EUR 275,00/m?) und Stuttgart (EUR 220,00/m?) angefihrt wird. Leipzig liegt mit einer
Spitzen-Ladenmiete von EUR 95,00,/m? aktuell auf Platz 10, gefolgt von Dresden mit EUR 82,00/m2. Der Abstand zu Essen
auf Platz 9 (EUR 152,00/m?) ist jedoch noch beachtlich. Allerdings sind die Renditen fiir die Gewerbeimmobilien durch
die wachsende Nachfrage nach Anlageobjekten in den vergangenen Jahren deutlich auf 6-7% gesunken. Noch immer
sind kleinere, gut ausgestattete Biiros in guten Lagen in Leipzig Mangelware. Der gesamte Biro-Leerstand geht zwar
kontinuierlich zuriick, liegt mit 19% aber immer noch hoch, die Spitzenmiete stagniert bei EUR 10,00-11,00/m?.

IMMOBILIEN IM KONZERN DER RCM BETEILIGUNGS AG IM JAHR 2007 +++ IMMOBILIEN IM KONZERN DER RCM BETEILIGUNGS AG IM JAHR 2007 +-

Standort: Am Sachsenpark BahnhofstraBe Standort: BahnhofstraRe Roberstralle
Frankenberg Wilthen Riesa Eilenburg

Einheiten: 14 Einheiten: 7 Einheiten: 73 Einheiten:
Flache: ca. 622 m?2 Flache: ca. 538 m2 Flache: ca. 4.711 m? Flache: ca. 1.090 m?
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Die Sachsen zieht es wieder in die Stadt

Die groRe Investorennachfrage begiinstigt auch der neue Trend, in Sachsen wieder in die Stadt zu ziehen. Das ,Wohnen
im Grinen” wird durch steigende Versorgungskosten wegen der abnehmenden Wohndichte unattraktiv. Die gréfte
Wohnungsdichte weisen die Stadte Dresden, Leipzig, Chemnitz und Zwickau auf. Nach Angaben des Immobilien-
analysehauses Bulwien Gesa sind 2007 die durchschnittlichen Kaufpreise fiir Einfamilienhduser in Zwickau und Chemnitz
im Vergleich zum Vorjahr besonders stark gestiegen. Die zwei Stadte liegen mit EUR 155.000,00 fir ein Eigenheim mittler-
weile gleichauf, Chemnitz erzielte ein Plus von 3,3 %, Zwickau legte mit einer Wertsteigerung von 6,9 % sogar doppelt so
viel Dynamik vor. In Leipzig hielt sich der Preis fur ein Einfamilienhaus auf deutlich hherem Niveau mit EUR 220.000,00
stabil. Der Spitzenreiter ist Dresden mit einem leichten Wertzuwachs um 0,9 % auf EUR 232.000,00.

L[]
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Entwicklung des Wohnungsbestandes in Dresden Zustand der Wohnungen in Dresden
1990 bis 2006 Wohnungshestand insgesamt: 293.600 Wohneinheiten
300.000
unsaniert modernisiert
14% iz
ruinds | MNeubau
200.000 - 2% 16%
1990 1994 1998 2002 2006

Quelle: Wohnungsmarktbericht der Landeshauptstadt Dresden 2006
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Standort: Sandhauser Standort: Gostritzer StralBe 16 Standort: Grimmaische StraRe 46 Standort: Gostritzer StralRe 28
Dobeln Dresden Dobeln Dresden

Einheiten: 6 Einheiten: 10 Einheiten: 9 Einheiten: 9

Flache: ca. 302 m2 Flache: ca. 713 m2 Flache: a. 729 m2 Flache: a. 523 m?2

Die m2-Angaben sind den vorliegenden Unterlagen entnommen

und kénnen von den tatsachlichen m? abweichen. GESCHAFTSBERICHT 2007 _ RCM BETEILIGUNGS AG
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DIE US-SUBPRIME-KRISE

L]0
|

Am 3. April 2007 kam ein Stein ins Rollen, der mittlerweile in der internatio-
nalen Finanzwelt eine Lawine ausgeldst hat und die Kapitalmarkte weltweit
erschitterte: Der US-Subprime-Finanzierer New Century meldete Konkurs an.

Was war passiert? Der Subprime-Markt ist ein Teil des Marktes fiir Hypo-
thekendarlehen, der Giberwiegend aus Kreditnehmern mit geringer Bonitat
besteht. Die traditionell hohen Verbraucherausgaben in den USA, die zwei
Drittel des dortigen Bruttoinlandsprodukts ausmachen, werden seit jeher
mit einer hohen Verschuldung der Privathaushalte finanziert. Jeder US-Birger besitzt durchschnittlich neun Kreditkarten.
Fur den Fall einer Sperrung gab es weitere Maglichkeiten, Ausgaben auf Pump zu finanzieren, z.B. mit Subprime-
Darlehen. Als Sicherheiten dafir dienten die urspriingliche Hypothek auf eine Immobilie und bereits geleistete Tilgungen.
Schuldenfalle und Konsumrausch lagen dicht beieinander.

Das auf den Immobilienmarkt spezialisierte Wirtschaftsforschungsinstitut SMR Research stellte fest, dass bereits im Juni
2006 10% aller Zweithypotheken in den USA notleidend waren. Im Friithsommer 2007 verdichteten sich die Probleme
zusehends: Die zuvor steigenden Immobilienpreise in den USA stagnierten, in einzelnen Regionen begannen sie bereits
zu fallen. Dazu kam, dass immer mehr Schuldner ihre Kreditraten nicht mehr bedienen konnten, was u.a. an den konti-
nuierlichen Zinserhdhungen seit 2007 und den damit verbundenen Belastungen fir die Hypothekenschuldner lag. Der
GroRteil der Subprime-Kredite ist variabel verzinst, die veranderte Zinspolitik mit steigenden Zinssatzen der US-Noten-
bank wirkte sich direkt auf den Subprime-Markt aus. Baufinanzierer beantragten reihenweise Glaubigerschutz. Schon bald
weitete sich die Krise iiber die Grenzen des Subprime-Segments aus, die gréte Hypothekenbank Countrywide Financial
Corporation musste an die Bank of America verkauft werden.

Wie konnte dieses regionale Wirtschaftsproblem der USA auf die internationalen Finanzmarkte ibergreifen? Die Krux liegt
in der Refinanzierung der Kredite. Die Finanzinstitute verbrieften dazu die Darlehen in Asset-backed Commercial Papers
(ABCP) und verkauften diese Uber den ganzen Globus hinweg an institutionelle Investoren wie Fonds, Versicherungen
und Banken. Deutlich zweistellige Renditen lockten, es gab kaum einen internationalen Kapitalmarktteilnehmer, der hier
nicht beherzt zugriff. Langst waren nicht nur wagnisbereite Hedge-Fonds investiert, auch sonst eher konservative Invest-
mentfonds luden sich das Risiko ins Portfolio. In den vergangenen zwei Jahren lag das Volumen der Subprime-Kredite bei
insgesamt 1,5 Billionen US-Dollar. Gleichzeitig wurden Kreditforderungen von 900 Mrd. Dollar verbrieft.

Als die ersten Hedge-Fonds geschlossen wurden, entzogen private und institutionelle Anleger dem Kapitalmarkt in kurzer
Zeit groRe Geldbetrage. Die Zinsen am Geldmarkt stiegen rasant an. Die abnehmende Risikobereitschaft groRer Investoren
brachte den Absatz der Asset-backed Commercial Papers zum Stillstand. Investoren waren aus Unsicherheit Gber Wert-
haltigkeit der diesen Instrumenten zugrunde liegenden Vermégensgegenstande nicht mehr bereit, die ABCPs im bisherigen
Umfang zu erwerben. Die dadurch erzeugte Liquiditatsverknappung fihrte zu einer rapiden Abnahme der Ausleihungen
unter Banken, deren Bilanzen zusatzlich durch Wertverluste der in den Portfolios befindlichen und auf nachrangig be-
sicherten Hypothekarforderungen basierenden Produkten belastet wurden. Die Subprime-Krise der USA entwickelte sich
so zu einer Bankenvertrauenskrise in Deutschland und Europa. Im Juli 2007 schlug die Subprime-Krise in Deutschland auf.
Die deutsche Mittelstandsbank IKB hatte sich - auBerhalb ihres eigentlichen Geschéftes - mit Spezialgesellschaften am
US-Immobilienmarkt verspekuliert. Zweistellige Milliardenbetrage mussten abgeschrieben werden, andere Banken und
der Eigentimer KfW stiitzten das Institut mit milliardenschweren Garantien. Mitte August réumte auch die Sachsische
Landesbank Liquiditatsprobleme bei einer irischen Zweckgesellschaft ein, weil auch diese sich am US-Hypothekenmarkt
verzockt hatte. Nur scheibchenweise kam mit Verdffentlichung der Geschaftszahlen ans Tageslicht, welche Finanzinstitute
in welchem Volumen betroffen waren, der Finanzsektor erlitt einen erheblichen Vertrauensverlust. Anstelle der sonst
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tiblichen Ausleihungen unter Banken mussten nun die Zentralbanken in die Bresche springen und stellten kurzfristig
dreistellige Milliardenbetrage zur Verfigung. Geldgeber aus dem Nahen Osten traten als Retter fir die angeschlagene
US-Bank Citigroup auf. Andere Investmenthauser wie Merrill Lynch und der Private Equity-Riese Blackstone meldeten hohe
Verluste. Die fiinftgréBte US-Investmentbank Bear Stearns musste an JP Morgan Chase notverkauft werden, um der Pleite
zu entgehen. Die schweizerische Grobank UBS schrieb wegen der US-Hypothekenpapiere einen zweistelligen Milliarden-
betrag in Schweizer Franken ab.

Eine wesentliche Folge der Subprime-Krise fir die internationalen Immobilienmarkte ist, dass Banken Kredite an Immo-
bilieninvestoren nur noch gegen hohe Zinsaufschlage vergeben. AuBerdem mussen die Kreditnehmer deutlich mehr
Eigenkapital vorweisen als bislang ublich: Statt 5-15% des Objektvolumens werden nun Eigenkapitalunterlequngen von
bis 30% und mehr verlangt. Der Umsatz groBvolumiger Pakete von Wohnimmobilien im Wert von Gber 100 Mio. Euro
ging drastisch zuriick. Inzwischen driickt derzeit nicht oder nur schwer finanzierbares Angebot die Preise fiir groRRe
Immobilienpakete. War bisher der heimische Immaobilienmarkt von dieser Krise wenig betroffen, zeigen sich inzwischen
aufgrund der zunehmend schwierigeren Finanzierbarkeit von Immobilienpaketen spiirbare Preisberuhigungstendenzen.
Wegen der Refinanzierungsproblematik sinken die Immobilienumsatze. Vor allem Zwischenhdndler ohne ausreichende
Eigenkapitalausstattung fallen als Marktteilnehmer aus. Auf die Anlagepolitik der internationalen institutionellen Immao-
bilieninvestoren hat die Subprime-Krise bisher jedoch wenig Einfluss gehabt. Eine Umfrage des deutschen Immobilien-
handelsunternehmens Estavis ergab Anfang des Jahres 2008, dass fast 70% der befragten Investoren ihr Deutschland-
Portfolio im laufenden Jahr vergroRern wollen.
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KONZERNLAGEBERICHT
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Der Konzernlagebericht der RCM Beteiligungs AG basiert im Wesentlichen auf dem Lagebericht der Muttergesellschaft,
der inhaltlich nahezu in vollem Umfang wiedergegeben worden ist. Da die Geschaftstatigkeit der SM Capital AG sehr
ahnlich derjenigen der RCM Beteiligungs AG ist, gelten die fiir die RCM Beteiligungs AG gemachten Aussagen, die nicht
in einem erkennbaren individuellen gesellschaftlichen Bezug stehen, fiir die SM Capital AG in gleicher Weise.

Dariber hinaus wurden an allen Stellen, an denen ein besonderer Bezug auf den Konzern und dessen Entwicklung
notwendig war und entsprechende Aussagen nicht schon in den bereits gemachten Ausfihrungen enthalten waren,
Erlauterungen eingefigt, die sich zumeist an die Ausfiihrungen des jeweiligen Punktes zu der Muttergesellschaft an-
schlieBen. Konzernbilanzzahlen, auf die im Konzernlagebericht Bezug genommen wurde, wurden nach den Rechnungs-
legungsvorschriften IAS/IFRS ermittelt.

Da im Vorjahr eine Konzernabschlusserstellung nicht notwendig war, sind Konzernvergleichszahlen fur das Vorjahr nicht
angegeben.

I. Geschaft und Rahmenbedingungen

1. Konzernstruktur und Geschaftstatigkeit
1.1. Rechtliche Gesellschaftsstruktur

Der Konzern der RCM Beteiligungs AG umfasst neben der Muttergesellschaft die Gesellschaften:
» SM Capital AG, Sindelfingen
» Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH, Dresden

Da das aus nur ca. einem Monat bestehende Rumpfgeschaftsjahr 2007 der Apollo Hausverwaltung nur unbedeutenden
Einfluss auf das Konzernergebnis der RCM Beteiligungs AG hat, wurde dieses im Berichtsjahr wegen untergeordneter
Bedeutung nicht in den Konzernabschluss der RCM Beteiligungs AG einbezogen.

Beteiligungen iber 25 % aber unter 50% bestanden zum 31.12.2007 an der:
» SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen mit 29,69 %

Das Grundkapital der RCM Beteiligungs AG von EUR 13.850.000,00 ist eingeteilt in 13.850.000 auf den Inhaber lautende
Stiickaktien.

An dem Grundkapital der Gesellschaft waren zum 31.12.2007, soweit uns bekannt, folgende Aktionare mit einem Anteil
von mehr als 10 % beteiligt:
» SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen mit ca. 10,7 %

Der Vorstand der Gesellschaft besteht gemaR § 4 der Satzung aus einer oder mehreren Personen. Die konkrete Anzahl
der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat bestimmt. Ist nur ein Vorstandsmitglied bestellt, so vertritt dieses die Ge-
sellschaft gemaR § 4 der Satzung allein. Besteht der Vorstand aus mehreren Personen, so wird die Gesellschaft durch zwei
Vorstandsmitglieder oder durch ein Vorstandsmitglied in Gemeinschaft mit einem Prokuristen vertreten. Der Aufsichtsrat
kann einzelnen Vorstandsmitgliedern Einzelvertretungsbefugnis erteilen. Den derzeit amtierenden Vorstandsmitgliedern
ist vom Aufsichtsrat jeweils Einzelvertretungsbefugnis erteilt worden.
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Der Vorstand wird gemaR § 84 AktG vom Aufsichtsrat auf hochstens funf Jahre bestellt, eine wiederholte Bestellung oder
Verldngerung der Amtszeit, jeweils fir hochstens funf Jahre, ist zuldssig.

GemaR § 7 der Satzung ist der Aufsichtsrat erméachtigt, Anderungen der Satzung zu beschlieRen, die lediglich die Fassung
betreffen. Im Ubrigen gelten fiir Satzungsanderungen die gesetzlichen Vorschriften des AktG.

GemaR §3 der Satzung ist der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft in der Zeit bis zum 15. Mai 2012
mit Zustimmung des Aufsichtsrats der Gesellschaft durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen ein-
malig oder in mehreren Teilbetrdgen um bis zu EUR 2.676.562,00 zu erhohen. Dabei ist den Aktionaren ein Bezugsrecht
einzurdumen. Das Bezugsrecht kann mit Zustimmung des Aufsichtsrats insbesondere in den folgenden Fallen ausge-
schlossen werden:
» zum Ausgleich von Spitzenbetragen
» wenn die Kapitalerhdhung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen
oder Unternehmensbeteiligungen erfolgt
» wenn die Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen 10% des Grundkapitals nicht Gbersteigt
und der Ausgabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Satzung dem Umfang der Kapitalerhéhung aus dem genehmigten Kapital neu
anzupassen.

GemaR §3 der Satzung ist das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 4.626.562,00 bedingt erhoht durch Ausgabe
von bis zu 4.626.562 neuen, auf den Inhaber lautenden Stickaktien. Das bedingte Kapital dient ausschlieRlich der
Gewadhrung neuer Aktien an die Inhaber oder Glaubiger von Options- oder Wandelschuldverschreibungen, die gemaR
Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft vom 16.05.2007 durch die Gesellschaft oder durch mittel-
bare oder durch unmittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der Gesellschaft ausgegeben werden. Die bedingte
Kapitalerhdhung wird nur insoweit ausgefihrt, wie die Inhaber bzw. Glaubiger der Options- bzw. Wandelschuldver-
schreibungen von ihren Options- bzw. Wandlungsrechten Gebrauch machen oder Wandlungspflichten aus solchen Schuld-
verschreibungen erfillt werden.

Mit Beschluss vom 13.06.2007 hat der Vorstand die Begebung einer mit 4% verzinslichen Wandelschuldverschreibung
im Gesamtbetrag von bis zu EUR 20.000.000,00 beschlossen. Auf der Grundlage dieses Beschlusses hat die Gesellschaft
am 06.07.2012 fallige 4 %-Wandelschuldverschreibungen im Gesamtbetrag von EUR 20.000.000,00 begeben. Wahrend
der Wandlungsfrist konnen Teilschuldverschreibungen im Nennwert von EUR 100,00 vorbehaltlich einer ggf. notwendigen
Anpassung des Wandlungspreises in 20 Aktien der Gesellschaft gewandelt werden.

1.2. Geschaftsfelder und Organisationsstruktur
Die Geschaftsfelder der RCM Beteiligungs AG sind gegliedert in die Bereiche:
» Vermogensverwaltung auf eigene Rechnung und Beteiligungsgeschaft

» Bereich ,Eigene Immobilien”

Die Geschaftsfelder der SM Capital AG gliedern sich aufgrund der dhnlichen Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ebenso
wie die der RCM Beteiligungs AG.

Die Tatigkeit der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH umfasst derzeit ausschlie3lich den Bereich der Hausverwaltung
fur Dritte.
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1.3. Wesentliche Standorte

Der Sitz der RCM Beteiligungs AG ist Sindelfingen. Ein weiterer Unternehmensstandort bestand im Geschaftsjahr 2007 in
Dresden. In der unselbstandigen Niederlassung in Dresden erfolgt die Steuerung des in der Gesellschaft abzuwickelnden
Immobiliengeschaftes bzw. die Umsetzung der im Rahmen der Geschaftsbesorgung angebotenen Dienstleistungen im
Immobilienbereich.

Der Sitz der SM Capital AG ist Sindelfingen, der Sitz der Apollo Hausverwaltung GmbH ist Dresden. Weitere Standorte
bestehen im Konzern nicht.

1.4. Leitung und Kontrolle
1.4.1. Organisation der Leitung und Kontrolle

Die Leitung der Gesellschaft wird gemaR § 76 AktG durch den Vorstand ausgeibt. Im Berichtsjahr gehorten dem Vorstand an:
» Herr Martin Schmitt, Gechingen (Vorstandsvorsitzender)
» Herr Reinhard Voss, Neu-Anspach (seit dem 23.03.2007, im Handelsregister eingetragen am 22.05.2007)

Zum weiteren Fihrungskreis einer Gesellschaft gehéren diejenigen Mitarbeiter, denen Prokura erteilt worden ist. Im
Berichtsjahr war keinem Mitarbeiter Prokura erteilt.

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehdrten im Berichtsjahr an:
» Herr Wolfgang Rick, Waiblingen (Aufsichtsratsvorsitzender)
» Herr Gerrit Keller, Auenwald-Lippoldsweiler (stellv. Aufsichtsratsvorsitzender)
» Herr Thorsten Mattis, Calw

Dem Vorstand der SM Capital AG gehdrten im Berichtsjahr an:
» Herr Martin Schmitt, Gechingen
» Herr Reinhard Voss, Neu-Anspach (seit dem 13.12.2007, die Eintragung in das Handelsregister erfolgte am 21.02.2008)

Dem Aufsichtsrat der SM Capital AG gehérten im Berichtsjahr an:
» Prof. Dr. Peter Steinbrenner, Leiter Fachbereich Bank an der Berufsakademie Stuttgart, Affalterbach (Vorsitzender)
» Florian Fenner, Fondsmanager, Berlin
» Dr. Eberhard Weiershauser, Geschéftsfiihrer, Bad Homburg
Die Geschaftsfihrung der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH wird durch Herrn Reinhard Voss ausgeiibt.
In den Konzerngesellschaften wurden im Berichtsjahr keine weiteren dem Fihrungskreis zuzurechnenden Personen
beschaftigt.

1.4.2. Grundziige des Vergiitungssystems

Fur das Berichtsjahr betragen die Gesamtbezlige des Vorstands TEUR 125. Die ab dem 01.08.2007 vergiiteten Beziige des
Vorstands teilen sich wie folgt auf:

Betrag in EUR Schmitt Voss
Festgehalt 83.333,35 41.666,65
Zuriickgestellte Tantieme fir das Berichtsjahr 20.833,34 10.416,66
Summe 104.166,69 52.083,31
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Fur die Mitarbeiter der Gesellschaft gilt grundsatzlich ein Vergiitungssystem auf der Basis von feststehenden Monats-
gehaltern. Fir den Vorstand gilt daneben eine erfolgsbezogene Tantiemeregelung.

Die Vorstandstatigkeit der SM Capital AG wird nicht vergitet, fir die Geschaftsfihrung der Apollo Hausverwaltung Dresden
GmbH wird ebenfalls keine Vergitung gezahlt.

1.5. Wichtige Produkte, Dienstleistungen und Geschaftsprozesse

In dem Bereich ,Eigene Immobilien” wird ein Immobilieninvestitionskonzept umgesetzt, das Investitionen vor allem an
Standorten in Dresden und den angrenzenden Landkreisen vorsieht. Ziel der Investitionen ist der Ankauf von Immobilien,
die aufgrund wirtschaftlicher Notlagen der vorherigen Eigentimer unterschiedliche strukturelle Schwachen aufweisen
und daher im Ankauf oft unter ihren Verkehrswerten liegen. Beim Wiederverkauf der Immobilie sollen die von der Gesell-
schaft zwischenzeitlich vorgenommenen Substanzverbesserungen realisiert werden. Auf diese Weise soll die gesamte
Wertschopfungskette in der Immobilieninvestition ausgeschopft werden. Wahrend der Bestandsphase soll die Gesell-
schaft zusatzliche Ertrage aus der Vermietung erzielen. Zum 31.12.2007 hatte die RCM Beteiligungs AG einen Immaobilien-
bestand mit ca. 44.000 m? Flache beurkundet. Im Konzern der RCM Beteiligungs AG betrug der beurkundete Flachen-
bestand zum 31.12.2007 ca. 62.000 m? Flache.

Im vergangenen Geschéftsjahr hat die RCM Beteiligungs AG einen eigenen Mitarbeiterstab durch Ubernahme von insge-
samt neun Mitarbeitern der SM Wirtschaftsberatungs AG aufgebaut und diesen erweitert. Dadurch hat sich das bisher ein-
gesetzte Geschaftsmodell, in dem die fiir die Umsetzung des Immobilieninvestitionskonzeptes notwendigen Tatigkeiten
im Rahmen eines Geschaftsbesorgungsvertrages eingekauft wurden, verandert. Inzwischen kann die RCM Beteiligungs AG
die Tatigkeiten Vermietung, Verwaltung und Bau (hierzu zahlen die Auftragsvergabe von Sanierungs- bzw. Renovierungs-
arbeiten sowie der Einsatz von eigenen Handwerkern zum Soforteinsatz bei leichten Instandhaltungstatigkeiten u.3.) aus
dem eigenen Mitarbeiterbestand vorhalten und auch anbieten. Entsprechend wurde das bisher praktizierte Geschafts-
besorgungsmodell an die neuen Mitarbeiterstrukturen angepasst, wodurch inzwischen auch Ertrage aus der Geschafts-
besorgung generiert werden.

Im Bereich Beteiligungen priift die RCM Beteiligungs AG interessante Beteiligungsmaglichkeiten, die vor allem zur Starkung
ihrer Immobiliengeschaftstatigkeit beitragen sollen. Es sind jedoch auch andere strategische Beteiligungsansatze denkbar.

Die Geschaftstatigkeit der SM Capital AG unterscheidet sich nur unwesentlich von derjenigen der RCM Beteiligungs AG,
eine gesonderte Darstellung er(brigt sich daher. Die Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH soll zukiinftig einen groRen
Teil der im Konzern und ggf. auch von anderen Eigentimern vor allem im GroRraum Dresden befindliche Immobilien-
bestande verwalten.

1.6. Wesentliche Absatzmarkte und Wettbewerbsposition

Fur das Immobilien-Investitionsportfolio ist die Entwicklung des Immobilienmarktes in Sachsen und hier vor allem des
GrofBraums Dresden von erheblicher Bedeutung. Dieser profitierte in den vergangenen Jahren von einem stetigen Anstieg
der Bevolkerungszahl auf wieder iber 500.000 Einwohner. Sowohl Bevdlkerungsentwicklung als auch wirtschaftliche Ent-
wicklung des GrolBraums Dresden beeinflussen wesentlich die Vermietungs- und Vermarktungsfahigkeit der in diesem
Portfolio befindlichen Immobilien.

Im Gegensatz zu den groBBen institutionellen Wettbewerbern am Immobilienmarkt, die Immobilien vor allem im Paket-
geschaft umsetzen, erwerben die RCM Beteiligungs AG und die SM Capital AG bevorzugt die einzelne Immobilie, deren
Potenzial vorab individuell eingeschatzt wird. Gleichzeitig unterscheiden sich die Gesellschaften in diesem Geschafts-
bereich aber auch deutlich von den sog. ,iImmobilienbestandshaltern”, da ein wesentlicher Teil der in diesem Geschafts-
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bereich geplanten Ertrage bzw. Umsatze aus dem Verkauf derjenigen Immobilien erzielt werden soll, die die Wert-
schopfungskette in der RCM Beteiligungs AG weitest mdglich durchlaufen haben.

1.7. Rechtliche und wirtschaftliche Einflussfaktoren

Im Bereich Immobilien wird die Geschaftstatigkeit in der Bestandsvermietung auf rechtlicher Seite vor allem durch die
Mietrechtsentwicklung beeinflusst. Aber auch aus der Anwendung des neuen Gleichbehandlungsgesetzes kénnen sich
heute noch nicht absehbare Rechtsfolgen ergeben, soweit ein Vermieter sogenanntes Massengeschaft betreibt, d.h. in
der Regel mehr als 50 Wohnungen vermietet. Seitens des Gesetzgebers bestand in den letzten Jahren dariiber hinaus die
Tendenz, die Eigentimer von Immobilien mit diversen Kosten verursachenden Vorschriften im Bereich der Energiekosten-
einsparung zu konfrontieren, deren Umsetzung Einfluss auf die erzielte Rendite einer Immobilie haben kann.

In der Bestandsvermietung hat die Leerstandsreduzierung oberste Prioritat. Die Vermietbarkeit von Wohnraum entscheidet
sich vor allem durch regionale Standortvor- bzw. -nachteile, in den neuen Bundeslandern vor allem beeinflusst von Be-
volkerungsbewegungen. Dabei wird die Bevolkerungsbewegung, die in den vergangenen 15 Jahren vor allem von Ost
nach West verlief, inzwischen teilweise von einer Bevdlkerungsbewegung vom Land in die Stadt abgelést, wobei Dresden
weiterhin auch eine positive Bevolkerungsbewegung im Ost-West-Saldo verzeichnet. Gerade von dieser neuen Entwick-
lung profitieren GroBstadte wie Dresden, deren Wanderungssaldo auch aufgrund dieser Entwicklung seit einigen Jahren
positiv ausfallt. In zweiter Linie werden diese Rahmenbedingungen durch staatliche MaBnahmen zur Wohnungsleer-
standsbekampfung gepragt. Hier sind es z.B. die staatlich geférderten Abrissprogramme, die die Leerstandssituation an
einzelnen Standorten nachhaltig beeinflussen kénnen. Eine wichtige Rolle bei der Standortqualitat spielt daneben die
kommunale Wirtschaftspolitik, die fur die wirtschaftliche Attraktivitat eines Standortes von Bedeutung ist.

Die Entwicklung von Immobilienprojekten wird wesentlich durch das Baurecht und durch die Zusammenarbeit mit den
kommunalen Behdrden beeinflusst. Die Vermarktung der Immobilienprojekte unterliegt im Wesentlichen den Einflissen
des Bau- und Wohnungsmarktes, die allerdings immer im Zusammenhang mit den lokalen Standortbedingungen be-
trachtet werden missen. Letztlich sind die regionalen Marktbedingungen und die Art und Weise, in der bereits in der
Planungsphase eines Objektes auf diese Bedingungen Riicksicht genommen wurde, entscheidend fiir die erfolgreiche
Vermarktungsfahigkeit eines Entwicklungsobjektes.

2. Unternehmenssteuerung, Ziele und Strategie
2.1. Unternehmensinternes Steuerungssystem
2.1.1. Verwendete Steuerungskennzahlen

Die Unternehmenssteuerung der RCM Beteiligungs AG wie des Konzerns erfolgt vor allem Gber betriebswirtschaftliche
Kennzahlen wie Cashflow, Eigenkapital- sowie allgemeine Bilanzrelationen. Fir die Steuerung des Immobilienportfolios
werden zudem Kennzahlen wie Kaufpreis pro m?, Eigenkapitalrendite p.a. und Mietrendite p.a. eingesetzt.

Von besonderer Bedeutung ist dariber hinaus die Eigenkapitalbindung im Immobilienportfolio verbunden mit dem Einfluss
auf das insgesamt erreichbare Investitionsvolumen.

3. Forschung und Entwicklung

3.1. Ausrichtung der F&E-Aktivitdten

Die RCM Beteiligungs AG versucht, die Renditechancen ihres Immobilienbestandes auch durch die Auswertung von standig

aktualisiertem statistischen Datenmaterial zu optimieren. Die Gesellschaft sieht daneben in der Schulung und fachlichen
Weiterbildung ihrer Mitarbeiter die Chance, diese gezielt auf zukiinftige Anforderungen einzustellen.
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3.2. Kauf von F&E-Know-how

Zur Verwaltung ihres Immobilienbestandes wird die RCM Beteiligungs AG im Konzern zukinftig Datenbanktechnologie
einsetzen. Ein entsprechender Entwicklungsauftrag ist im Berichtsjahr erteilt worden.

4. Uberblick iiber den Geschiftsverlauf
4.1. Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die bereits im Jahr 2006 einsetzende deutliche Belebung der wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland hat sich im
Berichtsjahr verstetigt. Mit einem preisbereinigten Anstieg von 2,5 % ist das Bruttoinlandsprodukt (BIP) im vergangenen
Jahr erneut kréftig gewachsen, wenn auch der Anstieg des Vorjahrs von 2,9 % nicht ganz erreicht wurde. Im Gegensatz
zu den Vorjahren profitierte im Jahr 2007 auch der Arbeitsmarkt von dem wirtschaftlichen Aufschwung. Die Zahl der
Erwerbstatigen stieg im Jahresdurchschnitt auf 39,7 Mio. an, dies entspricht einem Anstieg um 649.000 Personen.

Allerdings waren die Vorjahresvergleichszahlen durch Sondereinflisse wie die FuBballweltmeisterschaft und vorgezoge-
nem Konsum im Hinblick auf die Mehrwertsteuererhéhung zum 01.01.2007 deutlich iberzeichnet. Um so mehr Gber-
raschten die guten Zahlen des Jahres 2007, war doch allgemein insbesondere wegen der umstrittenen Mehrwertsteuer-
erhéhung zumindest zum Jahresbeginn mit spirbarer Konsumzuriickhaltung gerechnet worden. So blieben dann auch im
Gesamtjahr die inlandischen Impulse fir den Anstieg des BIP im Jahr 2007 mit nur 1,0% hinter den Auslandseinflissen
mit einem Plus von 1,4 % zuriick. Belastende Faktoren wie gestiegene Olpreise und ein gegeniiber dem Dollar steigender
Euro wirkten sich bereits aus. Aus diesem Grund und aufgrund der erkennbaren weltwirtschaftlichen Abschwachungs-
tendenzen geht das Bundesministerium fiir Wirtschaft und Technologie (BMWI) davon aus, dass sich das Expansionstempo
der deutschen Volkswirtschaft im laufenden Kalenderjahr abschwachen wird. Noch nicht abzusehen ist zum jetzigen
Zeitpunkt, ob sich die Subprime-Krise in den USA belastend auf die konjunkturelle Entwicklung auswirken wird.

Parallel zu der verbesserten Wirtschaftsentwicklung zogen die Verbraucherpreise im Jahresverlauf 2007 deutlich an. Im
Gesamtjahresvergleich legten die Preise mit einem Plus von 2,2 % so stark zu wie seit zwo6lf Jahren nicht mehr. Die Jahres-
teuerungsrate lag damit wieder auf dem Niveau von 1994. Im Monatsvergleich erreichte die Teuerungsrate im November
mit Gber 3 % ihr Maximum. Ausschlaggebend fir die Preisentwicklung waren erneut staatlich verordnete Konsumbremsen
wie die Mehrwertsteuererhéhung, aber auch ein starker Anstieg der Energiepreise.

4.2. Branchenspezifische Rahmenbedingungen

Uber lange Jahre sind inléndische Immobilien im Vergleich zum européischen Ausland wie auch im Vergleich zu Nord-
amerika in der Wertentwicklung deutlich zuriickgeblieben. Erst mit Entdeckung des Immobilienmarktes in Deutschland
vor etwa drei Jahren haben die hiesigen Immobilienpreise ihre jahrelange Talfahrt beendet, ohne jedoch auch nur an-
nahernd das Niveau wie z.B. in den USA, England oder Spanien zu erreichen. Mit Einsetzen der Subprime-Krise in den
USA im Herbst 2007 haben insbesondere diejenigen Immobilienmarkte, deren Preisniveau berproportional gestiegen
war, unter den groBten Preisabschlagen gelitten.

Die Auswirkungen der Subprime-Krise auf den heimischen Immobilienmarkt sind bislang in einem Riickgang des Umsatzes
von hoch geleveragten Immobilienpakten im zwei- bis dreistelligen Millionenbereich erkennbar geworden. Die Finanzierung
von Immobilienpaketen ohne oder nur mit wenig Eigenkapital ist erkennbar schwieriger geworden; inwieweit dies auch auf
die Finanzierung von einzelnen Immobilien durchschlagen wird, ist zur Zeit noch nicht absehbar. Aufkommende Inflations-
sorgen vor allem in der zweiten Jahreshélfte 2007 lieBen Immobilien als Sachwertanlage mit sog. Safe-Haven-Funktion in
das Interesse von Anlegern, die nach wertsichernden Anlagen Ausschau halten, riicken. Vor allem das ungebremste Geld-
mengenwachstum fihrte zu Inflationssorgen, die zu steigenden Preisen von wertsicheren Anlagen wie z.B. auch den Edel-
metallen fihrten. Diese Entwicklung wurde von einem sich deutlich abschwachenden Dollarkurs noch zusétzlich Gberzeichnet.
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Die demographische Entwicklung in Deutschland wird zu einer deutlichen Differenzierung in der Vermietbarkeit bzw.
Verwertbarkeit von Wohnraumbestanden fithren. Vor allem in den neuen Bundesléndern, zunehmend aber auch in Teilen
in Gesamtdeutschland wird die Tendenz einer Bevélkerungswanderung vom Land in die zentralen Stadtregionen sichtbar.
Gleichzeitig steigt die Zahl der Single-Haushalte quer durch alle Bevélkerungsschichten, was zu einem erhéhten Bedarf
an m2-Wohnraum pro Person fuhrt.

Steigende Energiepreise sowie allgemeine Kostensteigerungen haben im Berichtsjahr zu einem weiteren Anstieg der
Mietnebenkosten gefihrt. Aufgrund der dadurch steigenden Gesamtbelastung durch die Warmmiete erfolgt seitens der
Mieter oftmals eine nur ungentigende Differenzierung der Mietbestandteile, wodurch sich Mieterhdhungen, auch wenn
diese grundsétzlich nur im gesetzlich zugelassenen Rahmen erfolgen, ggf. nur erschwert umsetzen lassen.

4.3. Wesentliche fiir den Geschaftsverlauf ursachliche Ereignisse

Im Januar des Jahres 2007 legte die RCM Beteiligungs AG ein privates Umtauschangebot fir Aktien der SM Capital AG
vor. Fir je eine Aktie der SM Capital AG wurden 0,56 neue Aktien der RCM Beteiligungs AG angeboten. Die SM Capital AG
ist eine ebenfalls im GroBraum Dresden tatige Gesellschaft, die Immobilien mit einem der RCM Beteiligungs AG dhn-
lichen Geschéftsansatz erwirbt. Mit dieser Transaktion hat die RCM Beteiligungs AG ihr Engagement an dem wichtigsten
Investitionsstandort, dem GroBraum Dresden, deutlich ausgebaut und gleichzeitig ihre Vertriebskraft im Immobilienpaket-
geschaft gestarkt. Mit dem Umtauschangebot war eine Kapitalerhéhung der RCM Beteiligungs AG um EUR 2.646.875,00
gegen Sacheinlage verbunden, wodurch das Grundkapital der Gesellschaft auf EUR 11.900.000,00 anstieg. Die RCM Be-
teiligungs AG besitzt nunmehr 94,6 % der Anteile der SM Capital AG und bildet seit der erfolgreichen Abwicklung des
privaten Umtauschangebotes einen Konzern mit der SM Capital AG, deren Ergebnisse ab dem 2. Quartal 2007 zu konsoli-
dieren sind.

Mit einer weiteren Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage um EUR 1.950.000,00 stieg das Grundkapital der RCM Beteili-
gungs AG auf EUR 13.850.000,00 an. Die Gesellschaft erhéhte unter Einbringung von 487.500 Aktien der SM Wirtschafts-
beratungs AG im August damit ihren Anteil an der SM Wirtschaftsberatungs AG auf ca. 28,5 %. Auf das in der Folge unter-
breitete und an die Aktionare der SM Wirtschaftsberatungs AG gerichtete freiwillige Ubernahmeangebot zum Preis von
EUR 15,53 je Aktie wurden von den Aktionaren der SM Wirtschaftsberatungs AG nur 195.724 Aktien angedient. Die mit
dem Ubernahmeangebot anvisierte qualifizierte Mehrheitsbeteiligung an der SM Wirtschaftsberatungs AG wurde damit
nicht erreicht.

Mit der Platzierung einer 4 %-Wandelschuldverschreibung 2007,/2012 im Volumen von EUR 20.000.000,00 legte die
Gesellschaft im Juli 2007 die Grundlage fir weiteres Unternehmenswachstum. Die Anleihegldubiger haben das Recht,
Teilschuldverschreibungen im Nennbetrag von je EUR 100,00 - vorbehaltlich einer Anpassung des Wandlungspreises - in
je 20 Aktien der Gesellschaft zu wandeln.

Der Aufbau des Konzern-Immaobilienportfolios wurde im Berichtsjahr weiter fortgesetzt. Zum 31.12.2007 konnte im Konzern
der RCM Beteiligungs AG ein beurkundeter Bestand von ca. 62.000 m? (Vorjahr ca. 47.000 m?) Flache aufgebaut werden,
wobei durch Immobilienverkdufe abgegangene Flachen im Volumen von ca. 14.800 m? vollstandig ersetzt wurden.

Aufgrund ihrer zunehmenden GroRe hat die RCM Beteiligungs AG im Berichtsjahr den Personalbestand der SM Wirtschafts-
beratungs AG der Geschéaftsbereiche Vermietung, Verwaltung und Bau zum Aufbau einer eigenen Unternehmensorgani-
sation Gbernommen und erweitert. Drei Mitarbeiter sind zum 01.01.2008 als Angestellte von der neu gegriindeten Apollo
Hausverwaltung Dresden GmbH ibernommen worden. Dieser Personalaufbau und die im Berichtsjahr aufgrund des deutlich
gestiegenen Geschaftsumfangs eingefiihrte Vergltung der Vorstandstatigkeit in der Gesellschaft fihrte im Geschaftsjahr
2007 erstmalig zu einer deutlich spirbaren Personalkostenbelastung von TEUR 378 (Vorjahr TEUR 2). Parallel wurden die
bestehenden Geschaftsbesorgungsvertrage an die neuen Mitarbeiterstrukturen und die zu erbringenden Dienstleistungen
unter Beriicksichtigung des Umfangs des in den verschiedenen Gesellschaften betreuten Immobilienbestandes angepasst.
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Neben der dadurch verringerten Belastung der Gesellschaft durch Geschaftsbesorgungsentgelte ergibt sich nun erstmalig
auch ein Ertrag durch an die RCM Beteiligungs AG zu zahlende Geschaftsbesorgungsentgelte; im Berichtsjahr betrugen
diese TEUR 54. Die Neuregelung der Geschaftsbesorgungsgebiihr wurde wie der Aufbau des eigenen Personalbestands
zum 01.07.2007 umgesetzt.

Im Dezember 2007 wurde mit der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH, an der die RCM Beteiligungs AG zu 100 %
beteiligt ist, eine eigene Hausverwaltung gegriindet, die zukiinftig einen groen Teil der im Konzern und ggf. auch von
anderen Eigentimern vor allem im GroBraum Dresden gehaltenen Immobilienbestande verwalten soll. Die RCM Beteili-
gungs AG erhofft sich von dem Aufbau einer eigenen Hausverwaltung neben der Realisierung von Synergieeffekten eine
straffe und den Interessen der RCM Beteiligungs AG und ihren Mietern dienende Verwaltung des Immaobilienbestandes
der Gesellschaft.

Im Berichtsjahr konnten Gberwiegend im Rahmen von mit anderen Gesellschaften gemeinsam angebotenen Immobilien-
paketen 18 Immobilien im Gesamtvolumen von TEUR 8.782 verdulRert werden. Mit insgesamt verkauften ca. 12.000 m?
Flache wurden mehr als 30% des durchschnittlichen Flachenbestandes wieder verduBRert; womit die urspriinglichen Ziel-
groRen der Gesellschaft hinsichtlich prozentualem Flachenumsatz und Gewinnmarge ibertroffen wurden.

Im Konzern wurden im Berichtsjahr Immobilien im Gegenwert von insgesamt ca. TEUR 10.600 verduBert, der Flachenumsatz
betrug dabei ca. 14.800 m?, womit auch im Konzern die urspriinglichen Ziele hinsichtlich prozentualem Flachenumsatz
und Gewinnmarge Gbertroffen werden konnten.

4.4. Gesamtaussage zum Geschaftsverlauf durch die Unternehmensleitung

Die RCM Beteiligungs AG hat ihren Immobilienbestand im abgelaufenen Geschaftsjahr deutlich um mehr als 50 % erhdht,
in dem neu entstandenen Konzern der Gesellschaft wurden zum Jahresende mehr als 61.000 m? beurkundetes Flachen-
volumen gefthrt. Damit ist die Gesellschaft zu einem namhaften Anbieter von Wohnraum im GroBraum Dresden aufge-
stiegen. Die Eingliederung der SM Capital AG ist erfolgreich abgeschlossen worden. Die SM Capital AG tragt inzwischen in
mindestens dem erwarteten Umfang zum Konzernergebnis bei.

Sehr zufrieden ist der Vorstand der Gesellschaft mit den erzielten Umsatzerlosen aus dem Verkauf von Immobilien, die
mehr als 80 % der gesamten Umsatze im Berichtsjahr von TEUR 10.486 (Vorjahr TEUR 9.342) ausgemacht haben. Der aus
den Immobilienverkaufen erzielte Ergebnisbeitrag hat ganz wesentlich zum erreichten Jahresergebnis der Gesellschaft
beigetragen.

Im Geschaftsjahr 2007 hat die RCM Beteiligungs AG eine Beteiligung in Héhe von ca. 29,7 % an der SM Wirtschaftsbera-
tungs AG aufgebaut. Mit einem freiwilligen Ubernahmeangebot hatte die RCM Beteiligungs AG beabsichtigt, ihre Ge-
schaftstatigkeit in einem entsprechend vergréBerten Konzern um die interessanten Standorte in Leipzig bzw. Nordwest-
Sachsen zu erweitern, um auf diese Weise ihre Prasenz in Sachsen zu verbessern. Der Konzern der RCM Beteiligungs AG
sollte damit in seinem Marktauftritt weiter gestarkt werden. Daneben hatte der Vorstand der Gesellschaft Synergieeffekte
im Vertrieb, in An- und Verkauf sowie bei der Refinanzierung erwartet. Der Vorstand der RCM Beteiligungs AG bedauert,
dass im Rahmen des freiwilligen Ubernahmeangebotes die anvisierte qualifizierte Mehrheitsbeteiligung an der SM Wirt-
schaftsberatungs AG von mindestens 75% nicht erreicht worden ist und das Ubernahmeangebot damit nicht zustande
gekommen ist. Vorstand und Aufsichtsrat der Gesellschaft sahen jedoch insbesondere auch wegen des in den letzten Mona-
ten des Jahres 2007 einsetzenden Kursriickgangs bei zahlreichen Aktien aus dem Immobilienbereich keine Notwendig-
keit, zusatzliche Liquiditat, die zum weiteren Ausbau der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft verwendet werden soll, fir
eine Ubernahme der SM Wirtschaftsberatungs AG in Form eines erhéhten Angebotspreises zur Verfiigung zu stellen.

Mit der Platzierung der 4 %-Wandelschuldverschreibung 2007,/2012 hat die RCM Beteiligungs AG neue Refinanzierungs-
mittel erlangt, die ein deutlich flexibleres Management der Refinanzierung des Immobilienportfolios ermdglichen und
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dabei eine auch kalkulatorisch gesicherte Grundlage fir das weitere interne wie auch externe Unternehmenswachstum
darstellen. Gleichzeitig sollen deutlich spirbare Kostenentlastungen bei der Refinanzierung des Immobilienportfolios
erreicht werden.

Die in den USA im Verlauf des zweiten Halbjahres 2007 ausgeloste Subprime-Krise hat zu Unsicherheiten bei diversen
Marktteilnehmern hinsichtlich der zukinftigen Finanzierbarkeit von Immobilienpaketen gefiihrt. Dies sollte aus Sicht der
RCM Beteiligungs AG zumindest zu einem voriibergehenden Stillstand des deutlich spirbaren Preisanstiegs der Immobilien-
preise auch in Dresden und Umgebung fithren. Die RCM Beteiligungs AG und die SM Capital AG sehen sich daher mit
ihrer zuriickhaltenden Einkaufspolitik in der zweiten Jahreshalfte 2007 bestétigt, zumal die Liquiditatsausstattung der
Gesellschaften zukinftig einen weiteren deutlichen Immobilienbestandsaufbau zuldsst und die Gesellschaften in der Lage
sind, auf Schwankungen des Immobilienpreisniveaus flexibel zu reagieren.

4.5. Vergleich des tatsachlichen mit dem prognostizierten Geschaftsverlauf
Planabweichungen beim Geschaftsverlauf

Die selbst gestellten und nach Ubernahme der SM Capital AG nochmals ausgeweiteten Zielsetzungen hinsichtlich des
Mengengeristes beim Aufbau ihres Immobilienportfolios wurden im Berichtsjahr nicht vollumfanglich erreicht. Das
urspringlich noch fiir die RCM Beteiligungs AG als Einzelgesellschaft gesetzte Bestandsziel von 65.000 m? beurkun-
deter Flache zum Jahresende wurde im Konzern mit ca. 62.000 m? zwar noch nahezu erreicht; nach der Ubernahme der
SM Capital AG war die Gesellschaft jedoch davon ausgegangen, im Konzern sogar einen beurkundeten Flachenbestand
von 90.000 m? erreichen zu konnen. Aus den am Ende des vorhergehenden Kapitels genannten Griinden ist die RCM Be-
teiligungs AG jedoch im Jahresverlauf angesichts eines weiter steigenden Preisniveaus bei gleichzeitig im Gesamtumfeld
steigenden Unsicherheiten zuriickhaltender in ihrer Einkaufspolitik geblieben, um zukinftig angesichts ihrer guten Liqui-
ditatsausstattung flexibel auf die erwarteten Marktpreisschwankungen reagieren zu konnen. Gleichzeitig wurde mit
insgesamt verkauften ca.12.000 m? Flache mehr als 30% des durchschnittlichen Flachenbestandes wieder verduRert,
womit die urspriinglichen Zielsetzungen der Gesellschaft hinsichtlich des prozentualen Flachenumsatzes tbertroffen
wurden, so dass sich das nur der RCM Beteiligungs AG zurechenbare beurkundete Bestandsvolumen zum 31.12.2007 auf
ca. 44.000 m? Flache stellte.

Da fir die SM Capital AG gleiche volkswirtschaftliche Rahmenbedingungen sowie ein gleiches Immobilienmarktumfeld
gelten, hat auch die SM Capital AG im Berichtsjahr aus den gleichen Griinden die urspringlichen Einkaufsziele nicht mehr
vollstandig umgesetzt, so dass die Zielsetzungen auch hinsichtlich des Konzernmengengeristes nicht in vollem Umfang
erreicht wurden. Das beurkundete Bestandsvolumen der SM Capital AG stellte sich zum 31.12.2007 auf ca. 18.500 m?
Flache und erreichte damit aus den vorgenannten Griinden die urspringlich anvisierten 25.000 m? Flache nicht mehr.

Il. Ertrags-, Finanz- und Vermodgenslage

1. Ertragslage
1.1. Ergebnisentwicklung

Das Ergebnis der gewthnlichen Geschaftstatigkeit fir das Geschaftsjahr 2007 wird in der Gesellschaft mit TEUR 555 (Vor-
jahr TEUR 1.478, Rechnungslegung HGB) ausgewiesen. Der Rickgang ergab sich vor allem durch Zukunftsinvestitionen
wie der Platzierung der 4 %-Wandelanleihe 2007 /2012 sowie fiir Kapitalerhohung und -beschaffung in Héhe von insge-
samt TEUR 1.007 (Vorjahr TEUR 127). Die Vorschriften hinsichtlich der bilanziellen Behandlung der ausgegebenen Wandel-
anleihe machen eine Kapitalricklagendotierung in Hoéhe des der Gesellschaft durch die Ausgabe der Wandelanleihe
zufallenden Zinsvorteils notwendig. Als Ausgleichsposition ist hierfir ein Disagio zu aktivieren, das iber die gesamte Lauf-
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zeit der Anleihe linear abgeschrieben wird. Der Zinsvorteil aus der Ausgabe der Wandelanleihe bleibt der Gesellschaft
wirtschaftlich erhalten, in der Bilanz bzw. Guv-Rechnung wird dieser jedoch aufgrund der beschriebenen Vorschriften
neutralisiert und fihrt so zu einer Ergebnisbelastung.

Das deutlich gestiegene Geschaftsvolumen (die Bilanzsumme der Gesellschaft verdreifachte sich annahernd binnen Jahres-
frist) hat zu einem Anstieg nahezu aller relevanten Positionen in der Gewinn- und Verlustrechnung fir das Geschaftsjahr
2007 gefiihrt. Das gestiegene Bestandsvolumen fiihrte zu einem Anstieg der Mietertrdge aus der Bestandsvermietung
auf TEUR 1.704 (Vorjahr TEUR 977). Der Umsatz aus dem Verkauf von Grundstiicken stieg nochmals an und erreichte im
Geschaftsjahr 2007 TEUR 8.782 (Vorjahr 8.365).

Das saldierte Ergebnis aus Finanzgeschdften auf eigene Rechnung (Ertrag aus Finanzgeschaften ./. Aufwand aus Finanz-
geschaften) weist fur das Geschaftsjahr 2007 ein positives Ergebnis in Hohe von TEUR 74 (Vorjahr TEUR 28) aus. Risiko-
vorsorge auf Wertpapiere des Umlaufvermogens war nicht notwendig.

Die Aufwendungen fiir die Hausbewirtschaftung sind im Berichtsjahr aufgrund der deutlichen Bestandsausweitung mit
TEUR 530 (Vorjahr TEUR 169) deutlich angestiegen. Dabei wirkt der Bestandsaufbau des Jahres 2006 noch nach, denn die
im Geschaftsjahr 2006 angeschafften Objekte mussten im vergangenen Geschaftsjahr erstmalig Gber eine volle Geschafts-
jahresperiode unterhalten und verwaltet werden. NaturgemaR fallen dabei zahlreiche kleinere nicht umlagefshige Auf-
wendungen in das erste Jahr der Besitziibernahme durch die Gesellschaft. Das Geschaftskonzept der RCM Beteiligungs AG
beinhaltet naturgemal auch die Umsetzung diverser nicht aktivierbarer Substanzverbesserungen, die sich entsprechend
bilanziell auswirken.

Angesichts des deutlich gestiegenen Geschaftsumfangs hat die RCM Beteiligungs AG im Geschaftsjahr 2007 einen eigenen
Mitarbeiterstamm fiir die Bereiche Vermietung, Verwaltung und Bau durch Ubernahme dieser Mitarbeiter von der SM Wirt-
schaftsberatungs AG zum 01.07.2007 aufgebaut. Hierdurch sowie durch die parallel nunmehr vergiitete Vorstandstatigkeit
sind in der Gesellschaft fir das Geschéftsjahr 2007 Personalkosten in Hohe von TEUR 378 (Vorjahr TEUR 2) entstanden. Gleich-
zeitig wurde das bisher umgesetzte Modell der Geschaftsbesorgungsvergitung der neuen Unternehmensstruktur angepasst.
Die RCM Beteiligungs AG kann seit dem 01.07.2007 nun auch Dienstleistungen im Immaobilienbereich als Geschéftsbesorger
anbieten, entsprechende Vertrage sind mit der SM Wirtschaftsberatungs AG, der SM Capital AG und der SM Beteiligungs AG
abgeschlossen worden. Die sonstigen betrieblichen Ertrage enthalten daher seit dem 01.07.2007 nun auch Ertrage aus der
Geschaftsbesorgung in Hohe von TEUR 54, die sich aufgrund der veranderten Gesellschaftsstrukturen ergeben haben. Gleich-
zeitig sind die Gebihrensatze fir die Aufwendungen aus der Geschaftsbesorgung deutlich reduziert worden, aufgrund des
gestiegenen Geschaftsumfangs der Gesellschaft sind diese Aufwendungen dennoch von TEUR 110 auf TEUR 242 angestiegen.

Die bereits eingangs erwdhnten Aufwendungen fir die Begebung der Wandelanleihe in Hohe von TEUR 675 haben gemein-
sam mit den Aufwendungen, die im Rahmen des von der Gesellschaft abgegebenen freiwilligen Ubernahmeangebotes an
die Aktionare der SM Wirtschaftsberatungs AG in Hohe von ca. TEUR 185 entstanden sind, zu sehr deutlich erhohten sonsti-
gen betrieblichen Aufwendungen in Hohe von TEUR 2.311 (Vorjahr TEUR 710) gefiihrt. Enthalten sind in dieser Position auch
Aufwendungen aus Finanzgeschaften in Hohe von TEUR 361 (Vorjahr TEUR 50), denen jedoch entsprechende und als sonstige
betriebliche Ertrdge ausgewiesene Ertrage aus Finanzgeschaften in Hohe von TEUR 435 (Vorjahr TEUR 78) gegeniberstehen.

Insbesondere aufgrund einer deutlich erhdhten Aufnahme von Fremdkapital zur Unterlegung des Unternehmenswachstums
bzw. der Ausweitung des Immaobilienbestands stiegen die Zinsaufwendungen deutlich auf TEUR 1.276 (Vorjahr TEUR 266)
an. Aus der Anlage liquider Mittel konnten parallel spiirbar verbesserte Zinsertrage von TEUR 504 (Vorjahr TEUR 46) erzielt
werden. Der Zinssaldo veranderte sich entsprechend auf TEUR -772 (Vorjahr TEUR -220).

Anders als bei der Konzernmuttergesellschaft war das Jahresergebnis der SM Capital AG nicht durch Sondereinflisse
beeinflusst. Die Gesellschaft entwickelte sich sehr erfreulich und schloss das Geschaftsjahr mit einem Jahresergebnis nach
IAS/IFRS von TEUR 1.678 (Vorjahr TEUR 703). Dabei fiihrte die Geschaftsausweitung der SM Capital AG u.a. zu héheren
Einnahmen aus der Vermietung eigener Bestande, die im Konzern TEUR 2.177 erreichten.
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Die nach den Rechnungslegungsvorschriften IAS/IFRS notwendige Bewertung der im Konzernbestand gehaltenen
eigenen Immobilien zu deren Marktwert wird im Konzern der RCM Beteiligungs AG nach dem gangigen Verfahren der
einfachen Ertragswertermittlung durchgefihrt. Dabei legt die RCM Beteiligungs AG fir ihr Portfolio sowie fiir das Konzern-
portfolio bewusst konservativ gewahlte Parameter zugrunde. Der Liegenschaftszins wurde mit 5% p.a. im oberen Bereich
der vom Gutachterausschuss Dresden vorgegebenen Range von 4,0-5,5% p.a. gewahlt, die Restnutzungsdauer wurde
mit 40 Jahren angenommen. Die im Geschaftsjahr 2007 abgewickelten Immobilienverkdufe haben angesichts der erzielten
Verkaufspreise die Angemessenheit der zugrunde gelegten Parameter nachhaltig bestatigt.

1.2. Umsatzentwicklung

Die Umsatzerlose sind im abgelaufenen Geschaftsjahr auf TEUR 10.486 (Vorjahr TEUR 9.342) angestiegen. Bei dhnlich
hohen Umsatzen aus dem Immobilienverkauf haben sich hier die aufgrund der Bestandsausweitung deutlich erhohten
Mieteinnahmen aus der Vermietung eigener Immobilien ausgewirkt. Die Umsatzerlose der Gesellschaft Gbersprangen
damit erstmalig die Grenze von 10 Mio. Euro.

Die SM Capital AG konnte aus dem Wiederverkauf von Immobilien (im Rahmen eines u.a. gemeinsam mit der RCM Be-
teiligungs AG abgewickelten Paketverkaufs hatte die SM Capital AG im Geschaftsjahr 2007 vier Immobilien mit insgesamt
ca. 2.800 m? Flache verkauft) einen Umsatzbeitrag von TEUR 1.758 zum Konzernumsatz aus dem Immaobilienverkauf von
TEUR 10.540 leisten. Der gesamte Konzernumsatz im Geschaftsjahr 2007 belief sich auf TEUR 12.717.

1.3. Entwicklung wesentlicher Guv-Posten

RCM Einzelabschluss in TEUR 2007 2006 Verdnderung
Umsatzerlose 10.486 9.342 +12,2 %
Bestandsverdnderungen (Abgang) 6.370 6.778 -6,0 %
Sonstige betriebliche Ertrage 505 80 +531,3 %
Personalaufwand 378 2

Sonstiger betrieblicher Aufwand 2.311 710 +225,5 %

Im Konzern ergaben sich die wesentlichen GuV-Positionen fiir das Geschaftsjahr 2007 wie folgt:

RCM Konzernabschluss in TEUR 2007
Umsatzerlose 12.717
Bestandsverdnderungen (Abgang) 10.545
Sonstige betriebliche Ertrage 1.046
Personalaufwand 378
Sonstiger betrieblicher Aufwand 1.668

2. Finanzlage
2.1. Grundséatze und Ziele des Finanzmanagements

Neben den allgemeinen und grundsatzlich geltenden Zielsetzungen in der Liquiditatsplanung ist wichtigstes Ziel des
Finanzmanagements der RCM Beteiligungs AG der ertragsoptimierte Einsatz des Eigenkapitals. Insoweit kommen vor
allem die gangigen Rentabilitatskennziffern im Finanzmanagement zum Einsatz. Von Bedeutung sind dabei u.a. die Kenn-
ziffern Mietrendite p.a. und Eigenkapitalrendite p.a. pro Objekt.

Eine unzureichende Fremdfinanzierung einer Bestandsimmobilie fiihrt zu drastisch verminderter Rendite des eingesetzten

Eigenkapitals. Deshalb wird eine im bankiblichen Umfang mégliche Fremdfinanzierung des Immobilienportfolios angestrebt.
Die beschriebenen Grundsatze und Ziele gelten gleichermalRen fir die RCM Beteiligungs AG wie fir den Konzern.
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2.2. Finanzierungsanalyse

Das haftende Eigenkapital der Gesellschaft nach HGB hat sich im Berichtsjahr mit TEUR 29.302 nach TEUR 10.226 um mehr
als 180 % erhoht. Der Anteil des haftenden Eigenkapitals an der gesamten Bilanzsumme der Gesellschaft liegt trotz einer
fast verdreifachten Bilanzsumme mit 47 % (Vorjahr 49 %) immer noch im Bereich des Vorjahresniveaus.

Die Erhohung des Eigenkapitals der Gesellschaft erfolgte im Berichtsjahr in zwei Schritten von EUR 9.253.125,00 im Vorjahr
auf nunmehr EUR 13.850.000,00. Mit einer ersten Kapitalerhéhung gegen Sacheinlage konnte die Gesellschaft nahezu
95% der Anteile der SM Capital AG ibernehmen. Auch der Aufbau der Beteiligung an der SM Wirtschaftsberatungs AG,
an der die Gesellschaft inzwischen mit anndhernd 30% beteiligt ist, erfolgte mehrheitlich Gber eine Kapitalerhdhung
gegen Sacheinlage.

Die Finanzierung des Aufbaus des Immobilienportfolios der Gesellschaft wie des Konzern-Immobilienportfolios soll grund-
satzlich weitest maglich iber Fremdkapital erfolgen, daher ist das Fremdfinanzierungsvolumen der Gesellschaft im Berichts-
jahr deutlich angestiegen. Dazu hat die Gesellschaft erstmalig eine 4 %-Wandelanleihe im Volumen von 20 Mio. Euro auf-
gelegt und erfolgreich platziert. Die RCM Beteiligungs AG hat mit dieser Emission Refinanzierungsmittel erlangt, die ein
deutlich flexibleres Management der Refinanzierung des Immobilienportfolios erméglichen und dabei eine kalkulatorisch
gesicherte Grundlage fir das weitere interne wie auch externe Unternehmenswachstum darstellen.

Bankverbindlichkeiten erhohten sich im Berichtsjahr um ca. 20% auf TEUR 12.059 (Vorjahr TEUR 10.025). Die Gesamt-
summe der Verbindlichkeiten stieg sehr deutlich auf TEUR 32.736 (Vorjahr TEUR 10.417) an.

Im Konzern belduft sich das haftende Eigenkapital zum 31.12.2007 auf TEUR 36.324 und erreicht einen Anteil an der
Konzernbilanzsumme von 47,78 %. Die Finanzschulden belaufen sich im Konzern auf TEUR 16.715 und machen damit
neben der als langfristige Verbindlichkeit bilanzierten Wandelanleihe der Muttergesellschaft zusammen als langfristig zur
Verfigung stehendes Fremdkapital die wesentlichen Positionen der eingegangenen Konzern-Verbindlichkeiten aus.

2.3. Bedeutung auBerbilanzieller Finanzierungsinstrumente fiir die Finanzlage

Zum Bilanzstichtag bestanden in der RCM Beteiligungs AG keine auBerbilanziellen Finanzierungsinstrumente. Die Moglich-
keit, Zinsrisiken aus aufgenommenen Darlehen iiber Zins-Swapvereinbarungen zu reduzieren, wird von der RCM Beteili-
gungs AG jedoch zukiinftig bei in Frage kommenden Finanzierungen geprift. Bei entsprechender Marktlage wird die
Gesellschaft diese Instrumente wie schon in einigen der Vorjahre auch einsetzen.

Im Konzern bestand in der SM Capital AG am Bilanzstichtag eine Zins-Swapvereinbarung zur Absicherung von Zinsande-
rungsrisiken aus aufgenommenen Darlehen zur Immobilien-Ankaufsfinanzierung Gber TEUR 1.500.

2.4. Investitionsanalyse

Die im Berichtsjahr zugeflossenen Finanzierungsmittel wurden vor allem zur Ubernahme der Mehrheitsbeteiligung an der
SM Capital AG und zum Aufbau der Beteiligung an der SM Wirtschaftsberatungs AG verwendet. Daher stieg das Anlage-

vermogen der Gesellschaft sehr deutlich von TEUR 2 auf TEUR 21.115 an.

Die dem Umlaufvermdgen zuzurechnenden Immobilien im eigenen Bestand erhohten sich entsprechend dem Datum
ihres jeweiligen wirtschaftlichen Ubergangs zum 31.12.2007 auf TEUR 21.986 (Vorjahr TEUR 12.988).

Gegeniber verbundenen Unternehmen sowie Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht, bestanden zum
Stichtag Forderungen in Hohe von TEUR 2.550 (Vorjahr TEUR 0), sonstige Vermogensgegenstande wurden mit TEUR 364
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(Vorjahr TEUR 5.817) ausgewiesen. Im Vorjahr war unter dieser Position der bereits auf einem Notaranderkonto einge-
gangene, aber an die RCM Beteiligungs AG noch nicht ausgekehrte Gegenwert aus Objektverkdaufen bilanziell zu erfassen.

Aufgrund der aktuellen Kapitalmarktlage hat die RCM Beteiligungs AG einen Teilbetrag der ausgegebenen Wandelanleihe
in Hohe des Nennwertes von TEUR 1.000 zu einem deutlich unter pari liegenden Kurs zuriickerworben, diese Position
wird zusammen mit den (brigen Wertpapierpositionen im Rahmen der Position Wertpapiere des Umlaufvermdgens, die
TEUR 1.100 (Vorjahr TEUR 972) umfasst, ausgewiesen.

Die im Rahmen der Immobilieninvestitionskonzepte im Konzernbestand gefihrten Immobilien machen zum 31.12.2007 als
Finanzimmobilien mit TEUR 39.326 mehr als die Halfte der bilanzierten Aktiva aus. Beteiligungen wurden mit TEUR 12.179
ausgewiesen, in dieser Position wird im Konzern die Beteiligung an der SM Wirtschaftsberatungs AG gefihrt.

Gegeniber verbundenen Unternehmen sowie Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht, bestanden zum
Stichtag Forderungen in Hohe von TEUR 2.369, die tbrigen Forderungen aus Grundstiicksverkaufen, aus der Vermietung
sowie sonstige kurzfristige Forderungen bestanden im Konzern in der Hohe von TEUR 1.333.

2.5. Liquiditatsanalyse

Die Liquiditatskennziffern der Gesellschaft sind durch einen deutlichen Anstieg der flissigen Mittel, aber auch der kurz-
fristigen Verbindlichkeiten gepragt und iberlagern den Einfluss des verminderten Forderungsbestandes. Eine im Vorjahr
als Forderung auszuweisende bereits auf einem Notaranderkonto eingegangene Kaufpreiszahlung aus Grundstiicksver-
kdufen, die im laufenden Geschaftsjahr ausgekehrt wurde, war nicht mehr als Forderung auszuweisen.

» Liquiditat 1. Grades (Zahlungsmittel + kurzfristige Verbindlichkeiten): 255,43 % (Vorjahr 30,52 %)
» Liquiditat 2. Grades (Zahlungsmittel + kurzfristige Forderungen + Sonstige Vermdgensgegenstande
+ Wertpapiere des Umlaufvermégens + kurzfristige Verbindlichkeiten): 351,67 % (Vorjahr 511,52 %)
» Liquiditat 3. Grades (Umlaufvermogen + kurzfristige Verbindlichkeiten): 793,33 % (Vorjahr 1.352,96 %)

Im Konzern ergeben sich diese Liquiditatskennziffern wie folgt:
» Liquiditat 1.Grades: 1.409,78 %
» Liquiditat 2.Grades: 1.946,62 %
» Liquiditat 3.Grades: 2.007,20 %

3. Vermogenslage
3.1. Vermogensstrukturanalyse

Das Anlagevermdgen der Gesellschaft umfasst nahezu ausschlieBlich die im Berichtsjahr erworbenen Mehrheitsbeteiligung
an der SM Capital AG und die Beteiligung an der SM Wirtschaftsberatungs AG und macht damit TEUR 21.115 (Vorjahr TEUR 2)
aus. Der Anteil des Anlagevermdgens an der gesamten Bilanzsumme betragt 34 % (Vorjahr 0,01 %).

Das Umlaufvermégen der Gesellschaft umfasst neben den eigenen Immobilien (TEUR 21.986, Vorjahr TEUR 12.988), u.a.
Forderungen aus der Vermietung (TEUR 343, Vorjahr TEUR 201), Forderungen aus Grundsticksverkdufen (TEUR 434, Vorjahr
TEUR 435), Forderungen gegen verbundene Unternehmen oder Beteiligungsunternehmen (TEUR 2.550, Vorjahr TEUR 0)
sowie sonstige Vermdgensgegenstande in Hohe von TEUR 364 (Vorjahr TEUR 5.817).

Die Uberwiegend aus dem kursginstigen Riickerwerb von Teilen der ausgegebenen Wandelanleihe bestehende Wert-

papierposition betrdgt TEUR 1.100 (Vorjahr TEUR 972). Sehr deutlich angestiegen sind die liquiden Mittel, die zum 31.12.2007
TEUR 12.716 (Vorjahr TEUR 471) betrugen und nahezu vollstandig als Guthaben bei Kreditinstituten gefthrt werden.
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Das gesamte Umlaufvermogen der Gesellschaft belief sich danach zum 31.12.2007 auf TEUR 39.492 (Vorjahr TEUR 20.884)
und hat sich damit im Vergleich zum Vorjahr fast verdoppelt. Die Anlagevermdgensdeckungsgrade sind im Anschluss an

die Kurzdarstellung der Bilanz angegeben.

Die Bilanz der Gesellschaft gliedert sich zum 31.12.2007 wie folgt:

AKTIVA in TEUR 2007 2006 PASSIVA in TEUR 2007 2006
Anlagevermogen Eigenkapital
Immaterielle Vermogensgegenstande 23 0 Gezeichnetes Eigenkapital 13.850 9.253
Sachanlagen 14 0 Kapitalriicklage 16.391 2.468
Finanzanlagen 21.078 2 Gewinn- und Verlustvortrag -1.495 -2.887
Summe Anlagevermégen 21.115 2 Jahresergebnis 555 1.392
Umlaufvermégen Summe Eigenkapital 29.302 10.226
Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke Riickstellungen 271 254
und andere Vorrate 21.986 12.988 Verbindlichkeiten
Forderungen und sonstige Anleihen 20.390 0
Vermdgensgegenstande 3.690 6.453 Taglich fallig 81 768
Wertpapiere 1.100 972 Andere Verbindlichkeiten 11.978 9.257
Kassenbestand, Guthaben Aus Lieferung und Leistung 73 181
bei Kreditinstituten 12.716 471 Gegentiber verbundenen Unternehmen
Summe Umlaufvermégen 39.492 20.884 und Beteiligungsunternehmen 98 114
Rechnungsabgrenzungsposten 1.703 11 Sonstige Verbindlichkeiten 116 97
summe Verbindlichkeiten 32.736 10.417
Rechnungsabgrenzungsposten 1 0
Summe Aktiva 62.310 20.897 Summe Passiva 62.310 20.897
in % 2007 2006
Eigenkapitalquote an der Bilanzsumme 47,02 48,94
Anlagevermogendeckungsgrad | 138,77 - Vorjahreskennzahlen fur die Anlagevermogendeckungs-
Anlagevermogendeckungsgrad I 27023 | | T | g e o des kit vrhapcenen
Die Gliederung der Konzernbilanz der RCM Beteiligungs AG zum 31.12.2007 ergibt sich wie folgt:
AKTIVA in TEUR 2007 PASSIVA in TEUR 2007
Langfristiges Vermogen Eigenkapital
Immaterielle Vermdgenswerte 23 Gezeichnetes Kapital 13.850
Firmenwert 5.317 Kapitalriicklagen 15.981
Sachanlagen 14 Minderheitenanteile 310
Finanzimmobilien 39.326 Gewinn-/Verlustvortrag 987
Sonstige Finanzanlagen Jahresergebnis 5.196
- verbundene Unternehmen 75 summe Eigenkapital 36.324
- Beteiligungen 12.179 Langfristiges Fremdkapital
Aktive latente Steuern 1.046 Finanzschulden 16.715
summe langfristiges Vermogen 57.980 Langfristige Verbindlichkeiten 18.705
Kurzfristiges Vermoégen Latente Steuern 3.455
Forderungen aus Vermietung 490 summe langfristiges Fremdkapital 38.875
Forderungen aus Grundstiicksverkaufen 434 Kurzfristiges Fremdkapital
Forderungen gegen Unternehmen, mit denen Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 75
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 2.369 Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
Sonstige kurzfristige Forderungen 409 mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 98
Wertpapiere 1.145 Finanzschulden 163
Zahlungsmittel 12.728 Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 527
Rechnungsabgrenzungsposten 547 Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 39
summe kurzfristiges Vermoégen 18.122 Rechnungsabgrenzungsposten 1
Summe kurzfristiges Fremdkapital 903
Summe Aktiva 76.102 Summe Passiva 76.102
in % 2007
Anlagevermogendeckungsgrad | 62,69
Anlagevermogendeckungsgrad I 129,66
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3.2. Nichtbilanziertes Vermogen

Nichtbilanziertes Vermdgen liegt zum 31.12.2007 in der RCM Beteiligungs AG ebenso wie im Konzern nicht vor.

3.3. Bedeutung auBerbilanzieller Finanzierungsinstrumente fiir die Vermégenslage

Der Einsatz und die Bedeutung der von der RCM Beteiligungs AG gewahlten auRerbilanziellen Finanzierungsinstrumente
wurde bereits unter Punkt 2.3. dargestellt.

3.4. Erlduterung von Unternehmenskaufen

Im Januar 2007 hat die RCM Beteiligungs AG, wie bereits anldsslich der ordentlichen Hauptversammlung des Jahres 2007
berichtet, gegeniiber Aktionaren der SM Capital AG ein privates Umtauschangebot vorgelegt. Mit diesem Umtauschangebot
hat die RCM Beteiligungs AG fir je eine Aktie der SM Capital AG 0,56 neue Aktien der RCM Beteiligungs AG angeboten.
Die fur den Umtauch notwendigen neuen Aktien der RCM Beteiligungs AG wurden im Rahmen einer Kapitalerh6hung
gegen Sacheinlage ausgegeben, die gemaR der Beschlussfassung der Hauptversammlung der Gesellschaft vom 7. Juli 2006
entsprechend den Vorschriften des §2203 Abs. 2 AktG unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktiondre durchgefiihrt wurde.

Die SM Capital AG ist eine ebenfalls im GroRraum Dresden tatige Gesellschaft, die Immobilien mit einem der RCM Betei-
ligungs AG dhnlichen Geschaftsansatz erwirbt. Da ein Unternehmenserwerb nur bis zu einer Anteilshéhe von unter 95 %
grunderwerbsteuerfrei erfolgen kann, war Ziel des Umtauschangebotes der grunderwerbsteuerfreie Erwerb von bis
94,9% der Anteile an der SM Capital AG. Die dazu notwendige Sachkapitalerhéhung wurde durch die Einbringung der zu
tauschenden Anteile der SM Capital AG in die RCM Beteiligungs AG durchgefihrt. Insgesamt wurde das private Umtausch-
angebot mit 4.726.563 Aktien der SM Capital AG angenommen, hieraus ergab sich eine Kapitalerhéhung der Gesellschaft
gegen Sacheinlage um 2.646.875 Aktien im rechnerischen Nennwert von einem Euro auf das dann giltige neue Grund-
kapital der Gesellschaft von EUR 11.900.000,00.

Im Vorfeld des Umtauschangebotes hatte die RCM Beteiligungs AG eine Wirtschaftsprifungsgesellschaft mit der Wert-
ermittlung der SM Capital AG beauftragt. Die daraufhin erfolgte Unternehmenswertermittlung, die fir beide Gesellschaften
auf Basis gleicher Parameter durchgefiihrt wurde, hatte den Unternehmenswert der SM Capital AG mit ca. TEUR 10.100
festgestellt. Am Vortag vor der Veroffentlichung dieses Umtauschangebotes schloss die Aktie der RCM Beteiligungs AG im
elektronischen Handelssystem Xetra mit EUR 3,55, so dass das vorgelegte Umtauschangebot die gesamte SM Capital AG
mit TEUR 9.940 bewertete. Damit blieb das verdffentlichte Umtauschangebot leicht unter dem zuvor von einer Wirtschafts-
prifungsgesellschaft festgestellten Unternehmenswert der SM Capital AG.

Mit dieser Ubernahme konnte die RCM Beteiligungs AG ihr Engagement an dem wichtigsten Immobilieninvestitionsstand-
ort der Gesellschaft, dem GroRraum Dresden, in einer Phase spirbar steigender Nachfrage nach Wohnimmobilien in und
um Dresden weiter ausbauen und hat gleichzeitig ihre Vertriebskraft im Immobilienpaketgeschaft verbessert. Der Markt-
auftritt der RCM Beteiligungs AG in Dresden als Anbieter von Wohnraum konnte mit dieser Akquisition deutlich gestarkt
werden. Das so erworbene Immobilienportfolio konnte dariiber hinaus in einem Gesamtpaket ohne Belastung durch die
sonst Ublichen Anschaffungsnebenkosten und ohne wesentlichen Liquiditatsabfluss aufgenommen werden. Der in der
SM Capital AG bestehende Verlustvortrag (Korperschaftsteuer) blieb bei dieser Konstruktion bestehen und kann im
Konzern der RCM Beteiligungs AG weiter genutzt werden. Die RCM Beteiligungs AG besitzt nunmehr 94,6 % der Anteile
der SM Capital AG und bildet seither einen Konzern mit der SM Capital AG, deren Ergebnisse ab dem 2. Quartal 2007 zu
konsolidieren sind.
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4. Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage
Beurteilung der wirtschaftlichen Lage durch die Unternehmensleitung

Die wirtschaftliche Lage der Gesellschaft hat sich im abgelaufenen Geschéftsjahr weiter verbessert. Durch die Platzierung
der Wandelanleihe im Volumen von TEUR 20.000 verfiigt die Gesellschaft Gber ausreichende liquide Mittel, um im
laufenden Geschaftsjahr sich ergebende Geschaftsmdoglichkeiten konsequent ausnutzen zu kénnen. Die Gesellschaft hat
im abgelaufenen Geschaftsjahr Sonderbelastungen in Form von Platzierungskosten fir die Wandelanleihe in Hohe von
ca. TEUR 675, bilanzielle Belastungen (nicht wirtschaftliche) durch die bilanziell notwendige lineare Auflésung in Hohe von
TEUR 185 des bilanzierten Disagios von insgesamt TEUR 1.885 iber die Laufzeit der Wandelschuldverschreibung sowie
Kosten aus dem letztlich nicht zustande gekommenen freiwilligen Ubernahmeangebot an die Aktiondre der SM Wirt-
schaftsberatungs AG auffangen konnen. Mit diesen Kosten konnen jedoch gleichwohl wirtschaftliche Vorteile verbunden
sein, die sich zukiinftig noch auswirken kénnen.

Auf die geschaftlichen Vorteile, die sich aus der Platzierung der Wandelanleihe nicht nur durch die gegeniiber der Gblichen
Refinanzierung bei Kreditinstituten ginstigeren Verzinsung ergeben hat, ist an anderer Stelle in diesem Lagebericht
bereits ausfihrlich eingegangen worden. Kurioserweise fihrt der wirtschaftliche Vorteil dieser Anleihe jedoch zu einer
bilanziellen Belastung in eben dieser Héhe, da nach den geltenden Bilanzierungsvorschriften dieser wirtschaftliche Vor-
teil (Zinsvorteil) als Agio einer maglichen Eigenkapitalzufuhr im Falle der Wandlung der Anleihe anzusehen ist und damit
in vollem Umfang der Kapitalricklage zuzufiihren ist. Als Gegenposition ist das Agio zu aktivieren; dieses wird jedoch
anschlieBend laufzeitgemaR verteilt abgeschrieben, wobei die Abschreibung im Gegensatz zur Kapitalricklagendotierung
GuV-wirksam zu buchen ist.

Die RCM Beteiligungs AG hat sich im abgelaufenen Geschaftsjahr vor allem aufgrund ihres Unternehmenswachstums als
wichtiger Wettbewerber am Immobilienmarkt im GrolSraum Dresden platziert. Die gute Eigenkapitalausstattung der Ge-
sellschaft soll als Grundlage fur das weitere Unternehmenswachstum dienen. Die Gesellschaft verfigt Gber Liquiditats-
mittel, die es ihr erlauben, sich ergebende Chancen im Immaobilienmarkt, aber auch durch das Eingehen von Unterneh-
mensbeteiligungen im Immaobiliensektor, kurzfristig und konsequent zu ergreifen. Im vergangenen Geschaftsjahr hat die
RCM Beteiligungs AG eine eigene Hausverwaltung als Tochtergesellschaft gegriindet, mit der die Gesellschaft ihre Vor-
stellungen der Immobilienobjektverwaltung und -pflege auf kurzen Wegen umsetzen kann. Die RCM Beteiligungs AG hat
unternehmensseitig die Voraussetzungen fiir weiteres Unternehmenswachstum und zukinftige Ertragsfahigkeit geschaffen.

Dennoch ist die zukiinftige Entwicklung der Gesellschaft vor allem von der Entwicklung des heimischen, aber auch der
internationalen Immobilienmarkte abhdngig. Einflisse aus der Subprime-Krise auf den Immobilienmarkt in Sachsen sind
zwar bislang weitgehend ausgeblieben, dennoch rechnet die Gesellschaft mit einer zumindest voriibergehenden Beruhi-
gung der Entwicklung am Immobilienmarkt. Dies zeigt sich zur Zeit bereits an zuriickgehenden Immobilienumsatzen vor
allem im Immobilienpaketgeschaft, hier wirkt sich vor allem die Zuriickhaltung der Kreditinstitute bei der Immobilien-
paketfinanzierung aus. Aber auch die Finanzierung der Einzelimmobilie kann sich zukinftig zumindest voriibergehend
durchaus schwieriger gestalten als noch im Jahr 2007.

l1l. Nachtragsbericht

Angabe von Vorgdngen von besonderer Bedeutung sowie deren Auswirkung auf die Ertrags,- Finanz- und
Vermdgenslage

Nach Eintragung der von der Gesellschaft gegriindeten Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH in das Handelsregister sind

zum 01.01.2008 drei Mitarbeiter der RCM Beteiligungs AG von der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH iibernommen
worden, womit eine Entlastung der Personalkostenstruktur der RCM Beteiligungs AG verbunden ist.

GESCHAFTSBERICHT 2007 _ RCM BETEILIGUNGS AG

2
[

L[]
45 W



YAN
[

L[]
W 4

BRIEF AN DIE AKTIONARE | BERICHT DES AUFSICHTSRATS | AKTIE | RCM BETEILIGUNGS AG | IMMOBILIENMARKT | KONZERNLAGEBERICHT | JAHRESABSCHLUSS | ANHANG

IV. Risikobericht

Die gemachten Ausfiihrungen des Risikoberichts beziehen sich sowohl auf die RCM Beteiligungs AG wie auf den Konzern
der RCM Beteiligungs AG.

1. Risiko- und Chancenmanagementsystem
1.1. Risikomanagementsystem in Bezug auf die Finanzinstrumente

Finanzinstrumente wurden zum Stichtag nicht im Bestand gehalten. Die Gesellschaft schliet jedoch nicht aus, zu einem
spateren Zeitpunkt Finanzinstrumente insbesondere zur Absicherung von Zinsanderungsrisiken einzusetzen, wenn auf-
grund der Einschatzung der Marktlage dies als notwendig erachtet wird.

1.2. Sonstiges Risikomanagementsystem

Die RCM Beteiligungs AG hat fiir Unternehmensbereiche dem jeweiligen Tatigkeitsgebiet entsprechend mégliche Geschafts-
risiken ermittelt und versucht, durch auf das jeweilige Risiko angepasste MaRnahmen Belastungen aus derartigen Risiken
zu vermeiden bzw. frithzeitig zu erkennen, um entsprechende Gegenmalnahmen einleiten zu konnen. Dazu existieren
Arbeitsanweisungen, die entsprechend den vorhersehbaren Risiken regelmaRBig angepasst werden. Die Steuerung der
Unternehmensrisiken erfolgt auf der Vorstandsebene.

Seit dem Sommer des Jahres 2007 muss im Immobilienbereich mit zusatzlichen Risiken aufgrund der in den USA ausge-
I6sten Subprime-Krise gerechnet werden. Diese kdnnen z.B. in einer erschwerten oder ganz ausfallenden Refinanzierung
von Immobilien liegen. Der Umsatz insbesondere mit groBeren Immobilienpaketen kann erschwert oder sogar unmaéglich
werden. Das allgemeine Preisniveau von Immaobilien kann gréReren Schwankungen als in der Vergangenheit gewohnt
unterliegen, wodurch der Wert der im Bestand der Gesellschaft befindlichen Immobilien positiv wie negativ beeinflusst
werden kann.

Nachstehend wird auf einige spezielle Risikoarten und deren Management im Unternehmen eingegangen.

Zum Liquiditdtsrisiko:

Die Steuerung und Sicherung der fir die Geschaftsabwicklung notwendigen Liquiditat ist ein zentraler Bestandteil der Geschafts-
planung. Auf Vorstandsebene werden die Liquiditatslage sowie Abweichungen zur Liquiditatsplanung fortlaufend Gberwacht.
Zu diesem Zweck erfolgen tagliche Reports aus der Buchhaltung, die in eine detaillierte Liquiditatsplanung dber alle geldufi-
gen Planungshorizonte einflieRen. So kdnnen ggf. notwendige MaBnahmen unmittelbar definiert und umgesetzt werden.

Neu in den Bestand zu ibernehmende Immobilien sollen weitest maglich mit einer Fremdfinanzierung unterlegt werden,
um einen maglichst hohen Investitionsgrad zu erreichen. Ein Ausfall der Fremdfinanzierungsmadglichkeiten hatte daher
erheblichen Einfluss auf die Liquiditatslage der Gesellschaft. Die Gesellschaft steuert daher ihren Objekteinkauf derart,
dass durch einen iiberraschenden Wegfall erwarteter Fremdfinanzierungen kein Liquiditatsengpass auftreten soll.

Marktrisiken:
Soweit Handel auf eigene Rechnung betrieben wird, unterliegt dieser den geschaftsiblichen Marktrisiken. Um diese

schnell und flexibel steuern zu kénnen, existieren fir die Geschaftsabschlisse hinsichtlich ihrer einzelnen aber auch ihrer
gesamten Hohe entsprechende Limitierungen.
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Im Bereich der Vermietung ebenso wie im Vertrieb von fertiggestelltem Wohnraum bestehen neben einem Adress-
ausfallrisiko aufgrund mangelnder Bonitat des Mieters bzw. Kaufers grundsétzliche Risiken hinsichtlich der Vermietbarkeit
bzw. der Verkaufsfahigkeit der Fldchen. Hier gilt es, diesem Risiko durch geeignete Malnahmen wie einer grindlichen
und ausreichend dokumentierten Recherche zur Analyse von Makrostandorten, also dem weiteren Umfeld von Immobilien-
standorten sowie dessen Einzugs- und Verflechtungsbereiche, frihzeitig entgegen zu steuern. Dabei missen vor allem
voraussichtliche Bevélkerungs-, Arbeitsplatz- sowie z.B. sonstige kommunalpolitische Entwicklungen in die Analyse
einbezogen werden; diese wirken sich entsprechend auf Kaufpreise und Mieten aus. Ferner unterliegt die allgemeine
Vermarktungsfahigkeit von Wohnraum generellen Auswirkungen von z.B. Zinsveranderungen, staatlicher Wohnungsbau-
politik, demographischen Entwicklungen sowie Veranderungen der Einkommenssituation der Bevélkerung.

Adressausfallrisiko:

Wie vorstehend bereits beschrieben, unterliegt sowohl die Vermietung als auch der Verkauf von Wohnraum dem Risiko
des Ausfalls des Vertragspartners. Die besondere Situation der neuen Bundeslander hat oftmals einen langfristigen
Vermogensaufbau noch nicht ermaglicht, so dass konjunkturelle Schwankungen die individuelle Einkommens- und
Vermogenssituation spirbar deutlicher beeinflussen. Gleichzeitig erreicht das Gehaltsniveau in grollen Teilen der neuen
Bundeslander noch nicht das in der gesamten Bundesrepublik im Durchschnitt herrschende Niveau. Mietausfalle aufgrund
von privaten Insolvenzen stellen daher einen nicht unbedeutenden Risikofaktor dar. Diesem Risiko kann zwar durch eine
intensive Bonitatsprifung der Vertragsabschlusspartner Vorsorge getragen werden, ohne dass es jedoch maglich sein
wird, dieses Risiko vollumfanglich auszuschalten.

Im Bereich des Handels auf eigene Rechnung wird dem Adressenausfallrisiko durch GroBenlimitierungen einzelner
Geschafte und Vermeidung von sog. Klumpenrisiken begegnet. Im Bereich der Forderungen wird zur Vermeidung von
Adressausfallrisiken ein aktives Risiko- und Forderungsmanagement umgesetzt. Dazu gehéren neben den bereits be-
schriebenen Bonitatspriifungen eine der Forderung angemessene Sicherheitenstellung.

Operationale Risiken:

Arbeitsablaufe in der RCM Beteiligungs AG werden regelmaRig analysiert und in Form von Checklisten dokumentiert.
Diese werden einer regelmaRigen Kontrolle auf deren Einhaltung, aber auch auf ggf. notwendige Anpassungen unterzogen.

Zinsdnderungsrisiko:

Uber den Umfang der unter Punkt 1.1. geschilderten Absicherung des aufgenommenen Fremdkapitals gegen Zinsénde-
rungsrisiken konnen sich Zinserhéhungen belastend auf das Jahresergebnis der Gesellschaft auswirken. Die Gesellschaft
kann Zinsanderungsrisiken entsprechend der Einschatzung der jeweiligen Marktlage auch durch eine der jeweiligen
Markteinschatzung angepassten Zinsfestschreibung entgegentreten.

2. Einzelrisiken
2.1. Umfeld- und Branchenrisiken

Auf die Umfeld- und Branchenbedingungen und daraus resultierende Risiken wurde an friheren Stellen in diesem Lage-
bericht bereits ausfihrlich eingegangen. Die jeweiligen Makro- und Mikrostandorte der Immobilien unterliegen jedoch
weiteren Risiken, die sich z.B. aus den Einflissen der allgemeinen Wohnungsbauentwicklung sowie weiteren staatlichen
Eingriffen wie z.B. der Entwicklung der staatlich geférderten Wohnungsabrissprogramme ergeben kénnen.
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Daneben konnen iberraschende behdrdliche bzw. staatliche Eingriffe, z.B. in Form von neuen Gesetzesvorhaben oder
Verordnungen, erheblichen Einfluss auf die Projektkalkulation und den Baufortschritt haben. Hieraus kénnen sich nega-
tive Auswirkungen auf die Liquiditats- und Ertragslage der Gesellschaft ergeben. Ebenso kdnnen stadtebauliche und
strukturpolitische MaBnahmen zu einer nicht vorhersehbaren negativen Wertveranderung von im Bestand gehaltenen
Immobilien fihren.

Die Geschaftstatigkeit im Immobilienbereich ist in besonderer Weise von der Fremdfinanzierungsbereitschaft der Kredit-
institute abhangig. Veranderungen des diesbeziiglichen Geschaftsgebarens der Kreditinstitute konnen erhebliche Ein-
flisse auf das Umsatz- und Investitionsvolumen und damit auf die Ertragslage der Gesellschaft haben.

2.2. Unternehmensstrategische Risiken

Die unter dem vorhergehenden Punkt genannten Umfeld- und Branchenrisiken kénnen der gewahlten Unternehmens-
strategie entgegen wirken. Dariiber hinaus kann ein nachhaltiger Konkurrenzeintritt in die von der RCM Beteiligungs AG
bzw. von ihren Konzerngesellschaften besetzten Markte zu einem unternehmensstrategischen Risiko fiihren.

Trotz gewissenhafter Prifung der Gesellschaften, an denen die RCM Beteiligungs AG Beteiligungen ibernommen hat
bzw. in Zukunft mdglicherweise ibernehmen wird und trotz entsprechender Priifung der diesen Gesellschaften zugrunde
liegenden Geschaftskonzepte, ist bei eingegangenen Beteiligungen eine andere, also auch eine negativere als die
erwartete Geschaftsentwicklung maéglich. Dadurch kénnen Wertminderungen bei eingegangenen Beteiligungen bis hin
zu deren Totalverlust eintreten.

2.3. Leistungswirtschaftliche Risiken

Die Planung und Ausfiihrung von Bau- oder Sanierungsvorhaben kann durch sog. Nachbarschaftseinspriiche in unvorher-
gesehener Weise verzogert oder im unginstigsten Fall unmdglich gemacht werden, wodurch erhebliche negative Ein-
flisse auf die Vermogens- und Ertragslage der Gesellschaft entstehen wiirden.

Fristeniberschreitungen oder fehlerbehaftete Bauausfiihrungen seitens der mit BaumalBnahmen beauftragten Unter-
nehmen, Insolvenzen dieser Unternehmen oder der von diesen Unternehmen beauftragten Subunternehmen sowie
Rechtsstreitigkeiten konnen zu zeitlichen Verzégerungen und/oder zu Kostensteigerungen bei der Fertigstellung von
Sanierungs- oder Renovierungsarbeiten fiihren. Sofern sich hierdurch die Neu- oder Wiedervermietung von Wohnraum
verzogert, konnen sich Minderertrage aus der Vermietung ergeben. Zur teilweisen Abwicklung des Immaobiliengeschaftes
besteht ein Geschaftsbesorgungsvertrag mit der SM Wirtschaftsberatungs AG. Ein Fortfall dieser Geschaftsbeziehung
konnte sich negativ auf Ertrag und Vermdgen dieses Portfolios auswirken, da zum Ersatz der fortfallenden Tétigkeiten
zusatzliche eigene Mitarbeiter bendtigt wirden, dies jedoch nur mit entsprechender zeitlicher Verzogerung sowie unter
den dafiir entstehenden Kosten moglich ware. Dariber hinaus konnte der Verlust der Geschaftsbeziehung mit der
SM Wirtschaftsberatungs AG leistungswirtschaftliche Risiken in Form des Wegfalls von angestammten Geschaftsbezie-
hungen im Immobilienmarkt bewirken.

2.4. Personalrisiken
Eine erfolgreiche Geschaftstatigkeit ist grundsatzlich immer auch an die ausreichende Ausstattung mit qualifiziertem
Personal gebunden. Insoweit besteht das grundsatzliche Personalrisiko, das zur aktuellen Geschaftsabwicklung bzw.

Geschaftsausweitung im Konzern benétigte Personal an das Unternehmen zu binden. Um eine magliche Geschaftsaus-
weitung umsetzen zu kdnnen, ist es erforderlich, kurzfristig qualifiziertes Personal gewinnen zu kénnen.
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Ein weiteres Personalrisiko besteht in der starken Einbindung des Vorstands in das operative Geschaft. Die leitende
Geschaftstatigkeit der RCM Beteiligungs AG und deren Konzerntochtergesellschaften sowie der SM Wirtschaftsberatungs AG,
an der die RCM Beteiligungs AG beteiligt ist, wird in Personalunion durch Mitglieder des Vorstands der RCM Beteiligungs AG
wahrgenommen. Entwicklungen, die den Vorstand der RCM Beteiligungs AG betreffen, konnten auf die in Personalunion
gefiihrten Gesellschaften durchschlagen und den Wert dieser Beteiligungen beeinflussen.

2.5. Informationstechnische Risiken

Ein besonderes Risiko besteht grundsatzlich im Ausfall der im Konzern eingesetzten EDV-Systeme. Im Bereich der Ver-
mietung werden zur Mieterdatenverwaltung wie zur Bereichssteuerung umfangreiche EDV-basierte Daten gefiihrt. Ein
langerer EDV-Ausfall wiirde zu einer erheblichen Belastung einer effizienten Bestandsverwaltung fihren. Von besonderer
Wichtigkeit ist die Vermeidung von Datenverlusten. Hierzu wurde ein entsprechendes Sicherungskonzept entwickelt, das
dem Risiko eines unternehmensweiten Datenverlustes, z.B. bei einem Serverausfall, entgegenwirken soll. Dazu wird eine
tagliche Datensicherung auf einem Datensicherungsmedium durchgefiihrt. Datensicherungen werden auch auerhalb des
Unternehmens verwahrt, um einem moglichen Datentotalverlust vorzubeugen.

2.6. Finanzwirtschaftliche Risiken

Eine Verschlechterung der Einschatzung der RCM Beteiligungs AG konnte zu einer Verteuerung des benétigten Fremd-
kapitals fuhren. Dariiber hinaus kdnnte auch eine mdgliche Eigenkapitalbeschaffung tber die Bérse erschwert oder sogar
unmdglich gemacht werden. Ebenso kénnte ein Zinsanstieg auch zu einer Fremdkapitalverteuerung fihren.

Sofern Wertpapiere oder Beteiligungen der RCM Beteiligungs AG bérsennotiert sind, konnen diese von der RCM Beteili-
gungs AG nicht beeinflussbaren Borsenkursschwankungen unterliegen. Eine Verwertung dieser Beteiligungen Gber die
Kapitalmarkte kann bei negativer Bérsenkursentwicklung zu unter dem Beteiligungsansatz liegenden Erlosen fihren.

Finanzwirtschaftliche Konsequenzen aufgrund einer auBerplanmaBigen Entwicklung unserer Entwicklungsprojekte bzw.
bei SanierungsmaBBnahmen in unserem Immobilienportfolio sind bereits im Kapitel der leistungswirtschaftlichen Risiken
beschrieben worden.

2.7. Sonstige Risiken

Die gesamte Unternehmenstatigkeit des Konzerns unterliegt dem Risiko, dass Veranderungen der Rechtssprechung oder
Gesetzesanderungen nicht erwartete Ertragsbelastungen und/oder Vermdgensminderungen bewirken konnen.

Die Gesellschaft verfiigt noch Gber einen restlichen korperschaftssteuerlich und gewerbesteuerlich nutzbaren Verlust-
vortrag. Aufgrund der neuen Gesetzgebung zur Unternehmenssteuerreform kann nicht ausgeschlossen werden, dass
durch Anteilsibergange von Anteilen der Gesellschaft dieser Verlustvortrag ganz oder teilweise verloren geht und der
Gesellschaft dadurch ein finanzieller Nachteil entstehen kann.

Der in der Gesellschaft vorhandene Immobilienbesitz kann sogenannten Elementarschaden ausgesetzt sein, diese konnen
durch Abschluss entsprechender Versicherungen gedeckt werden, wobei derartige Versicherungen nicht grundsatzlich und

nicht fir alle unter den Begriff Elementarschaden fallenden Risiken vorhanden sein kdnnen oder missen.

Im Konzern kdnnen neben den vorgenannten Risiken, denen die SM Capital AG wie die RCM Beteiligungs AG ausgesetzt
sind, Risiken in der Hausverwaltung fir die Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH bestehen. Diese konnen neben den
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grundsatzlichen vorstehend bereits geschilderten Risiken, z.B. in der Verursachung von Vermdgensschadigungen der
beauftragenden Immobilieneigentiimer aufgrund einer nicht sachgeméaBen Hausverwaltung, bestehen.

Die umfangreiche Aufstellung der vorgenannten Risiken bedeutet nicht zwangslaufig, dass sonstige weitere Risiken nicht
bestehen kénnen. So ist z.B. ein Risiko, dem der Konzern der RCM Beteiligungs AG nicht entgegenwirken kann, sich durch
hohere Gewalt ergebende Betriebsunterbrechung oder Vermégensschadigung.

V. Prognosebericht

1. Ausrichtung der Gesellschaft in den folgenden zwei Geschéaftsjahren
1.1. Geplante Anderungen in der Geschéftspolitik

Die RCM Beteiligungs AG plant im laufenden Geschaftsjahr im Konzern eine weitere Ausweitung ihres Immobilienportfolios.
Es ist jedoch denkbar, dass die geplante Ausweitung der Geschaftstatigkeit nicht nur iber den direkten Erwerb von Immo-
bilien erreicht wird, sondern auch verstarkt Immobiliengesellschaften akquiriert werden, so dass sich die Ausweitung des
Immobilienbestandes dann ggf. durch einen erweiterten Konzern der Gesellschaft ergeben kann.

0b im Rahmen des Beteiligungsgeschaftes in den kommenden Geschéftsjahren weitere Beteiligungen eingegangen
werden, wird vor allem von der Entwicklung der Borsen- und Kapitalmarkte abhangen. Die RCM Beteiligungs AG wird der-
artige Beteiligungen auch nach sorgfaltiger Analyse der Geschaftskonzepte bzw. der Lage der in Aussicht genommenen
Beteiligungen nur nach vorheriger strenger Risikoabwagung eingehen.

1.2. Kiinftige Absatzmarkte

Eine Ausweitung des Konzern-Immobilienportfolios auf weitere vom Preis-Leistungs-Verhaltnis interessante Standorte ist
im Hinblick auf eine Renditesteigerung des Gesamtportfolios nicht ausgeschlossen.

1.3. Kiinftige Verwendung neuer Verfahren

Diesbezigliche Planungen bestehen im Konzern der RCM Beteiligungs AG nicht.

1.4. Kinftige Produkte und Dienstleistungen

Die RCM Beteiligungs AG wird die von ihr im Rahmen der Geschaftsbesorgung angebotenen Dienstleistungen zur Verwaltung
von Immobilienbestanden, die sich vor allem auf Tatigkeiten in der Vermietung, Verwaltung und Renovierungs- bzw.
Sanierungsabwicklung erstrecken, entsprechend den sich ergebenden Anforderungen anpassen und weiterentwickeln.

2. Wirtschaftliche Rahmenbedingungen in den folgenden zwei Geschéftsjahren
2.1. Kiinftige gesamtwirtschaftliche Situation

Nachdem die deutsche Wirtschaft in den vergangenen Jahren vergleichsweise kraftig gewachsen ist, muss im laufenden
Jahr mit einer Abschwachung der Expansion gerechnet werden. Hier sind es vor allem weltwirtschaftliche Einflisse, die
eine Verlangsamung der Wirtschaftstatigkeit zur Folge haben kénnen, zumal von dem inldndischen Konsum schon in den
vergangenen Jahren im Vergleich zur AuBenwirtschaft die schwacheren Impulse ausgegangen waren. Hatte sich im
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2. und 3. Quartal des vergangenen Jahres noch ein Anstieg der privaten Konsumausgaben abgezeichnet, setzte sich diese
Entwicklung trotz des Weihnachtsgeschaftes im 4. Quartal nicht fort. Steigende Energiepreise filhren inzwischen zu einer
deutlich steigenden Kostenbelastung sowohl der Industrie als auch der privaten Haushalte. Die Exportwirtschaft spurt,
wenn auch in deutlich geringerem Umfang als in friheren Jahren, die Auswirkungen des Euro-Anstiegs vor allem gegen-
iber dem Dollar.

Die deutlich verbesserte Gewinnsituation der Unternehmen hat schon im abgelaufenen Kalenderjahr zu deutlich erhoh-
ten Lohnforderungen der Gewerkschaften gefihrt, diese Tendenz durfte sich fortsetzen. Der Eisenbahnerstreik gegen Ende
des Jahres 2007 hat vor Augen gefihrt, dass sich aus Tarifkonflikten rasch Belastungen der gesamten Volkswirtschaft
ergeben konnen, mit einem Anhalten der Forderungen nach héheren Lohnabschliissen muss gerechnet werden. Diese
Kostensteigerungsfaktoren haben inzwischen zu einem deutlichen Anstieg der Inflationsrate gefiihrt. Von den USA aus-
gehende Zinssenkungen hat die Europaische Zentralbank aus diesem Grund von parallelen Zinssenkungen abgehalten.
Inwieweit die Europdische Zentralbank das gesamte Jahr 2008 tber an ihrem Stabilitatskurs festhalten wird, ist ungewiss,
zumal in den USA mit weiteren Zinssenkungen gerechnet wird. Wir erwarten, dass die Europdische Zentralbank im Jahres-
verlauf ebenfalls mit ersten Zinssenkungen auf eine sich abschwachende Inlandskonjunktur bei sich trotz Anstieg der
Arbeitskosten aufgrund des Basiseffektes wieder verlangsamenden Inflationsraten reagieren wird.

GroRe Unsicherheiten gehen derzeit von der in den USA ausgeldsten Subprime-Krise aus. Die abnehmende Risikobereit-
schaft groBer Investoren brachte den Absatz bzw. die Finanzierung von sogenannten Structured Investment Vehicles durch
Asset-backed Commercial Papers (ABCP) zum Stillstand. Investoren waren aus Unsicherheit iber Werthaltigkeit der diesen
Instrumenten zugrunde liegenden Vermdgensgegenstande nicht mehr bereit, ABCPs im bisherigen Umfang zu erwerben.
Die dadurch erzeugte Liquiditatsverknappung hat zu einer rapiden Abnahme der Ausleihungen unter Banken gefihrt, deren
Bilanzen zusétzlich durch Wertverluste der in den Portfolios befindlichen und auf nachrangig besicherten Hypothekar-
forderungen basierenden Produkten belastet wurden. Zum jetzigen Zeitpunkt herrscht immer noch keine endgultige Klar-
heit Gber die Hohe der Belastungen der einzelnen Institute, die jedoch haufig im Milliarden-Euro-Bereich liegen kénnen.
Hierdurch ausgeldste Belastungen der Kapitalmarkte kénnen, wie im Januar 2008 geschehen, durch die damit einher-
gehende Vernichtung von Vermdgenswerten Auswirkungen auf die Realwirtschaft haben, die neben einer wirtschaft-
lichen Abschwachung schnellere als bislang erwartete Zinssenkungen zur Folge haben kénnen.

2.2. Kiinftige Branchensituation

Der Bereich der Bestandsvermietung wird zukiinftig vor allem von der regionalen wirtschaftlichen Entwicklung der ein-
zelnen Standorte gepragt werden. Es wird in zunehmendem MaRe zu einer Wanderungsbewegung der Arbeitnehmer und
ihren Familien kommen, die sich schwerpunktmaBig in den Regionen ansiedeln werden, die Arbeitspldtze anbieten
konnen. Es ist daher mit einem zunehmenden Konkurrenzkampf von Gemeinden und Kommunen um die Ansiedlung von
Gewerbe zu rechnen. Verstarkt wird diese Entwicklung von der allgemeinen demographischen Entwicklung. In einer
beralternden Gesellschaft werden Regionen auch in einem Wettbewerb um den Zuzug junger Menschen bzw. Familien
stehen. Familienfreundliche kommunale Wohnkonzepte kénnen schon heute dariiber entscheiden, ob eine Region in den
kommenden Jahrzehnten Gberaltert und mit entsprechenden Wohnungsleerstanden zu kdmpfen haben wird. Es wird
unter diesen Rahmenbedingungen fir regionale Standorte zukinftig immer schwieriger werden, bereits bestehende
Standortnachteile noch durch neue Konzepte nicht nur auszugleichen, sondern in Vorteile zu verwandeln. Jene Regionen
also, die bereits heute ber Standortvorteile verfigen, werden, eine durchdachte kommunale Politik vorausgesetzt, auch
morgen zu den Gewinnern zdhlen.

Die RCM Beteiligungs AG hat sich bewusst fir den Standort Dresden mit den angrenzenden Landkreisen als wichtigstes
Standbein in ihrem Immobilienportfolio entschieden. Im Gegensatz zu vielen anderen Regionen - gerade in den neuen
Bundeslandern - weist Dresden seit Jahren eine positive Bevélkerungsentwicklung auf. Die Einwohnerzahl hat inzwischen
wieder die Grenze von 500.000 Einwohnern iiberschritten. Dresden hat sich in den vergangenen Jahren als Hochtechno-
logie-Standort insbesondere in der Mikroelektronik etabliert; inzwischen sind in Dresden mehr als 760 Firmen mit mehr
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als 25.000 Mitarbeitern im Bereich der Mikroelektronik sowie der Informations- und Kommunikationstechnologie tatig.
Dresden bietet daher aus Sicht der Gesellschaft ein attraktives Chance-Risiko-Profil im Bereich der Bestandsvermietung
in Verbindung mit einem Geschaftsansatz, der von der Immobilienpreisentwicklung profitiert. Sachsen gehért nach wie
vor zu den am dynamischsten wachsenden Regionen in Deutschland, das Immobilienpreisniveau ist trotz der Preis-
steigerungen in den letzten beiden Jahren nach wie vor attraktiv. Die in den USA ausgeldste Subprime-Krise hat bislang
nicht zu einem sptrbaren Rickgang der Immoabilienpreise gefihrt. Nicht auszuschlieBen ist jedoch, dass sich das Angebot
von Immobilien im Jahresverlauf auch an den von der RCM Beteiligungs AG préferierten Investitionsstandorten mit ent-
sprechend negativen Auswirkungen auf die Immobilienpreissituation spirbar erhéhen kann, wenn die Aufnahmebereit-
schaft seitens der institutionellen Investoren aufgrund von Liquiditats- und/oder Finanzierungsengpassen abnehmen
sollte oder bereits verhandelte Umsatze aufgrund von Finanzierungsproblemen nicht abgewickelt werden kénnen.

3. Erwartete Ertragslage
Voraussichtliche Ergebnisentwicklung

Da das Ergebnis im Berichtsjahr von Einmalbelastungen u.a. aus der Platzierung der Wandelanleihe belastet worden war,
die sich auch auf das Konzernergebnis ausgewirkt haben, erwartet die RCM Beteiligungs AG im Konzern bei einem Fort-
bestehen des freundlichen Umfeldes fiir den Immobilienmarkt in Sachsen eine gegeniiber dem Jahr 2007 verbesserte
Ergebnisentwicklung. Dies qilt insbesondere, wenn die Immobilienmarktentwicklung in Sachsen auch im Geschaftsjahr
2008 Verkaufe von Immobilien aus dem Konzernportfolio in dem von dem Konzern erwarteten Umfang bei der erwarteten
Gewinnmarge zuldsst. Im Bereich der Bestandsvermietung geht der Konzern aufgrund der im Geschaftsjahr 2007 nur noch
teilweise ergebniswirksamen Bestandsausweitung von deutlich héheren Mietertragen aus.

4. Erwartete Finanzlage
4.1. Geplante FinanzierungsmaBnahmen

Der geplante weitere Aufbau des Immobilienportfolios soll weitest méglich mit Fremdkapital unterlegt werden.

4.2. Geplante Investitionen

Neben den zur Aufrechterhaltung des Geschaftsbetriebes notwendigen Investitionen in die Infrastruktur der Gesellschaft
sowie gezielten Investitionen zum Bestandsaufbau des Immobilienportfolios sind Investitionen auch fir den Aufbau und die
Entwicklung einer Datenbank fir den Immobilienbereich geplant. Investitionen zum Bestandsaufbau des Immobilienport-
folios kénnen dabei auch in Form der Ubernahme von Unternehmensbeteiligungen im Immobilienbereich realisiert werden.
Sofern der Gesellschaft andere Beteiligungen, die aus Sicht der Gesellschaft ein aussichtsreiches Chance-Risiko-Profil auf-
weisen, angeboten werden, wird die RCM Beteiligungs AG derartige Geschaftsmaglichkeiten priifen und ggf. umsetzen.

5. Chancen
5.1. Chancen aus der Entwicklung der Rahmenbedingungen

Der Groraum Dresden hat sich als attraktiver Immobilienstandort in Sachsen etabliert. Internationale Anleger haben
Deutschland aufgrund eines giinstigen Immobilienpreisniveaus als aussichtsreichen Standort fir die Investition in Immo-
bilien entdeckt. Von dem vergleichsweise noch niedrigen Preisniveau profitieren vor allem die wirtschaftlich dynamisch
wachsenden Regionen in den neuen Bundeslandern, zu denen insbesondere die Region um Dresden zahlt. Mit ihrem Immo-
bilienportfolio kann die RCM Beteiligungs AG ebenso wie der Konzern von einem Fortsetzen dieser Entwicklung aufgrund
von Wertsteigerungen ihres Immobilienportfolios sowie durch Umsetzen von moglichen Mieterhdhungen profitieren.
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5.2. Unternehmensstrategische Chancen

Seit der Ubernahme der SM Capital AG bildet die RCM Beteiligungs AG mit dieser Gesellschaft sowie inzwischen auch
mit der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH einen Konzern und hat damit ihre Marktstellung als Wettbewerber vor
allem im GroRraum Dresden gestarkt. Die Gesellschaft kann durch gezielte Akquisitionen diese Marktstellung weiter ver-
starken oder auch auf weitere Regionen ausdehnen. Die Mdglichkeit zum Angebot von zielgerichtet zusammengestellten
Immobilienpaketen, die den individuellen Anforderungen hinsichtlich des Chance-Risiko-Profils und der Makrolage der
gesuchten Pakete entsprechen, kann so zu einer deutlich verbesserten Konkurrenzfahigkeit fihren.

Da der zinsaufwand fur ein Immobilienportfolio bei dessen Renditepotenzial ein entscheidender Einflussfaktor ist, ge-
winnt die Fahigkeit, kleinteilige Finanzierungslosungen durch strukturierte Finanzierungsprodukte, die ihrerseits jedoch
ein Mindestfinanzierungsvolumen erfordern, ersetzen zu konnen, zunehmend an Bedeutung. Diese Féhigkeit wird ent-
scheidend von der GroRe des zu finanzierenden Gesamtimmobilienportfolios beeinflusst. Mit zunehmender GroRe des
eigenen Immobilienportfolios konnen sich daher verbesserte Refinanzierungsbedingungen ergeben.

Der Aufbau der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH erméglicht der RCM Beteiligungs AG die konzerneigene Verwaltung
von Teilen der im Konzern gehaltenen Immobilienbestande. Die von der Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH ver-
walteten Immobilienbestande unterliegen damit nicht mehr einem maglichen Interessenkonflikt, der bei Hausverwal-
tungen, die ihre Dienstleistungen fir unterschiedliche Eigentimer erbringen, durch die maégliche Priorisierung eines
Auftraggebers auftreten kann.

5.3. Leistungswirtschaftliche Chancen

Der weitere Aufbau von Immobilienbestanden kann zu einem Multiplikatoreffekt leistungswirtschaftlicher MaBnahmen
fuhren. Mit steigenden Bestanden konnen maglicherweise neue Leistungen in den Dienstleistungskatalog um die
Immobilienbestandshaltung aufgenommen werden, deren Deckungsbeitrage erst mit zunehmender BestandsgréRe ein
Anbieten rechtfertigen. Mit der zunehmenden GréRe der betreuten Mietwohnbestande wird der Marktauftritt gestarkt
und die Vermietbarkeit von Wohnraum kann durch eine vergroRerte Angebotspalette an ausgewahlten Standorten
erleichtert werden.

5.4. Sonstige Chancen

Im Bereich Verwaltung eigenen Vermdgens und Beteiligungen kann die RCM Beteiligungs AG im Konzern auch auBerhalb

des Immobiliengeschaftes liegende Geschaftsmaglichkeiten wahrnehmen und entsprechend nutzen.

Sindelfingen im Februar 2008

RCM Beteiligungs AG
Der Vorstand
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» Bilanz der RCM Beteiligungs AG
zum 31.12.2007

» Gewinn- und Verlustrechnung der RCM Beteiligungs AG
fir die Zeit vom 01.01.2007 bis 31.12.2007

» Konzern-Bilanz der RCM Beteiligungs AG
zum 31.12.2007

» Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung der RCM Beteiligungs AG
fur die Zeit vom 01.01.2007 bis 31.12.2007

» Konzern-Kapitalflussrechnung der RCM Beteiligungs AG
fur die Zeit vom 01.01.2007 bis 31.12.2007

» Konzern-Eigenkapitalspiegel der RCM Beteiligungs AG
zum 31.12.2007

» Konzernanhang der RCM Beteiligungs AG
fir das Geschaftsjahr 2007
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BILANZ ZUM 31.12.2007
AKTIVA (in EUR) 31.12.2007 31.12.2006
A. Anlagevermogen
I. Immaterielle Vermogensgegenstande

1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 23.231,44 0,00

Il. Sachanlagen

1. Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 13.819,17 0,00
Il. Finanzanlagen

1. Anteile an verbundenen Unternehmen 9.341.163,48 0,00

2. Beteiligungen 11.736.594,37 2.100,00

B. Umlaufvermégen

I.  Zum Verkauf bestimmte Grundstiicke und andere Vorrate
1. Grundstiicke und grundsticksgleiche Rechte mit fertigen Bauten
2. Geleistete Anzahlungen

Il. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande

. Forderungen aus Vermietung

. Forderungen aus Grundstiicksverkaufen

. Forderungen gegen verbundene Unternehmen

U &5 W N =

. Sonstige Vermdgensgegenstande
a) Sonstige Vermdgensgegenstande
b) Liquides Guthaben auf Notaranderkonto
Il. Wertpapiere
1. Sonstige Wertpapiere
IV. Flussige Mittel und Bausparguthaben
1. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank- und Postgiroguthaben,
Guthaben bei Kreditinstituten

(o

Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Aktiva

PASSIVA (in EUR)

A. Eigenkapital

I.  Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalricklage

lll. Verlustvortrag

IV. Jahrestuberschuss

B. Riickstellungen
1. Steuerriickstellungen
2. Sonstige Ruckstellungen

C. Verbindlichkeiten
1. Anleihen - davon konvertibel EUR 20.000.000,00 (Vorjahr EUR 0,00)
2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
3. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
4. Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
5. Sonstige Verbindlichkeiten
- davon aus Steuern EUR 72.450,59 (Vorjahr EUR 86.126,76)

D. Rechnungsabgrenzungsposten

Summe Passiva

. Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

21.986.193,49
0,00

342.613,76
433.603,23
181.406,36
2.368.818,13

346.512,96
17.220,79

1.100.368,02

12.715.680,90
1.702.983,25

62.310.209,35

31.12.2007

13.850.000,00
16.391.384,78
-1.494.933,78

555.093,92

0,00
271.310,20

20.390.136,98
12.059.083,18
72.912,29
98.239,48
115.704,80

1.277,50

62.310.209,35

12.478.289,47
510.000,00

201.169,26
434.529,23
0,00
0,00

2.179,35
5.815.000,00

971.839,05

471.044,50

10.470,47

20.896.621,33

31.12.2006

9.253.125,00
2.467.812,50
-2.886.747,10
1.391.813,32

83.610,00
170.029,00

0,00
10.025.336,35
181.322,34
113.752,23
96.567,69

0,00

20.896.621,33
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(in EUR) 2007 2006
1. Umsatzerlose
a) aus der Hausbewirtschaftung
aa) Mietertrage eigene Bestande 1.703.955,67 977.415,53
b) aus Verkauf von Grundstiicken 8.781.877,69 8.364.875,00
10.485.833,36 9.342.290,53
2. Verminderung des Bestandes an zum Verkauf bestimmten Grundstiicken
mit fertigen oder unfertigen Bauten sowie unfertigen Leistungen -6.370.162,66 -6.778.251,50
D D 3. Sonstige betriebliche Ertrage
. 56 a) Sonstiges 69.908,80 1.885,50
b) aus Finanzgeschéften 434.951,78 78.217,32
504.860,58 80.102,82
4. Aufwendungen fir bezogene Lieferungen und Leistungen
a) Aufwendungen fir Hausbewirtschaftung
aa) nicht umlagefahige Aufwendungen -499.471,60 -136.320,12
ab) Provision Vermietung -30.577,68 -32.331,99
b) Aufwendungen fiir Verkaufsgrundstiicke
ba) Provision Verkauf -67.937,61 -65.424,00
-597.986,89 -234.076,11
5. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter -342.917,33 -1.750,00
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und Unterstitzung
davon fir Altersversorgung EUR 0,00 (Vorjahr EUR 0,00) -34.958,44 -291,50
-377.875,77 -2.041,50
6. Abschreibungen -5.632,87 0,00
7. Sonstige betriebliche Aufwendungen
a) Raumkosten -38.423,08 0,00
b) Reisekosten/Fortbildung -22.516,45 -15.588,17
¢) Werbekosten -357.004,38 -227.199,19
d) Porto, Burobedarf, Telefon etc. -7.367,18 -1.114,23
e) aus Finanzgeschaft -360.630,22 -50.447,73
f) Sonstige betriebliche Aufwendungen -1.525.421,09 -416.010,15
-2.311.362,40 -710.359,47
8. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 12.642,72 (Vorjahr EUR 0,00) 503.626,71 46.338,76
9. Zinsen und ahnliche Aufwendungen
davon aus verbundenen Unternehmen EUR 345,84 (Vorjahr EUR 0,00) -1.276.165,41 -265.843,90
10. Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit 555.134,65 1.478.159,63
11. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -40,73 -86.346,31
12. Jahresiiberschuss 555.093,92 1.391.813,32
13. Verlustvortrag -1.494.933,78 -2.886.747,10
14. Bilanzverlust -939.839,86 -1.494.933,78
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BRIEF AN DIE AKTIONARE ~ BERICHT DES AUFSICHTSRATS ~AKTIE RCM BETEILIGUNGS AG IMMOBILIENMARKT ~KONZERNLAGEBERICHT ~JAHRESABSCHLUSS ANHANG [
KONZERN-BILANZ ZUM 31.12.2007
AKTIVA (in TEUR) Erlauterung 31.12.2007%
im Anhang
Langfristiges Vermogen
Immaterielle Vermogenswerte E.1. 23,2
Firmenwert E.2. 5.317,3
Sachanlagen E3. 13,8
Finanzimmobilien E.4. 39.326,4
Anteile an verbundenen Unternehmen E.5. 75,0
Beteiligung an assoziierten Unternehmen E.6. 12.178,9
Aktive latente Steuern E7. 1.045,9
57.980,5
Kurzfristiges Vermogen D I:’
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 57 .
Forderungen aus Vermietung E.8. 490,3
Forderungen aus Grundstiicksverkdufen E.8. 433,6
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen E.8. 0,0
923,9
Forderungen gegen assoziierte Unternehmen E.9. 2.368,8
Steuerforderungen 0,0
Sonstige kurzfristige Forderungen E.10. 408,8
Zahlungsmitteldquivalente
Wertpapiere 1.145,4
Zahlungsmittel E.11. 12.728,2
13.873,6
Rechnungsabgrenzungsposten E.12. 546,9
18.122,0
Summe Aktiva 76.102,5
PASSIVA (inTEUR) Erlauterung 31.12.2007%
im Anhang
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital E.13. 13.850,0
Kapitalricklage E.13. 15.980,6
Eigene Anteile 0,0
Sonstige Rucklagen 0,0
Gewinnricklage 0,0
Konzernaktionaren zustehendes Eigenkapital 6.184,0
Minderheitenanteile 309,6
Summe Eigenkapital 36.324,2
Fremdkapital
Langfristiges Fremdkapital
Finanzschulden E.14. 16.714,7
Langfristige Verbindlichkeiten E.14. 18.705,2
Latente Steuern E.14. 3.455,5
38.875,4
Kurzfristiges Fremdkapital
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen E.15. 74,8
Verbindlichkeiten gegen assoziierte Unternehmen E.15. 98,3
Finanzschulden E.15. 162,6
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten E.15. 527,3
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 38,6
Kurzfristige Ruckstellungen E.16. 0,0
901,6
Rechnungsabgrenzung 1,3
Summe Passiva 76.102,5

* Vergleichszahlen per 31.12.2006 liegen nicht vor,
da ein Konzern zu diesem Zeitpunkt nicht bestand.
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG FUR 2007

(in TEUR) Erlauterung 2007%
im Anhang
1. Umsatzerlose D.1.
a) aus der Hausbewirtschaftung
aa) Mietertrage aus gewerblicher Zwischenvermietung 0,0
ab) Mietertrage eigene Bestande 2.177,9
b) aus Verkauf von Grundsticken 10.539,6
c) aus anderen Lieferungen und Leistungen 0,0
D D 2. Ertrdge aus der Neubewertung von Immobilien D.2. 7.452,4
. 58 3. Bestandsveranderungen D.3. -10.545,3
4. Sonstige betriebliche Ertrage D.4.
a) Sonstige 57,6
b) aus Finanzgeschéften 988,1
10.670,3
5. Aufwendungen fir bezogene Lieferungen und Leistungen D.5.
a) fur Hausbewirtschaftung -686,5
b) Aufwendungen fiir Verkaufsgrundstiicke -82,6
¢) Aufwendungen fir andere Lieferungen und Leistungen 0,0
-769,1
6. Personalaufwand
a) Lohne und Gehalter D.6. -342,9
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung -35,0
-377,9
7. Abschreibungen auf immaterielle Vermdgensgegenstande
des Anlagevermdgens und Sachanlagen D.7. -5,6
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen D.8. -1.667,7
Operatives Betriebsergebnis 7.850,0
9. Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen D.9. -65,9
10. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage D.10. 503,8
11. Abschreibungen auf Finanzanlagen -25,0
12. Zinsen und dhnliche Aufwendungen D.11. -1.278,0
13. Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit 6.984,9
14. Steuern vom Einkommen und Ertrag D.12. -1.705,7
15. Sonstige Steuern 0,0
16. Ergebnis nach Steuern 5.279,2
17. Auf andere Gesellschafter entfallende Ergebnisse -82,9
18. Jahresergebnis 5.196,3

Ergebnis je Aktie bezogen auf Konzernaktionare ohne Minderheitenanteile

Ergebnis je Aktie (unverwassert) in EUR D.13. 0,45
Ergebnis je Aktie (voll verwdssert) in EUR D.13. 0,37
Vorgeschlagene Dividende pro Aktie in EUR 0,00

* Vergleichszahlen per 31.12.2006 liegen nicht vor,
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BRIEF AN DIE AKTIONARE ~ BERICHT DES AUFSICHTSRATS ~AKTIE RCM BETEILIGUNGS AG  IMMOBILIENMARKT ~KONZERNLAGEBERICHT ~JAHRESABSCHLUSS ||
KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG FUR 2007

(in TEUR) 2007
1. Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit

Periodenergebnis vor auerordentlichen Posten 5.196
Ergebnisanteil Dritter 83
Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Gegenstande des Sachanlagevermogens 5
Abschreibungen auf Finanzanlagen und Wertpapiere des Umlaufvermégens 25
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Rickstellungen -30
Zunahme (+) / Abnahme (-) des Sonderpostens mit Riicklageanteil 0
Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-) -288
Veranderung des Finanzanlagevermdgens aufgrund Umgliederung aus dem Umlaufvermogen -828 D I:l
Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlageabgdngen 0
Zunahme (=) / Abnahme (+) der Vorrdte, der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Aktiva -12.398 59 .
Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie anderer Passiva -644
Veranderung latente Steuern 1.637
Ein- (+) und Auszahlungen (-) aus auRerordentlichen Posten 0
Cashflow aus laufender Geschéaftstatigkeit -7.242
2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegenstanden des Sachanlagevermogens 0
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das Sachanlagevermogen -19
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegenstanden des immateriellen Anlagevermdgens 0
Auszahlungen (-) fir Investitionen in das immaterielle Anlagevermogen -23
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens 0
Auszahlungen (-) fur Investitionen in das Finanzanlagevermogen -3.612
Einzahlungen (+) aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0
Auszahlungen (-) aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 0
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -3.655
3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Einzahlungen (+) aus Eigenkapitalzufihrungen (Kapitalerhéhungen, Verkauf eigener Anteile etc.) 0
Auszahlungen (-) an Unternehmenseigner (Dividenden, Erwerb eigener Anteile,

Eigenkapitalriickzahlungen, andere Ausschittungen) 0
Einzahlungen (+) aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-)Krediten 23.140
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-)Krediten 0
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 23.140
4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds (Zwischensumme 1-3) 12.244
Zugang Finanzmittelfonds SM Capital AG 13
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 471
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 12.728
5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds
Liquide Mittel 12.728
Finanzmittelbestand am Ende der Periode 12.728
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KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL ZUM 31.12.2007
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in EUR

Stand am 01.01.2007
Gezahlte Dividenden
Kapitalerhéhungen

Kapitalricklage
wegen Agio Wandelanleihe

Anderungen
des Konsolidierungskreises

Anderung IAS Korrekturen

Konzern-Jahrestberschuss/
Konzerngesamtergebnis

Stand am 31.12.2007

Gezeichnetes
Kapital

9.253.125,00

4.596.875,00

0,00

13.850.000,00
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Kapital-
riicklage

2.467.812,50

0,00

0,00

0,00

2.467.812,50

Mutterunternehmen

Kapital- Kapital Kapital- Nennwert
riicklage riicklage riicklage eigene
SM Capital AG SM Wirt- Wandel- Anteile

schaftsbera- anleihe

tungs AG

0,00 0,00 0,00 0,00
6.606.870,77 5.276.605,42 0,00

0,00 0,00 1.629.298,79
0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00
6.606.870,77 5.276.605,42 1.629.298,79 0,00

Gesetz-
liche
Riicklage

0,00

0,00
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Mutterunternehmen Minderheitsgesellschafter
Gewinn- IAS 39 Neube- Bilanzgewinn Passiver Konzern- Eigene Eigenkapital Minder- Eigen-
ricklage Riicklage wertungs- Unter- aktionaren Anteile, heiten- kapital
riicklage schieds- zustehendes die nicht zur kapital
betrag Eigenkapital Einziehung
bestimmt
sind
0,00 -2,01 0,00 987.769,90 0,00 12.708.705,39 0,00 12.708.705,39 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00
0,00 16.480.351,19 16.480.351,19
0,00 0,00 1.629.298,79 1.629.298,79
0,00 0,00 226.73517  226.735,17
2,01 0,00 0,00 2,01 2,01 0,00
5.196.244,29 5.196.244,29 5.196.244,29  82.919,75  82.919,75
0,00 0,00 0,00 6.184.014,19 0,00 36.014.601,67 0,00 36.014.601,67 309.654,92 309.654,92

JAHRESABSCHLUSS

Konzern-
eigenkapital
gesamt

12.708.705,39
0,00

16.480.351,19

1.629.298,79

226.735,17

2,01

5.279.164,04

36.324.256,59
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KONZERNANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2007

LI
M 62

A. HANDELSREGISTER UND GEGENSTAND DES UNTERNEHMENS

Die RCM Beteiligungs AG hat ihren Sitz in Sindelfingen und ist beim Amtsgericht Stuttgart im Handelsregister, Abteilung B,
unter der Nr. 245448 eingetragen. Der Gegenstand der Gesellschaft ist der Erwerb, die Verwaltung und VerduBerung von
Beteiligungen, insbesondere Kapitalbeteiligungen an deutschen oder auslandischen Unternehmen unter Beachtung des
Grundsatzes der Risikomischung sowie die Verwaltung eigenen Vermégens, insbesondere die Anlage in Wertpapieren,
Aktien und Renten. Die Gesellschaft ist keine Kapitalanlagegesellschaft im Sinne des Gesetzes Giber Kapitalanlagen-
gesellschaften in der Fassung der Bekanntmachung vom 14.01.1970. Sie bt keine bankgeschaftlichen Tatigkeiten im
Sinne des KWG, insbesondere nach §1 Absatz 1 Satz 4 Nr. 4 und 5 KWG aus.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 umfasst die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften.

Der Konzernabschluss zum 31. Dezember 2007 soll vom Aufsichtsrat der Gesellschaft in seiner Sitzung am 6. Marz 2008
zur Veroffentlichung freigegeben werden.

B. RECHNUNGSLEGUNGSGRUNDSATZE

Der Konzernabschluss der Gesellschaft ist in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS),
soweit sie in der EU Anwendung finden, erstellt. Alle verpflichtend anzuwendenden Verlautbarungen des International
Accounting Standards Board (IASB), soweit sie in der EU Anwendung finden, wurden bericksichtigt.

Die zum Bilanzstichtag geltenden Grundsatze des Framework und die IFRS des International Accounting Standards Board
(IASB) sowie die Auslegungsregeln des International Financial Reporting Interpretations Committee des IASB (IFRIC)
fanden Anwendung. Die Anwendung spezieller IFRS ist den Erlduterungen zu einzelnen Abschlusspositionen im weiteren
Verlauf des Anhangs zu entnehmen.

Relevante Abweichungen der Bilanzierungs-, Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden gegeniiber HGB:

» Verbot der Bildung von Sonstigen Rickstellungen, soweit die Wahrscheinlichkeit einer Inanspruchnahme unter
50% liegt

» Bilanzierung von latenten Steuern nach der bilanzorientierten Verbindlichkeitenmethode; Aktivierung von latenten
Steueranspriichen aus steuerlichen Verlustvortragen

» Bewertung von Finanzinstrumenten in der Kategorie ,zur VerduBerung verfiigbar” zum beizulegenden Zeitwert, wenn
dieser verlasslich bestimmbar ist sowie erfolgsneutrale Behandlung der daraus resultierenden Wertanderungen

» Keine planmaBige Goodwillabschreibung

Der Konzernjahresbericht wird in Euro erstellt. Die Betragsangaben lauten - soweit nicht anders angegeben - auf Tausend
Euro (TEUR).

Der konsolidierte Abschluss entspricht den Anforderungen des §315a HGB. Die Abweichungen von den Bilanzierungs-,
Bewertungs- und Konsolidierungsmethoden eines Konzernabschlusses gemaR §§290 ff. HGB sind, soweit sie nicht direkt
aus den Erlauterungen zu einzelnen Positionen ersichtlich sind, in der Erlduterung zu H.2. zusammengefasst. Die Aus-
sagekraft des vorliegenden Konzernabschlusses einschlieflich der iiber IFRS hinausgehenden Angaben und Erlauterungen
ist mit dem eines nach den Regeln des deutschen Handelsgesetzbuches aufgestellten Konzernabschlusses gleichwertig.
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Dem Konzernabschluss liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zugrunde.

Die Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind auf den Stichtag des Konzernabschlusses
aufgestellt; ihnen liegen einheitliche Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze zugrunde.

Um die Klarheit der Darstellung zu verbessern, sind verschiedene Posten der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung zusammengefasst und im Anhang entsprechend erlautert. Vermogenswerte und Schulden sind in lang-
fristig - bei Falligkeiten iber einem Jahr - und kurzfristig aufgegliedert.

Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren gegliedert.

C. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSGRUNDSATZE

1. Konsolidierungsgrundsatze

Der Konzernabschluss umfasst alle verbundenen Unternehmen, bei denen die RCM Beteiligungs AG unmittelbar oder
mittelbar Gber die Mehrheit der Stimmrechte verfiigt oder aufgrund sonstiger Rechte ein Beherrschungsverhaltnis im
Sinne von IAS 27 besteht. Die Erstkonsolidierung erfolgt mit Wirkung von dem Tag, an dem die RCM Beteiligungs AG direkt
oder indirekt in ein Beherrschungsverhaltnis gegentber der Tochtergesellschaft tritt.

In den Konzernabschluss sind gemaR IAS 27 neben der RCM Beteiligungs AG die folgenden Unternehmen einbezogen
worden, bei denen die RCM Beteiligungs AG unmittelbar oder mittelbar Giber die Mehrheit der Stimmrechte verfigt und
die einheitliche Leitung ausiibt:

Wahrung Anteil Eigenkapital Jahresergebnis

am Kapital 31.12.2007 2007

Name und Sitz % TEUR TEUR
SM Capital AG, Sindelfingen TEUR 94,57 5.702,67 1.678,41

Die SM Capital AG wurde zum 30. April 2007 erstmals vollkonsolidiert, der Anteil betrug zum Erstkonsolidierungsstichtag
94,57 %. Das Eigenkapital nach IFRS betrug zum Bilanzstichtag TEUR 5.702,7, das Ergebnis 2007 lag bei TEUR 1.678,4.

Mit notarieller Urkunde vom 23.11.2007 griindete die RCM Beteiligungs AG die Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH
mit Sitz in Dresden. Gegenstand des Unternehmens ist die Durchfihrung samtlicher mit den Aufgaben einer Hausver-
waltung zusammenhangender Dienstleistungen fiir einen oder mehrere Auftraggeber sowie die Verwaltung von eigenen
Immobilien/Vermégen. Dazu gehort auch die Erbringung aller Dienstleistungen zur Verwaltung von Immabilien fir Woh-
nungseigentimergemeinschaften. Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, sich an anderen Unter-
nehmen zu beteiligen oder andere Unternehmen zu griinden. Die Gesellschaft hat ein Stammkapital von EUR 75.000,00, das
voll einbezahlt ist. Sie wurde am 3. Dezember 2007 ins Handelsregister unter HRB 26160 eingetragen. Zum einzelvertretungs-
berechtigten Geschaftsfihrer wurde Herr Reinhard Voss, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebswirt (VWA), Neu-Anspach,
bestellt. Zum Bilanzstichtag hat die Gesellschaft ihren operativen Geschaftsbetrieb noch nicht aufgenommen.

Die SM Capital AG, Sindelfingen, sowie die Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH, Dresden, sind verbundene Unter-
nehmen der RCM Beteiligungs AG gemdl §290 i.V.m. §271 HGB. Die Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH, Dresden,
wurde wegen untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss der RCM Beteiligungs AG einbezogen. Sie wurde
im vorliegenden Konzernabschluss mit ihrem Beteiligungsbuchwert in den Konzernabschluss einbezogen.

Am 31. Dezember 2007 halt die RCM Beteiligungs AG einen Anteil an der SM Wirtschaftsberatungs AG von 26,51% am
Kapital. Die Beteiligung wird ab 1. September 2007 als At-Equity-Beteiligung gefiihrt, nachdem die Beteiligungshohe
vorher unter 20% lag. Das Eigenkapital der SM Wirtschaftsberatungs AG betrug zum Bilanzstichtag TEUR 12.117, das Jahres-
ergebnis 2007 lag bei TEUR 8.035. Auf die RCM Beteiligungs AG entfiel in der Zeit vom 1. September bis 31. Dezember 2007
ein anteiliges Equity-Ergebnis von EUR -65.887,78.
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Die Bilanzierung erworbener Tochterunternehmen erfolgt nach der Erwerbsmethode entsprechend IFRS 3. Hiernach ent-
sprechen die Anschaffungskosten des Erwerbs dem Zeitwert der hingegebenen Vermdgenswerte, ausgegebenen Eigen-
kapitalinstrumente und entstandenen bzw. ibernommenen Schulden zum Transaktionszeitpunkt zuziiglich der dem
Erwerb direkt zurechenbaren Kosten. Im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses identifizierbare Vermogens-
werte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten werden bei der Erstkonsolidierung mit ihrem Zeitwert im Transaktions-
zeitpunkt bewertet. Ubersteigen die Anschaffungskosten der Anteile das zum Zeitwert bewertete erworbene anteilige
Nettovermdgen, so wird ein Goodwill angesetzt.

Bei Geschafts- und Firmenwerten aus Akquisitionen, die in den Anwendungsbereich des IFRS 3 fallen, erfolgt keine plan-
maRige Abschreibung, sondern eine jahrliche Wertminderungsiiberpriifung. Sind die Kosten des Erwerbs geringer als das
zum Zeitwert bewertete erworbene anteilige Nettovermogen des Tochterunternehmens, wird nach nochmaliger Uber-
prifung der Kaufpreiszuordnung der Unterschiedsbetrag direkt ergebniswirksam erfasst (lucky buy).

Die Jahresabschlisse wurden, soweit dies erforderlich war, an die konzerneinheitlichen Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsatze, die auf den IFRS des IASB basieren, angepasst. Die konzerneinheitliche Bilanzierung und Bewertung erfolgte
auf der Grundlage der beim Mutterunternehmen angewandten Grundsatze. Konzerninterne Transaktionen und Posten
sowie unrealisierte Gewinne aus Transaktionen zwischen Konzernunternehmen werden eliminiert. Auf temporare Unter-
schiede aus der Konsolidierung werden die nach IAS 12 erforderlichen Steuerabgrenzungen vorgenommen.

Konzerninterne Umsdtze, Aufwendungen und Ertrage sowie alle Forderungen und Verbindlichkeiten zwischen den konsoli-
dierten Gesellschaften wurden eliminiert. Im Konzern werden Lieferungen und Leistungen grundsatzlich zu markttblichen
Bedingungen erbracht. Bei den ergebniswirksamen Konsolidierungsvorgangen werden die ertragsteuerlichen Aus-
wirkungen beriicksichtigt und latente Steuern in Ansatz gebracht.

2. Fremdwdahrungsumrechnung

Transaktionen in Fremdwahrung werden zum aktuellen Kurs am Tag der Transaktion umgerechnet. Monetare Vermogens-
gegenstande und Schulden in Fremdwahrung werden mit dem Kurs am Bilanzstichtag umgerechnet. Umrechnungs-
differenzen werden ergebniswirksam beriicksichtigt und in der Gewinn- und Verlustrechnung unter ,Sonstige betriebliche
Ertrdge” oder ,Sonstige betriebliche Aufwendungen” erfasst. Nicht monetare Vermogensgegenstande und Schulden, die
zu historischen Anschaffungs- oder Herstellungskosten in einer Fremdwahrung bewertet wurden, werden mit dem Kurs
am Tag des Geschaftsvorfalls umgerechnet.

3. Finanzinstrumente

Die Bewertung der Finanzinstrumente wie flissige Mittel, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen und sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten erfolgt unter Beriicksichtigung wesentlicher Bedingungen,
die den Betrag beeinflussen konnten, entsprechend IAS 39 zu ihren Marktwerten.

4. Immaterielle Vermdégensgegenstinde

Erworbene immaterielle Vermégensgegenstande werden zu Anschaffungskosten und Anschaffungsnebenkosten ange-
setzt. Sie werden um planméRige Abschreibungen nach der linearen Methode iber die zu erwartende wirtschaftliche
Nutzungsdauer vermindert, die in der Regel zwei bis vier Jahre betragt. Soweit notwendig, wird eine aulerplanmaRige
Abschreibung vorgenommen, die bei spaterem dauerhaftem Wegfall der Griinde riickgangig gemacht wird. Selbst-
geschaffene immaterielle Vermogensgegenstande werden aufgrund der fehlenden Kriterienidentitat mit IAS 38 nicht
aktiviert.

Aufwendungen fir einen selbst geschaffenen Geschafts- oder Firmenwert, selbst geschaffene Markennamen sowie ihrem
Wesen nach dhnliche Sachverhalte werden als Aufwand erfasst.

Geschafts- oder Firmenwerte aus der Kapitalkonsolidierung werden im Anwendungsbereich des IFRS 3 nicht mehr plan-
maRig abgeschrieben, sondern jahrlich einer Wertminderungsiberpriifung unterzogen.
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5. Sachanlagen

Sachanlagen werden mit den Anschaffungs- oder Herstellungskosten abziglich kumulierter Abschreibungen und
kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Die Herstellungskosten umfassen Materialeinzelkosten, Fertigungs-
einzelkosten sowie produktionsbezogene Gemeinkosten. Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden
aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass Gber die urspriinglich bemessene Ertragskraft des Vermogenswertes hinaus
zusatzlicher kanftiger wirtschaftlicher Nutzen dem Unternehmen zuflieBen wird. Alle anderen nachtraglichen Ausgaben
werden direkt als Aufwand erfasst. Fremdkapitalkosten werden nicht aktiviert.

Instandhaltungsaufwendungen werden als Periodenaufwand behandelt.

Die Gegenstande des Sachanlagevermégens werden entsprechend der wirtschaftlichen Nutzungsdauer planmaRig linear
abgeschrieben. Die Nutzungsdauer betragt bei Gebauden 50 Jahre, bei Gegenstanden der Betriebs- und Geschaftsaus-
stattung drei bis finfzehn Jahre sowie bei Fahrzeugen fiinf bis sechs Jahre. Wesentliche Restwerte gemaR IAS 16 par. 46
waren bei der Bemessung der Abschreibungshdhe nicht zu beriicksichtigen.

Bei Zugangen im laufenden Jahr wurde die Abschreibung anteilig nach Monaten vorgenommen.

Die Restbuchwerte und wirtschaftlichen Nutzungsdauern werden zu jedem Bilanzstichtag iiberprift und gegebenenfalls
angepasst. Gewinne und Verluste aus den Abgangen von Vermdgenswerten werden als Unterschiedsbetrag zwischen den
VerduBerungserlésen und dem Buchwert ggf. abziglich direkt zurechenbarer VerauBerungskosten ermittelt und erfolgs-
wirksam erfasst.

6. Finanzimmobilien

Die unter den Finanzimmobilien ausgewiesenen Wohngebaude werden grundsatzlich mit dem niedrigeren Wert aus An-
schaffungs- bzw. Herstellungskosten und NettoverauBerungswert bilanziert. Der NettoverauBerungswert ist der geschatzte,
im normalen Geschaftsgang erzielbare VerauBerungserlos abziiglich der geschatzten Kosten bis zur Fertigstellung und der
geschatzten notwendigen Vertriebskosten.

Die Neubewertung der Finanzimmobilien nach IAS 40 wurde nach dem vereinfachten Ertragswertverfahren ermittelt. Bei
der Anlegung der Parameter Restnutzungsdauer und Liegenschaftszins wurden mit 40 Jahren und 5 % mittlere bis konser-
vative Ansatze gemal den Vorgaben des Gutachterausschusses in Dresden gewahlt.

7. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Forderungen

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen sind zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bilan-
ziert. Langfristige unverzinsliche Forderungen sind zum Barwert unter Zugrundelegung eines fristenadaquaten Zinssatzes
angesetzt.

Bestehen Zweifel, dass Forderungen einbringlich sind, werden diese mit dem niedrigeren realisierbaren Betrag angesetzt.
Neben den erforderlichen Einzelwertberichtigungen werden bei erkennbaren Risiken aus dem allgemeinen Kreditrisiko
pauschalierte Einzelwertberichtigungen gebildet.

8. Zahlungsmittel und -aquivalente

Hierin sind der Kassenbestand und die Guthaben bei Kreditinstituten sowie zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Ver-
mogenswerte (at fair value through profit and loss), enthalten. Letzteres sind nicht derivative finanzielle Vermogenswerte,
die entweder dieser Kategorie zuzuordnen sind oder keiner der anderen dargestellten Kategorien zugeordnet wurden.

9. Wertminderungen und Wertaufholungen

Die Buchwerte der Vermdgenswerte, mit Ausnahme der Vorrate und der latenten Steueranspriiche, werden an jedem
Bilanzstichtag daraufhin Gberprift, ob Anhaltspunkte vorliegen, dass ein Vermogenswert wertgemindert sein konnte.
Wenn ein solcher Anhaltspunkt vorliegt, wird der erzielbare Betrag des Vermogenswertes geschatzt. Ist der erzielbare
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Wert eines Vermogenswertes geringer als der Buchwert, ist der Buchwert auf den erzielbaren Betrag auBerplanmaRig
abzuschreiben. Eine in den Vorjahren erfasste Wertminderung ist aufzuheben, wenn sich eine Anderung der Schatzung
ergibt und der erzielbare Betrag iiber dem Buchwert liegt.

10. Riickstellungen

Ruckstellungen fir Verpflichtungen werden gebildet, wenn der Konzern gegenwartig eine rechtliche oder faktische Aullen-
verpflichtung hat und es wahrscheinlich ist, dass die Begleichung der Verpflichtung zu einem Nutzenabfluss fithren wird und
die Hohe der Ruckstellung verldsslich bestimmbar ist. Kiinftige Ereignisse, die sich auf den zur Erfillung einer Verpflichtung
erforderlichen Betrag auswirken konnen, sind in den Rickstellungen beriicksichtigt, sofern sie mit hinreichender objektiver
Sicherheit vorausgesagt werden konnen und sofern diese Verpflichtungen aus Vorgangen der Vergangenheit resultieren.

Die Bewertung der sonstigen Rickstellungen erfolgt nach IAS 37 sowie nach IAS 19 mit der bestmdglichen Schatzung des
Verpflichtungsumfangs.

Ruckstellungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr werden abgezinst. Zu passivierende Derivate werden zum
beizulegenden Zeitwert (Marktwert) angesetzt.

11. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten werden angesetzt, wenn es wahrscheinlich ist, dass Ressourcen, die wirtschaftlichen Nutzen verkérpern,
zum Ausgleich einer Verpflichtung abflieBen werden und dieser Betrag verldsslich ermittelt werden kann. Darlehens-
verbindlichkeiten und wbrige Verbindlichkeiten werden bei ihrem erstmaligen Ansatz mit ihren Anschaffungskosten ange-
setzt und fortgefihrt. Differenzen zwischen dem Auszahlungsbetrag (nach Abzug der Transaktionskosten) und Riickzahlungs-
betrag liegen im Konzern nicht vor. Die Verbindlichkeiten sind daher grundsatzlich zum Rickzahlungsbetrag angesetzt.
Verbindlichkeiten werden als langfristig klassifiziert, sofern der Vertrag eine Tilgung nach zwalf Monaten vorsieht.

12. Umsatzerlose
Verkdaufe werden zum Zeitpunkt der Lieferung bzw. der Erbringung der Dienstleistung beim Kunden als Erlose verbucht.
Die Umsatzerlése werden ohne Umsatzsteuer und nach Abzug von gewahrten Skonti ausgewiesen.

13. Ertragsteuern
Die Ertragsteuern umfassen die Aufwendungen und Ertrage aus tatsachlichen und latenten Steuern. Die Ertragsteuern
werden erfolgswirksam erfasst.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unter Verwendung der Verbindlichkeiten-Methode fiir temporare Differen-
zen zwischen der Steuerbasis der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten und ihren Buchwerten im IFRS-Abschluss angesetzt.

Latente Steueranspriiche fiir temporare Differenzen und auch fiir steuerliche Verlustvortrage werden in der Hohe ange-
setzt, mit der es wahrscheinlich ist, dass die temporare Differenz bzw. die noch nicht genutzten steuerlichen Verluste
gegen ein kinftiges positives steuerliches Einkommen verwendet werden kénnen.

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unter Anwendung der Steuersatze und der Gesetze, die am Bilanzstich-
tag bereits gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung
des latenten Steueranspruchs bzw. der Begleichung der latenten Steuerschuld erwartet wird, bewertet. Fir die Konzern-
gesellschaften wird ein Steuersatz von 31,575 % angewandt, der neben dem einheitlichen Korperschaftsteuersatz in Hohe
von 15% und dem Solidaritatszuschlag einen Gewerbesteuersatz von 15,75 % beinhaltet.

Latente Steuerschulden, die durch temporare Differenzen im Zusammenhang mit Beteiligungen an Tochterunternehmen
entstehen, werden angesetzt, es sei denn, dass der Zeitpunkt der Umkehrung der temporaren Differenzen vom Konzern
gesteuert werden kann und es wahrscheinlich ist, dass sich die temporaren Differenzen in absehbarer Zeit nicht umkehren
werden.
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Die tatsachlichen Ertragsteuern sind in dem Umfang, in dem sie noch nicht bezahlt sind, als Schuld ausgewiesen. Falls die
bereits bezahlten Betrage fir Ertragsteuern den geschuldeten Betrag Gibersteigen, so ist der Unterschiedsbetrag als Ver-
mogenswert angesetzt.

Die tatsachlichen Ertragsteuerschulden (Ertragsteueranspriiche) werden mit dem Betrag angesetzt, in dessen Hohe eine
Zahlung an die Steuerbehérden (eine Erstattung von den Steuerbehérden) erwartet wird. Bei der Berechnung werden die
zum Bilanzstichtag giltigen oder angekiindigten Steuersatze zugrunde gelegt.

Ein Aktivposten fiir steuerliche Verlustvortrage wird nur in dem Umfang gebildet, in dem es wahrscheinlich ist, dass
zukinftiges zu versteuerndes Einkommen zur Verrechnung zur Verfiigung stehen wird.

D. GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

1. Umsatzerlose
Die Aufteilung der Umsatzerldse erfolgt nach Leistungsbereichen und ist in der in Erlduterung G. dargestellten Segment-
berichterstattung wiedergegeben. Die ermittelten Umsatzerlose resultieren aus der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit.

2. Ertrage aus der Neubewertung von Immobilien

Die bei der RCM Beteiligungs AG und SM Capital AG als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien wurden gemaR 1AS 40
mit ihrem Zeitwert angesetzt. Der Zuschreibung liegt eine Ertragswertermittlung zugrunde. Die sich aus den Mietertragen
abziglich eines Bewirtschaftungsaufwandes von 25% ergebenden Mietertrage wurden mit einer Nutzungsdauer von
40 Jahren unter Zugrundelegung eines Zinssatzes von 5% abdiskontiert. Es ergab sich bei der RCM Beteiligungs AG im
Jahr 2007 ein Zuschreibungsbedarf von TEUR 5.486,7. Bei der SM Capital AG ergab sich im Zeitraum 01.05.2007 bis
31.12.2007 ein Zuschreibungsbedarf von TEUR 1.965,7. Hierauf wurden unter Verwendung eines unterstellten Ertrag-
steuersatzes von 31,575 % passive latente Steuern abgegrenzt.

3. Bestandsveranderung
Diese Position zeigt den Bestandsabgang aufgrund der VerauBerung von Immobilien.

4. Sonstige betriebliche Ertrage

Die sonstigen betrieblichen Ertrage umfassen im Wesentlichen Ertrage aus Finanzgeschdften. Weiter sind darin Ertrage
aus der Geschaftsbesorgung mit der SM Wirtschaftsberatungs Aktiengesellschaft sowie der SM Capital AG enthalten.
AuBerdem wurden hier Eingange auf bereits in den Vorjahren abgeschriebene Forderungen erfasst.

5. Aufwendungen fiir Verkaufsgrundstiicke

In der Position Aufwendungen fiir Verkaufsgrundstiicke sind alle im Zusammenhang mit der Erstellung bzw. Sanierung
und Renovierung von Immobilien entstandenen Aufwendungen zusammengefasst. Dariiber hinaus sind in dieser Position
auch Aufwendungen fiir Gewahrleistungen enthalten. Des Weiteren ist Provisionsaufwand beinhaltet, welcher im
Rahmen der VerduBerung der Immobilien angefallen ist.

6. Personalaufwand
Der Ausweis betrifft im Wesentlichen Gehalter sowie gesetzliche soziale Abgaben.

TEUR 01.01.-31.12.2007
Lohne und Gehalter 343
Soziale Abgaben 35

378
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7. Abschreibungen auf immaterielle Vermogensgegenstande des Anlagevermogens und Sachanlagen

Die Abschreibungen in Hohe von TEUR 5,6 enthalten planmaRige Abschreibung auf das Sachanlagevermogen. Die Zu-
sammensetzung der Abschreibungen ergibt sich aus der Entwicklung des Anlagevermogens, das in der Erlauterung E.1.
und E.2. dargestellt ist.

8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

TEUR 01.01.-31.12.2007
Raumkosten und Versicherungen 38
Kfz-Kosten 2
Reisekosten/Fortbildung 23
Werbekosten 378
Porto/Burobedarf/Telefon etc. 7
Aufwendungen aus Finanzgeschaften 363
Ubrige 855

1.667

9. Aufwendungen aus assoziierten Unternehmen
Diese Position enthdlt das anteilige Ergebnis des seit Ende August 2007 assoziierten Unternehmens SM Wirtschaftsbera-
tungs AG fir den Zeitraum 1. September 2007 bis 31. Dezember 2007.

10. Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrage
Es handelt sich um Zinsertrage aus Guthaben bei Kreditinstituten, um Dividenden und um Zinsertrage aus Immobilienkauf-
vertragsabwicklungen.

11. Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Die Zinsaufwendungen ergeben sich aufgrund der Inanspruchnahme von Kreditlinien. AuBerdem sind hierin Aufwendungen
aus der Wandelschuldverschreibung in Héhe von TEUR 390,1 enthalten.

12. Ertragsteuern
Als Ertragsteuern sind sowohl die gezahlten oder geschuldeten Steuern vom Einkommen und Ertrag sowie die latenten
Steuerabgrenzungen ausgewiesen.

TEUR 01.01.-31.12.2007
Laufende Steuern 69
Latente Steuern 1.637

1.706

Der Ertrag (-) bzw. Aufwand (+) aus latenten Steuern setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR 2007
Unterschiede Handels-/Steuerbilanz
Sonstige Ruckstellungen 16

Anpassung an IFRS

Zahlungsmittelaquivalente (Wertpapiere) -14
Bewertung SM Wirtschaftsberatungs AG -8
Wandelschuldverschreibung -167
Verlustvortrage RCM Beteiligungs AG -349
Finanzimmobilien -1.290
Verlustvortrage SM Capital AG 176

-1.637

Die latenten Steuern auf Bewertungskorrekturen wurden mit einem Steuersatz von 31,575 % ermittelt.
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Der Unterschied zwischen dem tatsachlichen Steueraufwand und dem rechnerischen Steueraufwand, der sich bei einem
Steuersatz von 31,575 % ergeben wiirde, setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR 01.01.-31.12.2007
Konzernergebnis vor Ertragsteuern 6.985
Rechnerischer Steueraufwand (31,575 %) 2.205
Nutzung steuerlicher Verlustvortrage -442
Aktivierung steuerlicher Verlustvortrage 176
Zuschreibung Immobilien -1.290
Veranderung Konsolidierungkreis -307
Abweichung zwischen Handelsbilanz und Steuerbilanz 17
Absenkung Steuersatz von 38,0 auf 31,575 % -100
Ergebnis aus Anpassung Wandelschuldverschreibung an IFRS -167
Zuschreibung Wertpapiere -22
Sonstige -1
Tatséchlicher Steueraufwand 69 L]0

69 M

13. Ergebnis je Aktie
Zur Ermittlung des Ergebnisses pro Aktie nach IAS 33 wird das den Aktionaren zuzurechnende Jahresergebnis durch den
gewichteten Durchschnitt der ausgegebenen Aktien dividiert.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Mai 2007 wurde der Vorstand ermachtigt, das Grundkapital um bis zu
nominal EUR 4.626.562,00 bedingt zu erhohen.

In der Zeit vom 20. Juni bis zum 3. Juli 2007 hat die Gesellschaft daraufhin eine Wandelanleihe in Hohe von EUR 20.000.000,00
angeboten. Das Wandlungsrecht kann vom Tag nach der Hauptversammlung der RCM Beteiligungs AG im Jahr 2008 bis
Juni 2012 ausgeiibt werden, wobei Wandelschuldverschreibungen im Nennwert von jeweils EUR 100,00 in zwanzig Aktien der
RCM Beteiligungs AG getauscht werden kdnnen. Das entspricht einem Preis von EUR 5,00 je Aktie der RCM Beteiligungs AG.

Bei der Ermittlung des verwasserten Ergebnisses wurden, ausgehend vom unverwasserten, die ersparten Zinsen fiir die Wandel-
schuldverschreibung in Héhe von TEUR 800,0 p.a. sowie die gegenldufige Steuerposition mit TEUR 252,6 hinzugerechnet.

31.12.2007
Anteil aller Konzernaktionare ohne Minderheitenanteile am Konzernergebnis in TEUR unverwassert 5.196,2
Anteil aller Konzernaktionare ohne Minderheitenanteile am Konzernergebnis in TEUR verwassert 5.743,6
Anzahl ausgegebener Stickaktien in Tausend 11.551,6
Anzahl potenziell auszugebender Stiickaktien aus bedingtem Kapital in Tausend 4.000,0
Unverwassertes Ergebnis je Aktie in EUR 0,45
Verwadssertes Ergebnis je Aktie in EUR 0,37
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1. Immaterielle Vermdogensgegenstande

KONZERNLAGEBERICHT

JAHRESABSCHLUSS  ANHANG

Ausgewiesen sind Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Geschaftswerte.

Gewerbliche

Schutzrechte

und dhnliche

Rechte

TEUR und Werte
Kumulierte Anschaffungskosten Stand am 01.01.2007 0
Wahrungsdifferenzen 0
Zugange 23
Abgdnge 0
Stand am 31.12.2007 23
Kumulierte Abschreibungen Stand am 01.01.2007 0
Wahrungsdifferenzen 0
Zugange 0
Abgdnge 0
Stand am 31.12.2007 0
Buchwert am 31.12.2007 23

2. Firmenwert

Geschafts-
werte

o O o o o

o O o o o

Negativer
Unterschieds-
betrag

o O O o o

o O © o o

Immaterielle
Vermdgens-
gegenstande

ololololo

23

Die SM Capital AG wurde zum 30. April 2007 erstmals vollkonsolidiert, der Anteil betrug zum Erstkonsolidierungsstichtag
94,57 %. Das Eigenkapital nach IFRS betrug zum Bilanzstichtag TEUR 5.702,7, das Ergebnis 2007 lag bei TEUR 1.678,4. Der
sich bei der Erstkonsolidierung der SM Capital AG am 30. April 2007 ergebende aktive Unterschiedsbetrag in Hohe von
TEUR 5.317,3 wurde voll als Firmenwert ausgewiesen, da stille Reserven oder Lasten bei der SM Capital AG zum Erwerbszeit-
punkt nicht identifiziert werden konnten. Geschaftswerte werden nicht planmaRig abgeschrieben, sondern jahrlich einer Wert-
minderungstberprifung unterzogen. Zum Bilanzstichtag waren Anzeichen fiir eine solche Wertminderung nicht gegeben.

3. Ssachanlagen

Grundstiicke
mit
Wohnbauten

TEUR
Kumulierte Anschaffungskosten Stand am 01.01.2007 0
Wahrungsdifferenzen 0
Zugange 0
Abgange 0
Stand am 31.12.2007 0
Kumulierte Abschreibungen Stand am 01.01.2007 0
Wahrungsdifferenzen 0
Zugange 0
Abgange 0
Stand am 31.12.2007 0
Buchwert am 31.12.2007 0
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4. Finanzimmobilien

TEUR
Kumulierte Anschaffungskosten Stand am 01.01.2007 12.989
Zugang aus Erstkonsolidierung SM Capital AG 7.928
Zugdange 16.400
Abgange 6.480
Stand am 31.12.2007 30.837
Kumulierte Neubewertung Stand am 01.01.2007 2.949
Zugang aus Erstkonsolidierung SM Capital AG 808
Zugdange 7.144
Abgange 2.412
Stand am 31.12.2007 8.489
Buchwert am 31.12.2007 39.326

5. Anteile an verbundenen Unternehmen

Mit notarieller Urkunde vom 23.11.2007 griindete die RCM Beteiligungs AG die Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH
mit Sitz in Dresden. Gegenstand des Unternehmens ist die Durchfiihrung samtlicher mit den Aufgaben einer Haus-
verwaltung zusammenhdngender Dienstleistungen fir einen oder mehrere Auftraggeber sowie die Verwaltung von
eigenen Immobilien/Vermdgen. Dazu gehort auch die Erbringung aller Dienstleistungen zur Verwaltung von Immobilien
fur Wohnungseigentimergemeinschaften. Die Gesellschaft ist berechtigt, Zweigniederlassungen zu errichten, sich an
anderen Unternehmen zu beteiligen oder andere Unternehmen zu griinden.

Die Gesellschaft hat ein Stammbkapital von EUR 75.000,00, das voll einbezahlt ist. Sie wurde am 3. Dezember 2007 ins
Handelsregister unter HRB 26160 eingetragen. Zum einzelvertretungsberechtigten Geschaftsfihrer wurde Herr Reinhard
Voss, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebswirt (VWA), Neu-Anspach, bestellt. Zum Bilanzstichtag hat die Gesellschaft
ihren operativen Geschaftsbetrieb noch nicht aufgenommen. Die Apollo Hausverwaltung Dresden GmbH, Dresden, wurde
wegen untergeordneter Bedeutung nicht in den Konzernabschluss der RCM Beteiligungs AG einbezogen. Sie wurde im
vorliegenden Konzernabschluss mit ihrem Beteiligungsbuchwert in den Konzernabschluss einbezogen.

6. Beteiligung an assoziierten Unternehmen

Am 31. Dezember 2007 halt die RCM Beteiligungs AG einen Anteil an der SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen,
von 26,51% am Kapital. Die Beteiligung wird ab 1. September 2007 als At-Equity-Beteiligung gefiihrt, nachdem die
Beteiligungshohe vorher unter 20% lag. Das Eigenkapital der SM Wirtschaftsberatungs AG betrug zum Bilanzstichtag
TEUR 12.117, das Jahresergebnis 2007 lag bei TEUR 8.035. Auf die RCM Beteiligungs AG entfiel in der Zeit vom 1. Sep-
tember bis 31. Dezember 2007 ein anteiliges Equity-Ergebnis von EUR -65.887,78. Der sich bei der Erstkonsolidierung der
SM Wirtschaftsberatungs AG am 30. August 2007 ergebende aktive Unterschiedsbetrag in Héhe von TEUR 11.248,3 wurde
voll als in einer Nebenrechnung zu fiihrender Firmenwert ausgewiesen, da stille Reserven oder Lasten bei der SM Wirt-
schaftsberatungs AG zum Erwerbszeitpunkt nicht identifiziert werden konnten. Geschaftswerte werden nicht planmaRig
abgeschrieben, sondern jahrlich einer Wertminderungsiberpriifung unterzogen. Zum Bilanzstichtag waren Anzeichen fir
eine solche Wertminderung nicht gegeben.

GESCHAFTSBERICHT 2007 _ RCM BETEILIGUNGS AG

PN
|

LI
71



AN
|

LI
72

BRIEF AN DIE AKTIONARE ~BERICHT DES AUFSICHTSRATS  AKTIE RCM BETEILIGUNGS AG  IMMOBILIENMARKT ~KONZERNLAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS ANHANG

7. Latente Steuern
Die aktiven latenten Steuern haben sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Stand am 01.01.2007 666
Zunahme 729
Abnahme 349
Stand am 31.12.2007 1.046
Die aktiven latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:
TEUR 31.12.2007
Anpassungen HGB an IAS/IFRS bzgl. Wandelschuldverschreibung 537
Verlustvortrage 492
Unterschied nationale Handels- und Steuerbilanz 17

1.046

Latente Steueranspriiche und -schulden werden unter Anwendung der Steuersdtze und der Gesetze, die am Bilanzstich-
tag bereits gelten oder im Wesentlichen gesetzlich verabschiedet sind und deren Geltung zum Zeitpunkt der Realisierung
des latenten Steueranspruchs bzw. der Begleichung der latenten Steuerschuld erwartet wird, bewertet. Fir die Konzern-
gesellschaften wird ein Steuersatz von 31,575 % angewandt, der neben dem einheitlichen Korperschaftsteuersatz in Hohe
von 15,0% und dem Solidaritatszuschlag einen Gewerbesteuersatz von 15,75 % beinhaltet.

Aktiviert wurden alle bei der RCM Beteiligungs AG und der SM Capital AG am Bilanzstichtag noch vorhandenen steuer-
lichen Verlustvortrage. Diese setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR RCM Beteiligungs AG SM Capital AG
Gewerbesteuer 706,2 0
Korperschaftsteuer 1.292,9 1.110,9

Diese Verlustvortrage sind nach deutschem geltenden Steuerrecht unbeschrankt zeitlich vortragsfahig.

Die in Deutschland geltende Mindestbesteuerung hatte bei der Berechnung der aktiven Steuerlatenz auf Verlustvortrage
keine Auswirkungen.

Latente Steuern auf Verlustvortrage wurden nur in dem Umfang gebildet, in dem eine steuerliche Nutzbarkeit auf der
Grundlage der aktuellen Ergebnisplanung mit hinreichender Sicherheit absehbar ist.

Eine Verrechnung aktiver und passiver latenter Steuern wurde nicht vorgenommen.

8. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Hierbei handelt es sich um Forderungen aus Vermietung (TEUR 490) sowie aus Grundstiicksverkaufen (TEUR 434).

Aufgrund der Unverzinslichkeit von Forderungen mit einer Laufzeit von Gber zwolf Monaten werden diese mit ihrem
Barwert angesetzt. Im Geschaftsjahr lagen keine abzuzinsenden, langfristigen Forderungen vor.

9. Forderungen an assoziierte Unternehmen
Es handelt sich um Forderungen gegeniiber der SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen.

10. Sonstige kurzfristige Forderungen
Hierin enthalten sind insbesondere Steuerriickforderungen sowie Zinsabgrenzungen.
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11. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Die Entwicklung der Zahlungsmittel, die den Finanzmittelfonds gemaR IAS 7 bilden, ist in der Kapitalflussrechnung dargestellt.

Die Zahlungsmittel setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 31.12.2007
Kassenbestand 0
Guthaben bei Kreditinstituten 12.728
Wertpapiere 1.144

13.873

Zu weiteren Erlduterungen wird auf Punkt C. 8. verwiesen.

Die kurzfristigen Wertpapiere in der Konzernbilanz wurden als ,at fair value through profit or loss” eingestuft. Die Wert-
erhohungen und -minderungen wurden voll ergebniswirksam gebucht. Es ergab sich eine Zuschreibung in Hohe von TEUR 45.

Darin sind Betrage in Hohe von TEUR 2.413 enthalten, die im Rahmen von Sicherheiten verpfandet wurden und daher mit
einer Verfigungssperre versehen sind.

12. Rechnungsabgrenzungsposten

Im aktiven Rechnungsabgrenzungsposten sind Disagiobetrage, die im Zusammenhang mit der Ausgabe einer Wandel-
schuldverschreibung und deren Abzinsung abgegrenzt wurden, beinhaltet. Dieser Betrag wird linear Gber die Laufzeit der
Wandelschuldverschreibung aufgelost.

13. Eigenkapital
Zur Entwicklung des Postens Eigenkapital wird auf die Eigenkapitalveranderungsrechnung hingewiesen.

Gezeichnetes Kapital
Das gezeichnete Kapital zum 31. Dezember 2007 in Hohe von TEUR 13.850 ist aufgeteilt in 13.850.000 auf den Inhaber
lautende nennwertlose Stiickaktien.

Kapitalerhhung gegen Sacheinlage aus genehmigtem Kapital zur Ubernahme der Mehrheit

an der SM Capital AG, Sindelfingen

Mit privatem Umtauschangebot vom 10. Januar 2007 wurde der SM Wirtschaftsberatungs AG und der U.F.G.I.S. Real Estate
Ventures Limited angeboten, fur 1 Aktie der SM Capital AG jeweils 0,56 Aktien der RCM Beteiligungs AG zu beziehen. Das
Angebot wurde von 94,53 % der Aktionare der SM Capital AG angenommen. Wegen der nicht gegebenen Teilbarkeit durch
0,56 ergaben sich bei einzelnen Aktienpaketen Spitzenbetrage. Diese verfielen.

Die zu ibernehmenden 94,53 % der Aktien der SM Capital AG entsprechen einem Nominalkapitalanteil von EUR 4.726.563.
Beim Tauschverhaltnis von 1: 0,56 ergeben sich rechnerisch 2.646.875 Stiickaktien der RCM Beteiligungs AG zu je EUR 1,00.
Es wurden 2.646.875 Aktien auf Basis eines jeweils voll erreichten Umtauschverhaltnisses von 1:0,56 ausgegeben und
die verbleibenden Spitzen verfielen.

Mit Beschluss des Aufsichtsrats vom 15.03.2007 wurde das Grundkapital somit auf EUR 11.900.000,00 durch Ausgabe

von 2.646.875 Stiick neuer Inhaberaktien erhoht. Die Kapitalerhéhung wurde am 23.04.2007 ins Handelsregister einge-
tragen.
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Kapitalerhhung gegen Sacheinlage aus genehmigtem Kapital zur Ubernahme einer Beteiligung

an der SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen

In der Hauptversammlung vom 16. Mai 2007 wurde der Vorstand der RCM Beteiligungs AG ermachtigt, mit Zustimmung
des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaft durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- oder Sacheinlagen zu
erhohen. Der Vorstand wurde ebenfalls ermachtigt, das (grundsatzlich einzuraumende) Bezugsrecht der Aktionare mit
Zustimmung des Aufsichtsrats auszuschlieBen, sofern die Kapitalerhohung zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen
oder von Beteiligungen an Unternehmen erfolgt. Dies wurde vorliegend genutzt.

Die Ermdchtigung des Vorstands durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16.05.2007 das Grundkapital der Gesell-
schaft um bis zu EUR 4.626.562,00 zu erhohen, bestand zum Kapitalerhohungszeitpunkt voll. Die durchgefihrte Kapital-
erhohung war durch den Rahmen des genehmigten Kapitals abgedeckt.

Gegenstand der Sacheinlage waren 17,89 % der Aktien der SM Wirtschaftsberatungs AG. Das Umtauschverhdltnis wurde
mittels einer gutachtlichen Stellungnahme Gber die Ermittlung des Umtauschverhaltnisses zum 31.07.2007 des Wertes
der Aktien der SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen, zum Wert der Aktien der RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen,
auf Basis des Ertragswertverfahrens gemall den Vorgaben des Standards S 1 des IDW n.F. bewertet. Der Ertragswert der
SM Wirtschaftsberatungs AG betragt gemall diesem Unternehmensbewertungsgutachten der Dr. Ebner, Dr. Stolz und
Partner GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft Steuerberatungsgesellschaft, Stuttgart, rund 41,122 Mio. Euro. Durch die
Sacheinlage wurden 17,89 % der Aktien der SM Wirtschaftsberatungs AG eingebracht.

Mit Beschluss des Aufsichtrats vom 03.09.2007 wurde das Grundkapital somit auf EUR 13.850.000,00 durch Ausgabe von
1.950.000 Stiick neuer Inhaberaktien erhoht. Die Kapitalerhohung wurde am 09.11.2007 ins Handelsregister eingetragen.

Das voll eingezahlte Grundkapital betragt nunmehr EUR 13.850.000,00. Zum Bilanzstichtag wurden 10,7 % der Geschafts-
anteile von der SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen, gehalten. Der restliche Betrag verteilt sich auf anonyme Anteils-
eigner. Jede auf den Inhaber lautende Stiickaktie im rechnerischen Nennbetrag von je EUR 1,00 gewahrt eine Stimme.

Genehmigtes Kapital

Zum 31. Dezember 2007 verfligte die Gesellschaft aufgrund Beschlusses der Hauptversammlung vom 16. Mai 2007 Gber
ein genehmigtes Kapital in Hohe von EUR 2.676.562,00. Durch diesen Beschluss wurde der Vorstand ermadchtigt, in der
Zeit bis zum 15. Mai 2012 mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar-
oder Sacheinlagen, einmalig oder in mehreren Teilbetragen, um diesen Betrag zu erhohen.

Der Vorstand ist durch Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Mai 2007 ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichts-
rats das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach bis zum 15. Mai 2012 um bis zu EUR 4.626.562,00 zu
erhohen (genehmigtes Kapital).

Die Kapitalerhéhungen kdnnen gegen Bar- und/oder Sacheinlage erfolgen. Den Aktionaren ist grundsatzlich ein Bezugs-
recht einzurdumen.

Der Vorstand ist jedoch ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats Gber einen Ausschluss des Bezugsrechts zu ent-
scheiden (§203 Abs. 2 AktG). Das Bezugsrecht kann insbesondere ausgeschlossen werden

» zum Ausgleich von Spitzenbetragen,

» wenn die Kapitalerh6hung gegen Sacheinlagen zum Zwecke des Erwerbs von Unternehmen oder Unternehmens-
beteiligungen erfolgt,

» wenn die Kapitalerhohung gegen Bareinlagen zehn von Hundert des Grundkapitals nicht Gbersteigt und der Aus-
gabebetrag den Borsenpreis nicht wesentlich unterschreitet.

GESCHAFTSBERICHT 2007 _ RCM BETEILIGUNGS AG



BRIEF AN DIE AKTIONARE ~ BERICHT DES AUFSICHTSRATS  AKTIE RCM BETEILIGUNGS AG  IMMOBILIENMARKT ~KONZERNLAGEBERICHT JAHRESABSCHLUSS

Der Aufsichtsrat ist ermdchtigt, die Fassung der Satzung entsprechend dem Umfang der Kapitalerhéhung aus genehmigtem
Kapital zu andern.

Die Ermachtigung des Vorstands, das Grundkapital der Gesellschaft um bis zu EUR 4.626.562,00 zu erhéhen (genehmig-
tes Kapital 2007), betragt nach teilweiser Ausschopfung durch die oben angefiihrten beiden Kapitalerhohungen noch
EUR 2.676.562,00.

Bedingtes Kapital
Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 16. Mai 2007 wurde der Vorstand ermdchtigt, das Grundkapital um bis zu
nominal EUR 4.626.562,00 bedingt zu erhohen.

Wandelanleihe / Bedingtes Kapital

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 15.05.2012 einmalig oder mehrmals auf den
Inhaber lautende Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (Teilschuldverschreibungen) im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 20.000.000,00 mit einer Laufzeit von langstens 20 Jahren zu begeben und den Inhabern oder Glaubigern
von Wandelschuldverschreibungen bzw. Optionsschuldverschreibungen Wandlungsrechte bzw. Optionsrechte auf neue,
auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktien (Stiickaktien) der Gesellschaft mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital von insgesamt bis zu EUR 4.626.562,00 nach naherer MaRgabe der Options- bzw. Wandelanleihebedingungen
zu gewadhren.

Die Teilschuldverschreibungen konnen auch durch unmittelbare oder mittelbare Mehrheitsbeteiligungsgesellschaften der
Gesellschaft begeben werden. Fir diesen Fall wurde der Vorstand ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtrats fir die
Gesellschaft die Garantie fiir die Rickzahlung der Teilschuldverschreibungen zu bernehmen und den Berechtigten der
Teilschuldverschreibung Options- bzw. Wandlungsrechte auf neue Aktien der Gesellschaft zu gewahren.

Der Vorstand ist berechtigt, mit Zustimmung des Aufsichtrats das Bezugsrecht der Aktionare auf Teilschuldverschreibun-
gen mit einem Wandel- und Optionsrecht auf Aktien mit einem anteiligen Betrag am Grundkapital von insgesamt bis zu
EUR 925.312,00 auszuschlieBen. Dieser Ausschluss des Bezugsrechts ist jedoch nur insoweit mdglich, als nicht bereits von
der dem genehmigten Kapital unter Ausschluss des Bezugsrechts gemaB §186 Abs.3 Satz 4 AktG Gebrauch gemacht
worden ist, und nur dann, wenn der Ausgabepreis der Teilschuldverschreibungen deren nach anerkannten finanzmathe-
matischen Methoden ermittelten theoretischen Marktwert nicht wesentlich unterschreitet.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtrats Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugsverhaltnisses
ergeben, von dem Bezugsrecht auszunehmen.

Der Vorstand ist ermdchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtrats weitere Einzelheiten der Anleihebedingungen, der Ausgabe
der Teilschuldverschreibungen und des Umtauschverfahrens festzusetzen. Der jeweils festzusetzende Options-/Wand-
lungspreis fir eine auf den Inhaber lautende nennwertlose Stammaktie (Stiickaktie) mit einem anteiligen Betrag am
Grundkapital in Hohe von EUR 1,00 darf den Marktpreis nicht wesentlich unterschreiten.

In der Zeit vom 20. Juni bis zum 3. Juli 2007 hat die Gesellschaft daraufhin eine Wandelanleihe in Hohe von
EUR 20.000.000,00 angeboten. Fiir Wandelschuldverschreibungen (Teilschuldverschreibungen) mit einem Nennbetrag in
Hohe von EUR 166.700,00 wurde das Bezugsrecht zur Herstellung eines glatten Betrages ausgeschlossen. Das Wandlungs-
recht kann vom Tag nach der Hauptversammlung der RCM Beteiligungs AG im Jahr 2008 bis Juni 2012 ausgeiibt werden,
wobei Wandelschuldverschreibungen im Nennwert von jeweils EUR 100,00 in zwanzig Aktien der RCM Beteiligungs AG
getauscht werden konnen. Das entspricht einem Preis von EUR 5,00 je Aktie der RCM Beteiligungs AG. Das gesamte
Emissionsvolumen wurde platziert und das bedingte Kapital somit vollstandig ausgenutzt.
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Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage wurde durch die beschriebenen Kapitalerhéhungen um EUR 6.606.870,77 bzw. EUR 5.276.605,42
sowie durch die Emission der Wandelschuldverschreibung um EUR 1.629.298,79 erhoht.

Eigenkapitalbeschaffungskosten, die im landesrechtlichen Abschluss aufwandswirksam verarbeitet wurden, sind im Zuge
der Uberleitung auf IFRS ergebnisneutral mit der Kapitalricklage verrechnet worden. Es handelt sich dabei im Einzelnen
um die im Zusammenhang mit der Begebung der Wandelschuldverschreibung durch die RCM Beteiligungs AG in Zusammen-
hang stehenden Transaktionskosten, soweit sie auf die Eigenkapitalkomponente entfallen. Des Weiteren fallen hierunter
die Kosten im Zusammenhang mit den beiden bei der RCM Beteiligungs AG durchgefiihrten Kapitalerhéhungen.

14. Langfristige Verbindlichkeiten

TEUR 31.12.2007
Finanzschulden 16.715
Latente Steuern 3.455
Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 18.705

38.875

Im Juli 2007 wurde durch die RCM Beteiligungs AG eine Wandelschuldverschreibung emittiert in Hohe von 20 Mio. Euro.
Sie ist eingeteilt in bis zu 200.000 unter sich gleichberechtigte, auf den Inhaber lautende Teilwandelschuldverschreibun-
gen zu je EUR 100,00. Die Teilschuldverschreibungen werden ab dem Ausgabetag (6. Juli 2007) mit jahrlich 4% verzinst.
Die Zinsen sind nachtraglich am 6. Juli eines jeden Jahres zahlbar. Die Teilschuldverschreibungen werden am 6. Juli 2012
zu Ihrem Nennbetrag zuziglich aufgelaufener Zinsen zuriickgezahlt, sofern sie nicht vorher zuriickgezahlt, zurickgekauft
oder gewandelt wurden. Die Wandlung ist an Geschaftstagen im Zeitraum vom 1. Geschaftstag nach der ordentlichen
Hauptversammlung der RCM Beteiligungs AG im Jahr 2008 bis zum 20. Geschaftstag vor dem Endfalligkeitstag moglich.
Der Preis betragt EUR 5,00 pro Aktie.

Die im landesrechtlichen Abschluss der RCM Beteiligungs AG aufgrund der Begebung dieser Wandelschuldverschreibung
infolge Unterverzinslichkeit gebildete Kapitalriicklage und das als Gegenposition gebildete Disagio und dessen lineare
Auflosung wurden im IFRS-Abschluss eliminiert. Stattdessen wurde gemal IAS 32.31 eine Neuberechnung dieser Unter-
verzinslichkeit vorgenommen. Zunachst wurde der Wert der finanziellen Schuld dadurch bestimmt, dass die zukinftigen
Zinsen und Tilgungen mit dem risikogerechten Zins abdiskontiert wurden. Hierbei wurde ein Zinssatz von 6 % zugrunde
gelegt. Der sich ergebende Barwert wurde vom Riickzahlungsbetrag der Anleihe subtrahiert. Die sich ergebende Differenz
wurde als ,Eigenkapitalkomponente” in die Kapitalriicklage eingestellt.

Die genannten Betrage sind bankublich gesichert unter anderem durch Guthaben und Grundschulden. Insgesamt wurden
den Banken zum Stichtag 31. Dezember 2007 die folgenden Sicherheiten zur Verfigung gestellt:

Bezeichnung der Sicherheit Nominalwert TEUR
Grundschulden (nominal) 18.658
Guthaben 1.413
Summe 20.071

Die passiven latenten Steuern haben sich wie folgt entwickelt:

TEUR
Stand am 01.01.2007 1.132
Zunahme 2.323
Abnahme 0
Stand am 31.12.2007 3.455
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Die passiven latenten Steuern setzen sich wie folgt zusammen:

TEUR 31.12.2007
Anpassungen HGB an IAS/IFRS 3.455
Unterschied nationale Handels- und Steuerbilanz 0

3.455

Die ermittelten Ansatz- und Bewertungsunterschiede aus den Anpassungen der Handelsbilanzen der einbezogenen Unter-
nehmen an IFRS fithrten in folgenden Positionen zu passiven latenten Steuern in Hohe von:

TEUR 31.12.2007
Finanzimmobilien 2.729
Bewertung SM Wirtschaftsberatungs AG 8
Wandelschuldverschreibung 704
Passive Latenz auf Goodwill RCM Beteiligungs AG 0
Zahlungsmittelaquivalente (Wertpapiere) 14

3.455

Eine Verrechnung aktiver und passiver latenter Steuern wurde nicht vorgenommen.

15. Kurzfristige Verbindlichkeiten

TEUR 31.12.2007
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 75
Verbindlichkeiten gegeniber assoziierten Unternehmen 98
Finanzschulden 163
Sonstige Verbindlichkeiten 527
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 39

902

16. Riickstellungen

In den landesrechtlichen Abschliissen gebildete Rickstellungen waren samtlich in die sonstigen kurzfristigen Verbind-
lichkeiten sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen umzugliedern. Dies erfolgte bei der RCM Beteiligungs AG
in Hohe von TEUR 271,3 sowie bei der SM Capital AG in Hohe von TEUR 87,3. Riickstellungen mit einer ,Eintrittswahrschein-
lichkeit” unter 50 % werden nicht angesetzt. Dies war im Geschaftsjahr jedoch nicht erforderlich.

Zum Bilanzstichtag wurden somit keine Rickstellungen ausgewiesen. Erkennbare Verpflichtungen gegeniiber Dritten
entsprechend IAS 37 sind nicht vorhanden.

F. KAPITALFLUSSRECHNUNG
Die Kapitalflussrechnung zeigt, wie sich Zahlungsmittel im Laufe des Berichtsjahres durch Mittelzuflisse und -abflisse ver-
andert haben. In Ubereinstimmung mit IAS 7 wird zwischen Zahlungsstrémen aus operativer, investiver und aus Finan-

zierungstatigkeit unterschieden. Die Auswirkungen von Veranderungen des Konsolidierungskreises sind dabei eliminiert.

Die Zusammensetzung der Zahlungsmittel entspricht dem in der Bilanz zum Bilanzstichtag ausgewiesenen Saldo der
Zahlungsmittel.
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G. SEGMENTBERICHTERSTATTUNG

Segmentinformationen werden nach Produktbereichen dargestellt.

Die Aufgliederung der Ertragszahlen, der Vermogens- und Schuldenwerte sowie der sonstigen KenngroRen ist ent-
sprechend IAS 14 in der folgenden Ubersicht dargestellt. Die Segmentinformationen umfassen sowohl direkt zuordenbare
als auch sinnvoll verteilbare GroRen. Zwischen den Unternehmensbereichen bestehende Innenumsatze sind separat aus-

gewiesen. Im Segmentergebnis findet sich der Rohertrag des Konzerns wieder.

Nach Produktbereichen

Vermogens- Immobilien Gesamt

verwaltung

auf eigene

TEUR Rechnung
Umsatz 31.12.2007 0 12.717 12.717
Segmentergebnis 31.12.2007 283 4913 5.196

darin enthaltene Abschreibung

a) auf Wertpapiere 31.12.2007 0 0 0
b) auf Wertpapiere im Anlagevermdgen 31.12.2007 0 0 0
¢) auf Sachanlagen und immaterielle Werte 31.12.2007 1 5 6
d) auf Forderungen 31.12.2007 0 0 0
Andere nicht zahlungswirksame Posten 31.12.2007 0 0 0
Segmentvermogen 31.12.2007 17.161 53.624 70.785
Investition in langfristiges Vermdgen 31.12.2007 2 41 43
Schulden 31.12.2007 2.353 37.425 39.778

H. SONSTIGE ANHANGANGABEN

1. Haftungsverhaltnisse und sonstige finanzielle Verpflichtungen
Immobilienverkdufe
Aus verschiedenen Immaobilienverkdufen bestehen Haftungsrisiken aufgrund gegebener Mietgarantien.

Sicherheiten fiir Dritte

Im Rahmen der Konzernfinanzierung haften teilweise Immobilienbestande der RCM Beteiligungs AG fiir Bankdarlehen
der SM Capital AG und umgekehrt sowie die Verpfandung eines Termingeldkontos der RCM Beteiligungs AG in Hohe von
TEUR 645 fir Refinanzierungen der SM Capital AG mit der Baden-Wirttembergischen Bank.

Aufgrund der gemeinsamen Rahmenvereinbarung fiir Eigen- und Handlergeschafte mit institutionellen Kunden iber an
Terminborsen gehandelten Options- und Futuregeschaften zwischen der Landesbank Baden-Wirttemberg und der
SM Wirtschaftsberatungs AG und der RCM Beteiligungs AG hat die RCM Beteiligungs AG Festgeld in Hohe TEUR 1.000 zu
Gunsten der BW-Bank fir die EUREX-Geschafte verpfandet.

2. Sonstige Angaben im Sinne von §315a HGB

Fur steuerliche Verlustvortrage wird ein latenter Steueranspruch in dem Umfang bilanziert, in dem es wahrscheinlich ist,
dass ein zukinftiges zu versteuerndes Ergebnis zur Verfiigung stehen wird, gegen das die noch nicht genutzten steuer-
lichen Verluste und noch nicht genutzten Steuergutschriften verwendet werden kénnen.
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3. Im Geschéftsjahr fiir den Abschlusspriifer erfasster Honoraraufwand
Die Aufwendungen fiir den Abschlussprifer in Hohe von TEUR 64 bei der RCM Beteiligungs AG sowie der im Konzern ent-
haltenen SM Capital AG teilen sich wie folgt auf:

TEUR
Jahresabschlusspriifung 28
Sonstige Bestatigungs- oder Beratungsleistungen 23
Steuerberatungsleistungen 4
Sonstige Leistungen 9

4. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Beziige der Organe

Fur das Berichtsjahr betragen die Gesamtbeziige des Vorstands TEUR 156. Die Beziige des Vorstands wurden ab 01.08.2007
gezahlt und teilen sich wie folgt auf:

Betrag in EUR Schmitt Voss
Festgehalt 83.333,35 41.666,65
Eingestellte Tantieme fur das Berichtsjahr 20.833,34 10.416,66
Summe 104.166,69 52.083,31

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich auf TEUR 12,6. Diese teilen sich wie folgt: auf TEUR 3,5 (inkl. MWSt.) fiir den
Vorsitzenden, TEUR 2,3 fiir den Stellvertreter und TEUR 1,5 fir das einfache Mitglied sowie TEUR 5,3 fiir den Aufsichtsrat
der SM Capital AG anteilig ab Mai 2007.

5. Angaben zum Aufsichtsrat und zur Geschaftsfiihrung
Vorstand: ~ » Martin Schmitt, Gechingen (Vorsitzender), Diplom-Betriebswirt (BA)
» Reinhard Voss, Neu-Anspach, Wirtschaftsdiplom Informatik-Betriebwirt (VWA)
vom Aufsichtsrat am 23. Marz 2007 bestellt, eingetragen ins Handelsregister am 22. Mai 2007
Jedes Vorstandsmitglied ist zur Einzelvertretung berechtigt.
Prokuristen: keine
Aufsichtsrat: » Wolfgang Riick, Diplom-Sparkassenbetriebswirt, Waiblingen (Vorsitzender)

» Gerrit Keller, Privatier, Auenwald-Lippoldsweiler (stellvertretender Vorsitzender)
» Thorsten Mattis, Bankfachwirt, Calw
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Angabe gemaR §285 Nr. 10 HGB

Herr Martin Schmitt gehort zum 31.12.2007 dem Aufsichtsrat der Q-Soft AG, Erfurt, als stellvertretender Aufsichtsratsvor-
sitzender an. AuBerdem ist Herr Martin Schmitt Vorstand der SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen, der SM Capital AG,
Sindelfingen, SM Beteiligungs AG, Sindelfingen, und der SM Domestic Property AG, Dresden.

Herr Reinhard Voss gehort zum 31.12.2007 dem Vorstand der SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen, der SM Capital AG,
Sindelfingen, sowie der SM Beteiligungs AG, Sindelfingen, an. Herr Voss ist Geschaftsfihrer der Apollo Hausverwaltung
Dresden GmbH, Dresden. AuRerdem ist Herr Reinhard Voss Vorsitzender des Aufsichtsrats der SM Domestic Property AG,
Dresden, sowie der Q-Soft AG, Erfurt.

Herr Wolfgang Riick gehért zum 31.12.2007 dem Vorstand der KST Beteiligungs AG, Stuttgart, sowie der Siddeutschen
Aktienbank AG, Stuttgart, an. Herr Rick ist auBerdem im Aufsichtsrat der Infinigate AG, der Struktur AG und der Advanced
Infligth Alliance AG.

Herr Gerrit Keller gehort zum 31.12.2007 dem Aufsichtsrat der SM Wirtschaftsberatungs AG, Sindelfingen, als stellver-
tretender Vorsitzender an.

Herr Thorsten Mattis ist Vorstand der Independent Capital AG, Remscheid, Vorstand der Aldea Assekuranz Makler AG,
Bremen, sowie Geschaftsfiihrer der SM Gesellschaft fir Unternehmensberatung mbH, Calw.

Versicherung des Vorstands der RCM Beteiligungs AG
Mit der Unterzeichnung des Jahresabschlusses erklart der Vorstand der RCM Beteiligungs AG, dass gemdR den ange-
wandten Grundsatzen ordnungsgemalBer Konzernberichterstattung

» der Konzernjahresabschluss nach bestem Wissen ein den tatsachlichen Verhaltnissen der Gesellschaft
entsprechendes Bild im Sinne des § 264 Abs. 2 Satz 1 HGB vermittelt,

» der Konzernlagebericht der Gesellschaft nach bestem Wissen den Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschafts-
ergebnisses und die Lage der Gesellschaft so darstellt, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes

Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken beschrieben sind.

Sindelfingen, im Februar 2008

RCM Beteiligungs Aktiengesellschaft
Der Vorstand

Martin Schmitt Reinhard Voss

GESCHAFTSBERICHT 2007 _ RCM BETEILIGUNGS AG



BRIEF AN DIE AKTIONARE | BERICHT DES AUFSICHTSRATS | AKTIE | RCM BETEILIGUNGS AG | IMMOBILIENMARKT | KONZERNLAGEBERICHT | JAHRESABSCHLUSS

2
[

BESTATIGUNGSVERMERK DES WIRTSCHAFTSPRUFERS

Wir haben den von der RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen, freiwillig aufgestellten Konzernabschluss - bestehend aus
Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den
Konzernlagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2007 bis 31. Dezember 2007 geprift. Die Aufstellung von
Konzernabschluss und Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach
§3153 Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen der Satzung
liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von
uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung iiber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten
Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden.
Bei der Festlequng der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Gber die Geschaftstatigkeit und iber das wirtschaft-
liche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen Gber mdgliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der
Prifung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die
Angaben im Konzernabschluss und Konzernlagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Prifung
umfasst die Beurteilung der Jahresabschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen, der Abgrenzung
des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach §315a Abs. 1 HGB anzuwendenden handelsrechtlichen
Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns. Der Konzern-
lagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Holzmaden, den 3. Marz 2008

BW Revision Jakobus & Partner GmbH %?RUFUNG;')
A Gé‘

Wirtschaftsprifungsgesellschaft

-

Dipl.-oec. Bernd Wigner
Wirtschaftsprifer
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Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang - unter Einbeziehung
der Buchfiihrung und den Lagebericht der RCM Beteiligungs AG, Sindelfingen, fir das Geschaftsjahr vom 01.01.2007 bis
31.12.2007 geprift. Die Buchfihrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und Lagebericht nach den deutschen
handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwortung der
gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefihrten Prifung
eine Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfihrung und iiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach §317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Abschlussprifung vorgenommen. Danach ist die Prifung so zu
planen und durchzufihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiihrung und durch den Lagebericht vermittelten Bildes der Ver-
mogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlequng
der Prifungshandlungen werden die Kenntnisse iiber die Geschaftstatigkeit und Gber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen iiber mogliche Fehler bertcksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die
Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fir die Angaben in Buch-
fuhrung, Jahresabschluss und Lagebericht iberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die
Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter
sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts. Wir sind der Auffassung, dass
unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.

Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmungen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaRiger Buchfihrung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertrags-
lage der Gesellschaft. Der Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Holzmaden, den 18. Februar 2008

BW Revision Jakobus & Partner GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

-

Dipl.-oec. Bernd Wigner
Wirtschaftsprifer
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Beteiligungs AG

Leonberger StralSe 28 - 71063 Sindelfingen - Telefon 07031 4100-0 - Telefax 07031 4100-530
www.rcm-ag.de - info@rcm-ag.de

Den Bereich Immobilien erreichen Sie auch in unserem Biiro in Dresden:
Pohlandstralse 19 - 01309 Dresden - Telefon 0351 312078-0 - Telefax 0351 312078-90



