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Auf einen Blick

EUR 68,2 Mio.
+35,5%

EUR 289,1 Mio.

1
Umsatz +277%

EUR 3,6 Mio.
+122,9%

EUR 14,5 Mio.

. 1
Bereinigtes EBITDA +172,7%

5,2 %
+2,1PP

5,0%

.. _ 1
Bereinigte EBITDA-Marge +2,6 PP

EUR 5,4 Mio.
>+1.000%

EUR 16,0 Mio.

H 1,4
Freier Cashflow +52.0%

Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente' 3

EUR 19,0 Mio.
+36,6%

1142.447

H 2,3
Aktive Kunden +24.6%

Durchschnittliche Anzahl
Bestellungen aktiver Kunden? 3

1,76
+25%

EUR153
+1,3%

Durchschnittlicher Warenkorb' Sl

-01%

450.923
+34,8%

2.014.581

.
Anzahl Bestellungen +28,5%

Bestellungen wiederkehrender
Kunden'

70,5%
+0,9 PP

70,7 %
-0,5PP

"Im Vergleich zum 31.12.2024

2| etzten 12 Monate, im Vgl. zum 31.12.2024

3Die Angabe des 4. Quartals entspricht der Angabe flir den 12-Monats-Zeitraum

4Definiert als Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit vor Ertragsteuern abziiglich Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit

BUILD
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IN DER ERFOLGSSPUR

Fokus auf Profitabilitat

Im Geschaftsjahr 2025 hat BIKE24 seinen Erholungskurs fortgesetzt:
Gegen den Markttrend sind wir gewachsen und haben dabei die
Profitabilitat weiter verbessert. Die im Jahr 2024 eingeleiteten Maf3-
nahmen zur Verbesserung von Strukturen und Prozessen sowie die
Optimierung unseres Produktportfolios zahlen sich aus.

Wir haben unsere Organisation neu aufgestellt und konnen schneller
und agiler handeln. Unser Produktportfolio aus Ersatzteilen, Zubehor
und Bekleidung, aber zunehmend auch Komplettradern, wird von
den Kunden sehr gut angenommen. Diese Artikel liefern wir unseren
Kunden zuverlassig, schnell und auf unterschiedlichen Wegen.

Neu ist unser Fokus auf die absolute Marge lUber das gesamte Pro-
duktsortiment hinweg, anstatt ausschlieBBlich den einzelnen Artikel
zu betrachten - ein Ansatz, der sich bereits heute als erfolgreich
erwiesen hat.
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Weiteres Wachstum in etablierten

und neuen Markten

Mehr als 1,1 Mio. zufriedene
Kundenin tiber 70 Landern

Mittlerweile erreicht BIKE24 Kunden in 72 Landern.
Mit 10 eigenen nationalen Websites in der jeweiligen
Landessprache sind wir in allen wichtigen Fahrrad-
nationen Europas prasent: von Spanien bis Polen,
Finnland bis Italien, den Benelux-Landern und unserem

Heimatmarkt Deutschland. Mit zwei leistungsfahigen
Logistikzentren, strategisch positioniert in Dresden
und Barcelona, und einer neuen Software zur Unter-
nehmenssteuerung, verfiigen wir Uber effiziente
Auslieferungsketten und sind in der Lage, schnell,
zuverlassig und effizient zu liefern. Damit starken wir
unsere Position als fiihrender Onlinehandler flr den
europaischen Fahrradmarkt und sind fur Kunden,
Hersteller und GroBhandler der bevorzugte Partner.

Breites Sortiment, hohe Verfiigbarkeit,
attraktive Preise und bester Service

Ausgezeichneter Webshop

Flr unsere Kunden ist der Webshop von BIKE24

der direkte Zugang zu unserem Angebot. Mehr als
90.000 Produkte, umfassende Services und intensive
Kundenorientierung sind die Basis flr eine dauerhafte
Kundenbindung.

Um das Einkaufserlebnis fur unsere Kunden zu stei-
gern, haben wir auch im vergangenen Jahr unseren
Webshop weiterentwickelt. Kundenorientierung und
Einkaufserlebnis, die maBgeblichen Kriterien fur Erfolg
im Onlinehandel, wollen wir so weiter verbessern.
Nicht nur die Produktvielfalt, sondern auch der Bestell-
vorgang und die Abwicklung spielen eine wichtige
Rolle. Filter- und Suchfunktionen, Banner und

die Benutzerfihrung erleichtern den Einkauf und
begeistern immer mehr Kunden, was sich auch in
den relevanten KPIs widerspiegelt.

Nicht ohne Grund haben wir dafur zahlreiche Aus-
zeichnungen, u.a. von den etablierten Fachmagazinen
Rennrad- und MTB-News, erhalten. Die steigende
Zahl an neuen Kunden, die steigende Zahl der aktiven
Kunden sowie der hohe durchschnittliche Warenkorb
zeigen den Erfolg unseres Ansatzes.
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Optimierter Versand -
zufriedene Kunden

Gemeinsam mit unseren Logistikpartnern haben wir
im Geschaftsjahr 2025 den Versandprozess weiter-
entwickelt und bieten unseren Kunden dadurch
umfangreiche neue Abhol- und Retournierungs-
maoglichkeiten.

Unsere Kunden kdnnen ihre Waren auf Wunsch
nun haufiger an ausgewahlten Tankstellen,
Laden, Kiosken, Restaurants oder bei
anderen Partnern abholen, — sogenannten
Pick-up- und Drop-off-Stationen -
abholen und sind damit unabhangig

von einer Zustellung nach Hause.

Gerade in unseren Markten auBerhalb
Deutschlands wird diese Service-
leistung besonders geschatzt und
nachgefragt. Und sollte ein Artikel

doch einmal nicht gefallen, dann

kann man ihn auch Uber die Versand-
partner zurickschicken.

Unkompliziert - einfach -
zuverlassig



Kosteneffizienz durch
skalierbare Prozesse

Mit der erfolgreichen Einfihrung der Unternehmens-
software SAP S/4AHANA im September 2024 hat
BIKE24 Effizienz und Kundenorientierung deutlich
verbessert. Ziel der Einflihrung war nicht nur die
Digitalisierung, sondern die Etablierung von effizien-
ten und effektiven digitalen Prozessen. Jetzt kdnnen

BIKE24 - eine starke Marke
fur den Fahrradmarkt
Im Geschaftsjahr haben wir unsere Markenpositio-

nierung Uberarbeitet. Von einem der ,fuhrenden
E-Commerce-Fahrradhandler Europas” wollen wir

wir alle Markte und alle Kunden aus unseren zwei
Lagerstandorten zuverlassig und schnell versorgen.
Auch das Umsatzwachstum in den etablierten
Markten und die Expansion in neue Lander sind

nun mit geringeren Kosten mdglich. Wir haben eine
einheitliche technologische Basis und wir kdnnen
unsere Daten schneller analysieren und entsprechend
reagieren. So gelingt es uns, die Skalierbarkeit unseres
Geschaftsmodells als Onlinehandler vollends zu
realisieren.

zu ,Die erste Adresse flr Fahrrad-Enthusiasten in
allen europaischen Landern” werden. Dieser Anspruch
wird sich durch unsere Bild- und Textsprache
ziehen. Dabei werden wir unsere unvergleichliche
Auswabhl, die hohe Geschwindigkeit und den

echten Expertenservice in den Vordergrund

stellen — Themen, die unsere Kunden schatzen.

Gehalten wird das
von unseren Werten:

Gemeinsam treten wir
starker in die Pedale.

Teamdrive

Kundenzufriedenheit ist unser

Kundennahe : 5
Antrieb — jeden Tag besser.

Wir spielen fair — transparent,

Fairness
ehrlich und vertrauensvoll.

Wir geben alles - mit Mut, Tempo

Leidenschaft .
und vollem Einsatz.

Leistung braucht Gleichgewicht -

Balance im Job und auf Radern.
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INTERVIEW
MIT DEM VORSTAND

Im Gesprach mit
Andrés Martin-Birner und Sylvio Eichhorst
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Erfreuliches Geschaftsjahr -
trotz schwierigem Branchentrend

Herr Martin-Birner, Herr Eichhorst, trotz
schwierigem Branchentrend blicken Sie auf
ein erfreuliches Geschaftsjahr 2025 zuriick.
Was hat BIKE24 erreicht?

Martin-Birner: Nachdem wir im Jahr 2024 den Turn-
around eingeleitet hatten, bestatigt das Geschafts-
jahr 2025 klar die Wirksamkeit unserer Strategie

und zeigt den Erfolg der umgesetzten MaBnahmen.
Wir haben zu unseren Starken zurlickgefunden

und befinden uns wieder auf Wachstumskurs.

Das zeigt sich in einem deutlichen Umsatzanstieg,
einer spurbar verbesserten Profitabilitdt und unserer
Kundenbasis von inzwischen Uber 1,1 Millionen
aktiven Kundinnen und Kunden —und das in einem
weiterhin anspruchsvollen Marktumfeld.

Wir haben unsere Hausaufgaben gemacht und
sehen jetzt die Erfolge dieses zielgerichteten

und — das mochte ich betonen - gleichgerichteten
sowie engagierten Handelns auf allen Ebenen.

Eichhorst: In konkreten Zahlen ist unser Umsatz um
28 % auf EUR 289,1 Mio. gestiegen und lag damit tber
unserer Prognose, die wir unterjahrig bereits zweimal
angehoben hatten. Das bereinigte EBITDA erreichte
EUR 14,5 Mio. — fast eine Verdreifachung gegentiber
dem Vorjahr. Neben dem Umsatzwachsum haben
dazu Effizienzsteigerungen und konsequente Kosten-
disziplin beigetragen. Exemplarisch ist die Verbesse-
rung des Bestandsmanagements und Bestellwesens
zu nennen - auch ein Erfolg unseres neuen SAP-
Systems, welches wir Ende 2024 eingefuhrt haben.

Hervorzuheben ist auch, dass wir wieder Themen
priorisieren konnten, die uns wichtig waren, aber in
den Vorjahren zuruickgestellt wurden. Dazu gehdorten
beispielsweise die Uberarbeitung und Weiterentwick-
lung unseres Markenauftritts und unserer Onlineshops.

Was haben Sie konkret operativumgesetzt?
Wovon profitieren die Kunden?

Martin-Birner: Fur unsere Kunden haben wir gezielt

in die Verbesserung der Customer Experience und

der Customer Journey in unserem Webshop investiert.
Dazu zahlen unter anderem die barrierefreie Ge-
staltung des Webshops entsprechend den Anforde-
rungen des European Accessibility Act, eine weitere
Optimierung des Bestellvorgangs, neue Zustell-
optionen oder beispielsweise die Erweiterung des
Angebots um mehr als 50 neue Marken. Die Kunden
finden diese Verbesserungen gleich im ersten
Kontakt mit uns. Zudem haben wir unser Sortiment
Uberarbeitet, wobei Warenverfligbarkeit und Service
weiterhin an erster Stelle stehen.

Fur die Kunden war besonders der Ausbau unseres
Pick-up- und Drop-off-Angebots flr Bestellungen von
Bedeutung. So bauen wir gemeinsam mit Logistikpart-
nern das Angebot an Stellen aus, an den Kunden ihre
Waren in Empfang nehmen kdnnen. Dazu zahlen bei-
spielsweise Laden oder Tankstellen. Die Abholpunkte
sind in anderen Landern bereits viel weiter verbreitet.

Sylvio hat gerade schon den Relaunch unseres
Markenauftritts erwahnt. Wir méchten hervorheben,
wofur wir stehen, was die Kunden von uns erwarten
konnen - die neue Bildwelt zeigt dies deutlich. Unsere
Services vom attraktiven Angebot bis zur verlasslichen
Versendung von kompletten, vorinspizierten Fahrradern
sowie umfangreichen Einzelteilen, von moderner
Bekleidung und hochwertigem Zubehdr stehen im
Mittelpunkt unseres Leistungsversprechens.



... und aus finanzieller
Perspektive?

Eichhorst: Tatsachlich
konnten wir an mehreren
Stellen Fortschritte

erzielen und unsere wirt-
schaftliche Handlungs-
freiheit erhéhen. Nehmen
wir das Thema Optimie-
rung des Warenbestandes.
Nach dem Corona-Hype,
den Unterbrechungen in den
Lieferketten und der darauf-
folgenden Bevorratung war es
erforderlich, unsere Lagerhaltung

in den vergangenen zwei Jahren
deutlich zu optimieren. Dazu gehorte
die strukturelle Verbesserung der
Bestande, aber auch die Fokussierung
auf Umschlagshaufigkeit und die absoluten
Margenbeitrage statt einzelne Produkt-
margen. Dies hat nicht nur Kapital freigesetzt,
sondern unsere Liquiditat und Bilanzstruktur
deutlich verbessert.

Dadurch ist BIKE24 heute ein viel stabileres und
unabhangigeres Unternehmen, mit deutlich flexibleren
operativen Strukturen.

In 2025 hat Ihr neu eingefiihrtes SAP-System
erstmals ein volles Geschaftsjahr unterstiitzt.
Wie zufrieden sind Sie mit den Ergebnissen?

Eichhorst: Bereits im ersten Jahr nach der
Einflhrung von SAP konnte BIKE24 die
ersten Vorteile spliren. Die einheitliche
Plattform ermdglicht schnellere
Prozessierungen und unterstitzt
gewachsene Management-Repor-
ting-Anforderungen. Dank der inte-
grativen Prozesse und digitalen
Ausrichtung konnten wir die
Vorteile des neuen Systems zligig
realisieren und die operative
Effizienz nachhaltig steigern.
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Im vergangenen Jahr konnten Sie den

Absatz von Komplettradern deutlich steigern.

Was bedeutet das?

Martin-Birner: Komplettrader machen inzwischen
fast 20 % unseres Umsatzes aus. Damit werden wir
zunehmend auch in diesem Produktsegment als
relevanter Anbieter wahrgenommen - insbesondere
bei unserer sportlich ambitionierten Zielgruppe von
Rennrad-, Gravel- und Mountainbike-Fahrern. Diese
Kundengruppe hoffen wir, sofern sie nicht schon
Kunden sind, langfristig an uns zu binden und fir
unser Angebot bei Teilen, Zubehor und Bekleidung
zu begeistern.

Ebenso hat das Unternehmen den Internatio-
nalisierungskurs fortgesetzt und zwei neue
Markte lokalisiert. Wie ist die Entwicklung?

Martin-Birner: Mit Finnland und Polen haben wir
zwei weitere Markte lokalisiert und sind nun in zehn
Landern mit eigenen Shops prasent. Unser Ansatz,
Angebot mit lokaler Domain in lokaler Sprache anzu-
bieten, hat sich bewahrt. Ziel ist es, dass wir nicht
nur unsere Produkte aus der DACH-Region uber-
tragen, sondern unser Angebot konsequent auf lokale
Kundenbeddurfnisse ausrichten. In beiden Markten
haben die Kunden unser Angebot mit Begeisterung
aufgenommen. Die neu erschlossenen Markte zeigen
durchweg hohe Wachstumsraten.

Herr Eichhorst, Sie sind seit etwa einem
Jahr als Vorstand in der Verantwortung.
Was ist Ihr Eindruck?

Eichhorst: Ich bin, um genau zu sein, seit 7 Monaten
Finanzvorstand. Als Mitglied des Aufsichtsrats habe
ich das Unternehmen bereits Uber mehrere Jahre
begleitet und auch die Arbeit meines Vorgangers
Timm Armbrust sehr geschatzt. Besonders beein-
druckt hat mich, wie sich BIKE24 in 2025 auf seine
Genese und die gemeinsamen Werte besonnen hat -
ein Ansatz, der auf allen Ebenen spiirbar ist und sich
nun deutlich in der finanziellen und operativen Ent-
wicklung widerspiegelt. Hervorzuheben ist ebenso
die hohe Professionalitat der Mitarbeiter sowie ihr
souveraner Umgang mit den erforderlichen Verande-
rungen, die entscheidend zum Erfolg der Umsetzung
beigetragen haben.

Auch der Aktienkurs hat sich sehr positiv
entwickelt.

Eichhorst: Die BIKE24-Aktie hat sich im vergangenen
Jahr verdreifacht und damit deutlich besser entwi-
ckelt als die relevanten Vergleichsindizes. Das zeigt
das Vertrauen des Kapitalmarkts in unseren einge-
schlagenen Kurs. Nach zwei Jahren, in denen der
Turnaround im Mittelpunkt stand, kdnnen wir nun die
erreichten Erfolge kommunizieren und die nachsten
Schritte fur nachhaltiges Wachstum skizzieren. Wir
werden weiterhin aktiv daran arbeiten, unsere Perfor-
mance zu verbessern.



Herr Martin-Birner, Herr Eichhorst,
viel Erfolg fiir das Geschaftsjahr und
danke fiir das Gesprach.

Was konnen Kunden und Aktionare von
BIKE24 im Jahr 2026 erwarten?

Martin-Birner: Wir werden den Schwung aus 2025
mitnehmen und auch im kommenden Jahr den
eingeschlagenen Weg konsequent fortsetzen.

Der Fokus wird weiterhin auf dem Sortiment, der
Lokalisierung und der Customer Experience liegen.
Wir wollen unsere Positionierung ausbauen, die
Kunden mit neuen sinnvollen Funktionen begeistern
und das Shoppen erleichtern. Das gilt insbesondere
in Richtung unserer Kernzielgruppe, den begeister-
ten Radfahrern aus Sport und Freizeit, die wir mit
einem erweiterten Angebot an Kleidung, Zubehor
und Ersatzteilen fur uns gewinnen wollen. Zudem
werden wir das Geschaft mit Komplettradern weiter
ausbauen.

Ebenso treiben wir die Lokalisierungen weiter voran,
d.h. die Etablierung von BIKE24 mit Angeboten fir
spezifische Lander mit lokalen Websites. Wir haben
ein skalierbares Geschaftsmodell und kénnen die
Erfahrungen aus dem Einstieg in neue Markte auf
weitere Lander Ubertragen.

Wir missen allerdings auch realistisch bleiben -
die Baume wachsen nicht in den Himmel.

Der Hype der Corona-Jahre ist abgeflaut und
der Markt bewegt sich Richtung Normalitat.
Hinzu kommt ein konjunkturelles Umfeld,

das das Konsumklima beeintrachtigt,

auch wenn der Trend und die Begeisterung
flir den Radsport weiter anhalten.

... und in konkreten Zahlen?

Martin-Birner: Fur das nun laufende
Geschaftsjahr erwarten wir einen Umsatz-
anstieg von 10 bis15% auf EUR 318-332
Mio. Damit sollten wir erneut starker als
der Markt wachsen und sehen die M6g-
lichkeit, unsere Marktposition zu starken.
Beim bereinigten EBITDA erwarten wir fur
das laufende Geschaftsjahr EUR 16-20
Mio., also eine Fortsetzung unseres pro-
fitablen Wachstumskurses.
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2025:

Ein turbulentes Jahr fur die Borsen

Auch wenn eine erhoffte Kursrallye der deutschen und internationalen Bérsen zum Jahresende ausblieb, be-
endeten die vielen Indizes das Borsenjahr mit einem satten Plus. So schloss der DAX 23 Prozent héher als noch
zu Jahresanfang.

Die Kapitalmarkte trotzten damit der erratischen Politik aus den Vereinigten Staaten, den anhaltenden Kriegen
und Krisen in der Ukraine, dem Nahen und Mittleren Osten sowie einer weiterhin schwachelnden Konjunktur in
Deutschland und Europa. Die Volatilitat an den Borsen hat jedoch zugenommen, beispielsweise infolge der ange-
kundigten Zollpolitik der USA. Profitieren konnten von den unsicheren weltwirtschaftlichen Entwicklungen Gold,
Silber und weitere Rohstoffe.

In Deutschland sorgte die Ankiindigung des 500 Milliarden Euro schweren Investitionsprogramms fur Infrastruk-
tur und Klimaneutralitat fur Hoffnungen auf eine Wiederbelebung der deutschen und européischen Konjunktur.
Dennoch verzeichnen die ersten Berechnungen des Statistischen Bundesamtes fur das abgelaufene Jahr nur ein
geringes Wachstum des Bruttoinlandsprodukts von 0,2 % fir die Bundesrepublik Deutschland. Auch von der
Zinsseite gab es nur wenig Impulse fur den Kapitalmarkt. Nach vier Zinssenkungen von jeweils 0,25 Prozent-
punkten im ersten Halbjahr hat die Europaische Zentralbank die Refinanzierungskosten im zweiten Halbjahr nicht
weiter abgesenkt.

Der DAX schloss das Jahr bei 24.490 Punkten. Der fir BIKE24 relevantere SDAX der 70 kleineren bdrsennotierten
Unternehmen beendete das Borsenjahr bei 17.174 Punkten, ein Plus von Uber 25 Prozent, und damit erfolgreicher
als MDAX und DAX.

Aktienkursentwicklung

Entwicklung der BIKE24-Aktie (XETRA-Kurse)

Jahresanfangskurs am 2. Januar 2025 EUR 1,08
Jahreshochstkurs EUR 3,52
Jahrestiefstkurs EUR 0,98
Schlusskurs am 30. Dezember 2025 EUR 3,04
Handelsvolumen, durchschnittlich, XETRA 25.720

Basisdaten zur BIKE24-Aktie

Art der Aktien Inhaberaktien ohne Nennwert

Anzahl ausstehender Aktien zum 31. Dezember 2024 44.166.666

Grundkapital EUR 44.166.666,00

Marktkapitalisierung zum 30. Dezember 2025 EUR 134,27 Mio.

ISIN DEOOOA3CQ7F4

WKN A3CQ7F

Handelssegment Prime Standard der Frankfurter Wertpapierborse
Designated Sponsor Berenberg Bank
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Kursentwicklung spiegelt erfolgreichen Turnaround

Die Kursentwicklung der Aktien der Bike24 Holding AG im Geschaftsjahr 2025 spiegelt die erfreuliche Entwicklung
des operativen Geschafts wider. Nach einem Jahresanfangskurs von EUR 1,08 wurde das Handelsjahr mit einem
Schlusskurs von EUR 3,04 beendet. Mit einem Plus von 281 Prozent hat sich der Kurs damit nahezu verdreifacht.
Der wesentliche Teil des Anstiegs erfolgte nach der Meldung Uber das Erreichen der Profitabilitatsziele im Ge-
schéaftsjahr 2024 und der verdffentlichten Prognose fur das Geschaftsjahr 2025. Mit den positiven Quartals- und
Halbjahresinformationen sowie den angepassten Jahresprognosen legt der Aktienkurs kontinuierlich zu und erreicht
seinen Jahreshochststand Ende Oktober 2025. Danach bewegte sich die Aktie bis zum Jahreswechsel weitest-
gehend oberhalb der 3-Euro-Schwelle. Die Aktien von BIKE24 sind im Prime Standard, dem Premium-Segment
der Frankfurter Wertpapierborse, notiert.

Mit Beginn des Geschaftsjahres 2026 setzte sich die Seitwartsbewegung fort. Auf die Bekanntgabe der vorlaufigen
Zahlen am 5. Februar und das Ubertreffen der Umsatz- und Ergebnisprognose fiir das Geschaftsjahr 2025
reagierte der Kurs kaum. Am 26. Februar 2026 schloss die BIKE24-Aktie mit EUR 3,01 und damit nahezu auf Jahres-
anfangskurs.

Positive Kursentwicklung durch transparente Kommunikation

Die Bike24 Holding AG legt groBen Wert auf den transparenten Austausch mit allen Kapitalmarktteilnehmern. Im
abgelaufenen Geschaftsjahr standen dabei die Informationen lber die strategische Neuausrichtung und gezielte
Konzentration auf die eigenen Starken, die Einfiihrung eines SAP-Systems und die Verbesserungen des Bestands-
managements im Vordergrund. Der Fokus des Managements lag und liegt weiterhin auf der nachhaltigen Ver-
besserung der operativen und finanziellen Performance. Dies hat der Kapitalmarkt erkannt und mit dem deutlichen
Kursanstieg gewiirdigt. Die Information der Marktteilnehmer und der interessierten Offentlichkeit erfolgte tiber
die Berichterstattung in Quartals-, Halbjahres- und Geschéaftsberichten sowie den damit verbundenen Telefon-
konferenzen als auch anderen freiwilligen und verpflichtenden Mitteilungen.

Mit dem Erreichen wichtiger Zielmarken will BIKE24 sukzessive auch seine Aktivitdten am Kapitalmarkt ausbauen
und vertiefen. Das Management wird dazu auch den Dialog mit Analysten, Aktionaren und potenziellen Investoren
auf Konferenzen, Roadshows sowie der jahrlich stattfindenden Hauptversammlung schrittweise starken. Im ver-
gangenen Jahr nahm die Gesellschaft an den HIT Hamburger Investorentagen sowie der Berenberg & Goldman
Sachs German Corporate Conference teil.

Analystenempfehlungen

Die Aktie der Bike24 Holding AG wird derzeit von zwei Analystenhdusern bzw. Banken bewertet. Beide empfehlen
die Aktie zum Kauf.

Institut Empfehlung Kursziel
Berenberg Buy 4,00 EUR
Montega Buy 3,90 EUR

Stand: 02. Mérz 2026

Hauptversammlung als Dialogforum

Die Hauptversammlung der Gesellschaft fand am Dienstag, dem 17. Juni 2025, in Dresden statt. Erneut wurde sie
in Prasenz abgehalten, um den direkten Austausch zwischen Management, Aufsichtsrat, Aktionarinnen und
Aktionaren und Unternehmen zu ermdglichen. Aktionarinnen und Aktionéare folgten der Einladung und lieBen sich
vom Vorstand die Entwicklung des Geschaftsjahres 2024 sowie die strategische Ausrichtung des Unternehmens
erlautern. Allen Tagesordnungspunkten wurde mit groBer Mehrheit zugestimmt.
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Bericht des Aufsichtsrats

Das Geschaftsjahr 2025 war gepragt von einer wirtschaftlichen Erholung des Geschafts der Gesellschaft trotz
schwieriger makrookonomischer Rahmenbedingungen.

Der andauernde russische Angriffskrieg in der Ukraine, der seit Oktober 2023 andauernde eskalierte Konflikt in
Nahost sowie die Zollpolitik der Vereinigten Staaten flihren zu weiterhin anhaltender Verunsicherung bei den
Verbraucherinnen und Verbrauchern. Einer kurzen Verbesserung des Konsumklimas von April bis Juni folgte eine
erneute Verschlechterung in den Folgemonaten'. Das Jahr 2025 blieb gesamtwirtschaftlich erneut hinter den im
Vorjahr geduBerten Erwartungen zurtick. Auch 2025 stieg die Konsumstimmung nur schwach, und auch die Kauf-
kraft stieg weniger stark als noch 2024.

Diese ungunstigen Randbedingungen blieben erneut nicht ohne Folge flr die Branche. Nach Angaben des Zwei-
rad-Industrie-Verbands (ZIV) sank der Umsatz aus dem Verkauf von Fahrradern und E-Bikes um 7,7 Prozent auf
5,85 Milliarden Euro, was zwar erneut einen Riickgang darstellte, der jedoch geringer als im Vorjahr ausfiel. Ins-
gesamt wurden im Geschaftsjahr 2025 3,8 Millionen Fahrrader verkauft, was einen Riickgang von 3,9 Prozent
gegenuber dem Vorjahr darstellt.2 Der Brutto-Umsatz mit Waren im E-Commerce 2025 stieg deutlicher als er-
wartet um 3,2 Prozent auf EUR 83,1 Mrd.?

In Anbetracht dieser widrigen Begleitumstande hatte die Gesellschaft zu Anfang des Jahres eine aus heutiger
Sicht eher vorsichtige Planung mit einer Umsatzsteigerung von lediglich 3—7 Prozent sowie einer bereinigten
EBITDA-Steigerung auf EUR 7 bis EUR 12,1 Millionen angenommen. Im Laufe des zweiten Quartals zeigte sich,
dass die Gesellschaft durch die im Geschaftsjahr 2024 eingeleiteten Veranderungen - insbesondere die Ein-
fihrung von SAP, die im November 2024 umgesetzte Restrukturierung sowie die strategische Rickbesinnung auf
die eigenen Starken im Handelsgeschaft, verbunden mit schlanken Strukturen und einer konsequenten Ausrich-
tung am Kundennutzen - in der Lage war, den herausfordernden makrodkonomischen Rahmenbedingungen gut
zu begegnen. Daher hat die Gesellschaft die Planung nach oben hin angepasst. Im Oktober 2025 hat die Gesell-
schaft die Prognose erneut nach oben angepasst und am Ende ein Ergebnis erzielt, das sogar die angepasste
Prognose noch uberstieg. Die Gesellschaft hat Umsatz und bereinigtes EBITDA gegenliber dem Vorjahr deutlich
gesteigert.

Die personelle Veranderung an der Konzernspitze beurteilt der Aufsichtsrat als gelungen. Mit der Ernennung von
Sylvio Eichhorst, dem bisherigen Aufsichtsrat und Vorsitzenden des Priifungsausschusses, zum Finanzvorstand
ist es gelungen, einen Kandidaten, der das Unternehmen bereits gut kennt, fir diese wichtige Funktion zu gewinnen.
Auch die Ubergangsphase zwischen der Niederlegung des bisherigen Finanzvorstands zum 30. Juni 2025 und
dem Beginn des neuen Finanzvorstands am 18. August 2025 war nur kurz; zudem stand der bisherige Finanzvor-
stand noch bis zum 31. August 2025 beratend zur Verfligung.

Aufgrund der guten Leistungen in der Vergangenheit und der fur das Geschaftsjahr 2026 geplanten weiteren
Steigerung von Umsatz und EBITDA setzt der Aufsichtsrat an der Konzernspitze weiterhin auf Kontinuitat sowie
auf die Expertise des derzeitigen Vorstands.

" https://de.statista.com/statistik/daten/studie/2425/umfrage/gfk-konsumklima-index/
2 https://www.ziv-zweirad.de/2026/03/11/markdaten-2025/
% https://bevh.org/detail/wachstum-im-e-commerce-lichtblick-in-der-deutschen-wirtschaft
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Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr die ihm gemaB Gesetz, Satzung und Geschéaftsordnung obliegenden Auf-
gaben in vollem Umfang und mit der erforderlichen Sorgfalt wahrgenommen und sich bei seiner Arbeit an den
Anforderungen des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) orientiert. Vorstand und Aufsichtsrat arbei-
teten dabei sehr konstruktiv zusammen, um BIKE24 erfolgreich weiterzuentwickeln.

Der Aufsichtsrat hat den Vorstand bei der Leitung des Unternehmens auf der Grundlage seiner ausfuhrlichen, in
schriftlicher und mundlicher Form erstatteten Berichte Uberwacht und beratend begleitet. Fir etwaige Diskus-
sionen und Erlduterungen stand der Vorstand dem Aufsichtsrat jederzeit — auch zwischen den Sitzungen - zur
Verflgung. Auf diese Weise war der Aufsichtsrat stets informiert Gber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns,
die Unternehmensplanung, grundsatzliche Fragen der Unternehmenspolitik, der Strategie und der Nachhaltigkeit,
Uber Investitionsvorhaben, die Risikolage und die Risikoentwicklung und die Personalsituation. Insbesondere
berichtete der Vorstand auch regelmaBig Uber die gesamtwirtschaftliche Situation, die Rentabilitédt und die Liqui-
ditatssituation der Gesellschaft, die Umsatz- und Ertragslage sowie die Entwicklung des Marktes.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats hatten ausreichend Gelegenheit, sich in den Ausschiissen und Sitzungen mit
den vorgelegten Berichten und Beschlussvorschlagen des Vorstands kritisch auseinanderzusetzen. Insbesondere
wurden alle bedeutsamen Themen intensiv erortert und auf Plausibilitat Gberprift. Der Aufsichtsrat konnte sich
hierdurch von der Zweck- und OrdnungsmaBigkeit der Geschaftsleitung Uberzeugen.

Im Berichtsjahr fanden insgesamt sechs Sitzungen des Aufsichtsrats statt, wovon funf Sitzungen in einem hybriden
Format abgehalten wurden, in welchem neben der Prasenzteilnahme auch die Mdglichkeit der virtuellen Teilnahme
zugelassen wurde. Die konstituierende Sitzung des Aufsichtsrats wurde rein virtuell per Videokonferenz durch-
gefluihrt. Zudem fasste der Aufsichtsrat drei Beschlisse im Umlaufverfahren.

Der Prufungsausschuss tagte flinfmal, wobei alle Sitzungen des Prifungsausschusses in einem hybriden Format
stattfanden, in welchem neben der Prasenzteilnahme auch die virtuelle Teilnahme mittels wechselseitiger Bild- und
Tonlbertragung zugelassen wurde. Zudem fasste der Prifungsausschuss einen Beschluss im Umlaufverfahren.

Der Prasidialausschuss tagte viermal. Hierbei wurden zwei Sitzungen des Prasidialausschusses in einem hybriden
Format, das neben der Prasenzteilnahme auch die Mdglichkeit einer virtuellen Teilnahme vorsah, und zwei Sitzun-
gen rein virtuell per Videokonferenz durchgefiihrt.

Die Prasenz bei den Sitzungen des Aufsichtsrats lag — mit Ausnahme einer Sitzung, bei der die Prasenz bei 75 %
lag, bei 100 %. Die Préasenz bei den Ausschissen lag — mit Ausnahme von zwei Sitzungen des Prifungsausschus-
ses und einer Sitzung des Prasidialausschusses, bei denen die Prasenz jeweils bei 67 % lag — bei 100 %.

Die Teilnahme der Mitglieder des Aufsichtsrats an den Sitzungen des Aufsichtsrats und der Ausschisse im
Geschaftsjahr 2025 wird in der nachfolgenden Tabelle in individualisierter Form offengelegt.

Aufsichtsratsplenum Prasidialausschuss Priifungsausschuss
Ralf Kindermann 6/6 (100 %) 4/4 (100 %) 5/5 (100 %)
Dr. Michael Weber 1/2 (50 %) 1/2 (50 %) 1/3 (33 %)
Sylvio Eichhorst 2/2 (100 %) 3/3 (100%)
Bettina Curtze 6/6 (100 %) 2/2 (100%) 2/2 (100%)
Bernd Starrock 4/4 (100 %) 2/2 (100 %) 2/2 (100 %)
Michael Munz 4/4 (100 %)
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Zu den wichtigsten Beratungsthemen im abgelaufenen Geschaftsjahr zahlten neben den quartalsweisen Geschafts-
zahlen der Gruppe insbesondere die Auswirkungen der makrookonomischen Rahmenbedingungen infolge des
andauernden Ukraine-Krieges, des eskalierten Nahost-Konflikts, der Zollpolitik in den Vereinigten Staaten, der
Inflation sowie der schwankenden Verbraucherstimmung und deren Auswirkung auf das Unternehmen. Daneben
beriet der Aufsichtsrat den Vorstand mit Blick auf die Pldne in Bezug auf die Geschaftsanpassungen, die Uber-
arbeitung des Webshops der Gesellschaft sowie die Beteiligung an der Spoks Bike Repair GmbH. Des Weiteren
verhandelte und beschloss der Aufsichtsrat auf Vorschlag des Prasidialausschusses den Aufhebungsvertrag mit
dem bisherigen Finanzvorstand Timm Armbrust sowie den Neuabschluss des Vorstandsdienstvertrags mit dem
neuen Finanzvorstand Sylvio Eichhorst. Zudem beriet der Aufsichtsrat die Gesellschaft, unter anderem im Rahmen
einer Strategiesitzung im Oktober 2025, bei der kurzfristigen und langfristigen Strategieplanung. Intensiv wurde
die Umsatz- und Ertragslage der Gesellschaft, deren Auswirkungen auf die Unternehmensplanung sowie auf die
Liquiditatsplanung erdrtert. Darliber hinaus wurden die Anpassungen der Prognose fur das Geschaftsjahr 2025,
die Verlangerung und Anpassung des Konsortialdarlehensvertrags, die Erstellung des Vergutungsberichts, die
Anpassung des Vergutungssystems und die Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex
sowie weitere Tagesordnungspunkte behandelt. Der Aufsichtsrat Gberwachte und beriet den Vorstand zudem in
Nachhaltigkeitsfragen.

Der Aufsichtsrat hat zur Wahrung seiner Aufgaben zwei Ausschiisse gebildet: den Prasidialausschuss und den
Prifungsausschuss. Die Ausschiisse des Aufsichtsrats haben primar die Aufgabe, Entscheidungen und Themen
fir die Sitzungen des Plenums vorzubereiten.

Dem Prasidialausschuss gehoéren Herr Ralf Kindermann als Ausschussvorsitzender, Herr Bernd Starrock (seit
seiner Wahl zum Aufsichtsratsmitglied durch die Hauptversammlung am 17. Juni 2025) und Frau Bettina Curtze an.

Der Prasidialausschuss ist im vergangenen Geschaftsjahr zu vier Sitzungen zusammengekommen. Neben der
Vorbereitung der Sitzungen des Aufsichtsrats standen im Fokus dieses Ausschusses die Vorbereitung der Auf-
hebungsvereinbarung mit Herrn Armbrust und des Vorstandsdienstvertrags mit Herrn Eichhorst, die Uberpriifung
der Angemessenheit der Vorstandsvergiitung mit Uberarbeitung des Vergiitungssystems, die Vorbereitung der
Erstellung des Vergitungsberichts, die Vorbereitung der Effizienzpriifung (Selbstbeurteilung) des Aufsichtsrats
und die Einschatzung der Unabhangigkeit der einzelnen Mitglieder.

Die Mitglieder des Prifungsausschusses sind Frau Bettina Curtze als Vorsitzende des Ausschusses (seit 17. Juni
2025), Herr Bernd Starrock (seit seiner Wahl zum Aufsichtsratsmitglied durch die Hauptversammlung am 17. Juni
2025) und Herr Ralf Kindermann.

Der Prufungsausschuss kam im Berichtsjahr zu funf Sitzungen zusammen. Er hat sich regelmaBig tUber die Pri-
fungsergebnisse der Internen Revision, Uber die Risikoberichterstattung des Risikomanagements sowie Uber
Compliance-Angelegenheiten und die Liquiditatsplanung der Gesellschaft berichten lassen. Des Weiteren hat
der Prifungsausschuss die erforderliche Unabhangigkeitserklarung des Abschlussprifers eingeholt, dessen
Qualifikation Uberprift und eine Honorarvereinbarung mit ihm abgeschlossen. Auch mit der Qualitat der Abschluss-
prifung hat sich der Prifungsausschuss befasst. Der Prifungsausschuss besprach mit dem Abschlussprifer die
Einschatzung der Prufungsrisiken, die Bestimmung der Prifungsschwerpunkte, die Prifungsstrategie, die Pri-
fungsplanung sowie die Prifungsergebnisse. Wahrend der Abschlussprufung tauschte sich die Vorsitzende des
Prifungsausschusses regelmaBig mit dem Abschlussprifer liber den Fortgang der Prifung aus. Die Ausschuss-
vorsitzende berichtete hieriber dem Prifungsausschuss. Des Weiteren hat sich der Prufungsausschuss mit
dem Abschlussprifer auch ohne Vorstand beraten. Ferner wurden die neben der Abschlussprifung zusatzlich
erbrachten Leistungen des Abschlussprifers im Prifungsausschuss diskutiert.
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Zu einzelnen Tagesordnungspunkten standen zusatzlich die Leiter bzw. Leiterinnen relevanter Funktionen (u.a.
die Leiterin der Internen Revision und der Leiter der Finanzen) sowie der Abschlusspriifer in den Ausschuss-
sitzungen fur Berichte und Fragen zur Verfligung.

Der Vorstand stellte den Jahresabschluss nach den Vorschriften des HGB, den Konzernabschluss nach den Inter-
national Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den zusammengefassten
Lagebericht fir die Bike24 Holding AG und den Konzern auf.

Der Abschlussprifer, die KPMG AG Wirtschaftsprifungsgesellschaft, hat den Jahresabschluss, den Konzern-
abschluss sowie den zusammengefassten Lagebericht gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten Besta-
tigungsvermerk versehen.

Samtliche der vorgenannten Unterlagen waren Gegenstand der Sitzung des Aufsichtsrats am 25. Marz 2026, an
der auch Vertreter des Abschlussprifers teilnahmen. Die Abschlussprifer berichteten lber die Schwerpunkte
und die wesentlichen Ergebnisse ihrer Priifung und gingen dabei auf die besonders wichtigen Prufungssachver-
halte ein.

Die Abschlussprifer standen den Aufsichtsratsmitgliedern zur eingehenden Diskussion zur Verfligung. Umstande,
die auf eine Befangenheit des Abschlussprufers schlieBen lieBen, lagen nicht vor. Der Priifungsausschuss, dem
die Vorlagen des Vorstands und Prufungsberichte des Abschlussprifers zur Vorabprifung vorgelegen haben,
berichtete dem Aufsichtsrat Uber die wesentlichen Inhalte und das Ergebnis seiner Prifung und gab Empfehlun-
gen fur die Beschlussfassungen des Aufsichtsrats ab.

Der Aufsichtsrat hat den Jahres- und Konzernabschluss flr das Geschaftsjahr 2025 und den zusammengefassten
Lagebericht unter Berlicksichtigung des Berichts des Priufungsausschusses gepruft. Der Aufsichtsrat schloss
sich dem Ergebnis der Prifung durch den Abschlussprufer an. Auf der Grundlage seiner eigenen Prifung stellte
der Aufsichtsrat fest, dass Einwendungen gegen den Jahres- und Konzernabschluss sowie den zusammenge-
fassten Lagebericht nicht zu erheben sind. Der Aufsichtsrat billigte entsprechend der Empfehlung des Prufungs-
ausschusses den vom Vorstand aufgestellten Jahres- und Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht. Der Jahresabschluss der Bike24 Holding AG wurde damit festgestellt.

Der Aufsichtsrat hat sich intensiv mit dem Regelwerk des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK) aus-
einandergesetzt. Zur Kontrolle der Einhaltung des DCGK wurde die Umsetzung der Empfehlungen Uberpruift.
Gemeinsam mit dem Vorstand hat der Aufsichtsrat im November 2025 eine aktualisierte Entsprechenserklarung
abgegeben. Die Abweichungen von den Empfehlungen des DCGK sind in der Entsprechenserklarung erlautert.
Die Entsprechenserklarung 2025 wurde auf der Internetseite der Gesellschaft 6ffentlich zuganglich gemacht.

Jedes Aufsichtsratsmitglied ist verpflichtet, etwaige Interessenskonflikte, insbesondere solche, die aufgrund
einer Beratungs- oder Organfunktion bei Kunden, Wettbewerbern, Lieferanten, Kreditgebern oder sonstigen
Dritten entstehen kénnten, dem Gesamtgremium offenzulegen. Im abgelaufenen Geschaftsjahr wurden keine
Interessenskonflikte angezeigt.
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Im Geschaftsjahr 2025 ist Herr Timm Armbrust auf eigenen Wunsch mit Wirkung zum 30. Juni 2025 aus dem Vor-
stand ausgeschieden.

Herr Sylvio Eichhorst und Herr Dr. Michael Weber haben ihre Amter als Mitglieder des Aufsichtsrats mit Wirkung
zum Ablauf der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft am 17. Juni 2025 niedergelegt.

Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft am 17. Juni 2025 hat Herrn Bernd Starrock und Herrn Michael
Munz zu neuen Mitgliedern des Aufsichtsrats gewabhilt.

Mit Wirkung zum 18. August 2025 hat der Aufsichtsrat Herrn Sylvio Eichhorst als neuen Vorstand bestellt.

Die fur ihre Aufgaben erforderlichen Aus- und FortbildungsmaBnahmen nehmen die Mitglieder des Aufsichtsrats
grundsatzlich eigenverantwortlich wahr und werden dabei von der Gesellschaft angemessen unterstitzt. Zur
gezielten Weiterbildung und zum Ausbau der unternehmensbezogenen Expertise werden im Rahmen der Sitzungen
des Aufsichtsrats zu relevanten Themen interne und externe Experten hinzugezogen. Die Aufsichtsratsmitglieder
hatten zudem jederzeit die Mdglichkeit, interne Experten auch auBerhalb der Sitzungen direkt zu kontaktieren.

Der Aufsichtsrat beurteilt regelmaBig, wie wirksam er als Organ insgesamt und seine Ausschisse ihre Aufgaben
erflllen. Die Effizienz der Aufgabenbewaltigung wird mithilfe eines strukturierten Fragebogens abgefragt, des-
sen Ergebnisse in der Sitzung im November 2025 analysiert und sowohl im Gesamtplenum als auch im Prasidial-
ausschuss ausgewertet und diskutiert wurden. Es wurde festgestellt, dass die Arbeit des Aufsichtsrats effizient
ausgestaltet ist. Identifizierte Optimierungsmoglichkeiten werden in die kiinftige Aufsichtsratsarbeit einflieBen.

Der Aufsichtsrat dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern sowie den Mitgliedern des Vorstands fir die ge-
leistete Arbeit in dem herausfordernden Berichtsjahr. Des Weiteren mochte ich im Namen des Aufsichtsrats auch
unseren Kundinnen und Kunden und Geschéaftspartnerinnen und Geschaftspartnern fir ihre Treue im Jahr 2025
danken. AbschlieBend gilt ein besonderer Dank allen Aktiondrinnen und Aktionaren fur das entgegengebrachte
Vertrauen im abgelaufenen Geschaftsjahr.

Dresden, den 25. Marz 2026
Flr den Aufsichtsrat
gez. Ralf Kindermann

Vorsitzender des Aufsichtsrats der
Bike24 Holding AG

26 BIKE24 | Geschiftsbericht 2025









VERGUTUNGSBERICHT

=% BIKE24



Vergutungsbericht

1.1. Einleitung

Der Vergutungsbericht der Bike24 Holding AG, Dresden (im Folgenden ,BIKE24" oder ,Gesellschaft”) fur das
Berichtsjahr 2025 beinhaltet individualisierte Angaben Uber die gewahrte und geschuldete Vergutung des Vor-
stands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft sowie Erlauterungen Uber das zugrunde liegende Vergltungs-
system. BIKE24 stellt innerhalb des Vergutungsberichts zudem dar, wie die Verglitung der Organe die langfristige
Entwicklung der Gesellschaft fordert. Die Erstellung des Vergltungsberichts nach § 162 AktG liegt in der Ver-
antwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft. Der Vergutungsbericht der BIKE24 sowie der
Vermerk des gesetzlichen Abschlussprifers tGber die durchgefihrte formelle Priufung sind auf der Internetseite
der Gesellschaft abrufbar (www.corporate.bike24.com). Weitere Informationen Uber das aktuelle Vergltungs-
system der Gesellschaft sind ebenfalls auf der Internetseite abrufbar.

1.2. Riickblick auf das Berichtsjahr 2025

Das Geschaftsjahr 2025 war gepragt von einer wirtschaftlichen Erholung der Gesellschaft trotz schwieriger
makrodkonomischer Rahmenbedingungen. Der andauernde russische Angriffskrieg in der Ukraine, der seit
Oktober 2023 andauernde eskalierte Konflikt in Nahost sowie die Zollpolitik der Vereinigten Staaten fuhren zu
weiterhin anhaltender Verunsicherung bei den Verbraucherinnen und Verbrauchern. Die Gesellschaft hat trotz
dieser widrigen Begleitumstande durch die strategische Ruckbesinnung auf die eigenen Starken im Handels-
geschaft ein Ergebnis erzielt, das die zu Beginn des Jahres verklindete und im Laufe des Jahres zweimal nach
oben hin angepasste Prognose noch einmal tUberstieg. Gegeniber dem Vorjahr hat die Gesellschaft Umsatz und
bereinigtes EBITDA deutlich gesteigert.

Der Vergltungsbericht fur das Berichtsjahr 2025 wurde nach § 162 AktG erstellt und entspricht den Empfehlun-
gen und Anregungen des Deutschen Corporate Governance Kodex (DCGK). Der Vergiitungsbericht Uber die den
Mitgliedern des Vorstands und des Aufsichtsrats der Gesellschaft flir das Berichtsjahr 2024 individuell gewahrte
und geschuldete Vergutung wurde von der Hauptversammlung am 17. Juni 2025 mit einer Mehrheit von 86,60 %
gebilligt. Aufgrund der hohen Zustimmung zum Vergiitungsbericht wurden im Berichtsjahr 2025 keine Anderungen
am Vergutungssystem, dessen Umsetzung oder der Art und Weise der Berichterstattung vorgenommen.

Im Berichtsjahr 2025 hat es eine Veranderung im Vorstand der Gesellschaft gegeben. Timm Armbrust ist mit
Wirkung zum 30. Juni 2025 auf eigenen Wunsch aus dem Vorstand der Gesellschaft ausgeschieden. Entsprechend
wurde der noch bis zum 31. Dezember 2027 laufende Vorstandsdienstvertrag zum 30. Juni 2025 einvernehmlich
aufgehoben. Als Nachfolger wurde am 18. August 2025 Sylvio Eichhorst als Chief Financial Officer (CFO) in den
Vorstand der Gesellschaft berufen. Als Finanzvorstand hat er die Leitung der Kernbereiche Finanzen, IT und
Personal ibernommen.
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Der Aufsichtsrat der BIKE24 ist zustandig flr die Ausgestaltung und Struktur des Vorstandsvergitungssystems
und die Festsetzung der individuellen Vorstandsbezlige. Das System zur Verglitung der Mitglieder des Vorstands
der Gesellschaft beinhaltet feste und variable Bestandteile. Dabei soll das Vergltungssystem zur Forderung der
Geschaftsstrategie und zur langfristigen und nachhaltigen Entwicklung der Gesellschaft beitragen, insbesondere
eine erfolgreiche Entwicklung der Gesellschaft und der BIKE24-Aktie fordern und mithin einem Gleichlauf der
Interessen von Aktionaren und Vorstand dienen, sowie eine angemessene, aber gleichwohl auch wettbewerbs-
fahige Vorstandsverglitung gewahrleisten.

Zur Foérderung der langfristigen und nachhaltigen Entwicklung der Gesellschaft ist die Vergutung der Vorstands-
mitglieder mit der Geschaftsstrategie und der darauf ausgelegten Unternehmensplanung verknipft. Die aktuelle
Strategie und Planung zielen auf eine flihrende Marktposition im Online-Fahrradhandel ab und dienen damit der
langfristigen Entwicklung der Gesellschaft. Zudem ubersteigt der Anteil der langfristigen variablen Vergitung
den Anteil der kurzfristigen variablen Vergltung deutlich. Die kurzfristige variable Vergltung soll die fortlaufende
Umsetzung der operativen Ziele sicherstellen, deren Erreichung als Grundlage fur die langfristige Entwicklung
der Gesellschaft zusammen mit ihren Tochtergesellschaften (zusammen als ,BIKE24-Gruppe” bezeichnet) von
wesentlicher Bedeutung ist. Der langfristige Teil der variablen Vergltung ermdglicht den Mitgliedern des Vor-
stands, an der relativen und absoluten Entwicklung des Aktienkurses teilzuhaben, sodass die Interessen der
Aktionare und die Ziele des Managements miteinander in Einklang gebracht werden. Damit erhalt der Vorstand
einen Anreiz, den Unternehmenswert langfristig und nachhaltig zu steigern. Des Weiteren ist die nachhaltige
Ausrichtung des Unternehmens im Hinblick auf ESG ein strategisches Ziel der Gesellschaft.

Der Aufsichtsrat kann im Fall auBergewdhnlicher Umstande (wie bspw. wahrend einer schweren Wirtschaftskrise)
vorubergehend vom Verglitungssystem abweichen, wenn diese Abweichung im Interesse des langfristigen Wohl-
ergehens der Gesellschaft liegt. Die erganzenden Vergitungsbestandteile durfen insgesamt 100 % des Jahres-
grundgehalts nicht Ubersteigen und mussen im Einklang mit den Vorgaben fir die Ziel- und Maximalvergltung
stehen.

Das Vorstandsvergiitungssystem soll bei wesentlichen Anderungen am Vergiitungssystem, mindestens jedoch
alle vier Jahre, der Hauptversammlung zur Billigung vorgelegt werden. Das fur das Geschaftsjahr maBgebliche
Vergutungssystem wurde von der Hauptversammlung am 21. Juni 2022 mit einer Zustimmungsquote von 88,43 %
gebilligt. Uber die Ausgestaltung des Vergiitungssystems wird auf den folgenden Seiten berichtet.
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3.1. Vorstandsvergiitung im Berichtsjahr 2025 im Uberblick

Die nachfolgende Tabelle gibt einen Gesamtiiberblick Giber die Bestandteile des fur das Berichtsjahr 2025 gelten-
den Vergutungssystems flr die aktiven Mitglieder des Vorstands, die Ausgestaltung der einzelnen Vergltungs-
bestandteile sowie den diesen jeweils zugrunde liegenden Zielsetzungen.

Vorstandsvergutungssystem 2025

Bestandteil Ausgestaltung

Erfolgsunabhéngige Vergiitung

Grundvergiitung Vertraglich vereinbarte feste Jahresvergiitung
Auszahlung in zwolf Monatsraten

Nebenleistungen Dienstfahrrad
Dienstwagen
Zuschisse zu Versicherungen
Erstattung von Kosten, die im Zusammenhang mit der Tatigkeit entstehen

Altersversorgung Monatlicher Beitrag zur privaten Altersversorgung
Monatlicher Beitrag zur Direktversicherung

Erfolgsabhéngige Verglitung

Kurzfristige variable Vergilitung Leistungsorientierter jahrlicher Bonus
(Jahresbonus) Cap: 150% des Zielbetrags
Zielbetrag bei 100 %
Zwei Zieldimensionen (Gewichtung):
Quantitative Leistungsziele (70 %):
Bereinigtes EBITDA' (Definition siehe auch in 3.3.1.)
Umsatzziele?
Qualitative Leistungsziele (30 %):
Strategische Ziele

Langfristige variable Verglitung Aktienbezogene Langfristverglitung
(Equity-Settled Stock Options Program) Laufzeit von 10 Jahren
Wartefrist von 4 Jahren
Drei gleichgewichtete Zieldimensionen:
Strategische Ziele (einschlieBlich ESG-Ziele)
Finanzielle Ziele und
Bestimmte Kurssteigerung der BIKE24-Aktie innerhalb des vorhergehenden Kalenderjahres

Weitere Vergiitungsregelungen

Malus/Clawback Méglichkeit zum Einbehalt bzw. zur Riickforderung von erfolgsabhangigen Vergiitungsbestand-
teilen im Falle eines fehlerhaften Konzernabschlusses oder im Falle von Compliance-VerstoBen

Maximalvergiitung Die Maximalvergitung betragt fiir das einzelne Vorstandsmitglied EUR 2.000.000
Nachvertragliches Wettbewerbsverbot Zweijahriges Wettbewerbsverbot nach Ausscheiden aus dem Vorstand bei Zahlung einer

Karenzentschadigung in Héhe von 50 % der zuletzt bezogenen vertragsgemaBen Verglitung
Leistungen fiir den Fall der vorzeitigen Etwaige Abfindungszahlungen sind auf zwei Jahresvergiitungen beschrankt und diirfen nicht
Beendigung der Tatigkeit mehr als die Restlaufzeit des Dienstvertrags verglten

" Bereinigt um Sondereffekte, um die Transparenz als auch die langfristige Vergleichbarkeit zur Beurteilung der Leistungsfahigkeit und
Ertragskraft der BIKE24 einschlieBlich ihrer Tochtergesellschaften (,BIKE24-Gruppe”) zu verbessern.

2 Die Umsatzziele sind am Konzernumsatz der BIKE24-Gruppe gemessen, der nach den herausgegebenen International Financial Reporting
Standards (,IFRS"), wie sie in der Europédischen Union (,EU") anzuwenden sind, erstellt ist (Konzernumsatz nach IFRS).
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3.2. Erfolgsunabhangige Vergiitung

Neben der Grundvergltung zdhlen Nebenleistungen und Zusagen zur Altersversorgung zur erfolgsunabhangigen
Vergltung.

3.2.1. Jahrliche Grundvergiitung

Die Jahresgrundvergiitung wird monatlich in zwolf gleichen Raten ausbezahlt. Die Jahresgrundvergutung flr jedes
Vorstandsmitglied betragt TEUR 325.

3.2.2. Nebenleistungen

Zusatzlich zur Grundvergutung erhalten die Vorstandsmitglieder Nebenleistungen in Form von einem Dienstwagen,
Dienstfahrrad, Versicherungszuschissen und Kostenerstattungen im Zusammenhang mit der Tatigkeit. Der Wert
samtlicher gewahrten Nebenleistungen darf 25% der Grundvergutung fir das betreffende Berichtsjahr nicht
Ubersteigen. Der Aufsichtsrat kann Ausgleichszahlungen gewahren, soweit vor dem Wechsel in den Vorstand der
Bike24 Holding AG erworbene Vergitungsleistungen aufgrund des Wechsels verfallen. Der Aufsichtsrat kann
daruber bestimmen, ob der Ausgleich ganz oder teilweise in BIKE24-Aktien zu investieren und Uber einen Mindest-
zeitraum zu halten ist.

Weiterhin Ubernimmt die Gesellschaft flr jedes Vorstandsmitglied die Beitrage fir eine bestehende oder abzu-
schlieBende Direktversicherung. Dieser Beitrag ist fur Sylvio Eichhorst auf einen Betrag von EUR 210 begrenzt.
AuBerdem steht jedem Vorstandsmitglied ein fester monatlicher Betrag in Hohe von EUR 623 flr Zwecke der
privaten Altersvorsorge zur Verfligung. Dieser Betrag ermittelt sich aus dem Hochstbetrag des Arbeitgeberanteils
zur deutschen Rentenversicherung im Jahr 2019, wobei die Beitragsbemessungsgrenze (Ost) maBgeblich ist.
Der Wert samtlicher Versorgungszusagen fur ein Berichtsjahr darf 10 % der Grundvergutung nicht Gberschreiten.

3.3. Erfolgsabhangige Vergiitung
3.3.1. Kurzfristige variable Vergiitung (Jahresbonus)

Die kurzfristige variable Vergiitung (Short Term Incentive, ,STI“) ist in Form eines Jahresbonus ausgestaltet. Die
Hohe des Jahresbonus ergibt sich aus der Erreichung der mit dem Aufsichtsrat vereinbarten Ziele. Diese werden
jahrlich grundsatzlich bis spatestens 31. Marz des laufenden Berichtsjahres vereinbart und setzen sich anteilig
zu 70 % aus der Erreichung quantitativer Ziele sowie zu 30 % aus der Erreichung qualitativer Ziele zusammen. Die
Leistungskriterien quantitativer Ziele bestehen aus dem um Sondereffekte bereinigten, konsolidierten EBITDA-
Wert (,Bereinigtes EBITDA") und einem Teil oder samtlichen nachfolgenden Umsatzzielen: (i) Konzernumsatz
nach IFRS; (ii) Umsatz der Region DACH und (iii) Umsatz der Expansionsmarkte. Die qualitativen Ziele bestehen
aus den strategischen Zielen, dem Ausrollen des Geschafts in andere europadische Fahrradmarkte und dem Aus-
bau des Produktsegments ,Komplettrader”.

Die Berechnung der Zielerreichung erfolgt fir alle ZielgroBen gesondert. Fir die einzelnen strategischen Ziele
werden vom Aufsichtsrat — ausgehend von der Unternehmensplanung — Meilensteine (Umsetzungsgrad zu be-
stimmten Punkten auf der Zeitachse) definiert. Mithilfe dieser Meilensteine wird der Grad der Zielerreichung
bestimmt. Sofern in einer Zielkategorie nicht mindestens 70% erreicht werden, erhdlt das Vorstandsmitglied
keinen Bonus. Nach Ablauf des Berichtsjahres wird die Zielerreichung ermittelt. Dabei wird aus den beiden o.g.
Zieldimensionen eine gewichtete Prozentzahl der Zielerreichung berechnet und zunachst mit sich selbst und an-
schlieBend mit dem Zielbonus multipliziert. Der Bonus ist auf 150 % des Zielbonus limitiert.

Das Leistungskriterium flr die gewahrte Vergiitung im Sinne von § 162 Abs. 1 AktG im Berichtsjahr 2025 (Jahres-
bonus 2024) kann der nachfolgenden Ubersicht entnommen werden:
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Finanzielle Ziele

Leistungskriterium Gewichtung Zielwerte in TEUR Ist-Werte Zielerreichung
Berichtsjahr 2024 (100 % Zielerfullung) Berichtsjahr 2024 in%
in% in TEUR
Konzernumsatz nach IFRS 2024 50 233.200 226.300 70,85
Bereinigtes Konzern-EBITDA 2024 50 6.900 5.300 91,1
Zielerreichung Finanzielle Ziele 80,98
Nichtfinanzielle Ziele
Leistungskriterium Gewichtung Zielwerte Ist-Werte Zielerreichung
Berichtsjahr 2024 (100 % Zielerfiillung) Berichtsjahr 2024 in%
in%
Aufbau des Produktsegments ,Komplettrader” 50 9 Tage 6,5 Tage 150,00
ErschlieBung neuer europdischer Fahrradmarkte 50 50% A% 80,00
Zielerreichung Nichtfinanzielle Ziele 75,00

Wie bereits in der Aktualisierung der Entsprechenserklarung fiir das Jahr 2024 im Januar 2025 erlautert, wurden
die Umsatzziele fur die kurzfristige variable Verglitung und die langfristige variable Vergutung im Hinblick auf das
Geschaftsjahr 2024 geringfligig abgesenkt. Dies stellt eine angemessene Vergitung und Incentivierung fiur die
weitere Entwicklung der BIKE24 sicher und wird der eingeschlagenen Stabilisierung der Entwicklung der Gesell-
schaft in einem schwierigen makrookonomischen Umfeld gerecht. Die Zielerreichung hatte beim urspriinglichen
Ziel erneut, wie bereits in den beiden vorangegangenen Jahren, nicht zu einer Auszahlung des STI geflihrt. Die
Ubrigen Zielwerte im Hinblick auf das bereinigte Konzern-EBITDA sowie die nichtfinanziellen Ziele bleiben
unverandert, wobei der Aufsichtsrat in Abstimmung mit dem Vorstand die Zielerreichung bei den nichtfinan-
ziellen Zielen auf 75 % statt 150 % gedeckelt hat.

Gesamt-Zielerreichung

Leistungskriterium Gewichtung Berichtsjahr 2024 Zielerreichung

in% in%
Finanzielle Ziele 70 80,98
Nichtfinanzielle Ziele 30 75,00
Gesamt-Zielerreichung 79,19

Fur den Jahresbonus 2024 ergab sich damit die folgende Zielerreichung per aktivem Vorstandsmitglied:

Name des Vorstandsmitglieds

Zielbetrag in TEUR

Zielerreichung

Auszahlungsbetrag

(100 % Zielerfiillung) in% in TEUR
Andrés Martin-Birner 75 7919 47
Timm Armbrust 75 79,19 47

Nach dem hier zugrunde gelegten Verstandnis von § 162 Abs. 1 AktG ist der Jahresbonus 2025 im Berichtsjahr
2026 ,gewahrt” oder ,geschuldet”, weshalb wir liber den Jahresbonus 2025 im Vergltungsbericht fir das Geschafts-

jahr 2026 berichten werden.
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3.3.2. Langfristige variable Vergiitung (Equity-Settled Stock Options Program)

Die langfristige variable Vergiitung (Long Term Incentive, ,LTI“) ist eine langfristige, mehrjéhrige erfolgsabhangige
Vergutungskomponente, die jahrlich Performance-abhangig zugeteilt wird und als Aktienoptionsprogramm aus-
gestaltet ist. BIKE24 kann unter dem im Jahr 2021 aufgesetzten Aktienoptionsprogramm Aktienoptionen an Mit-
glieder des Vorstands und an weitere Bezugsberechtigte ausgeben (Aktienoptionsprogramm 2021). BIKE24 kann
nach freiem Ermessen die ausgetibten Aktienoptionen auch ganz oder teilweise in bar begleichen. Ausgegeben
werden die Aktienoptionen in vier Tranchen. Die Ausgabe der ersten Tranche erfolgte am Tag des Borsengangs
der BIKE24 am 25. Juni 2021. Die ubrigen Tranchen werden, in Abhangigkeit der Erreichung von Erfolgszielen,
jahrlich ab dem ersten Quartal 2022 ausgegeben.

Mit Beschluss der Hauptversammlung vom 14. Juni 2024 wurde das neue Aktienoptionsprogramm 2024 be-
schlossen. Eine Ausgabe von Aktienoptionen unter dem bisherigen Aktienoptionsprogramm 2021 erfolgt nicht
mehr. In der fur das Berichtsjahr 2024 aufgelegten ersten Tranche des Aktienoptionsprogramms 2024 wurden
den Vorstandsmitgliedern im April 2025 Aktienoptionen zugeteilt.

Die Anzahl der fir ein Berichtsjahr zu gewahrenden Aktienoptionen der Tranchen hangt von folgenden Zielen ab:

1. Strategische Ziele (einschlieBlich ESG-Ziele)
2. Finanzielle Ziele
3. Bestimmte Kurssteigerung des Borsenpreises der BIKE24-Aktie innerhalb des vorhergehenden Kalenderjahres.

Die Ziele werden jahrlich — grundsatzlich bis spatestens Ende Marz des betreffenden Geschéaftsjahres — festge-
legt und gehen zu gleichen Teilen (jeweils ein Drittel) in die Gesamtzielerreichung ein.

Als strategische Ziele werden solche Ziele festgelegt, die in die Unternehmensplanung eingeflossene kinftige
MaBnahmen zur Umsetzung der Geschaftsstrategie zum Gegenstand haben. Das sind Zwischenziele, bezogen
auf das ErschlieBen neuer europaischer Fahrradmarkte und den Ausbau des Produktsegments ,Komplettrader”,
sowie Ziele, die die nachhaltige Ausrichtung der Gesellschaft im Hinblick auf ESG fordern. Dabei werden fur die
einzelnen Ziele Meilensteine definiert und mit deren Hilfe die Zielerreichung bestimmt. Fur die in der Strategie
vorgesehene nachhaltige Ausrichtung des Unternehmens im Hinblick auf den ESG-Bereich orientiert sich der
Aufsichtsrat an dem folgenden Kriterienkatalog: Environment (CO2-Emission, Versand, Verpackung), Social (Mit-
arbeiterzufriedenheit, Kundenzufriedenheit, Diversitdt) und Governance (Compliance/Reporting, Datenschutz,
Lieferkette), mithilfe dessen er ein oder mehrere Ziele aus dem Bereich ESG definiert.

Bei den ESG-Zielen werden flr die herangezogenen konkreten Leistungskriterien soweit moglich quantitativ
messbare Ziele vorgesehen. Dabei wird jeweils ein Zielwert bestimmt, der 100 % Zielerreichung entspricht, sowie
ein Schwellenwert und ein Cap, das aber auf keinen Fall 150 % Uberschreiten darf. Soweit quantitativ messbare
Ziele nicht moglich sind, werden entweder wie bei den Ubrigen strategischen Zielen bestimmte Meilensteine
oder andere Kennzahlen festgesetzt, mithilfe derer die konkrete Zielerreichung bestimmt wird.

Fur die finanziellen Ziele werden als Leistungskriterien das organische Konzern-Umsatzwachstum sowie die
bereinigte Konzern-EBITDA-Marge herangezogen. Dabei werden Zielwerte, die einer 100-%-Zielerreichung ent-
sprechen, aus der Jahresplanung abgeleitet, und davon ausgehend werden die Werte bestimmt, die einer hdheren
oder geringeren Zielerreichung entsprechen. Als Ist-Werte werden die Werte aus dem Konzernabschluss bzw.
Konzernlagebericht der BIKE24-Gruppe flr das betreffende Berichtsjahr herangezogen.
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Fur das auf den Aktienkurs bezogene Ziel wird das Kurssteigerungsziel Uber das Geschaftsjahr durch das Aktien-
optionsprogramm definiert. Wird dieses erreicht oder Uberschritten, entspricht dies 100 % Zielerreichung. Wird
dieses nicht erreicht, entspricht dies 0% Zielerreichung. Der Grad der Zielerreichung wird anhand des tatsach-
lichen prozentualen Unterschieds des maBgeblichen Endkurses gegenuber dem maBgeblichen Anfangskurs
bestimmt. MaBgeblicher Endkurs ist der volumengewichtete Mittelwert der Schlusskurse der BIKE24-Aktie im
XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend des letzten Monats des betreffenden
Geschaftsjahres. MaBgeblicher Anfangskurs ist der volumengewichtete Mittelwert der Schlusskurse der BIKE24-
Aktie im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) wahrend des letzten Monats des dem
betreffenden Geschéaftsjahr vorangegangenen Geschaftsjahres.

Zur Bestimmung der konkreten Zahl der auszugebenden Aktienoptionen ist vertraglich ein EUR-Betrag vereinbart
(Zielbetrag). Die Zahl der fir das betreffende Geschéftsjahr auszugebenden Aktienoptionen bestimmt sich, indem
der Zielbetrag durch den vereinbarungsgemaR bestimmten zu erwartenden Gewinn aus einer fur das betreffende
Geschéftsjahr auszugebenden Aktienoption (Antizipierter Optionsgewinn) dividiert wird. Jeweils ein Drittel dieser
vorlaufigen Anzahl an Aktienoptionen entfallt auf die strategischen Ziele (einschlieBlich ESG-Ziele), die finanziellen
Ziele und das auf den Aktienkurs bezogene Ziel. Das jeweilige Drittel wird mit dem Zielerreichungsfaktor multi-
pliziert. AnschlieBend werden die so fir die drei Zielkategorien berechneten Betrage addiert, woraus sich die
Zahl der flir das betreffende Geschaftsjahr auszugebenden Aktienoptionen ergibt. In allen Féllen betragt die Zahl
der einem Vorstandsmitglied flr ein Berichtsjahr maximal zu gewahrenden Aktienoptionen, ohne Berlcksichtigung
der im Zusammenhang mit dem Bdrsengang gewahrten Aktienoptionen, 64.517 Stlick. Insgesamt werden unter
dem Aktienoptionsprogramm der Bike24 Holding AG maximal 780.000 Aktienoptionen an die Mitglieder des Vor-
stands ausgegeben werden.

In den nachfolgenden Tabellen werden die vom Aufsichtsrat festgelegten Leistungskriterien der fur das Berichts-
jahr gewahrten Aktienoptionen, im Sinne von § 162 Abs. 1 AktG, dargestellt.

Zielerreichung

Strategische Ziele

Ausrollen des Geschéafts im europdischen Fahrradmarkt

60,00%
Ausbau des Produktsegments ,,Komplettrader”
ESG-Ziel: Verringerung des CO2-AusstoBes
Zielwert Ist-Werte Zielerreichung
(100 % Zielerfiillung) Berichtsjahr 2024
Finanzielle Ziele
Organisches Konzern-Umsatzwachstum 0,00% -0,01% 99,80%
Konzern EBITDA-Marge 2,90% 2,40% 88,60%
Insgesamt 94,20 %
Kursziel in EUR Kurs in EUR* Zielerreichung
(100 % Zielerfiillung)
Kursentwicklungsziel
Kurssteigerungum 7,5% 1,61 1,10 0,00%

“Volumengewichteter Mittelwert der Schlusskurse im XETRA-Handel im Dezember 2024.
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Auf der Grundlage der dargestellten Zielerreichung ergab sich im Berichtsjahr die folgende Anzahl an zu gewah-
renden Aktienoptionen:

Name des Vorstandsmitglieds Zielbetragin TEUR Zielerreichung Zielbetrag Antizipierter Anzahl der zu
(100 % Zielerfiillung) in TEUR Optionsgewinn gewadhrenden

inEUR  Aktienoptionen

Andrés Martin-Birner 900.000 51,26 % 459 13,90 33.022
Timm Armbrust 900.000 51,26 % 459 13,90 33.022

Der Auslibungspreis der im Marz 2025 an die Vorstandsmitglieder gewahrten Aktienoptionen betragt 1,18 EUR.

Die Aktienoptionen unterliegen bis zur erstmaligen Austbung einer Wartezeit von vier Jahren und haben insge-
samt eine Laufzeit von zehn Jahren, jeweils ab dem Ausgabetag. Nach Ende der Wartezeit kdnnen die Aktien-
optionen auBerhalb definierter Sperrfristen ausgelibt werden. Die Aktienoptionen werden ein Jahr nach dem
Ausgabetag (sog. Vesting Period) bis zum Ende der Laufzeit unverfallbar. Danach verfallen sie ohne Weiteres und
entschadigungslos.

Die Aktienoptionen von Vorstanden, bei denen die Vesting Period noch nicht abgelaufen ist, werden zeitanteilig
gekdlrzt, wenn diese ihr Amt niederlegen oder ihre Vorstandstatigkeit beispielsweise durch regulares Vertrags-
ende ohne Wiederbestellung endet, ohne dass zugleich das Anstellungsverhaltnis endet. Im Falle eines Kontroll-
wechsels verkirzt sich die Wartezeit auf den Zeitpunkt des Kontrollwechsels. Aktienoptionen, die sich noch inner-
halb der Wartezeit befinden, werden, basierend auf der Entscheidung der Gesellschaft, entweder in bar oder in
Aktien des Erwerbers beglichen.

Im Berichtsjahr 2025 wurden den Vorstandsmitgliedern insgesamt 66.044 Aktienoptionen zugeteilt:

Name des Anzahl zum Im Berichtsjahr 2025 Beizulegender Im Berichtsjahr  Im Berichtsjahr Anzahl zum
Vorstandsmitglieds 1. Januar 2025 gewdhrte oder Zeitwert 2025 ausgeiibte 2025 verfallene 31. Dezember
zugesagte Optionen bei Gewdhrung Optionen Optionen 2025

in TEUR
Andrés Martin-Birner 173.510 33.022 13,90 - - 206.532
Timm Armbrust 173.510 33.022 13,90 - 33.022 173.510

Die ausstehenden Aktienoptionen der Vorstandsmitglieder teilen sich wie folgt auf die unterschiedlichen Aus-
gabetranchen auf:

Tranche Ausilibungspreis Andrés Martin-Birner Timm Armbrust

in EUR Anzahl ausstehende Optionen Anzahl ausstehende Optionen
01.07.2021° 15,00 64.517 64.517
01.04.2022 18,35 64.517 64.517
29.03.2023 3,31 22.957 22.957
21.03.2024 1,53 21.519 21.519
25.03.2025 118 33.022 0

* Gewahrungszeitpunkt im Sinne von IFRS 2.
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3.4. Vergiitung durch Dritte fiir Vorstandstatigkeit

Die Mitglieder des Vorstands haben im Berichtsjahr 2025 im Hinblick auf ihre Tatigkeit im Vorstand der BIKE24
weder Leistungen von Dritten erhalten noch sind ihnen solche zugesagt worden.

3.5. Ziel- und Maximalvergiitung

Das Vergltungssystem legt den Anteil der Jahresgrundvergutung, des STl und des LTl an der Zielgesamtvergltung
fest. Es sieht folgende Bandbreiten vor:

Jahresgrundvergitung 16 % bis 30 %
STI 3% bis15%
LTI 60 % bis 80 %
Nebenleistungen 0,5% bis 5%
Versorgungszusagen 0,5% bis 3%

DemgemaR betragt der Anteil der erfolgsunabhangigen Verglitung an der Ziel-Gesamtverglitung 17 % bis 37 %
und der Anteil der erfolgsabhangigen Vergltung 63 % bis 83 %.

Die nachfolgende Tabelle stellt die jeweilige Zielvergiitung, ohne Berlicksichtigung von Nebenleistungen, Ver-
sorgungszusagen, Ausgleichszahlungen sowie der Gewahrung von Aktienoptionen, der aktiven Vorstandsmit-
glieder fur das Berichtsjahr 2025 dar. Die Darstellung der Zielverglitung von im Berichtsjahr bestellten oder aus-
geschiedenen Vorstandsmitgliedern erfolgt zeitanteilig (pro rata temporis).

Zielvergiitung

Andrés Martin-Birner Sylvio Eichhorst Timm Armbrust
(ab 18.08.2025) (bis 30.06.2025)
2025in TEUR 2025in% 2025in TEUR 2025in% 2025in TEUR 2025in%
Erfolgsunabhéangige Vergiitung
Grundvergltung 325 25,00 135 2711 162,5 25,00
Summe 325 25,00 135 2711 162,5 25,00
Erfolgsabhdngige Vergiitung
Jahresbonus 75 5,76 28 5,62 37,5 5,77
Equity-Settled Stock Options Program 900 69,23 335 67,27 450 69,23
Summe 975 75,00 363 72,89 488 75,00
Gesamtvergiitung 1.300 100,00 498 100,00 650 100,00
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Das Vergutungssystem sieht fur die Vorstandsmitglieder eine Maximalvergutung vor, d.h. einen Wert, der einem
Vorstandsmitglied insgesamt fir ein Geschaftsjahr maximal zuflieBen darf. Die Maximalvergltung bemisst sich
fir ein Vorstandsmitglied nach den zugesagten Verguitungskomponenten. Diese Maximalverglitung gemaB § 87a
Abs. 1 Satz 2 Nr. 1 AktG liegt fur die Vorstandsmitglieder bei jeweils TEUR 2.000. Eine Einhaltung der Maximal-
vergutung kann frihestens mit Ausliibung der gewahrten Aktienoptionen Uberprift bzw. sichergestellt werden.
Die im Berichtsjahr 2025 gewahrten Aktienoptionen kdnnen frihestens im Jahr 2029 ausgelibt werden. Eine
Uberpriifung und Berichterstattung der Maximalvergiitung erfolgt im Vergiitungsbericht des von der Ausiibung
betroffenen Geschaftsjahres.

3.6. Uberpriifung der Ublichkeit der Vorstandsvergiitung

Der Aufsichtsrat iberpriift regelmaBig die Angemessenheit und Ublichkeit der Vorstandsvergiitung. Hierzu zieht
der Aufsichtsrat anlassbezogen (bspw. vor Verlangerung der Vorstandsdienstvertrage, bei Anderungen am Ver-
gutungssystem) auch externe Beratung hinzu.

RegelmaBig wird ein vertikaler Vergutungsvergleich durchgefiihrt, wo das Verhaltnis von Hohe und Struktur der
Vorstandsvergutung zur Vergltung des oberen Fihrungskreises und der Belegschaft insgesamt bewertet wird.
Neben einer Status-quo-Betrachtung berlicksichtigt der Vertikalvergleich auch die Entwicklung der Vergutungs-
relationen im Zeitablauf. Zum anderen werden die Vergltungshohe und -struktur anhand einer Positionierung der
Bike24 Holding AG in einem Vergleichsmarkt bewertet (Horizontalvergleich). Der Vergleichsmarkt besteht aus
ausgewahlten Unternehmen vergleichbarer GréBe aus dem E-Commerce- und Start-UpBereich in Deutschland
sowie einem europaischen Wettbewerber, der an einer auslandischen Borse gelistet ist. Der Horizontalvergleich
umfasst einen Vergleich der Ziel- und Maximalverglitung. Dabei werden neben der Festverglitung auch die kurz-
und langfristigen Vergltungsbestandteile sowie, soweit vorhanden, die betriebliche Altersversorgung als Ver-
gutungselemente untersucht.

3.7. Malus- und Clawback-Regelungen

Bei schwerwiegenden VerstoBen von Mitgliedern des Vorstands gegen geltendes Recht oder gegen unter-
nehmensinterne Verhaltensrichtlinien hat der Aufsichtsrat die Mdglichkeit, noch nicht ausgezahlte variable
Vergutungsbestandteile ganz oder teilweise einzubehalten oder zurlickzufordern. Der Einbehalt oder die Rick-
forderung liegen im Ermessen des Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat hat im Berichtsjahr 2025 keinen Anlass festgestellt, um von der im Vergutungssystem vorge-
sehenen Mdoglichkeit Gebrauch zu machen.

3.8. Leistungen fiir den Fall der vorzeitigen Beendigung der Tatigkeit

Die Anspruiche flr den Fall der vorzeitigen Beendigung des Dienstverhaltnisses, begrenzen sich auf die Restlauf-
zeit des Vertrags, wobei eine Hochstgrenze von zwei Jahresvergutungen gesetzt wird. Die Abfindungszahlung
ist auf eine eventuell zu zahlende Karenzentschadigung anzurechnen, zu der die Gesellschaft aufgrund eines
nachvertraglichen Wettbewerbsverbots verpflichtet ist.

Im Berichtsjahr 2025 wurde aufgrund der Beendigung mit Timm Armbrust vereinbart, dass sein Jahresbonus fur
das Geschaftsjahr 2025 pauschal in Hohe des halftigen Zielbetrags von TEUR 37,5 im Juni 2025 ausgezahlt wird.
Daruber hinaus erhielt Timm Armbrust bis zum Beendigungszeitpunkt am 30. Juni 2025 seine regulédre Vergltung.
Es wurden keine weiteren Leistungen fur die vorzeitige Beendigung des Dienstverhaltnisses gewahrt. Die Aktien-
optionen, die bis zum 30. Juni 2025 unverfallbar waren, bleiben erhalten. Alle Ubrigen Aktienoptionen sind ent-
schadigungslos verfallen.
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3.9. Nachvertragliches Wettbewerbsverbot

Bei Ausscheiden aus dem Vorstand unterliegen die Mitglieder des Vorstands der BIKE24 einem zweijahrigen
Wettbewerbsverbot, wobei auch die Mdglichkeit eines Verzichts der Gesellschaft auf das Wettbewerbsverbot
oder eine Losung der Gesellschaft von dem Wettbewerbsverbot vertraglich vorgesehen werden kann. Als Karenz-
entschadigung wird den ausgeschiedenen Vorstandsmitgliedern fur die Dauer des Wettbewerbsverbots die
Halfte der zuletzt bezogenen vertragsmaBigen Vergutung gezahlt.

Im Fall des Ausscheidens von Timm Armbrust im Berichtsjahr 2025 wurde auf die Einhaltung des nachvertrag-
lichen Wettbewerbsverbots verzichtet. Eine Karenzentschadigung wurde nicht gezahilt.

3.10. Hohe der individuellen Vergiitung der Vorstandsmitglieder im Berichtsjahr 2025

In der nachfolgenden Tabelle ist die jedem einzelnen aktiven Mitglied des Vorstands gewahrte und geschuldete
Vergltung im Sinne von § 162 Abs. 1 AktG im Berichtsjahr 2025 dargestellt. Dabei beinhaltet die gewahrte und
geschuldete Vergltung im Sinne von § 162 Abs. 1 AktG die im Berichtsjahr 2025 ausbezahlte Jahresgrundver-
gutung, die angefallenen Nebenleistungen, die Altersvorsorgebeitrage, den ausgezahlten einmaligen Sonder-
bonus und den nach IFRS ermittelten beizulegenden Zeitwert der gewahrten Aktienoptionen.

Gewahrte und Geschuldete Vergiitung der aktiven Vorstandsmitglieder

Andrés Martin-Birner Sylvio Eichhorst Timm Armbrust
(ab 18.08.2025) (bis 30.06.2025)
2025in TEUR 2025in% 2025in TEUR 2025in% 2025in TEUR 2025in%
Erfolgsunabhéangige Vergiitung
Grundverglitung 321,85 79,02 93,48 93,87 186,43 67,19
Nebenleistungen - - 3,95 3,97 0,66 0,24
Altersvorsorge 10,00 2,46 215 2,16 5,83 2,10
Summe 331,85 81,48 99,58 100,00 192,93 69,53
Erfolgsabhingige Verglitung
Jahresbonus 47,05 11,55 - - 84,55* 30,47
Equity-Settled Stock Options Program 28,40 6,97 - - - -
Summe 75,45 18,52 - - 84,55 30,47
Gesamtvergiitung 407,30 100,00 99,58 100,00 277,47 100,00

* Enthalt eine vorzeitige Auszahlung des Jahresbonus 2025 (vereinbarte Zielerreichung von 100 %) aufgrund des vorzeitigen Ausscheidens
aus dem Vorstand zum 30.06.2025.
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Die ordentlichen Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten gemaR § 12 der Satzung der BIKE24 fur jedes Berichtsjahr
eine feste Vergutung in Hohe von TEUR 20. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhalt eine feste Vergitung in
Hoéhe von TEUR 35 und dessen Stellvertreter in Hohe von TEUR 25. Aufsichtsratsmitglieder, die nicht wahrend
des gesamten Berichtsjahres im Amt waren, erhalten fur jeden angefangenen Monat ihrer Tatigkeit ein Zwolftel
der vereinbarten Vergutung.

Aufsichtsratsmitglieder, die den Vorsitz in einem Ausschuss innehaben, erhalten dafilir zusatzlich eine jahrliche
feste Verguitung von TEUR 7,5. Der Vorsitzende des Priifungsausschusses erhalt TEUR 10. Aufsichtsratsmitglieder,
die Mitglied in einem Ausschuss sind, aber keinen Ausschussvorsitz innehaben, erhalten fur diese Mitgliedschaft
zusatzlich eine jahrliche Vergltung von TEUR 5. Soweit die Funktion des Vorsitzenden oder die Mitgliedschaft
nicht fir das gesamte Berichtsjahr ausgetbt wird, wird eine zeitanteilige Vergutung gewahrt.

Daruiber hinaus werden den Aufsichtsratsmitgliedern etwaige Auslagen und mogliche auf die Beziige entfallende
Umsatzsteuer erstattet.

Die feste Vergutung sowie die Vergutung fir die Ausschusstatigkeit werden mit Ablauf des jeweiligen Geschéafts-
jahres fallig und im darauffolgenden Geschaftsjahr ausgezahlt. Die Auszahlung der Festvergutung und die
Ausschussvergutung fur das Berichtsjahr 2025 erfolgen, nach Beschluss der Hauptversammlung gemaR § 113
Abs. 2 AktG, im Berichtsjahr 2025 und werden, im Sinne von § 162 Abs. 1 AktG, entsprechend im Vergutungs-
bericht fur das Berichtsjahr 2025 der gewahrten und geschuldeten Vergltung zugerechnet.

In der nachfolgenden Tabelle ist die Auszahlung der im Berichtsjahr 2025 gewahrten und geschuldeten Vergltungs-
bestandteile, einschlieBlich deren relativer Anteil, gemaB § 162 AktG dargestellt.

Grundvergiitung Ausschussvergiitung Gesamtvergiitung

2025in TEUR 2025in % 2025in TEUR 2025in % 2025in TEUR 2025in %
Ralf Kindermann
(Vorsitzender) 35 72,92 13 27,08 48 100,00
Dr. Michael Weber
(stellv. Vorsitzender)
(bis 17. Juni 2025) 12,5 71,42 5 28,57 17,5 100,00
Bernd Starrock
(stellv. Vorsitzender)
(ab 17. Juni 2025) 14,58 71,44 5,83 28,56 20,41 100,00
Bettina Curtze 20 66,67 10 33,33 30 100,00
Sylvio Eichhorst
(bis 17. Juni 2025) 10 71,43 4 28,57 14 100,00
Michael Munz
(ab 17. Juni 2025) 12 100 - - 12 100,00
Gesamtvergiitung 104,08 73,34 37,83 26,66 141,91 100,00
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Die nachfolgende Tabelle stellt die relative Entwicklung der Vergutung der Vorstandsmitglieder, des Aufsichts-
rats, der Ubrigen Belegschaft sowie die Ertragsentwicklung des Unternehmens anhand ausgewahlter Ertrags-

kennziffern dar.

Vergleichende Darstellung jahrlicher Veranderungen (Vertikalvergleich)

Jahrliche Verdanderungin % Veranderung Verénderung Verénderung Verénderung Veranderung

Berichtsjahr 2021 Berichtsjahr 2022 Berichtsjahr 2023 Berichtsjahr 2024 Berichtsjahr 2025
gegeniiber dem gegeniiber dem gegeniiber dem gegeniiber dem gegeniiber dem

Berichtsjahr 2020 Berichtsjahr 2021 Berichtsjahr 2022 Berichtsjahr 2023 Berichtsjahr 2024

Vorstand

Andrés Martin-Birner +284,4 -56,3 -22,7 -3,7 33,9

Timm Armbrust +282,0 -56,3 -22,2 -4,4 -8,9

Sylvio Eichhorst - - - - =1

Aufsichtsrat

Ralf Kindermann (Vorsitzender) - +71,4 0 0

Dr. Michael Weber

(stellv. Vorsitzender) (bis Juni 2025) - - +100,0 0 -50,0

Bettina Curtze - - +71,4 0 +20,1

Bernd Starrock - - - - =

Michael Munz - - - - =

Sylvio Eichhorst - - +71,4 0 -54,3

Ertragskennziffern

Jahrestliberschuss der

Bike24 Holding AG? -20.562,11® -98,4 -37.301,9 -86,8 -487,9

Bereinigtes EBITDA +14,5 -68,4 -130/1 -283,3 +172,7

Durchschnittliche Vergutung auf

Vollzeitaquivalenzbasis der

Arbeitnehmer des Unternehmens* +11,7 +14,0 +8,1 +9,2 -5,5

Flir den Vorstand

gez. Andrés Martin-Birner
(CEO)

gez. Sylvio Eichhorst

(CFO)

Flir den Aufsichtsrat

gez. Ralf Kindermann
(Vorsitzender des Aufsichtsrats)

" Die Veranderung kann aufgrund des fehlenden Vorjahreswertes nicht sinnvoll angegeben werden.

2 Die Angabe bezieht sich auf den HGB-Jahresabschluss der Bike24 Holding AG.

3 Die Verénderung im Berichtsjahr 2021 ist aufgrund der Verschmelzung der Bike24 Support GmbH auf die Bike24 Holding AG nicht

vergleichbar.

4 Alle Arbeitnehmer der BIKE24-Gruppe auBer Geschéftsfiihrungsorgan/Vorstand.
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VERMERK DES
UNABHANGIGEN
WIRTSCHAFTSPRUFERS

uber die Priifung des Vergiitungsberichts
nach §162 Abs. 3 AktG

=% BIKE24



An die Bike24 Holding AG, Dresden

Priifungsurteil

Wir haben den Vergutungsbericht der Bike24 Holding AG, Dresden, fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2025 bis
zum 31. Dezember 2025 daraufhin formell gepruft, ob die Angaben nach § 162 Abs. 1 und 2 AktG im Vergltungs-
bericht gemacht wurden. In Einklang mit § 162 Abs. 3 AktG haben wir den Vergltungsbericht nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung sind im beigefligten Vergltungsbericht in allen wesentlichen Belangen die Angaben
nach §162 Abs. 1 und 2 AktG gemacht worden. Unser Prifungsurteil erstreckt sich nicht auf den Inhalt des Ver-
gutungsberichts.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Vergiitungsberichts in Ubereinstimmung mit § 162 Abs. 3 AktG unter Beachtung
des IDW Priifungsstandards: Die Priifung des Vergiitungsberichts nach § 162 Abs. 3 AktG (IDW PS 870 (09.2023))
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach dieser Vorschrift und diesem Standard ist im Abschnitt ,Verantwor-
tung des Wirtschaftsprufers” unseres Vermerks weitergehend beschrieben. Wir haben als Wirtschaftsprufer-
praxis die Anforderungen des IDW Qualitatsmanagementstandards: Anforderungen an das Qualitdtsmanagement
in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QMS 1 (09.2022)) angewendet. Die Berufspflichten geméan der Wirtschafts-
priferordnung und der Berufssatzung flr Wirtschaftsprufer/vereidigte Buchprifer einschlieBlich der Anforde-
rungen an die Unabhangigkeit haben wir eingehalten.

Verantwortung des Vorstands und des Aufsichtsrats

Der Vorstand und der Aufsichtsrat sind verantwortlich fir die Aufstellung des Vergltungs-berichts, einschlieB-
lich der dazugehorigen Angaben, der den Anforderungen des § 162 AktG entspricht. Ferner sind sie verantwort-
lich fUr die internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Vergltungsberichts,
einschlieBlich der dazugehdrigen Angaben, zu ermoglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen
aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen)
oder Irrtimern ist.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob im Vergutungsbericht in allen wesent-
lichen Belangen die Angaben nach §162 Abs. 1und 2 AktG gemacht worden sind, und hiertiber ein Prifungsurteil
in einem Vermerk abzugeben.

Wir haben unsere Prifung so geplant und durchgefihrt, dass wir durch einen Vergleich der im Vergutungsbericht
gemachten Angaben mit den in §162 Abs. 1 und 2 AktG geforderten Angaben die formelle Vollstéandigkeit des
Vergutungsberichts feststellen kénnen. In Einklang mit §162 Abs. 3 AktG haben wir die inhaltliche Richtigkeit
der Angaben, die inhaltliche Vollstandigkeit der einzelnen Angaben oder die angemessene Darstellung des Ver-
gutungsberichts nicht gepruift.

Umgang mit etwaigen irrefiihrenden Darstellungen

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, den Vergutungsbericht unter Berlicksich-
tigung der Kenntnisse aus der Abschlussprifung zu lesen und dabei fir Anzeichen aufmerksam zu bleiben, ob
der Vergutungsbericht irrefihrende Darstellungen in Bezug auf die inhaltliche Richtigkeit der Angaben, die
inhaltliche Vollstandigkeit der einzelnen Angaben oder die angemessene Darstellung des Vergutungsberichts
enthalt.

Falls wir auf Grundlage der von uns durchgefiuihrten Arbeiten zu dem Schluss gelangen, dass eine solche irre-
fihrende Darstellung vorliegt, sind wir verpflichtet, Uber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.

Dresden, den 25. Marz 2026

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Lucas Leser
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprufer
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Die Erklarung zur Unternehmensfahrung geman §§ 289f, 315d HGB
sowie die Entsprechenserklarung 2025 zum
Deutschen Corporate Governance Kodex
wurden auf der Internetseite der Gesellschaft
im Bereich ESG & Compliance 6ffentlich zuganglich gemacht.

Vv

J
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ZUSAMMENGEFASSTER
LAGEBERICHT

der Bike24 Holding AG, Dresden,
fiir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis 31. Dezember 2025
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Grundlagen des Konzerns

Organisationsstruktur

Die Bike24 Holding AG (im Folgenden auch kurz: ,BIKE24") ist die Holdinggesellschaft der BIKE24-Gruppe mit Sitz
in Dresden, Deutschland. Die Gesellschaft ist unter der Handelsregisternummer HRB 41483 beim Registergericht
in Dresden eingetragen. Das operative Geschaft der Gruppe wird im Wesentlichen von der hundertprozentigen
Tochtergesellschaft Bike24 GmbH betrieben. Die Gesellschaft und die BIKE24-Gruppe treten auch unter der
Geschaftsbezeichnung BIKE24 auf.

Die Aktien der Gesellschaft werden seit dem 25. Juni 2021 im Prime-Standard-Segment des regulierten Markts
der Frankfurter Wertpapierborse gehandelt.

Die Berichterstattung zur Lage des BIKE24-Konzerns entspricht im Wesentlichen auch der Berichterstattung der
Bike24 Holding AG. Erganzende Angaben sind im Kapitel ,Kurzbericht zum Jahresabschluss” dargestellt.

Der Konzernabschluss umfasst die Gesellschaft und ihre Tochtergesellschaften (gemeinsam als ,,Gruppe” oder
.Konzern” bezeichnet). Bilanzstichtag ist der 31. Dezember.

Zum Bilanzstichtag war die Bike24 Holding AG an folgenden Gesellschaften zu 100 % beteiligt:

.  Bike24 Service GmbH, Dresden, Deutschland

Il. Bike24 GmbH, Dresden, Deutschland (mittelbar Gber Bike24 Service GmbH)
Ill. Bike24 Retail GmbH, Dresden, Deutschland

IV. Best Bike Brands GmbH, Dresden, Deutschland

V. Bike24 Support ES S.L., Barcelona, Spanien

Wahrend in der Bike24 GmbH das operative Geschaft im Zusammenhang mit dem stationdaren Handel und dem
Onlinehandel geblindelt ist, was fast 100 % der Umsatzerlése des Konzerns ausmacht, ist das Eigenmarken-
geschaft bei der Best Bike Brands GmbH verortet. Die Ubrigen Tochtergesellschaften erbringen interne Dienst-
leistungen, wie bspw. Logistikdienstleistungen, IT- und Marketing-Dienstleistungen, den Kundenservice und den
Betrieb des Ladengeschafts in Dresden, auf Rechnung der Bike24 GmbH.
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Vorstand und Aufsichtsrat

Die Organe der Gesellschaft sind der Vorstand, der Aufsichtsrat und die Hauptversammlung. Die Gesellschaft
hat ein duales Leitungs- und Kontrollsystem, bestehend aus Vorstand und Aufsichtsrat. Die Aufgaben und Befug-
nisse dieser Organe werden durch das Aktiengesetz (AktG), die Satzung und die Geschaftsordnungen des Auf-
sichtsrats und des Vorstands bestimmt.

Der Vorstand der Bike24 Holding AG umfasst zurzeit zwei Mitglieder, denen die gemeinsame Verantwortung fur
die Steuerung des Konzerns obliegt: Andrés Martin-Birner (CEO) verantwortet die Bereiche Konzernstrategie
und -organisation, Unternehmenskommunikation, Marketing, Logistik, Einkauf, Eigenmarken sowie samtliche
weitere Aufgaben, die nicht dem zweiten Vorstandsmitglied zugewiesen sind. Sylvio Eichhorst (CFO) ist verant-
wortlich fur die Bereiche Finanzen, Interne Revision und Risikomanagement, Recht und Compliance, Investor
Relations, IT und Personal.

Der Aufsichtsrat, bestehend aus vier Mitgliedern, bestellt nicht nur den Vorstand, sondern berat diesen auch
regelmaBig und Uberwacht dessen Geschaftsfuhrung. In Entscheidungen von grundlegender Bedeutung fur das
Unternehmen wird der Aufsichtsrat direkt eingebunden. Insbesondere priift er den Jahres- und Konzernabschluss
sowie den zusammengefassten Lagebericht und berichtet dartber an die Hauptversammlung.

Beide Gremien arbeiten zum Wohl von BIKE24 eng zusammen. Weitere Details konnen der Erklarung zur Unter-
nehmensfihrung entnommen werden, die im Bereich Investor Relations/Governance & ESG auf der Internetseite
der Gesellschaft unter https://ir.bike24.com abrufbar ist.

Geschaftsmodell und Strategie

BIKE24 ist gemaB eigener Einschatzung die Online-Fahrradplattform mit dem groBten Produktangebot in Konti-
nentaleuropa und einem klaren Fokus auf das Premiumsegment. 2002 von Andrés Martin-Birner, Falk Herrmann
und Lars Witt gegrlindet, richtet sich das Unternehmen an die Community der Fahrrad-Begeisterten.

Der BIKE24 Onlineshop bietet Kunden mit Gber 90.000 Produkten von mehr als 800 Markenartikelherstellern ein
in Breite und Tiefe umfangreiches Sortiment. Dazu gehdren zahlreiche Premium-Marken wie beispielsweise
BMC, Garmin, Scott, Assos oder Castelli. Die hochmodernen, automatisierten Lager in Dresden und Barcelona
erlauben dem Unternehmen die schnelle Bearbeitung der Auftrage. Uber 80 % der Produkte kénnen bei Bestellung
bis 15 Uhr noch am selben Tag versendet werden. Innerhalb Deutschlands treffen sie in der Regel schon am
nachsten Tag bei den Kunden ein.

Im Fokus steht fiir BIKE24 aktuell Kontinentaleuropa mit den lokalisierten Onlineshops in Deutschland, Osterreich,
Frankreich, Italien, Spanien, Polen und Finnland sowie in der Benelux-Region. Darliber hinaus beliefert der inter-
nationale Shop Kunden in mehr als 70 Landern weltweit.

Wenngleich wir opportunistische Akquisitionen nicht ausschlieBen, liegt unser strategischer Fokus auf organischem
Wachstum. Neben den schon etwas etablierteren Expansionsmarkten Spanien, Frankreich und ltalien (FrltEs)
wurden insbesondere Belgien, die Niederlande und Luxemburg (BeNeLux), Polen und Finnland (PolFin) als weitere
Wachstumsmarkte identifiziert. Fur die ErschlieBung dieser Markte verfolgen wir eine Wachstumsstrategie, die
die Lokalisierung unseres Angebots vorsieht, unter anderem durch Webseiten in der jeweiligen Landessprache,
die Anpassung unseres Produktmixes sowie lokal tbliche Zahlungssysteme, Lieferoptionen und einen regionalen
Kundenservice.
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Ein weiterer wichtiger Eckpfeiler unserer Strategie ist der Ausbau unseres Sortiments, insbesondere mit Blick auf
traditionelle Fahrrader und E-Bikes. Diesbezliglich gestalten wir den Onlinekauf von Fahrraddern noch zuganglicher
und positionieren uns in wachsendem MaBe als attraktive Alternative zum stationaren Handel. Mit einer stetigen
Erweiterung unseres Marken- und Produktportfolios rund ums Fahrrad und der Gewahrleistung hoher Verfig-
barkeiten bieten wir unseren Kunden zudem ein immer umfassenderes Sortiment und sorgen fir ein vielseitiges
Einkaufserlebnis.

Nicht zuletzt richten wir den Fokus unserer strategischen Weiterentwicklung bewusst auf eine hervorragende
Nutzererfahrung unseres Onlineshops. Ausgehend von der Produktsuche uber die Produktprasentation, der
Bestellabwicklung bis hin zum Check-out, der Lieferung und dem Customer Service wird jeder Schritt darauf
ausgerichtet, das Einkaufserlebnis fur unsere Kunden attraktiver, schneller und komfortabler zu gestalten. Durch
diese gezielte Fokussierung schaffen wir nicht nur hohere Kundenzufriedenheit und Loyalitat, sondern legen
auch die Basis fur nachhaltiges Wachstum und eine starkere Marktpositionierung.

Das angestrebte zuklnftige Wachstum wird von grundlegenden makrodkonomischen Trends unterstiitzt. Dazu
gehoren ein gesteigertes Umweltbewusstsein, die zunehmende Nachfrage nach intelligenten und nachhaltigen
Mobilitatskonzepten — angetrieben auch durch den europdischen ,Green Deal” —, der anhaltende Fitnesstrend
sowie ein gesteigertes Gesundheitsbewusstsein und eine wachsende Praferenz der Kunden fur Premiumprodukte.
Gleichzeitig ist seit Jahren eine Verschiebung der Nachfrage vom stationaren Handel hin zum Onlinehandel fest-
stellbar.

Dennoch ist festzuhalten, dass die aktuellen makrookonomischen Unsicherheiten und die daraus resultierende
Kaufzuriickhaltung der Kundinnen und Kunden auch an der BIKE24-Gruppe nicht spurlos voriibergehen. Da viele
Produzenten ihre Produktionsprozesse nur schleppend an die neue Nachfrage nach dem Uberdurchschnittlichen
Wachstum der Jahre 2020 und 2021 angepasst haben, ist der Markt sowohl auf Handler- als auch auf Hersteller-
seite durch Uberkapazitaten belastet. Da dieser Zustand hauptséchlich als temporér angesehen wird, hat dies
keinen Einfluss auf die langfristige Strategie der BIKE24-Gruppe.

Steuerungssystem

Unsere wesentlichen finanziellen Leistungsindikatoren umfassen Kennzahlen zum Wachstum, zur Profitabilitat
und zur Kapitalstruktur. Als bedeutsamste Kennzahlen zur Steuerung des Konzerns nutzen wir die Umsatzerlose
und das bereinigte EBITDA. Zudem wird die bereinigte EBITDA-Marge als abgeleitete Kennzahl Uberwacht. Wir
sind der Uberzeugung, dass die Bereinigung des EBITDA um Sondereinfliisse sowohl die Transparenz als auch
die langfristige Vergleichbarkeit zur Beurteilung der Leistungsfahigkeit und Ertragskraft der BIKE24-Gruppe ver-
bessert.

Wir definieren das bereinigte EBITDA als Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen, bereinigt um nicht
operative Ergebniseffekte. Diese umfassen im Geschaftsjahr 2025 insbesondere Finanzierungskosten, Aufwen-
dungen fur anteilsbasierte Vergutungen, die vorzunehmenden Zuschreibungen auf die Marke, den Kundenstamm
und einige Sachanlagen sowie sonstige nicht regelmaBig wiederkehrende Ertrage und Aufwendungen. Die be-
reinigte EBITDA-Marge stellt das bereinigte EBITDA im Verhaltnis zu den Umsatzerldsen dar.

Bereinigte Ergebniskennzahlen (z.B. EBITDA und EBIT) sind keine nach den International Financial Reporting
Standards (IFRS) — wie in der EU anzuwenden — definierten Kennzahlen.

Wir nutzen weitere finanzielle Leistungsindikatoren, um den Erfolg unseres Unternehmens zu bewerten. Zu diesen
Leistungsindikatoren gehoren die Umsatzerldse nach Landern, sonstige Ertrage, Gesamtaufwendungen, die Hohe
des Working Capitals und der Netto-Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit. Wir definieren das Working Capital als
Summe der Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Vermdgenswerte abzlglich Ver-
bindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, sonstige Verbindlichkeiten und Rickstellungen.
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Neben den finanziellen Leistungsindikatoren verwenden wir weitere nichtfinanzielle Leistungsindikatoren. Da
Letztere fur die interne Steuerung des Unternehmens nicht bedeutsam sind, wird hierfir keine Prognose abge-
geben. Der Vorstand wird aber unter anderem anhand der Erreichung von nichtfinanziellen Leistungsindikatoren,
insbesondere mit Nachhaltigkeitsbezug, entlohnt.

Anzahl aktiver Kunden

Wir definieren die Anzahl aktiver Kunden als Kunden, die in den letzten zwolf Monaten mindestens eine Bestellung
getatigt haben. Im Geschaftsjahr 2025 ist die Anzahl der aktiven Kunden aufgrund des guten Unternehmens-
wachstums um 24,6 % auf 1,14 Millionen gestiegen.

Anzahl Bestellungen

Definiert als Gesamtzahl der Bestellungen, die nicht storniert wurden, im Zeitraum von zwdlf Monaten vor Ende
des Berichtszeitraums. Die Anzahl der Bestellungen ist im Vergleich zum Vorjahr um 28,5 % auf 2,0 Mio. gestiegen.
Da der durchschnittliche Bestellwert im selben Zeitraum um 0,1% gesunken ist, fiel der Anstieg des Gesamt-
umsatzes der BIKE24-Gruppe etwas geringer aus als der Anstieg der Bestellanzahl.

Bestellungen wiederkehrender Kunden

Alle Bestellungen, die nicht die erste Bestellung eines Neukunden sind, sondern von bestehenden BIKE24
Kunden stammen. Die Entwicklung wird gemessen anhand des Verhaltnisses der Anzahl entsprechender Be-
stellungen zur Gesamtzahl aller Bestellungen. Dieser Anteil ging im Jahr 2025 leicht um 0,5 Prozentpunkte (pp)
auf 70,7 % zurlick, was eine Folge des starken Kundenwachstums ist.

Durchschnittliche Anzahl Bestellungen pro aktivem Kunden
Die durchschnittliche Anzahl der Bestellungen pro aktivem Kunden und pro Jahr erhdhte sich im Berichtszeit-
raum leicht von 1,7 auf 1,8.

Durchschnittlicher Warenkorb

Der durchschnittliche Warenkorb ist definiert als Warenwert pro Bestellung (nach Retouren und ohne Mehrwert-
steuer) dividiert durch die Anzahl der Bestellungen im Berichtszeitraum. Er blieb im Geschaftsjahr 2025 konstant
auf dem Niveau des Vorjahres bei EUR 144. Er nimmt direkten Einfluss auf den Umsatz des Konzerns.

Beschaffung

Ein Grundpfeiler unseres Geschaftsmodells ist ein in der Tiefe und Breite umfassendes Produktportfolio, das
sowohl fur unsere Kunden als auch flir unsere Lieferanten einen Mehrwert darstellt. Daher ist ein optimiertes
Beschaffungs- und Lieferkettenmanagement fir die BIKE24-Gruppe von besonderer Bedeutung. So muss einer-
seits eine hohe Verfligbarkeit der Produkte sichergestellt werden — wobei auch Neuheiten frihzeitig bestellt und
angelegt werden mussen, um schnell im Shop verfligbar zu sein —, ohne andererseits zu hohe Lagerrisiken auf-
zubauen und das Working Capital ibermaBig zu belasten.

Wir halten die Mehrzahl der meistgefragten Produkte vorratig, wodurch wir in der Lage sind, Lieferzeiten kurz zu
halten. Gleichzeitig profitieren wir durch Mengenrabatte und langjahrig etablierte Lieferantenbeziehungen zu
unseren Markenpartnern und Lieferanten von vorteilhaften Einkaufspreisen.

Beschaffungsaufwendungen stellen einen hohen Anteil an den betrieblichen Aufwendungen dar. Im Geschéafts-
jahr 2025 beliefen sich die Aufwendungen flr Handelswaren, Verbrauchsmaterialien und Betriebsstoffe auf
EUR 210,8 Mio. bzw. 72,9 % im Verhaltnis zum Umsatz (VJ: EUR 164,7 Mio. bzw. 72,8 % des Umsatzes). Der Anteil
der Beschaffungsaufwendungen in Prozent vom Umsatz ist nahezu konstant geblieben, was auch auf den bereits
teilweise erfolgten Abbau der Uberkapazitaten im Markt zuriickzufiihren ist. Grundsatzlich stellen Beschaffungs-
aufwendungen einen Schllsselfaktor dar, um den Ertrag zu verbessern und/oder unseren Kunden noch attraktivere
Preise anbieten zu kénnen.
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Die BIKE24-Gruppe bezieht ihre Waren liberwiegend in Europa bzw. auf Basis von Liefervertragen in Euro, sodass
keine wesentlichen Fremdwahrungsrisiken bestehen. Abhangigkeiten von einzelnen Lieferanten existieren kaum,
der groBte Lieferant ist fur ca. 10 % des Einkaufsvolumens verantwortlich.

Forschung und Entwicklung

Um den stetig wachsenden technologischen internen und externen Anforderungen zu genigen, verfugt die
BIKE24-Gruppe uber ein IT-Entwicklungsteam, welches kontinuierlich an der Optimierung der Logistikablaufe,
der Verbesserung der technologischen Kompetenz und der datengetriebenen Analysen arbeitet, um das Kunden-
erlebnis stetig zu verbessern. Entwicklungskosten in diesem Zusammenhang werden grundséatzlich nur dann
aktiviert, wenn die Voraussetzungen nach IAS 38 und HGB erfiillt sind. Andernfalls werden die Entwicklungs-
kosten in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und im sonstigen Gesamtergebnis unter den sonstigen
Aufwendungen erfasst.

Zum 31. Dezember 2025 betrug der Bilanzwert der selbst geschaffenen immateriellen Vermdgenswerte EUR 7,8 Mio.
(VJ: EUR 8,8 Mio.). Davon betreffen EUR 6,8 Mio. (VJ: EUR 6,8 Mio.) nutzungsbereite Vermoégenswerte, die librigen
selbst geschaffenen immateriellen Vermodgenswerte befinden sich noch in der Entwicklung.

Die historischen Anschaffungs- und Herstellungskosten betrugen EUR 15,0 Mio. (VJ: EUR 13,8 Mio.), die kumu-
lierten Abschreibungen betrugen zum Bilanzstichtag EUR 7,2 Mio. (VJ: EUR 4,9 Mio.).

Im Geschaftsjahr 2025 wurden Zugange zu den selbst geschaffenen immateriellen Vermoégenswerten in Hohe
von EUR 1,2 Mio. (VJ: EUR 1,1 Mio.) aktiviert. Diese betreffen interne Entwicklungskosten in Hohe von EUR 1,0 Mio.
(VJ: EUR 1,1 Mio.).

Marketing

Ziel unserer Marketingaktivitaten ist es, den groBtmaoglichen relevanten Traffic auf unseren Webseiten zu erzeugen
und unsere etablierte Marke weiter zu starken. Dank unseres breiten Sortiments, unserer organisch gewachsenen
und etablierten Marke und unseres kundenorientierten Marketingansatzes sind wir in der Lage, den Uberwie-
genden Teil unseres Webseiten-Traffics aus unbezahlten organischen sowie aus direkten Website-Besuchen zu
generieren. Im Geschaftsjahr 2025 konnten wir die Effizienz des Performance-Marketings (z.B. Google Ads oder
PayPerClick auf Preisvergleichsportalen) weiter optimieren und eine weiter steigende Contribution-Marge erzielen.
Mit 1,3 % des Umsatzes liegen die Aufwendungen mit 0,1 pp nur leicht liber dem Niveau des Vorjahres.

Mitarbeitende

Nach dem im Geschéaftsjahr 2024 umgesetzten Personalabbau lag der Fokus im Geschéaftsjahr 2025 auf der Sta-
bilisierung der Organisations- und Mitarbeitenden-Struktur. So konnte die Gesamtzahl der Mitarbeitenden (inkl.
Auszubildende) zum 31. Dezember 2025 auf stabilem Niveau gehalten werden. Darin driickt sich auch eine kon-
solidierte und nachhaltige Personalplanung aus, deren Ziel unter anderem die Sicherstellung von Kontinuitat,
Wissenserhalt und Leistungsfahigkeit nach den erfolgten strukturellen Anpassungen ist. Zur Gewahrleistung der
operativen Flexibilitat bei saisonalen Schwankungen wurde die Zahl der externen bzw. temporaren Mitarbeiten-
den (insbesondere Leiharbeit in der Logistik) vor dem Hintergrund des Unternehmenswachstums im Geschafts-
jahr 2025 wieder aufgestockt.
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Zum 31. Dezember 2025 waren einschlieBlich Auszubildenden insgesamt 507 (VJ: 523) Mitarbeitende bei der
BIKE24-Gruppe beschaftigt. Diese Entwicklung spiegelt vor allem den weiteren Fokus auf die Verschlankung der
Organisationsstruktur wider.

92025 22024 Dezember 2025 Dezember 2024
FTE 457,2 495,2 456,4 472,4
Anzahl MA 501 545 507 523

Die Personalentwicklung zielt darauf ab, die Mitarbeiterqualifikation zu steigern, um bestmdgliche berufliche
Entwicklungsmoglichkeiten zu schaffen und Fihrungskrafte mit praxisnahen Tools auszustatten. Wir setzen hier
insbesondere auf individuelle Weiterbildungsangebote zur gezielten Forderung fachlicher, methodischer und
personlicher Kompetenzen. Dabei werden die EntwicklungsmaBnahmen an definierten Rollenprofilen, individuellen
Potenzialen und zukinftigen Kompetenzanforderungen ausgerichtet. Wir fordern die individuelle Weiterentwick-
lung unserer Mitarbeiter durch vielfaltige Angebote, wobei wir weiterhin bestehende Lernformate, wie E-Learning,
Inhouse-Schulungen, Sprachtrainings, Leadership Circle als Austauschformat, zur Férderung eines kontinuierli-
chen Lernens nutzen und gezielt ergadnzen. Zur Férderung des Zusammenkommens und des Vernetzens organisiert
BIKE24 zudem halbjahrliche , All-Hands-Meetings”, ein Sommerfest und monatliche ,Free-Lunch-Events”.

Als Arbeitgeber sehen wir uns in der Verantwortung, unseren Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern einen sicheren
und gesunden Arbeitsplatz zu gewahrleisten. Zu diesem Zweck haben wir das betriebliche Gesundheitsmanage-
ment Uber die klassischen Health-&-Safety-MaBnahmen hinaus erweitert. Die Umsetzung ergédnzender und
regelmaBiger Gesundheitsangebote erfolgt in Kooperation mit den Krankenkassen, mit Fokus auf Pravention und
langfristiger Leistungsfahigkeit. Ziel ist die Reduktion arbeitsbedingter Belastungen und die Starkung der Eigen-
verantwortung der Mitarbeitenden fir ihre Gesundheit. Zudem wurden monatliche Gesundheitsimpulse einge-
flhrt zur kontinuierlichen Sensibilisierung der Mitarbeitenden fir kdrperliche und mentale Gesundheit im Arbeits-
alltag. Ferner bieten wir augenarztliche Untersuchungen durch unsere Betriebsarztin und wenn nétig die vollstandige
Kostenlibernahme fir eine Bildschirmarbeitsplatzbrille an. Grippeschutzimpfungen gehdéren ebenfalls zu den
gesundheitlichen Angeboten.

Um die Attraktivitat von BIKE24 als Arbeitgeber zu steigern, setzen wir auf eine partnerschaftliche Unternehmens-
kultur und bieten unseren Mitarbeitenden zahlreiche Benefits. Dazu gehdren individuelle Homeoffice-Regelungen
zur optimalen Gestaltung der Work-Life-Balance, betriebliche Altersvorsorge, Jobticket, vergunstigte Fitness-
angebote oder Bike-Leasingmodelle. Wir fihren diese Angebote aber nicht nur fort, sondern werden sie auch
gezielt weiterentwickeln. Denn wir sind davon Uberzeugt, dass ein motiviertes Team die Basis fur den Erfolg
unserer Wachstumsstrategie bildet.

Nachhaltigkeit

Als verantwortungsbewusstes Unternehmen engagieren wir uns mit vielen weiteren Aktivitaten, um unsere
Nachhaltigkeit zu steigern. Dazu gehdren MaBnahmen zum Schutz der Ressourcen und des Klimas genauso wie
zur Forderung unserer Mitarbeitenden oder zur Unterstitzung von Vereinen in unserer Nachbarschaft. Wir ver-
weisen hierzu auf den Abschnitt ,Nichtfinanzielle Konzernerklarung”.
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Wirtschaftsbericht

Wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die globalen wirtschaftlichen Rahmenbedingungen im Jahr 2025 waren wesentlich gepragt von der neuen pro-
tektionistischen US-Zoll- und Handelspolitik sowie den daraus resultierenden Konflikten und Auswirkungen auf
internationale Lieferketten. Dies sorgte flir erhéhte Unsicherheit und verstarkte Zurickhaltung unter den Wirt-
schaftsakteuren und wirkte sich, vor allem im verarbeitenden Gewerbe, dampfend auf die wirtschaftliche Aktivitat
aus. Dazu trugen auch weiterhin ungeldste strukturelle Probleme, z.B. in China und Deutschland, sowie anhal-
tende geopolitische Konflikte bei. Ein Gegengewicht und eine wesentliche Stitze der Weltwirtschaft stellte vor
diesem Hintergrund ein starker Investitionsboom im Bereich der kiinstlichen Intelligenz, vorwiegend in den USA
und Asien, dar, sodass die negativen Folgen der Handelsstreitigkeiten teilweise kompensiert wurden.!

Im Euroraum hat sich das Wirtschaftswachstum im Jahr 2025 von 0,8 % auf 1,5 % beschleunigt. Die Dynamik ging
dabei vor allem vom Dienstleistungssektor aus, der die anhaltende Schwache im verarbeitenden Gewerbe
kompensierte. Positiv entwickelten sich der private Konsum sowie die Ausriistungsinvestitionen, die von staatlichen
Forderprogrammen profitierten. Negativ wirkte sich der AuBenbeitrag aus, da die Exporte durch die Aufwertung
des Euro sowie die US-Zolle gebremst wurden und die Importe deutlich starker zunahmen. Ein deutlicheres
Wachstum im Euroraum scheiterte auch an der deutschen Wirtschaft, die sich weiterhin deutlich schwacher ent-
wickelte als der Durchschnitt der anderen Euroléander.?

In Deutschland ist laut ersten Berechnungen des Statistischen Bundesamtes (Destatis) das preisbereinigte BIP
im Jahr 2025 leicht um 0,2 % gestiegen, nachdem es im Jahr 2024 noch um 0,5 % ricklaufig war.® Das ifo-Geschafts-
klima hat sich im Jahr 2025 zwar etwas verbessert, bewegte sich aber immer noch deutlich im negativen Bereich,
insbesondere im Handel.* Der fehlende wirtschaftliche Riickenwind machte sich auch am Arbeitsmarkt bemerk-
bar. Im Jahresdurchschnitt waren mit 2,95 Millionen so viele Menschen arbeitslos gemeldet wie seit dem Jahr
2013 nicht mehr. Die Arbeitslosenquote stieg von 6,0 % auf 6,3 %.> Die Inflationsrate war mit 2,2% im Jahres-
durchschnitt stabil auf Vorjahresniveau und bewegte sich damit weiter nahe der Zielmarke der Europaischen
Zentralbank von 2,0 %.% Unternehmen und Verbraucher kdnnen so bei ihren Kaufentscheidungen wieder mehr
Vertrauen in die Geldwertstabilitat haben.

Branchenentwicklung

Einen deutlichen Wachstumsbeitrag fur die deutsche Wirtschaft leistete der private Konsum. Nach Berechnungen
des Statistischen Bundesamtes stiegen die Einzelhandelsumsatze mit Nicht-Lebensmitteln im Jahr 2025 real um
3,1%. Davon konnten jedoch nicht alle Kategorien profitieren. Beispielsweise waren Textilien, Bekleidung, Schuhe
und Lederwaren um 0,8 % rucklaufig, wahrend der Internet- und Versandhandel um 10,1% zulegte.” Laut dem
bevh (Bundesverband E-Commerce und Versandhandel Deutschland e.V.) ist der Brutto-Umsatz mit Waren im
E-Commerce im Jahr 2025 erstmals seit 2021 in allen vier Quartalen gestiegen und lag mit EUR 83,1 Mrd. um
3,2% Uber dem Vorjahreswert von EUR 80,6 Mrd.®2 Damit wurde auch die Wachstumsprognose von 2,5 % uber-
troffen. Bekleidung sowie Hobby- und Freizeitartikel erzielten dabei jeweils ein leicht Uberproportionales Wachs-
tum von 3,5 %.

"https://www.kielinstitut.de/de/publikationen/weltwirtschaft-im-winter-2025-gegenwind-haelt-an-expansion-bleibt-maessig-19207/
2 https://www.kielinstitut.de/de/publikationen/weltwirtschaft-im-winter-2025-gegenwind-haelt-an-expansion-bleibt-maessig-19207/
3 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2026/01/PD26_017_811.html

4 https://www.ifo.de/fakten/2026-01-26/ifo-geschaeftsklimaindex-unveraendert-januar-2026

S https://www.tagesschau.de/wirtschaft/arbeitsmarkt-arbeitslosenzahlen-108.htmil

¢ https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2026/01/PD26_019_611.html

7 https://www.destatis.de/DE/Presse/Pressemitteilungen/2026/02/PD26_038_45212.html

& https://bevh.org/detail/wachstum-im-e-commerce-lichtblick-in-der-deutschen-wirtschaft
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Nach Angaben des Zweirad-Industrie-Verbands (ZIV) sind die Verk&dufe von Fahrradern und E-Bikes an Endkunden
im Jahr 2025 um knapp 4 % auf ca. 3,8 Mio. Stlick (VJ: ca. 3,9 Mio. Stlick) gesunken. Bei traditionellen Fahrradern
blieb der Absatz mit 1,8 Mio. Stiick weitgehend stabil auf dem Niveau des Vorjahres (VJ: 1,8 Mio. Stiick). Bei
E-Bikes war ein Rickgang von ca. 2,1 Mio. Stlick auf ca. 2,0 Mio. Stlick zu verzeichnen. Beim Marktanteil haben
E-Bikes mit 52,7 % zu 47,3 % weiterhin die Nase vorn. Traditionelle Fahrrader kdnnen sich aber dank der Nach-
frage nach hochwertigen, nicht motorisierten Radern dennoch behaupten. Weiterhin positiv entwickelte sich ins-
besondere die Nachfrage nach sportiven Fahrradern aus den Kategorien Rennrader und Gravelbikes. Anhaltende
Rabattaktionen setzten die Verkaufspreise zwar weiter unter Druck, doch sorgte die gute Nachfrage nach hoch-
wertigen Radern hier weitgehend fir Stabilitat. Die durchschnittlichen Verkaufspreise flr E-Bikes gaben leicht
nach, wahrend klassische Fahrrader preislich stabil blieben.®

Insgesamt wertet der ZIV das Jahr 2025 trotz anhaltender Herausforderungen als ein Zeichen der Starke und
Widerstandsfahigkeit flr die Fahrradwirtschaft. Demnach zeigen die Zahlen, dass sich die Branche nun auf einem
stabilen Niveau einpendelt. Zudem sei die Nachfrage nach Fahrradern weniger konjunkturabhangig als haufig
angenommen werde. Wachstumspotenziale ergeben sich insbesondere durch das Dienstradleasing und den
Refurbishment-Markt. Insgesamt blickt man daher auch vorsichtig optimistisch auf die weitere Entwicklung und
sieht die Fahrradwirtschaft als verlasslichen Garant fur langfristige Wertschépfung.’®

Eine Handlerumfrage der SAZbike zum Jahresende 2025 beleuchtete die Situation im stationaren Fahrradhandel
in der DACH-Region. Demnach war die Geschaftsentwicklung haufig noch vom Abverkauf von Bestandsware,
aggressiven Rabattaktionen und der Anpassung der Geschéaftsmodelle gepragt. So musste gut die Halfte der
Befragten auch ErtragseinbuBen hinnehmen, der durchschnittliche Umsatzriickgang im Geschaftsjahr 2025 be-
trug 7 % .M

Insgesamt boten die Rahmenbedingungen aus Gesamtwirtschaft und Branche fur BIKE24 keinen groBen Ricken-
wind im Geschaftsjahr 2025.

Geschaftsverlauf
Anmerkungen zur Umsatz- und Ertragslage

Zur transparenten Darstellung des Geschaftsjahres ermittelt und berichtet BIKE24 bereinigte Kennzahlen. Die
Bereinigungen beziehen sich auf nicht-operative Ergebniseffekte und kdnnen insbesondere einmalige Transak-
tionskosten, anteilsbasierte Vergutungen oder sonstige Sonderaufwendungen und -ertréage betreffen.

Im Berichtsjahr wurden Anpassungen bzgl. des EBITDA in Hohe von EUR -1,6 Mio. (VJ: EUR 3,9 Mio.) zur Be-
reinigung des Ergebnisses vorgenommen. Davon beziehen sich EUR 0,1 Mio. (VJ: EUR 2,0 Mio.) auf Personal-
kosten und EUR —1,7 Mio. (VJ: EUR 1,9 Mio.) auf sonstige betriebliche Aufwendungen und Ertrédge. Wéhrend
die bereinigten Personalkosten in Zusammenhang mit dem Aktienoptionsprogramm stehen, beinhalten die
Bereinigungen der sonstigen betrieblichen Aufwendungen und Ertrage groBtenteils Zuschreibungen zur Marke,
zum Kundenstamm und weiteren Sachanlagen sowie Aufwendungen im Zusammenhang mit den Verlangerungen
des Konsortialkreditvertrags.

°® https://www.ziv-zweirad.de/2025/06/24/ziv-sieht-anzeichen-fuer-erholung-im-deutschen-fahrradmarkt/
0 https://www.ziv-zweirad.de/2025/06/24/ziv-sieht-anzeichen-fuer-erholung-im-deutschen-fahrradmarkt/
" SAZbike Ausgabe 1/2026.
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Kennzahlen BIKE24-Gruppe

in EUR Mio. 2025 2024 Veranderung
Umsatz 2891 226,3 +27,7%
Gesamtleistung 293,5 226,6 +29,5%
EBITDA (bereinigt) 14,5 53 +172,7%
EBITDA-Marge (bereinigt) 50% 2,4% +2,6 pp
EBIT -0,7 -151 +95,6%
Ergebnis vor Steuern -4,2 -19,3 +78,3%
Gesamtergebnis nach Steuern -0,6 -13,6 +95,7%

Trotz lediglich verhaltener Impulse vom gesamtwirtschaftlichen Umfeld, dem Onlinehandel und dem Fahrrad-
markt konnte BIKE24 den Umsatz im Geschaftsjahr 2025 deutlich steigern. Insgesamt lag der Umsatz mit
EUR 289,1 Mio. um 27,7 % Uber dem Vorjahresniveau und auch leicht Gber der eigenen Prognose. Zu diesem
Wachstum trugen insbesondere auch die lokalisierten Auslandsmarkte bei, wobei Polen und Finnland Uber-
proportionale Zuwachse verzeichneten.

BIKE24 hat im Geschaftsjahr 2025 erfolgreich die Verbesserung der Customer Experience in den Vordergrund
gestellt. Diverse MaBnahmen rund um den eigenen Markenauftritt und den Onlineshop haben das Einkaufserlebnis
der Kunden weiter verbessert und die Kundenbindung erhoht, was sich auch in den relevanten KPIs des Online-
shops widerspiegelt. So konnte die Zahl der aktiven Kunden erstmals auf Gber eine Million gesteigert werden.
BIKE24 verfolgt dabei weiterhin eine Strategie, Kunden durch eine hohe Warenverfligbarkeit, marktgerechte und
attraktive Preise sowie einen hervorragenden Service mit schneller und zuverlassiger Lieferung zu Uberzeugen.
Durch optimierte Bestellstrategien wurde die Verflgbarkeit des Sortiments weiter erhoht. Die Umsatze in der
Produktgruppe PAC (Teile, Zubehdr und Bekleidung) stiegen um 27,4 %, Komplettrader um 29,3 %. Der durchschnitt-
liche Warenkorb lag konstant bei EUR 144 (VJ: EUR 144) und die Bruttomarge belief sich auf 271% (VJ: 27,2 %).
Das bereinigte EBITDA konnte mit EUR 14,5 Mio. gegentiber dem Vorjahreswert von EUR 5,3 Mio. wie erwartet
nochmals deutlich verbessert werden und Ubertraf dabei auch die eigene Jahresprognose. Dementsprechend
verbesserte sich auch die bereinigte EBITDA-Marge auf 5,0% (VJ: 2,4 %).

Die nachfolgende Tabelle zeigt den Verlauf der Prognoseentwicklung fir das Geschaftsjahr 2025:

Umsatzwachstum Bereinigte EBITDA-Marge Bereinigtes EBITDA
Geschéftsbericht 2024 +3%bis +7% +3% bis +5% EUR 7,0 - 12,1 Mio.
Absolute Werte (2. Mai 2025) EUR 233 - 242 Mio. +3% bis +5% EUR 7,0 - 12,1 Mio.
Anpassung (4. Juni 2025) EUR 248 - 261 Mio. +3% bis +5% EUR 7,0 - 12,1 Mio.
Anpassung (21. Oktober 2025) EUR 278 - 288 Mio. +4% bis +5% EUR 12,5 -13,5 Mio.
Ergebnis EUR 289,1 Mio. +5% EUR 14,5 Mio.

Am 5. Februar 2026 teilte Bike24 Holding AG mit, dass die tatsachliche Umsatz- und Ergebnisentwicklung im
Geschaftsjahr 2025 die zuletzt im Oktober 2025 angehobene eigene Jahresprognose lbertroffen hat. MaBgeblich
hierfur waren unerwartet hohe Umséatze im Rahmen der Black-Friday-Kampagne, ein sehr starkes Fahrradgeschaft
sowie eine insgesamt positive Entwicklung in den Hauptmarkten der DACH-Region und in den lokalisierten Markten.

Die Erwartungen fur das laufende Geschéaftsjahr 2026 finden sich im Prognosebericht.
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Lokalisierte Markte und starkes Fahrradgeschaft treiben Umsatzwachstum an

Insgesamt erzielte BIKE24 im Geschéftsjahr 2025 einen Umsatz von EUR 289,1 Mio. (VJ: EUR 226,3 Mio.). Zu
80,6 % (VJ: 80,8 %) resultierte der Umsatz aus dem Verkauf von Teilen, Zubehor und Kleidung (PAC). Der Verkauf
von Komplettradern trug 19,4 % zum Konzernumsatz bei (VJ: 19,2 %). Hierzu trug auch ein sehr starkes Fahrrad-
geschaft in der zweiten Jahreshalfte 2025 bei.

In der regionalen Betrachtung war der DACH-Bereich erneut der groBte Absatzmarkt mit einem Umsatz in Hohe
von EUR 196,8 Mio., was einem Anstieg von 30,9 % oder EUR 46,4 Mio. im Vergleich zum Vorjahr entspricht. In
den lokalisierten Méarkten (Spanien, Frankreich, Italien, Belgien, den Niederlanden, Luxemburg, Polen und Finn-
land) stieg der Umsatz um 29,0 % auf EUR 66,1 Mio. (VJ: EUR 51,3 Mio.), hauptsé&chlich getrieben durch Zuwachse
in den Regionen FritEs und BeNeLux. In den neuen lokalisierten Markten Polen und Finnland stieg der Umsatz um
starke 62,4 %, jedoch noch auf vergleichsweise geringes absolutes Niveau (EUR 8,7 Mio.). In den restlichen euro-
paischen Markten nahm der Umsatz um 18,0 % auf EUR 21,7 Mio. zu, wahrend er auBerhalb von Europa um 29,6 %
auf EUR 4,4 Mio. zurlickging.

Die Bruttomarge lag im Berichtszeitraum trotz des weiterhin kompetitiven Marktumfeldes mit 27,1% annahernd
stabil auf dem Niveau des Vorjahres (VJ: 27,2 %).

Die sonstigen Ertrdge im Geschéftsjahr 2025 von EUR 4,4 Mio. (VJ: EUR 0,3 Mio.) sind im Wesentlichen auf die
erfolgten Zuschreibungen bei Marke, Kundenbeziehungen und Autostore zurtickzufuihren.

Die Personalkosten lagen mit EUR 26,0 Mio. nur leicht tiber dem Wert des Vergleichszeitraums (VJ: EUR 25,6 Mio.),
was angesichts des starken Umsatzwachstums die umgesetzten Optimierungen der Personalstruktur widerspiegelt.

Die sonstigen Aufwendungen beliefen sich auf EUR 40,2 Mio. (VJ: EUR 32,8 Mio.). Haupttreiber dieses Anstiegs
sind vor allem hohere Vertriebs- und Marketingkosten (2025: EUR 28,7 Mio.; 2024: EUR 22,3 Mio.) —insbesondere
Versand- und Zahlungsdienstleisterkosten — infolge des Umsatzwachstums, wobei die Vertriebskosten dennoch
unterproportional zum Umsatz gestiegen sind. Die weiteren sonstigen betrieblichen Aufwendungen stiegen
aufgrund der Aufwendungen aus Abgangen von immateriellen Vermdgenswerten (2025: EUR 1,6 Mio.; 2024:
EUR 0,0Mio.). Die Verwaltungskosten hingegen konnten trotz des gestiegenen Geschaftsvolumens leicht auf
EUR 10,3 Mio. (VJ: EUR 11,0 Mio.) reduziert werden. Kostendisziplin und héhere Effizienzen trugen maBgeblich zu
dieser Verbesserung der operativen Profitabilitat im Geschaftsjahr 2025 bei.

Im Gegensatz zum Vorjahr fielen im Geschaftsjahr 2025 bei BIKE24 keine einmaligen Restrukturierungsaufwendun-
gen mehr an (VJ: EUR 1,6 Mio.). Die Aufwendungen im Vorjahr waren mit EffizienzmaBnahmen im Personalbereich
verbunden, in deren Rahmen das Unternehmen insbesondere im Management Arbeitsplatze abgebaut hat.

Vor allem das hohere Bruttoergebnis und die gestiegene operative Effizienz flihrten zu einem deutlichen Anstieg
des Ergebnisses vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) auf EUR 16,1 Mio. gegeniiber EUR 1,5 Mio. im
Vorjahr.

Bereinigt um die oben genannten Sondereinfliisse in Héhe von EUR -1,6 Mio. (VJ: EUR 3,9 Mio.) betrug das

bereinigte Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (bereinigtes EBITDA) EUR 14,5 Mio. gegeniiber
EUR 5,3 Mio. im Vorjahreszeitraum. Dies entspricht einer bereinigten EBITDA-Marge von 5,0% (VJ: 2,4 %).
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Die Abschreibungen lagen mit EUR 16,8 Mio. leicht Uber dem Vorjahresniveau von EUR 16,5 Mio.

TEUR 2025 2024
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -658 -15.094
Abschreibungen 16.776 16.549
Aufwendungen fir aktienbasierte Verglitungen 106 28
Restrukturierungskosten - 1.621
Growth-Bonus-Anpassungen - -375
Aufwendungen fir nicht aktivierungsfahige Investitionen - 1.459
Transaktionskosten bzgl. M&A - 100
Konsortialkreditvertrag 704 920
Zuschreibungen Marke/Kundenbeziehungen/Autostore -3.962 -
Aufwendungen Abgang Kundenbeziehungen 1.548 -
Sonstige nicht regelmaBig wiederkehrende Aufwendungen 29 126
Bereinigtes Ergebnis (bereinigtes EBITDA) 14.541 5.333
Bereinigte EBITDA-Marge 50% 2,4%

Das (nicht bereinigte) EBIT (operatives Ergebnis vor Zinsen und Steuern) lag mit EUR -0,7 Mio. wesentlich Giber dem
Vorjahreswert von EUR -15,1 Mio.

Nach Abzug von Zinsen und Steuern erwirtschaftete die Gruppe ein Nettoergebnis von EUR —-0,6 Mio. nach
EUR -13,6 Mio. im Geschaftsjahr 2024.

Vermogenslage

Die Bilanzsumme des Konzerns reduzierte sich zum 31. Dezember 2025 um 1,5% auf EUR 217,3 Mio. nach
EUR 220,7 Mio. zum 31. Dezember 2024. Dies ist vor allem auf Abschreibungen bei den immateriellen Ver-
mogenswerten und Sachanlagen bei einem gleichzeitigen Anstieg der liquiden Mittel zurickzufihren.

Langfristige Vermodgenswerte lagen mit EUR 124,5 Mio. um 8,6 % unter dem Niveau des Vergleichsstichtags
(EUR 136,2 Mio.). Die immateriellen Vermogenswerte verringerten sich um EUR 8,7 Mio., im Wesentlichen
aufgrund planmaBiger Abschreibungen. Die Sachanlagen gingen um EUR 3,4 Mio. zurlick. Der Anstieg der
finanziellen Vermodgenswerte um EUR 0,5 Mio. ist auf die Wandlung des Darlehens und weitere Investitionen in
die Beteiligung am Start-up Spoks Bike Repair GmbH zurlickzufihren.

Das kurzfristige Vermdgen erhdhte sich im Geschaftsjahr 2025 um 9,8 % bzw. EUR 8,3 Mio. von EUR 84,5 Mio. auf
EUR 92,8 Mio. Hierzu trugen insbesondere der Anstieg der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente um
EUR 5,1 Mio. von EUR 13,9 Mio. auf EUR 19,0 Mio. bei sowie in geringerem MaBe die trotz des Umsatzwachstums
vergleichsweise niedrige Zunahme des Vorratsbestandes um EUR 3,2 Mio. von EUR 61,0 Mio. auf EUR 64,2 Mio.,
die die positive Entwicklung im operativen Geschaft widerspiegeln.

Die sonstigen Vermodgenswerte stiegen von EUR 7,5 Mio. auf EUR 8,4 Mio., insbesondere durch den Anstieg der

Forderungen aus dem Rickgaberecht um EUR 0,7 Mio. und die um EUR 0,2 Mio. gestiegenen Gewahrleistungs-
forderungen gegenuber Lieferanten.
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Am 10. Februar 2025 wurde der bestehende Konsortialkreditvertrag mit leicht angepassten Konditionen bis zum
30. April 2027 verlangert, was infolge der daraus resultierenden Umgliederung aus den kurzfristigen Verbind-
lichkeiten auch die wesentliche Ursache flr den Anstieg der langfristigen Verbindlichkeiten von EUR 40,2 Mio.
auf EUR 55,3 Mio. ist. Gegenlaufig entwickelten sich die passiven latenten Steuern mit einem Rlckgang von
EUR 24,9 Mio. auf EUR 20,6 Mio., hauptsachlich aufgrund der Auflésung der latenten Steuern flr das Marken-
recht und den Kundenstamm sowie der Beriicksichtigung der schrittweisen Absenkung des Kérperschaftsteuer-
satzes von 15% auf 10 % fir die Veranlagungszeitraume 2028 bis 2032. Die sonstigen finanziellen Verbindlich-
keiten reduzierten sich um EUR 1,5 Mio. von EUR 14,9 Mio. auf EUR 13,5 Mio., dies entspricht dem erwarteten
Ruckgang aufgrund der Leasingzahlungen des Geschaftsjahres.

Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen lagen mit EUR 11,2 Mio. um EUR 4,7 Mio. Uber dem Vorjahres-
niveau von EUR 6,5 Mio.

Die sonstigen Verbindlichkeiten, die vor allem Vertragsverbindlichkeiten und Umsatzsteuerverbindlichkeiten
gegenuber auslandischen Finanzamtern betreffen, stiegen um EUR 2,8 Mio. auf EUR 19,0 Mio. Ursachlich fir den
Anstieg sind insbesondere die um EUR 1,2 Mio. gestiegenen Umsatzsteuerverbindlichkeiten. Infolge des héheren
Umsatzvolumens, insbesondere eines Wachstums von lber 50 % in der fur die Abgrenzung maBgeblichen zweiten
Dezemberhélfte, erhdhte sich das zum Bilanzstichtag abzugrenzende Umsatzvolumen. Dies fihrte zu einem
Anstieg der Vertragsverbindlichkeiten um EUR 1,3 Mio. auf EUR 4,5 Mio.

Insgesamt lagen die kurzfristigen Verbindlichkeiten um EUR 18,0 Mio. unter dem Niveau des Vergleichsstichtags
und betrugen zum 31. Dezember 2025 EUR 38,0 Mio., was im Wesentlichen aus der Umgliederung des Konsortial-
kreditvertrags in die langfristigen Verbindlichkeiten resultiert.

Infolge des leicht negativen Konzernjahresergebnisses von EUR -0,6 Mio. sank das Eigenkapital von EUR 124,5 Mio.
auf EUR 124,0 Mio. Aufgrund der ebenfalls reduzierten Bilanzsumme erhohte sich die Eigenkapitalquote im Ver-
gleich zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2024 jedoch auf 57,1%.

Finanzlage

Aus der betrieblichen Tatigkeit erwirtschaftete BIKE24 im Geschaftsjahr 2025 einen Cashflow in Hohe von
EUR 18,8 Mio. (VJ: EUR 12,3 Mio.). Dieser wurde aus dem Jahresergebnis unter Berlicksichtigung nicht zah-
lungswirksamer Aufwendungen und Ertrage sowie der Veranderung des Working Capital abgeleitet. Die Er-
hohung ist hauptsachlich auf das stark verbesserte Periodenergebnis zurtickzufuhren. Gegenlaufige Effekte
gegenuber dem Vorjahr resultierten aus der Veranderung der Vorrate, die teilweise durch die Veranderung der
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen kompensiert wurden.

Der Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit war mit EUR 1,9 Mio. unverandert gegentiber dem Vorjahr. Die Inves-
titionen betrafen immaterielle Vermégenswerte (EUR 1,2 Mio.), Sachanlagen (EUR 0,5 Mio.) sowie Finanzanlagen
(EUR 0,3 Mio.). Aus der Investitionstatigkeit wurden — wie bereits im Vorjahr - Zinsertrége in Hohe von EUR 0,1 Mio.
erzielt.

Aus der Finanzierungstatigkeit verzeichnete die BIKE24-Gruppe einen Mittelabfluss in Hohe von EUR 11,8 Mio. im
Vergleich zu einem Mittelabfluss in Hohe von EUR 14,9 Mio. im Vorjahreszeitraum. Im aktuellen Jahr wurden plan-
maBig insgesamt EUR 6,0 Mio. der Darlehensverbindlichkeiten getilgt (VJ: EUR 8,0 Mio.).

Mit liquiden Mitteln von EUR 19,0 Mio. (VJ: EUR 13,9 Mio.) besitzt der Konzern zum 31. Dezember 2025 eine gute
Liquiditatsausstattung, um den laufenden Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Die Zahlungsfahigkeit des
Konzerns war im gesamten Geschéaftsjahr 2025 gesichert. Im kurzfristigen Bereich finanziert sich die Gesell-
schaft Uber Eigen- und Darlehensmittel.



Grundsatze und Ziele des Finanzmanagements

Die Steuerung von liquiden Mitteln und Working Capital steht im Mittelpunkt des Finanzmanagements der BIKE24-
Gruppe. Auch die Erhaltung der Liquiditat ist ein Ubergeordnetes Ziel. Art und Umfang der Transaktionen mit
Zahlungsmitteln sind auf unser operatives Geschaft ausgerichtet. Zur Ermittlung des Liquiditatsbedarfs wird eine
rollierende Zwolfmonats-Cashflow-Planung verwendet.

BIKE24 hat am 11. Juni 2021 einen Konsortialdarlehensvertrag tber Kreditfazilitdten in Hohe von EUR 50 Mio. ge-
schlossen, im Marz 2023 wurde dieser Vertrag mit angepassten Konditionen erstmalig bis zum 31. Dezember 2024
verlangert. Zum 15. Marz 2024 wurde der bestehende Konsortialkreditvertrag bis zum 30. April 2025 zu leicht
modifizierten Konditionen erneut verlangert. Die im Kreditvertrag festgelegte ,Mindestliquiditat” wurde jeden
Monat eingehalten und auch die erstmals im 4. Quartal 2024 einzuhaltende Kennzahl Mindest-EBITDA wurde
zum 31. Dezember 2024 erflllt.

Am 10. Februar 2025 wurde der bestehende Konsortialkreditvertrag bis zum 30. April 2027 zu leicht modifizierten
Konditionen erneut verlangert. Hierbei wurde die Zinsmarge weitgehend unverandert gelassen. Der anfangliche
Zinssatz betrug 6,75 % plus Euribor. Ferner wurde die Zusicherung zu der Mindestliquiditat an die Planung der
Gesellschaft angepasst und auf EUR 5,0 Mio. reduziert. Die Zusicherung fiir das Mindest-EBITDA wurde fir die
Stichtage 31. Marz und 30. Juni erweitert, wobei die maBgeblichen Kennzahlen auch hier an die Planung der
Gesellschaft angepasst wurden. Zusatzlich wurde die Finanzkennzahl ,Nettoverschuldung”, die erstmals zum
30. September 2025 nachzuweisen war, aufgenommen. Alle im Kreditvertrag festgelegten Mindestanforderungen
fir die genannten Kennzahlen wurden im Geschaftsjahr 2025 durchgehend erfillt. Die Gesellschaft hat Gber das
Jahr hinweg Regeltilgungen in Hohe von EUR 6,0 Mio. (Vj: EUR 8,0 Mio.) zu leisten. Ab dem Jahr 2026 werden jéhr-
lich EUR 4,0 Mio. planmaBig getilgt.

Am 11. Marz 2026 haben die kreditgebenden Banken einer Verlangerung bis zum 30. April 2028 zugestimmt. Die
Konditionen werden unverandert fortgefihrt.

Die Bike24 Holding AG und andere wesentliche Konzerngesellschaften haben verschiedene Transaktionssicher-
heiten unter dem Darlehensvertrag bestellt. Fur Einzelheiten verweisen wir auf Anhangangabe F.8.

BIKE24 war jederzeit in der Lage, seinen Zahlungsverpflichtungen nachzukommen. Hinsichtlich bestehender

Ruckzahlungsverpflichtungen und Haftungsverhaltnisse sowie flr Einzelheiten zum finanziellen Risikomanage-
ment verweisen wir auf Anhangangabe F.13.
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Gesamtaussage zur

wirtschaftlichen Lage des Konzerns

Wie im Abschnitt ,Wirtschaftliche Rahmenbedingungen” dargestellt, war das Geschaftsjahr 2025 global gepragt
von den anhaltenden geopolitischen Konflikten sowie den Auswirkungen der neuen protektionistischen US-Zoll-
und Handelspolitik, die allgemein zu einer erhéhten Verunsicherung der wirtschaftlichen Akteure fuhrte. In der
EU und in Deutschland zeigte sich weiterhin eine ausgepragte Schwache des verarbeitenden Gewerbes, Wachs-
tumsimpulse kamen daher vorwiegend aus dem Dienstleistungsbereich. Angesichts der inzwischen wieder auf
Normalniveau befindlichen Inflation und gestiegener Lohne entwickelte sich der private Konsum, insbesondere
im Internethandel, vergleichsweise positiv, was auch die Geschaftsentwicklung der BIKE24 in einem insgesamt
bescheidenen wirtschaftlichen Umfeld etwas beglinstigte. In der Fahrradbranche war trotz eines positiven Jahres-
starts auch im Jahr 2025 noch keine groBe Verbesserung der Lage spurbar. Das Geschaft war oftmals noch von
Lagerbereinigungen und Rabattaktionen gepragt.

BIKE24 konnte sich im Geschaftsjahr 2025 deutlich von den allgemeinen Marktentwicklungen absetzen und hat
dabei erfolgreich die Verbesserung der Customer Experience in den Vordergrund gestellt. BIKE24 verfolgt dabei
weiterhin eine Strategie, Kunden durch eine hohe Warenverflgbarkeit, marktgerechte und attraktive Preise so-
wie einen hervorragenden Service mit schneller und zuverlassiger Lieferung zu tberzeugen. Durch optimierte
Bestellstrategien wurde die Verfligbarkeit des Sortiments weiter erhoht. Diverse MaBnahmen rund um den eigenen
Markenauftritt und den Onlineshop haben das Einkaufserlebnis der Kunden weiter verbessert und die Kunden-
bindung erhdht, was sich auch in den relevanten KPIs des Onlineshops widerspiegelt. So konnte die Zahl der
aktiven Kunden erstmals auf Uber eine Million gesteigert werden. Bei einem konstanten durchschnittlichen Waren-
korb und unterproportionalem Kostenwachstum aufgrund operativer Effizienzsteigerungen resultierte das Kunden-
wachstum unmittelbar in entsprechenden Umsatz- und Ergebnissteigerungen. Aufgrund des guten Geschafts-
verlaufs hat BIKE24 seine Jahresprognosen fur Umsatz und bereinigtes EBITDA im zweiten Halbjahr in zwei
Schritten deutlich erhéht und im Ergebnis beide Zielvorgaben sogar noch Ubertroffen. Insgesamt wurden dabei
ein Konzernumsatz von EUR 289,1 Mio. (letzte Prognose: EUR 278-288 Mio.) und ein bereinigtes EBITDA von
EUR 14,5 Mio. (letzte Prognose: EUR 12,5-13,5 Mio.) erzielt. MaBgeblich fur die neuerliche Erh6hung sowie finalen
Ergebnisse waren unerwartet hohe Umsatze im Rahmen der Black-Friday-Kampagne, ein sehr starkes Fahrrad-
geschaft sowie eine insgesamt positive Entwicklung in den Hauptmarkten der DACH-Region und in den lokali-
sierten Markten.

BIKE24 verfugt Uber eine solide Bilanzstruktur. Die Vorrate konnten durch Effizienzverbesserungen trotz des
gestiegenen Geschaftsvolumens nahezu konstant gehalten werden. Der Bestand an liquiden Mitteln wurde bei
gleichzeitigem Abbau von Finanzverbindlichkeiten deutlich gesteigert, sodass BIKE24 insgesamt nun eine deut-
lich verbesserte finanzielle Flexibilitat besitzt. BIKE24 verflugt Gber eine starke und loyale Kundenbasis und wird
auf dieser Grundlage weiter die Attraktivitat des eigenen Onlineshops verbessern.

Vor diesem Hintergrund schatzt der Vorstand die Geschéaftsentwicklung im Jahr 2025 als durchweg positiv ein.
Die Verbesserung der Warenverfugbarkeit und die Lokalisierungsinitiativen greifen, die Dynamik in der Umsatz-
entwicklung ist positiv und umfasst alle wesentlichen Produktsegmente und Markte. Die Ertragslage konnte
gegenuber dem Vorjahr deutlich gesteigert werden. Die Finanzlage ist gesichert und liegt oberhalb der Erwar-
tungen.
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Prognosebericht

Wirtschaftsentwicklung und Inflationserwartung in Europa und Deutschland,
dem Kernmarkt von BIKE24

Die Europaische Kommission erwartet fir den Euroraum auch 2026 ein moderates Wachstum. In ihrer Herbst-
prognose 2025 geht sie flir 2026 von einem realen BIP-Wachstum von 1,2 % im Euroraum aus; fir die EU insgesamt
wird ein Wachstum von 1,4 % prognostiziert. Treiber bleiben vor allem private Konsumausgaben und Investitionen,
gestutzt durch einen robusten Arbeitsmarkt, eine zunehmende Kaufkraft und verbesserte Finanzierungsbedin-
gungen. Gleichzeitig bleibt der Ausblick durch geopolitische Krisenherde und handelspolitische Unsicherheiten
belastet.! Die Inflationserwartungen liegen im Euroraum bei 1,8 % fiir das Jahr 2026, nach 2,1% im Jahr 2025.2

Der eCommerce-Sektor in Europa verzeichnet weiterhin Wachstum, wobei insbesondere digitale Dienstleistungen
und nachhaltige Produkte an Bedeutung gewinnen. Analysten erwarten flir 2026 eine Umsatzsteigerung im Online-
handel und ein Wachstum, welches mit 4,4 % starker ausfallt als im Jahr 2025.2

Flir 2026 rechnet die Bundesregierung in der Jahresprojektion (Jahreswirtschaftsbericht 2026) mit einem Anstieg
desrealen Bruttoinlandsprodukts von 1,0 %. Die Erholung soll vor allem von einer zunehmenden Binnennachfrage
getragen werden; gleichzeitig bleibt das Umfeld wegen geo- und handelspolitischer Unsicherheiten sowie
struktureller Standortfaktoren herausfordernd. Fur die Inflationsrate erwartet die Bundesregierung 2026 einen
Wert nahe der 2%-Marke und beziffert ihn auf 2,1%.% Die Deutsche Bundesbank ist in ihrer aktuellen Einschat-
zung beim Wachstum vorsichtiger: In einer Rede vom 26.01.2026 wird fir 2026 ein kalenderbereinigtes reales
BIP-Wachstum von rund 0,6 % genannt; die Vorjahresrate des HVPI in Deutschland wird fir 2026 auf 2,2 % prog-
nostiziert.®

Wirtschaftliches Umfeld fiir BIKE24

Das wirtschaftliche Umfeld fiir BIKE24 bleibt im Geschaftsjahr 2026 weiterhin herausfordernd. Die gesamtwirt-
schaftlichen Rahmenbedingungen sind von einer verhaltenen und schwankenden Verbraucherstimmung gepragt,
was sich dampfend auf die Konsumneigung auswirken kann. Zwar wirken steigende Realléhne grundsatzlich
stabilisierend auf die Kaufkraft der privaten Haushalte, dennoch ist vor dem Hintergrund der anhaltenden Unsicher-
heiten von einer weiterhin zurlickhaltenden Ausgabenbereitschaft auszugehen.

Der Onlinehandel wird sich erwartungsgemaB auch im Jahr 2026 insgesamt positiv entwickeln und von der fort-
schreitenden Digitalisierung sowie der anhaltenden Nachfrage nach nachhaltigen Mobilitatslésungen profitieren.
Fur BIKE24 ergeben sich daraus grundsatzlich Marktchancen. Gleichzeitig ist das Marktumfeld weiterhin durch
einen intensiven Wettbewerb und ausgepragten Preisdruck gekennzeichnet, unter anderem infolge bestehender
Uberkapazititen bei Herstellern und Handlern. Vor diesem Hintergrund bleibt eine konsequente Ausrichtung auf
Effizienz, Wettbewerbsfahigkeit und Kundenbindung von zentraler Bedeutung.

" https://ec.europa.eu/commission/presscorner/api/files/document/print/en/ip_25_2699/IP_25_2699_EN.pdf

2 https://www.ecb.europa.eu/stats/ecb_surveys/survey_of_professional_forecasters/pdf/ecb.spf2026q1.en.pdf

3 https://einzelhandel.de/presse/zahlenfaktengrafiken/1022-konjunktur/11936-umsatz-im-online-handel

4 https://www.bundeswirtschaftsministerium.de/Redaktion/DE/Schlaglichter-der-Wirtschaftspolitik/2026/02/02-jahreswirtschaftsbericht-2026.html

S https://www.bundesbank.de/de/presse/reden/ausblick-auf-das-jahr-2026-vor-dem-hintergrund-der-vielschichtigen-weltweiten-herausforde-
rungen-936632
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Prognose 2026

BIKE24 erwartet fur das Geschaftsjahr 2026 auf Basis stabiler makrookonomischer Rahmenbedingungen eine
insgesamt positive Geschaftsentwicklung. Die Marktdynamik im europaischen Fahrrad- und Zubehorhandel
normalisiert sich weiter, wenngleich der Wettbewerbsdruck unverandert hoch bleibt und insbesondere in preis-
sensitiven Kategorien zu anhaltendem Margendruck fiihrt.

Im Jahresverlauf 2025 hat sich die Bestands- und Abverkaufssituation deutlich verbessert. Der Abbau der Alt-
bestande ermdglicht eine starker marktgerechte Sortimentssteuerung sowie eine konsequent margenorientierte
Beschaffungsplanung. Zugleich werden Effizienzgewinne aus optimierten Lager- und Prozessstrukturen realisiert.

Der kommerzielle Jahresauftakt verlief erfreulich. Vor allem das Segment Fullbikes verzeichnete im Januar ein
deutlich Uberdurchschnittliches Wachstum und bestatigt die robuste Nachfrage in diesem zentralen Produkt-
bereich.

Unter Einbeziehung der beschriebenen Markt- und Unternehmensfaktoren erwartet BIKE24 fur das Geschafts-
jahr 2026 einen Umsatz in einem Korridor von EUR 318 Mio. bis EUR 332 Mio. sowie ein bereinigtes EBITDA von
EUR 16 Mio. bis EUR 20 Mio. Die Prognose basiert auf stabilen Konsum-, Lieferketten- und Versandbedingungen;
wesentliche Chancen und Risiken, insbesondere hinsichtlich Wettbewerbs- und Nachfrageentwicklung sowie
Entwicklung des Preisumfeldes, werden fortlaufend Giberwacht.
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Chancen & Risiken

Als international agierender Konzern ist BIKE24 einer Vielzahl von Risiken ausgesetzt, die mit dem unternehme-
rischen Handeln der Bike24 Holding AG und ihrer Tochtergesellschaften verbunden sind oder sich aus externen
Einflissen ergeben. Unter einem Risiko wird die Gefahr verstanden, dass Ereignisse, Entwicklungen oder Hand-
lungen den Konzern oder eines der verbundenen Unternehmen daran hindern, seine Ziele zu erreichen. Dazu
gehoren finanzielle sowie nichtfinanzielle Risiken. Gleichzeitig ist es wichtig, Chancen zu identifizieren, um die
Wettbewerbsfahigkeit zu sichern und auszubauen. Eine Chance bezeichnet die Mdglichkeit, aufgrund von Ereig-
nissen, Entwicklungen oder Handlungen die geplanten Ziele des Konzerns zu sichern oder zu Ubertreffen.

Die Risiko- und Chancensituation der Bike24 Holding AG ist im Wesentlichen von der Risiko- und Chancensituation
des Konzerns abhangig und auch im Wesentlichen gleich gelagert. Insofern gelten die Aussagen zur Gesamtbewer-
tung der Risiko- und Chancensituation des Managements auch als Zusammenfassung fur die Bike24 Holding AG.

Grundsatze und Ziele des internen Kontrollsystems (IKS) und Risikomanagementsystems (RMS)

Unser Risikomanagementsystem hat zum Ziel, die mit unserem Geschaft verbundenen unternehmerischen Risiken
frihzeitig zu erkennen, zu bewerten und aktiv zu steuern. Dazu hat die Bike24 Holding AG im Jahr 2021 ein stan-
dardisiertes Risikomanagementsystem (,RMS") eingefihrt. Die Aktivitaten im Zusammenhang mit dem RMS, ein-
schlieBlich aller relevanten MaBnahmen zur Identifizierung, Bewertung und Minderung der Schlisselrisiken von
BIKE24, sind in einem standardisierten Prozess (,Risikomanagement-Zyklus“) definiert und in der Risikomanage-
ment-Richtlinie dokumentiert. Das System ist so konzipiert, dass es den einschlagigen rechtlichen Anforderungen
und den relevanten Branchenstandards entspricht. Es basiert auf dem COSO-II-Rahmen flr das Risikomanagement.
Das Risikomanagementsystem umfasst die gesamte BIKE24-Gruppe, in der gegenwartig nur die Bike24 GmbH
eine relevante operative Einheit darstellt.

Das unternehmensweite Risikomanagement und die Nachhaltigkeitsaktivitdten sind im Fachbereich ESG, Interne
Revision und Risikomanagement geblindelt, um eine enge Verzahnung von Nachhaltigkeitsthemen im Risiko-
management zu gewahrleisten.

BIKE24 hat ein internes Kontrollsystem (IKS) definiert und implementiert. Dies umfasst ein System von MaBnahmen,
Verfahren und Prozessen, die auf Unternehmensebene und Transaktionsebene sicherstellen sollen, dass die finan-
ziellen Berichte, Geschaftsprozesse und Transaktionen zuverlassig und effektiv sind und den gesetzlichen
Anforderungen und Unternehmensrichtlinien entsprechen.

Kontrollen auf Unternehmensebene sind ein wesentlicher Bestandteil eines wirksamen internen Kontrollsystems.
Sie dienen dazu, einen Gesamtrahmen fur interne Kontrollen zu schaffen, und tragen dazu bei, dass die Kultur,
die Werte und die ethischen Standards einer Organisation mit ihren Geschaftszielen in Einklang stehen.

Wesentliche Elemente des von BIKE24 implementierten IKS auf Unternehmensebene stellen der ,,Tone from the
Top“, die Integritat und die ethischen Werte des Managements sowie das Corporate-Governance-System - be-
stehend aus Risikomanagementsystem, Compliance-Management-System und Interner Revision — dar.

Auf Transaktionsebene wurden fir wesentliche Geschaftsprozesse bedeutende Risiken identifiziert und Verfahren
zur Kontrolle dieser Risiken entwickelt und implementiert. Die Dokumentation der Risiken und Kontrollen erfolgt
in einer sog. Risiko-Kontroll-Matrix.

Die Gesamtverantwortung fir unser RMS und IKS obliegt dem Vorstand. In den Vorstandssitzungen werden
regelmaBig die unternehmensweite Risiko- und Chancensituation evaluiert sowie die Ergebnisse des internen
Kontrollprozesses erlautert. Der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats hat die Aufgabe, insbesondere die Rech-
nungslegung und den Rechnungslegungsprozess sowie die Angemessenheit und Wirksamkeit des IKS, des RMS
und des internen Revisionssystems zu Uberwachen. Dem Prifungsausschuss wird entsprechend regelmaBig
Uber den Status des IKS und RMS Bericht erstattet.
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Das IKS und RMS werden stetig weiterentwickelt, um die Systeme an steigende regulatorische und operative
Anforderungen anzupassen und den Reifegrad der Systeme weiter zu erh6hen sowie die konzernweite Standar-
disierung von Prozessen und Kontrollen voranzutreiben. Im Rahmen der im Jahr 2024 erfolgten Implementierung
eines neuen ERP-Systems wurden Risiken und Kontrollen fiir die veranderten Geschaftsprozesse Uberprift,
aktualisiert bzw. neu definiert. Zudem werden auf der Grundlage von Feststellungen durch interne oder externe
Prifungen kontinuierliche Verbesserungen des IKS vorgenommen.

Dessen ungeachtet gibt es inharente Beschrankungen der Wirksamkeit eines jeden Risikomanagement- und
Kontrollsystems. Kein System —auch wenn es als angemessen und wirksam beurteilt wurde —kann beispielsweise
garantieren, alle tatsachlich eintretenden Risiken vorab aufzudecken oder jedwede ProzessverstoBe unter allen
Umstanden auszuschlieBen.

Compliance-Management-System (CMS)

Das IKS und RMS umfassen auch ein an der Risikolage des Unternehmens ausgerichtetes CMS. Unser CMS basiert
auf den drei Saulen: Vorbeugen, Erkennen und Reagieren. Grundlage des Compliance-Management-Systems ist
das im Geschaftsjahr 2022 veroffentlichte und jahrlich aktualisierte Compliance-Handbuch. Dieses enthalt neben
einem Verhaltenskodex (Code of Conduct) eine Rahmenrichtlinie Corporate Compliance, einen Business Partner
Code of Conduct und einzelne Richtlinien zu den wichtigsten Themenfeldern, wie beispielsweise Kartellrecht,
Geschenke, Einladungen und Bewirtungen, Sponsoring und Spenden, Korruptionspravention, Geldwasche und
Terrorismusfinanzierungspravention, Geschaftspartner-Due-Dilligence, Compliance im Beschaffungsprozess,
AuBenwirtschaftsrecht und Datenschutz. Das Compliance-Handbuch ist weltweit fir alle Mitarbeitenden der
BIKE24-Gruppe verbindlich. Neben dem umfassenden Regelwerk werden Compliance-TrainingsmaBnahmen
durchgefihrt, um die Mitarbeitenden fir Compliance-Themen zu sensibilisieren und gezielt zu schulen.

Das gesamte CMS wird kontinuierlich an die geschéaftsspezifischen Risiken und verschiedenen lokalen gesetzli-
chen Anforderungen angepasst. Dabei werden die Erkenntnisse aus dem Compliance-Risikomanagement genutzt,
um MaBnahmen fir dessen Weiterentwicklung abzuleiten.

Merkmale des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems

Ziel des internen Kontrollsystems flir den Rechnungslegungsprozess ist es, die Verlasslichkeit der externen Bericht-
erstattung durch Erstellung eines regelungskonformen Abschlusses sicherzustellen. Hierzu hat BIKE24 ein System
praventiver, aufdeckender und lUberwachender Kontrollen implementiert, die eine methodische und einheitliche
Vorgehensweise bei der Aufstellung des Unternehmensabschlusses gewahrleisten.

Zu den wesentlichen Kontrollmechanismen gehoren die Definition von Prozessablaufen einschlieBlich Verant-
wortlichkeiten, die Einflihrung von Freigabe- und Prifkonzepten sowie, soweit mdglich, von Funktionstrennungen.
Zur Sicherstellung einer konzerneinheitlichen Bilanzierung bestehen dokumentierte Verfahrensanweisungen
und Richtlinien sowie Checklisten, die regelmaBig aktualisiert werden. Durch entsprechende Einrichtungen der
IT wird die eingesetzte Unternehmenssoftware vor unbefugten Zugriffen geschutzt.

Zur Uberwachung der Wirksamkeit des IKS erfolgen regelmaBige Uberpriifungen rechnungslegungsrelevanter
Prozesse durch die Interne Revision. Zudem Uberwacht der Prifungsausschuss des Aufsichtsrats die Effektivitat
des durch den Vorstand ausgestalteten und eingerichteten Systems.
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Organisation, Prozess und Risikoklassifizierung

Die Identifikation und Uberwachung der Risiken erfolgt sowohl ,top-down" als auch ,bottom-up”. Die identifizierten
Risiken werden von Risikoverantwortlichen (Risk Owner) aus verschiedenen Funktionen auf der Grundlage eines
gemeinsamen Standards bewertet. Die Bewertung erfolgt auf der Grundlage eines Zeithorizonts von zwolf Monaten
ab dem festgelegten Bewertungszeitpunkt. Einmal jahrlich wird eine umfassende Risikoidentifikation und -bewer-
tung durchgefiihrt und in einem Risikobericht dokumentiert. Darliber hinaus werden vierteljahrliche Aktualisie-
rungen durchgefiihrt und im Rahmen der regelmaBigen Vorstands- und Aufsichtsratssitzungen tber den Stand
informiert. Es ist ein Prozess implementiert, um wesentliche Risikoveranderungen darlber hinaus auch ,ad-hoc”
zu melden.

Die Methodik zur Risikobewertung wurde im Berichtsjahr weiter verfeinert, um die Transparenz der quantitativen
Risikobewertung zu erhdhen. Organisation, Prozesse und Relevanzklassifizierung blieben dabei unverandert.

Im Rahmen der Risikobewertung wird zunachst die Relevanz eines Risikos durch den jeweiligen Risikoeigner
bestimmt. Die Relevanz dient als Filter fur die Priorisierung von Risiken und spiegelt die Gesamtbedeutung eines
Risikos fur das Unternehmen wider. Die Relevanzbewertung basiert auf dem aktuellen Risikoumfeld, wobei ein
vorstellbarer maximaler Verlustwert, einschlieBlich Extremfallen, vom Risikoeigner bertcksichtigt wird. Diese
Einschatzung fallt den Risikoeignern meist wesentlich leichter und hat somit eine hohere Akzeptanz.

Die Relevanzskala ermdglicht es dem Risikoeigner, die finanziellen Folgen eines moglichen (maximalen) Schadens
abzuschatzen.

Relevanz1 unbedeutendes Risiko, das kaum splrbare Abweichungen vom Betriebsergebnis verursacht
Relevanz 2  mittleres Risiko, das splrbare positive oder negative Auswirkungen auf das Betriebsergebnis hat
Relevanz 3  erhebliches Risiko, das sich stark positiv oder negativ auf das Betriebsergebnis auswirkt
Relevanz 4 schwerwiegendes Risiko, das das Betriebsergebnis im positiven Fall mehr als verdoppeln,
im negativen Fall jedoch deutlich verringern kann
Relevanz 5 Risiko, das im positiven Fall das Betriebsergebnis mit hoher Wahrscheinlichkeit mehr als
vervierfacht, im negativen Fall aber den Fortbestand des Unternehmens gefahrden kann

Die Relevanzskala ist ein Filter zur Bestimmung, welchen Risiken im Rahmen des Risikomanagements welche Be-
deutung beigemessen werden soll. So wird z.B. den Risiken der niedrigsten Stufe ein unbedeutendes Risikopo-
tenzial in Bezug auf die geplante ZielgroBe zugeordnet. Risiken auf dieser Relevanzstufe bedurfen in der Regel
keiner weiteren vertieften Betrachtung, wahrend Risiken mit steigender Relevanz (h6herer Einfluss auf die Ziel-
groBe) entsprechend mehr Aufmerksamkeit erfordern und intensiver analysiert werden sollten. In einem nachsten
Schritt werden alle relevanten Risiken (Risiken mit einer Relevanz von 3 bis 5) hinsichtlich ihres Nettorisikos
bewertet. Das Nettorisiko bezeichnet das verbleibende Risiko nach Betrachtung samtlicher bestehenden risiko-
mindernden MaBnahmen. Eine aktive Risikosteuerung und somit weitere Optimierung der Risikolandschaft erfolgt
durch die Festlegung eines Zielrisikos flir wesentliche Nettorisiken einschlieBlich Definition geplanter GegenmaB-
nahmen.

Die Nettobewertung erfolgt nicht mehr eindimensional hinsichtlich Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadens-
hohe, sondern die Risikobewertung wird mit einer geeigneten Wahrscheinlichkeitsverteilung unterlegt. Dies kdnnen
z.B. die Binomialverteilung, die Normalverteilung oder die Dreiecksverteilung sein. Hiermit kénnen unterschied-
liche Eintrittsszenarien dargestellt und bewertet werden.

Im Ergebnis werden mehrere Kennzahlen abgeleitet. Der Mittelwert (Erwartungswert) des Risikos driickt die
durchschnittlich zu erwartende Ertragsbelastung aus, die sich aus dem Risiko ergibt. Ergéanzend wird ein Verlust-
wert bei einem Konfidenzniveau von 95 % ermittelt, der den Verlust beschreibt, der mit einer Wahrscheinlichkeit
von 95 % nicht Uberschritten wird. Dieser wird sowohl ereignisbezogen (unter der Annahme des Eintritts des Ri-
sikos) als auch jahresbezogen (unter Beriicksichtigung der Eintrittswahrscheinlichkeit) ausgewiesen.
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Die Risikoberichterstattung an Vorstand und Aufsichtsrat wird erganzt um eine Berechnung der Risikotragfahig-
keit sowie Stresstests.

In einer Risikotragfahigkeitsrechnung wird das Gesamtrisikoprofil abgeleitet und dem Eigenkapital gegenuber-
gestellt, um sicherzustellen, dass die Risiken durch vorhandene Eigenkapitalreserven abgedeckt werden kdnnen.
Bei der Ermittlung der Risikotragfahigkeit wird hierbei von der Annahme der Unternehmensfortfihrung ausge-
gangen. Das Gesamtrisikoprofil von BIKE24 wurde durch Aggregation aller relevanten, einzeln bewerteten und im
Risikoregister dokumentierten Risiken auf Basis des jeweiligen Erwartungswerts determiniert. Das Eigenkapital
zum 31. Dezember 2025 ubersteigt das Gesamtrisikoprofil deutlich.

Stresstests sind ein Instrument zur Uberpriifung der Risikobewertungen unter extremen Bedingungen mit dem
Ziel, Schwachstellen zu ermitteln, Hinweise zur Angemessenheit der Eigenkapitalausstattung zu geben und die
geschaftlichen, insbesondere strategischen Entscheidungsprozesse zu unterstitzen.

Die im Risikoregister dokumentierten und einzeln bewerteten Risiken sind in ihrer Art und Auspragung sehr unter-
schiedlich und kénnen daher nicht sinnvoll durch einheitliche Stressszenarien abgebildet werden. Stattdessen
werden die Risiken quantitativ einzeln bewertet und anschlieBend aggregiert, um eine Gesamtbetrachtung der
Risikosituation zu ermdglichen.

Flr den Stresstest wird fiir jedes relevante Risiko ein Verlustwert bei einem Konfidenzniveau von 95 % ermittelt.
Dieser Wert beschreibt einen hohen, aber noch plausiblen jahrlichen Verlust, der unter Berlcksichtigung der
jeweiligen Eintrittswahrscheinlichkeit in 95% aller moglichen Jahresverldaufe nicht Uberschritten wird. Die
Aggregation dieser jahresbezogenen 95-%-Verlustwerte zeigt somit die potenzielle Ergebnisbelastung in einem
insgesamt ungunstigen, aber realistischen Geschaftsjahr.

Erganzend wird ein weiterer Stresstest durchgefiihrt, der auf den ereignisbezogenen 95-%-Verlustwerten basiert.
Diese Kennzahl beschreibt die potenzielle Verlusthohe eines Risikos unter der Annahme, dass das jeweilige
Risikoereignis tatsachlich eintritt, ohne Berlicksichtigung der Eintrittswahrscheinlichkeit. Dieser Stresstest dient
der Darstellung der Schwere einzelner Risikoeintritte unter extremen Annahmen und stellt keine Prognose oder
Erwartung fir ein Geschéaftsjahr dar.

Auch unter den dargestellten Stressszenarien Ubersteigt das Eigenkapital zum 31. Dezember 2025 das ermittelte
Gesamtrisikoprofil deutlich.
Ubersicht und Beschreibung der wesentlichen Risiken und Chancen

In diesem Bericht erlautern wir die wesentlichen finanziellen und nichtfinanziellen Risiken und Chancen fir die
Zielerreichung des Unternehmens im Geschaftsjahr 2025 und darlber hinaus.

Aufgrund unseres Produktportfolios, unseres Know-hows und unserer Innovationskraft sind wir davon Uberzeugt,
die aus unserem unternehmerischen Handeln resultierenden Chancen nutzen und den Herausforderungen, welche

sich aus den nachfolgend genannten Risiken ergeben, erfolgreich begegnen zu kénnen.

Grundsatzlich konnen Risiken und Chancen, die heute noch nicht bekannt sind oder als unwesentlich eingestuft
werden, die kiinftige Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage beeinflussen.
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Darstellung von Risiken
Markt- und Absatzrisiken (Relevanz 5)

Die anhaltende weltweite makrookonomische Unsicherheit beeintrachtigt weiterhin das Konsumverhalten. Gleich-
zeitig bleibt der Wettbewerb aufgrund des teilweise noch bestehenden Uberangebots hoch, was den Druck auf
die Margen erhoht. Dies kann erhebliche negative Auswirkungen auf die Kunden-KPIs haben. Das Ergebnisrisiko
aus dem Konsumverhalten der Kunden und dessen Auswirkung auf das Einkaufsmanagement bleiben somit weiter-
hin hoch.

Darilber hinaus kénnen strukturelle Veranderungen in den Distributionsstrategien einzelner Premiumhersteller,
zunehmende Direktvertriebsmodelle sowie regionale Vertriebsbeschrankungen zu tempordren Umsatzver-
schiebungen flihren. Ebenso kdnnen geopolitische Entwicklungen oder strukturelle Veranderungen in globalen
Lieferketten temporare Auswirkungen auf die Warenverfugbarkeit einzelner Produktgruppen haben.

Um dem hohen Wettbewerbsdruck entgegenzuwirken und weiterhin die Erwartungen der Kunden zu erflllen,
setzt BIKE24 auf eine breite Produktpalette und eine Fokussierung auf margenstarke Marken und Produkte.
Darliber hinaus setzt das Unternehmen verstarkt auf ein aktives Lagerbestandsmanagement, um unndtige
Warenbestande zu vermeiden. Das Ziel ist es, die Lagerbestande auf einem Niveau zu halten, das die angenom-
mene Kundennachfrage deckt, um die Liquiditat zu erhalten und das Risiko von Wertminderungen von Vorraten
in den Jahresabschlissen zu reduzieren.

Daruber hinaus wurde die Einkaufsorganisation organisatorisch und technisch weiterentwickelt, um durch redu-
zierte Vororderquoten, konservativere Beschaffungsvolumina und eine weiter verbesserte Nachfrageplanung
flexibler auf Marktveranderungen reagieren zu kdnnen.

Das dennoch bestehende Wertminderungsrisiko der Vorrate wird durch eine angemessene Bewertung berlick-
sichtigt. BIKE24 weist im Geschaftsjahr 2025 bei gesunkenem Vorratsbestand Wertberichtigungen auf Vorrate in
Hohe von EUR 3,5 Mio. (VJ: EUR 4,7 Mio.) aus.

Zur Absicherung gegen maogliche Lieferkettenunterbrechungen setzt BIKE24 auf eine diversifizierte Lieferanten-
struktur, kontinuierliches Monitoring externer Entwicklungen sowie eine aktive Beschaffungsplanung.

Aufgrund der breiten Markenbasis, aktiver Portfoliosteuerung und alternativer Bezugsquellen wird das Risiko
maoglicher Distributionsanpassungen einzelner Hersteller als beherrschbar eingeschatzt.

Als weitere MaBnahme arbeitet BIKE24 weiter an der Optimierung operationeller und administrativer Kosten.
Auch durch die Einfihrung des neuen ERP-Systems kdnnen Prozesse weiter automatisiert oder effizienter ge-
staltet werden.

Finanzierungs- und Liquiditatsrisiken (Relevanz 5)

Der Konsortialkredit wurde mit Vereinbarung vom 10. Februar 2025 mit leicht angepassten Konditionen bis zum
30. April 2027 und mit weiterer Vereinbarung vom 11. Marz 2026 zu unveranderten Konditionen bis zum 30. April
2028 verlangert. Der Vertrag beinhaltet Zusicherungen (,Covenants”), bei deren Nichteinhaltung der Kreditver-
trag fallig gestellt werden kann.

Die Finanzierung der BIKE24-Gruppe erfolgt grundsatzlich aus dem laufenden Geschaftsbetrieb. Ergédnzend

stehen im Rahmen bestehender revolvierender Kreditlinienvereinbarungen zusatzliche Finanzierungsspielrdume
zur Verfligung, die bei Bedarf kurzfristig in Anspruch genommen werden kénnen.
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Aufgrund der weiterhin volatilen Marktsituation besteht Unsicherheit dartiber, wie sich das Kundenverhalten und
damit das Geschaft der BIKE24-Gruppe entwickeln wird. Zur Ermittlung des Liquiditatsbedarfs wird eine rollie-
rende Zwolfmonats-Cashflow-Planung verwendet, wobei auch positive und negative Szenarien betrachtet werden.

Die geplanten Zahlungsflisse der betrachteten Szenarien werden aus heutiger Sicht durch die bestehenden
liguiden Mittel gedeckt und die vereinbarten Financial Covenants eingehalten. Die Einhaltung der Covenants wird
fortlaufend Uberwacht. Auf Basis der aktuellen Unternehmensplanung bestehen derzeit keine Anhaltspunkte fir
eine Verletzung der vereinbarten Covenants.

Der bestehende Konsortialkreditvertrag lauft nach der erfolgten Verlangerung zum 30. April 2028 aus. Eine
Refinanzierung wird daher erst zu einem spateren Zeitpunkt vor Auslaufen des Kreditvertrags erforderlich sein. Die
Geschaftsflihrung beobachtet die Entwicklungen an den Finanzmarkten fortlaufend und steht im regelmaBigen
Austausch mit Finanzierungspartnern, um die langfristige Finanzierung der BIKE24-Gruppe sicherzustellen. Risiken
kénnen insbesondere entstehen, wenn sich die Markt- und Geschaftsentwicklung deutlich negativer als in den
zugrunde gelegten Szenarien angenommen entwickelt und dadurch die Einhaltung der vereinbarten Financial
Covenants beeintrachtigt wird.

Eine Uber die zugrunde gelegten Szenarien hinausgehende unerwartet starke und anhaltende negative Geschafts-
entwicklung konnte zu zusatzlichem Liquiditatsdruck flhren. Auf Basis der derzeitigen Planungen und der
bestehenden Finanzierungsvereinbarungen bestehen aus heutiger Sicht keine Anhaltspunkte fir eine bestands-
gefahrdende Entwicklung oder dafur, dass die Gesellschaft im Prognosezeitraum nicht in der Lage sein wird,
ihre Zahlungsverpflichtungen zu erfillen und die Unternehmenstatigkeit fortzufihren.

IT- und Informationssicherheitsrisiken (Relevanz 4)

Der Ausfall oder eine wesentliche Beeintrachtigung der geschaftskritischen IT-Systeme und der unterstiitzenden
technischen Infrastruktur durch Cyberangriffe oder andere Bedrohungen kdnnten das reibungslose Funktio-
nieren der Geschaftsprozesse des Unternehmens erheblich beeintrachtigen und zu Manipulationen oder zum
unkontrollierten Verlust oder Abfluss von Daten fiihren. Dies kdnnte zu Rufschadigung, regulatorischen Sanktionen
oder Einschrankungen bei der Ausfiihrung wesentlicher Geschaftsprozesse fuhren.

Bereits im Geschaftsjahr 2023 wurden die Back-up- und Recovery-Strategien fir alle geschaftskritischen IT-
Systeme Uberpruft und optimiert. Zur weiteren Verbesserung der Infrastruktur- und Hosting-Strategie wurden

kritische und weniger kritische Systeme auf Cloud-Anbieter oder SaaS-Ldsungen verlagert.

Des Weiteren besteht ein zentrales Benutzermanagement mit Zwei-Faktor-Authentifizierung, um privilegierten
Zugriff zu schitzen.

Fur die Sicherheitsiberwachung wurde im Jahr 2024 eine 24/7-Systemuberwachung eingerichtet, die schnell auf
Bedrohungen reagieren kann, wobei die Zusammenarbeit mit einem externen Incident-Response-Team erfolgt.

Zur Minderung finanzieller Risiken wurde zudem eine Cybersicherheitsversicherung abgeschlossen.

Nach Einschatzung der Risikoeigner konnte das Risiko durch diese MaBnahmen reduziert werden. Schwerwiegende
Schaden aus einem Cyberangriff kdnnen jedoch nie vollstandig ausgeschlossen werden.
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Darstellung von Chancen
Weitere Verlagerung von Offline zu Online

Uber viele Branchen hinweg setzt sich die Digitalisierung des Handels auch 2025 fort. Im Fahrradsegment liegt
der Online-Anteil weiterhin unter dem Niveau anderer Non-Food-Bereiche, zeigt jedoch klare Wachstumsdynamik.
Sollte sich das Einkaufsverhalten der Konsumenten — weg vom stationaren Handel und hin zu Online-Handlern -
schneller als erwartet fortsetzen, kann BIKE24 (iberdurchschnittlich profitieren. Das breite Sortiment und die
effizienten digitalen Prozesse ermdglichen es dem Unternehmen, zusatzliche Nachfrage flexibel aufzunehmen.

Etablierte Marke

Viele Zugriffe auf die Website des Unternehmens stammen aus organischen und damit aus nichtbeworbenen
Kanalen. Dies ist unter anderem auf die hohe Markenbekanntheit von BIKE24 zurlickzufuihren. Gerade bei Konsu-
menten, die das erste Mal Fahrrader oder Fahrradzubehdr online bestellen, ist eine etablierte Marke von Vorteil,
um Missbrauch bzw. eine negative Erfahrung auszuschlieBen. Durch Uberdurchschnittliche Bewertungen auf
Konsumentenportalen wie Trustpilot konnen neue Kunden schnell Vertrauen fassen. Dieses Vertrauen sowie die
hohe Markenbekanntheit konnten dem Unternehmen dabei helfen, Gberproportional von dem wachsenden Markt
sowie der Verlagerung von Offline zu Online zu profitieren.

Etablierte Lieferantenbeziehungen/Attraktiver Partner

Mit Gber 800 verschiedenen Marken, mit denen einige Beziehungen seit Griindung des Unternehmens vor knapp
20 Jahren bestehen, besitzt BIKE24 ein sehr breites Partner-Portfolio. Diese etablierten und langfristigen Be-
ziehungen helfen dem Unternehmen, kurzfristige Uber- oder Unterkapazitaten einzelner Produkte auszugleichen
und notfalls ein alternatives Produkt anbieten zu kénnen.

Ausbau der geografischen Prasenz

Das Unternehmen kann eine Erfolgsbilanz bei der geografischen Ausweitung seines Geschafts durch lokalisierte
Angebote vorweisen. Jede neu hinzugefligte Region stellt eine Erweiterung des gesamten adressierbaren Marktes
dar und bietet signifikante Wachstumschancen. BIKE24 plant, in der Zukunft sowohl weitere neue Regionen durch
lokale Websites und Marketingkampagnen zu erschlieBen als auch die Durchdringung der bestehenden Markte
weiter zu erhéhen.

Marktbereinigungen und Konsolidierungen

Nach den ausgepragten Liquiditatsengpassen in der Fahrradindustrie in den Jahren 2023 und 2024 hat sich die
Marktsituation 2025 in Teilen stabilisiert. Der Konsolidierungsprozess setzt sich fort, jedoch weniger abrupt als
in den Vorjahren. Die Bereinigung der Handlerstruktur schafft weiterhin Chancen fur BIKE24: Neuvergabe von
Marktanteilen, eine starkere Konzentration auf leistungsfahige Handler und eine verbesserte Verhandlungssitua-
tion gegenlber Herstellern. Gleichzeitig kann die bestehende Sortimentsstarke genutzt werden, um Marktanteile
in einem sich normalisierenden Umfeld auszubauen.
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Einflihrung von SAP und Digitalisierung der Plattform

Nach der Implementierung von SAP im Jahr 2024 lag der Fokus im Jahr 2025 auf der systematischen Weiterent-
wicklung und Nutzung der neuen technologischen Basis. Unter der Digitalisierung der Plattform versteht BIKE24
dabei den weiteren Ausbau einer integrierten, einheitlichen Systemlandschaft, die eine durchgangige und weit-
gehend automatisierte Abbildung der zentralen Geschaftsprozesse ermoglicht. Insbesondere die Harmonisierung
und Automatisierung von Ablaufen von Einkauf und Logistik Uber Inventory-Management bis zu Finanzen und
Reporting tragen zu einer hdheren Effizienz und einer verbesserten Steuerbarkeit des Geschafts bei. Die fort-
schreitende Digitalisierung dieser Plattform bildet damit einen wesentlichen strukturellen Baustein zur langfristi-
gen Starkung der Ertragskraft des Unternehmens.

Gesamtbewertung der Risiko- und Chancensituation

Fur erkennbare Risiken innerhalb der BIKE24-Gruppe, die sich negativ auf die Vermogens-, Finanz- und Ertrags-
lage auswirken konnten, haben wir im Berichtsjahr, soweit moglich und sinnvoll, GegenmaBnahmen und/oder bei
entsprechender Eintrittswahrscheinlichkeit bilanzielle Vorsorge getroffen. Nach eingehender Analyse der ge-
samten Risikosituation bestehen aus heutiger Sicht keine bestandsgefahrdenden Risiken fur die BIKE24-Gruppe.

Die moglichen Auswirkungen der seit Februar 2026 eskalierten geopolitischen Spannungen im Nahen Osten
wurden im Rahmen der laufenden Risikobetrachtung analysiert. Bei einem kurzfristigen Konflikt erwarten wir
derzeit keine wesentlichen zusatzlichen Risiken Uber die bereits dargestellten Risikofaktoren hinaus. Sollte der
Konflikt jedoch langer andauern oder sich weiter ausweiten, kdnnten sich indirekte Auswirkungen insbesondere
auf Transportpreise, globale Lieferketten sowie die allgemeine Konsumstimmung ergeben. Dies kdnnte sich
potenziell negativ auf die Geschaftsentwicklung der BIKE24-Gruppe auswirken.
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Risikoberichterstattung uber die

Verwendung von Finanzinstrumenten

Zu denim Konzern bestehenden Finanzinstrumenten zahlen Forderungen, Verbindlichkeiten, Guthaben und Bank-
darlehen. Das Forderungsausfallrisiko schatzen wir aktuell und auch fur die Zukunft als sehr gering ein. Durch
eine starke Kundenstreuung sowie ein effektives Forderungsmanagement und Uberwiegend sichere Zahlungs-
arten sind die Ausfalle gering. Soweit bei finanziellen Vermdgenswerten Ausfall- und Bonitatsrisiken erkennbar
sind, werden entsprechende Wertberichtigungen vorgenommen.

Der Konzern ist bestrebt, Verbindlichkeiten innerhalb der vereinbarten Zahlungsfristen, wenn angeboten, inner-
halb der Skontofrist zu zahlen. Die Umsatz- und Liquiditatssituation wird taglich Gberwacht. Im Cash-Manage-
ment verfolgt der Konzern eine konservative Risikopolitik.

ol
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Nichtfinanzielle Konzernerklarung

Rechtliche Grundlagen

Diese nichtfinanzielle Konzernerklarung bezieht sich auf die Geschaftstatigkeit der BIKE24-Gruppe und wurde
gemaB §315b und §315c des deutschen Handelsgesetzbuchs (HGB) erstellt. Sie présentiert unsere Nachhaltig-
keitsschwerpunkte, beschreibt unsere Managementansatze, listet Leistungsindikatoren auf und erldutert einzelne
Nachhaltigkeitsinitiativen.

Die nichtfinanzielle Konzernerklarung enthalt auch jene Angaben, die gemaB Artikel 8 der Verordnung (EU) 2020/852
(nachstehend ,EU-Taxonomie-Verordnung” genannt) des Europaischen Parlaments und des Rates vom 18. Juni
2020 iiber die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen und zur Anderung der
Verordnung (EU) 2019/2088 und der auf ihrer Basis erlassenen delegierten Rechtsakte erforderlich sind. Der
erganzende delegierte Rechtsakt 2022/1214 vom 9. Marz 2022 in Bezug auf Kernenergie und Gas ist auf BIKE24
nicht anwendbar.

Am 4. Juli 2025 hat die Europaische Kommission einen weiteren delegierten Rechtsakt zur Vereinfachung der
EU-Taxonomie-Berichterstattung verabschiedet, der am 8. Januar 2026 als Delegierte Verordnung (EU) 2026/73
im Amtsblatt der Europaischen Union veroffentlicht wurde und ab dem 1. Januar 2026 fir Berichterstattungen Gber
das Geschéaftsjahr 2025 anwendbar ist. Fliir Geschaftsjahre mit Beginn zwischen dem 1. Januar und 31. Dezember
2025 besteht die Moglichkeit, auf die Anwendung der durch die Delegierte Verordnung (EU) 2026/73 eingefiihrten
Anderungen zu verzichten. BIKE24 hat von dieser Ubergangsregelung Gebrauch gemacht. Die Berichterstattung
erfolgt somit weiterhin auf Basis der bislang geltenden delegierten Rechtsakte zur EU-Taxonomie.

Geschaftsmodell

Informationen zu unserem Geschaftsmodell finden Sie unter ,,Grundlagen des Konzerns” im zusammengefassten
Lagebericht.

Konzept

Nachhaltigkeit ist ein wesentlicher Bestandteil der unternehmerischen Verantwortung der BIKE24-Gruppe. Als
Handelsunternehmen im Bereich Fahrrad- und Outdoorprodukte stehen 6kologische und soziale Fragestellungen
in engem Zusammenhang mit unserem Geschaftsmodell, unseren Produkten sowie unseren Geschéaftsprozessen.

Die BIKE24-Gruppe verfolgt das Ziel, nichtfinanzielle Aspekte dort systematisch zu berlicksichtigen, wo durch
das eigene Handeln unmittelbare Auswirkungen entstehen oder durch unternehmensinterne Konzepte und MaR-
nahmen Einfluss genommen werden kann. Der Fokus liegt dabei auf Transparenz, der Einhaltung gesetzlicher
Anforderungen sowie auf der kontinuierlichen Weiterentwicklung bestehender Prozesse.

Aufgrund der Rolle als Handler bestehen insbesondere in vorgelagerten Produktionsstufen der Wertschopfungs-
kette begrenzte Einfluss- und Steuerungsmaglichkeiten. Vor diesem Hintergrund konzentriert sich die nichtfinan-
zielle Berichterstattung auf diejenigen Umwelt-, Sozial- und Governance-Aspekte, die fur das operative Geschaft
der BIKE24-Gruppe relevant sind und fir die belastbare Informationen vorliegen.

Die Auswahl der berichteten nichtfinanziellen Aspekte erfolgt auf der Grundlage einer unternehmensinternen
Wesentlichkeitsbetrachtung im Sinne des §289c Abs. 3 HGB. Dabei werden diejenigen Umwelt-, Sozial- und

Governance-Aspekte berlcksichtigt, die fur das Verstandnis des Geschaftsverlaufs, der Geschaftsergebnisse
und der Lage der BIKE24-Gruppe wesentlich sind.

* Die Erlauterungen in diesem Abschnitt sind nicht Bestandteil der Konzernabschlussprifung.
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Wesentliche Themen

Im Folgenden ordnen wir unsere Nachhaltigkeitsschwerpunkte den Anforderungen von §315b und §315c des
deutschen Handelsgesetzbuchs (HGB) zu und berichten tUber unsere Nachhaltigkeitsaktivitdten.

Geforderte Aspekte nach HGB Berichtskapitel

Umweltbelange CO,-Emissionen
Ressourcenverbrauch

Arbeitnehmerbelange Mitarbeiterzufriedenheit

Arbeitgeberattraktivitat

Sozialbelange Gesellschaftliches Engagement
Menschenrechte Compliance-Management
Antikorruption Compliance-Management

Im Rahmen des Risikomanagementprozesses identifizieren und bewerten die Risikoeigner regelmaBig finanzielle
und nichtfinanzielle Risiken fur die Geschaftstatigkeit von BIKE24, die mit der eigenen Geschéaftstatigkeit von
BIKE24 bzw. den Geschaftsbeziehungen der Gesellschaft und ihren Produkten verknupft sind. Fur das Jahr 2025
ergaben sich keine wesentlichen Risiken aus nichtfinanziellen Aspekten. Wir verweisen auch auf unsere Erlaute-
rungen zum Risiko- und Chancenbericht im zusammengefassten Lagebericht.

Die wesentlichen nichtfinanziellen Leistungsindikatoren werden in ,Grundlagen des Konzerns” des zusammen-
gefassten Lageberichtes dargestellt.

CO02-Emissionen

Die Erfassung und Reduzierung von Treibhausgasemissionen ist ein relevantes Umweltaspektfeld fir den Konzern.
Die Kategorisierung der Emissionen erfolgt grundsatzlich entlang der Systematik des Greenhouse Gas Protocol
(Scope 1-3).

Als Handelsunternehmen entstehen die wesentlichen Treibhausgasemissionen des Konzerns insbesondere in
der vor- und nachgelagerten Wertschépfungskette (Scope 3). Eine vollstandige und belastbare Quantifizierung
dieser Emissionen setzt jedoch umfangreiche Primardaten von Herstellern, Logistikdienstleistern und weiteren
Geschaftspartnern voraus, die derzeit nur eingeschrankt verflugbar sind.

Vor diesem Hintergrund wurden im Berichtsjahr keine vollstéandigen Scope-3-Emissionen ermittelt. Auch fir das
kommende Geschéaftsjahr ist die Einfihrung einer umfassenden Scope-3-Bilanzierung derzeit nicht geplant. Der
Konzern beobachtet jedoch die regulatorischen Entwicklungen sowie marktibliche Methoden zur Emissions-
berechnung fortlaufend. Insgesamt liegt der Fokus aktuell auf der Schaffung organisatorischer und datenbezo-
gener Grundlagen, um kiinftige Anforderungen an eine erweiterte Klimaberichterstattung sachgerecht bewerten
und umsetzen zu kénnen.

Im Berichtsjahr wurde das Angebot an Pick-up- & Drop-off-Versandoptionen in weiteren europaischen Landern
ausgebaut. Ziel dieser MaBnahme ist es, alternative Zustelloptionen zur Haustlrzustellung bereitzustellen und
die operative Effizienz in der letzten Meile zu erhdhen, insbesondere durch eine starkere Blindelung von Sendungen
und die Reduzierung von Einzelfahrten sowie Fehlzustellungen.
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Wissenschaftliche Studien zeigen, dass Pick-up- & Drop-off-Modelle unter bestimmten Rahmenbedingungen -
insbesondere bei hoher Sendungskonsolidierung und bei einer Nutzung der Abholung im Rahmen bestehender
Alltagswege - potenziell zu einer Reduktion verkehrsbedingter Emissionen beitragen kénnen. Der tatsachliche
Emissionseffekt hangt dabei maBgeblich vom individuellen Abholverhalten der Kund:innen ab und ist unterneh-
mensseitig nur begrenzt beeinflussbar. Eine belastbare Quantifizierung méglicher Emissionseffekte ist derzeit
nicht moglich. Vor diesem Hintergrund wird die Ausweitung der Pick-up- & Drop-off-Optionen als strukturelle
und prozessuale Optimierung der Logistik eingeordnet.

Ressourcenverbrauch

Wir legen groBen Wert darauf, mit allen Ressourcen schonend und verantwortungsvoll umzugehen. Durch die
Implementierung von Kreislaufwirtschaftsprinzipien streben wir an, den Verbrauch von Rohstoffen zu minimieren
und den Einsatz von recycelten Materialien zu maximieren. Unsere Lieferkette wird, soweit mdglich, in unsere
Bemuhungen zur Ressourceneffizienz einbezogen.

Fur den sicheren Versand unserer Produkte bendétigen wir professionelle und belastbare Verpackungen. Im Jahr
2025 haben wir in Deutschland insgesamt 440 (VJ: 368) Tonnen Verpackungsmaterial aus Papier, Pappe und
Karton (PPK) und 17 (VJ: 15) Tonnen aus Kunststoffen in Umlauf gebracht. Davon entfielen auf die Sekundérver-
packung, d.h. unsere eigene Umverpackung, 364 (VJ: 293) Tonnen PPK und 11 (VJ: 10) Tonnen Kunststoffe. Die
von den Herstellern genutzte Umverpackung (Primérverpackung) umfasste 76 (VJ: 75) Tonnen aus PPK und 6 (VJ: 5)
Tonnen Kunststoffe.

Verpackungsverbrauch (Sekundarverpackung) in Tonnen 2025 2024 Veranderung
Pappe, Papier, Karton (PPK) 364 293 24,4%
Plastik " 10 14,6 %

Der Anstieg des Verpackungsverbrauchs im Berichtsjahr steht im Zusammenhang mit dem deutlichen Wachstum
der Geschaftstatigkeit. Im Vergleich zum Vorjahr erhohte sich die Anzahl der Bestellungen um 28,5%, wahrend
der Umsatz um 27,8 % zunahm.

Demgegenliber stieg der Verbrauch der von BIKE24 eingesetzten Sekundarverpackungen um 24,4 % (PPK) bzw.
14,6 % (Kunststoffe) und damit unterproportional im Verhaltnis zur Entwicklung von Bestellungen und Umsatz.
Diese Entwicklung ist Ergebnis der fortlaufenden Optimierung unserer Verpackungs- und Versandprozesse mit
dem Ziel, den erforderlichen Materialeinsatz trotz steigenden Geschaftsvolumens moglichst effizient zu gestalten.

Unabhangig von der Mengenentwicklung bestehen die eingesetzten Kartonagen und Kunststoffverpackungen
bereits weitgehend aus nahezu 100 % recyceltem Material.

Im Jahr 2022 haben wir uns mit 90 anderen Unternehmen aus der Fahrradindustrie zum ,Cycling Industry
Sustainable Packaging Pledge” zusammengeschlossen. Ziel dieses Netzwerkes ist es unter anderem, groBen-
optimierte, wiederverwertbare und recycelbare Verpackungen zu verwenden sowie den Einsatz von Kunst-
stoffen weiter zu reduzieren.
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Mitarbeiterzufriedenheit und Arbeitgeberattraktivitat

Nur mit unseren motivierten und engagierten Mitarbeitenden kdnnen wir unser Ziel erreichen: die zentrale Anlauf-
stelle flr den Online-Einkauf rund ums Rad in Deutschland und den boomenden europédischen Fahrradnationen
zu werden.

Es ist uns deshalb sehr wichtig, ein aktuelles Bild unserer Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter auf ,ihr* BIKE24 zu
erhalten. Wir bitten unsere Mitarbeitenden regelmaBig um Feedback zu ihrem Gesamteindruck von BIKE24 als
Arbeitgeber, unserem gesellschaftlichen und 6kologischen Beitrag, unserer Kultur oder auch der Ausstattung am
Arbeitsplatz bzw. der Qualitat der Zusammenarbeit im Team.

An der Personalbefragung 2025 nahmen 65,1% (VJ: 60,9 %) der Arbeitnehmer teil. Uber 89 % (VJ: iiber 90 %) der
Teilnehmenden bestatigen, dass sie sehr oder eher gern bei BIKE24 arbeiten. Uber 76 % (VJ: liber 83 %) unserer
Mitarbeitenden ist das Umweltbewusstsein inres Arbeitgebers wichtig und 66,3 % (VJ: 62,6 %) der Teilnehmen-
den bestatigen, dass ihrer Meinung nach BIKE24 seiner Verantwortung zum Umweltschutz ausreichend ge-
recht wird.

Unsere Aktivitaten zur Forderung der Mitarbeiterzufriedenheit fokussieren sich auf folgende Bereiche: Mitarbeiter-
beteiligung und Kommunikation, angemessene Bezahlung und Benefits, Fortbildung sowie Arbeitsumfeld und
Gesundheit.

Die Interessen der Arbeitnehmer werden durch den Betriebsrat, die Jugendauszubildendenvertretung sowie die
Schwerbehindertenvertretung gewahrt. Arbeitnehmer kdnnen VerstoBe oder Verdachtsfalle auch jederzeit Uber
die Antidiskriminierungsbeauftragte oder das interne anonyme Meldesystem melden. Unabhangig von diesen
Gremien fordern wir eine offene Kommunikationskultur. Unternehmensinformationen werden regelmaBig uber
»All-Hands-Meetings” und den internen ,Newsletter” kommuniziert. Fragen der Mitarbeitenden sind hierbei aktiv
erwiinscht. 64,5% (VJ: 64,3%) der Teilnehmenden an der Personalbefragung 2025 bestatigen, dass sich die
Kommunikation zu internen Themen im Vergleich zur Personalbefragung 2024 verbessert hat.

Organisationen und Individuen, die Fehler als Lernchance begreifen, sind widerstandsfahiger und besser auf
Krisen vorbereitet. Sie entwickeln die Fahigkeit, flexibel mit Herausforderungen umzugehen. Wir sind davon
Uberzeugt, dass eine konstruktive Fehlerkultur dazu beitragt, dass Menschen und Organisationen langfristig
erfolgreicher und innovativer werden. Daher freut es uns, dass 91,7 % (VJ: 91,2 %) der Teilnehmer an der Per-
sonalbefragung 2025 bei BIKE24 das Gefuhl haben, Fehler machen zu durfen.

Neben einer angemessenen Bezahlung stellen wir unseren Mitarbeitenden zahlreiche weitere Benefits zur Ver-
figung. Diese reichen von vergunstigtem Bikeleasing und Mitarbeiterrabatten im Onlineshop Uber kostenlose
Fitnessmoglichkeiten bis hin zu Zuschissen zu Job-/Deutschlandtickets.

BIKE24 bietet kontinuierliche Weiterbildungsmdglichkeiten lber ein Online-Portal und im persénlichen Austausch
im sog. ,Leadership Cycle” an. Darliber hinaus werden jedes Jahr individuelle Weiterbildungsbedarfe und -wiinsche
mit den Mitarbeitenden besprochen und budgetiert.

Bei BIKE24 hat die Vereinbarkeit von Beruf und Privatleben und damit die Zufriedenheit der Mitarbeitenden
Prioritat, denn zufriedene Mitarbeiter sind der Schlissel zum Erfolg. Dementsprechend bietet BIKE24 flexible
Arbeitszeiten, weitgehende Homeoffice-Regelungen sowie Workation, d.h. die Verbindung von Arbeit und Urlaub,
an. In der Personalbefragung 2025 bestatigen 89,8 % (VJ: 89,5 %) der Teilnehmenden, dass Beruf und Privatleben
bei BIKE24 gut oder sehr gut miteinander vereinbar sind.

Im Jahr 2025 lag ein Fokus auf der Weiterentwicklung des betrieblichen Gesundheitsmanagements, unter
anderem durch praventive Angebote und gesundheitsfordernde MaBnahmen am Arbeitsplatz.
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Wir sind Uberzeugt, dass engagierte Mitarbeiter der Schllissel zu nachhaltig erfolgreichem Wirtschaften sind.
Ilhre Ideen und ihr Einsatz helfen, unsere Geschafts- und Nachhaltigkeitsstrategie wirkungsvoll umzusetzen. Wir
sind daher sehr stolz zu sehen, dass 86,7 % (VJ: 89,8 %) der Teilnehmer der Personalbefragung 2025 ihren Beitrag
zum BIKE24-Geschaft flr (eher) bedeutend halten.

Gesellschaftliches Engagement

Die Grundidee der von BIKE24 unterstlitzten Fahrradinitiativen ist es, den Austausch mit lokalen Fahrradenthu-
siasten zu fordern sowie lokale Fahrradnetzwerke und die Fahrradinfrastruktur punktuell zu unterstiitzen. Dabei
werden, soweit moglich, auch Aspekte der Nachhaltigkeit sowie karitative Zwecke bericksichtigt.

Im Berichtsjahr war BIKE24 mit einem eigenen Stand auf dem Fest ,Dresden is(s)t bunt” vertreten und setzte
damit ein Zeichen fur Vielfalt und gesellschaftlichen Zusammenhalt.

BIKE24 beschaftigt Mitarbeitende mit Behinderungen und setzt diese insbesondere in den Bereichen Logistik
und Retourenabwicklung ein. Das Unternehmen fordert ein inklusives Arbeitsumfeld und ermdglicht Mitarbeitenden
unabhangig von individuellen Voraussetzungen die Teilhabe am Arbeitsleben.

Fur die Aktenvernichtung nutzt BIKE24 die Leistungen des Lebenshilfe Dresden e.V. Darliber hinaus wurden -
wie im Vorjahr — der Kinder- und Jugendbauernhof Nickern in Dresden sowie die soziale Einrichtung Fundacié
Magone - Salesians Social in Barcelona durch Spenden unterstitzt.

Compliance-Management

Hinsichtlich Erlauterungen zum Risiko- und Compliance-Management verweisen wir auf die ,Angaben zu Unter-
nehmensfihrungspraktiken” in der Erklarung zur Unternehmensfihrung sowie in den Ausfiihrungen zu Chancen
und Risiken im zusammengefassten Lagebericht.

EU-Taxonomie

Im Rahmen des Europaischen Griinen Deals, der sich die Klimaneutralitat der EU bis 2050 zum Ziel setzt, hat die
Europaische Kommission in ihrem Aktionsplan ,Sustainable Finance” die Einrichtung eines Rahmens zur Erleichte-
rung nachhaltiger Investitionen, die sogenannte EU-Taxonomie, beschlossen. Die ab 1. Januar 2022 fir bestimmte
Unternehmen anzuwendende Verordnung (2020/852) stellt ein einheitliches Klassifizierungssystem fir die 6ko-
logische Nachhaltigkeit von Wirtschaftstatigkeiten dar. Hierfir muss ein wesentlicher Beitrag zu einem der sechs
folgenden Umweltziele geleistet werden:

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitit und der Okosysteme

A

Das Klassifizierungssystem unterscheidet dabei zwischen Taxonomiefahigkeit und Taxonomiekonformitat. Taxo-
nomiefahige Wirtschaftstatigkeiten sind grundsatzlich fahig, einen wesentlichen Beitrag zu einem der oben
genannten Umweltziele zu leisten. Taxonomiekonforme Wirtschaftstatigkeiten leisten nachweislich einen wesent-
lichen Beitrag zu einem der Umweltziele, ohne ein anderes zu verletzen. Der Nachweis erfolgt grundsatzlich tber
einen mehrstufigen Prifprozess, der neben technischen Bewertungskriterien auch die Erflllung eines sozialen
Mindestschutzes vorsieht.
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Zum Ende des Kalenderjahres 2023 traten der Delegierte Rechtsakt zu den Umweltzielen 3 bis 6 sowie die
Anderungen zu den Offenlegungsverpflichtungen (,Disclosure Delegated Act“) und Anpassungen der Umwelt-
ziele 1 bis 2 hinsichtlich der Aufnahme weiterer Kategorien und Anderungen bei den Bewertungskriterien in Kraft.
Grundsatzlich mussen Unternehmen ab dem 1. Januar 2024 die Taxonomiefahigkeit zu den neu eingefiihrten
Wirtschaftstatigkeiten der Umweltziele 3 bis 6 berichten. Auch die Anderungen am ,Disclosure Delegated Act"
sowie die Anderungen an bestehenden Wirtschaftstétigkeiten zu den beiden Zielen 1 und 2 miissen ab dem
1. Januar 2024 umgesetzt werden.

Wir ermittelten unsere taxonomiefahigen Wirtschaftstatigkeiten, indem wir untersucht haben, ob unsere Wirt-
schaftstatigkeiten den Tatigkeitsbeschreibungen, aufgefiihrtin Anhang | (Klimaschutz) und Anhang Il (Anpassung
an den Klimawandel), des Delegierten Rechtsaktes 2021/2139 entsprachen. Unsere Analyse ergab, dass wir
taxonomiefahige Aktivitaten in den Bereichen ,Betrieb von personlichen Mobilitatsgeraten, Fahrradlogistik”
(Aktivitat 6.4) sowie ,Erwerb von und Eigentum an Geb&uden” (Aktivitdt 7.7) durchfiihren. Wir haben in 2025
keine weiteren taxonomiefahigen Tatigkeiten im Rahmen der neuen Verordnungen identifiziert.

In einem weiteren Schritt haben wir geprift, ob die taxonomiefahigen Aktivitaten einen wesentlichen Beitrag zur
Verwirklichung eines oder mehrerer Umweltziele leisten, ob diese Aktivitaten dabei die anderen Umweltziele
nicht wesentlich beeintréchtigen (,Do Not Significantly Harm", DNSH) sowie die sozialen Mindeststandards
gemaB EU-Taxonomie-Verordnung eingehalten werden und somit als taxonomiekonform gelten. Fir die Aktivitat
.Erwerb von und Eigentum an Gebauden” konnten von den externen Partnern keine ausreichenden Nachweise
zur Verfligung gestellt werden. Grundsatzlich sind die Gebaudeeigentimer bzw. Leasinggeber in der Pflicht, die
Nachweisfuhrung hinsichtlich aller Kriterien taxonomiekonformer Wirtschaftstatigkeiten zu erbringen. Das gilt
insbesondere flr die DNSH-Kriterien und den sozialen Mindestschutz. Daher kann die Erfillung dieser Kriterien
auch in Zukunft nicht gewahrleistet werden. Fur die Aktivitat ,Betrieb von personlichen Mobilitatsgeraten, Fahrrad-
logistik” lagen keine ausreichenden, prufungssicheren Nachweise zur vollstandigen Erfillung aller technischen
Bewertungskriterien, DNSH-Kriterien und Mindestschutzanforderungen der geltenden EU-Taxonomie-Verord-
nung vor. Damit weisen wir in diesem Geschaftsjahr keine taxonomiekonformen Wirtschaftsaktivitaten aus.

Die EU-Taxonomie-Verordnung sieht die Ermittlung der Taxonomiefahigkeit und -konformitat getrennt fir Umsatz-
erlose, Investitionsausgaben (CapEx) und Betriebsausgaben (OpEx) vor.

GemaB dem delegierten Rechtsakt zu Artikel 8 der EU-Taxonomie-Verordnung wird der Anteil des fur die Taxo-
nomie in Betracht kommenden Umsatzes, der sich aus Produkten oder Dienstleistungen ergibt, die mit fur die
Taxonomie in Betracht kommenden wirtschaftlichen Tatigkeiten verbunden sind (Z&hler), als Verhaltnis zum Netto-
umsatz (Nenner) im Sinne von Artikel 2 Ziffer 5 der Richtlinie 2013/34/EU ermittelt. Die Aktivitat ,Betrieb von
personlichen Mobilitatsgeraten, Fahrradlogistik” umfasst die Umsatzerldse aus traditionellen und E-Fahrradern
(siehe entsprechende Aufgliederung im Konzernanhang unter E.1 Umsatzerldse). Diese belaufen sich auf EUR
56,2 Mio. (VJ: EUR 43,4 Mio.), was 19,4 % des gesamten Konzernumsatzes entspricht. Im Vorjahr betrug der Anteil
der traditionellen und E-Fahrrader 19,2 % des Konzernumsatzes.

Die Investitionsausgaben umfassen als NenngroBe die Zugange an Sachanlagen und immateriellen Vermogens-
werten des betrachteten Geschaftsjahres vor Abschreibungen und Neubewertungen, einschlieBlich solcher, die
sich aus Neubewertungen und Wertminderungen ergeben, und ohne Anderungen des beizulegenden Zeitwerts.
Der Nenner umfasst auch die Zugange an Sachanlagen und immateriellen Vermogenswerten, die sich aus Leasing-
vereinbarungen ergeben.
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Der Zahler entspricht dem Teil der im Nenner enthaltenen Investitionsausgaben, der einem der folgenden Punkte
entspricht:

A) die sich auf Wirtschaftsglter oder Verfahren beziehen, die mit an der Taxonomie ausgerichteten wirtschaft-
lichen Tatigkeiten verbunden sind;

B) die Teil eines Plans zur Ausweitung der an die Taxonomie angeglichenen Wirtschaftstatigkeiten oder zur Ermog-
lichung der Angleichung der fir die Taxonomie in Betracht kommenden Wirtschaftstatigkeiten an die Taxonomie
(,Investitionsplan®) sind oder

C) im Zusammenhang mit dem Erwerb der Produktion von an die Taxonomie angepassten Wirtschaftstatigkeiten
und EinzelmaBnahmen, die es den Zieltatigkeiten ermdglichen, kohlenstoffarm zu werden oder zu Treibhausgas-
minderungen zu fihren, sofern diese MaBnahmen innerhalb von 18 Monaten umgesetzt werden und betriebs-
bereit sind.

Unsere gesamten Investitionsausgaben beliefen sich im Geschéftsjahr 2025 auf EUR 2,2 Mio. (VJ: EUR 3,4 Mio.).
Dies entspricht der Summe der im Konzernanhang unter F.1 Immaterielle Vermégenswerte und Geschéafts- oder
Firmenwert und F.2 Sachanlagen ausgewiesenen Zugange. Davon betrafen EUR 0,5 Mio. (VJ: EUR 1,6 Mio.) taxo-
nomiefahige Zugange aus Mietereinbauten und Anlagen im Bau. Aufgrund nicht bestehender Eigentums- bzw.
Durchgriffsrechte an den Geb&uden (Leasingverhéltnisse) besteht kein Investitionsplan zur Ermdglichung einer
Taxonomiekonformitat.

Die Betriebsausgaben umfassen direkte, nichtaktivierte Kosten, die sich auf Forschung und Entwicklung, Gebaude-
renovierungsmaBnahmen, kurzfristige Vermietung, Wartung und Instandhaltung sowie alle anderen direkten
Ausgaben im Zusammenhang mit der laufenden Instandhaltung von Vermdgenswerten des Sachanlagevermdgens
durch das Unternehmen oder Dritte beziehen, an die Tatigkeiten ausgelagert werden, die erforderlich sind, um
die kontinuierliche und wirksame Funktionsfahigkeit dieser Vermoégenswerte zu gewahrleisten (Nenner).

Der Zahler entspricht dem Teil der im Nenner enthaltenen Betriebsausgaben, der einem der folgenden Punkte
entspricht:

A) die in Verbindung mit Vermégenswerten oder Prozessen stehen, die mit an der Taxonomie ausgerichteten
Wirtschaftstatigkeiten verbunden sind, einschlieBlich Aus- und Weiterbildung, sowie direkte nichtaktivierte
Kosten, die Forschung und Entwicklung darstellen;

B) die Teil des Investitionsplanes zur Ausweitung der an die Taxonomie angeglichenen Wirtschaftstatigkeiten
oder zur Ermdglichung der Angleichung der fir die Taxonomie infrage kommenden Wirtschaftstatigkeiten an
die Taxonomie innerhalb eines im Voraus festgelegten Zeitrahmens sind oder

C) die im Zusammenhang mit dem Erwerb der Produktion von an die Taxonomie angepassten Wirtschaftstatig-
keiten und mit EinzelmaBnahmen stehen, die es den Zieltatigkeiten ermdglichen, kohlenstoffarm zu werden
oder zu Treibhausgasminderungen zu fuhren, unter der Voraussetzung, dass diese MaBnahmen innerhalb von
18 Monaten umgesetzt und in Betrieb genommen werden.

Unsere nichtaktivierungsfahigen Kosten im Zusammenhang mit der Wartung und Instandhaltung der Gebaude
beliefen sich im Geschaftsjahr 2025 auf EUR 0,3 Mio. Davon entsprachen EUR 0,04 Mio. den taxonomiefahigen
Betriebsausgaben fur Wartungs- und Reparaturausgaben, die den Nutzungsrechten bestehender Leasingver-
trage zuzuordnen sind und sich im Vergleich zum Vorjahr nicht wesentlich geadndert haben.

Die berechneten Umsatzerldse, Investitionsausgaben (CAPEX) und Betriebsausgaben (OPEX) ordneten wir nur
dem Umweltziel Klimaschutz zu. Damit wurden Doppelzadhlungen ausgeschlossen.
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Tatigkeiten in den Bereichen Kernenergie und fossiles Gas

Tatigkeiten im Bereich Kernenergie

1 Das Unternehmen ist im Bereich Erforschung, Entwicklung, Demonstration und Einsatz innovativer
Stromerzeugungsanlagen, die bei minimalem Abfall aus dem Brennstoffkreislauf Energie aus Nuklearprozessen
erzeugen, tatig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten.

Nein

2 Das Unternehmen ist im Bau und sicheren Betrieb neuer kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder
Prozesswéarme - auch fir die Fernwarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung -
sowie bei deren sicherheitstechnischer Verbesserung mithilfe der besten verfligbaren Technologien tatig,
finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten.

Nein

3 Das Unternehmen ist im sicheren Betrieb bestehender kerntechnischer Anlagen zur Erzeugung von Strom oder
Prozesswarme - auch fiir die Fernwarmeversorgung oder industrielle Prozesse wie die Wasserstofferzeugung -
sowie bei deren sicherheitstechnischer Verbesserung tatig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen
im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten.

Nein

Tatigkeiten im Bereich fossiles Gas

4 Das Unternehmen ist im Bau oder Betrieb von Anlagen zur Erzeugung von Strom aus fossilen gasféormigen
Brennstoffen tétig, finanziert solche Tatigkeiten oder hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Téatigkeiten.

Nein

5 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fiir die Kraft-Warme/Kalte-Kopplung
mit fossilen gasformigen Brennstoffen tatig, finanziert solche Tatigkeiten oder halt Risikopositionen im Zusammenhang
mit diesen Tatigkeiten.

Nein

6 Das Unternehmen ist im Bau, in der Modernisierung und im Betrieb von Anlagen fiir die Warmegewinnung,
die Warme/Kalte aus fossilen gasformigen Brennstoffen erzeugen, tatig, finanziert solche Tatigkeiten oder
hélt Risikopositionen im Zusammenhang mit diesen Tatigkeiten.

Nein
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Auf die Taxonomie abgestimmter Umsatz der Tatigkeit

Geschiftsjahr 2025

Kriterien fiir einen

substanziellen Beitrag

DNSH-Kriterien (,Keine
erhebliche Beeintrachtigung®)

Wirtschaftliche Tatigkeiten (1)

Code (2)

Absoluter Umsatz (3)

Anteil des Umsatzes (4)

Eindimmung des Klimawandels (5)

Anpassung an den Klimawandel (6)

Wasser (7)

Verschmutzung (8)

Kreislaufwirtschaft (9)

Biologische Vielfalt und Okosysteme (10)

Einddammung des Klimawandels (11)
Anpassung an den Klimawandel (12)
Verschmutzung (14)

Kreislaufwirtschaft (15)

Biologische Vielfalt (16)
Mindestschutzgarantien (17)

Auf die Taxonomie abgestimmter

Anteil des Gesamtumsatzes 2024 (18)
Kategorie (befahigende Tatigkeit) (20)
Kategorie (libergangsweise Tatigkeit) (21)

Wasser (13)

EUR

Ja/ Ja/ Ja/ Ja/ Ja/ Ja/
Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein % E

o

)

£S
—

A. Taxonomiefahige Tatigkeiten

A.1Umweltvertragliche Aktivitaten
(an der Taxonomie ausgerichtet)

Umsatz mit 6kologisch nachhaltigen
Aktivitaten (Taxonomie-orientiert)
(A1)

A.2 Nach der Taxonomie forder-
fahige, aber nicht 6kologisch
nachhaltige Aktivitaten

(nicht an der Taxonomie
ausgerichtete Aktivitaten)

Erwerb von und Eigentum
an Geb&uden CCM 7.7

0,00

0%

Bedienung von personlichen
Mobilitétshilfen, Fahrradlogistik CCM 6.4

56,20

19%

Umsatz der nach der Taxonomie
forderféhigen, aber nicht 6ko-
logisch nachhaltigen Aktivitaten
(nicht an der Taxonomie
ausgerichtete Aktivitaten) (A.2)

56,20

19%

Insgesamt (A.1+ A.2)

56,20

19%

B. Taxonomie -
nicht forderfahige Aktivitdten

Umsatz der nicht forderfahigen
Tatigkeiten der Taxonomie

232,88

81%

Gesamt (A. +B.)

289,08

100%

Taxonomiefahigkeit und -konformitat nach Umweltziel

Umsatzanteil/Gesamtumsatz

Taxonomiekonform je Ziel

Taxonomiefahig je Ziel

CCM 0% 19%
CCA 0% 0%
WTR 0% 0%
CE 0% 0%
PPC 0% 0%
BIO 0% 0%
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Auf die Taxonomie abgestimmte CapEx der Aktivitat

Geschiftsjahr 2025 Kriterien fiir einen DNSH-Kriterien (,Keine
substanziellen Beitrag erhebliche Beeintrachtigung®)

Wirtschaftliche Tatigkeiten (1)

S g
e - = 2 8 =
£ B g § € & .Y = <
c » = @ » = oo ° 2
g s 2 7 S 3B . ER % &
© o T < ~ £ o 9 -
o c [ = c s = =0 & 9
@ [ H :0 < H = =N - 2
S 2 ] H ] P < - ]
© T £ ~ T © £ v © o o S =
2 £ = o) 5 £ = == = g’g 2 H
® s g X s & = g % T & = § ©5 ¢ 2
T £ 5 & 5§ 3 s S § 3 5 2% 2 §
% = o (5} T £ - o (0} < - -3 € E S o
w » (] k-] (=) o ) () T =2 o o N M i =
o [ = < £ N = c = 2 3 = S v ]
© > o © 3 < > o © S & > = € o @ 2o
6 & £ o . F £ @ £ o g B £ @ £ go & 3
e = 3 c ~ = H < 3 c el = H < ] s 0 P &
« ¢ & & 3 T E 5 § E 2 T E 5 § £ k8 = ¢
gl 5 = = o & £ =& 5 E & © £ =& 35 o o3 6 &
s 5 3 2§ § # 3 2 & s § & § ¥ 8§ % 3F § P
° a - o o o = T o ] - ] = c - o )
o 2 c & < & o S 2 £ c o o L 9 = =i T @
O <« < i < 2 > ¥ @ @ < 3 > ¥ @m = << ¥ ¥
Mio. Ja/ Ja/ Ja/ Ja/ Ja/ Ja/ Ja/
EUR % Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein % E T
A. Taxonomiefahige Tatigkeiten
A.1Investitionsausgaben fiir
okologisch nachhaltige Aktivitaten
(Taxonomie-konform)
Investitionsausgaben fiir
o6kologisch nachhaltige Aktivitaten
(Taxonomiebezogen) (A.1)
A.2 Nach der Taxonomie forderfahige,
aber nicht 6kologisch nachhaltige
Aktivitdten (nicht an der Taxonomie
ausgerichtete Aktivitaten)
Erwerb und Besitz von Geb&duden
(CapEx A) CCM77 055 25%
Betrieb von persénlichen Mobilitats-
geréten, Fahrradlogistik (CapEx A) CCM6.4 0,00 0%
Betrieb von persdnlichen Mobilitats-
geréten, Fahrradlogistik (CapEx B) 0,00 0%
Betrieb von persdnlichen Mobilitats-
geréten, Fahrradlogistik (CapEx C) 0,00 0%
Investitionsausgaben fiir nach der
Taxonomie forderféhige, aber nicht
okologisch nachhaltige Aktivitaten
(nicht an der Taxonomie
ausgerichtete Aktivitaten) (A.2) 0,55 25%
Insgesamt (A.1+ A.2) 0,55 25%
B. Taxonomie -
nicht forderfahige Aktivitdaten
Umsatz der nicht forderfahigen
Tatigkeiten der Taxonomie 167 75%
Gesamt (A. +B.) 2,22 100%

Taxonomiefahigkeit und -konformitat nach Umweltziel

CapEx-Anteil/Gesamt-CapEx

Taxonomiekonform je Ziel Taxonomiefahig je Ziel
CCM 0% 25%
CCA 0% 0%
WTR 0% 0%
CE 0% 0%
PPC 0% 0%
BIO 0% 0%
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Auf die Taxonomie abgestimmte OpEx der Aktivitat

Geschiftsjahr 2025

Kriterien fiir einen

substanziellen Beitrag

DNSH-Kriterien (,Keine
erhebliche Beeintrachtigung”)

Wirtschaftliche Tatigkeiten (1)
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Mio. Ja/ Ja/ Ja/ Ja/ Ja/ Ja/ Ja/
EUR % Nein Nein Nein Nein Nein Nein Nein % E T
A. Taxonomiefahige Tatigkeiten
A.1Umweltvertragliche Aktivitaten
(an der Taxonomie ausgerichtet)
OpEx von 6kologisch nachhaltigen
Aktivitaten (Taxonomie-bezogen)
(A1)
A.2 Nach der Taxonomie forder-
fahige, aber nicht 6kologisch
nachhaltige Aktivitdten (nicht an
der Taxonomie ausgerichtete
Aktivitaten)
Erwerb und Besitz von Geb&duden
(OpEx A) CCM77 0,04 12%
Betrieb von persénlichen Mobilitats-
geraten, Fahrradlogistik (OpEx A) CCM6.4 0,00 0%
OpEx von nach der Taxonomie
forderfahigen, aber nicht 6kologisch
nachhaltigen Aktivitdten (nicht an der
Taxonomie ausgerichtete Aktivitaten)
(A.2) 0,04 12%
Insgesamt (A.1+ A.2) 0,04 12%
B. Taxonomie -
nicht forderfahige Aktivitaten
OpEx der nicht férderfahigen Aktivi- 0,29 88%
taten der Taxonomie
Gesamt (A. +B.) 0,33 100%

Taxonomiefahigkeit und -konformitat nach Umweltziel

OpEx-Anteil/Gesamt-OpEx

Taxonomiekonform je Ziel

Taxonomiefahig je Ziel

CCM 0% 12%
CCA 0% 0%
WTR 0% 0%
CE 0% 0%
PPC 0% 0%
BIO 0% 0%
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Kurzbericht zum Jahresabschluss

der Bike24 Holding AG

Der Lagebericht und der Konzernlagebericht der Bike24 Holding AG wurden zusammengefasst. Die folgenden
Erlauterungen basieren auf dem Jahresabschluss der Bike24 Holding AG, der nach den Vorschriften des deutschen
Handelsgesetzbuchs (HGB) aufgestellt wurde.

Steuerung

Fur die Steuerung der Bike24 Holding AG ist der Jahresuberschuss die zentrale SteuerungsgroBe. Dieser wird
maBgeblich durch die Ergebnisbeitrage der Tochtergesellschaften beeinflusst.

Wirtschaftslage der Bike24 Holding AG

Die Gesellschaft erbringt Dienstleistungen fiir andere Konzernunternehmen, im Wesentlichen fur die operativ
tatige Bike24 GmbH. Die Umsatzerldse der Bike24 Holding AG resultieren im Wesentlichen aus Management-
Service-Agreements mit Tochterunternehmen. Wahrend des Geschéaftsjahres 2025 beschaftigte die Gesellschaft
durchschnittlich 49 (VJ: 45) Arbeitnehmende.

Die Ertragslage der Bike24 Holding AG wird in folgender verkirzter Gewinn- und Verlustrechnung dargestellt:

in TEUR 2025 2024
Umsatzerldse 3.580 3.729
Sonstige betriebliche Ertrage 35.416 70
Personalaufwand -4.340 -4.644
Sonstige betriebliche Aufwendungen -3.294 -3.807
Ertrdge aus Gewinnabflhrungsvertragen 4.409 31
Aufwendungen aus Verlustlibernahme -539 -1.221
Ertrédge aus Beteiligungen 244 -
Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage 5.547 10.204
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -2.815 -4.294
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag -635 260
Ergebnis nach Steuern 37.574 -9.671
Sonstige Steuern =68 0
Jahresliberschuss (VJ: Jahresfehlbetrag) 37.511 -9.671
Verlustvortrag -70.6M1 -60.940
Bilanzverlust -33.101 -70.6M

Die Bike24 Holding AG weist flr das Geschaftsjahr 2025 einen Jahresuberschuss in Hohe von EUR 37,5 Mio. aus
(VJ: EUR -9,7 Mio.). Dies bedeutet im Vergleich zum Vorjahr eine Verbesserung um EUR 47,2 Mio., was maBgeb-
lich auf Ertrage aus der Wertaufholung einer Beteiligung zurtickzufliihren ist. Die Planvorgabe eines wesentlich
verbesserten Jahresergebnisses wurde damit erreicht. Der hohe Verlust des Vorjahres resultierte vor allem aus
Aufwendungen aus Verlustibernahmen.

Unter Berlicksichtigung des Verlustvortrags aus dem Vorjahr ergibt sich zum 31. Dezember 2025 ein Bilanzverlust
von EUR -33,1 Mio. (VJ: EUR -70,6 Mio.). Dieser soll auf neue Rechnung vorgetragen werden.
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Neben den auf der Grundlage des Management-Service-Agreements erzielten Umsatzen erhielt die Bike24
Holding AG Zinsertrage in Hohe von EUR 5,5 Mio., die nahezu vollstandig aus Darlehensgewahrungen an ver-
bundene Unternehmen resultieren. Gegenlaufig wirkten sich Aufwendungen aus Verlustibernahmen der Bike24
Retail GmbH und der Best Bike Brands GmbH in Hohe von EUR 0,5 Mio. aus.

Ergebnismindernd wirkten sich zudem wie im Vorjahr Personalaufwendungen (EUR 4,3 Mio.; VJ: EUR 4,6 Mio.)
und sonstige betriebliche Aufwendungen (EUR 3,3 Mio.; VJ: EUR 3,8 Mio.) aus. Die sonstigen betrieblichen Auf-
wendungen waren im Geschaftsjahr, genau wie im Vorjahr, im Wesentlichen gepragt durch Aufwendungen im
Zusammenhang mit den Verlangerungen des Konsortialkreditvertrags und weiteren anderen Projektaufwendungen
und lagen somit annahernd auf dem Niveau des Vorjahres.

Das Zinsergebnis ist mit EUR 2,7 Mio. (VJ: EUR 5,9 Mio.) genau wie im Vorjahr positiv. Hintergrund sind die den
Konsortialkredit Ubertreffenden Darlehen an verbundene Unternehmen.
Vermogens- und Finanzlage

Die Vermogenslage der Bike24 Holding AG wird in folgender verkurzter Bilanz dargestellt:

in TEUR 2025 2024
Aktiva
Anlagevermdégen 150.206 114.350
Umlaufvermégen 70.289 83.459
Rechnungsabgrenzungsposten 521 143
221.015 197.952
Passiva
Eigenkapital 189.692 152.181
Rickstellungen 2.103 1.729
Verbindlichkeiten 28.613 43.291
Passive latente Steuern 607 751
221.015 197.952

Die Bilanzsumme hat sich im Berichtszeitraum um EUR 23,1 Mio. auf EUR 221,0 Mio. erhdht. Das Anlagevermdgen
betrifft hauptsachlich Anteile an verbundenen Unternehmen, im Wesentlichen an der Bike24 Service GmbH (EUR
149,4 Mio.; VJ: EUR 114,1 Mio.), die wiederum alleiniger Gesellschafter der operativ tatigen Bike24 GmbH ist.

Auf der Vermogensseite reduzierten sich Forderungen gegen verbundene Unternehmen von EUR 79,1 Mio. im
Vorjahr auf EUR 67,2 Mio. im Jahr 2025. Dies umfasst Forderungen aus ausgereichten Darlehen an Tochterunter-
nehmen, einschlieBlich Zinsen (EUR 60,9 Mio.; VJ: EUR 75,7 Mio.), sowie Lieferungen und Leistungen in Hohe von
EUR 1,9 Mio. (VJ: EUR 3,3 Mio.), die im Wesentlichen auf der Grundlage des Management-Service-Agreements
erbracht wurden, und Ertrdge aus bestehenden Ergebnisabflihrungsvertragen (EUR 4,4 Mio.; VJ: EUR 0,0 Mio.).
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Im Wesentlichen flhrte der Ertrag aus der Wertaufholung einer Beteiligung in Hohe von 35,3 Mio. zu einem Jahres-
Uberschuss und damit zur Erhohung des Eigenkapitals um EUR 37,5 Mio. auf EUR 189,7 Mio. zum Stichtag
31. Dezember 2025. Des Weiteren reduzierten sich im Geschaftsjahr die Verbindlichkeiten gegenuber Kredit-
instituten um EUR 6,0 Mio. auf EUR 24,0 Mio. aufgrund planmaBiger Tilgungen und die Verbindlichkeiten gegen-
Uber verbundenen Unternehmen um EUR 8,6 Mio. auf EUR 4,1 Mio. Von den Verbindlichkeiten gegenuber ver-
bundenen Unternehmen betreffen EUR 0,5 Mio. (VJ: EUR 11,2 Mio.) Verbindlichkeiten aus Ergebnisabfiihrungsver-
tradgen. Zum Bilanzstichtag lag die Eigenkapitalquote bei 85,8 % (VJ: 76,9 %).

Chancen und Risiken

Da die Gesellschaft nur als konzerninterner Dienstleister tatig ist, entsprechen die Risiken und Chancen der Bike24
Holding AG im Wesentlichen denen des Konzerns. Wir verweisen insofern auf den Abschnitt ,,Chancen & Risiken”
im zusammengefassten Lagebericht.

Prognose

Aufgrund der Art der Geschaftstatigkeit der Gesellschaft ist deren zukiinftige Entwicklung eng mit der Entwicklung
des Konzerns verbunden. Das Jahresergebnis 2025 der Gesellschaft wurde maBgeblich positiv durch Ertrage
aus der Wertaufholung der Beteiligung an der Bike24 Service GmbH beeinflusst. Wir erwarten flir 2026 daher ein
wesentlich geringeres, aber immer noch leicht positives Jahresergebnis. Hinsichtlich der konjunkturellen und
marktspezifischen Entwicklungen verweisen wir auf den Prognosebericht des Konzerns.
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Ubernahmerelevante Angaben

und Erlauterungen

Erganzende Angaben nach § 289aund §315a HGB

Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Das Grundkapital der Bike24 Holding AG zum 31. Dezember 2025 betragt EUR 44.166.666. Es ist eingeteilt in
44.166.666 auf den Inhaber lautende Stuckaktien ohne Nennbetrag. Zum 31. Dezember 2025 befanden sich
1.239 Aktien im eigenen Bestand, die im Rahmen des Mitarbeiterbonusprogramms nicht in Anspruch genommen
wurden. Diese werden offen vom Gezeichneten Kapital abgesetzt. Jede Aktie gewahrt eine Stimme und, gege-
benenfalls mit Ausnahme eventueller nicht dividendenberechtigter junger Aktien, den gleichen Anteil am Gewinn
nach MaBgabe der von der Hauptversammlung beschlossenen Dividendenausschittung.

Die Rechte und Pflichten der Aktionare ergeben sich aus dem Aktiengesetz (AktG) in Verbindung mit der Satzung
der Gesellschaft, die auf der Internetseite im Bereich Investor Relations/Governance & ESG im Volltext zur Ver-
figung steht. Der Anspruch der Aktionare auf Einzelverbriefung ihrer Aktien ist satzungsgemaB ausgeschlossen.
Beschrinkungen, die die Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen

Aus eigenen Aktien stehen der Gesellschaft keine Rechte zu. In den Fallen des § 136 AktG ist das Stimmrecht aus
den betroffenen Aktien kraft Gesetzes ausgeschlossen.

Beteiligungen am Kapital, die 10 % der Stimmrechte iiberschreiten

Es bestanden nach Kenntnis der Gesellschaft folgende direkte oder indirekte Beteiligungen am stimmberechtigten
Kapital, die zum Bilanzstichtag 10 % der Stimmrechte Uberschreiten:

Name Anteil in%
Riverside Partners, LLC (REF VI Bike Holding) 31,30
Rocket Internet SE, Berlin 10,07

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen

Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen, bestehen bei der Gesellschaft nicht.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeitnehmer am Kapital beteiligt sind

Arbeitnehmer, die am Kapital beteiligt sind und die ihre Stimmrechte nicht unmittelbar ausliben, sind der Gesell-
schaft nicht bekannt.

Vorschriften und Bestimmungen liber die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands
und iiber die Anderung der Satzung

Bestellung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands erfolgen auf der Grundlage der §§84, 85 AktG. Geman
§84 AktG werden die Vorstandsmitglieder vom Aufsichtsrat fur eine Amtszeit von hochstens flinf Jahren bestellt,
wobei gemaRB der Empfehlung des Deutschen Corporate Governance Kodex bei einer Erstbestellung eines Vor-
standsmitglieds die Bestellung fur [angstens drei Jahre erfolgen soll. Der Vorstand besteht gemaB § 5 der Satzung
aus mindestens zwei Personen. Die Zahl der Mitglieder wird vom Aufsichtsrat bestimmt. Nach §84 Abs. 2 AktG
kann der Aufsichtsrat ein Mitglied des Vorstands zum Vorsitzenden ernennen. Die Bestellung von Vorstands-
mitgliedern, der Abschluss der Anstellungsvertrdge und der Widerruf der Bestellung sowie die Anderung und
Beendigung der Anstellungsvertrage erfolgen durch den Aufsichtsrat.

BIKE24 | Geschaftsbericht 2025



Soweit nicht zwingende Vorschriften des Gesetzes etwas Abweichendes bestimmen, werden Beschllisse der
Hauptversammlung gemaB §16 Abs. 3 der Satzung mit einfacher Mehrheit der abgegebenen Stimmen und ge-
gebenenfalls mit einfacher Mehrheit des vertretenen Kapitals gefasst. Die Satzung kann gemaB §179 AktG nur
durch einen Beschluss der Hauptversammlung geéndert werden. Anderungen der Satzung, die lediglich die
Fassung betreffen, kann der Aufsichtsrat beschlieBen. Satzungsanderungen werden nach §181 Abs. 3 AktG mit
Eintragung in das Handelsregister wirksam. Fiir eine Anderung des Unternehmensgegenstandes ist gemaB §179
Abs. 2 AktG eine Mehrheit von 75 % des vertretenen Grundkapitals erforderlich; von der Mdoglichkeit, hierfir eine
groBere Kapitalmehrheit zu bestimmen, wird in der Satzung kein Gebrauch gemacht.

Befugnisse des Vorstands, Aktien auszugeben oder zuriickzukaufen

Der Vorstand ist ermachtigt, das Grundkapital der Gesellschaft bis zum 13. Juni 2029 mit Zustimmung des Auf-
sichtsrats um bis zu EUR 22.083.333,00 durch Ausgabe von bis zu 22.083.333 auf den Inhaber lautenden Stilick-
aktien gegen Bar- und/oder Sacheinlagen zu erhdhen (Genehmigtes Kapital 2024). Die Ermachtigung kann ganz
oder teilweise, einmal oder mehrmals ausgenutzt werden. Den Aktionaren steht grundsatzlich ein Bezugsrecht zu.

Vom genehmigten Kapital wurde bislang kein Gebrauch gemacht.

Der Vorstand ist ferner ermachtigt, jeweils mit Zustimmung des Aufsichtsrats, das Bezugsrecht der Aktionare in
den folgenden Fallen ganz oder teilweise auszuschlieBen:

bei Kapitalerhdhungen, soweit dies zum Ausgleich von Spitzenbetragen erforderlich ist;

bei Kapitalerhéhungen gegen Bareinlagen, wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien den Borsenpreis von
Aktien gleicher Ausstattung zum Zeitpunkt der endgultigen Festlegung des Ausgabebetrags nicht wesentlich
unterschreitet (vereinfachter Bezugsrechtsausschluss). Die unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen
Aktien dirfen 20 % des im Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Ermachtigung oder im Zeitpunkt der Ausnutzung
der Ermachtigung bestehenden Grundkapitals nicht Uberschreiten. Diese Hochstgrenze von 20 % des Grund-
kapitals vermindert sich um den anteiligen Betrag des Grundkapitals, der auf diejenigen Aktien entfallt, die
wahrend der Wirksamkeit dieser Ermachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts gemai §186 Abs. 3 Satz 4
AktG als eigene Aktien verauBert werden;

bei Kapitalerh6hungen gegen Sacheinlagen, insbesondere zum Zwecke des Unternehmenszusammenschlus-
ses oder des Erwerbs von Unternehmen, Unternehmensteilen und/oder zur Bedienung von Wandlungs- bzw.
Optionsrechten und Wandlungspflichten;

um Inhabern von Options- bzw. Wandlungsrechten ein Bezugsrecht auf neue auf den Inhaber lautende Stiick-
aktien der Gesellschaft in dem Umfang zu gewahren, wie es ihnen nach Ausibung der Options- oder Wand-
lungsrechte bzw. nach Erfillung von Wandlungspflichten zustiinde;

zur Bedienung von Mitarbeiterbeteiligungsprogrammen oder aktienbasierten Vergutungen;

zur Durchflihrung einer Aktiendividende;

bei Erflullung einer im Zusammenhang mit der Platzierung oder einem Angebot von Aktien mit den relevanten
Banken vereinbarten Option zum Erwerb von zusétzlichen neuen Aktien (Greenshoe-Option), falls den Banken
im Rahmen einer etwaigen Mehrzuteilung von Aktien von bestehenden Aktionaren Aktien zur Verfigung ge-

stellt werden, aber die Banken im Zusammenhang mit StabilisierungsmaBnahmen nicht gentigend Aktien im
Markt erwerben kdnnen, um die Wertpapierdarlehen zurlickfiihren zu kénnen.
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Das Grundkapital ist um bis zu EUR 17.191.908,00, eingeteilt in bis zu 17.191.908 auf den Inhaber lautende Stlick-
aktien, bedingt erhoht (Bedingtes Kapital 2025). Die bedingte Kapitalerhdhung wird nur insoweit durchgefiihrt,
wie Inhaber von Bezugsrechten auf Aktien der Gesellschaft von ihren Options- oder Wandlungsrechten Ge-
brauch machen und die Gesellschaft zur Erflllung der Bezugsrechte nicht eigene Aktien oder einen Barausgleich
gewahrt. Das Grundkapital ist ferner um bis zu EUR 1.558.092 bedingt erhdht durch Ausgabe von bis zu 1.558.092
neuen, auf den Inhaber lautenden Stiickaktien (Bedingtes Kapital 2021/I1). Das Bedingte Kapital 2021/l dient aus-
schlieBlich der Gewahrung von Aktien zur Erfillung von Bezugsrechten auf Aktien (Aktienoptionen). Die bedingte
Kapitalerh6hung wird nur insoweit durchgefiihrt, als Bezugsrechte ausgeubt werden und die Gesellschaft zur
Erflllung der Bezugsrechte nicht eigene Aktien oder einen Barausgleich gewahrt. Das Grundkapital ist ferner um
bis zu EUR 1.558.092 bedingt erhoht durch Ausgabe von bis zu 1.558.092 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stlickaktien (Bedingtes Kapital 2024). Das Bedingte Kapital 2024 dient ausschlieBlich der Gewahrung von Aktien
zur Erflllung von Bezugsrechten auf Aktien (Aktienoptionen). Die bedingte Kapitalerhéhung wird nur insoweit
durchgefuhrt, als Bezugsrechte ausgetibt werden und die Gesellschaft zur Erflillung der Bezugsrechte nicht eigene
Aktien oder einen Barausgleich gewahrt.

Von der Ermachtigung zur Ausgabe von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen (im Gesamtnennbetrag
von bis zu EUR 500 Mio.) wurde bislang kein Gebrauch gemacht.

Ermachtigung durch die Hauptversammlung zum Erwerb eigener Aktien

Die Hauptversammlung der Gesellschaft hat am 17. Juni 2025 beschlossen, den Vorstand zu ermachtigen, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum Ablauf des 16. Juni 2030 unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrund-
satzes (§ 53a AktG) eigene Aktien der Gesellschaft bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfas-
sung oder - falls dieser Wert geringer ist — des zum Zeitpunkt der Auslibung der Ermachtigung bestehenden
Grundkapitals der Gesellschaft zu erwerben. Zusammen mit anderen eigenen Aktien, welche die Gesellschaft
bereits erworben hat und noch besitzt oder welche der Gesellschaft gemaB §§71a ff. AktG zuzurechnen sind,
durfen die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des Grundkapitals der
Gesellschaft Ubersteigen.

Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft unter der Bedingung eines Kontrollwechsels
Die Bike24 Holding AG hat die im Folgenden aufgefiihrten wesentlichen Vereinbarungen abgeschlossen, die
Regelungen fiir den Fall eines Kontrollwechsels beinhalten, wie er unter anderem aufgrund eines Ubernahme-
angebots eintreten kann:

Fur den Konsortialdarlehensvertrag bestehen marktibliche Regelungen fur den Fall eines Kontrollwechsels

(Change of Control), die den beteiligten Kreditgebern die Mdglichkeit geben, ihre Darlehenszusage zu kiindigen
und die vollstandige Rickzahlung der ausstehenden Darlehen zu verlangen.

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft mit Mitgliedern des Vorstands oder mit
Arbeitnehmern fiir den Fall eines Ubernahmeangebots

Entschadigungsvereinbarungen der Gesellschaft, die fiir den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern
des Vorstands oder Arbeitnehmern getroffen sind, bestehen nicht.

Dresden, 24. Marz 2026

Der Vorstand

gez. Andrés Martin-Birner gez. Sylvio Eichhorst
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KONZERNABSCHLUSS

fir das Geschaftsjahr
zum 31. Dezember 2025

In Ubereinstimmung mit den
International Financial Reporting Standards (IFRS),
wie durch die Europaische Union iibernommen
fiir die Bike24 Holding AG

=% BIKE24



|. Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

und Gesamtergebnisrechnung

in TEUR, auBer Angaben zu Aktien und Ergebnis je Aktie Anhang 31.Dezember 2025 31.Dezember 2024
Umsatzerlose und sonstige Ertrage

Umsatzerldse EA 289.084 226.31
Sonstige Ertrége E.2 4.433 331
Gesamtertrage 293.516 226.642
Betriebliche Aufwendungen

Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmer E.3 -25.975 —-25.557
Aufwendungen flir Handelswaren, Verbrauchsmaterialien und Betriebsstoffe ~ E.4 -210.847 -164.736
Aufwendungen fir die Wertberichtigung auf Forderungen E.5 -347 -455
Sonstige Aufwendungen E.6 -40.229 -32.819
Abschreibungen F1/F.2 -16.776 -16.549
Summe Betriebliche Aufwendungen -294.175 -240.115
Restrukturierungsaufwendungen E.7 - -1.621
Gesamtaufwendungen -294.175 -241.736
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) -658 -15.094
Finanzertriage und -aufwendungen

Ertrédge aus Beteiligungen F.3 244 -
Finanzertrage E.8 124 310
Finanzaufwendungen E.8 -3.884 -4.467
Finanzaufwendungen, netto E.8 -3.515 -4.157
Ergebnis vor Steuern -4.174 -19.251
Ertrag aus Ertragsteuern E.9 802 5.633
Periodenergebnis -582 -13.618
Gesamtergebnis nach Steuern -582 -13.618
Ergebnis je Aktie

Unverwdssertes Ergebnis je Stammaktie E.10 -0,01€ -0,31€
Verwassertes Ergebnis je Stammaktie E.10 -0,01€ -0,31€
Gewichteter Durchschnitt der ausgegebenen Stammaktien (unverwéssert) E.10 44.165.427 44.165.427
Gewichteter Durchschnitt der ausgegebenen Stammaktien (verwassert) E.10 44.165.427 44.165.427
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Il. Konzern-Bilanz

in TEUR Anhang 31.Dezember 2025 31.Dezember 2024
Vermoégenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte FA 94.424 103.147
Sachanlagen F.2 29.299 32.737
Finanzielle Vermdgenswerte F.3 793 280
Summe langfristige Vermégenswerte 124.516 136.164
Vorrate F.4 64.209 61.026
Sonstige Vermdgenswerte F.6 8.433 7.538
Forderungen aus Ertragsteuern - 1120
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen F.5 1112 894
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 19.033 13.928
Summe kurzfristige Vermégenswerte 92.787 84.507
Gesamtsumme Vermdégenswerte 217.303 220.671
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital F.7 44165 44165
Kapitalriicklage F.7 180.220 180.114
Bilanzverlust -100.365 -99.783
Summe Eigenkapital 124.021 124.497
Verbindlichkeiten

Darlehensverbindlichkeiten F.8 20.372 -
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten F.9 13.465 14.918
Ruckstellungen F.10 865 286
Passive latente Steuern F.11 20.604 24.946
Summe langfristige Verbindlichkeiten 55.307 40.150
Darlehensverbindlichkeiten F.8 4.037 30.266
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten F.9 1.951 1.928
Ruckstellungen F.10 1.202 1.200
Sonstige Verbindlichkeiten F.12 19.001 16.155
Verbindlichkeiten aus Ertragsteuern 587 2
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen F13 11198 6.473
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 37.975 56.024
Summe Verbindlichkeiten 93.282 96.174
Summe Eigenkapital und Verbindlichkeiten 217.303 220.671

Der Konzernanhang ist ein integraler Bestandteil dieses Konzernabschlusses.
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lll. Konzern-Kapitalflussrechnung

in TEUR Anhang 2025 2024 2024
Geanderter Zinsausweis
Zinsausweis des Vorjahres

Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Periodenergebnis -582 -13.618 -13.618

Hinzurechnungen:

— Abschreibungen F.1/F.2 16.776 16.549 16.549
- Aufwendungen fiir Abgange des Anlagevermdgens 1.563 52 52
- Zuschreibungen zu nichtfinanziellen Vermégenswerten F.1/F.2 -3.962 =21 =21
- Finanzertrage E.8 -368 -310 -310
- Finanzaufwendungen E.8 3.884 4.467 4.467
—Ertrag aus Ertragsteuern E.9 -3.592 -5.633 -5.633
- Aufwendungen fiir aktienbasierte Vergiitungen E.3 106 28 28
Periodenergebnis nach Anpassungen 13.825 1.513 1.513

Veranderung von:

- Vorraten F.4 -3.182 10.312 10.312
— Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen F.5 -218 365 365
— Sonstigen Vermdgenswerten F.6 =719 -2.231 -2.231
- Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen F.13.1 4.725 -704 -704
— Sonstigen Verbindlichkeiten F.12 2.845 3.503 3.503
— Rickstellungen F.10 582 -341 -341
Aus gewodhnlicher Geschaftstatigkeit erwirtschaftete Zahlungsmittel 17.857 12.418 12.418
Gezahlte Zinsen - - -4.886
Erstattete (Gezahlte) Ertragsteuern 945 -154 -154
Mittelzufluss aus betrieblicher Tatigkeit, netto 18.802 12.264 7.378

Cashflow aus Investitionstatigkeit

Erhaltene Zinsen 104 61 -
Anschaffung von Sachanlagen F.2 -483 =571 =571
Anschaffung von immateriellen Vermdgenswerten F.A1 -1.233 -1.136 -1.136
Investitionen in finanzielle Vermdgenswerte F.3 -252 -250 -250
Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit, netto -1.864 -1.896 -1.958

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Rickzahlung aus der Tilgung von Darlehensverbindlichkeiten F.8 -6.000 -8.000 -8.000
Gezahlte Zinsen -3.904 -4.947 -
Zahlung von Leasingverbindlichkeiten -1.930 -1.906 -1.906
Mittelabfluss aus Finanzierungstatigkeit, netto G.4 -11.834 -14.853 -9.906

Zunahme (Abnahme) von Zahlungsmitteln und

Zahlungsmitteldquivalenten, netto 5.105 -4.486 -4.486
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zu Beginn der Periode 13.928 18.414 18.414
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldaquivalente zum Ende der Periode 19.033 13.928 13.928
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IV. Konzern-Eigenkapital-

veranderungsrechnung

in TEUR Anhang Gezeichnetes Nennbetrag Kapital-  Bilanzverlust Summe Konzern-

Kapital eigene Anteile riicklage Eigenkapital
Stand zum 1. Januar 2024 44.166 -1 180.087 -86.165 138.087
Aktienbasierte Vergiitung E.3 - - 28 - 28
Periodenergebnis - - - -13.618 -13.618

Sonstiges Gesamtergebnis nach Steuern - - - - -

Gesamtergebnis nach Steuern - - - -13.618 -13.618
Stand zum 31. Dezember 2024 44166 -1 180.114 -99.783 124.497
Stand zum 1. Januar 2025 44.166 -1 180.114 -99.783 124.497
Aktienbasierte Vergltung E.3 - - 106 - 106
Periodenergebnis - - - -582 -582

Sonstiges Gesamtergebnis nach Steuern - - - - -

Gesamtergebnis nach Steuern - - - -582 -582

Stand zum 31. Dezember 2025 44.166 -1 180.220 -100.365 124.021
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V. Konzernanhang

A.1Unternehmensinformationen

Die Bike24 Holding AG (im Folgenden als ,Gesellschaft” oder zusammen mit ihren Tochtergesellschaften als
.BIKE24-Gruppe” bezeichnet) ist eine Aktiengesellschaft, die am 22. August 2019 in Deutschland gegriindet
wurde und im Handelsregister des Amtsgerichts Dresden Abteilung B unter der amtlichen Nummer 41483 ein-
getragen ist. Die Gesellschaft hat ihren Sitz in der BreitscheidstraBe 40, 01237 Dresden, Deutschland.

Die BIKE24-Gruppe betreibt einen E-Commerce-Store und einen lokalen Store und ist hauptsachlich im Handel
mit hochwertigen Fahrradern, Fahrradteilen, Fahrradzubehor, Fahrradbekleidung sowie Lauf-, Schwimm- und
Outdoor-Artikeln tatig.

Der Konzernabschluss der BIKE24-Gruppe wurde am 24. Marz 2026 vom Vorstand zur Veroffentlichung freige-
geben.

A.2 Grundlagen der Rechnungslegung

Der vorliegende Konzernabschluss wurde nach den vom International Accounting Standards Board (,IASB")
herausgegebenen International Financial Reporting Standards (,,IFRS”), wie sie in der Europaischen Union (,,EU")
anzuwenden sind, unter Berlicksichtigung der Empfehlungen des International Financial Reporting Standards
Interpretations Committee (,IFRIC”), erstellt. Daruber hinaus berlicksichtigt der Konzernabschluss die erganzen-
den handelsrechtlichen Vorschriften, die gemaB § 315e Abs. 3 des Handelsgesetzbuches (HGB) anzuwenden sind.

Die nachfolgend aufgeflihrten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden wurden auf alle im Konzernabschluss
dargestellten Perioden einheitlich angewendet, mit Ausnahme der Darstellung der Kapitalflussrechnung. Wir ver-
weisen auf Anhangangabe A.3.c).

Das Geschaftsjahr der BIKE24-Gruppe endet am 31. Dezember. Alle konzerninternen Geschaftsvorfalle werden
im Rahmen der Erstellung des Konzernabschlusses eliminiert.

Der Konzernabschluss wurde auf Basis historischer Anschaffungs- und Herstellungskosten erstellt, sofern nicht
anders angegeben. Der Konzernabschluss wurde in Euro (,EUR") aufgestellt, der funktionalen Wahrung der Gesell-
schaft und ihrer Tochtergesellschaften. Sofern nichts anderes angegeben ist, wurden alle Betrage in diesem
Konzernabschluss auf volle Tausend kaufméannisch gerundet. Bei der Addition von Einzelbetrdgen und Prozent-
angaben kdénnen rundungsbedingte Differenzen auftreten. Ein Bindestrich (,—“) zeigt an, dass eine Position nicht
anwendbar ist, eine Null (,,0“) zeigt an, dass eine Position auf Null gerundet wurde. Die Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung wurde nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Annahme der Unternehmensfortfiihrung als Grundlage der Rechnungslegung

Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen blieben im Geschéaftsjahr 2025 weiterhin herausfordernd. Vor
diesem Hintergrund konnte die BIKE24-Gruppe jedoch sowohl beim Umsatz als auch beim Ergebnis eine deut-
liche Verbesserung gegenuber dem Vorjahr erzielen.

Fur die kommenden Jahre wurden drei Planungsszenarien entwickelt. Das Basisszenario geht von einem weite-
ren Wachstum und einer erneuten Verbesserung der Ergebniskennzahlen aus. Um die Robustheit der Planung zu
prifen, wurden zusatzlich ein optimistisches und ein pessimistisches Szenario erstellt. Mit Blick auf die im Fahr-
radmarkt weiterhin bestehenden Unsicherheiten wird im pessimistischen Szenario ein leichter Umsatzriickgang
unterstellt. Dies kann in Anbetracht des um 24,6 % gestiegenen Kundenstamms als ein vorsichtiger Planungs-
ansatz angesehen werden.
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Die Prifung zeigt, dass auch im pessimistischen Szenario samtliche relevanten Financial Covenants wahrend der
Laufzeit des bestehenden Konsortialkreditvertrags eingehalten werden. Die Finanzierungssituation konnte durch
die am 11. Marz 2026 erfolgte Verlangerung des Konsortialkreditvertrages um ein Jahr gefestigt werden. Weitere
Angaben zur Darlehensverbindlichkeit finden sich im Abschnitt F.8.

Unter Berlicksichtigung der aktuellen Geschaftsentwicklung sowie der bestehenden Finanzierung wurde der
Konzernabschluss unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung erstellt.

A.3 Anderungen der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden und Angaben

a) Neue und tiberarbeitete Standards und Interpretationen, die im Geschaftsjahr erstmals angewendet wurden

Die BIKE24-Gruppe hat die folgenden von der Europaischen Union (ibernommenen Anderungen der IFRS einheit-
lich fir alle dargestellten Perioden angewandt, soweit sie Auswirkungen auf den Konzernabschluss hatten.

Datum des
Inkrafttretens

Neue Standards oder
Anderungen an bestehenden Standards

Anwendungszeitpunkt
bei BIKE24

Auswirkungen
auf die
BIKE24-Gruppe

1. Januar 2025

Anderungen an IAS 21:
Fehlende Umtauschbarkeit

Anwendung zum Zeitpunkt des
verpflichtenden Inkrafttretens

Keine

b) Neue und liberarbeitete Standards, die herausgegeben wurden, aber noch nicht in Kraft getreten sind

Zum Zeitpunkt der Freigabe dieses Konzernabschlusses hat die BIKE24-Gruppe die folgenden neuen und uber-
arbeiteten IFRS, die bereits herausgegeben wurden, aber noch nicht in Kraft getreten sind, nicht vorzeitig an-

gewendet.

Datum des
Inkrafttretens

Neue Standards oder
Anderungen an bestehenden Standards

Anwendungszeitpunkt
bei BIKE24

Auswirkungen
auf die
BIKE24-Gruppe

1. Januar 2026  Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7: Anwendung zum Zeitpunkt des Keine
Klassifizierung und Bewertung von Finanzinstrumenten verpflichtenden Inkrafttretens
Jahrliche Verbesserungen an den Anwendung zum Zeitpunkt des Keine
IFRS Accounting Standards - Band 11 verpflichtenden Inkrafttretens
Vertrage, die sich auf naturabhé@ngigen Strom beziehen Anwendung zum Zeitpunkt des Keine

(Anderungen an IFRS 9 und IFRS 7)

verpflichtenden Inkrafttretens

1. Januar 2027

IFRS 18: Darstellung und Angaben im Abschluss

Anwendung zum Zeitpunkt des
verpflichtenden Inkrafttretens

Ja, Anderungen der
GuV-Struktur, der KFR-
Struktur und erweiterte

Anhangangaben
Anderungen an IFRS 19: Tochterunternehmen, Anwendung zum Zeitpunkt des Keine
die keiner 6ffentlichen Rechenschaftspflicht unterliegen: verpflichtenden Inkrafttretens
Angaben
Anderungen an IAS 21: Umrechnung in eine Anwendung zum Zeitpunkt des Keine
hyperinflationare Berichtswahrung verpflichtenden Inkrafttretens
Offen Anderungen an IFRS 10 und IAS 28: VerauBerungen von Anwendung zum Zeitpunkt des Keine

Vermdgenswerten eines Investors an bzw. Einbringung
in sein assoziiertes Unternehmen oder Gemeinschafts-
unternehmen

verpflichtenden Inkrafttretens
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c) Anderungen der Darstellung der Kapitalflussrechnung

Im Geschéaftsjahr 2025 wurde die Darstellung der Kapitalflussrechnung angepasst. Wahrend im Vorjahr sowohl
erhaltene als auch gezahlte Zinsen dem Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit zugeordnet waren, werden im lau-
fenden Geschaftsjahr die erhaltenen Zinsen dem Cashflow aus Investitionstatigkeit und die gezahlten Zinsen
dem Cashflow aus Finanzierungstatigkeit zugeordnet. Die Gesellschaft nutzt damit das in IAS 7.33 eingeraumte
Wabhlrecht zum Ausweis von Zinsertragen und Zinsaufwendungen.

Der Grund fur die abweichende Darstellung liegt darin, dass die neue Zuordnung die zugrunde liegenden Finan-
zierungs- und Investitionstatigkeiten klarer widerspiegelt und damit die Transparenz und Verstandlichkeit der
Kapitalflussrechnung erhdht. Zudem entspricht die neue Zuordnung der Zinsertrdge und Zinsaufwendungen
dem in der E-Commerce-Branche Ublichen Ausweis und verbessert daher die externe Vergleichbarkeit.

Die Umgliederungen betreffen ausschlieBlich die Zuordnungen von Zahlungsstromen innerhalb der Kapitalfluss-
rechnung und haben keine Auswirkungen auf den gesamten Cashflow des Geschéaftsjahres oder das Perioden-
ergebnis. Die Darstellungsanderung wurde retrospektiv angewendet. Zur besseren Vergleichbarkeit wurde in
der Kapitalflussrechnung zusatzlich eine Spalte mit der Vorjahresdarstellung erganzt.
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B.1Grundlagen der Konsolidierung

Konzerninterne Salden und Geschaftsvorfalle sowie unrealisierte Ertrage und Aufwendungen aus konzerninternen
Geschaftsvorfallen werden bei der Erstellung des Konzernabschlusses gemaB IFRS 10.B86 eliminiert. Die Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden wurden fir alle Tochterunternehmen einheitlich angewendet.

B.2 Konsolidierungskreis

Der Konzernabschluss umfasst den Jahresabschluss der Gesellschaft sowie ihrer Tochtergesellschaften. Tochter-
gesellschaften sind Unternehmen, die von der Gesellschaft beherrscht werden. Die Gesellschaft beherrscht ein
Unternehmen, wenn sie schwankenden Renditen aus ihrem Engagement bei dem Unternehmen ausgesetzt ist
bzw. ein Anrecht auf diese hat und die Fahigkeit hat, diese Renditen durch ihre Verfligungsgewalt lUber das
Unternehmen zu beeinflussen. Tochtergesellschaften werden ab dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung be-
ginnt, bis zu dem Zeitpunkt, an dem die Beherrschung endet, konsolidiert. Die Anschaffungskosten flr Anteile an
Tochtergesellschaften im Rahmen von Unternehmenserwerben werden mit dem anteiligen Zeitwert der erworbe-
nen Vermogenswerte und Schulden zum Erwerbszeitpunkt verrechnet. Ein aus der Verrechnung entstehender
positiver Unterschiedsbetrag wird als Geschafts- oder Firmenwert ausgewiesen und in Hohe des erworbenen
Anteils an der jeweiligen Tochtergesellschaft aktiviert.

Name und Sitz sowie der Anteil am Kapital der Tochterunternehmen, d.h. der im Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen gemaR § 313 Abs. 2 Nr. 1 HGB, sind im Folgenden aufgefinhrt.

Neben der Bike24 Holding AG wurden die folgenden Tochtergesellschaften der BIKE24-Gruppe in den Konsoli-
dierungskreis einbezogen:

Tochtergesellschaften Standort Prozentualer Anteil der Beteiligung
Bike24 Support ES S.L. Barcelona, Spanien 100%
Bike24 Retail GmbH Dresden, Deutschland 100 %
Best Bike Brands GmbH Dresden, Deutschland 100 %
Bike24 Service GmbH Dresden, Deutschland 100 %
Bike24 GmbH Dresden, Deutschland 100 %

Im Geschaftsjahr 2025 haben sich gegenliber dem Vorjahr keine Veranderungen im Konsolidierungskreis ergeben.
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C.1Unterscheidung von kurz- und langfristiger Klassifizierung

Die BIKE24-Gruppe klassifiziert Vermoégenswerte und Schulden nach ihrer Fristigkeit. Vermdgenswerte und
Schulden werden als kurzfristig eingestuft, wenn ihre Realisierung innerhalb eines Jahres oder innerhalb des
normalen operativen Geschaftszyklus der BIKE24-Gruppe erwartet wird. Der normale operative Geschaftszyklus
betragt weniger als ein Jahr und beginnt mit der Beschaffung von Vorraten und endet mit dem Erhalt von Zahlungs-
mitteln oder Zahlungsmittelaquivalenten als Gegenleistung fur den Verkauf der Vorrate. Vorrate, Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen sowie Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
werden grundsatzlich als kurzfristig eingestuft.

C.2 Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss der BIKE24-Gruppe wird in der Berichtwahrung Euro aufgestellt. Der Euro ist die funktionale
Wahrung der in den Konzern einbezogenen Tochtergesellschaften und der Muttergesellschaft. Die funktionale
Wahrung wird fir jedes Unternehmen der BIKE24-Gruppe festgelegt. Die im Abschluss des jeweiligen Unterneh-
mens enthaltenen Posten werden unter Verwendung dieser funktionalen Wahrung bewertet. Die funktionale
Wahrung ist definiert als die Wahrung des primaren wirtschaftlichen Umfelds, in dem das jeweilige Unternehmen
tatig ist. Geschaftsvorfalle in fremder Wahrung werden zu dem am Tag des Geschaftsvorfalls geltenden Wechsel-
kurs umgerechnet. Auf fremde Wahrung lautende Vermdgenswerte und Schulden werden zum Stichtagskurs der
jeweiligen Berichtsperiode umgerechnet. Daraus entstehende Umrechnungsdifferenzen werden in der Konzern-
Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung erfasst.

C.3 Immaterielle Vermogenswerte und Geschafts- oder Firmenwert

Ansatz und Bewertung

Nach dem erstmaligen Ansatz werden immaterielle Vermdgenswerte, welche begrenzte Nutzungsdauern haben,
zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten abzlglich kumulierter Abschreibungen und etwaiger kumulierter
Wertminderungsaufwendungen bewertet. Die Nutzungsdauer von immateriellen Vermoégenswerten kann als be-
stimmbar oder unbestimmbar festgelegt werden.

Im Rahmen des Erwerbs der Peloton MidCo2 GmbH im Jahr 2019 wurden der Geschéafts- oder Firmenwert, die
Marke, die Kundenbeziehungen sowie die ERP-Software angesetzt. Der Erwerb wurde gemaR IFRS 3 als Unter-
nehmenszusammenschluss bilanziert. Die Bewertung der Kundenbeziehungen erfolgte nach der Residualwert-
methode. Basierend auf dieser Methode wurde der Barwert der erwarteten Zahlungsstrome aus den Kunden-
beziehungen ermittelt. Die Bewertung der Marke erfolgte unter Anwendung der Lizenzpreisanalogiemethode.
Die ERP-Software wurde mit der Reproduktionskostenmethode bewertet.

Entwicklungskosten werden nur aktiviert, wenn die Anschaffungs- und Herstellungskosten verlasslich bestimmt
werden kdnnen, das Produkt oder der Prozess technisch und kommerziell realisierbar sind, es wahrscheinlich ist,
dass der BIKE24-Gruppe ein kunftiger wirtschaftlicher Nutzen aus dem Vermdgenswert zuflieBen wird und die
BIKE24-Gruppe die Absicht hat und Uber ausreichende Ressourcen verfligt, die Entwicklung des Vermogens-
werts abzuschlieBen und diesen zu nutzen oder zu verkaufen. Andernfalls werden die Entwicklungskosten in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung innerhalb der sonstigen Aufwendungen
und Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmern erfasst, sobald sie anfallen. Nach dem erstmaligen Ansatz
werden aktivierte Entwicklungskosten zu Anschaffungs- und Herstellungskosten abzuglich kumulierter Abschrei-
bungen und etwaiger kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet. Im vorliegenden Konzernabschluss
wurden Zugénge zu internen Entwicklungskosten in Héhe von TEUR 1.176 (VJ: TEUR 1.099) aktiviert.
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Ein Gewinn oder Verlust aus dem Abgang von immateriellen Vermégenswerten wird in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung in den sonstigen Ertragen bzw. den sonstigen Aufwendungen
ausgewiesen.

Nachtragliche Anschaffungs- oder Herstellungskosten werden nur aktiviert, sofern sie eine Erhdhung des kinf-
tigen wirtschaftlichen Nutzens des jeweiligen Vermdgenswerts darstellen. Alle anderen Kosten werden im Zeit-
punkt, in dem sie anfallen, in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung unter
den sonstigen Aufwendungen erfasst.

Abschreibungen

Immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer werden linear Uber ihre geschatzte Nutzungs-
dauer abgeschrieben, sobald sie in nutzungsbereitem Zustand sind. Die abgeschriebenen Betrage werden in der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung in den Abschreibungen ausgewiesen.
Wenn Anhaltspunkte vorliegen, dass immaterielle Vermdgenswerte mit bestimmbarer Nutzungsdauer wertge-
mindert sein konnten, werden diese einem Wertminderungstest unterzogen. Die BIKE24-Gruppe uberprift die
Abschreibungsmethoden, die geschatzten Nutzungsdauern und die Restwerte zu jedem Bilanzstichtag und
passt diese gegebenenfalls an.

Die BIKE24-Gruppe hat die folgenden Nutzungsdauern fur immaterielle Vermégenswerte geschatzt:

Art des immateriellen Vermégenswerts Geschatzte Nutzungsdauer
Marke 15 Jahre
Kundenbeziehungen 15 Jahre

Software 3 -5 Jahre

Sonstige immaterielle Vermdgenswerte 3 -5 Jahre

Immaterielle Vermdgenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer sowie solche, die noch nicht zur Nutzung zur
Verfligung stehen, werden jahrlich im 4. Quartal oder bei Vorliegen eines Anhaltspunktes, dass diese wertgemin-
dert sein kénnten, durch die Gesellschaft auf Wertminderung lUberprift; weitere Informationen hierzu finden sich
in Anhangangabe C.12 und F.1. Sofern die Grinde fur eine zuvor erfasste Wertminderung nicht mehr bestehen,
wird eine Wertaufholung héchstens bis zu den fortgefiihrten Anschaffungs- und Herstellungskosten vorgenommen.

C.4 Sachanlagen

Ansatz und Bewertung
Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten angesetzt und in der Folge abzlglich kumulierter
Abschreibungen und etwaiger kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.

Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten umfassen den Anschaffungspreis und alle direkt zurechenbaren
Kosten, die anfallen, um den Vermdgenswert zu dem Standort und in den erforderlichen, von der Geschaftsflihrung
beabsichtigten, betriebsbereiten Zustand zu bringen. Sachanlagen werden als Vermdgenswert angesetzt, wenn
es wahrscheinlich ist, dass der mit dem Vermdgenswert verbundene kiinftige wirtschaftliche Nutzen, der dem
Unternehmen zuflieBen wird, den Nutzen Ubersteigt, der ohne den Erwerb des Vermdgenswerts erzielt worden
ware.

Ein Gewinn oder Verlust aus dem Abgang von Sachanlagen wird in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung
und Gesamtergebnisrechnung in den sonstigen Ertragen bzw. den sonstigen Aufwendungen ausgewiesen.
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Nachtragliche Anschaffungskosten werden nur dann aktiviert, wenn es wahrscheinlich ist, dass der BIKE24-
Gruppe ein zukunftiger Nutzen aus der Anschaffung zuflieBen wird.

Alle Reparatur- und Wartungskosten werden zum Zeitpunkt ihres Anfalls als Aufwand erfasst.

Abschreibungen

Sachanlagen werden linear Uber die geschéatzte Nutzungsdauer abgeschrieben und in der Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung unter den Abschreibungen ausgewiesen. Grundsticke werden
nicht abgeschrieben.

Wenn wesentliche Teile einer Sachanlage unterschiedliche Nutzungsdauern haben, werden sie als separate Posten
(Komponenten) des Sachanlagevermdgens bilanziert und getrennt abgeschrieben. Im vorliegenden Konzern-

abschluss sind keine Vermogenswerte enthalten, die nach dem Komponentenansatz bilanziert werden.

Sachanlagen werden grundsatzlich linear Uber ihre geschatzte Nutzungsdauer abgeschrieben:

Typ der Sachanlage Geschatzte Nutzungsdauer
Gebaude 5-15 Jahre
Technische Anlagen und Maschinen 5-20 Jahre
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 1-18 Jahre

Mietereinbauten werden uber den jeweils kiirzeren Zeitraum des zugrunde liegenden Leasingverhéltnisses und
der geschatzten Nutzungsdauer des Vermogenswerts abgeschrieben.

Abschreibungsmethoden, Nutzungsdauern und Restwerte werden zu jedem Bilanzstichtag Uberprift und gegebe-
nenfalls angepasst.

Die BIKE24-Gruppe Uberpruft Sachanlagen auf Wertminderung, wenn Anhaltspunkte fir eine solche vorliegen.
Wertaufholungen hdchstens bis zu den fortgefuhrten Anschaffungs- und Herstellungskosten werden vorgenom-
men, wenn die Grinde fur eine frihere Wertminderung nicht mehr bestehen.

C.5 Leasingverhéltnisse

Bei Vertragsbeginn beurteilt die BIKE24-Gruppe, ob ein Vertrag ein Leasingverhéaltnis begriindet oder enthalt.
Ein Vertrag ist ein Leasingverhaltnis oder enthalt ein solches, wenn der Vertrag das Recht auf die Kontrolle der
Nutzung eines identifizierten Vermdgenswerts flr einen bestimmten Zeitraum gegen eine Gegenleistung uUbertragt.

Die Leasingverhaltnisse der BIKE24-Gruppe betreffen Immobilien und KFZ. Die Leasingbedingungen werden auf
individueller Basis verhandelt und kénnen eine Reihe unterschiedlicher Bedingungen enthalten. Leasingvertrage
konnen fur einen festen Zeitraum verhandelt werden oder Verlangerungsoptionen beinhalten.

Zur Ermittlung der Leasinglaufzeiten werden alle Fakten und Umstande, die wirtschaftliche Anreize zur Aus-
Ubung von Verlangerungsoptionen bieten, berlicksichtigt. Die Leasingbedingungen beinhalten feste Zahlungen
sowie Betrage, die voraussichtlich im Rahmen einer Restwertgarantie zu zahlen sind, den Auslibungspreis im
Rahmen einer Kaufoption, deren Ausilibung fur die BIKE24-Gruppe hinreichend sicher ist, Leasingzahlungen in
einem optionalen Verlangerungszeitraum, wenn die BIKE24-Gruppe hinreichend sicher ist, eine Verlangerungs-
option auszuliben, und Vertragsstrafen flr die vorzeitige Beendigung eines Leasingverhaltnisses, es sei denn,
die BIKE24-Gruppe ist sich hinreichend sicher, nicht vorzeitig zu kiindigen.
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Um zu bestimmen, ob die Auslibung einer Verlangerungsoption hinreichend sicher ist, untersucht der Vorstand
der BIKE24-Gruppe die Prognosen fur das geplante Wachstum der Gruppe und die Kapazitat der bestehenden
Leasingverhaltnisse.

Die BIKE24-Gruppe erfasst zu Beginn des Leasingverhaltnisses ein Nutzungsrecht am Leasinggegenstand und
eine Leasingverbindlichkeit.

Die Leasingverbindlichkeit bemisst sich als Barwert der erwarteten Leasingzahlungen Uber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses. Die Abzinsung der Leasingverbindlichkeit erfolgt mit dem impliziten Zinssatz, der dem
Leasingverhaltnis zugrunde liegt, oder, falls dieser nicht ohne Weiteres ermittelt werden kann, mit dem Grenz-
fremdkapitalzinssatz der BIKE24-Gruppe. Die BIKE24-Gruppe verwendet grundsatzlich ihren Grenzfremdkapital-
zinssatz als Abzinsungssatz. Zur Ermittlung des Grenzfremdkapitalzinssatzes zieht die BIKE24-Gruppe Zinssatze
aus verschiedenen externen Finanzdaten heran und nimmt bestimmte Anpassungen vor, um die Bedingungen
des Leasingverhaltnisses und die Art des geleasten Vermdgenswerts zu bertcksichtigen. Die BIKE24-Gruppe
hat fur die dargestellten Perioden Grenzfremdkapitalzinssatze zwischen 0,29 % und 5,58 % verwendet. In der
Folge werden Leasingverbindlichkeiten zu fortgefuihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode bewertet. Sie werden neu bewertet, wenn sich die kinftigen Leasingzahlungen aufgrund einer
Anderung eines Indexes oder Zinssatzes dndern, wenn sich die Schatzung der BIKE24-Gruppe hinsichtlich des
Betrags andert, der voraussichtlich im Rahmen einer Restwertgarantie zu zahlen ist, wenn die BIKE24-Gruppe
ihre Einschatzung andert, ob sie eine Kauf-, Verlangerungs- oder Kiindigungsoption ausiiben wird, oder wenn es
eine geanderte, quasi fixe Leasingzahlung gibt.

Wenn die Leasingverbindlichkeit auf diese Weise neu bewertet wird, erfolgt eine entsprechende Anpassung des
Buchwerts des Nutzungsrechts am Vermoégenswert. Sofern der Buchwert des Nutzungsrechts am Vermogens-
wert auf Null reduziert wurde, wird dies in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrech-
nung unter den Abschreibungen erfasst.

Die mit der Laufzeit des Leasingverhaltnisses verbundenen Zinsaufwendungen werden Uber die Laufzeit des
Leasingverhaltnisses in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung erfasst.

Das Nutzungsrecht wird beim erstmaligen Ansatz zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewertet. Diese
setzen sich aus der anfanglichen Bewertung der Leasingverbindlichkeit und samtlichen vor dem Bereitstellungs-
datum geleisteten Leasingzahlungen, zuzuglich aller anfanglich angefallenen direkten Kosten, abzuglich aller
erhaltenen Leasinganreize sowie der geschatzten Kosten fur den Riickbau des zugrunde liegenden Vermogens-
werts zusammen.

Das Nutzungsrecht wird in der Folge grundsatzlich Gber die Laufzeit des Leasingverhaltnisses linear abgeschrie-
ben, auBer das Eigentum an dem zugrunde liegenden Vermdgenswert geht am Ende der Laufzeit des Leasing-
verhaltnisses auf die BIKE24-Gruppe uber oder der Wert des Nutzungsrechts spiegelt die Ausibung einer Kauf-
option durch die BIKE24-Gruppe wider. In diesem Fall wird das Nutzungsrecht uUber die Nutzungsdauer des
zugrunde liegenden Vermogenswerts abgeschrieben. Die Schatzung der Nutzungsdauer erfolgt nach den gleichen
Grundsatzen wie die Schatzung der Nutzungsdauer von Sachanlagen. Daruber hinaus wird das Nutzungsrecht
am Leasinggegenstand regelmaBig um etwaige Wertminderungen reduziert und um etwaige Neubewertungen
der Leasingverbindlichkeit angepasst.

Bislang wurden keine Wertminderungen flr die Nutzungsrechte der BIKE24-Gruppe festgestellt.
Die BIKE24-Gruppe weist Nutzungsrechte an Vermdgenswerten, die nicht die Definition von als Finanzinvestition
gehaltenen Immobilien erfillen, in der Konzern-Bilanz als Sachanlagen und Leasingverbindlichkeiten unter den

sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten aus.

Leasingverhaltnisse, bei denen die BIKE24-Gruppe Leasinggeber ist, bestehen zum Bilanzstichtag nicht.
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Kurzfristige Leasingvertrage und Leasing von Vermogenswerten von geringem Wert

Die BIKE24-Gruppe hat Leasingvertrage abgeschlossen, die unter die Ausnahmeregelung flr Kkurzfristige
Leasingverhaltnisse und Leasingverhaltnisse von geringem Wert nach IFRS 16 fallen. Diese werden nicht in der
Konzern-Bilanz angesetzt. Die mit diesen Leasingverhéltnissen im Zusammenhang stehenden Leasingzahlungen
werden Uber die Laufzeit des Leasingvertrages linear als Aufwand erfasst.

C.6 Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverauBerungs-
wert angesetzt. Die Anschaffungs- oder Herstellungskosten entsprechen dem Anschaffungspreis abzuglich
Anschaffungspreisminderungen zuztiglich der Kosten, die angefallen sind, um die Vorrate an ihren derzeitigen
Ort zu versetzen. Die Ermittlung der Anschaffungs- oder Herstellungskosten der Vorrate erfolgt nach der Gleiten-
der-Durchschnitt-Methode. Der NettoverauBerungswert entspricht dem geschatzten, im normalen Geschaftsgang
erzielbaren Verkaufserlos abzulglich der geschatzten Kosten fiir den Verkauf.

Im Falle einer Wertminderung der Vorrate wird eine Abschreibung auf den Buchwert vorgenommen und der nied-
rigere NettoverauBerungswert in der Konzern-Bilanz angesetzt. Sollten Umstande, die in vorherigen Perioden zu
einer Abschreibung der Vorrate auf einen niedrigeren Wert als die Anschaffungs- oder Herstellungskosten gefiihrt
haben, nicht Ianger bestehen oder eindeutige Hinweise auf eine Erhéhung der Verkaufspreise vorliegen, erfolgt
eine Zuschreibung der zuvor erfassten Wertminderung. Die Vorrate werden regelmaBig daraufhin Uberprift, wie
lange sie schon auf Lager sind. Vorrate, die langer als ein Jahr auf Lager sind, werden abhangig von ihrer Alters-
struktur mit unterschiedlichen Abwertungssatzen abgeschrieben. Die Hohe der Abwertungssatze basiert auf
Erfahrungswerten der Vergangenheit unter Berlicksichtigung erwarteter Preisminderungen und der geringeren
Umschlaghaufigkeit. Hierflir werden Vergangenheitswerte herangezogen und Schatzungsannahmen fir den
weiteren Abverkauf der Ware getroffen. Fur Vorrate mit einer Lagerzeit geringer als ein Jahr wird die Werthaltigkeit
anhand aktueller Verkaufspreise abzlglich erwarteter Verkaufskosten geprift und bei Bedarf auf den niedrigeren
NettoverauBerungswert abgeschrieben.

Der Buchwert der Vorrate wird als Aufwand erfasst, wenn die Vorrate verkauft werden. Der Ausweis erfolgt unter
den Aufwendungen fur Handelswaren, Verbrauchsmaterialien und Betriebsstoffe. Abschreibungen auf den Netto-
verauBerungswert und Verluste werden in der Periode, in der sie eintreten, als Aufwand erfasst. Wertaufholungen
werden in der Periode erfasst, in der die Wertaufholung eintritt.

C.7Eigene Aktien

Die BIKE24-Gruppe hat eigene Aktien zuriickgekauft, mit dem Ziel, diese an Mitarbeiter auszugeben, siehe hierzu
Anhangangabe E.2. Die zum Bilanzstichtag noch verbliebenen eigenen Aktien sind als Eigenkapitalabzug bilan-
ziert, wir verweisen auf die Eigenkapitalveranderungsrechnung unter IV.

C.8 Finanzielle Vermodgenswerte und Verbindlichkeiten

Ein Finanzinstrument ist jeder Vertrag, der gleichzeitig bei einer Partei zu einem finanziellen Vermogenswert und
bei einer anderen Partei zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem Eigenkapitalinstrument fihrt. Dazu
gehoren sowohl origindre Finanzinstrumente wie Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen sowie sonstige Forderungen und Verbindlichkeiten als auch derivative Finanzinstrumente, wie z.B.
Devisenkontrakte.

106 BIKE24 | Geschéftsbericht 2025



C.8.1Bilanzierung und erstmalige Bewertung

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und ausgegebene Schuldinstrumente werden ab dem Zeitpunkt,
zu dem sie entstanden sind, angesetzt. Alle anderen finanziellen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden
erstmals am Handelstag erfasst, wenn das Unternehmen Vertragspartei nach den Vertragsbestimmungen des
Instruments wird.

Ein finanzieller Vermdgenswert (auBer einer Forderung aus Lieferungen und Leistungen ohne wesentliche Finan-
zierungskomponente) oder eine finanzielle Verbindlichkeit werden beim erstmaligen Ansatz zum beizulegenden
Zeitwert bewertet. Bei einem Posten, der nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert (Fair value through
profit or loss, ,FVTPL") bewertet wird, werden die Transaktionskosten, die direkt seinem Erwerb bzw. ihrer Aus-
gabe zurechenbar sind, hinzugerechnet bzw. abgezogen. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ohne
wesentliche Finanzierungskomponente werden beim erstmaligen Ansatz zum Transaktionspreis bewertet.

C.8.2 Klassifizierung und Folgebewertung
C.8.2.1Finanzielle Vermégenswerte
Bei der erstmaligen Erfassung wird ein finanzieller Vermdgenswert wie folgt eingestuft und bewertet:

zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

FVOCI-Schuldinstrumente (Investments in Schuldinstrumente, die zum beizulegenden Zeitwert mit Anderungen
im sonstigen Ergebnis bewertet werden)

FVOCI-Eigenkapitalinvestments (Eigenkapitalinvestments, die zum beizulegenden Zeitwert mit Anderungen
im sonstigen Ergebnis bewertet werden)

FVTPL (zum beizulegenden Zeitwert mit Wertdnderungen im Gewinn oder Verlust, insbesondere Derivate)

Finanzielle Vermdgenswerte werden nach der erstmaligen Erfassung nicht reklassifiziert, es sei denn, die BIKE24-
Gruppe andert ihr Geschaftsmodell zur Steuerung der finanziellen Vermodgenswerte. In diesem Fall werden alle
betroffenen finanziellen Vermégenswerte am ersten Tag der Berichtsperiode reklassifiziert, die auf die Anderung
des Geschaftsmodells folgt.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, wenn beide der folgenden
Bedingungen erfillt sind:

Er wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung darin besteht, finanzielle Vermégens-
werte zur Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsstréme zu halten, und

die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts flihren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungs-
stromen, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

Ein finanzieller Vermdgenswert wird erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert im sonstigen Ergebnis bewertet,
wenn beide der folgenden Bedingungen erfiillt sind:

Er wird im Rahmen eines Geschaftsmodells gehalten, dessen Zielsetzung in der Vereinnahmung der vertrag-
lichen Zahlungsstrome als auch im Verkauf finanzieller Vermdgenswerte besteht, und

die Vertragsbedingungen des finanziellen Vermogenswerts flihren zu festgelegten Zeitpunkten zu Zahlungs-
stromen, die ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.

In allen anderen Fallen (sowie insbesondere beim Vorliegen von Derivaten) erfolgt eine erfolgswirksame Bewertung
der finanziellen Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert.
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Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen die in der Konzern-Bilanz ausgewiesenen Zahlungs-
mittel und Zahlungsmittelaquivalente. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente umfassen den Kassen-
bestand und die Guthaben bei Kreditinstituten, einschlieBlich der Zahlungsdienstleister mit Banklizenz. In allen
dargestellten Perioden bestehen keine Verfiigungsbeschrankungen.

Einschatzung des Geschaftsmodells

Die BIKE24-Gruppe trifft eine Einschatzung der Ziele des Geschaftsmodells, in dem der finanzielle Vermogens-
wert gehalten wird, auf einer Portfolio-Ebene, da dies am besten die Art, wie das Geschaft gesteuert und Informa-
tionen an das Management gegeben werden, widerspiegelt. Die zu berlicksichtigenden Informationen schlieBen ein:

die angegebenen Richtlinien und Ziele fur das Portfolio und die Durchflihrung dieser Richtlinien in der Praxis;
dies umfasst, ob die Strategie des Managements darauf ausgerichtet ist, die vertraglichen Zinsertrage zu
vereinnahmen, ein bestimmtes Zinssatzprofil beizubehalten, die Laufzeit eines finanziellen Vermoégenswerts
mit der Laufzeit einer damit verbundenen Verbindlichkeit oder den erwarteten Mittelabfllissen abzustimmen
oder Zahlungsstrome durch den Verkauf der Vermdgenswerte zu realisieren;

wie die Ergebnisse des Portfolios ausgewertet und an das Management berichtet werden;

die Risiken, die sich auf die Ergebnisse des Geschaftsmodells (und der nach diesem Geschaftsmodell gehaltenen
finanziellen Vermdgenswerte) auswirken und wie diese Risiken gesteuert werden;

wie das Management vergltet wird — z.B., ob die Verglitung auf dem beizulegenden Zeitwert der verwalteten
Vermogenswerte oder auf den vereinnahmten vertraglichen Zahlungsstromen basiert —und

Haufigkeit, Umfang und Zeitpunkt von Verkaufen finanzieller Vermégenswerte in vorherigen Perioden und die
Erwartungen Uber zuklnftige Verkaufsaktivitaten.

Einschatzung, ob die vertraglichen Zahlungsstrome ausschlieBlich Tilgungs- und Zinszahlungen sind

Fur Zwecke dieser Einschatzung ist der ,Kapitalbetrag” definiert als beizulegender Zeitwert des finanziellen Ver-
mogenswerts beim erstmaligen Ansatz. ,Zins" ist definiert als Entgelt fur den Zeitwert des Geldes und flr das
Ausfallrisiko, das mit dem Uber einen bestimmten Zeitraum ausstehenden Kapitalbetrag verbunden ist, sowie flr
andere grundlegende Kreditrisiken, Kosten (z.B. Liquiditatsrisiko und Verwaltungskosten) und eine Gewinnmarge.

Bei der Einschatzung, ob die vertraglichen Zahlungsstrome ausschlieBlich Zins- und Tilgungszahlungen auf den
Kapitalbetrag sind, berucksichtigt die BIKE24-Gruppe die vertraglichen Vereinbarungen des Instruments. Dies
umfasst eine Einschatzung, ob der finanzielle Vermdgenswert eine vertragliche Vereinbarung enthalt, die den
Zeitpunkt oder den Betrag der vertraglichen Zahlungsstrome andern konnte, sodass diese nicht mehr diese
Bedingungen erfillen. Bei der Beurteilung berticksichtigt die BIKE24-Gruppe:

bestimmte Ereignisse, die den Betrag oder den Zeitpunkt der Zahlungsstrome andern wirden;
Bedingungen, die den Zinssatz, inklusive variabler Zinssatze, anpassen wirden;

vorzeitige Riickzahlungs- und Verlangerungsmaoglichkeiten und

Bedingungen, die den Anspruch der BIKE24-Gruppe auf Zahlungsstrome eines speziellen Vermdgenswerts
einschranken (z.B. keine Ruckgriffsrechte).

Eine vorzeitige Ruckzahlungsmaoglichkeit steht im Einklang mit dem Kriterium der ausschlieBlichen Zins- und
Tilgungszahlungen, wenn der Betrag der vorzeitigen Rickzahlung im Wesentlichen nicht geleistete Zins- und
Tilgungszahlungen auf den ausstehenden Kapitalbetrag umfasst, wobei ein angemessenes Entgelt fir die vor-
zeitige Beendigung des Vertrages enthalten sein kann. Zusatzlich wird eine Bedingung fur einen finanziellen
Vermogenswert, der gegen einen Auf- oder Abschlag gegeniliber dem vertraglichen Nennbetrag erworben worden
ist, die es erlaubt oder erfordert, eine vorzeitige Rlickzahlung zu einem Betrag, der im Wesentlichen den vertrag-
lichen Nennbetrag plus aufgelaufener (jedoch nicht gezahlter) Vertragszinsen (die ein angemessenes Entgelt fur
die vorzeitige Beendigung des Vertrages beinhalten kdnnen) darstellt, zu leisten, als im Einklang mit dem Kriterium
behandelt, sofern der beizulegende Zeitwert der vorzeitigen Riickzahlungsmaglichkeit zu Beginn nicht signifikant ist.
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Folgebewertung sowie Gewinne und Verluste

Finanzielle Vermégenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten

Diese Vermogenswerte werden zu fortgefuhrten Anschaffungskosten mittels der Effektivzinsmethode folge-
bewertet. Die fortgefiuihrten Anschaffungskosten werden durch Wertminderungsaufwendungen gemindert. Zins-
ertrage, Wahrungskursgewinne und -verluste sowie Wertminderungen werden im Gewinn oder Verlust erfasst.
Ein Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung wird im Gewinn oder Verlust erfasst.

Finanzielle Vermoégenswerte erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet
Diese Vermodgenswerte werden zum beizulegenden Zeitwert folgebewertet. Nettogewinne und -verluste, ein-
schlieBlich jeglicher Zins- oder Dividendenertrage, werden im Gewinn oder Verlust erfasst.

Wertminderung von nicht-derivativen finanziellen Vermégenswerten
Die BIKE24-Gruppe bilanziert Wertberichtigungen fiir erwartete Kreditverluste (Expected credit loss, ,ECL") auf:

finanzielle Vermdgenswerte, die zu fortgefihrten Anschaffungskosten bewertet werden.

Die BIKE24-Gruppe bemisst die Wertberichtigungen in Hohe der Uber die Laufzeit zu erwartenden Kreditverluste,
auBer fiur die folgenden Wertberichtigungen, die in Hohe des erwarteten 12-Monats-Kreditverlusts bemessen
werden:

Schuldinstrumente, die ein geringes Ausfallrisiko zum Bilanzstichtag aufweisen, und
andere Schuldinstrumente und Bankguthaben, bei denen sich das Ausfallrisiko (z.B. das Kreditausfallrisiko
Uber die erwartete Laufzeit des Finanzinstruments) seit dem erstmaligen Ansatz nicht signifikant erhdht hat.

Bei der Festlegung, ob das Ausfallrisiko eines finanziellen Vermdgenswerts seit der erstmaligen Erfassung signi-
fikant angestiegen ist, und bei der Schatzung von erwarteten Kreditverlusten berlicksichtigt die BIKE24-Gruppe
angemessene und belastbare Informationen, die relevant und ohne unangemessenen Zeit- und Kostenaufwand
verfligbar sind. Dies umfasst sowohl quantitative als auch qualitative Informationen und Analysen, die auf ver-
gangenen Erfahrungen der BIKE24-Gruppe und fundierten Einschatzungen, inklusive zukunftsgerichteter Infor-
mationen, beruhen.

Die BIKE24-Gruppe nimmt an, dass das Kreditrisiko eines finanziellen Vermdgenswerts signifikant gestiegen ist,
wenn er mehr als 30 Tage uberfallig ist.

Die BIKE24-Gruppe betrachtet einen finanziellen Vermdgenswert als ausgefallen, wenn:

es unwahrscheinlich ist, dass der Schuldner seine Kreditverpflichtung vollstéandig an die BIKE24-Gruppe zahlen
kann, ohne dass die BIKE24-Gruppe auf MaBnahmen wie die Verwertung von Sicherheiten (falls vorhanden)
zurlckgreifen muss, oder

der finanzielle Vermdgenswert mehr als 180 Tage uberfallig ist.

Uber die Laufzeit erwartete Kreditverluste sind erwartete Kreditverluste, die aus allen méglichen Ausfallereig-
nissen wahrend der erwarteten Laufzeit des Finanzinstruments resultieren.

12-Monats-Kreditverluste sind der Anteil der erwarteten Kreditverluste, die aus Ausfallereignissen resultieren,
die innerhalb von zwdlIf Monaten nach dem Abschlussstichtag (oder einem kiirzeren Zeitraum, falls die erwartete

Laufzeit des Instruments weniger als zwolf Monate betragt) moglich sind.

Der bei der Schatzung von erwarteten Kreditverlusten maximal zu berlcksichtigende Zeitraum ist die maximale
Vertragslaufzeit, in der die BIKE24-Gruppe einem Kreditrisiko ausgesetzt ist.
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Abschreibung

Der Bruttobuchwert eines finanziellen Vermdgenswerts wird abgeschrieben, wenn die BIKE24-Gruppe nach an-
gemessener Einschatzung nicht davon ausgeht, dass der finanzielle Vermdgenswert ganz oder teilweise realisierbar
ist. Die BIKE24-Gruppe schreibt den Bruttobuchwert ab, wenn der finanzielle Vermdgenswert mehr als 180 Tage
Uberfallig ist, basierend auf vergangenen Erfahrungen bei der Realisierung solcher Vermégenswerte.

C.8.2.2 Finanzielle Verbindlichkeiten
Klassifizierung, Folgebewertung und Gewinne und Verluste

Finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Regel als zu fortgefuihrten Anschaffungskosten bewertet eingestuft,
einschlieBlich der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie Darlehensverbindlichkeiten. Eine finan-
zielle Verbindlichkeit wird als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet eingestuft, wenn sie als zu
Handelszwecken gehalten eingestuft ist, es sich um ein Derivat handelt oder sie beim erstmaligen Ansatz als
solches designiert wurde. Finanzielle Verbindlichkeiten, die als erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert be-
wertet eingestuft werden, werden zum beizulegenden Zeitwert bewertet und Nettogewinne und -verluste, ein-
schlieBlich etwaiger Zinsaufwendungen, werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamt-
ergebnisrechnung erfasst. Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden in der Folge zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektivzinsmethode bewertet. Zinsaufwendungen sowie Fremdwah-
rungsgewinne und -verluste werden im Gewinn oder Verlust erfasst. Ein Gewinn oder Verlust aus der Ausbuchung
wird ebenfalls erfolgswirksam erfasst.

Gebuhren, die fir die Bereitstellung von Kreditlinien gezahlt werden, werden als Transaktionskosten des Darlehens
erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass die Kreditlinie ganz oder teilweise in Anspruch genommen wird. In diesem
Fall wird die Gebuhr abgegrenzt, bis die Kreditlinie in Anspruch genommen wird. Wenn es keine Anzeichen dafur
gibt, dass die Inanspruchnahme der Kreditlinie ganz oder teilweise wahrscheinlich ist, wird die Gebuhr als Vor-
auszahlung fur die Bereitstellung aktiviert und Uber die Laufzeit der entsprechenden Kreditlinie aufgeldst. Ein-
gebettete Derivate werden unter bestimmten Voraussetzungen vom Basisvertrag getrennt und separat bilanziert.

C.8.3 Ausbuchung
C.8.3.1Finanzielle Vermégenswerte
Die BIKE24-Gruppe bucht einen finanziellen Vermdgenswert aus, wenn:

ihr vertragliches Anrecht auf Zahlungsstrome aus dem finanziellen Vermoégenswert auslauft oder

sie ihr Anrecht auf den Bezug von vertraglichen Zahlungsstromen in einer Transaktion Ubertragt, in der entweder:
im Wesentlichen alle mit dem Eigentum des finanziellen Vermdgenswerts verbundenen Risiken und Chancen
Ubertragen werden oder
wenn die BIKE24-Gruppe im Wesentlichen alle mit dem Eigentum verbundenen Risiken und Chancen weder
Ubertragt noch behalt und sie nicht die Verfliigungsmacht tUber den Ubertragenen Vermdgenswert behalt.

C.8.3.2 Finanzielle Verbindlichkeiten

Die BIKE24-Gruppe bucht eine finanzielle Verbindlichkeit aus, wenn die vertraglichen Verpflichtungen erfllt,
aufgehoben oder ausgelaufen sind. Die BIKE24-Gruppe bucht des Weiteren eine finanzielle Verbindlichkeit aus,
wenn deren Vertragsbedingungen geandert werden und die Zahlungsstrome der angepassten Verbindlichkeit
signifikant anders sind. In diesem Fall wird eine neue finanzielle Verbindlichkeit basierend auf den angepassten
Bedingungen zum beizulegenden Zeitwert erfasst.

Bei der Ausbuchung einer finanziellen Verbindlichkeit wird die Differenz zwischen dem Buchwert der getilgten

Verbindlichkeit und dem gezahlten Entgelt (einschlieBlich Ubertragener unbarer Vermdgenswerte oder Uber-
nommener Verbindlichkeiten) im Gewinn oder Verlust erfasst.
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C.8.4 Verrechnung

Finanzielle Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten werden saldiert und in der Bilanz als Nettobetrag ausgewiesen,
wenn die BIKE24-Gruppe einen gegenwartigen, durchsetzbaren Rechtsanspruch hat, die erfassten Betrage mit-
einander zu verrechnen, und es beabsichtigt ist, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder
gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden Vermogenswerts die dazugehdrige Verbindlichkeit abzuldsen.

C.8.5 Bewertung zum beizulegenden Zeitwert

Der beizulegende Zeitwert ist der Preis, zu dem am Bewertungsstichtag in einem geordneten Geschaftsvorfall im
Hauptmarkt oder, wenn keiner vorhanden ist, im vorteilhaftesten Markt, zu dem die BIKE24-Gruppe zu diesem
Zeitpunkt Zugang hat, ein Vermdgenswert verkauft oder eine Schuld libertragen werden wirde. Der beizulegende
Zeitwert einer Schuld spiegelt das Risiko der Nichterfillung wider.

Einige Rechnungslegungsmethoden und Anhangangaben der BIKE24-Gruppe erfordern die Ermittlung beizule-
gender Zeitwerte fur finanzielle und nichtfinanzielle Vermdgenswerte und Schulden. Sofern verfligbar, ermittelt
die BIKE24-Gruppe den beizulegenden Zeitwert eines Finanzinstruments auf Basis notierter Preise auf einem
aktiven Markt fur dieses Instrument. Ein Markt wird dann als aktiv angesehen, wenn Transaktionen fur den jeweiligen
Vermogenswert oder die jeweilige Verbindlichkeit in ausreichender Frequenz und in ausreichendem Umfang
stattfinden, sodass Preisinformationen fortlaufend zur Verfliigung stehen.

Sofern keine notierten Preise auf einem aktiven Markt existieren, verwendet die BIKE24-Gruppe Bewertungs-
techniken, die die Verwendung relevanter, beobachtbarer Inputfaktoren maximieren und die Verwendung nicht
beobachtbarer Inputfaktoren minimieren. In die verwendete Bewertungstechnik flieBen alle Faktoren ein, die die
Marktteilnehmer bei der Preisfindung einer solchen Transaktion berticksichtigen wirden.

Hat ein Vermdgenswert oder eine Schuld, der bzw. die mit dem beizulegenden Zeitwert bewertet wird, einen
Geld- und einen Briefkurs, dann bewertet die BIKE24-Gruppe Vermdgenswerte bzw. Long-Positionen mit dem
Geldkurs und Schulden bzw. Short-Positionen mit dem Briefkurs.

Der beste Nachweis fur den beizulegenden Zeitwert beim erstmaligen Ansatz eines Finanzinstruments ist grund-
satzlich der Transaktionspreis, d. h. der beizulegende Zeitwert der libertragenen oder erhaltenen Gegenleistung.
Stellt die BIKE24-Gruppe fest, dass beim erstmaligen Ansatz der beizulegende Zeitwert vom Transaktionspreis
abweicht und der beizulegende Zeitwert weder durch einen notierten Preis auf einem aktiven Markt fir einen
identischen Vermdgenswert oder eine identische Schuld nachgewiesen wird noch auf einer Bewertungstechnik
basiert, in der alle nicht beobachtbaren Inputfaktoren als unwesentlich betrachtet werden kénnen, dann ist dieses
Finanzinstrument beim erstmaligen Ansatz mit dem beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Dieser Betrag wird zur
Abgrenzung der Differenz zwischen beizulegendem Zeitwert und Transaktionspreis angepasst. Im Rahmen der
Folgebewertung ist diese Differenz in einer angemessenen Weise lber die Laufzeit des Instruments, allerdings
nicht spater als bei vollumfanglicher Bewertung durch beobachtbare Marktdaten oder Ausbuchung der Trans-
aktion, im Gewinn oder Verlust zu erfassen.

Die BIKE24-Gruppe hat ein Kontrollrahmenkonzept hinsichtlich der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
festgelegt. Dazu gehdrt ein Finanzteam, das die allgemeine Verantwortung fiir die Uberwachung aller wesentlichen
Bewertungen zum beizulegenden Zeitwert, einschlieBlich der beizulegenden Zeitwerte des Level 3, tragt und
direkt an den Vorstand berichtet.

Das Finanzteam fiihrt eine regelméaBige Uberpriifung der wesentlichen, nicht beobachtbaren Inputfaktoren sowie
der Bewertungsanpassungen durch. Wenn Informationen von Dritten, beispielsweise Preisnotierungen von
Brokern oder Kursinformationsdiensten, zur Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte verwendet werden, prift
das Finanzteam die von den Dritten erlangten Nachweise flr die Schlussfolgerung, dass derartige Bewertungen
die Anforderungen der IFRS erflllen, einschlieBlich des Levels in der Fair-Value-Hierarchie, der diese Bewertungen
zuzuordnen sind.
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Bei der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermdgenswerts oder einer Schuld verwendet die BIKE24-
Gruppe, soweit moglich, am Markt beobachtbare Daten. Basierend auf den in den Bewertungstechniken ver-
wendeten Inputfaktoren werden die beizulegenden Zeitwerte in unterschiedliche Level der Fair-Value-Hierarchie
eingeordnet:

Level 1: Notierte Preise (unbereinigt) auf aktiven Markten flr identische Vermdgenswerte und Schulden
Level 2: Bewertungsparameter, bei denen es sich nicht um die in Level 1 berlicksichtigten, notierten Preise
handelt, die sich aber flr den Vermdgenswert oder die Schuld entweder direkt (d.h. als Preis) oder indirekt
(d.h. als Ableitung von Preisen) beobachten lassen

Level 3: Bewertungsparameter fiir Vermdgenswerte oder Schulden, die nicht auf beobachtbaren Marktdaten
beruhen.

Wenn die zur Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts eines Vermogenswerts oder einer Schuld verwendeten
Inputfaktoren in unterschiedliche Level der Fair-Value-Hierarchie eingeordnet werden kdénnen, wird die Bewer-
tung zum beizulegenden Zeitwert in ihrer Gesamtheit dem Level der Fair-Value-Hierarchie zugeordnet, die dem
niedrigsten Inputfaktor entspricht, der fur die Bewertung insgesamt wesentlich ist.

C.9 Leistungen an Arbeitnehmer

Anteilsbasierte Vergiitungen

Mit dem Vorstand und Mitarbeitern in Fihrungspositionen wurden Vertrage Uber anteilsbasierte Vergutungen mit
Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente geschlossen. Fiir gewahrte Aktienoptionen entspricht der Tag der Unter-
zeichnung dem Gewahrungsdatum. Fir Optionen, deren Gewahrung von der Erreichung von in einer Zielverein-
barung festgelegten Zielen abhangig ist, dient das Datum der Zielvereinbarung als vorlaufiges Gewahrungsdatum.
Der beizulegende Zeitwert zum Gewahrungszeitpunkt wird anhand eines geeigneten Bewertungsmodells ermittelt
und entsprechend der Methode des Graded Vesting bis zum Zeitpunkt der Unverfallbarkeit als Aufwendungen
flr Leistungen an Arbeitnehmer mit einer entsprechenden Erhohung des Eigenkapitals erfasst. Bei der Bestimmung
des beizulegenden Zeitwerts von Vergutungsvereinbarungen zum Gewahrungszeitpunkt werden dienst- und
marktunabhangige Leistungsbedingungen nicht berlcksichtigt. Die Wahrscheinlichkeit, dass die Bedingungen
erflllt werden, wird jedoch im Rahmen der bestmaoglichen Schatzung der BIKE24-Gruppe in Bezug auf die Anzahl
der Eigenkapitalinstrumente, die mit Ablauf des Erdienungszeitraums unverfallbar werden, beurteilt.

Andere kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer

Die kurzfristigen Leistungen an Arbeitnehmer der BIKE24-Gruppe werden in der Periode, in der die Leistung
erbracht wird, als Aufwand erfasst. Die BIKE24-Gruppe setzt eine Verbindlichkeit in Hohe des voraussichtlich zu
zahlenden Betrags an, wenn eine gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung zur Zahlung dieses
Betrags aufgrund der von dem Arbeitnehmer in der Vergangenheit erbrachten Arbeitsleistung besteht und der
Betrag der Verpflichtung verlasslich geschatzt werden kann.

C.10 Riickstellungen

Die BIKE24-Gruppe bilanziert Riickstellungen fir gegenwartige rechtliche oder faktische Verpflichtung aus einem
Ereignis der Vergangenheit, sofern der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung dieser
Verpflichtung wahrscheinlich ist und die Hohe der Verpflichtung verlasslich geschatzt werden kann. Rlickstellungen
werden am Bilanzstichtag zum Barwert angesetzt. Dieser wird auf Basis der geschatzten erforderlichen Kosten
zur Erfullung der gegenwartigen Verpflichtung ermittelt.

Die Hohe der Rickstellungen wird ermittelt, indem die erwarteten kiinftigen Zahlungsstrome mit einem Zinssatz

vor Steuern abgezinst werden, der die aktuellen Markteinschatzungen im Hinblick auf den Zinseffekt sowie die
fur die Schuld spezifischen Risiken widerspiegelt. Die Aufzinsung von Ruickstellungen wird als Finanzaufwand erfasst.
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Die gesetzliche Gewahrleistungsfrist der verkauften Produkte der BIKE24-Gruppe betragt 24 Monate. Eine Riick-
stellung fur Gewahrleistungen wird zum Zeitpunkt des Verkaufs der zugrunde liegenden Produkte erfasst. Die
Hohe der Ruckstellung fur Gewahrleistungen basiert auf Schatzungen auf der Grundlage historischer Gewahr-
leistungsdaten und erwarteter Wahrscheinlichkeiten Uber die Inanspruchnahme. Mdgliche erwartete Ruckgriffs-
moglichkeiten auf den Hersteller werden unter den sonstigen Vermdgenswerten bilanziert.

C.11Umsatzerlose aus Vertragen mit Kunden

IFRS 15 legt Grundsatze fur die Berichterstattung an Abschlussadressaten uUber die Art, die Hohe, den Zeitpunkt
und die Unsicherheit von Umsatzerlésen und Zahlungsstrome aus Vertragen eines Unternehmens mit Kunden
fest. GemaB IFRS 15 realisiert die BIKE24-Gruppe Umsatzerldse, wenn die Verfligungsgewalt Uber ein Gut auf
den Kunden ubergeht. Dies ist bei Lieferung der Fall. Der Konzern wendet das folgende flinfstufige Modell an, um
den Zeitpunkt und die Hohe der Umsatzrealisierung zu bestimmen:

1. Identifizierung der Vertrage mit Kunden;

2. Identifizierung der separaten Leistungsverpflichtungen;

3. Ermittlung des Transaktionspreises;

4. Aufteilung des Transaktionspreises auf separate Leistungsverpflichtungen; und

5. Realisierung der Umsatzerlose bei Erfillung der einzelnen Leistungsverpflichtungen.

Die BIKE24-Gruppe erzielt ihre Umsatzerldose aus dem Verkauf von Waren und Dienstleistungen lber ihre Web-
site (Online-Verkauf) und ein Ladengeschaft an Kunden. Die Umsatzerldse werden in Hohe der voraussichtlichen
Gegenleistung, die die BIKE24-Gruppe fiir die Ubertragung von Waren oder Dienstleistungen erhalten wird, rea-
lisiert. Die Hohe der Gegenleistung setzt sich aus festen Betragen zusammen. Umsatzerldse werden zu dem
Zeitpunkt realisiert, wenn der Kunde die Verfigungsgewalt Giber die Ware erlangt. Bei einer Bestellung lber die
Website erlangt der Kunde Verfligungsgewalt, wenn die Lieferung erfolgt ist. Bei Erwerb der Waren im Laden-
geschaft erlangt der Kunde im Zeitpunkt des Erwerbs die Verfligungsgewalt Uber die Ware.

Die Lieferung ist erfolgt, wenn die Ware an ihren Bestimmungsort versandt worden ist, die Risiken des Unter-
gangs an den Kunden ubergegangen sind und der Kunde entweder die Waren gemaB Kaufvertrag abgenommen
hat, die Abnahmebestimmungen erloschen sind oder der BIKE24-Gruppe objektive Hinweise darliber vorliegen,
dass alle Kriterien fur die Abnahme erfullt sind.

Die BIKE24-Gruppe beurteilt alle zugesagten Waren und Dienstleistungen und identifizierten Leistungsverpflich-
tungen bei Vertragsbeginn. Vertrage mit Kunden beinhalten eine einzelne Leistungsverpflichtung, z.B. den Ver-
kauf eines abgrenzbaren Warenbiindels und damit verbundene Aktivitaten zur Erbringung dieser Waren und
Dienstleistungen (Verpackung, Versand, Kreditkartenabwicklung, Abrechnung von Abgaben und andere Trans-
aktionsverarbeitungsaktivitaten). Da es sich bei diesen zugehdrigen Aktivitdten nicht um eigenstandig abgrenz-
bare Leistungsverpflichtungen handelt, wird der Umsatz fur diese Aktivitaten zu dem Zeitpunkt erfasst, zu dem
die Leistungsverpflichtung zwischen Verkaufer und Kunde erflllt ist.

Die Vertrage mit Kunden enthalten keine signifikante Finanzierungskomponente. Rechnungen werden bei Versand
der Ware ausgestellt und sind grundsatzlich innerhalb von 30 Tagen zahlbar. Bei Erwerb der Ware im Ladengeschaft
erfolgt die Zahlung grundsatzlich direkt vor Ort.

Sofern die Verfiigungsgewalt Uber die Ware noch nicht auf den Kunden Gibergegangen ist, wird eine Vertragsver-
bindlichkeit erfasst. Sobald der Kunde Verfligungsmacht liber die Ware erlangt, wird der entsprechende Umsatz
aus der Vertragsverbindlichkeit realisiert. Den Kunden stehen verschiedene Zahlungsmethoden zur Verfiigung,
unter anderem Kreditkarte, Rechnung, Klarna, PayPal, AmazonPay und Vorauskasse. Dariiber hinaus besteht die
Maglichkeit einer Finanzierung Uber die TargoBank sowie eines Fahrrad- bzw. E-Bike-Leasings. Vorab erhaltene
Zahlungen aus Verkaufen von Waren werden bis zum Versand der Ware als Vertragsverbindlichkeiten unter den
sonstigen Verbindlichkeiten in der Konzern-Bilanz ausgewiesen. Da die Lieferung der Ware an den Kunden in der
Regel innerhalb von bis zu 5 Tagen erfolgt, werden Vertragsverbindlichkeiten nicht abgezinst.
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Die Kunden kénnen erworbene Ware innerhalb von 30 Tagen nach Erhalt zurlickgeben oder umtauschen. Umsatz-
erlose werden in dem Umfang erfasst, in dem es hochstwahrscheinlich ist, dass es nicht zu einer wesentlichen
Korrektur der kumuliert erfassten Umsatzerlése kommt. Die BIKE24-Gruppe erfasst fur erwartete Rickgaben
eine Rlckerstattungsverbindlichkeit als Minderung der Umsatzerlése und ein Rickgaberecht als Minderung der
Aufwendungen fur Handelswaren, Verbrauchsmaterialien und Betriebsstoffe. Die Hohe der Riickerstattungsver-
bindlichkeit und des Riickgaberechts wird auf Basis historischer Daten Uber die Produktgruppen ermittelt. Das
Ruickgaberecht wird zum vorigen Buchwert der Ware abzlglich der erwarteten Riickgabekosten bewertet. Die
Ruckerstattungsverbindlichkeit wird unter den sonstigen Verbindlichkeiten und das Rickgaberecht unter den
sonstigen Vermogenswerten ausgewiesen. Die BIKE24-Gruppe Uberprift zu jedem Bilanzstichtag die Schatzungen
der erwarteten Rickgaben und aktualisiert die bisher bilanzierten Betrage des Riickgaberechts und der Riick-
erstattungsverbindlichkeit entsprechend.

Da die Vertrage nur eine einzige Leistungsverpflichtung beinhalten, wird der Transaktionspreis dieser Leistungs-
verpflichtung zugeordnet.

C.12 Wertminderung von nichtfinanziellen Vermégenswerten

Zu jedem Bilanzstichtag uUberprift die BIKE24-Gruppe die Buchwerte ihrer nichtfinanziellen Vermdgenswerte
(mit Ausnahme von Vorraten und aktiven latenten Steuern), um festzustellen, ob Anzeichen fir eine Wertminderung
vorliegen. Liegen solche Anzeichen vor, wird der erzielbare Betrag des Vermogenswerts geschatzt. Immaterielle
Vermogenswerte mit unbegrenzter Nutzungsdauer oder solche, die noch nicht nutzungsbereit sind, werden jahr-
lich und, sofern erforderlich bei Vorliegen eines , Triggering Events”, anlassbezogen auf Wertminderung gepriift.

Fur den Wertminderungstest werden Vermdgenswerte zur kleinsten Gruppe von Vermdgenswerten zusammen-
gefasst, die Mittelzufliisse aus der laufenden Nutzung erzeugen, die weitgehend unabhangig von den Mittel-
zuflissen anderer Vermoégenswerte oder zahlungsmittelgenerierender Einheiten (ZGEs) sind.

Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts oder einer ZGE ist der hohere Betrag aus Nutzungswert und beizu-
legendem Zeitwert abzlglich VerduBerungskosten. Der beizulegende Zeitwert abzlglich Kosten der VerauBerung
basiert auf dem Betrag, der durch den Verkauf eines Vermdgenswerts oder einer ZGE in einer Transaktion zu
Marktbedingungen zwischen sachverstandigen, vertragswilligen Parteien nach Abzug von mit der Transaktion
zusammenhangenden VerduBerungskosten erzielt werden kann. Der Nutzungswert basiert auf den geschatzten
kunftigen Zahlungsstromen, die unter Verwendung eines Abzinsungssatzes vor Steuern, der die aktuellen Markt-
einschatzungen des Zeitwerts des Geldes und die fur den Vermdgenswert oder die ZGE spezifischen Risiken
widerspiegelt, auf ihren Barwert abgezinst werden.

Ein Wertminderungsaufwand wird erfasst, wenn der Buchwert eines Vermdgenswerts oder einer ZGE seinen erziel-
baren Betrag Ubersteigt.

Wertminderungsaufwendungen werden erfolgswirksam in den Aufwandskategorien erfasst, die der Funktion
des wertgeminderten Vermogenswerts entsprechen.

Es erfolgen keine Zuschreibungen auf den Geschafts- oder Firmenwert. Bei anderen Vermdgenswerten wird ein
Wertminderungsaufwand nur insoweit riickgangig gemacht, als der Buchwert des Vermodgenswerts nicht den
Buchwert Ubersteigt, der sich nach Abzug der Abschreibungen ergeben hatte, wenn kein Wertminderungsaufwand
erfasst worden waére.
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C.13 Ertragsteuern

Aufwendungen oder Ertrage aus Ertragsteuern umfassen tatsachliche und latente Steuern. Der Ausweis erfolgt
grundsatzlich in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung, auBer in dem Umfang,
in dem sich Aufwendungen oder Ertrage aus Ertragsteuern auf einen Unternehmenszusammenschluss oder auf
Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital oder im sonstigen Ergebnis (Other Comprehensive Income, ,0CI")
erfasst wurden.

Tatsachliche Steuern

Tatsachliche Steuern umfassen die erwarteten Steuerverbindlichkeiten oder -forderungen auf das zu versteu-
ernde Einkommen oder den steuerlichen Verlust des Geschaftsjahres sowie etwaige Anpassung der Steuerver-
bindlichkeit oder -forderung aus vorherigen Perioden. Der Betrag der tatsachlichen Steuerverbindlichkeiten oder
-forderungen ist die bestmaogliche Schatzung des Steuerbetrags, der voraussichtlich gezahlt oder erstattet wird
und der etwaige steuerliche Unsicherheiten widerspiegelt. Der Betrag fir erwartete Steuerverbindlichkeiten
oder -forderungen wird unter Anwendung der Steuersatze ermittelt, die am Bilanzstichtag gultig sind oder in
Kirze gelten werden. Die BIKE24-Gruppe ist in Deutschland und in Spanien tatig und erzielt dort ihr steuerpflich-
tiges Einkommen.

Tatsachliche Steuern, die sich auf Posten beziehen, die direkt im Eigenkapital erfasst werden, werden im Eigen-
kapital und nicht in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung erfasst. Einzelne
Steuersachverhalte werden regelmaBig dahingehend beurteilt, ob Interpretationsspielraume im Hinblick auf die
geltenden steuerlichen Vorschriften bestehen. Sofern erforderlich, werden Einkommensteuerverbindlichkeiten
angesetzt.

Tatsachliche Steueranspriiche und -verbindlichkeiten werden nur saldiert, wenn bestimmte Kriterien erfillt sind.

Latente Steuern

Latente Steuern werden in Bezug auf temporére Differenzen zwischen den Buchwerten von Vermoégenswerten
und Verbindlichkeiten fir die Konzernrechnungslegungszwecke und den flr steuerliche Zwecke verwendeten
Wertansatzen erfasst. Latente Steuern werden nicht angesetzt fur:

temporare Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz von Vermdgenswerten oder Schulden bei einem
Geschéaftsvorfall, bei dem es sich nicht um einen Unternehmenszusammenschluss handelt und der weder das
bilanzielle Ergebnis vor Steuern noch das zu versteuernde Ergebnis beeinflusst und nicht zu gleichhohen zu
versteuernden und abzugsfahigen temporaren Differenzen fihrt;

temporéare Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen, assoziierten Unternehmen und
gemeinschaftlichen Vereinbarungen in dem Umfang, in dem es wahrscheinlich ist, dass sie sich in absehbarer
Zeit nicht umkehren werden und im Falle von abzugsfahigen temporaren Differenzen kein zu versteuerndes
Ergebnis zur Verfligung stehen wird, im Falle von zu versteuernden temporaren Differenzen die BIKE24-Gruppe
in der Lage ist, den zeitlichen Verlauf der Umkehrung der temporaren Differenzen zu steuern, und

zu versteuernde temporéare Differenzen aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwerts.

Aktive latente Steuern werden fir noch nicht genutzte steuerliche Verluste, noch nicht genutzte Steuergutschriften,
Zinsvortrage und abzugsfahige temporare Differenzen in dem Umfang erfasst, in dem es wahrscheinlich ist, dass
zukunftig zu versteuernde Ergebnisse zur Verfligung stehen werden, fiir die sie genutzt werden kdnnen. Zukiinftig
zu versteuernde Ergebnisse werden auf der Grundlage der Umkehr der relevanten zu versteuernden temporaren
Differenzen ermittelt. Sollte der Betrag der zu versteuernden temporaren Differenzen nicht ausreichen, um einen
latenten Steueranspruch in voller Hohe zu aktivieren, werden zukinftige zu versteuernde Ergebnisse, bereinigt
um die Umkehr bestehender temporarer Differenzen, basierend auf den Geschaftsplanen der einzelnen Tochter-
gesellschaften der BIKE24-Gruppe, ermittelt. Latente Steueranspriche werden zu jedem Bilanzstichtag uber-
prift und in dem Umfang reduziert, in dem es nicht mehr wahrscheinlich ist, dass der damit verbundene Steuer-
vorteilrealisiertwerdenwird; solche Ausbuchungenwerdenriickgangiggemacht, wenn sich die Wahrscheinlichkeit
der Nutzung klinftiger steuerlicher Ergebnisse erhoht.
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Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt mit den Steuersatzen, die bei der Umkehr der temporaren Differen-
zen sowie der Nutzung von steuerlichen Verlustvortragen erwartet werden. Flr die Bewertung der latenten Steu-
ern zum Bilanzstichtag werden die Steuersatze zugrunde gelegt, die am Bilanzstichtag guiltig oder angekiindigt
sind. Latente Steuern spiegeln etwaige Unsicherheit in Bezug auf die Ertragsteuern wider.

Die Bewertung der latenten Steuern spiegelt die steuerlichen Konsequenzen wider, die sich aus der Art und Weise
ergeben, in der die BIKE24-Gruppe zum Bilanzstichtag erwartet, die Buchwerte ihrer Vermoégenswerte zu reali-
sieren bzw. die Erfullung der Schulden durchzufihren.

Latente Steueranspriiche und latente Steuerschulden werden saldiert, wenn die BIKE24-Gruppe einen einklag-
baren Anspruch auf Aufrechnung der tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche gegen tatsachliche Steuer-
schulden hat und die latenten Steueranspriiche und -schulden sich auf Ertragsteuern beziehen, die von der
gleichen Steuerbehdrde flr dasselbe Steuersubjekt oder unterschiedliche Steuersubjekte erhoben werden, die
beabsichtigen, entweder den Ausgleich der tatsachlichen Steuerschulden und -anspriche auf Nettobasis her-
beizufliihren oder die tatsachlichen Steuerschulden gleichzeitig mit der Realisierung der Erstattungsanspriiche
abzuldsen, und zwar in jeder kiinftigen Periode, in der die Begleichung oder Realisierung wesentlicher Betrage
der latenten Steuerschulden oder -anspriliche erwartet wird.

Die BIKE24-Gruppe wendet IFRIC 23 an. IFRIC 23 stellt die Anwendung von Ansatz und Bewertungsvorschriften
des IAS 12, wenn Unsicherheit bzgl. der ertragsteuerlichen Behandlung besteht, klar. Fir den Ansatz und die
Bewertung sind Schatzungen und Annahmen zu treffen, z.B. ob eine Einschatzung gesondert oder zusammen
mit anderen Unsicherheiten vorgenommen wird, ein wahrscheinlicher oder erwarteter Wert fir die Unsicherheit
herangezogen wird und ob Anderungen im Vergleich zur Vorperiode eingetreten sind. Das Entdeckungsrisiko ist
fUr die Bilanzierung unsicherer Steuerpositionen unbeachtlich. Die Bilanzierung erfolgt unter der Annahme, dass
die Steuerbehdrden den fraglichen Sachverhalt untersuchen und ihnen alle relevanten Informationen vorliegen.

C.14 Segmentberichterstattung

Ein Geschaftssegment ist ein Unternehmensbestandteil der BIKE24-Gruppe, das eine Geschaftstatigkeit austibt,
mit dem Umsatzerlose erwirtschaftet werden, bei dem Aufwendungen anfallen kénnen und flr das separate
Finanzinformationen verfligbar sind, die vom Hauptentscheidungstrager (Chief Operating Decision Maker,
,CODM") verwendet werden, um Entscheidungen Uber die Allokation von Ressourcen zu treffen und die Ertrags-
kraft der BIKE24-Gruppe zu Uberprifen. Die BIKE24-Gruppe hat ihren Chief Executive Officer und Chief Financial
Officer gemeinsam als CODM bestimmt.

C.15 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich durch Division des Periodenergebnisses, welches den Aktionaren der BIKE24-
Gruppe zusteht, durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl der im Berichtszeitraum im Umlauf befindlichen
Aktien. Alle Aktien, die die BIKE24-Gruppe ausgegeben hat, sind in Umlauf befindlich. Mit der Ausgabe von
Aktienoptionen ergeben sich Verwasserungseffekte, die einen Einfluss auf das Ergebnis je Aktie haben. Soweit
sich ein nichtverwassernder Effekt ergibt, bleiben die entsprechenden Instrumente bei der Berechnung des
verwassernden Ergebnisses je Aktie unbericksichtigt. In den dargestellten Perioden haben sich keine Ver-
wasserungseffekte auf das Ergebnis je Aktie ergeben.
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C.16 Wesentliche Ermessensentscheidungen, Annahmen und Schitzungsunsicherheiten

Die Erstellung des Konzernabschlusses der BIKE24-Gruppe in Ubereinstimmung mit den IFRS erfordert, dass der
Vorstand Ermessensentscheidungen, Schatzungen und Annahmen trifft, die sich auf die ausgewiesene Hohe der
Vermogenswerte, Schulden, Ertrage und Aufwendungen sowie auf die dazugehdrigen Anhangangaben und die
Angabe von Eventualverbindlichkeiten auswirken. Tatsachliche Ergebnisse kdnnen von diesen Schatzungen ab-
weichen.

Schatzungen und zugrunde liegende Annahmen werden laufend iiberpriift. Etwaige Anderungen von Schatzungen
werden in Ubereinstimmung mit IAS 8 Rechnungslegungsmethoden, Anderungen von Schatzungen und Fehlern
prospektiv erfasst.

Wesentliche Ermessensentscheidungen
Angaben lber Ermessensentscheidungen bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, die
die im Abschluss erfassten Betrage am wesentlichsten beeinflussen, sind nachfolgend aufgefihrt:

Leasingverhaltnisse: Grenzfremdkapitalzinssidtze und Ausiibung von Verldngerungsoptionen

Zur Ermittlung des Grenzfremdkapitalzinssatzes werden Zinssatze aus verschiedenen externen Finanzdaten heran-
gezogen und bestimmte Anpassungen vorgenommen, um die Bedingungen des Leasingverhaltnisses und die Art
des geleasten Vermogenswerts zu berlicksichtigen.

Um zu bestimmen, ob die Auslibung einer Verlangerungsoption hinreichend sicher ist, untersucht der Vorstand
die Prognosen flr das geplante Wachstum der Gruppe und die Kapazitat der bestehenden Leasingverhaltnisse.
Zur Ausiibung von Verlangerungsoptionen siehe Anhangangabe C.5.

Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit

Dieser Konzernabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortfihrung aufgestellt. Die Beurteilung
der Fortfuhrungsfahigkeit des Mutterunternehmens basiert auf der aktuell vom Vorstand aufgestellten Unter-
nehmensplanung. Darin sind wesentliche Annahmen und Schatzungen hinsichtlich der Umsatz- und Ergebnis-
entwicklung enthalten. Vor dem Hintergrund der unsicheren Entwicklung des Konsumentenverhaltens hat das
Management drei Planungsszenarien erstellt, die alle von der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit ausgehen.
Fur weitere Informationen siehe Anhangangabe A.2.

Wesentliche Schatzunsicherheiten

Immaterielle Vermogenswerte: Wertminderungstests

Die BIKE24-Gruppe fiihrt eine jahrliche und, sofern erforderlich, anlassbezogene Uberpriifung durch, um festzu-
stellen, ob Vermégenswerte einer Wertminderung oder Wertaufholung in Ubereinstimmung mit den in Anhang-
angabe C.3 erlauterten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden unterliegen. Der erzielbare Betrag der zah-
lungsmittelgenerierenden Einheit wurde anhand von Berechnungen des Nutzungswerts ermittelt und einer
Sensitivitatsanalyse unterzogen. Diese Berechnungen erfordern die Verwendung von Schatzungen, siehe
Anhangangabe F.1.

Vorrate: Bewertung der Vorréte

Die Vorrate werden zum niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverauBerungs-
wert angesetzt, was eine Schatzung der kiinftigen NettoverauBerungspreise der Vorrate erfordert. Bei der Be-
urteilung des NettoverauBerungswerts der Vorrate berlicksichtigt die BIKE24-Gruppe die Menge und die Alters-
struktur der Vorrate, das erwartete Verkaufsvolumen, die erwarteten Verkaufspreise und die Verkaufskosten
unter Berlicksichtigung langfristiger Durchschnittswerte, siehe Anhangangabe C.6. Aufgrund der Verwendung
von Erfahrungswerten aus der Vergangenheit besteht eine Unsicherheit, welche bei geringeren Verkaufspreisen
und Abverkaufsvolumen zu weiteren Abschreibungen in Folgeperioden fihren kann.
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Umsatzerlose: Umsatzerlosschmélerung

Gesetzlich besteht fir Kunden im Onlinehandel die Mdglichkeit, Ware innerhalb einer Frist von 14 Tagen ohne die
Angabe von Griinden zurtickzuschicken. BIKE24 hat dieses Riickgaberecht auf 30 Tage ausgeweitet. Zusatzlich
werden unter bestimmten Voraussetzungen Kulanzriicknahmen bis zu 60 Tagen akzeptiert. Fur diese Sachver-
halte wird anhand von Retourenquoten der Vergangenheit eine Rickstellung ermittelt und unter dem Begriff
Ruckgaberecht ausgewiesen. Dem gegenuber steht ein Vermdgenswert der Ware, die dem Lager wieder zuflieBt.

C.17 Einschatzungen und Beurteilungen der aktuellen Polykrise

Im Geschaftsjahr 2025 war das globale Umfeld weiterhin durch eine Reihe geopolitischer Spannungen und makro-
Okonomischer Unsicherheiten gepragt. Insbesondere die anhaltenden kriegerischen Konflikte, etwa in der Ukraine
und im Nahen Osten, beeinflussten die Stabilitat internationaler Lieferketten und trugen zu einer erhdhten Vola-
tilitat im Welthandel bei. Zudem setzte sich die Neuausrichtung der US-AuBenwirtschaftspolitik fort, verbunden
mit verscharften handelspolitischen MaBnahmen und erhdhten geopolitischen Risiken. Diese Entwicklungen
besitzen das Potenzial, internationale Wirtschaftsbeziehungen auch im Jahr 2026 nachhaltig zu beeinflussen.

Die BIKE24-Gruppe reagierte im Geschaftsjahr 2025 mit einem breiten MaBnahmenpaket auf das herausfordern-
de Umfeld. Dazu zahlen eine diversifizierte Beschaffungs- und Sortimentsstrategie, die Optimierung der Waren-
steuerung sowie eine gezielte Effizienzsteigerung in operativen und technologischen Prozessen. Diese Effizienz-
und Prozessverbesserungen basieren maBgeblich auf der Ende 2024 abgeschlossenen Restrukturierung und
der Einfiihrung des neuen SAP-Systems. Der Abbau von Uberbestianden und strukturelle Anpassungen entlang
der Supply Chain trugen wesentlich zur Starkung der operativen Basis bei.

Der Vorstand beobachtet die mogliche Auswirkung dieser geopolitischen und makro6konomischen Faktoren auf
die Geschaftsentwicklung der BIKE24-Gruppe kontinuierlich und mit hoher Sensibilitat. So werden auch die mog-
lichen Auswirkungen der seit Februar 2026 eskalierten geopolitischen Spannungen im Nahen Osten im Rahmen
der laufenden Risikobetrachtung analysiert. Bei einem kurzfristigen Konflikt erwartet der Vorstand derzeit keine
wesentlichen Implikationen. Sollte der Konflikt jedoch langer andauern oder sich weiter ausweiten, kdnnten sich
indirekte Auswirkungen insbesondere auf Transportpreise, globale Lieferketten sowie die allgemeine Konsum-
stimmung ergeben. Dies kdnnte sich potenziell negativ auf die Geschaftsentwicklung der BIKE24-Gruppe aus-
wirken.

Grundsatzlich sieht sich jedoch die BIKE24-Gruppe fir das Jahr 2026 strategisch und organisatorische gut auf-

gestellt, um potenziellen makrodkonomischen Schwankungen wirkungsvoll zu begegnen und die wirtschaftliche
Entwicklung der Gruppe weiter zu starken.
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Die BIKE24-Gruppe besteht aus einem operativen und berichtspflichtigen Segment, was darauf basiert, wie der
CODM die Ertragskraft der BIKE24-Gruppe beurteilt. Als Leistungsindikator wird das EBITDA herangezogen, das
jedoch nur auf der Ebene des Gesamtkonzerns zur Verfligung steht, sodass nur ein Segment vorliegt.

Die folgende Tabelle stellt die Umsatzerldse der BIKE24-Gruppe nach Regionen dar. Die Regionen umfassen das
Land, in dem die Gesellschaft ihren Sitz hat, sowie andere Hauptmarkte. Fir die Darstellung der geografischen
Informationen wurde der Umsatz basierend auf dem geografischen Standort der Kunden aufgegliedert.

in TEUR 2025 2024
Deutschland 158.891 122.740
Osterreich und Schweiz 37.936 27.649
Rest von Europa 87.840 69.646
Rest der Welt 4.417 6.276
Summe 289.084 226.311

Mit Ausnahme von Deutschland entfielen auf kein weiteres Land mehr als 10% der Umsatzerlose der BIKE24-
Gruppe.

Im Wesentlichen stammen alle in den Umsatzerldsen enthaltenen Betrage aus dem Verkauf von Waren. Kein ein-
zelner Kunde hat in den dargestellten Geschaftsjahren mehr als 10 % zu den Umsatzerldsen der BIKE24-Gruppe

beigetragen.

Von den langfristigen Vermégenswerten befinden sich 91% (VJ: 91%) in Deutschland, die lbrigen sind in Spanien.
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E.1Umsatzerlose

Die Umsatzerldse nach Produktkategorien stellen sich wie folgt dar:

in TEUR 2025 2024

Umsaétze nach Produktkategorien

Teile, Zubehdr und Bekleidung 232.896 182.871
Traditionelle und E-Fahrrader 56.188 43.440
Summe 289.084 226.311

Die im Geschaftsjahr 2025 erfassten Umsatzerlose aus Vertragsverbindlichkeiten betrugen TEUR 2.265 (VJ:
TEUR 1.578). Die Vertragsverbindlichkeiten beziehen sich im Wesentlichen auf die von Kunden erhaltenen Zahlun-
gen, fir die die Verfigungsgewalt Uber die Ware noch nicht an den Kunden Ubergegangen ist. Weitere Einzel-
heiten zu den allgemeinen Bilanzierungsmethoden der Vertragsverbindlichkeiten finden sich in Anhangangabe C.11.

E.2 Sonstige betriebliche Ertrage
In den sonstigen betrieblichen Ertragen sind Zuschreibungen im Ergebnis des durchgefiihrten Werthaltigkeits-
tests in Hohe von insgesamt TEUR 3.962 (VJ: TEUR 0) enthalten. Davon entfallen TEUR 2.387 auf die Marke,

TEUR 1.201 auf die Kundenbeziehungen und TEUR 373 auf technische Anlagen und Maschinen. Nahere Informa-
tionen hierzu finden sich in Anhangangabe F.1.

E.3 Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer

in TEUR 2025 2024
Léhne und Gehélter -19.503 -21.416
Soziale Abgaben -4.320 -4.322
Aufwendungen fir aktienbasierte Verglitungen -106 -28
Sonstige Personalaufwendungen -2.047 -1.362
Summe -25.975 -27.127

In den Sozialen Abgaben sind TEUR 1.916 (VJ: TEUR 2.011) Aufwendungen fiir Altersvorsorge enthalten.

Die sonstigen Personalaufwendungen umfassen neben Aufwendungen flr Weiterbildung und Personalrecruiting
insbesondere die Kosten flr den Einsatz von Leiharbeitern, vor allem im Logistikbereich, in Hohe von TEUR 2.492
(VJ: TEUR 1.154). Der Anstieg ist Uberwiegend auf den héheren Personalbedarf infolge des gestiegenen Umsatz-
volumens zurickzufiihren. Demgegeniiber stehen Ertrage aus aktivierten Eigenleistungen in Hohe von TEUR 1.053
(VJ: TEUR 1.092).

Zum 31. Dezember 2025 gibt es in der BIKE24-Gruppe folgende anteilsbasierte Vergutungsvereinbarungen, zu
den allgemeinen Bilanzierungsmethoden verweisen wir auf Anhangangabe C.9.
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Aktienoptionsprogramm mit Ausgleich durch Eigenkapitalinstrumente

Im Geschaftsjahr 2025 wurde eine Tranche Aktienoptionen unter dem bestehenden Aktienoptionsprogramm an
zwei Vorstandsmitglieder und 17 Mitarbeiter in Fliihrungspositionen gewahrt. Das Gewahrungsdatum entspricht
dem Tag der Unterzeichnung des Aktienoptionsprogramms durch den Mitarbeiter und lag zwischen dem 7. Februar
2025 und dem 5. April 2025. Zudem wurden Zielvereinbarungen mit einem Vorstandsmitglied und 18 weiteren
Bezugsberechtigten Uber eine mdgliche Gewahrung von Aktienoptionen im Geschaftsjahr 2026, die abhangig
von der Erreichung der in der Zielvereinbarung festgelegten Ziele ist, abgeschlossen. Das Unterzeichnungsdatum
der jeweiligen Zielvereinbarungen, der 25. Marz und der 21. November 2025, dient als vorlaufiges Gewahrungs-
datum. Die Aktienoptionen sind nach einem Jahr unverfallbar und kénnen nach einer Wartezeit von 4 Jahren ab
dem Zeitpunkt der Gewahrung ausgeubt werden.

Fur jeden Mitarbeiter wurde der gewichtete beizulegende Zeitwert seiner Aktienoption nach der Black-Scholes-
Formel mit dem jeweiligen Tageskurs zum Gewahrungsdatum bzw. vorlaufigen Gewahrungsdatum ermittelt. Ins-
gesamt wurden 108.570 Aktienoptionen mit einem gewichteten durchschnittlichen beizulegenden Zeitwert von
EUR 0,80 gewahrt und Zielvereinbarungen fiir 180.192 Aktienoptionen mit einem gewichteten durchschnittlichen
beizulegenden Zeitwert von EUR 0,93 abgeschlossen. Es wurde keine Aktienoption im Geschaftsjahr 2025 aus-
geubt. Im Geschaftsjahr 2025 wurden 33.022 Aktienoptionen mit einem gewichteten durchschnittlichen beizu-
legenden Zeitwert von EUR 0,86 verwirkt. Der Aufwand zum 31. Dezember 2025 belduft sich auf TEUR 106 (VJ:
TEUR 28).

Die Volatilitat wurde mithilfe einer Peer Group ermittelt. Zu diesem Zweck wurden die Aktienkurse und deren tag-

liche Veranderungen von sechs der BIKE24-Gruppe dhnlichen Unternehmen Uber einen Zeitraum von vier Jahren
herangezogen. Der Zeitraum basiert auf der Wartezeit fur die Austibung der Aktienoptionen.

Aktienoptionsprogramme

Mitglieder des Vorstands Leitende Mitarbeiter
Input-Parameter 2025 2024 2025 2024
Beizulegender Zeitwert am Tag der Gewahrung (in EUR) 0,00 bis 0,93 0,00 bis 0,45 0,00 bis 0,93 0,00 bis 0,51
Aktienkurs am Tag der Gewéahrung (in EUR) 1,79 bis 3,04 1,10 bis 1,40 1,03 bis 3,04 1,09 bis 1,47
Austibungspreis (in EUR) 1,18 bis 3,23 1,18 bis 1,53 1,18 bis 3,23 1,18 bis 1,53
Erwartete Volatilitat (gewichteter Durchschnitt, in %) 36,96 bis 37,58 37,04 bis 40,89 37,09 bis 37,58 37,04 bis 42,59
Erwartete Laufzeit (gewichteter Durchschnitt, in Jahren) 4,00 4,00 4,00 4,00
Erwartete Dividenden (in %) 0,00 0,00 0,00 0,00
Risikoloser Zinssatz (basierend auf Staatsanleihen, in %) 2,36 bis 2,44 2,13 bis 2,30 2,10 bis 2,44 1,94 bis 2,37

Mitarbeiteraktien

Im September 2021 hat die Bike24 Holding AG 17.000 eigene Aktien zu einem durchschnittlichen Kurs von EUR
23,87 zurlickgekauft, um diese an ihre Mitarbeiter zu verschenken. Das Gewahrungsdatum war der Tag, an dem
der Mitarbeiter seine Depotnummer mitgeteilt hat, und lag zwischen dem 4. November 2021 und dem 2. Dezember
2021. Fur jeden Mitarbeiter wurde der beizulegende Zeitwert seines Aktiengeschenkes mit dem jeweiligen Tages-
kurs am Zusagetag ermittelt. Insgesamt wurden 15.665 Aktien mit einem gewichteten durchschnittlichen beizu-
legenden Zeitwert von EUR 18,68 am 16. Dezember 2021 an die Mitarbeiter ausgegeben. Im Geschaftsjahr 2022
wurden weitere 96 Aktien mit einem gewichteten durchschnittlichen beizulegenden Zeitwert von EUR 17,32 an
Mitarbeiter ausgegeben, im Berichtsjahr wurden keine Aktien an Mitarbeiter ausgegeben. Die verbliebenen 1.239
eigenen Aktien werden als eigene Anteile im Eigenkapital ausgewiesen, siehe hierzu Anhangangabe F.7.
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Wahrend des Geschéftsjahres 2025 beschéftigte die BIKE24-Gruppe durchschnittlich 501 (VJ: 545) Arbeitnehmer.

2025 2024
davon Gehaltsempfanger 373 307
davon Lohnempféanger 130 136
davon Teilzeitkrafte 127 102
davon Auszubildende 4 4

E.4 Aufwendungen fiir Handelswaren, Verbrauchsmaterialien und Betriebsstoffe

Die Aufwendungen fiir Handelswaren, Verbrauchsmaterialien und Betriebsstoffe umfassen im Wesentlichen die
Beschaffungskosten fur Handelswaren zur Erzielung von Umsatzerlosen. Im Berichtsjahr resultierte aus der
Reduzierung von Wertberichtigungen auf Vorrate ein entlastender Effekt auf den Materialaufwand. Diese Entwick-
lung ist maBgeblich auf eine verbesserte Altersstruktur des Bestands (Bestandsverjiingung) zurlickzufiihren.

in TEUR 2025 2024
Waren zur Erzielung von Umsatzerlésen aus Vertragen mit Kunden -212.680 -165.800
Wertberichtigungen auf Vorréte 1.833 1.065
Summe -210.847 -164.736

E.5 Aufwendungen fiir die Wertberichtigung auf Forderungen

Als Teil des Forderungsmanagements wurden im Geschéaftsjahr 2025 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
in Hhe von TEUR 338 (VJ: TEUR 489) ausgebucht. Im Geschéftsjahr 2025 wurden erwartete Kreditverluste auf
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von TEUR 38 (VJ: TEUR 29) erfasst. Angaben zur Methode
der Ermittlung der erwarteten Kreditverluste sind in Anhangangaben F.13.2a und C.8.3 ausgefihrt.

E.6 Sonstige Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2025 2024
Vertriebskosten -25.046 -19.490
Performance-Marketingkosten -3.705 -2.820
Sonstige betriebliche Aufwendungen -11.478 —-10.509
Summe -40.229 -32.819

Die Vertriebskosten umfassen im Wesentlichen Verpackungs- und Frachtkosten sowie Gebuhren fur Zahlungs-
dienstleister. Infolge des gestiegenen Umsatzvolumens erhdhten sich auch die Vertriebskosten. Aufgrund der
geanderten geografischen Umsatzverteilung — mit einem hoheren Umsatzanteil in der DACH-Region und einem
ricklaufigen Anteil im restlichen Ausland — sowie verbesserter Konditionen fiel der Anstieg der Versandkosten
jedoch unterproportional zum Umsatzwachstum aus. Die Aufwendungen fur Performance-Marketing erhdhten
sich im Berichtsjahr um TEUR 886. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus der Intensivierung von Marketing-
maBnahmen im Bereich der bezahlten Suchmaschinenwerbung (SEA).
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Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen, welche insbesondere IT- und Kommunikationskosten, Beratungs-
kosten und allgemeine Verwaltungskosten beinhalten, erhdhten sich im Berichtsjahr um TEUR 968. Insbeson-
dere die Aufwendungen aus Anlagenabgangen, die mit TEUR 1.548 den Teilabgang der Kundenbeziehungen
fur inaktive Markte betreffen, waren ursachlich fir den Anstieg der sonstigen betrieblichen Aufwendungen.
Dementgegen reduzierten sich die Beratungskosten deutlich um TEUR 1.330, welche im Vorjahr im Wesent-
lichen im Zusammenhang mit der SAP-Implementierung standen. Dagegen erhdhten sich im Berichtsjahr die
Aufwendungen fir IT- und Kommunikationsleistungen um TEUR 421, insbesondere aufgrund der Lizenzkosten
fur das ERP-System SAP S/4HANA public cloud.

E.7 Restrukturierungsaufwendungen

Die Optimierung der Unternehmensstruktur der BIKE24-Gruppe fuhrte im November 2024 zu einer Verschlankung
der Geschaftsfihrungs- und Bereichsleiterebene. Dies hatte eine effizientere Entscheidungsfindung und eine
agilere Unternehmensflihrung zur Folge. Im Zuge der Restrukturierung wurden zudem ausgewahlte IT-Teams
zusammengelegt, um durch kiirzere Kommunikationswege und verbesserte Koordination eine gesteigerte Arbeits-
effizienz zu erreichen.

Alle der Restrukturierung unmittelbar zurechenbaren Aufwendungen wurden bereits in der Vorjahresberichts-
periode vollstandig erfasst. Diese beliefen sich auf TEUR 1.571 fir Leistungen an Arbeitnehmer sowie TEUR 50
flr sonstige Aufwendungen. Im Geschaftsjahr 2024 erfolgte ein anteiliger Verbrauch der hierfir gebildeten
Restrukturierungsrickstellung. Der zum Bilanzstichtag des Vorjahres verbliebene kurzfristige Rlickstellungsbetrag
in Hohe von TEUR 1.416 war unter den sonstigen Personalverbindlichkeiten ausgewiesen.

Im Geschaftsjahr 2025 wurde die verbliebene Riickstellung vollstandig in Anspruch genommen. In der aktuellen
Berichtsperiode wurden keine weiteren RestrukturierungsmaBnahmen durchgefihrt.

E.8 Finanzaufwand, netto

Die Finanzertrage und -aufwendungen setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2025 2024

Finanzertrage

Ertrdge aus Beteiligungen 244 -
Sonstige Finanzertrage 124 310
368 310

Finanzaufwendungen

Zinsaufwand aus Leasingvertréagen -595 -606
Zinsaufwand fir Darlehen -2.987 -3.633
Sonstige Zinsaufwendungen -302 -228

-3.884 -4.467
Finanzergebnis -3.515 -4.157

Die Restrukturierung des Kreditvertrags fuhrte durch veranderte Konditionen zu einer Modifikation der vertrag-
lichen Zahlungen, die sich im Zinsaufwand durch einen Einmaleffekt in Hohe von TEUR 1.087 (VJ: TEUR 623)
zeigte, siehe hierzu Anhangangabe F.8.
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E.9 Ertrag aus Ertragsteuern

in TEUR 2025 2024

Tatsachliche Steuern

Laufendes Jahr -448 -1
Anpassungen flr Vorjahre -301 28
-749 -83

Latente Steuern

Laufendes Jahr 3.497 5.992
Anpassungen flr Vorjahre 844 -276

4.341 5.716
Ertrag aus Ertragsteuern 3.592 5.633

Der effektive Steuersatz von 31,58 % (VJ: 31,58 %) basiert auf dem Steuersatz der BIKE24-Gruppe und besteht
aus Korperschaftsteuer von 15 %, Solidaritdtszuschlag von 5,5% auf den Kdrperschaftsteuersatz und Gewerbe-
steuer von 15,75 %. Die schrittweise Absenkung des Korperschaftsteuersatzes von 15% auf 10 % fir die Veran-
lagungszeitraume 2028 bis 2032 ist in den latenten Steuerpositionen berucksichtigt. Ferner ist die Gruppe in
Spanien tatig mit einem Steuersatz von 25%.

Die folgende Tabelle zeigt die Uberleitung zwischen dem erwarteten und dem ausgewiesenen Ertragsteuerertrag:

in TEUR 2025 2024
Ergebnis vor Steuern -4.174 -19.251
Erwarteter Konzernsteuersatz 31,58% 31,58%
Steuern zum erwarteten Konzernsteuersatz 1.318 6.078
Auswirkungen abweichender nationaler Steuersatze 4 4
Gewerbesteuerliche Hinzurechnungen/Kirzungen -322 -91
Steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen -279 -43
Steuern fur Vorjahre 543 -248
Auswirkung schrittweise Senkung KSt-Satz ab 2028 2.381 -
Andere 558 -68
Ertragsteuerertrag 3.592 5.633
Gesamter effektiver Ertragsteuersatz (%) -86,06% -29,26%
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E.10 Ergebnis je Aktie

Das Ergebnis je Aktie wird wie folgt berechnet:

2025 2024
Auf die Aktionare der Bike24 Holding AG entfallendes Periodenergebnis (in TEUR) -582 -13.618
Unverwasserter gewichteter Durchschnitt der Anzahl der ausgegebenen Stammaktien 44.165.427 44165.427
Unverwéssertes Ergebnis je Aktie in EUR -0,01 -0,31

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie wird berechnet, indem das den Aktionaren der Bike24 Holding AG zurechen-
bare Periodenergebnis durch die unverwasserte gewichtete durchschnittliche Anzahl der im Umlauf befindlichen
Aktien dividiert wird.

Das verwasserte Ergebnis je Aktie wird ermittelt, indem das den Aktionaren der Bike24 Holding AG zurechenbare
Periodenergebnis durch die verwasserte gewichtete durchschnittliche Anzahl der Aktien dividiert wird.

Bei der Berechnung des verwasserten Ergebnisses je Aktie zum 31. Dezember 2025 wurden gemaB IAS 33
1.060.411 (VJ: 897.234) Optionen aus dem Aktienoptionsprogramm unberiicksichtigt gelassen, da sie einer
Verwasserung entgegengewirkt hatten. Infolgedessen entspricht das verwasserte Ergebnis je Aktie dem un-
verwasserten Ergebnis je Aktie.
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F.1Immaterielle Vermogenswerte

Die immateriellen Vermogenswerte der BIKE24-Gruppe bestehen aus der Marke, Kundenbeziehungen, Software
und sonstigen immateriellen Vermdgenswerten.

Die folgende Tabelle zeigt die Entwicklung der immateriellen Vermdgenswerte und des Geschafts- oder Firmen-
werts der BIKE24-Gruppe im Geschaftsjahr 2025. Die Abschreibungen sowie Wertminderungen auf die immate-
riellen Vermdgenswerte werden in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und Gesamtergebnisrechnung
unter der Position ,Abschreibungen” und ,Wertminderungen von langfristigen Vermdgenswerten” ausgewiesen.

in TEUR Geschafts- Marke Kunden- Selbst Sonstige Immaterielle Gesamt
oder beziehungen erstellte Vermdgenswerte in
Firmenwert Software der Entstehung
Anschaffungskosten
Stand zum 1. Januar 2024 56.753 97.330 51.740 1.862 10.979 1.677 220.342
Zugange - - - 145 9 975 1.130
Abgénge - - - - - - -
Umbuchungen - - - 9.791 -9.376 -460 -45
Stand zum 31. Dezember 2024 56.753 97.330 51.740 11.799 1.613 2192 221.427
Stand zum 1. Januar 2025 56.753 97.330 51.740 11.799 1.613 2.192 221.427
Zugange - - - 462 8 762 1.233
Abgénge - - 2.742 - - 10 2.752
Umbuchungen - - - 1.714 229 -1.943 -
Stand zum 31. Dezember 2025 56.753 97.330 48.998 13.976 1.850 1.002 219.908

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2024 56.753 29.964 15.928 1.551 2.170 - 106.366

Abschreibung - 6.218 3.306 2.212 228 - 11.964

Wertminderung - - — _ _ _ _

Abgénge - - - - - - -
Umbuchungen - - - 1.155 -1.206 - =51
Stand zum 31. Dezember 2024 56.753 36.182 19.234 4.918 1192 - 118.279
Stand zum 1. Januar 2025 56.753 36.182 19.234 4.918 1192 - 118.279
Abschreibung - 6.241 3.302 2.247 198 - 11.988
Zuschreibung - 2.387 1.201 - - - 3.589
Abgénge - - 1.195 - - - 1195
Umbuchungen - - - -4 4 - -
Stand zum 31. Dezember 2025 56.753 40.036 20.140 7162 1.394 - 125.484
Buchwerte

Stand zum 31. Dezember 2024 - 61.148 32.506 6.881 420 2.192 103.147
Stand zum 31. Dezember 2025 - 57.294 28.858 6.814 456 1.002 94.424
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Wertminderung von immateriellen Vermoégenswerten

Zum 30. Juni 2025 flhrte die BIKE24-Gruppe einen anlassbezogenen Wertminderungstest durch. Ausschlaggebend
hierfir war die anhaltend niedrige Marktkapitalisierung, welche als ein ,Triggering Event” betrachtet wurde. Es
ergab sich kein Wertminderungsbedarf. Wir verweisen auch auf den Halbjahresbericht 2025.

Der jahrliche Wertminderungstest wurde zum 31. Dezember 2025 durchgefihrt. Im Ergebnis wurden fir einige
Vermogenswerte Zuschreibungen erfasst, da sich die Geschaftsentwicklung im Berichtsjahr deutlich verbessert
hat und die erwarteten zukinftigen Cashflows entsprechend nach oben korrigiert wurden. Die Griinde fur die im
Geschaftsjahr 2023 erfassten Wertminderungen sind vor diesem Hintergrund nicht mehr gegeben. Die Zuschrei-
bungen betreffen in Héhe von TEUR 2.387 die Marke, in Hohe von TEUR 1.201 die Kundenbeziehungen und mit
TEUR 373 technische Anlagen und Maschinen. Die Zuschreibungsertrage wurden erfolgswirksam in den sonstigen
betrieblichen Ertragen erfasst.

Der erzielbare Betrag der ZGE wird auf Basis ihres Nutzungswerts ermittelt. Der Nutzungswert basiert auf dis-
kontierten Zahlungsstromen, die aus der fortgesetzten Nutzung der ZGE ohne zukiinftige Erweiterungsinvestitionen
erzielt werden kdnnen. Die wesentlichen Annahmen fir die Ermittlung des Nutzungswertes sind die zugrunde
gelegten Abzinsungssatze und Wachstumsraten der Umsatzerldse, die Entwicklung der EBITDA-Marge und die
ewige Rente auf den Free Cashflow nach Steuern. Die den wesentlichen Annahmen zugewiesenen Werte stellen
die Einschatzung des Vorstands hinsichtlich zuklnftiger Trends in den relevanten Branchen dar und basieren auf
historischen Daten sowohl aus externen als auch internen Quellen. Zunachst werden die Abzinsungssatze als
Nach-Steuer-Satze, unter Verwendung historischer Branchendurchschnitte der gewichteten durchschnittlichen
Kapitalkosten ermittelt. Auf dieser Grundlage werden anschlieBend die entsprechenden Vorsteuer-Abzinsungs-
satze abgeleitet. Darliber hinaus wurden eine Marktrisikopramie und der risikolose Zinssatz fiir Deutschland fur
die Ermittlung herangezogen. Die Wachstumsraten basieren auf den Wachstumsprognosen der Branche.

Die von der BIKE24-Gruppe ermittelten Cashflow-Prognosen basieren auf dem aktuellen, vom Vorstand geneh-
migten Business-Plan fir die nachsten 5 Jahre. Hierin sind die folgenden Wachstumsannahmen enthalten:
Umsatzwachstum in den néchsten fiinf Jahren von ca. 7,3% p.a. (VJ: 5,1% p.a.) aufgrund der Wachstumsstrategie
im europaischen Markt. Die Wachstumsrate in der ewigen Rente wird mit 1,5% (VJ: 1,5 %) angesetzt.

Die wesentlichen angenommenen Wachstumsraten, EBITDA-Margen sowie die Abzinsungssatze, die fir die Beur-
teilung der Wertminderung der noch nicht nutzungsbereiten immateriellen Vermégenswerte der BIKE24-Gruppe
herangezogen wurden, waren wie folgt:

31. Dezember 2025 31. Dezember 2024
angewandter Diskontierungszinssatz 1,72% 12,21%
Wachstumsrate in der ewigen Rente 1,50% 1,50%
Geschéatzte Umsatzwachstumsrate p.a. (Durchschnitt der nachsten 5 Jahre) 7,28% 514 %
Geschétzte EBITDA-Marge p.a. (Durchschnitt der nachsten 5 Jahre) 6,20% 6,07 %

Keine vom Management fiir méglich gehaltene Anderung einer wesentlichen Annahme wiirde dazu fiihren, dass
der Buchwert den erzielbaren Betrag der ZGE Ubersteigt.

Selbst erstellte immaterielle Vermdégenswerte

Die selbsterstellten immateriellen Vermogenswerte in Hohe von TEUR 6.814 (VJ: TEUR 6.881) betreffen im Wesent-
lichen aktivierte Entwicklungskosten fur den Webshop sowie das Order-Management-System. Die Anschaffungs-
und Herstellungskosten der Eigenentwicklungen in Héhe von TEUR 13.976 (VJ: TEUR 11.799) setzen sich aus
internen Entwicklungsaufwendungen in Hohe von TEUR 7.816 (VJ: TEUR 6.042) und Kosten fiir externe Entwick-
lungsleistungen in Hohe von TEUR 6.159 (VJ: TEUR 5.757) zusammen.
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Die immateriellen Vermdgenswerte in der Entstehung betreffen weitere, noch nicht nutzungsbereite, selbst
erstellte immaterielle Vermdgenswerte in Hohe von TEUR 993 (VJ: TEUR 1.962). Davon entfallen TEUR 830 (VJ:
TEUR 1.561) auf interne Entwicklungsaufwendungen und TEUR 163 (VJ: TEUR 401) auf externe Entwicklungsauf-
wendungen.

Da den nicht nutzungsbereiten immateriellen Vermdgenswerten keine unabhangigen Mittelzuflisse zugeordnet
werden kdnnen, erfolgte der Wertminderungstest gemaR IAS 36.22 auf der Ebene der zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit. Daraus ergab sich kein Wertminderungsbedarf. Weitere Erlauterungen zum Wertminderungstest
finden Sie im Abschnitt ,Wertminderung von immateriellen Vermoégenswerten” unter F.1.
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F.2 Sachanlagen

Die Entwicklung der Sachanlagen in den dargestellten Geschaftsjahren stellt sich wie folgt dar:

in TEUR Grundstiicke = Technische Andere Anlagen, Anlagen Biirogebaude, KFZ Gesamt
und Bauten Anlagen und Betriebs- und imBau Lagerhallen,
Maschinen Geschaéftsausstattung Laden
Anschaffungskosten
Stand zum 1. Januar 2024 4.474 16.707 3.581 884 24.027 106 49.779
Zugange 86 123 432 359 1.297 - 2.297
Abgénge 1 - 9 181 195 - 386
Umbuchungen -96 620 26 -807 284 - 27
Stand zum 31. Dezember 2024 4.463 17.450 4.031 253 25.414 106 51.717
Stand zum 1. Januar 2025 4.463 17.450 4.031 253 25.414 106 51.717
Zugange M 57 378 7 499 - 982
Abgénge 95 - 15 3 167 - 280
Umbuchungen 30 16 - -46 - - -
Stand zum 31. Dezember 2025 4.438 17.523 4.394 212 25.745 106 52.418

Kumulierte Abschreibungen und Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2024 1.223 4.686 1.346 - 7.201 91 14.546
Abschreibung 506 1.349 606 - 2.114 8 4.584
Abgénge - - 1 - 183 - 184
Umbuchungen -37 224 -153 - - - 33
Stand zum 31. Dezember 2024 1.693 6.257 1.797 - 9.134 929 18.979
Stand zum 1. Januar 2025 1.693 6.257 1.797 - 9.134 929 18.979
Abschreibung 517 1.435 527 - 2130 4 4.612
Wertminderung - - - 175 - - 175
Zuschreibung - 373 - - - - 373
Abgénge 91 - 15 - 167 - 273
Umbuchungen - - - - - - -
Stand zum 31. Dezember 2025 2.118 7.319 2.308 175 11.097 103 23.120
Buchwerte

Stand zum 31. Dezember 2024 277 11.193 2.234 253 16.279 7 32.737
Stand zum 31. Dezember 2025 2.320 10.204 2.086 37 14.648 3 29.298

Bei dem Burogebaude, den Lagerhallen, den Laden und den KFZ handelt es sich um Nutzungsrechte im Sinne
des IFRS 16.

Angaben zu den zukilinftigen undiskontierten vertraglichen Verpflichtungen zum 31. Dezember 2025 finden sich
in Anhangangabe F.13.2.
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Einige Immobilien-Leasingvertrage enthalten Verlangerungsoptionen, die von der BIKE24-Gruppe bis zu einem
Jahr vor Ende der unkiindbaren Vertragslaufzeit ausgelbt werden kdnnen. Die Verlangerungsoptionen kdnnen
ausschlieBlich von der BIKE24-Gruppe und nicht von den Leasinggebern ausgetibt werden. Die BIKE24-Gruppe
beurteilt zu Beginn des Leasingverhaltnisses, ob es hinreichend sicher ist, dass die Verlangerungsoptionen aus-
gelibt werden. Die BIKE24-Gruppe nimmt eine erneute Beurteilung vor, ob die Austbung der Optionen hinreichend
sicher ist, wenn ein wesentliches Ereignis oder wesentliche Anderungen der Umsténde eintreten, die im Einfluss-
bereich der BIKE24-Gruppe liegen. Im Berichtsjahr gab es keine Anderungen, die mit der Neubeurteilung der
Wahrscheinlichkeit fur die Austbung der Verlangerungsoption im Zusammenhang stehen.

Die Auswirkungen bestehender Verlangerungsoptionen wurden fir jedes Mietobjekt einzeln beurteilt. Die BIKE24-
Gruppe schatzt, dass die erwarteten kiinftigen Leasingzahlungen bei Austibung der Verlangerungsoption zu einer

Erhdhung der Leasingverbindlichkeit von TEUR 5.051 fihren wirden.

Weitere Informationen sind in den Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in Anhangangabe C.5 aufgefihrt.

F.3 Finanzanlagen

Die Entwicklung der Finanzanlagen in den dargestellten Geschaftsjahren stellt sich wie folgt dar:

in TEUR Beteiligungen Sonstige Finanzanlagen Gesamt
Anschaffungskosten

Stand zum 1. Januar 2024 33 - 33
Zugange - 250 250
Stand zum 31. Dezember 2024 33 250 283
Stand zum 1. Januar 2025 33 250 283
Zugénge 514 - 514
Umbuchungen 250 -250 -
Stand zum 31. Dezember 2025 797 - 797

Wertminderungsaufwendungen

Stand zum 1. Januar 2024 24 - 24

Wertminderung - - -

Zuschreibung 21 - 21
Stand zum 31. Dezember 2024 3 - 3
Stand zum 1. Januar 2025 3 - 3

Wertminderung - - -

Zuschreibung - - -

Stand zum 31. Dezember 2025 3 - 3
Buchwerte

Stand zum 31. Dezember 2024 30 250 280
Stand zum 31. Dezember 2025 793 - 793
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Die Finanzanlagen des Vorjahres betrafen mit TEUR 250 ein strategisches Investment in ein Start-up-Unterneh-
men. Am 6. Juni 2024 wurde diesbezliglich mit der Spoks Bike Repair GmbH ein Wandeldarlehensvertrag uber
nominal TEUR 250 mit einer festen Laufzeit bis 31. Dezember 2025 geschlossen. Der Wandeldarlehensvertrag
beinhaltete das Recht, zu festgelegten Bedingungen den Darlehensbetrag in Eigenkapitalinstrumente der Spoks
Bike Repair GmbH zu wandeln.

Im Berichtsjahr wurde das Wandlungsrecht am 26. November 2025 ausgeubt. Durch die Wandlung wurden das
bestehende Darlehen sowie die bis dahin aufgelaufenen Zinsforderungen in Hohe von TEUR 17 in 1.946 Geschafts-
anteile der Spoks Bike Repair GmbH umgewandelt. Die Geschaftsanteile wurden zum Fair Value von EUR 264 je
Anteil am Wandlungsdatum als neue Finanzanlagen erfasst. Der Ansatz erfolgte zum beizulegenden Zeitwert. Die
Beteiligung wurde als anderer finanzieller Vermdgenswert kategorisiert und daher der Kategorie FVTPL Level 3
zugeordnet.

Im Zuge der Wandlung ergab sich ein Ertrag in Hohe von TEUR 244, der erfolgswirksam im Finanzergebnis erfasst
wurde.

F.4 Vorrate

in TEUR 31. Dezember 2025 31. Dezember 2024
Verbrauchsmaterialien und Betriebsstoffe 153 177
Handelswaren 64.056 60.850
Summe 64.209 61.026

Die BIKE24-Gruppe bilanziert Vorrate mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und
dem NettoverduBerungswert. In den Vorraten sind Wertberichtigungen in Héhe von TEUR 3.509 (VJ: TEUR 4.751)
enthalten. Weitere Informationen zu den Wertberichtigungen auf Vorrate, die als Handelswaren klassifiziert sind,
sowie zu den Aufwendungen fir Handelswaren, Verbrauchsmaterialien und Betriebsstoffe im Geschaftsjahr
2025 finden sich in Anhangangabe E.4.

Die Vorrate der BIKE24-Gruppe sind im Rahmen eines Konsortialkreditvertrags sicherungsubereignet.

F.5 Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen enthalten im Wesentlichen Forderungen aus Rechnungen an
Kunden. Sonstige Forderungen beinhalten solche gegen Kreditkartenunternehmen.

Der Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen entspricht aufgrund
ihrer Kurzfristigkeit annahernd ihrem beizulegenden Zeitwert. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstigen Forderungen sind unverzinslich. Das maximale Ausfallrisiko zum Bilanzstichtag, welches dem
Buchwert der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen entspricht, wurde im
Rahmen der Ermittlung fir erwartete Kreditverluste gemaB IFRS 9 bericksichtigt. Informationen Uber die Wert-
minderung von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen sowie Ausfall-, Wahrungs-
und Zinsrisiko der BIKE24-Gruppe sind in Anhangangabe F.13.2 erlautert.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen der BIKE24-Gruppe sind im Rahmen eines Konsortialkreditver-
trags sicherungsiibereignet.

Fur weitere Informationen siehe auch Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in Anhangangabe C.8.
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F.6 Sonstige Vermdgenswerte

Die sonstigen Vermogenswerte der BIKE24-Gruppe beinhalten folgende Positionen:

in TEUR 31. Dezember 2025 31. Dezember 2024
Ruckgaberecht 2.626 1.948
Garantieforderungen 1124 884
Rechnungsabgrenzungsposten 1.069 1.105
Umsatzsteuerforderungen 719 969
Vorauszahlungen 310 359
Debitorische Kreditoren 298 195
Sonstige Vermdgenswerte 2.286 2.078
Summe 8.433 7.538

In den sonstigen Vermdgenswerten sind Kautionen in Hohe von TEUR 290 (VJ: TEUR 398) sowie als Sicherheit
verpfandete Bankkonten in Héhe von TEUR 962 (VJ: TEUR 950) enthalten. Fiir weitere Informationen siehe auch
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden in Anhangangabe C.8 sowie Anhangangabe F.13.1 zur Einstufung von
Finanzinstrumenten und beizulegenden Zeitwerten.

F.7 Eigenkapital

Das gezeichnete Kapital betragt zum Bilanzstichtag TEUR 44.165 und ist aufgeteilt in 44.166.666 nennwertlose
Inhaberaktien mit einem Nominalwert je Aktie von EUR 1. Davon sind 6.666.666 nennwertlose Inhaberaktien mit
dem IPO am 25. Juni 2021 neu ausgegeben worden. Die Bike24 Holding AG hat im September 2021 17.000 Aktien
zurlickgekauft, davon wurden im Geschaftsjahr 2021 15.665 und weitere 96 im Geschaftsjahr 2022 an Mitarbeiter
ausgegeben. Die verbliebenen 1.239 (VJ: 1.239) Aktien werden zum Bilanzstichtag als eigene Aktien ausgewiesen,
siehe hierzu Anhangangabe C.7.

Die Kapitalrlicklage betrégt zum Bilanzstichtag TEUR 180.220 (VJ: 180.114). Das Aktienoptionsprogramm fiihrte
in Hohe von TEUR 106 (VJ: TEUR 28) zu einer Erhdhung der Kapitalriicklage. Zur Ermittlung der Aufwendungen
verweisen wir auf C.9.

Fiir das Geschaftsjahr 2025 wurde das Periodenergebnis in Héhe von TEUR -582 (VJ: -13.618) in den Bilanzver-
lust eingestellt. Die BIKE24-Gruppe hat in den dargestellten Zeitraumen keine Dividenden ausgeschuttet.

F.8 Darlehensverbindlichkeiten

Die Darlehensverbindlichkeiten in Hohe von TEUR 24.409 sind durch die Bankguthaben der BIKE24-Gruppe,
durch Abtretung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie durch Ubereignung der beweglichen
langfristigen Vermogenswerte und der Vorrate besichert. Die Wahrscheinlichkeit der Sicherheiteninanspruch-
nahme wird aufgrund der erwarteten Erholung des Fahrradmarktes und der geplanten Steigerungen im Ergebnis
vor Steuern in den kommenden Jahren als gering eingeschatzt. Die Laufzeit geht bis zum 30. April 2027. Die Ver-
zinsung des Darlehens setzt sich aus einem variablen Basiszinssatz und einem vom Nettoverschuldungsgrad
abhangigen Aufschlag zusammen und liegt nominal zwischen 6,25 % und 9,47 %. Der aktuelle Zinssatz betragt
6,27 %. Die bestehende revolvierende Kreditlinie bei den Darlehensgebern Oldenburgische Landesbank AG, DZ
Bank AG Deutsche Zentral-Genossenschaftsbank, Frankfurt am Main und Stadt- und Kreissparkasse Leipzig mit
einer Laufzeit bis 30. April 2027 war in Hohe von TEUR 8.500 zum Stichtag 31. Dezember 2025 ungenutzt. Im
Rahmen eines Avals sind TEUR 1.500 reserviert.
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Der bestehende Konsortialkreditvertrag wurde am 10. Februar 2025 mit leicht angepassten Konditionen bis zum
30. April 2027 verlangert. Nach den Vertragsbedingungen ist die BIKE24-Gruppe verpflichtet, quartalsweise bis
Juni 2025 ein Mindest-EBITDA, ab September 2025 einen Nettoverschuldungsgrad sowie abhangig vom Netto-
verschuldungsgrad eine monatliche Mindestliquiditat einzuhalten. Am 11. Marz 2026 haben die kreditgebenden
Banken einer Verlangerung bis zum 30. April 2028 zugestimmt. Fur weitere Informationen siehe Anhangangaben
E.8 und F.13. Wir verweisen im Ubrigen auf die Ausfiihrungen zu Ereignissen nach dem Bilanzstichtag im Ab-
schnitt G.6.

F.9 Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen umfassen ausschlieBlich Leasingverbindlichkeiten. Fir weitere Infor-
mationen verweisen wir auf Anhangangaben in F.2 und G.4.

F.10 Riickstellungen

Langfristige Riickstellungen

Gewadhrleistungsriickstellungen Sonstige Riickstellungen Gesamt
in TEUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Stand zum 1. Januar 220 267 66 67 286 334
Inanspruchnahmen 220 267 - - 220 267
Aufldsungen - - - 1 - 1
Zufiihrungen 799 220 - - 799 220
Stand zum 31. Dezember 799 220 66 66 865 286

Kurzfristige Riickstellungen

Gewadhrleistungsriickstellungen Sonstige Riickstellungen Gesamt
in TEUR 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Stand zum 1. Januar 949 1.033 251 459 1.200 1.492
Inanspruchnahmen 743 848 113 215 856 1.063
Aufldsungen - - 99 227 99 227
Zufiihrungen 770 763 187 234 957 997
Stand zum 31. Dezember 976 949 226 251 1.202 1.200

Die Gewahrleistungsriickstellung wurde auf Basis vergangener Daten zu Reklamationen von Kunden berechnet.
Die zuklinftigen Reklamationen von Kunden sind wahrscheinlich, bzgl. Zeitpunkt und Hohe jedoch unsicher.
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F.11 Passive latente Steuern

Aktive und passive latente Steuern werden fur die folgenden Arten von temporaren Differenzen und Verlustvor-

tragen gebildet:

Stand zum 31. Dezember 2025

in TEUR Netto Aktive latente Passive latente Ergebniswirksam
Steuern Steuern erfasste latente Steuern
Sachanlagevermdgen 4.881 4.881 -906
Immaterielle Vermdgenswerte 27131 27131 -5.144
Vorréte -46 -46 50
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 21 21 -56
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen -10 -10 -1
Sonstige Verbindlichkeiten -317 -317 277
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -4.333 -4.333 987
Darlehensverbindlichkeiten -18 -18 -45
Aktienoptionsprogramm -871 -871 77
Verlust- und Zinsvortrage -5.735 -5.735 420
Passive (Aktive) latente Steuern 20.640 -11.429 32.033 -4.342
davon langfristig -9.987 32.0M1
Passive (Aktive) latente Steuern 20.604 -11.429 32.033 -4.342
Stand zum 31. Dezember 2024
in TEUR Netto Aktive latente Passive latente Ergebniswirksam
Steuern Steuern erfasste latente Steuern
Sachanlagevermdgen 5.787 5.787 -44
Immaterielle Vermdgenswerte 32.275 32.275 -3.344
Vorréte -95 -95 -231
Sonstige kurzfristige Vermégenswerte 77 77 102
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und
sonstige Forderungen -9 -9 -7
Sonstige Verbindlichkeiten -594 -594 -404
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten -5.319 -5.319 196
Darlehensverbindlichkeiten =72 =72 143
Aktienoptionsprogramm -948 -948 -9
Verlustvortrage -6.155 -6.155 -2.117
Passive (Aktive) latente Steuern 24.946 -13.192 38.139 -5.716
davon langfristig -10.865 38.062
Passive (Aktive) latente Steuern 24.946 -13.192 38.139 -5.716

Die Veranderung der latenten Netto-Steuerverbindlichkeiten wurde im Geschaftsjahr 2025 vollstandig als Ertrag-

steuerertrag erfasst.
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F.12 Sonstige Verbindlichkeiten

Die sonstigen Verbindlichkeiten setzen sich wie folgt zusammen:

in TEUR 31. Dezember 2025 31. Dezember 2024
Kurzfristig

Umsatzsteuerschulden 5.899 4.742
Vertragsverbindlichkeiten 4.525 3.240
Ruckerstattungsverbindlichkeit 3.567 2.659
Personalbezogene Verbindlichkeiten 2.692 3.834
Rechnungsabgrenzungsposten 44 0
Sonstige Verbindlichkeiten 2.274 1.680
Summe 19.001 16.155

Die personalbezogenen Verbindlichkeiten beinhalten im Wesentlichen laufende Lohn- und Gehaltsverpflichtungen,
Bonus-, Uberstunden- und Urlaubsverpflichtungen in Héhe von TEUR 645 sowie Verpflichtungen aus Growth-
Bonus-Vereinbarungen in Hohe von TEUR 125. Im Vorjahr beinhalteten die personalbezogenen Verbindlichkeiten
zusatzlich Zahlungsverpflichtungen aufgrund der Restrukturierung in Hohe von TEUR 1.416, im aktuellen Berichts-
jahr bestehen keine derartigen Verpflichtungen.

Aufgrund des gewahrten Rickgaberechts der Kunden innerhalb von 30 Tagen wird eine Rlickerstattungsver-
bindlichkeit in Hohe der erhaltenen Gegenleistung bilanziert, die BIKE24-Gruppe dem Kunden voraussichtlich
zurlickzahlen muss. Die Versandkosten der Retoure sowie die Kosten der Retourenbearbeitung sind in dem Rick-
stellungsbetrag enthalten. Fur weitere Informationen siehe Anhangangabe F.13.1.

Die sonstigen Verbindlichkeiten betreffen im Wesentlichen ausstehende Rechnungen in Héhe von TEUR 1.206
(VJ: TEUR 587) und Verbindlichkeiten aus Jahresabschlusspriifung und Steuerberatung in Hohe von TEUR 796
(VJ: TEUR 659) und kreditorische Debitoren in Hohe von TEUR 316 (VJ: TEUR 434).

F.13 Finanzinstrumente und finanzielles Risikomanagement
F.13.1 Einstufung und beizulegende Zeitwerte

Die folgende Tabelle zeigt die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Vermégenswerte und
finanziellen Verbindlichkeiten, einschlieBlich ihrer Stufen in der Fair-Value-Hierarchie. Die Tabelle enthalt keine
Informationen zum beizulegenden Zeitwert fur finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten, die
nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden, wenn der Buchwert einen angemessenen Naherungswert
flr den beizulegenden Zeitwert darstellt.

Ihrer Art nach entsprechen die Buchwerte der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Forderungen, der sonstigen Vermdgenswerte, der sonstigen
finanziellen Verbindlichkeiten sowie der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen annahernd ihrem bei-
zulegenden Zeitwert.
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Stand zum 31. Dezember 2025 in TEUR Buchwert IFRS 9-Kategorie Level1 Level 2 Level 3 Gesamt
Summe

Finanzielle Vermégenswerte

Langfristige finanzielle Vermégenswerte

Finanzanlagen 793 FVTPL - - 793 793

Kurzfristige finanzielle Vermégenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Forderungen 1112 AC - - - -

Kautionen und verpfandetes Bankkonto 1.252 AC - - - -

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 19.033 AC - - - -

Summe 22191 - - 793 793

Finanzielle Verbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Darlehensverbindlichkeiten 20.372 AC - - - -

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 13.465 N/A - - - -

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Darlehensverbindlichkeiten 4.037 AC - - - -

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.951 N/A - - - -

Riickerstattungsverbindlichkeit 3.567 AC - - - -

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11198 AC - - - -

Summe 54.589 - - - -

Stand zum 31. Dezember 2024 in TEUR Buchwert  IFRS 9-Kategorie Level1 Level 2 Level 3 Gesamt
Summe

Finanzielle Vermégenswerte

Langfristige finanzielle Vermégenswerte

Finanzanlagen 280 FVTPL - - 280 280

Kurzfristige finanzielle Vermégenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

und sonstige Forderungen 894 AC - - - -

Sonstige Vermdgenswerte 7.538 - - - -

davon Kautionen und verpfandetes Bankkonto 1.349 AC - - - -

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 13.928 AC - - - -

Summe 22.640 - - 280 280

Finanzielle Verbindlichkeiten

Langfristige Finanzverbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 14.918 N/A - - - -

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten

Darlehensverbindlichkeiten 30.266 AC - - - -

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.928 N/A - - - -

Rickerstattungsverbindlichkeit 2.659 AC - - - -

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.473 AC - - - -

Summe 56.245 - - - -
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Die sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten bestehen vollstandig aus Leasingverbindlichkeiten, die nicht in den
Regelungsbereich des IFRS 9 fallen.

Die Buchwerte der oben aufgefuhrten finanziellen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, die zu fortgefuhrten
Anschaffungskosten bewertet werden, stellen sich zum 31. Dezember 2025 und 2024 wie folgt dar:

in TEUR 31. Dezember 2025 31. Dezember 2024
Buchwert

Finanzielle Vermdgenswerte bewertet zu fortgefiihrten Anschaffungskosten 21.397 16.171
Finanzielle Verbindlichkeiten bewertet zu fortgeflihrten Anschaffungskosten -39.174 -39.398
Saldo -17.777 -23.227

Finanzinstrumente werden nicht saldiert, da die BIKE24-Gruppe die Kriterien fur eine Saldierung nicht erfullt.

Sofern keine notierten Preise auf einem aktiven Markt vorhanden sind, verwendet die BIKE24-Gruppe Bewer-
tungstechniken, die die Verwendung relevanter beobachtbarer Inputfaktoren maximieren und die Verwendung
nicht beobachtbarer Inputfaktoren minimieren. Die verwendete Bewertungstechnik berticksichtigt alle Faktoren,
die Marktteilnehmer bei der Preisfindung fur eine solche Transaktion berticksichtigen wirden. Das Bewertungs-
modell fir Beteiligungen basiert auf erwarteten zukinftigen Zahlungsstromen. Der Zeitwert der Darlehensver-
bindlichkeiten entspricht aufgrund der variablen Verzinsung unter Berlicksichtigung des Kreditrisikos annahernd
dem Buchwert.

Im Geschaftsjahr 2025 sind keine Umgruppierungen zwischen den verschiedenen Stufen der Fair-Value-Hierar-
chie erfolgt. Die BIKE24-Gruppe erfasst Umgruppierungen zwischen den Stufen der Fair-Value-Hierarchie zum
Ende des Geschaftsjahres.

Zinsertrage und -aufwendungen

Zinsaufwand wird durch Anwendung des Effektivzinssatzes auf den Bruttobuchwert der zu fortgefiihrten An-
schaffungskosten bewerteten Verbindlichkeiten berechnet. Im Geschéaftsjahr 2025 gab es aus der Anwendung
der Effektivzinsmethode TEUR 496 Zinsaufwendungen, fur das Vorjahr wurden TEUR 168 als Zinsertrag erfasst.
Zinsertrage wurden in Hohe von TEUR 124 (VJ: TEUR 305) erfasst.

Zuschreibungen

Im Berichtsjahr gab es keine Zuschreibungen zu Finanzinstrumenten. Im Vorjahr wurden Zuschreibungen auf
Finanzanlagen in Hohe von TEUR 21 erfasst. Die Zuschreibungen werden in der Gewinn- und Verlust- sowie in der
Gesamtergebnisrechnung unter dem Posten ,Sonstige Ertrage” ausgewiesen.

F.13.2 Finanzielles Risikomanagement
Die BIKE24-Gruppe ist den folgenden Risiken aus dem Einsatz von Finanzinstrumenten ausgesetzt:

a) Ausfallrisiko

b) Liquiditatsrisiko

¢) Marktrisiko und Zinsanderungsrisiko
d) Wahrungsrisiko

Der Vorstand der Gesellschaft tragt die Verantwortung fiir den Aufbau und die Uberwachung des Risikomanage-
ments der BIKE24-Gruppe. Das Risikomanagement der BIKE24-Gruppe ist darauf ausgerichtet, mogliche Risiken,
denen die BIKE24-Gruppe ausgesetzt ist, zu identifizieren und zu analysieren und die mit diesen Risiken verbun-
denen negativen Auswirkungen auf die Finanzlage der BIKE24-Gruppe zu minimieren.
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a) Kreditrisiko

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen und sonstige Vermégenswerte
Das Ausfallrisiko ist das Risiko eines finanziellen Verlusts fir die BIKE24-Gruppe, falls ein Kunde oder die Ver-
tragspartei eines Finanzinstruments seinen bzw. ihren vertraglichen Verpflichtungen nicht nachkommt. Das Aus-
fallrisiko entsteht grundsatzlich aus den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen der BIKE24-Gruppe.

Das maximale Ausfallrisiko entspricht den Buchwerten der finanziellen Vermdgenswerte.

Die ergebniswirksam erfassten Wertminderungsaufwendungen auf finanzielle Vermdgenswerte stellen sich wie

folgt dar:

in TEUR 31. Dezember 2025 31. Dezember 2024
Wertminderungsaufwendungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -347 -455
Summe -347 -455

Das Ausfallrisiko der BIKE24-Gruppe wird hauptsachlich durch das individuelle Zahlungsverhalten der Kunden
beeinflusst.

Zum 31. Dezember 2025 bezog sich das Ausfallrisiko flir Forderungen aus Lieferungen und Leistungen im Wesent-
lichen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen innerhalb der Region DACH.

Die BIKE24-Gruppe verwendet eine Wertberichtigungsmatrix, um die erwarteten Kreditverluste der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen gegen einzelne Kunden zu messen. Die Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen gegen einzelne Kunden umfassen eine hohe Anzahl betragsmaBig kleiner Salden.

Die Verlustquoten werden mithilfe einer ,Rollrate“~-Methode berechnet, die auf der Wahrscheinlichkeit basiert,
dass eine Forderung durch aufeinanderfolgende Stufen in der Zahlungsverzdgerung fortschreitet. Die Rollraten
werden fir Forderungsausfalle in verschiedenen Bereichen auf der Grundlage der folgenden allgemeinen Kredit-
risikomerkmale berechnet: geografische Region, Altersstruktur der Forderung und Art der erworbenen Gter.

Die folgende Tabelle enthalt Informationen zum geschatzten Ausfallrisiko und zu den erwarteten Kreditverlusten
flr Forderungen aus Lieferungen und Leistungen zum 31. Dezember 2025.

in TEUR Verlustquote Bruttobuchwert Wertberichtigung
Aktuell (nicht Uberféllig) 0,21% 409 1
1-30 Tage uberfallig 0,21% 466 1
31-60 Tage Uberfallig 1,92% 20 0
61-90 Tage Uberfallig 4,90% 3 0
91-120 Tage Uberfallig 24,50% 8 2
121-150 Tage Uberféllig 50,44 % 1 1
151-180 Tage Uberfallig 62,82% 0 0
Mehr als 180 Tage Uberfallig 80,00 % 41 33

949 38

Die Verlustquoten werden auf Basis der tatsachlichen Kreditverluste innerhalb der letzten 12 Monate berechnet.
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Die Entwicklung der Wertberichtigungen fur Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wahrend des Jahres
stellt sich wie folgt dar:

in TEUR 2025 2024
Stand zum 1. Januar 29 26
Erfasste Wertberichtigungsaufwendungen 347 455
- davon Zuflihrung zur Wertberichtigung (ECL) 9 3
Ausbuchungen -338 -489
Stand zum 31. Dezember 38 29

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen werden monatlich hinsichtlich offener
Posten Uberprift.

Erwartete Kreditverluste aus sonstigen Forderungen und sonstigen Vermogenswerten sind unwesentlich. Daher
wurde keine Wertberichtigung fur sonstige Forderungen und sonstige Vermodgenswerte erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente

Die BIKE24-Gruppe verfugte zum 31. Dezember 2025 tber Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente in Héhe
von TEUR 19.033 (31. Dezember 2024: TEUR 13.928). Die Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente werden
bei Banken und Finanzinstituten gehalten, die ein Rating von AAA, basierend auf den Ratings von Moody's, auf-
weisen.

Die Wertminderung von Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten wurde auf Basis des erwarteten Aus-
falls innerhalb von zwdlf Monaten ermittelt und spiegelt die kurzen Laufzeiten wider. Die BIKE24-Gruppe ist der
Ansicht, dass die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente aufgrund externer Ratings der Banken und
Finanzinstitute ein geringes Kreditrisiko aufweisen. Die Kreditverluste aus den Zahlungsmitteln und Zahlungs-
mitteldquivalenten sind unwesentlich, es wurde daher keine Wertberichtigung fir Zahlungsmittel und Zahlungs-
mittelaquivalente erfasst.

b) Liquiditatsrisiko

Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass die BIKE24-Gruppe moglicherweise nichtin der Lage ist, ihre finanziellen
Verbindlichkeiten vertragsgemaRB durch Lieferung von Zahlungsmitteln oder anderen finanziellen Vermdgens-
werten zu erflllen. Die Steuerung der Liquiditat im Konzern soll sicherstellen, dass — soweit moglich - stets aus-
reichend liquide Mittel verfligbar sind, um unter normalen Umsténden als auch unter angespannten Bedingungen
den Zahlungsverpflichtungen bei Falligkeit nachkommen zu kdnnen, ohne untragbare Verluste zu erleiden oder
die Reputation der BIKE24-Gruppe zu schadigen.

Die BIKE24-Gruppe ist bestrebt, alle Skonti zu nutzen. Ein erhohter Liquiditatsbedarf entsteht insbesondere im
Februar und Mérz, wenn die Warenlieferungen fiir die kommende Sommersaison eintreffen. Sollte der vorhandene
Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten nicht ausreichen, kann die bestehende revolvierende
Kreditlinie in Anspruch genommen werden.
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Im Folgenden sind die vertraglichen Restlaufzeiten der finanziellen Verbindlichkeiten am Abschlussstichtag ein-
schlieBlich der geschéatzten Zinszahlungen aufgefuhrt. Die Betrage sind undiskontiert und brutto einschlieBlich
vertraglicher Zinszahlungen dargestellt. Die Auswirkungen von Verrechnungen sind nicht dargestellt.

Vertragliche Zahlungsstréme

Stand zum 31. Dezember 2025 in TEUR Buchwert Gesamt 2Monate 2-12Monate 1-2Jahre 2-5Jahre Mehrals
oder weniger 5 Jahre

Nicht-derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Darlehensverbindlichkeiten 24.409 25.897 - 5.479 20.418 - -
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 15.415 18.190 407 2.090 2.513 7.082 6.099
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 11198 11198 11.198 - - - -

51.022 55.284 11.605 7.569 22.930 7.082 6.099

Vertragliche Zahlungsstréme

Stand zum 31. Dezember 2024 in TEUR Buchwert Gesamt 2Monate 2-12Monate 1-2Jahre 2-5Jahre Mehrals
oder weniger 5 Jahre

Nicht-derivative finanzielle Verbindlichkeiten

Darlehensverbindlichkeiten 30.266 32.641 - 32.641 - - -
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 16.846 20.110 429 2.083 2.339 7.006 8.253
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 6.473 6.473 6.473 - - - -

53.585 59.224 6.902 34.724 2.339 7.006 8.253

c) Marktrisiko und Zinsanderungsrisiko

Das Marktrisiko ist das Risiko, dass sich Anderungen der Marktpreise - z.B. der Wechselkurse, Zinssatze und
Aktienkurse — auf die Ertrage der BIKE24-Gruppe oder den Wert der von ihr gehaltenen Finanzinstrumente aus-
wirken. Das Ziel des Marktrisikomanagements ist es, das Marktrisiko innerhalb einer akzeptablen Bandbreite zu
steuern und zu kontrollieren und gleichzeitig die Rendite zu optimieren.

Zum Wahrungsrisiko verweisen wir auf F.13.2 d).

Die BIKE24-Gruppe bilanziert keine festverzinslichen Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert.

Eine fir moglich gehaltene Veranderung der Zinssatze von 100 Basispunkten (Bp) zum Abschlussstichtag hatte
den Gewinn oder Verlust und das Eigenkapital um TEUR 240 (VJ: um TEUR 300) erhoht oder vermindert. Bei der
Analyse wurde unterstellt, dass alle anderen externen Einflussfaktoren konstant bleiben.

d) Wahrungsrisiko

Die BIKE24-Gruppe ist transaktionalen Fremdwahrungsrisiken in dem Umfang ausgesetzt, wie die Notierung von
Wahrungen, in denen VerauBerungs- und Erwerbsgeschéafte sowie Forderungen und Kreditkartengeschafte
erfolgen, nicht mit der funktionalen Wahrung ubereinstimmen. Das Risiko besteht nur in geringem MaB, da die
Hauptlieferanten im Euroraum ansassig sind und der Kernmarkt der BIKE24-Gruppe ebenfalls in Europa liegt.
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen bestehen ausschlieBlich in Euro, da
eine Zahlung per ,,Rechnung” nur flir deutsche Kunden maoglich ist und Rechnungen in Euro ausgestellt werden.
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Zum Bilanzstichtag sind TEUR 10 (VJ: TEUR 11) Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in einer Fremd-
wahrung bilanziert.

Die folgenden wesentlichen Wechselkurse wurden angewandt:

Durchschnittlicher Kurs Jahresend-Kassakurs
Euro 2025 2024 2025 2024
uUsD 1,13 1,08 118 1,04
GBP 0,86 0,85 0,87 0,83
NOK 1,72 - 11,83 -

Alle Forderungen und Umsatzerldse entstehen in EURO. Der GroBteil der Warenbeziige wird im Euroraum beschafft
und in Euro bezahlt, sodass kein Wahrungsrisiko besteht. Lediglich fur einige wenige ausgewahlte Lieferanten
werden Bestellungen direkt in den Vereinigten Staaten von Amerika oder GroBbritannien getatigt. Der Umfang
von beschaffter Ware im Jahr 2025 betrug TEUR 318 (VJ: TEUR 440). Das Wahrungsrisiko in Bezug auf diese
Lieferungen wird fir die BIKE24-Gruppe aufgrund der Hohe der geplanten Lieferungen in Fremdwahrung als un-
wesentlich eingeschatzt.

F.13.3 Kapitalmanagement

Die Finanzierung der BIKE24-Gruppe erfolgt durch den laufenden Geschéftsbetrieb. Kurzfristig ist es moglich,
weitere revolvierende Kreditlinien in Anspruch zu nehmen, basierend auf den bestehenden revolvierenden Kredit-
linienvereinbarungen. Zur Darlehensverbindlichkeit siehe Abschnitt F.8.

Fur Zwecke des Kapitalmanagements tUberwacht der Vorstand die wochentlichen Bankiiberweisungen und gibt
diese frei, somit werden die Abnahme und Zunahme der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, wie in
der Konzern-Bilanz dargestellt, sowie das Verhaltnis der gesamten Nettoverschuldung zum Konzernergebnis vor
Zinsen, Steuern und Abschreibungen tUberwacht. Zusatzlich erstellt der Vorstand eine Finanzmittelplanung, welche
laufend aktualisiert wird. In den dargestellten Perioden verfligte die BIKE24-Gruppe jederzeit Gber ausreichende
liguide Mittel zur Aufrechterhaltung des operativen Geschafts.

ZielgréBen, die zur Uberwachung des Kapitalmanagements verwendet werden, sind Umsatzwachstum, Verén-
derung des Vorratsbestands, Zahlungskonditionen sowie Zins- und Steuerzahlungen.
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G.1 Eventualverbindlichkeiten und Haftungsverhaltnisse

Das Bestellobligo im Zusammenhang mit dem Bezug von Waren zum 31. Dezember 2025 betrug TEUR 79.627
(VJ: TEUR 62.532). Zum Bilanzstichtag bestehen TEUR 407 (VJ: TEUR 0) Eventualverbindlichkeiten fir Steuer-
nachzahlungen aus der Betriebsprifung fur die Veranlagungszeitraume 2020-2022.

G.2 Nahestehende Unternehmen und Personen

Mutterunternehmen und nahestehende Unternehmen
Hauptaktionar der Bike24 Holding AG ist die Riverside Partners, LLC. Der Hauptaktionar ist als Vertreter im Auf-
sichtsrat der Gesellschaft reprasentiert und hat hierliber einen maBgeblichen Einfluss auf die Gesellschaft.

Die Bike24 Holding AG, Dresden, stellt als Muttergesellschaft den Konzernabschluss fur den groBten und kleins-
ten Kreis von verbundenen Unternehmen auf. Der Konzernabschluss wird im Unternehmensregister offengelegt.
Die Bike24 Holding AG selbst wird als Tochterunternehmen in keinen Konzernabschluss einbezogen.

Nahestehende Personen

Als nahestehende Personen gelten die Mitglieder des Vorstands und der Geschaftsfiihrung und des Aufsichts-
rats der BIKE24-Gruppe sowie deren nahe Angehorige und Familienmitglieder. Im Verlauf des Geschaftsjahres
2025 kam es zu Veranderungen im Vorstand der Bike24 Holding AG. Bis zum 30. Juni 2025 war Timm Armbrust
als Finanzvorstand tatig. Mit Wirkung zum 15. August 2025 trat Sylvio Eichhorst in den Vorstand ein und uber-
nahm die Funktion des Finanzvorstands der Bike24 Holding AG.

Der Aufsichtsrat hat neben der Aufsichtsfunktion auch den Vorstand in allen Angelegenheiten der Geschéafts-
leitung, insbesondere in finanziellen Angelegenheiten und bei strategischen Entscheidungen der BIKE24-Gruppe,
beraten.

G.3 Transaktionen mit nahestehenden Personen und Unternehmen

a) Vergiitung des Geschiftsflihrungsorgans des Mutterunternehmens

in TEUR 2025 2024
Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 740 536
Aufwendungen fiir Aktienoptionen 60 20
Sonstige Leistungen 16 -
Summe 816 556
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b) Vergiitung von Mitgliedern des Managements in Schliisselpositionen und Geschaftsvorfalle mit diesen

Die Vergutung des Managements in Schllsselpositionen setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2025 2024
Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer - 351
Kurzfristig féllige Leistungen an Arbeitnehmer aus Restrukturierung - 547
Aufwendungen fiir Aktienoptionen - 10

Sonstige Leistungen an Arbeitnehmer - _

Summe - 907

Mitglieder des Managements in Schllsselpositionen oder diesen nahestehende Personen kdnnen zu Mitarbeiter-
konditionen Guter von der BIKE24-Gruppe erwerben.

c) Sonstige Geschaftsvorfalle mit nahestehenden Personen und Unternehmen

in TEUR Betrag der Betrag der Ausstehende Salden Ausstehende Salden
Transaktionenin 2025 Transaktionenin2024 zum 31.Dezember 2025 zum 31. Dezember 2024

Dienstleistungen und Warenlieferun-
gen von nahestehenden Personen -27 -45 - -

Summe =27 -45 - -

Die Dienstleistungen von nahestehenden Unternehmen umfassen im Wesentlichen Warenlieferungen. Die Salden
sind nicht besichert und waren in den dargestellten Perioden nicht wertgemindert.

d) Transaktionen mit Mitgliedern des Aufsichtsrats

Die Vergutung der Mitglieder des Aufsichtsrats setzt sich wie folgt zusammen:

in TEUR 2025 2024
Kurzfristig fallige Leistungen 146 140
Summe 146 140

In den sonstigen Verbindlichkeiten sind TEUR 110 ausstehende Zahlungen an den Aufsichtsrat enthalten. Im Ge-
schaftsjahr 2025 gab es keine sonstigen Transaktionen von Mitgliedern des Aufsichtsrats der BIKE24-Gruppe.
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G.4 Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Konzern-Kapitalflussrechnung wird in Ubereinstimmung mit IAS 7 Kapitalflussrechnungen erstellt und zeigt
die Mittelzuflisse und -abflisse des Geschaftsjahres, gegliedert nach Zahlungsstromen aus der operativen
Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit.

Die Darstellung der Zahlungsstrome aus operativer Geschaftstatigkeit erfolgt gemaRB der indirekten Methode,
indem das Periodenergebnis um nicht zahlungswirksame Vorgange korrigiert wird.

2025 2024
Darlehens- Leasing- Summe Darlehens- Leasing- Summe
verbindlichkeiten  verbindlichkeiten verbindlichkeiten  verbindlichkeiten

Stand zum 1. Januar 30.266 16.846 47.112 38.734 17.467 56.201
Zinszahlungen -2.223 -595 -2.817 -3.757 -606 -4.363
Einzahlungen finanzieller
Verbindlichkeiten - - - - - -
Zahlungen aus finanziellen
Verbindlichkeiten -6.000 - -6.000 -8.000 - -8.000
Leasingzahlungen - -1.930 -1.930 - -1.906 -1.906
Summe Cashflows -8.223 -2.525 -10.748 -11.757 -2.512 -14.269
Sonstige Anderungen
Zugange - 499 499 - 1.297 1.297
Abgénge -600 - - 600 -285 -1 -296
Zinsaufwand 2.966 595 3.561 3.574 606 4.180
Summe sonstige Anderungen 2.366 1.094 3.460 3.289 1.892 5.181
Stand zum 31. Dezember 24.409 15.415  39.825 30.266 16.846 47.112

Informationen zu den Zahlungsstromen im Zusammenhang mit Leasingaktivitaten erfolgen in Anhangangabe F.2.

G.5 Honorar fiir den Abschlusspriifer

Die Abschlussprufungsleistungen umfassen die Prifung des Konzernabschlusses und der Jahresabschllsse

der einbezogenen Gesellschaften.

in TEUR 2025 2024
Abschlusspriifungsleistungen 567 637
Bestatigungsleistungen " 50
Sonstige Beratungsleistungen 66 -
Summe 644 687
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G.6 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Als wesentliches Ereignis nach dem Bilanzstichtag ist die Verlangerung des bestehenden Konsortialkreditvertrags
am 11. Marz 2026 bis zum 30. April 2028 zu nennen. Die Konditionen werden unverandert fortgefihrt.

G.7 Befreiung zur Aufstellung, Priifung und Offenlegung

Die Tochtergesellschaften Best Bike Brands GmbH, Bike24 Retail GmbH, Bike24 GmbH und Bike24 Service
GmbH nehmen die Befreiungsmaoglichkeit des § 264 Abs. 3 HGB hinsichtlich der Aufstellung, Prifung und Offen-
legung in Anspruch, da der Konzernabschluss der Bike24 Holding AG fur diese befreiende Wirkung hat.

G.8 Entsprechenserklarung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung sowie die Entsprechenserklarung 2025 zum Deutschen Corporate

Governance Kodex wurden auf der Internetseite der Gesellschaft https://ir.bike24.com/ dauerhaft 6ffentlich zu-
ganglich gemacht.

Dresden, 24. Marz 2026

Der Vorstand

Andrés Martin-Birner Sylvio Eichhorst
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Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Bike24 Holding AG
zusammengefasst ist, der Geschaftsverlauf einschlieBlich des Geschéaftsergebnisses und die Lage des Konzerns
so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird sowie die
wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Dresden, den 24. Marz 2026

Der Vorstand

gez. Andrés Martin-Birner gez. Sylvio Eichhorst
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Bestatigungsvermerk des

unabhangigen Abschlusspriifers

An die Bike24 Holding AG, Dresden

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Bike24 Holding AG, Dresden, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) -
bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2025, der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der
Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung und der Konzernkapital-
flussrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 sowie dem Konzernanhang, ein-
schlieBlich wesentlicher Informationen zu den Rechnungslegungsmethoden — geprift. Darliber hinaus haben wir
den Bericht Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns (im Folgenden ,,zusammengefasster Lagebericht”)
der Bike24 Holding AG fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 gepruft.

Die in der Anlage zum Bestatigungsvermerk genannten Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben
wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den vom International Accoun-
ting Standards Board (IASB) herausgegebenen IFRS Accounting Standards (im Folgenden ,IFRS Accounting
Standards”), wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsach-
lichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember
2025 sowie seiner Ertragslage fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2025 und
vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken
der zukulnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum zusammengefassten Lagebericht
erstreckt sich nicht auf den Inhalt der in der Anlage zum Bestatigungsvermerk genannten Bestandteile des
zusammengefassten Lageberichts.

GemaB §322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maBigkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstim-
mung mit §317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvO") unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsmaBiger
Abschlussprifung durchgefiuihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen ist im Ab-
schnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fur die Prifung des Konzernabschlusses und des zusammenge-
fassten Lageberichts” unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernun-
ternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung
mit diesen Anforderungen erfullt. Darliber hinaus erklaren wir gemaB Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO,
dass wir keine verbotenen Nichtprufungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr
unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.
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Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemaBen Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Prufung des Konzernabschlusses fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2025 waren. Diese Sachverhalte wurden in Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzern-
abschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu berlicksichtigt; wir geben kein ge-
sondertes Prufungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Werthaltigkeit der Handelswaren

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden verweisen wir auf die Anhangangaben im
Abschnitt C. ,,Zusammenfassung der wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”. Dartber hinaus
verweisen wir auf die Anhangangaben F.4 ,Vorrate” und E.4 ,Aufwendungen fir Handelswaren, Verbrauchs-
materialien und Betriebsstoffe” sowie die Angaben zur wirtschaftlichen Entwicklung des Konzerns im zusammen-
gefassten Lagebericht im Abschnitt ,Geschaftsverlauf”.

Das Risiko fiir den Abschluss

In der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2025 sind Handelswaren in Hohe von EUR 64,1 Mio. (i. Vj. EUR 60,9 Mio.)
ausgewiesen; darin sind Wertminderungen in Héhe von EUR 3,5 Mio. (i. Vj. EUR 4,8 Mio.) enthalten.

Die zunachst zu Anschaffungskosten (unter Bertlicksichtigung von Anschaffungsnebenkosten sowie Anschaf-
fungspreisminderungen) bewerteten Vorratsbestande sind im Wert zu mindern, wenn die voraussichtlichen
NettoverauBerungswerte der Vorrate die Anschaffungskosten nicht mehr decken.

Die Ermittlung der NettoverauBerungswerte ist ermessensbehaftet. Der NettoverauBerungswert erfordert
teilweise zukunftsorientierte Schatzungen bezlglich der Betrage, die beim Verkauf der Vorrate voraussichtlich
realisiert werden kdénnen. In diesem Zusammenhang sind die erwarteten Verkaufspreise bedeutsam. AuBerdem
spielt das Alter der Vorrate und das erwartete Verkaufsvolumen eine bedeutsame Rolle.

Es besteht das Risiko fur den Konzernabschluss, dass die Vorrate aufgrund von gegebenenfalls nicht erkanntem
Wertminderungsbedarf, insbesondere aufgrund der im Fahrradmarkt weiterhin bestehenden Uberkapazititen
sowie des verhaltenen gesamtwirtschaftlichen Umfelds und des anhaltend schwachen Konsumklimas, tberbe-
wertet sind.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung

Wir haben die Angemessenheit der wesentlichen Annahmen sowie das Verfahren zur Ermittlung der Netto-
verauBerungswerte beurteilt. Daflir haben wir uns zunachst durch Befragungen von Mitarbeitern des Finanz-
bereichs und der zustéandigen Fachabteilungen sowie durch Wirdigung der relevanten Dokumente ein Verstandnis
davon verschafft, wie der Prozess zur Ermittlung der NettoverauBerungswerte und zur Identifikation der Wert-
minderungsbedarfe ausgestaltet ist.
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Wir haben auf Basis unseres erlangten Prozessverstandnisses die Einrichtung, Ausgestaltung und Funktions-
fahigkeit identifizierter interner Kontrollen insbesondere bezliglich der Ermittlung der erwarteten Nettover-
auBerungswerte beurteilt. Die fir die Ermittlung des erwarteten NettoverduBerungswerts angesetzten VerauBe-
rungspreise haben wir anhand der unmittelbar nach dem Abschlussstichtag geltenden Absatzpreise beurteilt.
Darliber hinaus haben wir die Gangigkeitsanalysen beurteilt und anhand der historischen Erfahrungswerte
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sowie geschaftsjahresspezifischer Erkenntnisse gewdurdigt, ob die
erfassten Abschlage angemessen sind. Die historischen Erfahrungswerte haben wir anhand der von den gesetz-
lichen Vertretern erstellten Auswertungen der Uber einen reprasentativen Zeitraum vorgenommenen tatsach-
lichen Preisminderungen beurteilt. Hinsichtlich der Berucksichtigung geschéftsjahresspezifischer Erkenntnisse
haben wir beurteilt, ob die von den gesetzlichen Vertretern erwartete zuklinftige Entwicklung der NettoverauBe-
rungswerte, insbesondere vor dem Hintergrund der im Fahrradmarkt weiterhin bestehenden Uberkapazitdten
sowie des verhaltenen gesamtwirtschaftlichen Umfelds und des anhaltend schwachen Konsumklimas, sachge-
recht ist.

Die rechnerische Richtigkeit der Berechnungen zur Ermittlung des NettoverauBerungswerts, zur Ermittlung des
Wertminderungsbedarfs und die zugrunde liegenden Daten haben wir im Rahmen einer zufallig ausgewahlten
Stichprobe von Gegenstanden des Vorratsvermdgens nachvollzogen.

Unsere Schlussfolgerungen

Die der Ermittlung des NettoverauBerungswerts zugrunde gelegten Annahmen sowie das ausgeubte Ermessen
der gesetzlichen Vertreter sind angemessen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen:
die in der Anlage zum Bestatigungsvermerk genannten, nicht inhaltlich gepriiften Bestandteile des zusammen-
gefassten Lageberichts.
Die sonstigen Informationen umfassen zudem die lbrigen Teile des Geschéaftsberichts. Die sonstigen Informatio-
nen umfassen nicht den Konzernabschluss, die inhaltlich gepruften Angaben im zusammengefassten Lagebe-
richt sowie unseren dazugehdrigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Priufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine an-
dere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten sonstigen Informatio-
nen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen
wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepriften Angaben im zusammen-
gefassten Lagebericht oder unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und
den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fur die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS
Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach §315e Abs. 1 HGB anzu-
wendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechen-
des Bild der Vermoégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung
eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund
von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder
Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit
des Konzerns zur Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verant-
wortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Dariliber hinaus sind sie dafur verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht, den Konzern zu
liquidieren oder der Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich flir die Aufstellung des zusammengefassten Lage-
berichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukunftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich flr die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben,
um die Aufstellung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fur die Aus-
sagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Auf-
stellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der
zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen
Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundsatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgeflihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammengefassten Lageberichts getroffenen
wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung Gben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
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Dariber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fihren Pri-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass eine aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, ist hoher als das Risiko,
dass eine aus Irrtimern resultierende wesentliche falsche Darstellung nicht aufgedeckt wird, da dolose
Handlungen kollusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen.

erlangen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollen
und den fir die Prifung des zusammengefassten Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaBnahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prufungsurteil zur Wirksamkeit der internen Kontrollen des Konzerns bzw. dieser Vorkehrungen
und MaBnahmen abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der
erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unter-
nehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit
besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Konzernabschluss
und im zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen, oder, falls diese Angaben unangemessen
sind, unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grund-
lage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse
oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu flihren, dass der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortflhren kann.

beurteilen wir Darstellung, Aufbau und Inhalt des Konzernabschlusses insgesamt einschlieBlich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass
der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS Accounting Standards, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt.

planen wir die Konzernabschlussprifung und fuhren sie durch, um ausreichende geeignete Prifungsnach-
weise fur die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder Geschaftsbereiche innerhalb des
Konzerns einzuholen als Grundlage fur die Bildung der Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
zusammengefassten Lagebericht. Wir sind verantwortlich flr die Anleitung, Beaufsichtigung und Durch-
sicht der fur Zwecke der Konzernabschlussprifung durchgefihrten Prifungstatigkeiten. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fur unsere Prifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzes-
entsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.
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fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunfts-
orientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kilinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben ab-
weichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger bedeutsamer Mangel in
internen Kontrollen, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und sofern einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhangigkeitsgefahrdungen vorgenommenen
Handlungen oder ergriffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den flr die Uberwachung Verantwortlichen erortert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fur den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieBen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben
des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Prifungsurteil

Wir haben gemaB § 317 Abs. 3a HGB eine Prifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der bereit-
gestellten Datei ,20260326 xrbl.zip“

(SHA256-Hashwert: 0364e7afd6fca8784dd0ccal522fd2b511d55ad1f5¢7fbc08903979dbcbfObd9) enthaltenen
und fur Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des zusammengefassten
Lageberichts (im Folgenden auch als ,,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das
elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format”) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den
deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in
diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen und fur
Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lage-
berichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des §328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichts-
format. Uber dieses Prifungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk uber die Prifung des Konzern-
abschlusses und des zusammengefassten Lageberichts” enthaltenen Priufungsurteile zum beigefligten
Konzernabschluss und zum beigefligten zusammengefassten Lagebericht fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar
bis zum 31. Dezember 2025 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen
Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.
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Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit §317 Abs. 3a HGB
unter Beachtung des IDW Prifungsstandards: Priifung der fur Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen
Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) durchgefiihrt.
Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers des Konzernabschlusses
fur die Prufung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere Wirtschaftspruferpraxis hat den IDW
Qualitdtsmanagementstandard: Anforderungen an das Qualitdtsmanagement in der Wirtschaftspriferpraxis
(IDW QMS 1 (09.2022)) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den
elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach MaB-
gabe des §328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fur die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach MaBgabe des
§328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als not-
wendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen, die frei von wesentlichen — beabsich-
tigten oder unbeabsichtigten — VerstoBen gegen die Vorgaben des §328 Abs. 1 HGB an das elektronische Be-
richtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als
Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Abschlusspriifers des Konzernabschlusses fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesent-
lichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstoBen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind.
Wahrend der Prifung lUben wir pflichtgemaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.
Daruber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — VerstoBe
gegen die Anforderungen des §328 Abs. 1 HGB, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
flr unser Prufungsurteil zu dienen.

gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende
bereitgestellte Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag
geltenden Fassung an die technische Spezifikation fir diese Datei erfllt.

beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften Konzernab-
schlusses und des gepriften zusammengefassten Lageberichts ermdglichen.

beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL) nach MaBgabe
der Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der am Abschlussstichtag geltenden Fassung
eine angemessene und vollstandige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-Wiedergabe ermdglicht.
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Ubrige Angaben gemaB Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 17. Juni 2025 als Abschlussprifer des Konzernabschlusses gewahlt.
Wir wurden am 1. Oktober 2025 von der Vorsitzenden des Prufungsausschusses beauftragt. Wir sind ununter-
brochen seit dem Geschaftsjahr 2019 als Abschlussprifer des Konzernabschlusses der Bike24 Holding AG tatig,
davon funf Geschaftsjahre, wahrend dem die Gesellschaft die Definition als Unternehmen von o6ffentlichem
Interessei.S.d. §319a Abs. 1 Satz 1 HGB erflllte.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zuséatzlichen Bericht
an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Konzernabschluss oder im zusammengefassten Lagebericht ange-
geben wurden, zusatzlich zur Abschlussprifung fur die Gesellschaft und ihre beherrschten Unternehmen
erbracht:

Neben dem Konzernabschluss haben wir den Jahresabschluss nebst zusammengefasstem Lagebericht der
Bike24 Holding AG geprift. Daruber hinaus haben wir Bestatigungsleistungen in Zusammenhang mit dem
Covenant-Reporting der Bike24 Holding AG erbracht. In Verbindung mit der Bereitstellung von Kapitalkosten-
parametern sowie Unterstiitzungsleistungen im Rahmen der bzgl. des Konzernabschlusses zum 31. Dezember
2023 durchgefuhrten BaFin-Priifung wurden von uns sonstige Beratungsleistungen erbracht.
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Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Konzernabschluss und dem gepruften
zusammengefassten Lagebericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format uber-
fihrte Konzernabschluss und zusammengefasste Lagebericht — auch die in das Unternehmensregister ein-
zustellenden Fassungen - sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepruften Konzernabschlusses und
des gepruften zusammengefassten Lageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der ESEF-
Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbindung mit den in elektronischer Form bereitge-
stellten gepruften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Milan Lucas.
Dresden, den 25. Marz 2026

KPMG AG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Lucas gez. Leser
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer

Folgende Bestandteile des zusammengefassten Lageberichts haben wir nicht inhaltlich gepruft:
die zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfihrung der Gesellschaft und des Konzerns, auf die im
zusammengefassten Lagebericht Bezug genommen wird,
die Nachhaltigkeitsberichterstattung einschlieBlich der nichtfinanziellen Konzernerklarung, die im Abschnitt
.Nichtfinanzielle Konzernerklarung” des zusammengefassten Lageberichts enthalten ist, und
die in Abschnitt ,Grundsatze und Ziele des internen Kontrollsystems (IKS) und Risikomanagementsystems
(RMS)” des zusammengefassten Lageberichts enthaltenen lageberichtsfremden Angaben nach A.5 DCGK
2022 zur Wirksamkeit des RMS und IKS.
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Anschrift

Bike24 Holding AG
Breitscheidstr. 40
01237 Dresden
Deutschland

Kontakt
E-Mail: ir@bike24.net

Handelsregister-Eintrag
Amtsgericht Dresden, HRB 41483

Vorstand
Andrés Martin-Birner (Vorsitzender),
Sylvio Eichhorst

Vorsitzender des Aufsichtsrats
Ralf Kindermann
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