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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlussprifers

An die VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES KONZERNLAGEBERICHTS

Prufungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT, Wolfsburg, und ihrer Tochterge-
sellschaften (der Konzern) - bestehend aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und der Konzern-Gesamt-
ergebnisrechnung fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023, der Konzernbilanz zum
31. Dezember 2023, der Konzern-Eigenkapitalentwicklung und der Konzern-Kapitalflussrechnung fir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 sowie dem Konzernanhang, einschlieBBlich einer Zusammenfas-
sung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - geprift. DarUber hinaus haben wir den Konzernlagebericht,
der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst wurde, der VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT
fUr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 geprift. Die in der Anlage genannten Bestand-
teile des Konzernlageberichts sowie die dort aufgefihrten Informationen des Unternehmens auBerhalb des
Geschaftsberichts, auf die im Konzernlagebericht verwiesen wird, haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

o entspricht der beigefigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen ent-
sprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2023 sowie seiner
Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 und

o vermittelt der beigefigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns.
In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen
Entwicklung zutreffend dar. Wir geben kein Prifungsurteil zu den in der Anlage genannten Bestandteilen
des Konzernlageberichts ab.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
maBigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefihrt hat.

Grundlage fur die PrUfungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB
und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVQO") unter Beachtung der vom
Institut der WirtschaftsprUfer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlussprifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundséatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung
des Abschlussprifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” unseres Bestati-
gungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhingig in Ubereinstim-
mung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.
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DarUber hinaus erklaren wir gemaf Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpri-
fungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns
erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Prifungssachverhalte in der Prufung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemal3en Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2023 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes
Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte:

1. BILANZIELLE BEHANDLUNG DER RISIKOVORSORGEN FUR DIE DIESELTHEMATIK

Grinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Aufgrund von Hinweisen auf UnregelmaBigkeiten bei Abgasemissionen von Dieselmotoren in bestimmten Fahr-
zeugen des Volkswagen Konzerns leiteten Regierungsbehorden zahlreicher Lander (insbesondere in Europa, den
USA und Kanada) in den vergangenen Jahren Untersuchungen ein, die noch nicht vollumfanglich abgeschlossen
sind.

Als Ergebnis eigener und behdrdlicher Feststellungen wurden vom Volkswagen Konzern fir die betroffenen
Fahrzeuge in den verschiedenen Landern teils unterschiedliche MaBnahmen durchgefihrt, die Hard- und Soft-
waremaf3nahmen, Fahrzeugrickkaufe, die frihzeitige Beendigung von Leasingverhiltnissen sowie teilweise Aus-
gleichszahlungen an Fahrzeughalter umfassen. Die Hard- und SoftwaremafBnahmen sind zum Bilanzstichtag wei-
testgehend abgeschlossen. Die Risikovorsorgen fir die Dieselthematik umfassen im Wesentlichen Rickstellun-
gen aus behdrdlichen und zivilrechtlichen Verfahren. Dariber hinaus bestehen rechtliche Risiken aus weiteren
strafrechtlichen und behdrdlichen Verfahren sowie zivilrechtlichen Klagen insbesondere von Kunden und Wert-
papierinhabern.

Die zum 31. Dezember 2023 gebildeten Riuckstellungen und die im Konzernanhang ausgewiesenen Eventual-
verbindlichkeiten unterliegen infolge der andauernden umfangreichen strafrechtlichen und behdérdlichen Ermitt-
lungen und Verfahren, der Komplexitat der verschiedenen Sachverhalte und der Entwicklung der Rechtsprechung
sowie der Marktbedingungen fir gebrauchte Dieselfahrzeuge einem erheblichen Schétzrisiko. Ob und in welcher
Hohe fir die rechtlichen Risiken aus der Dieselthematik Rickstellungen zu bilden oder Eventualverbindlichkeiten
anzugeben sind, ist dabei in hohem MafBe durch die Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter
beeinflusst. Wie im Konzernanhang dargestellt, haben die gesetzlichen Vertreter bei ihren Einschatzungen und
Annahmen insbesondere bericksichtigt, dass die Ergebnisse der verschiedenen eingeleiteten und inzwischen
Uberwiegend abgeschlossenen MaBBnahmen zur Aufklarung der Dieselthematik unverandert keine Bestétigung
daflr ergeben haben, dass Vorstandsmitglieder der Gesellschaft vor Sommer 2015 Kenntnis von einer bewussten
Manipulation der Steuerungssoftware hatten.

Aufgrund der betragsmaBigen Bedeutung der bilanziellen Vorsorgen sowie des Umfangs der Annahmen und
Ermessensspielraume der gesetzlichen Vertreter war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung einer der
bedeutsamsten Sachverhalte.
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Priferisches Vorgehen

Zur Beurteilung des Ansatzes sowie der Bewertung der Rickstellungen fir Rechtsrisiken und des Ausweises
von Eventualverbindlichkeiten infolge der Dieselthematik haben wir im Rahmen einer risikoorientierten Aus-
wahl bedeutsamer Vorgange neben vorliegenden behordlichen Bescheiden und gerichtlichen Urteilen insbeson-
dere Arbeitsergebnisse und Stellungnahmen von Experten, die durch die gesetzlichen Vertreter des VVolkswagen
Konzerns beauftragt wurden, gewirdigt. DarUber hinaus haben wir unter Einbindung eigener Rechts- und
Forensik-Experten regelméaBig Gesprache mit der Rechtsabteilung sowie den von den gesetzlichen Vertretern
des Volkswagen Konzerns beauftragten externen Rechtsanwalten gefihrt, um uns die aktuellen Entwicklungen
und Grinde, die zu den Einschatzungen bezUglich der laufenden Verfahren gefGhrt haben, erlautern zu lassen.
Erhaltene externe Rechtsanwaltsbestatigungen haben wir mit der von den gesetzlichen Vertretern getroffenen
Risikoeinschatzung abgeglichen. Zur Beurteilung der Vollstandigkeit der Rickstellungen und Eventualverbind-
lichkeiten erfolgte darUber hinaus auch eine regelmafige Durchsicht 6ffentlich verfigbarer Informationen, wie
2.B. der Medienberichterstattung.

Wir haben zudem das Mengen- und Wertgerist der Rickstellungen und Eventualverbindlichkeiten fir einzelne
Sachverhalte anhand eingegangener Klageschriften, geschlossener Vergleiche und ergangener Urteile stichpro-
benartig Gberprift. Weiterhin haben wir in Bezug auf das Wertgerist, soweit beobachtbar, die aktuellen Einschat-
zungen der gesetzlichen Vertreter mit Erfahrungswerten der Vergangenheit abgeglichen. Fir wesentliche Zufih-
rungen zu den Rickstellungen haben wir untersucht, inwieweit diese auf neuen Sachverhalten bzw. auf Anderun-
gen in den Schatzparametern beruhen und hierzu entsprechende Nachweise eingeholt. Zur Analyse wesentlicher
Inanspruchnahmen der Rickstellungen haben wir uns ein Verstandnis Uber die eingerichteten prozessualen Kon-
trollen verschafft und in Stichproben untersucht, ob diese auf abgeschlossenen Vergleichen bzw. ergangenen
Urteilen beruhen und entsprechende Zahlungen geleistet wurden.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der bilanziellen Behandlung
der Risikovorsorgen fur die Dieselthematik ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Die dargestellten Informationen und abgegebenen Erklarungen im Zusammenhang mit der Dieselthematik ein-
schlief3lich der Ausfihrungen zu den zugrunde liegenden Ursachen, zu der Kenntnislage von Vorstandsmitglie-
dern sowie zu den Auswirkungen auf diesen Abschluss sind in den Abschnitten ,Wesentliche Ereignisse”, ,Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden” zu den ,Schatzungen und Beurteilungen des Managements” und ,Erlaute-
rungen zur Bilanz" Textziffer 30 ,Lang- und kurzfristige sonstige Rickstellungen”, Textziffer 38, Eventualverbind-
lichkeiten” und Textziffer 39 ,Rechtsstreitigkeiten” des Konzernanhangs und im Konzernlagebericht im Kapitel
.Risiko- und Chancenbericht”, Abschnitt ,Rechtsrisiken”, dort im Unterabschnitt ,Dieselthematik” enthalten.
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2. WERTHALTIGKEIT DER GOODWILLS UND DER ERWORBENEN MARKENNAMEN

Grinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Das Ergebnis der Ermittlung eines moglichen Wertminderungsbedarfs der Goodwills und der erworbenen Mar-
kennamen im Rahmen der vorgenommenen Wertminderungstests ist in hohem MalBe davon abhiangig, wie die
gesetzlichen Vertreter die kiinftigen Zahlungsmittelzuflisse einschatzen und die jeweils verwendeten Diskontie-
rungszinssatze bestimmen. Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wird grundsatzlich
auf der Basis des Nutzungswerts unter Verwendung von Discounted-Cashflow-Modellen ermittelt.

VVor dem Hintergrund der fortlaufenden Transformation des Kerngeschafts hin zu Elektromobilitdat und Digita-
lisierung, dem Ubergang zu autonom fahrenden Fahrzeugen sowie zunehmender umweltrechtlicher Auflagen
bestehen Unsicherheiten, die bei der Schatzung der Marktanteile der Elektrofahrzeuge und der zu erzielenden
Margen sowie der langfristigen Wachstumsraten zu bericksichtigen sind. Diese Schatzungen der gesetzlichen
Vertreter sind risikobehaftet und kénnen angesichts sich verandernder umweltrechtlicher Auflagen und Marktbe-
dingungen revidiert werden.

Ermessensspielraume der gesetzlichen Vertreter bestehen dariber hinaus in der Festlegung der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten fir Zwecke der Wertminderungstests, der Festlegung der jeweils verwendeten Dis-
kontierungszinssatze sowie der angenommenen langfristigen Wachstumsraten.

Vor diesem Hintergrund, der Wesentlichkeit der Goodwills und der erworbenen Markennamen in Relation zur
Bilanzsumme, der der Bewertung zugrunde liegenden Komplexitat sowie der im Rahmen der Bewertung vorhan-
denen Ermessensspielraume war der Wertminderungstest fir die Goodwills und die erworbenen Markennamen
im Rahmen unserer Prifung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.

Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Durchfihrung der Wertmin-
derungstests vor dem Hintergrund der entsprechenden Regelungen des IAS 36 unter Einbindung von Bewer-
tungsexperten beurteilt. Dabei haben wir die rechnerische Richtigkeit der verwendeten Bewertungsmodelle
nachvollzogen.

Wir haben auf Basis des internen Berichtswesens des Volkswagen Konzerns beurteilt, ob fir die erworbenen
Markennamen die Marken die niedrigste Ebene innerhalb des VVolkswagen Konzerns darstellen, die unabhangig
voneinander Zahlungsmittelzuflisse generieren, und ob die Goodwills fir interne Managementzwecke auf Ebene
der Marken Uberwacht werden.

Den im Volkswagen Konzern eingerichteten Planungsprozess sowie den Prozess zur Durchfihrung der Wert-
haltigkeitstest haben wir analysiert und die im jeweiligen Prozess implementierten Kontrollen hinsichtlich ihrer
Effektivitat beurteilt. Dabei haben wir uns auch mit den implementierten Kontrollen zur Uberleitung der Planungen
der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten in die Konzernplanung befasst. Als Ausgangspunkt haben wir die von
den gesetzlichen Vertretern erstellte und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommene operative Finf-Jahrespla-
nung des Volkswagen Konzerns mit den Planwerten in den zugrunde liegenden Wertminderungstests abgegli-
chen. Die wesentlichen Pramissen der Planung fiur ausgewéhlte Marken, welchen wesentliche Goodwills sowie
erworbene Markennamen zugeordnet sind, haben wir mit den gesetzlichen Vertretern besprochen sowie zur
Beurteilung der Planungsgenauigkeit einen Abgleich mit den in der Vergangenheit realisierten Ergebnissen und
ZahlungsmittelzuflUssen durchgefihrt. Bei der Plausibilisierung der Inputdaten der Wertminderungstests haben
wir unter anderem einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen vorgenommen,
die den erwarteten Zahlungsmittelzuflissen zugrunde liegen. Dariber hinaus haben wir Erwartungen zur Entwick-
lung der Marktanteile batterieelektrischer Fahrzeuge sowie die Auswirkungen auf die geplanten Investitionen sowie
deren mittelbare Auswirkungen auf die von den gesetzlichen Vertretern erwarteten, nachhaltigen Zahlungsmittel-
zuflisse untersucht.

Im Hinblick auf die Uberleitung der Mittelfristplanung in die Langfristplanung haben wir die Plausibilitat der
angenommenen Wachstumsraten durch Abgleich mit beobachtbaren Daten beurteilt. Zur Beurteilung der verwen-
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deten Diskontierungszinssatze und Wachstumsraten haben wir die bei deren Bestimmung herangezogenen Para-
meter anhand von 6ffentlich verfigbaren Informationen analysiert und die Ermittlung im Hinblick auf die sich dafir
ergebenden Anforderungen des IAS 36 methodisch nachvollzogen.

Ferner haben wir die Sensitivitatsanalysen der gesetzlichen Vertreter beurteilt, um ein mogliches Wertminde-
rungsrisiko bei einer fir méglich gehaltenen Anderung einer der wesentlichen Annahmen der Bewertung einschit-
zen zu kénnen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich hinsichtlich der Werthaltigkeit der Goodwills und der erworbe-
nen Markennamen keine Einwendungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Zu den bezlglich der Goodwills und der erworbenen Markennamen angewandten Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundlagen verweisen wir auf die Angabe im Konzernanhang im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungs-
methoden” zu den Immateriellen Vermégenswerten. Fir die damit in Zusammenhang stehenden Angaben zu
Ermessensausibungen der gesetzlichen Vertreter und zu Quellen von Schatzungsunsicherheit sowie zu den
Angaben zu den Goodwills und zu den erworbenen Markennamen verweisen wir auf die Angabe im Konzernan-
hang in den Abschnitten ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” zu ,Schatzungen und Beurteilungen des
Managements” sowie ,Erlauterungen zur Bilanz" Textziffer 12 ,Immaterielle Vermdgenswerte"”. Im Konzernlage-
bericht verweisen wir auf das Kapitel ,Risiko- und Chancenbericht”, Abschnitt ,Risiken und Chancen”, dort im
Unterabschnitt ,Risiken aus der Werthaltigkeit von Goodwill beziehungsweise Markennamen und aus Beteiligungen”.

3. ANSATZ UND WERTHALTIGKEIT VON ENTWICKLUNGSKOSTEN

Grinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Wesentliche Voraussetzungen fir einen Ansatz von Entwicklungskosten als Vermdgenswerte sind die Umsetz-
barkeit der Entwicklungsprojekte (u.a. die Méglichkeit der technischen Realisierung, die Absicht zur Fertigstel-
lung sowie die Fahigkeit zur Nutzung) sowie die erwartete Erzielung eines kinftigen wirtschaftlichen Nutzens.
Aufgrund der technologischen Transformation des Volkswagen Konzerns und damit verbundenen neuen Ent-
wicklungsbereichen (u.a. hohen Investitionen in Elektromobilitat, Software und autonomes Fahren) steigt die
Komplexitat von Forschungs- und Entwicklungsprojekten. Die Beurteilung der Projektumsetzbarkeit spielt in die-
sem Zusammenhang eine zunehmend bedeutsamere Rolle und ist mit erhohten Ermessensspielrdumen behaftet.

Solange noch keine planmaBige Abschreibung der aktivierten Entwicklungskosten erfolgt, sind diese mindes-
tens einmal jahrlich als Teil der zugehorigen zahlungsmittelgenerierenden Einheit einem Wertminderungstest auf
Ebene der als zahlungsmittelgenerierende Einheiten definierten Marken zu unterziehen. Die Annahme der Erzie-
lung kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens sowie das Ergebnis der Uberprifung der Werthaltigkeit der aktivierten
Entwicklungskosten im Rahmen der vorgenommenen Analysen und Wertminderungstests sind in hohem MafRe
davon abhéangig, wie die gesetzlichen Vertreter die kinftigen Zahlungsmittelzuflisse einschatzen und die jeweils
verwendeten Diskontierungszinssatze bestimmen. Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einhei-
ten wird grundsétzlich auf der Basis des Nutzungswerts unter Verwendung von Discounted-Cashflow-Modellen
ermittelt.

Vor dem Hintergrund der fortlaufenden Transformation des Kerngeschafts hin zu Elektromobilitat und Digita-
lisierung, dem Ubergang zu autonom fahrenden Fahrzeugen sowie zunehmender umweltrechtlicher Auflagen
bestehen Unsicherheiten, die bei der Schatzung der Marktanteile der Elektrofahrzeuge und der zu erzielenden
Margen sowie der langfristigen Wachstumsraten zu bericksichtigen sind. Wachstumserwartungen der gesetzlichen
Vertreter sind risikobehaftet und kénnen angesichts sich verandernder umweltrechtlicher Auflagen und Marktbe-
dingungen revidiert werden.

Ermessensspielrdume der gesetzlichen Vertreter bestehen dariber hinaus in der Festlegung der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten fir Zwecke der Wertminderungstests, der Festlegung der jeweils verwendeten
Diskontierungszinssatze sowie der angenommenen langfristigen Wachstumsraten.
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Vor diesem Hintergrund der Wesentlichkeit der aktivierten Entwicklungskosten in Relation zur Bilanzsumme, der
Hohe der Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen insgesamt sowie der im Rahmen der Bewertung vorhan-
denen Ermessensspielrdume waren der Ansatz von Entwicklungskosten sowie der Wertminderungstest im Rah-
men unserer Prifung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.

Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prifung haben wir den Prozess zur Abgrenzung der Forschungs- von den Entwicklungskosten,
insbesondere im Hinblick auf die Aktivierungsvoraussetzungen, gewirdigt. In diesem Zusammenhang haben wir
analytische Prifungshandlungen, wie VVergleiche von Projektbudgets und Aktivierungsquoten, durchgefihrt,
Unterlagen zur Dokumentation der Projektumsetzbarkeit eingesehen und in Teilbereichen prozessbezogene Kon-
trollen getestet. AuBBerdem haben wir das Aktivierungskriterium des kinftigen wirtschaftlichen Nutzens auf der
Basis der Annahmen hinsichtlich der Zahlungsmittelzuflisse der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit,
der die aktivierten Entwicklungsleistungen zugeordnet werden, gewirdigt.

DarUber hinaus haben wir unter anderem das methodische VVorgehen zur Bestimmung der relevanten zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten und zur Durchfihrung der Wertminderungstests vor dem Hintergrund der entsprechen-
den Regelungen des IAS 36 unter Einbindung von Bewertungsexperten beurteilt. Dabei haben wir die rechnerische
Richtigkeit der verwendeten Bewertungsmodelle nachvollzogen.

Den im Volkswagen Konzern eingerichteten Planungsprozess haben wir analysiert und die im Planungsprozess
implementierten Kontrollen hinsichtlich ihrer Effektivitat beurteilt. Als Ausgangspunkt haben wir die von den
gesetzlichen Vertretern erstellte und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommene operative Finf-Jahresplanung
des Volkswagen Konzerns mit den Planwerten in den zugrunde liegenden Wertminderungstests abgeglichen. Die
wesentlichen Pramissen der Planung fir die von uns im Rahmen einer Stichprobe ausgewahlten Marken mit
wesentlichen aktivierten Entwicklungskosten haben wir mit den gesetzlichen Vertretern besprochen sowie zur
Beurteilung der Planungsgenavuigkeit einen Abgleich mit den in der Vergangenheit realisierten Ergebnissen und
Zahlungsmittelzuflissen durchgefUhrt. Bei der Plausibilisierung der Inputdaten der Wertminderungstests haben
wir unter anderem einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen vorgenommen,
die den erwarteten Zahlungsmittelzuflissen zugrunde liegen. DarUber hinaus haben wir Erwartungen zur Entwick-
lung der Marktanteile batterieelektrischer Fahrzeuge sowie die Auswirkungen auf die geplanten Investitionen sowie
deren mittelbare Auswirkungen auf die, von den gesetzlichen Vertretern erwarteten, nachhaltigen Zahlungsmit-
telzuflUsse untersucht.

Im Hinblick auf die Uberleitung der Mittelfristplanung in die Langfristplanung haben wir die Plausibilitat der
angenommenen Wachstumsraten durch Abgleich mit beobachtbaren Daten beurteilt. Zur Beurteilung der verwen-
deten Diskontierungszinssatze und Wachstumsraten haben wir die bei deren Bestimmung herangezogenen Para-
meter anhand von 6ffentlich verfigbaren Informationen analysiert und die Ermittlung im Hinblick auf die sich dafir
ergebenden Anforderungen des IAS 36 methodisch nachvollzogen.

Ferner haben wir die Sensitivitatsanalysen der gesetzlichen Vertreter beurteilt, um ein mogliches Wertminde-
rungsrisiko bei einer fir mdglich gehaltenen Anderung einer der wesentlichen Annahmen der Bewertung einschiét-
zen zu kénnen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich hinsichtlich des Ansatzes und der Werthaltigkeit der aktivierten
Entwicklungskosten keine Einwendungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Zu den beziglich der fur die aktivierten Entwicklungskosten angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
lagen verweisen wir auf die Angabe im Konzernanhang im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den” zu den Immateriellen Vermogenswerten. Fir die damit in Zusammenhang stehenden Angaben zu Ermes-
sensausUbungen der gesetzlichen Vertreter und zu Quellen von Schatzungsunsicherheit sowie zu den Angaben
zu den aktivierten Entwicklungskosten verweisen wir auf die Angaben im Konzernanhang in den Abschnitten
«Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” zu ,Schatzungen und Beurteilungen des Managements” sowie
LErlauterungen zur Bilanz" Textziffer 12 ,Immaterielle Vermégenswerte".
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4. VOLLSTANDIGKEIT UND BEWERTUNG DER RUCKSTELLUNGEN FUR GEWAHRLEISTUNGSVERPFLICHTUNGEN

Grinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Die Ermittlung der Verpflichtungen aus Gewahrleistungsansprichen erfolgt auf der Basis des geschatzten Scha-
densverlaufs und des Kulanzverhaltens. Sofern auBergewodhnliche technische Einzelrisiken erwartet werden,
erfolgt eine gesonderte Einschatzung, ob und gegebenenfalls in welchem Umfang MaBnahmen zu ihrer Behe-
bung notwendig sind und entsprechende Rickstellungen gebildet werden missen.

Die Hohe der Rickstellungen fir Gewahrleistungsverpflichtungen ist insgesamt bedeutsam. DarUber hinaus
ergeben sich neben allgemeinen Ermessensspielraumen in der Auswahl der Bewertungsverfahren sowie der Ein-
schatzung der Verpflichtungen zunehmend Schatzunsicherheiten aufgrund des steigenden Anteils von Hybrid-
und batterieelektrischen Fahrzeugen mit geringen Erfahrungswerten in Bezug auf deren Schadensanfilligkeiten.
VVor dem Hintergrund der Hohe des Rickstellungsbetrags und der bei der Bewertung vorhandenen Ermessens-
spielraume war die Vollstandigkeit und Bewertung von Rickstellungen aus Gewahrleistungsverpflichtungen im
Rahmen unserer Prifung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.

Priferisches Vorgehen

Hinsichtlich der Bilanzierung der Rickstellungen fir Gewahrleistungsverpflichtungen haben wir uns mit den
zugrunde liegenden Prozessen zur Erfassung der bisherigen Schadensfille, zur Ermittlung und Bewertung des
geschatzten zukinftigen Schadensverlaufes sowie zur Bildung der Rickstellungen befasst und in Teilbereichen
Kontrollen getestet.

Vor dem Hintergrund der Unsicherheit in Bezug auf den geschétzten zukinftigen Schadensverlauf haben wir
die zugrunde liegenden Bewertungsannahmen, insbesondere zu den erwarteten Schadensraten pro Fahrzeug und
deren Kosten, mit Hilfe von Analysen auf der Basis von Vergangenheitsdaten beurteilt. Im Falle fehlender Erfah-
rungswerte wurden die zugrunde liegenden Annahmen der gesetzlichen Vertreter nachvollzogen und auf Basis
von Vergangenheitsdaten fir vergleichbare Sachverhalte plausibilisiert. Anhand der aus diesen VVergangenheits-
daten abgeleiteten Berechnungsgrundlagen haben wir die fir die erwarteten Schadensfille je Fahrzeug geschatz-
ten Kosten nachvollzogen. Zur Beurteilung der Vollstandigkeit der Rickstellungen haben wir dariber hinaus die
fUr die RUckstellungsbildung zugrunde gelegte Anzahl der verkauften Fahrzeuge mit den Absatzmengen abge-
stimmt. Das Berechnungsschema der Rickstellungen haben wir, einschlieBlich der Abzinsung, methodisch und
rechnerisch nachvollzogen.

Fir wesentliche technische Einzelrisiken haben wir deren erwartete Schadenshaufigkeiten sowie die Ermitt-
lung der erwarteten Kosten je Fall bzw. Fahrzeug auf der Grundlage von Dokumentationen Uber bisherige Scha-
densfille, der Einsicht in BeschlUsse technischer Gremien und von Erdrterungen mit den zustandigen Abteilungen
beurteilt.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der Vollstandigkeit und Bewer-
tung der Rickstellungen fir Gewahrleistungsverpflichtungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Zu den im Rahmen der Bilanzierung von Rickstellungen aus Gewahrleistungsverpflichtungen angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Angaben im Konzernanhang im Abschnitt
«Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” zu den ,Schatzungen und Beurteilungen des Managements” sowie
+Erlauterungen zur Bilanz" Textziffer 30 ,Lang- und kurzfristige sonstige Rickstellungen®”.
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5. ERMITTLUNG DER ERWARTETEN RESTWERTE DER VERMIETETEN VERMOGENSWERTE IM RAHMEN DES
WERTHALTIGKEITSTESTS

Grinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt
Im Bilanzposten Vermietete Vermdgenswerte werden Fahrzeuge aus Operating-Leasingvertragen ausgewiesen.
Die Werthaltigkeit der vermieteten Vermdgenswerte hangt insbesondere vom erwarteten Restwert der vermie-
teten Fahrzeuge nach Ablauf der Vertragslaufzeit ab. Die erwarteten Restwerte werden vierteljahrlich von der
Gesellschaft Gberprift. Dabei werden in Abhangigkeit von lokalen Besonderheiten und Erfahrungswerten aus der
Gebrauchtwagenvermarktung fortlaufend aktualisierte interne und externe Informationen Gber Restwertentwick-
lungen in die Restwertprognosen einbezogen. Im Rahmen dessen sind insbesondere Annahmen beziglich des
zukinftigen Fahrzeugangebots und der Fahrzeugnachfrage sowie der Entwicklung der Fahrzeugpreise zu treffen.
Geringe Veranderungen in den der Bewertung zugrunde liegenden Parametern kénnen zu deutlich voneinan-
der abweichenden Bewertungen fGhren. VVor diesem Hintergrund war die Ermittlung der erwarteten Restwerte von
im Rahmen von OperatinglLeasingvertragen vermieteten Vermogenswerten im Rahmen des Werthaltigkeitstests
ein besonders wichtiger Prifungssachverhalt im Rahmen unserer Prifung.

Priferisches Vorgehen
Im Rahmen unserer Prifung haben wir den von der Gesellschaft implementierten Prozess zur Ermittlung und
Uberwachung der Restwerte auf mdgliche Fehlerrisiken analysiert und uns ein Verstindnis Uber die Prozess-
schritte und Kontrollen verschafft. Darauf aufbauend haben wir die Wirksamkeit der implementierten Kontrollen
hinsichtlich der Ermittlung und Uberwachung der erwarteten Restwerte getestet. Zur Beurteilung der fir die
Ermittlung der Restwerte verwendeten Prognosemodelle haben wir auf Basis der jeweiligen Modellkonzeptionen
die Validierungskonzepte daraufhin beurteilt, ob die dort beschriebenen Validierungshandlungen eine Beurtei-
lung der PrognosegUte des Modells ermdglichen. Wir haben untersucht, ob sich auf Basis der anhand der Validie-
rungskonzepte durchgefihrten Validierungshandlungen sowie auf Basis der durchgefUhrten Backtestings Hin-
weise auf Modellschwachen bzw. Anpassungsbedarfe der Modelle ergaben. Weiterhin haben wir beurteilt, ob die
dem Prognosemodell zugrunde liegenden Modellannahmen sowie die verwendeten Parameter fir die Ermittlung
der erwarteten Restwerte nachvollziehbar dokumentiert sind. Dazu haben wir Nachweise Uber die verwendeten
wesentlichen Ausgangsdaten und Annahmen in Bezug auf Laufleistung, Alter und Lebenszyklus der Fahrzeuge
zur Ermittlung der Restwerte erlangt und in Bezug auf ihre Aktualitat und Nachvollziehbarkeit untersucht. Die
getroffenen Vermarktungsannahmen haben wir dahingehend beurteilt, ob sie mit branchenspezifischen und all-
gemeinen Markterwartungen sowie insbesondere mit aktuellen Vermarktungsergebnissen im Einklang stehen.
Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Ermittlung der erwarteten Rest-
werte von im Zusammenhang mit OperatinglLeasingvertragen vermieteten Vermégenswerten im Rahmen des
Werthaltigkeitstests ergeben.

Verweis auf zugehorige Angaben

2u den beziglich der fir die vermieteten Vermogenswerte angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
lagen verweisen wir auf die Angabe im Konzernanhang im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
zu ,Vermietete Vermdgenswerte”. Fur die damit in Zusammenhang stehenden Angaben zu Ermessensausibun-
gen der gesetzlichen Vertreter und zu Quellen von Schétzungsunsicherheit verweisen wir auf die Angaben im
Konzernanhang in den Abschnitten ,Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden” zu ,Schatzungen und Beurteilun-
gen des Managements" sowie ,Erlauterungen zur Bilanz" Textziffer 14 ,Vermietete Vermdgenswerte und als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien”.
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Hinweis zur Hervorhebung eines Sachverhalts - Immanentes Risiko aufgrund von Unsicher-
heiten bezuglich der Rechtskonformitat der Auslegung der EU-Taxonomieverordnung

Wir verweisen auf die AusfUhrungen der gesetzlichen Vertreter in Abschnitt ,EU-Taxonomie" des Konzernlage-
berichts hinsichtlich der Angaben zur EU-Taxonomie. Dort wird beschrieben, dass die EU-Taxonomieverordnung
und die hierzu erlassenen delegierten Rechtsakte Formulierungen und Begriffe enthalten, die noch Auslegungs-
unsicherheiten unterliegen und fir die noch nicht in jedem Fall Klarstellungen veréffentlicht wurden. Die gesetz-
lichen Vertreter legen dar, wie sie die erforderlichen Auslegungen der EU-Taxonomieverordnung und der hierzu
erlassenen delegierten Rechtsakte vorgenommen haben. Aufgrund des immanenten Risikos, dass unbestimmte
Rechtsbegriffe unterschiedlich ausgelegt werden kdnnen, ist die Rechtskonformitat der Auslegung mit Unsicher-
heiten behaftet. Unser Prifungsurteil zum Konzernlagebericht ist diesbeziglich nicht modifiziert.

Sonstige Informationen
Der Aufsichtsrat ist fir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Fir die Erklarung nach § 161 AktG zum
Deutschen Corporate Governance Kodex, die Bestandteil der Konzernerklarung zur Unternehmensfihrung ist,
sowie fur den VergUtungsbericht nach § 162 AktG sind die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat verant-
wortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die in der Anlage genannten Bestandteile des Geschaftsberichts.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die sons-
tigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von
Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und
dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

o wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der Prifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder
) anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS FUR DEN KONZERNAB-
SCHLUSS UND DEN KONZERNLAGEBERICHT

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergdanzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fUr die internen Kon-
trollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdglichen, der
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d.h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit
des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die VVerantwortung,
Sachverhalte in Zusammenhang mit der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben.
DariUber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfih-
rung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder
der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AuBerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die Vorkehrungen und MaBnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um
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die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetz-
lichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Kon-
zernlagebericht erbringen zu konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Auf-
stellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

VERANTWORTUNG DES ABSCHLUSSPRUFERS FUR DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES
KONZERNLAGEBERICHTS

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darGber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von
wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist, und ob der Konzern-
lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaB an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestell-
ten deutschen Grundséatze ordnungsmaBiger Abschlussprifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus dolosen Handlungen oder Irrtimern resultieren und
werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insge-
samt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wahrend der Prifung Gben wir pflichtgemafBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. DarUber

hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
Konzernlagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern, planen und fGhren Prifungshandlun-
gen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fur unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen Handlungen resul-
tierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist héher als das Risiko, dass aus Irrti-
mern resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kol-
lusives Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw.
das AuB3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

. gewinnen wir ein VVerstdndnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kon-
trollsystem und den fir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3nahmen,
um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

. beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten
Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

. ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der FortfUhrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fort-
fGhrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehori-
gen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese
Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Pri-
fungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass der Kon-
zern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfGhren kann;

. beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlief3lich
der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfille und Ereignisse
so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften ein
den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Kon-
zerns vermittelt;

o holen wir ausreichende, geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzern-
abschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uber-
wachung und Durchfihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fir
unsere Prifungsurteile;

o beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns;

o fGhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientier-
ten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise voll-
ziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern
zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunfts-
orientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten
Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Prifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieBlich etwaiger Mangel im internen Kon-
trollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniber den firr die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sach-
verhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit aus-
wirken, und die hierzu getroffenen SchutzmaBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben,
diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des Konzernabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am
bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieen die 6ffent-
liche Angabe des Sachverhalts aus.

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DER FUR ZWECKE DER OFFENLEGUNG ERSTELLTEN ELEKTRONISCHEN
WIEDERGABEN DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES KONZERNLAGEBERICHTS NACH § 317 ABS. 3A HGB

Prifungsurteil

Wir haben gemaB § 317 Abs. 3a HGB eine Prifung mit hinreichender Sicherheit durchgefihrt, ob die in der Datei
VWAG_JFB_Konzern_2023-12-31.zip enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den
VVorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format”) in allen wesentlichen
Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur
auf die Uberfilhrung der Informationen des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in das ESEF-Format
und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei ent-
haltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fir Zwecke der
Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in allen wesent-
lichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungs-
urteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk Uber die Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts" enthaltenen Prifungsurteile zum beigefigten Konzernabschluss und zum beigefigten Konzernlagebe-
richt fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil
zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei ent-
haltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Prifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungs-
standards: Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschlissen und
Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (06.2022)) durchgefihrt. Unsere Verantwortung danach ist
im Abschnitt ,Verantwortung des Konzernabschlussprifers fir die Prifung der ESEF-Unterlagen” weitergehend
beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des
IDW Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis
(IDW QS 1) angewendet.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir die ESEF-Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den
elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach MaB3gabe des § 328
Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fir die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach Ma3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4
Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen - beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten - VerstoBBen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische
Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als
Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Konzernabschlussprifers fur die Prifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariUber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesent-

lichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - VerstdéBen gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB

sind. Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung.

Dariber hinaus

o identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter -
VerstoBe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fUhren Prifungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fiUr unser Prifungsurteil zu dienen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrol-
len, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch
nicht mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

o beurteilen wir die technische Gultigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthal-
tende Datei die VVorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag gel-
tenden Fassung an die technische Spezifikation fir diese Datei erfUllt.

o beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriften Konzern-
abschlusses und des gepriften Konzernlageberichts ermoglichen.

. beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL) nach
MafBgabe der Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der am Abschlussstichtag
geltenden Fassung eine angemessene und vollstidndige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-
Wiedergabe ermdglicht.

UBRIGE ANGABEN GEMAR ARTIKEL 10 EU-APRVO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 10. Mai 2023 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir wurden am
26. Juli 2023 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschaftsjahr 2020 als Konzernabschlussprifer der
VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

SONSTIGER SACHVERHALT - VERWENDUNG DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Konzernabschluss und dem gepriften
Konzernlagebericht sowie den gepriften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format Uberfihrte Konzern-
abschluss und Konzernlagebericht - auch die in das Unternehmensregister einzustellenden Fassungen - sind
lediglich elektronische Wiedergaben des gepriften Konzernabschlusses und des gepriften Konzernlageberichts
und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsurteil
nur in Verbindung mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepriften ESEF-Unterlagen verwendbar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Martin Matischiok.
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Konzernabschluss Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

Anlage zum Bestatigungsvermerk:

1. NICHT INHALTLICH GEPRUFTE BESTANDTEILE DES KONZERNLAGEBERICHTS
Folgende Bestandteile des Konzernlageberichts haben wir nicht inhaltlich geprift:

o die auf der im Konzernlagebericht angegebenen Internetseite verdffentlichte Konzernerklarung zur
Unternehmensfihrung, die Bestandteil des Konzernlageberichts ist,
. die in Kapitel ,Risiko- und Chancenbericht” im Absatz ,,Uberwachung der Wirksamkeit des Risikomana-

gementsystems und des internen Kontrollsystems” enthaltenen lageberichtsfremden Angaben.
Lageberichtsfremde Angaben im Konzernlagebericht sind Angaben, die weder nach §§ 315, 315a bzw. nach
§8§ 315b bis 315d HGB vorgeschrieben, noch nach DRS 20 gefordert sind.

2. WEITERE SONSTIGE INFORMATIONEN

Die ,Sonstigen Informationen” umfassen die folgenden Bestandteile des Geschaftsberichts, von denen wir eine
Fassung bis zur Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt haben:

o den nichtfinanziellen Konzernbericht

2u den ,sonstigen Informationen” zéhlen ferner weitere, fir den Geschaftsbericht vorgesehene Bestandteile, von
denen wir eine Fassung bis zur Erteilung des Bestatigungsvermerks erlangt haben, insbesondere die Abschnitte:
o Bericht des Aufsichtsrats

. An unsere Aktionare

o Konzernbereiche

o Konzernerklarung zur Unternehmensfihrung
. VergUtungsbericht

o Versicherung der gesetzlichen Vertreter sowie
. Weitere Informationen

aber nicht der Konzernabschluss, nicht die in die inhaltliche Prifung einbezogenen Konzernlageberichtsangaben
und nicht unseren dazugehérigen Bestatigungsvermerk.

3. INFORMATIONEN DES UNTERNEHMENS AUBERHALB DES GESCHAFTSBERICHTS, AUF DIE IM KONZERN-
LAGEBERICHT VERWIESEN WIRD

Der Konzernlagebericht enthalt weitere Querverweise auf Internetseiten des Konzerns. Die Informationen, auf die
sich die Querverweise beziehen, haben wir nicht inhaltlich geprift.

Hannover, 1. Marz 2024

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Meyer Matischiok
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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Prifungsvermerk des Wirtschaftsprifers

Profungsvermerk des
WirtschaftsprUfers

An die VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT

Wir haben den beigefigten, zur Erfillung des § 162 AktG aufgestellten Vergitungsbericht der VOLKSWAGEN
AKTIENGESELLSCHAFT, Wolfsburg, fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 einschlief3-
lich der dazugehoérigen Angaben geprift. Die Angaben zur Angemessenheit und MarktUblichkeit in Abschnitt
»1. Grundsatze der Vorstandsvergutung”, die Uber § 162 AktG hinausgehende Angaben des Vergiutungsberichts
darstellen, haben wir nicht inhaltlich geprift.

VERANTWORTUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER UND DES AUFSICHTSRATS

Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat der VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT sind verantwortlich
fUr die Aufstellung des Vergitungsberichts, einschlieBlich der dazugehdrigen Angaben, der den Anforderungen
des § 162 AktG entspricht. Die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat sind auch verantwortlich fir die inter-
nen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Aufstellung eines Vergitungsberichts, einschlieB3lich der
dazugehorigen Angaben, zu erméglichen, der frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen
Handlungen (d.h. Manipulationen der Rechnungslegung und Vermdgensschadigungen) oder Irrtimern ist.

VERANTWORTUNG DES WIRTSCHAFTSPRUFERS

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Prifung ein Urteil zu diesem VergUtungsbericht, einschlieBlich
der dazugehorigen Angaben, abzugeben. Wir haben unsere Prifung unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafBiger Abschlussprifung durchgefihrt.
Danach haben wir die Berufspflichten einzuhalten und die Prifung so zu planen und durchzufihren, dass hin-
reichende Sicherheit darUber erlangt wird, ob der Vergitungsbericht, einschlieBlich der dazugehérigen Angaben,
frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ist.

Eine Prifung umfasst die Durchfihrung von Prifungshandlungen, um Prifungsnachweise fir die im Vergu-
tungsbericht enthaltenen Wertansatze einschlieBlich der dazugehérigen Angaben zu erlangen. Die Auswahl der
Prifungshandlungen liegt im pflichtgemaBen Ermessen des Wirtschaftsprifers. Dies schlieBt die Beurteilung der
Risiken wesentlicher falscher Darstellungen im Vergitungsbericht einschlieBlich der dazugehoérigen Angaben auf-
grund von dolosen Handlungen oder Irrtimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken bericksichtigt der Wirt-
schaftsprifer das interne Kontrollsystem, das relevant ist fUr die Aufstellung des Vergitungsberichts einschlief3-
lich der dazugehorigen Angaben. Ziel hierbei ist es, Prifungshandlungen zu planen und durchzufihren, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit des internen Kon-
trollsystems des Unternehmens abzugeben. Eine Prifung umfasst auch die Beurteilung der angewandten Rech-
nungslegungsmethoden, der Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern und dem Aufsichtsrat ermittelten
geschatzten Werte in der Rechnungslegung sowie die Beurteilung der Gesamtdarstellung des VVergitungsberichts,
einschlieBlich der dazugehdrigen Angaben.

Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und angemessen sind,
um als Grundlage fUr unser Prifungsurteil zu dienen.
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Prifungsvermerk des Wirtschaftsprifers

PRUFUNGSURTEIL

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der VVergitungsbe-
richt fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2023 einschlieBlich der dazugehdrigen Angaben
in allen wesentlichen Belangen den Rechnungslegungsbestimmungen des § 162 AktG. Wir geben kein Prifungs-
urteil ab zu dem Inhalt der oben genannten, Gber § 162 AktG hinausgehenden Angaben des VVergitungsberichts.

SONSTIGER SACHVERHALT - FORMELLE PRUFUNG DES VERGUTUNGSBERICHTS

Die in diesem Prifungsvermerk beschriebene inhaltliche Prifung des Vergitungsberichts umfasst die von § 162
Abs. 3 AktG geforderte formelle Prifung des VergUtungsberichts, einschlieBlich der Erteilung eines Vermerks
Uber diese Prifung. Da wir ein uneingeschranktes Prifungsurteil Gber die inhaltliche Prifung des Vergitungsbe-
richts abgeben, schliet dieses Prifungsurteil ein, dass die Angaben nach § 162 Abs. 1 und 2 AktG in allen
wesentlichen Belangen im Vergitungsbericht gemacht worden sind.

HAFTUNGSBESCHRANKUNG

FUr die Durchfihrung des Auftrags und unsere Verantwortlichkeit und Haftung gelten, auch im Verhéltnis zu
Dritten, die ,Allgemeinen Auftragsbedingungen fir Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften” in
der vom Institut der Wirtschaftsprifer herausgegebenen Fassung vom 1. Januar 2017
(http://www.de.ey.com/IDW-Auftragsbedingungen).

Hannover, 1. Marz 2024

EY GmbH & Co. KG
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Matischiok Hantke
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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