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DERMAPHARM AUF EINEN BLICK

Konzernergebnisse im Uberblick

H1/2018 H1/2017

Umsatzerlose Mio. € 280,3 234,2
Bereinigtes EBITDA* Mio. € 70,9 54,6
Bereinigte EBITDA-Marge % 25,3 23,3
Unbereinigtes EBITDA Mio. € 67,1 54,6
Unbereinigte EBITDA-Marge % 23,9 23,3
Betriebsergebnis Mio. € 54,0 46,9
EBT Mio. € 52,5 44,5
Konzernergebnis der Periode Mio. € 38,0 39,5
Ergebnis je Aktie € 0,72 0,79
30. Juni 2018 31. Dezember 2017

Bilanzsumme Mio. € 688,4 415,3
Eigenkapital Mio. € 217,3 73,7
Eigenkapitalquote % 31,6 17,7
Liquide Mittel Mio. € 180, 1 6,3
Nettoverschuldung Mio. € 148,9 258,5

*EBITDA H1/2018 um Einmalkosten im Zusammenhang mit der Bérsennotierung und den Akquisitionen von Strathmann

und Trommsdorff in Hohe von 3,8 Mio. € bereinigt

Hinweis:

Trommsdorff GmbH & Co. KG wurde erstmalig zum 1. Februar 2018 konsolidiert, zu dem Zeitpunkt, als die Dermapharm als Er-
werber die vollstandige Beherrschung tber das Unternehmen erlangt hatte. Dementsprechend ging der Umsatz- und Ergebnisbei-
trag erst ab Februar 2018 in das Konzernergebnis ein. Weitere Informationen kénnen der Anhangangabe 2.5 entnommen werden.

Finanzkalender 2018

20.11.2018

Ver6ffentlichung 9-Monatsbericht 2018
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UNTERNEHMENSPROFIL

Spezialist flr patentfreie Markenarzneimittel

Wir sind ein fuhrender Hersteller von patentfreien Markenarz-
neimitteln in ausgewahlten Therapiegebieten. Unser Sortiment
umfasst verschreibungspflichtige Arzneimittel, OTCs und andere
Gesundheitsprodukte. Der Schwerpunkt unserer Tatigkeit liegt
in Deutschland und den deutschsprachigen Landern, allerdings
mit einer wachsenden internationalen Présenz. Neben dem Ge-
schaft mit eigenen Markenarzneimitteln betreiben wir in
Deutschland Handel mit parallelimportierten, patentgeschiitz-
ten EU-Original-Praparaten. Der Sitz der 1991 gegriindeten
Dermapharm befindet sich in Grinwald bei Minchen. An finf
hochmodernen Produktionsstandorten in Deutschland stellen
wir unser Portfolio her. Der Hauptproduktions- und Entwick-
lungsstandort und der zentrale Logistik-Hub befindet sich in
Brehna bei Leipzig. Das Dermapharm-Portfolio ist auf unsere
ausgewahlten Therapiegebiete fokussiert. In diesen Therapiege-
bieten streben wir durch ein modernes und breites Sortiment
fihrende Marktpositionen an. Bei der Entwicklung unserer
Markenprodukte setzen wir auf unsere Inhouse-Expertise.
Wir entwickeln sowohl Arzneimittel (Rx und OTC), als auch Me-
dizinprodukte, Digtika und Nahrungserganzungsmittel. Uber ein
besonderes Know-how verfligen wir bei der zielgerichteten
Akquisition und Integration von Marken, Produkten und Firmen.

Zu unseren tragenden Saulen gehort die hausinterne Entwick-
lung, die eigene Produktion sowie der Vertrieb von Arznei-
mitteln und anderen Gesundheitsprodukten fir ausgewdhlte
Markte durch einen pharmazeutisch geschulten AuBendienst.
Mit unserer pharmazeutischen Exzellenz ,Made in Germany”
sowie dem ,Alles unter einem Dach”-Ansatz haben wir einen
starken Track Record bei der Entwicklung und Einflhrung
neuer Arzneimittel und anderer Gesundheitsprodukte erreicht.
Seit dem 1. Januar 2012 haben wir Marktzulassungen fir mehr
als 200 Arzneimittel erhalten, die vom eigenen hochqualifizier-
ten und erfahrenen Personal entwickelt wurden. Diese Zulassun-
gen umfassen auch Zulassungen fir Mérkte auBerhalb Deutsch-
lands. Der ganzheitliche Ansatz, den wir bei Dermapharm
verfolgen, ermaglicht es uns, die gesamte Lieferkette zu kontrol-
lieren und so das Risiko von Vorratsengpassen und Produktions-
problemen zu begrenzen. Dies trdgt wesentlich dazu bei,
gleichzeitig die Margen durch Kostensenkungen in der Produk-
tion zu optimieren.

Markenarzneimittel und andere Gesundheitsprodukte
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Unter der bekannten Marke ,axicorp” betreiben wir zudem ein
Parallelimportgeschaft. Wir importieren Arzneimittel aus ande-
ren EU-Mitgliedsstaaten zum Weiterverkauf an pharmazeutische
GroBhandler und Apotheken nach Deutschland. Ausgehend
vom Umsatz gehorte Dermapharm hier im ersten Halbjahr 2018
zu den funf umsatzstarksten Parallelimporteuren in Deutsch-
land. Wir nutzen den guten Marktzugang der axicorp zu
Apotheken, um einige wohl bekannte und nicht erklarungsbe-
dirftige Volumen-OTC-Produkte sowie das Medizinprodukt
bite away® im Direktmarketing zu vermarkten.

Vitamine Mineralstoffe
und Enzyme

Dermatika
Umsatz-
verteilung
Systemische
Kortikoide

| — Frauengesundheit

Andere Schmerz

Augentherapeutika

Bl Markenarzneimittel und andere Gesundheitsprodukte |l Parallelimportigeschaft

Attraktives Portfolio

Unser Produktportfolio mit bekannten Marken wie Dekristol®,
Ampho Moronal®, Dienovel®, Solacutan®, Keltican® oder Pred-
nisolut® deckt tberwiegend hochspezialisierte Facharzt-Markte
ab, die zudem einen begrenzten Wettbewerb mit hohen Ein-
trittsbarrieren aufweisen. In der Uberwiegenden Mehrheit die-
ser Markte verfligen wir daher tber einen signifikanten Markt-
anteil. Mit einem Mix aus wachstumsstarken Produkten und
Produkten mit stabilen Umsétzen verfligen wir Gber ein attrak-
tives und breites Portfolio. Dieses Portfolio umfasst die Produkt-
bereiche Vitamine/Mineralstoffe/Enzyme, Dermatika, Systemi-
sche Kortikoide, Frauengesundheit, Augentherapeutika, andere
Gesundheitsprodukte und seit der Akquisition und Integration
der Arzneimittelhersteller Strathmann und Trommsdorff im
Jahr 2018 den neuen strategischen Therapiebereich Schmerz-
behandlung. Durch unser breites und modernes Sortiment sind
wir in der Lage, Arzten und Apothekern kostengiinstige Lésun-
gen ,,Made in Germany” fur deren therapeutische Bedurfnisse
zur Verfiigung zu stellen.

Der Heimatmarkt unserer Unternehmensgruppe ist Deutsch-
land, dem gemessen am Gesamtumsatz im Jahr 2017 gréBten
europaischen Markt fur Arzneimittel. Daneben sind wir auch
in Osterreich, in der Schweiz, in Kroatien, Polen und der
Ukraine prasent. Fur die Zukunft verfolgen wir das Ziel, unsere
Markenprodukte aus dem bestehenden Produktportfolio so-
wie neue Produktentwicklungen in weiteren europdischen
Markten einzuftihren. Die Grundlage hierfr wurde durch die
Griindung von Vertriebstochtern in GroBbritannien und Italien
bereits gelegt.

Hyperthermie

Durch die Akquisition der klinisch gepriiften Medizinprodukte
bite away® und Herpotherm®, die in der EU und vielen anderen
Maérkten zugelassen sind, sind wir in der Lage, patentgeschitz-
te Produkte zur Behandlung von Juckreiz und Schwellungen
(bite away®) und Herpes Labialis (Herpotherm®) global zu ver-
markten. In zahlreichen europaischen Markten hat die Vorberei-
tung auf die Vermarktung bereits begonnen. In den Tochter-
gesellschaften der Dermapharm ist die Vermarktung im ersten
Halbjahr 2018 bereits gestartet. Diese Produkte untermauern
unsere Kompetenz im Bereich der Dermatologie und er-
moglichen uns, die Internationalisierung des Unternehmens
voranzutreiben.



Konsequente Wachstumsstrategie

Auf Basis unserer starken Marktposition auf dem deutschen
Pharmamarkt konzentrieren wir uns darauf, den Ausbau des
Geschéfts erfolgreich fortzufuhren. Dazu wollen wir sowohl
organische als auch externe Wachstumschancen nutzen, um
ein fuhrender europdischer Pharmahersteller in ausgewahlten

Akquisitionen.

Markten zu werden. Um dieses Ziel zu erreichen, haben wir eine

Inhouse-Produktentwicklung

Wir sind bestrebt, standig weitere Arz-
neimittel und andere Gesundheitspro-
dukte zu entwickeln und auf den Markt
zu bringen. Sobald unsere Spezialisten
ein potenziell attraktives Arzneimittel
identifiziert haben, das in das Portfolio
passt, sind wir in der Lage, alle wesent-
lichen Phasen des Entwicklungs- und
Zulassungsprozesses hausintern abzu-
wickeln — einschlieBlich der Konzeption
und Finanzierung klinischer Studien.
Dabei kdnnen wir auf die besondere Ex-
pertise eigener Experten zurlickgreifen,
die zum Teil Uber mehr als 25 Jahre Er-
fahrung in der Entwicklung von Arznei-
mitteln und anderen Gesundheitspro-
dukten verfligen. Bei der Entwicklung
haben wir eine auBergewohnlich hohe
Erfolgsrate, nicht zuletzt auch deshalb,
weil wir Neuentwicklungen direkt in die
eigenen Fabriken Uberftihren kénnen.

P AN
[AERAN
Internationalisierung

In GroBbritannien, Italien und weiteren
westeuropaischen Landern wollen wir
ausgewahlte Produkte aus dem be-
stehenden Portfolio sowie neue Pro-
duktentwicklungen einfhren. Um die
Expansion voranzutreiben, haben wir
dort bereits fur einige der bestehenden
und neu entwickelten Arzneimittel Zu-
lassungen erwirkt. Im ersten Halbjahr
2018 haben wir Tochtergesellschaften
in GroBbritannien und ltalien gegriindet
und Vertriebsmanager mit lokalem
Know-how eingestellt. Durch unsere
Tochtergesellschaft  mibeTec  GmbH
konnten wir im Bereich der hyperther-
mischen Medizinprodukte bereits zahl-
reiche internationale Vertriebspartner
gewinnen und so unsere Internationali-
sierung weiter vorantreiben. Insbeson-
dere bei der Internationalisierung wol-
len wir auch die Maoglichkeiten von
Akquisitionen konsequent nutzen.

Strategie definiert, deren Erfolg auf drei Saulen fur Wachs-
tum fuBt: die Erweiterung des Produktportfolios durch die
Einfuhrung neuer, selbstentwickelter Produkte, eine zuneh-
mende internationale Prasenz sowie weitere erfolgreiche

M&A-Aktivitaten

Der Erwerb neuer Zulassungen, Produk-
te und Unternehmen ist seit jeher Teil
der Geschaftsstrategie von Derma-
pharm. Seit der Grindung im Jahr 1991
haben wir unser Produktangebot durch
erfolgreiche Akquisitionen kontinuier-
lich erweitert. Stets ist es uns gelungen,
die Akquisitionen in die bestehenden
Strukturen zu integrieren und darauf
ein organisches Wachstum aufzu-
bauen. Zu den letzten Akquisitionen
zahlen beispielsweise die Medizinpro-
dukte bite away® und Herpotherm®
oder der Erwerb der Arzneimittelher-
steller Trommsdorff und Strathmann im
Jahr 2018. Wir verfolgen auch in Zu-
kunft das Ziel, kontinuierlich selektive
Wachstumschancen zu prifen und
strategische Optionen wahrzunehmen,
die zu unserer Unternehmens-strategie
passen.



BRIEF AN DIE AKTIONARE

Sehr geehrte Damen und Herren,
liebe Aktiondrinnen und Aktionare,

die ersten sechs Monate des Jahres waren wesentlich durch die
Vorbereitung des erfolgreichen Bérsengangs zum 9. Februar
2018 im regulierten Markt (Prime Standard) der Frankfurter Bor-
se und die Integration der Ende 2017 und Anfang 2018 getétig-
ten Neuakquisitionen gepragt.

Wir kénnen auf ein erfolgreiches operatives erstes Halbjahr
2018 zurickblicken. Den Konzernumsatz konnten wir im
Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 19,7 % auf 280,3 Mio. €
steigern.

Gleichzeitig erhdhte sich das um Einmalkosten bereinigte
EBITDA um 29,9 % auf 70,9 Mio. €. Bereinigt wurden im ersten
Halbjahr 2018 Einmalkosten in Héhe von insgesamt 3,8 Mio. €.
Diese setzen sich aus Einmalkosten im Zusammenhang mit der
Vorbereitung der Bérsennotierung in Héhe von 1,4 Mio. € und
Einmalkosten fur die Vermittlung und Beratung im Zusammen-
hang mit den neu akquirierten Firmen Trommsdorff und Strath-
mann in Hohe von 2,4 Mio. € zusammen.

Das unbereinigte Halbjahres-EBITDA betrug 67,1 Mio. €, was
einer Steigerung von 22,9 % entspricht. Zum Ergebniswachs-
tum des Konzerns trugen beide Segmente - , Markenarzneimit-
tel und andere Gesundheitsprodukte” und das ,,Parallelimport-
geschaft” - in den ersten sechs Monaten des Jahres bei.

Zudem wurden mit den Unternehmen Strathmann und
Trommsdorff zwei Akquisitionen erstmals in den Konsolidie-
rungskreis mit aufgenommen. Die in diesem Zusammenhang
neu hinzugewonnenen Produkte der Akquisitionen werden,
wie auch weitere erfolgreich in den Markt eingeftihrte Eigen-
entwicklungen in ausgewahlten Therapiegebieten, unser breit
aufgestelltes Produkteportfolio ideal ergénzen. Hierdurch konn-
ten wir im Vergleich zum Vorjahreszeitraum, die Abhadngigkeit
von direkten Krankenkassen-Rabattvertrdgen fur generische
Produkte weiter senken und den Anteil an margenstarken
OTC-Produkten, d. h. an apotheken- und nicht verschreibungs-
pflichtigen Arzneimitteln, weiter starken.

Des Weiteren gingen wir im ersten Halbjahr 2018 konsequent
unserer Drei-Sdulen-Strategie aus hauseigener Produktentwick-
lung, Internationalisierung und der Prifung weiterer Akquisitio-
nen nach.

Auf Basis der bisherigen Geschéftsentwicklung geht der
Vorstand davon aus, die fir 2018 ausgegebenen Prognosen
einhalten zu kénnen. Wir werden im weiteren Jahresverlauf
daran arbeiten, die gute Marktposition der Dermapharm als
fuhrender Hersteller patentfreier Markenarzneimittel in ausge-
wahlten Markten weiter auszubauen.

Grinwald, im September 2018

Ihr Vorstand

1 S S

Dr. Hans-Georg Feldmeier Karin Samusch
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Stefan Grieving Stefan Himer



INFORMATIONEN ZUR AKTIE DER
DERMAPHARM HOLDING SE

Aktienkennzahlen H1 2018

Wertpapierkennnummer A2GS5D
ISIN DEOO0A2GS5D8
Borsenkdirzel DMP
Auf den Inhaber lautende
Art der Aktien Stammaktien ohne Nennwert
(Stuckaktien)
Erstnotiz 09. Februar 2018
Anzahl der Aktien 53,84 Mio.
Schlusskurs (31.08.2018) 28,80 €
Hochstkurs/Tiefstkurs* 29,65 €/23,00 €
Kursperformance absolut +10,8%
Kursperformance SDAX +7,9%
Marktkapitalisierung
(31.08.2018) 1,55 Mrd. €

* Jeweils Schlusskurse des XETRA Handelssystems

der Deutschen Borse AG

Aktie der Dermapharm Holding SE (XETRA, in €)

€
30,00

29,00

28,00

27,00

26,00

25,00

24,00

Aktionarsstruktur

Themis Beteiligungs-
Aktiengesellschaft
76,13%

Streubesitz
23,87%

Angaben auf Basis der zugegangenen Stimmrechtsmitteilungen gem.
Wertpapierhandelsgesetz, WpHG (Stand: 13. Februar 2018) sowie unter
Beriicksichtigung der ausgelbten Greenshoe-Option

09. FI'EB 18

=—Dermapharm ==SDAX Indexiert

09. MAR 18

0e6. AI'DR 18

04. MAI 18

Ol.JLjN 18 29.JUN 18 27.JUL 18 31. AUG 18

==DAX Pharma & Healthcare indexiert



Ordentliche Hauptversammlung 2018

Am 26. Juni 2018 fand in den Rdumen des Westin Grand Hotels
in Munchen die erste ordentliche Hauptversammlung der
Dermapharm Holding SE seit der erfolgreichen Bérsennotierung
am 9. Februar 2018 statt. Im Rahmen der Hauptversammlung
berichtete der Vorstand detailliert Gber die operative und strate-
gische Entwicklung der Dermapharm Holding SE im Geschafts-
jahr 2017 sowie im ersten Quartal 2018. Mit deutlichem Um-
satz- und Ergebniswachstum konnte Dermapharm dabei die
Erfolgsgeschichte der vergangenen Jahre fortschreiben. Es wa-
ren 87,76 % des stimmberechtigten Grundkapitals vertreten
und samtliche Tagesordnungspunkte wurden verabschiedet.
Vorstand und Aufsichtsrat wurden von der Hauptversammilung
mit groBer Mehrheit fur das Geschaftsjahr 2017 entlastet. Zum
Abschlussprifer fur das Geschaftsjahr 2018 wurde die Warth &
Klein Grant Thornton AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft,
Dusseldorf, gewahlt.

Detaillierte Abstimmungsergebnisse kénnen jederzeit auf der
Unternehmenswebseite ir.dermapharm.de im Bereich Hauptver-
sammlung abgerufen werden.



KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT

1. GRUNDLAGEN DES KONZERNS

1.1 Geschaftsmodell und Strategie

Geschaftsmodell

Die Dermapharm Holding SE (zusammen mit ihren konsolidier-
ten Tochtergesellschaften "Dermapharm” oder ,Konzern”),
ist ein fUhrender Hersteller von patentfreien Markenarznei-
mitteln fUr ausgewdhlte Therapiegebiete, OTC's, rezeptfreie

in Deutschland mit wachsender internationaler Prasenz.
Das Unternehmen fokussiert sich auf die beiden Geschaftsbe-
reiche ,,Markenarzneimittel und andere Gesundheitsprodukte”
sowie das , Parallelimportgeschaft”.

Naturarzneimittel und parallelimportierte Original-Praparate

Patentfreie
Rx-Markenarzneimittel

1\

non

Rx-Naturarzneimittel ﬁ

Nahrungserganzungsmittel

B

Medizinprodukte OTC's
“\ [ ]
.l
LY
\
= 1.000 SEGMENTIERUNG > 230 pharmazeutische
Arzneimittelzulassungen DER Wirkstoffe
>1.000 GESCHAFTS- > 150 aktive
bezogene Produkte BEREICHE Lieferanten
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Strategie

Ausgehend von ihrer starken Position auf dem deutschen Phar-
ma- als auch auf dem Parallelimportmarkt plant Dermapharm,
den Ausbau des Geschéfts weiter voranzutreiben. Dermapharm
verfolgt das Ziel, sowohl organische als auch externe Wachs-
tumschancen konsequent zu nutzen, um der fihrende européi-
sche Pharmahersteller in ausgewahlten Markten zu werden.

Um auch in Zukunft profitabel zu wachsen, stutzt sich die Stra-
tegie von Dermapharm auf drei Saulen: die Erweiterung des
Produktportfolios durch die Einfihrung neuer, selbstentwickel-
ter Produkte, eine zunehmende internationale Prasenz sowie
weitere erfolgreiche Produkt- und Firmenakquisitionen.

Zur Erweiterung des Produktportfolios ist Dermapharm standig
bestrebt, weitere Markenarzneimittel und andere Gesundheits-
produkte zu entwickeln und in den Markt einzuftihren. Derzeit
umfasst die Produktpipeline von Dermapharm mehr als 40 lau-
fende Entwicklungsprojekte mit neuen Produkten fur die von
Dermapharm selektierten Nischenmarkte. Diese Pipeline um-
fasst 28 Markenarzneimittel und andere Gesundheitsprodukte
— insbesondere Dermatika, Vitamine, Mineralien und Enzyme,
systemische Kortikoide, Produkte der Frauenheilkunde und
Ophthalmologika — die voraussichtlich bis 2023 vermarktbar
sein werden. Fur die Einfihrung neuer Produkte plant Derma-
pharm, die vorhandenen Entwicklungs-, Herstellungs- und Mar-
ketingkapazitaten zu nutzen und die Produkte Uber die etablier-
te Vertriebsorganisation zu vermarkten.

Im Hinblick auf ihre internationale Prasenz plant Dermapharm,
ausgewahlte Produkte aus dem bestehenden Produktportfolio
sowie neue Produktentwicklungen in GroBbritannien, Italien
und Spanien einzuftihren. Um ihre Expansionsbestrebungen zu
unterstitzen, hat Dermapharm bereits flr einige ihrer be-
stehenden und neu entwickelten Arzneimittel Zulassungen in
diesen Markten erwirkt. Indem ein kombinierter Zulassungspro-
zess fur mehrere Lander durchgefihrt wird, plant Dermapharm
bei der Einfuhrung neuer Produkte Marktzulassungen fir meh-
rere Zielmarkte schneller und kostengtinstiger zu erhalten.

Der Erwerb neuer Zulassungen, Produkte und Unternehmen ist
seit jeher Teil der Geschaftsstrategie von Dermapharm. Seit der
Grundung 1991 hat Dermapharm ihr Produktangebot durch
erfolgreiche Akquisitionen kontinuierlich erweitert. Im Septem-
ber 2017 folgten die Akquisition der Medizinprodukte bite
away® und Herpotherm® und die Akquisition der Bio-Diat-Berlin
GmbH. Die jingste Akquisition Trommsdorff mit 23 verschiede-
nen verschreibungspflichtigen Arzneimitteln und OTC-Produk-
ten sowie Strathmann konnten Anfang des Jahres 2018 abge-
schlossen werden.

1



1.2 Konzernstruktur und Beteiligungen

Die folgende Konzernstruktur zeigt die signifikanten direkten,
indirekten Tochtergesellschaften und assoziierte Unternehmen
sowie Beteiligungen zum Stichtag 30. Juni 2018:

Dermapharm Holding SE

Grinwald, DE

T
100%

Dermapharm AG

Grunwald, DE

100%

Sandersdorf-Brehna, DE

100%

Griinwald, DE

100%

Sandersdorf-Brehna, DE

100%

Sandersdorf-Brehna, DE

100%

Grunwald, DE
100%

Alsdorf, DE

100%

Alsdorf, DE

51%

Grunwald, DE

Kdt.

Ehrenkirchen, DE

100%

Ehrenkirchen, DE

100%

Ehrenkirchen, DE

100%

Berlin, DE

100%

Berlin, DE
100%

Hamburg, DE

100%

Seevetal, DE

100%

Hamburg, DE

100%

]

Friedrichsdorf, DE

100%

Friedrichsdorf, DE
100%

Friedrichsdorf, DE

100%

Friedrichsdorf, DE

100%

Amsterdam, NL

100%

Hellerup, DK

100%

Wien, AT

100%

|

Salzburg, AT

100%

Kitzbihel, AT

100%

Htnenberg, CH

100%

London, UK

100%

Bozen, IT

100%

Warschau, PL

30%

Binh Duong Province, VN

n
=

Binh Duong Province, VN
100%

Kiev, UA

100%

Ludbreg, HR

100%

Ludbreg, HR

100%

Kiseljak, BA

100%

Ludbreg, HR
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1.3 Standorte und Mitarbeiter

Der Dermapharm Konzern unterhdlt Produktions- bzw. Ver-
triebsstandorte in Deutschland als groBtem Absatzmarkt, sowie
in Osterreich, der Schweiz, in den Niederlanden, Kroatien,
Bosnien und Herzegowina, Polen, Ukraine, GroBbritannien und
[talien.

Der Uberwiegende Teil aller Préparate aus dem Geschaftsbe-
reich ,,Markenarzneimittel und andere Gesundheitsprodukte”
wird im zentralen Entwicklungs-, Produktions- und Logistikzen-
trum, der mibe GmbH Arzneimittel in Brehna gefertigt. Diese
Ubernimmt auch den zentralen Einkauf und die Warenversor-
gung der Tochtergesellschaften. In den Landern Osterreich und
Polen wird zudem fur einzelne Produkte des lokalen Marktes
produziert.

2 Osterreich 3 Schweiz
Entwicklung, Produktion,

Sales & Service

1 Deutschland
Entwicklung, Produktion,
Sales & Service, Logistik

7 UK 8 Italien

Sales & Service

6 Ukraine
Sales & Service

Sales & Service

Sales & Service

Die Bewerbung und der Vertrieb aller Markenarzneimittel und
Gesundheitsprodukten erfolgt durch AuBendienstmitarbeiter,
die sowohl Apotheken, niedergelassene Arzte, als auch Kliniken
aufsuchen. Der Vertrieb von parallel importierten Original-Pra-
paraten erfolgt zudem Uber einen telefonischen Direktvertrieb.

Qualifizierte Mitarbeiter sind die Basis fur den langfristigen
Unternehmenserfolg von Dermapharm. Im ersten Halbjahr
2018 waren durchschnittlich 1.594 Mitarbeiter (Vorjahreszeit-
raum: 1.205 Mitarbeiter) fir Dermapharm tatig.

5 Kroatien/ Bosnien und
Herzegowina
Sales & Service

4 Polen
Produktion,
Sales & Service, Logistik

9 Niederlande
Produktion —
Parallelimportgeschéft
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1.4 Steuerungssystem und
Leistungsindikatoren

Auf Konzernebene verfligt Dermapharm Uber die beiden Ge-
schéftsbereiche ,,Markenarzneimittel und andere Gesundheits-
produkte” sowie das ,Parallelimportgeschaft”. Die wirtschaftli-
che Planung und Steuerung der Geschéftsbereiche erfolgt tber
vom Vorstand verabschiedete Zielvorgaben. In der Budgetpla-
nung, die jahrlich fir einen Zeitraum von drei Jahren erfolgt,
werden diese in konkrete, messbare Ziele tbersetzt.

Uber die Entwicklung in den beiden Geschéftsbereichen wird
der Vorstand mittels regelmaBiger Berichte im Detail informiert,
so dass er moglichen Fehlentwicklungen frihzeitig entgegen-
wirken kann. Das Steuerungssystem trdgt somit dazu bei,
den profitablen Wachstumskurs des Dermapharm Konzerns
sicherzustellen.

Dermapharm steuert das Geschaft anhand ausgewahlter finan-
zieller Kennzahlen. Die finanziellen Leistungsindikatoren werden
kontinuierlich beobachtet und flieBen in die monatliche Bericht-
erstattung an den Vorstand ein. Dazu werden in den definierten
Geschéftsbereichen die vorgegebenen Planwerte laufend tber-
pruft und mit der aktuellen Geschaftsentwicklung verglichen
(Plan-Ist-Vergleich). Auf Basis der Uberpriifung werden bei even-
tuellen Abweichungen zu den urspringlichen Umsatz- und
EBITDA-Zielen entsprechende MaBnahmen abgeleitet.

Als zentrale SteuerungsgroBen dienen dem Vorstand die
Umsatzerlose sowie das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und
Abschreibungen (EBITDA), um den Erfolg der Geschaftstatigkeit
ZU messen.

1.5 Forschung und Entwicklung

Dermapharm betreibt aufgrund des Geschaftsmodells bewusst
keine pharmazeutische Grundlagenforschung. Der Fokus liegt
auf der Entwicklung von Préparaten mit pharmazeutischen
Wirkstoffen, die in der Regel keinen gewerblichen Schutzrech-
ten mehr unterliegen. Eine maBgebliche Rolle dabei spielt das
konzerneigene zentrale Entwicklungszentrum in Brehna, er-
ganzt um Auftragsentwicklungen sowie einer Zusammenarbeit
mit externen Entwicklungspartnern.

Dermapharm Uberprift standig die Zielmarkte, die von seinem
Produktangebot abgedeckt werden. Nach der Identifizierung
eines potenziell attraktiven Arzneimittels ist Dermapharm in der
Lage, die wichtigsten Phasen des Entwicklungs- und Zulassungs-
prozesses selbst zu Ubernehmen, einschlieBlich der Entwicklung
und des Sponsorings von klinischen Studien. Dermapharm ist
davon Uberzeugt, dass das eigene Know-how in der Produktent-
wicklung ein entscheidender Erfolgsfaktor fur die Firmengruppe
ist. Dermapharm behalt dadurch die Kontrolle Gber Zeit und Kos-
ten der Produktentwicklung und ist in der Lage, sich speziellen
Entwicklungen, auch von Nischenprodukten zu widmen.
Daruber hinaus verfiigt Dermapharm tber die notwendige regu-
latorische Expertise, um den Zulassungsprozess selbst durch-
flihren zu kénnen.

Die Konzerngesellschaften werden nach Mdéglichkeit neu ent-
wickelte Produkte flr eine internationale Vermarktung nutzen.
Deshalb bedienen sich die Gesellschaften nationaler, als auch
supranationaler, meist EU-weiter Zulassungsverfahren.
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2. WIRTSCHAFTSBERICHT

2.1 Gesamtwirtschaftliches Umfeld und
branchenspezifische Rahmenbedingungen

Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Expansion der Weltwirtschaft hat sich im ersten Halbjahr
2018 fortgesetzt, wobei der Internationale Wahrungsfonds
(IWF) in seinem ,World Economic Outlook” vom Juli 2018 an-
merkt, dass das Expansionstempo in einigen Volkswirtschaften
nun seinen Hohepunkt erreicht zu haben scheint. Fur das laufen-
de Jahr als auch fur 2019 rechnet der IWF mit einem Anstieg der
Weltkonjunktur um jeweils 3,9 %. Die Wirtschaftsleistung der
USA, der weltweit gréBten Volkswirtschaft, wird nach Schatzun-
gen des IWF im Jahr 2018 bei 2,9 % liegen. Daneben erwartet
der IWF, dass die wirtschaftliche Dynamik in China gegenlber
dem Vorjahr leicht abnehmen wird, so dass die Okonomen flr
2018 ein Wachstum von 6,6% erwarten nach 6,9% im
Jahr 2017.

Fir die Eurozone erwarten die Okonomen des IWF im Jahr 2018
ein leicht schwacheres Wachstum von 2,2 %. Auch in anderen
Volkswirtschaften des Euroraums, so in Frankreich, Italien oder
Spanien, wird sich die Konjunktur laut IWF im Jahr 2018 etwas
abschwaéchen. Fur 2018 schatzt der IWF, dass die Konjunktur in
Deutschland um 2,2 % zulegen wird. Im Jahr 2019 soll die deut-
sche Wirtschaft dann um 2,1 % wachsen.

Angesichts dessen, dass das Geschaftsmodell des Konzerns
auf den Gesundheitsmarkt mit einer relativ konjunkturab-
héngigen Nachfrage ausgerichtet ist, hat das weltweite wirt-
schaftliche Umfeld in der Regel weniger direkte Auswirkungen
auf die Geschaftsentwicklung der Unternehmung als die jewei-
ligen regulatorischen Rahmenbedingungen in den einzelnen
Marktregionen.

Branchenbezogene Rahmenbedingungen

Der Pharma- und Gesundheitsmarkt profitiert allgemein von der
demographischen Entwicklung mit einer zunehmenden Alte-
rung der Gesellschaft, einem weltweiten Anstieg der Bevolke-
rung, dem steigenden Gesundheitsbewusstsein und Selbstmedi-
kation sowie vom medizinischen Fortschritt. Entsprechend zeigte
der europdische Pharmamarkt in den vergangenen Jahren ein
kontinuierliches Wachstum.

2017 erzielte der gesamte europdische Pharmamarkt nach
Angaben des Datenanbieters IQVIA einen Umsatz von
194,8 Mrd. EUR, was einer Steigerung von rund 2,3 % gegen-
Uber dem Vorjahr entspricht (Vorjahr: 190,4 Mrd. EUR).

Deutschland als Dermapharms Primarmarkt verfligt tGber ein
hochentwickeltes Gesundheitssystem mit 152.000 niederge-
lassenen Arzten, 20.023 zugelassenen Apotheken sowie
1.951 Krankenhdusern im Jahr 2016. So gibt Deutschland
einen gréBeren Anteil seines Bruttoinlandsprodukts fur die Ge-
sundheitsfirsorge aus als jedes andere Land der Européischen
Union, mit den zweithdchsten Gesundheitsausgaben pro Kopf
und zugleich dem hochsten Anteil an den Gesundheits-
ausgaben, die in der Europaischen Union durch &ffentliche Mit-
tel gedeckt werden. Nach einem Wachstum von 3,5% auf
38,0 Mrd. EUR im Jahr 2017 konnte der deutsche Pharmamarkt
laut IQVIA auch im ersten Halbjahr 2018 weiter zulegen und
erreichte mit einem erwirtschafteten Umsatz von 21,6 Mrd.
EUR ein Wachstum von 6,4 %.

Der Umsatz mit patentfreien Arzneimitteln ohne Rabatte aus
Rabattvertrdgen erhohte sich im deutschen Apothekermarkt in
den ersten sechs Monaten 2018 um 6,1 % auf 3,7 Mrd. EUR
(Basis: Herstellerabgabepreise). Allerdings werden Volumenge-
winne oft durch staatliche Eingriffe in das Preisgeflige wieder
neutralisiert. Folglich ist dieser Markt unverandert durch ein
kontinuierlich rticklaufiges Preisniveau, staatliche Zwangsrabat-
te und hohe Rabatte an Krankenkassen auf Grund der gesetz-
lich initiierten Rabattvertragsmaoglichkeiten zwischen Herstel-
lern und Krankenkassen gepragt. Sowohl der Markt fur
patentfreie Arzneimittel, als auch der OTC-Markt zeichneten
sich im Jahr 2017 weltweit durch ein hohes Mal3 an Konsolidie-
rung aus. Diese erfolgte im Wesentlichen im Rahmen von Ak-
quisitionen oder Unternehmensbeteiligungen. Zu den Treibern
in diesem Markt gehoren kontinuierlich ablaufende Patentrech-
te, aus denen der Sektor sein Wachstum bezieht.

Auf patentfreie Arzneimittel einschlieBlich patentfreier Original-
praparate entfielen im Zeitraum von Januar bis November 2017
41,4% des Gesamtumsatzes des deutschen Pharmamarktes
(Basis: Apothekenverkaufspreise). Dies macht Deutschland zu
einem der Lander mit dem hochsten Anteil patentfreier Arznei-
mittel in Europa.

Im Parallelimportgeschaft ist gesetzlich vorgeschrieben, dass
mindestens 5% aller verschreibungspflichtigen Arzneimittel,
die im Rahmen des gesetzlichen Gesundheitssystems in
Deutschland verkauft werden, aus anderen EWR-Mitgliedstaa-
ten importiert werden missen. Im Geschaftsjahr 2017 lag der
Anteil der Parallelimporte Uber diesem verpflichtenden Anteil
am deutschen Pharmamarkt. Der Umsatz im Parallelimport-
markt belief sich im Jahr 2017 auf 3,9 Mrd. EUR nach
3,7 Mrd. EUR im Vorjahr (Basis: Apothekenverkaufspreise).

15



2.2 Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
2.2.1 Ertragslage des Konzerns

Umsatz- und Ertragsentwicklung des Konzerns:

Die Umsatzerlose des Konzerns konnten in den ersten sechs
Monaten 2018 im Vergleich zum Vorjahr mit 280,3 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 234,2 Mio. €) um 19,7 % gesteigert wer-
den. Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus Umsatzzu-
wachsen im Bereich Markenarzneimittel und andere Gesund-
heitsprodukte, aus organischem Wachstum, der Steigerung der
Unabhangigkeit von Direktvertragen mit Krankenkassen und
der Erstkonsolidierung von Strathmann (zum 1. Januar 2018)
und Trommsdorff (zum 1. Februar 2018). Weitere Informatio-
nen zur Erstkonsolidierung der beiden Akquisitionen kénnen
der Anhangangabe 2.5 entnommen werden.

Umsatzentwicklung im Halbjahres- und Quartalsvergleich
Mio. €
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Durch den Umsatzanstieg im ersten Halbjahr 2018 erhohte sich
der Materialaufwand im Betrachtungszeitraum absolut auf
139,7 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 129,5 Mio. €). Die Material-
aufwandsquote verbesserte sich jedoch auf 49,8 % (Vorjahres-
zeitraum: 55,3 %).

Der Personalaufwand lag im ersten Halbjahr 2018 bei
43,1 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 32,0 Mio. €). Dieser Anstieg
liegt im Wesentlichen in den erhéhten administrativen Anforde-
rungen im Zusammenhang mit der Vorbereitung der Borsen-
notierung und den zusétzlichen Personalkosten nach der Kon-
solidierung von Bio-Diat-Berlin und der mibeTec GmbH seit dem
vierten Quartal 2017 und Strathmann sowie Trommsdorff im
ersten Quartal 2018 begriindet. Die Personalaufwandsquote im
Vergleich zum Umsatz lag entsprechend bei 15,4 % (Vorjahres-
zeitraum: 13,7 %).

Das um Einmalkosten im Zusammenhang mit der Vorbereitung
der Borsennotierung in Hohe von 1,4 Mio. € und der Akquisitio-
nen von Strathmann und Trommsdorff in Héhe von 2,4 Mio. €
bereinigte EBITDA erhohte sich im ersten Halbjahr 2018 um
29,9% auf 70,9 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 54,6 Mio. €).
Die EBITDA-Marge erhohte sich entsprechend auf 25,3%
(Vorjahreszeitraum: 23,3 %).

Das unbereinigte EBITDA lag im ersten Halbjahr 2018 bei
67,1 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 54,6 Mio. €). Die unbereinigte
EBITDA-Marge lag mit 23,9 % Uber dem entsprechenden Vor-
jahreswert (23,3 %). Trommsdorff GmbH & Co. KG wurde erst-
malig zum 1. Februar 2018 konsolidiert, zu dem Zeitpunkt, als
die Dermapharm als Erwerber die vollstandige Beherrschung
Uber das Unternehmen erlangt hatte. Weitere Informationen
kdnnen der Anhangangabe 2.5 entnommen werden.

EBITDA-Entwicklung im Halbjahres- und Quartalsvergleich
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* EBITDA um Einmalkosten im Zusammenhang mit der Bérsennotierung und
den Akquisitionen von Strathmann und Trommsdorff in Hohe von
3,8 Mio. € bereinigt, davon entfallen 3,1 Mio. € auf das zweite Quartal.

Das unbereinigte Ergebnis vor Steuern (EBT) lag im ersten
Halbjahr 2018 bei 52,5 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 44,5 Mio. €).
Die EBT-Marge lag somit bei 18,7 % und damit leicht unter dem
Vorjahreswert (19,0 %).

Das Ergebnis nach Ergebnisabfiihrung lag im ersten Halb-
jahr 2018 bei 38,0 Mio. € und damit deutlich Gber dem Vor-
jahresergebnis in Hohe von 8,4 Mio. €. Diese Steigerung liegt
im Wesentlichen in dem Ergebnisabfuhrungsvertrag mit der
Themis Beteiligungs- Aktiengesellschaft begriindet, der zum
31. Dezember 2017 ausgelaufen ist.
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Segmentberichterstattung:

Die folgenden Tabellen stellen die Entwicklung der intern an
den Vorstand der Dermapharm berichteten Kennzahlen nach

Geschéaftssegmenten dar.

Arzneimittel und

andere Gesund- Uberleitung/ Kon-

H12018 in T€ heitsprodukte Parallelimporte zernholding Konzern
Umsatzerlose 163.648 117.065 - 280.713

davon Intersegmenterlése 458 - - 458
Umsatzerl6se mit externen Kunden 163.190 117.065 - 280.255
Umsatzerl6swachstum mit externen
Kunden 48,1 % -5,6 % - 19,7 %
EBITDA 64.469 5.355 (2.720) 67.104

davon Ergebnis aus At-Equity

bewerteten Beteiligungen 773 - - 773
EBITDA Marge 39,5% 4,6 % - 23,9%

Arzneimittel und
andere Gesund- Uberleitung/ Kon-

H12017 in T€ heitsprodukte Parallelimporte zernholding Konzern
Umsatzerlose 110.981 124.049 - 235.030

davon Intersegmenterlése 804 - - 804
Umsatzerldse mit externen Kunden 110.177 124.049 - 234.226
Umsatzerl6swachstum mit externen
Kunden n.a. n.a. - n.a.
EBITDA 51.303 3.284 - 54.587

davon Ergebnis aus At-Equity

bewerteten Beteiligungen 818 - - 818
EBITDA Marge 46,6 % 2,6 % - 23,3%

Umsatz- und Ertragsentwicklung im Segment Marken-
arzneimittel und andere Gesundheitsprodukte:

Der im ersten Halbjahr 2018 ausgewiesene Umsatz im Segment
.Markenarzneimittel und andere Gesundheitsprodukte” er-
hohte sich um 48,1 % auf 163,2 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
110,2 Mio. €). Dieser Anstieg resultierte aus organischem
Wachstum in diesem Segment und ful3t auf der konsequenten
Umsetzung der Unternehmensstrategie, die eine Konzentration
auf ausgewahlte Nischenmarkte vorsieht. Damit verbunden ist
eine weitere Steigerung der Unabhéangigkeit von Rabatten im
Zusammenhang mit Krankenkassendirektvertrdgen. Zudem
wurden mit den Unternehmen Strathmann und Trommsdorff
zwei Akquisitionen erstmals in den Konsolidierungskreis mit
aufgenommen.

Das ausgewiesene EBITDA im ersten Halbjahr 2018 stieg um
25,7% auf 64,5 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 51,3 Mio. €).
Diese Steigerung basierte maBgeblich auf der positiven Ent-
wicklung des Rohertrages, bei gleichzeitiger Senkung der
Aufwendungen fur Rabatte aus Direktvertragen mit Kranken-
kassen sowie der Senkung der Materialaufwandsquote.
Die EBITDA-Marge des Segments lag mit 39,5% (Vorjahres-
zeitraum: 46,6 %) bedingt durch die Neuakquisitionen unter
dem Niveau des Vergleichszeitraums.
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Umsatz- und
Parallelimporte:

Ertragsentwicklung im Segment

Der im ersten Halbjahr 2018 ausgewiesene Umsatz im Segment
,Parallelimportgeschaft” verringerte sich um 5,6% auf
117,1 Mio. € (Vorjahreszeitraum: 124,0 Mio. €). Dieser Ruck-
gang resultierte im Wesentlichen aus der Konzentration auf
margenstarke, jedoch kleinvolumige Praparate. Der deutsche
Parallelimport-Markt wurde maBgeblich im ersten Quartal 2018
von drei sehr groBvolumigen Praparaten beherrscht, die auf-
grund einer Marktkonzentration auf wenige GroBhandler in
wenigen Landern nur sehr geringe Margen erzielen konnten.
Dermapharm hat diese Praparate im ersten Quartal 2018 nur in
geringem Umfang bezogen. Bereits im Laufe des zweiten Quar-
tals 2018 konnte Dermapharm diese Praparate wieder mit bes-
seren Margen durch neue GroBhandler in weiteren Landern
Europas beziehen, sodass fir die Folgequartale wieder mit einer
zunehmenden Geschéftsdynamik im Parallelimportgeschaft zu
rechnen ist.

Das ausgewiesene EBITDA im Segment , Parallelimportge-
schaft” im ersten Halbjahr 2018 stieg um 63,1% auf 5,4 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 3,3 Mio. €). Diese Entwicklung basierte
maBgeblich auf der Optimierung des Produktportfolios und der
damit verbundenen Steigerung der Rohertragsmarge durch
einen bedarfsgerechten Einkauf. Zudem konnten die Kosten
durch die Inhouse-Verlagerung des Geschéfts mit reimportier-
ten Betdubungsmitteln weiter optimiert und damit die
Abhéngigkeit von externen Dienstleistern weiter verringert wer-
den. Die EBITDA-Marge des Segments betrug 4,6 % und lag
damit Uber dem Niveau des Vergleichszeitraums (Vorjahreszeit-
raum: 2,6 %).

2.2.2 Vermdgenslage des Konzerns

Die Bilanzsumme zum Stichtag 30. Juni 2018 erhohte sich im
Vergleich zum Stichtag 2017 auf 688,4 Mio. € (31. Dezember
2017: 415,3 Mio. €). Wesentlich hierftr waren die Erstkonsoli-
dierung von Strathmann und Trommsdorff und der Boérsengang
zum 9. Februar 2018.

Zum Bilanzstichtag belief sich das Eigenkapital auf
217,3 Mio. € (31. Dezember 2017: 73,7 Mio. €). Mit einer
Eigenkapitalquote von 31,6 % zum Stichtag (31. Dezember
2017: 17,7 %) verfugt Dermapharm tber eine solide Eigenka-
pitalausstattung. Diese Entwicklung ist im Wesentlichen auf
ein erhdhtes gezeichnetes Kapital aufgrund des Borsengangs
sowie héhere Kapital- und Gewinnrlcklagen zuriickzuftihren.

Die langfristigen Verbindlichkeiten erhohten sich zum Stich-
tag 30. Juni 2018 im Wesentlichen durch gestiegene Ruck-
stellungen fur Leistungen an Arbeitnehmer auf 284,3 Mio. €
(Stichtag 31. Dezember 2017: 261,0 Mio. €). Die kurzfristigen
Verbindlichkeiten stiegen zu diesem Stichtag ebenfalls auf
186,7 Mio. € an (31. Dezember 2017: 80,6 Mio. €). Dieser An-
stieg ist vor allem hoheren kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten
von 102,7 Mio. € (31. Dezember 2017: 32,3 Mio. €) und der
darin enthaltenen Zwischenfinanzierung des Kaufpreises von
Trommsdorff Uber 80 Mio. € geschuldet.

Auf der Aktivseite erhéhten sich die langfristigen Vermo-
genswerte zum Stichtag 30. Juni 2018 auf 337,1 Mio. € nach
222,4 Mio. € zum Geschaftsjahresende 2017. Dies ist haupt-
sachlich bedingt durch eine Erhéhung der Immateriellen
Vermogenswerte, des Geschafts- bzw. Firmenwerts und der
Sachanlagen im Zuge der Akquisitionstatigkeiten. Ebenfalls er-
hohten sich die kurzfristigen Vermégenswerte zum Stichtag
30. Juni 2018 auf 351,3 Mio. € nach 192,9 Mio. € zum Stichtag
31. Dezember 2017. Dazu trugen erhohte Vorrate, die gestie-
genen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente wesentlich bei.

2.2.3 Finanzlage des Konzerns

Die Vermdgens- und Finanzlage der Dermapharm zeigte im
Berichtszeitraum weiterhin eine positive Entwicklung. Entspre-
chend war die Liquiditat des Konzerns im laufenden Geschafts-
jahr jederzeit gewahrleistet.

Wesentliche Quellen der Liquiditatsbeschaffung waren Mittel-
zuflisse aus der laufenden Geschaftstatigkeit sowie die Auf-
nahme von kurzfristigen Finanzverbindlichkeiten.
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Cashflow-Analyse

Der Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit um-
fasst die Veranderung der nicht durch die Investitionen, die
Finanzierung und durch konsolidierungskreis- und bewertungs-
bedingte Veranderungen abgedeckten Positionen.

Der Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit erhohte sich
im ersten Halbjahr 2018 auf 94,2 Mio. € (Vorjahreszeitraum:
43,7 Mio. €). Diese Entwicklung resultierte malBgeblich aus der
nach wie vor positiven Geschaftsentwicklung, einer Zunahme
der sonstigen Vermogenswerte sowie aus den Akquisitionen
von Strathmann und Trommsdorff.

Der Cashflow aus der Investitionstatigkeit, der die Mittel-
abflusse fur Investitionen vermindert um Einzahlungen aus
Desinvestitionen umfasst, belief sich im ersten Halbjahr 2018
auf -95,9 Mio. € (Vorjahreszeitraum: -7,5 Mio. €). Der Cashflow
aus der Investitionstatigkeit war vor allem durch Auszahlungen
im Rahmen des Erwerbs der Tochterunternehmen Strathmann
und Trommsdorff, abzuglich erworbener Liquider Mittel (nach
Kaufpreisanpassung) in Héhe von -85,3 Mio. € beeinflusst.

Der Free Cashflow, d. h. der Cashflow aus der laufenden Ge-
schaftstatigkeit zuztglich des Cashflows aus der Investitionsta-
tigkeit, belief sich fur den Berichtszeitraum auf -1,7 Mio. €
(Vorjahreszeitraum: 36,2 Mio. €).

Der Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit betrug im Be-
richtszeitraum 175,2 Mio. € (Vorjahreszeitraum: -73,4 Mio. €).
Diese Mittelzuflisse stammen im Wesentlichen aus Einzahlun-
gen aus der Ausgabe von Anteilen im Zuge des Borsengangs,
aus der Aufnahme einer Zwischenfinanzierung im Rahmen der
Kaufpreisfinanzierung der Trommsdorff GmbH & Co. KG sowie
aus der Riickerstattung von Zinsen, die im Rahmen zweier Wah-
rungsderivate angefallen sind, zu deren Ubernahme sich die
Themis Beteiligungs-Aktiengesellschaft verpflichtet hat.

Somit verfligte die Dermapharm Holding SE zum 30. Juni 2018
unter Berlcksichtigung von Wechselkursanderungen und
Kontokorrentkrediten Gber Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
dquivalente in Hohe von 180,1 Mio. € (31. Dezember 2017:
6,3 Mio. €).

3. CHANCEN- UND RISIKO-
BERICHT

Die mit der zukUtnftigen Entwicklung von Dermapharm verbun-
denen Chancen und Risiken sind im Konzernlagebericht zum
Geschaftsjahr 2017 (siehe S. 37 — 43) ausfuhrlich dargestellt.
Im Berichtszeitraum haben sich keine zusatzlichen Chancen
und Risiken ergeben.

4. PROGNOSEBERICHT

Ausblick

In unserem Prognosebericht geht Dermapharm, soweit mog-
lich, auf die erwartete kinftige Entwicklung der Dermapharm
Holding SE und des Marktumfelds des Unternehmens im Ge-
schaftsjahr 2018 ein.

Das Geschaftsmodell von Dermapharm ist aufgrund von allge-
meinen und branchenspezifischen Wachstumsmechanismen im
Pharma- und Gesundheitsmarkt sowie der Wachstumsprog-
nosen unabhangiger Institute auf Markte mit langfristigen
Wachstumspotentialen ausgerichtet.

Angesichts unserer strategischen Ausrichtung im Segment Mar-
kenarzneimittel und andere Gesundheitsprodukte und der
bereits konsequent verfolgten Drei-Sdulen-Strategie sollten zu-
kinftig die positiven Aussichten weiterhin Gberwiegen.
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Aufgrund von einer gesetzlich stabilen Lage und einem stetig
wachsenden importfahigen Pharmamarkt, gehen wir auch hier
davon aus, dass die positiven Aussichten Uberwiegen.

Der Vorstand geht deshalb fur das Geschéaftsjahr 2018 im Ver-
gleich zum Vorjahr, von einem weiteren Konzernwachstum aus
und bestatigt die urspriingliche Prognose aus dem Geschéfts-
bericht 2017.

Dabei rechnet der Vorstand weiterhin damit, dass der Konzern-
umsatz bei 20 % bis 25 % und das EBITDA bei 22 % bis 27 %
Uber dem des Geschéftsjahres 2017 liegen wird. Die Steige-
rungsraten basieren auf organischem Wachstum und den Neu-
akquisitionen, die in die Prognose mit einbezogen wurden.

Zukunftsgerichtete Aussagen

Dieser Bericht enthélt in die Zukunft gerichtete Aussagen, die
zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Halbjahresfinanzberichts
zur Verflgung standen.

Damit verbunden sind jedoch auch operative Herausforderun-
gen und Risiken, die zum groBten Teil durch geanderte oder
zusatzliche staatliche RegulierungsmaBnahmen, wie zum
Beispiel KostensenkungsmaBnahmen und erschwerte zulas-
sungsrelevante Auflagen, bestimmt werden. Dadurch wird die
zukUnftige Entwicklung von Umsatz und Ertrag des Konzerns
grundsatzlich  gleichermaBen von  wachstumsférdernden
und wachstumshemmenden Rahmenbedingungen gekenn-
zeichnet sein.

Diese und andere Faktoren kénnen dazu fuhren, dass die tat-
sachlichen Ergebnisse, die Finanzlage, die Entwicklung oder die
Leistungsfahigkeit der Gesellschaft wesentlich von den hier ab-
gegebenen Einschatzungen abweichen.
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VERKURZTER KONZERNZWISCHENABSCHLUSS

VERKURZTE BILANZ

zum 30. Juni 2018 und 31. Dezember 2017

Vermoégenswerte

T€ Anhang 30. Juni 2018 31. Dezember 2017
Langfristige Vermdgenswerte

Immaterielle Vermdgenswerte 195.216 133.404
Geschafts- oder Firmenwert 52.310 24.583
Sachanlagen 74.193 56.036
Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 4.286 3.513
Beteiligungen 3.1 6.174 188
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 3.419 4.419
Latente Steueranspriiche 1.481 290
Summe langfristige Vermdgenswerte 337.079 222.433
Kurzfristige Vermégenswerte

Vorrate 113.295 81.685
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 46.449 24.677
Sonstige finanzielle Vermogenswerte 3.2 1.062 78.318
Sonstige Vermdgenswerte 10.150 1.575
Steuererstattungsanspriiche 304 329
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 3.3 180.059 6.286
Summe kurzfristige Vermogenswerte 351.319 192.870
Summe Vermogenswerte 688.398 415.303
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Eigenkapital und Schulden

T€ Anhang 30. Juni 2018 31. Dezember 2017
Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 3.4 53.840 120
Kapitalrticklage 3.4 101.551 250
Gewinnricklagen 3.4 63.658 25.669
Sonstige Riicklagen 3.4 (1.719) (2.234)
Noch nicht eingetragene Sacheinlagen 3.4 - 49.880
Summe Eigenkapital 217.330 73.685
Langfristige Verbindlichkeiten

Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeitnehmer 3.5 48.884 13.033
Finanzverbindlichkeiten 3.6 218.776 222.483
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 3.499 4.476
Sonstige Verbindlichkeiten 9.547 10.024
Latente Steuerschulden 3.634 11.026
Summe langfristige Verbindlichkeiten 284.340 261.042
Kurzfristige Verbindlichkeiten

Sonstige Ruckstellungen 8.558 7.017
Finanzverbindlichkeiten 3.6 102.690 32.264
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 26.978 23.367
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 4.020 5.592
Sonstige Verbindlichkeiten 22.632 9.025
Steuerschulden 21.850 3.311
Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 186.728 80.576
Summe Eigenkapital und Schulden 688.398 415.303
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VERKURZTE GESAMTERGEBNISRECHNUNG

fir die 3 Monate und 6 Monate endend zum 30. Juni 2018 und 30. Juni 2017

T€ Anhang 3 Monate endend zum 6 Monate endend zum
30. Juni 2018  30. Juni 2017 30. Juni 2018  30. Juni 2017
Umsatzerlose 4.1 142.761 116.153 280.255 234.226
Bestandsveranderungen 3.682 (469) (376) 102
Aktivierte Eigenleistungen 2.407 2.452 4619 5.403
Sonstige betriebliche Ertrage 2.240 1.094 3.172 1.976
Materialaufwendungen (77.584) (64.301) (139.737) (129.545)
Personalaufwendungen (22.777) (16.312) (43.076) (32.004)
Abschreibungen und Wertminderungen (7.694) (3.421) (12.367) (6.835)
Sonstige betriebliche Aufwendungen (19.488) (13.420) (38.526) (26.389)
Betriebsergebnis 23.547 21.776 53.964 46.934
Ergebnisanteile an Unternehmen, die nach der
Equity-Methode bilanziert werden, nach Steuern 391 443 773 818
Finanzertrage 1.870 2.290 2.210 2.602
Finanzierungsaufwendungen (3.177) (4.211) (4.458) (5.870)
Finanzergebnis (916) (1.478) (1.475) (2.450)
Ergebnis vor Steuern 22.631 20.298 52.489 44.484
Ertragsteueraufwendungen (6.027) (1.067) (14.500) (4.962)
Ergebnis der Periode 16.604 19.231 37.989 39.522
Ergebnisabftihrungen aufgrund
von Ergebnisabfihrungsvertragen - (14.443) - (31.097)
Ergebnis nach Ergebnisabfiihrung 16.604 4.788 37.989 8.425
Sonstiges Ergebnis, das in den Folgeperioden
nicht in den Gewinn oder Verlust umgeglie-
dert wird:
Versicherungsmathematische Gewinne/Ver-
luste aus der Neubewertung von leistungs-
orientierten Pensionsplanen 828 - 828 -
Latente Steuern auf Posten,
die nicht umgegliedert werden (273) - (273) -
Sonstiges Ergebnis, das in Folgeperioden in
den Gewinn oder Verlust umgegliedert
werden kann:
Auslandische Geschaftsbetriebe -
Wahrungsumrechnungsdifferenzen 132 (410) (40) (428)
Sonstiges Ergebnis nach Steuern 687 (410) 515 (428)
Gesamtergebnis der Periode nach
Ergebnisabfiihrung 17.291 4.378 38.504 7.997
Zuordnung des Ergebnisses der Periode
Eigentimer des Mutterunternehmens 16.604 19.231 37.989 39.522
16.604 19.231 37.989 39.522
Zuordnung des Gesamtergebnisses der
Periode nach Ergebnisabfiihrung
Eigentiimer des Mutterunternehmens 17.291 4.378 38.504 7.997
17.291 4.378 38.504 7.997
Ergebnis je Aktie
Unverwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 4.2 0,31 0,39 0,72 0,79
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VERKURZTE KAPITALFLUSSRECHNUNG

fUr die 6 Monate endend zum 30. Juni 2018 und 30. Juni 2017

6 Monate endend zum

T€ Anhang 30. Juni 2018 30. Juni 2017
Ergebnis der Periode, vor Ergebnisabfiihrung 37.989 39.522
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf immaterielle Vermogenswerte 8.135 4.357
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf immaterielle Vermogenswerte -

Wertminderungen 568 -
Abschreibungen (+)/Zuschreibungen (-) auf Sachanlagen 3.664 2.478
Zunahme (+)/Abnahme (-) der Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeitnehmer 3.5 (29) 1
Zunahme (+)/ Abnahme (-) der sonstigen kurzfristigen Ruckstellungen (83) 82
Sonstige zahlungsunwirksame Posten (32) 62
Zunahme (-)/Abnahme (+) der Vorrate (11.832) 458
Zunahme (-)/ Abnahme (+) der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen (18.033) (3.598)
Zunahme (-)/Abnahme (+) der sonstigen Vermdgenswerte 3.2 64.689 2.013
Zunahme (+)/ Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 285 (4.463)
Zunahme (+)/Abnahme (-) der sonstigen Verbindlichkeiten 1.923 (1.468)
Ergebnisanteil an Unternehmen, die nach der Equity-Methode

bilanziert werden, nach Steuern (773) (818)
Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Abgang von immateriellen Vermogenswerten 146 341
Gewinn (-)/Verlust (+) aus dem Abgang von Sachanlagen (22) 47
Zinsaufwand (+)/-ertrag (-) 3.354 1.085
Zunahme/Abnahme der Steuererstattungsanspriiche (-/+) und -schulden (+/-)

sowie latenter Steueranspriiche (-/+) und -schulden (+/-) 3.7 14.727 4.798
Ertragsteuerzahlungen (-/+) 3.7 (10.456) (1.211)
Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit 94.220 43.686
Einzahlungen (+) aus Abgangen

von immateriellen Vermégenswerten 48 215
Einzahlungen (+) aus Abgangen von Sachanlagen 155 121
Erwerb von Tochterunternehmen, abztglich erworbener liquider Mittel (92.295) -
Einzahlungen aus Kaufpreistiberzahlungen

fur den Erwerb von Tochterunternehmen 6.982 -
Auszahlungen (-) fir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte (5.851) (5.799)
Auszahlungen (-) fir Investitionen in Sachanlagen (2.934) (2.011)
Auszahlungen (-) fir Investitionen in Finanzanlagen 3.1 (2.010) (10)
Cashflow aus der Investitionstatigkeit (95.905) (7.484)
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Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen 34 107.520 -
Transaktionskosten in Bezug auf die Ausgabe von Anteilen 34 (3.083) -
Auszahlungen (-) von Ergebnisabfihrungen aufgrund

von Ergebnisabfiihrungsvertragen - (51.548)
Auszahlung (-) fir den Erwerb von nicht beherrschenden Anteilen - (6.559)
Einzahlungen (+) aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 3.6 80.000 -
Auszahlungen (-) aus der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten 3.6 (13.399) (14.116)
Tilgung (-) von Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing (55) (70)
Einzahlungen (+) aus der Rickerstattung gezahlter Zinsen 7.613 -
Gezahlte Zinsen (-) (3.354) (1.085)
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 175.242 (73.378)
Nettozunahme/-abnahme der Zahlungsmittel,

Zahlungsmittelaquivalente und Kontokorrentkredite 173.557 (37.176)
Zahlungsmittel, Zahlungsmitteldquivalente und Kontokorrentkredite zum 1. Januar (7.204) (1.051)
Auswirkungen von Wechselkursanderungen auf Zahlungsmittel

und Zahlungsmitteldquivalente 24 (7)
Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente

und Kontokorrentkredite zum 30. Juni 166.377 (38.234)
Kontokorrentkredite zum 1. Januar 3.6 (13.490) (4.867)
Kontokorrentkredite zum 30. Juni 3.6 (13.682) (45.733)
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente zum 30. Juni 3.3 180.059 7.499
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VERKURZTE EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG

zum 30. Juni 2018 und zum 30. Juni 2017

Den Eigentiimern des Mutterunternehmens zurechenbar
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Noch Nicht
Gezeich- nicht einge- beherr- Summe
netes Kapital- Gewinn-  Sonstige tragene schende Eigen-

T€ Anhang Kapital ricklage riicklagen Riicklagen Sacheinlagen Summe Anteile kapital
Stand 1. Januar 2017 1.342 250 56.274 (951) - 56.915 3.891 60.806
Ergebnis der Periode,
nach Ergebnisabfthrung - - 8.425 - - 8.425 - 8.425
Sonstiges Ergebnis,
nach Steuern - - - (428) - (428) - (428)
Gesamtergebnis nach
Ergebnisabfiihrung - - 8.425 (428) - 7.997 - 7.997
Reduzierung der gesetz-
lichen Gewinnrticklagen - - (2) - - (2) - 2)
Erwerb von nicht beherr-
schenden Anteilen ohne - - (2.668) - - (2.668) (3.891) (6.559)
Kontrollwechsel
Stand 30. Juni 2017 1.342 250 62.029 (1.379) - 62.242 - 62.242
Stand 1. Januar 2018 120 250 25.669 (2.234) 49.880 73.685 - 73.685
Ergebnis der Periode,
nach Ergebnisabftihrung - - 37.989 - - 37.989 - 37.989
Sonstiges Ergebnis,
nach Steuern - - - 515 - 515 - 515
Gesamtergebnis nach ; - 37.989 515 . 38504 - 38504
Ergebnisabfiihrung
Ausgabe von Anteilen 3.4 3.840 103.680 - - - 107.520 - 107.520
Transaktionen, nach Steuern 3.4 - (2.379) - - - (2.379) - (2.379)
Anpassungen aufgrund
Reorganisation 3.4 49.880 - - - (49.880) - - -
Stand 30. Juni 2018 53.840 101.551 63.658 (1.719) - 217.330 - 217.330




AUSGEWAHLTE ERLAUTERNDE ANHANGANGABEN

1. Angaben zum Unternehmen

Die Dermapharm Holding SE (im Folgenden auch als ,Gesellschaft” oder ,,Dermapharm” bezeichnet) als Mutterunternehmen
der Dermapharm Unternehmensgruppe (im Folgenden als ,Unternehmensgruppe” oder ,Gruppe” bezeichnet) mit Sitz am
Lil-Dagover-Ring 7, Griinwald, Deutschland, ist eine europdische Aktiengesellschaft, die vor allem im Gesundheits- und Pharma-
geschaft in Deutschland, der Schweiz und Osterreich tatig ist und sich auf Generika sowie hochwertige dermatologische und
allergologische Arzneimittel konzentriert. Die Gesellschaft ist eingetragen im Handelsregister des Amtsgerichts Munchen unter
HRB 234575.

Die Gesellschaft ist die Holdinggesellschaft der Dermapharm Unternehmensgruppe. Die Tochterunternehmen sind hauptsachlich in
Deutschland tétig. Weiter verfiigt Dermapharm unter anderem Uber Tochterunternehmen in Osterreich, in der Schweiz, in Italien
und GroBbritannien sowie in Osteuropa (Kroatien, Polen und Ukraine). Die in- und ausléandischen Tochterunternehmen der Gesell-
schaft konzentrieren sich auf die Entwicklung, Lizenzierung, Herstellung und den Vertrieb von patentfreien Markenarzneimitteln in
ausgewahlten Therapiegebieten. Das Sortiment der Unternehmensgruppe umfasst verschreibungspflichtige Arzneimittel, OTCs und
andere Gesundheitsprodukte. Neben dem Geschaft mit eigenen Markenarzneimitteln betreibt die Gesellschaft in Deutschland Han-
del mit parallelimportierten, patentgeschitzten EU-Original-Préparaten.

Die Dermapharm Holding SE hat ihre Aktien im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierbérse mit gleichzeitiger Zulassung
zum Prime Standard unter der Wertpapierkennnummer (WKN) A2GS5D, der internationalen Wertpapierkennnummer (ISIN)
DEOOOA2GS5D8 und dem Bérsenkirzel DMP notiert. Der erste Handelstag war der 9. Februar 2018.

Der Konzernzwischenabschluss wurde vom Vorstand mit Beschluss vom 12. September 2018 genehmigt.

2. Wesentliche Rechnungslegungsmethoden und Anderungen

2.1 Grundlagen der Aufstellung des Abschlusses

Der verkirzte Konzernzwischenabschluss der Dermapharm Holding SE umfasst nach den Vorschriften des § 53 Abs. 6 Borsen-
ordnung der Frankfurter Wertpapierborse i.V.m. 88 117 Nr. 2, 115 Abs. 2 Nr. 1 und Nr. 2, Abs. 3 und Abs. 4 Wertpapierhandels-
gesetz (WpHG) analog einen verkurzten Konzernzwischenabschluss und einen Konzernzwischenlagebericht. Der verkirzte Konzern-
zwischenabschluss wurde auf Basis des International Accounting Standard (IAS) 34 (Zwischenberichterstattung) erstellt.
Grundséatzlich liegen dem Konzernzwischenabschluss die gleichen Bilanzierungsmethoden wie dem Konzernabschluss der
Dermapharm Holding SE zum 31. Dezember 2017 zugrunde, der geméaB den am Abschlussstichtag gultigen International Financial
Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europdischen Union (EU) anzuwenden sind, sowie den ergdnzenden Vorschriften des
§ 315 e Abs. 1 Handelsgesetzbuch (HGB) aufgestellt wurde. Fur weitere Informationen zu den im Einzelnen angewendeten Bilan-
zierungs- und Bewertungsmethoden wird daher auf den Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 verwiesen.

Die Konzernwahrung lautet auf Euro (€). Alle Werte werden, sofern nicht anders angegeben, auf Tausend Euro (T€) gerundet.
Unterschiede kénnen sich aus der Verwendung gerundeter Betrdge und Prozentangaben ergeben.

Die Erstellung des verklrzten Konzernzwischenabschlusses verlangt vom Vorstand Ermessensentscheidungen, Schatzungen und
Annahmen, die die Anwendung von Rechnungslegungsmethoden und die ausgewiesenen Betrdage der Vermdgenswerte, Schulden,
Ertrage und Aufwendungen betreffen. Tatsachliche Ergebnisse kdnnen von diesen Schatzungen abweichen.

Schatzungen und zugrunde liegende Annahmen werden laufend tberprift. Uberarbeitungen von Schétzungen werden prospektiv
erfasst.
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2.2 Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

In diesem verkUrzten Konzernzwischenabschluss werden vorbehaltlich der Anderungen, die Anhangangabe 2.3 zu entnehmen sind,
die gleichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze wie im Konzernabschluss fur das Geschaftsjahr 2017 angewendet. Hinsicht-
lich der Grundsatze und Methoden im Rahmen der Konzernrechnungslegung wird grundséatzlich auf den Konzernanhang des Ge-
schaftsberichts 2017 verwiesen.

2.3 Auswirkungen von neuen oder geanderten Rechnungslegungsstandards und Interpretationen

Die vom IASB verdffentlichten und von der EU anerkannten Verlautbarungen bzw. Anderungen von Verlautbarungen des IASB mit
einem erstmaligen Anwendungszeitpunkt zum 1. Januar 2018 hat die Unternehmensgruppe im 1. Halbjahr 2018 beachtet und,
sofern relevant, angewandt. Soweit diese Anderungen wesentliche Auswirkungen auf die Darstellung der Vermégens-, Finanz- und
Ertragslage bzw. die Cashflows der Unternehmensgruppe haben, werden diese im Folgenden detailliert dargestellt.

Im Geschaftsjahr 2018 erstmalig angewendete IFRS Standards:

IFRS 15 - Erldse aus Vertrdgen mit Kunden

IFRS 15 legt einen umfassenden Rahmen zur Bestimmung fest, ob, in welcher Hohe und zu welchem Zeitpunkt Umsatzerlése erfasst
werden. Er ersetzt bestehende Leitlinien zur Erfassung von Umsatzerlésen, darunter IAS 18 Umsatzerlose, IAS 11 Fertigungsauftrage
und IFRIC 13 Kundenbindungsprogramme.

Der neue Standard sieht im Gegensatz zu den vorher gultigen Vorschriften ein einziges, prinzipienbasiertes funfstufiges Modell vor,
das auf alle Vertrage mit Kunden anzuwenden ist. GemaB diesem fiinfstufigen Modell ist zunachst der Vertrag mit dem Kunden zu
bestimmen (Schritt 1). In Schritt 2 sind die eigenstandigen Leistungsverpflichtungen im Vertrag zu identifizieren. AnschlieBend
(Schritt 3) ist der Transaktionspreis zu bestimmen, wobei explizite Vorschriften zur Behandlung von variablen Gegenleistungen,
Finanzierungskomponenten, Zahlungen an den Kunden und Tauschgeschéften vorgesehen sind. Nach der Bestimmung des Trans-
aktionspreises ist in Schritt 4 die Verteilung des Transaktionspreises auf die einzelnen Leistungsverpflichtungen vorzunehmen.
Basis hierflr sind die EinzelverauBerungspreise der einzelnen Leistungsverpflichtungen. AbschlieBend (Schritt 5) kann der Erlos er-
fasst werden, sofern die Leistungsverpflichtung durch das Unternehmen erfullt wurde.

Die Unternehmensgruppe hat die Auswirkungen der Erstanwendung dieses Standards gepruft und ist nach sorgfaltiger Analyse der
bestehenden Kundenvertrédge zu dem Schluss gekommen, dass die Anwendung des IFRS 15 keine Auswirkungen auf die bisherige
Bilanzierungsmethode und somit keine Effekte auf den Konzernbilanzgewinn zum 1. Januar 2018 hat.

IFRS 9 - Finanzinstrumente

IFRS 9 legt die Anforderungen fir Ansatz und Bewertung von finanziellen Vermogenswerten, finanziellen Schulden sowie einigen
Vertragen zum Kauf oder Verkauf von nicht finanziellen Posten fest. Dieser Standard ersetzt IAS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung.

Klassifizierung — finanzielle Vermogenswerte

IFRS 9 enthélt einen neuen Einstufungs- und Bewertungsansatz fur finanzielle Vermégenswerte, welcher das Geschaftsmodell,
in dessen Rahmen die Vermoégenswerte gehalten werden, sowie die Eigenschaften ihrer Cashflows widerspiegelt.

IFRS 9 enthalt drei wichtige Einstufungskategorien fur finanzielle Vermégenswerte: zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet
(AC), zum beizulegenden Zeitwert mit Wertanderungen im Gewinn oder Verlust bewertet (FVTPL) sowie zum beizulegenden Zeit-
wert mit Wertdnderungen im sonstigen Ergebnis bewertet (FVOCI). Der Standard eliminiert die bestehenden Kategorien des IAS 39:
bis zur Endfalligkeit zu halten, Kredite und Forderungen sowie zur VerauBerung verfigbar.
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Nach IFRS 9 werden Derivate, die in Vertrage eingebettet sind, bei denen die Basis ein finanzieller Vermogenswert im Anwendungs-
bereich des Standards ist, niemals getrennt bilanziert. Stattdessen wird das hybride Finanzinstrument insgesamt im Hinblick auf die
Einstufung beurteilt.

Die neuen Einstufungsanforderungen haben keine Auswirkungen auf die Bilanzierung der Forderungen aus Lieferungen und Leis-
tungen, die zu fortgefuhrten Anschaffungskosten bewertet werden.

Eigenkapitalinstrumente sind gemaB IFRS 9 in der Regel erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Wenn die Eigen-
kapitalinstrumente aber nicht zu Handelszwecken gehalten werden, kann ein Unternehmen beim erstmaligen Ansatz die unwider-
rufliche Entscheidung treffen, dieses zum beizulegenden Zeitwert mit Erfassung der Wertédnderungen im sonstigen Gesamtergebnis
(FVOCI) zu bewerten, wobei nur Ertrdge aus Dividenden im Periodenergebnis erfasst werden. Dermapharm macht von diesem
Wahlrecht Gebrauch und klassifiziert Eigenkapitalinstrumente, die in Form von Beteiligungen an anderen Unternehmen vorliegen,
erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert. Die zum Ubergangszeitpunkt bestehenden Beteiligungen werden allerdings aufgrund
ihrer Unwesentlichkeit nicht zum beizulegenden Zeitwert bewertet, sondern zu Anschaffungskosten angesetzt.

Wertminderung — finanzielle Vermogenswerte und vertragliche Vermdgenswerte

IFRS 9 ersetzt das Modell der ,eingetretenen Verluste’ des IAS 39 durch ein zukunftsorientiertes Modell der erwarteten Kredit-
ausfalle.

Das neue Wertminderungsmodell ist auf finanzielle Vermdgenswerte anzuwenden, die zu fortgeftihrten Anschaffungskosten
oder zu FVOCI bewertet werden — mit Ausnahme von als Finanzanlagen gehaltenen Dividendenpapieren — sowie auf vertragliche
Vermdgenswerte.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Forderungen, inklusive Vertragsvermogenswerte

IFRS 9 sieht neu vor, dass fir die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen ein erwarteter Verlust bereits bei erstmaligem Ansatz
zu erfassen ist. Unter IAS 39 wurde eine Wertminderung erst erfasst, wenn ein objektiver Indikator bestand.

Die geschatzten erwarteten Kreditausfalle wurden auf Grundlage von Erfahrungen mit tatsachlichen Kreditausféllen der letzten drei
Jahre berechnet. Die Unternehmensgruppe hat die Berechnung der erwarteten Kreditausfélle im Hinblick auf die Dauer der Uber-
falligkeit der Forderungen ermittelt. Vor dem Hintergrund der duBerst geringen Ausfalle in der Vergangenheit ergibt sich kein we-
sentlicher Anstieg der erfassten Wertminderungen im Vergleich zu den erfassten Wertminderungen unter IAS 39. Auf eine bilanziel-
le Erfassung des ermittelten Wertminderungsbedarfs zum Ubergangszeitpunkt wurde aufgrund der Unwesentlichkeit verzichtet.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sind auf Sicht ktindbar. Auf Basis der fiir die Banken, bei denen Guthaben ein-
bezahlt ist, verfligbaren Ratings und der damit verbundenen Ausfallswahrscheinlichkeit wurden fur diese Vermogenswerte zum
Ubergangszeitpunkt sowie auch zum 30. Juni 2018 keine Wertminderungen vorgenommen.
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Klassifizierung — finanzielle Schulden

IFRS 9 behalt die bestehenden Anforderungen des IAS 39 fir die Einstufung von finanziellen Schulden weitgehend bei.

Nach IAS 39 werden jedoch alle Veranderungen des beizulegenden Zeitwertes von Schulden, die als erfolgswirksam zum beizule-
genden Zeitwert bewertet bestimmt wurden, im Gewinn oder Verlust erfasst, wohingegen diese Verdnderungen des beizulegenden
Zeitwertes nach IFRS 9 grundséatzlich wie folgt dargestellt werden:

Die Veranderung des beizulegenden Zeitwertes, die auf Anderungen des Kreditrisikos der Schuld zuriickzuftihren ist, wird im sons-
tigen Ergebnis dargestellt.

Die verbleibende Veranderung des beizulegenden Zeitwertes wird im Gewinn oder Verlust dargestellt.
Die Beurteilung durch die Unternehmensgruppe zeigte keine wesentlichen Auswirkungen bezlglich der Einstufung finanzieller

Schulden zum 1. Januar 2018.

Bilanzierung von Sicherungsgeschéften

Da die Unternehmensgruppe kein Hedge Accounting anwendet, hat die gednderte Bilanzierung dieser Beziehungen keine Aus-
wirkungen.

Ubergangsregelung

Die Unternehmensgruppe macht von der Ausnahme Gebrauch, Vergleichsinformationen fur vorhergehende Perioden hinsichtlich
der Anderungen der Einstufung und Bewertung (einschlieBlich der Wertminderung) nicht anzupassen. Differenzen zwischen den
Buchwerten der finanziellen Vermodgenswerte und finanziellen Schulden aufgrund der Anwendung des IFRS 9 wiirden grundséatzlich
in den Gewinnrlcklagen und sonstigen Rucklagen zum 1. Januar 2018 erfasst. Wie in der folgenden Tabelle dargestellt, ergeben
sich jedoch keine Auswirkungen auf das Eigenkapital zum 1. Januar 2018.
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1. Januar 2018

T€
Vermoégenswerte

Kredite und
Forderungen

Klassifizierung und Buchwert gem. IAS 39

Zur
VerduBerung
verfiigbar

Zu Handels-
zwecken
gehalten

Sonstige
finanzielle
Verbind-
lichkeiten

Anpassungs-
betrag beim
Ubergang

zu IFRS 9

(1. Januar 2018)

Sonstige langfristige
finanzielle Vermogenswerte

78.835

3.902

davon Derivate

3.902

davon Versicherungen

523

davon sonstige
Forderungen

78.312

Beteiligungen

188

Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen

24.677

Zahlungsmittel-
und Zahlungsmittel-
dquivalente

6.286

Schulden

Finanzverbindlichkeiten

254.747

davon Bankdarlehen

152.003

davon Schuldscheindarlehen

81.857

davon Genussrechte

7.127

davon Kontokorrentkredit

13.489

davon Leasingverbindlich-
keiten nach IAS 17

271

Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten

4.596

5.472

davon Derivate

4.596

davon sonstige
Verbindlichkeiten

5.472

Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen

23.367
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1. Januar 2018 Klassifizierung und Buchwert gem. IFRS 9
Erfolgsneutral Auswirkung auf
Erfolgswirksam zum beizule- Fortgefiihrte den Ergebnis-
zum beizulegen- genden Anschaffungs- vortrag zum
T€ den Zeitwert Zeitwert kosten 1. Januar 2018
Vermoégenswerte
Sonstige langfristige finanzielle Vermdgenswerte 3.902 - 78.835 -
davon Derivate 3.902 - - -
davon Versicherungen - - 523 -
davon sonstige i i 78.312 i
Forderungen
Beteiligungen - 188 - -
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen - - 24.677 -
Zahlungsmittel-
und Zahlungsmitteldquivalente - - 6.286 -
Schulden
Finanzverbindlichkeiten - - 254.747 -
davon Bankdarlehen - - 152.003 -
davon Schuldscheindarlehen - - 81.857 -
davon Genussrechte - - 7.127 -
davon Kontokorrentkredit - - 13.489 -
davon Leasingverbindlich-
keiten nach IAS 17 - - 271 -
Sonstige finanzielle
Verbindlichkeiten 4.596 - 5.472 -
davon Derivate 4.596 - - -
davon sonstige
Verbindlichkeiten - - 5472 -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen - - 23.367 -
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Vom IASB veréffentlichter, aber noch nicht angewandter IFRS Standard:

IFRS 16 - Leasingverhaltnisse

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat am 13. Januar 2016 den neuen Standard IFRS 16 , Leases” veroffentlicht,
der beim Leasingnehmer grundsatzlich die Erfassung von den mit Leasingverhdltnissen verbundenen vertraglichen Rechten
(Vermogenswerte) und Verpflichtungen (Verbindlichkeiten) in der Bilanz vorschreibt. Eine Einstufung in Finanzierungsleasing bzw.
Operating-Leasing ist folglich durch den Leasingnehmer nicht mehr erforderlich. IFRS 16 ist auf Geschaftsjahre anzuwenden, die am
oder nach dem 1. Januar 2019 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig. Die Unternehmensgruppe wird den neuen Stan-
dard erstmals zum 1. Januar 2019 und dabei voraussichtlich modifiziert retrospektiv anwenden, d.h. auf eine Anpassung der Vor-
jahreszahlen wird verzichtet. Die Untersuchung der Auswirkungen aus der Anwendung des IFRS 16 auf den Konzernabschluss ist
noch nicht vollumfanglich abgeschlossen. Auf Grund der nach IFRS 16 vorgeschriebenen Bilanzierung von Vermégenswerten und
Verpflichtungen in der Bilanz des Leasingnehmers wird zum Erstanwendungszeitpunkt eine Erhohung der Bilanzsumme erwartet.

Der Konzern hat keine neuen oder gednderten Standards und Interpretationen vorzeitig angewandt, deren Anwendung trotz der
Veroffentlichung noch nicht verpflichtend ist.
2.4 Grundsatze der Konsolidierung

Die Dermapharm ist die Holdinggesellschaft der Unternehmensgruppe. Der Geschaftsbetrieb der Unternehmensgruppe wird von
der Dermapharm AG und ihren verschiedenen Tochterunternehmen durchgefiihrt. Der verkirzte Konzernzwischenabschluss enthalt
alle wesentlichen Unternehmen, deren Finanz- und Geschéftspolitik von der Gesellschaft entweder direkt oder indirekt kontrolliert
wird, sowie die wesentlichen Eigenkapitalanteile der Dermapharm an Unternehmen, deren Finanz- und Geschéftspolitik die Gesell-
schaft maBgeblich beeinflussen kann.

Unternehmenszukaufe

Trommsdorff:

Mit Abschlussdatum 23. Januar 2018 hat die Dermapharm AG alle Anteile an der Trommsdorff GmbH & Co. KG und deren alleiniger
Komplementarin, der CI. Lageman Gesellschaft mit beschrankter Haftung (zusammen , Trommsdorff”) erworben. Weitere Informa-
tionen kdnnen Anhangangabe 2.5 entnommen werden.

Strathmann:

Mit Abschlussdatum 1. Januar 2018 erwarb die Dermapharm AG die Geschafts- bzw. Kommanditanteile an den Unternehmen
Strathmann Service GmbH in Hamburg, Strathmann GmbH & Co. KG in Hamburg und Biokirch GmbH in Seevetal (zusammen
,Strathmann”). Weitere Informationen kénnen Anhangangabe 2.5 entnommen werden.

BLBR GmbH:

Am 23. Marz 2018 hat die Dermapharm AG 51% der Anteile an der BLBR GmbH erworben. Néhere Informationen kénnen Anhang-
angabe 2.5 entnommen werden.
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Erstmalige Aufnahme in den Konsolidierungskreis

Am 26. Oktober 2017 wurde die DermaTec GmbH mit Sitz in Brehna gegrtindet. Am 11. Juli 2018 erfolgte die Umfirmierung der
Gesellschaft in mibeTec GmbH. Gegenstand der Gesellschaft ist die Forschung, Entwicklung, Herstellung und Vertrieb von Lebens-
mitteln, Nahrungserganzungsmitteln, Korperpflegeprodukten, Kosmetika und Medizinprodukten (insbesondere technische Medi-
zinprodukte). Die mibeTec GmbH ist ein hundertprozentiges Tochterunternehmen der Dermapharm AG. Im ersten Halbjahr 2018 hat
die mibeTec GmbH ihre Geschaftstatigkeit aufgenommen und wird daher ab 1. Januar 2018 in den Konzern mit einbezogen.

2.5 Unternehmenszusammenschlisse

Erwerb Trommsdorff

Mit Abschlussdatum 23. Januar 2018 hat die Dermapharm AG alle Anteile an der Trommsdorff GmbH & Co. KG und deren alleiniger
Komplementarin, der Cl. Lageman Gesellschaft mit beschrénkter Haftung (zusammen , Trommsdorff”) erworben. Trommsdorff
produziert und vertreibt 23 verschiedene verschreibungspflichtige Arzneimittel und OTC-Produkte, insbesondere Keltican® forte, ein
Diatprodukt zur Behandlung von Rickenschmerzen sowie Tromcardin® complex, das bestimmte Mineralien und Vitamine zur
Behandlung von Herzrhythmusstérungen kombiniert. Bei der Transaktion der Gesellschaften handelt es sich um eine Business
Combination im Sinne des IFRS 3.

GemaB Kaufvertrag ist der Erwerbszeitpunkt der 31. Dezember 2017, somit wurde die Akquisition mit wirtschaftlicher Wirkung zu
diesem Datum durchgefuhrt. Die erstmalige Aufnahme der Gesellschaft in den Konzernabschluss kann allerdings erst in dem Zeit-
punkt erfolgen, zu dem der Erwerber die Beherrschung Uber das erworbene Unternehmen erlangt (IFRS 3.8), der wirtschaftliche
Ubergangszeitpunkt ist hierfiir irrelevant. Da zum 31. Dezember 2017 aufschiebende Bedingungen aus dem Kaufvertrag noch nicht
erfullt waren, hatte Dermapharm zu diesem Zeitpunkt noch keine Beherrschung im Sinne des IFRS 3.8 tber Trommsdorff erlangt.
Mit Zustimmung der Kartellbehtrde und somit der Erfullung der letzten aufschiebenden Bedingung am 23. Januar 2018 erlangte
Dermapharm die Beherrschung tber Trommsdorff. Geméaf IFRS 3.8 gilt somit der 23. Januar 2018 als Zeitpunkt des Erwerbs. Aus
Praktikabilitdtsgrinden wurde der 1. Februar 2018 als Zeitpunkt der erstmaligen Aufnahme der Gesellschaft in den Konzernab-
schluss bestimmt.

Unter Berlcksichtigung von vereinbarten Kaufpreisanpassungsklauseln betragt der Kaufpreis fur die Anteile an Trommsdorff
102.682 T£. In diesem Betrag enthalten ist die Ubernahme einer Darlehensverbindlichkeit der vormaligen Gesellschafterin gegen-
Uber dem erworbenen Unternehmen in Héhe von 24.145 T€, sodass sich ein in Zahlungsmitteln zu leistender Betrag in Hohe von
78.537 T€ ergibt. Da im Januar 2018 bereits eine Kaufpreiszahlung in Hohe von 85.519 T€ an die ehemalige Anteilseignerin
geleistet wurde, hat die Dermapharm AG im zweiten Quartal 2018 aufgrund der vereinbarten Kaufpreisanpassungsklauseln eine
Ruckerstattung in Hohe von 6.982 T€ erhalten.
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Die vorlaufigen beizulegenden Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden (geméaB IFRS 3.47) stellen sich zum Erwerbszeitpunkt
1. Februar 2018 wie folgt dar:

T€ 1. Februar 2018
Zahlungsmittel 78.537
Ubernommene Darlehensverbindlichkeit der ehem. Anteilseignerin 24.145
Gesamte Ubertragene Gegenleistung 102.682
Identifizierte Vermogenswerte und Schulden Beizulegender Zeitwert
Immaterielle Vermogenswerte 55.125

davon im Rahmen der Kaufpreisallokation identifiziert 54.743
Sachanlagen 13.603

davon im Rahmen der Kaufpreisallokation identifiziert 3.673
Vorrate 12.105

davon im Rahmen der Kaufpreisallokation identifiziert 2.902
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 2.935
Forderungen gegen verbundene Unternehmen 24.145
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 2.062
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 17.432
Aktive latente Steuern 7.201
Pensionsriickstellungen (36.412)
Sonstige Ruckstellungen (1.354)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (2.629)
Ertragsteuerverbindlichkeiten (11.255)
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (5.153)
Passive latente Steuern (605)
Beizulegender Zeitwerte des erworbenen Reinvermdégens (100 %) 77.201
Erfasster Geschafts- oder Firmenwert 25.481

Die erworbenen vertraglichen Bruttoforderungen belaufen sich auf 2.935 T€; davon wurden zum Erwerbszeitpunkt keine Betrage
als uneinbringlich eingestuft. Der Bruttobetrag entspricht dem beizulegenden Zeitwert, da die Restlaufzeit der Forderungen kirzer
als ein Jahr ist.

Ein Vergleich der Ubertragenen Gegenleistung fur die Anteile mit den identifizierten beizulegenden Zeitwerten der Vermogenswerte
und Schulden (77.201 T€) ergab einen Geschéfts- oder Firmenwert von 25.481 T€. Die Faktoren, die diesem Geschéfts- oder Firmen-
wert zugrunde liegen, entstehen aus erwarteten Synergien aus dem Zusammenschluss der Geschaftsaktivitaten und anderen im-
materiellen Vermogenswerten, die nicht separat ausgewiesen werden konnen, beispielsweise die Mitarbeiter des zusammenge-
schlossenen Unternehmens.

Der steuerlich abzugsfahige Geschéfts- oder Firmenwert belduft sich auf 11.955 T€.

Nach Fertigstellung der fiir die Bewertung der Grundstiicke und Gebaude relevanten Gutachten kénnen sich noch Anderungen am
erfassten Geschafts- oder Firmenwert sowie an den beizulegenden Zeitwerten dieser Vermogenswerte ergeben.



Im Rahmen der Kaufpreisallokation wurden die folgenden Vermogenswerte erstmalig zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Die wichtigsten Annahmen fur die Bewertung stellen sich wie folgt dar:

1. Februar 2018

Identifizierte Vermdgenswerte und Beizulegender Bewertungs-

Schulden zum Erwerbsstichtag Zeitwert in T€ methode Nutzungsdauer Kapitalkosten
Multi-period

Marke - Keltican 28.740 excess earnings 20 Jahre 9,59 %
Multi-period

Marke - Tromcardin 19.247 excess earnings 20 Jahre 9,59 %
Lizenzpreis-

Marke - Trommsdorff 3.972 analogieverfahren 15 Jahre 9,46 %
Multi-period

Markenportfolio - OTC 845 excess earnings 15 Jahre 9,46 %
Multi-period

Markenportfolio - RX 1.939 excess earnings 15 Jahre 9,46 %

Grundstticke (Effekt aus der Neubewertung) 2.219  Sachwertverfahren Unbestimmt n.a.

Gebaude (Effekt aus der Neubewertung) (1.196)  Sachwertverfahren 16 Jahre n.a.
Abgeschriebene
Wiederbeschaf-

Sachanlagen (Effekt aus der Neubewertung) 2.650 fungskosten 7 Jahre n.a.

Vorrate (Effekt aus der Neubewertung) 2.902 Marktwertmodell n.a. n.a.

Die frihere Gesellschafterin der Trommsdorff war die Grupo Ferrer Internacional, S.A.

Flr den Zeitraum vom 1. Februar 2018 bis 30. Juni 2018 leistete Trommsdorff einen Umsatzbeitrag von 27.146 T€ zum Konzern-
umsatz. Nach Fortschreibung der im Rahmen der vorldufigen Kaufpreisallokation aufgedeckten Vermogenswerte und Schulden
belief sich der Beitrag zum Ergebnis der Periode in diesem Zeitraum auf 1.077 T€, der positive Effekt auf das EBITDA der Unter-
nehmensgruppe betrug 3.800 T€.

Wiirde der wirtschaftliche Ubertragungszeitpunkt fir den Erwerb von Trommsdorff am 1. Januar zugrunde gelegt werden, htte sich
aus der Akquisition fur den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis 30. Juni 2018 ein Umsatzbeitrag von insgesamt 30.560 T€ ergeben.
Aufgrund der zu berticksichtigenden vorlaufigen Fortschreibungseffekte auf die aufgedeckten Vermogenswerte und Schulden hatte
sich ein Effekt auf das Ergebnis der Periode der Gruppe in Hohe von 1.148 T€ ergeben, der positive Beitrag zum EBITDA der Unter-
nehmensgruppe hatte 4.894 T€ betragen.

Erwerb Strathmann

Am 20. Dezember 2017 hat die Dermapharm AG mit der Dr. Detlef Strathmann Verwaltungs GmbH & Co. KG als Verkauferin einen
Kaufvertrag Uber den Erwerb der Geschafts- bzw. Kommanditanteile an den Unternehmen Strathmann Service GmbH in Hamburg,
Strathmann GmbH & Co. KG in Hamburg und Biokirch GmbH in Seevetal (zusammen ,Strathmann”) abgeschlossen. Die Ubertra-
gung der Geschéfts- und Kommanditanteile wurde an aufschiebende Bedingungen gekntipft, die Anfang 2018 erfullt wurden.
Strathmann produziert und vertreibt ein breites Produktangebot, das vor allem OTC-Produkte, aber auch verschreibungspflichtige
Markenpaparate umfasst, die das bestehende Produktportfolio von Dermapharm ideal ergénzen. Bei der Transaktion der Gesell-
schaften handelt es sich um eine Business Combination im Sinne des IFRS 3. Der 1. Januar 2018 wurde als Zeitpunkt der erstmaligen
Aufnahme der Gesellschaft in den Konzernabschluss bestimmt.
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Unter Berlcksichtigung von vereinbarten Kaufpreisanpassungsklauseln betragt der Kaufpreis fur die Anteile an Strathmann
19.704 T€. In diesem Betrag enthalten ist die Ubernahme einer Darlehensforderung der vormaligen Gesellschafterin gegentiber dem
erworbenen Unternehmen in Hohe von 3.934 T€, sodass sich ein in Zahlungsmitteln zu leistender Betrag in Hohe von 23.638 T€
ergibt. Da im Januar 2018 bereits eine Kaufpreiszahlung in Hohe von 23.850 T€ an die ehemalige Anteilseignerin geleistet wurde,
hat die Dermapharm AG aufgrund der vereinbarten Kaufpreisanpassungsklauseln zum Stichtag einen Ruickerstattungsanspruch in
Hohe von 212 T€ gegen die ehemalige Anteilseignerin. Diese wurde im dritten Quartal 2018 beglichen.

Die vorlaufigen beizulegenden Zeitwerte der Vermogenswerte und Schulden (gemaB IFRS 3.47) stellen sich zum Erwerbszeitpunkt
1. Januar 2018 wie folgt dar:

T€ 1. Januar 2018
Zahlungsmittel 23.638
Ubernommene Darlehensverbindlichkeit der ehem. Anteilseignerin (3.934)
Gesamte Ubertragene Gegenleistung 19.704
Identifizierte Vermogenswerte und Schulden Beizulegender Zeitwert
Immaterielle Vermogenswerte 9.715

davon im Rahmen der Kaufpreisallokation identifiziert 9.150
Sachanlagen 5.418

davon im Rahmen der Kaufpreisallokation identifiziert 1.286
Vorrate 7.742

davon im Rahmen der Kaufpreisallokation identifiziert 2.374
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 854
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 210
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente 372
Aktive latente Steuern 1.313

davon latente Steuern auf die Differenz zum steuerlich abzugsfdhigen Goodwill 1.298
Pensionsriickstellungen (296)
Sonstige Ruckstellungen (269)

davon im Rahmen der Kaufpreisallokation identifiziert (269)
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (703)
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen (3.934)
Ertragsteuerverbindlichkeiten (1.552)
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten (173)
Passive latente Steuern (1.297)

davon im Rahmen der Kaufpreisallokation identifiziert (1.297)
Beizulegender Zeitwerte des erworbenen Reinvermdgens (100 %) 17.400
Erfasster Geschafts- oder Firmenwert 2.304

Die erworbenen vertraglichen Bruttoforderungen belaufen sich auf 854 T€; davon wurden zum Erwerbszeitpunkt keine Betrage als
uneinbringlich eingestuft. Der Bruttobetrag entspricht dem beizulegenden Zeitwert, da die Restlaufzeit der Forderungen kirzer als
ein Jahr ist.



Ein Vergleich der Ubertragenen Gegenleistung fur die Anteile mit den identifizierten beizulegenden Zeitwerten der Vermogenswerte
und Schulden (17.400 T€) ergab einen Geschéfts- oder Firmenwert von 2.304 T€. Die Faktoren, die diesem Geschafts- oder Firmen-
wert zugrunde liegen, entstehen aus erwarteten Synergien aus dem Zusammenschluss der Geschéaftsaktivitdten und anderen
immateriellen Vermdgenswerten, die nicht separat ausgewiesen werden kdnnen, beispielsweise die Mitarbeiter des zusammen-
geschlossenen Unternehmens.

Der steuerlich abzugsféhige Geschafts- oder Firmenwert belauft sich nach aktuellem Stand der Analyse auf 6.324 T€. An diesem
Wert und den in diesem Zusammenhang erfassten aktiven latenten Steuern kénnen sich noch Anpassungen ergeben.

AuBerdem sind Teile des erfassten Geschafts- oder Firmenwerts nach Fertigstellung weiterer Gutachten gegebenenfalls noch auf
Sachanlagen zu verteilen.

Im Rahmen der Kaufpreisallokation wurden die folgenden Vermégenswerte erstmalig zu ihrem beizulegenden Zeitwert bewertet.
Die wichtigsten Annahmen fiir die Bewertung stellen sich wie folgt dar:

1. Januar 2018

Identifizierte Vermogenswerte und Beizulegender Bewertungs-

Schulden zum Erwerbsstichtag Zeitwert in T€ methode Nutzungsdauer Kapitalkosten
Lizenzpreis-

Markenportfolio 4.559 analogieverfahren 16 Jahre 7,70 %
Multi-period

Kundenbeziehung GroBhandel 2.258 excess earnings 9 Jahre 7,09 %
Multi-period

Kundenbeziehung Apotheke 306 excess earnings 6 Jahre 6,65 %
Multi-period

Kundenbeziehung Strakan 1.455 excess earnings 3 Jahre 6,20 %
Multi-period

Auftragsbestand Strakan 572 excess earnings 1 Jahr 6,02 %

Belastender Mietvertrag (269) Barwertverfahren 3 Jahre 6,20 %

Vorrate (Effekt aus der Neubewertung) 2.374 Marktwertmodell n.a. n.a.
Ertragswert-

Grundsttick (Effekt aus der Neubewertung) 157 methode Unbestimmt n.a.
Ertragswert-

Gebaude (Effekt aus der Neubewertung) 975 methode 30 Jahre n.a.
Abgeschriebene
Wiederbeschaf-

Sachanlagen (Effekt aus der Neubewertung) 154 fungskosten 1 Jahr n.a.

Die friihere Gesellschafterin der Strathmann war die Dr. Detlef Strathmann Verwaltungs GmbH & Co. KG.

Fur den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis 30. Juni 2018 leistete Strathmann einen Umsatzbeitrag von 11.837 T€ zum Konzernum-
satz; der Beitrag zum Ergebnis der Periode nach Fortschreibung der im Rahmen der Kaufpreisallokation aufgedeckten Vermogens-
werte und Schulden belief sich in diesem Zeitraum auf 1.994 T€.



Erwerb BLBR

Am 23. Mérz 2018 hat Dermapharm 51 % der Anteile an der BLBR GmbH erworben. Zusatzlich zur Einzahlung in Héhe von 26 T€
in das Stammkapital der Gesellschaft ist Dermapharm verpflichtet einen Betrag in Hohe von 5.974 T€ in die freie Kapitalrticklage der
Gesellschaft einzubringen. Hiervon sind zum 30. Juni 2018 bereits 1.974 T€ geleistet worden. Gegenstand des Unternehmens ist die
Entwicklung, Herstellung, der Vertrieb, die Vermarktung und Vermittlung von Produkten und Dienstleistungen des sekundaren
Gesundheitsmarktes. Dazu gehoren nicht apothekenpflichtige Medikamente, Nahrungsergénzungsmittel, Pflegeprodukte, Kosme-
tika und medizinisch technische Gerate, soweit dies keiner staatlichen Genehmigung bedarf. Bei der Transaktion der Gesellschaften
handelt es sich um eine Business Combination im Sinne des IFRS 3. Aufgrund der noch unzureichenden Informationslage erfolgt die
erstmalige Konsolidierung der Gesellschaft voraussichtlich fiir Zwecke des Konzernabschlusses zum 31. Dezember 2018 riickwir-
kend zum Erwerbszeitpunkt. Dermapharm klassifiziert die Beteiligung erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert. Zum 30. Juni
2018 werden die Anschaffungskosten in Hohe von 6.000 T€ als verlassliche Schatzung des beizulegenden Zeitwerts erachtet.

2.6 Immaterielle Vermdgenswerte

Im Zuge der Kaufpreisallokationen fiir Strathmann und Trommsdorff wurden verschiedene immaterielle Vermagenswerte erstmalig
bilanziert. Die Restnutzungsdauern sowie Buchwerte der fir die Unternehmensgruppe wesentlichen immateriellen Vermégenswer-
te aus diesen Erwerben stellen sich zum 30. Juni 2018 wie folgt dar:

30. Juni 2018 Buchwert (T€) Restnutzungsdauer Herkunft
Markenportfolio 4.416 15,5 Jahre Erwerb Strathmann
Kundenbeziehung GroBhandel ~ 2.133 8,5 Jahre Erwerb Strathmann
Kundenbeziehung Strakan 1.213 2,5 Jahre Erwerb Strathmann
Marke - Keltican 28.141 19,5 Jahre Erwerb Trommsdorff
Marke - Tromcardin 18.846 19,5 Jahre Erwerb Trommsdorff
Marke - Trommsdorff 3.862 14,5 Jahre Erwerb Trommsdorff
Markenportfolio - OTC 821 14,5 Jahre Erwerb Trommsdorff
Markenportfolio - RX 1.885 14,5 Jahre Erwerb Trommsdorff

Durch eine Anpassung des Kaufpreises um 57 T€ hat sich der Goodwill aus dem Erwerb der Bio-Diat-Berlin GmbH um diesen Betrag
reduziert.

3. Angaben zur Konzernbilanz

3.1 Beteiligungen

Die Beteiligungen sind zum 30. Juni 2018 im Vergleich zum 31. Dezember 2017 um 5.986 T€ auf 6.174 T€ angestiegen
(31. Dezember 2017: 188 T€). Im Wesentlichen ist der Anstieg auf den Erwerb der Beteiligung an der BLBR GmbH zu Anschaf-
fungskosten in Hohe von 6.000 T€ zurlckzufthren. Weitere Informationen zu diesem Sachverhalt konnen Anhangangabe 2.5
entnommen werden.
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3.2 Sonstige kurzfristige finanzielle Vermogenswerte

Die sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte verringerten sich auf 1.062 T€ (31. Dezember 2017: 78.318 T€). Der Riick-
gang ist im Wesentlichen auf den Ausgleich von Forderungen mit nahestehenden Unternehmen zuriickzuftihren. Weitere Informa-
tionen kdnnen Anhangangabe 7.1 entnommen werden.

3.3 Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Die Entwicklung der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente stellt sich folgendermaBen dar:

T€ 30. Juni 2018 31. Dezember 2017
Guthaben bei Kreditinstituten 180.018 6.240
Kassenbestand 41 46
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 180.059 6.286

Im Einzelnen wird auf die Kapitalflussrechnung verwiesen.
3.4 Eigenkapital

Eintragung der Sachkapitalerh6hung

Nach Einbringung und Ubertragung aller Aktien der Dermapharm AG mit Wirkung zum 31. Dezember 2017 wurde die Kapitalerho-
hung am 4. Januar 2018 im Handelsregister des Amtsgerichts Mlnchen eingetragen. Die Sacheinlage in Hohe von 49.880 T€ wurde
zum 31. Dezember 2017 innerhalb des Eigenkapitals der Unternehmensgruppe in dem Posten ,,noch nicht eingetragene Sachein-
lagen” ausgewiesen. Seit der erfolgten Eintragung wird dieser Betrag im gezeichneten Kapital ausgewiesen.

Borsengang

Am 29. Januar 2018 hat die Dermapharm einen Antrag auf Zulassung von Wertpapieren zum Bérsenhandel im regulierten Markt
bei der Frankfurter Wertpapierborse eingereicht.

Nach einer Satzungsanderung vom 7. Februar 2018 betragt das Grundkapital 2018 53.840 T€ und ist in 53.840.000 auf den Inhaber
lautende Stlickaktien eingeteilt. Jede Stlickaktie gewahrt eine Stimme.

Dermapharm hat ihre Aktien im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit gleichzeitiger Zulassung zum Prime Standard
unter der Wertpapierkennnummer (WKN) A2GS5D, der internationalen Wertpapierkennnummer (ISIN) DEOO0OA2GS5D8 und dem
Borsenkirzel DMP notiert. Der erste Handelstag war der 9. Februar 2018. Zuvor war am 8. Februar 2018 der Angebotspreis fiir den
Borsengang der Dermapharm (zusammen mit ihren konsolidierten Tochtergesellschaften) auf 28,00 € je Aktie festgelegt worden.
Insgesamt wurden 13.455.000 Aktien der Dermapharm angeboten. Davon stammen 3.840.000 neu ausgegebene Aktien aus einer
Kapitalerhéhung und 9.615.000 Aktien aus dem Besitz der verauBernden Aktionarin, einschlieBlich 1.755.000 Aktien fur Mehrzu-
teilungen (,, Greenshoe-Option"). Der Bruttoerl6s aus der Kapitalerhbhung in Héhe von ca. 107.520 T€ entféllt auf Dermapharm.
Das Agio in Hohe von 103.680 T€ wurde in die Kapitalriicklage eingestellt. Die Greenshoe-Option rédumte dem Stabilisierungsma-
nager im Rahmen einer Wertpapierleihe die Option ein, Anlegern aus einem Bestand von 1.755.000 Aktien zusatzlich zu Basisaktien
Mehrzuteilungen zum Platzierungspreis anzubieten. Diese Mehrzuteilungsoption wurde am 9. Méarz 2018 von Joh. Berenberg,
Gossler & Co. KG im Umfang von 1.155.000 Aktien ausgetibt. Somit verbleiben 40.985.000 Aktien bei der Themis Beteiligungs-
Aktiengesellschaft als Mehrheitsaktionérin. Der Streubesitz belduft sich zum Stichtag auf ca. 23,87 %.
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Transaktionskosten

Nach IAS 32.37 sind Transaktionskosten einer Eigenkapitaltransaktion als Abzug vom Eigenkapital zu bilanzieren, soweit es sich um
zusatzliche, der Eigenkapitaltransaktion direkt zurechenbare Kosten handelt, die andernfalls vermieden worden wéren. Kosten, die
der Eigenkapitaltransaktion nicht direkt zurechenbar sind, sind dagegen im Aufwand zu erfassen.

Einige Kosten des Borsengangs waren nicht ausschlieBlich der Neuemission von Aktien zuzurechnen, sondern auch der Erstlistung
bereits ausgegebener Aktien. Diese wurden anhand des Verhéltnisses der neuen Aktien an der Gesamtzahl der platzierten Aktien
der Dermapharm aufgeteilt.

Im Geschaftsjahr 2017 wurden direkt zurechenbare Transaktionskosten in Hohe von 79 T€ abgegrenzt. Diese wurden nach erfolg-
tem Borsengang abzlglich latenter Steuern in Hohe von 19 T€ mit der Kapitalrticklage verrechnet. Im ersten Halbjahr 2018 fielen
zusatzliche, der Kapitalerhbhung direkt zurechenbare Kosten in Hohe von 3.061 T€ an. Nach Abzug der hierauf zu bildenden laten-
ten Steuern in Hohe von 742 T€ wurden auch diese mit der Kapitalrticklage verrechnet.

Insgesamt wurden zum 30. Juni 2018 Kosten der Eigenkapitalbeschaffung (Transaktionskosten nach Abzug von Steuern) in Héhe
von 2.379 T€ von der Kapitalriicklage in Abzug gebracht.
3.5 Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeitnehmer

Die Ruckstellungen fur Leistungen an Arbeitnehmer erhdhten sich auf 48.884 T€ (31. Dezember 2017: 13.033 T€). Der Anstieg lasst
sich im Wesentlichen auf die Akquisition von Trommsdorff zurlickzufthren. Trommsdorff bilanziert zum 30. Juni 2018 Ruckstellun-
gen fir Pensionen in Hohe von 35.569 T€.

3.6 Finanzverbindlichkeiten

Die zum 30. Juni 2018 fur die Unternehmensgruppe erfassten kurz- und langfristigen Finanzverbindlichkeiten gliedern sich folgen-
dermaBen auf:

T€ 30. Juni 2018 31. Dezember 2017
Bankdarlehen 137.365 141.059
Schuldscheindarlehen 81.327 81.287
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 84 137
Langfristige Finanzverbindlichkeiten 218.776 222.483
T€ 30. Juni 2018 31. Dezember 2017
Bankdarlehen 88.899 10.943
Schuldscheindarlehen - 570
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing 109 134
Genussrechte - 7.127
Kontokorrentkredite 13.682 13.490
Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 102.690 32.264

Die zweite Tranche der im Jahr 2010 begebenen Genussrechte in Hohe von 6.360 T€ wurde im Januar 2018 fristgerecht zuriick-
gezahlt. Zudem wurden Zinsen in Héhe von 767 T€ fur diese Genussrechte beglichen.
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3.7 Ertragsteuern und latente Steuern

Kindigung des Ergebnisabfiihrungsvertrags:

Aufgrund der Ktindigung des Ergebnisabfihrungsvertrags zum 31. Dezember 2017 zwischen der Themis Beteiligungs-AG und der
Dermapharm AG entfallt ab diesem Zeitpunkt auch die steuerliche Organschaft mit der Themis Beteiligungs-AG.

Es besteht weiterhin eine steuerliche Organschaft zwischen der Dermapharm AG mit ihren Tochterunternehmen der mibe GmbH
Arzneimittel, der Mibe Vertrieb GmbH und der Hibner Naturarzneimittel GmbH sowie der acis Arzneimittel GmbH.

Seit 1. Januar 2018 werden die laufenden Ertragsteuern fir die Gesellschaften der steuerlichen Organschaft bei der
Dermapharm AG erfasst.

4. Angaben zur Konzern-Gesamtergebnisrechnung

4.1 Umsatzerlose

Informationen zu der Entwicklung der Umsatzerlése im Berichtszeitraum kénnen der Segmentberichterstattung in Anhangangabe
5 entnommen werden.

4.2 Ergebnis je Aktie

Am 6. Dezember 2017 beschloss die Hauptversammlung der Gesellschaft die Durchflihrung einer Sachkapitalerhhung des gezeich-
neten Kapitals um 49.880 T€ von 120 T€ auf 50.000 T€. Die am 6. Dezember 2017 beschlossene und am 4. Januar 2018 eingetra-
gene Sachkapitalerhéhung um 49.880 T€ erfolgte in Form der Einbringung von 104.960 Aktien der Dermapharm AG (entspricht
20 % des Grundkapitals der Dermapharm AG) als Sacheinlage gegen Ausgabe von 49.880.000 neuen, auf den Inhaber lautenden
Stickaktien der Gesellschaft mit einem Anteil am Grundkapital von 1,00 € je Aktie. Die Einbringung der restlichen Aktien der
Dermapharm AG erfolgte ohne gesonderte Gegenleistung. Um eine Vergleichbarkeit des Ergebnisses je Aktie Uber alle dargestellten
Perioden zu gewahrleisten, wurde im Einklang mit IAS 33.64 die Anzahl der Aktien retrospektiv angepasst. Aufgrund der beschrie-
benen Einbringung entsprechen 524.800 Aktien der Dermapharm AG mit einem Anteil am Grundkapital von 2.56 € je Aktie
(Tatsachliche Anzahl der sich zum 1. Januar 2017 und 1. Januar 2016 im Umlauf befindlichen Aktien) 49.880.000 Aktien mit einem
Anteil am Grundkapital von 1,00 € je Aktie der Dermapharm nach der Einbringung.

Aufgrund der im Zusammenhang mit dem Bérsengang der Dermapharm Holding SE am 9. Februar 2018 durchgefuhrten Kapital-
erhéhung, erhohte sich die Anzahl der im Umlauf befindlichen Aktien um 3.840.000 Aktien.

6 Monate endend zum

T€ 30. Juni 2018 30. Juni 2017
Den Eigentiimern der Dermapharm Holding SE
zugeordneter Gewinn 37.989 39.522

Gewichtete durchschnittliche Anzahl
der im Umlauf befindlichen Aktien (in Tausend Aktien) 52.991 49.880

Ergebnis je Aktie 0,72 0,79
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Die Ermittlung des verwasserten Ergebnisses je Aktie entspricht bei Dermapharm der Ermittlung des unverwasserten Ergebnisses, da
Dermapharm keine Finanzinstrumente emittiert hat, die potenziell zu einer Kapitalerhéhung bzw. zu einer Erhdhung der Stamm-
aktien fihren kénnten.

Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien

in Tausend Aktien 30. Juni 2018 30. Juni 2017
Zahl der Aktien, die sich am Anfang der Periode

im Umlauf befanden 50.000 49.880
Zahl der Aktien, die sich zum Ende der Periode 53.840 49 880
im Umlauf befanden

Gewichteter Durchschnitt der Aktien im Umlauf 52.991 49.880
Zahl der potenziell verwdssernden Stammaktien - -
Gewichteter Durchschnitt der Aktien fiir die Berechnung des

verwasserten Ergebnisses je Aktie 52.991 49.880

5. Segmentberichterstattung

Die neu erworbenen Tochtergesellschaften Trommsdorff und Strathmann sowie die neugegriindete MibeTec GmbH sind dem
Segment Markenarzneimittel und andere Gesundheitsprodukte zugeordnet.

Die Bewertungsansatze fir die Segmentberichterstattung entsprechen den im IFRS-Konzernabschluss zum 31. Dezember 2017 an-
gewendeten Rechnungslegungsmethoden.

Markenarznei-

6 Monate mittel und andere Uberleitung
endend zum 30. Juni 2018 Gesundheits- Parallelimport- /Konzern-
T€ produkte geschaft holding Konzern
Umsatzerlose 163.648 117.065 - 280.713

davon Intersegmenterlése 458 - - 458
Umsatzerlose mit externen Kunden 163.190 117.065 - 280.255
Umsatzerldswachstum mit externen 48.1% 5.6% i 19,7 %
Kunden
EBITDA 64.469 5.355 (2.720) 67.104

davon Ergebnis aus At-Equity
bewerteten Beteiligungen 773 - - 773

EBITDA-Marge 39,5% 4,6 % - 23,9%
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Markenarznei-

6 Monate mittel und andere Uberleitung
endend zum 30. Juni 2017 Gesundheits- Parallelimport- /Konzern-
T€ produkte geschaft holding Konzern
Umsatzerlose 110.981 124.049 - 235.030

davon Intersegmenterlése 804 - - 804
Umsatzerlose mit externen Kunden 110.177 124.049 - 234.226
Umsatzerldswachstum mit externen

n.a. n.a. - n.a.

Kunden
EBITDA 51.303 3.284 - 54.587

davon Ergebnis aus At-Equity

bewerteten Beteiligungen 818 - - 818
EBITDA-Marge 46,6 % 2,6% - 23,3%
T€ 30. Juni 2018 30. Juni 2017
EBITDA 67.104 54.587
Abschreibungen und Wertminderungen (12.367) (6.835)
Finanzertrage 2.210 2.602
Finanzaufwendungen (4.458) (5.870)
Ergebnis vor Steuern (EBT) 52.489 44.484
Ertragssteueraufwendungen (14.500) (4.962)
Ergebnis der Periode 37.989 39.522
Ergebnisabfihrungen aufgrund von Ergebnisabfiihrungsvertragen - (31.097)
Ergebnis nach Ergebnisabfiihrung 37.989 8.425
Auf dle. Eigentiimer des Mutterunternehmens zuzuordnendes 37989 39522
Ergebnis
Ergebnis je Aktie 0,72 0,79

6. Zusatzliche Angaben zu Finanzinstrumenten

Die nachstehende Tabelle enthalt die Buchwerte aller in der Konzernbilanz ausgewiesenen Finanzinstrumente und die Einstufung der
Vermdogenswerte und Verbindlichkeiten oder Teile des Gesamtwerts jeder Kategorie in die Kategorien gemaB IFRS 9.



Darlber hinaus beinhaltet die Tabelle die beizulegenden Zeitwerte der Finanzinstrumente und die bei der Bemessung des Werts zu-
grunde gelegte Hierarchiestufe des IFRS 13.

30. Juni 2018 Bewertung gem. IFRS 9
Erfolgs- Erfolgs-
Fortge- wirksam neutral Beizu-
fuhrte zum zum legender
Buchwert Anschaf- beizule- beizule- Bewertung Zeitwert
30. Juni fungskos- genden genden nach 30. Juni Fair value
T€ 2018 ten Zeitwert Zeitwert 1AS 17 2018 level
Vermégenswerte
Sonstige langfristige
finanzielle Vermogenswerte 3.419 597 2.822 - - 3.419 2
Beteiligungen 6.174 - 6.174 - 6.174 -
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 46.449 46.449 - - - 46.449 -
Sonstige kurzfristige
finanzielle Vermogenswerte 1.062 1.055 7 - - 1.062 2

Zahlungsmittel-
und Zahlungsmittel-
aquivalente 180.059 180.059 - - - 180.059 -

Schulden

Langfristige
Finanzverbindlichkeiten

davon Bankdarlehen 137.365 137.365 - - - 141.679 2

davon Schuldschein-
darlehen 81.327 81.327 - - - 83.106 2

davon Genussrechte - - - - - - 2

davon Leasing-

verbindlichkeiten 84 - - - 84 84 -
Sonstige langfristige
finanzielle Verbindlich-

keiten 3.499 - 3.499 - - 3.499 2/3
Kurzfristige Finanzverbind-
lichkeiten
davon Bankdarlehen 88.899 88.899 - - - 88.685 2
davon Schuldschein-
darlehen - - - - - 1.564 2
davon Genussrechte - - - - - - 2
davon Kontokorrentkredit 13.682 13.682 - - - 13.682 -
davon Leasing-
verbindlichkeiten 109 - - - 109 109 -

Verbindlichkeiten

aus Lieferungen

und Leistungen 26.978 26.978 - - - 26.978 -
Sonstige kurzfristige

finanzielle Verbindlich-

keiten 4.020 4.000 20 - - 4.020 2




31. Dezember 2017 Bewertung gem. IAS 39

Beizu-
Fortge-  Erfolgswirk- legender
Buchwert fiihrte sam zum Bewertung Zeitwert
31. Dezem- Anschaf- beizulegen- nach 31. Dezem- Fair value
T€ ber 2017  fungskosten den Zeitwert 1AS 17 ber 2017 level
Vermoégenswerte
Sonstige langfristige finanzielle
Vermogenswerte 4.419 523 3.896 - 4.419 2
Beteiligungen 188 188 - - 188 -
Forderungen aus Lieferungen
und Leistungen 24.677 24.677 - - 24.677 -
Sonstige kurzfristige finanzielle
Vermogenswerte 78.318 78.312 6 - 78.318 2
Zahlungsmittel- und
Zahlungsmittelaquivalente 6.286 6.286 - - 6.286 -
Schulden
Langfristige Finanz-
verbindlichkeiten
davon Bankdarlehen 141.059 141.059 - - 146.213 2
davon Schuldscheindarlehen 81.287 81.287 - - 83.684 2
davon Genussrechte - - - - - 2
davon Leasingverbindlichkeiten 137 - - 137 137 -
Sonstige langfristige finanzielle
Verbindlichkeiten 4.476 - 4.476 - 4.476 2/3
Kurzfristige
Finanzverbindlichkeiten
davon Bankdarlehen 10.944 10.944 - - 10.159 2
davon Schuldscheindarlehen 570 570 - - 1.564 2
davon Genussrechte 7.127 7.127 - - 7.127 2
davon Kontokorrentkredit 13.489 13.489 - - 13.489 -
davon Leasingverbindlichkeiten 134 - - 134 134 -
Verbindlichkeiten
aus Lieferungen
und Leistungen 23.367 23.367 - - 23.367 -
Sonstige kurzfristige finanzielle
Verbindlichkeiten 5.592 5.472 120 - 5.592 2
Summe pro Kategorie gem.
IAS 39
Zur VerduBerung verflgbar (AfS) 188 188 - - 188 -
Finanzielle Vermogenswerte zu
Handelszwecken gehalten (HfT) 3.902 - 3.902 - 3.902 -
Kredite und Forderungen (LaR) 109.798 109.798 - - 109.798 -
Finanzielle Verbindlichkeiten zu
Handelszwecken gehalten (HfT) 4.596 - 4.596 - 4.596 -
Zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertete Finanz-
verbindlichkeiten (FLAC) 283.315 283.315 - - 291.075 -

Aufgrund der Restlaufzeit der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, Forderungen und Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen sowie sonstigen kurzfristigen Verbindlichkeiten, sonstigen kurzfristigen finanziellen Vermégenswerten und sonsti-
gen kurzfristigen finanziellen Verbindlichkeiten wird angenommen, dass die Buchwerte dieser Posten anndhernd ihren beizulegen-
den Zeitwerten entsprechen.



7. Angaben Uber Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Im Rahmen der gewohnlichen Geschaftstatigkeit bestehen zwischen Dermapharm und deren konsolidierten Gesellschaften
Geschéaftsbeziehungen mit nahestehenden Personen und Unternehmen. Als nahestehend im Sinne von IAS 24 werden direkt
oder indirekt beherrschte, aber aufgrund von Wesentlichkeitsaspekten nicht konsolidierte Tochterunternehmen, assoziierte
Unternehmen und Gemeinschaftsunternehmen verstanden, sowie Unternehmen oder Personen und deren nahe Angehdrige,
wenn diese das berichtende Unternehmen beherrschen oder einen maBgeblichen Einfluss auf den Konzern austben. Darlber
hinaus gelten Personen als nahestehend, die im Management des berichtenden Unternehmens oder des Mutterunternehmens

eine Schlusselposition bekleiden.

7.1 Wesentliche Geschaftsvorfalle

Geschéftsvorféille mit nahestehenden Personen:

6 Monate endend zum

T€ 30. Juni 2018 30. Juni 2017
Marketing und Werbung 605 613
Gehalt Dermapharm AG, Hinenberg, Schweiz 53 57
Summe 658 670

Geschéftsvorféille mit nahestehenden Unternehmen

6 Monate endend zum

T€ 30. Juni 2018 30. Juni 2017
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs AG) der Dermapharm 69.065 7.768
Laufender Verrechnungsverkehr und Sonstiges 69.065 7.768
Nicht konsolidierte Unternehmen 6.000 -
Erwerb Anteile 6.000 -
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs-AG) der Dermapharm 5.338 -
Steuerliche Organschaft 5.338 -
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs-AG) der Dermapharm 2.212 -
Assoziierte Unternehmen 2 -
Nicht konsolidierte Unternehmen 74 -
Darlehen 2.288 -
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs-AG) der Dermapharm 944 -
Nicht konsolidierte Unternehmen 13 32
Sonstige Dienstleistungen 957 32
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs-AG) der Dermapharm 268 210
Nicht konsolidierte Unternehmen 555 272
Beratungsleistungen 823 482
Assoziierte Unternehmen 67 280
Nicht konsolidierte Unternehmen 133 59
Warentransfer 200 339
Summe 84.671 8.621
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7.2 Offene Salden der wesentlichen nahestehenden Unternehmen

Forderungen gegeniiber nahestehenden Personen:

T€ 30. Juni 2018 31. Dezember 2017
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs-AG) der Dermapharm 2.822 71.286
Forderungen aus laufendem Verrechnungsverkehr und Sonstiges 2.822 71.286
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs-AG) der Dermapharm - 9.333
Forderungen aus steuerlicher Organschaft - 9.333
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs-AG) der Dermapharm - 1.048
Nicht konsolidierte Unternehmen 10 5
Forderungen aus sonstigen Dienstleistungen 10 1.053
Assoziierte Unternehmen - 3
Forderungen aus Zinsen - 3
Nicht konsolidierte Unternehmen 48 13
Forderungen aus Warentransfer 48 13
Nicht konsolidierte Unternehmen 18 -
Assoziierte Unternehmen 74 90
Forderungen aus Darlehen 92 920
Summe 2.972 81.778
Verbindlichkeiten gegeniiber nahestehenden Personen:
T€ 30. Juni 2018 31. Dezember 2017
Nicht konsolidierte Unternehmen 4.000 -
Kauf Anteile 4.000 -
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs-AG) der Dermapharm - 3.945
Verbindlichkeiten aus der steuerliche Organschaft - 3.945
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs-AG) der Dermapharm - 420
Verbindlichkeiten aus Beratungsleistungen - 420
Mutterunternehmen (Themis Beteiligungs-AG) der Dermapharm - 268
Verbindlichkeiten aus IPO-Kosten - 268
Nicht konsolidierte Unternehmen - 50
Warentransfer - 50
Nicht konsolidierte Unternehmen - 4
Forderungen aus Darlehen - q
Summe 4.000 4.687
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8. Ereignisse nach der Berichtsperiode

Zur Zwischenfinanzierung der Akquisition von Trommsdorff hat die Unternehmensgruppe am 4. Dezember 2017 einen Rahmen-
kreditvertrag bis zu einem Hochstbetrag von 80.000 T€ mit einer deutschen Bank abgeschlossen. Im Januar 2018 wurde der volle
Betrag gezogen. Mit Vertrag vom 22. August 2018 wurde dieser kurzfristige Geldmarktkredit in ein langfristiges Darlehen in Héhe
von 75.000 T€ mit einer sechsmonatigen Zinsanpassung auf Basis des Sechs-Monats-EURIBOR umgewandelt. Die Umwandlung
erfolgt zum 28. September 2018.

Grinwald, 12. September 2018, der Vorstand
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Dr. Hans-Georg Feldmeier ~ Stefan Humer Karin Samusch Stefan Grieving

Chief Executive Officer Chief Financial Officer Head of Business Development Head of Marketing & Sales
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VERSICHERUNG DES VORSTANDS

Wir versichern nach bestem Wissen und Gewissen, dass gemal3 den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsétzen der verkrzte
Konzernzwischenabschluss fur den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis 30. Juni 2018 ein den tatsachlichen Verhéltnissen entsprechen-
des Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im verkirzten Konzernlagebericht der Geschaftsver-
lauf einschlieBlich des Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild vermittelt wird und dass die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Unter-
nehmens beschrieben sind.

Grinwald, 12. September 2018

Dr. Hans-Georg Feldmeier  Stefan Humer Karin Samusch Stefan Grieving

Chief Executive Officer Chief Financial Officer Chief Business Development Officer Chief Marketing Officer
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BESCHEINIGUNG NACH PRUFERISCHER DURCHSICHT

An die Dermapharm Holding SE

Wir haben den verkirzten Konzernzwischenabschluss — bestehend aus verklrzter Bilanz, verklrzter Gesamtergebnisrechnung,
verkUrzter Kapitalflussrechnung, verklrzter Eigenkapitalverdnderungsrechnung sowie ausgewdhlten erlduternden Anhang-
angaben — und den Konzernzwischenlagebericht der Dermapharm Holding SE, Grtnwald, fir den Zeitraum vom 1. Januar 2018 bis
30. Juni 2018, die Bestandteile des Halbjahresfinanzberichts nach § 115 WpHG sind, einer pruferischen Durchsicht unterzogen.
Die Aufstellung des verkirzten Konzernzwischenabschlusses nach den IFRS fur Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und des Konzernzwischenlageberichts nach den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des
WpHG liegt in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, eine Bescheinigung zu
dem verkurzten Konzernzwischenabschluss und dem Konzernzwischenlagebericht auf der Grundlage unserer pruferischen Durch-
sicht abzugeben.

Wir haben die pruferische Durchsicht des verkirzten Konzernzwischenabschlusses und des Konzernzwischenlageberichts unter
Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze fur die pruferische Durchsicht von Ab-
schliissen vorgenommen. Danach ist die priferische Durchsicht so zu planen und durchzufiihren, dass wir bei kritischer Wirdigung
mit einer gewissen Sicherheit ausschlieBen kénnen, dass der verkirzte Konzernzwischenabschluss in wesentlichen Belangen nicht in
Ubereinstimmung mit den IFRS fiir Zwischenberichterstattung, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der Konzernzwischenlage-
bericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften
des WpHG aufgestellt worden sind. Eine priiferische Durchsicht beschrankt sich in erster Linie auf Befragungen von Mitarbeitern der
Gesellschaft und auf analytische Beurteilungen und bietet deshalb nicht die durch eine Abschlusspriifung erreichbare Sicherheit.
Da wir auftragsgemal keine Abschlussprifung vorgenommen haben, kénnen wir einen Bestatigungsvermerk nicht erteilen.

Auf der Grundlage unserer priferischen Durchsicht sind uns keine Sachverhalte bekannt geworden, die uns zu der Annahme
veranlassen, dass der verklrzte Konzernzwischenabschluss der Dermapharm Holding SE, Grinwald, fur den Zeitraum vom
1. Januar 2018 bis 30. Juni 2018 in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung mit den IFRS fir Zwischenberichterstattung,
wie sie in der EU anzuwenden sind, oder dass der Konzernzwischenlagebericht in wesentlichen Belangen nicht in Ubereinstimmung
mit den fir Konzernzwischenlageberichte anwendbaren Vorschriften des WpHG aufgestellt worden ist.

Dusseldorf, den 12. September 2018

Warth & Klein Grant Thornton AG
Wirtschaftsprtfungsgesellschaft

Niclas Rauscher Prof. Dr. Thomas Senger
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer
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