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Konzernergebnisse im Überblick

Q1 2026 Q1 2025

Umsatzerlöse Mio. € 305,8 302,4

Bereinigtes EBITDA Mio. € 87,4 81,3

Bereinigte EBITDA-Marge % 28,6 26,9

Unbereinigtes EBITDA Mio. € 91,2 80,1

Unbereinigte EBITDA-Marge % 29,8 26,5

Betriebsergebnis Mio. € 70,7 59,8

EBT Mio. € 61,5 49,7

Konzernergebnis Mio. € 45,1 33,2

Ergebnis je Aktie € 0,84 0,62 

31. März 2026 31. Dezember 2025

Bilanzsumme Mio. € 2.272,7 2.186,8

Eigenkapital Mio. € 735,2 690,8

Eigenkapitalquote % 32,3 31,6

Liquide Mittel Mio. € 225,9 203,4

Nettoverschuldung Mio. € 849,2 855,1
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Finanzkalender 2026

Ordentliche Hauptversammlung 26. Juni 2026

Veröffentlichung des Halbjahresfinanzberichts 2026 25. August 2026

Veröffentlichung Quartalsmitteilung (Stichtag Q3) 12. November 2026
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Wirtschaftsbericht

Ertragslage

Umsatzentwicklung

Umsatzentwicklung im Jahres- und Quartalsvergleich

2025
Q1  
2025

 
20261

Q1  
2026

400

200

600

800

2024

Mio. €

302,4 305,8

1.165,01.180,8

1.000

1.200

1	 Geschätzter Jahresumsatz liegt im Rahmen der Prognose von 1.182 Mio. € und 1.218 Mio. €.

Im ersten Quartal 2026 erhöhte sich der Konzernumsatz im Vergleich zum Vorjahreszeitraum 

um 1,1 % auf 305,8 Mio. € (Q1 2025: 302,4 Mio. €).

Im Segment „Markenarzeinmittel“ stiegen im ersten Quartal 2026 die Umsatzerlöse aufgrund 

der Akquisitionen der Mucos-Gruppe und F. Trenka zum 1. Januar 2026 bzw. 1. Oktober 2025, 

weiterer Produktneueinführungen, reduzierter Herstellerrabatte sowie dem organischen Wachs-

tum im Bestandsgeschäft stark an. Gegenläufig wirkten sich die sinkenden Umsatzerlöse im 

Segment „Parallelimport“ als Folge der weiterhin planmäßig verfolgten Fokussierung auf mar-

genstarke Produkte aus. Das Segment „Andere Gesundheitsprodukte“ zeigte leicht rückläufige 

Umsatzerlöse, welche im Wesentlichen auf den planmäßig erfolgenden Umbau des Geschäfts-

modells der Arkopharma zurückzuführen waren.
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Ergebnis vor Abschreibungen, Zinsen und Steuern (EBITDA)

Bereinigte EBITDA-Entwicklung im Jahres- und Quartalsvergleich 
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1	� Geschätzte Entwicklung des EBITDAs liegt im Rahmen der Prognose von 331 Mio. € und 341 Mio. €.
2	� Q1 2025 EBITDA bereinigt um einmalige Kosten in Höhe von 1,2 Mio. € im Rahmen von Restrukturierungskosten bei der axicorp 

sowie sonstige Einmalkosten.
3	� Q1 2026 EBITDA bereinigt um einmalige Erträge in Höhe von 4,2 Mio. € aufgrund eines vorläufigen (vorbehaltlich der finalen 

Kaufpreisallokation) negativen Unterschiedsbetrags aus dem Erwerb der Mucos-Gruppe sowie sonstige Einmalkosten in Höhe von 
0,5 Mio. €.

Während die Umsatzerlöse um 1,1 % anstiegen, erhöhte sich das um Einmaleffekte bereinigte 

EBITDA überproportional um 7,5 % auf 87,4 Mio. € (Q1 2025: 81,3 Mio. €). Das unbereinigte 

EBITDA stieg auf 91,2 Mio. € (Q1 2025: 80,1 Mio. €). Hierin ist ein aufgrund der aktuell laufen-

den Kaufpreisallokation noch vorläufiger negativer Unterschiedsbetrag in Höhe von 4,2 Mio. € 

aus dem Erwerb der Mucos-Gruppe zum 1. Januar 2026 enthalten.

Die bereinigte EBITDA-Marge betrug 28,6 % (Q1 2025: 26,9 %), die unbereinigte EBITDA-Mar-

ge 29,8 % (Q1 2025: 26,5 %).

Der Anstieg des bereinigten EBITDAs im ersten Quartal 2026 resultierte im Wesentlichen aus der 

margenorientierten Optimierung des Produktportfolios im Segment „Parallelimport“, die zu 

gesunkenen Materialaufwendungen geführt hat. Weiterhin führten positive Wechselkurs

entwicklungen zu einem verbesserten Ergebnis im ersten Quartal 2026. Demgegenüber erhöh-

ten sich die Personalaufwendungen, vor allem aufgrund der erstmaligen Einbeziehung der 

Mucos‑Gruppe in den Konsolidierungskreis zum 1. Januar 2026.
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Entwicklung der Segmente*

Umsatz nach Segmenten im Quartalsvergleich
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* �Die Hübner Naturarzneimittel GmbH (bis zum 31.12.2024 „Andere Gesundheitsprodukte“) wurde rückwirkend zum 1. Januar 2025 
auf die mibe GmbH Arzneimittel („Markenarzneimittel“) verschmolzen. Zu Vergleichszwecken wurden die Vorjahreswerte rückwir-
kend angepasst.

Segment Markenarzneimittel 

Der Umsatzwachstum im Segment „Markenarzneimittel“ war sowohl organisch als auch an-

organisch (Akquisitionen Mucos-Gruppe und F. Trenka) getrieben. Darüber hinaus reduzierten 

sich portfoliobereinigt die in den Erlösschmälerungen unter anderem enthaltenen Hersteller

rabatte. Der Umsatz erhöhte sich um 17,1 Mio. € bzw. 11,8 % auf 162,9 Mio. € (Q1 2025: 

145,8 Mio. €).

Segment Andere Gesundheitsprodukte

Der leichte Umsatzrückgang um 0,9 Mio. € auf 95,0 Mio. € (Q1 2025: 96,0 Mio. €) im Segment 

„Andere Gesundheitsprodukte“ war im Wesentlichen auf den planmäßig erfolgenden Umbau 

des Geschäftsmodells der Arkopharma zurückzuführen. Das organische Wachstum des rest

lichen Bestandsportfolios im Segment konnte diesen Rückgang nicht vollständig ausgleichen. 

Segment Parallelimportgeschäft

Der Umsatz im „Parallelimportgeschäft“ sank infolge der Anfang Q2 2025 umgesetzten mar-

genorientierten Portfoliobereinigung und damit einhergehenden deutlichen Volumenreduzie-

rung um 21,0 % auf 47,8 Mio. € (Q1 2025: 60,6 Mio. €).
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Bereinigtes EBITDA nach Segmenten im Quartalsvergleich
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Segment Markenarzneimittel 

Das bereinigte EBITDA erhöhte sich um 3,6 Mio. € auf 69,8 Mio. € (Q1 2025: 66,2 Mio. €). 

Wesentliche Treiber waren hier die oben beschriebenen Umsatzsteigerungen vor allem aus dem 

starken organischen Wachstum im Bestandsgeschäft einschließlich erfolgreicher Produktneu-

einführungen und gesunkener Herstellerrabatte.

Das unbereinigte EBITDA erhöhte sich auf 73,5 Mio. € (Q1 2025: 66,1 Mio. €). Die unbereinigte 

EBITDA-Marge des Segments lag bei 45,1 % (Q1 2025: 45,3 %).

Segment Andere Gesundheitsprodukte

Der planmäßig laufende Umbau des Produktportfolios bei der Arkopharma trug positiv zu einer 

leichten Erhöhung des bereinigten EBITDAs des Segments auf 18,3  Mio.  € bei (Q1  2025: 

17,2 Mio. €). Das bereinigte EBITDA der Arkopharma entwickelte sich besser als budgetiert, was 

die Wirksamkeit der eingeleiteten Maßnahmen unterstreicht. Zusätzlich sorgten vor allem bei 

Euromed positive Wechselkursentwicklungen insbesondere im Verhältnis zum US-Dollar für ein 

verbessertes Ergebnis. Die bereinigte EBITDA-Marge betrug 19,2 % (Q1 2025: 18,0 %). Zu nor-

malisierende Einmalkosten waren im ersten Quartal 2026 nicht angefallen.

Segment Parallelimportgeschäft

Das bereinigte EBITDA verbesserte sich aufgrund der laufenden deckungsbeitragsorientierten 

Portfoliobereinigung auf 0,7 Mio. € (Q1 2025: – 0,9 Mio. €). Zu normalisierende Einmalkosten 

waren im ersten Quartal 2026 nicht angefallen.

Das unbereinigte EBITDA belief sich auf 0,7 Mio. € (Q1 2025: – 2,0 Mio. €). Die unbereinigte 

EBITDA-Marge des Segments lag bei 1,5 % (Q1 2025: – 3,3 %).
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Prognosebericht
Die Entwicklung im ersten Quartal 2026 entspricht auf Konzernebene insgesamt den Erwartun-

gen. Daher bestätigt der Vorstand die Prognose aus dem Geschäftsbericht 2025 mit einem 

Wachstum des Konzernumsatzes auf einen Wert zwischen 1.182 Mio. € und 1.218 Mio. €. Für 

das bereinigte EBITDA wird ein Wachstum auf einen Betrag zwischen 331 Mio. € und 341 Mio. € 

erwartet.
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Konzernzwischenabschluss zum 31. März 2026
Der unterschiedliche Ausweis der Finanzkennzahlen in Millionen € (Mio. €) im Wirtschaftsbericht und in Tausend € (T€) im Konzernzwischenabschluss sowie in der Segmentberichterstattung kann zu 

Rundungsabweichungen führen.

Konzernbilanz

Vermögenswerte 
T€ 31. März 2026 31. Dezember 2025

Langfristige Vermögenswerte

Immaterielle Vermögenswerte 473.743 480.441 

Geschäfts- oder Firmenwert 587.103 587.059 

Sachanlagen 332.790 318.542 

Nach der Equity-Methode bilanzierte Finanzanlagen 32.220 32.115 

Beteiligungen 731 698 

Sonstige langfristige finanzielle Vermögenswerte 66.031 65.020 

Summe langfristige Vermögenswerte 1.492.619 1.483.875 

Kurzfristige Vermögenswerte   

Vorräte 359.660 328.713 

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 135.822 109.687 

Sonstige kurzfristige finanzielle Vermögenswerte 28.063 3.865 

Sonstige kurzfristige Vermögenswerte 28.727 55.410 

Steuererstattungsansprüche 1.843 1.842 

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 225.932 203.409 

Summe kurzfristige Vermögenswerte 780.047 702.925 

Summe Vermögenswerte 2.272.666 2.186.800 
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Eigenkapital und Schulden 
T€ 31. März 2026 31. Dezember 2025

Eigenkapital

Gezeichnetes Kapital 53.840 53.840

Kapitalrücklage 100.790 100.790

Gewinnrücklagen 561.114 515.913

Sonstige Rücklagen 23.117 23.833

Eigenkapital der Eigentümer des Mutterunternehmens 738.861 694.377

Nicht beherrschende Anteile – 3.687 – 3.610

Summe Eigenkapital 735.175 690.766

Langfristige Verbindlichkeiten  

Rückstellungen für Leistungen an Arbeitnehmer 111.136 111.076

Langfristige Finanzverbindlichkeiten 916.283 922.907

Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 14.165 14.056

Latente Steuerschulden 105.668 105.065

Summe langfristige Verbindlichkeiten 1.147.251 1.153.104

Kurzfristige Verbindlichkeiten  

Sonstige Rückstellungen 19.279 19.683

Kurzfristige Finanzverbindlichkeiten 123.184 129.383

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 114.208 96.262

Sonstige kurzfristige finanzielle Verbindlichkeiten 35.652 6.221

Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 65.550 62.398

Steuerschulden 32.369 28.984

Summe kurzfristige Verbindlichkeiten 390.241 342.930

Summe Eigenkapital und Schulden 2.272.666 2.186.800
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Konzern-Gesamtergebnisrechnung

T€ Q1 2026 Q1 2025

Umsatzerlöse 305.803 302.396

Bestandsveränderungen – 1.952 4.695

Aktivierte Eigenleistungen 3.300 2.867

Sonstige betriebliche Erträge 9.838 5.248

Materialaufwendungen – 99.438 – 110.773

Personalaufwendungen – 78.756 – 75.382

Abschreibungen, Wertminderungen und Zuschreibungen – 20.392 – 19.986

Sonstige betriebliche Aufwendungen – 47.739 – 49.279

Betriebsergebnis 70.664  59.788

Ergebnisanteile an Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, nach Steuern 105 365

Finanzerträge 1.420 2.390

Finanzaufwendungen – 10.684 – 12.877

Finanzergebnis – 9.158 – 10.121

Ergebnis vor Steuern 61.505  49.667

Ertragsteueraufwendungen – 16.381 – 16.470

Ergebnis der Periode 45.125  33.197
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T€ Q1 2026 Q1 2025

Sonstiges Ergebnis, das in den Folgeperioden nicht in den Gewinn oder Verlust umgegliedert wird:

Versicherungsmathematische Gewinne/Verluste aus der Neubewertung von leistungsorientierten Pensionsplänen – 123 – 32

Latente Steuern auf Posten, die nicht umgegliedert werden 32 8

Sonstiges Ergebnis, das in den Folgeperioden in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden kann:

Ausländische Geschäftsbetriebe - Währungsumrechnungsdifferenzen – 625 757

Sonstiges Ergebnis, nach Steuern – 716  733

Gesamtergebnis der Periode 44.408  33.930

Zuordnung des Ergebnisses der Periode

Eigentümer des Mutterunternehmens 45.201 33.405

Nicht beherrschende Anteile – 76 – 208

 45.125  33.197

Zuordnung des Gesamtergebnisses der Periode

Eigentümer des Mutterunternehmens 44.484 34.138

Nicht beherrschende Anteile – 76 – 208

 44.408  33.930

Ergebnis je Aktie    

Unverwässertes (= verwässertes) Ergebnis je Aktie (in €) 0,84  0,62 
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Konzern-Kapitalflussrechnung

T€ Q1 2026 Q1 2025

Ergebnis vor Steuern 61.505 49.667

Abschreibungen (+) / Zuschreibungen (-) auf Anlagevermögen 20.312 19.953

Zunahme (-) / Abnahme (+) aktives Working Capital – 28.540 – 42.828

Zunahme (+) / Abnahme (-) passives Working Capital 15.354 2.220

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Rückstellungen für Leistungen an Arbeitnehmer – 62 451

Sonstige zahlungsunwirksame Posten – 5.212 1.253

Ergebnisanteil von Unternehmen, die nach der Equity-Methode bilanziert werden, nach Steuern – 105 – 365

Gewinn (-) / Verlust (+) aus dem Abgang von langfristigen Vermögenswerten 90 1.112

Zinsaufwand (+) / -ertrag (-) 8.201 9.632

Ertragsteuerzahlungen (+/-) – 11.726 – 36.866

Netto-Cashflow aus der betrieblichen Tätigkeit 59.816  4.228

Einzahlungen aus Abgängen von immateriellen Vermögenswerten und Sachanlagen 162 352

Unternehmenszusammenschlüsse abzüglich liquider Mittel 2.284 –

Auszahlungen für Investitionen in immateriellen Vermögenswerten und Sachanlagen – 11.845 – 10.074

Erhaltene Zinsen 284 424

Cashflow aus der Investitionstätigkeit – 9.114  – 9.298
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T€ Q1 2026 Q1 2025

Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzverbindlichkeiten 50.000 35.000

Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzverbindlichkeiten – 56.107 – 12.259

Tilgung von Leasingverbindlichkeiten – 2.027 – 1.809

Gezahlte Zinsen – 20.607 – 21.076

Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit – 28.741  – 145

Nettozunahme/ -abnahme der Zahlungsmittel, Zahlungsmitteläquivalente und Kontokorrentkredite 21.960  – 5.215

Zahlungsmittel, Zahlungsmitteläquivalente und Kontokorrentkredite zum 1. Januar 203.390 121.275

Auswirkungen von Wechselkursänderungen auf Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente 555 – 894

Zahlungsmittel, Zahlungsmitteläquivalente und Kontokorrentkredite zum 31. März 225.906  115.165

Kontokorrentkredite zum 1. Januar – 19 – 35

Kontokorrentkredite zum 31. März – 26 – 10

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente zum 31. März 225.932  115.176
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Segmentberichterstattung

Markenarzneimittel* Andere Gesundheitsprodukte Parallelimportgeschäft Überleitung/Konzernholding Konzern

1. Quartal in T€ 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025 2026 2025

Umsatzerlöse 165.614 146.774** 96.740 98.879** 50.324 62.995 – 6.875 – 6.253 305.803 302.396

davon Intersegmenterlöse 2.684 977 1.692 2.841** 2.499 2.435 – 6.875 – 6.253 – –

Umsatzerlöse mit externen Kunden 162.930 145.797** 95.049 96.038** 47.824 60.561 – – 305.803 302.396

Umsatzerlöswachstum 12 % 2 %** – 1 % – 3 %** – 21 % 7 % – – 1 % 1 %

Materialaufwendungen – 24.938 – 22.891 – 30.913 – 31.118 – 43.587 – 56.764 – – – 99.438 – 110.773

Personalaufwendungen – 45.946 – 40.984 – 29.285 – 29.137 – 2.644 – 4.409 – 881 – 851 – 78.756 – 75.382

EBITDA (unbereinigt) 73.504 66.067** 18.264 17.243** 733 – 1.985 – 1.339 – 1.186 91.161 80.139

davon Ergebnis aus den nach Equity-
Methode bewerteten Beteiligungen 105 365 – – – – – – 105 365

EBITDA-Marge (unbereinigt) 45 % 45 %** 19 % 18 %** 2 % – 3 % – – 30 % 27 %

*	� Ab 1. Januar 2026 wird hier die Mucos-Gruppe ausgewiesen.
**	�Die Hübner Naturarzneimittel GmbH (bis zum 31.12.2024 "Andere Gesundheitsprodukte") wurde rückwirkend zum 1. Januar 2025 auf die mibe GmbH Arzneimittel ("Markenarzneimittel") verschmolzen. Zu Vergleichszwecken wurden die Vorjahreswerte rückwirkend 

angepasst.

15DERMAPHARM HOLDING SE  QUARTALSMITTEILUNG 1. QUARTAL 2026An die Aktionäre  /  Wirtschaftsbericht  /  Prognosebericht  /  Konzernzwischenabschluss  /  Sonstiges



Impressum

Herausgeber

Dermapharm Holding SE 

Lil-Dagover-Ring 7 

82031 Grünwald 

Deutschland

Tel.: +49 (89) 6 41 86 – 0

E-Mail: ir@dermapharm.com 

https://ir.dermapharm.de

Investor Relations &  
Corporate Communications

Dermapharm Holding SE 

Britta Hamberger

Tel.: +49 (89) 641 86 – 233

E-Mail: ir@dermapharm.com  

https://ir.dermapharm.de

Konzept, Redaktion, Layout & Satz

SPARKS CONSULTING GmbH 

Karl-Weinmair-Straße 8 

80807 München 

Deutschland

https://www.sparks.de

Veröffentlichungsdatum:  

13. Mai 2026

16DERMAPHARM HOLDING SE  QUARTALSMITTEILUNG 1. QUARTAL 2026An die Aktionäre  /  Wirtschaftsbericht  /  Prognosebericht  /  Konzernzwischenabschluss  /  Sonstiges



Dermapharm Holding SE
Lil-Dagover-Ring 7
82031 Grünwald
Deutschland

Telefon: +49 (89) 6 41 86 – 0

E-Mail: ir@dermapharm.com
https://ir.dermapharm.de




