Ergebnisveroffentlichung

Q1/2025: Gruppe Deutsche Borse beginnt Geschaftsjahr 2025 mit weiterem

Wachstum

Quartalsergebnis im Uberblick

= Die Nettoerlose der Gruppe stiegen im ersten Quartal 2025 um insgesamt
6 Prozent auf 1.507,0 Mio. € und das EBITDA um 4 Prozent auf
912,3 Mio. €.

= Die fur die Steuerung der Gruppe wichtigeren Nettoerldse ohne Treasury-
Ergebnis stiegen um 10 Prozent auf 1.276,6 Mio. € und lagen damit
etwas Uber den Erwartungen. Das EBITDA ohne Treasury-Ergebnis stieg um
11 Prozent auf 681,9 Mio. €.

= Der den Anteilseignern der Deutsche Borse AG zuzurechnende Periodeniiber-
schuss lag bei 524,9 Mio. € und das Ergebnis je Aktie vor Kaufpreisallokati-
onseffekten stieg um 6 Prozent auf 3,05 €.

= Die Prognose fur das Gesamtjahr 2025 bleibt unverandert. Im Falle von an-
haltender hoherer Markvolatilitat kdnnte sich im Jahresverlauf eine hohere
Prognose ergeben.

Wesentliche Ereignisse im Uberblick

Das von der Deutsche Bérse AG am 11. Februar 2025 angekiindigte Aktien-
ruckkaufprogramm ist Ende Februar 2025 gestartet. Das Aktienrlickkaufpro-
gramm umfasst ein Volumen von 500 Mio. €. Davon wurden bis zum

25. April 2025 Aktien im Wert von 78 Mio. € zurlckgekauft.
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Vergleichbarkeit von Angaben

Seit Beginn des vierten Quartals 2024 konzentrieren wir uns auf unsere Netto-
erlose ohne Treasury-Ergebnis aus dem Bankgeschaft und ahnlichen Geschaf-
ten (Treasury-Ergebnis) und EBITDA ohne Treasury-Ergebnis, um unser orga-
nisches Geschaftswachstum besser zu steuern. Die Vorjahreszahlen wurden
entsprechend angepasst.

Ertragslage

Im ersten Quartal des Geschaftsjahres 2025 standen die Kapital- und Finanz-
markte unter dem Eindruck einer Reihe bedeutender Entwicklungen, die von
makrookonomischen Unsicherheiten und geopolitischen Spannungen gepragt
waren. Wahrend die Marktteilnehmenden an den Aktienmarkten mit der neuen
US-Regierung zunachst noch zuversichtlich schienen, blickten sie im Laufe
des Quartals mit zunehmender Skepsis auf die moglichen Auswirkungen pro-
tektionistischer MaBnahmen. Die Beflirchtung, dass ein sich zuspitzender
Handelskonflikt das globale Wirtschaftswachstum deutlich negativ beeinflus-
sen konnte, reflektierte sich — gemessen am VSTOXX — in einer um 30 Prozent
hoheren Marktvolatilitat gegentiber dem ersten Quartal des Vorjahres. Auch an
den US-Zinsmarkten wich die Hoffnung auf eine zligige Zinssenkung durch die
Fed. Von einem positiven wirtschaftlichen Ausblick gestiitzt, stand der US-Dol-
lar zu Quartalsbeginn zunachst nahe der Euro-Paritat, wertete jedoch zur
Quartalsmitte signifikant ab. Die Betrachtung der europdischen Mérkte als si-
cherer Hafen zog zusatzlich Kapital in den Euro an. Entsprechend stieg die
Handelsaktivitat im Segment Trading & Clearing, insbesondere in den


https://www.deutsche-boerse.com/dbg-de/investor-relations/mitteilungen-und-services/ad-hoc-meldungen/Deutsche-B-rse-AG-Deutsche-B-rse-AG-beschlie-t-ein-Aktienr-ckkaufprogramm-von-500-Mio.-im-Jahr-2025-4288162
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Bereichen Finanzderivate, Wertpapiere und Devisen. In den Segmenten
Securities Services und Fund Services erhdhten sich sowohl der durchschnittli-
che Bestand verwahrter Wertpapiere (Custody) als auch die Wertpapierabwick-
lung (Settlement). Dies ist einerseits in einer Zunahme neu emittierter Schuld-
titel begrindet, andererseits trug das hohere Niveau der Aktienindizes zum
Wachstum bei. Hingegen wirkten sich, trotz im Durchschnitt hdherer Bareinla-
gen, die Zinssenkungen der Nationalbanken dampfend auf unsere Nettozinser-
trage aus dem Bankgeschaft aus. Im Bereich Software Solutions wurden zum
einen vorwiegend flir unsere SaaS-Lésungen neue Kunden gewonnen, zum
anderen verlangerten Kunden bestehende Vertrage fur Portfolio & Risiko Ma-
nagement Losungen (Front-End). Dennoch flihrten héhere Nettoerlose in der
Vorjahresperiode, die an den Zeitpunkt des Geschaftsabschlusses gekoppelt
sind, zu einem Ruckgang der Nettoerlose in der Berichtsperiode.

Vor diesem Hintergrund stiegen unsere Nettoerldse im ersten Quartal 2025 um
6 Prozent auf 1.507,0 Mio. € (Q1/2024: 1.427,3 Mio. €). Das Treasury-Er-
gebnis, welches im Wesentlichen die Nettozinsertrage und Entgelte aus hinter-
legten Sicherheiten umfasst, belief sich auf 230,4 Mio. € (Q1/2024:

261,5 Mio. €). Entsprechend stiegen unsere Nettoerldse ohne Treasury-Ergeb-
nis auf 1.276,6 Mio. € (Q1/2024: 1.165,8 Mio. €), was einem Wachstum
von 10 Prozent entspricht.

Die operativen Kosten unserer Gruppe erhdhten sich in der Berichtsperiode um
6 Prozent auf 601,0 Mio. € (Q1/2024: 564,5 Mio. €). Dabei ist die Hélfte
des Kostenanstiegs auf hohere Investitionen und Inflation zurlickzufiihren. An-
dererseits wirkten die aktienbasierte Vergltung, aufgrund des Kursanstiegs un-
serer Aktie, sowie die Entwicklung des zu Jahresbeginn aufgewerteten US-Dol-
lars kostenerhdhend.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) konnten wir
entsprechend auf 912,3 Mio. € (Q1/2024: 875,3 Mio. €) steigern; ein An-
stieg von 4 Prozent. Das EBITDA ohne Treasury-Ergebnis verzeichnete ein
Wachstum von 11 Prozent auf 681,9 Mio. € (Q1/2024: 613,8 Mio. €). Das
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im EBITDA enthaltene Ergebnis aus Finanzanlagen belief sich auf 6,3 Mio. €
(Q1/2024: 12,5 Mio. €), wobei das Vorjahresquartal von einer positiveren
Entwicklung verschiedener Minderheitenbeteiligungen profitierte.

Abschreibungen und Wertminderungen von 125,8 Mio. € (Q1/2024:
117,5 Mio. €) erhéhten sich aufgrund von Kapitalisierungseffekten leicht ge-
genlUber dem Vergleichsquartal des Vorjahres.

Unser Finanzergebnis, welches im Wesentlichen die Zinsaufwendungen
begebener Unternehmensanleihen umfasst, lag mit —=38,7 Mio. € (Q1/2024-:
—42,1 Mio. €) nahezu auf dem Niveau der Vorjahresperiode. Die Ertragssteu-
ern beinhalten positive Einmaleffekte, was zu einer Unterschreitung der Plan-
steuerquote von 27 Prozent im Quartal fihrte.

Im ersten Quartal 2025 belief sich der den Anteilseignern zuzurechnende Peri-
odentiberschuss der Deutsche Borse AG somit auf 524,9 Mio. € (Q1/2024:
497,6 Mio. €). Dies entspricht einem Anstieg zum ersten Quartal des Vorjah-
res von 5 Prozent. Das Ergebnis je Aktie betrug 2,86 € (Q1/2024: 2,70 €) bei
durchschnittlich 183,8 Mio. Aktien. Das Ergebnis je Aktie vor Kaufpreisalloka-
tionseffekten (Cash EPS) lag bei 3,05 € (Q1/2024: 2,89 €).

Gregor Pottmeyer, Finanzvorstand der Deutsche Borse AG, kommentierte das
Ergebnis wie folgt: ,Im ersten Quartal haben dynamische Marktgeschehnisse
und veranderte Rahmenbedingungen zu einer anhaltenden Unsicherheit an
den Markten geflihrt. In diesem Umfeld unterstiitzen wir unsere Kunden als
verlasslicher Partner effektiv zu handeln und Risiken zu managen — und zwar
uber den gesamten Investmentprozess hinweg. Zusammen mit dem geplanten
Wachstum lagen unsere Nettoerlose und der Gewinn daher etwas Uber unse-
ren urspringlichen Erwartungen. Unsere Prognose fir das Gesamtjahr 2025
ist unverandert. Im Falle von anhaltender hoherer Marktvolatilitdt konnte die
Prognose im Laufe des Jahres angehoben werden.”
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Risikobericht

Die Gruppe Deutsche Borse stellt in ihrem Geschaftsbericht 2024 auf den
Seiten 46 bis 68 Rahmenbedingungen, Strategie, Grundsatze, Organisation,
Prozesse, Methoden und Konzepte ihres Risikomanagements sowie MaBnah-
men zur Steuerung bzw. Verringerung von Risiken umfassend dar. Eine
ausfuhrliche Darstellung der Rechtsstreitigkeiten ist im Geschaftsbericht 2024
auf den Seiten 283 bis 287 enthalten.

Im Hinblick auf Rechtsstreitigkeiten und Verfahren ergab sich im ersten Quar-
tal 2025 folgende wesentliche Anderung:

Am 23. Juli 2021 wurde der Clearstream Banking AG die mit Ad-hoc-Meldung
der Air Berlin PLC i.L. vom 25. Juni 2021 angekiindigte Klage zugestellt. Der
Insolvenzverwalter Uber das Vermogen der Air Berlin PLC i.L. beantragt hierin,
aufgrund des Brexits nunmehr die Clearstream Banking AG als persénlich haf-
tende Gesellschafterin der Air Berlin PLC auf Zahlung von rund 497,8 Mio. €
zu verurteilen sowie festzustellen, dass die Clearstream Banking AG fir die
Verbindlichkeiten haftet, die nicht bereits im Insolvenzverfahren lber das
Vermdgen der Air Berlin PLC zur Insolvenztabelle festgestellt wurden (siehe
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Geschaftsbericht 2024, Seite 286). Mit Urteil vom 28. Méarz 2025 wurde die
Klage in erster Instanz als unzulassig abgewiesen; das Urteil ist noch nicht
rechtskraftig.

Dariiber hinaus ist zum jetzigen Zeitpunkt keine wesentliche Anderung der
Risikosituation des Konzerns flir den Vorstand erkennbar.

Prognosebericht

Unsere Prognose fur das Gesamtjahr 2025, wie im Geschaftsbericht 2024
auf den Seiten 75 bis 77/ dargelegt, ist unverandert. Im Falle von anhaltender
hoherer Markvolatilitat konnte die Prognose im Laufe des Jahres angehoben
werden.

Nachtragsbericht

Wesentliche Ereignisse nach dem Bilanzstichtag sind nicht eingetreten.


https://deutsche-boerse.com/resource/blob/4191614/7f772fdf9e768f3dbe56bda43a44ec42/data/GDB-Geschaeftsbericht-2024.pdf#page=46
https://deutsche-boerse.com/resource/blob/4191614/7f772fdf9e768f3dbe56bda43a44ec42/data/GDB-Geschaeftsbericht-2024.pdf#page=46
https://deutsche-boerse.com/resource/blob/4191614/7f772fdf9e768f3dbe56bda43a44ec42/data/GDB-Geschaeftsbericht-2024.pdf#page=283
https://deutsche-boerse.com/resource/blob/4191614/7f772fdf9e768f3dbe56bda43a44ec42/data/GDB-Geschaeftsbericht-2024.pdf#page=283
https://deutsche-boerse.com/resource/blob/4191614/7f772fdf9e768f3dbe56bda43a44ec42/data/GDB-Geschaeftsbericht-2024.pdf#page=75
https://deutsche-boerse.com/resource/blob/4191614/7f772fdf9e768f3dbe56bda43a44ec42/data/GDB-Geschaeftsbericht-2024.pdf#page=75
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Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

01.01. - 31.03. 01.01. - 31.03.
in Mio. € 2025 2024 in Mio. € 2025 2024
Umsatzerlose 1.636,3 1.454,9 Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 786,5 757,8
Sonstige betriebliche Ertrage 4.4 9,0 Finanzergebnis -38,7 -42,1
Volumenabhangige Kosten -364,1 -298,1 Periodenergebnis vor Steuern (EBT) 747,8 715,7
Nettoerlose ohne Treasury-Ergebnis aus dem
Bankgeschéft und ahnlichen Geschéften 1.276,6 1.165,8 Ertragsteuemn 21959 ~1917
Treasury-Ergebnis aus dem Bankgeschaft und ahnlichen - "
Geschiften 2304 2615 Periodeniiberschuss 551,9 524,0
. davon den Anteilseignern der Deutsche Bérse AG
Nettoerlose 1.507,0 1.427,3 Juzurechnen 524 9 497.6
davon den nicht beherrschenden Gesellschaftern
Personalaufwand -432,0 -395,8 zuzurechnen 27,0 26,4
Sonstige betriebliche Aufwendungen -169,0 - 168,7
Operative Kosten -601,0 -564,5 Ergebnis je Aktie (unverwassert) (€) 2,86 2,70
Ergebnis je Aktie vor Kaufpreisallokationseffekten
Ergebnis aus Finanzanlagen 6,3 12,5 (Cash EPS) (€) 3,05 2,89
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibung (EBITDA) 912,3 875,3
Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA)
ohne Treasury-Ergebnis 681,9 613,8
Abschreibung und Wertminderungsaufwand -125,8 -117,5
Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT) 786,5 757,8
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Segmentdarstellung

Kennzahlen des Segments Investment Management Solutions

Kennzahlen des Segments Trading & Clearing

01.01. - 31.03. 01.01. - 31.03.

Mio. € 20241 Veranderung Mio. € 20241 Veranderung
Nettoerldse 298,0 300,0 -1% Nettoerlése ohne Treasury-Ergebnis 601,3 534,5 12 %
Treasury-Ergebnis 0,1 0,0 Treasury-Ergebnis 58,5 69,4 -16%

Nettoerldse ohne Treasury-Ergebnis 297,9 300,0 -1% Nettoerlése 659,8 603,9 9 %
Software Solutions 152,7 161,4 -5% Finanzderivate 351,0 330,7 6 %

On-premises 46,3 67,8 -32% Aktienderivate 138,1 131,4 5%
SaaS (inkl. Analytik) 64,9 55,2 18 % Zinsderivate 152,4 142,6 7 %
Sonstige 41,5 38,4 8 % Sonstige 60,5 56,7 7 %
ESG & Index 145,2 138,6 5% Commodities 176,2 162,7 8 %
ESG 64,1 59,8 7 % Strom 89,9 78,9 14 %
Index 54,1 51,5 5% Gas 30,8 25,4 21 %
Sonstige 27,0 27,3 -1% Sonstige 55,5 58,4 -5%

Operative Kosten -211,8 - 200,7 6 % Wertpapiere 87,0 71,9 21 %

EBITDA ©1,3 106,1 -14 % Handel 46,8 34,2 37 %

EBITDA ohne Treasury-Ergebnis 91,4 106,1 -14 % Sonstige 40,2 37,7 7 %

) Voriahreszahien angepasst, Devisen & Digitale Vermdgenswerte 45,6 38,6 18 %

Operative Kosten -236,1 -219,5 8 %
EBITDA 425,3 390,0 9 %
EBITDA ohne Treasury-Ergebnis 366,8 320,6 14 %
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1) Vorjahreszahlen angepasst.
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Kennzahlen des Segments Fund Services

Kennzahlen des Segments Securities Services

01.01. - 31.03. 01.01. - 31.03.

Mio. € 2024 Verinderung  Mio. € 20241 Veranderung
Nettoerlose 132,2 117,6 12 % Nettoerlose 417,0 405,8 3%
Treasury-Ergebnis 12,3 17,7 -31% Treasury-Ergebnis 159,5 174,4 -9%

Nettoerlose ohne Treasury-Ergebnis 119,9 99,9 20 % Nettoerlése ohne Treasury-Ergebnis 257,5 231,4 11 %
Fondsabwicklung 75,7 60,2 26 % Verwahrung 174,0 161,0 8 %
Fondsdistribution 25,4 21,1 20 % Abwicklung 39,0 32,8 19 %
Sonstige 18,8 18,6 1% Sonstige 445 37,6 18 %

Operative Kosten -50,9 - 48,4 5% Operative Kosten -102,2 -95,9 7 %

EBITDA 81,3 69,2 17 % EBITDA 314,2 310,0 1%

EBITDA ohne Treasury-Ergebnis 69,0 51,5 34 % EBITDA ohne Treasury-Ergebnis 154,7 135,6 14 %

1) Vorjahreszahlen angepasst.
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1) Vorjahreszahlen angepasst.
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Konzernbilanz

Konzernbilanz (Ausziige)

Konzernbilanz (Ausziige)

in Mio. € 31.12.2024 in Mio. € 31.12.2024
AKTIVA 222.061,5 222.111,7 PASSIVA 222.061,5 222.111,7
LANGFRISTIGE VERMOGENSWERTE 23.834,9 22.334,8 EIGENKAPITAL 11.674,5 11.259,3
Immaterielle Vermégenswerte 12.479,4 12.642,7 Konzerneigenkapital 11.161,4 10.770,5
Sachanlagen 663,3 685,1 Nicht beherrschende Anteile 513,1 488,7
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 8.666,3 6.815,1
Sonstige langfristige Vermogenswerte 2.025,8 2.191,9 LANGFRISTIGE SCHULDEN 15.860,3 14.561,3
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 8.666,3 6.815,1
KURZFRISTIGE VERMOGENSWERTE 198.226,6 199.776,9 Sonstige langfristige Verbindlichkeiten 7.194,0 7.746,3
Bankguthaben mit Verfligungsbeschrankung 51.267,7 48.972,4
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 117.001,2 127.059,6 KURZFRISTIGE SCHULDEN 194.526,7 196.291,1
Sonstige kurzfristige Vermogenswerte 29.957,8 23.745,0 Bardepots der Marktteilnehmenden 50.987,1 48.703,2
Finanzinstrumente der zentralen Kontrahenten 116.120,2 126.019,6
Sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten 27.419,5 21.568,4
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Kontakt

Investor Relations

Telefon +49-(0) 69-2 11-1 16 70
Fax +49-(0) 69-2 11-1 46 08
E-Mail ir@deutsche-boerse.com
http://www.deutsche-boerse.com/ir

Veréffentlichungstermin
28. April 2025

Downloads
Geschéaftsberichte
www.deutsche-boerse.com/geschaeftsbericht

/wischenberichte
www.deutsche-boerse.com/dbg-de/investor-relations/finanzberichte/zwischenberichte

Nachdruck, auch auszugsweise, nur mit schriftlicher Genehmigung des Herausgebers

Disclaimer und Verzeichnis der eingetragenen Marken

Vorbehalt bei Zukunftsaussagen: Dieses Dokument enthélt zukunftsgerichtete Aussagen und Aussagen Uber zukinftige Erwartungen, die die aktuellen Ansichten und Annahmen des Managements in Bezug auf
zukinftige Ereignisse widerspiegeln. Solche Aussagen unterliegen bekannten und unbekannten Risiken und Ungewissheiten, die dazu fiihren kdnnen, dass die tatsachlichen Ergebnisse, Leistungen oder
Ereignisse wesentlich von den ausgedriickten oder implizierten abweichen und die auBerhalb der Féahigkeit der Deutsche Borse AG liegen, sie genau zu kontrollieren oder einzuschéatzen. Zusatzlich zu Aussa-
gen, die aufgrund des Kontexts zukunftsgerichtet sind, kennzeichnen die Wérter "kénnen, werden, sollten, erwarten, planen, beabsichtigen, antizipieren, glauben, schatzen, vorhersagen, potenziell oder fortset-
zen" und dhnliche Ausdriicke zukunftsgerichtete Aussagen. Die tatsachlichen Ergebnisse, Leistungen oder Ereignisse kdnnen erheblich von diesen Aussagen abweichen, unter anderem aufgrund von (i) allge-
meinen wirtschaftlichen Bedingungen, (ii) zukunftiger Entwicklung der Finanzmarkte, (iii) Zinsniveaus, (iv) Wechselkursen, (v) dem Verhalten anderer Marktteilnehmer, (vi) allgemeinen Wettbewerbsfaktoren,
(vii) Anderungen von Gesetzen und Regulierungen, (viii) Anderungen der Politik der Zentralbanken, staatliche Aufsichtsbehdrden und/oder (ausléndische) Regierungen (ix) die Fahigkeit, erworbene und fusio-
nierte Unternehmen erfolgreich zu integrieren und erwartete Synergien zu erzielen (x) ReorganisationsmaBnahmen, jeweils auf lokaler, nationaler, regionaler und/oder globaler Basis. Die Deutsche Borse AG
Ubernimmt keine Verpflichtung und beabsichtigt nicht, zukunftsgerichtete Aussagen zu aktualisieren, um Ereignisse oder Umstande widerzuspiegeln, die nach dem Datum dieser Mitteilung eintreten.

Keine Verpflichtung zur Aktualisierung von Informationen: Die Deutsche Borse AG ibernimmt keine Verpflichtung und beabsichtigt auch nicht, die hierin enthaltenen Informationen zu aktualisieren.
Keine Anlageberatung: Dieses Dokument dient nur zu Informationszwecken und stellt keine Anlageberatung dar. Es ist nicht fiir Werbezwecke bestimmt, sondern dient nur der allgemeinen Information.
Alle in diesem Dokument enthaltenen Beschreibungen, Beispiele und Berechnungen dienen nur der Veranschaulichung.

© Deutsche Borse AG 2025. Alle Rechte vorbehalten.

https://www.deutsche-boerse.com/dbg-de/meta/disclaimer
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