An die Deutsche Pfandbriefbank AG, Miinchen

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES ZUSAMMEN-
GEFASSTEN LAGEBERICHTS

Prifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Deutsche Pfandbriefbank AG, Minchen, und ihrer Toch-
tergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2021,
der Konzern-Gesamtergebnisrechnung, der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung und
der Konzern-Kapitalflussrechnung fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember
2021 sowie dem Konzernanhang, einschlief3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rech-
nungslegungsmethoden — gepruft. Dartiber hinaus haben wir den mit dem Lagebericht des
Mutterunternehmens zusammengefassten Konzernlagebericht der Deutsche Pfandbriefbank
AG, Miinchen, fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 geprift. Die
zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfiihrung einschlief3lich der darin enthaltenen
weiteren Berichterstattung Uber Corporate Governance und den gesonderten zusammenge-
fassten nichtfinanziellen Bericht, auf die jeweils im zusammengefassten Lagebericht Bezug
genommen wird, haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht in-
haltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS,
wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2021 sowie seiner
Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und
vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht
den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum zusammenge-
fassten Lagebericht erstreckt sich nicht auf die Inhalte der oben genannten
zusammengefassten Erklarung zur Unternehmensfiihrung einschlieBlich der darin
enthaltenen weiteren Berichterstattung Uber Corporate Governance und des oben
genannten gesonderten zusammengefassten nichtfinanziellen Berichts.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Einwendungen
gegen die OrdnungsmaRigkeit des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts gefihrt hat.

Grundlage fir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im
Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefihrt. Unsere Ver-
antwortung nach diesen Vorschriften und Grundsétzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des
Abschlusspriifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lage-
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berichts* unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzern-
unternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen
handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen
Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren
wir geman Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleis-
tungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von
uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unsere
Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses
Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die hach unserem pflicht-
geméalen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzernabschlusses fir das
Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden
im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Prufungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben kein gesondertes Prufungsur-
teil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir mit der Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft den aus unse-
rer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalt dar.

Unsere Darstellung dieses besonders wichtigen Priifungssachverhalts haben wir wie folgt struk-
turiert:

Sachverhaltsbeschreibung (einschlieRlich Verweis auf zugehoérige Angaben im
Konzernabschluss)
Pruferisches Vorgehen

Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

Zum 31. Dezember 2021 werden im Konzernabschluss der Deutsche Pfandbriefbank
AG Finanzielle Vermoégenswerte zu fortgefiihrten Anschaffungskosten nach
Wertberichtigungen“ in Hohe von insgesamt Mrd. EUR 48,1 ausgewiesen, dies
entspricht 82,3 % der Bilanzsumme. Von diesen Vermdgenswerten ist die bestehende
Risikovorsorge in Hohe von insgesamt Mio. EUR 342 bereits abgesetzt. Die
Risikovorsorge enthélt sowohl individuell ermittelte Einzelwertberichtigungen in der
Stufe 3 in Hohe von Mio. EUR 172 als auch modellbasiert ermittelte Risikovorsorge der
Stufen 1 und 2 in H6he von Mio. EUR 170 in der ein Management Overlay aufgrund der
Unsicherheiten in der weiteren Entwicklung der COVID19-Pademie in H6he von Mio.
EUR 54 enthalten ist. Darliber hinaus bestehen Eventualverbindlichkeiten und andere
Verpflichtungen in Héhe von Mrd. EUR 3,3. Fir diese sind Ruckstellungen im
Kreditgeschaft in Hohe von Mio. EUR 16 gebildet, die vollstandig auf modellbasiert
vollstandig auf modellbasiert ermittelte Risikovorsorge der Stufe 1 und 2 entfallen.

Die Bank uberprift regelmafig bzw. bei objektiven Hinweisen, ob die Werthaltigkeit der
Forderungen im Kreditgeschaft weiterhin gegeben ist. Der erwartete Kreditverlust der
Stufe 3 wird auf Basis von individuellen Zahlungsstromen in mehreren
wahrscheinlichkeitsgewichteten Szenarien ermittelt. Die Risikovorsorge entspricht der
Differenz zwischen dem Buchwert des Vermégenswerts und dem Barwert der
erwarteten kinftigen Zahlungsstréme. Letzterer wird anhand des urspriinglichen
Effektivzinssatzes errechnet. Die erwarteten kiinftigen Zahlungsstréme bericksichtigen
die Verwertbarkeit der gestellten Sicherheiten wie zum Beispiel Grundschulden/
Hypotheken. Bei auRerbilanziellen Geschaften, bei denen entweder eine
Inanspruchnahme durch zweifelhafte Schuldner (Burgschaften, Gewahrleistungen)
droht oder  Wertminderungen  aufgrund von  Auszahlungsverpflichtungen
(unwiderrufliche  Kreditzusagen) zu erwarten sind, werden gegebenenfalls
entsprechende Ruckstellungen gebildet.
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Die Risikovorsorge im Kreditgeschéft bei Erstansatz der Forderungen basiert auf den
erwarteten Kreditausfallen innerhalb der néchsten zwolf Monate (Stufe 1). Der
erwartete Zwolf-Monats-Kreditverlust ist der Teil der Uber die Laufzeit erwarteten
Kreditverluste, der den erwarteten Kreditverlusten aus Ausfallereignissen entspricht, die
statistisch innerhalb von zwdlf Monaten nach dem Abschlussstichtag erwartet werden.
Bei einer signifikanten Erh6hung des Kreditrisikos des finanziellen Vermogenswerts in
der Folgebewertung (Stufe 2) spiegelt die Risikovorsorge die zu erwartenden
Kreditausfalle Uber die gesamte Restlaufzeit des finanziellen Vermdgenswerts wider.
Fir die Ermittlung der Risikovorsorge Stufe 1 und 2 wendet die Bank grundsétzlich ein
modellbasiertes Verfahren an, bei dem als Grundlage die regulatorischen
Risikoparameter (Ausfallwahrscheinlichkeit, Ausfallverlustquote) sowie die den
Forderungen zugrunde liegenden Regelungen in den Kreditvertragen, wie zum Beispiel
die vertraglich vereinbarten Zahlungsstrome, verwendet werden. Die regulatorischen
Risikoparameter werden transformiert. Zur Bewertung der Risikovorsorge der Stufen 1
und 2 werden verschiedene Szenarien mit ihren Eintrittswahrscheinlichkeiten gewichtet.

Die Risikovorsorge der Stufen 1 und 2 wurde zum Stichtag 31. Dezember 2021 um ein
Management Overlay i.H.v. Mio. EUR 54 erhoht. Bei dessen Ermittlung wird der von
den gesetzlichen Vertretern der Bank erwartete Zeitverzug des Eintretens von Ausfallen
und Insolvenzen seit dem Tiefpunkt der durch die Pandemie bedingten Rezession in
den Prognoseparametern, wie beispielsweise der Veranderung der Arbeitslosenrate flr
bestimmte durch die Pandemie betroffene Kreditportfolien beriicksichtigt. Ferner
wurden bestimmte Kreditportfolien anhand von Merkmalen der Finanzierungsobjekte
identifiziert, die mit erhohten Kreditrisiken behaftet sind.

Vor dem Hintergrund, dass es sich beim Kreditgeschaft um eine Kerngeschaftstatigkeit
der Bank handelt und sowohl die individuelle als auch die modellbasierten Bewertungen
von Forderungen sowie die Ermittlung des notwendigen Rickstellungbetrages nach
den Wertberichtigungsregeln des IFRS 9 ermessensbehaftete Schatzungen der
gesetzlichen Vertreter z.B. im Hinblick auf die Modellierung der Bewertungsmodelle,
Schatzungen, wie den erwarteten zukinftigen Zahlungseingéangen, der Bewertung von
Sicherheiten oder der erwarteten Ausfélle erfordert, ergibt sich ein erhéhtes Risiko,
dass die Hohe der gegebenenfalls erforderlichen Wertberichtigungen nicht
angemessen ist. Da die Werthaltigkeit der Forderungen im Kreditgeschaft und damit
korrespondierend die angemessene Ermittlung der Wertberichtigungen mit
Unsicherheiten behaftet ist, war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prufung von
besonderer Bedeutung.

Die Angaben zur Ermittlung der Wertberichtigungen im Kreditgeschaft finden sich im
Konzernanhang in der Note 7 ,Finanzinstrumente“, Unterabschnitt ,Klassifizierung und
Bewertung von Finanzinstrumenten “ sowie der Note 29 ,Ermessenentscheidungen und
Schatzungen®, Unterabschnitt ,Wertberichtigungen“ sowie Note 50 “Finanzielle
Vermogenswerte zu fortgefilhrten Anschaffungskosten nach Wertberichtigungen
(einschlieRlich Forderungen aus Finanzierungsleasingvertragen)®, Unterabschnitt
~Entwicklung der Wertberichtigungen®.

Im Rahmen unseres risikoorientierten Prifungsansatzes haben wir auf der Grundlage
unserer Risikoeinschatzung sowohl das relevante interne Kontrollsystem geprift als
auch aussagebezogene Prifungshandlungen durchgefiihrt. Die Aufbau- und
Funktionsprifung umfasste dabei die Kontrollen zu den Prozessen zur ldentifikation
von Hinweisen auf eine Wertminderung (Risikofriherkennungsprozess), zum Rating
von Kunden sowie zur zahlungsstrombasierten Ermittlung der Wertminderung
(Risikovorsorge Stufe 3). Darlber hinaus haben wir eine Aufbau- und Funktionsprifung
der Kontrollen zu den Prozessen zur Ermittlung der Risikovorsorge der Stufe 1 und 2
vorgenommen.
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Ergdnzend haben wir auf Basis von nach risikoorientierten Gesichtspunkten
ausgewahlten Einzelfallen die angemessene Identifikation von Hinweisen auf eine
Wertminderung sowie die Bewertung von Forderungen, fiir die eine Uberpriifung der
Werthaltigkeit nach Beurteilung der Bank erforderlich war, einschlief3lich der
Vertretbarkeit der geschatzten Werte beurteilt. Im Rahmen dieser Beurteilung haben wir
insbesondere die Methoden, Annahmen und Daten die seitens des Mandanten fur die
Ermittlung der geschéatzten Werte verwendet werden gewdrdigt. Fur die Bewertung der
Forderungen haben wir die zugrunde liegenden Annahmen, insbesondere die Hohe
und den Zeitpunkt sowie die Diskontierung der erwarteten zukinftigen
Zahlungseingange in den jeweiligen Szenarien sowie deren Gewichtung gewdrdigt. In
diesem Zusammenhang haben wir auch die in den Szenarien berucksichtigten
Sicherheitenwerte beurteilt.

Dariiber hinaus haben wir die ermittelte Risikovorsorge Stufe 1 und 2 anhand von
reprasentativ ausgewdhlten Stichproben nachvollzogen sowie die Methodik zur
Ableitung des gebildeten Management Overlays und die Angemessenheit der zugrunde
liegenden Annahmen, insbesondere in Bezug auf die ausgewdhlten Klassen der
Finanzierungsobjekte, die Zeitspanne und Ursachen der Verzégerung der Ausfélle auf
die geschatzten Werte beurteilt. In diesem Zusammenhang haben wir
Branchenberichte und  Rechercheergebnisse aus der Beobachtung der
Immobilienmarkte in unserer Beurteilung berucksichtigt. Ebenso haben wir die
Berechnung des Management Overlay nachvollzogen.

Zur Prufung der Ermittlung der Risikovorsorge Stufe 1 und 2 und des Management
Overlays und zur Prufung der Bewertung von Kreditsicherheiten haben wir unsere
internen Spezialisten hinzugezogen.

Ferner haben wir die Angaben im Konzernanhang auf Richtigkeit und Vollstandigkeit
gepruft.

Sonstige Informationen
Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fir die sonstigen Informationen verant-
wortlich. Die sonstigen Informationen umfassen:
den Bericht des Aufsichtsrats,
die zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach 88 289f und § 315d
HGB einschlie3lich der darin enthaltenen weiteren Berichterstattung tber Corporate
Governance, auf die im zusammengefassten Lagebericht Bezug genommen wird,
den gesonderten zusammengefassten nichtfinanziellen Bericht nach den §8 315b und
315c HGB i.V.m. 88 289b bis 289e HGB, auf den im zusammengefassten Lagebericht
Bezug genommen wird und der zusammen mit dem zusammengefassten Lagebericht
veroffentlicht wird,
die Versicherung der gesetzlichen Vertreter nach § 297 Abs. 2 Satz 4 HGB bzw. nach
§ 315 Abs. 1 Satz 5 HGB zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht und
alle Ubrigen Teile des Geschaftsberichts,
aber nicht den Konzernabschluss, nicht die inhaltlich gepriften Angaben im
zusammengefassten Lagebericht und nicht unseren dazugehdrigen Bestatigungs-
vermerk.

Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Fir die Erklarung nach
8 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex, die Bestandteil der zusammenge-
fassten Erklarung zur Unternehmensfiihrung ist, sind die gesetzlichen Vertreter und der Auf-
sichtsrat verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen Informatio-
nen verantwortlich.
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Unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder
ein Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die oben genannten
sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu den inhaltlich gepriften
Angaben im zusammengefassten Lagebericht oder zu unseren bei der Priifung
erlangten Kenntnissen aufweisen oder

anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir den Konzernab-
schluss und den zusammengefassten Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der
den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen ent-
spricht, und dafurr, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den
tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kon-
trollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu
ermoglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Dar-
stellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwort-
lich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfllhrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte im Zusammenhang mit der Fortfuhrung
der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafur ver-
antwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unter-
nehmenstéatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht, den Konzern zu liquidie-
ren, oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs, oder es besteht keine realistische Alternative
dazu.

AuRerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die Aufstellung des zusammenge-
fassten Lageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt
sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Ent-
wicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vor-
kehrungen und MaRRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstel-
lung eines zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen und um ausreichende geeignete Nachwei-
se fur die Aussagen im zusammengefassten Lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des
Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fur die Prifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss
als Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstel-
lungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss
sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung
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zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal3 an Sicherheit, aber keine Garantie dafir, dass eine
in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrvVO unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlusspri-
fung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Dar-
stellungen kdnnen aus VerstoBen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich
angesehen, wenn verninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und zusammengefassten Lageberichts ge-
troffenen wirtschaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wahrend der Prufung tUben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische
Grundhaltung. Dariiber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht, planen und filhren Prufungshandlungen als
Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstéRen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstdRe betrliigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuRerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prufung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des zusammengefassten
Lageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prufungshandlungen zu
planen, die unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem
Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen
Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden
Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des von den gesetzlichen
Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der
Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungsnachweise, ob
eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder
Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem Schluss
kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehodrigen Angaben im Konzernabschluss und im
zusammengefassten Lagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise. Zukinftige Ereignisse oder
Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fihren, dass der Konzern seine
Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des
Konzernabschlusses einschlie3lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die
zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der
Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und der ergédnzend nach 8§ 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fir die Rechnungsle-
gungsinformationen der Unternehmen oder Geschéaftstatigkeiten innerhalb des
Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammen-
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gefassten Lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung,
Uberwachung und Durchfilhrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fur unsere Prufungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem
Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von
der Lage des Konzerns.

fuhren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten
zukunftsorientierten Angaben im zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis
ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die
den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten
bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten  Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges
Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden
Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kunftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Prifung sowie bedeutsame Prufungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den firr die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir
die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verninftigerweise angenommen werden
kann, dass sie sich auf unsere Unabhéangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutz-
maflnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortli-
chen erortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses
fur den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestati-
gungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlie3en die 6ffent-
liche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk Uber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wie-
dergaben des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts nach
§ 317 Abs. 3a HGB

Wir haben gemal § 317 Abs. 3a HGB eine Prufung mit hinreichender Sicherheit durchgefihrt,
ob die in der bereitgestellten Datei, die den SHA-256-Wert ... aufweist, enthaltenen und fur
Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des zusammen-
gefassten Lageberichts (im Folgenden auch als ,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den Vorgaben
des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format®) in allen wesentli-
chen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt
sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen
Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informatio-
nen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten bereitgestellten Datei enthal-
tenen und fur Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und
des zusammengefassten Lageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328
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Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priffungsurteil sowie unsere im
voranstehenden ,Vermerk Uber die Priifung des Konzernabschlusses und des zusammenge-
fassten Lageberichts* enthaltenen Prifungsurteile zum beigefligten Konzernabschluss und zum
beigefugten zusammengefassten Lagebericht fir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2021 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben
enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen
Informationen ab.

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten bereitgestellten Datei enthaltenen
Wiedergaben des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in
Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Priifungsstandards:
Prufung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Ab-
schliissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (10.2021)) durchge-
fihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,Verantwortung des Konzernab-
schlusspriifers fir die Prifung der ESEF-Unterlagen” weitergehend beschrieben. Unsere
Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des IDW
Qualitatssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitatssicherung in der Wirt-
schaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fur die Erstellung der ESEF-
Unterlagen mit den elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des zusammen-
gefassten Lageberichts nach MafRRgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fur die Aus-
zeichnung des Konzernabschlusses nach MaRRgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fur die internen Kontrol-
len, die sie als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — VerstéRen gegen die Vorgaben
des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der
ESEF-Unterlagen als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen
frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstél3en gegen die Anforde-
rungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wéhrend der Prufung tben wir pflichtgemalies Ermessen
aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder
unbeabsichtigter — VerstofRe gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen
und fuhren Prufungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen
Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fur unser
Prufungsurteil zu dienen.

gewinnen wir ein Verstandnis von den fur die Prifung der ESEF-Unterlagen relevanten
internen Kontrollen, um Prufungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Prufungsurteil zur
Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

beurteilen wir die technische Giltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-
Unterlagen enthaltende bereitgestellte Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die technische
Spezifikation fiur diese Datei erfllt.
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beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des
gepruften Konzernabschlusses und des gepriften zusammengefassten Lageberichts
ermdglichen.

beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-
Technologie (iXBRL) nach MaRgabe der Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung eine angemessene
und vollstandige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-Wiedergabe ermdglicht.

Ubrige Angaben gemaR Artikel 10 EU-APrvO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 12. Mai 2021 als Konzernabschlusspriifer gewahlt.
Wir wurden am 27. August 2021 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschéftsjahr
2021 als Konzernabschlussprufer der Deutsche Pfandbriefbank AG, Miinchen, tétig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prufungsurteile mit dem
zuséatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in
Einklang stehen.

SONSTIGER SACHVERHALT — VERWENDUNG DES BESTATIGUNGSVERMERKS

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriften Konzernab-
schluss und dem gepriften zusammengefassten Lagebericht sowie den gepriften ESEF-
Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format Uberfuhrte Konzernabschluss und zusam-
mengefasste Lagebericht — auch die im Bundesanzeiger bekanntzumachenden Fassun-
gen — sind lediglich elektronische Wiedergaben des gepruften Konzernabschlusses und
des gepruften zusammengefassten Lageberichts und treten nicht an deren Stelle. Insbe-
sondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Prifungsurteil nur in Verbin-
dung mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepruften ESEF-Unterlagen verwend-
bar.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fur die Prufung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Martin Kopatschek.

Minchen, den 9. Marz 2022

Deloitte GmbH

Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Prof. Dr. Carl-Friedrich Leuschner gez. Martin Kopatschek
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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