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SEHR GEEHRTE AKTIONARE DER DEUTSCHE ROHSTOFF AG,
SEHR GEEHRTE DAMEN UND HERREN,

wir sind stolz darauf, seit Herbst 2010 Roh-
stoffe zu produzieren und damit direkt an
der Industrialisierung und Weiterentwick-
lung der Welt mitzuarbeiten. Es ist sehr be-
friedigend, die Friichte der eigenen Arbeit
so unmittelbar sehen zu kénnen, wie das in
der Rohstoffproduktion der Fall ist. Unsere
Produkte sind weltweit gefragte ,Block-
buster” und bediirfen keines besonderen
Marketingaufwands.

Im Tagebau einer Wolframmine zu stehen
oder bei einer Olbohrung dabei zu sein, ist
nicht nur spannend und interessant, son-
dern erfiillt uns jedes Mal aufs Neue mit
grofRem Respekt: Hier wird sichtbar harte,
ehrliche Arbeit geleistet, um der Natur et-
was Wertvolles abzuringen. Menschliche
Erfindungsgabe, gerade auch bei den neuen
Techniken der Olgewinnung, lieR uns schon
so manches Mal einfach nur staunen. Die
Kombination aus beidem sorgt dafiir, dass
uns trotz Bevolkerungswachstum der Nach-
schub an Rohstoffen nicht ausgeht und der
Lebensstandard weltweit auf breiter Front
steigt.

Die Entwicklung der Rohstoff- und Kapital-
markte war auch 2012 sehr wechselhaft.
Im ersten Halbjahr setzte sich bei den Roh-
stoffen, wie auch bei Aktien, der positive
Trend, der seit Friihjahr 2009 bestand, fort.

4 Brief an die Aktiondre

Wir haben diese freundliche Stimmung
genutzt, um eine Kapitalerh6hung zu plat-
zieren. Im April 2012 gelang dies auch
unserer Zinntochter Tin International. Ab
Sommer triibte sich die gute Stimmung
ein. Insbesondere die Aktien von jungen
Explorationsunternehmen gerieten stark
unter Druck.

Ende 2011 haben wir die Goldproduktion
in Australien eingestellt und die George-
town Mine im Herbst 2012 mit Gewinn
verduRert. Tekton Energy in den USA und
Wolfram Camp Mining begannen daftir im
ersten Halbjahr 2012 mit der Produktion
von Erddl und Erdgas bzw. Wolfram- und
Molybdankonzentraten. Beide Projekte ver-
fligen diber Ressourcen, die deutlich weiter
reichen als die vergleichsweise kleinen La-
gerstatten um Georgetown. Inshesondere
Tekton Energy stellt fir die DRAG eine
hervorragende Basis fiir schnelles Wachs-
tum und hohe Ertrdge in den kommenden
Jahren dar.

Unsere US-Kollegen bei Tekton produ-
zierten gute Nachrichten am laufenden
Band. Die Vertikalbohrungen im Friihjahr
waren alle erfolgreich und férderten nach
kurzer Fertigstellungszeit Erddl, Erdgas und
Kondensate. Die neun Bohrungen im Wat-
tenberg-Feld in Colorado produzierten 2012

45.000 Barrel Olaquivalent und erfillten
damit fast punktgenau die Erwartungen. Ol
stellt in diesem Mix erfreulicherweise mit
Abstand den grolsten Wertbestandteil dar.

Mindestens genauso haben wir uns iber
die Ergebnisse der Horizontalbohrungen
von Wetthewerbern gefreut, die zwei sehr
grolle, im Wattenberg-Feld tatige Un-
ternehmen laufend verdffentlichten. Sie
zeigen, dass Horizontalbohrungen in die
Niobrara- und Codell-Schichten in Wat-
tenberg aulerordentlich attraktive Rendi-
ten erwirtschaften. Das Tekton-Team um
Jerry Sommer trieb deshalb ab Friihjahr
mit Hochdruck und sehr erfolgreich die
Planungen fir eigene Horizontalbohrungen
voran. Rund 80 Bohrungen sind inzwischen
geplant und auch fast alle genehmigt.
Die beiden ersten eigenen Horizontalboh-
rungen schloss Tekton im April 2013 erfolg-
reich ab. Sie stellen die Grundlage fiir ein
umfangreiches Investitionsprogramm dar,
das wir ab Juli 2013 verwirklichen wollen.

Die Wolfram Camp Mine in Australien
begann im Mai 2012 mit regelmaRigen
Konzentratlieferungen an unseren Abneh-
mer Global Tungsten & Powders (GTP) in
den USA. Die Anlaufphase dauerte freilich
langer, als wir uns das vorgestellt hatten.
Das Team in Australien um Gus Phillips lei-
stete sehr gute Arbeit, um die komplexen
Prozesse im Abbau und der Aufbereitung zu
optimieren. Im November 2012 beschloss
das Management Board von WCM weitere
Investitionen, um den Durchsatz der Anlage

Dr. Thomas Gutschlag,
Vorstand Deutsche Rohstoff AG



Dr. Titus Gebel,
Vorstand Deutsche Rohstoff AG

zu erhdhen. Mit Erfolg: Seit Marz 2013 pro-
duzieren wir drei bis vier Tonnen Wolfram-
Konzentrat pro Tag. Unser Abnehmer GTP
unterstiitzte uns ein weiteres Mal bei der
Finanzierung dieser Investitionen, so dass
wir das bestehende zinsgiinstige Darlehen
aufstocken konnten.

Aber auch die Entwicklungsprojekte ver-
meldeten Erfolge: Tin International und Sel-
tenerden Storkwitz bestatigten die dreilig
Jahre alten Ressourcenschatzungen aus
DDR-Zeiten und erhielten ein Gutachten
nach dem international gangigen austra-
lischen JORC-Standard. Nach unserem
Wissen handelt es sich um die derzeit ein-
zigen Metallvorkommen in Deutschland,
die nach den strengen modernen Ressour-
censtandards Gberpriift wurden. Bei der
Rhein Petroleum haben wir im September
einen weiteren VerduRerungsgewinn er-
zielt und unsere finanzielle Verpflichtung
auf ein sehr geringes Niveau reduziert. Im
Sommer 2013 soll nun das erste Bohrpro-
gramm im Rheintal beginnen.

Eswarund istunsere Absicht, unser Kapital
auf die Projekte zu konzentrieren, die Roh-
stoffe produzieren und damit Rickflisse
erwirtschaften. Die Entwicklungsprojekte
wollen wir mit Hilfe interessierter Partner
finanzieren. Auf diesem Weg sind wir im
vergangenen Jahr gut vorangekommen.
Lediglich den geplanten Borsengang von
Tin International in Australien mussten wir
aufgrund der schwachen Marktverfassung
verschieben. Die Gesellschaft verfligt aber

aus den vorangegangenen Finanzierungen
iber genug Mittel, um ihre Exploration
fortzusetzen. Rhein Petroleum und Devoni-
an Metals haben kapitalstarke Partner. Die
Seltenerden Storkwitz konnte am Jahres-
anfang 2013 eine Kapitalerhdhung erfolg-
reich abschlieRBen.

Wir konnten 2012 mit EUR 3,14 Millionen
erneut ein positives Konzern-Ergebnis
(nach Minderheiten)erzielen, obwoh! Tek-
ton und Wolfram Camp nach keinen Bei-
trag dazu leisteten. Die Bilanzsumme ist
weiter auf EUR 63,45 Millionen gestiegen.
Die Eigenkapitalquote betragt sehr solide
77,1 %. Liquide Mittel und Wertpapiere
des Umlaufvermdgens standen im Konzern
zum Jahresende EUR 12,26 Millionen zur
Verfigung.

Fir 2013 haben wir uns sehr viel vorge-
nommen. Wir wollen Umsatz und Ertrag
deutlich steigern. Weitere Investitionen,
insbesondere in die US-Olférderung, si-
chern uns auch fir die kommenden Jahre
hohe Zuwéchse. Unsere Entwicklungspro-
jekte wollen wir ohne eigene Investitionen
weiter in Richtung Produktion voranbringen
und damit ihren Wert erhéhen. Die Markt-
werte dieser Beteiligungen liegen weit
iber den sehr geringen bilanziellen Wer-
ten. Insofern haben wir uns hier eine stille
Reserve erarbeitet, die weiter wachsen
soll. Auch neue Projekte, die mit geringem
finanziellen Aufwand angeschoben werden

kdnnen, aber hohe Wertsteigerungen ver-
sprechen, sind in der Planung.

Vorstand und Aufsichtsrat schlagen der
Hauptversammlung vor, erstmals eine
Dividende in Hohe von 10 Cent pro Aktie
auszuschitten. Wir sehen sie als Ein-
stiegsdividende. Wir wollen deutlich ma-
chen, dass es dauerhaft unsere Absicht ist,
die Aktiondre am Erfolg zu beteiligen. Da
wir stark wachsen wollen, besteht nach
unserer festen Uberzeugung auch ein er-
hebliches Kurspotential. Mit wachsenden
Ergebnissen werden wir auch die Dividen-
de erhéhen.

DRAG-Aktionare der ersten Stunde kdnnen
sich tiber einen Kurszuwachs von 59,77 %
in den letzten drei Jahren freuen. Am
27. Mai 2010 notierte unsere Aktie zum
ersten Mal mit Schlusskurs von EUR 8,70
am 31. Mai 2013 mit EUR 13,90. Zum Ver-
gleich: Der Dax hat im gleichen Zeitraum
Lnur” 40,5 % zugelegt.

Rohstoffe sind Zukunft.
Begleiten Sie uns.

Glickauf aus Heidelberg,

G (Gt Pl L _

Dr. Titus Gebel
Vorstand, CEQ

Dr. Thomas Gutschlag
Vorstand, CFO
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GESCHAFTSTATIGKEIT UND
UNTERNEHMENSSTRATEGIE

Die Deutsche Rohstoff AG (DRAG) verfolgt
das Ziel, einen neuen deutschen Rohstoff-
produzenten aufzubauen. Die Rohstoff-
gewinnung stellt auf Jahrzehnte hinaus
eine Wachstumsindustrie dar. Die Ursache
dafiir ist in der raschen Industrialisierung
und Verstadterung Chinas und anderer
Schwellenlander zu sehen. Die Nachfrage
nach Rohstoffen aller Art wéchst durch den
zuséatzlichen Bedarf seit Jahren mit hohen
Raten. China fragte 2011 11,4 % des welt-
weit verbrauchten Erddls nach und war da-
mit bereits zum zweitgroRten Verbraucher
nach den USA aufgestiegen. Bei Kupfer
stieg der Anteil Chinas am weltweiten
Verbrauch in wenigen Jahren von 2001 bis
2009 von 15 auf 35 %.

Die DRAG ist in der Forderung und Explo-
ration von Erddl- und Erdgas sowie der
Forderung und Exploration sogenannter
kritischer Metalle tatig. Sie beschrankt sich
in ihrer Tatigkeit auf Lander, die Gber ein
stabiles politisches und rechtliches System
verfiigen. Derzeit befinden sich alle Aktivi-
taten in Deutschland, Australien, USA und
Kanada. Die DRAG istin diesen Landern mit
Tochtergesellschaften bzw. Beteiligungen

6 Geschaftstatigkeit und Unternehmensstrategie

prasent. Die Muttergesellschaft in Heidel-
berg steuert die Gruppe, finanziert die Akti-
vitdten, entscheidet iber Neuinvestitionen
und Verkdufe und betreibt die Offentlich-
keitsarbeit. Das operative Geschéaft vor Ort
verantworten einschldgig qualifizierte Fiih-
rungskrafte, zumeist Ingenieure und Geo-
logen mit langjahriger Berghauerfahrung.

Bereits im Herbst 2010 begann die DRAG
mit der ersten eigenen Forderung. Es han-
delte sich um den Abbau und ab Januar
2011 auch die Verarbeitung von Gold und
Silber in Georgetown, Australien. Diese
2009 erworbene Mine produzierte 2011
13.321 Unzen Gold und 9.000 Unzen Silber.
Sie erwirtschaftete im selben Jahr einen

[

Titus Gebel, Jan-Philipp Weitz

Umsatz von EUR 15,2 Millionen und ein
Ergebnis der gewthnlichen Geschaftsta-
tigkeit in Héhe von EUR 7,86 Millionen.
Im Herbst 2012 verauRerte die DRAG die
Mine an eine australische Gesellschaft
gegen Zahlung von umgerechnet EUR 13
Millionen in bar. Dieser Verkauf brachte
der DRAG einen Gewinn in Hohe von EUR
4,84 Millionen. Im Laufe des Jahres 2012
startete die DRAG mit der Produktion von
Wolfram- und Molybdan-Konzentraten in
Australien sowie Erdél, Erdgas und Erd-
gaskondensaten in den USA.

Neben den Erldsen aus der Rohstoffpro-
duktion besteht das Geschaftsmodell der
DRAG auch aus dem giinstigen Erwerb,



Die Anbahnung der Projekte der
DRAG erfolgt in Heidelberg.

der Entwicklung und dem Verkauf von Roh-
stoffprojekten. Anfang 2011 verduferte die
Gesellschaft 55% ihres 80 %igen Anteils
an der Rhein Petroleum, Heidelberg. Diese
Gesellschaft hatte die DRAG Ende 2007
mitgegriindet. Der Kaufer, die niederldn-
dische Tulip Qil, zahlte einen Kaufpreis in
Hohe von insgesamt EUR 9,7 Millionen,
was fir die DRAG einen Gewinn in Hohe
von EUR 7,75 Millionen erbrachte. In einer
zweiten Transaktion im September 2012
verkaufte die DRAG weitere 15% an der
Rhein Petroleum gegen Zahlung von EUR 5
Millionen, was einen zusétzlichen Gewinn
von EUR 2 Millionen bedeutete.

Die Deutsche Rohstoff Gruppe
ist seit 2011 profitabel.

In den vergangenen Jahren hat die Gruppe
ihre Aktivitdten fokussiert. In den ersten
Jahren des Bestehens entwickelte das
Unternehmen ein recht breites und diver-
sifiziertes Portfolio. Derzeit bestehen noch
sechs Tochtergesellschaften bzw. Beteili-
gungen. Die Deutsche Rohstoff AG finan-
ziert derzeit lediglich zwei (Tekton Energy
und Wolfram Camp Mining) selbst. Die

anderen Gesellschaften (Rhein Petroleum,
Tin International, Seltenerden Storkwitz
und Devonian Metals) werden ausschliel3-
lich oder jedenfalls weit iberwiegend von
den jeweiligen Mitgesellschaftern finan-
ziert. Fiir die kommenden Jahre sieht der
Vorstand den Schwerpunkt der Aktivitaten
und insbesondere der Finanzierung bei Tek-
ton Energy.

Die Deutsche Rohstoff Gruppe ist seit 2011
profitabel. Sie erzielte 2011 einen Jahresi-
berschuss nach Minderheiten in Héhe von
EUR 10,82 Millionen. 2012 belief sich der
Jahresiiberschuss nach Minderheiten auf
EUR 3,14 Millionen. Der Riickgang ist im
Wesentlichen durch die Einstellung der
Produktion von Gold und Silber in Austra-
lien Anfang 2012 sowie die Anlaufkosten
fiir die Aufnahme der Wolfram-Produktion

in Australien und der OI- und Gasproduktion
in USA begriindet. Fiir 2013 und die Folge-
jahre erwartet die DRAG stark steigende
Umsdtze und Gewinne.

Das Eigenkapital der Gruppe belief sich
Ende 2012 bei einer Bilanzsumme von EUR
63,45 Millionen auf EUR 48,94 Millionen.
Bankverbindlichkeiten und sonstige Ver-
bindlichkeiten bestanden in Hohe von EUR
11,65 Millionen. Die Eigenkapitalquote
betrug 77,1 %. Die Anzahl der Mitarbeiter
weltweit belief sich auf etwa 80, die An-
zahl der gleichzeitig fiir die Gruppe tatigen
Dienstleister und Kontraktoren (bersteigt
diese Zahl meist deutlich.
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PROJEKTPORTFOLIO UND
RESSOURCENUBERSICHT

Die DRAG hat in den letzten beiden Jah-
ren ihr Projektportfolio deutlich verandert.
Die séchsischen Zinn- und Seltenerden-
Projekte wurden in eigene Gesellschaften
ausgegliedert und tber Kapitalerhdhungen
fiir Investoren getffnet. Der Anteil der
DRAG sank dadurch auf 60 % bei der Tin
International bzw. 57 % bei der Seltener-
den Storkwitz. Die Georgetown-Goldmine
wurde komplett verdullert. An der Rhein
Petroleum hélt die DRAG nur noch 10 %.
Auf der anderen Seite vergroRerte sich der
Anteil an Tekton Energy von urspriinglich
57 % auf bisher 67 %. Neu hinzu kamen
2011 Wolfram Camp Mining und Tropical
Metals zu jeweils 100 %.

8 Projektportfolio und Ressourcentibersicht

Ubersicht Portfolio

Die kiinftige Finanzierung der einzelnen Ge-
sellschaften will die DRAG im Falle von Tek-
ton und Wolfram Camp selbst darstellen.
Die Beteiligung an Tekton und der Umfang
der Tekton-Projekte wird voraussichtlich
weiter steigen. Bei den anderen Gesell-
schaften setzt die DRAG darauf, wie bisher
spezialisierte Investoren zu finden, welche
die Finanzierung tibernehmen. Der DRAG-
Anteil an diesen Projekten wird deshalb in
der Tendenz weiter sinken.

DRAG beobachtet laufend den Markt, um
ggf. neue Projekte einzuleiten oder zu er-
werben.

Die Beteiligung an Tekton
und der Umfang der Tekton-
Projekte wird voraussichtlich
weiter steigen.

Die historischen Ressourcenschatzungen
der Projekte im Geschéaftsbereich Metalle
konnten im letzten Jahr erfreulicherweise
durchgehend nach anerkannten Standards

bestatigt werden. Fiir Storkwitz, Geyer und
Gottesberg liegen jetzt Ressourcenberichte
nach dem international géngigen austra-
lischen JORC-Standard vor. Fir Wrigley gab
es ein Update des Gutachtens nach dem
kanadischen NI 43-101 Standard. Wolfram
Camp verfligt ohnehin tber eine ganze Rei-
he von relativ aktuellen JORC-Gutachten.
Lediglich fir das im Januar 2013 neu hin-
zugekommene Zinn-Lizenzgebiet Sadisdorf
sowie die Wolfram- und Molybdanlager-
statte Bamford Hill in Australien gibt es
derzeit nur historische Schatzungen.

Fir Tekton Energy erhielt die DRAG die
erste Reservenschatzung Ende Mai 2013.



Portfolio 31.12.2012

Produktion

Exploration

10% Deutschland

Rhein Petroleum

Finanziert
von Partnern

0l und Gas

Tekton Energy Wolfram Camp/Tropical Metals
Oiundces o0

Deutsche Rohstoff Australia Verkauf im Sept. 2012

100%  Australien Gold/Silber fidr AUD 16 Mio.

— Seltenerden Storkwitz Privatinvestoren

60%  Deutschland SEE, Niob Deutschland

Tin International Australischeund

60 % Australien Zinn, Kupfer asiatische Investoren

Devonian Metals

Glencore
T 47% Kanada Zink, Blei
Ressourceniiberblick
Projekt Anteil 31.12.2012  Gesellschaft Rohstoffe Barrel Ressourcenklassifikation
01 und Gas
Rheingraben und 10% Rhein Petroleum 0l und Gas - erwartet 2013/2014
Bayern
Wattenberg 63 % Tekton Energy C:)Iéiquivalent1 1.964.191 Bbl Proved, SPE-PRMS?
Oléquivalent’ 13.391.200 Bbl Probable, SPE-PRMS?
Olaquivalent’ 17.344.854 Bbl Possible, SPE-PRMS?
Metalle Tonnen
Wolfram Camp 100 % WCM Wolfram 852.000 mtu? Indicated — Inferred Resource, JORC*
Molybdén 1.700 t Indicated — Inferred Resource, JORC*
Gottesberg 60 % Tin International Zinn 114.000 t Indicated — Inferred Resource, JORC*
Kupfer 38.000 t Indicated — Inferred Resource, JORC*
Geyer 60 % Tin International Zinn 44,000 t Indicated — Inferred Resource, JORC*
Zink 51.000 t Indicated — Inferred Resource, JORC*
Storkwitz 60 % SES AG Seltene Erden 20.000 t Indicated — Inferred Resource, JORC*
Niob 4.000 t
Seltene Erden 18.000 t D2 — D1 GDR Standard
Niob 4.000t
Wrigley 47% Devonian Zink/Blei 560.000 t Indicated-Inferred Resource
(NI43-101°)

1 Die Reserven werden als Barrel Oliquivalent dargestellt, Gas (Kubikful) ist geméB Industriestandard mit dem Faktor 5.600 in Barrel Olaquivalent

konvertiert worden.

mtu — metric ton unit — entspricht 10 kg

g N W N

SPE-PRMS: Petroleum Resource Management System der Society of Petroleum Engineers.

Australischer Standard zur Klassifizierung von Ressourcen — Joint Ore Reserves Committee (JORC)
Kanadischer Standard zur Klassifizierung von Ressourcen — National Instrument 43-101
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WINDSOR/WATTENBERG, USA
Deutsche Rohstoff USA Inc.

(100 % DRAG)/Tekton Energy LLC
(63 % DRAG-Anteil am 31.12.2012)

Tekton Energy stellt inzwischen die
wichtigste Beteiligung der DRAG dar.
Tekton stellte im Februar 2012 ein Ver-
tikalbohrprogramm fertig. Diese neun
Bohrungen firderten 2012 rund 45.000
Barrel Oldquivalent. Seit Mitte 2012 lie-
fen die Vorbereitungen fiir Horizontal-
bohrungen. Die DRAG hielt am 30. April
2013 an dieser Gesellschaft mittelbar
einen Anteil von nunmehr 67 %.

Die Deutsche Rohstoff AG sowie die bei-
den US-Amerikaner Jerry Sommer und Earl
Norris griindeten Tekton Energy im Januar

Jerry Sommer, CEO Tekton Energy

14 0lund Gas

NIVRGE

2011. Die DRAG bzw. deren 100 %ige Toch-
ter Deutsche Rohstoff USA Inc. mit Sitz in
Delaware iibernahm 57 % der Anteile, die
beiden Mitgriinder 43%. Jerry Sommer
und Earl Norris iibernahmen das Manage-
ment der Gesellschaft. Seit der Griindung
erhohte sich der Anteil der DRAG iiber
verschiedene Kapitalerhdhungen sukzessi-
ve. In der Zwischenzeit haben vier weitere
Parteien, Directors und neue Mitarbeiter
von Tekton, kleinere Anteile ibernommen,
zusammen 2,98 %.

Die beiden Mitgriinder verfligen tiber grole
Erfahrung in der OI- und Gasindustrie und
insbesondere auch in der Anwendung von
Technologien, die im Zuge der Erschliefung
von Schiefergasvorkommeninden USAent-
wickelt worden sind. Die Unternehmens-

idee von Tekton bestand darin, Flachen zu
pachten, auf denen solche Technologien
iiberdurchschnittlich gewinnbringend ein-
gesetzt werden kdnnen.

Im Februar 2012 begann
Tekton mit den geplanten neun
Vertikalbohrungen.

Im Juni 2011 nahm Tekton Verhandlungen
mit dem Landeigentiimer einer rund acht
Quadratkilometer (1.900 acres) grof3en
Flache im &ufersten nord-westlichen Be-
reich des sogenannten Wattenberg-Feldes
auf. Die Flachen befinden sich nérdlich des
GroBraums Denver in Colorado, teilweise
auf dem Gebiet der Kleinstadt Windsor,
teilweise aullerhalb. Die Verhandlungen
konnten im Oktober 2011 erfolgreich ab-
geschlossen werden. Tekton erwarb damit
das Recht, die OI- und Gasvorkommen in
diesem Teilgebiet des Wattenberg-Feldes
erkunden und ausbeuten zu diirfen.

Jerry Sommer

Erdélingenieur, President & CEQ der
Tekton Energy, seit 30 Jahren im US-0I-
geschéft tatig. Hat die Schiefergas- und
Schieferdl-Revolution von Anfang an
mitgemacht und ist seither ausschlie3-
lich auf diesem Gebiet tatig. Umfang-
reiche Erfahrung in Aufbau, Manage-
ment und Leitung von neuen Olfirmen.
Griindete die Tekton Energy zusammen
mit der Deutsche Rohstoff AG.




Im Februar 2012 begann Tekton mit sei-
nen geplanten neun Vertikalbohrungen.
Das Bohrprogramm sah vor, je drei Boh-
rungen von drei verschiedenen Bohrplat-
zen (Rancho, Pavistma, Frye Farms) an
den Réndern des Lizenzgebietes abzuteu-
fen. Das eigentliche Ziel der Bohrungen
war die Fiindigkeit dieser am Rande des
Wattenberg-Feld gelegenen Flachen ins-
gesamt nachzuweisen und das Gebiet
im Anschluss ggf. gewinnbringend zu
verdulern. Bis Mai 2012 konnten alle
Bohrungen fertiggestellt werden. Alle
Bohrungen waren fiindig und férderten
die erwarteten Tagesraten. Im April 2012
begann die Férderung aus den ersten drei
Bohrungen, im Juni erfolgte der Anschluss
der zweiten drei Bohrungen und im August
2012 gingen die letzten drei Bohrungen
in Betrieb. Die Gesamtinvestition in die
Vertikalbohrungen betrug einschlieBlich
Produktionstest und Flachenerwerb rund
USD 6,85 Millionen. Der Anteil von Tekton

Earl Norris

Erdélgeologe und Vice President
Exploration der Tekton Energy, jahr-
zehntelange Erfahrung im Ol- und
Gasgeschaft, anerkannter Experte fiir
Schiefergas- und Schieferélformationen.
Ausgewiesener Kenner der US-Onshore-
Vorkommen, arbeitete mit Jerry Sommer
bereits friiher zusammen.

an den Bohrungen belduft sich auf rund
61 %. Die restlichen Anteile verteilen sich
auf verschiedene benachbarte Inhaber
von Ol- und Gaslizenzen, auf deren Gebiet
sich die Bohrungen teilweise erstrecken
und denen nach einer bestimmten Formel
die Anteile zustehen. Diese Drittparteien
missen sich entsprechend ihrem Anteil
auch an den Investitionskosten und den
laufenden Kosten beteiligen.

Im Gesamtjahr 2012 férderten die Vertikal-
bohrungen rund 45.000 Barrel Olaquivalent.
Der auf Tekton entfallende Umsatz betrug
rund USD 1,42 Millionen. Wie bei der Griin-
dung von Tekton geplant, konnte somit das
Konzept der Fiindigkeit der Flachen nach-
gewiesen werden und es gab bereits erste
Angebote potentieller Kaufer, die deutlich
iiber den investierten Betrdgen lagen.

Earl Norris, VP Exploration Tekton Energy

Im Gesamtjahr 2012 férderten
die Vertikalbohrungen rund
45.000 Barrel Olaquivalent.

Im Laufe des Jahres 2011, verstarkt aber
2012, anderte sich jedoch die Ausgangsi-
tuation und die beiden gréRten im Watten-
berg-Feld tdtigen Unternehmen, Anadarko
Petroleum und Noble Energy, begannen
Ergebnisse von Horizontalbohrungen zu
ver6ffentlichen, die sie in zwei geolo-
gischen Formationen, der sogenannten
Niobrara-Schicht und der Codell-Schicht,
getestet hatten. Durch die Kombination
von 3D-Seismik, Horizontalbohrungen und
dem Hydraulic Fracturing gelang es den
beiden Unternehmen, aulerordentlich po-
sitive Ergebnisse zu erzielen, welche die
bisherigen Produktionsmengen der Verti-
kalbohrungen deutlich Gbertreffen. Ana-
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darko Petroleum beispielsweise berich-
tete schon im November 2011, dass die
durchschnittliche Horizontalbohrung eine
Reserve von 350.000 Barrel Olaquivalent
erbrachte und nach 10 Monaten bereits
die Investitionen wieder verdient hatte.
Anadarko gibt den Barwert pro Bohrung
derzeit mit rund USD 6,7 Millionen an. Die
Investitionskosten pro Bohrung liegen bei
rund USD 4—4,5 Millionen.

In der Zwischenzeit konnten diese Ergeb-
nisse durch Dutzende weiterer Horizontal
(HZ)-Bohrungen bestéatigt werden. Ana-
darko berichtete im Februar 2013, dass
das Unternehmen plane, 2013 tiber USD 1
Milliarde in Wattenberg HZ-Bohrungen zu
investieren. In einer Pressemitteilung vom

13. Februar 2013 teilte das Unternehmen
weiter mit, dass die HZ-Bohrungen in Wat-
tenberg bei den derzeitigen Olpreisen Ren-
diten von 100 % und mehr erwirtschaften.

Das Management von Tekton begann im
Friihjahr 2012 in Abstimmung mit DRAG
aufgrund der positiven Verdffentlichungen
mit Uberlegungen, wie das Potential fiir
HZ-Bohrungen auf den eigenen Flachen
genutzt werden kdnnte. Die Analysen erga-

Vorbereitung einer Bohrung von Tekton Energy in Colorado
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ben, dass eine Vielzahl von HZ-Bohrungen
mdglich sein sollte. Um mehr geologische
Sicherheit zu gewinnen, fiihrte Tekton
im Sommer 2012 eine sogenannte 3D-
seismische Untersuchung durch. Mit Hilfe
dieser Methode kann eine Strukturkarte
des Untergrunds erstellt werden. Sie hilft
inshesondere, Storungen zu erkennen, die
den Verlauf der HZ-Bohrungen negativ be-
einflussen kénnen. Im Ergebnis stellte sich
aber heraus, dass auf den Tekton-Flachen
nur untergeordnete Stérungszonen vor-
handen sind, die keine der geplanten Boh-
rungen wesentlich beeintrdchtigen oder
gar verhindern.

Die Analysen ergaben, dass
eine Vielzahl von HZ-Bohrungen
mdglich sein sollte.

Im Herbst 2012 (iberarbeitete das Tekton
Management die Horizontalbohrpléne ein
weiteres Mal, da Wettbewerber zwischen-
zeitlich detaillierte Daten zu den optima-
len Abstanden zwischen den einzelnen
HZ-Bohrungen verdffentlicht hatten. Nach
diesen Erfahrungen kénnen deutlich mehr
Bohrungen pro Quadratmeile vorgenom-
men werden als urspriinglich angenom-



men. Fir Tekton bedeutete dies die Mdg-
lichkeit, rund 80 ,Brutto”-HZ-Bohrungen
abzuteufen, an denen zum Teil Nachbar-
parteien beteiligt sind. Rechnet man die
Anteile dieser Nachbarn heraus, ergibt sich
die Zahlvon 60 ,Netto”-HZ-Bohrungen, die
zu 100 % der Tekton gehdren. Aufgrund der
positiven seismischen Ergebnisse begann

das Tekton-Management auch, Genehmi-
gungen flir weitere Bohrplatze und etwa 80
Bohrungen zu beantragen. Bis Ende April
2013 lagen 73 Genehmigungen der lokalen
Behdrden und des Staates Colorado vor.
Im Februar 2013 begann Tekton mit den
beiden ersten Horizontalbohrungen vom
sogenannten Rancho-Bohrplatz. Die beiden

Bohrarbeiten der Tekton Energy im Wattenberg Feld

B A |

Bohrungen konnten innerhalb des vorgege-
ben Zeitplans von 4 Wochen und auch in-
nerhalb des Budgets von zusammen USD 9
Millionen abgeschlossen werden. Die Fer-
tigstellung der beiden Bohrungen erfolgte
im Laufe des April 2013. Beide Bohrungen
waren flindig. Ab Mitte April begann die
Forderung.
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FAKTEN UBER FRACKING
IN COLORADO

Stehen wir vor einer
Energierevolution?

Das kann man wohl sagen. Die Férderung
von Schiefergas und Schieferdl, ermaglicht
durch eine Kombination der Technologien
Fracking, Horizontalbohren und 3D-Seismik
sowie nicht zuletzt durch die Kreativitat
und Beharrlichkeit mittelsténdischer US-
Olunternehmer, hat bereits wenige Jahre
nach ihrem Beginn die Energielandschaft
der Welt verandert. Die USA sind unab-
héngig geworden von Gasimporten und
schicken sich nun an, dasselbe auch im
Olsektor zu wiederholen. Hunderttausen-
de Arbeitsplatze wurden neu geschaffen,
die Abhangigkeit von zweifelhaften Regi-
men vermindert, Schwerindustrien sind
aufgrund der stark gefallenen Gaspreise
zuriickgekehrt und schaffen weiteren Auf-
schwung, Gas ersetzt zunehmend Kohle
als Tréger der Energiegewinnung und
verbessert die Schadstoffbilanzen. Denn
leicht verfiighare und billige Energie ist die
Grundlage jeder Industriegesellschaft und
somit der Schllissel zu allem: Produktivitat,
Wachstum, Erhdhung der Lebensqualitét
einschlieBlich des Sich-Leisten-Kénnens
von verbessertem Umweltschutz.

Marktwirtschaft und Erfindergeist haben in
den USA etwas geschafft, was den selbst-
ernannten  Energiewende-Musterlandern
bisher nicht gelungen ist: Die erhdhte
Verfiigharkeit von Energie bei gleichzei-
tiger Senkung des Preises und des CO,-
AusstoRes!
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Wie funktioniert Fracking eigentlich?

Beim Fracking (eigentlich: Hydraulic Fractu-
ring) wird unter hohem Druck eine Fliissig-
keitin tiefe (inunserem Fall: 2000—3000 m)
geologische Gesteinsschichten gepresst,
um dort Risse zu erzeugen. Uber diese
Risse kinnen dann Ol und Gas dem Bohr-
loch zuflieRen und gefordert werden. Die
Fracking-Flissigkeit enthalt hauptséchlich
Wasser, daneben Stiitzmittel wie Sand
oder keramische Kigelchen, welche die
Risse offen halten sollen. Aufgrund des
enormen Gebirgsdrucks, die 2000—3000
Meter Gestein ausiben, wirden sich die
Risse andernfalls schnell wieder schlieRen.

Ist Fracking ein neuartiges, kaum
erprobtes Verfahren?

Das ist nicht der Fall. Hydaulic Fracturing
wurde in den USA das erste Mal bereits
1947 eingesetzt und im folgenden Jahr pa-
tentiert. Bis vor wenigen Jahren diente das
Verfahren dazu, ,.konventionelle” vertikale
Bohrlgcher, bei denen das O oder Gas von
alleine zufloss, am Ende ihrer Lebensdauer
erneut zu stimulieren. Zahlreiche Locher
waurden dabei auch mehrfach gefrackt. Ins-
gesamt wurden bisher ca. 1,5 Millionen (!)
Bohrlécher in den USA gefrackt, wegen
der Mehrfachfracks betragt die Zahl der
bisher durchgefiihrten Fracks sogar 2,5
Millionen. Etwa 85—90 % aller in den USA
jemals niedergebrachten Bohrungen sind
damit gefrackt. Von daher ist Fracking ein

jahrzehntealtes Standardverfahren der Ol-
und Gasindustrie, das bislang trotz seines
grolflachigen Einsatzes nicht Gegenstand
offentlicher Besorgnis war.

Durch die Verbindung des Fracking mit der
neuen Technologie der Horizontalbohrun-
gen wurden vor wenigen Jahren bisher
unzugangliche, dichte Gesteinsschichten
erstmals wirtschaftlich férderbar, sog.
Lunkonventionelle” Vorkommen, so auch
die Niobrara- und Codell-Schichten im
Wattenbergfeld, aus denen wir férdern.
Anders als konventionelle Vorkommen,
missen diese Bohrungen sofort gefrackt
werden, um wirtschaftlich produzieren zu
kdnnen.

Beeintrachtigt das Fracken das
Grundwasser?

Der Hauptgrund, warum der Frackvorgang
nicht das Grundwasser beeintrdchtigen
kann, ist folgender: Die grundwasserfiih-
rende Schicht ist in Colorado (und anders-
wo) maximal wenige hundert Meter tief, die
tiefste Brunnenbohrung liegt bei 300 Meter
unter Geldndeoberkante. Die Frackingvor-
gange finden in einer Tiefe von 2000—3000
Metern statt, die Fracks selbst haben maxi-
male vertikale Ausdehnungen von ca. 300
Metern, das konnte inzwischen mit Mikro-
seismik fiir Colorado nachgewiesen wer-
den (siehe Grafik). Dazwischen liegt mehr
als tausend Meter zusammengepresstes



Gestein. Auch die bekannten St6rungen
der lokalen Geologie sind nicht durchlgssig
bzw. erreichen die Grundwasserzone nicht.
Es ist angesichts dieser Umsténde ausge-
schlossen, dass durch den Frackingvorgang
Risse erzeugt werden, die bis in die Grund-
wasserzone reichen.

Die verwendete Frackingfliissigkeit wird
zum Teil wieder zutage gefdrdert (ca.
30-40% der Gesamtmenge), der Rest
verbleibt in der Lagerstatte. Die wiederge-
forderte Frackfllssigkeit wird in speziellen,
von der Umweltbehérde Uberwachten
Versenkungsbohrungen in geeignete Re-
servoirs in mehreren tausend Meter Tiefe
versenkt oder in Aufbereitungsanlagen be-
handelt und wiederverwendet.

Im Wattenbergfeld sind seit den 1970er
Jahren etwa 17.000 Bohrldcher gefrackt
worden. Es ist kein einziger Fall bekannt, in
dem Frackfliissigkeit durch Risse oder Sto-
rungen in das Grundwasser gelangt ist oder
eine Grundwasserverunreinigung aufgrund
des Frackvorganges eingetreten ware.

Wie hoch ist der Wasserverbrauch?

Fir das Fracken einer typischen Watten-
berg-Horizontalbohrung von 1,5 Kilometer
Lange werden etwa 8.000 m® Wasser be-
notigt. Das Wasser wird von den drtlichen
Eigentiimern der Wasserrechte gekauft,
meist sind dies Farmer. Trotz der hohen Fra-
ckingaktivitat in Colorado fallt der Wasser-
verbrauch insgesamt nicht ins Gewicht. Der
Wasserbedarf fiir Fracking liegt in Colorado

Vergleich der Tiefe der Grundwasserzone und der Frackingzonen mit vertikaler
Frackausdehnung in Colorado (1000 feet = 305 Meter)

derzeit bei weniger als 0,1 % des landes-
weiten Gesamtwasserverbrauchs (zum
Vergleich: Landwirtschaft 85%, Industrie
und Stadtische Versorgung: 7 %, Freizeit-
industrie: 6 %).

Warum werden {iberhaupt
Chemikalien verwendet?

Die Fracking-Flissigkeit enthalt Stlitzmit-
tel wie Sand oder keramische Kiigelchen,
welche die Risse offen halten sollen. In die
ganz feinen Risse gelangen die Stiitzmittel
aber nur, wenn aus der Fliissigkeit ein Gel
erzeugt wird (durch Zugabe von Guarkern-
mehl), das diese transportiert. Anschlie-
Rend muss das Gel durch Lésungsmittel
wieder aufgeldst werden, damit es nicht
selbst den Transportweg blockiert. Dane-

— Deepest Water Well depth
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Oben: Tiefste Wasserbohrungen
Unten: Seismische Messung der Ausdehnugen des Hydraulic Fracturing (,,Fracking”)
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ben werden Biozide verwendet, damit sich
die Risse nicht durch Bakterien wieder zu-
setzen.

Sind die eingesetzten Chemikalien
gefahrlich?

Fracking-Chemikalien sind in der Regel
Standardstoffe, die auch in der Lebensmit-
telin-dustrie oder im Haushalt als Reini-
gungs- und Desinfektionsmittel eingesetzt
werden. Bei unseren Vorhaben machen
diese lediglich ca. 0,3% der gesamten
Frack-Flussigkeit aus, der Rest entfallt
auf Wasser und Sand. Fir einige Chemi-
kalien sind genaue Behandlungsvorschrif-
ten vorhanden, um eine Gefdhrdung von
Mensch und Umwelt auszuschlieRen, die
sogenannten MSDS (Material Safety Data
Sheets). Eine genaue Ubersicht der in Colo-
rado eingesetzten Mittel findet sich auf der
FAQ-Seite der staatlichen Colorado Qil and
Gas Conservation Commission (COGCC):
http://tinyurl.com/oquj2sv

Die verwendeten Chemikalien-Zusatze
werden laufend optimiert. Das Serviceun-
ternehmen Halliburton hat bereits eine
Testversion entwickelt, die allein mit Zu-
satzstoffen aus der Lebensmittelindustrie
auskommt und ohne Gesundheitshbeden-
ken getrunken werden kann: http://tinyurl.
com/aahxqgxs

Kann Fracking Erdbeben auslésen?

Die beim Fracking erzeugten Briiche mit
Bruchlangen von wenigen Metern liegen
energetisch mindestens um den Faktor
1000 unter der Fiihlbarkeitsschwelle. Nur
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ein sehr aulRergewthnliches Zusammen-
treffen seltener Einzelumsténde kénnte
dazu fiihren, dass Fracking ein Beben in
tektonisch vorgespannten Zonen ausldst.
Solche seltenen Situationen lassen sich
jedoch durch ein mikroseismisches Mo-
nitoring in der Friihphase erkennen und
durch Anpassen des Fracking-Prozesses
entscharfen. Der Colorado Geological Sur-
vey, die Colorado School of Mines und die
University of Denver verfligen lber um-
fangreiche Daten zur seismischen Situation
in Colorado, welche die COGCC regelmaRig
bei Genehmigungsverfahren heranzieht.
Im Wattenbergfeld mit seinen iiber 17.000
gefrackten Bohrungen ist kein einziger Fall
eines durch Fracking ausgel6sten Erdbe-
bens bekannt.

Ist Fracking schuld an brennenden
Wasserhdahnen?

Das wird indem Film ,Gasland” behauptet,
derletztlich als Ausloser der Proteste gegen
diese seit Jahrzehnten etablierte Technolo-
gie gilt. Zwischenzeitlich musste der Autor
des Films zugeben, dass die dort gezeigten
brennenden Wasserhahne nichts mit Fra-
cking zu tun haben, sondern aus grundwas-
sernahen natirlichen Methanvorkommen
stammen. Aus den weiter oben genann-
ten Griinden ist es ausgeschlossen, dass
der Frackingvorgang in mehreren tausend
Metern Tiefe Gas in die oberflachennah-
en Grundwasserzonen leitet, das dann im
hduslichen Wasserhahn austritt. Da die im
Film gezeigten Vorkommnisse in Colorado
geschahen, hat die staatliche COGCC eine
Richtigstellung zu den im Film aufgestell-
ten Falschbehauptungen verdffentlicht:
http://tinyurl.com/ckgxatp

Welche Gefahr droht bei einem {iber-
irdischen Unfall mit Frackfliissigkeit?
Unfélle mit Frackfliissigkeit kdnnen gesche-
hen, etwa wenn ein Leck in einer Leitung
oder einem Behaltnis auftritt oder ein Tank-

wagen verunfallt. Da so etwas aber auch
bei der konventionellen Férderung von Ol
auftreten kann, ist die Industrie darauf
vorbereitet. Die beim Fracking verwende-
te Ausrlistung unterliegt einer standigen
Druckkontrolle (auch um unkontrollierte
Austritte schnell erkennen zu konnen),
der Bohrplatz verfiigt tiber Auffangeinrich-
tungen fiir Leckagen, alle verwendeten
Chemikalien miissen in besonders abge-
dichteten Auffangbecken gelagert werden.

Sollte estrotzdemzu einem Austrittkommen,
wird das verunreinigte Erdreich schnellst-
mdglich abgetragen. Anschlieend wird an
den Grundwassermesseinrichtungen abge-
lesen, ob die Verunreinigung beseitigt ist,
nétigenfalls wird weiteres Erdreich abgetra-
gen und entsorgt. Solche Unfélle kommen
von Zeit zu Zeit vor, die Folgen sind aber in
der Regel schnell beseitigt.

Stimmt es, dass in den USA das Fra-
cking weitgehend ungeregelt ist und
die Firmen praktisch machen kdnnen,
was sie wollen?

Davon kann keine Rede sein. Die einzel-
staatliche Gesetzgebungist umfassend; sie
deckt samtliche Aspekte der Aufsuchung
und Férderung von Erddl und Erdgas ab,
beginnend mit den Bohrgenehmigungen
tber die Forderung bis zur Einstellung des
Betriebs einer Férderstelle. Die COGCC ist
hierbei in erster Linie zustdndig. Soweit
die Tatigkeiten zur Aufsuchung oder For-
derung von Erdél und Erdgas innerhalb von
Gemeindegrenzen erfolgen, hat der Staat
Colorado den Gemeinden die Kompetenz



eingerdumt, ortliche Belange wie etwa
Larm, Verkehr und Landschaftsplanung
zu normieren. Ist eine Bohrung innerhalb
eines Gemeindegebiets geplant, so ist
zusatzlich zu der Bohrgenehmigung der
COGCC eine Genehmigung hinsichtlich der
genannten Aspekte bei der Gemeinde zu
beantragen. Daneben regelt die US-Bun-
desregierung einzelne Aspekte der Erddl-
und Erdgasindustrie selbst, namentlich die
Felder Arbeitssicherheit, Schutz von Luft
und Wasser sowie Abfallentsorgung.

In Colorado, das mit die strengsten Rege-
lungen in den USA hat, gelten insofern vor
allem folgende Sonderbestimmungen der
COGCC bei Frackingvorhaben:

- fiir jeden Bohrplatz ist eine Bestandsliste
der vorhandenen Chemikalien zu fithren;

- die Vornahme von Fracking-Malnahmen
muss unter Angabe des betroffenen Be-
reichs und der Einzelheiten der jeweiligen
Bohrung offengelegt werden;

-dem Grundstiickseigentiimer ist vorab
mitzuteilen, wenn eine Fracking-Malnah-

me beabsichtigt ist. Ferner sind Fracking-
Maltnahmen der COGCC mindestens 48
Stunden vorher schriftlich anzuzeigen.
Die COGCC informiert den ortlich bestell-
ten Regierungsbeauftragten unverziiglich
elektronisch hieriiber;

- spezielle Anforderungen an die Verscha-
lung und Zementierung der Quelle, die
dem Grundwasserschutz dienen; deren
Einhaltung ist durch geeignete Aufzeich-
nungen (sog. ,Cement Bond Logs”) zu
dokumentieren;

- Mindestabstande und Sicherheitsvorkeh-
rungen in der Nahe von Oberflachenge-
wassern und Zufliissen, soweit sie der 6f-
fentlichen Trinkwasserversorgung dienen;

- der Betreiber ist verpflichtet, bei Bohr-
lochbehandlungen den Druck der Quelle
zu iiberwachen;

- Erfordernis spezieller Schachterlaubnisse,
Anforderungen an die Beschichtung, Uber-

wachung und Sicherheitshehalter.

http://tinyurl.com/oetqck3
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TEKTUN
ENERGY

Die Fldchen der Tekton Energy liegen in den Gebieten um Windsor, Colorado

Was denken die Menschen in
Colorado iiber Fracking?

Auchin Colorado gab und gibt es zahlreiche
Diskussionen zum Thema Fracking. Da die
01 und Gasindustrie eine groRen Anteil am
taglichen Leben und an der Wertschopfung
in Colorado hat, sind die damit zusammen-
hangenden Fragen intensiver und ausfiihr-
licher erdrtert worden als dies bisher in
Europa geschehen ist. Dies lasst sich zum
Beispiel auf der entsprechenden Webseite
der COGCC erkennen, die umfangreiches
Material zum Thema Fracking bereithélt:
http://tinyurl.com/pbzltm2

Im Ergebnis lassen sich die Menschen in
Colorado fast dberall von der Beherrsch-
barkeit und Umweltvertraglichkeit der Fra-
cking-Technologie iberzeugen, vor allem,
weil die von Fracking-Gegnern aufge-
fiihrten Beispiele von Umweltbeeintréchti-
gungen durch die OI- und Gasindustrie sich
praktisch nie auf das Fracking zuriickfiihren
lieRen. Im Abschlussstatement der Denver
Frac Conference im November 2011 meinte
der Vertreter der Umweltschiitzer selbstkri-
tisch: ,We picked the wrong issue”. Von
allen Gemeinden im Staat Colorado haben
sich lediglich zwei gegen Fracking aus-
gesprochen. Die Stadt Windsor, in deren
Gebiet wir tatig sind, unterstitzt unsere
Vorhaben. Mit den Vertretern der Stadt so-
wie mit den betroffenen Landeigentiimern
und Nachbarn findet ein sténdiger offener
Austausch statt. Der demokratische Gou-
verneur von Colorado, John Hickenlooper,
ist US-weit als engagierter Flrsprecher
der Fracking-Technologie bekannt, zumal er
als ausgebildeter Geologe die Risiken und
Chancen gut einschatzen kann. Sein Credo:
.Inexpensive natural gas is the best oppor-
tunity we have to transition to a greener
economy.”
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RHEINGRABEN UND
BAYERISCHE MOLASSE,
DEUTSCHLAND

Rhein Petroleum GmbH (10 % DRAG)

Im Rahmen eines weiteren Teilver-
kaufs hat DRAG im September 2012
die Beteiligung an der Rhein Petrole-
um von 25% auf 10% reduziert. 2012
stand im Zeichen der Durchfiihrung
groBflichiger 3D-Seismik und deren
Auswertung.

Im September 2012 verduRerte die Deut-
sche Rohstoff AG weitere 15 % ihrer 25 %-

22 0l und Gas

Beteiligung an der Rhein Petroleum GmbH
an die Tulip Oil Holding in Den Haag. Tulip
hélt seither 90 % der Anteile, die Deutsche
Rohstoff AG 10 %.

Tulip Qil ist eine Explorations- und Produk-
tionsgesellschaft, die sich die Wieder- und
NeuerschlieBung mitteleuropdischer Feld-
er zum Ziel gesetzt hat. Dabei handelt es
sich um konventionelle Vorkommen, die

nicht mit Fracking stimuliert werden mis-
sen. Das Management besteht aus ehema-
ligen Shell-Managern, die {ber jahrzehn-
telange Erfahrung in der internationalen
Ol- und Gasindustrie verfiigen.

Aus dem Verkauf erzielte die Deutsche
Rohstoff AG im Gesamtjahr 2012 einen
Gewinn von EUR 2 Millionen, der weit-
gehend steuerfrei vereinnahmt werden

e |

Vibro-Truck bei der 3D-Seismik der Rhein Petroleum



konnte. Uber die Kaufpreiszahlung hinaus
vereinbarten Tulip und DRAG, dass Tulip
bis zu einer Gesamtinvestitionssumme
von EUR 40 Millionen 75% des auf die
DRAG entfallenden Investitionsanteils
ibernimmt, also bis zu EUR 3 Millionen.
Auf die DRAG entfallt ein maximaler
Finanzierungsanteil von EUR 1 Million.
Den ,Carry” iber maximal EUR 3 Millio-
nen fiihrt die DRAG aus ihrem Gewinnan-
teil oder einem mdglichen Verkaufserlds
ihrer Anteile zuriick. Nach 2021 verfallt
der Anspruch auf Rickfiihrung.

Das Jahr 2012 stand immer noch
im Zeichen groBfldachiger
3D-seismischer Untersuchungen.

Das Jahr 2012 stand immer noch im Zei-
chen groRflachiger 3D-seismischer Un-
tersuchungen in den Lizenzgebieten im
Rheintal. Es handelte sich mit (iber 670 km?
um das gréRte zusammenhéngende Seis-

Die detaillierten Vermessungsarbeiten der 3D-Seismik erlauben einen ,Blick in den Untergrund”.

mik-Programm, welches in den letzten 10
Jahren in Europa onshore durchgefiihrt
wurde. Fiir die seismische Untersuchung
wahlte die Rhein Petroleum Flachen aus,
die bekannte Altfelder umfassen oder
Strukturen enthalten, die fiir Neufunde in
Frage kommen.

Von September bis November 2011 hat-
te die Rhein Petroleum eine 3D-Seismik
in den Lizenzgebieten ,Mindelheim” und
.Rieden” in Bayern durchgefiihrt. Im Ok-
tober 2011 folgte das in Hessen gelegene
Gebiet ,Nordlicher Oberrhein”. Die Unter-
suchung in den badischen Lizenzgebieten

.Karlsruhe-Leopoldshafen” und ,Graben-
Neudorf” begannen Anfang Januar 2012
und konnten Anfang Mai abgeschlossen
werden. Im Herbst 2012 fihrte die Rhein
Petroleum dann noch eine kleinere seis-
mische Untersuchung dber rund 75 km? im
Lizenzgebiet Heidelberg-Weinheim durch.

Uber das gesamte Jahr 2012 wurden die Er-
gebnisse der seismischen Untersuchungen
ausgewertet. Basierend auf der Interpre-
tation der Auswertung erarbeiteten die
Spezialisten der Rhein Petroleum ein Bohr-
programm. Die ersten Bohrungen sollen im
Sommer 2013 beginnen.
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WOLFRAM CAMP UND
BAMFORD HILL, AUSTRALIEN
Wolfram Camp Mining Pty. Ltd. und
Tropical Metals Pty. Ltd.

(beide 100 % DRAG)

Wolfram Camp Mining produziert und
verkauft seit Mai 2012 regelméBig
Wolfram- und Molybdédnkonzentrate.
Der Umsatz belief sich 2012 auf EUR
1,42 Millionen. Fiir 2013 erwartet die
DRAG einen stark steigenden Umsatz
aufgrund deutlich zunehmender Pro-
duktion.

Die Deutsche Rohstoff AG (bernahm im
Mai 2011 100% an der Wolfram Camp
Mining, der wiederum 85 % an der stillge-
legten Wolfram Camp Mine in Queensland,
Australien, gehérten. Im September und
Dezember 2011 erwarb die DRAG 100 % an
der Tropical Metals, welche die restlichen
15% von Wolfram Camp hielt und aufer-

Graeme Collins, Betriebsleiter Wolfram Camp und Darcy Milburn, leitender Geologe
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dem 100 % an der angrenzenden Wolfram-
lagerstatte Bamford Hill. Der DRAG geho-
ren seither Wolfram Camp und Bamford Hill
2u 100 %. Sie zahlte fiir beide Ubernahmen
insgesamt AUD 8 Millionen umgerechnet
ca. EUR 5,9 Millionen, davon die Halfte in
Aktien der Deutsche Rohstoff AG.

Im Falle von Wolfram Camp tibernahm die
DRAG einen vorbereiteten Tagebau, einen
Absetzteich, eine Aufbereitungsanlage
und weitere Infrastruktur, die zum Betrieb
einer Mine notwendig ist. Zusétzlich ver-
fligt Wolfram Camp Uber groRe Lizenzfla-

Darcy Milburn

Explorationsgeologe mit mehr als

25 Jahren Erfahrung im australischen
Bergbaugeschaft. Berechtigung, JORC-
Ressourcenschatzungen fiir zahlreiche
metallische Rohstofflagerstatten
abzugeben. Neben seiner geologischen
Tatigkeit in Wolfram Camp und Bamford
Hill priift und validiert er fir die DRAG
mdgliche Neuprojekte.




Die Aufbereitungsanlage in Wolfram Camp, Queensland, Australien

Graeme Collins

Bergbauingenieur und Betriebsleiter

der Wolfram Camp Mine. Seit tiber 30
Jahren im australischen Metallberghau
tétig, sowohl tiber- als auch untertage.
Verfligt Giber operative Erfahrung in
sémtlichen Bereichen, die bei einem
Bergwerksbetrieb anfallen. Leitet den
gesamten operativen Betrieb in Wolfram
Camp.

chen, die aufgrund friiherer und aktueller
Exploration weitere Wolfram (W) und Mo-
lybdan (Mo)-Vorkommen erwarten lassen.
Bamford Hill wiederum verfligt Giber eine
historische W-Mo Ressource, ebenfalls
grole prospektive Flachen und mehre-
re, bereits in den 1980er Jahren aufge-
fahrene Stollen. Die Gegend um Wolfram
Camp verfiigt tber eine lange Tradition im
Wolframbergbau. Bereits seit den 1890er
Jahren ist eine intensive Abbautatigkeit
dokumentiert.Nach der Ubernahme durch
die DRAG im Mai 2011 war es das Ziel, so

schnell wie méglich mit der Produktion zu
beginnen. Bis Herbst 2011 wurden deshalb
die Aufbereitungsanlage und der Absetz-
teich instandgesetzt sowie der Beginn des
Abbaus vorbereitet. Im Oktober 2011
schloss WCM einen Vertrag mit Global
Tungsten & Powders (GTP), einem ameri-
kanischen Unternehmen, welches zur 8s-
terreichischen Plansee-Gruppe gehort und
das Wolframkonzentrat aus Minen in einer
Anlage in Pennsylvania /USA weiterverar-
beitet. GTP nimmt im Rahmen eines 5-Jah-
res-Vertrages 100 % der Produktion ab.

Geschéftsbericht 2012 — Deutsche Rohstoff Konzern
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Ab Dezember 2011 produzierte Wolfram
Camp im Probebetrieb Konzentrate. Im
Marz 2012 versendete WCM eine erste
Lieferung an den Abnehmer. Im Laufe des
Jahres 2012 erfolgte eine kontinuierliche
Optimierung des Abbaus und der Aufbe-
reitung, da aufgrund der Gewinnung im
Tagebau eine relativ groRe Verdiinnung
der Erze bei Eingabe in die Aufbereitungs-
anlage gegeben war. Die Produktion be-
wegte sich in dieser Zeit zwischen ein und
zwei Tonnen pro Tag. Im Dezember 2012
begann eine groere Aufristung der Auf-
bereitungsanlage, die fiir einen deutlich
hoheren Durchsatz (49 statt 29 Tonnen pro
Stunde) ertiichtigt wurde. Gleichzeitig inve-
stierte WCM in verschiedene Maschinen,
darunter ein hochmoderner Roéntgensor-
tierer aus Deutschland, um eine bessere
Vorkonzentrierung des Erzes zu erreichen.
Seit Marz 2013 lauft die Anlage mit dem
héheren Durchsatz und produziert zwischen
drei und vier Tonnen Konzentrat pro Tag.

Seit Mérz 2013 lauft
die Anlage mit dem héheren
Durchsatz und produziert
zwischen drei und vier Tonnen
Konzentrat pro Tag.

Der Preis fiir das Wolfram Konzentrat war
Ende 2012 vor allem aufgrund der Kon-
junkturschwéche in Europa auf rund USD
280/mtu gefallen, nachdem der Héchst-
preis 2011 bei USD 460/mtu gelegen hat-

Gus Phillips

Langjahriger Operations Manager bzw.
General Manager australischer Berg-
bauprojekte. Kam zur DRAG als Leiter
der Georgetown Goldmine, brachte
diese erfolgreich in Produktion. In der
Folge Ernennung zum CEOQ der Deutsche
Rohstoff Australia, spater zum CEO der
Wolfram Camp Mining.
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te. Der Preisverfall zwang WCM dazu, die
Produktion einzuschranken, um die Kosten
zu senken. Seit Februar 2013 steigt der
Preis wieder. Ende April 2013 lag er bei
USD 355/mtu.

Im Februar 2013 schloss die DRAG mit
GTP einen leicht iberarbeiteten Abnahme-
vertrag. Gleichzeitig Ubernahm GTP eine
erweiterte Darlehensgarantie. Der Kre-
ditrahmen der DRAG bei der Bank Austria
wurde um USD 4,85 Millionen auf USD 11
Millionen erhéht, die Laufzeit des Kredites
bis Ende 2016 verlangert.

Das Management von WCM erstellte
zwischenzeitlich ein Konzept fiir einen

zusatzlichen untertdgigen Abbau sowie
weiterer Malnahmen zur Steigerung
des Durchsatzes der Aufbereitungsanla-
ge. Im Dezember 2012 und Januar 2013
flihrte WCM Explorationsbohrungen und
geophysikalische Untersuchungen in
Wolfram Camp und Bamford Hill durch,
die signifikantes weiteres Potenzial auf-
zeigten.

Die Deutsche Rohstoff AG verfolgt das Ziel,
Wolfram Camp profitabel zu betreiben und
durch fortgesetzte Exploration die Lebens-
dauer der Mine weiter zu verlangern. Die
DRAG rechnet mittelfristig mit anhaltend
hohen Preisen fir Wolfram und weiter
steigender Nachfrage.

Gus Phillips, CEQ Wolfram Camp Mining, im Tagebau



GOTTESBERG UND GEYER,

DEUTSCHLAND
Tin International Pty. Ltd. (60 % DRAG)

Die DRAG hat ihre Aktivititen im Be-
reich Zinn in die Tin International Ltd
(TIN), Sydney, Australien, ausgegli-
edert. Sie dient als Finanzierungs-
gesellschaft fiir das operative Ge-
schéft in Sachsen, welches von der
TIN-Tochtergesellschaft Sachsenzinn
GmbH (SZ) abgewickelt wird. TIN
verfiigt iiber Lizenzen mit nachge-
wiesenen Ressourcen im Erzgebhirge.
Zusammen gehdren sie zu den groB-
ten unerschlossenen Zinnressourcen
weltweit. Die komplette Finanzierung
der Exploration wurde bislang durch
Investoren aus Australien und Asien
iibernommen.

Kerry Heywood

Bergbauingenieur und CEO der Tin
International in Sydney. Jahrzehntelan-
ge Erfahrung in der Entwicklung und
In-Produktion-Setzung von Lagerstatten
weltweit, Leitung von bdrsennotierten
Explorationsunternehmen in Australien.
Umfangreiche Erfahrung als Bergbaugut-
achter fiir Investoren.

Die Deutsche Rohstoff AG hatte bereits
Mitte 2007 erste Lizenzen in Sachsen
zugesprochen bekommen. Es handelte
sich dabei unter anderem um Gottesberg
im Vogtland und Geyer im Mittleren Erz-
gebirge. Beide Zinnvorkommen waren zu
DDR-Zeiten intensiv exploriert worden.
Aufgrund der angegebenen Mengen hielt
das DRAG-Management beide Gebiete fiir
aussichtsreich. Nach der Lizenzerteilung
wurde deshalb die Entwicklung der bei-
den Vorkommen vorangetrieben. Zunachst
stand die Datengewinnung und -evaluie-
rung im Vordergrund.

Nach dem Beginn der akuten Phase der
Finanzkrise im September 2008 stiirzten
fast alle Rohstoffpreise, unter anderem
auch der Zinnpreis, auf langjahrige Tiefst-
stande. Die DRAG beschloss damals, nur
noch Projekte zu verfolgen, die relativ
kurzfristig Rickfliisse erwarten lieen. Die
Zinnprojekte wurden deshalb zunéchst zu-
rickgestellt. Erst gegen Ende des Jahres
2010 bzw. im ersten Halbjahr 2011 hatten
sich der Zinnpreis und die Finanzierungs-
bedingungen fiir Explorationsunternehmen
soweit wieder verbessert, dass das DRAG-
Management eine Chance sah, Investoren
fiir die Weiterentwicklung der Projekte in
Sachsen zu finden.

Im Juli 2011 beantragte die DRAG, die
beiden Lizenzen auf die neu gegriindete
Sachsenzinn zu (bertragen. Danach ver-
kaufte sie 100 % der Anteile an die eben-
falls neu gegriindete Tin International, an
derdie DRAG auch die Mehrheit ibernahm.
Im September 2011 fiihrte TIN eine sehr
erfolgreiche Kapitalerhdhung durch, die
rund EUR 3 Millionen einbrachte. Zeichner
waren weit iberwiegend Investoren aus
Australien und Asien.

Dr. Jorg Reichert

Lagerstattengeologe, Geschaftsfiihrer
Sachsenzinn GmbH und Leitender Geolo-
ge der DRAG mit Sitz in Chemnitz. Lang-
jahrige Erfahrung in der Konzeption und
Leitung von Explorationsprogrammen,
der Validierung von Rohstoffprojekten
und bei der geologischen Begleitung
aktiver Rohstoffproduktion. Arbeitet seit
2007 fir die DRAG.
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Im Winter 2011/2012 erfolgte dann ein
Bohrprogramm auf beiden Lizenzgebieten.
Es hatte zum Ziel, die historische Ressour-
censchatzung zu bestatigen und eine Res-
sourcenschatzung nach dem australischen
JORC-Standard zu erstellen. Beides gelang.

Metalle

Im Mai 2012 veroffentlichte TIN die Ergeb-
nisse der JORC-Studie. Im April 2012 fihrte
TIN eine weitere Kapitalerhhung durch,
die EUR 2,2 Millionen erlgste. Der Anteil
der DRAG an TIN sank durch die beiden Ka-
pitalerhéhungen auf rund 60 %.

Die weitere Entwicklung der beiden Lizenz-
gebiete soll iiber eine Machbarkeitsstudie
flihren. Bei einem positiven Ergebnis der
Studie konnte dann die Errichtung einer
Mine und der Beginn des Abbaus und der
Vermarktung von Zinnkonzentraten folgen.
Um eine Machbarkeitsstudie erstellen zu
kdnnen, miissen mehrere Teilprojekte bear-
beitet werden, unter anderem eine weitere
Verfeinerung der Ressourcenschatzung und
eine Hochstufung in die Reserven-Katego-
rie, Aufbereitungsversuche und Umwelt-
vertraglichkeitsstudien.

Die Gesellschafter der TIN beabsichtigen,
die Gesellschaft iber einen Borsengang an
der australischen ASX weiter zu finanzie-
ren. Der Borsengang soll erfolgen, sobald
die Bedingungen fiir einen solchen Schritt
vorteilhaft erscheinen. Derzeit verfiigt die
Gesellschaft iiber ausreichend liquide Mit-
tel, um weitere Teilprojekte in Richtung
einer Machbarkeitsstudie finanzieren zu
kdnnen.

Bohrplatz der Tin International in Geyer, Sachsen



STORKWITZ /DELITZSCH,
DEUTSCHLAND
Seltenerden Storkwitz AG

(60% DRAG am 31.12.2012)

Die Seltenerden Storkwitz AG (SES)
wurde Ende 2011 aus der DRAG aus-
gegriindet. Sie erkundet und entwi-
ckelt das einzige bekannte Seltener-
den-Vorkommen Mitteleuropas. Die
Finanzierung erfolgt nicht durch die
DRAG, sondern durch Investoren, die
in zwei Kapitalerhohungen bisher
rund EUR 3 Millionen bereit gestellt
haben. Die SES verfiigt seit Januar
2013 iiber eine JORC-konforme Res-
sourcenschitzung.

Die Lizenz firr das Gebiet um Storkwitz er-
hielt die DRAG im September 2007. Ahn-
lich wie bei den Zinnprojekten stoppte die
DRAG im Herbst 2008 aufgrund der schwie-
rigen Marktlage die Entwicklung des Vor-
kommens. Ende 2011 griindete die DRAG
die Seltenerden Storkwitz. Das Séchsische
Oberbergamt stimmte im Januar 2012 der
Ubertragung der Lizenz von der DRAG auf
die SES zu.

Das Vorkommen Storkwitz wurde in den
1970er Jahren bei Explorationstatigkeiten
auf Uran entdeckt. Dieser véllig unerwar-
tete Fund galt damals als Sensation, well
in Deutschland nie zuvor vergleichbare
Seltenerdenvorkommen aufgefunden
worden waren. Bei 29 Bohrungen in dem
Gebiet konnte der Erzkorper damals durch
fiinf Bohrungen definiert werden. Er be-

]
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Erkundungsbohrung in Storkwitz

inhaltet leichte Seltenerden Elemente
(SEE) wie Cer, Lanthan, Praseodym und
Neodym aber auch nennenswerte Anteile
an schweren Seltenerden wie Europium
und Yttrium.

Ende April 2012 begann die SES ein

Bohrprogramm, um das Vorkommen in
eine international anerkannte Ressource

Bernhard Giessel

Diplom-Betriebswirt und Vorstand der
Seltenerden Storkwitz AG in Chemnitz.
Langjahriger Industriemanager und Be-
rater mit internationaler Managementer-
fahrung. Besondere Expertise in Aufbau
und Weiterentwicklung von Neu- und
Ausgriindungen.
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nach dem australischen JORC Standard
umzuwandeln. In einem spateren Schritt
soll die Ausdehnung der Lagerstatte ins-
besondere zur Tiefe hin weiter untersucht
werden. Die frilheren Untersuchungen
gingen davon aus, dass ein erhebliches
Erweiterungspotential besteht. Der Ent-
decker, die deutsch-sowjetische Uran-
gesellschaft SDAG Wismut, schétzte die
mdgliche Menge an SEE bereits 1975 auf
bis zu 136.000 Tonnen.
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Bohrkerne der Seltenerden Storkwitz AG
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Die SES plant im weiteren
Jahresverlauf 2013 einen Bor-
sengang im Entry Standard der
Frankfurter Wertpapierbérse.

Neben der Umwandlung der DDR-Klassifi-
kation in den JORC-Standard war der Ma-
terialgewinn aus dem Bohrprogramm von
groBer Bedeutung. In enger Zusammen-
arbeit mit industrieller und universitérer
Forschung arbeitet die SES daran, neue

L GO

effiziente und umweltfreundliche Metho-
den zur Herstellung und Raffinierung von
Seltenerden zu entwickeln. Die SES plant
im weiteren Jahresverlauf 2013 einen Bor-
sengang im Entry Standard der Frankfurter
Wertpapierborse. Dieser soll dazu dienen,
genug Mittel einzuwerben, um die weitere
Entwicklung des Vorkommens in Storkwitz
und die technologischen Entwicklungen
zur Aufbereitung von SEE vorantreiben zu
kdnnen.



WRIGLEY, KANADA
Devonian Metals Inc. (47 % DRAG)

Devonian Metals (DM) hélt einen An-
teil von 49% an der MacKenzie Moun-
tain Metals Inc. (MMMI), einem Ge-
meinschaftsunternehmen zwischen
Devonian und Alapa Resources, ei-
ner Tochtergesellschaft von Glencore
International. MMMI entwickelt ein
Zink-Blei-Silber-Vorkommen in Wrig-
ley in den kanadischen Nord-West-
Territorien.

Glencore hatte im Rahmen eines 2010 ge-
schlossenen Vertrages insgesamt CAD 6,5
Millionen in die Exploration des Projektes
investiertund dadurch seinen Anteilandem
Gemeinschaftsunternehmen erworben.

Im Juni 2012 verdéffentlichte
Devonian einen aktualisierten
Bericht nach dem kanadischen
Standard NI 43-101.

Im Juni 2012 verdffentlichte Devonian ei-
nen aktualisierten Bericht nach dem kana-

dischen Standard NI 43-101. Der Gutachter
schatzte die Ressource auf rund 9,5 Millio-
nen Tonnen Zink / Blei mit Gehaltenvon 6 %
Zn/Ph. Damit hatte sich die Ressource ge-
geniiber der letzten Schatzung nahezu ver-
doppelt. Im vergangenen Sommer konzen-
trierten sich die Explorationsbemiihungen

auf geophysikalische, geochemische und
metallurgische Untersuchungen. Es konn-
ten eine Reihe von neuen Bohrzielen und
prospektiven Gebieten identifiziert werden.

Da das Projekt nicht zu den Kernvorhaben
der DRAG z&hlt, wird ein Verkauf erwogen.

Die Bohrungen in Wrigely wurden von Glencore finanziert.
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INVESTOR &
PUBLIC RELATIONS

Die Deutsche Rohstoff AG stellt im Rahmen
ihrer Investor Relations Aktivitdten Inve-
storen, Analysten und Offentlichkeit aktu-
elle und umfassende Informationen zum Un-
ternehmen wie zu den jeweiligen Projekten
zur Verfigung. Der Entry Standard schreibt
als Pflichtverdffentlichungen Halbjahres-
berichte, Jahresabschluss, Finanzkalender
und ,Ad-hoc”-Meldungen vor. Dariiber hi-
naus findet der Interessent stets aktuelle
Berichte tiber die Deutsche Rohstoff AG
auf der Website www.rohstoff.de.

Die Facebook-Seite bietet fast taglich neue
Informationen (ber Projekte, Fotos, Ver-
anstaltungshinweise und wichtige Links.
Mittlerweile hat die DRAG bereits mehre-
re hundert Facebook-Freunde gewonnen,
die diese Mdéglichkeit nutzen, sich intensiv

Deutsche Rohstoff AG o4

Aresag ACECE B

Waollsss Cang - Wollranillvdarang In Ausirel s

www.youtube.com/user/DeutscheRohstoffAG
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iber die weltweiten Projekte zu informie-
ren. Fiirviele Aktiondre ist dieser Weg mitt-
lerweile auch eine echte Alternative, direkt
mit der Gesellschaft zu kommunizieren.
www.facebook.com/DeutscheRohstoffAG

AufYouTube stellt die DRAG ihre verschie-
denen Aktivitdten mit Hilfe von Videos zu
den einzelnen Konzern-Gesellschaften
vor. Sie stellen fiir Aktionadre und Interes-
senten eine sehr gute Maglichkeit dar, die
Projekte zu verfolgen. Die Videos werden
sehr gut angenommen und wurden inzwi-
schen {iber 27.000 Mal abgerufen. Insbe-
sondere das ,Corporate Video" gibt in der
deutschen und englischen Version einen
pragnanten Uberblick tiber die Aktivitaten
in den Geschaftsbereichen 01 und Gas”
sowie ,Metalle”.

Derwesentliche Fokus der IR-und PR-Arbeit
2012 lag bei den Aktivitaten in Deutschland
und den USA. So wurden die Fortschritte
der Seltenerden Storkwitz im Zusammen-
hang mit der Bestatigungsbohrung ausfiihr-
lich in einem neuen Unternehmensvideo
auf YouTube vorgestellt. Angesichts der zu-
nehmenden Bedeutung von Tekton Energy
fir den Gesamtkonzern, wurde das Unter-
nehmen seit 2012 sowohl auf YouTube als
auch auf Facebook umfassend dargestellt.
Aktuell stellt die DRAG auf diesen beiden
Online-Kanélen Fotos und Filmmaterial zu
den ersten beiden Horizontalbohrungen der
Tekton Energy vor.

Analysten-Coverage

Analysten-Berichte sind ein wichtiges
Instrument fiir Investoren und Medien,
um sich mit unabhéngigen Informationen
zur Geschéaftsentwicklung einer borsen-
notierten Gesellschaft zu versorgen. Seit
2012 analysieren First Berlin, ein banke-
nunabhdngiges Unternehmen mit Sitz in
Berlin, und die Landesbank Baden-Wiirtt-
emberg (LBBW) aus Stuttgart die Aktie
der Deutsche Rohstoff AG. Die Berichte
werden direkt an institutionelle Investoren
verschickt, sind aber auch iber deutsche
Finanzportale erhéltlich und richten sich
sowohl an deutsch- als auch englischspra-
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chige Privat- wie GroR-Anleger. Ziel der
DRAG ist es, weitere Analysten zu gewin-
nen, die regelmaRig tiber Unternehmen und
Aktie berichten.

Handel der Aktie

Seit dem Handelsbeginn am 27. Mai 2010
ist die DRAG-Aktie im ,Entry-Standard”-
Segment der Frankfurter Wertpapierbérse
mit der Wertpapier-Kennnummer WKN:
AOXYG7 und ISIN: DEOOOAOXYG76 einbe-
zogen, das Borsenkiirzel lautet DRO. Seit
Anfang 2011 gehort die Aktie zum ,Entry
Standard Performance-Index TOP 30" und
mittlerweile auch zum ,DAX Internatio-
nal Mid-100" sowie zum lokalen ,Rhein-
Neckar-Index”.

Kursentwicklung der Aktie

und Umsétze

Der Kurs entwickelte sich von EUR 15,10
(XETRA-Schlusskurs) zum Jahresanfang
2012 schnell Richtung seines Jahreshochs
von EUR 16,73 am 27. Januar 2012. Im
Rahmen einer Gegenbewegung fiel der
Kurs zundchst bis auf ein Jahrestief von
EUR 10,52 am 13. Juni 2012. Im 2. Halbjahr
2012 bewegte sich der Kurs in einer Band-
breite zwischen ca. EUR 12,00 und ca. EUR
14,00. Der Jahresschlusskurs 2012 belief
sich auf EUR 12,50. Der Durchschnittskurs
(arithmetisches Mittel) lag 2012 mit EUR
13,47 exakt auf dem Niveau des Durch-
schnittskurses von 2011.

Das durchschnittliche tagliche Handelsvo-
lumen stieg 2012 im XETRA-Handel erneut
auf 9.763 Aktien (2011: 9.202 Aktien). Im
Geschéftsjahr 2011 wurden insgesamt
2.479.810 Aktien auf XETRA-Basis ge-

Kursentwicklung der Deutsche Rohstoff
Aktie seit Birsengang

handelt. Dies entspricht rund 50 % des
durchschnittlichen  Grundkapitals. Die
Zahl der Aktiondre stieg auf (iber 5.000
zum Jahresende 2012.

Hauptversammlung und
Analystenkonferenzen

Die zweite Hauptversammlung als Publi-
kumsgesellschaft fand am 25. Juli 2012
in der Stadthalle/Kongresshaus in Hei-
delberg statt. Es nahmen rund 270 Aktio-
ndre teil. Alle Vorschlage der Verwaltung
wurden mit groBer Mehrheit beschlossen.
Daneben stellte sich die DRAG auf ver-
schiedenen Kapitalmarktkonferenzen vor.
Insbesondere vor und wahrend der Kapita-
lerhéhung im Februar 2012 fanden umfang-
reiche Prdsentationen vor in- und auslan-
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dischen Investoren in mehreren deutschen
Stadten, in Luxemburg, London, Ziirich und
Wien, statt.

Die nachste Hauptversammlung wird am
23. Juli 2013 erneut in der Stadthalle /Kon-
gresshaus in Heidelberg stattfinden.

Aktiondrsstruktur und
Kapitalerhohungen

Das Grundkapital vonderzeit EUR5.322.147
isteingeteiltinebensoviele Namensaktien.
Die beiden Vorstande halten davon 20,3 %,
die BASF-VC 6% und weitere institutio-
nelle und private Investoren 73,7 %. Mitte
April 2013 waren rund 5.500 Aktiondre im
Aktienregister der DRAG registriert, dies
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entspricht einer Zunahme von rund 22 %
innerhalb der letzten 12 Monate.

Seit Anfang 2012 haben zwei weitere Ka-
pitalerhéhungen stattgefunden:

Im Rahmen einer Sachkapitalerhohung
wurde das Grundkapital zum 31. Januar
2012 zunéchst um weitere EUR 27.721 auf
EUR 4.561.841 erhoht, um die Wolfram
Camp Mine in Australien vollstandig er-
werben zu kénnen.

Zum 7. Mérz 2012 wurde das Grundkapi-
tal im Rahmen einer Kapitalerh6hung mit
Bezugsrecht der Aktionare um weitere EUR
760.306 erhoht. Der Bezugspreis pro Aktie

betrug EUR 14,20. Im Rahmen der Kapita-
lerhéhung flossen der Gesellschaft brutto
EUR 10,8 Millionen zu, die vor allem der
weiteren Finanzierung des Bohrprogramms
und der Olférderung durch Tekton Energy in
den USA sowie des Ausbaus der Wolfram-
produktion in Australien dienten.

Bei einer durchschnittlichen Anzahl Aktien
von 4.915.000 Stiick in 2012 belauft sich
der Gewinn je Aktie auf Basis des Netto-
Konzern-Ergebnisses 2012 auf EUR 0,46.

Kreditgeber

Ende 2012 bestand ein Darlehen bei einer
europdischen GroBbank im Zusammenhang
mit der Vorbereitung und Erweiterung der
Produktion in Wolfram Camp tiber EUR 4,85
Millionen. Im Februar 2013 wurde es um
EUR 2.4 Millionen aufgestockt. Es hat eine
Laufzeit bis Ende 2016 und wird von Ende
2013 bis Ende 2016 getilgt. Seit Anfang
2012 verfigt die DRAG auferdem dber ein
Darlehen eines privaten Kreditgebers iiber
EUR 2 Millionen.

Einlass zur Hauptversammlung 2012
in der Stadthalle Heidelberg
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KONZERN-LAGEBERICHT

I. GESCHAFTS- & RAHMENBEDINGUNGEN

1) Konzern-Struktur
Der Deutsche Rohstoff Konzern setzte sich zum 31.12.2012 aus
den folgenden neun Konzern-Gesellschaften zusammen:

- Deutsche Rohstoff AG, Heidelberg
- Seltenerden Storkwitz AG, Chemnitz (60,04 %)

- Sachsenzinn GmbH, Chemnitz (100 %, indirekt Uber
Tin International Ltd.)

- Wolfram Camp Mining Pty. Ltd., Australien (100 %)
- Tin International Ltd., Australien (60,33 %)

- Tropical Metals Pty. Ltd., Australien (100 %)

- Deutsche Rohstoff USA Inc., USA (100 %)

- Tekton Energy LLC, USA (63,9 %, indirekt tiber
Deutsche Rohstoff USA Inc., USA)

- Tekton Windsor LLC, USA (100 %, indirekt tiber
Tekton Energy LLC, USA)

Zum 31.12.2011 gehorte dem Konsolidierungskreis zusatzlich zu
den oben stehenden Gesellschaften noch die Deutsche Rohstoff
Australia Pty. Ltd. an, die im Oktober 2012 verauRert wurde.

2) Beteiligungen

Zum 31. Dezember 2012 hielt die Deutsche Rohstoff AG zudem
Beteiligungen in Héhe von 10 % an der Rhein Petroleum GmbH,
Heidelberg, sowie in Hohe von 47 % an der Devonian Metals Ltd.
in Kanada. Am 31. Dezember 2011 hatte die Beteiligung an der
Rhein Petroleum GmbH noch 25 % betragen. Sie reduzierte sich
im September 2012 durch einen Verkauf von weiteren 15 % der
Anteile an der Rhein Petroleum GmbH auf den Stand zum Jah-
resende. Rhein Petroleum ist auf dem Gebiet der ErdéIsuche und
-forderung in Stid-Deutschland aktiv. Devonian Metals exploriert
in Wrigley (Kanada) eine Zink- /Blei- / Silberlagerstatte.

3) Geschaftstatigkeit

Die Deutsche Rohstoff Gruppe hat sich zu einem internationalen
Rohstoffproduzenten entwickelt. Die Anzahl der Konzern-Unter-
nehmen lag im Berichtszeitraum bei zehn, nach dem Verkauf der
Deutsche Rohstoff Australia bei neun.

Im Geschaftsjahr 2012 bestanden die zwei aktiven Geschaftsbe-
reiche: Ol und Gas sowie Metalle. Der Geschaftsbereich Gold &
Silber, der nach im Vorjahr bestanden hatte, war durch die Einstel-
lung der Goldproduktion Ende 2011 und den Verkauf der Mine im
September 2012 nicht mehr operativ tatig. Die Deutsche Rohstoff
AG agiert als aktive Konzern-Holding, die bereits bestehende Ge-
sellschaften kauft oder neue Projekte selbst entwickelt und ihre
Finanzierung tibernimmt. Das operative Management vor Ort er-
folgtin allen Fallen durch erfahrene, lokale Fachleute. Um das Pro-
jektrisiko insbesondere bei grokeren Vorkommen zu vermindern,
beteiligt die Deutsche Rohstoff AG gegebenenfalls Partner an den
entsprechenden Lizenzen.

Die Deutsche Rohstoff Gruppe war zum Ende des Geschaftsjahres
2012 an Unternehmen beteiligt bzw. unterhielt Produktionsstat-
ten in Deutschland, Australien, Kanada, und den USA. Es handelt
sich in allen Fallen um Ol- und Gasforderung bzw. Bergbau, der
auf marktgangigen Abbau- und Aufbereitungstechniken beruht.
Eigene Forschungs- und Entwicklungstatigkeit unternehmen die
Gruppen-Unternehmen deshalb nur in geringem Umfang.

Im Geschaftsjahr baute die Deutsche Rohstoff Gruppe insbeson-
dere ihre Aktivitdten im Bereich der Erddlsuche und -férderung in
den USA aus.

Abnehmer der erzeugten Rohstoffe sind bei den Metallrohstoffen
Schmelzereien (Hiitten), im Falle von Ol Raffinerien, bei Erdgas
Gasversorgungsunternehmen, die Pipelinenetze unterhalten. Im
Falle von Wolfram werden seit Februar 2012 erste Konzentrate
an Global Tungsten and Powders (GTP), einem der gréRten Wolf-
ramverarbeiter auRerhalb Chinas, geliefert.

Bei allen borsengehandelten Rohstoffen (Gold, Silber, Ol, Zinn,
Kupfer etc.) stellt die Preisfindung kein Problem dar, da der K&u-
fer den aktuellen Bérsenpreis zahlt, insofern das gelieferte Pro-
dukt den zuvor vereinbarten Spezifikationen entspricht. In diesen
Féllen spielt auch die Wettbewerbspaosition eine untergeordnete
Rolle, da die Abnehmer in der seit einigen Jahren vorherrschenden
Marktsituation, die durch wachsende Nachfrage gekennzeichnet
ist, nahezu jede beliebige Menge abnehmen.

Etwas anders ist die Situation bei nicht bérsengehandelten Roh-
stoffen, zum Beispiel Wolfram. Hier haben die Wolfram Camp
Mining Pty. Ltd. (WCM) und die Deutsche Rohstoff AG (DRAG) mit
GTP einen Abnahmevertrag geschlossen, der zundchst eine Lauf-
zeit von fiinf Jahren vorsieht. Die Preisfindung fiir die jeweiligen
Wolfram-Lieferungen orientiert sich an veréffentlichten Preisen
weltweit aktuell ausgehandelter Kontrakte. Dieser Vertrag wurde



im Februar 2013 {iberarbeitet und angepasst (vgl. hierzu die Aus-
flihrungen im Nachtragsbericht).

4) Gesamtwirtschaftliche Entwicklung

Das globale Wirtschaftswachstum kiihlte sich 2012 im Vergleich
zum Vorjahr deutlich ab. Nach einem positiven Jahresauftakt
verscharfte sich erneut die Schuldenkrise in einigen Landern des
Euroraums. Aus den Schwellenandern kamen ebenfalls ddmpfen-
de Einfliisse fiir die Konjunktur. Das globale Bruttoinlandsprodukt
stieg deshalb mit 2,3 % weniger stark als 2011 (+2,7 %). Das Jahr
2012 war dabei von groRen wirtschaftlichen Schwankungen ge-
pragt. Nachdem sich die konjunkturellen Friihindikatoren zu Jah-
resbeginn positiv entwickelt hatten, triibten sie sich im weiteren
Jahresverlauf stérker ein. Vor allem die Zuspitzung der Schulden-
krise im Euroraum verunsicherte Investoren und Verbraucher. Nach
den Beschliissen der EZB zur Stiitzung des Euro, der Verabschie-
dung des Fiskalpaktes und der Einrichtung eines ,Europdischen
Stabilitdtsmechanismus” (ESM) verbesserte sich die Situation an
den Kapitalmarkten. Die Unternehmen und privaten Haushalte
agierten jedoch auf Grund der anhaltenden realwirtschaftlichen
Risiken im Euroraum und in den USA weiterhin zuriickhaltend.

5) Entwicklung der Rohstoffmérkte

Der weltweit bekannte und é&lteste Rohstoff-Future-Index CRB
(Commodity Research Breau) gab vom 1. Januar bis zum 31. De-
zember 2012 erneut leicht nach, und zwar von 305 auf 295 Punkte
bzw. um 3,4 %.

Die Preise der wichtigsten, bdrsengehandelten Rohstoffe entwi-
ckelten sich im Laufe des Jahres 2012 bei hoher Volatilitat un-
terschiedlich. Der Goldpreis zum Beispiel stieg im Jahresverlauf
nur noch um 3,2 % von USD 1.580 auf USD 1.630 je Unze, wobei
der Tiefstkurs Anfang 2012 bei 1.580 USD und der Héchstkurs
im August bei 1.760 USD lag. Zinn gewann auf Jahressicht mit
20,0 % deutlich an Wert, wobei der Preis je Tonne im Méarz 2012
mit USD 25.000 einen Jahreshdchstwert erreichte und nach einem
Tiefstwert von 17.600 USD im August Ende Dezember bei 22.800
USD lag. Im Marz 2013 bewegte sich der Preis um ca. USD 23.000
je Tonne.

Die Preise fiir die 17 Metalle der Seltenen Erden konnten im Jah-
resverlauf ihr Niveau von Ende 2011 erneut nicht halten und verlo-
ren deutlich an Wert. Allerdings muss man dabei beriicksichtigen,
dass die Preise sich bis 2011 teilweise verzehnfacht hatten. Der
Index fiir Seltenen Erden (UBS Stoxx Global Rare Earth) fiel im
Jahresverlauf 2012 von 18 auf 12 Punkte bzw. um gut 33 %. Anfang
Marz 2013 lag sein Wert knapp unter dem Vorjahresschlusswert.
Chinas groRte Seltenerd-Unternehmen reagieren auf den anhal-

tenden Preisverfall bei Seltenen Erden und schliefen seit Ende
2012, zumindest voribergehend, viele Fabriken. Seit Anfang 2013
zeigen die Preise einiger Seltenerd-Metalle zumindest auf dem
chinesischen Markt wieder etwas nach oben.

Die fiir den Deutsche Rohstoff Konzern zurzeit wichtigsten Roh-
stoffe, die ab 2013 den wesentlichen Anteil zur Gesamtleistung
und zum Konzern-Ergebnis beisteuern werden, haben sich seit
Anfang 2012 sehr unterschiedlich entwickelt:

Wolfram verbilligte sich bis Jahresende von USD 425 USD /MTU
(1 MTU entspricht ca. 10 kg) auf 298 USD/MTU (-30 %). Insbe-
sondere durch den beschleunigten Preisverfall im letzten Quartal
2012 von 360 USD/MTU auf 298 USD/MTU hat Wolfram seine
positive Preisentwicklung aus dem Vorjahr vollstandig aufgezehrt.
Im Mérz 2013 lag der Preis allerdings wieder bei USD 350 /MTU.

Rohdl der Nordsee-Marke ,Brent” stieg vom 01.01.2012 bis
31.12.2012 leicht um 0,9 % von USD 110 je Barrel auf USD 111 je
Barrel an. Die fiihrende US-Sorte ,WTI" dagegen verhilligte sich
im gleichen Zeitraum, und zwar um 9 % von USD 99 auf USD 90.
Dabei waren bei ,WTI" Preise zwischen USD 110 (im Marz) und
USD 80 (im Juni) zu beobachten, bei ,Brent” zwischen USD 125 (im
Mérz) und USD 90 (im Juni). Im Méarz 2013 lag der Preis je Barrel
.Brent” bei ca. USD 107 bzw. bei ca. USD 93 je Barrel , WTI". Seit
2011 bewegen sich die Preise dieser beiden Olsorten relativ stabil
auf einem hohen Niveau.

6) Branchen- und Wetthewerbsentwicklung

Die weltweite Rohstoffbranche hat sich im Jahr 2012 differenziert
entwickelt. Anhaltend hohe Olpreise haben den produzierenden
Unternehmen des Sektors wieder hohe Gewinne beschert. Im
Metallbereich dagegen kam es teilweise aufgrund der abge-
schwachten Konjunkturentwicklung in China, den USA und Europa
zu Riickgdngen bei Nachfrage und Preisen. GrolRe Produzenten
berichten fiir 2012 tiber hohe Abschreibungen auf einzelne Minen.
Rio Tinto als einer der drei groiten Produzenten weltweit erzielte
erstmals in seiner Unternehmensgeschichte einen Verlust. Die
Finanzierungsbedingungen fiir junge Explorationsunternehmen
verschlechterten sich im Laufe des Jahres deutlich.

Die Deutsche Rohstoff Gruppe hat in den USA vom hohen Olpreis
profitiert. Bei den Nischenmetallen Wolfram, Zinn und Seltene
Erden kiihlten die Preise im Laufe des Jahres im Gleichklang mit
der Konjunktur deutlich ab. Das Interesse von Investoren an einer
Beteiligung an jungen Rohstoffunternehmen litt unter dieser Ent-
wicklung. Der Bdrsengang von Tin International musste zunéchst
verschoben werden. Die Deutsche Rohstoff AG sieht allerdings die



gegenwartige Situation als voriibergehend an. Die Rohstoffpreise
haben sich im ersten Quartal 2013 bereits wieder erholt.

7) Geschaftsentwicklung der Deutsche Rohstoff Gruppe
Allgemeine Entwicklung

Die Umsatzerlése beliefen sich 2012 auf EUR 3,1 Mio. (Vj. EUR
15,2 Mio.). Der Konzern-Jahrestiberschuss ging von EUR 10,5
Mio. im Vorjahr auf EUR 2,3 Mio. zuriick. Der geplante Riickgang
der Umsdtze und die Verschlechterung des Ergebnisses ist im
Wesentlichen auf die Tatsache zuriickzufiihren, dass die Produk-
tion von Gold Ende 2011 eingestellt und die Produktion von Wolf-
ram in Australien bzw. Erddl und Erdgas in USA erst im Laufe des
Jahres begonnen wurden.

Wesentliche Ereignisse im Geschaftsjahr 2012

1) Die Deutsche Rohstoff Gruppe hat im Geschaftsjahr 2012

in zwei Gesellschaften die Produktion aufgenommen
Tekton Energy hat im April, Juni und August 2012 jeweils drei
Olquellen, die im Februar und Marz 2012 mittels Vertikalboh-
rungen erbohrt worden waren, angeschlossen. Sie produzierten
im Laufe des Jahres rund 45.000 Barrel Olaquivalent, von denen
61 % wirtschaftlich auf Tekton entfielen. Im Friihjahr 2012 ent-
schied das Management, sogenannte Horizontalbohrungen auf
dem Tekton-Projektgebiet vorzubereiten. Um das Verstandnis
der geologischen Situation zu verbessern, fanden im Sommer
3D-seismische Untersuchungen statt. Ab Sommer begann das
Management, Genehmigungen fiir neue Bohrplatze und die ge-
planten bis zu 80 Horizontalbohrungen zu beantragen. Von Ende
Februar bis Anfang April 2013 teufte Tekton die beiden ersten
Horizontalbohrungen ab. Anfang Mai 2013 startete die Produk-
tion aus den beiden Quellen.

Wolfram Camp Mining (WCM) lieferte im Méarz 2012 erstmals
einen Container mit Wolframkonzentrat an seinen Abnehmer
Global Tungsten and Powders (GTP). Aufgrund deutlich unter
den Erwartungen liegender Erzgehalte sowie anfanglichen Pro-
blemen mit erhdhten Arsen, Uran- und Thorium Werten im Kon-
zentrat, erreichte die Produktion 2012 nicht das angestrebte Ni-
veau, vor allem auch nicht die kommerzielle Produktion. Im Laufe
des Jahres optimierte das Management von WCM deshalb die
Abbaumethode und den Aufbereitungsprozess in der direkt bei
der Mine befindlichen Erzaufbereitungsanlage. Ende des Jahres
beschloss das Board of Directors zusatzlich rund EUR 4 Mio. in
Ausriistungsgegenstande zu investieren, um den Durchsatz der
Aufbereitungsanlage von 29 Tonnen pro Stunde auf 49 Tonnen
Roherz erhéhen zu kénnen und die U/ Th-Werte zu reduzieren.

Der Umbau der Anlage erfolgte in mehreren Schritten zwischen
Dezember 2012 und Mérz 2013. Der Beginn der sogenannten
.Commercial Production” erfolgte aufgrund der erforderlichen
Anlaufphase in 2012 noch nicht, so dass der Ausweis weiterhin
als ,Mine im Bau” erfolgt.

2) Tin International (Tin) und Seltenerden Storkwitz (SES)
schlossen beide 2012 ihr erstes Bohrprogramm
erfolgreich ab.

Tin erhielt im September 2012 den JORC-Report nach dem aus-

tralischen Standard, der die historische Ressourcenschatzung be-

statigte. Bei der Seltenerden Storkwitz (iberreichte der Gutachter
den JORC-Rport im Januar 2013. Er bescheinigt ebenfalls, dass
die historische Ressourcenschatzung auch nach modernen Stan-
dards als korrekt anzusehen ist. Beide Gesellschaften fiihrten eine

weitere Kapitalerhohung durch. Tin konnte weiterhinim April 2012

AUD 3 Mio. (rd. EUR 2 Mio.) einwerben, SES im Dezember 2012

und Januar 2013 insgesamt EUR 0,7 Mio.

3) Verkauf der Deutsche Rohstoff Australia (DRAU)

Im Dezember 2011 hatte die DRAG begonnen, tiber einen Verkauf
der Deutsche Rohstoff Australia zu verhandeln. Im Juni 2012
konnte ein Vorvertrag mit JKO Mining geschlossen werden. JKO
zahlte mit Unterschrift unter diesen Vertrag TAUD 250 nicht riick-
zahlbare, aber anrechenbare Préamie fiir das Recht, exklusiv die
DRAU prifen zu diirfen. Diese Option wurde im August verlan-
gert gegen Zahlung weiterer TAUD 250. Im September schlos-
sen die DRAG und JKO Mining einen Verkaufsvertrag, der eine
Ubernahme der DRAU durch JKO gegen Barzahlung von AUD 16
Millionen (rd. EUR 13 Millionen) vorsah. Fiir den DRAG Konzern
bedeutete der Verkauf einen Gewinn von EUR 4,8 Mio. Ende
Oktober wurde der Vertrag wirksam. Mit Vertragsunterzeichnung
leistete der Kaufer eine Zahlung von AUD 9,5 Millionen. Der
verbleibende Kaufpreis ist in vier Raten bis September 2013
fallig. Diese Forderungen werden mit 7 % p.a. verzinst. Die bei-
den ersten Zahlungen Anfang Januar 2013 und Ende Mérz 2013
leistete der Kaufer pinktlich.

4) Verkauf 15% Beteiligung an der Rhein Petroleum (RP)

Die DRAG verkaufte im September 2012 weitere 15 % ihres noch
25 %igen Anteils an der Rhein Petroleum an Tulip Qil Holding B.V.,
Den Haag. Der Kaufpreis betrug EUR 5 Millionen, die sofort ge-
zahlt wurden. Fiir die verbleibenden 10 % Beteiligung der DRAG
tibernahm Tulip Oil von den néchsten Investitionen in die Rhein Pe-
troleum 75 % (bis zu EUR 3 Millionen) des auf DRAG entfallenden
Anteils. Die DRAG muss maximal eine Million Euro beitragen. In
einem solchen Fall erhalt Tulip den Gibernommenen Finanzierungs-
anteil der DRAG in den kommenden Jahren aus den der DRAG



zustehenden Gewinnen oder bei einem Verkauf der restlichen
DRAG-Anteile aus dem Verkaufserlds zurtick. Nach dem Jahr 2021
entfallt der Anspruch der Tulip il auf Kompensation.

5) Kapitalerhdhung bei der Deutsche Rohstoff AG

Im Februar 2012 fiihrte die Deutsche Rohstoff AG eine Kapitaler-
hohung mit Bezugsrecht fir alle Aktiondre zum Preis von EUR 14,20
pro Aktie durch. Die Kapitalerhdhung in Hohe von 760.306 Aktien
wurde voll plaziert. Der Bruttoemissionserlos, der der DRAG zu-
floss, belief sich auf EUR 10,8 Millionen.

Il. ERTRAGSLAGE

Ausgewahlte Daten zur Gewinn- und Verlustrechnung
Geschéftsjahr zum 31. Dezember

2012 2011
HGB in Mio. EUR
Umsatzerltse 3.1 15.2
Gesamtleistung* 15,2 23,7
Rohertrag' 15,0 16,7
EBITDA? 2,3 89
Operatives Ergebnis (EBIT)® 0,70 7.8
Ergebnis vor Steuern 0,66 7.9
Jahresiiberschuss 23 10,5

1 Rohertrag ist definiert als Gesamtleistung abziiglich der Materialauf-
wendungen

2 EBITDA ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen, Steuern, vor
Abschreibungen auf das materielle und immaterielle Anlagevermdgen.

3 EBIT ist definiert als Periodenergebnis vor Zinsen und Steuern.
Gesamtleistung ist definiert als Umsatzerldse zuziiglich Erh6hung oder
Verminderung des Bestandes an fertigen und unfertigen Erzeugnissen
zuziiglich aktivierten Eigenleistungen zuztiglich sonstigen betrieblichen
Ertrégen zuziiglich Ertrdgen aus VerdulSerung / Endkonsolidierung. Im
Konzern-Lagebericht des Vorjahres waren die sonstigen betrieblichen
Ertrége nicht zur Gesamtleistung gezahlt worden.

Im abgelaufenen Geschéaftsjahr betrug der Jahresiiberschuss
im Konzern EUR 2,3 Mio. (Vorjahr: EUR 10,50 Mio) bei einer
Gesamtleistung von EUR 15,2 Mio. (Vorjahr: EUR 23,7 Mio.).
Der Jahresiiberschuss beinhaltet Ertrdge aus der Bilanzierung
aktiver latenter Steuern auf Verlustvortrage und auf temporare
Differenzen hilanzieller Wertansatze in Hohe von EUR 1,7 Mio.
Die steuerlichen Verlustvortrdge bestehen sowohl bei den aus-
tralischen Gesellschaften als auch bei den US-Gesellschaften

und der Deutsche Rohstoff AG. Die Umsatzerlgse in Héhe von
EUR 3,1 Mio. resultierten zu 46 % aus der Wolframproduktion
der 100 %igen Tochter Wolfram Camp Mining und zu 35,7 % aus
der Erd6l- und Erdgasproduktion der mehrheitlich zur DRAG ge-
horenden Tekton Energy. Von der Gesamtleistung entfielen 14 %
bzw. EUR 2,1 Mio. auf den Teil-Verkauf von 15% der DRAG-
Anteile an der Rhein Petroleum GmbH im September 2012 sowie
31,6 % bzw. EUR 4,8 Mio. aus dem Verkauf der Deutsche Roh-
stoff Australia. Weitere Umsatzerlése in Hohe von EUR 0,6 Mio.
resultierten aus Management-Leistungen, die fiir verschiedene
Gesellschaften erbracht wurden.

Das im letzten Prognosebericht formulierte Ziel, wieder ein deut-
lich positives Konzern-Ergebnis erzielen zu wollen, konnte somit
erreicht werden. DaR das sehr gute Vorjahresergebnis verfehlt
waurde, liegt im Wesentlichen daran, dass der geplante Borsen-
gang der Tin International in Australien und der in diesem Zu-
sammenhang vorgesehene Verkauf von Aktien der TIN aufgrund
der schlechten Marktlage nicht zustande kam. Zudem dauerte die
Anlaufphase bei der Wolfram Camp Mine langer als urspriinglich
geplant, so dass die Mine noch keinen positiven Ergebnisbeitrag
leisten konnte.

Umsatzerldse fielen bei den weiteren Gesellschaften Tin Interna-
tional, Sachsenzinn und Seltenerden Storkwitz 2012 noch keine
an, da es sich um Explorationsgesellschaften handelt. Alle drei
Gesellschaften sind derzeit dabei, die Voraussetzungen fiir die
Erstellung einer Machbarkeitsstudie zu erarbeiten. Nach Vorlie-
gen der Machbarkeitsstudie kann entschieden werden, ob sich
der Aufbau einer Mine lohnt.

Die deutschen Konzern-Unternehmen Sachsenzinn GmbH und Sel-
tenerden Storkwitz AG weisen zum 31.12.12 weiterhin planma-
Rige Anlaufverluste aus, ebenso die Tochtergesellschaften Tekton
Energy (Deutsche Rohstoff USA), WCM und TIN International in
Australien.

Das Konzern-Finanzergebnis in Hohe von EUR -0,02 Mio. (Vj. EUR
0,77 Mio.) setzt sich zusammen aus EUR 0,26 Mio. Zinsertra-
gen und EUR 0,28 Mio. Zinsaufwendungen. Der Zinsaufwand
resultiert aus insgesamt drei Darlehen, die die DRAG 2011 bzw.
2012 aufgenommen hatte. Es handelt sich zum einen um ein
im Oktober 2011 aufgenommenes Bank-Darlehen zur Finanzie-
rung der notwendigen Aufbauinvestitionen der Wolfram Mine in
Hohe von USD 6,15 Mio. (umgerechnet EUR 4,6 Mio.) und zum
anderen um zwei Darlehen eines privaten Gldubigers in Hohe
von insgesamt EUR 3 Mio. Eine Million Euro zahlte die DRAG im
April 2012 wieder zurtick.



Den sonstigen betrieblichen Ertragen von EUR 3,4 Mio. (Vorjahr:
EUR 1,2 Mio.) standen auf Konzern-Ebene sonstige betriebliche
Aufwendungen von EUR 6,6 Mio. (Vorjahr: EUR 5,8 Mio.) gegen-
iber. Die sonstigen betrieblichen Ertrdge entstanden im Wesent-
lichen aus der VerduRerung von Anteilen an vollkonsolidierten
Unternehmen und Beteiligungen. Dabei handelt es sich um das
Ergebnis aus der VerauRerung von 15,0 % der Anteile an der Rhein
Petroleum GmbH in Hohe von EUR 2,1 Mio. sowie Ertrage aus der
VerduRerung von 3,0% der Anteile an der TIN International Ltd.
in Hohe von EUR 0,6 Mio. und aus der VerduRerung von 2,8 %
der Anteile an der Seltenerden Storkwitz AG in Héhe von EUR
0.2 Mio. Die VerdulRerungsergebnisse aus dem anteiligen Verkauf
der Anteile an der Tin International Ltd. und der Anteile an der
Seltenerden Storkwitz AG wurden in Anlehnung an DRS 4 erfolgs-
wirksam realisiert.

Der in der Gewinn- und Verlustrechnung separat ausgewiesene
Ertrag in Hohe von EUR 4,8 Mio aus Veraulerung betrifft die End-
konsolidierung der Deutsche Rohstoff Australia Pty. Ltd.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen resultieren im We-
sentlichen aus Verwaltungsaufwendungen fiir den laufenden
Geschéftsbetrieb.

Der Personalaufwand (EUR 5,7 Mio., Vorjahr: EUR 2,04 Mio.) stieg
im Wesentlichen aufgrund der Produktionsaufnahme der Wolfram
Camp Mine in Australien deutlich an. Es wurden Mitarbeiter fir
das Management, den Erzabbau und die Aufbereitung sowie das
eigene Labor eingestellt. Die Mine beschéftigt rund drei Viertel
aller Mitarbeiter der Gruppe.

Die planmaRigen Abschreibungen, vor allem auf immaterielle
Vermégensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanla-
gen (EUR: 1,63 Mio., Vorjahr: EUR 1,09 Mio.) stiegen um EUR
0,54 Mio. an und entfallen auf immaterielle Vermégensgegen-
stande des Anlagevermdgens (EUR 0,16 Mio.) und Sachanlagen
(EUR: 1,47 Mio.). Des Weiteren wurden Abschreibungen auf
Vermdgensgegenstande des Umlaufvermégens (EUR 0,45 Mio.)
im Berichtsjahr gebucht.

Ill. FINANZLAGE

Ausgewahlte Angaben zur Kapitalflussrechnung
Geschaftsjahr zum 31. Dezember

2012 2011
HGB in Mio. EUR

Cash Flow aus laufender -3,2 6.8
Geschaftstatigkeit
Cash Flow aus der -13.3 -8,7
Investitionstatigkeit
Cash Flow aus der 17,5 6.3
Finanzierungstatigkeit
Zu- / Abnahme der liquiden Mittel 1,0 4.4
Finanzmittelfonds zu Beginn des 9,0 4,6
Geschaftsjahres
Finanzmittelfonds am Ende des 10,0 9,0

Geschaftsjahres

Zum 31.12.2012 beliefen sich die liquiden Mittel im Konzern auf
EUR 9,98 Mio. (Vorjahr: EUR 9,0 Mio.). Der Finanzmittelfonds ent-
spricht den Guthaben bei Kreditinstituten.

Bei einer Konzern-Bilanzsumme von EUR 63,5 Mio. belduft sich
das Konzern-Eigenkapital zum 31. Dezember 2012 auf EUR 49,0
Mio., entsprechend einer Eigenkapitalquote von 77,1 %. (Vorjahr:
77,4 %).

Das gezeichnete Kapital hat sich in 2012 um EUR 0,79 Mio. auf
EUR 5,3 Mio. und die Kapitalriicklage um EUR 11,4 Mio. auf EUR
29,2 Mio insbesondere aufgrund einer Barkapitalerhdhung bei
der Konzern-Muttergesellschaft erhéht. Die Verbindlichkeiten
von EUR 11,6 Mio. ergeben sich unter anderem aus einem Bank-
Darlehen in Héhe von EUR 4,6 Mio.

Die finanzielle Steuerung des Konzerns orientiert sich vor allem
an den verflgbaren liquiden Mitteln. Die Gruppe wéachst wei-
terhin stark und dieses Wachstum muss jederzeit finanziert
werden kdnnen. Deshalb wurden bis dato Kapitalerhhungen
bereits dann durchgefiihrt, wenn sich auf mittlere Sicht ein
Kapitalbedarf abzeichnete. Auerdem fiihrt das Management
standig Gesprache mit Kapitalgebern, die Eigen- oder Fremdka-
pital gewahren kénnen, um gegebenenfalls kurzfristig weitere
Finanzierungen auf Ebene der Holding und / oder auf Ebene der
lokalen Tochtergesellschaften abschlieRen zu kénnen. Entspre-
chende Bedeutung kommt daher dem Cash Flow aus der Finan-
zierungstatigkeit zu.



Der Cash Flow aus der Finanzierungstatigkeit ist im Vergleich zum
Vorjahr mit EUR 17,9 Mio. deutlich gestiegen (2011: EUR 6,3 Mio.).
Wesentlicher Grund dafiir war die erfolgreiche Kapitalerhohung
Anfang 2012.

Dem gegentiber stand ein Cash Flow aus der Investitionstatigkeit
von EUR -13,3 Mio. (2011: EUR -8,7 Mio.), der im Wesentlichen
auf die Investitionen in Wolfram Camp Mining und Tekton Energy
zurtickgeht. Der operative Cash Flow belief sich auf EUR -3,6 Mio.
(Vorjahr: EUR 6,8 Mio.). Der negative operative Cash Flow ist da-
rauf zurlickzufiihren, dass die Georgetown Goldmine die Produkti-
on eingestellt hatte, Wolfram Camp und Tekton aber erst im Laufe
des Jahres mit der Produktion begannen.

Neue Investitionen werden vorrangig in Projekten getatigt, die
einen Rickfluss der investierten Mittel innerhalb von 12-18 Mo-
naten erwarten lassen. Bei grolRen Projekten, fiir die langfristig
Kapital gebunden werden muss, sucht die DRAG Partner, die die
Finanzierung und dafiir Anteile an den entsprechenden Projekten
ibernehmen.

Der Deutsche Rohstoff Konzern wird nach Einschétzung des Vor-
standes aus heutiger Sicht unverandert und jederzeit in der Lage
sein, seine zukiinftigen Verpflichtungen zu erfiillen und Investi-
tionen auf Basis einer iiberdurchschnittlichen Eigenkapital- und
Liquiditatsausstattung vorzunehmen.

IV. VERMOGENSLAGE

Ausgewahlte Bilanzdaten
Geschaftsjahr zum 31. Dezember

2012 2011
HGB in Mio. EUR

Anlagevermogen 37.3 239
Umlaufvermégen 22,1 13,5
Eigenkapital 49,0 311
Verbindlichkeiten 11,6 5,6
Rickstellungen 1,7 1.9
Bilanzsumme 63,5 40,2

Die Konzern-Bilanzsumme in Hohe von EUR 63,5 Mio. besteht zu
rund 50 % bzw. EUR 31,8 Mio. aus Sachanlagevermégen. Davon
entfallen EUR 21,7 Mio. (Vorjahr: EUR 9,72 Mio.) auf aktivierte
Explorations- und Evaluierungskosten bzw. Minen im Bau, EUR 4,1
Mio (Vorjahr: EUR 0 Mio.) auf Erdolforderanlagen und EUR 5,7 Mio.
auf technische Anlagen und Maschinen (Vorjahr: EUR 7,6 Mio.).

Immaterielle Vermdgensgegenstande in Hohe von EUR 2,2 Mio.
bestanden zum 31. Dezember 2012 im Wesentlichen aus dem
Ansatz der Abbaulizenzen der 100 %igen Tochtergesellschaft Tro-
pical Metals (EUR 1,04 Mio., Vorjahr: EUR 1,04 Mio.) und einem
Geschéfts- oder Firmenwert (EUR 1,2 Mio., Vorjahr EUR 0,3 Mio.).

Die 47 %ige Beteiligung an der Devonian Metals Inc. in Kanada ist
im Vergleich zum Vorjahr unverandert mit EUR 1,26 Mio. bewertet.

Nach Verkauf von weiteren 15 % ihres 25 %igen Anteils ist die
10 %ige Beteiligung an der Rhein Petroleum nunmehr zu fortge-
fiihrten Anschaffungskosten aktiviert mit EUR 2,1 Mio.

Vorréte in Form von Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen, unfertigen
Erzeugnissen bzw. Leistungen und fertigen Erzeugnissen bzw.
Waren beliefen sich zum 31.12.2012 auf EUR 3,8 Mio. (Vor-
jahr EUR 2,18 Mio.). Die Vorrate betreffen im Wesentlichen
Wolfram und geringe Mengen an Gold im Bereich der fertigen
Erzeugnisse, sowie abgebaute, aber noch nicht aufbereitete
Wolframerze im Bereich der unfertigen Erzeugnisse. Unter
den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen werden im Wesentlichen
Chemikalien, die fiir die Aufbereitung von Rohstoffen benétigt
werden, ausgewiesen.

Kurzfristige Forderungen mit einer Laufzeit bis zu einem Jahr und
sonstige Vermdgensgegenstande bestanden zum 31. Dezember
2012 in Héhe von EUR 6,0 Mio. (Vorjahr: EUR 1,57 Mio.) und be-
inhalten im Wesentlichen den verbleibenden Kaufpreis aus der
VerduRBerung der DRAU. Wertpapiere des Umlaufvermdgens be-
liefen sich auf EUR 2,3 Mio. (Vorjahr: EUR 0,79 Mio.). Guthaben bei
Kreditinstituten bestanden in Hohe von EUR 9,98 Mio. und stiegen
um EUR 0,98 Mio. im Vergleich zum Vorjahr.

Es wurden aktive latente Steuern in Hohe von EUR 4,0 Mio. (Vor-
jahr: EUR 2,6 Mio.) insbesondere auf steuerlich nutzbare Verlust-
vortrage bilanziert. Den aktiven latenten Steuern stehen passive
latente Steuern in Héhe von EUR 1,2 Mio. (Vorjahr: EUR 1,5 Mio.)
gegendiber.

Die wirtschaftliche Lage des Konzerns ist unverandert gepragt
von einer guten Eigenkapital- und Liquiditdtsausstattung. Das
Eigenkapital belduft sich zum 31.12.2012 auf EUR 49,0 Mio. (Vor-
jahr: EUR 31,1 Mio.). Damit belduft sich die Eigenkapitalquote auf
77,1 % (V].: 77,4 %).

Die Verbindlichkeiten (EUR 11,6 Mio. / Vorjahr: EUR 5,61 Mio.) be-
stehen im Wesentlichen aus einem Bankdarlehen (EUR 4,6 Mio.)
sowie einem Darlehen von einem privaten Glaubiger (EUR 2 Mio.).



Die Riickstellungen verminderten sich leicht von EUR 1,9 Mio. auf
EUR 1,7 Mio.

Im Folgenden gibt die Gruppe einen Uberblick iiber weitere Kenn-
zahlen, die insbesondere zur Beurteilung der Schuldendienstfahig-
keit von Bedeutung sind.

Weitere ausgewahlte Finanzinformationen'
Geschéftsjahr zum 31. Dezember

2012 2011
HGB in Mio. EUR

EBIT Interest Coverage Ratio' 2.4 29,5
EBITDA Interest Coverage Ratio? 8.2 33,7
Total DEBT/EBITDA® 2,87 05
Total net Debt/EBITDA* -1,45 -0,51
Risk Bearing Capital® 0,77 0,77
Total Debt/ Capital® 012 013

1 Verhéltnis von EBIT (EBIT ist definiert als Umsatzerlise zzgl. Bestands-
veranderungen zzgl. andere aktivierte Eigenleistungen zzgl. sonstige
betriebliche Ertrdge abzgl. Materialaufwand abzgl. Personalaufwand
abzgl. Abschreibungen abzgl. sonstige betriebliche Aufwendungen
abzgl. Sonstige Steuern zzgl. Ertrdge aus Beteiligungen) zu Zinsauf-
wendungen und &hnlichen Aufwendungen .

2 \Verhéltnis von EBITDA (EBITDA ist definiert als EBIT zzgl. Abschrei-
bungen) zu Zinsaufwendungen und &hnlichen Aufwendungen.

3 Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten (Finanzverbindlichkeiten sind
definiert als Verbindlichkeiten ggii. Kreditinstituten zzgl. sonstige
zinszahlende Verbindlichkeiten) zu EBITDA.

4 Verhéltnis von Nettofinanzverbindlichkeiten (Nettofinanzverbindlich-
keiten sind definiert als Total Debt abzgl. Liquide Mittel) zu EBITDA.

5 Verhéltnis von Haftmitteln (Haftmittel sind definiert als Eigenkapital)
zur Bilanzsumme .

6  Verhéltnis der Finanzverbindlichkeiten (Total Debt) zu Finanzverbind-
lichkeiten zuziiglich Eigenkapital.

Mitarbeiter

Zum Ende des Geschaftsjahres wurden neben den beiden Vor-
standen noch acht Mitarbeiter in der Zentrale Heidelberg sowie
in der Niederlassung Chemnitz beschéftigt, davon fiinf in Voll-
zeit. Daneben haben alle Konzern-Unternehmen auch externe
Beratungsleistungen in Anspruch genommen, insbesondere im
Bereich der Rechtsberatung und der Steuerberatung. EinschlieR-
lich ihrer Tochtergesellschaften im In- und Ausland beschaftigte
die Deutsche Rohstoff Gruppe in 2012 im Durchschnitt 74 Mitar-
beiter, nach 36 Mitarbeitern im Durchschnitt des Jahres 2011.

Der tberwiegende Teil wurde in der Wolfram Camp Mine in
Australien beschaftigt. Die deutschen Tochtergesellschaften
Sachsenzinn GmbH und Seltenerden Storkwitz AG beschaftigten
2012 erstmals eigene Mitarbeiter. Bei der Seltenerden Stork-
witz handelt es sich neben dem Vorstand um zwei Geologen,
die in Teilzeit beschaftigt werden. Die Sachsenzinn beschaftigt
ebenfalls zwei Geologen, davon einen in Teilzeit und einen in
Vollzeit. Auch 2012 erbrachte die DRAG im Rahmen eines Dienst-
leistungsvertrages administrative und geologische Leistungen
flir beide Gesellschaften.

Forschung & Entwicklung

Die Deutsche Rohstoff Gruppe betreibt selbst kaum eigene For-
schungs- und Entwicklungstatigkeiten, sondern bedient sich
Dienstleistern, die die Arbeiten nach dem aktuellen Stand der
Technik durchfiihren. Eine Ausnahme bildet die Seltenerden
Storkwitz AG, die eine Reihe von Technologiepartnerschaften
eingegangen ist. Ziel ist es, neue Prozesstechnologien fiir die
Aufbereitung und Separation von Seltenen Erden zu entwickeln.

V. NACHTRAGSBERICHT

Nach dem Bilanzstichtag haben folgende wesentliche Ereignisse
den weiteren Geschaftsverlauf bis Anfang Mai 2013 wesentlich
beeinflusst:

Ende Februar 2013 wurde der Abnahmevertrag ftir Wolframkon-
zentrate mit Global Tungsten & Powders (GTP) berarbeitet und
neu geschlossen. In diesem Zusammenhang stockte die Bank
Austria das bestehende Darlehen auf EUR 8,24 Mio. auf. Das
Darlehen dient in erster Linie dazu, die Investitionen in die Auf-
bereitungsanlage von Wolfram Camp zu finanzieren. Die Laufzeit
flir das gesamte Darlehen betragt knapp 4 Jahre bis Ende 2016.
Mittlerweile wurden diese Investitionen getatigt. Die Anlage
lauft mit dem angestrebten Durchsatz von 49 Tonnen Roherz pro
Stunde.

Tekton Energy stellte bis Ende April zwei Horizontalbohrungen fer-
tig, die seit Anfang Mai Erddl und Erdgas produzieren. Diese Boh-
rungen sind Grundlage fiir weitere Finanzierungen, die notwendig
sind, um das geplante umfangreiche Bohrprogramm durchfiihren
zu’konnen. In diesem Zusammenhang plant die Deutsche Rohstoff
AG, im Juni 2013 eine Anleihe zu begeben, um die Finanzierung
des Tekton-Bohrprogramms sicherzustellen.

Die Deutsche Rohstoff AG hat von Januar bis Ende April 2013
in folgender Hohe Finanzierungen fiir Tochtergesellschaften ge-
leistet:



Deutsche Rohstoff USA bzw. Tekton Energy: USD 7.75 Mio. (EUR
5,96 Mio.) im Rahmen mehrerer Kapitalerhohungen und USD 2
Mio. (EUR 1,54 Mio.) in Form eines Darlehens.

Wolfram Camp Mining: AUD 6,2 Mio. (EUR 4,9 Mio.) als Darlehen.
Rhein Petroleum: EUR 122.500 als Einzahlung in die Kapitalriick-
lage. Die Seltenerden Storkwitz AG schlol§ im Januar eine Kapi-
talerhdhung in Héhe von EUR 0,7 Mio. ab.

VI. CHANCEN- UND RISIKOBERICHT

Chancen

. Geschiftshereich Ol und Gas

Tekton Energy hat im April 2012 die Produktion von Ol und Gas aus
den ersten drei, im Februar 2012 abgeteuften Vertikalbohrungen
begonnen. Im Juni und August 2012 wurden weitere sechs Quellen
angeschlossen. Alle Bohrungen produzieren seither weitgehend
ohne Probleme. Im Gesamtjahr 2012 férderte Tekton rund 45.000
Barrel Olaquivalent. Rund 61 % davon entfielen wirtschaftlich auf
Tekton, der Rest auf andere, benachbarte Eigentiimer.

Im Sommer 2012 fiihrte Tekton eine 3D-seismische Untersu-
chung durch, die der Vorbereitung von Horizontalbohrungen
(HZ) diente. Gleichzeitig begann Tekton, Genehmigungen fiir
bis zu 80 HZ-Bohrungen zu beantragen. Im Februar 2013 teufte
Tekton die beiden ersten HZ-Bohrungen ab. Sie produzieren seit
Anfang Mai 2013. Aufgrund der umfangreichen Ergebnisse, die
die beiden groBen im gleichen Feld tatigen Unternehmen verof-
fentlicht haben, geht die DRAG davon aus, dal§ die Beteiligung
an Tekton (ber ein deutliches Wertsteigerungspotential ver-
fligt. Aus diesem Grund soll Tekton in den ndchsten Jahren den
Schwerpunkt der Aktivitdten der DRAG darstellen. Die Mittel
flir Investitionen in weitere Horizontalbohrungen sollen rund zur
Halfte aus Riickfliissen bereits produzierender Bohrungen und
der Rest aus Fremd- und Eigenmitteln stammen, die im Wesent-
lichen die Deutsche Rohstoff AG beschaffen wird. In diesem
Zusammenhang plant die Deutsche Rohstoff AG im Juni 2013
die Begebung einer Anleihe, um den Finanzierungsbedarf von
Tekton zu decken.

Die umfangreichen 3D-seismischen Untersuchungen der Rhein Pe-
troleum GmbH sind im Mai 2012 abgeschlossen worden. Die Aus-
wertung der gewonnenen Informationen dauerte bis Ende 2012
an, teilweise ist sie noch nicht abgeschlossen. Das Management
der Rhein Petroleum plant fiir 2013 mehrere Bohrungen. Sollte sich
die bislang positive Einschatzung der vorliegenden seismischen
Ergebnisse bestatigen, rechnet die DRAG auch bei dieser Beteili-
gung mit einer wesentlichen Wertsteigerung.

Il. Geschiftshereich Metalle

Die Wolfram-Mine in Australien soll ab dem zweiten Halbjahr
2013 zu einem dauerhaften, wesentlichen Umsatz- und Gewinn-
beitrag fiihren. Durch Exploration auf den umfangreichen Lizenz-
gebieten soll die Reserve und damit die Lebensdauer der Mine
weiter verlangert werden. Entsprechende Arbeiten sind bereits in
der Vorbereitung. Mit GTP besteht ein Vertrag mit einem grolRen
Abnehmer, mit dem eine langfristige Zusammenarbeit vereinbart
worden ist. In dieser Zusammenarbeit sieht die DRAG gute zusatz-
liche Wachstumschancen.

Sachsenzinn GmbH bzw. die Muttergesellschaft Tin International
planen, ihre Lizenzgebiete Gottesberg und Geyer weiter in Rich-
tung einer Machbarkeitsstudie zu entwickeln. Zudem erhielt SZ
im Januar 2013 den Zuschlag fiir ein weiteres Lizenzgebiet im
Erzgebirge mit Namen Sadisdorf. Fiir dieses Gebiet gibt es eine
historische Ressourcenschatzung. Wenn es gelingt, die umfang-
reichen Arbeiten, die fiir eine Machbarkeitstudie notwendig sind,
zu finanzieren, sieht die DRAG gute Chancen fir eine deutliche
Wertsteigerung ihrer Anteile. Wenn die bestehende Ressourcen-
schatzung fiir Sadisdorf vergleichbar mit Gottesberg und Geyer in
eine JORC-konforme Ressourcenschatzung umgewandelt werden
kann, wiirde auch das den Wert der Beteiligung erhhen.

Die Seltenerden Storkwitz AG plant fiir das laufende Jahr einen
Borsengang. Die damit einhergehender Mittelzuflul wird die Ge-
sellschaft in die Lage versetzen, ihr Hauptprojekt in Storkwitz weiter
zu explorieren. Geplant ist eine Bohrung auf rund 1.200 Meter Tiefe,
die die Ressourcen deutlich vergroliern soll. Dartiber hinaus arbei-
tet die Gesellschaft daran, mit mehreren Partnern effiziente und
umweltfreundliche Technologie fiir Aufbereitung und Separation
der Erze zu entwickeln. Sollten die gesetzten Meilensteine erreicht
werden, sieht die DRAG gute Mdglichkeiten der Vermarktung dieser
Technologien auch unabhéngig von der eigenen Nutzung.

Devonian Metals hat im vergangenen Jahr ein weiteres Explora-
tionsprogramm mit guten Ergebnissen abgeschlossen. Das Pro-
jekt hat nach Meinung der DRAG nun einen Entwicklungsstand
erreicht, der eine Verdulerung fir einen attraktiven Wert zulaRt.
Auch der Joint-Venture Partner Glencore teilt diese Auffassung.
Fir die DRAG besteht die Chance, bei einem erfolgreichen Verkauf
einen deutlichen Gewinn zu erzielen.

Wesentliche Risiken der voraussichtlichen Entwicklung
Die Deutsche Rohstoff AG hat fiir den Konzern die folgenden

Risiken als die wesentlichen Geschaftsrisiken fiir die weitere
Konzern-Entwicklung identifiziert:



1. Der Erfolg des Deutsche Rohstoff Konzerns héangt aus-
schlieBlich von der Entwicklung der operativ titigen
Tochtergesellschaften und Beteiligungen im Inland und
im Ausland ab.

Die Deutsche Rohstoff AG betreibt selbst nur ein untergeord-
netes operatives Geschaft. Alle wesentlichen Aktivitaten finden
in den Tochtergesellschaften statt, die jeweils mit eigenem Ma-
nagement ausgestattet sind. Der Erfolg der gesamten Gruppe ist
davon abhangig, inwieweit das jeweilige lokale Management die
gesteckten Ziele erreicht. Sollten sich hier wesentliche Planver-
fehlungen ergeben, kann das Ergebnis der Gruppe deutlich unter
den Erwartungen liegen.

Der Vorstand der Holding in Heidelberg nutzt eine Reihe von In-
strumenten, um friihzeitig Risiken zu erkennen und gegensteuern
zu kénnen:

- Die Jahres- Finanzplanung wird fiir die Holding ebenso wie fiir die
Tochterunternehmen auf monatlicher Basis erstellt und unterlie-
gt einem laufenden Soll-/ Ist-Abgleich. Abweichungen von mehr
als 10 % werden zum Anlass genommen, die entsprechenden Ko-
sten unmittelbar zu Giberpriifen oder die Planung ggf. anzupassen.

- Das Credit- und Cash Management der Tochtergesellschaften
wird jederzeit iber die Muttergesellschaft sichergestellt. Auf
Basis einer monatlichen Kapital- und Liquiditatsplanung findet
eine enge Abstimmung mit den Finanzverantwortlichen statt.

- Einmal monatlich erstellen die Tochtergesellschaften einen Be-
richt der detailliert tiber Produktion, Exploration, Personal, Si-
cherheit und Umwelt informiert.

- Zwei- bis dreimal monatlich finden ausfihrliche Telefonkonfe-
renzen mit dem Management der Tochtergesellschaften statt.
In diesen Telefonkonferenzen lasst sich der Vorstand (iber alle
aktuellen Entwicklungen informieren und diskutiert anstehende
Malnahmen.

Im Rahmen von personlichen Besuchen vor Ort bzw. des Manage-
ments von Tochtergesellschaften in Heidelberg besteht dariiber
hinaus Gelegenheit, umfassend die jeweilige Situation zu bespre-
chen und die nachsten Monate / Jahre operativ zu planen. Solche
personlichen Besuche finden zwischen 2 und 4 Mal pro Jahr statt.

2. Aligemeine Risiken der Rohstoffgewinnung

Die Maglichkeiten einer erfolgreichen Rohstoffgewinnung sind
in erster Linie auch abhdngig von dem politischen Willen lokaler
Regierungen, vorhandene Ressourcen durch die heimische oder

auslandische Bergbau-Industrie abbauen zu lassen. Restriktive Auf-
lagen fiir die Bergbau-Industrie kénnen die Rohstoff-Gewinnung
stark erschweren und/oder wirtschaftlich uninteressant machen.
Daneben kénnen natiirliche Gefahren wie Erdbeben, Zyklone oder
lang andauernde Unwetter den Betrieb einer Mine mindestens vo-
ribergehend auRer Kraft setzen. Ein weiteres Risiko besteht auch
darin, dass sich geschatzte Rohstoff-Gehalte einer Ressource im
Rahmen von Probe-Bohrungen als nicht nachhaltig oder wesentlich
geringer erweisen und ein Explorations-Projekt insoweit scheitern
oder sich erheblich verteuern bzw. verzégern kann.

Der fiir die Gruppe sehr wichtige Erfolg von Tekton Energy hangt
auch von der Maglichkeit ab, moderne Technologien wie Horizon-
talbohrungen und Hydraulic Fracturing nutzen zu kénnen. Insbe-
sondere die Nutzung des Hydraulic Fracturing wird in Deutschland
und teilweise auch in den USA kontrovers diskutiert. Es ist nicht
vollig auszuschlieRen, dass die Nutzung dieser Technologie ein-
geschrankt bzw. verteuert wird.

Generell unterliegt die Exploration von Rohstofflagerstatten dem
Risiko, dass sich die Lagerstatte im Zuge ihrer Entwicklung als
nicht wirtschaftlich erweist oder die notwendige Finanzierung zur
weiteren Entwicklung nicht dargestellt werden kann. In einem
solchen Fall kann es erforderlich sein, die in grélierem Umfang in
den Bereichen Ol & Gas, Metalle und Seltenerden bestehenden
Vermdgensgegenstande ganz oder teilweise abzuschreiben.

Die Deutsche Rohstoff AG hat verschiedene Strategien entwi-
ckelt, um diese Risiken zu vermindern bzw. auszuschalten:

- Investitionen nur in politisch und rechtlich stabile Lander.

- Fokus auf Projekte, die schon friiher intensiv erkundet wurden und
fiir die umfangreiche geologische Berichte vorliegen.

- Abschluss von Vertragen mit Partnern, die einen Teil oder das
gesamte Risiko der Projektentwicklung tibernehmen.

- Diversifizierung der Produktion auch innerhalb von Tochterge-
sellschaften. Tekton hat mittlerweile eine groRe Lease-Position
aulerhalb der Stadt Windsor erworben. Auf diesen Flachen ist
eine Einschrénkung der Exploration oder der Produktion aufgrund
mangelnder Akzeptanz der Bevélkerung unwahrscheinlich, da sie
sich nicht in der Nahe von dicht besiedelten Flachen befinden.

3. Risiken der Rohstoffpreis-Entwicklung
Die weltweiten Rohstoffpreise unterliegen—auch unterjahrig—ei-
ner zum Teil extrem hohen Volatilitdt. Die Bergbauindustrie unter-



liegt dem Risiko, Investitionsentscheidungen auf der Basis zu hoch
angenommener Vermarktungspreise zu treffen, die bereits wenige
Monate spater obsolet sein und ein urspriinglich als profitabel
eingestuftes Projekt defizitdr werden lassen kdnnen.

Die Deutsche Rohstoff AG versucht, die Preisrisiken durch eine
Reihe von Malinahmen aufzufangen:

- Portfolioansatz: Im Gegensatz zu vielen anderen kleineren Berg-
bauunternehmen verfligt die DRAG (ber ein Portfolio von Pro-
jekten bzw. Tochtergesellschaften in verschiedenen Rohstoffen.
Dadurch entsteht in gewissem Umfang eine Absicherung gegen
Preisrisiken, da die Preisentwicklung verschiedener Rohstoffe
nicht vollstandig korreliert bzw. teilweise sogar gegenlaufig ist.

- Schneller Riickfluss der eingesetzten Mittel: Die DRAG priift re-
gelmalig, ob sie Projekte ganz oder teilweise verkaufen kann
und dadurch die Kapitalbindung reduziert. Sind die investierten
Mittel wieder zuriickgeflossen, ist das Risiko von Preisriickgan-
gen weniger relevant.

4. Vorwartsverkaufe der Produktion (Hedging). Inshe-
sondere in den USA nutzt Tekton die Mdglichkeit,
die zukiinftige Produktion vorwirts zu verkaufen und
dadurch einen bestimmten Mindestpreis zu sichern.
Wetthewerbsrisiken
Das unternehmerische Umfeld in der Rohstoffgewinnung ist inter-
national durch einen wesentlich starkeren Wettbewerb gepragt
als im Inland. Es ist durch intensive Such- und Férdertatigkeiten
und rapide technische Veranderungen gekennzeichnet. Der Erfolg
der Gruppe hangt in hohem Male davon ab, inwieweit es gelingt,
die derzeitigen und kiinftigen Reserven und Ressourcen giinstig zu
férdern, sie erfolgreich weiterzuverarbeiten und zu vermarkten.
Dabei sieht sich der Konzern gegenwartig und auch in Zukunft v.a.
international einem intensiven Wettbewerb mit einer Vielzahl von
Wettbewerbern ausgesetzt, die von kleinen Explorer-Firmen bis
hin zu groRen internationalen Bergbau-Konzernen reichen.

Der Konzern arbeitet mit einem starken Netzwerk von Partnern
zusammen, die dem Unternehmen finanziell und mit technischem
knowhow sowie weltweiten Kontakten zur Verfligung stehen. Die-
ses Netzwerk wird auch kiinftig wesentlich dazu beitragen, sich
im internationalen Wetthewerb zu behaupten.

5. Risiken in Bezug auf zusatzlichen Finanzmittelbedarf

Die Fahigkeit zur Finanzierung der Projektentwicklung ist einer der
wesentlichen Erfolgsfaktoren in der Bergbauindustrie und auch in
der OI- und Gasindustrie. Die Deutsche Rohstoff AG verfiigt derzeit

iiber eine tberdurchschnittliche Eigenmittelausstattung und iber
ausreichende Barreserven. Dennoch muss die DRAG zusétzliche
Finanzmittel aufnehmen, um inshesondere das Horizontalbohrpro-
gramm in den USA durchftihren zu kénnen. Der Finanzmittelbedarf
kann auch aufgrund von Verzdgerungen oder Kostensteigerungen
in den Projekten hoher ausfallen als geplant. Ob DRAG zukiinftig
in der Lage sein wird, zusatzliche finanzielle Mittel zu beschaffen,
wird von dem Erfolg der laufenden und zukiinftigen Projekttatig-
keiten, den Kapitalmarktbedingungen sowie weiteren Faktoren
abhangen.

Sollte es DRAG nicht gelingen, Finanzmittel zu giinstigen Konditi-
onen oder tiberhaupt aufzunehmen, konnte DRAG maglicherweise
gezwungen sein, die betrieblichen Aufwendungen durch Verzo-
gerung, Einschrénkung oder Einstellung der Projekt-Entwicklung
zu verringern. Eine wieder aufkommende globale Finanzkrise
wiirde die Beschaffungsmdglichkeiten von Eigen- und Fremdka-
pital insbesondere fiir kleinere Unternehmen erneut nachhaltig
erschweren.

Die Deutsche Rohstoff AG versucht dem Finanzierungsrisiko ge-
nerell durch eine sehr konservative Finanzierungspolitik zu begeg-
nen. Die Reichweite der vorhandenen Barmittel stellt eine we-
sentliche SteuerungsgréRe dar. Mittels fortlaufender Gesprache
mit potentiellen Eigen- oder Fremdkapitalgebern wird versucht,
weitere Finanzierungsmadglichkeiten zu schaffen, die auch kapital-
marktunabhangig in Anspruch genommen werden kénnen.

6. Insolvenzrisiken

Es besteht das Risiko, dass eine oder mehrere Tochtergesellschaf-
ten der DRAG insolvent werden. Sollte dieses Risiko eintreten,
konnte dies zu erheblichen Wertberichtigungen auf die Anteile
und Forderungen an Tochtergesellschaften fiihren und entspre-
chend das Eigenkapital der DRAG reduzieren. Ferner konnte ein
Ausbleiben erwarteter Zahlungen von Tochtergesellschaften, z.B.
Darlehensriickzahlungen, zu einer eingeschrankten Zahlungsfa-
higkeit, ggf. auch zur Zahlungsunfahigkeit der DRAG fiihren. Der
Vorstand der DRAG nutzt die unter Punkt 1. genannten Instrumente,
um friihzeitig Risiken zu erkennen und gegensteuern zu kdnnen.

1. Risiken der Nutzbarkeit von steuerlichen Verlustvertragen
DRAG und die Konzern-Unternehmen verfligen (iber steuerliche
Verlustvortrage in nennenswertem Umfang. DRAG geht davon
aus, dass aufgrund der derzeitigen in- und auslandischen Steu-
ergesetzgebung diese Verlustvortrage ohne zeitliche Begrenzung
vorgetragen und entsprechend den steuerlichen Rahmenbedin-
gungen (z.B. Mindestversteuerung) zur Verrechnung mit kiinftigen
Gewinnen genutzt werden konnen. Sollte die Nutzbarkeit der



steuerlichen Verlustvortrdge ganz oder vollstandig nicht moglich
sein, z.B. weil es nicht gelingt, Rohstoffprojekte mit Gewinn zu be-
treiben, aufgrund von kurzfristigen Gesetzesénderungen, der Ver-
anderung der Kapitalausstattungen oder Eigentiimerstrukturen,
sowie sonstiger Ereignisse, wiirden in Zukunft bei erfolgreicher
Entwicklung der jeweiligen Tochterunternehmen auf die erwar-
teten Gewinne Ertragssteuerzahlungen anfallen. Diese Steuer-
zahlungen wiirden die Liquiditat belasten und aktivierte latente
Steuern ggf. wertberichtigen zu sein.

Der Vorstand tiberpriift deshalb regelmaRig die Werthaltigkeit der
aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrage.

8. Risiken in Bezug auf das Personal

Fir den Unternehmenserfolg samtlicher Konzern-Unternehmen
sind die Fiihrungskrafte und das wissenschaftliche und technische
Fachpersonal in Schliisselpositionen von entscheidender Bedeu-
tung. Viele dieser Mitarbeiter verfligen tiber beachtliche Erfah-
rungen in der Rohstoff-Branche und in der Unternehmensgruppe
und sind nur schwer zu ersetzen. Der Wettbewerb um erfahrene
Spezialisten ist in der Branche zudem intensiv, und der Deut-
sche Rohstoff Gruppe kénnte es moglicherweise nicht gelingen,
hochqualifizierte Mitarbeiter zu gewinnen bzw. langfristig an das
Unternehmen zu binden. Die DRAG-Entwicklung ist derzeit noch
stark von der Leistung der beiden Griinder-Vorstande abhangig.
Ein Ausfall im Top-Management kénnte die bisher erfolgreiche
Unternehmensentwicklung in Frage stellen.

Die Deutsche Rohstoff AG verbreitert daher seit 2011 ihre Perso-
nal-Ausstattung sowohl fiir die betriebswirtschaftliche Steuerung
und Fiihrung des Gesamtunternehmens in der Zentrale wie auch
durch weiteres Personal mit technisch-naturwissenschaftlicher
Ausbildung.

9. Wahrungsrisiken

DRAG halt wesentliche Teile ihrer Aktiva in anderen Wahrungs-
rdumen, insbesondere in US-Dollar, australischen Dollar und
kanadischen Dollar. Abhéangig von der Hohe der monatlichen
Umsatzerlése der Tochtergesellschaften im Ausland und neuer
Investitionsvorhaben im Nicht-Euro-Raum, halt DRAG auch Zah-
lungsmittel in Fremdwahrungen. Dabei handelt es sich im We-
sentlichen um Besténde in Australischen Dollar und US-Dollar.
Wahrungsrisiken ergeben sich ferner aus der Umrechnung der Ein-
zelabschliisse der auslandischen Tochtergesellschaften von den
lokalen Wahrungen in Euro, da fiir diese Tochtergesellschaften
die lokale Wahrung die funktionale Wahrung ist. Zudem ergeben
sich Wahrungsrisiken aus kurzfristigen Darlehen der Holding an
die Tochtergesellschaften in deren lokaler Wahrung.

Diese Wahrungsrisiken werden systematisch erfasst und ber-
wacht. Unter bestimmten Umstanden kénnen fir Fremdwah-
rungspositionen, bei denen Hohe und Zeitpunkt von Zahlungs-
verpflichtungen relativ sicher sind, auch Sicherungsgeschafte
abgeschlossen werden (sog. ,Currency Hedging”).

10. Landerrisiken

Die Projekte und Tochtergesellschaften der DRAG befinden sich
alle in politisch und rechtlich stabilen Landern. Dennoch kénnte
es auch hier z.B. durch Regierungswechsel zu unerwartet schlech-
teren Rahmenbedingungen fiir Bergbau-Unternehmen kommen.

Samtliche Konzern-Unternehmen unterliegen zurzeit nach Kennt-
nis des Managements keinen Risiken, die den Bestand des Un-
ternehmens bis Ende 2012 oder auch dartiber hinaus gefahrden
kdnnten. Das Management geht vielmehr davon aus, dass die
Holding den bisherigen, erfolgreichen Wachstumskurs fortsetzen
und ihr Ziel, in allen Geschéaftsbereichen eine profitable Rohstoff-
produktion aufzubauen, bis Ende 2013 erreichen kann.

VIl. PROGNOSEBERICHT UND AUSBLICK

Kiinftige Unternehmensausrichtung

Die Deutsche Rohstoff Gruppe besteht zum Zeitpunkt des Berichts
aus der Muttergesellschaft in Heidelberg, einer Niederlassung in
Chemnitz, insgesamt acht Mehrheitsbeteiligungen in Australien,
USA und Deutschland sowie zwei Minderheitsbeteiligungen in
Deutschland und Kanada. Die Gruppe konzentriert sich auf die
beiden strategischen Geschaftsfelder ,0! & Gas” sowie ,Me-
talle”. In beiden Geschaftsfeldern sieht der Vorstand erhebliche
Umsatz- und Gewinnpotentiale. Die einzelnen Gesellschaften in
diesen beiden Geschéaftsfeldern haben das Potential, mittelfristig
zu einem erheblich hdheren Marktwert der Gruppe insgesamt bei-
tragen zu konnen. Entsprechend erfolgt schon seit Anfang 2012
eine Konzentration der Investitionsmittel und operativen Tatig-
keiten auf diese beiden Geschaftsfelder. Die gréRten Chancen
fir hohe Wertzuwachse sieht der Vorstand bei der US-Tochter
Tekton Energy, die tiber die Mdglichkeit verfiigt, eine grole Zahl
wirtschaftlich auRerordentlich attraktiver Horizontalbohrungen
durchfiihren zu kénnen.

Kiinftige wirtschaftliche Rahmenbedingungen

Der weltweite Giiter- und Energiebedarf — und damit die Nachfra-
ge nach Rohstoffen aller Art—wird nach Ansicht der DRAG auch in
mittel- bis langfristiger Zukunft weiter zunehmen. Hintergrund ist
vor allem der steigende Lebensstandard in den Schwellenlandern.
Dieser Prozess ist nach unserer Ansicht unumkehrbar. Allerdings
zeigt die Entwicklung der vergangenen Jahre, dass es immer



wieder zu Phasen groRer Unsicherheit kommen kann, in denen
auch die Rohstoffpreise deutlich zuriickgehen kdnnen. Sollte eine
solche Phase langer anhalten, kann sie die Ertrags- und Vermo-
genslage der Gruppe Deutsche Rohstoff negativ beeinflussen.

Die DRAG ist in Landern tatig, in denen Rechtssicherheit und eine
gute Infrastruktur besteht. Insbesondere in Australien, USA und
Kanada herrscht ein sehr bergbaufreundliches Klima. Diese Rah-
menbedingungen erachtet der Vorstand weiterhin als vorteilhaft
fur eine langfristig prosperierende Geschéaftsentwicklung.

Erwartete Ertrags- und Finanzlage

Fiir 2013 rechnet der Vorstand wiederum mit einem positiven Kon-
zern-Ergebnis. Es wird ganz wesentlich von Tekton Energy beein-
flusst werden. Wenn es gelingt, die Finanzierung fiir die in diesem
und im ndchsten Jahr geplanten bis zu 50 Horizontalbohrungen
sicherzustellen, geht der Vorstand 2013 von einem Ergebnis auf
dem Niveau mindestens von 2011 und einem deutlichen Ergeb-
niswachstum 2014 aus. Sollte die Finanzierung nicht gelingen
oder sich deutlich verzégern, hatte dies vermutlich eine deutliche
Verschlechterung der Ergebnisse und der Finanzlage zur Folge. In
diesem Zusammenhang plant die Deutsche Rohstoff AG, im Juni
2013 eine Anleihe zu begeben, um den Finanzierungsbedarf bei
Tekton zu decken.

Die Ertragsprognose geht auch davon aus, dass es gelingt, die
Wolfram Camp Mine ab Mitte 2013 wirtschaftlich erfolgreich zu
betreiben. Das Management sieht hierzu aufgrund der positiven
Entwicklung im bisherigen Jahresverlauf 2013 alle Vorausset-
zungen gegeben.

Sowohl die Ergebnisprognose 2013 als auch 2014 stehen unter
dem Vorbehalt, dass die gesamtwirtschaftliche Entwicklung und
die Rohstoffpreise stabil bleiben. Sollte es beispielsweise auf-
grund der Unsicherheit im Zusammenhang mit der Euro-Krise oder
aufgrund eines erheblichen Riickgangs der Rohstoffnachfrage in
China zu einem Preisverfall insbesondere bei Wolfram und Erdol
kommen, kénnte es sein, dass die Prognose verfehlt wird.

Gesamtaussage zur voraussichtlichen Entwicklung

Die Deutsche Rohstoff Gruppe hat sich seit der Griindung am
Markt etabliert. Sie verfligt tiber ein werthaltiges Projektportfo-
lio, ein gutes Netzwerk von Spezialisten aus der Branche und in
Deutschland tber einen hohen Bekanntheitsgrad. Aufbauend auf
dieser Position hat die Gruppe 2013 /2014 folgende Ziele:

- Schnellstmdgliche Sicherung der Finanzierung und Durchfiihrung
des Horizontalbohrprogramms von Tekton Energy.

- Akquisition weitere Flachen im Wattenberg-Feld oder anderen
prospektiven Feldern in den USA.

- Profitable Produktion von Wolfram-Konzentraten in Australien
sowie weitere Verlangerung der Lebensdauer der Mine {iber
Exploration.

- Sicherung der Finanzierung der Tochtergesellschaften TIN Inter-
national und SES AG.

Der Vorstand plant, der Hauptversammlung fiir das Geschafts-
jahr 2012 erstmals die Ausschiittung einer Dividende vorzu-
schlagen. Bei entsprechendem Geschaftsverlauf sollen fiir 2013
und in den Folgejahren nach Maglichkeit steigende Dividenden
gezahlt werden.

Heidelberg, den 5. Juni 2013

Der Vorstand



KONZERN-BILANZ

Aktiva 31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR
A. Anlagevermogen
I Immaterielle Vermégensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 1.070.062 1.161.152
2. Geschafts- oder Firmenwert 1.166.761 313.300
2.236.823 1.474.452
Il. Sachanlagen
1. Grundstticke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten einschlieRlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 68.725 2.031
2. produzierende Erdélforderanlagen 4.088.375 0
g Minen im Bau 17.208.251 0
4, Exploration und Evaluierung 4.499.895 9.716.924
3. technische Anlagen und Maschinen 5.662.273 7.597.013
6. andere Anlagen, Betriebs- und Geschéaftsausstattung 230.353 217.804
31.757.873 17.533.772
[l Finanzanlagen
Beteiligungen 3.251.470 4.856.580
3.251.470 4.856.580
B. Umlaufvermdgen
l. Vorréte
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 1.396.629 437.713
2. unfertige Erzeugnisse, unfertige Leistungen 2.063.530 1.723.278
3. fertige Erzeugnisse und Waren 370.222 23.183
3.830.381 2.184.174
Il. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 624.438 530.235
2. Forderungen gegen Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 156.778 156.778
3. sonstige Vermodgensgegensténde 5.220.668 880.505
6.001.884 1.567.518
Il Wertpapiere des Umlaufvermdgens 2.275.435 788.713
IV.  Guthaben bei Kreditinstituten 9.983.219 9.000.881
C. Rechnungsahgrenzungsposten 143.598 123.263
D.  Aktive latente Steuern 3.970.122 2.639.161
Summe Aktiva 63.450.804 40.168.514
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Passiva 31.12.2012 31.12.2011
EUR EUR
A. Eigenkapital
|. Gezeichnetes Kapital 5.322.147 4.534.120
Bedingtes Kapital EUR 2.000.000 (Vj. EUR 2.019.516)
Il Kapitalriicklage 29.219.454 17.785.425
Il Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrechnung -105.452 271.040
V. Konzern-Bilanzgewinn 9.656.646 6.511.434
V. Anteile anderer Gesellschafter 4.845.694 1.994.888
48.938.488 31.096.906
B. Riickstellungen
sonstige Riickstellungen 1.674.717 1.911.277
1.674.7117 1.911.277
C.  Verbindlichkeiten
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 4.634.385 4.499.006
2. \Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 2.852.718 710.950
3. sonstige Verbindlichkeiten 4.160.283 401.834
11.647.386 5.611.791
D. Passive latente Steuern 1.190.213 1.548.540
Summe Passiva 63.450.804 40.168.514
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KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

10.

1.
12.
13.
14.

15.
16.
17.
18.
19.

Umsatzerlose

Erhohung oder Verminderung des Bestands an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen

andere aktivierte Eigenleistungen

sonstige betriebliche Ertrage

Ertrag aus der VerauBerung/Endkonsolidierung

Materialaufwand

a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe und fiir bezogene Waren

b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

Personalaufwand

a) Léhne und Gehélter

b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

— davon fiir Altersversorgung EUR 7.984 (Vj. EUR 422)

Abschreibungen
a) auf immaterielle Vermdgensgegenstande des Anlagevermdgens und Sachanlagen
Sonstige betriebliche Aufwendungen

Ertrage aus anderen Wertpapieren und
Ausleihungen des Finanzanlagevermdgens

sonstige Zinsen und dhnliche Ertrige

Zinsen und @hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

—davon Ertrag aus der Verénderung bilanzierter latenter Steuern
EUR -1.711.280 (Vj. EUR 2.623.957)

sonstige Steuern

Konzern-Jahresiiberschuss

Auf Anteile anderer Gesellschafter entfallender Verlust
Gewinnvortrag (+)/ Verlustvortrag (-)

Konzern-Bilanzgewinn

01.01-31.12.2012
EUR

3.095.441

704.911

3.160.550
3.354.762
4.842.41
121.976

0

121.976
5.715.684
5.541.662
174.021

1.629.052
1.629.052
1.011.733

0

259.979
280.839
658.801
-1.7111.280

90.533
2.279.541
865.665
6.511.433
9.656.646

01.01-31.12.2011
EUR

15.203.048
-1.115.624

232.694
1.209.643
8.139.934
6.974.428

0
6.974.428
2.037.998
1.909.361

128.637

1.092.993
1.092.993
5.794.537

9.273

340.17
263.391
1.856.393
-2.623.957

0
10.480.350
336.836
-4.305.753
6.511.434



KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG

2012 2011
EUR EUR
Periodenergebnis (einschlieklich Ergebnisanteilen von Minderheitsgesellschaftern) 2.279.547 10.480.350
—/+  Erhaltene/bezahlte Zinsen 20.860 -77.381
Periodenergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern 2.300.408 10.402.970
+/—  Abschreibungen/Zuschreibungen auf Anlagevermdgen 1.629.052 1.092.992
+/—  Zunahme/Abnahme langfristige Riickstellungen 107.442 1.129.005
+/—  Sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage -1.078.733 1.677.956
+/—  Zunahme/Abnahme kurzfristige Riickstellungen -347.431 100.189
—/+  Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Deutsche Rohstoff Australia Pty. Ltd. -4.842.441 -8.139.934
(Vorjahr: Rhein Petroleum GmbH)
—/+  Gewinne/Verluste aus dem Teilabgang von weiterhin vollkonsolidierten Unternehmen -836.487 0
—/+  Gewinne/Verluste aus dem Abgang von Finanzanlagen -2.125.177 0
+/—  FErhaltene/bezahlte Zinsertrage / Zinsaufwendungen -20.860 77.381
—/+  Zunahme/Abnahme Vorréte -1.646.206 -721.076
—/+  Zunahme/Abnahme Forderungen Lieferungen und Leistungen -94.203 0
—/+  Zunahme/Abnahme Sonst. Vermégensgegenstande + andere Aktiva, die nicht der Invest.-/ -647.082 -928.066
Finanzierungstatigkeit dienen
+/—  Zunahme/Abnahme Verbindlichkeiten Lieferungen und Leistungen 2.141.768 515.904
+/—  Zunahme/Abnahme Sonst. Verbindlichkeiten + andere Passiva, die nicht der Invest.-/ 2.297.623 1.626.681
Finanzierungstatigkeit dienen
Cashflow aus laufender Geschiftstatigkeit -3.162.329 6.834.001
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegensténden des Sachanlagevermagens 29.428 249.122
— Auszahlungen fiir Investitionen in das Sachanlagevermégen -23.241.293 -11.310.015
— Auszahlungen fiir Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -1.069.035 -1.107.242
+ Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstanden des Finanzanlagevermogens 5.000.000 0
= Auszahlungen fiir Investitionen in das Finanzanlagevermégen -1.269.713 -2.390.504
+ Einzahlungen aus dem Verkauf von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschaftsein- 8.709.619 9.713.244
heiten
- Auszahlungen aus dem Erwerb von konsolidierten Unternehmen und sonstigen Geschéftseinheiten 0 -3.405.146
+ Einzahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition 788.713 0
— Auszahlungen aufgrund von Finanzmittelanlagen im Rahmen der kurzfristigen Finanzdisposition -2.275.435 -490.761
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -13.322.117 -8.741.301
Einzahlungen aus Eigenkapitalzufiihrungen (Kapitalerhéhungen, Verkauf eigener Anteile, etc.) 15.483.359 5.792.008
+ Einzahlungen aus der Begebung von Anleihen und der Aufnahme von (Finanz-) Krediten 3.000.000 4.498.974
- Auszahlungen aus der Tilgung von Anleihen und (Finanz-) Krediten -1.010.975 -4.000.966
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 17.472.384 6.290.017
Zahlungswirksame Veranderungen des Finanzmittelfonds 982.338 4.382.716
+ Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 9.000.881 4618.165
Finanzmittelfonds am Ende der Periode 9.983.219 9.000.881
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KONZERN-EIGENKAPITALSPIEGEL

in EUR Gezeichnetes Kapital Kapitalriicklage  Eigenkapitaldifferenzen Ergebnisvortrag
aus Wahrungs-
umrechnung
Stand zum 01.01.2011 4.353.620 12.434.806 -65.326 -3.376.265
Kapitalerhthung 180.500 1.903.591
Fremdwahrungs- 336.366
umrechnung
Anderung des 3.447.028
Konsolidierungskreises
Umbuchungen -929.488
Jahresergebnis
Stand zum 31.12.2011 4.534.120 17.785.425 271.040 -4.305.753
Stand zum 01.01.2012 4.534.120 17.785.425 271.040 -4.305.753
Kapitalerhthung 788.027 10.401.138
Nicht abgeschlossene
Kapitalerhthung bei
Tochterunternehmen
Fremdwahrungs- -376.492
umrechnung
Umbuchungen 1.032.891 10.817.186
Jahresergebnis
Stand zum 31.12.2012 5.322.147 29.219.454 -105.452 6.511.434
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Periodenergebnis Eigenkapital der Minderheitenkapital Kumuliertes iibriges Konzern-
DRAG Gruppe Konzern-Ergebnis der Eigenkapital

Minderheiten
-929.488 12.417.341 161.875 0 12.579.222
2.084.091 2.084.091
336.366 -13.255 323111
3.447.028 2.183.104 5.630.132
929.488 0
10.817.186 10.817.186 -336.836 10.480.350
10.817.186 29.102.018 2.008.143 -13.255 31.096.906
10.817.186 29.102.018 2.008.143 -13.255 31.096.906
11.189.165 4.272.155 15.461.320
0 423.202 423.202
-376.492 54.005 -322.487
-10.817.186 1.032.891 -1.032.891 0
3.145.212 3.145.212 -865.665 2.279.547
3.145.212 44.092.794 4.804.944 40.750 48.938.488
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-ANLAGEVERMOGENS

Anschaffungs- und Herstellungskosten

in EUR 01.01.2012 Zuginge Abgiinge

. Immaterielle Vermogensgegenstiande

1. entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerb- 1.769.332 69.080 0
liche Schutzrechte und ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen an solchen Rechten und

Werten
2. Geschafts- oder Firmenwert 354.490 999.955 0
2.123.823 1.069.035 0
I Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstticksgleiche Rechte und 2.443 79.528 0
Bauten einschlieRlich der Bauten auf fremden
Grundstticken
2. produzierende Erddlférderanlagen 0 0 0
3. Minen im Bau 0 12.736.035 0
4. Exploration und Evaluierung 10.257.670 7.554.829 -1.241
5. technische Anlagen und Maschinen 8.060.105 2.715.677 0
6. andere Anlagen, Betriebs- und 261.851 155.223 -22.187
Geschéaftsausstattung
18.582.068 23.241.293 -29.428
1. Finanzanlagen
Beteiligungen 4.856.580 1.269.713 -2.874.823
4.856.580 1.269.713 -2.874.823
25.562.471 25.580.041 -2.904.251
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Veranderung Umgliederungen Fremdwahrungs- 31.12.2012
Konsolidierungskreis umrechnung

-174.429 0 550 1.664.533

0 0 0 1.354.445

-174.429 0 550 3.018.978

-2.465 0 -2.018 77.488

0 4.562.756 -91.497 4.471.259

0 4.803.908 -331.692 17.208.251

-3.909.127 -9.366.664 -29.572 4.499.895

-4.265.989 0 -31.487 6.478.305

-76.701 0 -3.518 314.667

-8.254.283 0 -489.784 33.049.865

0 0 0 3.251.470

0 0 0 3.251.470

-8.428.712 0 -489.235 39.320.313
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ENTWICKLUNG DES KONZERN-ANLAGEVERMOGENS

Kumulierte Abschreibungen

in EUR 01.01.2012 Zugidnge Abgange Zuschreibung
. Immaterielle Vermogensgegenstande
1. entgeltlich erworbene Konzessionen, 608.181 13.377 0 0
gewerbliche Schutzrechte und ghnliche
Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten
2. Geschéfts- oder Firmenwert 41.190 146.494 0 0
649.371 159.871 0 0
Il.  Sachanlagen
1. Grundstticke, grundstticksgleiche Rechte 412 9.612 0 0
und Bauten einschlieRlich der Bauten auf
fremden Grundstiicken
2. produzierende Erdolférderanlagen 0 393.704 0 0
3. Minen im Bau 0 0 0 0
4. Exploration und Evaluierung 540.746 197.535 0 0
5. technische Anlagen und Maschinen 463.092 759.992 0 0
6. andere Anlagen, Betriebs- und 44.047 108.339 0 0
Geschaftsausstattung
1.048.296 1.469.181 0 0
lll.  Finanzanlagen
Beteiligungen 0 0 0 0
0 0 0 0
1.697.667 1.629.052 0 0
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Buchwerte

Verinderung Umgliederungen Fremdwahrungs- 31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011
Konsolidierungs- umrechnung

kreis

-27.071 0 -16 594.471 1.070.062 1.161.152

0 0 0 187.684 1.166.761 313.300

-27.071 0 -16 782.155 2.236.823 1.474.452

-1.024 0 -237 8.763 68.725 2.031

0 0 -10.820 382.884 4.088.375 0

0 0 0 0 17.208.251 0

-739.942 0 1.662 0 4.499.895 9.716.924

-402.581 0 -4.471 816.032 5.662.273 7.597.013

-60.823 0 -7.248 84.314 230.353 217.804

-1.204.370 0 -21.115 1.291.993 31.751.873 17.533.772

0 0 0 0 3.251.470 4.856.580

0 0 0 0 3.251.470 4.856.580

-1.231.441 0 -21.131 2.074.148 37.246.165 23.864.803

Geschaftsbericht 2012 — Deutsche Rohstoff Konzern

63



KONZERN-ANHANG

1. ALLGEMEINE GRUNDLAGEN

Der Konzernabschluss der Deutsche Rohstoff AG wurde gemal§
den Rechnungslegunagsvorschriften des Handelsgesetzbuches
(88 290 ff. HGB) aufgestellt.

Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamt-
kostenverfahren gegliedert.

Aus Griinden der Klarheit wurden einzelne Posten der Konzern-
Bilanz und Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung zusammenge-
fasstund in diesem Anhang gesondert aufgegliedert und erlautert.
Aus dem gleichen Grund wurden die Angaben zur Mitzugehorig-
keit zu anderen Posten und davon-Vermerke ebenfalls an dieser
Stelle vorgenommen.

Der Konzernabschluss ist in Euro (EUR) dargestellt. Sofern nichts
anderes angegeben ist, werden samtliche Werte entsprechend
kaufménnischer Rundung auf ein Euro (EUR) auf- oder abgerun-
det. Wir weisen darauf hin, dass bei der Verwendung von ge-
rundeten Betrdgen und Prozentangaben Differenzen auftreten
kdnnen.

2. KONSOLIDIERUNGSKREIS

Der Konzernabschluss umfasst die Deutsche Rohstoff AG sowie
zwei inldndische und sechs auslandische Tochterunternehmen. Im
Vorjahr umfasste der Konzernabschluss zwei inléndische und sie-
ben auslandische Tochterunternehmen. Siehe hierzu 5.2 Angaben
zum Anteilsbesitz.

Die Deutsche Rohstoff Australia Pty. Ltd. wurde aufgrund der
VerduRerung von 100 % der gehaltenen Anteile endkonsolidiert.
Hierbei entstand ein Ertrag in Hohe von EUR 4,8 Mio., welcher
unter der Position Ertrag aus der VerduRerung / Endkonsolidierung
separat ausgewiesen wird.

3. KONSOLIDIERUNGSGRUNDSATZE

Die Kapitalkonsolidierung fiir Unternehmen, die aufgrund eines
Erwerbs erstmals konsolidiert werden, wird nach der Erwerbsme-
thode zum Zeitpunkt, zu dem die Unternehmen Tochterunterneh-
men geworden sind, vorgenommen.

Dabei wird der Wertansatz der dem Mutterunternehmen geho-
renden Anteile mit dem auf diese Anteile entfallenden Betrag
des Eigenkapitals des Tochterunternehmens verrechnet. Das
Eigenkapital wird mit dem Betrag angesetzt, der dem zum Kon-

solidierungszeitpunkt beizulegenden Zeitwert der in den Konzern-
abschluss aufzunehmenden Vermégensgegenstande, Schulden
und Rechnungsabgrenzungsposten entspricht. Ein nach der Ver-
rechnung verbleibender Unterschiedsbetrag wird, wenn er auf der
Aktivseite entsteht, als Geschafts- oder Firmenwert und, wenn
er auf der Passivseite entsteht, unter dem Posten , Unterschieds-
betrag aus der Kapitalkonsolidierung” separat im Eigenkapital
ausgewiesen.

Der fiir die Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts der in den
Konzernabschluss aufzunehmenden Vermdgensgegenstande,
Schulden und Rechnungsabgrenzungsposten und der fir die Ka-
pitalkonsolidierung maBgebliche Zeitpunkt ist grundsatzlich der,
zu dem das Unternehmen Tochterunternehmen geworden ist.

Forderungen und Verbindlichkeiten, Umsdtze, Aufwendungen
und Ertrage sowie Zwischenergebnisse innerhalb des Konsolidie-
rungskreises wurden eliminiert.

In Anlehnung an DRS 4 werden VeraulRerungsergebnisse aus dem
anteiligen Verkauf von Anteilen an Tochterunternehmen unabhan-
gig davon ob die Beherrschung aufgrund der AnteilsverduRerung
endet erfolgswirksam realisiert.

4. BILANZIERUNGS- UND
BEWERTUNGSMETHODE

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfol-
genden Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden maligebend.

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Un-
ternehmen wurden nach einheitlichen Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatzen erstellt.

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermdgensgegenstinde
des Anlagevermdgens sind zu Anschaffungs- bzw. Herstellungsko-
sten bilanziert und werden, sofern sie der Abnutzung unterliegen,
entsprechend ihrer Nutzungsdauer um planmaRige Abschreibungen
(lineare Methode) vermindert. Die Nutzungsdauer liegt hierbei zwi-
schen 3 und 20 Jahren. Die immateriellen Vermdgensgegenstande
enthalten im Wesentlichen Explorations- und Abbaulizenzen. Ex-
plorationslizenzen werden ab dem Anschaffungszeitpunkt linear
bis zum Ablaufdatum der jeweiligen Lizenz abgeschrieben. Abbau-
lizenzen werden hingegen linear tber die erwartete Restnutzungs-
dauer abgeschrieben.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen wird auRerplan-
malig abgeschrieben.



Geschafts- oder Firmenwerte aus der Erstkonsolidierung von
Anteilen werden iber einen Zeitraum von 5 bzw. 12 Jahren plan-
makig zeitanteilig abgeschrieben. Die Nutzungsdauerschatzung
orientiert sich hierbei an den erwarteten Forderzeitrdumen und
Fordervolumen.

Das Sachanlagevermdgen ist zu Anschaffungs- bzw. Herstel-
lungskosten angesetzt und wird, soweit abnutzbar, um planma-
Rige Abschreibungen vermindert. In die Herstellungskosten selbst
erstellter Anlagen werden Einzel- und anteilige Gemeinkosten
einbezogen.

Die Gliederung des Sachanlagevermdgens wurde um die Gliede-
rungspunkte Produzierende Erddlférderanlagen sowie Minen im
Bau aufgrund der Spezifika eines rohstoffférdernden Unterneh-
mens erweitert. Die produzierenden Erddlférderanlagen betreffen
drei Forderanlagen mit je drei produzierenden Bohrungen auf dem
0l-und Gasfeld ,Wattenberg" in Windsor, Colorado (USA). Bei den
Minen im Bau handelt es sich um eine Wolframmine im Bundes-
staat Queensland (Australien) die sich im Geschaftsjahr 2012 noch
in der Testphase befand.

Die Gliederung des Sachanlagevermdgens enthalt des Weiteren
die Position Exploration und Evaluation. Der Posten beinhaltet
Ausgaben der Explorations- und Evaluierungsphase, die in einem
unmittelbaren Zusammenhang mit einem entdeckten, forderbaren
Vorkommen stehen und unmittelbar der Gewinnung von Roh-
stoffen dienen, fiir die kiinftige Zahlungsfliisse mit tiberwiegender
Wabhrscheinlichkeit erwartet werden. Es werden Einzelkosten so-
wie anteilige Gemeinkosten aktiviert.

Ab dem Zeitpunkt des kommerziellen Abbaus bzw. der Férde-
rung erfolgt eine Umgliederung zu den jeweiligen Positionen
des Anlagevermdgens. Falls sich aufgrund von Ereignissen oder
gednderten Umstanden herausstellt, dass sich die geschatzten
Rohstoff-Vorkommen bzw. -Gehalte als nicht nachhaltig oder
wesentlich geringer erweisen oder die Ausbeute nicht fiir eine
wirtschaftliche Férderung ausreicht, werden die betroffenen Ver-
mdgensgegenstande ergebniswirksam abgeschrieben.

Die Vermdgensgegenstande des Sachanlagevermdgens werden
grundsatzlich nach MaRgabe der voraussichtlichen Nutzungsdau-
er linear abgeschrieben. Die Nutzungsdauer liegt bei technischen
Anlagen und Maschinen zwischen 8 und 25 Jahren, fiir andere
Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung zwischen 3 und 13
Jahren. Produzierende Minen werden entsprechend der geschétz-
ten Abbautatigkeit zwischen 10 und 25 Jahren abgeschrieben.
Eine Ausnahme hinsichtlich der linearen Abschreibungsmethode

besteht bei produzierenden Erdélférderanlagen welche nach dem
Grad der Inanspruchnahme abgeschrieben werden. Der Grad der
Inanspruchnahmen spiegelt hierbei den wirtschaftlichen Entwer-
tungsverlauf wider.

Bei voraussichtlich dauernden Wertminderungen wird auRerplan-
malig abgeschrieben.

Bei den Finanzanlagen werden die Anteilsrechte zu Anschaf-
fungskosten bzw. niedrigeren beizulegenden Werten angesetzt.

Die Vorrate werden zu Anschaffungs- und Herstellungskosten
bzw. zu den niedrigeren Tageswerten angesetzt.

Die Bestdnde an Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen sind zu durch-
schnittlichen Einstandspreisen oder zu niedrigeren Tagespreisen
am Bilanzstichtag aktiviert.

Die unfertigen und fertigen Erzeugnisse sind zu Herstellungs-
kosten bewertet, wobei neben den direkt zurechenbaren Mate-
rialeinzelkosten, Fertigungsldhnen und Sondereinzelkosten auch
Fertigungs- und Materialgemeinkosten sowie Abschreibungen
beriicksichtigt werden. Fremdkapitalzinsen wurden nicht in die
Herstellungskosten einbezogen. Kosten der allgemeinen Verwal-
tung wurden ebenfalls nicht aktiviert.

In allen Féllen wurde verlustfrei bewertet, d.h. es wurden von den
voraussichtlichen Verkaufspreisen Abschldge fiir noch anfallende
Kosten vorgenommen.

Forderungen und sonstige Vermégensgegenstande wurden
zu Nennwerten abziiglich der Wertabschldge fiir Einzelrisiken bi-
lanziert.

Derivative Finanzinstrumente werden als schwebende Ge-
schafte grundsatzlich nicht bilanziert. Gewinne aus Sicherungs-
geschéften, die keinem bestimmten Grundgeschaft zugeordnet
werden, werden erst bei Falligkeit realisiert. Unrealisierte Ver-
luste aus derivativen Finanzinstrumenten werden ergebniswirk-
sam zuriick gestellt, soweit diese nicht in eine Bewertungsein-
heit einbezogen sind und die unrealisierten Verluste nicht durch
gegenlaufige Wertanderungen des Grundgeschafts kompensiert
werden.

Die sonstigen Wertpapiere des Umlaufvermdgens setzten
wir zu Anschaffungskosten oder gegebenenfalls zu niedrigeren
Werten, die sich aus den Borsen- oder Marktpreisen am Stichtag
ergeben, an.



Aktive Rechnungsabgrenzungsposten beinhalten Ausgaben vor
dem Bilanzstichtag, die einen Aufwand fiir eine bestimmte Zeit
nach diesem darstellen.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen
Verbindlichkeiten und drohenden Verluste aus schwebenden Ge-
schaften. Sie sind in Héhe des nach verniinftiger kaufmannischer
Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrags (d.h. einschlieRlich
zukiinftiger Kosten- und Preissteigerungen) angesetzt. Riickstel-
lungen mit einer Restlaufzeit von mehr als einem Jahr wurden ab-
gezinst. Rekultivierungsriickstellungen wurden Giberwiegend fir
Feldesraumung und Bohrlochverfiillung gebildet. Es erfolgt hierbei
eine ratierliche Ansammlung unter Beriicksichtigung erwarteter
kiinftiger Preis- und Kostensteigerungen sowie Abzinsungen ent-
sprechend der jeweiligen Restlaufzeit.

Riickstellungen werden mit einem laufzeitaddquaten Zinssatz
entsprechend der Riickstellungsabzinsungsverordnung abgezinst.
Die Verbindlichkeiten wurden mit den Erfiillungsbetrdgen an-
gesetzt.

Fir die Ermittlung latenter Steuern aufgrund von temporaren
oder quasipermanenten Differenzen zwischen den handelsrecht-
lichen Wertansatzen von Vermégensgegenstanden, Schulden und
Rechnungsabgrenzungsposten und ihren steuerlichen Wertansét-
zen oder aufgrund steuerlicher Verlustvortrdge werden die Betra-
ge der sich ergebenden Steuerbe- und -entlastung mit den un-
ternehmensindividuellen Steuersatzen im Zeitpunkt des Abbaus
der Differenzen bewertet und nicht abgezinst. Dabei werden auch
Differenzen, die auf KonsolidierungsmaRnahmen gemal$ den 88
300 bis 307 HGB beruhen, beriicksichtigt, nicht jedoch Differenzen
aus dem erstmaligen Ansatz eines Geschafts- oder Firmenwerts
bzw. eines negativen Unterschiedsbetrags aus der Kapitalkonso-
lidierung. Auf steuerliche Verlustvortrdge werden aktive latente
Steuern gebildet, sofern fiir diese innerhalb der ndchsten fiinf
Jahre eine Verrechenbarkeit zu erwarten ist. Aktive und passive
Steuerlatenzen werden unsaldiert ausgewiesen.

Waihrungsumrechnung

Auf fremde Wahrung lautende Vermdgensgegenstande und Ver-
bindlichkeiten wurden grundsatzlich mit dem Devisenkassamittel-
kurs zum Abschlussstichtag umgerechnet. Bei einer Restlaufzeit
von mehrals einem Jahr wurden dabei das Realisationsprinzip und
das Anschaffungskostenprinzip beachtet.

Die Aktiv- und Passivposten der in auslandischer Wahrung aufge-
stellten Jahresabschliisse wurden, mit Ausnahme des Eigenka-

pitals zum Devisenkassamittelkurs am Abschlussstichtag in Euro
umgerechnet. Das Eigenkapital wurde mittels historischer Kurse
umgerechnet. Die Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind
zum Durchschnittskurs in Euro umgerechnet. Die sich ergebende
Umrechnungsdifferenz ist innerhalb des Konzern-Eigenkapitals
unter dem Posten ,Eigenkapitaldifferenz aus Wahrungsumrech-
nung” ausgewiesen.

5. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-BILANZ

5.1. Anlagevermdgen
Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Ab-
schreibungen des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Im Geschaftsjahr wurde der Anteil an der Tekton Energy Gruppe
umweitere 3,1 % aufgestockt. Indiesem Zusammenhang entstand
ein Geschafts- oder Firmenwert in Héhe von TEUR 1.000, der iiber
12 Jahre abgeschrieben wird. Hierbei wurden die Erkenntnisse
aus einem erfolgreichen Bohrprogramm beriicksichtigt, welche
eine genauere Einschdtzung des Forder- und Volumenzeitraums
zulassen.

Die Position Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte sowie Lizenzen an
solchen Rechten und Werten enthalt im Wesentlichen die Ab-
baulizenzen der Tropical Metals Pty. Ltd. in Hohe von TEUR 1.040.

Die produzierenden Erdélforderanlagen betreffen Ol- und Gas-
felder in Nordamerika. Die Position Mine im Bau beinhaltet eine
Wolfram-Molybdan Mine im Bundesstaat Queensland, Australi-
en. Die Position Exploration und Evaluierung setzt sich wie folgt
zusammen (siehe Tabelle 5.1.).

5.2. Angaben zum Anteilshesitz
siehe Tabelle 5.2.

5.3. Vorréte

Die Vorrate betreffen im Wesentlichen Wolfram und geringe
Mengen Gold im Bereich der fertigen Erzeugnisse, sowie abge-
baute, aber noch nicht aufbereitete Wolframerze im Bereich der
unfertigen Erzeugnisse. Unter den Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffen
werden im Wesentlichen Chemikalien, die fiir die Aufbereitung
von Rohstoffen ben6tigt werden, ausgewiesen.

5.4. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstdnde

Die Zusammensetzung der Forderungen und sonstigen Vermd-
gensgegenstande nach Restlaufzeiten stellt sich wie folgt dar
(siehe Tabelle 5.4. und Tabelle 5.4.1.).



Tab 5.1. Anlagevermégen

in EUR
Projekt/Gesellschaft Rohstoff 2012 2011
Deutsche Rohstoff Australia Pty Ltd Gold 0 3.333.234
Tekton Energy LLC 0l und Gas 900.261 736.914
Wolfram Camp Mining Pty Ltd. Wolfram 832.028 5.390.035
Sachsenzinn GmbH Zinn und Kupfer 1.855.329 256.742
TIN International, Australia Zinn 118.115 0
Tropical Metals, Australia Wolfram 118.353 0
Seltenerden Storkwitz AG Seltenerden 675.810 0
4.499.895 9.716.924
Tab. 5.2. Angaben zum Anteilsbesitz
Sitz der inkl. Anteile gemaB 8 16 AktG ~ Geschifts- Eigenkapital Jahres-
Gesellschaft jahr in LW ergebnis in
direkt  indirekt gesamt Lw
% % %
Konsolidierte Verbundene Unternehmen
Deutsch Rohstoff AG Heidelberg,
Deutschland
Deutsche Rohstoff USA Inc. Denver, USA 100,00 100,00 2012
Tekton Energy LLC Denver, USA 63,90 63,90 2012
Tekton Windsor LLC, USA Denver, USA 63,90 63,90 2012
Wolfram Camp Mining Pty Ltd.,  Brisbane, Australien 100,00 100,00 2012
Tropical Metals Pty Ltd. Brisbane, Australien 100,00 100,00 2012
Tin International Ltd. Sidney, Australien 60,33 60,33 2012
Sachsenzinn GmbH Chemnitz, Deutschland 60,33 60,33 2012
Seltenerden Storkwitz AG Chemnitz, Deutschland 60,04 60,04 2012
Sonstige Beteiligungen *
Devonian Metals Ltd. New Westminster, 47,00 2011/12 6.391.894 1.454.587
Kanada
Rhein Petroleum GmbH Heidelberg, 10,00 2012 2.464.464 -11.687.528

Deutschland

*

Es erfolgt eine Bewertung zu fortgefiihrten Konzern-Anschaffungskosten, da die Deutsche Rohstoff AG keinen malgeblichen Einfluss auf die Ge-

schéfts- und Finanzpolitik dieser Gesellschaften ausiiben kann.
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Tab 5.4. Forderungen und sonstige Vermégensgegenstinde

31.12.2012
in EUR <1 Jahr > 1 Jahr Gesamt
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 624.438 0 624.438
Forderungen gegen Unternehmen
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 156.778 0 156.778
Sonstige Vermdgensgegenstande 5.156.347 64.321 5.220.668
— davon aus Steuern 71.712 0 71.712
—davon im Rahmen der Sozialen Sicherheit 0 0 0

6.001.884

31.12.2011
in EUR <1 Jahr > 1 Jahr Gesamt
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 530.235 0 530.235
Forderungen gegen Unternehmen
mit denen ein Beteiligungsverhéltnis besteht 13.312 143.466 156.778
Sonstige Vermdgensgegenstande 493.424 387.081 880.505
— davon aus Steuern 101.033 0 101.033
—davon im Rahmen der Sozialen Sicherheit 0 0 0

1.567.518

Tah 5.4.1. Die sonstigen Vermdégensgegenstande beinhalten folgende Positionen:
2012 2011
Forderung aus Verkauf Deutsche Rohstoff Australia 4.768.095 0
Forderungen aus Verkauf Maschine 150.000 300.000
Gewaéhrtes Darlehen 0 295.514
Kautionen 86.179 91.567
Forderungen gegeniiber dem Finanzamt 70.602 53.798
Umsatzsteuerforderungen 36.721 47.234
Forderungen aus Zinsen 0 6.038
Derivative Finanzinstrumente 605 0
Ubrige 108.465 86.353
5.220.667 880.505

68 Konzern-Anhang



5.5. Derivative Finanzinstrumente
Es bestehen wahrungsbezogene und sonstige Geschéafte mit deri-
vativem Charakter (siehe Tabelle 5.5.).

Bei den wahrungsbezogenen Geschaften handelt es sich um De-
visentermingeschafte auf Basis des Australischen Dollars (AUD).
Diese wurden mit dem Ziel abgeschlossen, das Wahrungsrisiko
mit den aus dem Verkauf der Anteile an der Deutsche Rohstoff
Australia Pty. Ltd. einhergehenden Kaufpreiszahlungen von je Mio.
AUD 1,5 zum 31.03., 30.06., und 30.09.2013 zu eliminieren.

Unter den sonstigen Geschaften sind derivative Finanzinstrumente
in Form von ,costless collars” bestehend aus Put- und Call-Opti-
onen ausgewiesen, die zur Absicherung des aus der Olproduktion
resultierenden Preisrisikos auf der Absatzseite abgeschlossen
wurden. Auf die Bildung von Bewertungseinheiten nach § 254
HGB wurde verzichtet.

Derivative Finanzinstrumente sind zum beizulegenden Zeit-
wert auf Basis von verdffentlichten Marktpreisen bewertet.
Sofern kein an einem aktiven Markt notierter Preis existiert,
wird auf andere geeignete Bewertungsmethoden zuriickgegrif-
fen. Die Marktwerte der Devisentermingeschafte wurden von
den entsprechenden Vertragspartnern (Finanzdienstleister) zur
Verfiigung gestellt, mit denen die Sicherungsgeschéafte abge-
schlossen wurden. Zur Bestimmung des Marktwerts der Put- und
Call-Optionen (costless-collars) zum Bilanzstichtag wurde eben-
falls auf die vom entsprechenden Vertragspartner bereitgestell-
ten Werte zuriickgegriffen, die den Marktwert auf Basis einer
mark-to-market Bewertung ermittelten.

5.6. Rechnungsabgrenzungsposten
Es handelt sich hierbei im Wesentlichen um vorausbezahlte Ver-
sicherungs- und Mietbetrége.

5.7. Latente Steuern
Fiir die Berechnung der latenten Steuern kam ein Konzern-Steuer-
satz von ca. 30 % zur Anwendung. Auf steuerliche Verlustvortrdge

Kategorie Nominalbetrag

EUR
Wahrungsbezogene Geschéfte 3.492.308

Sonstige Geschafte

in Hohe von rund 9,0 Mio. EUR (Vorjahr: 3,9 Mio. EUR) wurden
latente Steueranspriiche aktiviert (siehe Tabelle 5.7.)

5.8. Eigenkapital
Die Entwicklung des Eigenkapitals ist im Eigenkapitalspiegel dar-
gestellt.

Zum 31. Dezember 2012 entspricht das gezeichnete Kapital von
TEUR 5.322 (Vorjahr TEUR 4.534) dem bei der Muttergesellschaft
ausgewiesenen Bilanzposten. Im Geschéaftsjahr wurde eine Kapi-
talerhdhung bei der Konzern-Muttergesellschaft in Hohe von TEUR
788 vorgenommen.

Zum Bilanzstichtag ist die Kapitalriicklage um TEUR 3.262 (V.
TEUR 2.229) hoher als die Kapitalriicklage der Muttergesellschaft.
Die Veranderung im laufenden Geschaftsjahr um TEUR 1.033 re-
sultiert aus im Rahmen von Kapitalerhdhungen bei den Tochterge-
sellschaften Seltenerden Storkwitz AG und TIN International Ltd.
erfolgten disquotalen Einzahlungen der Minderheitsanteilseigner.
Die den Minderheiten zustehenden Eigenkapitalanteile wurden
separat dargestellt.

Vom erwirtschafteten Konzern-Eigenkapital unterliegen zum 31.
Dezember 2012 TEUR 1.265 (Vorjahr: TEUR 571) einer gesetzlichen
Ausschiittungssperre nach 8 268 Absatz 8 HGB, da die aktiven
latenten Steuern die passiven latenten Steuern lbersteigen.

5.9. Sonstige Riickstellungen
Die Entwicklung der sonstigen Riickstellungen stellen sich wie
folgt dar (siehe Tabelle 5.9.)

5.10. Verbindlichkeiten
Die Verbindlichkeiten kdnnen der folgenden Tabelle (siehe Tabelle
5.10.) entnommen werden.

In den sonstigen Verbindlichkeiten ist ein Darlehen in Héhe von
EUR 2,0 Mio. enthalten, das ein Privatgldubiger der Deutsche Roh-
stoff AG gewahrt hat.

Beizulegender Buchwert Bilanzposition

Zeitwert (sofern vorhanden) (sofern erfasst)
EUR EUR

-5.185 0 n/v

4616 605 Sonstige

Vermdgensgegenstande



Tab. 5.7. Latente Steuern

in EUR 31.12.2012 31.12.2011
Latente Steueranspriiche auf Differenzen bilanzieller Wertansitze fiir
— Sachanlagen 435.215 0
—\Vorrate 154.208 1.209.170
— Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 3.897 0
— Sonstige Rickstellungen 267.791 0
— Verbindlichkeiten 395.432 265.393
Summe 1.256.542 1.474.563
Latente Steuern auf Verlustvortrage 2.713.580 1.164.598
Summe aktive latente Steuern 3.970.122 2.639.162
Latente Steuerschulden auf Differenzen bilanzieller Wertansitze fiir
— Immaterielle Vermdgenswerte 307.051 307.051
— Sachanlagen 883.162 900.277
— Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande 0 182.888
— Sonstige Riickstellungen 0 21.725
— Verbindlichkeiten 0 136.599
Summe passive latente Steuern 1.190.213 1.548.540
Summe latente Steuern, netto 2.779.909 1.090.622
Tab. 5.9. Sonstige Riickstellungen

Stand zum Verdnderung Wahrungsanpassungen
in EUR 01.01.2012 Konsolidierungskreis
Riickstellungen des Personalbereichs 254.278 0 -6.928
— Urlaubsanspriiche, Uberstunden, Gleitzeit 57.066 0 -5.260
— Ubrige Personalaufwendungen 197.213 0 -1.668
Sonstige Riickstellungen 1.656.998 -350.824 -5.780
— Ausstehende Rechnungen 149.697 -5.195
— Rekultivierungskosten 1.213.802 -350.824 1.592
— Ubrige 293.499 2177
Gesamt Riickstellungen 1.911.277 -350.824 -12.708
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Tab. 5.10. Verbindlichkeiten

Restlaufzeit in Jahren 31.12.2012
in EUR <1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Gesamt davon gesichert
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 4.634.385 0 0 4.634.385 4.634.385
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 2.677.956 174.762 0 2.852.718 0
Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 4.160.283 0 0 4.160.283 0
—davon im Rahmen der Sozialen Sicherheit 677 0 0 677 0
— davon aus Steuern 34.103 0 0 34.103 0
Restlaufzeit in Jahren 31.12.2011
in EUR <1 Jahr 1-5 Jahre >5 Jahre Gesamt davon gesichert
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 10.975 4.488.031 0 4.499.006 0
Verbindlichkeiten aus 710.950 0 0 710.950 0
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten 401.834 0 0 401.834 0
— davon im Rahmen der Sozialen Sicherheit 1.591 0 0 1.591 0
— davon aus Steuern 14.315 0 0 14.315 0
Verbrauch Auflosung Zufiihrung Umbuchung Zinsanteile Stand zum
31.12.2012
204.507 373.136 -37.458 0 378.522
19.608 205.008 -37.458 0 199.748
184.899 168.128 0 0 178.774
666.893 658.394 0 4.301 1.296.195
149.697 202.456 197.261
223.698 30.775 4.301 675.948
293.499 425.162 422.986
871.400 1.031.530 -37.458 4.301 1.674.7117
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6. ERLAUTERUNGEN ZUR KONZERN-GEWINN-
UND VERLUSTRECHNUNG

6.1. Umsatzerlose
Die Umsatzerlose nach Sparten stellen sich wie folgt dar.

in EUR 2012 2011
Gold + Silber 4.444 14.524.758
Hightech Metalle 1.421.229 0
0l 1.047.302 0
Gas 59.708 0
Sonstige 562.758 678.289

3.095.441 15.203.048

Bei den sonstigen Umsatzerldsen handelt es sich unter anderem
um Managementdienstleistungen gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht.

Die Umsatzerl6se nach Regionen teilen sich wie folgt auf.

in EUR 2012 2011
Deutschland 565.846 378.053
USA 1.999.591 0
Australien + Asien 530.005 14.824.995

3.095.441 15.203.048

6.2. Ertrdge aus der VerdulRerung/Endkonsolidierung

Hierbei handelt es sich um die Ertrage aus der VerauRerung von
100 % der Anteile an der Deutsche Rohstoff Australia Pty. Ltd.
zum 22. Oktober 2012. Zum Zeitpunkt der Endkonsolidierung

Das Vorjahr betrifft die Ertrdge aus der Verdulerung von 55 %
der Anteile an der Rhein Petroleum GmbH zum 1. Januar 2011. Es
handelt sich hierbei um ein Erdél- und Erdgasunternehmen. Zum
Zeitpunkt der Endkonsolidierung betrug das anteilige Vermégen
der Rhein Petroleum GmbH TEUR 1.859 und die anteiligen Schul-
den TEUR 287.

6.3. Sonstige betriebliche Ertrdge
Die Sonstigen betrieblichen Ertrage setzen sich wie folgt zusam-
men (siehe Tabelle 6.3.).

Bei den Ertragen aus dem Abgang von Gegenstanden des Fi-
nanzanlagevermdgens handelt es sich um das Ergebnis aus der
VerduRerung von 15,0 % der Anteile an der Rhein Petroleum
GmbH. Die Ertrdge aus dem Abgang weiterhin vollkonsoli-
dierter Unternehmen beinhalten die Ertrdge aus der Verdule-
rung von 3,0 % der Anteile an der TIN International Ltd. in Héhe
von EUR 0,6 Mio. sowie aus der VerduRerung von 2,8 % der
Anteile an der Seltenerden Storkwitz AG in Hohe von EUR 0,2
Mio. Die VerduRerungsergebnisse aus dem anteiligen Verkauf
der Anteile an der TIN International Ltd. und der Anteile an
der Seltenerden Storkwitz AG wurden in Anlehnung an DRS
4, obwohl weiterhin Beherrschung besteht, erfolgswirksam
realisiert.

6.4. Sonstige betriebliche Aufwendungen
Die Zusammensetzung der Sonstigen betrieblichen Aufwen-

dungen ergibt sich aus den folgenden Tabellen (siehe Tabelle 6.4.).

6.5. Steuern vom Einkommen und Ertrag

) in EUR 2012 2011
betrug das Vermdgen der Deutsche Rohstoff Australia Pty. Ltd.
EUR 8,2 Mio. und die Schulden EUR 0,4 Mio. Es handelt sich um Ertrag (-)/ Aufwand (+) -1.711.280 -2.623.957
. . . aus der Veranderung
ein Unternehmen, welches den Abbau von Gold und Silber betrieb | 24enter Steuern
und eine Goldaufbereitungsanlage sowie diverse Abbau- und Ex-
plorationslizenzen besitzt. e s A
Tah. 6.3. Sonstige betriebliche Ertrage
in EUR 2012 2011
Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des Finanzanlagevermdgens 2125177 0
Ertrédge aus dem Abgang weiterhin vollkonsolidierter Unternehmen 836.487 0
Ertrage aus dem Abgang von Gegenstanden des Sachanlagevermdgens 5.000 79905
Ertrége aus Kursgewinnen 162.852 836 988
Ubrige sonstige Ertrage 225.246 292 750
3.354.762 1.209 643
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Tab. 6.4. Sonstige betriebliche Aufwendungen

*

in EUR 2012 2011
Betriebsaufwand 100.918 337.484
Nicht aktivierungsfahiger Explorations- und Evaluierungsaufwand 475.535 25.751
Verwaltungsaufwand 3.774.975 2.150.15
Vertriebsaufwand 302.519 989.418
Ubrige Aufwendungen 2.357.786 2.291.869
7.011.733 5.794.537
zu Betriebsaufwand
Mieten + Leasing 19.857 26.943
Instandhaltung + Fremdreparaturen, Grundstick + Gebdude 43.763 0
Gas, Strom, Wasser 37.297 310.540
100.918 337.484
zu Verwaltungsaufwand
Rechts- und Beratungskosten 2.100.872 447.924
Buchfiihrungskosten 467.521 261.097
Versicherungspramien 290.777 74.071
Kosten des Aufsichtsrats und &hnlicher Organe 171.979 34.044
Mieten+Leasing 164.599 126.252
Abschluss- und Priifungskosten 125.657 59.002
DV-Aufwendungen (Mieten, Wartung, Beratung, ...) 76.830 72.755
Beitrdge 39.105 11.023
Biromaterial 27.799 21.623
Porto- und Telefonkosten, Datentibermittlung 36.723 37.875
Nebenkosten des Geldverkehrs 33.752 33.676
Ubrige Verwaltungsaufwendungen 239.362 970.672
3.774.975 2.150.015
zu Vertriebsaufwand
Reisekosten 193.590 196.302
Werbung + Verkaufsférderung 32.526 8.557
Lizenzaufwendungen 51.025 773.755
Ubrige Vertriebsaufwendungen 25.377 10.803
302.519 989.418
zu Ubrige Aufwendungen
Aufwendungen fiir Kursverluste 770.135 100
Aufwendungen fir Personalnebenkosten / Schulungen 4314 5.922
Fahrzeugkosten 65.970 62.279
Verluste aus dem Abgang von Gegenstdnden des Sachanlagevermégens 0 20.916
Abschreibungen auf Forderungen 0 427.275
Zuftihrung zu den Einzelwertberichtigungen auf Forderungen 466.708 0
Zuftihrung zu den sonstigen Riickstellungen 3.813 187.962
Aufwendungen fiir Spenden 800 500
Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen * 1.046.046 1.586.915
2.357.786 2.291.869

In den Ubrige sonstige betriebliche Aufwendungen 2012 sind Figenkapitalbeschaffungskosten im Zusammenhang mit der Tin International Ltd. in Hihe

von TEUR 460 enthalten.
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7. SONSTIGE ANGABEN

7.1. Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Auf Minderheitsgesellschafter entfallen von den Einzahlungen aus
Eigenkapitalzuftihrungen TEUR 4.695 (Vorjahr: TEUR 1.990). Im Vor-
jahr erfolgte eine Sachkapitalerhéhung in Hohe von TEUR 2.084 bei
der Deutsche Rohstoff AG, die nicht zahlungswirksam war.

Der Finanzmittelfonds setzt sich aus dem Bilanzposten Guthaben
bei Kreditinstituten zusammen.

Tab. 7.3. AuBerbilanzielle Geschifte

in TEUR Zweck

Risiken

Insgesamt unterliegen TEUR 0 (Vorjahr: TEUR 1.518) des Finanz-
mittelfonds Verfligungsbeschrankungen. Es handelt sich hierbei
um eine Sicherheitsleistung fiir zukiinftige Rekultivierungsmal3-
nahmen, tber die der Konzern nicht frei verfiigen kann.

71.2. Geschafte mit nahestehenden Unternehmen

und Personen
Im Geschaftsjahr wurden keine wesentlichen Geschafte mit nahe
stehenden Unternehmen und Personen zu nicht markttiblichen
Bedingungen durchgefiihrt.

Vorteile

Operating-Leasing Schonung der Liquiditatssituation
und der Verbesserung der Eigen-

kapitalquote.

Risiken bestehen in der unkiindbaren
Grundmietzeit sowie der hoheren
Refinanzierungskosten.

Kurze Vertragsbindung, hierdurch
kénnen die Leasinggegenstande bei
eintretendem technischen Fortschritt

ausgetauscht werden.
Tab. 7.3.1. Sonstige finanzielle Verpflichtungen
in EUR Restlaufzeit Restlaufzeit 2012 Restlaufzeit Restlaufzeit 2011
<1 Jahr > 1 Jahr <1 Jahr > 1 Jahr
Biromiete 110.784 169.951 280.736 93.001 277.494 370.495
Kfz- Leasing 5.100 1.275 6.375 10.881 27.202 38.083
Sonstige 4.200 4.200 8.400 1.836 5.508 7.344
295.511 415.922
Tab. 7.4. Mitarbeiter 2012
Anzahl der Arbeitnehmer Produktion Verwaltung Gesamt
Arbeiter 48 0 48
Angestellte 0 26 26
Auszubildende 0 0 0
43 26 14
2011
Anzahl der Arbeitnehmer Produktion Verwaltung Gesamt
Arbeiter 19 0 19
Angestellte 0 17 17
Auszubildende 0 0 0
19 17 36

Als durchschnittliche Anzahl der Arbeitnehmer gilt der vierte Teil der Summe aus den Zahlen der jeweils am 31. Marz, 30. Juni, 30. September und

31. Dezember beschéftigten Arbeitnehmer.
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71.3. Haftungsverhaltnisse, sonstige finanzielle
Verpflichtungen

Haftungsverhéltnisse

Es bestehen keine Haftungsverhaltnisse.

AuBerbilanzielle Geschifte
Siehe Tabelle 7.3.

Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Neben den Haftungsverhaltnissen und auRerbilanziellen Geschaf-
ten bestehen sonstige finanzielle Verpflichtungen (siehe Tabelle
7.3.1).

Aktienoptionsprogramm

Aufgrund des Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung
der Deutsche Rohstoff AG vom 22. Juli 2011 ist der Vorstand er-
machtigt, bis zum 31. Dezember 2013 Aktienoptionsprogramme
aufzulegen und einmalig oder in mehreren Tranchen bis zu Stiick
225.000 Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf neue, auf den Na-
men lautende Stiickaktien der Gesellschaft mit einem auf jede
Aktie entfallenden anteiligen Betrag am Grundkapital von EUR
1,00 je Aktie mit einer Laufzeit von bis zu sieben Jahren an Mit-
glieder der Geschaftsfiihrungen der mit der Gesellschaft verbun-
denen Unternehmen im In- und Ausland sowie an Arbeitnehmer
der Gesellschaft und ihrer in- und auslandischen verbundenen
Unternehmen auszugeben, und zwar mit der MalRgabe, dass jede
Aktienoption grundsatzlich das Recht zum Bezug von einer neuen
Aktie der Gesellschaft gewahrt.

Der Vorstand hat mit Beschluss vom 13. September 2011 erst-
mals von der Erméchtigung Gebrauch gemacht und 90.000 Ak-
tienoptionen an Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der mit der
Gesellschaft verbundenen Unternehmen im In- und Ausland sowie
28.000 Aktienoptionen an Arbeitnehmer der Gesellschaft und ih-
rerin- und auslandischen verbundenen Unternehmen ausgegeben.
Der Vorstand hat mit Beschluss vom 3. Januar 2012 abermals von
der Erméchtigung Gebrauch gemacht und 50.000 Aktienoptionen
an Mitglieder der Geschéftsfiihrungen der mit der Gesellschaft
verbundenen Unternehmen im In- und Ausland sowie 41.000 Ak-
tienoptionen an Arbeitnehmer der Gesellschaft und ihrer in- und
auslandischen verbundenen Unternehmen ausgegeben.

Die Gesellschaft wird den Optionsberechtigten ausschlieBlich
Bezugsaktien gewahren, sofern hierfiir die Bedingungen des Ak-
tienoptionsprogramms 2011 erfiillt sein sollten, in diesem Zusam-
menhang wurde ein Barausgleich ausdriicklich ausgeschlossen.
Das Aktienoptionsprogramm hatte keinen Einfluss auf den vorlie-
genden Jahresabschluss.

Im Zeitpunkt der Gewahrung hatten die Aktienoptionen einen
Wert in Héhe von TEUR 0 (TEUR 0). Zum Bilanzstichtag belduft
sich dieser Wert auf TEUR 178 (Vorjahr: TEUR 345).

7.4. Mitarbeiter
Durchschnittliche Anzahl der wahrend des Geschéftsjahres be-
schaftigten Mitarbeiter, siehe Tabelle 7.4..

7.5. Organe der Gesellschaft
Vorstand

Dr. Titus Gebel, Schonau

Dr. Thomas Gutschlag, Mannheim

Aufsichtsrat
Martin Billhardt (Vorsitzender), Cuxhaven
Vorstandsvorsitzender der PNE WIND AG

Prof. Dr. Gregor Borg, Halle
Leiter der Fachgruppe fiir Petrologie und Lagerstattenforschung
an der Universitat Halle-Wittenberg

Wolfgang Seybold, Esslingen am Neckar
Bankfachwirt, Geschaftsfiihrer AXINO Investment GmbH

7.6. Gesamtheziige des Vorstands

Die Beziige des Vorstands der Deutsche Rohstoff AG fiir die Wahr-
nehmung ihrer Aufgaben im Mutterunternehmen und den Tochter-
unternehmen betrugen TEUR 475 (Vorjahr: TEUR 298).

71.7. Gesamtbeziige des Aufsichtsrats

Die Beziige des Aufsichtsrats der Deutsche Rohstoff AG fiir
die Wahrnehmung ihrer Aufgaben im Mutterunternehmen und
den Tochterunternehmen beliefen sich auf TEUR 39 (Vorjahr:
TEUR 34).

7.8. Honorare fiir Dienstleistungen des Abschlusspriifers
Das fir das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar des Ab-
schlusspriifers des Konzerns betragt TEUR 102 und setzt sich aus
Abschlusspriiferleitungen in Hohe von TEUR 96 und sonstigen
Leistungen in Hohe von TEUR 6 zusammen.

Heidelberg, den 5. Juni 2013
Der Vorstand

Dr. Titus Gebel Dr. Thomas Gutschlag



BERICHT DES AUFSICHTSRATS

SEHR GEEHRTE AKTIONARINNEN
UND AKTIONARE,

der Aufsichtsrat hat im abgelaufenen Geschéftsjahr die ihm ge-
mal Gesetz, Satzung und Geschéaftsordnung obliegenden Aufga-
ben wahrgenommen und die Filhrung der Geschafte durch den
Vorstand in Erflillung seiner Beratungs- und Aufsichtsfunktion
intensiv begleitet. In alle Entscheidungen von grundlegender Be-
deutung fiir das Unternehmen war der Aufsichtsrat unmittelbar
eingebunden. Im Rahmen der Aufgabenerfiillung ist dem Auf-
sichtsrat vom Vorstand tiber die Unternehmensplanung, die Lage
und Entwicklung der Gesellschaft und der mit ihr verbundenen
Tochter- und Beteiligungsgesellschaften sowie iiber alle bedeut-
samen Geschaftsvorfalle regelmaRig sowohl schriftlich als auch
miindlich bzw. telefonisch, zeitnah und umfassend berichtet wor-
den. Zu den Entscheidungen oder MaRnahmen des Vorstands, die
nach Gesetz, Satzung oder Ge-schaftsordnung des Vorstands zu-
stimmungspflichtig sind, sowie zu sonstigen Entscheidungen von
grundlegender Bedeutung, hat der Aufsichtsrat nach sorgféaltiger
Priifung und Beratung sein Votum abgegeben.

Uber die Berichte des Vorstands hinaus unterhielt ich in meiner
Funktion als Vorsitzender des Aufsichtsrats standig Kontakt zum
Vorstand und habe mich tber die aktuelle Geschaftsentwicklung,
insbesondere ({iber die Durchfiihrung der Bezugskapitalerhdhung
der Gesellschaft im Februar und Mérz 2012, den Verlauf der
Produktionsaufnahme der Wolfram Camp Mining Pty. Ltd., den
Fortgang und Erfolg der Olbohrungen von Tekton Energy LLC, den
Verkauf der Deutsche Rohstoff Australia Pty. Ltd., den Teilverkauf
einer Beteiligung an der Rhein Petroleum GmbH, die Bohrungen
in den Aufsuchungsgebieten der Sachsenzinn GmbH und der Sel-
tenerden Storkwitz AG, die daraufhin erstellten JORC-Gutachten
sowie (iber weitere wesentliche Geschaftsvorgange der Gesell-
schaft und der mit ihr verbundenen Tochter- und Beteiligungsge-
sellschaften informiert.

Sitzungen des Aufsichtsrats und Schwerpunkte

der Beratungen

Im Geschaftsjahr 2012 fanden insgesamt fiinf Aufsichtsratssit-
zungen statt. Alle Sitzungen wurden als Prasenzsitzung abgehal-
ten. Die Gremiumsmitglieder nahmen vollzahlig an allen Sitzungen
teil. Es wurden keine Ausschiisse gebildet. Schwerpunkte der Sit-
zungen des Aufsichtsrats im Geschéftsjahr 2012 waren insbeson-
dere folgende Themen:

-die Aufnahme der Produktion von Wolfram-Konzentraten in
Queensland, Australien, durch die Wolfram Camp Mining Pty.
Ltd. ab Méarz 2012;

- die Durchfiihrung und die Bewertung der Ergebnisse von neun
vertikalen Olbohrungen der Tekton Energy LLC in Colorado, USA,
im Friihjahr 2012;

- die Feststellung des Jahresabschlusses und die Billigung des
Konzernabschlusses fiir das Geschaftsjahr 2011 in der Bilanzsit-
zung am 11. Juni 2012 nach eingehender Diskussion mit dem Ab-
schluss- und Konzernabschlusspriifer fir das Geschaftsjahr 2011;

- die Wahl des Aufsichtsratsvorsitzenden und seines Stellvertre-
ters in der konstituierenden Aufsichtsratssitzung unmittelbar
nach der Neuwahl des Aufsichtsrats durch die ordentliche Haupt-
versammlung vom 25. Juli 2012;

- die VerauRerung der Deutsche Rohstoff Australia Pty. Ltd. im
September 2012;

- die VeraulRerung von Geschaftsanteilen der Gesellschaft im Um-
fang von 15 % des Stammkapitals an der Rhein Petroleum GmbH
im September 2012,

- die Bewertung der Ergebnisse der Bohrprogramme der Sachsen-
zinn GmbH und der Seltenerden Storkwitz AG sowie die Analyse
der aufgrund der Bohrungen er-stellten JORC-Gutachten;

- die Investitions- und Budgetierungsplanungen fiir die Geschéafts-
jahre 2012 und 2013.

Die vom Vorstand aufgestellten Budgetanpassungen fiir das Ge-
schaftsjahr 2012 und die Budgetplanungen fiir das Geschaftsjahr
2013 wurden vom Aufsichtsrat detailliert gepriift und gebilligt.
Die strategische Ausrichtung der Gesellschaft und des Konzerns
wurde auf der Basis mittel- und langfristiger Unternehmenspla-
nungen sowie Szenariogegentiberstellungen beraten, dberpriift
und angepasst. Der Aufsichtsrat hat die vom Vorstand erhaltenen
Informationen eingehend analysiert, gepriift und mit dem Vorstand
beraten. Ein besonderes Augenmerk galt dabei der Risikolage und
dem Risikomanagement.

Der Vorstand informierte den Aufsichtsrat regelmaRig tber die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Rohstoff AG
sowie ihrer Tochter- und Beteiligungsgesellschaften. Grundlage
hierfiir waren die stets zeitnah zur Verfiigung gestellten Monats-,
Quartals- und Jahresabschliisse (bzw. -Auswertungen) sowie Ab-
weichungsanalysen.



Der Aufsichtsrat erteilte darliber hinaus in verschiedenen
Sitzungen und Beschliissen seine Zustimmung zu Geschaf-
ten, die gemaR dem Gesetz, der Satzung der Gesellschaft
oder der Geschéaftsordnung fiir den Vorstand zustimmungs-
pflichtig sind. Es handelte sich dabei insbesondere um die
Zustimmung des Aufsichtsrats vom 10. Februar 2012 zum
Beschluss des Vorstands, das Grundkapital der Gesellschaft
von EUR 4.561.841,00 um bis zu EUR 760.306,00 auf bis zu
EUR 5.322.147,00 durch Ausgabe von bis zu Stiick 760.306
auf den Namen lautende Stiickaktien unter Gewahrung des
Bezugsrechts der Aktionare zu erh6hen, ferner um die Zu-
stimmung des Aufsichtsrats vom 5. Méarz 2012 zur Konkreti-
sierung des Volumens der vorstehenden Kapitalerhdhung auf
die genannten Héchstbetrdge, weiter um die Zustimmung des
Aufsichtsrats zur Aufnahme von Darlehen von einem privaten
Glaubiger in Hohe von EUR 3 Mio. und schlieflich die Zustim-
mung des Aufsichtsrats zur Ausgabe einer zweiten Tranche
aus den Aktienoptionsprogramm 2011.

Jahresabschluss, Konzernabschluss, Konzern-
Lagebericht sowie Vorschlag fiir die Verwendung

des Bilanzgewinns

Die Ernst & Young GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft mit
Sitz in Stuttgart, Zweigniederlassung Mannheim, Theodor-
Heuss-Anlage 2, 68165 Mannheim (,Ernst & Young“), wurde am
25. Juli 2012 von der Hauptversammlung als Abschlusspriifer und
Konzernabschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2012 bestellt und
anschlieBend vom Aufsichtsrat mit der Priifung des Einzel- und
Konzernabschlusses der Gesellschaft beauftragt. Ernst & Young
hat den vom Vorstand aufgestellten Einzel- und Konzernabschluss
(einschlieBlich Konzern-Lagebericht) fir das Geschéaftsjahr 2012
gepriift und jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungs-
vermerk versehen.

Alle Aufsichtsratsmitglieder erhielten rechtzeitig vor der Bi-
lanzsitzung des Aufsichtsrats am 5. Juni 2012 die besonde-
ren abschlussrelevanten Dokumentationen, insbesondere die
Jahresabschluss- und Konzernabschlussunterlagen, die da-
zugehdrigen Priifungsberichte von Ernst & Young sowie den
Vorschlag des Vorstands fiir die Verwendung des Bilanzge-
winns. Samtliche Mitglieder des Aufsichtsrats befassten sich
in Vorbereitung auf diese Sitzung eingehend mit den genannten
Unterlagen. In der Bilanzsitzung wurden der Jahresabschluss,
der Konzernabschluss, der Konzern-Lagebericht und der Vor-
schlag fiir die Verwendung des Bilanzgewinns umfassend mit

dem Vorstand beraten. Der Aufsichtsrat hat hierbei den vom
Vorstand aufgestellten Jahresabschluss sowie den Konzernab-
schluss und Konzern-Lagebericht jeweils auf RechtmaRigkeit,
OrdnungsmaRigkeit, ZweckmaRigkeit und Wirtschaftlichkeit
eigenstandig gepriift, ebenso den Vorschlag des Vorstands fiir
die Verwendung des Bilanzgewinns. Ernst & Young nahm eben-
falls an der Bilanzsitzung am 5. Juni 2012 teil. Dabei berichtete
Ernst & Young tber die Priifung, kommentierte die Priifungs-
schwerpunkte und stand dem Aufsichtsrat fiir ergdnzende Fra-
gen und Auskiinfte zur Verfiigung.

Bericht des Aufsichtsrats

Nach eingehender Priifung des Jahresabschlusses und des Kon-
zernabschlusses sowie des Konzern-Lageberichts fiir das Ge-
schaftsjahr 2012 hat der Aufsichtsrat hiergegen keine Einwénde
erhoben, ebenso wenig gegen den Vorschlag des Vorstands fiir
die Verwendung des Bilanzgewinns. Der Aufsichtsrat schloss sich
dem Priifungsergebnis von Ernst & Young an und billigte den Jah-
resabschluss und den Konzernabschluss der Deutsche Rohstoff
AG. Der Jahresabschluss der Deutsche Rohstoff AG ist damit
festgestellt.

Neuwahl des Aufsichtsrats

Die ordentliche Hauptversammlung der Deutsche Rohstoff AG
wahlte am 25. Juli 2012 die bisherigen Mitglieder des Auf-
sichtsrats, die Herren Martin Billhardt, Prof. Dr. Gregor Borg
und Wolfgang Seybold fiir die Zeit bis zum Ablauf der Haupt-
versammlung, die iber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr
2016 beschliel8t. In der unmittelbar anschlielenden konstitu-
ierenden Aufsichtsratssitzung wahlte der Aufsichtsrat Herrn
Martin Billhardt erneut zu seinem Vorsitzenden und Herrn
Professor Gregor Borg zum stellvertretenden Vorsitzenden des
Aufsichtsrats.

Der Aufsichtsrat dankt den Mitgliedern des Vorstands und allen

Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fir ihr groRes Engagement und
flr ihre Leistungen im Geschaftsjahr 2012.

Heidelberg, im Juni 2013
Fiir den Aufsichtsrat

Martin Billhardt (Vorsitzender)



BESTATIGUNGSVERMERK

AN DIE DEUTSCHE ROHSTOFF AG

Wir haben den von der Deutsche Rohstoff AG, Heidelberg, aufge-
stellten Konzernabschluss — bestehend aus Bilanz, Gewinn- und
Verlustrechnung, Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalspiegel und
Anhang — und den Konzern-Lagebericht fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2012 gepriift. Die Aufstellung
von Konzernabschluss und Konzern-Lagebericht nach den deut-
schen handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist
es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung tiber den Konzernabschluss und Gber den Konzern-
Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW)
festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaliger Ab-
schlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe,
die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss
unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaRiger Buchfiih-
rung und durch den Konzern-Lagebericht vermittelten Bildes
derVermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken,
mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festle-
gung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse Gber die
Geschéftstatigkeit und tiber das wirtschaftliche und rechtliche
Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen tiber mogliche
Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirk-
samkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsy-
stems sowie Nachweise fiir die Angaben in Konzernabschluss
und Konzern-Lagebericht tberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der

Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises,
der angewandten Bilanzierungs- und Konsolidierungsgrund-
sdtze und der wesentlichen Einschatzungen der gesetzlichen
Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des
Konzernabschlusses und des Konzern-Lageberichts. Wir sind
der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere
Grundlage fir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der Konzernabschluss den gesetz-
lichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze
ordnungsmaliger Buchflihrung ein den tatsachlichen Verhaltnis-
sen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns. Der Konzern-Lagebericht steht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von
der Lage des Konzerns und stellt die Chancen und Risiken der
zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.”

Mannheim, 5. Juni 2013
Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Giinnewig
Wirtschaftspriifer

Hallmeyer
Wirtschaftspriifer
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Telefax +49 6221 87 100 -22
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Amtsgericht Mannheim
HRB-Nummer: 702881

Bérsenkennnummer WKN AOXYG7

RECHTLICHE HINWEISE

Zukunftshezogene Aussagen

Dieser Bericht enthalt zukunftsbezogene Aussagen, die auf aktuellen Einschatzungen
des Managements tiber kiinftige Entwicklungen beruhen. Solche Aussagen unterliegen
Risiken und Unsicherheiten, die auBerhalb der Mdglichkeiten der Deutsche Rohstoff
AG (DRAG) beziiglich einer Kontrolle oder prézisen Einschatzung liegen, wie beispiels-
weise das zukiinftige Marktumfeld und die wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, das
Verhalten der iibrigen Marktteilnehmer, das erfolgreiche Erwerben oder VerduRern von
Konzern-Gesellschaften bzw. Beteiligungen, sowie MaRBnahmen staatlicher Stellen.
Sollten einer dieser oder andere Unsicherheitsfaktoren und Unwégbarkeiten eintreten
oder sollten sich Annahmen, auf denen diese Aussagen basieren, als unrichtig erweisen,
kdnnten die tatséchlichen Ergebnisse wesentlich von den in diesen Aussagen explizit
genannten oder implizit enthaltenen Ergebnissen abweichen. Es ist von DRAG weder
beabsichtigt, noch tibernimmt DRAG eine gesonderte Verpflichtung, zukunftsbezogene
Aussagen zu aktualisieren, um sie an Ereignisse oder Entwicklungen nach dem Datum
dieses Berichts anzupassen.
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www.facebook.com/DeutscheRohstoffAG

ube www.youtube.com/user/DeutscheRohstoffAG

@deurohstoffag

Abweichungen aus technischen Griinden

Aus technischen Griinden (z.B. Umwandlung von elektronischen Formaten) kann es zu
Abweichungen zwischen den in diesem Geschéftsbericht enthaltenen und den zum Bun-
desanzeiger eingereichten Rechnungslegungsunterlagen kommen. In diesem Fall gilt die
zum Bundesanzeiger eingereichte Fassung als die verbindliche Fassung.

Der Geschaftshericht liegt ebenfalls in englischer Ubersetzung vor; bei Abweichungen
geht die deutsche Fassung des Geschaftsberichts der englischen Ubersetzung vor.

HERAUSGEBER

Deutsche Rohstoff AG
Friedrich-Ebert-Anlage 24
69117 Heidelberg

Telefon +49 6221 87 100 -0
Telefax +49 6221 87 100 -22

info@rohstoff.de
www.rohstoff.de

Dieser Geschaftsbericht wurde am 6. Juni 2013 verdffentlicht.
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