Testatsexemplar

DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG
Frankfurt am Main

Konzernabschluss zum 31. Dezember 2020
und Konzernlagebericht fiir das Geschaftsjahr 2020

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN
ABSCHLUSSPRUFERS

pwec






Inhaltsverzeichnis Seite

Zusammengefasster Lagebericht

(Seiten des GESChALESDETICHTES) ..vvvuniieeiiiietiie ettt ettt et e et e et eeaneseaneseraneeees 41-91
Jahresabschluss
(Seiten des GesChAftSberiChtes) ......ovviveeiiieiiiieiiieeeee e 93-155/166-180

BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS..........cccceeuvennee.. 1






*,59813sUo0S/ydlaiaqiesiuaz Juswsas sep pun , 113y anjep Jie4“ Jusawdas sep ‘.01
-ojpodspuelsag” Juawdas seq :93uswdas 124p Ul Yeyssao Jyi wapal3 I¥INIA 31a
JLNINO3S 138A NI SL4YHISID S3d ONNYIA3ITO

"PAN T ¥N3J PUNJ UOA LSMP{JB|\ WBUID pun uldy
-awW3eIpend) USUOI|IN 0T PUNJ UOA SUJBSSUNIDIWISA JaUld Jw uda[qO G2 UoA
pueisaqualjiqoww| usuld J3qn FYINIA dIp 18npen apfalqo Japuaigyad puelsaq
-UJ9Y WINZ JYdIU UaJaula]y Suniagnesap uajgejod Jop SIMOS Ulep We Jnpjueld
ur Sesuaniyoed uadnsuySue] wauld W B1jIGOWWIRIOH JaUId jnexyuy wap yoen

‘ue Sunjyezuapuapiaig 931gew)a3a4
dUI9 6T0Z 4Yelsyeydsan sep 4ny apuaplialg Jauld Sunpnyassny usdijewisia Jop yoeu
JHINIQ 31 3g2J3S WAPNZ "UdJdIzNpal Nz puemjnesulz usp wn ‘pjdjwunsduniaiz
-ueuld saIN8 uld JYINIQ 9IZINU 19eQ "USJRIZUSIOd MW S}ISSY YJe)s-(044) suolel
-2dQ wouj pund yne 3Y|NI d1P YIS HaLIIUSZUOY SOI|0JH0d Sap Sunianamig Jap 19g
‘uasydeM J3}19M 110S JY|INTQ 9P 0110j10d Seq ‘SunyIIMIUSISYSM USYISIISWYSU
~123un Jap PUNdjaRIN Wi FHINIA 3IP JNJ UBYSIS SIBUOIY PUN USUULIEUOIBY 3IQ

‘Ja1jou asi0qJaidedydap Jonpjues4

J3p (JusWZas-piepueiS-awWiid) PHBIN USHSINSaY Wi puls JHINIA J9p UMY 31d
WNLSHOVYM WY

SNNOIT13L39 NIHYNOILNY LHIITOQOWYI SNNYIILONNISHOS

128191598 UsINPNIIS-JUB WSS RURN-01]0J110d PUN -}3SSY USUIIUI ISP Negsny
uap 2IMOS J3SI9)ISUBIQ Ja1a3am pun syuswadeuely Auadold usuaxa sap Suni
-on2)5 23)91za8 younp Sunisis annesado aip pam undizsipualsoy USGIN “3aYIM
-JUDJ9}I9M UBWYRUGRIN UBYDIBI)YeZ JW JY|NIA 3P pAim |enssazoid pun AiesadQ

"1q13qe Japaim apaqO auLIoju0Ya1391.11S JYDIU YRYDS||9S99 3P
19goMm “123yd1a8sne WNISYdIeMOI|0J1I0d Jne Yoljziespuni Isi ziesuesyeydsan Jag

"ULII USPIJOS PUN UBWIYEUUIRIDIW Ui} eyydeu pun uajiqeis Hw
uIyJayam yone Jayep 32UydaJ pun Ud)eizuslod UOA UI3ISI|eay Sep SIMOS UIdIBIN

UDIUSA|OS JW aSeIMBA Jne 1D 183] Yeyds||asan aiq “uassawadue sje uafjiqowwl
-9GJ3M30D PI3JSYRYISID SEP N INPNASOMISIY /-3HPUSY 31P YN 31P 393YIe432q
ualjigowwioing uoA 3umydimadiag ) uajjane Jaula i "sne uapalqoyinsido pun
-]910H ‘-S]opueH ‘-0ing SNe XIj\ USUIS jne 01)0J1I0d UIdS 191Yd1 UsWyauIdun seq

'sne 1e}1)IqeIssIald 249puosaq Yoinp ape 3SaIp YdIs UauydI1az uawyau
-193UN uaydsIpuels|aRIW uagdissesue uoiSay Jap Ul Jap JBM|IGRIS BIP PuUN USJ0ISIA
-uj Jaydsnsiunyioddo Sunyeyyoninz aip Yyaang "usplaw asIMIYDIIGN SPIE 3S3IP
UDJ0]SOAU| 9]EUOIIRUISIUI SSEPOS ‘YI9MZION UID SIMOS apjie|y uajexo) uadijiamal
dIp N} SIUPUEISIDA SDIDPUOSI] UID HIPIOD JusWwaSeuewual|Iqoww| SaIUIZIYT

1S AIpjeJRIe 49331 d)euoiSal yone s|e apualaiSe |euoijeuldiul Jny |yomos sep ‘30qad
-Uy U9 Jne YdIs PBLIIUSZUOY pun M3ISSNY 04 9)BIZUSIOd USYDIIYeydsHuimu
3Ip JNne 151 Yeyds||9san a1q ‘usSe-y yne usHopuelS-g ul pun usSeT-g yne IYINIQ
3IP YdIS YDLIIUSZUOY USLIOPURIS-Y Ul — UGalIYdsaq 21893elis-yagy s|e pim snyo4
J3s31Q "pueydsIneg zued ul usyaigads3uniieg uon uadejpuey uspuagalisine pun
UDIPEISISNIWN ‘UdJIUSZ|RUOISDY Ul UBI)IGOWWISGIaIMD JBY pun 3q4imid 34IN3d 21d

NIITISONWNIFFIIMID NOA ONNTIMIIMLNT FLYFILNIRIOLYIM ANN GYIMY3T

owwl

NI 3NEISYLYOSaH
Sumyorisny pun Sunj[a3sjny

‘Mynyadine goT ayas ge usaged
-Uy 24319/ 191 deYy Wi pAIM ISI S9SSNJYISCRUISZUOY SIP |191pUe)Sag Jajeidajul Jap
‘sastanisSunialpljosuoy sap Sunziesuswiwesnz a1 "puls uspuamnzue goH a5T€E §
gewad uolun uaydsiedoind Jap ul 31s 3IM 0s (S¥41) spiepueis Sunuoday |erdueuld
|eUOIBUIBIU| USP YJBU LISIZUB)I] UISZUOY J3Q "(DMY) S9Z19Sa3uaIpy Sop usylyds
-10AJ9PUOS USP YJBU 3IMOS (g9H) SYdINqz1asagds|apueH Sap UsRLIYISIOA Uap yoeu
Maizue|Iq Yeyds|)asa9 a1Q "0Z0Z JoqWazaq ‘TE WNZ SigJenuer T WoA Jyelsyeyssas
sep uny (,U19zuoy-3yINIA“ J9PO ,IYINIQ“) SUISZUOY SIP pPun ‘Ule|y We Lnpjue.d
‘(,4eYds|19S9D 1p“) DV 3elsT |eay PUeIS|IPN dYdSINaQ F¥IWIQ 43P Sunppim
-JuasYRYISS9 3IP Jagn 19121 IYdLI9gagde] s)sseja3uswiwesnz apuadailion Jaq

SNY3IZNOX S3d NAODVYIANNAUD

9ST

6

06
08
0L
18
144
ot

£

NIGYONV 43 LIIM
SSNTHOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIy pun uadueyd
uageSuy aydIj3ydal 319} I9M
YOLBGSYEYISUIM
su1azuoy sap uadejpunig

LHOI3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥43SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘uapJam Puasag uslsoys3unisia)isualg pun -s3uni
-a1zueuld -s§unjjemiap "Mmdsqg USUUQY 0OS *USHIIMSNE INPNIISUSISOY 3P Jne Aisod
YIS 31 ‘UDPjayaUIIeYS UOA Sunuaisijeay a1p 3Yd11Sowa S01)0J1I0d Sap neqgsny Jaq

‘uapfalqooung jne 3nuemuadas 1aqep 13a1) prundiamyds Jaq
*(1930H “Pul) 9813sU0S pun japueH ‘oing usMes3unzany aIp Ul SIUI By USUSSSIW
-93ue PLeWUSI|IOWWIDCIIMED UBYISINAP WAP WaUId Ul 01]0jHod sep JHINIA
dIp MIIZIISIDAIP SISSIUIBYJIIA-OMISIY-aHpURY Sop SunsaiwndQ uaisyam unz

‘us3a1q d)eizuajods3uniaiwndQ S1319zYd19)3 pun UsYaIS SIUIBYISAOYISIY USU
-9ssaWa3ue WAUID Ul 31p ‘UdpPJIam 3]91zId UdlIpuay uade ] uaydsi3aless I¥INIa dIp
N4 USP Ul UBUUEY 3eJyydeUUSI|IGOWW| USYOY pUd}eYUe UIYId}aM JaUId 199 pue)
-yasInaq zued ul ualalgads3un)eg uon usde|puey apuagalisyne pun 3peis|aUN
‘UaJ3uazZ|euoiSay jne Yeyds|)asan alp YdIs UdISSNYo4 19qeq "ue ‘piN Z ¥N3J Sje Jyaw
UOA 99049 JaUID HW 01104110d UID TYIINIQ 3IP 3243S 24Yer Ualsydeu Jap gjeytauu]

NOLLISINOOY

:u3q194Yd530 13]04 BIM |9G3H 9S3IP YdIS UISSE] J1e3aq W]
UINPNIIS pun uayne)qy ui usjeizusjodsSuniaiwndo uoA uniaisiesy - sassad0.4d
ud)eizusjodiedsulauslsoy UoA 3uniaisijeay - sjeueuld ‘¢

JusWaSeueW US| IGOWW| SLIBIIUSLIO
-Ham pun saA[p e yaunp usd)ejzusjoduaijigowwl| UoA Suniaisieay - JuawasSeuepy 'z

(u23pEIS-Y UOA UBSET-g pUN UIPEIS-g UOA USSeT-y) uadeT-yagy ul ualjiqowuw|
UOA Jnexjuy Ua)z}asa81o) Uap Ydinp Uspjaygaus)exs uoa Suniaisijeay - uonisinbyy ‘1

'|9gaH aydsi3aiesys ‘mzq uad
-UNJYDLIYOIS B1€IIUIZ JIA UBIYDUISIUN SEP 13|04 31917 J9S3IP UsYDIa.LIT Sep Jnd

s3uljey-apeln-JuUsLISaAU| SBP UBYDIBLIT €
H2YBIYeyuSpUSPIAIQ USSIHBYYIRU ISP US|DISIYDIS T
"PAIN Z ¥NT S]E 4YSW jne SUSWN|OAOI|0JI0d SIP neqsny 'T

'sne ua)alZ uapuag)o} ue yoIs YU
ueld 12@ 181045/ 191Yd1I98|91Z J2)DM WINRINSZSIYDLDG Wi dpInm Jasalp ‘isseyas
-uswiwesnz ,|elaualod aziTy3y“ Ju8ag wap Ja3un pun 3123sasine ue|d-1SLieRIN
uayasiSajents usuld SunpdIMIUT B4s1iaM BIP JNJ FHINIA 3P YIS 18y 6TOT SHalag

TVILN3ILOd 3ZITVIY

a1S3jea)s pun 3217

"1sseya3usw
-wesnz asueljdwo) pun ]| ‘ayday ‘suoiie)ay J03saAu| ‘ul)josuo) pun uazueul
QUaWSZeUBWIONISIY BIM UJDZUOY Wi Udge3ny uapuaylaidiagn pun uaAlessiuiw
-pe aIp puls $3313SU0S/ydIa190|ei3udz JUSWSIS W ‘qe Sueyuawwesnzuiszuoy wi
SNIEIS-1[3Y HW Yeyds)|9sa3493yd0] UaBII0UUSIOP ISq|DS J9SIIP ZHSaqual|iqow
W uspiaJipul yone sim Usyalip Wi USIBHAIP BIUSWISIAU| 91P 19p]Iq LTy dNnjeA Jiedq
JUBWIZaS Se( "PUIS UBUPIONZNZ OY-1|3Y SNJeA J1B4 USWYSUIDIUNISYD0] WP IYdIu
31p ‘JYIINIQ J19p usyeyds]|)asad|ayul pun -193yd0] uadiualiap usyay3ize] pun apam
-suaBouwiiap aIp Heyius oljopsodspuelsag W3S dwesnapaq Yosidaiess seq

9ST

76

06
08
0L
18
144
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YOLIGSYeYISUIM
su1azuoy sap uaSejpunig

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



"2UUIMa8ZUSIZIYT 949)19M TZOZ JYer Wi ydne Jim uspemid puad|oj gauuy
wasalg JeqIydIS JUSWSZLURWUISONUIGIN WIIISSI] pun udneiqy uaydnyeyds
-HIMUBI|IGowWI 19¢ U3SSIuIedsIau)SOY Jap sne apjay] aIp uspinm 00z Jyer wj

'SNY 04 Wi UdjusWNIISUIS3UNIBNAIS
pun uassazold uoA 3unuaisiendig alp IMOS uainPniss3undjeldg uoa 3und
-a1wdQ a1p 219pu0SaqSUl 1239]NZ USPUELS 19geQ USINPYNIIS PUN BjNe|qY 955920.d
uapUYDISA] Jap uniassagiap a81391s a1p Hoyas anjmysuswyauiaiun 3YINIainz

$3SS350dd

' 0°0S JNe (% L°9%) 6T0OZ dpuasalyer wap Jaqnualasd (anjep-0}-ueoT-19N)
peJ3s3unpinyssian-013N Jap 3a13s apuapIAIq Jauld unpnydssny adijewists alp
yoanp 33uipaq pun sassiugadiauapoliad uaaiisod sap z3od] U9pIM 6T0T ISGISH Wi
uadunuaizueulyay uaydiai3uejwn Jap PP 3)10A Jap Yois 393a1ds siugadiszueul
Wl pun ‘puasad nauld 0gZ0Z Yyone uspinm ualsoys3unyjemisa) uspussne] aiqg

‘ua3es3aldiaq nzep uaq
-ey ‘e'd 95 9E‘T UOA Z3essulz Ua3a3ydimad Wwaula 3w UsUol|IN §79 ¥NJ ywesadsul
UOA 3UQH Ul Udya)le( Ja1amz awyeunenaN aip pun ‘e'd 9 6°c UOA Z3essuiZ wauld
pun USUOIJIN G6T ¥NI UOA USWNJOA WAUIS HW Sudyalieq sautd Suniynpony
31p 2J2pU0SaSU| "UIYNINZY2NINz 0Z0Z Jyelsyeyasa wi uswyeugewsduniaizueu
-Jwin pun -2y aUYNyS3Y2INP SUSP3IYISIAA Jne 3sI SUNISIZNPaY 31q "USPIIM HdIZNp
-a1'e'd 95 TLT JNe 9% $8‘T UOA dpjundsiseqg €T WN gTOZ Spuasalyer wap Jagqnuadad
2juuoy Sunsuizianjerideypwaly jeUILLIOU SYDIIHUYISYIINP BIQ "USPIIM IydI1a4
-19 usyajieq Japusyalsaq Suniaizueulay 1P Yd24np wajje JoA usuuoy ussuniaiw
-ndo unpnaissSuniaizueury Jaayr SunusiwndQ SYdIIAINUIRUOY BIP jne sneuly
Jagniep J¥INIA dIp 1z39s pljwns3uniaizueul] pun -suiz uadnsund waume uj

‘usBoziayun Supjiewyduag wauld
pun ynidiagn Sigew)a8as U)oy SAIRISAO-IYDIU SISPUOSIGSUl USPISM UDI0}
-eyIpuIsSuNISIaT Jop SULIOHUOW WP USGIN "UINIYNIISUSISOY 3Ip jne yiawuadny

S2I9pUOSI] U USWYBUIBIUN Sep YU 19ged "MISSaCIaA Jayam ‘yonSow
om pun ‘Ynida8 pusyne) uspiam JY|NIQ Jop ualoleyipuisSunisia uajjeizueuly a1g
STVIONVNId

"J9HeMID TZOT [eMenD uslamz wi paim SueSiagqnziisag
Jap pun ‘uasso)ydsad aSesUansINeYIIA 3)191IEI0U UBPINM IPRIqQO 2J93aM JBIA ANy
‘UapJam 1aYNeIan Yo1ai8|opa a113lqo 8T 0Z0TZ USIUUOY OS "W Judanbasuoy Jayiam
apalqo Jowiojuoya18a1eils JYDIU JNexIdA USp 1Z33S pun udIjIGow| IHIeIs-044
jne Suniaissnyo4 dIp ydInp puelsaqualjiqoww| Uusp 3juswaSeuewoljopiod
sep M3ISIWEUAP S]2IZSWNISYDBA\ UUISIIMASSNe Sap Z30J| ‘Op|esualsoyuagaN
uaMassaqgJan Jyeliop wnz yo19)349 Wi wap sne aimos uagunygyJlaidiiy sne Sansuy
J9p M3IYNSAI UIJIGOWW] UOA UdJNBYUY USP She PjagasSuniaisiienuuy Wwap usgan
‘uadansad 9, ¢, wn yoia)31ansaiyeliop wyi isi pun (Usuol)lin §‘G9 ¥N3 :6T0OZ) Uau
-OlN)IIN 2°0L ¥N3 $Ne YIS 31YoyJd udljiqow| uoA SUnRIWISA Jap sne siugadig seq

‘Sne uaJnapjeusljiqoww| usjeuoiSal UsIspue pun WIdy el ‘Uspueqiansyeyds
“MIM ‘usBunyjemiap Nz yamziaN sajeuoiSal 4yl JHINIA 1P Ineq sneuly Jagnieq

“ua1uonisod nau I¥IW3A

Jap Zyesuy Juswadeue|y 19SSy USAIDIE WP W USPISM ‘UBHNPa] SuniaLinniisay
Jaula uayvyuaqa3a3yIeN JoBPURISA YIS punidjne aip ‘9palqQ ‘usgiomia apyal
-qO aw.ojuoydi3aress pun usgadadqe uade ] pun usyopuels usydsi3arelis ydiu
ul apa3lqo aydiuauaL Siluam ‘Buls)y uspJam Iageq ‘ai3s1ens yagy Jop 3unzies
-wn uajuanbasuoy Jap pun JnNP{nIISol|oJu0d Jop SuniaiwndQ Jap ue AIpje UG
Yeyos|asan alg ‘syuswadeuely Aujoeq pun -Auadoid sep Sunisnsis SAisusiul
31p y2anp auagapiaqo}azulg jne usinPniisuaisoy uo Suniaiwndo aip yd1Sows
pun Yooy SunjaIwisANaN pun SunnaJlagJalaIWSPUR)Sag JNe uoljuany Juswadeu
-ey alIp Ney ‘uaieienspalqolazuly Jauaipizap Sunppdimiul aip ‘mdsq Juswaleu
-BN-19SSY pun -0110j10d wap yd1Souus salq "ualeiizedey-juswadeue|y-1assy
pun -01]0J1I0d USUISIUI ISP NEGSNY ISP "e’N US)YEZ UdWyeuge|y Usp NZ uaidiw
-1do Nz Ja}1am UB)eIZUSIOd UOA USCSH Sep Jagn s ‘Sne |alz Wwap Jw juswadeuew
-ualjiqoww| sep 3Y|W3d 3Ip INeq SPULISIqUII|IGOWW| UBPUBYSISS] SIp Siseq jny
1NIWIDVNVYIN

9ST

76

06
08
0L
18
144
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YPLIDGSYRYISUIM
su1azuoy sap uaSejpunig

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



'OV 34IW3d 31p Ul Jauniedzueuid J9p UINBIPSA SEp UdYD
-I1S pun 11a%314eJSGIaMI]IIS M BUISS JYQUJD IS "USLILDUISIUN SBP Ul UMYIIIUSYO
JOP DIMOS J2}agJRYN puUN JaupedsyeydSan P USNEIUIA Sep IJeIS dDUBUIDAOD
21es0di0) 23n8 duI7 :38NSZISGN UOABP pUIS JRISIYDISINY PUN PUBISIOA "OY JYINIA
J9p Sey|esyeyYdsan Wi ualjeysdA Sep Jny JNUYISIYDLY d]eJIudZ pun Sjopasuswyau
-1a3un uadnjeyyoeu Jny unziessnelop puls 9Z3espunio a1 *UBUISA0Y 33elodio)
usIng Jsuie uaidizuld Jap BUUIS Wi suswyasulslun ssp Sunydemiaqn pun Suny
-197 UD)ISSNM3QSSUNJIOMIURIDA JBUID NZ YDIS USUUDND( JBISIYDISINY pun puelISION

“S1uusy unsiay
I *JOid PUN 9)Z)QH UL ID}DIHSA||IS Jop udlem JapalSH 24939\ "Hd4da09 Jap
-uexaly i 'J0id UOA ZHSIOA WP J33un puess pun uiapalSip 124p sne Jyelsyeyssan
W puelsaq Jasalq 1eIsIydISINY Usp Yyaanp 1310449 spueIsiop sap Sunysemiaqn aid

"PUBISIOAZURULS S|E JaUMINIG W] pun §ai|
-JeH 08u| USPUSZIISIOASPUR)ISION WSP :UISPISHIN I9MZ SNe PUBISIOA JOP pUB)ISaq
Jyelsyeydsan wy "paiwIopul USYISIY pun usduey) a1)a1zuaod Jagn aimos a13a1ens
31p ‘nepaAsyeyISaD Uap Jagn Si5ew)a8a WYl UOA PAIM pUn SPUB)SIOA SOP USHDY
-313e] a1p Ydemiaqn JeISIYDISINY Jaqg “Iesiydisiny wap yw Sunwwisqy Ja98us ul
13)op12 213530435 Jap Sunzivsswin a1Q ‘suswysuiAUN Sap Sunydusny aydsiSaiesss
3Ip JWWIISaG puUN a}eydSa9 3P YdILoMIULISAUSSIS MY PUBISIOA J9Q "PUBISION
UaP Yd24np 3510443 SUISZUOY SIP USWYIUISIUNINNI S|e OV JHINIQ Jop Sunyat aig

LVUSLIHIISANY ANN ANVLSYOA :ONNYHNASNIWHINIILNN

"uI9SSaqIaA Nz 1393s slugadiazueul sep a1z winz jey ‘Sunpamag- pun Suniyoe
-qOoagPJBIN USYDINIINUIIUOY J3UID W UspUNgJan ‘sofjojuodsSuniaizueuypwald
Sap juswageuely SOpPUINE] pPun SIAIME UIF "UISSNUILRG YdIjgaysd Sunpim
-JU3-MOJYsed 3Ip pun siugs8Iauspoldd Sep yone Jwos pun siugadiszueul4 sep
als ep ‘nz Suninapag aydIj3USSIM BUID S]|BJUSCD JWIWOY udSunpuamynesulz usq

uep ([AL1-39N]
9N|eA-0}-UROT-19N) USI|IGOWWISPURISAY J9P SWWNS INZ USSNYDI|pUIgIdAZUBU
-1JO1I9N 43P SIUHBYJDA Sep 3])93S UIdzZuoy wi 9g0i8sSunianals a81ydim aylamz auig

"uagunpNyYdssneuspuapIAIg wn 331Uia1aq (Y d3) UORIDOSSY 21e1s]
1eay d1)gnd ueadoing Jap usgeSiop usnau usp gewsd (AYN) anjeA 19SSy 19N Sap
Sunuapueltap aip s Sunydoydsuap Jap Sunssapy Inz Jyezuuay ayd1j3uasam aiq Jep
9V JYINIA 3P 4N |YeZUUSY 3]RIIUSZ BUIS 313IS Slugadiasalyer seq 191amaq pun
119182133 awou3ssiglpInbI] pun -s3esiu3 alp uapiam 9y JYINIQ J9p duaq3 jny

"}93ydeqo
Inbi7 21p 219pUOSaGSUl PJIM USI0IRYIPUISSUNISIST USSIIP USGIN

“JapueulaIaiun apalqo usujdzuld
31p Yone sje ayd1219gsyeydsan alp Jyomos ydnuxan Sunue)d-mojyse) apaLi3aul
auI3 ‘WaN)sad Alpje pun jydemiaqn aydiIa)3IaA-IS|-)10S 3igew)a8as yainp (ION)
usI|iqowwl| Jap SIUga349SCaIIISCONAN Sep SIMOS 3]|eySnelaljy ‘UsISoyuagaN 93
-1yeja3e|win ‘uslsoysqaliag pun -s3unjjeypueisu| uspuajne) alp ‘,w oid aaiwy)ey
-0119N-1S| 3Ip ‘Spuelss3unIaIWLIBA SIP Sunp{aIMIUT SIp S49PUOSSGSUl dUSGT JBAN
-eJ2do jne uspiam Jnjeq ‘uIaSSaGISN NZ JUSWSTeUBWON0J1Od SIAIDE YdINp SIMOS
Jnejgeisz wi ualjiqowwispuelsag Jap Mopysed usp ‘eqedjny aip juswadeuepy
sep 1ey | 044 sap Sunuadisls Jnz "uswyauIalun Wi pun ofjojuod wi ayos3s3uny
-aNna1S aydIuUasam sie ([| 044] USHBYJSPUI JOA ‘UIBN3IS Ydeu suolessadQ wouy
spund) mojyse) uanijesado usp pun o3esu3a1 a1p JYINIA 3IP 1ZINU ‘UBYDIBI
-19 Nz 3unydLsny usydSI3o1eIIS USLIDIZZINS J9P UdWIYeY Wi 3]917 UD)Z39$33 3Ip W

SNV OSNNTIMIIMLNILIIM
ANN -SOVYLYT ANV HIIS NILHIIY NISSQUONNIN :ONNY3INILS

SuNIdNI)ISSUIWYIUINU()

9ST

76

06
08
0L
18
144
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YOLIGSYeYISUIM
su1azuoy sap uaSejpunig

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



US)Yd2INeqQI3 UOA SIBMSNY Y24np J3UIpag udu

W €°26%'T ¥N3J UOA LBMZUE]Ig WNZ ZUBJBYIQ T
ualjiqowuw| aud)jeyad Suniagyneiap Inz sAISnx3 T

- dqose- dqort- %19+ %6~ %96+ %9TT - %TE- ST- dq/9/4oms ui Bunispugian
8y v‘6 0‘9 s‘L 0°06 6ZE'T 8‘8TT'T 00T v'88t'T 06 6T0Z'ZT'TE Jwesan
8y 6‘9 6‘s 0‘s 9‘sg LSP'T 1°686 00T STHY'T SL 0Z0T°TT'TE Jwesan
99 STT L's 4 €8 6L 9681 o1 0°LtT 9 a81suos pun %isi3o7
9 v'C 9 06 0‘€T 6€9'T 1°0CC 05T 109€ LT 19puey
6c '8 8‘G L8 £vS T09'T ‘€85 879 8'c€6 49 oing
uaiyer 1% Ul % Ul [uoidapiw  edroiNyny  wosdudm  ([wasLul) o % ul|Riuy "IN ¥N3 ualjiqowiwy
ul IIYM sjonbspuels 9)Ipusy-18IN -s8epian ulaeIW ayde)sin ul uampliey 1yezuy
-1997-Vdd3 -s8espapn
N3ISSVINLISSY HOVN 01704180d
'snegnapN UaJeqy21a]34aA sauld SuniydLIIg S1p Jnj USISOY USP OS|e ‘udsoys3un)
-193S13YJapalp Uap Ja3un Samuly uassepjualjiqoww| ajje Jaqn 331 pun 2641 ¥N3
yonuyasyaunp 13es3aq Jsjawiepend of uampuel Jad ‘(%8 6107 Joquisz
-9Q 'TE) ¥oNINz (1910H dAISNuUI) udljigoww| 9313SUOS pun 33sI307 jne usaya3 9, 0T
em13 (% LT :6TOT Joqwazaq "TE) USIjIqOWWIS|SPURH Jne Ud)ejus 9 Sz Jyejadun
'Sne 193Uy Ud)g0J3 Usp (%G9 :6T0T 42qWazaq TE) %G9 BMID HW udljiqowwioing
HOMDjIB WE U3sSOWS3 ualydew puelsag Wasalp UOA “(USUONIN +‘88F'T N3
uyefiop) usuon|iW STy T ¥N3 Jwesadsul Sniaq ualjiqoww| Jop HMamPjIe Jog
“(;W 68L°8TT'T :dyeliop)
W 0G0°686 PUNJJWES3ZSUI UOA 3YDR|JSPNERID USJeqlaIWIaA J3UIS W (06 :4yeliop)
owwl1aqIamag G oljojuodspueisag sep 91ssejwn 0Z0g loquiazaqg ‘TE wy
N3ITISOWNIOUNE 4NV IXNNDYIMHIS LIN ANVYLSIE 43 1LH3I1ZI4ISHIAIA
C:OMHHO.H
S

9ST

76

06
08
0L
18
144
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UdYISIy pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
1Y2119GSYEYISUIM
su1azuoy sap uaSejpunig

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘uap4am uadoz)|on TZ0z saiyelqieH

UD1SJD SOP dJNeT Wi dIP ‘USPIOM JDUYDISZISIUN USUOIJIN 0‘TE ¥YNJ UOA USWIN|OA
WIBUI HW 93BILIASINEYIDA 949}I9M WSPNZ PUIS WNEIISZSIYDLIDG W IYd1IdSIud o5 €
1SBJ UOA LISM]PYIBIN USMBINWNY USP jne 3ejydsjny wauld sem ‘usuol)liN 828 ¥N3
Jwesadsul Jny ualjiqowiw| 8T USPINM LRYNeIaA "ua30z]|oA USUON|IN 0°Gy ¥N3
UOA USWINJOA WidUId YW SH3IO Saule jnexuy Jap apinm 0z0Z Jyelsyeydsss wij
LNIWIOVNVINOITO4LHO0d SAAILANY

")IN4NZ sJI9)puey)azull
U2499043 sauld aSesanialp udlssedaSue uassapad|ojul a1p pun ZusAjosu| 3Ip jne
uaYDIIUSSIM Wi 3IYa3 syuswidas-|ieray sop Sunpypdimiualaiy aaizedau adijeyne aiq

%6°T - awiwing
%T0 a3nsuos punynsido
%€6- |spueH
%ET oing

wiNIsYdeMIaIN-)1)-104-3X17 asse|y-1assy

00T NIWHVYNNIZLIIN ONNTHIIMLNI

:piig sopua8|oy YoIs 1q18.a ‘9SSeIaSSY Ydeu JauSIzuaIayip sdulp
-13]]e WnisyoemIaip sep uew 93ydes1ag "uaduedadyoninz 96T Win ay1)-10)-ay)
Jyefsyeydsag wi puis soljojiodusijiqoww] Sap USWYRUUISIDIN UsHaIsiienuue aiqg

‘ualyer §‘v 199 ‘6T0Z J2quWdzaq "TE WNZ uoyds yone aim 181
pun uapJam ua}jeyasd |iqes U0y SOIjoJod Udiwesad sap (1T¥M) 19zjnejisay

AYDIIIUUYISYDINP 31 "6TOT J2qWdZaQ "TE WNZ PUBIS WP Jajun apjundiuazold ¢
©2J12 Jwep 1331) pun 9% 6°9 jne SeyydlIszue)ig WNZ yoIs Ja1)aq Udl|IqoWW| Ususljey
-98 Suniagnelap Unz aip auyo soljoyiodspueisag sap ajonbspuelsiaal-yyd3l ald

‘uagun)aIWIBASSN|YDS

-uy JNe 9%9°‘Ge pun udBUNIBIWLIBANSN jne udjjeaud 0z0oZ SunisiajsSuniaiwiap
13p %t*¥9 uyer oid W 00008 PUNJ 139 YasLoIsIY 3321] THINIA 4P RIUYISY2INQ
a3uyel3ue) aQ "USPIOM 19IDIWIDA ;W 00L'TLT UIeM GTOT Jyer wi ‘saiyeliop sap
nesAlupJoyay wap yne ,w 24z 2L T Hw Se) 0z0z Jyer wi SunisisisduniaiuLiap aig
ONNLSIFTSONNLIINYIA

‘uagaS1us UBUOI)IN 8°LT ¥NT UOA
USWN|OAIWESSY WBUID W ‘Uswyeugewneqgsny apuiagdiaispam Jewnd ‘Opjayg ai
-2UI3]Y SUIPIIYISIAA BIMOS (UBUOI|IN L TH ¥NT UOA dYQH Ul Sunjyezsiaidinexisay)
Jnexuy uld uaysls wag YanInz (usuoliy 07z - ¥N3) siugadiasdunpiamag-oneN
ulR pun (USUOIIIN +‘G8 ¥N3) 4NEYISA Jne Y38 USUOIIN STH'T ¥N3 jne usu
-OI)IN #'88%°'T ¥N3 uon Jyeliop wap Jaqnualdad Sunispuetanlap a1 "HqW9-s3uny
-eJag ualjiqoww] SjjIAeS Jaydendualjiqoww| uagidueygqeun uap yainp ‘0zoc 129
-wiaza( "T€ uap ‘Geydns wnz 933|049 soljojodiwesan sap Sunyamag 33z39) 3id

‘uapalqQ UsWIOJUOY-31331e13S JYDW IYDIU UOA 3jnexJaj 9391za3
9IM osuaga uareyunuioddosuoiisinbyy aAI eI 1ZANU pUN PuUd4NE)LIo) 0110J1I0d
sep 3Y|N3d 31p WIpUO.LIe USSP 93NZ W ‘udljey nz S1YeJsqiamagiam pun Alyel)
-1e 3i3s1y3ue) pueISaqUBI|IGOWW| USP ‘|17 WP JUSIP pun saziesuy-juswagdeue|y
19SSy USPUSSSEWN SDI9SUN |191pUe)ISag IS JUSWSZeUBWOl|0j10d dAIBE Sep yony

'9JUU0Y uapJam 13191593

INaUId siyeliop sap SunisialsSunIaIWIBAPIONSY dIP SSep ‘1aq NZep Yd1]3udsam yone
3nJ3 $31Q 'SNEJOA ‘UIDIBIN USP dJapuosaqsul ‘usidivlag ua)je nz Peyuoy usdiy
-ewa8al 1239s se( "S0110j140d Sap Sunpdimaug usanisod 3nsiydue) ssurs Sunydial
-13 4Nz Jopje4 UBYDIIUSIM S|e JuswaZeuey 19ssY saAIpeod paluYap IYINGA 21
LNIWIDVNVI LISSVY ANN -01704.140d

9ST

76

06
08
0L
18
144
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YOLIGSYeYISUIM
su1azuoy sap uaSejpunig

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



000°000°TE 000°096°0€
000°00L'9 000°089'9 oing 67 S70 ‘uswaig
00070089 000°08L'9 oing 12 S170 ‘uswiaug
000°00T"L 000°00T"L oing GZ S0 ‘uswaig
000°00%°0T 000°00%'0T oing 6T ST0/€ 99)1eusjey3nid ‘uswaig
(TZ0Z 1e34eND UNBMZ W SSNYISqY) UagaLIYydsIuUN
SE9'YI8 L8 000°0L¥°S8
000°0TT 000°00T oing egz S0 ‘uswalg
000°0SS°'T 000°0€S°T oing e9T1 S0 ‘uswalg
000°0S6'T 000°056'T oing ¢ ST0 ‘uswialg
000°00S°C 000°0t'C oing £2.570 ‘uawaig
000°009°€ 000°009°¢ oing e "N1S-|YyQy-UeWISH ‘Uswalg
000°005°SC 000°008'¥C oing wisyglejyasianun
000°58% 000°0L 19pueH apaydsey
000°0SLv 000°00t' oing SWIOM
000°0€9°T 000°0¥7€'T oing 8YT 9T 9yeiIssauueyor 8309 ‘uswalg
000°008°T 000°0T9°'T oing zZua|qoy
000°0ZT 000°0¥T |9pueH uaddy
000°00S5°2T 000°005°2T 19pueH pejsusnnyussiy
000°06% 000°0Ly oing 31aqzioH
000'899 000085 19pueH ulyuan
000°00%°0T 000°00%°0T Ydmspunig 1peiswieq
000°00C°€ 000°065°C oing 8T “J1S|eyiualji-onQ ‘uswaig
000°00S°'T 000°08%'T 1opueH uazing
SE9'T9 000°0L |opueH euyoJpeqo-yaequir

(3)

siaadsynexyapn

(3) (61T°CT'TE)
MW 1312397

assely 19ssy

uasso|yssasqy

020T NIONNYISSNYIIA

9ST

76

06
08
0L
18
144
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
YOLIGSYeYISUIM
suJazuoy sap uadejpunig

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥38S14YHOS3ID
JYIN3a



Jayongem  Sungnieleg  uajenjuazosd uspusyed pundiysz wasalp nz  Jap
puaydaidsiua SpUBISIOA SIP gleyJaun auagassuniynd Usisia Jap jne pun jnu jne
20T lUNnr "0g WNZ siq LT0Z [N *T WOA WNEJISZ Udp JNj PUBISIOA PUn Jeisiydisiny
Wi |193ueUdNeI Uap Jny Uag0I3)a1Z d1p USPINM LTOZ IUNf dpu3 "usda|nzisa) spuess
-10\ S9P g]ey4arun usuagassunIyn4 UspIdq USP jne - USPUBYJOA HIMOS — pun
PUBISIOA W “JeISIYDISINY Wi USNel4 UOA |123uy Udp Jny uagid)a1z 1yd1ydian yon
-239598 Yeyds)|9599 SIWWIISIGHW WYDIU pun dB130UUSSIQ] S| ISI OV FYIINIA dId

‘uuey uazynu
pun U3)|BJIUD |JOA UDNMJBIS pUN 3)RIZUSI0d US)|aNPIAIPUL BUIdS du)azul3 Japaf wap
ul ‘wea] s93131e§)3IA UID Jne USZIDS JIM "UIpPJIaM M9pIQa3 pun 3zieydsad ‘}93yoead
2paIYISISIUN B)|INPIAIPUL ISP UL ANJNYSHBGIY Suayo auld pun Sungadwnsyiagly
aAiei3a3ul dUIR 31gNISaq DY IHINIQ d1Q "HIPIQ) SusWYaUIAUN SBP S|opasyeydS9
Up pun JNy Ny 1P IBHSIDAIQ SSep I8NSZIagN UOARP PUIS JRISIYDISINY PUN PUBISION

1TV4T73IA ANN LYLISY3IAIA 1SSNY939 bIN3A Jid

181
-U21S3on49q ual314eYdSag JOp SPULISWNSUDYDT US)|SNPIAIPUL BIP USPIaIM H3Z|1I91
Ul SUSHCUY SP UYDISON BIp PuUn UISGJY S3]IGOW 3IM 910¢a3uy Yyaing "191s19)
-9 uagel}dN0IPNISSSAUII] UOA UD)SOY UIP NZ 3SSNYIsnz uapiam uaidiyeydsag Jop
SS9U4 pun }d3Ypunsen Inz Sesag S|y "Ua3uniyepasinIag usydljpalydsiaiun Hw
uJa}agJellly pun uadun)ialqy Uap UaYdISIMZ yasneisny uap uadnsundaq uaddnid
-pafoud uapuapaidiagnsydialag uoA 3unpiig aIp SIMOS USIYDJeIdIH uayde)) alg

"1z3misiaiun uaddniSyaloid pun -s}agly uayd1palydsiaiun uj uoiyeladooy aip
pun yeyss8ajag Jop gleylauul uassip UOA ydsneisny 93)31za8 Jap plim yweq ‘ualoq
-93 3unpjiquea] Jap Suniaplo4 Jnz uaydeysyeyiuadyny a318nzgo0i3 pun suispow
WINeIS}SGJY WapUSYDIRISNEe USCaU USpIam sazie|dsuaguy Sap JNAININY S1p Jn4

"1)19359840y21s unpjdimiussuswysuIaun Jop usguniapiouy usp
Jw Suepui3 wi uszuaiadwoy uaydljuesiad Jap Suniapiod auld Hwep pun us3ogas
-ue uauoiRYI|END USYDIIYdE) Ja4y! SUNPdIMIUSISHSM USUIDIXS pun usulsiul inz
194Y211S0I 3Ip uldMagJeNN USP pJIM ydljzaesnz “issedadue uajalz uaydljugsiad

yone am uaapesado usyamsusWysUIRIUN  UdP pun Ynidiagn Sigew)sd
-3J wIBuIsUSWYBUIAUN paim Bunindiap a1 "9)91ZSYd1a49g pun -susWYauISUN Jap
uaYdI1a443 Sep jne 4a3agien Jap pun ayessduniynd Jap Suniaissnyod aip IMINIA
a1p 1zansIoun waisAssunindiap sepanULLIOSSUNISIS] pun -Jew ul yding

‘apRIZsuawyauiaun usdnsuydue) siq -191
-Mw Jap unydlalig ANz ulLIsneg JBYDIJIUSSIM UIS pun puis s3)ojasuswyaulaiun
S2195UN UI3Y J9P J9}BCUEH|N 249SUN SSEP “ISSNMB( Sun Jim puls 19geq "Hagieusw
-WEeSNZ SAIBNIISUOY SUIS WIPNZ UISPIQ) UBUSQT US]JJe USYDISIMZ UOIEYIUNWIWOY
auayo ‘@palip pun a8ams3unpiaydsiug aziny splesdundiyelsag pun usqedny
9]]oAS3uNLIOMIUBISA 9313|BJ|DIA UISNSGIEIN USLISISE3US pun USMSIAROW JIM US)
-91q 199 "USIYDIRIBIH SYDB) JNE INPINIISSUSWYSUISIUN Ja1y] Ul 1239S TYIINIA 31d

*alyer g s|e Ja3je puls

0% 07 PUN 3|8 dJYe[ 0S PUN OE UBYISIMZ PUIS 989 BMID ‘Dlyer ¢ s|e Jasunl puis 42}
-19QUBYN 1P % T puny "Laydesa8 11214 11 19}I9GRYN 2P INPINIISSISNY 21d (% 8Y
1yefiop) 9% 06 199 1391] 419319GJEIN JBYDIGI9M |193UY 4B "USWYSUIDIUN W HEf|dIA
S1p WapJQ) pun 19ni8aq IYINIA D1 "USYLRYIS||SSSD USUIBIPI|OSUONIYDIU pun ud}
-131p1)OSUOY USP Ul (JoMDqIRN T :6T0T JoqWiaza( "T€) 9331JeYdSaqHaz)|oA TE Jopo
J9}9GIBHIN € PURISION UDP SUYO UJISZUOY JaP 9381)4eYdsaq 0Z0T Jaquiazaq "TE wnz
YIGIFILSONNTIMIIMLNT FTVILNIZ ANN YIOVILZNILIdWONA

ALIFAVLIN

“19%8n1eyydeN BWSY ] SPUSSSEIWN SBP pun

19331 Ja])a13ua30d pun Jaydyoesie} SyIamziaN Sa4asun a8a)yd d1p AIMOS UIpUS}
-19QJEI N 219SUN JIM USIYDRIID] USJ0lRYIpuUISSUN]SIST 9)RIIUSZ S|V pUIS USSYdemad
1YDS]|9S99 Jap SLI0ISIH dIP YdINp USUOSId Udpujapuey Jap pun ay3neisusw
-UyauJaluf UdpUSJNe)] JBP usWYeY Wi 1P ‘USUOEYIH|END PUN US|ISHOASGIIMI]
-9/ ‘UdzZUIBdWOY Jne [9gep UaYynIag uaiolexyIpuIsgunIsia uajjaizueuly Jydiu aiq
‘ua)alds 2])0y 24LIUBWIID BUIB FY|WIQ JOp HamsuswysuIRUN USP pun Sunpdim
“JuasusaWyauIduUN Jap §1043 USP JN4 J2qe ‘UdURIP SuSWYIUISN Sap Sunianals
JBp Jega1WUN YIIU BIP Jep UdYQID US)|9IS UdJoleyIpuIsSunisia a)a1zueuly 3YdIN
NIYOLVIIANISONNLSIIT ITTIIZNVYNIA LHIIN

9ST

76

06
08
0L
18
144
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YPLIDGSYRYISUIM
su1azuoy sap uaSejpunig

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘uayeyds)jasadual

-Iqoww| J9}42130UUdSIOQ UdJ03RYIPUISSUNISIaT UBYDIIUISIM Jap 3un|jaisieq ajual
-edsuesy auld uny usdunjyaydw3-ad130eid-159g Y d3 2Ip 19qep 1z3nisiaun JYIN3d
91g ‘uswyausdunualjiqoww| uaydsiedond UIPIIIOUUISIO JIP FuniIUBA
Jap ‘uoneossy a3eis3 1esy dljgnd ueadoin3 vid3 4ap ul palSHIN Is! FHINEA B1d
ZNIYVdSNVYL

"YeyosuImual|
-lqowiw] J3p 191G99 Wap jne usdunydsio4 pun usdunydnsiazun aYdIPeyIsuassim
pun aydsipesd puis uonesadooy] Jop 1317 “HeqUIDISA JYd3Yy pun Yeydsuipm Inj 1el
-ISIBAIUN SGT Jop Hw Yeydsiauredsuoiesadooy suld JYINId dIP 18Y 6TOT AYer wi

"1}]0d Jap pun
USYDIIUSYQ 43P Ul I3 JDUISS J9IDILDAUSSSIIBIU| S|B DI2PUOSDSUI 1LY
USSP JYIINIAA DIP 1ZINISIAIUN “YEYISHIMUSI|IGOWW| UBYISINSP JOP SWWNAS pun
SPUBQIDAUSI|IGOWW| USYISINSP SAP “A "D SSNYISSNY USI|IqOWW| 19)es3udz7 YIZ Sap
P31ISHW SBAIMe S|y "YEUYISHIMUBI|IGOW W] JBP gleylagne pun gleyJauul apueqiap
2YdIaJ)yez Alpe usyeydspalSHIN 214! Y2anp JY1INIA d1P 3Z3NIsIaiun sneuly Jagnieq

*18a13da8 PpieWURIIqOWW] WI WIBWYSU)IPIYIEN

US]]UOIIN3IISUI UDJSPUE PUN UIS)SID]ISUSIQ USIUBAS]SI MW Usyeydsiaumed aduyel
-8ue) uapJam 19geQ *puls IPHIMICIDIUN - 19IYDLIID] |eIZUSI0d Yl UBLW UUIM — I
‘Uapuly Nz ualjiqoww] 1g18Y Seq ‘UsuUdNId Nz usdueydPie 31)a1zuaiod Snivzyniy
Piewsuolp{esuel] Wap jne nesep yone yniaq 3Y|NId J9p ||2POWSyLYISan seq
ONNZLINYIA

*(GE *S "13A) uLuUOY UDPIBM UD)BYSS USZUBID Ul USYISLI]|RJSNEIDI SSEp OS ‘Uspuly
nz us3unsQ 3])NpPIAIpUI ‘Ud]je4 uspuadaimiagn 3dam usp ul sa Sue)ad Sojelq usa
-IHNIISUOY YdiNn( "9)193SUl SlWdpURd-6T-AIAOD 43P HW Jyer usuaduesian wi ydis
1S 3IM ‘uaseyduasiiy ul a19puosaqgsul Yo1s Uyemaq aa1a1p Jop Sunie)3ag a8us aig

‘usyisu)ejsny a1p 34IN3A
31p Jnj WAIWIUIW pun }axJequeld aip UdNSS dpIaq Jny Yoyl saig "uaydoldsaqg

pun ynidad neusd us}DS USPISG UOA SISSIUNBYJISAIBIN Sduld uuidag nz
ua3un3uipaquawyey pun usdunzlassneloA dIp UdPIIM NZze( Ue 3SSIUI|BUYIIAIDIN
281s1ydue) 198ay Jop Ul FYINIA 31p 192435 35eudAIRIN J9p SunyjeIseo 3lp Jeq()

"MO JoA Jeqjaniwun Sunnailag adigew|adal auld yaunp yane Jage ‘Yasiu

-0J9]9) - UJ9IBIIN USp MW ydsnelsny uadigew]adas wauld ul Ja)IagIe |y Usydiom
-JUeJdA BIP UBY3)S Nzeq “Sunyaizag uapallp ‘uspuayniag usnesp s wadipasusdad
Jne pun uayeylanep Jauld siseg jne Sunpuigsalaly Yoy aule jne 3z39s JYIINId 21d
Y313IN ¥3d ONNLI3T939 I9N3

*(uapioyag )X 0] 4ae N “en) usadnyan
9SSIUIUUBY-MQ-IO0/ DI9PUOSA( 43N dIP “UBUMEd dYD]0S pun (S3N3)ydejneg ‘usiyal
-1y2ay ‘udisunr ‘ern) uapadxayded wn ydIs sa 3apuey 19geq “uld snjAzafosd pun
Jepag yoeu af Jaupied aydial|yez HagJeuswiiesnz JSAIYNIISUOY ul 34N I9pulq
9}19SSUONISINbYY Jap Jny "dlWwapued Jap USISZ Ul dI9pU0SagSUl Jage Inu Jydiu -
JuudyJe 31319zYnJy SassIUIeYIdAIBIN Sap Suniaydls udisiydue] unz pepags3un)
-pueH ud)|a1zusjod UBWIYSUISIUN JBSUN SSEP UBYDIS }]93IS UJDIDIN USP HW ydsney
-sny Jaydnyeydssauped pun Jadigew)adal ulg ‘uaneqnzsne Isayam sjjejusauadald
-93 pun uadajd nz pjaywn winz usdunyaizag a1p ‘suswyaulazun sap yax31yed Jap
Nz 3ueyuawwesnz uaJeq)aRiwun Waud ul 3Yyals JYINIAQ 49p Sjopasyeydsan Jaq

39374ddMYIAMZLIN ANN -¥3L3IN

‘uapJ4am uayeyaduld TZoz Jyer wi yone usagoid)aiz aip
Ssep ‘sne UoAep 1Ya3 Yeyds)||9sa9 a1 NS UIYIa1am 0Z0g Joquiazag 'TE wnz )
-onbuane.4 inz uag0i3)alZ UsuISIUI AIP PUIS JWEQ "% G°LE SPURISIOA SO gleylaiun
auagas3uniynd uslsa Jap |IdJULBUSNEIS ISP |INU 13NA18q pueISIop uadiydoyiamz wi
|193uBUSNEIH JDQ "% € 1eISIYDISINY Wi |193ueuaneld Jap Snuaq Seyonszue|ig wnz

RIYPIZ
-19A puelISIoN WP JA3UN duagas3uniyn4 usyamz Jap jne agaiS|a1z Jaute Sunda)
-1S94 BIp JNE SPINM USWYSUISIUN WI USIYDIRISIH USYde)) J3p pun uonesiuedio
Jap 99019 Jap puniyny 1391983159} % GZ yne WneJ}7Z uag)asuap Jny ayenisSuniynd

9ST

76

06
08
0L
18
144
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YPLIDGSYRYISUIM
su1azuoy sap uaSejpunig

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘uswwouagne pal31 sje 020z Suniaiziiusz Joyd1248]043 ydeu apinm pun usgoz
-193Un (9)]) 9dUBUIBAOY d3el0dI0) JNj SINHISU| SIP SpJepuels Jap pueyue Suniyny
-susWyauIRUN J9In8 az3ESpUNID JOP SUNpUSMUY PUN UOIRIUBWINYOQ JNZ 1PNy
USULIAIXS WIBUID JY|NTd 3P Y2IS 1Y GTOT JYBI W] "UIDYURIDA NZ J9}ISM UISZUOY Wi

ua1ulHT uoA unisnuawsa)duwi 31p yainp Hax3eYYdEN 1G1153q IS F¥IWIA 31a

‘puUNJ3IaPIOA Wi sneuly JagnJ

-ep 1Y31S UBMYDIIUSYQ JOP pun ulsupedsyeydsan ‘Uspuny ‘uisiaguelly uaiyl Hw
3uedwn Jailey pun u33ssNMags3uniiomiuelan ulg "usdiydIsyoniaq asaip jne s|ap
-UBH USYDSLIBWYUISIUN SaIYl USBUNYIIMSNY BIP PUn USJYDE UIDINOSSDII MW
3w Sue3wn uadieyydeu uap jne JY|NIQ SIP pAIM JUNYNZ Ul ydny "uaidiznpal
Nz usuolssiwg pun uaieds nz a1319u3 ‘Usyjay aIp ‘UsWyeUYE 1ZINISIAUN FYINTA
21 ‘Suniynjsuswyauiaiun J23n usziespunio usp yoeu UaiSe pun apjadsy sjeizos
pun ayds130]0x40 119¥311BISYLYISSD JaIY! UdWIYRY Wi 3IS 193423 19qeq ‘ujppuey
nz 3131eyydeu pun jjoasSunjiomiueldn uoiyenyis Japal ul 9ga13saq 3Ist 3YINIA 21
IONVNYIA09 2 TVIDO0S “TYLNIWNOYIANS - 9S3

"10s Ua)0} USIBHAIMY J219}19M dWYBUNY 1P JaP SNEe ‘Ud||9lsiep awyeuyne
-spuelsag auld pJim Jasa1q JOA SIdLIgsHRMSNeyYdeN UsIsIa sauld Sunydijuayo
-19/\ 3P 19}1249q pun eway| Wap Jw Sunziesiapueuldasny alp H9zinz IYINIA 3P
Y3IHIA pUNIH WSSaIp shy “Suninapag ue Yyd1)gay.a Usiop{ej|damuwn pun -|eizos aip
yone uapjadsy USYDNYLYISHIM USp Udgau usuuemad uaiyer usuaguedian uap uj

SLHOIRIIASLIANOILTVHHOVN N3LSH3 SINIT ONNLIFIIFIOA
LIIXOILTVHHOVN

"1Z1N1SJ91UN wiBWYauIeIeweyidey usydsimz s3o)
-e1q sap 3uniaiwndQ J4ap 199 uassimppiew)elidey sayeusixedd pun usylamziaN nz
3uednz ‘3unzinisiaaun ayd1jyde} usuyl 19121q pun plewendey we uswyauIun
USMI3130UUSSIQQ USYDSINSP USSSaUSIU| 3IP NILISA pueqlap Jag ‘pueqisp suon
-€9Y J0ISIAU| UBYISINDQ WP “A D YYIQ W PANBUW JHINIA dIP IS! UBIBUIM $3(

9ST

76

06
08
0L
18
144
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YOLIGSYeYISUIM
su1azuoy sap uaSejpunig

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



GT pPun G uaydsImz a3uedyony 1YdIa] 91PLIS-Y SIP USIBUYDISZISA Ud)ipualuszyds
uap 19g ‘uadajnz Je8os uayasal Aljejal 93UUOY pun uagallgasd |Igels UsWn|oAsuOl}
-yjesues] sep 1S JuUSW3SS WISIIP U "US|YEZ USHOPURIS-Y USP NZ JYdIU 3Ip ‘DIpels
-§/049 3Y2SIN3p OS|e ‘DL0PULIS-g JNe YIS USJISMBA "PIN LT ¥NT 24918M ‘D1peIs-y
3Ip Ul 0ZOT JYer Wi USSSO)} "PAN 9°GT YNT “SIUBLISIAUIUBIIOWIL] UBYDI|qIaMDS
J3]]e % T punJ Jnj USpUE)S uauoljesuesloing pun speyaq Jap 1uyasyaing wap
Jaqn yonnep uysepem ydopal ywep 189)) slugadi3 seq "pAW 94T ¥N3 yne %9¢
wn Suedydny uauid a1eisT |eay seqlied dNG SaSNeYJa e Udjeuoijeulajul sap ua)
-yez aIp uadIaz uswn|oASUOIP{eSURL| S}SMPUR|YISINSP Sep jne ¥d1)g I “Ma13eas
uagun3uipaquawyey USLISPURIDA 3IP Jne Wesyd1a]3 Jey Pjiewiuawisanuioing Jaqg

'0% 9 Wn 3uedyony

UaUId JI0P|3SSNQ 332UYDISZIAA ‘USI32)NZ |RWIUID YIOU 0 L PUN % 8 0% 6 HW USYDIUNA
pun JNpueld ‘uljuag puaiyem "yd1palydsiaIun uapfiejy Usiydnsiajun usp ul yois
US}DYDIMIUD UIBIWSPIUYISYdINg d1g ‘usydsadue Jupalu sje ulyta}ldam sialjjod
UOA JIWEeP PJIM pun 0, jne apjundsiseg 09 Wn Jeiapow USIPEeIS UsydnsIajun
usp u1 8313 purISIST J3Q "W Ol GS°T PUNJ JNe 9% £°GE WIN S3Z)eswnuayde|joing
sop uedyony usuld (JE3NMS pun uaydsunpy ‘ujoy ‘sinquieH ‘ulely we unpjuel
‘dopjassn@ ‘uliag) ualpelS-y Usjuueuados Ul S}BUYDISZISA |BUOIIRUIAIU| SIBI)
-]0D SneyJap ey SAIPE [EUOIIBUISIUI SBQ "USWWOYS] Uainds Nz yoIjanap usydueig
USJSIA Ul USISYJIaYDISUN USYDIIYeYISHUIM udpuayadiayuld Jwep alp pun alwap
-ued-aIAQD Jap uadunyiimsny aip 1ey puejyasinag ul prews3uniaiwianoing Jad
DARIVINIITISONNIOUNG ¥3a

“Wa1ZZI4s 0Z0Z Jyer
Wi apjJew)a] ualsaruend)as 341INIA 3P 4N J2p SunppdImIug alp plim uspuadiod wi

‘negs3unuyom
wi SunpydIMiug us)Igels UIYJSaM ISP UOA waJtapue Jazun Sunpdimul aanisod
aIp pJim uadel1dn ‘6TOZ NZ YdI91349A W % G‘G UOA WNISYIeMZIBSW WUl HW
usuyd31 3gYIMIONYE FHISLNIA SYA Pun 31 LSNANI NYE SpuBgIaAUSYdURIg 3IQ
‘PPPNIpURIqUN pudSIMIQN UBYIYISZalwapued WOA Ydis 1319z agsamadneg seq

JYoyJa Jj91zuspusl a1onbusijigoww| a1yl usagey Ua10ISIAU|
9]2Uo1IN}ISUI BI9PUOSAGSU| “131I3SUN3aqg UsaYaYydSa3alwapued Sep yda4np Hayaydis
-un uayoy Jap z3043 S1Uga343 SpPIJ0S UIYJa}aM Sep uagey uladajuy uajalA 19q ¥onip
-1endey spuayadiayuld ywep Jap pun 3epinbi ayoy aiq 39INdPUE [13UPp pun 19MZ
us]eHEND UBYIEMYDS BSIDMSYDID)3IaA USP SNe PjayaloyydeN uaydijSow usuld
sem ‘uadoza3due Japalm [9gep uayaydsadsuolpjesuel] sep jey jeuend) uspaIA Wy
"6T0T S|e J981UdM 96 0°TT HWEp pun }apueyas "pIN 9°T8 YN UOA USLIN|OASUOIP e
-Suel] WAUIS JW USIIqowW| WNeJ}azsyduag Wi uspinm (77r) ojjese] Sueq sauor
SaSNeYJa)Ye USJeUOIIBUISIUI SBP Y21)G42GNPHBWIUSWISIAU| WP INeT] Iaudljey
-J3A 0Z0T PIABWIUBWISIAUIUBIIqOW W] J3P YdIS 21319Z 6T0T Jyelpioyay wap yoenN

Peyospmneg pun -udifiqowrwi] I3p Sunpoimjug

"0 6°G 199 3e) a30nbuasolsyaqy
21 Jyellop wi Sje Jysw usydSuUsl 000°08% INS — SO|S}DGIe UBYISUS| UdU
1IN L2 PUNJ 0ZOT US4eM RIUYDS W “PJIM MYNya38yoNInz 119gJeziny Jap uswyey wi
usWYeugJeWSHIH USYDIIER)S BIp JNE |19] WNZ SeM ‘UYdeU JRIapowl 3y PIewsS)aqIyY
J9p qe3 3unisia|syeydsUIp Jop s3uedyony usjueyiiudis sap z3oa] ‘Sne ydijanap
(% €‘9-) 2qIama3ises pun Jysyap ‘|opueH uaydiaiag usp ul yone aim (% 0T -)
aLISNpU| JBpP 19q JYyomos 1jje} Sumisia|syeydsHIM Jop Suedyony Joaq ‘Heamsal
-yeliop wap J33un 9, G wn 0z0z Se) (d1g) Mnpoldspuejuionnig a13iuialagsiald seq
‘uspunya3d apu3g sayel ute 1ey Sundiuiaianiapaip Jap 119s aseydswnisydep a1s3ue]
21Q :ua3a]aq (sI1LISaP) SPIWESIPUNG UBYISIISIIEIS SOp Udlyez aiq “18esdadsne 0z0z
JOQWISAON g pun Iunf sig zJej UOA USSEYd-UMOPYJ0T USjuueua30s Jap puaiyem
wia])e JOA U3UNXYUBIYISUIT USYDIYBYISHIM SIp UdJem 19geq “ISsn)juleaqg a3yd1yds
-99 Uay2sInap uaiadun(iap siudiaig sauapue uld Wney alM JeydSHI 9YdSInap alp
1oy SNIIA-Z-N0D-SYYS Sed "1qnIIasuld alwapued-6T-AIAOD 3IP Y2Inp puejyssinag
Ul usYdISSNY uaydljyeydsuIMIwesad alp ydis uagey Jyeliop wap Jagnuadan

UOIIEN)IS SYDI[IPYLYISIIIMIWELSID

PPN SAYDIPEYISIIIM

LHOII39S14dVHOS1dIM

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WIL13GSYeydISIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



-9UI}S194Q BIP UBPIG YUBWSIS SPUISYIEM UIISHIEIS We pun ‘D)y0i8emz seq
“ynexa8ue uaisSiyney we S)910YaUIDISIBIA USPINM 05 LG UOA |1I93UBDIEN WBUID NN

"0/ L8 JNE 0% €8 UOA 3313 PjJewIwesan we sjusaw
-395-+210) "Mz S}UBWZDS-910) SIP |IDIUEPLIR J3Q "dpinm Jz3nuald usdeT-210)
ul o13suUIg WiNz uaJ0)saAU| UB3IUID UOA S}I2Jaq NeaAlusiald auayunsagd 1ydi9)
sep ssep ‘9)91Yyoeqoaq I¥9D ‘%SCv jne apjundsiseg 0§ wn wnesydz usaydiv)d
wi uadans uallpuaiuaziidS B1Q "PuUBILIS SlWBPURH JIP UYdNIGSny JOA SUSYaYdS
-a3suoipjesuel] Sap |1913)049 UId 19GOM “PJIN G6°T ¥NT e 9% 09 wn yd1a]34ansalyel
-10A W 3YgD UOA UasAjeuy Ydeu USWN]OAJUSWISIAUISIOH Sep yues puaydaldsiul

“Jyoelq
-98 12yJaYdISUN J3Yoy JW JSSSEMIYRH UIS Ul IYJRWIUSWISIAUI|SIOH USPUISYIeM
yosiweuAp sjeways usp pun 3193598 usduniaplojsnessay 99048 JOA 12q19439)9}
-OH 31p 1By SIYXJaAdSIaY US]eUOlIeUISIUl PUN Udjeuoleu Sap Ydniquawwesnz 1oq
"}SSN}HUIDSQ YD1]INSP 0Z0T UDI)IGOWWII0H 4Ny Plajwnijiely sep ey alwapued a1d

IMIYVINNIITISONNITILOH ¥3a

‘usfewyde UspuayaIsIaly 199 9% 0°G J23UN Siq UdYd
-UN Ul J3SNBYSHRYISID IN} 9% 87 Uaydsimz 13es3aq ayamuueds a1q ‘uswyeuqy
*MZq -NZ S}eI9POW USIBUYDISZISA "MZg NESAIN US]Iqeis Jwesadsul wauld jne ydop
-a[ uagal|q ‘sne yoypaiyossiazun e pun uesSunzinN yoeu af us)aly usypuay 3l

"U2113nap YoI19)349AsaIyeIOA Wi UDIDILISA B3UsW
-89S ap1ag "% ST punJ 194 33a1) uisuad3uiddoys "Mzq uaJjudZsyNe;UI] UOA |193UY
Ja@ "YdIS Jne USWIN|OASUOIESUEL] WE 0, GE PUNJ UOA |193UY USUID USUISI9A UdgRIIS
-sjnexuIg ud)eJjudZ Ul JIasNeYSYeydsa pun ualjiqowwis|apuey|dazulg 9811amyd0H

‘uaneqsne o, 8T JNe SJUSWISIAUIS|IpURY)IZUIT UI)Je Ue
1I93UY UDJYI USIUUOY pun }IdY1galdg UuagolS Jauld YdIs Uanaipa Jasneyuaiepm-gs
pun appewsadns 4a3unodsiq a1apuosagsul 18elyasydeu iels usaWwn|oAsuoIe
-SueJ] We 050G UOA |I93Uy WaUId W USPINM USJIUSZP{IeWwyde] pun apjiewyde,

"uales3uNnzinN uau|azuld Usp UaYdSIMZ apalydsiarun 9g0i3 yois uaiaz aSesyydeN
a1p yne d1ig U 'siyeliop sap wap 1agn % T pun siugadiz sep 13a1) Hweq pep
USYISINAP Wi "PIN +TT ¥N3I PUNJ UOA USWIN|OASUOIESURIL UID IDUYDISZIDA SI3I|
-10D "assepy3assy 913esya8 auld 0Z0Z JYer Wi Ydne uaiem udljiqowwis|apuey|azull

“JYD19143 %7 CT pUNJ UOA |12Jue

-Zjeswn USUId pun Jynj1o) uaiyefiop Usp sne pualiswnisydep| Usp 9219WW0)-3
J3p ssep ‘sne uoaep uiyanam 1yag ssoudoid aiQ 1UYIDIST I3 puURY|PIUWSUSGT
pun uape304Q 199 UBWIYLRUNZ JW PAIM ‘UdPIaM }3eSa8IaYJon SUMOPYD0T Jap punis
-jne aduedyonizieswin axlels ayduelqixa] a1p 4Ny aslems|aidsiag puaiyem Haiz
-nsouSoud ejsiess jexiodualeq sep aim ‘UaSa13sa8 “PIW LSS ¥NT Jne Yyoipydissne
-10A 0ZOZ JYer Wi Sjopuey|azull usydsinap sap zieswn Jap sl slapued Jap 2301
NIITIGOWNWISTIANVYHTIZNIF ¥N4 IIAVIN ¥3d

‘0% 0t Yo0U So ualem ‘_r_m.—

-10A Wi - |]9pueyd
gnyds USUIL J3pUBYIUIUQ JBP WNISydep axless J33uipagaiwapued sep yainp ey
uadunisis)isuaippuesiap Iny aSesyden a1q ‘15q)9s dlwapued-6T-aIA0D 2P ul 1831
uayoe)si8oT pun -auasnpu| Jny 98elydeN ayoy UIyIa3am 31p Iny aydesin aulj

UQ UDP JNE |31JIUD SIZIBSWNUBYDR]H SIP % TG PUny "udiyepd

NZ ,W/3 9T°G yne Jaydsiweuhp o 3w 189
uaJyuazuagaN Jnj 21WuazdS a1q *,W/3 GE‘Q JNE 05 T WN ISYeM 31s :31alwuazids
a1p uada3duly aquuoy uadsinz ‘uaqesydeu 9, ‘s jne apjundiuszoid ‘o wn alIp ‘usy
-IpuaJs3uejueo}dDN UBPUSKUIS NZ dYny d3esydeN ayoy aiq Jyeliop wi sje 193 1usam
9% T BMI2 NWEP pUn LW "0l 6°9 pPuUnJ 0Z0Z JYyer wi Snijaq zaeswnuaydel4 Jaq "usy
-9Yosa3ppie| sep uaJlaisuapeleyd uoissaidwoyapuay SpPUSHIIYISHIO) dUID DIM
-0S 119)4eq3nyaANpoId pun -usyde)d a3uad ‘e8eiyydeN ayoy auig ‘usjdnuyue
6T0Z PUN 8TOT 24yer Jap YIweuAppyiep 31p Ue 3¥gD SUSWYSUISUNIS .|\ USjeuol}
-euJdul Sap usdungaydg ydeu 3UUOY PJewUd|IqowwIyISISoT pun -a1Isnpu| Jaq

IMAVINNIITISONNIMILSIODOT ¥3a

"% G6°T pun
9% GG‘Z USYDISIMZ NEIAIN USSIIPaIU WaUId jne Jwep uagaljgidan pun uspjundsiseq

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
WPLIDGSYLRYISHIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



U3SSOJYISa3de USUOIIPUOY USAIDEIIR Nz Uud3unJdjzueuld 2J9}dM USIUUOY
wapnz ‘Waniyoid uaysoys3uniaizueul ustaduiad yuexiyudis uoa Yo gadgew 0zoz
1eyds)19s99 1P ey Jyellop wi usleHAIes3unIaIZUBULRY USPUSSSEIWN USP YdeN

ELIE[C
1ap 11ax3iyejuapuapiAIg d311eYYdRU BUIB UNy B3R|pUNID BIp 15! 1B|IGEIOId dUBS
-sagJan Yoinpep a1 ‘uatalidaiul usisoyzualg uaduald nz pun Jydia) usuonIsinbyy
981yuNYNz WiopIe|d SPUSISIUOI{UNS BSBIP Ul YDIS USSSE] WpIagyny ‘udIaiznpal
NZ U3)SOY pun UaJadUSS NZ UsWIYeuulldIN dpuadials ‘Uagay nz ajejzusjods3uny
-lamag ‘uayay Siyumynz yone sun paim ziesuejuswsaSeuep aAIMe J2Q ‘IYINIA
J9P UJQIIMIGIIdM USp NZ Jewsaws3unplaydsiaun saydnuasam U isi Suny
-yoLsny aydsi3aes)s 9salq '1)91593 Slomag Jaun zuaiziy3 pun 1ax31YdIY 24y1 usp
-uBISW UJ9PUOSa] Jajun jey a13a3esis apapUaWadw! Ulynesep pun apalnw
-10} 6TOZ Sodyer sap uuidag nz uoyds aiq JapIM US)|9IS USYDISI|YezZ ue ,|el1juslod
9z1Ty3y*“ 218910435 Jop 281047 a1p yois uja8aids 0zZ0zZ Sa4yer sap uassiugadiz usp uj

7'6€ 0°8€ sudjsapuiw 0°8€-0°9€ 0‘Cy-0‘0f S'vE (usyayJapuI Jon

‘uIaNad)s yoeu) | 044
518 0°28-0'S8 0°28-0'58 0°76-006 818 o313
0c0¢ 0c0cioquiezag'e0  0C0T 0C0CZJeN 8T  6TOC uauol)in ¥n3

Isn8ny 6T asougold 18I ul pjundyaz/iyezuuay

asoudo.ig

1SI asoudo.d

HJ1371949V-1SI-170S

‘uauuQy Nz uszinu usyeyunpoddo apuslaiq YIS pun U oA NZ JSHIM YD)
-11eyaq TZ0gZ JYer wi yane ‘wnisysemol|0j1iod Sep UBIOA U]|e ‘91917 uaydsidajesns
2J1asun wn ‘93e)punig ayauydiszadsne auld sun 13331q salq "yoopal uassapadjojul
U2IS USMI9SSQIdA USYBZUUDYOI|0LOd J9pue aydial|yez ‘Usuol|iiN +*Ivy'T ¥N3

jne 1yoIs] Jemz 3elydns wWnz Solj0jli0d SOp MM Jap YdIs d1d3uLLsA ydunp
-eQ "uJagnesan apalqQ aWI0ju0XdI393RIIS JYSW JYDIU T USUUOY PUN UBWWOYS3
-UBJOA PUSPIBYISIUS 0ZOT JIM PUIS S01]0J110d Sap Sunuaisiweuiqasp ‘Mundiemyds
uaydsi3alel)s uasapue wauld 13q yony "usdesydadiag unisiajs3uniaiwia usylels
JNZ yd1]3uasam sneuly Jagniep ey pun ‘91391el1S Jasasun |19ipuelsag Jajesdazul
6T0Z 119 UOYDS UIPUOS 19p|nydsa8 uonens usjjane Jap Jnu 1ydiu Jage 1! uidy
-91|\ USP NZ P{EIUOY SAISUSIUI JBQ "UN] TZOZ JYBr Wi ydne 3 plim salqg "uspungs3
ualeyizedexyjuswaSeuey SpUSSSEIWN YDOP UOIBNUS BIP Jey ‘puls Ydosirewelp 1ydiu
0707 }49MU3]yez Wi alwapued Jap usBunyiimsny a1p Uusm yany "uayo.piagn Jedos
9S3Ip J9PO 39¥2IMIUS USZUNLIEMIT JBJBSUN USWIYRY Wi pun 1nd ydIs uagey ‘us)
-yezuuay aJapue aydlaJ)yez yone aim ‘usgoi3s3unianals aydIjauasam sje 044 pun
28eJ9)31 "UasSO|Yasadqe yo1a13]044a Jyas spueiswin uadupim Jap Sundiydisyon
-9g Jajun a13puosaqgsul pun Jyaw jewuld 3y1INIA 31p ¥y 070z Jyelsyeyssan seq

SUIIZUOY]
s9p aSeT anzZ pun JNELIASYRYISID Wwinz dfessneywesan

SPUB]SIOA SOP SUNz)LYosurduresdn

“USY0439q UO0ISSDIdWOYDUPUDY USPUSYIDIYISLIO) USSSE]Y
-}9SSY UD)3IA Ul 3P UOA HJelS JaSIUSM USHOopUBIS-Y W Yd19)849A Wi pun 3z39sa8
-sne uagunyuemydspjiep uadigewsagn usuidy USIem SHOPURISIEPUNYSS "USSSe)Y
-}9SSY JOUIPIIYISIDA XIWOI|0j10d UdusZomagdsne wauld pun 930pueISIEPUNYSS
9YDSINSP 9¥JeISSYRYISHIM JNe SOIJ0JHOd SOP UOIFRIIUSZUOY ISP UOA dseyd Jasalp
ul yone yoopa[ auenyold JHINIQ 21d ‘pusaplojsnelay 0zoz Jyelsyouag wi uas
-em uadunguipaquawyey usydsyizadsualjiqoww pun uaydijyeydsuimuwesad aig

TUIINAJ 1P Jne udSunyiimsny

“Jusw3asaulalsiung pun -1Iamz sep jne yanyoesidney yjepus
uswinjoAsuolp esuel| 931iqn seq 'sne 9, 9€ Jne TZ UOA 193Uy UdJY] usneq IS 'S|1oy

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WIL13GSYeydISIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘0c0c pun 6T0C
UdJyer udp Ul udwyeugews3unialzueulyay USPUISSEIWIN ISP dPPYT udAisod
3P 11oASYHINIPUID SIugadiazueul{ Wi yd1s ud3Idz ‘puls UdYUNS3 INdUID UsWYeu
-gJews3unyuasuaISoy auapaIYISIaA yaunp Jyeliop wap Jaqnuadad usdunpuamine
-s3unjjemiaj uspuajne) usuWag|je alp puaiyem ‘uaduniapiod Ja3nsuos usduni
-9PUIWMAM puUN apjaydlewul] puls 153y 19 ¥oNINzZ apjay3-euoio) aydijyoesiel
#Ne UBUONIIN 2% ¥N3 USYa3 uoAIaIH yelion Wi usuolIN 9°0 ¥N3I Ydeu ‘usuoniin
T°9 ¥N3 Jne yYois usaljaq uaduniapao UoA usuniapulWwHap a1q uapjalqooing
19q pun -yis1307 199 uagaduly se qed apayas3uniamag aAISOd Sunuyday |93
-OH pun |9puBY|dZUIT USSSEYIASSY 3Ip Jne Jasalp Sunylimsny ualesodwsay Jap pun
alWapued Jop UdpueISW UIP uaiyeliop uap ul uadansuy usyJels yoeu 13el1 ualjiq
-owlw| uauajjeya3d uoiyisanuizueuld sje Jap 3unsseduy-anjep-ileq Jap sne siugadi3y
Seq "USIUUOY UDPIIM HIYNEBIIA LIMPLIB WDIYI NZ SUSISIPUIW dYD[qOSInexIap
3P SOPIRJWINPIRIN USPUIDPIOJSNEIDY S 2304} SSep ‘Ualiisuowap salq ‘a8eep aip
nzayeu 3unJagnesa Jap sne usadunpuaminy uap LW YdIs usley udljiqoww| UoA
Sunuagnesap Jap sne adei3 a1q “MaIsuadwoxniagn uspalqQ 8T UOA Jnexsp wap
sne ague3yony a1p Pun IYoyJa Yo1j3nap ajnexuy Jaydlaijyez spjayassuniaisiienuuy
SOp 3IMOS Ud3UNISIa|S3UNIBIWIBA UaYD1243]04d JyYas Inauld Jap punidjne syeliop
wap Jaqnuadad yois uagey Suniaiwliap Jap sne siugadij sep pun adesuaivIn a1d

a8esSenag

dde[zureul] pun -SUdSQWLIIA ‘-sTerlaq

"Us)NYISNZSne a1euoIY d4Y! Ue SpUdPIAIg 813 eyydeu pun
SAIP{EIE BUID UIY4aYAM pun udSuelsd Nz Suiey-apes-JUsWIsaAU| uld ‘IYINIA
Jap 1217 sep 1q1a]q SNsLyPNIN "uBMIMSNE 044 pun d3esMRIRIN yne Anisod ydis
U®3])0S pun ‘uagadia YoIs aIs p|eqos ‘uspiam 3zanuag ua)jos usreyunyoddoswiny
-SUJBM pun -syneyuy ‘(UsldyJapulp JOA ‘UIdNa3S yoeu) | 044 Jop pun sassiugss
-19321N sap SueSyony uslesapow usud TZ0T 1Yelsyeydsan sep iny Yeydss||asan alp
191BMID SPIBJWIN USYDIYRYISHIM USSLISIMYDS SSP pun djnexqJap usydial|yez Jap
punJdny "uaydIald Nz "piN Z ¥NJ 12GN UOA LM UBUID )31Z WP HW SO[|0j3I0d SIp
winIsydep wap pun Sunisisiweukq uaisliam Jap jne snyo4 Jap 18a1) a18s1e41S-,|en
-uajod 9zITyIY“ Jap Sunziaswin uajuanbasuoy uyayem Jap asnz wj 1ey 32
-1M1UD In8 JYyas UoIENYS USISPUOS] Jap S1ydisadue a1spuosagsul pun yd1ai8jopd
070z Jyelsyeyssan wi 3YIN3A d1p YdIs ssep ‘uades YoIs Issg) puassejuswiesnz

‘uapJam ua)eyasd uaiyer gy 199
JURISUOY GTOZ DPUdSaIyer Wap Jaqnuagdald auuoy 1TVM 190 "% 6°9 yne apjundsiseq
05 wn Sunyg)s3uniaiwiap 93n3 a1p y24np Yo191319As3eIYI1NS Wi YDIS 91431ZNpal )
-onbspuelsiaaT-yddI 314 ‘% 6°T WN SI9121N UdUJSZUID SaUID US3)04 USpUSYDIDIIIM
uspuagadia SNeJep UIP YdIS Pun ZUSAJOSU| JOP PUNISJne IS UsxUes ‘UdjnexIaA pun
-uy uoA 3un3iydIsydnIag auyo osje ‘Ox1]-10}-317 ‘% 6y Wn usxues ualelws3ely
-19/\ USMIBISIIENUUER BI] "UDSPISM LISYNEISA LISMPJIBN UD)|)915931S9) 1Z19|NZ Wiap
J3gn 1YdI9] SWWINS Ul UdIUUOY 913IqO awIojuI0xa18a1e1)s Jyaw dIU dYdIdI|yez
193121593 AIpje Jyelsyeysssn ususynejadge wi apinm oljojuiodusljiqowiw| seq

*UDIUUOY UBPIIM PJUIS
-93 1nduJe ualsoys3unialzueul4 dIp pun IsI USPUBYIOA UIYJIaHdM uolHsodsienp
-Inb17 u)qeyIoJWOY Jauld YW FY NI Jop Wnel)aids a])31zueuly Jap SSepos ‘UapIam

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
WPLIDGSYLRYISHIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘uspiom issedadue Zuniapal|9 Jap uj usBuniapuy uoa punigjne puis uaqesuesaiyeliopn aiqd .

%60~ 200'T- G8T'L0T 187°80T ("PSL ut) uaIpy uauagadadsne Jap |yezuy 9149SSeMIDA 3193YdIMI9
%988 - 90— 80°0 0.0 (4N3) 21y of s1uqagi3 sapassEMIA
%60~ 200 T— G11°90T 111°10T ("psL u1) usiy usuagadadsne Jap |yezuy 9393YdIMa9
% 9'88- 790~ 800 0L0 (4n3) @1y f slugagi3 saassemianun
%188~ 9€0°L9- €05°8 6€9°GL SUBWIYIUI2IUNISNINN SBP JBUSIDS|ISIUY JNEe UD)|ejIud UoARD
%588 - TLS0L- 99T°6 8€S°6L siugasiauaporiad
- €98°9T L6E'E 9 ET - uJana)s Ausle
% L‘v8- 6€6'E TTL- T159°'% - uJanais8elig apuayne
%t°€6- €LE'T6- [4:1 4] 6S8°L6 u1dNAS J0A siuqasiy
%T€9- €YT°9€ [JARvas GTE'LG- siugagiazueury
%TT8- 9TS° LTI~ ¥S9°LT 0LT'SST UI2N3)S PUn UISUIZ J0A s1ugasa3
%€‘9S v - 99€° T~ 18- , uadunpuamjny aydijqaLiiaq a31suos
%LT T6E- 89€°€T~ LTOET - , uaBunpuamjnes3unyjemiap supwad)y
%969 - 9€8°C~ 067'T L12€v 93e4p3 aydljgalag a3nsuos
% 00T< T¢S'G- 0ST'9- 6¢9- ua3unJapJo4 UOA USZUNISPUIWIM
- LST°G0T - YET'CC- 720°€8 ualjiqoww| uaualjeyad uonsanuizueuld sje ap Sunsseduy-anje-lied 1ap sne siugagil
- 8¥8°LT - 90°T - €08°9T yeyds)asadual)iq 1 pun uaiiq | uoA Suniagnelap 43p sne siugasiy
% 00T< 509°09- 76668 1TE°6C- U3)eYdS]19593 US| IGOW| PUN USIGOWW| UOA SUNISYNEISA J9pP Sne usdunpusmyny
%LT6 1SL°TY 188'88 0ET 9% uayeyds|)asadual|Iqoww| pun udljiqoww| uoA Juniagnelap Jap sne a3ei3
%TL 069V 8TT'OL 8€5°99 ualiqoww] uoA Sun3aiwIa J9p sne sjugasiz
%9°L wLe- 809'8€ - 988'SE - ua3eia331N UoA Sun|eizi3 Anz usunpusmyny aydligalizeg
%L‘8 TOL'T LTETT ST9'6T uaBe|wnualsoyuaqgaN sne a3eip3
%0°L 0TL'S 605°.8 66L°18 Ex:EIEETIN
% Ul SuniopuelsA 0707 6T0T ynaLu

ONNNHIIFYLSNTIIA ANN -NNIMIO-NIIZNOX
SS

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WIL13GSYeydISIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



3P ‘UBUOIN|IN LTE ¥NT UOA BYQH Ul UdBUNSIPRYISIUSSHSHSI||BHIOA PUN USEHAIE
-s3unuaizueulyay Hw Jueyuswwesnz wi ussoy adijewuls usdunpuamjnezueul
1P UBYIY3UB JYelIOA W “(UBUOHIIN €26~ ¥NT :6T0T) UBUONIIN T TZ - ¥N3 Jne ydis
YNejaq pun u9sSIgIdA USUOIIN T°9E YN Wn 0Z0Z YdIs 1ey siugasiazueulq seq

“yelIoA Wi usuoNIN Z°GST YN Ydeu ‘usuolin L2z ¥N3
Jne (11g3) u1dNnals pun udsulZ J0A s1ugasSi3 sep Ydis Ynejaq uassap |je 38|04 sy

“(usuoniiN 6°0 ¥N3
:6T02) ua8ansad Jyeliop wnz yo191319A wi uadun)eisyony usjenssazoud uoa

punigjne usuoliN ¥‘T YN HW puis uaSunpuamyny uays1qari3aq uasnsuos aiq

*UJ9SSagIaA Nz 9ssiugadi3 uaniesado aip undizsip
-UD3s0Y 73043 119%31Ye4 31p puUN Yeyds|)3sI9 Jap Jenpualodsiugadia sep ydIInspIan
$31Q “(UBUON|IN 0°ET ¥N3T :6T0OT) USUOIIIN P°ET ¥N3 139 |IGeIS NBBAIN WaYdI9|8 jne
Playajewul uadam g0z usgallq usSunpuamjnesSunjjemiap uaudwas)e aiqg

“Jem uagalydsadqe syalaq sep ‘susaysjeq
uspyemasd sauld Sunjyezyony aip pun uadun3ipeydsiuas3uniaydisisap puls usiey
-Jud upeQ "M31ZNPaJ UBUOIIIN §T ¥NT $Ne UdUOI|IN 8 YN Win (UdUoNIN €4 ¥N3
:6T02) Jyeliop wap Jaqnuadad yois uagey adesya3 uaydngqaniaq uasnsuos aiq

‘uayjeyauad (0 ¥N3 :4yeliop) usuonin 9T ¥N3
UOA 9UQH Ul JalIL Ul Sneyualepy UID Jnj USYDZ JaIRJ)dIW JapaIAie Sunsoyny
auls Seslag wap Ul ISI UBJSISA SBQ "PulS 19PIYesda8zuUdA|osul JOPO JUSA|OSUI JOp
-9MJUD dlWdPUEd JOP pUNISiNne S||ejuaga aYd|am ‘S|930H UOA JDI3IIN 19MZ jne ud)je}
-JU3 UBUOIJIIN ST ¥N3T "USNBIYIINP UBIYBLSAZUDA|OSU| UID "MZ( UDIYBLIDAWIYDS
-zZnyds ‘30s uld dlwapued 6T-AINQD JOp 98nZ wi d1p ‘UdljiqowwIS|dpueH UOA
J31BIIN UD}43139q UOAISIY USUOI|IN 6T ¥NT “(USUOIIN 9°0 ¥N3 4yeliop) usuonjiy
1‘9 ¥N3J spouadsiyduag Jap ul usdesaq usduniapio UOA uaSuniapuiwpdM 31q

19uama3qe Jyeliop wap Jaqnuadald
13uipagaiwapued 1910H pun |apuey|azulg 212499 Wi S19SSY 949pU0SISUl UIpINM

‘uaiynyia usuniiamyny soljojiiod sap apalqo asiuld puaiyepm (UsUOIIN 0‘€8 ¥N3
16T0T) SHOMO110§110d SBP % G°T J9PO UBUOI|IN T°TZ - ¥N3T JNe YdIs Ja113q ualjiqoww|
usualjeyas uonisanuizueuld sje Jop Sunsseduy-anjep-aieq Jap sne sjuqasiz seq

“193elag pun
J3Pe ANy usdunpuaminy USZIPUSMIOU USUSPUNCISA UIJNEYISA USP HW Udp sne
sewnd yois 3qi819 opjes aniedau JydIa) JaQ "UdK0IIgN 2P0 }]91ZId |98y Jap Ul
ap2(qQ J9p auemydNg 31p uspINM [9geq "MIYNEeIaA uslidyulg swlojuoyaidalells
1YDIu ‘BuIs]y dYdIaJ|YezZ uspinMm wWapnz ‘(UBUOI|IIN S‘GZ ¥N3T) wiayylsjyasiaiun
pun (UsUoN|IN §°2T ¥N3) IPLISUSHNYUSSIT Ul SPYR[GO 3IP 1I9qep udlem dsQliasiney
-I9/\ JOP J2QI2J] YDIJ3UDSIN "UBUOI|]IA 6°88 ¥NT UOA USWIN]OA WauUId Hw uapdlqo
8T UOA USJNeX)JI3A Sne pualalynsal ‘(usuol)|iiN 89T ¥N3 :6T0Z) Usuonjin 0‘T- ¥N3
020z Jyelsyeyssan wi Sni3aq ualjiqoww| uon Suniagneap 43p sne siugasiz seq

‘uadansas (uau
-OlN)IIN §°G9 ¥N3 :6TOT) USUOI|IIN Z0L ¥NT $ne % T°L wn dyelsyeydsan wiu
-W| UOA unjvIWIBA Jap She siugadi] sep 3s! Jwesadsu| ‘ua4ynynzydninz oljojod
wi puejsas] uasaduliad usp jne 3IMOS udljiqoww| usyneyadnzuly 6T0Z Ul a1p
Jne 1s1 usBunpusmyny pun usdeJii3 UOA NeSAIN YoyJa seq "(Usuol)jIiN 6°SE ¥N3
'6T0T) UaUOI|IIN 9°8E ¥NT Jyelsiyouag wi usdes1daq pun Isseps ualuyeugely dpua)
-leysariam pun uadesalelN UoA 3unjaizi3 Nz usBunpuaMiNy S|e USPINM US)SOY
-UagaUuIBIN ISIBIN Jap USISOYSgaLIIDg US)Yezad alp uassejwin (usuol)|in 9°6T ¥N3
:6T0T) USUOI|IN €TZ ¥N3J UOA 3YQH Ul usSejwnualso)uagaN sne adesa3 a1q

ow

"% 9°0 Wn uauoljIN

028519 0°G8 ¥N3 UoA asouSold uaydIjIuayeIaA 0Z0Z ISnSny wi Jap apug alaqo sep
93eJ119131 91p UsYaJ1IagN Hweq "USUOIIN ¥*F ¥NTJ UOA oljojliodspuelsag wi usy
-Nex)Ja/ She a3yay3 alp usyals uadadius HoNINZ 0Z0T SIuqasias3uniaiwia/ aJels
sep pun (Usuol)IN 92T ¥N3) 6TOT JYer Wi djnexuy Jap Payasduniaisiienuuy usp
ne woajje Jon 3ya8 uniadlels aig “(Uauol||IN 8T8 ¥NT :6T0T) UdUONIN §°28 ¥N3
JWesadsul UOA 95.4I9)BIW UISZUOY-IYIINIQ Jap a)31ZId 0Z0T Jyelsyeydssg wy
ONNNHIIYLSNTIIA

ANN -NNIM39 3430 NINOILISOd NJHIOITLNISIM d3d ONNIAIIMLNI

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
WPLIDGSYLRYISHIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘pdim131uiaiaq usdunpusmjny pun ades3 ap

-wiaJyuapoliad a1Mos a3yaydjewul] pun -synexuap 9313suos ‘assiugadiasdunyiamag
3P Yd4Nnp sep ‘uIanals JoA siugasiy wap IYdudsiua s3 ‘sulazuoy-3yIINIa Sap Siu
-q98.43 swesyimsieypinbi) ‘@aijesado sep uassaw (Q44) suonesadQ wodj spungaig
(044) SNOILY¥3IdO WO¥4 SANNL

“yef1oA wi usuonIN L6 ¥NT Yoeu ‘Usuol|iN 26 ¥NT jne
020z 4yelsyeyosan wi yais Ja113q (u1anais yoeu siugadiy) siuqagiauaporiad seq

"1S1 uaJynynz
-{204Nz 113y dNjeA Jieq J9p SPUOH UIP Ul udljiqowwl| Jop UsSuniapueldnLdaMpPIe N
uaAnisod usuagal)gadsne jne usaYDIIUISIA Wi Sem ‘ud)jeyed usuoniN ¥€ ¥N3
Jne UBUOIIN L°L NI UOA puls 9y-1|3Y dNjeA Jled Iap UsWYaUIaIUNIdYd0| Uap
ul J91eyds])asa3s3ayapully Jop d)19uesiugadiy aig puls usdunpusmjnezueul
Jap Suedyony usydijInap uauld Jny puagadde|yossne uaiyelsad)o4 uap ul pun 0zog

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WIL13GSYeydISIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



(uauonI T0 ¥N3 A ‘UduOI|IA LT ¥N3I) usSUNPUSIMINY SPLIBIJUIPOLID —

(uauon)i £°0-¥N3 *IA ‘usauonin 0‘7 ¥N3) usasoys3unijemiap adijewuly —

(usuonin £ - ¥N3 A ‘usuolIN 9°0 ¥N3) usIsoxs3unielag pun -syday ‘~suomesuel] sdijewuy —

(uaBunuaizueulyay sne a3 1231ISUOS Ul ‘UBUOIIN LTE ¥NT *IA ‘Uduon|iN 8°€ ¥N3) udlsoysSuniaizueuyay aSijewurs —
:udjjeyuraq uadun: J9g 98135U0S

%60~ 00T~ G8C°L0T 18T°80T ("pSL u1) uanyy usuagadadsne Jap |Yezuy 913SSEMIDA 3}9IYDdIMI9
%E LT~ 100~ GE0 wo (4N3) a1y 3l s1uqasi3 sapasSEMIDA
%60~ 200'T- §L1°90T LL1°10T ("pSL ut) uaipy uauagadaldsne Jap |yezuy 193YdIma0
%ELT- L0°0- GE0 [440] (4Nn3) a1y af slugadig sapassemianun
aIpjy of usanays yoeu || 044
%60~ 00T~ G8Z°L0T 187801 ("PSL u1) uany uauagadadsne Jap |Yezuy 913SSEMIDA 3}9IYdIMID
%9vT 500 LE0 €0 (4n3) a1y ol sluqadi3z sayassemian
%60~ 00T~ SLL790T LLL°10T ("pSL u1) uaIpy usuagadadsne Jap Jyezuy 333YdIMa9
%91 500 LE0 [4x() (4n3) a1y af siugadig sapassemianun
a1y af uianajs yseu | 04
%7165 TET'C 0€L’S 665'€ J9US19S|193UY dPUBYISIIBYD] IYDIU UOARD
%9vT- 09€°0T - 869'T€ 650°CY SUBWIYAUIIUNIDNNI SP JauBIas|193uy uoAep
%0°8T - 0€T'8- 8Tv°LE 899°St uI9nals yoeu || 044
- 89T~ 8€LT— 0€L°ST (u4an33S Yoeu) ualjiqoww| / usyeydsjjasagualjiqoww| UoA SunidgneIdA Jap sne siugadiy ¥
%LTE (4400 T9E'S 6€0'% Jaudias|Ialuy apuaydsiIayaq Jydiu uoAep
%0TT 8eL'e S08°€E L9%°0¢ SusWYaUIIUNIBNNIN SOP JaUBIas|Ialuy uonep
%SG°ET 099°'t 99T°6€ 90S°VvE u1anajs yoeu | 0dd
%00T< VA4 616'T— WUy uJana)s3deln g spuayne ¥
%S LT 80T°9 S80°'TH LL6°VE ui3n3)s JoA | 044
%vTL- €ST'TC~ 7508 S0T'6C Luadun3djuraiag adnsuos
% 0°0 0 0 0 djuaWINIISUIZURBULS JBAIRRALISP Sunuamag Jap sne siugadi3 F
- 1GT°G0T YET'TT 720°€8 - ualjiqoww| usuayeyad uonIsaAuIzueUld S|e Jap Sunjamag Jap sne siugadia F
- 8¥8°LT 90T €089T - udljiqoww| UOA SunuayNeISA J3p sne siugadi3 F
%L‘06~ SvL°S6- €58'6 865°S0T (193) u1an3)s 10A sjuqasi3
%695 - TLEV- TLE'E €vLL ula)yeyds||asadsyayapuly UOA d)Id3uesiugadiy
%1'€6- €LET6- 879 G68°L6 uJIaNd)S J0A Ss|uqgasi3
% Ul SuniopuelsA 0707 610C ynaLu
O9NNNHO3Y¥Y39-044
89

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WpPLRIGSYeYIsHIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



%89~ €v‘0- 68°s zE‘e

(343ssemaan) (4n3) a1y of AVN

%6T- S00C- 787901 187°80T (1eSSEMIBA) ("pSL ul) usipy usuaqgadadsne Jap |yezuy
% 98- T16.°85- 088°529 T¥9'¥89 (Hassemian) AYN
% 0°0 0 0TS 0TS uajuawnisuleldexuadi3 usisyam pun uaBungaaydsISAPINYIS|apUBRM UOA Sungnsny Jap sne pay3
%69~ - 16°S GE9 (1assemianun) (¥N3) 31V of AYN
%6T- S00'C- TLL'SOT 1117101 (MassemIaAuN) (‘pSL ul) udipy usuagadadsne Jap |yezuy
%98~ T6L°8S- 0vE'ST9 TET'¥89 (319ssemuanun) AYN
%00 0 8EL Y- 8ELYV - uJaNa)S UdU]e] SNe MU WIS
%Gv- 96€°€~ L 8TS'SL uI9Na)s djuae]
%06~ G6€°GG~ 956°LSS TSEET9 (AVN) 1amsua3owIanonaN
% ul sunispueldA  0Z0Z'TT'IE 6TOTCTI'TE ynaLul

"pJIM 32Up1033NnZ || 044 Wap snesaly Suniselaqtanals alp qleysam ‘apunid
-nz afjiqowiw Jautd uniagnesap alp 1391 SunnNYISSNY 43 "USUOH|IA L0 ¥NT UOA
9YOH Ul 3YIINIQ Jop Yeyds)19s93193y20] Jauld SunjINyYISSNY ISP She S)yaya1anals
sauld Sungjuialag a1p 193eyulag | 044 Sop Jonaisdesn] aig ‘puemsnezueul] waj
-I91ZNpaJ pun 0Z0Z ZIBW Wi Sajnexuy sap ‘91alqo usuagiomis JyelIop wi Jap Hays
-s3unJaisijenuuy Wap Sne uayd1j3UaSIM Wi M313NSAI Jwesadsul 044 4ap Sansuy 4aq

(AVNNN/AVN) 3NTVYA L3SSY L3N

181u1a19q Djays|ewulT s|e puayda1dsiud 3S3Ip pun USWWOUISIoN
Suniapujwnapm apuayda1dsius auld apinm st Yo Sow Jyaw Jydiu azyne|sSesan
a1p Jaqn suajsods3unzuai3qy sap Suniaisijeay auld eq "s3espaAIBIN sauld Sungip
-uny UspuayasIayuId JWep JBp pun s1aIRI sauld sSuedionzuanjosu| sap puniSine
US1ISZ USIRMIBIW UdMBISLeaUl] UOA Sunsoyny awesyimsiugadia alp jne usu
-OllIN 9T ¥N3J US)|BUS UOARQ "USUOIIN T8 ¥NT $Ne WNeIUSZSIYDLIDG Wi YdIS Udy
-nejaq so44 Jap uslun3iuiaiag uadisuos aiq ‘(usuonin T2y ¥N3 :610C Jyelsyeyds
-99) UBUON|IIN L TE ¥NT 199 USNBYISPUI Ydeu pun UIanals ydeu ‘(Usuol||in LSy ¥N3
:6TOT JYBfSYRYISID) UBUOIIIN ¥'LE NT 19 USHBYIBPUIN JOA PUN UIBNIS Ydeu
(I 044) suonesadp wouy spund a1p uade] USIGOWW| UOA JNeYIdA WP She Sassiu
-q9843 sap Bun3nydIsydnIag 433N “(UsUOIIN G0 ¥N3 :6TOT Jyelsyeydsan) usuol
-l 8°€€ ¥NT | 044 d1p Ua8nJIaq UIBNSIS PUN USHBYIBPUIN YdeU ‘(USUOI|IN §FE ¥N3
'6T0T Jyefsyeyosan) usuOIIN Z'6€ ¥NT Jne YdIs UdaIjaq pun udpIam 1a3191sa3
INdUID 0ZOTZ JYelSYRYISDD Wi USUUOY (USHIYJIIPUIWN JOA ‘UIaNa3S Ydeu) | 044 3ld

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WIL13GSYeydISIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



0ST'9 629 6St 144 JXA vee v9s'v 6ST S1UQ2812UdpOLIad W UISUNIDPUIWIIIDIM
IvS°0T TwL08- 09T'T 6SL'E 8€9'Y 06T°0T - EVL VT TIE VL~ uduo1}ISod dwesyimuns3uniyez ayd13uasam
99T°6 8EL'6L vT8L- 678°TE~ 870°'T (440 €96°ST LT0°66 sjugasiauapoliad
G89°C LTT'8T— 7E0'T - 6GL°€E- 8¢9'T- 1T€°C- LyES T€0CT - uanays3elns
TLE€- €vLL- 0 0 TLE€- vLL- 0 0 19}y dS]19593SHaYIapUl|N UOA 3j193uesiugadiy
980°6T - 098°05— (01295 69€ - 819'T- TS€C- 8TT'LT- orT'8y- usdunpuamynezueuly
98C'T 88C'T 0T 00T'T 14 9 09¢ €8T a3eJpiazueUly
¥S9°LT 0LT'SST ELV'L- 8€8'9- (410X S96'¥T vilv'LT €V0°LET 193
vy eI - veL6L- S90°8 - S00°8- LO6°EY - 6YT°9T - S Lle- 6.5°9S - uaSunpuamjnejusawsas
6’65~ L0t°09 - G90'8 - G008~ 0SL'€T - 6v6' VT - L119°0€~ L~ uadunpuamyny a31suos
76’68~ LTE6C- 0 0 LST0€- 00C'T- GLL'6S— LCT°8C~ ual|IgowW| UOA SUNISYNEISA 13p she usBunpuamyny
8LO°LLT €06'VET T6S L9T 09S°IS YIT' TV 9T6'vTT TT9°e6T asg|uauawsas
06%7'T JR4%4 65 19T (484 €ce 98% 9€8'¢ a3eJi3 98nsuos
VET'CC- e0es 0 0 YETT- €SI 006°6T - 00S°0L udljiqoww| usualjeysd uonIsaAuizueuld sje Jap Sunsseduy-anjep-iie4 Jop sne sjugadi3g
L LeT ¥SS°LYT 0 0 8E'ES 89C'8C oveEvrT 98C°6TT 1Wesad aso4azieswn
cLLet Yeq'LYT 0 000°T 8E'ES 89C'8C (029448 987'8TT azjeswnuagny

020t 6T0C 0z0¢ 6T0C 0zo0¢ 6T0C 0zo0t 6T0C
uIaZUOY $3813SU0S/Yd1aIaq|eudz 13y ANjeA ieq oljojpiodspuelsag ynaLul
ZNV119-NY3IZNOX 434 SNV NIFVONVY ILTHYMIOSNY
113104 9IM US1EPIUBWISDS UBYDIIUSSIM 3IP UYDIS USHSYIIMIUD 0Z0T Jyer W
N23sad4ep uagunydngs3uniaipljosuoy yal3nzqe Sun)piwias3es}dsqonsn Jaule 3und
-1Y21S¥DNJag JaIUN USPISM USUOIFRWIOJUUSWSSS 31 "USUOIBWIO)U| USpUIIYdLIS]
NZ 3Y4|INJQ 19P PUBISIOA USp ue alp thw_ucwmm\_n_w‘_ cho_amc(_‘_oh:_u:wrcmmm Cwu__mamwm\_m_u
31 "uJap|aJSHLYISIH UsYdSIZa1eAS Ydoeu Suniydusny usuialul ap pusydaidsius ,a3usw
-3assyeydsan” 8 Syd| Yews3 13108 USepSSN|YISqeuszuoy Jap Sunianuawsas aig
JLNIWOIS ¥3A SNNTIANIIMLNI

09

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WIL13GSYeydISIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3ID
- 110 E(



‘uadunaiAipy pun usdunzuaiSqy ayasualieyyang yainp yois iqis
-13 JJaMuBljiqowu US)j3iZzue)iq WinZ ZusJayld 81d "NSMIWLS (USUONTIN '88H'T ¥N3
16T0Z J9qWazaq 'T€) UBUOI|IIN S T T ¥N3J IWESaSSul UOA ddmPe Hqwo-s3uniel
-og ualjiqoww| S))IARS Ja3ydeInSusijIqoww| USUIAIXS usp yaunp Seydniszuelig winz
UIPINM (UBI]IOWW| BUSY|BYST USUOIIISIAUIZUBUIS S|e) Udljiqowwispuelsag aIp Jn4

‘ua8uedadyoninz o5 T°c win yo19)319nsal

-yer wi st pun (USUOIIN ¥°229°T ¥N3 :6TOT Joquiazaq “T€) USUOI|IN €°G29°T ¥N3
Jne 0zoz Jaquiazaqg ‘TS WNZ YdIs 421194 SUJSZUOY-IY|INIQ Sop awwnszuelig aid
%T‘€ WN LHJ137 LINIS INWNSZNYIE

‘usyJim 3iyne|uadal Jyezueuaipy spaiznpal
aIp pun sjugadiauapolad aniisod sep puaiyem ¥oninz SunPnNYIssneuapuapiaiqg
31p jne s)jejuaga uaydIIuISIM Wi 3ya3 a1y old-AyN sop Suedxony Jaq "uspiam
uagoza3qe 31j191ueIaZ 919Uy ULYNEYIBZNONINZ SLyelisiun aIp ep ‘usiznpal usu
-OIN)IN 0°C wn Jyeliop wap Jaqnuagdad yois 3ey uaipy uspualdalapunidnz Jap |yez
-uy 1@ "6T0Z 9PU3 ZE‘9 ¥NT YdeU ‘68°G 4NT UOA 311y [ AYN Jo1IDSSEMIBA UID YdIS
191343 "ol £90T ¥N3J UOA U3IPY usuagadadsne Jap |yezuy alp jne uadozag "piim
uaydi3a8sne swnesyazsiyoag sap siugadiauapoliad uaaisod woA YdIu alp
‘dpudpIAIQ Jaute BunPNYISSNY 3IP ISI PUNI9 ‘6TOT dPU3 UBUOIIIN 9489 ¥N3 Ydeu
‘UBUONIIN £°G79 ¥NT JNE 9% 9“8 LN AYN SLDSSEMIDA ISP UDIS 91aIZNPal 0Z0Z JYer W

*UIBNA)IS USUIE)

SNe PamuaWl{ 3IMOS UI9NIIS J93UIE| ‘DIUSWNIISUIZUBUIS JDAIJRALIDP dIMPLIE N
a1p win 131U1a1aq ‘UsIBNYDIIPUIGIDA Jap Yd11Snzge suswyaulaiun sap auamsuag
-QULIBA UB]|21I23 W PUN UB]j21I23eW JB]1e HAM 3P 35! (AVN-VidT Jayniy) AYN 42Q
(AVN) L4IMSNIDQWYIAOLLIN

aSe[suaSouriap

XXX °S qe Sueyuy
-UJ9ZUOY Wi IS udpuly 3unILISISIYDLSGIUSWSDS JINZ USUOIFRWIO| DIDYSIM

"6T0OZ Jyer wi usuol|iiN L6L ¥N3 Yydeu ‘usuol)iN ‘6 N3
Jne Qz0z YIS Ja1)3q SuJdzuoy sap slugadisuspolad seq Jyellop wi usuonjiin
9T ¥N3J Yydeu Ya1z43 UsUOoI||IN LL6T YNNI UOA 9Z3eSWwn 0Z0Z USPINM UISZUOY W]

“JyelIoA Wi USUON|IN 8°TE - ¥N3 Ydeu ‘usuon|in
8‘L - ¥N3 yne yois 431199 070t slugadiauapoliad seq yeliop wi usuoli 0°T ¥N3
yoeu ‘azieswn auldy 020Z 9331z43 ,,$9313SU0S/ydIalad)esusze Juswdas seq

“ayel1op wi usuonIN S°ZT ¥N3 Yoeu ‘usuolin
0°T ¥N3 yne yois 4a113q 0Z0T Slugadiauapoliad seq Uyeliop wi usuoljin €87 ¥N3
U2eU ‘UBUOINIIN ¥°ES ¥NT UOA SZ3BSWN 0ZOT 3331243 ,, L13Y 3NjeA Jle4“ Juawsss seq

“ayelIop Wi usUOIA 0°66 ¥N3 Y2BU ‘UsUON|IA 09T ¥N3
jne yois jaleq 0coc m_:o_ww._w:w_uo_k_wn_ seq .‘Em.:o> wil usuolnjiin m.w._”._” ¥N3 yoeu
‘UBUOIIN €4¥T ¥N3J UOA dz3BSWN 0Z0T 9321219 ,,0l|05Hodspueisag” Jusw3as seq

“SuIp|oyuISZUOY S]e UOINUNS JaJy! Ul O FYINIA J9P USIENAINY SIP UBLDIJIUSSIM W]
3eyius ,sa8nsuos /yoraiagienyuaz” Juswsas seq ‘usapiam usyeysd SuniaSivisuam
Jap %29MZ WiNZ pun uswyeuulaldly uoa unjaizi3 inz aip ‘sofjojuiodspuelsag sap ayd
-12J9]19] USSeyWN ,, 1|3 dNjeA J1e4“ pun o105 odspuelsag” a3uswsas uaplaq aig

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
WPLIDGSYLRYISHIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘iynejuada8 appiim siugadiauapoliad-ulazuoy annisod sep ‘(usuollin 8099 ¥N3
'6T07 49qWiaza@ °TE) USUONIIN 0°86S NI Jne Sunnnydssneuspusping Jop
puni8jne Jewid 0zoz Jyelsyeyssas wi yois auaiznpas jeydeyuadioulazuoy seq

NUVLS YIALIAM % 8°9€ LIW ILONDTYLIAVINIDII

%T‘E- SOT'ZS-  TIESTO'T 9TV LL9'T N3IA1NHOS

ANN TVLIdVNIOI3 INNNS

%0°T 9€9°0T 0LT°L20°T €€9°9T0°T N3A1NHIS IWWNS

%619 - TT0°99- SE0°0F 9t0°S0T uspINYIS d313S1yZINY dwwng

%E‘8 89'GL GET'186 18G'TT6 uapInyds a31sky3ue] swwng

N3a1NHIS

%56~ TrL'29-  T90°86S T81°099 TYLIAYINIOIF IWWNS

%G‘ST- LyEL - G80°0% 1€Y' Ly Jaugiasyimuy

uspuUdYISIIBYSQ IYDIU J3P 3)1I9IUY

%06~ S6E'SS-  996'L5S TSE'ET9 Jeydexuasg sasequaydainz suswyau

-J3JUNIARNY SIP UIBUSISS|IdIUY USQ

TYLIdYINIOIA

N3IA1NHOS ANN TYLIdYINIOIZ

% Ul suni 020T°CI'IE 6T0CCT'TE ynaLu
-SpueIsp

YAISSVd - ZNVY119-N43IZNOA

‘uswialg ul ualjiqowwl| JaIA
wn yoIs s 3japuey (UsuoliiN £9T ¥N3J :6TOT Joqwazaq ‘TE) USUOI)IN 0°TE ¥NF UOA
SUOH Ul USIOMSUSZOWIDA UsUa)eyas Jnexdap Wnz 0zog Joquiazag "TE Wz uap 1ag

‘uaydnudsues3unyeisis
-1aNna)S uauadalIsad sne auapuosaqsul PRSI 3ansuy Jaqg “(UsUoNIN 0‘THT ¥N3
'6TOT Joquiazaq "T€) USUON|IN Z°EFT ¥N3T JNe USUOIIN 7T YNT Win JYdIS] sulszuoy
-34IN3Q Sop sMamsuadowls) uadnsuyziny alp uadans g0z Jaqwiezaq ‘TE wnz

‘(usuoy
-lIN €T ¥N3) 9ZI2JUBRIN PUN UBWYRUGRWNEGSNY SPUISSIDISHaM ‘DHIIAIE SIMOS
(uauoni L2y ¥N3) 0Z0Z Z1eIN Wi SAMRIQO SaUd ynexuy Jap USPUIM pusayQys3 "ual
-Yn4nz3dninz (USUOI|IN §ZZ - YN3J) UOA SOIJOJH0d Sap disnians3unpamag-o)aN pun
(usuonNIN 0°TE - ¥N3) @HamsuadouwLsA uadnsuy3ue] usualjeyasd Suniagnesap Iz aip
u1'5395SY UOA Sunuapan3win ‘(UsuoNIN 0°0L — ¥N3) 4NBXYISA UY24np SunIsUIS|YISA01 04
-Hod a1p jne ewud 1s1 SueSxony 4asa1q "usuol|IN 9°29 ¥N3F UoA Suedxony waulds Jw
ualjiqoww| usua}jeyad UoI}ISIAUIZUBUIS S|e 3Ip USNeY UeIdlY |1I93Uy USlg04o *(usu
-OINIIN Z°0ZS T ¥N3 *6T0T 42qIdzaq "T€) USUONIIN TTSH T ¥N3 yne usUON||IN 0°69 ¥N3
wn auamsusdowsay uadnsiuydue] alp YdIs usauLIzNpal 0Z0Z Jaqwiazag ‘TE wnz

%T‘E- S0T°TS- TTE'ST9'T 9TV LL9'T aMaMmsuaSowia) swwng
%T‘06 S69'vT 000°TE S0E'9T opamsuadowap a8
-i3s1j3ue) susyeyad Suniagnesap inz

%9°T 62CT 98T 'EVT 95607 T SHIMSUSBQUIISA 9313SIAJZINY SWwng
%Sy~ 0£0'69-  STZI'ISY'T GST'0ZS'T auamsuadQuuIaA 33Ns1yBue) swwng
auaMsuaSowap

% Ul Bun 0Z0Z'ZT'TE  6T0TTITE unaLul

-9puUBIdA

VAILAY - ZNV119-NY3IZNOM

ZNV119-NY3IZNOXY d3d SNV NIGVONV ILTHYMIOSNY

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WIL13GSYeydISIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



s0- 615- 0Z9°TOT  6ET'Z0T apolIad Jap apu3 we jpRiws3uniyez
¥‘66- ¥8L°L8 61S- £0£°88- 19n1ws3un)yez Jap SuniapueianonaN
- 99Y'0ET-  TOY'TI-  S90°6TT 19%3neIsunIaIzUBULY 1OP SNE MOJJYSED
- S6T'88C  €86'E zITesT- 13%31BISUONIISIAU JBP SNE MO)JYSED

- G669 - TOT'vC— v¥8°'Sh Ha¥31eL USYDIIGaLIR] J3P SNe MOjyseD
%% Ul Suns 0202 6T0C yn3aLul
-apuelap

ONNNHOFUSSNTATVLIdVA-NYIZNOA

ONNNHIOIYSSNTATVLIdYA-NYIZNOX d3d SNV NIFVONVY ALTHYMIOSNY

319315984 Ssnjydsqe
-saJyefusazuoy wnz 3ueyuy wi puls 3unianajs- pun yusawadeuewieyidey uoA 3z
pun azjespunug a1 "JYIINIQ JOp swarsAsiuawadeuewoyisy sap |13puelsag Jayd
-1]3USSIM PUIS JeISIYDISINY USp ue d3ejzueuld a1p Jagn usuonew.oju| adigew)aday

"1Z3N3SJ93UN Yeylanep pun Anisod

Sunppimuasyeydsan annesado alp Jop ‘xiwsSunisizueul{ udpdIWdOUIISOY
pun uajigels ‘uadnsujSue] waule jne smjo4 Jap 1391 19q4aIH uY3ISueyqge
-Un u3)|dizueuly Jap un}eyYJIa3YdaNY BIP PUN LISZUONIWESDH UIP Ny Junuaydis
-syeupinbiy a1p st 1317 sed13ueliop "19q addnig Jap gjeysauul assniyeni Jop Sunu
-a1wdo Unz asAjeuesieyipinbi ajesuaz aip younp 33e43 pun Sunusizueui aip pun
Junianalssieupinbi] alp WaydIs suidzuoy-IYINId SIp Iuswadeuewzueul{ seq
LNIWIDVNVINZNVYNIH

I9VIZNVNI4

‘usy|eyuS (UsuolIn
Z‘6 ¥n3) Malqo saua8ue8adiagn 6T0Z 2pu3 UIS N} JBNISSGIIMIBPUNID BIP pun
s1aadjnex1say Jop UOINSOd Jas3Ip Ul udiem Jyefiop wi “(usuon)iN T°6Z ¥N3 6T0T
Jaquiazaq "TE) UaUOl||IN 8°0Z ¥N3 jne usnayydlpuigsaA 313suos pun uagunisia
pun us8unJaa1 SNe UsHSYYDI|PUIGISA DIP YDIS USMSIZNPaI 0Z0Z Joquiaza( 'TE wnz

*070Z 9pu3 4yer L€ yne 6T0Z dPU3 UdIYer ¥y UOA YdIS dUDIZNPal ud)
“IYD1|PUIGIDA JOP HBZINeISY SYDIFHUYDSYINP 310 ‘6T0T dpuT "e"d %+8‘T yoeu
“e°d o, T/ T Jne dpjundsiseg €T Wn 0Z0Z 1oqWazaq ‘1€ Seaydiiszue|ig wnz wneiysz
-sjyoLIag Wi usleAIesduniaizueuld Jayd1948104a punigine yois 83491znpaJ udlisy
-UdI|pulglaAzZuRUl JOP ZIBSSUIZ S]_UIWOU SYDIRIUYISYdINp Jag "udSuniequiaian
-sulZ udjgelieA auldy uapuelsaq Selyonszuellg wWnz (% 9‘Gy :6T0T J1oquwiazaq ‘T€)
%579 1884399 0707 JoqWiaza@ "TE WNZ USIJIqOWW| USHAYDISIqUN JSp |193UY 42Q
"UBYBYIUS (UBUOIIIN 69T ¥NT :6TOT 12qWazaq TE) USUONIW L°LEZ 4N PUNJ UoA
SYQH Ul U131 puUn USIN}ISURIpaLY Jognuadad usyaxydi|puIgqIdA pun ‘paim uasaim
-a8sne uauol|IN 0°Z6S YNT UOA LaMPBjIRN WaUId YW Se1ydns wnz aip ‘usuol)|iiy
009 ¥N3 J2qn 3YI3|uy SMIRHWS 6TOT JYer Wi 31p puls (UsUO I 0°L08 ¥N3 :6T0T
Jaquiaza "T€) USUOI|IN L6Z8 ¥NT UOA dUQH U] USp|NYdSzueul4 uajwesas uap uj

“(usuonIN 9°9TO'T ¥N3 :6T0T Jaquiszaq ‘Tg)
uSUON|IN €220°T ¥N3 JNe Yd19) 0Z0T Joquiazaq "TE WNZ UISZUOY-FHINFQ Wi Hwos
8a13s UapINYdS Jop dwwWNS 31a "(UBUOIIN 0°G0T ¥N3T :6TOT Joquiazaq "Tg) uauol]
1IN 0°0F ¥NT $Ne USPINYDS USSHSIZINY 31 pun (USUOIIIN 9°TT6 ¥N3 :6T0T Jquidz
-9 .Hmv UsuoljlN Nﬁmm dN3 jne Qcoc 2pu3l Yyais usjaljaq uspinyss :ww_um_twcm_ Clle)

(% Ty "Mzq USUON|IN §'6€L ¥NT :6TOT 1oqWdza( T€)
awwINszue|ig-uJdzuoy Jap % 9‘TH JNe "Mzq UBUOI||IN 6929 ¥NT Jne aS)oynzwap ydis
audIwwWnNS jeydexyuadiz-ulazuoy ayssedadue pusydaidsius seq ‘uasaimadsne (e}
-1dexuadi3 w1 ydiu pun usp)nyds uadisuy3ue) uap Ja3un Sy4| gewss Yeyds)sa3
-UdUOSId S|e WJ0SIYIaY Jap puni3ne usuol)|iN 6L ¥NJ UOA SYQH Ul 3)Ia3ueus)
-I3YJapUIN SPUBYISLIBYS] IYdIU SudsaIMadsne |e3ideypuusid-uidzuoy wi uspinm
sneuly JaqnJeq '6T0T dpu3 We % ‘6E Yoeu 9% 8‘9e Sni3aq sjonbjeydeyussia aig

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
WPLIDGSYLRYISHIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



*1S114 93Ue) 3IP Ul USZINY JOP UOA UdIBYIAIPESSUNIBIZUBULRY
Yadnp Jsqe ydIs usqoydsIan ‘Usuol|iiN L6Z8 ¥N3T Jne JeJapow Usuol||iN L7z ¥N3
wn Jyefiop wap Jaqnuadal uagdals 35q)as usapjnydszueul alq ‘uadansadue 9, 0‘0S
jne 94 29% uon Jyefllop wap Jaqnuadad gewaldsSunypemss apuapialg Jop Suny
-INYdssny awesyimsienpinbi) aip yaanp dewnd isi pesdsSunpinyssianonan J4aq

%0°0S % L9t % Ul ALT-32N
ELSY'T TOTS'T apamsuadowap uasnsuysue)
udaud)eyds Suniagneadp anz 19p pun udijiqow]

uaua)jeyas uonISaAUIZURULH S]e J3P BN)eA J1e]

T‘8TL 8b0L Sunp)nydsianonaN
9'T0T 1201 Jeniws3unjyez
1'628 0°208 uapinyaszueul
020T°TI'IE 6T0C'CT'IE uauoNIN ¥N3 Ul

(AL1-13N) 3NTYA-OL-NVOT-LIN

:38)04 a1m ZejydiIszue)ig WNz Yyois 93321Mus I3 "apamsusdow

-19/\ uadnsuy3ue] ususyeya3 3uniagyneap JNz JSp pun usljiqoww| ususyeyss uoln
-13S9AUIZUBULS S]B JBP PBIMUING WNZ USPINYISZUBUIJONDN ISP SIUYBUIDA S|e Haluly
-9p 35! ([AL7-39N] @NnjeA-03-UBOT-1ON) SUJIDZUOY-TY|INIA SOP pesS8sSunpinydsiap Jaq
LHJI3T HJIS LHOHY3 AVI9SONNATNHISYIAOLLIN

‘uswiwoynzydeu Suejwn wajjoA ur usduniydijydiansduniyez uauiss ‘98e
J3p Ul H9ZI9pal SWN.IDZSIYDLISG USIWEeSSS Sap pusiyem Jem uldzuoy-3yINId 12d

“(UBUOIIN TZOT N3 :6TOT) UBUOIIN 9°TOT YN JNe YIS Ud2113q dpoliadsiyduag
Jap apu3 winz japiws3un)yez a1q “(UsUON|IN €°88 ¥NT :6TOT) USUOIIIN G0~ ¥N3
020z apuasatyelsyeydssn wnz 3niyaq ja1ws3un)yez Jap Sunispuelanonan aid
“(UBUOIIIN 6°01S :6TOT) UBUOINIIN 6°69 YNT UOA BYQH Ul udp|nydszueul uoa 3ung
-1 a1p Jny Sunjyezsny aip 3s! 3iynejuadan usduniaizueuyuaaylodAH usuBYdIS
-9 19MZ UOA (UBUONIIN 6%0L ¥NT :6TOT) UBUOIN|IN 668 ¥NT UOA |eydeypwai4 UoA
awyeuyny Jap sne usdunjyezuig puis usljeyus usiH “(Usuol i T6TT ¥N3 :6T0T)
USUONIIN ¥*TT - ¥N3 Jne YoIs Ja1aq Jax3neIssuniaizueul Jap sne mojysed Jad

“ud)jeyiud (UBUOIIN ¥ TE 1yel1o) uduol|iN §00T ¥NJ UOA 3SQID
~SJNeXI3/ BIMOS (USUOI|IN 928C - ¥NT 1Yeliop) UBUOI|IN §°G9 - ¥NT UOA USUOIYS
-Inbyy Jny usgunjyezsny puis uteq ‘6T0T JYer Wi UduoI|IN Z€5Z - ¥NT Yoeu usuol)
-JIW 0°SE YNT 4N 0ZOT AYer Wi YdIS §3119q HOXBIILISUOIIISIAU| JOP SN MOlYse) 1]

“(usuolin T’z N3
:6T0Z) USUOIIN T°09 ¥N3I UOA SunNPINYISSNEUSPUSPIAIQ BIp Wadjje JoA (Jyeliop
Wi UsUOI|IIN 605 ¥N3J Yoeu ‘usuol)|iN T°6T ¥N3J) usSunpuamjnezueul Jaysiznpal
Yd11gaya uagau 3eyaua pun (USUOIIN 8‘St NI :6T0OT) USUON|IN T4 - ¥N3 020
saiyelsyeydsan sap apu3 wnz 3niyaq Hax313e] uaydigallaq Jap sne moyse) Jad

"J]193s93ueI0ON SuByURUISZUOY WAP

151 unuydaissnijjeaidey-uidazuoy ayd1ynssne aiq UaPIM uagnexsanpalqo uap sne
uagunydimsny a1p 319%3138ISUOINISIAU| J9P SIDMSNY Wi Ydis ujadalds “Isi 3ssnjjuid
-9q 3un)yezsneuapuapliAiqg Jop UOA 219pUOSIGSUl MO]4 YseD dA13esado Jap puaiyem
‘uaydn3a8sne ywesadsul s 0Z0Z Jyelsyeyosas wi smojysed sap 3unpdimiul aig
73aYLY04INOM 191379 WNYYT13IdSSLYLIaINOIT ¥3a

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
WPLIDGSYLRYISHIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



dUId SPJNM WIBPNZ "PulS UdYUNSSZ YdI)3Nap UISoysulZ aIp Yewads3unuemis
020Z Jyer wap qe uassapagjojul puemjnesduniaizueul{ wadigewuejdiagne ‘wa3
-ljewuld nz Jyeliop wi se wey $Z /6T 9YI9|UBSUSWYSUISIUN JOP UOISSIWT 3Ip N4
:uapunU9 19)4319Mz sne Jyeflop wap Jaqnuadad siugadiazueul4 sep wajje JoA Ydis
2pi31znpal 3igewueld 3yd1a14d apanm asou3old 9salQ ‘uUspJom 3duyda4a3 siugqadie
-S2Jyer uaJ4assaq Yo13nap 6T0Z Joqnuada8 wauld 1w 3s1 0Z0z Jyelsyeyssan sep an4

98ejzueur] pun -sudSouLIdA ‘-sSenyay

"JY21u yoIs uagadia Sunzies Jop sne
USYLIYISION dpudzULSIT 1)1935984ne (9PYY) S9239S98UBIINY SOP USYLIYISIOA UDpUSZ
-ueSJa uap aImos uayeydsjjasadierdey 9g0.S Iy (GOH) USHIIYDISIOA USYDIIYIDA
-S|apuey Uap Yoeu apinm 0Z0z Joquiazaq 'TE WNZ IY|NIQ Jop ssnjydsqesalyer 2@

“(4o112g4eNIN OF :6TOT Jyelsyeydsan) uaq
-211983 JuBISUOY OE YD111UYISYD2INP JW JyelsiydLiag Wi IS! PueIsiop suyo Jayaqie
-} J3p |Yezuy a1q ‘usyeyds|asadpialold aip any usdunisisppuswadeueyy usiydeiq
-19 Sne 3sQ4az3eswn 00z JYelsyeydssn wi 9)]a1z1e pun ualjiqoww| usuadis auley
1By 9IS 'SUISZUOY-IYINIA Sop Hdyulas3uniynd annesado alp 1sI Yeyds)|asa9 alqg

"1eYds]19s99 31p N} yone usgewayd19)3
u93198 119%813eISYLYDSDD Jap UBYISIY pun udURYD USP NZ 3IMOS Sunianais pun
21331e43S ‘Pldey nz uadessny uaydljziespunid usy||9isadiep sulazuoy sap adeq alp
J3gn Yd1ag Wi 31q "HIINES Peyds|)asan Jap Sunpdimug aip plim usapualoq w

OV JIP SunpOIMIUY YII[YPYeYISIIIM

‘UaUUQY USPIaM U} eyaSuld }19Z4apal SJuBUSAO) 3]
ssep ‘sne uoAep sneuly Jaqniep pun 120z Jyer sep Jny Sunue)d aip 3yad wapnz ‘us}
-]eyaduld yz/6T dY1a|uy Jap S)UBUSAO) 3]je FYINIA 3IP 18y 0T0T Jaqudzaq "TE wnz

X00‘C :TZOZ'€0°TE qe

XLL'E %88 %T6r oM
ST Ul %0t "Xew %09 "Xew ueUan0)
oI ALT@3Y ALTL3N
-n23S-LIN
0Z0ZT'ZI'IE

SINVN3IAOD-IHIFINY

“Hynyasyne yz/6T dy

-19)uy J3p M2dsosdsuoISSIWT Wi puIS SJUBUSAOD USPUSIYDLISQ NZ ISP UsUOIULDQJ
31Q "usyolaq Nz 3Iyew)a3as pun usleYNZUId SJUBUSAOD dUIP3IYISIaA 191yd1jyd
-13A JYIINIA 3IP Y2IS 1BY +2/6T dyldjuesuswiyauiajun Jap uolssiwg Jap adnz w
N3LIYHIONIZ SLNYNIAOD

16T §'6S STEL v'8 €8 '8

9c0z qe TAI14 ¥20t €20T [44i 14 T20T uauoniN ¥N3 Ut

NILIIMOITIVH

1Jep 13)04 91M UDIYE( USISYIRU USP Ul YIS 3])93s uadun3)i| pun usduniaiz
-UBUIJSSN)YISUY 4Ny Jiepagsienpinbi] iaq ‘ue usuon)iN §‘TEL N3 UOA SYOH Ul Jiepaq
-s3unuaizueulyay uld $Z0g 1} ‘puls ualsia) nz usdun3iy aSigewueld youdipa) pun
ud)jejue Us3UNJIBIZUBLISSNYISUY SUISY USIYE[ JSIA USISYDBU USP Ul PUSIYBA IN2J1S
-93 124q Yo1j319z puls udduniequisidnsuaya)ieq Ususpueyon Jap uanay3ijed4 alq

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WIL13GSYeydISIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘uadansad
pusInapaq oy JHINIA 1P BeYdS)||9s98491Yd0] JBUIS Ul PamydNg W4yl Jagn ydi
-IN3p aljIqoww| JBUId jnexap uap yaunp Jewrd puis uaSunsnieiag sne asesya3

‘ua)jejo8ue Seii3 Jsyoy uld sas
-12.jue81Q UaYDIIaNAIS SAP PLYDIS||9SAD Jauld Ul SR SDUID JnexIa UdAIFesy N
Jyas uap younp 3s1 Jyefiop wy ‘uswwoulagn (UsUON|IN G ¥NT :6T0T 4yelsyeyos
-99) UBUOI|I 0°T ¥NJ UOA ISNJIBA UID BIMOS (UBUOI|IN 0°0Z ¥N3 :6T0T Ayelsyeyods
-99) UaUOIIN 9°2 YNJ IWesaSsul UOA BYOH Ul UUIMI9 uld 98elaAs3uniynjgeuuim
-99 pun -s8unydsiIayag UapUY)Sa Jap siseq jne apinm 0Z0z Jyelsyeyssan w

*US}|BYIUS SiSeg JSMISISI|_WIOU Jne U)SOY aAzeIado wned
-M9ZSIydLIag Wi puls ‘Uslem UDY|BYIUD 7 /6T dYI9|uy Jap uoissiwg Jap Hw Suey
-uswiwesnz wi usdunpuamyny JyelloA Wi pusJyepm "usuo|iiN 0°S ¥N3J sne usuon|iy
G/ ¥N3 Wn yo13nap yois uspaiznpal uaSunpuamyny uaydiqariag uasisuos aiq

“(usuonIN 6 ¥N3 :6T0T 4yel
-s)ey2sa9) UBUOI|IN 9‘G ¥N3 e gewasueld ydIs 91yoyJs puemjne)euosiad Jaq

uoA Suejwn wi uadun)aIsyony Siewuld uspinm Jyellop Wi “W1znpas usuol)|in
T°T ¥N3 jne UsUoI|IN 9°T ¥N3J Wn Ydis usqey 9Sea3a3 uaydijgaliag uasnisuos aiq

"UBUOIIN 0y N3 jne uauol)|iN 60 ¥N3J wn ayeliop wap Jagqnuadald 3ansuy
WIdUId NZ S3 Wey UauonIsinbyy a1p yaunp pun oy 1|3y anjeA Jieq aIp Jnj ‘e n 610T
saiyer sap 9jne wi a3esaAs3unBiosaqsyeydsan Jauassojydsadqe nau SpPyd
-s3unJuasijenuuy sap a3)oju| *IYINIQ JOP USYRYDS|)9SaT|MUT pun -4d3Yd0] d1p Ny
uagunjsia)isualq Jausauiuiazuoy unduligd Jop Hw Sueyuswwesnz wi uaiyng
-a8juawadeue sne yonyoesidney uaiallnsas Jeyds)|asao Jap asgjdazieswn a1

000T < 10T°€9 606'S9 169'C uuimaszuelig

0°00T < 0vL'9E 0vL'9¢ 0 agepponJjendey Jap sne swyeujuy

0°00T < UY'9T 89167 169°C uJaNS)S Yoeu siugasia

L0v- S9'8 - 02ETT - 98L°0C- puemjnezueul

0°00T < 8¢¢ 8hy - 0CT - uadejuezueul4 jne uadunqlaiydsqy

86 0L9°'T 60L'8T 658°ST suagquwuanage|ue

-zueul4 sap uadunyid)sny sne ages3

8'8G - 18V T~ vr0'T - TEST- swyeusaqn

1SNy sne uadunpuamyny

679~ €0v'CT - 029°'L £20°02 uaBespian

-s3uniynjqeuuiman sne a3esp3

0°00T < 6T0'TC 861°CC 6.T°T uagun3iieleg sne a3es3

665~ ¥05'L - ST0'G- 0TSCT- uadunqraiydsqy pun

uasSunpuamjny aydijqatinag asnsuos

8€T S.9 T196°G- 988'v - puemjnejeuosiad

¥65- 009°'T- S60'T §69'C a8eIu3 ayd1|ga1Iaqg 331SU0S

G'sT 0149 Y0y €8Y'€ asg|azieswn

% Ul Sun 0z02 6T0C unaLul
-9pueIdp

(9nzsnv)

ONNNHIIYLSNTIIA ANN -NNIMID

J9VISOVY LY

“PUIMSNe Oy JY(NIQ 4P uuimaszue)ig
uap jne ayisod yois alp ‘uswiwouadion afepjonsjedey uslaly Jap sne swyeujul

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
WPLIDGSYLRYISHIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



6T~ 08L°8T - £96°€86 €Y1°700'T Jwesas enissed
LT L1991 759'6k9 616'879 UJaNSIS “3e] / USHIMYIIPUIGISA
1'6C 8TY'T 1629 U8y uagunyRisyINy
00T~ G18'9€~ 020°CEE 968'89€ Jendexuadia
eAlssed
% ul 3uni 0Z0Z'ZT'TE 6T0TTTTE unaLul
-9pueJap
VAISSYd - ZNV1I9
6T~ 08L'8T - €96°€86 €1°200'T Jwesas enppy
67— 6TY'v - 78€°6TT TI8°€CT uaysods3unzuaiqesSunuyday
/ua8owuanynejwn
91~ TSEPT - 185798 7€6'8.8 uaBowuanadejuy
enlpjy
% Ul sun 0Z07°ZT°TE  610TCTIE ¥naLul
-9pUBIA
VAILMY - ZNV119
(9nzsnv)
I9VISNIOOWYUIA
19

“(UBUOIIIN Z°€9 ¥N3 yeliop) UBUON]IN 6°G9 ¥N3 fne Yois Ynejaq uuimaBzueyig Jaa
*(usuoNIN 0 ¥NT :6T0T) "}193ISa3UId UUIMSSZUR]Ig USP Ul PUN USWWOUIUS USUOI||IA
1°9€ ¥N3 0Z0Z Jyer wi uapinm adepdnujeyidey ualaiy Jap sny “(USUON|IN LZ ¥N3
:6T0T Jyelsyeydsan) usuol|iy 662 ¥N3 0207 13e419q UIaN3)S Ydeu siugasiz seq

“(UBSUOIIA T*0 ¥N3 :6TOT Jyefsyeydsan) usuolin ¥*0 N3 020T Jyelsyeyssen
w1 uadnaeqg usdejuezueuld jne usgungialydsqy a1Q "USI|BYIUD USISOY SUSPUNQIDA
uoIssIWaayIvjuy Jap MW uLiep uaiem ayefiop wi ‘(usuol)in 807 - ¥N3 :6T0T yel
-syeyasan) usuol|iiN €2T - ¥N3 020 Jyelsyeydssas wi 3niiaq puemjnezueuld 1aq

"yeyosj|es
-99 J9p Uayeyds)|9sa3]aug pun -1I91Yd0] Y2Inp udljiqowl| pun usyeydsjjasagual
-1qowW| UOA Sq4aMJ3 S9p Suniajzueuld a1p Jnj USWYSUISIUN SUSPUNCIDA UB UYD)
-le@ uspyemad sne puadaimiaqn yois usaqedia (UsUOIIN 0°LT :yeliop) usuon)in
1‘8T ¥N3J UOA 9YoH ul suadquuanagejuezueul sap uadunyia)sny sne adeiy3 aiq

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WIL13GSYeydISIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0C 1HO1439S14YHIS3ID
JYlN3a



‘ud}eyIuD jnexuy usi3esd
uaYyeYdS|19593493Yd0] JaqN 1P PUIS JYlIOA W] "6TOZ JYer Wi uauol)iN 0‘00€ - ¥N3
yoeu ‘UsuolliiN 6€T ¥N3J jNe Yois ynejaq 1o%313ISUOIHISIAU| SNe Moysed) Jag

“Iye[10A Wi UBUOI|IA 8°GT YNJ UOA SSNYGEISHIIN WSUIS Ydeu ‘USUOI|IN §°6Z ¥N3
UOA SSNJ§NZ)9NIIA UIS 0Z0Z JYer wi yois qesua 119y 311e1syeyasas usydijgaiiiag Jap sny

7T~ 756°9- STEbS 19T°T9 apoliad 49p apu3 we

19n1wssunjyez

v‘16- 60"V 756'9- 200°18- 193wis3un)yez 1ap

SuniapuesanonsnN

- 1T0°'S8T-  #LTO0S- TSLYET Hax3neIsdunIaizueULY 19P SNE MOYSeD

- 0L8°ETE ¥98°€T 900°00€ - 1194313ISUONIISAAU| JOP SN Mojyysed

- 90T'SY 85Y'6C 8YL'GT- H3NeL UsYd1IGaLIIRG JOP SNe MO)jysed

% Ul suni 0202 610C ¥naLul
-9pUBIA

(9nzsnv)

ONNNHIOIISSNTATVLIdVA

'OV 34IINIQ Jop SwiaisAsiuswa3eurwoy ISy Sap |191pueISag JBYDIIUSS
-9M UIS puIsS Jelsydisiny usap ue adejzueul alp Jagn usuoljew.oju| a3igew)|a3ay

‘ualjeyaduls uaziapal eyyonszuelig wnz pun yelsyeyds

-99 W U3PINM ‘(SIUBUIAOD |eldURUIH) UJISNEPIPaAIY Jap Ydljganyasuld ‘uaduny
-yonjdians3duniaizueuld agy ‘Hay3iSueyqeun uajjaizueuly Jap 3unyjeylarydainy
a1p pun 3unuaypdissiellpinbi] a1p puls )81z 9313ueLiop “Sunupiosyeydasan nz 30)
-BeUB SPUBISIOA SIP UaGeSI0A Yoeu 131048 Yeyds||asan Jap Juswadeuewzueul4 seq
I9VIZNVNI4

*0207 12qWidazaq 'TE WNZ USUONIIW £‘G¥9 ¥N3 JNe 6TOZ 9GLISZDQ "TE WNZ UsU
-OIJJIN 0°6Z9 ¥NT UOA JRISPOL IS USIYQUIS YeYIS)|3SDD JOP USHHYIIPUICIDA 310

“Sunynad- pun 8un)|93s19SSN|YdSRUIDZUOY "MZ(
-SSNJYISeSaIYer dIp JNj USISOY SIMOS UISOysBunielag pun -s3ydsy ‘Usisoy|euos
-19d 9813SUOS N} USISOY UBYDI]IUISIA W UDYD439q (UBUOIIN 6% ¥NT :6T0T JoqWIdz
-390 "T€) 020T JoqWdzaq "TE WINZ USUOI|IN €°9 ¥NT UOA BYQH U1 USZUN||23syINy 81d

'020T 19qWidzaq "T€ WNZ % / ‘€€ yne 6T0T
Jaquiazaq "TE We 9 §°9E UOA puaydaidsiua yois apaiznpal ajonbjendeyuadiy aig

'020¢ 12qwiazaq ‘T€ wnz
UBUOI|IN 0°ZEE ¥NT JNe SHSsIaIapue 0ZOZ SSNYISISNSIIYRL USP pun S}asIauld
Sunnnyossneuspuapialg a1p Y2Inp 6T0Z J9qWazag "TE WNZ USUON|IN 689€ ¥N3
UOA Yeyds||asan Jap jexidexuadig sep ydis 1aIznpal zue|ig Jop 31I9SAISSed Jap Ny

‘(usuoltN €19 ¥N3
*6T0T) USUONIIN €% ¥NT UOA SYQH Ul 9B UdpInbl) 31p puls udisod J23golo
“8eydnssalyeliop wnz usuol|in 8°€ZT ¥N3 Ydeu ‘USUONIIN H*6TT ¥NF JNe %6‘T Wn
Y213] YoIs auaiznpas uarsods3dunzuai3ges3unuyday aAisnjul usgowannejwn
seq "(UBUONIIN 6‘8.8 UNT :6T0T) JULISUOY pudya3isayam s|jejusga Jyelion wap
J9qnuadad usuolIN 9498 ¥N3 Nw Jyelsyeyossn wi gal)q usdowanadejuy seq

"UBUOIIN £‘T00°T ¥N3 UOA LaMsaIyelIoA Wwap Jaqn
-u93a3 96°T UOA Sue3xony usjesapow Wauld dLdsIus seq "uauol)|IN 0‘¢86 ¥N3
199 020z Jaqwazaq °'Te Seyyons wnz ey yeyoss)|9sen Jap aswwnszuellg a1d

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
WPLIDGSYLRYISHIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘uade|yosion a1y af Z9‘0 ¥N3J UOA dPUBPIAIQ JaUID
Sunnnydssny a1p TZ0z Sunjwwesianrdney Jap 1eisydIsiny pun puelsIop Uspiam
aleuoipjeg o Jap Sun3aiuy jny 191NYdsadsne 6TOZ Jyelsyeysss sep any sy af
750 4N3J UOA BYOH Ul 9PUSPIAIQ BUIS S|ewista 3YINIQA S1P 18y WnesszsiydLsg wi

9PUIPIAIQ

- UDSSBIDIUN Yd0U UdY0.3133 Jopam Jyelsyydrag wi uspinm 9Py ZIE § Sop
dUUIS Wi udwyeugjep "ualeyta Sunisia)uadan auassawalue auld Yeydssadsiyoay
wapal 199 ‘UspINM USWIWOUSION 91eydsa3sIYday 1P Wap Ul ‘Usiem juuexaq
Pundiaz wap Ul sun aip ‘Uspueiswn USP Yydeu ey Yeydss)||asan aiasun® :qe Suni
-ejJassn|yds spuassejuswiwesnz apuad|oy puelsiop Jap 1918 oMY ZIE § Yewa
DIMY ZTE § SSYWID LHOIHIASLIANDIONYHEY NNZ ONNYYINYISSNTHOS

‘uagejyasion apy oid 0in3 Z90 ¥N3
UOA 3pUBPIAIQ duld Sunjwwesianrdney Jap uspiam pun ynidad yosunpy uasaip
uagey JeJSIYDISINY pun puelsiop ‘usdemia nz sauuimadzue)ig sap aYQH Ul dpusp
-IAIQ U)|21IURISgNS Jauld Sunnnydssny a1p 0Z0Z Ayer sep Jny yone ‘ualaqas wniep
Yeyds]|9599 BIP UE JaLig WdUd Ul 3IBUOINESHSYIYS 3IP Uaqey TZ0Z ZIBW 70 WY

"TZ0T |eMeND Ua)iamz wi ua)31)1919g a1p usuydaJ uolpjesuel] Jap 3uls
-0]D WP H "0INn3 UBUOIIIN 0L 49N Jne YIS Ynejaq Uoipesueiuiesss Jop Uam
J3Q "HaY21sa3 JY23.SNeNI0A SaYDI|SeIA UIS TYIINIQ BIP YIS 3By uonyesuel] Jap
uswiyey Wi "Y4y 419p uduMed 91313Yd319qyd19)3 p4im pun 331119334 99)|y-SSNSH-I10p
-03Y1 JaUNpjURI4 J3P UR 3pNRgRZ0.Ng We F¥INIA 1P YIIs 18y TZ0Z Jenige4 "9z wy

‘sjeydeypunuo sap o, T2 3yd1idsius sep ‘uanyy susgie
8CL¥9C’C unu jjey pun usqiomis TZOC Jenuer "0 We 6¢.°65¢ 9s3Ip 1ey JHINIA
21q "usjogadue USIMY 67L°65T ISLdWYeUUY Jap gleylauul JYIINIQ Jop uspinm
swweldoidnexppniuaipyy uadipunyadue 0zoz Joquiazag "g0 We Sap uswyey wj

OVYLHIILS W3d HOVN 3SSINOIFY3

"JU
-U22433 sjugadiasalyer uspuadials WY213] 00z 12qnuadasd ‘uaaiysod wauld Jw pun
SpI2jWN UaYDIYeydsUIm sap Sunjoylg uspusWyauUNZ JauId JW SUMOPYD0T SIp
a3)ojul uuIdagsalyer usydsemyds Wauld Ydeu pJim TZ0g Jyelsyeydsan sep Jn4 "usy
-aJ398u19 351 spuemysnes3dunuaizueuld sap Suniaiznpay auaizisousoad 0zoz 40y 31a

1HOIRIIG3ISONDO™Ud

‘uswiwoynzydeu uaduniydiyd
-1ans3unjyez usjje ‘93e7 Jap ul Haziapal 0zoz Jyelsyeyssen wi Jem JYINIQ 31d

"US}|BYIUD £ / 6T DYI9)UY USLISINIWS NBU ISP pun gz /LT ay19)
-Uuy uUanyne33on4nz Jyelsyeyssan wi Jap en|ep Jap UsydsiMmz zualayig aip Jyeliop
Wi IS IS1 U} eYIUS SPUIPIAIQ Jop Sunjyezsny aip WNeSZSIYDLDg Wi pudiyem
"6T0T JYer Wi UBUOINIIN 8°YEZ ¥NT YdBU ‘UBUOI|IIN €05~ YNT UOA MOyyseD uauld
0207 Jyelsyeydse wi Oy JHINIAA 3P 2I2YLYISHIMIS 1243NRISuUNIa|zUeUlY SNY

9ST

76

06
08
0L
12]
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

UdYISIy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
WIL13GSYeydISIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



Sunwiwinsqy Jap 19q SIp UIDMBIA 19Jp UOA HBYJYSIN dUID OMY T 'SqV 6.T § gew
-58 ‘Jya1SI0A JBYJYDIN 2J9pue duley Sunzies aip Hamos Uap ‘Sunjwwesianidney
J1ap sassnjyasag saule OMY T 'SqY 6.1 § Jewas usunpaq Sunzies Jap uaguniapuy

ONNZLYS ¥43d NIONNJIANY

‘ua)|9159q

J9pal)3HWISPUBISION SPUDIDILIDA|DIS SIMOS USUUSUID SPUBISION SIP USPUIZYIS
-10/\ UDPUSIDILIBA||DIS UBUIS PUN SPUBISION SOP USPUSZISION USUID Uuey| JeISIYDIS
-ny Ja@ a8eJpansSunyjaisuy uspuagaiyasnzge usuy Hw Jap Sundipuny pun Suni
-apuy ‘ssnyasqy Jagn aimos 3un)ia1sag JaJy! JnLBPIM Uap ‘Bunjalseg aiyl 1agn
19PIBYISIUS JT JWIWIISD] JRISIYDISINY WOA PiIM J2pal)SHWSPURISIOA 43P [yez 3id
"UBU0SIDd UJaJYdW JSPO JdUId Sne 1Yd1saq Yeyds||asan Jap puelsiop Jaq isse|nz
351 Sun))aisag Jap Sunjoylapaim Ul “3)]93S2q UBIYEl G SUSISYIQY UOA Janeq auld
N} 1ISIYDISINY USP YdINp SPUBISION SIP JSPa1|SH 1P USpIam OPY #8 § Jewan
SANVLSYOA S3d ONNANYIF9Y ANN ONNNNINA3I

ONNZLVS 430 OSNNYIANY
314 ANN SANVLSYOA SId OSNNANYIEdY ANN OSNNNNINYUI 31 d34N
ONNZLYS ¥3d NIONNWINILSIE ANN NILIIIHISYOA FHIITZLISID

‘uspUBYJOA JYDIU puls uddundi)ielag adiesaq

NIFNSNVY YVET13ILLINNN

1HDJIN FLHIOIYTTOYLNOM FHHI ANN ANIS 191713139 TVLIdVA WY
YIWHANLIZGEY NNIM ‘ITTOYLNOMSLHITHWIILS ¥3Q LAV

*UdPUBYIOA JYDIU puls ualpy a81esaq
NIHITTIIA ISSINONAITTTOYLNON 31d
‘NILHDIYYIANOS LIW NIILMV NOA ¥IGVHNI

“JOA JUD1U SIYDLIDG SIP SunydIjIuSKOISA 3P

Pjundiyaz wnz Yeydsjjasan Jap uadal) ‘UadIflsIagn SIYIBIWWNS JaP % 0T J9P0 %G
‘%€ d1p ‘uaBun3||1a1ag aPfalIpul JSPO APRIIP Jne DIqUIH Wi USSUNPIAN d191IM
0207 ¥39W3Z3A "TE€ WAA HOVN SNNTMDIMLNA (8

"USIPY JOP % HT°TE JWesadsul uayeyds)|asadiaydo] auapalyds
-I9N 13gN 331y ZISMDS “|aseq ‘Usy 9 snejy uLSH uoA addnig-usydoam a1q —
"UBIMY J9p 9% T9°8S 3wesadsul a1y ‘14 e 'S ST (1l 4dAY —

104 0T 43P0 %G ‘%% € S|E JYIW UOA |I93UBSIYODIWWIIS WAUID HW Peyds)|9sa9

J9p ue uadungijIa1ag aieuoIY USPUSS)|04 BIP YdeUWSP USY3IY 0ZOT Joquazaq "TE
J3d "PUIS Y2IIUS0I9A JYIINIQ Jop d8edswoH Jap jne aip ‘usadueladnz usydam
Snejy ULISH UOA ua3un)IsHWSIYIaIWWS [9MZ 1JeYIS||9S99 Jap puls 0Z0Z JYer W
0Z0Z ¥39W3Z3q ‘T€ ¥3d (V

NILIFYHIOSYIAN FLHOTIWNWILS ¥3Ad % € 31d

“IVLIdVY WY NIONNOSITIZLIE FLMIHUIANI ¥3d0 ILMINIa

RITRITNTEYEN
-SIXa ‘uayai1aq uaiy uoA ungesuaq() 1P JSPO YIBIWIWNS 31p ‘UsSunyueIyISag
N34434139 NJIIMVY NOA ONNOVILYIAN J1d

Y3A0 ILHIFYWWILS 31d “NIONNYNYYHISIE

‘sjejdeypunio sap 9 T°C 82 3yd1dsius sep ‘Uaipfy dudSIe 87 '¥9T'T
unu 1jey pun USQJIOMID UBIPY DI9HIM 6ZL°65C Yeyds)|asen alp ey sioqaduy
s9salp 98nZ W] "usyne)nzydnInz uaipjy ausdid 000°000°T Nz S TZOTZ Jenuer #0
wnz siq ‘AYd13ual0Ian 10gaduy sep Yeyds||asan alp ey 0z0z Jaquiazag ‘g0 Wy

0707 ¥39W3IZ3A 'TE WAA HOVN ONNTHIIMLNE (9

‘uasse|adnz as1oq

-1a1dedyap JorNpjuel4 JSP PJEPUE)S SWILId WI |9PUBH WNZ puls 34N JOP USIY
21Q "u931eyasd 15q19s Oy JYIINI J9P UOA INIS 666'+00°C 3eIYd1IS WNZ UspIam uas
-31P UOA £1em 3]19393U13 00‘T ¥NJ UOA IDM]BUIWON U3YISIIUYDII WBUID HW udipfe
HPMS-1dqeyu] yg€ L2 L LOT Ul Sep ‘00vC€ LLL L0T 4NF UOA dYQH ul jeudey saypu
-r_u_WNww mwu_r_mew:_w 11OA U9 1aqgn 0Z0¢C Joqwazaq ‘TE Jad w~mE;w> yeyossjiesan i
070z ¥39W3Z3a ‘TE ¥3d (Vv

STVLIdYM NILINHDI3Z39 S3d ONNZLISNIWWYSNZ

d9H eSTIE / v68¢C § "wdS uaqesuy

NIGVONVY JHOITLHO3Y F43l1i1aM

9ST

76

06
08
oL
18
184
ot

T€

NIgVONV J¥3LIAM
SSNTHISAYNYIZNOX

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy ayd113yda. a4a33Mm
1Y2119GSYEYISUIM

SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
Y31SSVIIONIWNYSNZ

0I704140d ¥3sSNN

JUYNOILAY
ANN NIWHINYILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
JYIN3a



aJy1 Jageyu| uaaydl)ydian Sungnsnesuondg Japo Sunjpuep Inz 3ip JOpo udYyd
-ew ydneiqas uaiyday uasalp UoA usiydalsuondg Japo -sdunjpuep uon agigne|o
‘Mzq Jaqeyu] alp aim ‘UynyeSydinp yam os Jnu paim 3unyoysajendey 918uipaq
91q 's1asds3unjpuepy J9po -suond uspuawwiisaq nz sjemal Sunjwwesianydney
J9p sassnjydsaqgs3undiyoew uadijiomal sap aqedyen yoeu wap nz 33)opd uan
-{y uanau Jap aqedsny a1q "uspuni3daq ydijydsuondQ Japo -s3unjpuep auls ‘mzq
uaJyemas 1eyds)|asa9 Jap USIIYEYINIS SPUSINE| JSgeyu] Udp Jne anau jne ydal
-suondQ "Mzq -sSunjpuepy Ul pun uapiam uagadaqg Yoou Japo uspinm uagadaq
uayeyds|)asads3ungijielog uUaJeqeIMW JBPO UBJeqaRIWUN UISP JIPO Yeyds
-]19S99 J9p UOA (93UdWINJISU| JDSIIP UBUOIIBUIqUIOY "MZd) UBSUNGIDIYISIDAPINYDS
-UUIM®9 JBPO/pun udydaissnuag ‘uadungiaiydsianpinyadssuondo Japo/pun
-]9puep uoA age3sny Jnz 3ungiydews3 uauassoydsaq ¢ Munds3unupiosade]
J93UN GTOZ JeNIGRS "TT WoA SunjwwesianldneH Jap UOA ISP punidyne (11) Japo /pun
(@3uawnuisu| ‘Mzq)  U98UNngIaJYdSIBAPINYISUUIMDD
J9PO/ pun ualYdaissnuag ‘uadunglaaydsianpinyassuondQ Japo/pun -|opuep UOA
aqedsny Jnz 3ungdiydews3 uauassolydsaq z Mundsdunupiosade] Jajun gTOZ Jens
-go4 "TT WoA SunjwwesianidneH Jap UOA Jap punidyne (1) aIp ‘(sauswnuisu] J9salp
uauoleuIquioy "Mzq) U8UNngIaIyYdSISAPINYISUUIMSS J9PO/pun USYI3ISSNUDD
‘uadungqlaayasianpinydssuondQ Japo/pun -japuepy uoA J33igne| ‘mzq Jageyul
3P UB UBIP{EYINIS USPUIINE] JageyU| USp jne uoA Suniyemas Jap jualp Sunyoysa
-lendey 213uipaq a1d *(1/ 020z 1emdey sa13uipag) 1s1 1youa 13uIpag usieydms ap
-usine| Jageyu| USP Jne 799°8ZE €S NZ Siq UOA 3qe3sny YdInp 00°799'8ZE €S ¥N3 NZ
SIq W eyds)|9sa9 Jap |esdeypunio sep s1edsaydisiny sap Sunwiwiisnz Jiw ssepos
9813ydewWwla pueisiop Jap pun uagqoyadine | / 610 |eddey 918uipag sep apinm 0zoZ
Jaqwaydas "z woAn unjwwesidanldneH UsydIjauapIo JBp SSnjydsag usp yaing
0Z0Z ¥39W3Z30Q 'TE¥Ad (Vv

TVLIdVX S319NIa34

J9S3Ip  usUOolRUIqUIOY

‘uaqa393 0z0z Joqwiazaq TS Wap Jaqn
-u93a3 uaduniapuelaj UISY S JBY SIYDLIDCSHEYISID SOP SUNYDIIUBHOISA INZ Sig
0Z0Z ¥3dW3Z34a 'T€ W3A HOYN OSNNTMIIMLNG (4

1Z3nua8 IYdIU | /6TOT |esdey 2181wyaua9 sep apinm 0Z0gZ Joquiazaq "T€ wnzsig

‘uadunyoysajendeyyoes 19q pun uayydais3dunjpuep

J9po -suondQ uoA 3unuaipag 4Nz 9IMOSs 1381] SINYUSSIQE WSP J31UN YdIj1USSaM
1yd1u J9p ‘staudagedsny wauld nz sjeydeypunio sap 9% 0T NZ Siq UOA usdunyoyua
-lendeyueg 19q ‘@3eJ19quazaids Jnj uagyalydsnzsne a1euoIMy Jop 1ydais3nzag sep
S)eISIYdISINY Sap Sunwwiisnz 3w 131ydewss ydopal 1l pueIsiop Jaq ‘usialgnzue
8nzag wnz ualeuolp)y usp aIs ‘UspJam uswwousaqn Suniydiydiap Jop Nw usw
-yauuajun uay)121s93Yd1a)3 DMy T Z1eS S Z3esqy 98T § Ydeu uasalp JSPO uanisul
-}IpaJy UaJ2JyaW JIPO WSUIS UOA YdNE USUUQY UMY Usnau aiQ ‘nz 1ydais3nzag
u1a yolzaespunud 3ya3s uaseuoiMy uaq ‘(I/ 610z jexdey sa33iwyausn) usayoyls nz
uadejuiaydes Japo/pun -ieg usadagd (UaIexdMS) SeslequuUIN SUYO USIeWWE]S
uIpUIINE) J3gRYU| USP JNE ‘UBNBU 799'888"ES JWeSadsul Nz siq uoA agedsny yaunp
00299'888°€S N3 JWESITSUI NZ SIq WN S|ewyaW I1apo Slewuld $Z0z Jenigad "0T
wnz siq Yeyds)|asen Jap |erideypunio sep syeaspydisiny ssap Sunwwinisnz 1w 43n
-U2BWJa PUBISIOA J9p pun uaqoyadjne | /8T0T |endey 2131wyaus9 sep apinm 6T0T
Jenugad ‘TT woA 3unjwwesianydney uaydljjuspioiagne Jap ssnjyasag usp yaing
0Z0Z ¥39W3Z34 ‘TE ¥3d (V

TVLIdYX SILOINHANID

NIANYINZAININZ ¥3d0

NIg3I9NZSNV NIILNVY ‘SANVLSYOA S3d ISSINON43g

‘uassednzue |eydey uadiwyauald wap
sne uagunyoy.ajeyidey Jap Suejwn wap pusydaidsiua ‘puls 1391981594 sjedey
-punug sap 3unjiajul3 pun aYoH Walapue Jajun wap ul ‘Sunzies usp § § sap 3uns
-se4 3Ip 181YdeWID 1eISIYDISINY JOp pINM sneuly Jagnieq "uagLlydsaq Nz ‘uay
-j2119q 8unsse uaJsp Jnu a1p ‘Gunzies Jap usBuniapuy 18njaq 1s! 1RISIYDISINY J3Q
"1S1 U21149PI0HD HBYIYD N 2199043 dUId UBYIIYISION UBYDI)Z39s93 uspuaduimz yoeu
JY21U HIMOS ‘UBUUQY UdpIaM IsSeasd Jaydyawi)eyidey| Jaydejuld Jw Is| Yd1j4apIopd
1dyJyaw)eydey auld JDMOS ‘pun HBYIYSWUSWWIS Jaydejuld Hw Ydljzyespunid
9ssNjydsag Sssep UOA YdIS pun ydneige 9Py ¢ 'sqy 6.1 § gewsad Sunyd
-19MQY 43P USNYDNSQN 43P UOA T 'SQY 0T § Ul Iydew 3¥|NIQ 49p unzies aiq "uayas
-10A }19YJY3 N 9499043 duld Jnu yoopa[ Sunzies aip Jep ‘IsI uayollaq spueisuadad
-SUBWYaUIaIUN SIP Sunispuy aIp 1I9MOS “LapJoua sjelideypunio Usualailan

9ST

76

06
08
oL
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy ayd113yda. a4a33Mm
YOLIGSYeYISUIM

SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



:usjogaduesynexap uon aqedqy Jnz 3unispioy
-JNy USYDIJIUSYLO USIBIYDLISS YeYDS||9SI9 JIP 2JBUOIPY SIP UE JaUuld J9po 510493
-UuBnNexYINY USYDIIUSHO SBUID UdWYeY W PO 35409 31p Jaqn 13104d gJamid 4aq

"uUapJam 1gnadsne U UOA SUNUYIDY UIIP JBPO Ayl Ny

J9PO USWIYSUISIUNUIDZUOY 34y Yd4Np YdNe J3PO Peyds)|9sa9 a1p Yd4np 9¥daMzZ 4aJ
-21yaW Japo sauld un3jopaA Ul ‘Slewdyaw Japo jewuld ‘uadel1aq)iaL ul Japo zued
uuey 3undiyoewld aiQ "uassojydsadsne 3s| Uy Usud31d HW S|DPUBH SIP YooMZ
wnz gJami3 JaQ uadialsiaqn yeyds)|asan Jap sjeydeypunio uspuayalsaq 3ungd
-1yoewuy Jop Sungnsny Jap undysz wnz sap - 11 Ja3LPaIU W3 J3S3IP S||ey -
J9po Zunsseyssniyasag Jap Mundivz wnz sap 9, 0T MUNdIdZ WaUIdY NZ USIPY UdU
-9319 usuagiomiad un3iaydewl3 J3saIp punIdyne aIp udNP ‘puls UBUYIAINZNZ Jy|
J9PO UdPUIQ Peyds)|9sa9 JBP z3ISag Wi S|IdIMa[ YdIs a1p pun ey usgJomia Jeyds
-]19599 1P 3Ip ‘UBIPY UBUSSIS USJISPUE }IW UBWWESNZ "USCIaMID NZ S|eyideypunio
uspuayaysaq 3undnyoewd3z Jap 3ungnsny J9p Pundudz wnz sap - 3sl 493
-lIp3IU 1IN J9SIP S||B) — J9PO Sunsseyssn|ydsag Jap Hundlisz Wz sep 9, 0T Jwes
-a8sul nz siq G20z Jaquiaidas Tz winz sig 4313yd2ewIa Jeyds||asao alp ISl 0Z0Z 199
-wo1das ‘zz woa SunjwwesianidneH usydij3uspIo Jap sassn|ydsag sap punidny
NIILMVY 43ANIOI3 943IMH3 NNZ SNNOILHIOYWYI

“Jyoewss yoneigan uiay Sundnyoewag 4asalp UoA apanm Seyydns wnz sig

‘uadunisiayoes
uada8 3unga8ag 19q ‘uaiyemald nz ajydaisdnzag usiydais3un)puepy JOpo -suo
-13dQ UOA uIdgeYU| USP WIN SIMOS }9}34YISIIUN Yd1]3uasam d1u uagunglaiyds
-1I9APINYDS Jop Mampjely uap siaidagedsny Jop uuam ‘uadialsiaqn ydiu sjeudey
-puni9 sap 9 0T 93Yyda4s3unjpuepy Japo -suondo uatap “eq uadad 3ungalag Jauld
199 ‘93e419quaz3IdS Jnj UUEY UBPIIM UBSSO|YISaZsne sep ‘Nz Jydais3nzag uls Y91s
uaJeuolPy uag ‘uapiam uagadadsne uadunisidjydes uadagd Japo uagadaq uaw
-U3UI23unuIdZuUOoY Y2Np USUUOY 3IS "UIPJIM JUSIPA] SIBUOINY SDUID USIPY DIMOS
uaIPy UauA3I3 J9po UdpUAYISA sne ‘|eydey ul3iwysuagd Japo uaduipaq usd
-IJunynz Japo UspuaYISag WP Sne uauuoy aydaissunjpuep 4apo -suondQ a1q

‘uaapanzyne ‘mzq uasyemad nz usdunqiaiyds
~12APINYS Jop uadunduipagayaiuy Jap aqesgel J2Iayeu Yoeu 00°799'8ZE ES ¥N3
nz siq ywesadsul uoa sjeydeypunig sap Sesyag uadijiviue waue W Peydss)|as
-90 JIP UBIPBYINIS dpuUdINe| Jageyu| usap jne 99°8ZE €S Nz Siq Jwesadsul jne ua)
-yonydsuondo ‘mzq -sSunjpuep pun ayydaisuondo ‘mzq -sdunjpuep uagungiaiyds
~J2APINYDS UOA UISBIGNEID "MZq UIgeYU| USP pun usqa8ad Nz 00‘000°000°GZE ¥N3
nz siq uoA Sesdquuaujwesag wi 3unzuai8agidzyne auyo Japo Hw (,usadung
-124Y2SIDAPINYISH USWIWESNZ (9JUBWINIISU| JBSDIP Uduoneulquioy "mzq) usdung
-124Y2SI9APINYISUUIMSD J3PO / pun 33ydaissnuag ‘uadungiaiydsianpinydssuondo
J9PO/ pun -]apuep| 9pudIne) UsWeN Uap jne Japo Jageyu| uap jne adi3uelydeu ydiu
Japo 2813ueiyoeu ‘usyduel| usuapalydsian ul 81319zyYdI9)3 Yyone ‘sjewsyaw Japo
31jewuld $z0z Jenuga4 "0T Wnz Siq SIeISIYDISINY Sap Sunwiwisnz Hw 31ydew.
9PJNM PUBISIOA Jap pun ‘usqoyasjne 10T Jeniga4 "TT WoA Sunjwwesianydney
J9P SSNJYdSag UBP Yd4Np dpINM 00°000°000°GZT YN NZ SIq UOA SesrpquuauIwes
-99 W ua3uNQIAJYISISAPINYISUUIMSD JBPO / puUn UdIYIDISSNUIY ‘UaunqiaIydsian
-pinyassuondQ J9po/ pun -|apuep) uoA aqedsny Jnz 3un3ipydew.3 931918 8 pjund
-s3unupJosage] J23un §TOZ IUN[ "L WOA SunjwwesianidneH Jap ssnjyasag Hw aiqg

0207 ¥39W3Z3Q "TE ¥3d (V
NIONNGIFIHIS
-43aNATNHISSNOILAO ¥3d0 -1T3IANYM NOA 38VDSNV dNZ ONNOILHOYIWYI

‘uaqa393 0z0z Joqwiazaq TS Wap Jaqn
-u93a3 uaduniapuelaj dUISY S JBY SIYDLIDCSHEYISID SOP SUNYDIIUBHOISA INZ Sig
0Z0Z ¥39W3Z34a 'TE W3A HOYN OSNNTMIIMLNE (4

1Z3nud8 3YdIu |/ 0Z0T jendey 218uipag sep apinm 0Z0Z J1oquiazaq ‘TE Wnz sig

'uaz)asnz3sa) 3unyoyts
-lendey us38ulpaq Jauld Suniynyyding Jap USHSY)SZUIF UDISYSM 3P SIeISIYdISIny
sap Sunwiwinsnz Jw 931nYdeWIS PIIM PUBISIOA J3Q "USpJam Jz39sa3ule Sunuaipag
Inz usIPy auayeydsas jeudey wadiwysuag sne spo usipy auadis Joapo uyemad
yo1313sne.eg uia 21U JMOS ‘Ua]nyId Sungnsnesuond Japo Sunjpuep Nz ydiyd

9ST

76

06
08
oL
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy ayd113yda. a4a33Mm
IY21IGSYEYISHIM

SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



y2a4s3ungipuny

-19pUOS SBYDIIUSPIOIIYNE UID ‘P{UBIYISUID JeqydIa)34aA Yeyds||asa9 Jap Spuels
-1o/\ s9p siu3dnyags3uniia alp a1p ‘UoiIeNIS U3IeqyDId)3JaA JaUID J9PO 3IYdIWWNS
J13P 9% (0G SUDISIPUIW UOA YBYDS]|9SDD JBP 3IYd2IWWINS ISP 3]]0JIUOY JOP SCUaMIT
USIYJIPUL JOPO UIPDIIP SIP 3|e4 Wi Jey JaWYauagiy J9po SPURISION JIP JDUIdY
ANIS N3440d.L139 NYIWHIN

-L1398VY 4300 ANVLSYOA W3A LIN SLOGIONVIINHVYNY3IAN SANIT 11V
N3Q ¥N4 31d ‘L4AYHIST13SID ¥3A NIDNNYVENITHIASONNDIAYHISLNI

"JoA 4331gNne)9 Jap IYda4s3unipuny SaYdIjIUSPI0IDYNE UID USYRYDS]||9sa3ulaz
-UOY UBUD0J}3q USP 19q S|ISYIDM]|0JIUOY SBUID |]ed Wi Udyas (v /6T dyld)uy a1p
‘e'n) adeipans3uniaizueurjjendeypwai uspuaya1saq Jap |12l apuadaimiaqn Jad

NIONNYYIM NIANIDTO04 SNVYIIH 31d ANN ‘NIHILS SLOGIDONY
-JWHVYNY3IAN SANIT I9TOANI STISHIIMTTOYLNOM SINITI ONNONIA3IG
¥3a ¥Y3ILNN 314 ‘LAVHISTT13SID ¥3a NIDONNYYENIFYIA FHDITLNISIM

IYoewas ydneiqean 00z J.2quiazaqg Wi pun 0oz 1IN Wi apinm
uaIMy 42uadid giami3 wnz 3un3iydew.3 J3p UoA "UdYSIoA uadun3duipag 949}1dM
uuey syogaduesjnextaj sauld aqedqy Jnz 3uniapioyny alp ‘Mzq jogaduejney seq

*191194Y2S493UN YDI)IUISIM JYDIU SINYUSSIOg USP SIBIASINEYIDA JOP UIDJOS ‘Uidgne
-19A NZ 9510g 1P 49N S|€ SIS SI3PUE JNE JSPO USPUIMISA Nz udlyd3isSunipuep
Japo -suondQ uon 3unuaipag Jnz ‘usldignzue qUIMII WNZ UISNSGIBIN SIMOS
uagdesagn nz 3unysis|uadan sje us3dund||)ag J9PO USWYSUISIUN UOA GIdMIT WP
JBPO udsSNIYISUBWIIESNZSUBWIYBUIRIUN 199 Sunisia|uadag sje uanLg dls ‘usy
-a1znzuls sjeyideypunio sep 3unziasqesaH Js3un as1og aIp Jagn Suniagnessp Jap
USCAU PYeyds]|9s99 3P UMY UUS3ID UBUSCIOMID 31P 1311L2BULID ISI PUBISION Jod

"USPJIaM UBYDSIZION dIBUOIY
J3p S1Yd224s3uUNUBIPUY US])SNIUSAS SBUID SSNYISSNY Wa|)d11ed 19mosul Ja3un uuey
1eyos)|9sa9 Jap Jeuopy af Yeyds||asan Jap uaipy Jouslogadue qami wnz }ons
00T NZ siq uajyezydms J4a198ud8 swyeuuy 23813Yd2110ASq SUIS "MZq GJaMIT 49}
-81yoasionaq uig "ualopia ualPy Ususlogague sjlamal Jap SiuIeYJaA Wi aleuoiny

Jap syyoais3unuaipuy US||dNIUBAD SBUID SSNJyYdssny wd)piried 3amosul Jajun
dwWiyeuuy a1p *Mzq gIaMIT ISP SSNW ‘USHBIYISIDGN "MZ( 19HDIYISISGN USWN|OA SIS
-31p aJeuoIPy Jap 930gaduy usuagadadqe usjogaduy uoa aqedqy Jnz Suniapioyny
Jauld 199 3Ip "Mzq s10ga8uy Sap dwyeuuy dwesss alp uISJ0S "uspIam Jzuaidaq
uuey usjoqgagduy uoa aqedqy Inz Suniaployny Jap ‘Mz s30qa8uy Sap Uswn|oA seq

"U9}194Y2S433UN 9 0T S|€ JYdaW JYDIU WN "MZq -43qN % 0T S| Jysw
1Yd1u wn syogaguesynexdap sauld aqedqy Jnz uniapioyny UaYdIIUSYQ Jap ‘Mmzq
s10gqa3uy sap 3unydijiuayolan Jap Sel wap Joa asioquaidediap Jaunyyueld Jap
uadeisjapueH juny uslzid] usp ue (walsAsagdjojydeN ualeqydld)3ian wauld ISPO)
]opueH-esdx wi 3unneissny Uaydiald Yeyds||asan Jop USIMY Jny 9SINYSsnydS
J3p OM)ININ USP (USISONUICUSGIaMIT Buyo) aIMy o suuedssiaidiney top
9lIeMZURID 3Ip J9pO Slaidjney au10qasd Jap uskNp sjogasuesnextsp saule aqed
-qy 4nz SunJapioyny usydIIUSYQ JBUIS "Mzq J0gaSueiney UsydIjIusLo wauld 19g

*U3}12JY2S433UN 0, 0T S|e Jyaw 3yd1u
wn ‘mzq -49qn 9%0T S|e Jyaw ydIu wn giami3 wnz Sunydiydiap Jap usyaduig
wap Jon asigquaideduapy Jopnpuelq Jap uadeisjopuen juny usizia) usap ue (W}
-sAsa3jojyoeN uaieqydla]3ian Wwaule J9po) |9pueH-e1dxX Wi 3unneissny Jaydie)d
1BYDS)|9S99 JSP UBIPYY JNJ ISINYSSN)YIS ISP LSM|SNU USP (USISOYUSGIUSGIaM
-13 auyo) aIMy af Hamuadan a3yezad Jap Jep as10g alp Jagn SgIdMIT SIP d)jed
w| "ua8)opd syoqaduesynexap saule aqedqy Jnz Suniapioyny UaYdIIUSYQ JBUID
S|aRIW "Mzq S}0qa3ueiney UaYdIj3USHO USI9IYDLIS3 21eUOIDY d)je Ue Sauld S|93HW
J9PO 95109 1P 43N SPUBISIOA SOP [UBM YdBeU Jiep uaipy usualia Jap qamil Jag

"yo1jge8gew uley we pnpjueld asioquaidediap) Jop ue Yeyds||asa9 Jap asInyssniyds
uyaz u3z3a) uadiemal aIp puls ‘Ua1I0U USZIe|duasIQg USIDIYSW Ue Yeyds)|9san
31P 15| "USMDIYISIDIUN 0% 0T S]B JYdW IYDIU pun UsHaIydasiagqn 9% 0T S|e Jysaw ydiu
wn gJaMmi3 Wap JOA Uaels|opueyuUdSIQg 194p UIZID] USp ue (walsAsad|ojydeN
ualequoig)3ion waud ‘Mzq) ulely We unpjuely asioglaidedusp Jep ue |op
-UBH-VY LIX WI YBYIS||9S9D I3 31y JOP SINYSSNIYIS USYDIRIUYISY2INP USp (Us)
-soyuagausqiamil Jap 3un3nydisyoniag auyo sjiamal) aipy of yamuadan ayyez
-98 Yeyds||asa9 Jop UOA Iap JIep 0S ‘9sIQg d1p J9gN UMY Jap qlami3 Jap 181043

9ST

76

06
08
oL
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy ayd113yda. a4a33Mm
1Y2119GSYEYISUIM

SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



"PJIM 31193598394 1YeYDS]|9sa9 Jap ssnjyasqe
-saJyer Jap wap ul ‘3i)jey sasyela3)04 sap S}eUOIN SO apu3 we S| dswaljue] aiq ‘SH
-odwa} ejes oad swanue] aIp yYdis Maiznpal ‘yopus 3uyelisyun esanisuaipspuels
-10/\ JOP }DMOS *(UJDYIZUUDYIIUBWIOND d)91ZUBUL} pun aAlesado a19puosagsul)
uaqedion|alz 19139198159} uassawg wadl|igq Yoeu 1eisiydisiny WOA J3Wwsaq
Sunyd1a.43 Jap yoeu yoIs 3ssiwaq dYoH 31d "0RNIg 00°000°08E NI dwaue] alp
18es39q Jewixew ‘SunydiailalaizZ Jap puaydaidsiua Yois 3yoyls Jopo Ha8uLIaA dw
-a13ueyalz aig Uyer o4d 00‘000°06T ¥N3J uoA swanue] 3313ueyqesd|oys pun -s3uny
-S139] dUId ‘0Z0T Mdy "$T WOA T N SesydeN gewa3 ‘JaljueH JIaH 1eysa yoljziesnz

19pud Japo uuidaq 3uyelrayun
3eapap Jap s)je} ‘Uyemad sodwsy ejes oud pun yyezadsne jeyadpunio sje yoi
-Jeuow pJIm sjusauodwoy axiy 9salq 1Yyemas 000°00F YNI UOA Jeyadpunidsaiyer
Ul Ja1jMeH uudH paim 0z0z |dy "HT won T N SesydeN 1sgau Sespsp wasalp sny

‘3espanIsualq 19333142 q

UI9 3Y3Saq SPUBISIOA SIp Pal)SHIN Wap HW “Yp ‘Uassoydsad Tzog Jlaquiazaq ‘1€
S9p Jne|qy WNZ Siq WapUdZ}ISIOASPUBRISION S|e Ja1]34eH 03U| ULISH HW Seddp usuld
Sunyaip 4931311005 1 W YeYDS||9SD9 JOp JRISIYDISINY 43P Jey 8TOZ Jaquiazad "0 Wy
4317L4VH O9NI ¥d3H

I9VYLYIALSNIIA 3ANIHILS3T

‘ge uISZUOY-IYIINIQ Wi Usyeyds||9sad)axug pun -193Yd0[ Uap Ul usuoj}
S|UNJ2IYNJSYRYISID pun -SpUeISIoN dIp Yyone uaxdap uaunindianspuelsiop aiq

Myemasd 3ydiu ydljzyespuni3d paim adesansduny ssuy Jap 3unindiap
9UaYas93.0A 119ZNeISay a1p ANy 31p sje 3unindisp a4aygy dulg Jne uszuai3ISYd0oH
981gewsSes1aqg uasiam JapalSHwspuelsion Jap Sunindisp axiy 31p pun sjgelien aiq

*USPUIMIDA NZ J2ISPUR USZINN USP JBPO
USZINN UaUa3I® Uap Jnj YdIU USUOIIeWIOU| BSAIP pun uaiyemas nz usdejaiun
-syeydsan nz SueSnz uaulsy USRI ‘USIyEMSg NZ USSIDMYDS)|1IIS USUOIIRWIOMN|
uaydIneIHaA 31)e Jagn ‘Suniydiydian a1p sneuly Jagniep yeyius Sespanisuaiq Jag

"ul9s Nz 813e3 S9SAIP 4Ny JOPO WASAIP Ul JBPo U191 NZ JBg|aIHWUN JBPO Jeq)d}
-HW ueJIERP YIS J9PO UDGIaMIS NZ ‘USPUNIS NZ SUSWYSUISIUN USUSPUNGIA Y] W
S2UI9 J9PO PYeyDS]|9S9D JOP UBWYIUIDIUNZUILINYUOY UID ‘S| }3esiaiun Janeps3ely
-1\ Jop pudJyem SIeISIydIsiny Sap SSNjydsag uauld yaunp Suniaiyeg auyo puels
-10/\ WP S S|e ‘UIMOSU| JOCGIIASCIDIMIGNDM Ul Ud}jeyulaq aSespanisualq ald

‘uad)oysa saiyeliapua)ey sauld Jenuer ‘T wnz
Sunyaipm 1w sjamaf uuey Sunindiap Jap unsseduy a1 ‘uswiwesnz (snuoqs3|oy3)
usjuauodwoyziaiuy usdnsiySue) pun -ziny Jw j193ues3unindiaA us|qeliea waule
a1mos uninSIap uaxly ISP She UaYDIIUSSI Wi YIS 1219S SPUBISION SIP Japal|SHN
Jap 3unndianjwessn a1 "puls uszuaidnzqe Yeyds3s]ag SJueA|al BIP pun Siauy
-s3unuyn4 212qo Jap aIMm ¥33)353} UY219]349A USP 4NJ JeISIYDISINY JBP 19Gom ‘Sunydim
-Ju3 UaYDIIISZ 4P Ul pun Jwesadsul Yeyds3ajag Jap pun sasiauys3unIynd uasaqo
sap 3unindiap Jnz 3unINSISASPURISION UOA SIUIBYISA SEP JRISIYDISINY 43P 181IYDIS
S1a1n49q 19g4aIH "ua3193S4agN SPUNJD 19PUOSIF SUYO 21U SunINdisp aydliqn aIp
1aqep pHep Sunindianjwesan a1g ‘Sunpydimussuswyauialun Jap Hax3ieyydeN
91p 91IMOS JeY25]19599 Jop 93e7 3Ip pun SPal|SHWSPUEISIOA SIP USSUNISIST pUN U]
-e3jny aIp 1agep uapjiq 23Nzagiwesan Jap Hayuassawaduy aIp ANy usLalLY 1S9y
SPURISIOA SIP JapalSHIA 31p Unj Sunindiap suassawadue auls 139 JelsiydIsiny 4aq

Spue)sioA sap SunnSiop

:USWIWEeSNZ JRISIYDISINY USP puUn puelSIop usp
any y1rewlsAss3unindiap Jap a3nzpunig aip issey yduaqs3unindia apuadloy Jaq

JeIS)YOISNy pun pue)sio\ UOA SUNIN3IIA

yoewsd yor3uednz yeysanep pun ulpwag)je adueuIdA09 a3el0dio) uqgny
J3p J2)UN UBWIYIUISUN Yd1219g Wi Se aliWap MMM Yeyds)|asa9 Jap 2319S1aulaiu]
J3p jne asalp pun uaqgadadqe goH J687 § pun PSIE § Yoeu Suniynjsuswiysulaun
Inz 8unJepy43 auld TZ0Z ZJBIN "70 WOA wnjeq W 3ey Jeyds||asao Jap puelsiop Jag

Sunaynjsudwyauidiu ) Jnz Suniepad

9ST

76

06
08
oL
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy ayd113yda. a4a33Mm
1Y2119GSYEYISUIM

SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



UOA 3YoH Ul }eyadpunio uld 6T0Z Jyer wi pandywspueisiop sadiewsys
u1d 3)91yJ SeJ1daASPUR)ISION UDIBPUSR] GTOT Jenuer "€Q wnz 31319ZJ0A Wiauld sny
SANVLSYOA S3A ¥3A3ITOLIN IDITYNIHI

*p1932gJ33S UId pun jjejun 1apo Hdyyuely 19q Sunjyeziiojs3unindisp auld alm
-os unuaydisianjjesunuaddnig Jaule uswyey wi SuniaydISISASIEHPI|eAU| PUN -]jey
-un JauId ssNYasqy Jap ‘(Suniaydisiap-0 7 ) Suniaydisianiydijydyeyuspeydssuald
-QUWIBA USpUaYa3Isaq Jop Suniynjiiod a1p ‘USPUBYIOA HIMOS ‘SUNIBYDISIDAUSIUDY
aYonz19sa3 a1p ul usdunjyez ualiIMIal) UOA Bwyeulaqn 3lp ‘|IvIueiagsdlaqly
uayd1jz3osa8 wap Hw Suniaydisianadalyd Jop pun Suniaydisiaausyuely usiead
usuassawa3ue Japo uaYd1|z3asagd Jauld nz usdesyag ue Sundijielag aIp ‘USISONIS
-194 pun uagejsny UoA zyesa3 Jap ‘suademisuaiqg sauld Sunjjisyalag a1p udyez nz
-131H "uaBunisia)uagaN(-yoes) ayaijSetrian aydngn sne yonidsuy jey Jauyonig JisH

"JequiaIan a)317 Jausgozagpiew)endey
191WWNSaq UAYDIRLIT 19G 00°000°0SZ YN USISYISM UOA LIS LI UBIDYY J3]19NUIA
WJ04 Ul SNUOGJSPUOS USTIEWUID UBUIS USGRY JaUYINIg JUSH pun Yeyds||asan aid

1puemasine gy YN3J L JNH3IY uspInm
WINeJYdZSIYDLDG Wi ‘0T ZHT’ T8 ¥N3J 0Z0Z Jaqwiazaq "T€ winz 3niaq swwesdoid
-suondouaipy $ap Yd1ydIsuly unpeisyany a1a 189)281sa4 01nIq 00°000°S8T ¥N3
JNe 3pJNM USIPY US]]SNMIA UOA wio4 ul a3e)punig Ja3uyeliysw jne 3unindiap
a)qenen a3i3ueyqes3jops a1Q pAIM 3]1915981S9) YeYDS||9SeD USp  SSNjyIsqe
-saJyer Jap wap ul ‘31)je} sasyela3)04 sop S}eUOIN SO dpu3 we S| dwalue] diq ‘SH
-odwa} ejes oad swanue] aIp Ydis Maiznpal ‘yopud 3uyelisyun espanisusipspuels
-10/\ J9P }IMOS *(UJDYIZUUDYIDUBWIOND d)91ZUBUl} pun aAlesado a1apuosagsul)
uaqedion|aiz 191391981594 uassawa3 wadl)jiq Ydoeu JeISIYDISINY WOA JSIWWIISag
Sunydiaug Joap yoeu yoIs ISSIWAG dYOH d1d ORNIG 00°000°0€Z NI dwan
-ue] 31p 13e419q |ewixew ‘Sunydia.id)alzZ Jop puaydaidsius Yyois Jyoyua Japo Haduu
-1aA dwiapuey|RIZ 31@ Jyer oid 00°000°STT ¥N3J uoA awanue] adi18ueyqesdjopa pun
-s3unisia) auld JauydNIg LI9H 318Y4S UIYISHIM "00°000 0+ 4N 18e1394 3jeyadpunid
-saiyer seq -yssedadue 0zoz |Mdy "Gz pun 0zoz Jenuer ‘T WoA Suniequiaion
-s3esyyoeN gewasd Jauyonig uiidH uoa unindiap alp apinm 00z Jenuer “TQ wnz

‘SespianIsuaIQ 19193514494 UID YIS

-5( SPUBISIOA S PalSHN WP HW “Y P ‘U3ssO|Ydsad 120z Joquiazaq "T€ Sap jne)
-qy WiNZz siq 6T0Z 4enigad "T wap ge pal)SHWSpuLISIOA WISISM S|e Jauxdnig wil
ULISH YW Sespa) Usuld YeYdS||9SOD JOP JRISIYDISINY ISP ey 6TOT Jenuer LT Wy
YINMINYUE WIL JdTH

*(0z0z 4yelsyeydsan wi 3jyezadsne) LYemas 000°00S ¥N3I
uoA ayoH ul Sunjyez auid yda1s3unSipuny4apuosS UId Jne JYDIZISA USp JN} 6T0T
JUer wi jaNeH ULBH pJim wapnz "p1adaglals uid pun |jejun Japo yayyuesy] 199
unjyezpoys8unindiap auld aimos Sunuaydisianjjesunuaddnig Jaule uswiyey wi
Suniaydisiansieypl|eAU| pun -jjejun Jauld ssnjyasqy Jap ‘(Suniaydisiap-079 ) Suni
-ayd1sIanYdI)ydyeyuapeydssuadowua) uapuayalsad Jap Suniynpiod alp ‘uspuey
-10A }1I9MOS ‘ZeJIaASUOISURd UBUIB Ul uades3iag uoA Sunjyez aip ‘|193uelagadiagly
uaydlz3asad wap yw 3unidydISIana3a)ld J9p pun SuniaydisisAusyuely udjen
-14d usuassawa3ue Japo UaYD1Z3a593 Jauld Nz uddesyiag ue 3un3j|191ag aIp ‘USISOY
-9s19y pun uadejsny UoA zjesi3 Jap ‘sua8emisualq sauld Sun)|aisyaiag alp uadyez
nzJatH "uadunisia|uagaNn(-yoes) aydlesan aydiign jne yonidsuy 1ey joljeH JIsH

‘Ipuemagine 6T YNNI L ANHSIY USPINM WNEIIDZSIYD1IDY
w1 ‘68°909'¥T ¥N3 0Z0T Joquiazaq "T€ wnz Snijaq Sunjj@1syany ayd11Snzagsaip
a1q "sodwia} eyes oad swaiue] Ip yYdIs Wdlznpal ‘@pud Suyelisaun Seipanisuaip
-SpUB)SIOA Jap 3dMOS "3unsseq uagdijiomal Jap ul wwel3old-aA13uadUj-wid]-3uoT
u23130198153) UaSSaWIT WSI)|IG Ydeu JeISIYDISINY WOA WP Ydeu YdIs ualydl s)ie}
-9Q aI@ *(31193ueydzZ UsapIaYdssny waduyelisun 19q) 033nig 00°000°0TE ¥N3I 136}
-3q ‘pJIM JUBIPJIBA 3)317 Ud3IjIaMma[ Jap Sunydiaiig Jap uoA i3ueyqe sapoliad-aduew
-loyiad a3uyeliyaw adiiemal aip Jaqn J4ap ‘Sesaqsdun)isinz ayoiyel Jag ‘8102
Jaquwiazaq "0z/'8T WOA S93IHIAISUDIPSPURISION SOP UDGeSIOoA Jap puaydaidsiud
ulysayem 13jope Sunuydassg d1g Wwwes30i4d-dA1uddU|-wIdl-3uo] u139)93
-1594 USSSaWIT Wa31)|1q Ydku JeISIYDISINY WOA sap agedgje|y Ja1ayeu yoeu (,9A13udd
-uj-wia-3uo1) ade)punig Jasuyeliysw jne 3unindisp s)qeuen a3i3ueyqess)oy
-19 auId ‘0z0z |Mdy T WOA T N SesyoeN gewad aijeH JIoH 3eytd ulysalam

9ST

76

06
08
oL
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy ayd113yda. a4a33Mm
YPLIDGSYRYISUIM

SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020T LHOI¥3gS14YHOS3IO
F¥IN3a



ST wT'T 97T €€e €0L :awwng
€ 0 0 0 0 pa18)WSpue)ISIo SaUaPalYdsadsny
1194 €T1S 18 €T 68¢C Jauydnug wi|
TIST'T 6vL ST 06T 1434 J31)eH o3u|
98nzaquuwesan a8nzaguuwiesan Sunyimziaiuy uajusuodwioy uajuauoduwioy
193ns1y3ue) a313ueyqes3|op] a313ueyqeuns3jopy
Jw ajuauodwoy
610 0z02 an3Lul
LT SY4A SSYW3I9 371139VL
19159321z 0Z6°'T YN3L
uoA 3ayoH ul Sesyag uld apinm yoopal ‘piam uspunyaq uaiyepsp uslidueyue
Uo1j3yda4 Widuld Ul 319zinz uddeld 9salp Jagn ep ‘uayo isi Sunindianisay uspuayals
-NZ YD0U |]aNIUaAS Palj3HWISPURISION WISSIP JaUId BYOQH 31d "0RNJIg £2°€06°C ¥N3
9L

9ST

76

06
08
oL
18
184
ot

T€

NIgVONV J¥3LIAM
SSNTHISAYNYIZNOX

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy ayd113yda. a4a33Mm
1Y2119GSYEYISUIM

SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
JYIN3a



565 voL 682 685 SumnSismuwessy  STL'T vOT'T 34 v16 Sunnsianjwesan
8T 1€ 1€ 1€ puemjnes3undiosiap S S S g Puemynessun3iosIan
oTL'T 660°'T 601 606 awuwng

195 €19 85T 855 S
06T 0TE 0 0TE aAUdU| Wid) SuoT
00¢ S8T 0 S 2ApuRUIWIRL B0l ey 08g 0 06T (81yefure) Bunndiap 3jqerien

0S 0€C 0 STT (Suyelurs) Sunindiap s)qeriep
0€8 60% 60V 60V awwns
11T 85T 85T 85T awwns 00§ 0 0 0 Sunjyeziewur3
1T 8T 8T 8T usSunmsiojuagan 0T 6 6 6 ua3unsiz|uagaN
00T ore ore ore SunnSiemisay  0CE 00 00% 00t Sunngianisay
610Z D (XVIn) (NIw) 0Z0Z ro wnatu  610CrD (XYIN) (NIw) 0z0Z ro ¥naLul

020219 020Tr9 0cozrs - 020z rd
6T0T ¥VYNYL3d ‘T LI13S 8T0T ¥39W3Z3q "0T 1I13S
ANVY.LSYOAZNVNIL YIANIZLISYONSANVLSUOA
“4INMDNYE WIL ‘4311L4VH O9NI
YJHVYIMSLHOIY39 SYa dN4d NI9NNANIMNZ ¥3a L3Im
LL

9ST

76

06
08
oL
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy ayd113yda. a4a33Mm
1Y2119GSYEYISUIM

SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



SEE YOT'T SunminSiamwesan
87T 6€€ SumnSianjwesan S S puemynes3ungiosiap
8T 1€ puemjnes3undiosiap otE Tan sunns
00¢ 80€ awwns - - uauondouaipy
— — usuondouaiply - (8uyehyaw) Bunmindiap sjqeriep
- - (8uyeliyaw) Sunindiap a)qeriep - 06T (81yeluis) Buminduap a)qerien
- 0S (3uyelurs) Sumnsiap a)qenien ote e Swng
00z 85T awwns - 00s Sunjyezjewuiy
1T 8T uagunisia|uagaN 01 6 uagunisia|uagan
€8T ()24 Sunndianisa4 0ze 00t SuninSianisa4
610C 9 0z0ZTro ynaLul 610C 9 0z0ZTro danaLul

6T0Z ¥YNYE3d 'T LI3S 8T0Z ¥39W3Z3A '0T LI13S
ANVLSYOAZNYNIA YIANIZLISYONSANVLISHOA
“4INMDNYE WIL ‘4317L4VH O9NI
YHVYrSLHOIY39 Sva dNd ssn1dnz
8L

9ST

76

06
08
oL
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy ayd113yda. a4a33Mm
1Y2119GSYEYISUIM

SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



*USSSIMIDA
Sueyueusazuoy wi uaduniynysny uspuaydaidsiua aIp jne 3)]931S J9SAIP Ue piim s3J

‘uapJam 31193593 Sunuyday
Ul 1I9pU0SIZ 9S3IP }IDMOS UBNSISZIBSW N SPUYDLIIUS Nz uade|sny pun 3uninSiap
24y jne aIp aImos uade|sny USPUIYSISIUD S)epUBISIRISIYDISINY Jadyl Sungnsny
J9P 194 UaUY! 31p UJIDPaISHWSIBISIYDISINY USP YBYDS||ISID 1P 1913LISID Yd1jZ3esnz

19¥310ya8nzsiel
-S1YdISyny JaJ4yl Janeq Jap puaydaidsius 3unindisp aip usljeys ‘uagey poyadue
salyelsyeydsan UDJJOA SDUID PUBIYBM IYDIU JBISIYDISINY Wap dlp “4apanSHw
-sjessaydIsiny ‘3unindianpunug Jap 3eyag usyaddop uap apusZIISION IPUSIDIMDA
-]193S 9P pun udYdeIIP USP JBYJD SIBISIYDISINY SOP dpusziision 4o ‘Issedalue
00°000°0€ ¥N3 Jne 9T0Z Iunr "0€ WoA SunjwwesianydneH Jap ssnjyasag usp yainp
apInm LT0T Jyefsyeyasss wap qe Sunindiap aleqiyez yoiyel ‘e3ssy aiq 1ganyds
-3 3unindiap auapuead aule Sunjwwessanidney alp siq ‘3131n8 1q191q Sunindiap
2U3SS0|Y2saq 31z39|Nz 31q 3982493 3unzies Jap (,3uniInIBA“) 9T § ul IsI pun 139)
-98159) Sunjwwesianydney Jap UOA pJIm S)elsiydisyny sap Sunindisp Jap SYoH aid

SIRISIYDISINY SIP SunInNSIoA

9ST

76

06
08
oL
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy ayd113yda. a4a33Mm
1Y2119GSYEYISUIM

SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



auuajul seq "WaYydIsad Usuefos] pun ualip "g°z aim ‘Dwwesdosdpeyds pun ayu3
-nz 318njaqun uagda8 3dazuoy uadinisiysw Wauld Hw 3Is| WalsAS-Ag3 senajdwoy
Jasun 3z3esaduld ayne|qy Jap SuniaiwidQ uspuajne) Jnz usapiam s3ulIOHUON SIP
9ss1ugadi3 a1g “ydemiaqn Jigew)adal us)PISHIUYIS pun swwes3oid uslpusm
-J9A SUN UOA J3p gal3dg agewads3unuplo Jap pim ‘ualsiapyemad nz usjyusuod
-Wwoy pun awalsAS uadipuamiou Ja)|e Haxeq3niIaA aYoy auld $393s WiN ‘oY IYINIA
Jap 19q auaq3 Jajeluaz jne 13)oe swaisAS-1| Jap Sunydemiaqn pun Sunianais aig

JNTLSAS-LI

wWIISASIUIWISeUBWONISTY PUN -[[0J}U0)] SIUIIIU]

"JeJSIYDISINY USp Ue SuneIsIsIYdISg-d0Y-py
auld 1310443 UdYISIY JapuaYISaq UsBunIapueIa) UsAESaU Yiels pun JopejoyIsly
WIBYOY JW USYISIY USN3U 19g "32IYd1IS3UN SUNYIIMIUDISYDM USSSIP pun sws}
-sAsyuawadeurw oISy SOp puelS usap JagnN IMOS USUOIHISIAU| Jap Sunppdimug
alp ‘Sunppdimussyeydsan aip Jagn puassejwn igew)adas pam Jeisiydisiny 1aq

"))193598

-19YDIS UDMISIY YDIIUSSIM JagN UOI}eWIOU| dYeUdZ pun 33IpUels||on auld paim
0S "UaIWIOoJUl D0y pe yone jje4 usuagadad wi pun asiams|erienb piim puelsiop 2@
‘UUBY UPIIM 3]93HWID UISZUOY-IHINIQ USP N} O3ISHIWESdD wnz agessny auld
yoinpom ‘pai3ai33e |eJjusz USPIOM USYDI|HOMIURIDAOHISIY Jop udldunpldan a1d
ONNLLVLISYILHOIIIAONISIY

‘gunydemisq 9313ew1a3a. UBISP pun UsWyeUgeWS3UNIaNAS

J932ud1998 SunppoImiug yoinp Sunianalsoyisly duassawaZue auld Jagn - puels
-10/\ WP HW Wwesudwag S1pusamiou sjjej - UIPIBYISIUD USYDIIHOMIUBIDAOYISIY 210
ONNYINILSOMISIY

*1919MaQ UlY Jewsnesudpeyds 3)121zuaod sep jne pun 3191Nag Uiy HaYYd1uIdyds
-lyems}LI3uIg 9)enjuszoid jne UdPIIM BIS "UISIMISNZ JIBHYDIIHOMIURIDA Jew
-93 uaydlaiaqsyeydsan uadijiamal usp puis uayisly a1q "Map.Joadine uszusladwoy
JaJyl uswiyey wi usdueyd) pun udyisiy Hw SueSwn usissnmagsSunpiomiuesan

wauR Nz yonziespunud puis Jayaqiedp  dJasun  cudisly Hw SueSwn
USAIP{OYD pun usuassawadue uap iny a3e)punio alp 19p|Iq UOIIRYI}1IUSPIOYISIY 31d
ONNLYIMIFG- ANN NOILYAMI4ILNIAIONISIH

‘uspieyds nz 3unuaizyiuenboyisiy
Jap 18}1BND BIP PUN UBMJEGYDIZ)|OAYIEN 3Ip WN 39)8g4e1agn Sipuels|jon Sunpamaq
-0{ISIY 4NZ YIPOLIBIA BIP 219PUOSIGSUI BPINM P3[0d WSSSIP U *9NI0]9Q Yeyds)||9sa3
-s3unynidsyeydspip Jap Hw HagJeuswwesnz Ul 3unjydImuaIaliap asalp 3131049
0TO0Z 4YBr W 3342IMIUSISISM YDILISINUIUOY PAIM WidIsASSSunuUIMIaYNIONISIY seq

"PJIM USPUIJIEIS USPURISQY
uadigew)adas ur Siyuny aydem ‘UynyaByaanp SunynidsuolsiAsy auls sIAISIB]SULIQ
UDUIDIX® SDUIS 3f|IH HW 0ZOTZ JYer Wi dpINm WapNnZ "31Id1Naq pun 3ydnsiazun goH
¥°Sqy LT€ § Yewad uaduniaplojuy usydljaydaluaipie Jap yanydisuly 3unynidssn)yos
-gesasyer uaydiyel Jap uswyey wi Jaynidssn)ydsqy WOA pim walshssgunuuayta
-UnJoyIsly seq ‘usuuQy uapJam Ipua1R3ule SiIezynly uswyeugewuadsy a3iou
SSep ‘Ua]193SIBYDIS BIMOS UBIIZIUNWIWIOY pun UJdIZIyi3uenb ais ‘uassepa uaydesin
USJap pun udYISIY UsIueAd)al 3)je 110s OY JYINIQ JOp WwalsAssSunuuanayni4 seq

WILSASSONNNNINYIHNYAONISIH

*OV-113 dnjeA Jied 31p Yyone a1apuosaqgsul ‘puis uapiom usadozaquid ssnjyosqe
-UJDZUOY USP Ul 3P ‘UdYE.YDS]||9S99 USPUDIQYDS UISZUOY-TYH|INTQ WNZ 3]|e ISSejwn
wialsAsyuawadeurwoyisly 9}9MUISZUOY se( "21393e3S0yISIY Jop usdunziaswn uay
-19MuIaZUoY pun uagdigew)adal alp aIMOS UseAIPY pun usdun|aday usydsiioles
-juedio a)je Issejwn JusWaSeurWOYISIY SBQ "SISSIUI|BYIIA-0XISIY-9IURWIOD] SOP
Sunuaiwndo pun Sunydemisqgn a1p 3IMOS uswyeugely 313ugi9s8 younp usyisly
Jap Sunuanals alp ‘@1301e43S0YISIY US3IYIR]98qe 918a3elISSUSWIYDUISIUN JOp She Jap
Sunyjeyuig Jsp Sunydemuaqq aip ‘Sunuusyiayniyomisiy alp ‘FyINIA 4op Suniayd
-1szud)six3 a8131eyydeU dIp WI)|e JOA PUlS SWa)sAsIusWaZeur WOy ISy Sap 91317 31d

wd)sAsjudwaSeurwoNIsIy

WOLIDGOYISTY

NIMISId ANN NJDONVHD

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

udIsiy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
YOLIGSYeYISUIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



B EISEITRIN
usjeq pun uajeysanyoes uauagozaqs3undajsdunuydal uon 3unyiaqielap

9173Ms93-AQ3 dyeusz pun 331puels)oA ‘931gews3unup.o a1p aIp ‘Uswyeugep —
assazosdsuawyauiaiun usazesado uaydlausasam unusizue)ig aip 4ny

J9p 3IMOS USSIMSIUNUYDISY PUN -ZUBUI4 W1 USWYEBUYERWI]|0IIUOY SAIUSARI] —
ua)Iayul3 usAIesado Jap pun SPUBISIOA SIP duaqT Jne assiugasdig Jaayl

pun 8ss9z0.d Jap unysemiaq) 1Nz us]j043U0XSIBIIqISNe|d Pun SUlI0}UO —

9Y219194]]0J1U0Y PUN JBP]RJOYISIY UBYDI]IUSSIM Jap 85Ajeuy pun uoneyiyiuap| —

SIEND]
-IMJUSMIO} pun LdINjeAd 9z3esaswin Sigew|a8au uIISI9NSUSIQ USIasUN HW SSaZold
USHBLINP{NIIS WIBUID Ul US)|0LUOY pun uswyeugep apusdjo) uspiam syydLagade
udisseyaSuaWIWIeSNZ SBP YDI|YBNYDSUIS SISSN|YISgesayer "mzq -ulazuoy sap ages
-Snejwesan Uspuayalinz Jap pun Suniaizue)ig Jap Hayuassawaduy Jop Suniaydis unz

1ssedadue suiazuoy sap uagedionsduniaizue
91p uspJam Jiepag 1ag "MaisA|eue 1yd1Iagade] usisse;a3usWWesnz Usp pun ssnjyas
-gesaJyer pun -uidzuoy Udp jne uadunylimsny Jaiyl pun zuead)ay 431yl yondnzaq
puajne)1oy usdunieqineaj 9])21Z140 didpue pun spiepueissdungda)sdunuyday ‘oz
-}9S99 9N3U USPIaM UJ)eIag pun UJdISIaISUdIQ UdUIDIXD UaJdSun HW Wesuldwan

U91eYISUIZ3IT UOA HdMIPYIe UP N} Bun)|isiauaiydeIng Jap 19q
121ds19g Winz 1M ‘Yd1119pI04d 1I9MOS ‘Ud)slelzads Jauleixs Sunyaizaquig aiq —
uayd1949g UdUIRIXd pun uauiaiul ualdiIaleq ssazosds3un3alsdunuyday we usap
UBYDSIMZ USHNYDIJIIOMIURIDA UOA Sunupionz pun SunuuaJljuagedyny aJep aiq —

uap

USLIBIUSWINIISU| BYDI]IUSSIM 491D

“Juswinisuljjosuoy sod
-1y21m uld dizuiid-uadny-JaiA sep 19p|iq wapnz "3 nyssad Sigew)adas uspiam pun
ua3uniapJiojuy usAieyjenb aip ua)nNye 193G RN USI31|1919q SS9Z01d WISAIP Ue
21q "ynidad pun jyoemiaqn 4a319qIeUN dUdIBUIAZUOY Ydinp uddunydng Jap 1Y
-31pueis| oA pun a3 313Y21Y “1eM)IgIShe|d UspIam SyusWaZeuew oy ISy SIP suUIS W

“JyoeMIagn uJaul pun 33UWIAGN Yeupaz pun SIpuels)jon uspiam assn|ydsqesal
-Uer pun -uaydsimz -sjeuengd) uayj|eisia alp aimos uaunusmsny usuepioyas aiq

'OV JY1INIQ J9p J8319G RN 1P Younp a3esuans3undiosaqsyeyos
-99 Jaqn s)19) ‘quswadeuely Apadold suleIxe Sep yaunp sji9) ‘usqedgep usyd
-]}3YUId Ydeu udyeyds|)asadulazuoy usuadozaquls SSNIYISQeUISZUOY USP Ul Jap
usuonewJoyu| Jaydljzaesnz 3undesjuswwesnz aip pun 3un|P3siassn|ydsqesalyer
a1p ‘Suniynyyong a1p uaBjopd WaSe|98I0A USSSIZOId UDSAIQ IYdLISgaZeT] udissey
-93uswwesnz usp pun Sueyueuidszuoy usp Iny Usleq JaydIap.Ioue Sunyalaginy
pun uone3a.33y a1p us3|0pd dUSIUISZUOY JNe S||ejuaql "USLBMIYS3UNIMIY
Jop Sunpusmuy 913ISIPJIEPUBIS PUN SUDIHUBYUID BIP UWIBYDIS U9IYdeIND U}
-x2 a313ueyqeun younp ualjiqoww] J3)je Sunyamagpiiely S1p a1apuosagsul ‘sisa)
-s)19¥311eyHaM 91YNS3Y2INp 1eIIUSZ YNe SSNYISeudZUoY usp yone 9y 1€}
-s3eay puels|NUN 9Yd2SINad JYIINIA 31P 3]191S USWIYSUISIUNISNN| SBYDIIYdRJ S|

syouagase
UD)SSRJA3UBWIIEBSNZ SOP PUN S3SSN]YISARUISZUOY SIP 18I WIOJUOYUSUWLION
J13P 219PUOSASUI ‘UBYLIYISIOA UBYDIIYI3I UdydIjgadyew Jap Sunyeyul —
3un3a)s3unuyday usuiaIxa pun
UaULIBUL JBP HAMYDIISSeISA pun Hax3igews3unuplQ Jap 3un))aisiaydis —
suagouwuap sap
S9ZINYDS SIP pun 1ax31LISYeYISID JoP U YD1 YLYISHIM Jop Suniaydls —

:UaYdIa.Id NZ 9)3l7 dpua3|o} ‘193Yd14a3 Jnelep puls assazolds3un3ajs3unuyday aiqg

‘3un3ajs3unuyday a1p e I1jquUIH Wi US]|0J3U0Y pun usyIsly aydljpwes
9IMOS 9559Z0.d uauadozaqgs3undajsdunuydal a)je Issejwn s3 uep suswadeuew
-0YISIY-UIDZUOY SIP UIBISNEG USYDI)IUSSIM UBUID ]193S Sassazolds3unuaipljosuoy
pun -s3un3a)s3unuyday Sap WISASIUBWSZLUBWIOYISIY pun -]|0J3U0Y dUJdUI Seq

SSIZOUdSONNOITSONNNHIINY

1Z3nY2sag sjlem
-2J14 YW udgyne uoA ayLISnz auiaIxd U338 PJIM SUISZUOY-TYIINIQ SOP HIOMZIDN

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

udYIsIy pun udadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YOLIGSYeYISUIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



"9}UUQY USZIdSYDINp puaydiaisne Jydiu
as1oamIay21) QW YeYdS||9SS9 BIP YIS SSBp 193_eYuUISg OYISIY Sep Jap ‘GIamagnam
19XJe3S U3 J0A 31M UDBU PUN WIS]|e 23043 1Y31$3q USI|IGOWWISGIaMan HW |apueH w|

‘pUIS 193Y21Ma3193uNn JY|INTQ 4P O1]0J10d W 3SAIP 19qOM “IeqyaSIayIon
JOMYDS INU JOP|ISS|DPURY|DZUIT UDP JNe 314943 dIp Wa]|e JoA puls SSUIpIa|y "Ynis
-93u1e Suias sje 319ziop usp.iam ade|s3eslu] pun -zueul -Sua3QWIIA 3Ip jne uald
~UNYJIMSNY USJE]]913 W W USYISIIUSYDdURIG pun -pjajwin JoJapue pun splewusl)
-lqgoww| sap SunpdImiug usAile3au Jauld Sne UYISIY "UueY UdIIMSNE SO1|0§10d
sap Sunpamag alp jne yone Jeqa1iw Ydis sep ep oyIsiy Uld 3]]93S Usawyeuudaidiy
Jap SunpRImiug 33IJuNynz 31Q "USWWESNZ SSP{JBWIUSI|IGOWW| USYISINAP SIP
3unpjoimiug Jap Jw Jeqiaxwuniduey 33 N3 43P SunpdImiug ayd1yeydsUIm alq

*1914eYq USHAYIBYDISUN USYDI|GaYID MW — UldUIY ISGIaH
USPUSWIWIOY USP Ul SIq SUSISIPUIL — SBUSUSM JNe Siq Jage Sunpya1miug aydijyeyds
-UIM 31p 11919 “IYdBW JaydljuIayISIYeM BlWapURd-6T-PIA0D Jap Sunpuimiadg)
auld uayolsjdw| uoA JxJeq3npa) Ip PuaJyeM USMIIMSNE |9pueyldzuly pun
oJng ua1opas uap ul ddesydeuusyde)d alp jne puaial
aYdI1YeYISUIM 31 "qe asou301d AISOd US)jeYJaA suld UoIIeN}ISaIWSpURd USPUI
-nepue Jap z30.3 usladxainpunfuoy aip usgas TZ0z 4N4 "usduniaiwISANSN 19q us3
-un3uipag aMaMUISID PUN USWYRUUISIBI JOP Yd1aiag Wi 93SN)I3A Jny Slwapued
-6T-PIA0) 31p 93310S 0Z0Z Jyer w| "udylimsne a3e|s3ei3 3 pun -zueuld ‘-Sus8owIsA
aJasun jne AizeSau pun AlIsod YdIS UsUUQY USSUNISPUEISA SYDIYRYISHIMIWESID

NIMISRINTFHIONVYYE ANN -LIMIVIN IIMOS FHIITLAVHISLIIMLNYSIO

qess yois apanm 3unjoy.3

“(,Yyanurayds
-Iyem Jyas“ ¢ yd1juiaydsiyem* ¢ ya13ow ¢ yaiuiaydsiyemun® < yanuisydsiyemun

JY3S“) HIMYDI|UIBYISIYRMSIIIIUIT ISP pun (,Ud0y Jyas® ,ydsoy“ ‘ Janiw ¢, 3upaiu“
¢,3Lpalu Jyas“) ayoysuapeyds Jap sised jne 131041 usyIsI|dzuUIF Jap Sunpamag aig

‘,91uswinuisuizueul4“ pun jusljiqow
-w| auayeyas uonsaAulzueuld S)y“ ujaydey uap ul Sueyulazuoy wi uashjeuesiel
-IAI}ISUSS BIP JNe JIM USSIDMIDA udBuniapuesulz UoA uadunyiimsny alp jne 3nzag
u1 J9puosaqgsul uniaiziyauenboyIsiy Jauld YdNIYDISUIH “UISZUOY-TYIINIQ Udp 4N}
USYISIY UaYdIjIuUasam aip Jagn X211q4aq) uauid 1q18 Sunjjaisieq spusdiojydeu aig

UDNISLI[AZUI]

‘uaydnusjue aiyeliop Jop
NE3AIN Sep U JUdIU S1UUO0Y SpUeISaqualjiqoww| Jap Suniamag Jap sne siugadiy
sep yony "uspiom uswwouadion uadun3iYdLSqHIM]|IZUIT SIYQUJD USZUSA|OS
-UJ UOA punJgjne usssnw wapnz 19q ualsods3unjyez usuayo usyous nz uspou
-9d-umopx207 aIp uadniy oS "uainds a313)eyydRU SUISZUOY SIP USJYEZUUDY USAILL
-e42do pun uaj|aIzueUly USP Ul SIWBPURH-ET-PIAOD SIP ISSEIUIY Z10430ISIPSIYDIN

‘U3)YBZUUDY USMISSICIDA YDI)INap nz uaiyels3jo4 usp uraim
-0S 0Z0Z MYn4 S21Q "USIUUOY USPJIaM Puasa3 yeytanep uslsoys3uniaizueul4 usyd
-IMuUYdsyY2anp aip ssep ‘uadestadiaq nzep usduniaizueulq Japuayalseq 3unsgiqy
31p pun Janau awyeuyny aip 3ey 3119zyd19)9 ‘usplam 123193593 313jeyydoeu yeyos
-]19599 Jop UsWYeUUIS)BIN SIP UJUUOoY 93]1049S3UNISIWLIBA puUN ajnexuy Yaing
‘199 udyezuuay udsAnesado pun udjdizueuly Jap 3uniassaqap Jnz yYdlgasyew
‘Usuyeugey USMSIINUI 1YBYDS||9SID JSP PURISIOA USP YdUNp USP MW uswwesnz
‘3nu3 sa1Q "puURIYISINSQ Ul SPIRWUBI|IGOWW| SBP SundIMIu] usAnisod ulyayiem
J3P UOA ‘Dlwdpued-6T-PIA0D JBP 21041 ‘T IINIQ 31p a1a1y0d 00T Jyelsyeydss w

UONeN}MSOYISTY dUIdWIS[[V
uaydemyodsjjouoy Ja3iemia und

-111959¢ UNZ USWYRUYRIN JOP SIMOS SWDISASIUBWIZRUBLIOYISIY PUN -]|0J3Uu0Y
usuIUl uUsUd30zags3ungs)s3unuydal sap Sunydemiaq) INZ uswyeugepn —

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

udYIsIy pun udadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YOLIGSYeYISUIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘u1a Supaiu sje adejs3ess3 pun
-zueuld -suadowlaj d1p jne usadunyiImsny UspUIBIINSaI shesep alp pun suney
S9P 9IMOS SIUBUINOD JBP SUNISIYID)YISIaA SNE OYISIY Sep Jayep 1Z3eYdS pueisiop
JaQ@ "191YdL] PUBISION USP Ue UdgnJep pun yoemiaqn pusjne] piim usagund
-uIpag3uliey pun sUBUIAOD USPUDYDIIRG Jap Sunyjeyuid aig "udljeynzuld uadund
-uipag uadipuamiou uainjuadeduney aip yainp (3unrey 3pasd) Sunynisuiasyeydip
-InMmyupaJy Jap Sunyeylaydaiyny a1p 4ny alp ‘usleyad 1s IYINIQ “UsHeYJIYdayNe
$2/6T aylajuesuawyauiajun alp 4ny Suiey sasalp pun 1313eIsaq Suijey-geg asiom
-s3unyaizaq +gg sep ayIajuesuswyauIdiun alp 4Ny 020z [INF Wi uagey s,Apoo pun
5400473 pJepuels uainjusdesuliey USHSIWWOUSS |eUOIIeUIDIUI DI USSDIMIDA
XX 9}9S Jne pJIM ‘9YIa)ueSUWYUIIUN NBU 3IP 4NJ 0Z0Z 19qWdzaq "TE WNZ pueis
USJaP YdI1)ga1YdSuld ‘SJUBUIAOD UBU|SZUID Jap dYQH JnZ "(uadunSipeyosiuasiansi
-|ejioA ‘udisoys3uniaizueul adnewuld yon3nzqge ‘usnig uoa a8esdasulz yah3nz
-qe 21314g ue usBunpuamynesuiz) 1saJa3u| ysed 19N WNZ Siuyjeyap Wi yalig3 usy
-121p1jOSUOY Wap jne pualaiseq (,4D1“ ‘orey 98eIan0)) Isalaiu]) dreisSunydapsulz
alp ‘pueisagipniwisSuniyez  pun  uaMuswUl4  YolSnzge  eAIpY  udjwes
-98 uap nz siueyan wi pueisageRiws3uniyez yondnzge usaydnydIpulgIaAduls
-e97 pun -zueuld jne puaiaiseq (011ey dNjeA-0}-ULOT ION) AL 49P :JOA SJUBUSAOD Bp
-ua3104 3YDIS £'20Z/6TOZ dYId|UBSUIWIYDUIDIUN 31 ‘JNE UNBYYDI|PUIgIdAZURULS JOP
AL usigneps 3unsequiaiansduniaizueul{ a31j19mal a1p younp wap Jajun yonap
uaulad sj1amal 3eyd1aszue)ig WNZ UaSIDM SUIDZUOY SIP UNBNYDI|puUIgIanzueUl 3]

"uaJyny 3¥INIQ 4op d3e|sieupinbi B1p yne uadunimsny
uaAile3au uaYdIgaYJId Nz BIUUQy SIIQ ‘uIdS Ig4anuosuoy uddundipuny uayd
-I]3uUspJoIagNe UOA Uole|NWNNYYY Jap Jedos Japo usduniaizueulq Jaujazuid Sung
-IpunNy UBYDIjIUSPIOIIYNE ISP W Yd1|PUdIZI] J9PO HBYISYDISHPIIY DID}IM S|e ud)
-uoyuageying aapueydian yne usunjyezuig Jopo usgunisiaisduns)i L usydijzyesnz
‘UayIaYIaYPIS JaydI1jzaesnz Sun)|93s Jap N JHINIQ d1p 23uuQy 93)04 JSP U| "SIUUQY

uaJyny uddunJalzueulpWwaI{ USUIPSIYISISA UdP sne udduniydijjdisp-rueusno)
J9p 3unz1v)Ia JBUIS NZ SeM ‘UISIYIa|YISIan Uy SIyejisuaiplendey a1p Japo (,4DSI“
‘o)ey 93eJ9N0D) ADINIDS 3ISBJ9IU|) djeisBunydapsulz 3Ip ‘(,40Sa“ ‘oney a3esan
-0) 32IAJDS 193Q) pes3s3unydaplenidey usp ‘(,AL1¢ ‘Sluljeylap-an|ep-03-ueo) pam
-SIUDIDA WNZ USUDYDI|PUIGISAZUBUIS UOA SIUYBUIDA SEP DIUUOY $3IQ "UdJdIZnpal
US1]IqoWW| JOP SLIMPIBIA SIP PUN USWYEBUUIF 3IP YDIS SSEP ‘OYISIy Sep 14a31saq s3

NIONNLHIITddYIA-LNVNIAOD SNV NINAISIH

"J}YNe WNeJ}d7 Wasalp Ul Uaguniajzueulssniyasuy sne oyisly Uiy ssepos ‘ue
U321 pulcIaAZURUIY UOA USYIRXYSI||BIPUT BUISY ZZOZ PUN TZOT USY3IS Wwapnz
'sne 119%311eISYeyISan uspuasne) Jap assiupnpag usSiisziap alp 4ny usydial 1Z0Z
Jyer wi mojyse) ajuejds8 Jap pun |3 ususpueyson Seyydiszue)ig wnz aiqg

OEIETI NI RVENTI I
uagd1Isuos pun uaApesado usjuueud3 uslun USP Sne wajje JoA ‘ua3al) IYINIQ UoA
SY212J9gssn)julg uayd1jeydsad sap gieysagne a1p ‘uassiugdiail uoa jepaqgsiedpinb
-7 J9Y2I|Z3BSNZ UUBY UIYJS}S/ "USUUOY USPJIOM JydIa1Jd Jue|dad sje uauonipuoy

UBJ33YI3)YdS NZ JNU JSPO 3SIDM]|ID3 INU JIDPO JYDIU USISYYDI|PUIGIdAZURULS JDPUIINE)
-sne uadunualzueulssnIYISUY SSep SIMOS ‘UBUUOY NZ U3 NS uaduniydijydiap usp
-uajne] a1yl wn 43nyan Jeypinbi] puaydiaisne sagn pundysz wapal nz ydiu 3u
-yel1aun Yeyos)asao a31)1omaf a1p ssep ‘usyIsIy a1p Jayep usayalsaq Yol)zaespunio

‘uswyeujug pun uaduniynjgesiugasiy ‘usd

-UN}NYISSNBUUIMID ‘USPUSPIAIQ UOA W04 Ul USWYSUISIUNUISZUOY JSP USSSN|INZ
USP SNe 3IMOS Yeyds||9sa9 Jap auU3qT jhe pun auaq3 uspuaieypya(qo sjlemal tsp
Jne uasoys3unuajzueul4 pun -sgunyjemia -sdunyeydsuimag Jap yan3nzge ualjiq
-OWW| 3P UsWYeUUI3 USpUa4ne) USP SNe YdIs 3]9¥21MIus Je)pinbii a1g ‘ualuodsip
pun 111R3PNg Yeyds||9sa9 Jap dUSGT JNe pun USWYSUISIUNUISZUOY ISP dUdqT
Jne |9NIN USBIpUSMIOU SUISZUOY Sap uniynd aAnesado Ip uny 3Ip S49pPUOSISUl
NZJ91Y USPISM USWYRUUY USAIIBAISSUOY JSIUN "USUUQY NZ USISISIYemMa3 a7 Japal
Nz suJazuoy sap ax31yeys3un)yez aip ‘a1z wap ualp 1eapinbi]iap unisnals aig
NIMISI¥SLYLIAINOIT ANN -SONNYIIZNVNIA

NIXISIY FHIITLAVHISLIIMZNVYNIAL

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

udYIsIy pun udadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YPLIDGSYRYISUIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



pun assjuljeylansSeluandlN  d4a4ydw  Jagn  (%8‘0€ :8TOZ Jaqwieazag ‘TE
9% T°6T :6T0C JoqWaZaQ "TE) % EST UOA SOIj0jH0odUS|IGOWW| SBP US3BIWSSRILSA
USIWESdT UIP Ue |ID3UY USMBINWINY WAUIS W J9IBII 193509 "uagey uadelnuaaln
USP UE ]1I93UY USYDIJIUSSSM UBUIS 3Ip ‘WISl udSiuam uaiuld uoa yaySiBueyqy
auld Yoopal 3ya1saq s3 "|9PUBH pun UOIIEYIUNWWOX)3] JOP{DS UBYDI|IUBHO Wap
SNe Waj|e JOA J3IBIN SYLYWERU WN YIS S3 J|9puey JaIH 42331 U3§048 uyaz aip yne
u331WIS3RIMBA J3P (% 9°L :8TOT 19qWIBZAQ TE ‘%L EY :6T0T 12qWIdZa( ‘T€E) % S0°6€E
Yo0u JNU UDHIUS 0ZOZ JYelsyeydssn w| "USPIBWISA NZ UJSIBI| USY048 uoA
1ax318ueyqy auld ‘yonjzaespunid Jim usydnsian wapnz "uades3ad Sunuyday uad
-un8[RYdLISGUSM Y24np pAim UsSUNISPIOIRIN SNe USYISU||ejSNY U "SUIDZUOY SIp
98esSeuug a1p yne Sunyaimsny Ja1eqe3HWUN JW UdYISISSUNIBIWIDA USYDIIUSSIM
SUIY INPINIISIIBIN Jop puniSine uspuelsaq Sun)LisiarydLag Jop Hundydz wnz

‘uuey U3WWOY 18}]IqeIuYy ISP SIMOS USWYeuu1)al|p Jap
ssnjynz wi Jwos pun pjundyazs3uniaiwiap wi usdungsiydsian uspuaydaidsius
nz sa ssepos ‘uajejue ‘Sundiwysusadneg Jtsp Bunpdul ausjeds younp as
-lams)aldstaqg ‘Suniynjyoing Jop 19q usdunia89ziaA aYdI113ISZ Yd4np yane usguniap
-lojuy g ewad}az ue usljiqoww| Jap usdunsseduy Jny Japo uswyeugews3unzyas
-puelsu| pun -s3unjjeypuelsu] Jny USISoy 9191BMIBUN SSEP ‘UBMISIY UBYDISaq S3

‘uydImsne yeyos

-19s99 Jap a3e|s3esiu3 pun -zueul4 ~-SUSZQWISA 1P jne AlzeSau SaIp YdIS S3uUoY
‘UsuuQy USpJaMm 3z319s93Ydinp Ydiu usduniequiaisn dYdijIeyul Jayep pun uss
-lamjne |93uey 31ew.o) 93eJ1IaAS3UNIBIWIBA JOPO ‘USISIWIDA NZ USUOIIIPUOY USAIL
-eane Nz ualjiqoww| a4y ‘9310s uadu1a3 Iy21u JYIINIQ SO UIB)OS “FunIBIWIBANSN
pun -ssn|yasuy Jnz uswyeugely 31319zyndj uayai34d pun ue uaduniaiwiap 931ISHy
-3ue) JIM USRS []249UR9 “UBYIISIUS (USHISZ D194)191W ‘USISOYS3NZWN UOA SWyeu
-13q() ‘UdISOYNEQSNY ‘SIAIUSIULISIBIN "gZ) US1SOY 213UIpags3unialwian ua)je)
-sneawyeuuld Nz Yd11z3eSNz UsUUQY JauIa4 "UspJam 1z39sa3y2.np 3ydiu 1dneysaqn
J3PO 10JOS YDIU ‘SIPUBIS||OA Jdwwl 21U usdunyoyalaiy 13ulpagxapul usu
-UQY WapPNZ "USYJ.]4 UOA SIPUBISIIDT SIP JoPO Ud||BjSNeIdI UOA ‘Suniapulwiaiy
J9p udMISIY uayalsaq ualjiqoww| uoA 3unyeydsuimag pun 3unieiwiap Jep lag
NINISRISONNLIVHISLYIMIAEG ANN -SONNLIINYIN

‘usyIsu

-s3unyamag yone yois uagadia puejydsinag ui ageylep usjiane Jap syydisasuy
‘Jne usyISUSSUNIDIWISA UBYISISSe]Y SIp 249pUO0SagSUl USSIIM U
NIMISIH IAILVY3dO

OWIWIBQIIMBD

‘uld Supalu Jyas sje a3ejs3eli3 pun -zueuld ‘-sus30owWIA S1p Jne ussunImsny usp
-UaJ313]NS3J SNEJEP BIP Pun USYISLSSUNILYEAN SNE OYISIY SeP 1Z}BYIS PUBISIOA J9(Q ‘UDSPJoM
11921M33qe ¥NT Ul 3)|BHOASYRLISID UBLDIJIUSSIM 3]|e Bp ‘UdNISLISunIyempwaid a3up
-93 Jyas usyL1saq pueYISINSQ Ul USIJIGOWLISCISIMIS) UR O1|0LI0d SpUaya1sadq sep und

NIXISIISONNIHYM

‘ul@ upalu sje
UJSZUOY UIP INJ ONISIISUIZ SBP 3ZIBYIS PUBISION 43 UdIjIqOWW| JSUSCIOMID NdU
as1aidspueisulg alp jne uaunydimsny yone jey neaajusulz seq 1z39sa3ula 31eaaq
dUISY UBPJIIM USSUNIBQUIDISASUIZISDS JBP pUNISiNY “JeJsIydIsiny wap Jw Sunw
-wiIsqy 493us ul pun uspuelsqy uadigew|adal ui33jopa yijodsuiz Jop uniainjea
31Q "UdYId|UBSUSWIYDUISIUN JSUNIep ‘DluaWNIISuU| dJeqjapuey wn yane sje Suns
-UIZJ9/\ 491594 MW Udyajieg wn yd1jga1yassne Yyolis sa 3apuey 19g4a1H uld jendey
-pWwiaJ4 UISZUOY-IY|NIQ 43P 32395 USI|IGOWWIDGIIMID J9YISINaP Suniaizueulq anz

NIMISRISNIZ

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

udYIsIy pun udadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YPLIDGSYRYISUIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘Sunjaiwiap ‘Suniajuiweluoy auley ‘pueIsnzsSunialsiuIdpop gz ‘usyeydsuadiy
ususydoidsian BIp IYDdIU  USIIGOWW| BIP UJDOS ‘UsWWOY Sunisivlyem
-39 Sne sIayney sap uaydNIdsuy NZ S S3UUQY USIJIGOWIW| UOA JNeXISA YDEN "UdIdIZ
-npaJ Nz UsyIsly d])31zueuly JIWOS pun UsqId4INZuUelon neqgqeuspinyds usp pun usi
-31S11eaJ NZ SUUIMSD “UDYUIS NZ INIHYNIISO[|0j110d UdJeuoiSal pun ua)eopyas Jap uj
oyisuadwinyy sep win “4im uszinu oljojiiodspueisag Wap sne ajnexIdaAual|iqoww|

NIMISRISINYAYIA

"uld Yd0y sje Jwesadsul ajwapued-euoio) Jap Sne oyISly Sep 3Z3BYdS pueISIon Jad

‘uayadnzwn
uaga|syeydsa9 wi usadundiyoeijulaag uazyoyJa uasalp W ‘puls Hapio4as Jawyau
-193p}de N 9))e ssep 0s ‘Uagadad Jyd1u puejydsInaq ul uelsiq s jey uofenis asalqg
‘U3YDBH|9I0H puN -S]apueY]aZUIT JN} 19puUosagsul 113 sa1g "uaydel4 uoA Suniaiw
-J9AYDEN J3P U] USYISIY pun UIZUDAJOSU| ‘d)jejSneldiy uayolp s3 “Si3jeyyseu uaw
-UaUuIajun usau)dzuld aIp pun Yeydsuip aydsinaq a1p 1313ydeluleaq slwapued a1q

"juueaquN sydLIag sasalp Sunjaisi3 Jap Pundysz winz 3si uuey

UDPISM JYDI2.ID JOPIIM 1B} |eWION ,9SSIMIS BUIS UUBM PUN USUUQY USUYQIDIDP
-9IM 94BYDS99 UBUASSOIYIsas aIp uuep '1sI uapiom HdSuelIdA 00T J.aquiazaq ‘T
uap 13qgn 43P ‘UMOPXI0T SHIMZ Jap 313|04d 0Z0T JaqWIdzaq 0z Wap qy *Hyezas
19)edsJan Unu JapO YdIU 2331 24Y| Udgey JIBIW "MapJojasine ayeydsan Jap ungy
-311Y2S 4Nz 232 UsSUNIYDLIUIBYDZIDIS ‘S]9I0H ‘UBYLYDISID UOA JUeZ|DIA SUID USPINM
Sunupiouy ayoijieels yaing ‘0zoz e 0T SIq ZIe| "ST UOA 197 JOP Ul UMOPXD0T] Ud}
-SJ9 WaUId NZ dJYNy pun 0Zoz Suejuy pue|ydsinag Iyd1a14a dlwspued-6T-pIinod aid
JINIANVd-YNOYOD

‘utd 3upaiu sje a8e|s8eip3 pun -zueuid -sus3QuiIap a1p jne usdunylimsny
USpUBIBIINSAI SNesep 3Ip pun Sunyamag Jap sne oyISIy Sep 1Z3_YdS PuelISIop Jag

“Jy21u yoopal yaunpep yois 1q181s susszuoy sap 1eupinb
-I7 31p pun (044) suonesadQ Wo.y spund alp jne SunyJimsny aya41p dUlg "USUUQY

uSMJIMSNE AI3ESBU YDI1)gaLId YdoNne uspuelswin Jajun siugadiaulazuoy sep jne yois
a1p ‘uadunsseduy uswes)Imsiugqasie NZ uuep YNy SaIQ "USWIWOY dljiqoww | us3
-11amal Jap salaM uspuagds|nziaq ssp uagunispuy usanedsu nz Jsjsweled ususs
-0X3 pun uauagopua uspuagaljjule us1ydeINS LB 1P Ul Jap Suniapuy uaydiSow
Jauls punugjne sa uuey assnjydsgesaiyer Japo -saiyelgieH -sjenend) Jsap uswyey
Wi ualjiqoww| usudleyad uonIsaAUIZUBUL S|e Jap Sunuamagas|od Jap a3nz w

‘uld 3unJemag alp ul Jalaweled sje spalqo sap pueisnz pun a3e7 aIM ual

-opje4 dA1leYI|enb S1IMOS USPURISIST PUN NESAIUIBIWN UdNepIai UOA SunpydImug
9Ip 9IM U9YBYUIGIZeD UDYSI)) USBUID WNZ :9)|0Y dUId UdJoPje] BUIPIIYIS
-19A u9)aIds 19ge( "uapIam 3))31s49 uisydeINSHaM UsBiSueyqeun uonayer oad jew
-UI9 SUISIPUIW BIP ‘UdIY2EINSUIM JNE dISeq LaM)IdZ apuada)nziaq Jaselq "HaIz
-ue)Iq €T SY4| Yydoeu Hap uspuads|nziag waJyl 3w Sunpuamagad|od Jap uswyey wi
USPJAM UBI|IqOWW| USUS}|eYad USUONIISOAUIZUBUIL S]e SSN|YISCRLISZUOY Wi 1]
NIXISIISONNLYIMIG

‘ud 3upailu sje a8e|s3esu]
pun -zueuld -sus30WIaA 3Ip jne ua3unNXJIMSNY USPUSISIINSSI SNeJep 3Ip pun usy
-IssSunyeydsuimag pun -sSun3aiuLISA She oyISIy Sep Jayep 1z3eyds pueisiop Jaq

PINELS
USYDI]IUYQ WSp She Ja33IW Ue ydljydesidney 3unisiwianyden a1p 913)ops 19geq
‘uauuQy uaJalznpal Yyoljinap Ja3aiwidney walasun uoayay3iSueyqy a1p Jim usgey
uapalqo-IueUSL-INN NZ WOY3I3L JOp udPalqO-1ueus]-9)3ulS UOA SunJapUBISA
a1p yaung ‘Sunpuiqsaiaiiy a8nsiy8ue) suid uada)yd pun 3jj93sadine yeusaLiw Jim
puls SluswWaZeuLWOI)0J110d PUn -19sSy UaJeISS3UNZIaswn uauagdie satasun yueq
‘uaJyny Peyods)asan Jap adejsSes3 pun -zueuld ‘-Sus3Q0WIBA BIP jne PBYT USAL
-e33U UBYDIJIUSSIM WBUIS NZ JIWOS pun Uswyeuuralaly Jop Suedxyony usydijgay.s
WIBUIS NZ SaIp dpJnNM ‘udpuly Nz usayde|4 uspusydaidsius aip Jny a31wydeN Sund
-1puny JaYdI]3USPIOIIYNE UISPO SPUISIEILISA UDBU UISIBIN USIYQI3 uysz usp sne
19191 BYDI]IUSSIM B13pUER IBPO IB)BIWN UasaIp any 93uelad 1ydIu $8 UIR0S (HqWD
Yeyods)|asaBialwielausn 9ND) Woyd]aL aydsinag 3Ip 3IS! ‘SuopueIsudljiqoww|

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

udYIsIy pun udadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YPLIDGSYRYISUIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘u1d 3upalu sje a3e|s3esug pun -zueuld -SUS3QWISA 31P jne usunylimsny usp
-U3J313|NSaJ SheJep a1p pun udyIsuadueldwo) sne oyISlY Sep 1z1eYdS PUeISION J3Q

"UUUOY UdYIIMSNE Yeyds)|asan Jap a8e|s3eig pun -zueuld -suad
-QWLISA 1P jne A[3ESaU YDIS BIPp ‘UBWIWOY U3YNGPIRD pun USUOIPUES NZ Wapnz
S9 93UUQy ‘UdjaISIa Nz uswyeuge aydsueuldizsip pun aydsiiolesiuedio ayenbe
-pe pun uaxdapnzjne uadljeytaA sa81IPIMSIYdaL ‘93)10s ulas 98eT4ap Ul yd1u JYINIA
UUIJ\ "USIUUOY UdpIam 131peydsad Yeyosan Jasun ul Usnesusp sep pun 3¥IN3d
UOA Ny J3P SSEPOS ‘UIBPUIYIDA NZ SUISZUOY-IH|INIA SIP 238148YdSag Yoinp ua)y
-|eYJaA S931PIMSIYDDI S9ISSNMAQ ‘UIDS PUSYDIDISNE JYDIU WSPZI04} USIUUQY Ud)|oJ
-JUOY- puUN 9s53920.d-dduel|dw o) Uspuayalsaq aiasun ddueljdwo)-UoN jne asiom
-UIH J4nj pun aoueljdwo) nz ualeld iny soupedydaidsuy st 1310 ddueldwo) uig

"uswiwiouagne ‘A’ YeydSHIMUSI|IGOoWW| USYISINSP Jap Ul ddUeuIan09 dlelodlo)
N INHISUL USWIYDUISIUN SMDIZIYIMSZ S| JWEeP SPANM Pun }pny SSUIIXS UId Yd1aJ
-Slopid wapnz 3YINIA 1P $211Y24Np 0Z0Z Jyer wi “uaduninydsianagieniy asigew
-19824 31MOS X2POYSUDY|_YISA UBUIS “B'N 39} eYulag JYINIQ Jop wwesSoid-adueld
-Wo0) Se( "UdZINISIAIUN NZ SPIRPUEBISSUSY BUIDA PUN USYLIYISIOASIYDDY I93UBAD]DI
Sunyjeyuig Jop 199 J219GIRHN U9}DM |317 WSP HW wweiSold-aoueldwo) Jasun
JIM Uj32IMIUS Jayeq “FYIINIQ UOA S3.)|1es)RYISS9 SIP pun Jnjjnysuswyauiaiun
Jap 1181 1sI Sunuynysuswiyasussiun a8njeyydeU pun 3SSNMaGSSuUNLIOMIUBISA

NIMISIIIINVITdWOD

‘utd Supalu sje
98e)s3euug pun -zueuld ‘-sus8QuLISA 31p jne usBuNnyJIMSnY Us)|a1ZUBULY SIP PUN USY
-ISLIS)U29Y 3Ip PUBISION J9P 1Z3BYDS Jwesadsu| ‘U018 9310S10) apuaydlaisne isi
uS11933131241551Y29Y SpudyNe) Jn4 Ueqyasqe Jsapo SiSueyue Ydiu HUSZIAP pUIS ‘USU
-UuQy UD]|91S4BP OYISIY SAYDIGaYID Uld 3Ip ‘UdBUNZIasIapueuIdsNY SYdI1IYdaJ aydl)
-uasaM *(,28e)puni3syeydsan Jap uniols®) ssnw ualendsze Jungaiyds uslsu
-pJoa3ue Yd11piQyaq JaUld Janeq JOp PusIyem aI3puosagsul Suniaiznpaialiy auld
J12191WIBA Jap ssep ‘uaiyny nzep Sunydaidsiyoay usrspuesd Jauls yone sim usdun)
-39y JaY11z39593 Ja1uynya3ule Nau punidjne uuey alwspuUed-6T-AIAOD 3IQ ‘PAIM
uaduedadwn Zigewsyeydssd pusydaidsius WP W ‘UswyauisuNUIIjIqoww|
uoA 3eyly usydIYeydsa3 UsYDIPISWISAUN WNZ 19gep UaIQyad usyay31IasIaln
‘uaJannsal ‘uspayuadsjadue)euosiad Japo -BIN Ul asiamsialdsiag ‘uaSunzias
-1apueuIasSNY US3IJBUSPSIYISIDA SNE YDI)ZIBSPUNIS USUUQY USYISUSIYIY 19M9M

‘uspJam usawwouad yonidsuy
ul 93es3yoay uspuay a3 Jap pusydaidsius usduniapiojuy Jaydijydaineq 3unjnps
-JYDIN 31PN} J9PO USSSNL USWIWIOYNE USZUR)SGNShEeg 8Yd1|pPeYdISSIaYpunsas pun
us3unSiulaiunian}PMLIN ‘UISEYY SIUUEYIS IYDIU HDZISP JNj JYINIQ IUUOY Wap
-NZ "U3Y315)Us USPLIYISIOA pun usdun3uipaqualuyey usydijaydal Jop ussunispuy
SNe 219puosSaqsul UsYISIY USUUOY JYIINIQ UOA ||9POWSYLRYISSD Sep Jne 3dIjquiH W

NIMISIISLHOTY

‘ute 31ipalu sje a3e|s3eJug pun -zueuid -SU33QWIIA 31P Jne usgunyIm
-SNY USPUISIINSDI SNEIBP 3IP PUN USYISLISINEYII/ SNE 0YISIY Sep udlyelsyeydsan
UD3239] USP Ul JYINIA J3P 199 - dMB[GO USYNENIDA J9P LM UIN|OSge udp jne 3nz
-9g W - UBUO}IISaAUISDQ UOA s3uejwin uadulagd sap punidyne 3z3eyds pueisiop 1ad

‘uaqgey yeyds)|)asao Jap ade|s3elnu]
pun -zueui{ ~sua8QuWuIaA 31Ip jne a3 UdAieSaU UsUIS UBUUQY 3S3IQ "Udsiomine

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

udYIsIy pun udadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YPLIDGSYRYISUIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘uld 31ipalu sje 93e|s3eulu3 pun -zueuld ~-SuUs3QWISA 31P Jne usuNYIMsnNy uspual
-913)NS3. SNeJep dIP PUN USYISIY-L| SNE OYISIY SEP 1Z1BYdS PUBISIOA JoQ "d1uswnyoq
pun awa3sAs uadipuamiou }agAy a4y 4Ny 31p yne Judnz yongalyassne uaguniadal
-s1ydaisyLI3nz aual]|1eIdp Jagn Ud} eyt Ja3I9q et “MaYdISa3 Ydljziesnz uspiam
usjeq aIp pun ‘Uaydisadqe uagne uoA ayLSuy uslda3 uswyeugely aImos uaduns
-Q]24BM}YOS pUN -pieH dUIBPOW YIdMz)aN Sauadia uid yainp uayisiy-1| uadad yois
1ey 3Y¥1INIQ 31Q "Ud4ynj uspeydssus8owIaA NZ Yd1|pualzid] pun UsaydesInIaA ualsoy
pun sga1agsYeYISID SIP USZUNIOIS SIUUOY SIPISg "UBIYBMD UDdYNE UOA Syl
-nzuaeq 93313yd3Jaqun Japo uaJadaA yd1j3uligiapaimun ualeq a813YdIM USUUQY
J9)S19)3SUBIQ 424y DIMOS USWIYDUISIUNISIYD0] J34Y! pun JY|INIQ 9P dWISAS-1|31Q

NINISIH-11

"uiR 19}
-}iw sje 93e|s3eJi3 pun -zueuld ‘-susa8QuwIaA 3Ip yne usdunyJImsny Uspuaiai}nsal
sneJep 3Ip pun oyISiy dUSPUNGIDA UIDISGIEHIN UOA ISNISA WSP HW Sep pueISIopn
J9p 1738YdS “1s1 Yooy Jyas yoopal jeuosiad wamaiziylienb 1nd yoeu adesydeN a1p
eq "uaBunuapueiap a)jauosiad 4a31uam yoinap qed s3 31313e3IS9q 0207 Ayelsyeyds
-99 W1 Yya1s Jey saiq 3ya8iayuia uadunziasaqua)idis Jop HaySnsuadue auie yone
JNPNIIS|BUOSID U)IaNI e Jap HW ssep 13naziaqgn IS| PUBISIOA JO(J "USPIDIM }Z33S
-90 NdU YBUJISZ USJUUOY USUOIHSOH USIUBNEA 3|y UOIIBNIYN|4 BYOY Al}e|d) duld
uJ2}I1ag e} Udp 199 Yone Spuelsiop sap 3unziasagnan 4ap uagau sa qed 610z Jyer
W "U9z19S43 NZ YBUYISZ pun aeJy auaiziljenb puaydiaisne younp ais ‘uias ade
JBP Ul YDIU "Mzq UdJ31)4aA J23eaIsSunisIa aJapue J9pOo SpUeISIOA SIp Japal|SHIN
9]UU0Y UIBZUOY-TYINIQ 42d "IYINTQ 43P SunpdIMmIuT 3Yd1943]10443 31p Jn} Sunzias
-SNBJOA AYDIJIUDSIM SUID PUIS JDHCIEH N 913IAIROW pun aua(3elus ‘juaradwoy

NINISIITVNOSY3d

‘uld 19RIW sje a8e)s8espi3 pun -zueul ~-suagouWIdA aIp jne ussunydimsny
USPUBIBIINS3I SNeJ.P JIP puUN USYISLISNSIS SNe OYISIY Sep 1Z3eYdS PuelSIoN Jod

‘uaqey Yeyds)|ase9 Jop a3e|s3estu
pun -zueul4 ‘-suaowuap dIp Jne Py USANESDU USYDIJUSSIM USUID UdU
-uQy 9s31Q "Ua4yny Oy-113Y SNJeA Jied ISP UIBUOIMY UOA usydnidsues3ungipeyds
-}U3 NZ ||9NJUSAS WIAPNZ SNILIS- [ SOP ISNJISA 199 ‘Udssn)jgesielpinbiy uaydigay
-19 Nz pun uadunjyezydseusanalS Nz UspuUBISW J3JUN SPINM S3IQ LTy J9YISinap
sle snjeys sap Snzau3z Jap pun 3uniaiyeqIaNalS JBP ISNUBA JBp - |jejs3unjoysap
-3IM usydepysw wi - 433 pun uadunjyezjesis usyoip usdunziassnelop Jap 3un)
-INI9IYDIN 199 IS UDIJD] JBNSISIGIIMID) JBP pun -lyeydsiadioy Jap UOA 3is Jiwep
‘ua)Inye usdunuapJiojuy ayd11z39sa3 WWISIY Oy-113Y dnjeA Jieq aip ssnwi (1[3Y)
1eYds]19593UB Y Y-1SNI-JUSWISIAU|-9)1BIST-|eaY BYISINAP S|e Yeydsuasdiq Jauy! uj

OV-1134 ANTVA HIV4 430 SNLVLS-LIFY W3A LIN ONVHNIWNVYSNZ WI NIXISIH

NICTEVIERENTNIIENGEMN

YoIS  USUUOY  ‘UdYeYDS|]9SeD  UspudeYPRIqo  USP ue  UdjISIUBSYEYDS]||DS
-99 UOA 3WYeUIaq() Y2Inp UaYdI]IUaSa/ W ‘S01)0j1I0d Sap usduniajiamil usuaw
-WOUSZIOA JBP USWERY W] SIMOS O1]0J1I0d USPUIYD)SI] Wi Us3uniapueldp usdiy
-ew)adas Jap pun usdunynidusgyny usydIi)IaNalS UOA USWIYeY W] "USISSNU USPIIM
131YdIsy2nJaq usBun||a1syINY 2YdNnga3 Jaysiq Sje aYd11z3eSnz y2anp aIp ‘UaY1saq
USMISIY USYDIBN3)S USYDIJIUSSIM DUISY ISZIBP SSep “Wdisuy Jap ISl Yyeyos
-19s99 1g ‘uaJyny usadun|yez- pun usunNPUIMINEISNIIS UdJIBYQY NZ USZeJIoA
-3SN)IBA UOA Sunzinp (UBUISIUIUISZUOY) INZ Budapuosagsul uagun)aday usydiydal
-13N3)s USp Ul usadunispuy USIUUQY WapNZ "uayeyds||asadpalqo Jaulszule auaqs
jne 3unziny uayd1)4ana3sagiamasd UspHIMIS InZ 3UNIaNISDYISIPUIN USIUUEBUST
-0s Jap uadunjaday Os|e ‘9¥ueJyISSUIZ USJUUBUIZOS JNZ USUOIP|LIISY PUIS JUBAD]DJ
JHINIQ JN4 "UBYDISI] SUISZUOY SBP (|eyaUUl USWLIOJSIYIDY SUSPSIYISISA SIMOS
(usyeyds|)asad]azulg UoA auaq3 yne usdunianalsag pun usyeydsuediQ) apalgns
-19N31S aYdI)PaIydsIalun ep xa)dwoy puls IYNIQ JOP UBINPNIIS USYDINIBNSIS 31
NIMISIHIINILS

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

udYIsIy pun udadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
IY21IGSYEYISHIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



151 ‘Op4nm Ha3e|93sNe U9ISI9ISUSIQ USHIWWOUSI UdUID Uk S)I193Ud19043 8T0Z 9pul
s11243q sep ‘uawa3euely Ayjoe4 pun Auadold sep yony "uapsam jssedadue wny
-syoep 23ue|dad sep pun 990130110J110d SIP UB puNn IIBISIaA ||au0sIad pun yd1jydey
JUSW3RUBWOI0J1I0d PUN -}3SSY SUJBIUI SEP SJUUOY WIPIIYNY "UISSO|Ydsadge
puaya3159}I9M UINPNIIS-1| PUN UISSDZOId UOA unudisiuowleH apuayagdiayuld
JWSIY 3IP pUN USUOIPUNUISZUOY UOA SUIDINOSU| Sep SPINM WNeJ}szsIydLag Wi

M SNEISYLYOSID IIP U UELY)

‘sne apopuels
/-dOL Jap gjeydagne yone uadeq uang uj ualjigoww| UapIoS Yyoeu afesyyden
US]1qeIS UIYIS}ISM JaUID UOA J¥|INIA d1p 3YS8 ‘puls Jequasqge jeuly 1ydiu sjwapued
JBP Yonigsny Yoeu Jyer uld S|e Jyaw SNIIABUOIOD) SIP USSUN4IMSNY 31 UUSM YINy

‘Spue}sag USUSPUBYJIOA SIP JUSWTeUBWUS]|IqOWW| SIAIIE UIYJa}
-I9M UI3 Y2INP pun ualjiqoww| JaYd1z3esnz [yemsny a)jauoissajold pun a8njedios
Yo4np - UBYQUJd NZ J9}IDM LISMSUSWYDUISIUN UBUISS WN ‘USZINU UISZUOY-TYIINIA
J9p |IM plajwn sasalq ‘uaga8ie uslelunuoddosineyuy Ydis usjuuQy ew
-Ua1jigoww| UaYdSINAp uap jne 8nzag ul pun UYemaq 00z JYer winpniis pun
21891e.35 YdIS UDQRY WIsIU| "TZ0T Jyer sul yasisiwido S1ydision Hd1)q IHINIA 21d

*USLIBMID NZ AP[2YS)0YYDIEN PUIS UdYdURIg pUN UdYdIa19g
uaydIaJ1yez uj pun ‘ydIs ul usSunyuelydsulz Jap apu3 uld syolsjdw| sap HaxJeq
-8NyI9A SPUBWIYBUNZ BIP YdINP SI9PUOSICSUI JUIBYDS SHISIRIIPUY “UYd1|GayIa |19L
Wiz YeydsHIMmualjiqoww| Jap yane aim ageT usydljyeydsuimiwesas Jap Sunpyoim
-Jug 3Ip SUMOPY20T Uspua[a3Ia snesep YdIs sap pun alwapued Jap usdunyiimsny
ua4a31am a1p uageid syasIaulg “SiplauYdSIEMZ S|e TZ0Z Jyelsyeydsan sep Jny yone
JHINIQ 31p 1PMLaMI] plajwin dus8ozaquaydueiq pun aydljyeydsUimwessd seq

N3IONVHI INID0ZIANIHINVYE ANN FHIITLAVHISLIIMLNYSID

aSe[PlIeN US[[AN]E JIP SNE UddURY)

udduRy) JIYII[JuUISIM Sunidne[ag

‘uassnw
nz usyaBuld UMISIY SYOY JBQIDIHIAUN [3CEP SUYO ‘UBUUQY NZ USZINU Yuny
-nZz uj yone uaSuniapiojsnelaHq pun uaduey) uapualdiq Yois alp ‘¥3naziagn uon
-Bp ISI YRYDIS||9SD9 31 "USUUQY UIJIMSNE PeYIS||3Sa9 3lp jne puspiyesedspuels
-9q YIS aIp ‘Juueyaq uaxIsiy auldy Sunzieydsuiz Ja813nay ydeu puis puelsion waq

'9]10Y dYdi)gadyew auls 1agep uajalds Joyyassjapuey
-19zui3 uap jne apdy] usdiIsI3ue)] pun -|3UW ~zIny BIP WIJe JoA ‘Ul 3Igew )}
-)w sje a3ejs3eJ3 pun -zueuld ‘-sus3owLsA 1p Jne Junssnjjuleag usaAlze3aU Jap
OYISIY SeP UaZ)BYdS PUN SNE JBYDNUIDYISIYRMSIIIUIT USIYQUJD J2UID UOA }DZIDP
JIM U3Ya3 udNISIUBYDURIg PUN -pJdjWIN J2J9puUe pun SpJewudljiqoww] sap un)
-{21M3ug usAe3au Jauld sne uayisty Yd113nzag “3igew)adai 3y yd1juIaydSiemsni}
-ul3 2uagad4a snelep YdIS 31P IDHIMI] pun “LIUIGUIOY PUN PUIdZUID UBYISIY dUd]
-311Yd$3q dIp PURISIOA 9P 0} UOW WIAPNZ "YdIY2INIpuld 0Z0T Saiyelsyeyasan sap
s1ugadJ3 sep 1319z sai1q '3s! IPuddemad sydoyds auuaxe uadad Jayuaduediap Jop
ul sje Jassaq 3Y|INAQ 3Ip ssep ‘19q nzep yoopal uades 0Z0z pun 6T0Z d4yer Jap uad
-unJajzueulydy a1p pun uajyezuuay usapuaydaidsius Jap uniassagqlap a3 eyydeu
a1p ‘98|03 udAeIadO B1Q "MBIYIB)YISISA SlWSpURY BUOIOD JBP punidjne wnel
-}9ZSIYD1AG Wi YIS Jey Yeyds||asan Jap pun suiazuoy-3yiN3a sap a8e)oyisty a1a

aSe[oyISTY J9p SuNyoeI}9g IPUISSLJUIWWESNZ

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

youagasousoid

udIsiy pun uadueyd
uaqeduy ayd13ydal a19HIM
YOLIGSYeYISUIM
SUJ9ZUOY Sap uagejpunio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘uauuQy NZ UJa319)S W0}
-nejdiuswadeuewualjiqoww| Jop 3uniaiwndg pun wnisyoepy sayuedad yoinp
Yeuys3esiu3 pun 9904301]0j1410d UDJYE[ USPUSWWIOY USp Ul ‘uld I3 sje 3Y|INIqg Jop
usdueY) 31P 3ZIBYDS PURISION I "Ud|Yezsne apuaplalg aSigew|a8al auls yone uiap
-U0S ‘Ud331q SISYIBMNZIIB SBUIS dAIRASISd 1P JNU JYD1U 313SLIJ|9NIW USIBUORNY
UaJy! USWIY3UI)UN SEP ||IM JayeQ "Ulas NZ U21943]0443 Yeytanep Moysed UsAI e}
-1e WaUId pun [1J0.d-0yISIy¥-usdueyd ususomadsne wauld W USI)IGOWWISCIIM
-99 1aydsinap Jaljeyspuelsag UapallouuasiQoq uspualyny Jap Jaula sje ‘uayeyds
-93 unjep uaBejpuni9 aydIjIUSSIM UBIYR[ USPISg US)ZI3] Usp ul 1ey JYIINIA 3Ia

TIINAJ 9P udduey) J9p Sun[Ia)inag dpuassejudwmiesny

‘usqlelq
1197 2Jeqyasge jne yone Yeydss)|asen JOpP YIS Sne S UdpJam pun Ing uiyJal
-I9M puls uauolysinbyeusaljiqoww| a3iyunynz Jny usysxydndows3uniaizueuld aig

‘uaJaiwndo nz sayam addnio-3y|NIQ Jap JNPnJIszueul 31p wn ‘ue uad
-unJajzueul4 UdLBYDISAIGUN pUN USHAYDISA] She saxIws3unialzueul{ uspalieisne
SaUId Z)esul3 uap swnisydep usjue)dad sauyl uswiyey wi wajje JoA 3¥INIQ 1P
1g243S ‘UBPINM HIBIZUBUIJDI PUISSEBIWN US| PUIGISA dYdIRJ1yez 0Z0Z Pun 610
Jyer wi pun 4qi3 usydNYdIpuUIgIa) UoA usyey3ijejpul uadigewueld aulsy Jaqge
TZ0Z Jyer wi s eq ‘uazinu nz sjeydeypwalq sap Sunsuizisp uaydIRIuYdSy2Inp
J9p Suniajznpay a493am duld Jnj neaAlusulz d3139z4ep sep ‘ueld I¥INIA 21

N3IONVHI ITT13IZNVNI4

‘usuUUQY uapsam 13193593
SO1|10J3110d SOP DM JOP pUN USI|IGOWL] JOP SMOYSED 1P Zesuy-juswadeuewusl)
-1qOWW| USAIBE USP Y2Inp ep ‘THINIA 3P ]9POWSYBYISID Sep Ny IBUAIDRINY
J3Yoy uoA e1zuazods3unydoydsa HW USIIGOWW| UOA jnexuy 4ap 3st S1119zyd19]9

‘uaqIa]gJaA 8eyd1S WNz neaaiN
WP jne SUSISIPUIW PURISIIDT PuUN UORENPNSIBIN PUIYEM ‘USSSE] UdYQYJD
uaBun3aIWIBASSN|YISUY Jne usdueyd d1p pun usuazine|sSelanidipy aip Sunnaiy
-ag apa13e3ua pun a)jauoIssa404d YoInp YdIs Ssep Uage paim oUemI] “uapjayaleds
-ul3 uaJa)dMm udSuLId8 JW ydou Inu Jyswunu JY|NIQ S1P BUYdRI TZOT Jyer sep
in4 "ujaSaidsiapim Us3Isoys3unlemIa) USPUSNE] PUN USISOY UBYDSHyIZadsualjiqow
-WI USUSYUNSS3 INBUID UBP Ul YIS 3P “WYDISLID 3]ISHOA SYDIHRYISHIM pun zudiz
-1143 213YQy auld apinm Y1804 "3193s984ne SWNISyIemol|oj1iod uayue|das sep iny

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

yduagasousold

udYIsIy pun udadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
YOLIGSYeYISUIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



‘she
USZ}BSWNSSUNIBIWIA USPUINUIS UOA JIYJaydIsun uago.s 1op punidine usishjeuy
a1p Uayas japuey|azul3 pun |910H USSSEYIDSSY UBP Ul 9P{ewsSUNIDIWIdA a1p Jnd

‘ua}Ipuay apud IS pusayadiayuid

Jwep pun usiRIp dpusdials |)a1zuspus) ‘98elydeN aYoy pusijeyue auld UsBMID
]euoleUIRIU| SIBI)|0D UOA Udsi|eizads a1q “lopjed apuawwisaq Jap yayddeuy
-usyoel4 1919]q sepewsSunIvIWIBAYNSIS0T SOp USLIDS 4Ny “I9MeMID USIBIW )
-1qe1s puayas1iam 1agep UdPIIM SPUR)SIFT JOPUISIRIS IYDI9] )91ZUSPUa) 23041 "aYd
-21ds1ud 05 TT UOA SN|d WSUIS SEM ‘W "Ol|\ 6°C UOA ZJBSWNUSYIRIJDIN WIS HW
USWYBUIUN Sep Jduydal apjiewolng L-dOL dIp 4Nd “}jejsne apusp asalp yleis
aIM ‘uasaizinsoudoud Jyd1u Jage uuey ‘uswwoxague snYAZ sap Pundspusp waul
ue Pews3univlWIAA0ING UBP IYDIS TIr JOPIM PIewSSunIDIWISA Uap Jny uas
-ou8oud usp ur yone yois 3198s1ds usladx3 J33UN 1Sq1SS HBYJYDISUN BYD1|1gaYJs 3ig
IMYVINSONNLIINYIA

“pHImsne uapalqooung 19q adeuyyoen
9813s1iy3ue) siq -]an1w 31p Jne 9d140aWoH sap Sunzin a1p sep YdIs aim ‘uszieydsqe
11e33Q W1 IY21U 3SIams]a1dsIag YdIS 1SSe] YION "Ha13Uu0Ijuoy usyiayseqsemun usgoisd
HW udljiqowwioing 19q apesad SunpRImuspely usiayam Jap asoudold 4ap 19q
UYo1s uayas uasAleuy aiq "ge YeydsUIpm a1p Jny usdunyuelydsull uspusyasdiayule
jwep 33 usp pun uaysydsadaiwapueqd UISIBM WOA HIeIS Uudljiqowl
-]910H pun -sjapuey|azuil ‘-oing Jnj Sunpdimiug aip 13uey ‘paIM }9LIBMIS NEIAIU
-o8esjydeN SSYOoy UIYJS}aM UIS 3DJSWWO0D-] SYd1949g USpUISydem sap punild
-jNe WaJapue J3JUn UdI|IqowwIyiISI30T Ny puaiyep "uspes3unzinN usujazuld
31p Jney21|quIH Wi IY21Saq HayJaydIsun 219x4e1s Yd113nap auig ‘sne 771 sneyuapye
9]euoljeusalul sep yone 3Yad ‘uala1ISIAUL NZ UBIJIGOWWISGIIMIY Ul Ydne ¥dniq
uspuayadiayuld JiWwep wWap pun 1e1pInbIT usyoy pusijeyue Jsuld UOA "NeaAlU
-saJyelloA Wap jne em3d Ul JWep pun "pin 09 PUN GS ¥N3J USYISIMZ USWNJOASUON}
Yesuel] UId PIEWURI|IGOWWISGIIMOD USP Ny JLEMID QTII4IHYM B NYWHSND

NIITIGONIWIZGIIMID AN IAIVINSNOILAVSNYUL

ayoueag J9p SunpOIMIUT SYIIPYIISSNBI0A

“Ua39)NZ % G‘Z WIN 0Z0T WeYISHIMIDM N}
SINYISU| SOP UdBUNZIBYDS UYdBU USPIIM UBUOIISIAUINEG B "SNE Jeydsuimneg a1p
jne Ausod yois uaydim uadunguipags3unialzueul4 usdisung waixs uly4aieam aiq

*U3SOISHAGUY USUOI||IIN L7 punJ 3w Jyeliop wi aim yijgndalsapung a1p nj 3oUyda)
IN}ISUI-04 Seq "% G°T 4ne TZOZ JYer sep any ‘Yyez pue|ydsinag ylgndaisapung aip
Yone uauap Nz ‘UsYRYISHIMSY]OA UDY|SYDIMIUS Ul 93eISUOLIR]HU| SYDIIIUYISYIINP
a1p 3z3_YdS M J2@ yoewad 3i3ueyge usyaydsadalwapued UDI9}I9M WOA 3Jels
19gep USPJaM Ua10P3S SYDIPEYISHIMSH|OA dU|DZUIS 4N UdsouSoid 31Q "% G E UOA
Sn|d Wauld }iw uonesiueSio-NN 3P 19Uy pue|yISINS( N4 "She o, Zy Wwn spynp
-oidspuejuioynig sap Sa1suy USIYDID) WdUIS UOA 4| Jop 3Ya8 auoz-04n3 aip Jn4

aT734dNN STHISINONOXQOUNVIN

SP[AJWI) SAP SunpOIMIUI SYIIIYIISSNBIOA

"Y21|UIBYISIYeM S|e puniSIsiulH Wasalp JoA
@1314INYM 8 NYWHSND SneyJapjejy Usjeuoieulaiul Wwap Juidydsia 0z0z saiyer
SSp NEDAIN WP JNe USWN|OASUOIP|eSURI| UIF ISSNJUISdq Yonipadejuy uspusl
-leyue wap pun 3e}pInbiT Jayoy UoA TZ0Z YoNe 1S3 YDIJUIBYISIYBA J2YOoY HW PAIM
DPHEWIUSWISIAUIDGIIMOD WISP e UdWN|oASUOI{esUeI] seq "Pundiuszoid usuid
puns wn Suedsydnizieswn Wauld W Yeydsuimneg a1p Jny 1UYdaI 3gYIMIONYE
JHDSLNIA SYA PUBGISA 120 19LIBMIS ZZOT JYB[ WSP JOA JYDIU PAIM NESAILUSSLI
-10/\ SEP JNE JYINY dUIT "% G'E UOA WNISYde| WAUID HW udladx3 a1p usuydai
10T Jn4 "udjoytd wes3ue) Alje)as alwdpued-6T-dIAQD J2p 93104 Ul (4MI) Spuoy
-s3uniyem usjeuoleulaiu| sap uasoudoid Yyoeu Yois paim Peydsuipm ayasinap aig
N3ILHIOISSNYNIHINVYYE ANN NIONNONIAIGNIWHVY FHIOITLAVHISLIIM

ayoueag
pun pajui() uoA SunpoIMuy 3)9)IeMIq

1LHOI4393SOND0dd

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHIOSAVNYIZNON

WoLIegasousoid

UaYISIY pun uadueyd
uaqeSuy aydIj3ydal 319} I9M
1Y2119GSYEYISUIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa



(pueisionzueuld)
Jauypnug wi

(19pUBZ}ISIOASPURISION)
SDI44 JanueH odul

OV 9113 By PUBIS|ININ dYISINaQ a1wag
T2Z0Z ZIeW "9T USP ‘Uley We Jnpjueld

G'9e-Gve  T'6€ 0°gE sua} 0'8€-09€  0‘Cy-0°0% (usnayJapuI Jon

-sapuiw ‘uIsnals yoeu) | 044
078008 8 0°/8-0'G8  0/8-0S8  0C6-0°06 a5eIHRRIN
1202 020Z 0Z0Z'ZI'E0  0T0T'80'6T  0TOZ'E0°ST uauoNIIN ¥N3L Ul
ISOND0Yd SING39¥3 3SOND0YUd 3SONO0OYUd 3SON90YUd

ISONO90YUd

"USYIJIUSY0IIA NZ JYDLI9GSHEN 3 IEYYDEN UBUIS S|BLUISID PUN URIRISI|IGE)S NZ NESAIN
wiagLpalU Jne UlBIN USPUSYIISSne aIp pun puelsiss usp a3s)jdyiomziaN 9391z
-93 aIp Younp ‘usley nz jigers NeaAIN WaBLPaIU jne uonenpn)sUSge N a1p ‘JYIN
-3Q J3p 1917 9313uelI0A SEp 3S| UB10IRYIPUIS3UNISIST US| |BIZUBULYDIU ISP YDIIYDISUIH

‘1ssedadue puaydaidsiua asou3oid alp pAIm ‘puls
Jequialen YdljSesan usuoyesuel] apuaydaidsius pjeqos amalqo Jaydsisaiesns
-JY21uU 3nexuaA 249319M aydNSow aIm osuaga ‘si Jueldal TZoz 4Ny sep ‘wnisydem
-0110j340d Wap sne apjayasuonisinbyy aAnisod ‘epusys3dsneuly o}a1) Jagn puis
US1]BYIUS 121U USLIIMBSOUS0.d UdP U] "UIds Saiyeliop Sap NeaAIN wap Ja1un 3ydia)
3unisia)s3unialwiaA UaYd1243]04I3 JBP 21043 PUN 0ZOT JYer Wi 94NeXIdA usydIal
-yez Jap puniSjne aLIBA\ BIP UBPISM JWeq "UBUOI|IN G°9E PUN GUE YNT UBYISIMZ
(USMBYJSPUIN JOA ‘UIBN3)IS YdeU) | 044 PUN USUOI|IIA 0‘Z8 PUN 0°08 YNT USYISIMZ

98eJ232IN TZOZ Jyer sep Jny Yeyds)asan alp 3oMemss 3undjuiaiaqoljogiod
u233j0443 Jap pun 0zOZ Jyer wi 3unpdimiul uaaisod Jap puniSisjulH wap oA
JUINIA ¥3d NFJOLVMIANI

~SONNLSIIT NIHIITLNISIM 43d ONNTIMIIMLNT LI LIVYMAET

uarepyOq
UDYDI[IJeYISIIM JIP SunpPRIMIug SYDIIIYIISSNBI0A

‘uapJam 1z3eydsadqe S1puels)|oA JYd1U zuanbasuoy 493z39) Ul yoopa[ uuey
dlWapue J9p jnejIa 2I9HIM J9P SIMOS SUMOPYI0T Sap uadunyiimsny aig "udl
-9442Ud)_YS PUN -313J2UAS UOA SUNZINN BIP BIMOS UBINIYNIISUDISOY JOP pun syuaw
-a3euewualjiqoww| sap SunisiwndQ aJ9)dM younp auuimadzuaiziy3 ‘eynexnz
2J9119M Younp siseqs3esiq Jap 3uniadials aAISSazyYNS auld TZOZ 4Ny yone JYINIAA
191eMJD 0S "UdpJam Malwido ualjiqoww| UsydsISalells JYdIU UOA JNe)IdA USA
-13919S Ua42}IaM UBp dIMOS ud)elzudlods3unydoydsHapm UOA Uaiaislieay sep ‘uap
-UR1SI93T UOA NEQQY USP ‘JUSWSZLUBLUSI|IGOWW| SDAIIE UIS YdINP UIYISHIM ||0S
puejsaqualjiqowwl| d)janNPe 1aQ "Usyd1a4Id NZ "pIN Z ¥N3 429N UoA 9g0i301)0§110d
Jaula |17 91qasadue sep 3nsuEIIW wn ‘usuonisinbyy aianem jueld IYIN3Q
21 "udjyezuudy uaAnesado uapujedIMIuS Alsod uiyseyem Ziezyd193 yols
199 S0110J140d Sap SunuaisiweuAq aIp pun WNISYdep 2191aM Sep 1Yals Snyo4 Wi

SPYeYdsan udanesddo sap SunpOIMIUT SYIIIYIISSNEIOA

"|lerend uslaMz Wap ge susga
uaydIpuayQ sap Sungajag auld pun TZOZ dyer sep Jny usdunduipaquawyey aydi
-JeYISHIM B]1qe]S JWesadsul SUMopy20T usiSnian 0Z0g J19qwazaq Has sap ag|ojul
}B)S UBUISYeMYDINP WaUIS Ydeu TZ0Z Jyelsyeydsan sep Jnj3dxemis 34iN3d aid

SNYIZNOX
-JUINIA S3A SNNTIMHIIMLNI NIHIITLHIISSNVIOA 4NZ IOVSSNYLNVYSID

Sunz)gyosurajwesan

SUIIZUO)Y] SIp Sunpoimjuy 319)aemiy

9ST

76

06
08
0L
18
184
ot

£

NIGVYONV 43 LIIM
SSNTHOSAVNYIZNOX

WoLIegasousold

USYISIY pun uadueyd
uageSuy aydIj3ydal 319} I9M
1Y2119GSYEYISUIM
SuJaZUOY Sap uade|punio

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
qYln3aa






L] o' atia a1y 2[5 |ugpil] spasmeaan/s)IasER MIBALT
E05"0 GESSL SUA Y ANI UaTInY sap sanjasyay ey
L] GETF Jaulips| Py ap uBLpS.LBYa] WPIN

HLCRTE ) SIVITETT L
L3T 6 BELGL sugaiiauapoiag
LGEE S ET - | LUIRMEYS SUaLE]
TTL- TSE - 60 wan)sfey g pusyne]
TEr-9 SEELE wana5 Jon gugaiig
I IE- STELS- [T spugaiiazueu{
TLEE- EVLL- uRyeLpsEsaa pLIapul uoa U esiugadig
BRIET - D05 — uzBun puaeynezueu)
QET'T T alenaueu)y
ES9° LT OLTSST WiaNAYS pun ua sw 7 Jon gugaiiy
ROET - wLE- Lq uun pu sty ny S g 115 sHisuog
BOEET - LTOET - e L Hunpussy resBungesas, susuEsy
06FT L8y 5q afguyg aypgamag 28psuog
05T - (= ¥ uafuruapao 4 uos e FuruapuppEg,
FETTE - TTOFER £q u[|qoL) usu Eg) ey a8 uoqi s zuen | sjedsp Bunssed uy-anjeps g4 J8p snesugag
SF0T- E0EST Tq U L S avsm B oo e e | o g po e | u o Buruagnesap B p sne suqailig
TE6EE - ITEaE - uaeypsyEsaiua)iqounl | pun ueigowiw) uos Burusgnes j ep sne wiunpuasgrg
LEEER OET S ue e as)@sa duE go ww) pun uagqow ) uoaFurasgnge Jep sne afggg
BT 0L BES'SH Ta ua ) o | won Funjeuusy Bp sne spgalag
BOGBE - BEEEE - e e e &y uos Bung g a3 are usiun puessy iy sU g neg
LTETT STE'ET uaFepnuesay uagap s ne aFepg
GOGLE EELTH SHpIUR Y
oTOT 0T i} HnaL v

DZOT12quazaq [ SIq OZ0T Jenue [ [ W oA Jjefsyey 1sas sep n)

ONNNHOIAYLSNTIIANA ANN -NNIMIONIIZNOMA

85T

T

]

£6

6

oF

TE

NISVINY JHILEAM

Fueyuewu By
Funuy=usFunispugias
Aeydeyuad pu sy
Bunuypeassnyendeyu BTy
T UIBTUY

Bunuye

-s|ugafizgwesafu ey

B muny 32ys mpaap pun

< A sz uoy

SSMTH 58 VNHIZ NOH

1HIIH3a3I9N
HILSSVAIDINIWMYSNZ

0110414 Od HISNN

FHWN O LA
NN NIWHINHALNN

0Z0T LTHOMIFELIYHISTD
FHIW 30



EOSE GESEL SUBLLBULIBAMLIBY Y 58 Jaud jas) sy
LLL) SET°F AzuB)as)|auy apuayFsiaagag WPIN
JNE LB BjjU= UDARRD
L9T6 BEL'GL sjugaiiapues ag
o o guqairy salpsucg
L3T'6 SEL'AL sjugaBisuapoliag
00T 60T HrEL

0TOT2qWBZaq TE 519 0TOT JENer " W on Jy efsy ey 3585 SEP JNY

ONNNHOJASINGIOdILNVYSIONIIZNOM

6

oF

TE

NISVINY JHILEAM

Fueyuewu By
Funuy=usFunispugias
Aeydeyuad pu sy
Bunuypeassnyiepdeyu BTuoy
T UIBTUY

Bunuupa

-gugaiigmesad wazumy
Bunuypaasnpag, pun

U U B IOy

SSMTH 58 VNHIZ NOH

1HIIH3a3I9N
HILSSVAIDNIWMYSNT

0110414 Od HISNN

FHWN O LA
NN NIWHINHALNN

0Z0T LHO M35 LI HOS3D
FHIW3a



uspiow 1 =z sfue pu s ueq yeficy, =y,

TIE"STHT STILLST ILHAMS NIFOWHIN IRWNS
000 TE SOEST £3 ayamsuaBpuiap a¥nswBue suagjeyaBBumagnespy oy
T ERT SSEOFT apamsuaiowsey aljigazing aweng
0ZeTOT BET'TOT £zl [ERuESunyEz
Q6L ST far e | ayaudsuesBunperiassreg
QELET STOTE TT3 uafunepiodafpsuog
GiEL 8T 9 TT3 uadunys ] pun uaEBunizgEr sne B nispo
auamsuaBouiiay a8 ysayzmy
SETTSKT 95T 0TS <ouamsueiouway o8 ps pFue) swnung
TESLT LTEET 13 L ELEmsUE e, 2Bnsucg
T6L 9T TI6ERT T £13 ua|jqown | ausgegad uopsasu e sy
EOE arr T13 usFeueLD g
DEE'S TEE'S T13 B IBmEUREgULIEA 3] #FEWLW |
apramsuaBounsy, B ysyBue)
ALHIMSNIDOWHIAN
BIOZTTTE L HraL v

OTOTTI'TE
WALLNY

QTOT 1aquiszad "Tg wne

ZNV1I9NAdIZNOX

85T

6

oF

TE

NISVINY JHILEAM

Fueyuewu By
Funuy=usFunispugias
Aeydeyuad pu sy
Bunuypeassnyendeyu BTy
b T

Bunuye

-s|ugafizgwesafu ey
Bunuypausnpag pun

U U B IOy

SSMTH 58 VNHIZ NOH

1HIIH3a3I9N
HILSSVAIDINIWMYSNZ

0110414 Od HISNN

FHWN O LA
NN NIWHINHALNN

0Z0T LHO M35 LI HOS3D
JHIW3a



TIESTST STWLLYT TVLIWAN 3013 NN NITTNHIS IWANS
QLT LTOT EETFOTOT NIATMH 25 IWKHNS
SE0"OF SPrS0T uapmyrs 2B isyziny swwmng
TLE [ TLl NEVER TR L EREITELEY |
OLETT LET' 68 £53 uBp Ny ¥=Zuen|{
080T e £e3 LBPNYpEIRNE] S
BESE EETET a3 uEyERpul e adRsung
TE90T Tr0'aT Te3 uafumys)E] pun usFune g SNe USYEYLD [PUlGE,
SEET T k| uEBun| s 20y
uapymp§ a8 ey Ty
SET LEG BESTTE uap a5 a8 s yFue) swwng
SES Fl:] 53 U} U pul e, 2Epsuns
SSERT arat L3 uEyE Y pu e Al peE
TPELTE TERLEL £53 UBpP|NY EZUEY| 4
TEEBL TEYEL 53 LR BLs [EsaE e BUISpUW Uoa 3Ry
LTIEL BTS'SL TS3 LB PINYISIANGYS SjUE
ua a5 2y Buey
NITTINHIS
T 965 Earo099 LE] TVUAANIDE IWHNS
SENOF TEW LY 1B ES) Uy URPUBYIELIRY S T JBp 3| EY
B56°LS5 TSCETY 1eapd exualyy saue quatpalnT sus WL U IN Sap wiauSjas)anny uag
PETTSY FLEE0S uadep anyg
TLLS0T LLLi0T |eydey sqaupEE g
WLENANIDE
NITINHIS GNN TYLIVANTDE
BTOEETTE Il HnaL v

OTOTTT IE
WAISSYd

OTOT J2qURZaq "TEwnz

ZNV1IGNAJ3IZNOM

85T

6

oF

TE

NISVINY JHILEAM

Fueyuewu By
Funuy=usFunispugias
Aeydeyuad pu sy
Bunuypeassnyendeyu BTy
b T

Bunuye

-s|ugafizgwesafu ey
Bunuypausnpag pun

U U B IOy

SSMTH 58 VNHIZ NOH

1HIIH3a3I9N
HILSSVAIDINIWMYSNZ

0110414 Od HISNN

FHWN O LA
NN NIWHINHALNN

0Z0T LHO M35 LI HOS3D
JHIW3a



TBEFE TIT & - uey B Esuoppsanu | Jap SME MoyLYsE)
ELFOOT WEETE wR gowi) uoa Furuagnes e psne v Buny ey
o D00 E - uadejue aqwzueu |4 uE Ezim vos puniEine uaBun)yersny
o= TOE" 8- 1R LSRN UEZ 0933 JBUSCponE Y | ENE0E USLLILBLLISUL LE) 2| PIOSUCH|oA LE LUS|EUy uos o any usBunjuezsmy
i e B GOEETE - wadejueypes 1y ualunjyezsmy 2 mos uBwyewgELsEurlEswWapog pun
usBun)y Eruy pyup uB(pgou L) @ sy ey a8 Uo3ISEZUED | FE U] U SIS ) fUo qiaeag a0 uEBun)yezsny
TOTHE- PraSy 1Eiine] weym)qapiagap snE MO ysET)
£ GOT - usog suesymursdunjyez a8psuog
ST ESTT- uapuRp ) ReypsTRsin Ry Rpu gy ue welunpnyassmy
STTL Lal uzfu nepu wpe g punuafungEupsgy
08E BE— uzBepy any 4= pBunapu gy,
0L LTL- wefumyezenzsieny
o Th uzBumyeasuy
Gt EOFAT- uayeLps|psafua)goww | pun uegow | uas Funegnesap ep sne s ugeiig
YETTT T ER- U Qo) usu Eg) ey 8 uogEa Zuen | 5 e pBunssed uy-anjep- g4 J8p snesugag
TL5°T or U} Eqy anpu ey, uslpsuns pun usBurgsE pun usBuruzg T sne UEENUD [PUKEG, B p Buruspugsg,
TaL T uafum Eosyany & pAuruspues g,
TIa - FELF - A essefowey e insuos pun weiuruapio] ual s ues voaFuruapuee
Lerg- EET uadunys) ] pun uaduni ] sne vEBunispo 18 pBun spu e,
] ERIF- ua[)| qouwsielay 1ap ualuruapues
TLEE ERLL Ly rLps| paafa pLIapul uoa seues ugedig
ST T- RETT - afpipEzueu 4
SEI0ET 0905 LB Bunpuasynezueu) 4
Ters 55816 udanays 4o A sjugaBisussmuoy
BIOTITTE -NETR]

TOTTITE
OF0T Jaquazad "Tf 514 0707 Jenue [ T W oa Jye(s yey 15e5 sep an)

L6

85T

6

oF

TE

NISVINY JHILEAM

Fueyuewu By
Funuy=usFunispugias
Aeydeyuad pu sy
Bumunpauasen)pew dey waz oy
T UIBTUY

Bunuye

-s|ugafizgwesafu ey
Bunuypausnpag pun

U U B IOy

SSMTH 58 VNHIZ NOH

1HIIH3a3I9N
HILSSVAIDINIWMYSNZ

0110414 Od HISNN

FHWN O LA
NN NIWHINHALNN

0Z0T LHO M35 LI HOS3D
JHIW3a



0T9TOT GETTOT ap opiag Jap spujwe jEupusTungyez
BET'TOT T OET Bpi| B 1ep Bueyuy we jEgpusBumyez
GIS- EOE 58 - TenpusE unppez sap Funsepuesano pay
00T - S90°6TT =g Inmsiumajmen){ 1ap sne moyyses
GLE - o U1y Jau a8 Jnepy a0y
DG - SEEOPS - uzpnyzszuew) 4 uos undh)) sp an usBunjuezsmy
BE0'E- 5T5- USLLLELLIEQUIIEILDI0] LS LR LIE 3|30y JRE 8 qlas g
et - EODLE- USPINLISTUEL] JNE USSU T 33)Y BE T
ST 6 ERFFOL UBPINYISTUR 4 U Y BN 13 psne uBun)yezu)]
BZE- SR L- Bunyeysaqeydeypuiz ep usgsoy an usBunjyEzsmy
OTOT'TITE GTOTITTE anaL

DZOT12quazaq [ SIq OZ0T Jenue [ [ W oA Jjefsyey 1sas sep n)

ONNNHOIASSNTATVLIdVINIIZNOMA

85T

T

NISVINY JHILEAM

Fueyuewu By
Funuy=usFunispugias
Aeydeyuad pu sy

L6 Bummpasssmypey deywaszuoy

56
L]

€6

6

oF

TE

T UIBTUY
Bunuye

-s|ugafizgwesafu ey

Bunuypausnpag, pun
U U B IOy
SSMTH 58 VNHIZ NOH

1HIIH3a3I9N
HILSSVAIDINIWMYSNZ

0110414 Od HISNN

FHWN O LA
NN NIWHINHALNN

0Z0T LHO M35 LI HOS3D



TrOees SE00F BE6°LS5 ORLESE o TLL"SOT OTOTITTE
BEE Fa Ba- TLOSE [ uzluruapuess g adpsuog
EREE- ERET - WY - S00°T - A=y Ruafie greaug
o0E - OLTL- OLTT WTT ualyau
-IRQURUEYY 20 UE uE ELy uoa Bure 205y
SREES - e LITLE- LITig- uEdun g nyzEng o SSun | yETu Bpuspn g
o o o uepdsuopdoue gy
LoT% oo EO5"F 05 s jugaiiiagues ag
sjugaiig sdpsung
19TE el E05E Al sjugad euapopag
ERLTDOD TEFLF TSEETH TTLSLE TSEBIT LLLLOT OTOT T TO

TYLIdYHNIDIF ssuBEq Ay [ETETE T Huqaiizwszucy WUl EEyIEldEy [EV ey Sy EEEs

INHNS USPUALISLALE ] SRUBGUALDRUNT SUAL uaBepyaruuL)mee
FURTRE T SCTENNTENT T LT
[ET B TER TV T |
MNITVTHINY TVl HnaLw
-SLAVHIET1IS3D

DZOT12quazaq [ SIq OZ0T Jenue [ [ W oA Jjefsyey 1sas sep n)

ONNNHOIISONNYIANYAIA
“TVLIdVINIOIINIIZNOM

6

oF

TE

NISVINY JHILEAM

Fueyuewu By
B nuy 2asBanuspagian

qendequalpuwazuoy

Bunuypeassnyendeyu BTy

T UIBTUY
Bunuye
-s|ugafizgwesafu ey
Bunuypausnpag, pun

U U B IOy

SSMTH 58 VNHIZ NOH

1HIIH3a3I9N
HILSSVAIDINIWMYSNZ

0110414 Od HISNN

FHWN O LA
NN NIWHINHALNN

0Z0T LTHOM3FSLIYHIS3D
FHIW3a



ERLDOD TEFLF TSEETH TTLSLE TSERET LLLTIOT GTOTTITE
- BT SET- SET- ualuruapugey 28psucg
waE - LPG- Lt T LB IILELLIEUNEL 0]
LIE L&) E LIy uow Burs sogsymy
wir- ¥Tr- uaBurgn yassmy fusdunjyEmuspuspsg
¥ ¥ ¥ uejdsuopdaus) pHy
BELGL GETF BESSL GESSL o o spuqaiiaguesss
s|ugaiig s=dpsuong
FELEL 6ETF 6E5EL 6E5G) sjugadeuspopag
GEETES STPPY PIGLES 28T 00E SPREIT LLLLOT GTOT T0"TO

THL i NS 13 BudjEs)E Ly Endeyuaig sjugaflizLETUoY aleppruE ey ey sEauLpiETEs

IWNNS USPUALDSLELE ] 53 BQUALPEUNT LRI U] UET R ULpE )
ST ITRET R IR LLIEILNSYNg S3p
w1 U ) [Euy U E]
LEE gkl TvLIdvH HnaL v
-814WHI511353D

DZOT12quazaq [ SIq OZ0T Jenue [ [ W oA Jjefsyey 1sas sep n)

ONNNHOIISONNYIANYAIA
“TVLIdVINIOIINIIZNOM

6

oF

TE

NISVINY JHILEAM

Fueyuewu By

B nuy 2asBanuspagian
emdeyuad puwsTuoy
Bunuypeassnyendeyu BTy
T UIBTUY

Bunuye

-s|ugafizgwesafu ey
Bunuypausnpag, pun

U U B IOy

SSMTH 58 VNHIZ NOH

1HIIH3a3I9N
HILSSVAIDNIWMYSNT

0110414 Od HISNN

FHWN O LA
NN NIWHINHALNN

0Z0T LHO M35 LI HOS3D
FHIW3a



"}Jopuamague sjewsia 0z0z Jyelsyeyssan
w1 uspJnm uauonelaidisiu| pun spiepuels usuapueas ‘mzq usnau apuag|o4 ‘6T0T
salyels)eydsan sap usuap uaduniapuy usluyemis puss|ojdeu Jap sawyeusny W
uaydaidsiua uspoyaws3dundajs3unuyday usipuemadue ssnjYdSqeusdazuoy wialq

NINOILVLI™Y4YILNI ANN SQUYVANVYLS 3LH3IANYID
aNN 3N3IN ILANVYMIODNY 0ZOT YHYISLAVYHISIO NI STVYINLSYT T°C

uduoneaadidju] pun spiepue)s 3}19purds pun anaN g

*T20T ZJBIN 9T We SunzyIssieIsydISNy Jop Ul Jelsiydisiny uap yainp 3jopa Sung
-11)1g 21Q *3)]935984ne pueISIOA USP Y2INP SPINM SSNJYISGeulazuoy apuadaljion 1aq

NINHD ‘151 Isseaduaiesnz sassn|Ydsqe|azuly sap yd1agade wap Jw Jap ‘syydu
-aga3e|uJazuoy sauld 3un||91s43 Jnz aIspuosaqgsul {(goH) sYyongziasadsjepueH sap
uaiydnyds3unisinei3 pun -aqeduy usydijziasal uapuayadsneuly gsy| sap uagun)
-933y a1p J3gn 3] USpPINM $31pJad() "181IY21SYINI3g USPINM — (DS) 333HWWO) SUO
-1yeyaadiau) Suipueis ‘mzq (J1441) eaRiwwo) suonelaidiajul 3uipioday jepueul
|euoleUISIU| S]EWIOA — (D] SY4I) 9RIWwo) suolelasdisiu| SY4| sap usdun3sisny
pun (SyI) spiepuels Suiunoddy jeuoiyeutaiu] ‘(Sy41) spiepuels Suipioday jepueul
Jeuoneusalu| uspuspusmnzue pusiydlijydian 0zZoz Jyelsyeyssss sep any Ny 3193s
-a8ne ‘puis uspuamnzue (n3) uolun usydsiedoing Jap ui dls 3IM (SH4|) SpiepuelS
3unoday jepueuld JeUOIIRUISIU| USHIBIINWIOY (dSYI) pJeog spiepuels Suiaunody
|eUOl_UISIU| WOA USP Yydeu goH 9GTE§ UOA Sunpuamuy Jajun apinm Jyelsyeyds
-90 dpUBPUS 0ZOT JoqWazaq "TE We Sep Ny Oy JY|NIJ 43P SSNYdsqeutazuoy 1ad

*1]193549 UDJUBLIDAUD]ISOYZIESW N WP Yyoeu Isi SunuydaiisniJap pun -uuimaduiaz
-uoy alg Jyeliapualey wap 3youdsius Jyelsyeyssan seq ‘uslaiyne ("Msn o UN3)

}9YuI3 JBUIS F UOA YOH Ul UdZuaJayIpsSunpuny usuolew.oju| us)jjeisadiep
SSNJYISAY WISSIP Ul USP Ul USUUQY USPUNJIH UYISIUYISIUBYIAI SNy “usgadadue
(4N3L) 043 pudasne] ul 33eJ)og 3]|8 USPIIM ‘PIISWISA SISPUE JYdIU }IDMOS *(¥N3)
04n3 Jop 1SI O FYINIQ JOP SISSN|YISeuIszuoy sap 3uniyems3un|jalsieq aig

' 98e|uy ayals "ulas ydoyosadsne
|e1zuajods3uniadiaisuam Jyi 931)0S J9po udssed ||9POWSYLYISIH WNZ Jysaw ydJu
315 U)|0S ‘UaJoYa3 uaPRIqO UOA jnexuap 93)31za3 Jap yone uuey nzeq ‘uspiam
owiw| SaAIPe UId ydanp udjjos uaduniagiaisPam "ual
Inbyy a1p 3¥IN3A
a1p 1q1a439q puaydaidsiug -Si3e} 49} eYSpPURISIg puNn JOISIAU| S|e JOop ISI pun
PHBWUSIIGOWWISGIIMID UBYDISINSP UIP Jne YdIS 1IDIUSZUO0Y JYIINIQ 31d "udljey
-28 (sSuipjoyuaydsimz Jaqn) Jeqia3Hw Japo JeqeRiwun 9y 3Y|INIQ J9p UOA usap
-1am uayeyds||asadpialqo uasalp ue usdungiialag a1q 3¥2IMa3qe uayeyds)asad

1yo19449 JusWaSeuewual)l

-1qOWWI9gJaMa9 UOA SUNIBIWLISA 1P pun unjemiap aip ‘uol

-p2lqo Jagn Yyonzaespunid uspiam uauoisanu| alq 3313e398 yd1u 03ep siq uspinm
15q19S OV JYINIA 31p y24np apfaloiduaijiqoww| "Mmzg UsIIqOWW] Ul USUOIHISIAU|

‘9sJ0qJa1dediap Jaunpjuel
J3p pJepuelS aWld Wl UaJ3130u Yeyds||asan Jap UaiPy a1g "puejydsinag ‘usd
-ue ul TT 9ye41S-YdS0g-Haqoy ISI YHUYISUBSYRYISID 3P ‘Ule|y We Jngpjuelq ul ydis
19pULRq YeYIS||3S39 JP ZHSSYRYISID 43Q *(,UIdZUOY-THINIQ“ J2PpO ,FHINIQ“
Ziny uapua3|o4 W) ue udYeYds)||9sen URISI|PSNe T d3ejuy ul AP (UsSWYSU
~I33UNISNNN sje DY JHINIQ 49 USGaU) GOH T 'SqV ETE § YeWS SI2I1)UISZUOY WP
ua4oyad 0z0g Joquiazag "T€ wnz "uadel}dduld J191sI3aIs|apueH sep Ul T7068 dYH
JBWWNN J3p JS3UN pue|ydISINSQ ‘Ule|N WE UNpjueld Ul Yeyds|)asan Jap z3IS we 1S
(,OF FHINIQ“ Z4NY uspuaF|04 W) OY 1e3ST 1edy PULISISRIN 3Y2sINad FHINIA 31d

Sunjaisyny J9p uaSe[puniy 1

udqeSuy SJUIRWIS[[V 'V

020T 49qwiazaq *T€ WNz siq 0Z0T Jenuer *T WoA Jyelsyeydsas sep iny

ONVHNVYNY3IZNOM

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



:uspuamnzue puaaydljydian 0zog Jaquiazag "€ Wap yoeu

3519 Jage pujs ‘Uswwousaqn N3 Jap UOA uapinm uadunieqine) da)\-gsy| apuasdiod
NINOILYLI™YdYILNI

ANN SQYVANVYLS 3ANIANIMNZNY ANIFLHIITAdYIA OILANNA TT

"SSNJYDSCRUISZUOY UBP jne UaZUNYIIMSNY USYDIJIUSSIM dUldY Udyey usd
-UnJapuy 9s31Q "dlWapuUed-eU0I0) Jap 33|0jul USSSIUPUEISIBNZIBIN UOA puniSjne
s3eJangduisea sap uaguniapuy uoa 3uniaizuelig anz usduniaday Jap Sunpuamuy
Jap 19q usBuniaypiajig ulswyaudulsea ualyemas 9T Sy4| sop usSuniapuy aig

"J41W3Q Jap ssnjydsqeussz
-UOY U3p jne usdunyaimsny sulsy usgey usgunispuy asaiq "9zIessuIZzuala)Ry Jap
wJoyay Jap Hw Sueyuswuwesnz wi usdunyaizags3uniaydis uoa unusizueig aip
Jny usBunusiydis|i3 SjWWNSaq Uaiyemasd L Syl pun 6€ Sy ‘6 Sy4l ue ussunispuy

"USPJIM UIDS pUayaIInz Jydiu 1989y Jap Ul ,159)
UOI1BJIUBDUOD“ WP Ydeu SO1j0j310dUdIjIqow| UOA UdNeY 19q SUOIIeUIqWOD) SSaU
-1Sng ep ‘UagunxJIMSNy UaYDIJIUSSaM Uiy NZ ualynj € Sy4| sap usduniapuy aiq

‘JYINTQ J9P SSNYISRUISZUOY Udp jne Sunyiimsny aydi
-Juasam aulsy 1ey 3uniapuy a1q "1dazuoxuawyey Wap sne d1eliz aip pun 1dazuoy
-uawiyey sep jne asI9MI/\ UBUSYBYIUS Uliep Jap Suniaisijenpy aip wn ydis sa 3jop
-UeY SpJepuels-Sy4| ul idazuoxuswiyey sep jne asiamiap 1ap usduniapuy usp 1ag

‘3YIIN3Q 43P ssnjyssqe
-UJBZUOY UBP Jne uBunyJImsny USYDIJIUSSIM Uy Uagey ‘UsydIi|ayulaian spiep
-UB)S USP UJ pun 3dazuoyuawyey Wi UsuoHudQ USUIPSIYISISA 3Ip pun uspeyds
-J3A ,UDI]IUSSIM UOA UOIIUIRQ BIP 3IP ‘8 SY| Sap pun T Sy| sep uaduniapuy aiq

U9BUNYIIMSNY USYDIIUSSIM BUISY 0zozlunf T 020¢C 41290M0 ‘6

(020T 1eIN 8T we uagadadsne)

9T S¥4I sap usduniapuy
dlWapued-eU0.10D J3p 33)0jul dssIupueISIBNZIBIN

uadunyamsny audy 0z0z Jenuer T 00z Jenuer ‘GT

(6T0Z Joquim1das "9z we uagadadsne)
wNumwmt_NNEw\_meN_ J9p ELOu—wN_

L Sdd1pun 6 Syl
‘6 Sy4| ue usBuniapuy

USBUNYJIMSNY USYDI]IUSSIM dUIY 0z0z Jenuer 'T 0zoz 1udy ‘Tz

(8T0Z 42900 "7z We usgadadsne) suoneulquo) ssauisng € Sy4| sap usdunuspuy

uaBuUNYAIMSNY USYDI|IUSSIM dUIDY 0z0z Jenuer T 6T0Z JoQWIANON ‘6T

(8T0Z Z4BN *67 We uagadadsne)
SpJepuBIS-Sy 4| Ul 3dazuoyuBLIYRY

SpJepueis-Syd|
ul ydazuoyuawyey sep
Jne asamian Jap usBunispuy

uaBuUNY4IMSNY USYDIJIUSSIM SUIDY 0z0z Jenuer T 6T0Z J9QWINON ‘67

(8T0Z 12900 ‘T€ We uagadadsne) ,Yd1IUaSAIM* UOA UOIIULBQ 8 S| PuUn T Sy| Sop uaduniapuy

OV YIINIA 49p ssnjydsqe
-UJdZUOY UdP jne usdunyimsny

qe aiyelsyeydssn
Jnj Sunpuamuy Inz 1ydid

juswasiopu3

NINOILVLIUdYILNI ANN SAQYVANYLS ILANVMIDNY 020T dHVIrSLAYHISIO NI STYINLSH3I

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



uaSuNYJIMSNY UYDI]IUSSIM dUIDY

€cozenuer T

puayaissny

(TZ0Z 4BNIgD ZT We uagadadsne)
usSunzieydss3uniaizuejig UOA UORIUR( :uJd]ya4 pun usBunz
-1eYdS UoA uaduniapuy ‘uspoylawssunuemag pun -sguniaizuelig

8 Sy| ue usBuniapuy

USBUNYJIMSNY USYDI]IUSSIM dUIY

¢cogsenuer T

T20¢ TH 4ny Juejdal

0Z0Z-8T0Z U9BunJassaquap aydipyer

usSunJassaguap aydIyer

usgunyaimsny auley zzoz Jenuer ‘T T20Z TH 4njue)dad (0z0zZ 1IN “HT we usgadadsne) L€ SYI ue usBunispuy
Sun)nyasSesnsan Jap uslsoy - agesiap apualsejag

uadunyamsny autey zz0z Jenuer ‘T TZ0Z H Anjue)dad (020Z 1eI T we uagadadsne) € Sy4| ue uaduniapuy
samuawiyey a)jauondazuoy sep jne slPMISA

uadunyamsny autey z0z Jenuer ‘T TZ0Z TH 4njjue)dad (020Z 1B T we uagadadsne) 9T Sy| ue uaguniapuy
y2amzsSunpuamiap Joa asoli7 :usaSowianadejueydes

UaBUNY4IMSNY USYDIJIUSSIM SUIDY €70z Jenuer T puayaissne (TZ0Z 4BNIga4 "ZT We JYDIIUSPOIIN) T SyI ue usBuniapuy
uapoyjaws3unyamag pun -s3uniajzue)ig uoa un3sjuayo

UaBUNYJIMSNY UBYDIJ}USSIM SUIDY €70z Jenuer T puayaissne (0zoz IInr ST we uagadaldsne) T Sy ue usBuniapuy
31is1y8ue) J9po -ziny S| U YD1 PUIGIIA UOA SunidiZIjISse)y

uaBumpimsny auiay €20z Jenuer T puayajssne (0T0T 1UNF *GT We JydIULYQIAA) LT S¥4| ue uaBuniapuy yoi) LT S¥4l
-g2NYISUIS (LTOT IBIN 8T WE IYDI|IUSHOIDA) 95BIUIASBUNIBYDISIIA

oV 34IINIQ J9p Ssnjydsqe qe aiyelsyeyssan juswWasiopul

-UJ1aZuoy| Uap Jne ussunyimsny

Jny Sunpuamuy Inz ydid

N3INOILVLIUdYILNI ANN SQYVANYLS IANIANIMNZNY ANILHIITAdYIA OILINOA

*yonelqoan Uauidy 3y 1W3a d1p Jydew Sunpusmuy USSIHSZIOA JaUID HENYDIISQW Jop UOA

"uagey 3Y1INIA J9P SSN)YISGeUIDZUOY USP JNe USBUNYIIMSNY SUIDY UDPISIM
¥ Sy41 ue usBuniapuy yane sje 2 Sy4| pun 6€ S| ‘6 S¥4I Ue uaguniapuy |yomos

uadunyaimsny auidy

Tcoz senuef T

020 J9quiazaq 'ST

(020Z lunr Gz we uagadadsne)
6 S¥41 uoA Sungaiydsiap — 98eaaASSuUNIBYDISIOA

¥ S¥41 ue usduniapuy

uaSunyaimsny aulay

Tcogsenuer T

TcozJenuer €T

(0zoz 3sn3ny "2z we uagagdagdsne)
T 9SeUd - 9Z)eSSUIZZUDIDY 3P W0y

6€ Syl pun
6 Sy4l ‘L S¥4I ue uaguniapuy

9V JYIIN3Q J3p ssnjydsqe
-UJ3ZUOY| U3p Jne ussunyimsny

qe aiyelsyeydsag
Jny Sunpusmuy Inz ydijd

juswiasiopul

NINOILVLI™Y4YILNI ANN SAQYVANVLS IANIANIMNZNY ANILHIITAdYIA OILINNA

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



T3z uspInNy2s- pun aydnidsuesanals sjusie
271 us3uniapJod J3p UsUNISPUIWISM
CTT'37L udljiqoww| dua}|eyasd uonIISaAUIZURULS S|y
TTT37ZL SHUIMUBWLIY puUn -SYeyISan Sap 359 Judwiedw|
6°d°ZL uianaysdesny

‘uaqeduedueyuy uadi3e|yosuld s)IoMa[ uap JW UsWWesnz sSgueyueulazZuoy
Sop UIay1ZIxa Uspua3|ojydeu Jap gjeylauul 13j04a Sunuyda.siugqadianwesan-uisz
-uoy "Mzq SunNUYIAIISNISA PUN -UUIMID-UIIZUOY ‘ZUB|Ig-UIdZUOY J9p Ud)SOd U
-19zuld jne 3nzag ul uswyeuuy pun uadunzieyds usuayo.iad Jap Sunisinel auig

*9PINM USWILLIOUIDGN G31119GSYRYISID UID SSep Ynjep zipu| uld Is1 3])93s
-98ue Yeyds)jasadual)iqow| USUSGIOMID ISP 13 |eUOSISd SSep ‘Dydesie] alp yone
1S sneujy Jagnieq *191YdesIaq Uasams3unuyday sep aImos JuswaSeuewuaio)gad
pun yuswa8euep Auadoid usydiaiag usp sne assazoidsyeydsso alp asiems|aldsiaq
uapIam UdYIYSIeL UoAaddnig apaaUl BUIB S| "ISI UBP)IgNzqe € SY4| Ydeu ||aizue)
-1q JOp YOA SSNYISUSWIWESNZSUSWYSUISIUN Uld 1831] ‘pAIm uswwoulagn usysysn
-g| uoA addnig uspalI8a3ul JBUID BUUIS WI BLIIDGSYRYISID UId YdNne usp|nyds pun
USHIOMSUSSQUIIDA USP USGRU UUSM “IOA € S¥-| SOP SUUIS Wi SSNJYISUSWWLIBSNZSUSW
-UauJajun uIdy HWOS pun galagsyeydsan uiay 13al) ‘|1e4 Jop Salp Is| "MWaLIUSZUOY
ouamsuadouuap Ja8iueydis)8 addnig Jsuie J9pO LOMSUSSQUIIDA WBUID Ul SUSM
-SU93QWIAA0RINIG USUSGIOMID ISP dN|eA Jie4 S3wesad Jap UaydIJuUasap Wi ydIis qo
‘Ynudag paim 19geq “HYNy8Y24Np ,,153) UOIILIIUSIUOD® UID PIM INKDIH “ISI UDISIZIHIS
-se]y Nz (Hayrwesadyoes) uaSQUIISAONN "MZq USaMSUSQWLIdA uoA addnig Jaui
gJamJu3 Sje JBPO € S¥d| YdBU SSNYISUSWWIBSNZSUSWYSUISIUN S|e Uonyesuel| s
-31p O ‘Ud|1I9MINAQ NZ }S| “IGJIMID 91IMSUSSQIIDA JPO JSUBD UBWIYBUIDIUN SBU(
-I0MJ3 UID J2qN Sunydsiiaysg a1eq |1 J9PO d4eqaRIWUN 3IP DY JHINIA 1P UUSM

“Jep uayeydsuadal 421eqydIalSIan J9PO USPUSLIIMA] NZ J3P DBMS}IBY
-uaBueSiap pun usuoeWIOUIP IR JoLIBISAeUE Siseg jne uasouSold Ud|jals pun
Sunyjeys3uniiemiz aydijgnppiew a1p uaIsIPR)aI J)dwesedsdunliamag usppuam
-J9A ]2powsSuNIaMag Wi a1 “Junynz aip Jagn uswyeuuy ualjeyius uagunzieydss

9s91Q "uapJam Jsuizadqe Seyonszuelig usp jne sawuissduniyez agiyuny Jap 19q
‘9poYIBN-MOYSe)-pPa3unodsig Jap Sunpusmuy Jajun 3310 Sunyamag a1q Jep
Jo3oweseds3unyamag aydlpuasam suizs3unsaisieyidey pun -s3unianuoysiq Jap
9IMOS 230NbspueisiaaT 93])91S493UN BIP ‘DWQIISSSUN|YeZ USIDUEMID dIp 2I9PUOS
-9gSsul UD)193S 190U31H :udljiqoww| usaualjeyad uoniisanuizueuld sje Jap 3unjamag

9} eyanydes apuasdjoy
iny a1spuosaqgsul 118 sa1g uayaJl) nz usBunplaydsjuasuassawiy Junys|suswyau
-1a3un alp ey uspoylpwsdunyamag pun -sdunisizuelig Jop Sunpusmuy Jap 199

*UBYDI9MQE USLIDM USYDIIYDESIE) UDP UOA SSUIpJIa]je usuugy ‘Ynidiagn pusjne) usp
-I9M UdWYeuuy pun us3unplaydspuasuassaLig auayo1ad aimos usdunzieyds susw
-WOU3SI0A Oy JHINIQ J9P UOA “USPIaM 393DeID USSSaWSSUE S|e UspueIswn uauagas
-93 uap JauN 31 ‘UsWIyeUUY USJSPUER pUN USLIBMSZUNIYeMT jne usyniaq usdunzieyds
21a "¥31IYDISYONIS] SSSIUIUUDNYIT UIegSnHaA [Jane aydIjIwes uspiam 19ged 38nydis
>Pnuaq Is1 Siey usyeyds)||9sa8491yd0] Uyl HW Oy J¥IWId 1P UsUSp Ul ‘usuoi3ay pun
uaydURIg USP Ul PIBJWIN SYDYBYISHIM STIJUNy 9))93SI3UN Ydshsi|eal Sje sassnjyds
-qeuazuoy] sap Sun)jaisyny Jop plundisz wap nz sep paim Sunppimaussyeydsss uadn
-juny Jap Sunzyeyodsuig Jap 199 "Usgey U} Y1) PUICISA|BNIUSAT JOP SIMOS USBunpuam
-jny pun a3esu3 U9 ‘USPINYIS pun SHIMSUSZOULIDA USHBIZUE|I] JOP SIDMSNY USP pun
SYQH 3Ip jne usadunyiimsny aIp ‘USPIaM U038 Uslyeuuy pun usdunplaydsiuasuas
-S9WIF SIMOS USWWOUSZI0A uBunzieyds usssnuu Oy JYINIQ 9P SSNYISGRUISZUOY W

udwIyeuuy pun
uaSuNzZ)eyds ‘UISUNPIIYISIUISUISSIULIY IYII[JUISIN '€

"UI3S Ua}J0J39q UBunJeginepa) UsHSIWIOJSURLY JYD9Y S9Ydsiedoina Ul 3ydiu Yoou uasalp
UOA UDIJ3uasamun Anu yd1j3ydissnelon a3e)s3esng pun -zueuld ~suagouLiap Jap unjjais
-1e@ 3IP N HINQUIH Wi FHINIA DIP PAIM USSSIUIUUSYIT USBIHSZISP UBP YdeN ydliSow
1yd1u Sunpuamuy 931318ZI0A 3UId IS SunuuRMJBUY USPUBYIISSNE Ydou 3iuemuadas uap
punJ3jny “ualwaojsuell 3yaay saydsiedolna ul 3| S¥4I ‘Mzq gSy| Sap usadunieqinepap alp
uspJam N3 Jap Sunuuassauy a1p Ydinq ‘UspUSMNZUE N3 JIP gleysauul SuslRInely Ul saly!
Pundydz wnz usduniegine)san usanau uspyna3ine uago alp 43nYdisqeaq 3YIN3A a1d

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



addnig Jauld J9po LBIMSUSBQUIIDA WBUID Ul 9MSUSZQWISA0RINIG UDUSGIOMID
J3p aN|eA Jied 3wesad Jap UsydI3uasaM Wi Ydis qo ‘Ynudal paim 1ageq ‘Hynyed
-Uy24np 359} UOIIBJIUSIUOD“ UID PAIM INdIH "1331110A Hayjwesadydes sje uspinyds
pun usuamsua3owIaA uon addnig Jauld giami3 Uld JBPO € SY4| Yoeu ssnjydsusw
-WesSNZSUaWYaWIduN Uld qo ‘JY|N3d dIp 3IPMNSg USGIaMIasSUIWYauUIdUN 199

"JSSBJd SSNY2SqeuIszZuUoy wi 19pus Sunydsiiayag a1p wap ue ‘Se] wap nzsiq
“8uepa uswysulalunialydo] sep Jaqn unydsiisyag alp 3¥INIQ a1p wap ue ‘el
WIdpP e USPIaM ‘DPINM 1SYNEBISA JSPO USGIOMID SWNBIUIZSIYDLIDG SOp puaiyem
sep ‘SusWIYaUIdIUNIAIYD0] Sauld uddunpuamny pun a3eip3 ‘uspinyds ‘epem
-sua30WIa/ "M3I)J9A USWYIUISUNISIYD0] Sep Jaqn Sunydsiayag aIp J¥INIQ 31Ip
UUDM }9pUuB 3IS "13UB)ID UBWIYBUIIUNIAIYD0] Sep Jagn Sunydsiiayag aip 34IN3A
SIp wap ue ‘Se] wap ue JuuIZag SUSWYSUISIUNISIYDO] SaUId SunaIpljosuoy aidg

*SUIDZUOY SIP SIYD2JWWNS 3)]91ZUd)od pun yd2IWWNS —
‘uaJanynsas usuniequiaia) usydljSeslan uaiapue sne aip 932y —
‘u2)313Yda19qUIWINS USJSpUe USP HW usduniequiaiap aydijSelap —

:waJapue Jaun
Usyez NzialH "dPUEISWN pun d)eysdaaydes ajje ‘ley uswysuirunsdundi)ieleg
wasalp ue yemadsSundnyian a1p ais qo ‘Bun|iv1nag Jap 199 31s 1813Y21syoNIaq ‘Usw
-yaussuns3un3i)ivleg Wauld ue d3yday JaJeqydlalian Jwep JBpo YdBIW WIS
J9p MBYJYSIN duldy JYINIA dIp 1ZHsdg ‘Hyny Sunydsiisysg Inz SdUWWNRS
J3p MBYJIYDN Jduld zyisag Jap ssep ‘usdue8alsne uonep paim usupwad|ly wi

‘PJIM ISSN)juIRRq
suawyaulayuns3ungijialag sap a1puay alp Yyaanpep ssep ‘uszinu nz 3jeisadiap
uswyauiazunsdungijielag sep Jaqn yemads3undngiap a1yl ‘uax3iyeq aip —
pun uswyauJayuns3undi)ivleg wap ulJuswadedul waiyl
Sne ud}Ipuay PUSUBMUDS JNe 91Yydaiuy JIPO yanp Sunise|aqoyisiy aule —
‘(uagey a3Ipuay USSP Jne ssnijulg
UBYDIJIUSSIM UBUID 3IP ‘UIDN3)S NZ SUsWYaUI2IUNS3ungijIa1ag sop UsIBHAINY

uadiuafaip ‘uanyd1SoN 31p 31yd3Y Japusya3saq jjanpje punigine 1ey IHINIA
alIp y19y sep) uawyauiauns3ungijialag sep Jaqn yemads3undnyiap aiq —

1373159 Uayeydsus3I3 uspuag|ojyoeu ajje aIs UUSM ‘Uuep
INnu pun ‘uuep a13puosagsul uawyauiaunsdundijelag uld ydssiiayaq 3YINIA 31a

*us80zaquIa SSNYISYRUISZUOY USP Ul JYDIU ¢|eySSp USPINM
UaYeYDS||9S99 9531 "YNISaSUId Yd1]3USSIM JUDIU S| USPINM SUISZUOY Sap SWWNS
-zue)ig InNZ pun sjugagIauUIdZUOY WINZ ‘ZIBSWNUISZUOY WNZ USYRYDIS||9SDD USLISIP
-1]OSU0y 3Yd1u Jap aSeag a1 *9IY22JWWINAS JBP ]193UY WP Yydne usaydaidsius usw
-UauJaluniaiyd0] uap ue 9y JY|NIq Jop 3)1v1ue|endey] usyaiipul pun uapaJIp 3id

*SUSLIYBUISIUNISNNIN SBP SSNYISqY Jap a1m 3))21sa8ne Sey
-yonszue)ig usydI9)3 winz uspoyiawsdunuamag pun -s3uniajzue)ig Jaydiayuld
Sunpuamuy Ja3un uspiam oy JY|INIJ JOP USWYSUISIUNISIYDIO] ISP 3SSN|YdSqy 31

"JHINIQ SUISZUOH|IS] SOP UBWYSUISIUNIDIYDO|
pun [|3Y aNn|eA Jie4 SUISZUOY|IBL SIP USWYSUISIUNISIN SEP ISI OY-1|3H anjeA Jieq
91 "USWIYDUISIUNIDIYDO] Syl pun Oy-13y dN|eA Jieq Jap SSN|ydsqy UsLISIpI oS
-UOY UDp ISSejWIN 1|3y aN|eA Jie4 ulazuoy|19] 4aq ‘apinm j3uels Sunydsiiayag aip
wiap ue ‘pundisz wap ge 1919y sep ‘sqiami3 sap Hundiisz wap ge uswysuiaun
-19}Y20] Jaiyl pun oy JHINIQ 9P SSNIYISqy USMSIPIOSUOY Udp Issejwn IYINIA
UISZUOY|IBL 42Q "LITY N|eA Jie4 SUIDZUOY|ISL SSP USWYDUISIUNIDIYDOL USP pun
JHINIQ uIdzUOK|IdL WP Ssne Sejydnszuellg WNz 3yalsaq SSNYdSgeulsazuoy Jag

‘ua30zaquIa SSNYISeUISZUOY USP Ul IYDIU ulIag ‘Hqwo Aued
-01d BIdRURY 3IP 9PINM UISZUOY USP JNj SunINaPag J319Upi093ia3un UOA punidiny

"UBWIYaUIUd Nz T d3e|uy ISI SI2HSZUNIBIPIOSUOY JaQq "UdYRYDS]|959349}
-Ud0] U3Yds4Iayaq 4yl UOA 3Ip pun oy JY|INIA 3IP ISSeJWN SSNYISeulazuoy] 12q

9Z)eSpuUNIS3- pun SIIYSSUNIIIPI[OSUOY g

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘u9ga34o 93e|s3euu3 pun -zueul4
‘-sua3QWIaA 3IP Jne USBUNYIIMSNY USYDIIUSSIM BUIBY UDIS Udgey snessly yony

*USZ]OWYDSIDA UIB WE JNpueld ‘0z 99elS Jaiaquieg S|oyusiydi
JUINIQ 3Ip yne ulepy we unpjueld ‘Hqwo §T Sansussydunr 8ingspusy FYINIQ
3IP 3IMOS Ule|y We unpjuely ‘Hquo BN wisyuaydaiy IYINIA 31Ip jne ulep we
Hnpjuely ‘Hqwo jepaddnp Jewsim 3¥IWIA pun ulely we unpjuely ‘Hqwo as)je
-Aysuipuey SinquieH 3Y|INIQ ‘UlRN We unpuel4 ‘Hqwo uspe|dQ-uasnyJana] ujoy
JYINIQ UdYeYDS||9S99 BIp UBPINM UdNY "1IelS Oy-L|3Y dN|eA Jied a1p yne (,60A4)
USYIUNIA ‘DY 0278 HWID-SUNIYNYSYEYISID 6 Add 9P pun (,E0A4“) UdYdUNIW
‘D) "0D79 HqWIO-s3unIynysyeyasan £ Agg Jap unsysemuy auld puej usiaydp sad

‘usqgadie a3e|s3euy 3 pun -zueuid -susowiap alp

Jne uadunyJImsny UaYdI)3USSIM dUISY YdIS Uddey SnetdlH MaIP|oSUOyIUS UIdzuoy
uap AN} HMYDIIUSSIMUN JOP punidjne apinm usydunp ‘Oy Moyl yledoing ‘o)
3 SPUO4 D 9@ "M3IPI|OSUOYIUS UolIepInbI Jap punidjne uaydunp ‘o "0 7 HqWo9
9 "IN SPUO4-UBIjIqoWW| Agg USYeYDS)|9S9D 3Ip uapinm apouadsiydag Jap uj
JAOIY3dSLHOIY3A ¥43d NI NIONNYIANYI3A

-4NIMNYLS ANN SASITIMNSONNYIIAITOSNOM S3A NIONNJIANY

"}18Y D3YDJWWIS 1P % 0S5 PUN 9 0Z USYISIMZ UIDZ
-UOy| ISP uuaM ‘|led Jop usuIBWISF|lY Wi Is! s3I “Ignsne Suniyng aydljyeydsuisw
-88 'mzq Sunydsuiayag auyo yoopal ‘ssn)jjuig usydijgadgew usud uidszuoy) Jap a1p
JNe ‘UsyaUIBIUN 3)|e PUIS USWYSUISIUN SLIBIIZOSSY "UIPIIM ISSepd udlsoysSuny
-jeydsuy nz Sijewisia ais WSpYdeU ‘WSIZUB|IG pun 1MSMa] dpoyIdN-A1nb3 Jap
Yoeu 8z SY| Yewas uapiam uswyauiaun usnalizosse ue JY|3a Jop dj19uy ald

"Yeyos||asadiayyoo] uadiiamal Jap usdowianuiay
Wap Ue JaYyeyds)|9sa8sHayIapuly 9P 193Uy USYDISIIBUYDRS WP IYd1dsIus 1axydl)
-puigJap auasaimadsne a1 “Iydudsiua Yeydsjjasa uaijiomal Jop uagouiIanonaN

wie Jayeyds)|asadsiayapulpy Jap |193Uy Wap Jap ‘Lamyiaz uspuada)nziaq wnz zies
-uy wadewisss 194 15 opa Sunpamag a1q ‘uasaIMadsne usyI)YDIPUIGISA S|e pun
1)191Naq ayonidsuesSunpuyqy a)ja1zusiod sje Zg Syl Yewad uspiam Jayeyds|)asag
-S}IBYJDpUI J9S3IP 319Uy 31 “uaqey uaduni)izag 421yt SunSipuny Jnz Yoy sep
Jayeyds|jasagdsyayapully a1p ep ‘uasaimagsne jeydeypuaijuIdzuUOy Wi UdpJam
‘puls UaUYdINZNZ JYIWIQ 4P IYDIU 1P pun uspiam Uynyes yeyodsjesa8uauosiad
JBUID WI0JSIYdaY 4P Ul BIP ‘Udeyds)|9s98493yd0] UOA USSQWIDA0NSN We 3)12Iuy

‘uasaImadsne oy 34INIQ Jop Jauias|iruy Jap jeydenuadiy won Juuaied
Jaqge ‘sjeydeyuagiauiazuoy) sap gjeylauui ,1augIas) 193Uy USPUIYISIIBYS] IYDIU ISP
9]193UY* USISOJ WP JBIUN UIPIIM ‘(3]193UY dPUBYDSLIBYS] IYd1U djuueualos) puis
uauUYd3INZNZ JYIWIQ 4P IYDIU 31 pun uspiam Hynyas Yeyds|asaguauosiad Jaule
WI0JSIYIY Jap Ul IYDIU BIp ‘UdyeYds)||9s93493Yd0] UOA USSQWISAONDN We 3)12Iuy

"}9UpJ0a3Nnz d1IdMIUDZ USpP
-ua8a|nziaq UsA[IR|3 JBJYI SISeg jNe USPNYDS pun USLISMSUSSQUIISA Uslequaizii
-uap| ujazuld Uap Yeyds)asasyalqo Jap usisoysSunyeyosuy alp uspiam 1dgeq 19p
-11g98qe Ua1jIgoWwW | UOA Jneyuy J21eq|oXHWUN S|e pJIM ‘Us||91SIep € SY4| SOp duuIs
Wi galIagsyeydsan uauay alp ‘uayeyds)|asadpalqousijiqoww| UoA giamil Jag

"})9puey jeydeypwalq uon aged
-sny Jap ud3soy "Mzq Sunyeydsagiendey) Jop USISOY WN JYDIU YIS SO UIDJOS 1SSk
-19 puemyny Sje 1I0jOS USPIaM USISOYSUOIesuel| '191amaq 1amlIdzZ uspuada)
-Nz13q Wnz yd1jz3espunid usapiam usa3owIdan0)dN dJeqsl
21M0s 3unisiajuaan auadelagn gqJami3 wisg aiq “HIIAIE (]]IMPO09) LSMUIWLIIS
J3PO -SYeydsaY S|e zue)ig Jap ul pAIm Ses3aqspalydsiaiun Jaaiisod Japuaqis)qian
US1SeT PUN U3AJDSaY J9)11S Sunydapyny ydeu uig “P2apadine suswysuiaun usu
-oWIWIOWIagN SOP USISET pUn USAIDSIY UB]|IIS dydljawes SunuamagnaN usydipap
-104J9 J3p UBWYRY WI UspJaM 19ge( 1ty 13ueld Sunydsiiayag UIdZUOY 9P UUSM
“UaIZuUe|Iq 9POYIDWSCIIMIT JBP YdRU UIPJIM SSSNJYISUSWWESNZSUSWYSUISIUN

13Uap! dUSGIOMID Sep

"JIOA € SY| SOP SUUIS WI SSN)YISUSWWESNZSUSWYSUIDIUN UIS HWOS pun ganiiaq
-SYeYdSa9 UIaY 1831) ‘)ed4 JOp SAIP IS| "WALIUSZUOY daMsUIToWIA JaSieydia)8

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



(ZTTednaL
1yefiop) T#9 ¥NIL UOA BYOQH Ul SSNYISHRUISZUOY SY4| Wap gewsas |19jueuuiman
uld 0z0z Jyelsyeyosssao sep Jny 1)jejaus JauSIas|IDIUY USpULYISIIBYS] IYdIu
3Ip yny *(LE€'LZ 4N L Hyeliop) 28 TZ ¥NIL 0207 J8quiazaq ‘T€ wnz 13ei3dq usyay
-13pUIN OVY-113Y aNnjeA Jieq Jap S|Ia1uy uspuaydsiiayaqg 1ydiu sep uamydng Jaqg

"UasaIMa8NZ G/ YNIL UOA BYQH Ul
ua8uNINYISSNEUSPUIPIAIQ OY-113Y dNJBA Jieq Jap uIaudIas)idluy Uspuaydsiiayaq
JYDIU USP USPINM dpoLadSIYdLIag 43P U] "LBIPIOSUOH]|OA OV JYIINIA J9P SSNYIS
-qeuJazuoy wi Sjewissd GTOZ Jaquazaq "TE WNZ | [3Y aN|eA Jied ulazuoy|iaL sje
USPINM USYeYDS||9S28493YD0 [ 34yl pUN ‘Uley We Jnpjueld ‘Oy-1]3Y anjep Jied aid

N3LIVHISTIASIDYILHIOL NILYIIAITOSNOMTIOA NZ NIFGVONY (V

1 SYdI nz uaqeSuy

*USZ|OWYDSIAA UBPINYDS pUN SHIMSUSSOWISA UBUSWIWIOUIGN Jap )
-Jlamyang Jap Suniynjiio4 Jaun ‘uley we unpjuei4 ‘Hqwo jnexurd 3¥jN3da a1p jne
apouadiop Jap ul apInm ‘ulag ‘Hquw Yeyds|asadsqalilag sneysled IHINIA d1d

‘usqgadss a3e|s3euyu3 pun -zueuid “-sus3ouiap a1p jne usduny
-1IMSNY USYDIIUSSAM 3UISY YdIS uagey us3unuaipljosuoyiug ual3jopa alp yaing

"HagNeIaA 0Z0Z JYer Wi uspinm (Ya1a4491sQ) HqWo Wy 1eudeyy a1p pun (usigio99)
ISIIqL D77 T /8T ¥eudejy Ol 31Q "USZ|OWYISIOA (SPUBNISPIIN) AG | IJUSWISIAU|
1eude|y a1p jne 0zog Jyer wi apinm (usued|ng) elos ‘003 eued|ng 1eipend-y
31 "M3IPI|OSUOXIUS YeYdsS)|9sa9 Jap uofrepinbi Jap punidjne ‘usyouni ‘4qo uald
-Ue)J3 SpUo4-ualjiqoww] Adg SIp 9PJINM WP.IagNy "LSIPIJOSUOYIUD Suniagnessp
J9p punidjne apinm (ua131099) Istiql D77 lwo3iq yeudepy oed| “(uai1099) IsiiqL
D71 ¢ /8Z 1eUSe| OBJ| PUN (UBlUBWNY) ISBUBYNg 'S SUlNSUO) |euoneusalu| A
-0PIA IS pun (uauesing) eyos ‘0003 eles|ng Je1pend-y (Yd19.193sQ) USIM ‘HqWD
WY LYNOVIN ‘(SPUBlISpSIN) WWepuassalo plaAxulpleH “A'g | JUSWISIAU| LVN
-OVI :MIPIOSUOYIUD UISZUOY Up Jny Sunnapag uaydijpuasamun Jap punigjne
sol]0j110d1]y SOp UdYeYDS]|9sa9 aydsipuelsne apua3|oy uspinm apoladiop Jap u|

T€L'69 ud)soys3unyeydsuy
TLE'T Jayeydsj|asan

J3pUBYISIIBYS] IYDIU 3)193UY UOARD
C0T'TL 9% 00T Nz uaSow.anonaN
¥G€9T uspjnyds suswwouaqn
9S1°L8 uadouiiapn sauawiwoulaqn

a8eu1ag 21z39sa8ue pundydzsqiamil wnz ynaLu

11z39sadue (6T0Z IINF T) PUNdIdZSqIamI] Winz 9349\ uapuag)oy alp
- U3]I3UY USPUBYISIIBYS] IYD1U UoA SUNSiIydISHINIDG J8IUN — USPINYDIS pUn 1M
-suaSQuiIa JBP 9% 00T jNe pualdiseq uapinm Pundyazs3unialpljosuoyIsiy wnz

*pJIM 13UY219Z3q oljojliodsneyualep) sje pusd|ojydeu Jap pun 3jj91siep
€ SY4| SOp dUUIS W1 ga1IIGSYRYISID UdUIDY Jap ‘Usyeyds|)asadyalqou
UOA J9MJJ UUID WIN YIS S9 3]9PUBY UOI{eSURI] J9S3Ip 199 "U3GJomId (SinquiaxnT
“1 4 e *S ualjigoww] € ziejduapul] ‘SiNquaQ S]EWIOA) Uley We Unpjueld ‘Hquo
€ ziejduspull inquayQ JYIINIQ J9p ue pun ‘(Sinquiaxn “] U e S udljigoww|
€ uaqei3s31ugy ‘UsuIWWS| S|eWIOA) Uley We Jnpjueld ‘Hquo € uaqes3s3iuoy
ua3uIWWS N IYINTQ 9P e ‘(Sunqwiaxn ] A e 'S udljiqoww| T 9YeIISUSS0y 4e|S09
S|EWIOA) UlB|\ We JNnjueld ‘Hquo T 93e4Isuasoy Jejsog 33N Jap ue (Sanquiax
-n7 ] 1 e S v 3undijia1ag 0110j110d SNeyjney S|eWIOA) Ulely We Lnueld ‘Hquo
9)19D Ja1L IYINIQ J9p Ue d)I9IUY JBP %6v6 S|Iomal uspinm apouadiop Jap uj

YHVYMYOA NI SISIFUANSONNYIIAITOSNOM SIA NIONNJIANY

liqgoww|

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



"uaYd1|SowId aJeUOIMY 31p Ue UBSUNNINYISSNY SYDIISINUIUOY UI)

-]0S pun ge sapueisaqualjiqoww] uaydijqiamad puagdaimiaqgn sauld Sunyeydosuim

-ag a3njeyyodeu alp jne uajpiz usLiole)n3ay aiq "|endexusBisisapully sep ue pun
sjapueyu
-sny ‘usaduniapiojuesdesu] ‘usuniapiojuesus3ouIdA SIp Ue ‘Z3ISaqnalls usap ue

goww| S3P SSNYISSNY UP Ue ‘(SPUBPIAIQ) dJeUoy 3Ip ue SunuNyYds

YIS UIYDL Z39S99-1 |3y W UgeSIon d1DIWION *(Z39S99 ISNI] JUSWISIAU| 9)els]
1e3y) Z39S99-1 |3y WP sne a1apuosaqgsul Yyais uagadia uaqediop uaydiz1asss as
-21q "uaqges.op Jauadozaqgieridey pun JaydiaydaIsyeyds)|9sad Jawwinsaq Sunyey
-u13 a1p 351 Sunia1yqanals 3sa1p 4Ny SUNZIBSSNEIOA *1194J9( JON3ISSGIIMSD) ISP UOA
pun Janajsyeydsiadioy Jap UOA SNILIS-1|3Y Uap Yoinp Isl Oy-113Y anjep Jied aid

193U % G9°GT JnNe 9, T9°0T UOA 0Z0T Jyelsyeydsan wi Jaudias|ioy
-UY USPUBYISIIDYDQ IYDIU ISP 123Uy 2P YIS 1.y Jweq 1auydaiian aseppnjedey)
J9P W APINM 0LT"L NI L UOASYQH Ul USSQUIISA01IDN US)|D1ZUE]IC USPUS]|BJIUS I}
-JeYds]19S99 UaPUBYDSIIBYD] IYDIU 3Ip jne puaydaidsiua wap pun 006’y YNI.L UOA
SYQH U1 9]193Uy UBUSGIOMID 3Ip 4Ny SIaidjney wap usydsImMz 0.2°Z 4NIL UOA SYOH
ul Ses3aqzualayiq 434 ‘% 96y Wn Jaud1as|1I9UY USPUIYISLIBYS] IYDIU ISP S|IBIUY
sap SueSyony wauld Nz a3yny sa1q "USGIoMId 313y 3f 00°L ¥NT UOA SID1d WdUId nz
U1y OY-LI3Y SNJeA ied ¥2MS 000°00L OY FHIWIA 31p 1ey spouadsiydag Jap u|

860°t LOT'ST siugasiauaporiad
LTLT- LEST- uaBunpuamjnezueui
¥ 8y a8eJpiazueuly
96T'¥C TLe asQazieswn

ONNNHOIUSINGION3I
698°6ST L9T°6ST uaSowaanonaN
TILC 156'8S USMSYYDI|PUIGIdA 3]]91ZUBUI UOARD
VAS) T6€°€9 exdeypwaid sadisiuyziny
188'8L 89'8L 919Uy dpusYIsLIaYaq IYdIu uorep
€ELYST 078°eCT Jendeypwsaiq sadnsiydue]
¥10°0C YPT°8T 1911 231ssn)4 uonep
6S0'VC 161°CC aamsuadowap a3nsiyziny
¥SC'L6C 786°SCE auamsuadowap a3nsuysue
020T°CT’'IE 6T0TCT'TE ynaLu

OV-1134 INTYA ¥IVd SSNTHOSEVNYIZNONTIAL

"uswyauluad nz ajjaqel
uapuadjojydeu Jap puls 1|3y aN|eA Jie4 Jap uajyezuuayzueui4 usp nz usgeduy aiqg

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



USPJaM SjUBWINJISUIZUBUIY "USISOYSSUNYeYISUY ULYNa31I04 Nz uaLo3aley Jap
S1uswWINIISUIZUBUIL YdI|gal)ydssne Seydliszue)ig winz 3ey Yeyds)|9sag alq "Ynisas
-Ul3 YaM}ISZ USPUIZ3INZIag WNZ WESYIIMSS|0443 JSPO LSMYdZ Uspuada|nziag wnz
|es3naus3|opd uaisoys3unyeydsuy uspynya81o4 Nz uslio3aley aIp ul IMsuUS3
-OWJ3/ 3]31ZUBULY USPJOM UdeuwS( "MaIZUe|iq pun USIZIJISSe) 6 SY4| Sop usL03
-91eY U3P puaydaIdsIuD USPISIM UBPINYISZUBUI{ PUN SUIMSUSSOWIDA 3)|91ZUeul

‘uapunyadness a1yd.esaiys3unssawag Jop UsNIS USUSPSIYISIDA
UBYDSIMZ SI2jSUeI] dUISY Uagey apoladsydialSiap Jop pun aporadsiydiiag 4ap uj

uaiopjejindul usieqiydeqoaq €9Jms uspinyaszueuld adnstydue
21U Ppep we SepyoissSunpiamag we

UOA siseg jne smojjyse) aisuizadqy

uaJiopjejindu) usieqiydeqoaq €9yms auamsuaSouLId) aj)a1zueuly o3
WPIU Pe N we SepydnssSunpiamag we -13suos pun uaduniapiojzueuly
UOA siseq jne smojyyse) aisuizadqy

uaJiopjejandul aydIjUISIM alydiesdlH LY

pun cm\_smtw>mmr\_:u‘_w>>wm

"DPINM JWWIISD] 0Z0T JoqUIaZa( "TE WOA S9SINYUISIQY SIp SIsed jne 20Z/6T0T
ayla)uy Jap anjep Jleq Jop ssep ‘Younpep yois 1qiSIe Hayiapuosag aulg uep usp
-INYd2S pun aaMsUSZQUIISA J9)191ZUBUL US1I0Sa)eYSBUNIIOMSG USUSPIIYISIDA J9P
auaMa7 uspuadainziaq Jap Sunpwig aip Jnj usiopepndul usaydiIuUSsAIM pun
uasyepansSunpamag ‘alydiesatyssunssawag alp 1193 d)j9gel apusdioyydeu aig

"J9)oWeled aleq
-y2eq09q IYDIU PINYDS 3P JOPO LIMSUSZQULISA UBP 4N} puls uaiopjesandul i ajnis

"usauuQy uspiam 19}19193qe
P{241pUL JSPO PUIS JBGIYDIRGOS] PRI JOPIMIUS PINYDIS 3IP JOPO LSMSUSSQUIISA
uap Jny 3Ip ‘aslald USMBIIOU T B)NIS Sne dIp s|e alapue puis uajopjendu] iz ayms

‘uuey
uspJam uayl3a3nz Seyyonssdunpuamag winz aip jne ‘uspinyds Japo sumsusdow
-19/\ BYISIIUSPI JNJ USRI USAIDR JNe BSI9ld 914910U puls usiopjepndul T ajns

HIETI NS
-nzuld a1ydJeialysSunssawag Jop ualiogaley uspuad|oy 191p JOP SUIS Ul USZUERD W
Sunyamag aula Jny Ja3awWeled Jap Suninapag uadijiamal Jap pun ulalaweled uaieq
-ydeqoaq uspuaysis Sundnpap Inz uap uoa 1R3SIBueRYqY Ul JSSIIP ISI USIYRMIA
-s3unyamag uia Jagn suamyaz uapuada)nziaq sap Sunwwiisag Jap |jed uap Jnd

"1914aMaq €T Sy4| Sop uadun)
-939y uap ydoeu YonHayuld z Sy4| Sop suuls wi usdunindis) uapsiseqs|iajue uoa
SWYeUSNY JW USPJIM ‘UBPISM 191U9MI] LIdMIISZ USpUa33|NzIag wNnz spiepuels
JaJapue punigjne alp ‘ejuswiniisulp|nyds pun -jeydequsadiy ‘epamsusdowtan

‘s1aidsjnexuap uap wn
Ud])B4 USS3IP Ul Y2IS S }]9puey HamlaZ uspuada|nziag wap 19g 19HaMq Lam}az
uspuada|nziag wnz (p)g°'s SY4| ‘Wl uspiam ualjiqoww| suayeys3 uniagnesap
JNZ “usljiqoww| usuajjeyasd uolISaAUIZUBUIS S]e OF SY| Ydeu Jap Sunpamag-an)
-eA\-lle4 SIp 1IIDQ UOAIBIY SWYeUSNY dulg "udlsoys3un))alsiaH ‘Mzq -s3unyeyds
-uy usmMynya3uoy nz ydijzaespunis 1310449 a1amsua3owa Jop Sunyamag aid

"uss
-aimadsne 313s1j3ue) sje |1249uad uspiam uIan3)S djudle “Hapal3a3 (Jyer wauld
Nz sigq/wsauld Jagn) May31ISL4 JaJyl Ydeu puis Usp|NYdS pun auaMsua3QWIdA

‘uagagdnzyne yayireISUBWIYBUIIUN BIP HSNSIPUSMION 31p Ydou

IYDISqY DIp JOPam 3Ya3saq SPUBISIOA SIP YIS Jap sny '}))a1sa8jne (u1aduo?) Sulon)
Suniynyuo sUSWIYSUISIUN JOP SWYBUUY JSP I93UN SPINM SSN|YdSeulszuoy) Jaq

3z)espuni3s3un)Iomag pun -ssunidizueg D

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘)193s984ep ('3 19ud
-ey|) Zue|IquUIdZUOY UNZ ‘Mzq (*q |93 dey) Sunuydaisniap pun -uuIMa3ulazuoy Jnz
ua8uniayng)u3 Jop uswyey wi puis SUNUYIBIISNPIA PUN -UUIMID JIP USISOd M
-0s uajsodzue)ig uau)|azuia Jap aziespunidsgdunpamag pun -s3uniaizue)ig a813suos

"UI93H WIS NZ pUBMNY WSIBGIDIHIA
Jw uadunpydImug aydnyeydsUIm a8iyuny Jagn uasouSold pun usysyuagadan
9)j1onpe ‘assiudiaiz susduedian Jagn UsuUOlIeWIOJU| DIBGISR]9] pUN dudssawWddue
puls ‘Uswiwsaq Nz $SO7 HpaJ) padadx3 usp wn “Seyydnszuelig wap JoA aiyer
124p UD3Z33] Jop ud)iyoids3uniyez usp jne uayniaq uslonbjjejsny usrenemis alg
‘uasiamyne uajonbiessny aYd1PaIYISIBIUN |19 WINZ 3IS P }3L)S SUSgasyeyds)|asad
-Malqo jne 31opuly soyisupasy sap Sunjuig aig ‘udliqoww| ududds)aq
pueyssinag ul sne usduniapioysiaidney pun Suniajwisp Jop sne usguniaplo4
Jagn uaydIpuasap Wi 18n4an JYINIA 31d "ISSeydaSusesnz us)ewsJawoyISLIp
-21y| UOA siseq jne spamsuagowiansgesisp aimos usgunisia pun usadunisar sne
us3unJapJo4 UBPINM BISN|IBA}IPAIY USIDIIEMID Jap Sunssawag Jnz 3S1YdIsyINI
-5Q 2)SN|ISA}PAIY USISHEBMID JIDMZJNET 3P J3GN dIP ‘USUOINISOd USIUBAD|SI 3)|e 4Ny
uspJtam a3joynzwiaq I9puUIMISUER ISN|IBAYPIY USISHEMID JIP ||9PON dIYdejuld
-13A SBP §°G°6 S¥H4| Sop usduniapiojuy usp pusydaidsiud piim usguniaplojduises
Ny a1mos usdunisia] pun uaguniaal] sne usduniapio Jap usSuniapuiWwIBM N4

‘uaiyeliop uap ul sje uap)iq nz uagunisia pun usdunuayal] she
ua8uniapio Jny usBun3nYdBGUBM 24940y JYelsyeydsan wasalp Ul )SSejuesan
JHIINAQ 3IP YdIS Yes ‘uswyeugiely UsydIjIeeIs Uususpundg.an JWwep usp pun ajwap
-ued 6T-QIAOD dpuJanepue aip yd24np 13uIpag ‘oxISH]|ejSNY SAYDI|IUISIM UIdY IYIS
-9 d1UdWINIISUIZUBUIH 219}19M JN4 "usduniapioysiaidiney pun uadunisia] pun uad
-unJaa17 sne uagunuapio4 Ny 2I9PUOSICSUI JDGE ‘UIIUBWINIISUIZUBUI UOA UISSE]Y
9)1e JNJ UDIDNISIXD UDMYISH]|BISNY "USWILIOUSSION US3UNIDIWIDANSN 19q udleluog
Jap unynidiagq) auls 313 J2P UOA plim uay!
-0S 3unplawIdA UaYd130wWigj043 Uap NZ “uuey uaiyny ISN|IdA WU NZ YeydS||9Sa9
dIp AN} SdIP pun ulUUEY usWWOoNYdeU Iydlu uaduniydiydiansSuniyez uayd
-jeJpdA Uyl udljiqoww| UdUSeyasd JY|NIQ 4P UOA Jap JSI3IN dIP USYDI]IUSS
-9\ Wi Jaupedsyeydsan alp ssep ‘oxISiy Sep 318 oyISi||ejsny "Mz -Hpaty S|y ‘uaq
-932319paIm a1IaMsUS3QWIIA Ud)9IZUBUL USSIISUOS puUn Us3uniap.Io udjzlasadue
zuejig JOp Ul JBP dPIMYDING USHYNSHO} BIP YdInp PAIM ONISH||ejSny d)ewixew
se( ‘u3soysuoipjesuel] J981emid Sunyaizaquig Ja3un Yamldz uspuagdainziaq wnz
131049 sjpuBWINIISUIZUBUIH SBUID Zjesuy a811ewWwisid 4@ "PJIM SjusWwNIsuIzUeUld
sauld 19)eds3ella USWYDUIDIUNUIDZUOY UID UUDM ‘}Z3dsadue zue)iquiazuoy Jop
Ul S|BWISID UDPIDM UDSNYDIIPUIGIDA 3]91ZUBUL) pUN daMSUSBQWIaA d))91zueul

liejsny Jap Sunianals Jap Nz atm

‘ua)je3siep Sesrpqiendey uspusysissne
usp jne usdunjyezsuiz pun -s3un3)iL yo1galysssne aIp ‘uasyny uswasssuniyez
nz uapjundyvz ua13a193159) NZ SPaMSUIZQWIBA Ud)|a1zueuly sap usdundulpaqgs3eny
-I9/\ 3Ip UUSAM pun ‘usljey nz swouIss3un|yez usydi|3eildA JBp SunwyeuUlRISA
inz 8salp ya1saq uuep 3unzias|alz SIp pun uspJam Ualeya3 S)|9PoWSYeYISaD
SaUIS UBWIYRY W BIS UUSM “UBIZIISSe]y US)Soys3unyeydsuy usuynadLoy nz sje

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



"PAIM USYDIYNZ USZINN JBYDI|HRYDS

“MIM UID Jnexap Wap sne JY|NId Jop SSep 1! Yd1juisydsiyem puaydiaiuly s
pun UaUUQY USPIIM JWIWIISD] UDI|SSE]IIA USISOY UdPUS]|BjUE YIOU JOPO
uauaj|eR8ue Jnexta Wwap Hw SueyuswWESNZ Wi 3Ip pun 3sQ43 J9p dYQH aIp —

‘Neyagyoninz pueisuadadsinexan

uap Jaqn 3ydews3un3nia ) SWesyIm Japo a3ydaas3un3npan sulsy IYINIAA dIp
‘puis

uaduedadiaqn Jagsami3 usp jne wnyusdi3 wap yw Jueyuswwesnz wi (usise
pun uszinN ‘zysag) UaXISIY pun uadueyd UsuapUNGaA WNIUSZI3 Wap Hw a1p

uudM ‘uswwouadion 3uniaisijealsdesiy
31p PJIM UBIJIGOWW| UOA pun uayeyds)|asagualjiqowwl| UoA Suniagnelap Jap 199

0ET 9 YTy 10T awwns
0 v 10T wnesaz
0ET9Y 0 plundyez
ualjiqoww|-0t-Sy| 3unyyoediap pun ynaLw
uoA 3uniassnesap 3univIWISA sne 35943
19p sne asg)i3

610C

188°88 S€8°80T awwns
0 GE8'80T wnenisz
18888 0 »undisz
ualjiqoww -0t -SvI| Sunyyoediap ynaLw
uoA 3uniassnesap pun 3un3ajwsA she 95043
J9p sne asQ}i3

0zot

:uaydlaIag uspualdioy sne usdoz
-agqpunduaz yone sje -wneslsz JyoMos asQlazieswn 194eydsuImI I¥IINIQ 31d

"ualjiqowiw| uoA Suniagne
-13\ Jop sne 25043 3IMOs usyeyds)|sadualjiqoww] UoA SUnJagnelsp Jap sne 3sg)
-13 (USISOXUICIUIBIN PUN USIDIWONSN) 98eJ1Ia1I) Udssejwn asgliazieswn aid

"UDPIIM 1915829} IIM JDIBIN BIp Ue
31p ‘udlsoyuagaN a81yesaSe|win Wn YdIS S 1|9pUBY USISOYUSGIUIBIN SNe UdsQl]
uap 199 "uagey a8ei12IDIWONIN 3P Jne ssnjjulg usydijgadgew uauld Yyoopal uuey
OWIW| J9Y043 J3I3IYdW JSPO JBUIS GUaMIT/ UID "MZq SUNISYNEISA dUIF USSSN)y
-Ul3 UD]euos|es UOA [34) Yd1jzaespunid puis pun 1aizue)iq a5eJHa31N S|e uapiam
snejep uswiyeuuly alq “Ynisutd assiuyeytap-3uiseat-Sunesado sje yoeuwasp a8e1
-19A3uiseaT 9salp 3P ‘UQIDqIaA JHIINIQ 4P 199 SIDWNIUSSIT SAP UDYISIY pun uad
-uey) uaydljgadgew usuapungan Usljiqoww| US1oI3IWLISA JBP Winjuagdig wap Hw
]| SSep ‘WequIaIan apINM [9geq "UasSo)ydsadge ualjiqoww| usaualeyss uosan
-ulzueuld sje JaJyl 3uniaiwa uaydnglama3d Jnz a3esuaaduiseaT yey 3¥INIA 314

Sunuydoda1)SN[IIA pun
-UUIMIBUIIZUOY JNZ udSunidnelad ‘d

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



'19q uauoisiroidsSuniaiwIsA pun uaineqsnelalalp Iny us§unpuamyny Jap usguni
-9IAIPY UDJayQy a1p a4apuosaqsul [agep uagdesy Suedyony wnz “Siyej8ejwn yoiu
puis (TTS'TT ¥N3L Ayellop) ¥99°6 ¥NIL UOA dYQH Ul usSunpuamjny aydijgaiilag

‘0coc pun
6T0Z UaJyelsyeyasan uap uj ualjiqoww| uanau Jap aduednz aip a1apuosagsul puls
uaSunpusmyny uaydigariag uadiyejeSejwn Jap Ssnsuy USP Ny PUNID ‘UDPIIM
19)s€]9gJ9)19M J3BIN Ue uuey pun Siyeje8ejwn yoiziespunid (9.€vz ¥n3L :yel
-10/\) #¥6°8Z ¥NTL UOA 3YQH Ul Sellag uid 1s| usSunpuamjny usyd1jgatilag usp Uop

‘3unyyoiydiansdun)yeziaiy aueiz
-NpaJ 7, YNJL Wn auld Jaquiazag ¥euol Wi 3ungaljyds Jap Janeq alp 4nj udljiqow
-WiSjapueH Jnj 19321 Ul d13eY ‘DSeyd-umopy20 uaiduipag-aiwapued Jauld puai
-yem uadunmypoijydiansduniyezisiy 13zq usdun)aday usyd1Seian UoA punudiny

‘0coc pun
6T0Z UaJyelsyeydsan uap ul ualjiqoww| usuagJomia Jap uaduednz uap sne aim
-0s U)S0Y Ua3Iyeya3e W UaIaYQY SNe USYDIPIUSSIM Wi UINSaJ (529°6T ¥NIL
uyeliop) 2z€ Tz ¥YN3L UOA ud3ejwnualsoquagaN sne a3esy3 uaidyoy aig

‘0coc e
-1enQ Ua3sJa W Ulepy We Jnpjueld Ul S]930H Sap pun gTOZ |eMeNQ USMISIA Wi SSNaN
Ul SJI93UISUOIINGLISIQ SOP USBUeSNnZ Usp SNe SIMOS ‘USPINM USGIOMID 6TOT I|INM
wi alp “asneyualep Jop SueSnz wap sne ‘soljojriodoing usuagIoMIa 6TOZ |eHEND
uaIaMz wi sap Sueldnz wap sne uaydI)3UISIA Wi M313NSaI (8€5°G9 ¥NTL dyeliop)
877'0L ¥NIL $ne ualjigoww| uoA SuniaiwiaA Jap sne sassiugadiy sap Sansuy Jaq

8TT'0L 8€5°59 ualiqoww| uoA SunjalwIdA J3p she sjugasiy
809°8€ - 988°GE- u33eJ143)31W UOA Bunjaizi3 ANz usSunpuamyny aYdIGaLIRg
996 - TISTTI- uagelpa3alp uoa Suniaizi3 Inz
uagunpuamjny ayd1jgatiaq a3iyejade|wn JydIN

v¥6°'8C— 9LEVT - uaSelpa3aI uoA Suniaizi3 Inz
uadunpuamjny aydijgallag adiyeyadejwn

9€8°80T 1 Z4'/A (1]} udliqowiw| UoA Sun3dIWLIdA J9p sne des33
LTETT GC9'6T uaBe|wnualsoyuagaN sne a3eip3
606°L8 66L°T8 u913IWONAN
0zo0¢ 6T0C ynaLul

:uswiwesnz 33104 aIm Yd1s 32395 (8€5°59 ¥NIL 4yel
-10A) 822°0L ¥NIL UOA BYQH Ul Udljiqowwl| uoA Sun3aiwlap Jap sne sjugadi seq

“Halzue)iq
GT S¥y41 Yoeu USpJam USISOYSgaliIag UaS1ISUos pun 9sg)43 a1Q "19pusmague usisoy usp
-UuaydaJdsua pun zjeswi( UOA SI9MSNEORINIG JOP PJIM PUNI9 WasaIp sny 13es) uayisly
aYdIjpuUasam ujysayam pun paide |edizulid sje Ja1y ais ssep ‘uswiwoyad Sunzyeyosuiy
J9P Nz Yeyds)|9sao alp Is! (719 JaSSep ‘WOoUIS ‘seD) u)soy ua3nsuos alp jne uadozag
“Wal1zue)iq 9T SY4| Yewsa3 sassiuyjeylan3uIses sap a)191puelsag a311SUos S|e UapJam oIS
"19uy22.493nZ uSBIY USP pusydaidsius uspiam pun ep Junydiydiansdunisia suadie
2UI9Y U)|91S UBBUNJIBYDISISA PUN LIBNSISPUNID USIRUYDRIS3qe USISONUSGIN Jap UsW
-yey wi aid 131YydIsyonJaq IyYdiu 19GIa1Y UdpIam a3[qO 39pUNyINag SHBISG JNeMIDA
WwinZ *ayde)4 US33191ULIDA ISP PUN 9331W1BYONSN USYDIjIEUOW ISP USUN0oNY Wap she
YIS 319uy22134 31S *(55°2 ¥N3 4yeliop) T6°L ¥N3 Seaydns wnz 38eneq wb oid 301 3y
-13eUOW SYDIIIUUYISYINP 31 ISSeHD 3311191 S| Jne|qelsz Wi UspIam pun ue usgd
-UNJRIWLIDA USPUBIBIZIISSE)Y NZ 9seaT-3ufiesadQ Sje UoA uawiyey wi ud)jey 93elHalaiN

USI[Iqow] UOA SUN)IULIIA IIP Sne StugasSiy 1

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



"98T YN3L UOA BYOH Ul ISN|IIA
-s8unjJamag u1e 1a1}Nsal snesalH “Jssedadue LamuaiydeINg usjeuly usuls ue Suny
-Ud1II0AS(D1I3DYG UBUDGIOMID JUYB[IOA W1 JBUID 1BMUING Jap apinm dyelsiyouag wi

"usuaIp usydeINSUIM Jny 93e)
-punuo sje aIp ‘1S| USPUBYJOA USSISMUIRUPLIE UE YR|\ SOPUSYDIDISNE UID WP jne
‘neaAIN WauId Jne uadal) usyeppjle|y S3ULAS)I USISPUE PUN BUILLN|OASUOI}YeSURI |
seq "31yejsuomuNy JSPSIM S]191UIYQIS dPjIRWUBIIGOWW] 3Ip puls Seydnss3uny
-1I9M3g WNZ "}I9MI|9M SPJBWUUSI|IOWW] PUN USYBYISULIMSH|OA 3P UIYISIDM
uadnydenu1eaq 6T-aIAQD UoA 3unjdweyag Jnz uswyeugep 31p pun alwapued aiq

"Jo}amad)ne uspinm apjiewneg pun apjiew.adns 193amadine Jyd19)
Japo uayeyss jigeis usSunzinu-/usijiqowwioing SIp USPINM ])3IZUSPUS] “UsW
-wouadion usdunziny Jap Yd1)3nzaq Sunusizusiaylg auld apinm s3 "1313YdIsyaniaq
unyamag Jap ul uspanm uaduniydijjdiansduniyeziaiy Jop usuolnpay pun a)je}
-snejaliy 931emi3 ‘(91a1WPIey) Sonje |eIusy pajewis3 sap Suniaiznpay aip yaunp
‘Mzq sayey de) 3Ix3 Jap Japo a1ey Junodsiq Jap Sunyoys3 yoainp 131049 sa1q "020T
Jaqwiaza@ 'T€ wnz 3unpamag Jap ul usBunuemqy Nz pun uagey 1ynya3 aL1a]|910H
J3P pun |apuey|azulg Wi usgnquiszieswn nz aydjam 4z3esa8wn uspinm uaguny
-ueJy2saqgsgallag pun -s3undamag “-asiay uaiyed 3e3pIinbi] pun JelAIeSUOn
-jesues] a193ulia3 auld uagey apjewudljiqoww| 31UId - USSSNJJUIDDY PeydSUIM
-3M 43P pun suaga uayd13el sop a1yadsy 3131A UIYJI3}SM PIIM pun Jey ‘elwapued
JBp yonugsny Ja@ ‘uaJynynzydnunz ggogz Ul slwapued 6T-QIAQD Jop usSunyiim
-sny jne usydIpUasSIM Wi IS Jyelsyyduag wi siugadsassuniiamag aanedau seq

"UaJynyNzdnJnz ualjigoww| usudyjey
-93 uonIIsaAuIZUBULS S|B UOA 9)Ya4as3unpamag alp jne 98 Tz - ¥N3IL puls uonlaly
‘(zz0°€8 ¥N3L :yeliop) YET'CZ - ¥N3L 020T J2quiszaq ‘T€ wnz 33g119q ualjiqoww|
uauajjeyad uonnsanuizueuld sje Jap Sunsseduy-anjep-ile4 Jap sne sjugadiy seq

UDI[IOWW] UIUI)[LYIS UOINISIAUIZURUL] S[E
19p Sunsseduy-anfeA-ireq J9p sne siugasiy ‘¢

"USSSIMJBA "€ 3 pun £°T°T'3 ujdidey uap ul usqeduy
31p jne pim uayeydsuadal] UspagNeIdA usp nz usduniaine)uy Jaiayam ydi3nzag

‘uyeziep
Ul pun $Jopsuyess Ul Ualjiqowl| U3 NEIaA USHIMUIIYDRING USP 43N Udp she
USYDI1IUSSIM Wi 313 nsas Jyeliop wi espas3uniagnelap ayoy 1aq ‘uaiynynzyond
-NZ }PeISUSIINYUISIT Ul dljIqOowW| J3p JnexJap wap sne usdunpuamjnes3uniagne
-139/\ 31p Jne 219pUOSACSUIl 8/~ YNT L HW IS USIjIGOWW| UOA Suniagneiap Jap sne
siuga8i3 anize8au seq *(€08°9T ¥N3IL 4Yeliop) 9¥0°T - ¥NIL UOA BYQH Ul ualjiqow
-w| uoA Suniagnetap Jap sne siugadi3 ule Jyelsyeyssan wi 9391z uldzuoy Jag

U9 BYIS[[9SISUIIIoWW] PUN UIIIOWIW]
uoA SUNJIISSNBIIA JIP sne sIuqaSiqy °g

‘uswwouadion us3soysqalilag jne
usBun3nyouaquaM (T8T ¥N3L :4yeliop) 8L€°T ¥NIL USpINMm apouadsiydliag Jap u

14'14 STL UMNYDIPUIGIIASSRIJIDA dWwwng
8 STL U)S0YSCaLIIDG SNe usayydI|pulgans3elap a313s1yziny
99y 666’V 9)amsuddowadansSel ) dwwng
99t 6661 u)S0YSgaLIIg Sne alaMsudZowIaAs3elua a31IsIyziny
020T°CT'1I€ 6T0TCT'TE ynaLu

NIANNY LIN NIOVILYIA SNV NILIIXHIITANIGYIA ANN FLIIMSNIOONWHIA

:1ep 13|04 a1m
YIS UD)|93S UIDIBIN HW USSRIHIA SNE USHINYDI|PUIGIdA pun aamMsuaSQuiIap a1d

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



'8T0T She Janalszies
-win Jap JNIY3.I0Y Jauld sne Gy YN3 L Hw pun Sunzuaa8qy Jauld 3unydngsny sne
09 ¥NIL HW UdYDIIUSSIM W UaJanINsal adesu3 uspwaljuspouad usdnsuos aiq

‘usljeyius 0L€ YNIL UOABYQH Ul
suapeydswINIS sauld punugjne uagdunnelsi3 puis aporadiop Jap usdundipeydsius
-s3UnJaYDISISA USP U] "USPEBYISPUEIG PUN -J3SSEAL ‘~WINIS UOA punidjne usdunnels
-19S3UnJaYdISIBA UBYDIIUSSIM Wi UsYeyulaq uadungipeydsiuas3uniaydisiap ald

"Y219.4915Q ‘USIM ‘HaWD WY LYNOVYIN Jagqnuagdas unisp.od
wn yoIs s a3)apuey soljojpiodyy sep 3undnyouagsduniapio Jap Sesug wap 1ag

061°'T Ly jwesan
6LT 128 a8uqn
0 16 uaBunisejaquaiapm sne a8ei3
0 ¥00'€ uadun)yezziesiasuapeyds pun ‘-syd1a|Ssny
34 L€ a3nzaquyoes
€8 0 uasuizs3nziap sne adesy3
€6 0 US}I9YY21)puIgIaA UOA uadunyangsny
00T 0 uaJyngads3unisiniasay
141 0L 98e11u3 spwasyuapousad a3nsuos
0S¢ 865 uaBun3ipeydsjuas3uniaydIsiap
961 0 soljojodyy sap Sun3nyoLiags3uniapio Jap Seiu3
0z0T 610C danaLul
f

9Senay AYdI[qILId] d3NSUOS °S

149"

‘uajjeyua
(0 ¥N3L :yellop) G9G°T YNIL UOA BYOQH Ul J3LI] Ul SNeyUIBA UID JNj USHDZ 43184
-121W JapaIAIe SunsQ)yny 931M9ZI0A BUIS JBIY IS| WBPIIGYNY “ISSELID S|]9PON-SSOT]
1paJ) paoadx3 sap Sunpuamuy Jap Ja3un ISNIAAYIPALY 1oHeMID S|e (S5 ¥NTL
uyefiop) ggz ¥N3IL USpInM UIBHSM S ‘PUIS I9PIYEJS3ZUSA|OSUl JBPO JUBA
-|oSul J9PaMIUD dWBPUE JBP punJdjne sj|ejuaga ayd)am ‘sj910H UOA JDIRIN 1omz
JNe U3)|e UL G/ H T YN L "USJNBIYDINP UBIYRDAZUSA|OSU| UID "MZJ UDIYBIDAWIIYDS
-z3nyds 30s uld ajwapued 6T-AIAQD JOp 93NnZ Wi 31p ‘UdIIGOWWIS]9PUBH UOA 3}
-3I UaYa119q UOAIBIY 856°'T ¥NTL (629 ¥NIL :yelion) 0ST"9 dpoLadsiydLiag Jap ul
uagdes1aq usadunisia pun usdunuaal] sne usaduniapio4 UOA USSUNISPUIWLIBM 31

uaSun)sIdT pun udSunIdJar] sne
uaSuniapaod UoA UISUNIIPUIWIIIN b

"uas
-9IMJAA €'T°T°F 193dey] jne paim J1e1ag Wi udiyepansSunuiamag wnz "Hqwo-sSuny
-elag ualjiqoww| s|jiAes uadipueisianyoes uadidueyqeun ‘usulalxe Sap US}
-yoeIndsdunyiomag Wap jne ualaiseq ualjiqowwl| Jap d1IMISZ Uspuadalnziag aig

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



89€°ET - LTIOET - juesan
T199- SYT'T- a3nsuos
0 (44 UoISIN0IAIB I WLISA
I - (47 uajsoywney
SG- 98T - ua)soys3unyeydsaqieuosiad
8L- or- ?yyda1s3unzinN uadunglaiydsqy
8L- Ll- uaduniayoIsian
£8- YET - 3unnasnagsieuoy pun Sunjwwesianydney Jny usdunpusmjny
1GT- 695 - uajyde3nduaijiqowwi Jny usdunpusmyny
8T - T1C- Sunndianpueynaiy
18T~ 9€T - suolje|ay J01saAU| Iy uadunpuamyny
€1C- 9€C- S1eIsIYRISyNY sap Sunindian
€€ TLE- U9)S0YsIay pun -aguaMm
S0€- 9Ly - SIYDY4DAP]D9 SIP UISONUSGIN pun uaqedqy
69€ - 9T~ us3soy-Ad3
Flade ver - 19N31SI0A aieqyaizqge YdIN
w9~ 0St - u3)50¥s3un} eMISASPUOS
8L9'T- 818'T- ua3soys3unynid pun -s3unjjaisiassn|ydsqy
€60°C- S6LT- uajsoys3unielag pun -syyday
T98°G- 6597 — ua1s0¥|euosiad
0zoT 610C danaLul

udSunpuamjnes3un)jemId\ SURWIS[YV ‘9
STT

*(9€€ ¥N31) Sunuspioyadery Jauld sne 3unjyezsydialdiap aule
pun (006 ¥NIL) INHISUINIPAIY WAUID YW UYD19]3I9A WdP sne uddun|yez usydijpuas
-9M Wi puis Jyeliop wi usunjyezziesiauapeyds pun -sydiai3sny sne afesn3 aiqg

Uy

-puIgIaA dMYEIaA Wi ydIs 2 )apuey uayaxyd1jpulgiaA uoa uadunydngsny uap 1ag
“Jydaisney

-1I9AJOA WIBUIS SNe Ua4yngan wn yois sa 3japuey uaiyngadsSuniainiasay uap 1ag

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘apouadsiyouag
J9p ul 'mzq Jyeliop wi uaduniydLIOASaLI1ag USUSGIOMID NBU UOA Ud3unqiaayds
-qy UsY21jZ3BSNZ SNk Usyd1j3uasap Wi 1913|Nsal 3a13suy JaQ "uaBuniydLIIoASgaLIIDg
9IMOS Ua3uNILISSNESYRYISOD PUN -5Ga1119g [YOMOS UdYal1aq uadunglaiydsqy a1q

uaiyny
-NZY{oNJNZ 33 YD1|PUIgIdA ududsneladsne Jyeliop wi Jauld uspayasSunjiamag Uoa
Sunyongsny auld jne g6 YNIL HW puls usdunpuaminy apwaijuaporiad agisuos

89€°'T- v.8- jwesan
8T~ TSv- a3uqn
0 ve- apjayassunialpljosuoxiug
(4% 6€- Jnjesanl|yde4 ‘uaisoys3unp)igianiom
- - Juswadeuep Ajded any usdunpusamyny
(52 w- uayeydspal3un pun a3esiag
6TT - 0 SjUSWDIY Juswadeuey 19SSy
sauld Sunsg)yny a31319240A Jnj usSunpuamny
44 8¢I - uadunqiaaydsqy
6C9- 6vT- uaBunpuamjny apwaijuaporiad a31suos
0zoT 610C danaLul
f

GOWGS@H—@?@SG« IYII[(gaLI}o( Omﬁ—mﬂ—aw ‘L

91T

*UPINM 1DLIDMI( JaqWISZaQ 'TE
winz Jnu Jyelsiyouag wi ualjiqoww| aualjeyad usuoiiIsaAuIZUBUIS S|e 3Ip SSep ‘Ual
-ynynzdnunz jnesep 1si uslydenduaijiqoww| ny usdunpusminy Jap Suesyony Jaq

*US}|BYIUS JUSWSSLURWIOIOJIO 79 -13SSY AN} d4eM
-40S Jauia uaisoysdunianuawaldw| 00T ¥NIL P4 puls apouadsiyduag Jap uf ‘uad
-un3sig|sSuniesag-] | 9pussne) SIMOS IBMYOS JNJ USISOY UISSEIWN USISOY-AQT 31

"UaJyn4nNzydnInz alwapued 6T-4IAQD 9P 93Nn7 Wi 119
-311e19s19y 981yne|ONU B1IP JNe UBYDIIUSSIM W 1S| USISOYASIaY Jap Suedxony Jaq

"uaJynynzy2ninz usiyngass3uniynjojuoy UoA uss
-un3igew.d jne Isi SIYSYJIaAPIR9 Sap USISOYUGAN pun uaqedqy Jap Suedyony Jaq

‘uaiynynzydninz
apfefoid 9ssonlp Jny  udBunpusmynes3dunieldaqgsuolpjesues] jne  I9PUOSI(
-sul3stJyeliop wnz 3ansuy JaQ ‘usadunpuamjnes3uniesag pun -s3yday 9313SU0S SIm
-0S uauoipjesuel] pun udduniajzueul4 Iny usdunpuamnesguniesaqg ‘usadunpusam
-jnes3unjelaqianals UaydIjJUSSIM Wi USYDJ1Dq Ualsoysdunielag pun -s3yday alq

2 "9 191dey nzialy aysais "paljSHwspuelsIop sadljeways uld iny Sunindianisay
UapUaY3ISNZ Yd0U Iap She Wajje oA L nsal ayelion winz yo1s)34a) wi 8ansuy Jaq

*U9S3aIMIZSNE UIISOYS3UNYBMIDA USUIBWST
-]]e 43P geytauul Yd1jga1yassne usapiam 9y-113y anjep Jied Jsp pun jeuostad 2131
-JeY2$aq SUBWIYDUISIUNIDNN UDISIDCO SOP dUaqT jne Sep Jnj UsISo¥|euosiad alg

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



*JpeISUSIINYUSSIT Ul dljigoww] 1P Jnj usSunpuamnesSunIagneIaA aIMos usyeyds
-119598493y20] J3s3Ip UBIjIGoww| Jap udssiugagiasdunyamag uaanedau sne usyd
-]3UasaM Wi LB1INSa apoladsydia|Siap Jap nz Suedyony Jag "puls uasaimagdsne
Jendeypwaiq sje ze Syl Yewss aydjom ‘Oy-113y anjep Jieq Jap usyeyds)|9sasiay
-Ud0] Jap Ja)eyds|)asadsayapuljy Jap 9)193ueuuIMaD Uayanad (eyL° - ¥N3L yel
-10A) TLE'€- ¥NIL UOA SYQH Ul uIdyeyds||asadsuayiapully UoA aj1ayuesiugaiy aiq

"a8eJpaASIYd3INEAQIT JNY USSUIZAIYSYT Jne (S8T ¥NIL
:1yefiop) ¥85 4N L ud)jeyaud uondlYy ‘(8¥0°€ ¥NIL :4Yyeliop) 828° ¥NIL uoA puem
-Jny U3 Y2IS 141349 3POYISWISUIZAINSYT 43P Shy "usljeyius (618 ¥ ¥NIL yeliop)
090°ST ¥N3JL UOA BYOH Ul puemjnesuizjeulwoN uid Isi usdunpuamjnezueui4 usap uj

“ulag ‘HqWD zua|ziy3
0 +9 Jap pun ‘popiassna ‘O ‘0D HqWO Jajewzueinyassy Jy|NIq 1op ue saiyel
-syeyasan sap auuimads3ungijielag aip usyallag pun uasaimadsne usdelpszueu
-14 USp JB3UN USPUNISSIDHYDIIUSSI SNe uapIam (S9T ¥NIL 4yeliop) 6£Z ¥NIL
UOA BUYQH U] UBWY3UIDIUN USIDMIMI] dPOYISN-AHNbT Jap yoeu sne auuimag aiq

‘us)iejadue 6yT'T ¥N3IL UOA
9YOH Ul u3soys3uniaizueuyay puls spouadsiyouiag Jap ul usfuniaizueulysy Jnd

‘uswwesnz ‘(0zS S ¥yN3J1) susysjiepulsydspinyds ssp
pun (9€€¥ ¥N3L) dYISjUBSUSWIYSUIDIUN JOP PUBMINBSUONESILIOWY USS1ISZION
wiap sne uaJspue wnz pun (YT TT ¥NIL) Susysjepulaydspinyds ssp pun (2LZ°S
¥N3L) 7zZ0zZ/ LTOZ dylajuesuswyauiaiun aip anj usdungipeydsiuaslian3i)ejon usp
SNe uauld WNZ YdIs Ud)Z1as apayd]ewul] uspualal}nsal snesaly Jyefiop wiaig ‘uai
-4nynz»2n4nz 610 |eM_ND USRHLIP Wi SUSYSBPUIBYISPINYIS S3P pun zz0z/L10T
ayIajuesuswyauIalun Jap Sunisizueulyay a1p jne aiapuosaqgsul sl (098°0S ¥NIL
ayeliop) 980°6T ¥NILINe €//°T€ ¥NI L wn usdunpusminezueuld Jap 3uedyony Jaq

“(bSE ¥NIL Hyel
-10A\) ¥Z€ ¥NIL UOA SYQH Ul USWIYIUIDIUN UBUSPUNGIIA USYISIPURISNE WBUIS pun
Jayeyds|)asadsyayapuliy usule ue usdunyiaisny sne uaSes3 sne pun (949 ¥NIL
uyefiop) 2#9 ¥N3IL udBunuapJojsiaidiney uny uasuizs3unpunis sne udYdIIUSS
-9\ WI UBJIBIINS3I (882'T ¥NTL :4Yeliop) 98Z°T ¥NIL UOA dYQH Ul a8espazueuld aig

TULT'TT- STE'LS- siugasiazueury
TLEE- VL.~ uJa)yeyds||9sa3syayJapul UOA d)Id3uesiugadiy
980°6T - 09805 - uadunpuamynezueuiy
98¢'T 88C'T a8eJspiazueuly
0z0¢ 610C ynaLul

stuqaSidzueuly ‘g

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



S89°C- LIT'8T puemjnesanajls Jaydijyoesiel
GSC- 66€ adnsuos
V8T~ TLT- usWYeUUIF USISJJIaN3]S SNe 3]{aaiana)s
SYT'C- (444 u3)s0d usydljuye pun

uaqedsnesqali}ag uadiyeysdnzqge Jyoiu sne aP2YIaNANS
60€- 9TL'0T - EINEICIEREPSETETTED)
998°'T €91°8C puemjneianajs Jajayemiy
%8L‘8T %8L‘8T Z)eS19N)SUIIZUOY
89 S68°L6 uIanas oA siuqasiz
0Z0¢ 610C ynaLul

‘Bunpuamuy Jnz Sejyasnzsieepl|os yd1i8nznz zyessanaisyeydsiadioy Jap Yol
-3Ja11YISSNE AIP{D44d UB)JB4 USSIIP Ul JWLIOY ‘USZINY NZ Saz}isagpunis usuadis Sunyjem
-9\ Jap sne sjugadi3 sep win SespaagIaman uap UaNYdISQIN Jop punidiny ‘susSouLian
-punig usuadie Sunjemiap Jap sne ydIga1ydIssne sugasia Y1 uajaIzIa Usyeyds||asan
9591 139198 apuniSnz 94 £8°GT UOA Z3eSIBNR)S UID PAIM USYRYDS]|9S3SUaIjIqowW | Usyds
-IpuBUl JOP UIBNR)S UBIUBYE] Jap Sunuydaiag dIp N4 *(%S°E |YLZSSAWIANAS 05 0.E
:uadue Jny Z3esagaH) Z3esIaNaIsaqIaMID 9 G6‘ZT PUN 3e)ydsnzsieIepl|os %SG Zies
-19N3)s)eSIDdI0Y 9% ST 19}HeYUIq Z3eSIaN)SUIDZUOY J3S3IQ )193sa84ep (9% 8L‘8T yel
-I0/\) % 88T UOA S9Z)BSIDN)SUISZUOY SIP de]|pUNIo Jap JNe piim puemynesanals uayd
-1]Y2S1E) WSp PUN USYISNSI09Y) WSp UaYdsImz Sunuydaisduniiapiagn ayaipanals aiq

ONNNHOFUSONNLITTIIAN FHIITIINILS

"PUIS USPUBRYJOA USPINYISIDNIIS DUL] YoNne Wap ul ‘WdIAIpe Suejwn wap
ul Jnu apa[qnsianals uayd19)8 Jap auaq3 jne 93eIHOAISN)IDA JNE UIINI)S SJUje)
USpPJaM UISZUOY-THIINIA W *(S96° TF ¥NIL :1YyelIoA) 65 € ¥NIL UOA 3YQH ul 83
-IOAISN}ISA 3Y21143Na)s 93Z3nua3 IYdIU Yydou Jwesadsul uswyauiaunsdundijisieg
uaua80zaquid SSNYDSQeUIdZUOY USP Ul dIp JInj uaydisaq Feyyonszuejlg wnz

“Ipeiswieq pun wiaygla|yasiaiun apa{qo Jap jney
-19/\ WP Sne dIMOS UdljIqoww| uaualeyad uolisaauizueuld sje Jap unsseduy
-anjep-die4 Jap sne siugadi3 uasadupalu Wap sne UdYDIjIUSSIAL Wi MBIINSaI UId
-na3s uajuaje) Jap 3uedxony 1aq €T SH4| pun 0¥ S| gewas ualjiqoww| usuayeyssd
UOIMISIAUIZURULS S|e JBP Sunlamag Jap W Sueyuawwesnz Wi uszuaiayiq uaJel
-odwa) sne uaydIIUISIM Wi UaJa1}NSal usBunpuamynelanals usjyuaie] aig (zZ6v'T
¥N3L :yeliop) STZ'y ¥NIL UOA SYOH Ul usSeilaIanals Usluale) pun (856'¥T- 4NIL
1yeliop) 6T8- ¥NIL UOA BYQH Ul usSunpuamynesanals usjudle] sne uswwesnz yois
U235 (99%°€T - ¥N3L :AYyeliop) L6€°€ ¥NTL UOA BYOH Ul usanals3esi3 usjuale) alg

"usJynynzx)anunz (€08°9T1
¥N3L 4yeliop) 9%0°T - YNI.L UOA Udljiqoww| UoA 3uniagnelap Jap sne siugadig sep
JNe U3YDIIUSSIM Wi Udiem Jyeliop wi ulanalss3esi3 uspuagne) a1q “puejyasinag
ul S1pUB)S])|OA USPURISIUS PUN UIBN3ISSGIIMID BIp pun -yeydsiadioy aip usyeyul
-39 (1S9'+- ¥N3L :4yeliop) ZIL- ¥NIL UOA dYQH Ul uianaissSel 3 uspuayne] alq

S89°C LIT'8T- uianajsSesy3 awwng
16€°€ 99V €T - uianalsdelyid syusie
[AVES T99'v - ulanays3eli3 spuajne
0z0¢ 6T0C ynaLu

uronajssenty ‘6

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



800 0L0 a1y af s1uqagi3 sauasseMIdA
80°0 0L0 21Ny af slugadi3 sapassemianun
(4n3 ur) aipyy af siuqasiz

G8T°L0T 187°80T (M9SSEMIBA) UBIPY 3P |YeZUY 9393YDIMID
0TS 0TS 510z wwei3oidsuondousipyy wap sne 3nzag wap aIMos usa3
-UNqIR4YdSISAPINYIS|IPUEBAA UOA USSUN|PUBM JBP USSUNYIIMSNY

GLL°90T 1117101 uaIPy J2uagadadsne |yezuy 3393ydIMa9
TLLS0T 1117101 3ejyonszue)ig wnz usiyy suagadadsny
)5N3S puasne) ui UaIMy J3p yezuy

19T°6 6£5°G. 3)193uy JapuaydsLIYaq WYdIU Yyo113nzqe siugadiauaporiad
L9T°6 8EL'6L siugasiauaporiad
0zoz 610C ynaLu

‘uapJam yqnadsne usdunindiap uspaisequalie yw

Sueyuswuwesnz wi usauondQ pun }japuemadwn ajuswniisu| dleqjapuem ssep ‘aw
-yeuuy Jap punigjne usiyy UspuUdYISSNe Jap JYezuy Jap pun sassiugqadiauspoliad
S9p JNPJ.I0Y 3P Y24np YoIs 191349 a1y of s1uqadi3 apassemian seq 19pulyaq jne)
-WN Wi Sa4Yer Sap pualyem ydis a1p ‘UaIMy Ue Yyezuy ayd1j3Huydsydinp a1ydim
-93 a1p younp uuimaduapolad We SjIvIuy UsapuauydaInznz oy J¥INIqd Jap uiau
-319s]193Uy USP SIP UOISIAIQ Y2.np ydis 191819 a1py o siugadiz apessemianun seq
JIIMVY 3r SINgG3IOoU3

NV df stuqadag 01

"U9SaIMIBA T°G T 1931dey] Jne paim usp
-INyas4aN33S pun usydnidsuelanals ualuale) nz uageduy uadisuos Jap Yolj8nzag

*(952°8T ¥N31 :ayeliop)
76€°0T ¥N3AL jNe 0TOT Jaquiszaq "T€ WNZ YdIs Ynejaq LIFy anjeA Jied Jap ausq3
Jne ,saoualaylg siseg apISINO® Hw Sueyuswiwesnz Wi uspjnydsIanals usjusle)
UOA Z3esuy Jaq "uayasadqe | |3y anjep Jie4 Jap awyeusny Jw ¢, saduaiayiq siseg
w_u_quO: jne ulanslS Usjuale] UOA Zjesuy Wwaula UOA pJIm Jaye(q "usyasnzqge ysou
jue|dag Japam 9y-113Y dnjeA Jieq Jap sne usaduninydssneydijyd uaydijzesasd Jop
awyeusny W 3ISI UsYeyds||9sa3193Yd0] Usp UOA unPNYISSNY SUlF USWWIISI]
15q)9s ud8unJalnesay] UOA ‘Mz UdaYeyds||9sadialyd0o] UoA uagunnydssny Jap
Pundisz usp uuey Yeyds)|asan aiqg "us3|0p3 UBPOLId USZIPUNYNZ Ul ISIS UBWYSU
-121unJaniy wiaq w:_‘:wswuwwm 2uspuNngJaA jilep auls pun usawysuisjuniannpy
Sep ue auUIMa9 JIp SUNPNYISSNY SUIS UUBM ISQI3S ‘puls udsiomnzsne unyisyus
-UuIMa9 Jap Hundisz wnz usSunxJimianals a31yuny ssep 191Napag zualaylq dJel
-odwa} s|e ,,s90udJaIQ Siseg SPISINQ® Jne uIana)s Jajuaie] 3undiydisyoniag aulj

*UD])0S USPJIM LISIISIAUISI 1DZ S3WWIISIGUN JNE SUUIMIC) 9S3IP
ep ‘19p|Iga3 uIaNa3S udjuSIe] UdAIssed dulsy (¥20°TT ¥NIL Hyelop) ¥S80T ¥NIL
UOA 3YOH Ul UBWYauIa3uniIaiyd0] Jap assiugadi] ausyneladsne any yey 3¥1W3a 21d

‘uayeyds)19s98491yd0] JaYdSIpURISNE PUN -Ul SUUIMIY SH3LINESaY}
USYDI]IUSSM W puls 938139gSPaIYdSIaIUN 3S3IP JNJ YDI1YdeSIN IS usuydas nz 3uni
-91S11edy USSP HW UUDM ‘(,S9OUBIBYIQ SISeg SPISINQ*) udp]iq Nz Yeyds)|asadianny
J3p zue)1g4aNa)S ISP Ul Yeyds|1asadia1yd0] a1p Jnj Lemydngs3undijiereg wap pun
yeyos)|asadiayoo] Jaule jeyideyuadiy uadijialue zue)iquiazuoy Jap Ul Wap uayds
-IMz 3e419qSpalydSIaun USP Jne yone uapinydsianals ajusle] puls ZT Syl Jews

"UaSUNPNYDISSNBUUIMSG USP SNE USYDIJIUSSIM W1 UBISIINSDI UsWyeuu| ualaly
-19n33s a1 "a3ePdNY-q9§ usaydIaNals Jap unpjig Jop sne pusSaimiagn Ha1ynsai
ua3s0d uaydljuye pun uagedsnesgaiilag uaBiyesdnzae iU sne HayaIaNAS Jag

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



"H|935384BP P'v°9 19}
-1dey wi puis swweiSosdsuondousipy pusyaiiag usguniaine)s3 aI9HM ¥ ¥NIL
uoA ayoH ul a8eppdnijendey Jop Sunsoyny aip 1yals Jagqnuadad waq -usieyius
€ YN3L UoA 3YoH Ul 6Toz wweiSosdsuondousipyy wap sne usdunindiap auaiseq
-uaipje Jny uadunpuamyny oy JH|INIQ 19P USISOY|RUOSISd USP Ul Udiem Jyeliop W)
((6ST ¥N3IL :dyeliop) usieyius 19 ¥NIL UOA dYQH Ul 6T0Z WwesSoidsuondousiy
S|V U]I9NHIA WP Sne uagunpuaminy UaiSo¥|euOSIad Uap Ul puls UaIaMaM Saq

"(z8y ¥n3Lyelion) usyjeyadue
uadun||21syon4|euU0SIad UOA 3unsQyny Jap sne a3eJi3 auldy puls Jyelsyeyssan wj

‘uasaimagdsne uadelalal uoa 3unjaizig snz usdunp
-uamyny sje JyefJop Wi uspINM UDISOY|BUOSIDd 9S3IQ “pulsS usanadsne 6ToT |Udy
W1 9Yd)om 493Iag et N Ny ‘ST YNIFL UOA 3YQH Ul Hqw Yeyds|)asasmalqo Jo3uad-as
-UBH JOp UDISOY|BUOSIDd BIP Ydne sneuly Jagniep usieyius uajyezsaiyeliop aiq

‘T 19Ndey
nzialy ayaIS "palj3wspueIsiop sadijeways uld Jny 3unindianisay uspusyaisnz
120U ]]2NJUSAS ISP She Wd]je JOA WBINNSI JYelIop winz Ydia)3iap wi Sansuy Jog

‘Sunuaydisianualuay usyd1)z3asa3 unz a3el11ag Jne dY|eH dIp pun }jesus uad
-unpuamjne|eizos uayd1jz3asa3 uap UoA (1Sz ¥NIL 4yellop T6Z ¥N3L) Ov-anjep
J1e4 31p pun (L0t'v ¥N3L :4YelloA £296°S ¥NIL) OV JHINIA 3IP JNe UdYIIIUSSIM Wi
ud]ejaua pun uasaimadsne usdunpuamynes3uniemia) usuldwWag)e Jap gieytauul
UY11z3eSpunIg usplam (29 :yellop) T98°S ¥NI L UOA SYOH Ul US)SOY|eUOSIdd d1d

T198°S - L9V - jwesan
iy - 8Ty - uaunpuamjneeizos ayd1|z39sa9
LTY'G - 1STy - J9)eys
020t 610C an3aLu

ud1SOY[BU0SIdJ °TT

‘usyunsad ualjiqoww| usualjeyad uonilsaauizueuld sje Jap unsseduy
-anjep-died4 Jap punudjne wajje aon Jyeliop wap saqnuadagd 1si oy af siugadig seq

*(UaIMY 000°0TS :4yeliop) 331Ydaiag Uy 000°0TS UOA Snzag winz
puls ST0z wwei3oidsuondouanyy Wap sne Jageyu| ‘uagJomia (Ya1aliaisQ) usim
‘HQWO Y LYNOYIN 19p UOA UMY 000°S USPINM UYdIjZ3esnzZ "yd1jaydisia jendey
-ua813 $'3 193dey wi puls usdunuane|u3 a4HI "USGIOMIBYININZ Sjogaduesney
SINJUBIPY USYDIIUSHO SDUIS UdWYRY Wi UBIMY 666°666°T USPINM 0Z0Z IINF W]

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



"}oUp1033nz |13y
anjep Jie4 (N9D) Hun Suessusd ysed ‘mzq 3dYulg uspualtaupualeRIws3un)yez
J9pP SpINM £8/°9 YNIL UOA SYQH Ul HSMUSWIIS JOPO -SYBYISSD SUSPURISIUD GTOT
Jaquiazaq "TE WNZ 9y-113Y anjeA Jied Jop Suniaipljosuoyisi3 Joap uswyey wi Jag

"9pJNM 19UPJ0aSNZ HdMUB WIS JDPO -SYBYDISID UID
Jap ‘uaypyuIg uspuasaiauadiewsSuniyez uoa addnig Japo BYUIF USpUIBLIBU
-a319n1ws3unjyez Jap ajeiswnisydep adijeyyseu aip pun unpdimiuasdelyy o8
-Iyunynz aip yne Snzag u usunzigyds pun uswyeuuy Yaplops selyag ualeq)aiz
-19 sap Suniwug a1q "usSoziaun 1531531 BYMSM USpUIYNNZY2INp ydllyel
lewuld sudisapuiw waule Sigew|a8as uspiam SUSMUBWLIS JSPO -SYRYISIY 3l

‘uapJam uaianijoid 33)oynz usBunpemiz usp

SSN|YISUSWIWEBSNZSUSLWYDUISIUN WOA 3P 19Upi093nz SUIdzuoy Sap usyayuij usp
-uaJalaUBIERIWSSuUN|yez uap PUndydzSGIamIg WP e USMUIWIIH JOPO -SYBYIS
-9 dUDCIOMID SISSNJYISUSWIWESNZSUSWYSUIDIUN SDUID UdWYeY Wl JOp PJim
51591S3UNJAPUILLILIM SBP 9YI9MZ WNZ “}dMIM] UdSunpuamynNesSuNISpUIIIdM
JauRlnWiNy Yo113nzqe ussoys3unyeydsuy NZ LSIMUSWLILL JSPO -SYBYISD J3P PIM
Z)esuy U981|eWwISIa Wap Ydep "udssawaqg SUJdZuoy Sap uapinyds usuawwousaqn
pun 91aMSUS30WISA UJBgJDIZIJIIUSPI USUSGIOMID BIp JagN 319Uy usualjeyssd
JaynJy sjjeyuauagadad Jap pun a)193uy UspUAYISIIBYSQ IYd1U Jap Sesrag wap ‘Suny
-s19)uadan usuadeJagn Jap sNe SWWNS Jap SSNYISIaG() S|e YdIs aIp ‘191amaq ua)
-soys3unyeydsuy nz zyesuy UagiewISId WIS PAIM PSMUBWIIH JOPO -SYLYISI Ul
LYIMNINYIL 4300 -S1AVHISAD T'T'T

"MIB1ISIXd 10gJaAsZuN|oyneLa M
s9])249ua8 UId SY4| YdeU 1P 1N} ‘DUIMUBWLIH JIPO -SPLYISIY puls uswwouddsne
UOAJDIH "ISI UD]|BJ3Ud SUNISPUIWIIIAN D1SSBLID S|EWIOA 31P JNj PUNJD JSP UUSM ‘UsW
-WOUSSION pIIM DLDMSUSQUIIDA dHpUIWASLIaM Jewuld jne Sunjoyynepap auij

*9JUUQY USPIDM 1121243
ualsoys3uniagnelap Jap Snzqy yoeu uasiaped ualijjims3elrtan ‘usdipueisianydes

uaydsimz uagunSuipagpdely Nz uoipjesuel] JdUI Ul }BYUIF USPUSISLIBU
-93191ws3uniyez Jauia Japo SHIMSUSSQWIA SUID JnexIaA Usp Yyaunp 4ap ‘Seirag
J3p 3s! Suniagneap Jop UISOY Yd18nzge Yamidz apusdainziaq g ‘Mamsdunz
AINN pun SunJagneiap Jap ualsoy Jap yYolSnzqe 1amiaz wapuadainziaq sne a3
-eJ312g USPIaq Jap 242YQY Jap 3s! Seslag a1eqiizis 4aQ “ISsepa wesyimsjops Sunu
-apuIWHIM dUId paim 3193549qn Selyag uaieq)aizia Usulas SUIMSUIZOWIIA SaUID
1aMydNg JSp Pleqos "d1uuQy UISS Jeqg)aIZId IYdIU SLISMSUSBQUIIDA SaUId Hamydng
Jap ssep ‘UsINapuly Jneiep spueISW JOP UIZUNISPUY JSPO 3} BYISALIES UUSM
‘Ynidiagn uly SuniapuiwPdM BUID Jne USPIIM SLSMSUSSQWIDA d)|P1SIeWW|

‘puis uajaspduld
95S1U31943 SPUIBPUILILIBM UUIM IS3)SHSY 3 eYLIDM UID 130U Yd1jZ3esnZ “uyny
-93yoinp 3unynidsyay3ieyuspm aule Hayulg uspuatsusualiepiws3un)yez Jap
2Uaqg3 JNe JSPO SUBIMSUSZOWI/ UBU|SZUID SIP Siseq jne Japamius ydijyel jewurs
SuISapulW pJIM UdLIIMSUSZOoWIDA Uasalp 199 "uagalydsadqe 3igewueld ydiu
UspJam Janeps3unzanN usIWWISIQUN JBUIS W 9IMSUSZOWIDA d)aLI1eWW|

"JSSBLID WesYIIMST|opd

UDPJOM 9HDIMSUSZOWLIDA J3])91ud3eWwW] Ud3UuNIapUIWBAA "IYdNnsidun uadunisap
-ujwM aYd1)3ow jne uspjunds)jeyuy UajUeAS]SI UOA 3)1e4 Wi pun uagalydsadqe
Jeaul] uaJyer juny siq 14p 1989y Jap Ul UOAISNEPSSUNZINN SYDIYBYISHIM SYDIIYDIS
-SNeJoA 31p Jaqn Janeps3unzinN usjzuaa3aq Jauld JIW SLIIMSUSZQULISA 3])aLI1ewW
-WI USPJIaM ZJBSuY UDSIIeWISID Wap YoeN "19Hamaq uslsoyssunyeydsuy uaiyl jiw
Z)esuy Ud311e WSS WISQ USPJOM 31IIMSUSZOWIS/ 9]]91I91e W W] SUSGIOMIS U]dZUIT
FLYIMSNIDQWHIN ITTIRILVANI T°T

‘uswi
-yaulua nz (i a3ejuy) |98a1dsuadejuy Wwap Is1 USISOd Usu)azula Jap SunpdImiug alg

dlramsudSowIap ISnsuysue] 1

ZUB[IUIdZUO0Y JNZ Sunidnery °q

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘ussaimadsne (SZT ¥N3L yelop) 6TT ¥NIL UOA BYQH ul usBunpuamyny aydijgaL}
-9 9313SUOS US04 WP Jajun unuydalisnudap pun -uuiman Jap Ul uspiam uadung
-124Ydsqy Jap 93e439g 21q "UaJyer ST Siq 194p UOA Janeps3unziny Jauld siseq jne 33|04
3unqia1ydsqyaJesul) a1q "uUsuuQy UspJamilauploadnz 3unieissnesyeydsa pun-sgaLiy
-9 JOp g4aMI3 Wap PRJIP 3Ip ‘UsSunpuamny uassejwun uasoys3unyeyasuy usyds
-1103SIY B1Q "M3IZUE|Iq ‘UdBUNQIaIYdSqy WN LSPUILLIDA ‘USISoys3unyeydsuy usyosi
-01S1Y Nz 3s1 9531 “SunyeISSNeSYRYISIY pun -sgali3ag a1p usljeyulaq usadejueydes aig

NIDOVINVHOVS T°'T

‘uasaImadsne Sunuydaaisniiap
pun -UUIMd9-UJdZUOY Jap Ul UdZUNpUIMINY UIYDI|gaIID] USZIISUOS Jap qley
-1auu] uapJam (€ ¥YN3IL :4yeliop) 60 YNIL UOA dYQH ul uadunqialydsqy aig 3z38s
-a8ue uaJdyer junj siq 194p UOA Janeps3unzinN auld pJIM daMSUSZQOWIIA UD)|D14a)
-ewiw] Uadsuos alp In4 "aiemyosiaIndwo) uaydIj3uISIM Wi udyeyulaq (L6 YNl
uyeliop) 26 ¥NIL UOA SYQH Ul duamsuadowiian ud)jauaewwl uddisuos aiqg

JLYIMSNIDOOQOWHIA FITTIRILYININI IDILSNOS TT'T

‘uaiyny JepagsSuniapulwLId | WaUId NZ 3ydiu

0202 Joquiaza( "TE WNZ 9pJNM % G0 Wn sazyessSunsuizqy sap 8aiisuy uis yony
"J1931 WIS usreppely Jaydn3uednz yonpuayo a8e)punio Jap jne uspinm uaio e}
-e19g 31Q "}]9RIWID UdI0P{e)eIDg 43])aNPIAIPUI SUNPUSMUY BIP UYDINP SPINM OXISIY
ayosiyizadsiuawdas seq ‘ya8a1dsiapim ‘Uswiyauiaiunsydia|8iap uoa addnug saui
siseg jne 32}19]98qe ‘usyeyds|jasaualjigoww| uspusyeyspueisaq Jagqnuadss
lendexua8i3 pun -pwali4 uoa Sunssepaqn a1p 4nj spewielndey ssp usdunlemis
-a}pudy ‘Mzq -s3unsuiziap usp Jap ‘usdozaduelay zyesuaisoyendey JaYd1IUYDS
-U2Jnp 193193Y21Ma3 U1 pJIM SMOJJYse) 9944 Jap unianuoysiq Inz :zyess3unsuizqy

‘uaqgadia Jepags3uniapuiw
-H9M UISY 0707 Joquiaza@ "TE WINZ YdIS SpINM 9% 0T wn smojyyse?d Jap Suedyony
wiauId 19q Yyany ‘uaiynj smojpyse) Jap SueSyony waule nz spueisaqualjiqow]
SOP UOI{NPaY SUIS SJULOY SBIPIS]() "USKUIS PURISIDDT WaPUSSIANS J9PO Ud)jejsne
191N ‘usBunJapuiwILly UoA puniSine usyuugy SuniaiwIdA Jap sne smojyse) ald

‘uagalIyIsaSHoy
1I3IXapul SUIMSIYE[IOA Jap Siseg jne uspInm Udljiqowwl| Jap UsIsoysgaliag alg
‘uapams3uniyes3 uslziesadue jeyosned jne usjsuosue ‘uswyeugely usiue)dad
1aju0y jne sjuslyels uataiseq usgunpuamynesgunyjeypuelsu usyueldss aiq
‘U9J0.1398 UBYISZSPURISIADT pun UdBunJagueliansSesan UOA 1BYYDIUIBYISIYEM
a1p Jny udwiyeuuy usydsiizadsuayde)viw uoa punidine ‘mzq 1us)a8qe uasen
-1I9A13IN USMDIYRIIUOY SN Ud)SO3SSUNIBIWIBA 31p pun a5ei1alIN 1P USPINM 194
-e( 3ue|da8 UBWIYDUISIUNISIYDO] 1P PUN ZUSSGPDAIQ USP N} SMOJYSED USpINMm
puayoaidsiuawag ‘uayeyds)|asaduauosiad apuayeyusljiqowwi ue Sundijeleg
31p Jagn P{241pUl YydNne sje udljiqoww| Ul 1P |YOMOS 1|3y dN|eA Jied d1p US1ISaA
-ul 19geq "PUBYISINSQ Ul U1JIGOWWIDGIaMID UOA SUNYeYdSHIMag a1p pun gJamig
USp $Ne YdIS LSLIIUSZUOY | [TY dN|eA 14 NDD 31 — SunIaiWIdA Jap sne smojysed

:UsWyeuUY UsUaY0.198 Usp Nz ask|euesieIAIISUSS
alp pun suams3unzinN sap Sunuydaiag dIp Jnj UsWyeuuepuniy aYydIjIuaSaIMm

"]191598159) Jiepags3uniapuiw
-HaM UBUISY 0Z0T JaqWiazaq "TE Wnz JYINIQ 31p 18y pusydaidsiuswaq 318191s1aqn
Senag uaieqialzid USP WAMYDNG JBP SSeP ‘nzep uynj UsWyeuuy UsYdIPRuUSsS
-am Jap Sunispuy ausyjeyad yondow Jnj Juswasdeuepy WOA auUIRY ‘NI Jap HUaM
-yong wap pun LIMS3UNZINN Wap USYISIMZ (,,W004pesH*) wneljaids uspusyd
-121sne uauld jJuswadeuepy sep alaIZIyIIUSPI dsAjeuy Jasalp a3)oju| “udjIdMNAY NZ
1193118y M USSSIP Wi 4191598490 NUa3das3 N9 Jop MamydNng Wap puagsiiydsue
apinm spams3unzinp sap siseq jne Sel}ag aieqjaizid )93 WIS 0s Uaq 3139193 ap
-uni3nz §zoz pun yzoz uspouads3unue)d)ielag usplaqg U3z1d] USP Sne LSMJSRIN
J3p 9pINM SMO)JySeD dpUd)jejue UIYE( JUN) UOA WNEIIDZ WP YdBU UN4 "0 LE°E
13e419q (DDVM) Z3ess3unsuizqy 31apuamian ussousosdmoyyyse) a1p dnyJaq "apuni3d
-nz Sunpyaimug a3iyuny alp Jagn uadunzieyssuil aydndowisaq aimos yayuadued
-19/\ Jop auams3uniye3 uadal suswadeue sap usdunueld usq "uaJaiseq uaued
-zueul4 U3 IWYaUd3 USIYer Junj UOA WNEJ}DZ UdUIS JNj JusWSZeuey WOA jne alp
‘aniwue ussoudoidmolyse) uoa unpusmisp Jaaun suams3unziny sauld 3unu
-yda.ag Jap Ssiseq jne apinm 1|3y an|ep Jie4 Jap 3esiag aieq|aizis 4aQ "Yyd4np 0Z0T
Jaquiazaq "TE wnz SunJapulwpap jne Sunnid sydiJyel aip auyny uiszuoy Jag

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



"1391983159} a1yd.JeIdIH-dN|eA-11B US1I9INELID UD]O ISP UBINIS JP SIMOS UDYISIY
J34Y1 pun d)ewJapy Jaayl Uy Ja4y1 a8e|punio Jap jne uspjnyds pun uspIaMsuas
-owa uoA uaddnig 3Y|NIQ 31p 1eY ‘Ud)|NHS NZ SBMIIDZ USpUBSaINZIaq aIp Jagn
uaduniapiojueageduy aip wn ‘SuniemIasuoiie)ju| 931)33s4a3uUn japowsdunuydal
-9g Wi 3Ip pun swneJydzs3uniydesiaq)ielaqg sap qjeysauul Sunppoimuasiaidiaiy
pun -pep a1p 249puosaqgsul Ualoyad ualopjed UIYDNYRYISHIMIWESDS usp nz

‘uagunyaIWIaNa8104 pun -}s43 4Ny USISOYSBUNIBIWISA Yone
aIM -negsny ‘siawnjuadiy sep uageSsnejelidey spuslieMId NZ pun USISONUSGIN
21eq332)WN JYDIU ‘USISOYSPUL)SIDDT PUN USHSZSPUL)SIDIT ‘93eIHBAIDIN USPUDYDIS
-9 Jap uaydyyduIBydsiyems3uniadueiap ‘usduniaiwianad|od yone aim -3si3 iny
az)esuelaip |91dsiag wnz usyjeyuiaq Ja3eweledsSunuamag usydsiyizadspa(qo aig

:USPIIM 119}
-193un uaddnig [9Mz Ul UBUUOY PUN }Z3BYdSZUID UDSSAWIF WIS Ydeu Japydeing
uap Younp SunjpiwIdISM IR N JOp USWYERY W] USpJam JareweledsSunpamag aig

‘usyeydsuadal J121eqydIa]SIaA J2I31YdW ‘M2z JUIS JSPO UdP
-UdMaMaq Nz Jap uapamsyayuaduediap uspaisAjeue uoa 3undgiaiydsyiod aIp aIm
-0s unyjeysSunpemi3 aydngnpiew aip UaJaIpR)as Ja3sweledsSunusmag asaiq

“M213UONSIP SeIYD1ISSBUN| WIS USP jne pun (z3es
-suizsSunuaisijeyideyy) Jaisijeidey Seraula101aN aMalsliqels Jap (wnesyazsSuny
-yoes3aq)ielsd) wnesyaz-salyer-0T waule yoeu uagunds)iagnsuoiiisanu| usydi
-JeYISHIMUBI|IGOWWI 19q 3SIDMIBYDIIGN PJIM ‘FWIWIUNZ WneJ}szsSunyydellag usp
Jagn uaysaydisunasoudold alp yone aim quwiuge awissdunijyez J1s8iyunynz
awyeussnyulg aip uniauoysiq Jap punidyne eq ‘3))93sadiep Sunjyezuajuay sje
1Y21u pun paizyiuenb 3zijdxa yoopal swinesyszsSuniydellag sap puaiyem swoils
-sSunjyez aip uapiam (AMIMow W) SunupiosdasSuniHWISIdMUSI IGOWW| JBp
Yoeu uaiyepandamsSesg uaydSsINP winz zyesuadan wiy “ysuizadqe (Seyyonssduny
-1amag) Hundidz uaxly uaud jne zyessuizsSuniaiuoysigq wap Hw Sunuydaisuiz

Jap dfjiyHw pam uaSunjyezsny pun -uij USISSeLd Jap slugasi3 seq "MW
-winsyne ydasaSuapouad aswgussduniyez ususpungaasouSoud asiamyiay yone
SIM U19MEeMID SIJUNYNZ SIp ‘UBIOIYE4 UDIUBAS]DILIDM J3]|e UOLRYIHIIUSP| Yoeu
‘uaplam 19geq ‘dwlIssSun|yez Jayoy yoipalydsiaiun 4alziasian Uiz 193}
-lemJa Siyumynz suamjendey sap Sunuydaiag Jap JUSIP pun Jep UsleuaydIsuol}
-13SaAU| uaydsIweuAp Jap a8e)punig alp 3193 UIYBLSA-MO)YSED-Pa3UNodsiq seq

*1]91H WIS USIYRHIA-MO)JYSED-PSIUN0ISIJ WP Ydeu UspIam JHINId
Jap ualjiqoww| uaua}eyad UolIISaAUIZUBUIS S|E Jap d)aMIUSZ Udpuaga|nziaq aiq

's10A3AINS paJaniey) Jo uonniisul |eAoy Jap (10T
Jenuer) spiepuels 1euoissajold — uoleniep SOy Usp pun (,Spiepuels uolenjep
Jeuoneuwsaul) sasodind JUSWISIAU| J0) 9181ST |eaY JO UOIIEN|BA JO SPIepue)sS |eu
-onjewIdu| uap ‘(S¥4l) spiepueis Suipioday |eidueul jeuoreussIu| USp Hw uely
-ul3 wiJayyoeIng uadiSueygeun UsUISIXS WIS UOA 19gep 131049 SunjiwIaIaM
91Q Jep uswyeuuy pun JajawesedsSunpuamag sydijussam zjessuizsdunuals
-ljeydey pun -s3unuauoysIQ Jap IMOS Juozuoys3unueld Wi usuniapuelap uaJ
-9p ‘usjonbspuelsIzaT USY||9ISISIUN 1P ‘DWQIISSSUN|YeZ USISIEMID BIP 2I9PUOS
-aqsul us)|a1s u owiw| usualjeyasd uolISIAUIZURULA S|e JIp Sunliamag Jap 199

NIITIGONNI ¥43d SNNLYIM3G

‘uasaimagdsne ua

-W| uUaua)eyas3 uoiISIAUIZURULS S|E ISP gleylauul Sunjyezuy 9193s19]93 S|e uspiam
ajnexualjiqoww| jne usdunjyezsneso) "USPIIM ISSeHD wesHIIMsS|opa |121auad
auaMI9Z uapuadsnziaq Jap usBunispuy 1I9qoM ‘19LaMaq LaMlaZ uspuadainz
-19q WINZ S3ydaJ)yep Usuayasadion Op Sy| Ul sap pusydaidsius asalp usplam Suny
-19Ma(93]04 Jap usWYeY W 1Z39sa3ue ‘UdlSOyUgaUSIUNYeYISUY YDI|ga11Yydsuld
‘usrsoysdunyeyosuy  usp  Hw  punduszsduednz wnz

uspIaM  udljIgow

-W| Usua}|eyad UoIIISIAUIZURULS S|e 31 "USPISM U} eyad 119x3118ISYRYISS9 usyd
-Juyomag Jap uswyey wi JnexusA wnz 1apo 3unzinuuadig Jnz Jydiu pun usduni
-9319)S1I9/\\ UOA *MZ0 USWIYeUUI)3IN UOA Sun)aizi3 Inz 31p ‘UasaIMa3sne SUISZUoy
S3p UR1JIqOLUILU| BIP USPJaM USI|IqoWW| Usua)|eyasd uoniIsanuIzUR UL S|e uap Jajun

N3ITIGONNI INILTVHIO NOILILSIANIZNVNI4 STV €°T

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘usWIyaulUD NZ ¢ a8e|uy IS 9SA|RUBSIBLIAINSUSS 31 *USIYNS USIIGOWW] JOP LM
-Maz uapuada)nziaq uasaSunad waule nz Jayewesedindu] uspuaqia|glan Jap ydj
-8nzaq uswyeuUy USLISPURISAUN 190 SPUBISIDT SO pun ud)soysdunyeypuelsyl
Jap Sansuy JBYDIJ3UISIM UID dpINM 19ge( "Udljiqoww| Usual|eyas uopiisanuizueu
-14 S|e Jop WaMUd7 udpuadainziag usp jne uaunyimsny Yois uagadis Jsroweled
-indu| uaieqiyoeqoaq IYdIu USPUINAPAC JBP 3SA|BUBSIBIAIISUIS JaUID 199 Yony

"9z3essuizs3uni
-anjuoysig pun -sSuniaisieridey Jop Sunsseduy Jap sne a19puosagsul U1} NS
(@1sn)aA- pun suuimads3unpamag) usduniapuelap uspuaqgadia snelaly yYois aiq

"USUUQY USPISM USWWOUIUD Z 93e|uy Jap aIp
‘313ueyqe (g 19n97) uasopepandul usieqiydRGOaq YDIU ‘UBYDIIUSSIM UBpUS33I|
apuni3nz Jap Sunliamag Jap UOA 1SI 9aMIIZ Uapuadalnziag Jap Sunuwig aig

"JY2eMISgN YDI1IINUIIUOY JWOS USp
-1am soljoyuodusijiqoww] SOp USSUNPIIMIUSLISM BIP PUN “USINES JeISIydIsiny
wap uaydesdsyaing uadigew a3 UOA USWYRY W1 WIPNZ PJIM SOI|0j140d Sap Sun)
-{21MIUT 31 "HB1IINYSIP JBIY2eIND Wap Hw dpunidiajuiH ayd3ow pun uadunyd
-1I9Mmqy apuaydaidsiua pun 3])93sa819qnuagdad uswyeuuy us|)a3sadine Sunuuays
-YnJjoyIsiy Jop uswyey wi usuadie uap assiugadiasSunyamag alp usplam sneury
Jagnieq ‘uayd13ian aiyeliop Jap usld USp MW pun walsligisne]d 3ydisyding us}
-S43 JBUIS UBWIYeY Wi 9ssIugadi ual|191sa3 Sundnpiap Jnz siydeng uadidueygqeun
Uap Younp aIp USPJIM 19ge( "USSIIP IYDBMISGN Pun LSIAJOAUL USIIGOWW] USUS)Y
-1eya3 uonisanuizueuld sje Jap Sunpuamag Jap SS9zold uspuapuniess Jyelsyeyos
-99 W JeWUld SUSISIPUIW USP Ul YDI]IUISIM 1S| SUISZUOY SIP Juswadeuey seq

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



698°6€T'T TS9'€E 00T'TL 609°0TY TS°896 TI6°€6V'T apuasaiyelsyeydsan sad pamiez
L68'v- 0 0 000°'T- 0SS°C- 0SS°€- 1aM)IDZ UdPUS3|NZId] WiNZ Sun}IMAg J3p She 31N} dUaIsIealun
966°L6 8YC'T 8.9°G GG0°L 169°TL 71998 Mamyd7 uapuada)nziag wnz Sunuamag Jap Sne aUUIMID dISI|ealun
0 0 008'T 0 008'T udljiqoww| aua}|eyasd uonIISaAUIZURUIL
sje ul uspamsuadowaap uadnsuydue) ususyeyad Suntagnelap Inz sne uaduniapandwn
0L6- 0 0 €ST'C- 069°€- £78'G— apamsuadowap a8nsuySue) ausyeyad Suniagnelap Inz up uaduniapanSwn
69T 0 0 0 orT'6C- orT'6C— 23uedqy
eve 96'v 98 €09°'TST €99°LYT ¥0T'v0€ qoww| a3uednz
Ly8'TIT0°'T (44414 9EY'S9 0€°€9T L89°¥8L 698°6ET'T uuiSagsaiyelsyeyssan sad Juamyaz
8T0C sa3nsuos Nsido] 19pueH oing 6T0C ynaLul
162°9TY°T 0L6°0L 000°9.L TIS'9LE 118°206 apuasalyelsyeydsan Jad yamyz
STy'6E- €€0'9- 0 TLLLT- 129'ST- Mamaz uapuada)nziag winz SunjJamag Jop sne 2SN aualslealun
LLy'LT 009 VS 506 6TH'TT 1amyaz uspuadainziag winz Sunuamag Jap Sne aUUIMS9 S13IsI|eaiun
000'TE- 0 0 0 000°'TE- opamsuadowap a3nsuydue) susyeysd Sunsagnelsp Jnz ur usduniapal3wn
0CT'TL- 0 0 G86°LT— SET'EV - 98uedqy
L¥y'9S 0SL'Ty A4 €5 189°CT ualjiqoww| a3uednz
(AR T99°€E 00T°TL 609°0C 1Sv°'896 uui8agsaayelsyeydsan 1ad yamyez
0zoT saBiisuos siSo] 19pueH oing ynaLu
13]9¥21M3ua 1304 91M dpouadsiydLIag Jap Ul YdIS uagey auamuaZ a1

SCT

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



“(z2 ¥Nn3L ayelion) 98 ¥N3L
UOA uuiMadsaiyer usuawwiousagn waule Jw (¥9T ¥NIL yeliop) 05z d¥N3IL
UOA BYQH Ul 410p)assn@ ‘DY "0D 7R HqWD zuednyassy JYINIQ 3P pun ST YN3 L UOA
UUIMI9 UBUBWIIOUISGN WU HW (Z6T ¥NIL :4YelOA) SFE YNIL UOA BYQH Ul “ul)
-1 ‘HqWID Zudiziy3 O+9 Jop ue Sund)I93ag 1P IS USHeY3IUS uled “(Fye N3 L :yel
-10/\) €8S ¥NJL UOA BYOH Ul USWYsUI9luN Us1euamaq apoyisy-A1inb3 sap yoeu ue
3)191uy 3Ip pun (0 ¥N3IL :4yeliop) ST9 YNIL UOA BYOH Ul IpeIsusnnyuasiy ul Malqo
apagnesan sep Jny 3unsseduesiaidiney sne 3uniapao4 auld (TTE'T ¥NIL yeliop)
GE6'T YNIL UOASYQH Ul 8ZIaluelsi|N UslaIAIP e 9Ip U31SOd Jap }jeylua uaiallap seq

‘uasaimadsne 3is1y3ue) sje uspaam ‘puls 33119394 J91eyds]|asa3sHaY
-I3pUIN Sle JYINIQ Jop udyeyds)jasaduiazuoy uadiule ue aIp (TLET ¥N3L :dyel
-10/\) £8€°T YNNI L UOA BYOH Ul Hqw Yeyds)jasads3undiisreg Sy ue usyspeq wap
sne aImos (0¥T'Z ¥N3L Hyeliop) 0¥T 7 ¥NIL UOA 3YQH Ul Hqwo s3ungijis1ag uodal
-nej aIp ue usyseq wap sne ‘(FSH'z YN L :4yeliopn) §Z6°'T ¥NI L UOASYQH Ul ‘ulueg
‘Hqwo 3ulNSuo) a3e)s] |eay UoddJNe| AP Ue Usyajieq wWap sne usaduniapiod alqg

"155B49 USBUNJIBPIO4 UOA UBSUNIDPUIWMBA J3UN SUNUYI3AISNBA pUNn
-uuIMaguIdZuOoY Jap Ul SPINM PUBMNY SPUBIDIHNSI SNesdlY 43 uaiynynzydninz
JBIL Ul sneyualep) uld any unsoyny a3119ZI0A dUId Jne aIapuosagsul §96°T ¥NIL
Jw 3s| Jyefiop wnz yd19)349A Wi uayaz uslpipiaiw Jap Suedyony 1aq (658°Z ¥N3L
uyellop) Gz9'¢ ¥NIL UOA BYOH Ul USSUNIYDLIOASaLIdg pun (€412 ¥N3L :yel
-10/\) S67°S ¥N3IL UOA BYQH Ul sofjojiodsneyualep sap ua8espanduisea uap sne
Ua}197 UalaJj331W UoA SunzuaJ3qy a1p WaJspue Jajun 19}jeyulag pun (L16°8T ¥4N3L
uyeliop) TS9'ZT ¥N3IL ne yois ynedq auamsusaSowlsp Jap pamydng Jag

‘D 12ndey

Wi YoIs uapuly usguniane3 a193dM "MIZueliq pun MBIZIISSe)Y 6 SH4| SOp usl
-03a3ey uap puaydasdsiua Seysdun)ny3 wnz uspiam alImsua3oWId/ d)j21zueul
JLYIMSNIDOOWYIA IDILSNOS ¥°'T

"))193598.ep €' 193dey Wi puis LaM}IdZ uspuagda|nziaq wnz
Sunyiamag Jap sne uslsn|Ia) Pun USUUIMIS USMDISI|ESIUN USP NZ uaduniaingly

"Nels 070z Jyelsyeydsen wi
ua)se pun usazinN uoa uediaqq JSp puej UszIN pun uswaig ‘S1aGzIsH ‘UIyIusn
ul udljiqoww| uauasaimadsne apamsuadowlan adnsuySue] auayjeyad Suniagne
-I3/\ INZ S|e BTOT JoqWazaq "TE WINZ Udp 199 "uyezie-uiuag pun Singspusy ‘Hop
-suyels ‘1paisiyem :213lqo apusdioy win ydis sd }dpuey usyeydsuadall uap 1ag
"MBYNEISA OYT'6Z ¥NTL UOA LS Wi Udljigoww| uspinm apouadsydia)8iap Jap uj

‘uawia.ig ul ualjiq
-OWWISCIIMID UaYD419¢ 000 TE ¥NI.L UOA BYOH Ul )amsua3owIap 931sty3ue) au
-9)1eya8 Sunuagnesp Jnz uj usduniapal3wn aiQ ‘WIBYYISYISIa3uN IMOS uswalg
‘ZUs]qoy ‘SWIOM ‘Ipersusnnyuasiy ul aRIqo wn ydiydesidney 1aqualy yois
J)9puey s3 *0ZT'T. ¥N3L uoa ayoH ul usBuedqy nz so wey apouadsiyouag Jsp uj

181e198 796" ¥N3L
UOA 3YOH Ul ule|y we jnjquelq ul |930H uls Jnj m:z_cmNc< oul@ 3IMOS UagJomis
(SL¥°69 ¥NIL) SSNSN Ul 123USISUOIINGLISIQ-BPO UIR 6TOT |eMEND USMBIA Wi 3p
-INM WapJIRYNY T6L°ST ¥NIL 0Z0T J12qwiszaq "TE WinZ 1384399 pun 60°9T ¥N3L jne
6T0T Joquiazaq "TE WNz YdIs §31)19q 93yYdais3unziny Jasalp Yamyong 4oq "9T S¥4I
gJewad uadesJansiydaineqqs3 usuawwousagn uap sne usydausdunzinN uoa 3uni
-9IAIPMY Udpuadueyuawwesnz Jwep JBp pun (€55°T8 ¥NIL) ulasneyuaiepy juny
UOA Sjnexueol|ojiod sap 3nz)jop wap (0S6°SHT ¥N3L) Usss3 pun 19q)IA peq ‘ydeu
-10Q-WIdYYISY ‘ujoy ul uspalqo yw onjopuodusljiqowwiolng UsuaCqIoMId 6T0T
]eHenDd UslIaMZ W WP She usaydij3uasaj wi uasaninsal syeliop wi aguednz aiqg

"LIIAIBE USUONIISIAU| DpUa)ne) Jnj 99€°€T ¥N3L
oporadsiydiag Jop Ul USPINM UISLIDM S "1IBIS 0Z0T |eMenDd ‘T Wi puej ud)
-se7 pun uszanN uoA 3uediaq) JaQ "Ule We JNjuelq Ul S|910H UBUSGIOMID 6TOT
Jyelsyeydsan wi sap siadyney uayd1jIsal Wap sne uaydiauasapm Wi €897y ¥NIL
JW UdYD3Saqg Udljiqoww| uausyeyad uonnsaauizueul4 sie aip ul a8uesnz aiq

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘e°d 95 0T0‘0 UOA Z}eSSUIZ UDXI) WUIS pun TZ0T JI2qUWISAON LT

wnz }ay31)je4 JOp W USIS9)YISIaPAIN-ZIISNeIRqQ ssexedS Jsp JaLiquassey
-reds uauie wn (000°Z ¥N3L 4YeloA) 000°Z ¥NIL HW pun 3nzul3 wayoylaqn sne
yueg a1p uadagd SunJap.ao4 auld wn QOS TT YNIL HW UBYDIIUISIM W1 YdIS S }]9p
-uey (96%°€ ¥N3L 4Yel1oA) 6EG°9T YNI L UOA BYOH Ul USSUNIBPIO4 USIISUOS USP 19g

1ep 009°LT YN3J L uyezie-uiag sapalqo sep Suniagnetap 4op sne ual

-unJapJo4 yonyoesidney Jyeliop wi usy|e3s usljiqoww| ussuniaplojsiaidiney aiq

9L0°VE vLE'S 0S¥°6€ 98T°LE €99°¢ 6t6°0t jwesan
6€5°9T 0 6€G°9T 96¥'€ 0 96¥'¢ adnsuos
0 0 0 4 0 [4 uaJ0}Ipaty ayodsuolgaq
oy 0 [41]4 ¥IT'8T 0 YIT'8T ualjiqoww| uaduniapiosiaidiney
€65 0 €65 920°T 0 920'T uianajszieswin Jap Sunppoimqy Jap sne uaduniapio
0 0 0 0 v.8'C ¥18°C oljojiody)y jnexusp usduniapaoysiaadiney
686 8LE'T 19€°9 6667 181 08T'S uls0YsqaLIag sne usduniapiog
1S€°T 966°€ €5€'9 9C'T 809 0.8'T uaBunisia pun usBuniayel] sne usuniapio4
96T'6 0 96T'6 18€'8 0 18€'8 ) "0 HQWID UBIjIqoWwW| YHAYNDS Jap ue Sun3ijiazag Jop uniagnesap 1ap sne Suniapio4
[JIETY] Sunsn onnig onaN 3ung onnig ynaLu

0Z0T'TI'IE -you9quIdM  020T'CI'TIE 6T0CCT'TIE -IYsL_qLsM 6TOCCT'IE
‘uswiyau
-Jus nz 3))aqeL uspuagjojydeu Jap ISl 0ZOZ JoqWazag "TE wnz usduniapio4 usdn
-suos pun uadunisia pun usdunuaal sne usduniapiod Jap Sunziasuswwesnz aiq

NIONNYIAYOd I9ILSNOS
ANN NIONNLSIITANN NIONNYI4FIT SNV NIDONNYIAYO0L T°C
Qah@gmﬁwwwahw\r wwmamm.@ﬁ:—& °C
LT

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘uagunnnyassny Jny sSejyosnzsieieplios sap ul Janaisesyiareridey susyjey
-9qUIS WN UBYDI]IUSSIM Wi /€7 ¥NIL Nw apoLuadsiydag Jap ul ydis sd yjapuey
(0£S°'T¥N3L:4yeliop) 06¢°L ¥NIL UOASYQH Ul usydnidsuesSuniielsialanals uap 1ag

FHONUYMSNYSONNLLYLSYIIINTALS T'C

")1935984ep D)
19udey wi azyespuni3s3unpamag pun -s3unajzue)ig Jap uswyey wi piim usguny
-S197 pun uaduniaya17 sne usadunuapio4 UOA UsgunJapulwMa| Jap Sunjwig aig

‘311164 USIRUOI 19JP JSIUN UOA SIUOZLIOYUSZ SDUIS gjeylauul Isiaw
-nz pun 3isyziny puis uadunisia] pun uauniayal] sne ussuniaplo4 aydIIWES

€99'€ 6T0Z 49qWazaq *T€ Wz 6 SY41 gewas uaSunSnyouaquam
1€ 6T0Z Jyelsyeydsan wi 3un3nydusquam Jop Sunispulpy swesyimsiugadis
6 610 Jyelsyeyosan wi uadundinyduaquam Jap Sunyoya3 swesyimsiugagia
209°€E 8T0T 419qWiazaQ ‘T WNZ 6 SY41 gewas uasun3nyduaqiiam

ynaLu

NIONNOILHORIGLYIM ONNLIFTIIEN

*U3}|_YIUD S||9POIN-SSOT HPaLD) padadx3
sap Sunpuamuy Jap Ja3un ISNBANIPaAIY daHemId (ZTT ¥N3L Hyeliop) zzz ¥n3aL

0202 Jaqwiazag "T€ wnz uadun3iydUaguap usp ul puls uadundiydaguam|az
-ul3 UsIYNJ3YdINp USP USGSN "L96°8 ¥NT L UOA Senaqs3uniapiojonnig usuls jne
YIS UsYa1zaq pun oljojHodiwessn sep uagn yois ud)IdMaA 6T L T YN L UOA SYOH Ul
usBunuapulwuem usBLqgn a1q ‘89°T ¥N3JL SeIydNIS wnz uadeslaq uiaqgiai1ag|aloH
uasalp Jagnuagdad uaduniapiojonnig aiQg "puls 19PJYe}d3ZUSA|OSUl JBPO JUIA|OS
-Ul JOPaMIUD SIWIPUE JOP pUNIZIne S)jejuags ayd)am ‘S|9J0H UOA 2131 1I9MZ Jne
G/¥'T ¥4NIL Ud)|ejAUS UBJBPUE WNZ *690°C ¥NIL Sewyonszuejig wnz usdenaq ual)
-1OWWIS]9PUBH UOA UJSIRI UasaIp Jaqnuadad usduniaplojonnig aiq "uaiynynz
-{2NJNZ ‘UBJNEIYDIND USIYBLISAZUDAIOSU| UID "MZ( USIYBLIDAWIIYDISZINYIS “30S uld
alwapued 6T-AINQD 48P 33nZ Wi 1P ‘UdI|IOWIIS|SPUBRH UOA JDIDIN JNe 856°T ¥NIL
HW uaud wnz isi Jyelsyyouag wi uadundiyoaguap Jap 8a1isuy aydijpussam Jaq

vLE'S 020T 419qwiazaq ‘T€ WNZ 6 SY41 gewas uasundnyduaqiiam
919 Jyefsyeyssa9 wi usBun3nydLIaGHaM J9p Suntapuly SWesyIImsIugasia
¥18'C Jyelsyeyasan wi soljojuodyy sap usSunSnydLIaGLIdM UOA dwyeuydnidsueu|
102°S Jyelsyeydsag wi usaBundiyouaguam Jap Sunyoyl3 swesyiimsiugasie
€99°€ 6T0T"ZI'TE WNZ 6 SY4| gewaSs uaBunsnyduaquiam

dnaLu

NIONNOILHORIILYIM ONNLITTIIAN

‘(6¥6°0v ¥NIL JYyeliop) 067'6€ ¥NIL Seaydnszuelig winz usgelyaq pun usgaliq
-93 neanjusaiyellop jne puis usaduniapiojonnig aig ‘usasaimagsne usduniaplo4 UOA
U98UNIBPUILIPBAL USISOd Wi udplam uadundiyduaquam Jap Sunisnoq Jop sne
uaBunpuamyny a1 181YdISHINIS] (€99°€ YNIL HUEIOA) #2€°G YNIL UOA dYOH Ul
6 Sy41 gewad uadun3iyoLagqUaM USPINM 0Z0T Joquiazaq ‘T€ Seydnszuelig wnz

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



apuaine| Jageyu| Uap jne dnau 799'8ZE €S NZ siq Ul H13R3UIR ‘00°799'8ZE°€S ¥N3
nz siq W | /6T0z jeydey a13uipaq sep pun usaqoyadjne ‘opinm uswwouad yonids
-uy Ul U1y Janau agedsny a1p Jnj JYd1U Yoou s 11amos ‘|| /8T0¢ |eddey 238uipag
sep apinm 6T0Z Jenigad ‘TT won Sunjwwesianydney usydijusploiagne Jap jny

1/6T0T TVLidv) S31ONIA3g

‘uspJom uswwouadd yonidsuy
ul 3ydiu jeydey 9131wyauan sep 3si Sepydns wnz sig ‘usdunyoysajendeyydes 1aq
pun ‘usyydais3unipuepn Japo -suondQ uoa 3unuaipag nz a1mos 13a1] siaaduasiog
WIaP J23UN YD1]3U3SaM IYdIu Jap ‘Sesragagedsny wauld nz sjexdeypunio sap 9, 0T
nz siq Jagqn uadunyoytajendeyseg 19q ‘uagalyosnzsne adesiaquazyds uny aieu
-0y 43P 1Yd24s3nzag sep s1esiydisiny sap Sunwwinsnz 1w 131YdewWL 1s1 puels
-10A\ J2@ "Y3snz 3y224s3nzag uld Yoljzaespunid ualguoiy usp ssep )18 |j24aus9

99°888°€S 99°888°€S ‘TI'TE puels
0 0 0207 Joquia1das 7z Wwe AH a1p yaunp assnjydsag Jap usBuniapuy
0 0 sjeydey ua8iwyauald sap SunzinN
0 99‘888°€S (udyQyIa NZ ¥Z0Z'Z0"0T WINZ Siq |e3idexypunI9 ‘spuelsion

sap Sun3dnysew.3) 6T0Z°Z0°TT We AH J9p Ssnjydsag
0 r'TeES9E - 6T0Z'C0TT AH SSN|yasagssungayyny
99'888°'€S T'Tes 9 Jenuer ‘T wnz pueis
0zoz 610C ynaLu

1319¥21M3Ud 18)04 1M apouadsiyduag Jap ul yois yey jeydey a331wysual seq
TVLIdYA SILOINHINID

rendeyuadiy ‘¢

"HeIS 0C0C
owlw| U3S3Ip 13 puey USISET pun USZINN UoA Suedisqn
JaQ "uazinp\ pun uswalg ‘S49qzIsH ‘UlyIuan ‘ypelswieq ul usliqoww] wn usaydl]
-JUSSI/ W YIIS S 93japuey yelio Wi 19uemId TZ0Z AYelsyeydssn wi piim usise
pun uazinN uoA 3uediaqq Jap pun JoA uadal] a3eJlIaAINEY 819PUNYINS] |)91RION
'u939]98 uswaIg Ul puIS US|IqOWWISCIIMID 353l ‘udljeyad Suniagnelap Jnz
(S0€°9T :4yeliop) 000°TE YNIL UOA SYOH Ul Udljiqoww| uspiam Sewydiiszue)ig wnz

Jyelsyeyssan wi u

‘siaadsynexai usap win yois s yapuey 3
-1amsuadowuap uadnsuydue] ususyeysd Suniagnessp Nz J1ap PaMyIS7 uspuadainz
-19¢ WP 199 "USHIMI] NZ WaM1IDZ USPUSBIINZIdq WNZ UIYJ9}IDM ‘UDPIIM IDIMI]
S9}AMUDZ UBPUSTDNZIaG SIP ||]PPOW WP Ydoeu 3Ip ‘udljigoww| puis (p)S'Ss S¥4l
uoA 1a3aJawyeusny Jap gewao 1z3asadue ualsoys3uniagynesdA Yyol3nzqe Yamuaz
wapuada|nziagq pun Uamydng sne WM UaIa3Hpalu wnz yonziespunid uspiam
a1amsuadowuap a3nsuy3ue] aualjeyad Suniagnessp Inz "191aMag pun uasaimagd
-sne G SY¥4| sap uadun)a3ay uadi3e|ydsuld uap Yoeu SUIMSUSZQUIIDA USIWIISA]
3unJagnelap INz a1p uapIam |jed4 JaP SAIP 3IS| “ISI UDNISNZUID YdI|UIBYISIY_M JYSS
Sje 3unJagneJap UaIap o pun UsuUUQY USpPIdM Mg NeIdA pueisnz wadiemusdad
UDJap Ul 9S3IP O ‘UdZ3INZ1S94 15| SHIMSUIZOWIIDA dIWWIISA] SUNISBYNEIDA INZ N4

9119MSUdSoULIdA
aSns1aySue] audleyas Suniagneiap anz °¢

"uasaImadsne 00z YN3I L UOA SYOH Ul usqeyindxyueg
919pueydian usduniapiod usB1ISUOS USP Ul USPIIM SNeUlY Jagnieq "usgunyuelyds
-aqs3un3nyap uadalj e3un pun uspungadydeamz usisoys3unyjeypuelsul any (LS
“1yelio) GE2°9 NI L UOA BYQH Ul UISIIN 0Z0T J2quiazaq "TE WNZ PUIS UOAIBIH "USp
-19M 1I31ZUB)Iq SMUUSN WNZ 31P ‘U3INIIISUIIIPaLY 197 USCGRYIND puUn SpueISaquas
-sey usyeyuiaq (6€T°Z0T :4Yellop) 0Z9'TOT ¥NIL UOA SYQH Ul |aniws3uniyez aiq

‘USpJaM d1ZUB|Iq UIMUUSN WNZ dIp
‘ULIN}IISUIMPaLY 197 USGRYIND pUN dpueISaquassey udjeyuiaq jeriwssun)yez aiq
TILLINSONNTHYZ €°C

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘uapsom uswwouad yonudsuy uiydiu | /0zoz jendey 913ulp

-9q sep 1s! 3e3ydNS Wnz sig ‘usziasnzissy unyoyuajelidey usyduipaq Jaute Suniyny
-y2in( Jap USNBY]IZUIF UISUSM 1P SIRISIYDISNY SaP Sunwiwinsnz Hw 43nydewss
PJIM PUBISIOA J9(Q "USWYSU|IS) UUIMSD WE S| UspIom 1sseyad SunjwwessanidneH
J3P SSNYIS9GSSUNPUIMIDAUUIMSD UISY YD0U U1y UsnauJap Sunyaisiug Jap pund
-}197 WinZ sep Jny ‘ue saiyelsyeyosen usuanejdsge sy1euaq Sauld uui3ag WOA Usipy
UaN3U BIp SSep ‘DIDPU0SI]SUl ‘UDZD)ISa) SOpUIYDIPMQY UBIPY Usnau Jap Sundijiey
-9qUUIMS9 3Ip 4N} SILISIYDISINY SIP SUNWWIIISNZ HW PUBISIOA JOP Uuey ‘Sisse|nz ydi)
-}Y234 JI9MOS |19} UUIMSY We diyelsyeydsen usapuagdopydeu a)je Jnj pun ‘usyalsiua
1S WP Ul ‘ue saJyelsyeydrsan sap uuI3ag WOA USWYSU USIPY USNaU 31 "USpIam
1239593u19 Sunualpag Jnz usIpy suayeydsad jeydey wardiwysuagd sne Japo ualy
2ua319 Jopo UYema3 ydls)3sneleg uld IYdIu 19MOS ‘us)inue SungnsnesuondQ Japo
unjpuep Inz IYdid a4y Jaqeyu usraydljydian Sungnsnesuondo Japo Sunjpuep
JNz 3Ip JSPO USYDBW YdNEIgaD USYIaY USSaIp UOA udiydaisuondQ Japo -sun
-puep UoA J23IgNne|D "Mzq Jageyu] aIp AIM ‘UYNJa3Yd24np 3SMOS Jnu paIm Sunyous
-lendey 33ulpaq aiq "steads3un)puep Japo -suondo uspuswwisaq nz sjema| Sun)
-wwessanydneH Jap sassnjyasaqgs3undnydew.3 uadijiamal sap aqedgep yoeu wap
nz 33|09 UBIPY UaNaU Jap aqedsny aiq "uspuni3aq 3yd1ydsuondQ Japo -s3unjpuem
2UI9 "Mz UaIyema3 Yeyds)|9sa9 JOP UsIeydnIS apuaine) Jageyu| usp Jne anau jne
ydaisuondo ‘mzq -sSunjpuepy uld pun uspiam uaga3aq Yoou JSpo uspinm usqga3d
-9 uayeyds||esads3ungi|ivleg usieq|aniw Japo UsJed|a1WUN USISp JOPO Yeyds)|as
-99 J9P UOA (3]USWINJISU| JSIIP USUONBUIGWOY "MZq) US3UNQISIYISIIAPINYISUUIM
-99 J9po/pun uslYIaISSNUY ‘UadunqiaiydsIdApINyIssuondQ Japo/pun -|apuem
uoA age3sny nz 3un3iyoewl3 usuassojydsaq g Hunds3unupiosade] Jajun 10T
Jenugad ‘TT WoA Sunjuwesianldney Jap UOA Jap punigjne aIp ‘(3juswiniisu Jasaip
UaUOoIjeUIqUIOY *MZq) USSUNQIBIYISISAPINYISUUIMIG JSPO/PUN USIYI3ISSNUSY ‘US3
-unglaaydsiaApnyassuondo Japo/pun -]apuep UoA Ja3igne|o "Mzq Jageyu| aip ue
USIP{EXINIS USPUIINE] J9geyu| Usp jne uoA Suniyemas Jap ualp unyoyusjeudey
913u1paq a1q "usyeydsa3 3unzies Jap Sunsseduy Japusydaidsius W ‘USIPEYIMS
SpusIne| ageyu| USp Jne dNdU 799'8ZE'ES NZ SIq Ul HIKRBUIS 00C99'8ZEES N3
nz siq yw |/0zoz 1endey a13uipaq sep pun uaqoysdjne |/6T0g jeudey =13ulp
-9 sep apJnm 0z0g Joquiadas “zz woA SunjwwesianydneH usydijausplo Jsp jny
1/020Z TVLIdYY S3LONIA3g

‘uapJom usw
-wouad yonidsuy ul ydiu | /6107 |eaidey 13ulpaq sep 1si Seaydns wnz sig ‘uszias
-nz3sa) unyoyJsajendey uaduipaq Jauld Suniynjyding Jop usalvy|dzZuIF UBJSISIM
31p S1eISIYRISINY Sop Sunwiwiisnz Hw 1313YdBWIS PAIM PUBISIOA J9( *|I9) UUIMI9
we ‘usya3sIud usydaJs3nzag UoA 3ungnsny yaunp ais wap ul ‘ue saiyelsyeyssag
sop uui3ag won sjlamal usisuosue ‘saiyelsyeysssn uspusysdisaylon sap uuidag
WOA — UBY33ISIUD Peyds)|9sa9 Jap SunjwwesianidneH usydijausapio Jap uuidag wnz
siq Sungnsny yaanp aIS UI9J0S — USWYSU USIP|Y 31Q ‘USPIam 3z39sa3ule Sunuaipag
Jnz uaIPy auayeydsad jeyidey waydiwyauad sne Japo uaipy auadia Japo Uyemad
yo1318sneJeg uis yd1u 3I9Mos ‘ua) Ny Sungnsnesuondo Japo Sunjpuep Iz ydijyd
aJy1 Jageyu| uaaydl)ydian 3ungnsnesuondQ Japo Sunjpuep Inz 3ip Japo uayd
-eW Ydoneigan ualyday uasalp UoA ualydaisuondo apo -s3unjpuep) uoa usdigne|n
‘Mzq Jageyu] alp M ‘WUynye3ydinp Ham os Jnu pam Sunyoysalenidey 13uipaq
21q "s1auds3un)puep Japo -suondQ uspuswiwiisaq nz sjemaf 3unjwwesianidney
J9p sassnyasaqs3undiydewy uagdiiomal sap aqedgep ydseu wap nz 33|09 usn
-{y uanau Jap aqedsny a1q ‘uspuni3daq ydijydsuondQ Japo -s3unjpuep auld ‘mzq
UJYema3 1eyds||asa9 Jap UM EXINIS SpuSine] Jageyu| Usap jne anau jne Jyda.
-suondQ "mzq -s3unjpuep) Uld pun uspIaM USGa33q Yd0U JSPO UspINM Uaga33q
uayeyds|jasads3ungijielag uUaJeqeIW JBPO UaJeqaniwun UJdp JIPo Yeyds
-]19S99 9P UOA (S)USWINIISU| JSSIP USUOIIRUIGUIOY "MZ() USSUNQISIYISISAPINYDS
-UUIM9 JBPO/pun U3YIRISShUY ‘uddunglaiydsianpinyassuondo Japo/pun
-|opuepm uoa age3sny Jnz 3un3iydoewt3 uauassojyssaq g Munds3unupiosade]
Ja1un gTOZ Jenigad "TT WoA SunjwwesianldneH sp UoA Jap punidjne (i1) 1apo /pun
(23uswnisu|
J3PO/pun uslyI3ISSNUaY ‘UsdUNnqIaIYISISAPINYISSUOIAQ JopPOo / pun -]apuepp UoA
age3sny unz 3undiyoew.3 usuassolyssaq g punds3dunupJiosagde] Jajun 8TQZ unp
') 7 WOA SunjwiwesianydneH Jap UOA Jap punigjne (1) aIp (3juswniisuj JasaIp usu
-01jeuUIqWIoY "Mzq) US3unqIayYdSIaAPINYISUUIMID JSPO/pun usydaissnuan ‘usd
-ungaJyasiaapinyassuondo Japo / pun -japuep UoA Ja3igners “mzq Jageyu| a1p ue
USIPEYONIS USPUSINE] JSGRYU| USP N UoA uniyemas Jap Juaip Sunyoyus)elidey
913u1paq a1q "uayeydsad Sunzies uap Sunsseduy Japusyda1dsius Hw ‘U1 EYIMS

J9SaIp  uduoneUIqWIOY  'MZg)  USUNQIBIYISIBAPINYISUUIMSD

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



*J9YeYDS| )9S JapUBYISLIBY] JYDIU UdISIUY Uduasaimadsne Sunuydal
ISN)JSA PUN -UUIMID JSP U] USP pun JaYLYIS]||9SID J9pUYISIIayag YDIU U1y
JOA S1UGD3J2UIDZUOY WP UBYISIMZ ZuaJaylg Joap sne ydis 3qid1a siugadiauiaz
-UOY| DPUS||BJIUS SUSWYDUIDIUNIDNNN SIP JDUSIDS|I2IUY 31 Nk seq "uswyaulaun
-19}Yyd0] JapaIpljosuoy|joa siugadiasalyer we pun jeyudeyusdiy we uayeyods)as
-99 J2PWaLJUIdZUOY 3)IIUY W11 3)I93UY USPUIYISIIBYS] IYDIU Jap UdISod J2Q

‘uadesyadion 3unuyday
3nau jne uspiam 65y YNIL ‘LTTLS ¥NIL 4Ne ydis ynejaq Senaqsduninydssny
J3@ "ud8esnzion Sunuyday anau jne IO Joqwazag ‘TE Wnz uuimagdzue)ig uap
-UqIa)gJaA Usp pun usnNydsnzsne aIPy 4191313yda1aquapuaplialp af (0 ¥N3I :6T0T)
#5°0 4N3J UOA BYQH Ul SPUIPIAIQ DUID ‘UISSO|YISI] SIRISIYDISINY SIP PUN SIPUEISION
sap 8e|ydsiop jne 0zoz Joquiardas gz we JunjwwesianidneH alp yey ualaldp sad

*TZ0Z Jenuer i wnz siq sneuly Sejyons uap 1aqgn 4ai| ‘usivignzue usipy aiy!
YeydS)19539 49 ‘2IBUOIBYY J9p ISHiS 310 "USJIOM NZ USINeXydINZ aipfy af 6y N3
UOA SI21d WaUId NZ UaIPfy 000°000°T Jwesadsul s)ogaduesnexydniusiyy usaydijuay
-J0 UaIa)aM sauld a8n7 wi 131Ipunyague Yeyds)|asan alp 18y 0Z0T J2quiazaq ‘g Wy

*uasS0)Ydsa3
-sne 1S1 USIPY UsUSSIS 1IW S|9PUBH SO ¥I9MZ WNZ q4amu] 4o "uadIalsiagn Yeyds
-119s99 Jap sjeydeypunig uspuayaisaq Sundiysewl3 Jap Sungnsny Jap Hundiiaz
winz sap - 3s1 JaS1palu 1aM J9S3Ip S|ey — Japo Sunssejssniydsag Jap Hundiuaz wnz
Sap %0T Pundyaz wauidy nz uaipy uauddie uauagiomia Suniyoews3 Jasalp
puni3jne aip uspNp ‘puls UsUYIIINZNZ JY1 JOPO USPUIR] YLYIS]||9SDD JOP ZHSag Wi
s|1amal YdIs d1p pun Jey USGIOMID YeYIS||aSa9 3P 3P ‘UBIPY Uauaga uaiapue Hw
uswwesnz ‘uagJamia sjexdeypuniy uspuayalsaq 3undiyoews3 4ap 3ungnsny
J9p Pundydz winz sap - 3s1 J9814PaIU LI J3S3IP S||) - JOPO Sunsseyssn)ydsag Jap
Pjundiaz winz sap 9 0T Jwesadsul Nz siq uaiy auadie uszualo usydl|z3asag Jap

uswiyey wi Gzog Jaquiardas "Tg Winz siq Jeyds||asan alp Jep yoeueq ‘uUdsso|yds
-5 uaIPy Jaua8ie guamiz wnz Sundiydew.3 anau dule pun usqoyasine 6TOT 1B
*67 WOA UBIPY Jauadie qiami3 wnz Sundiaysewad aIp ssn)ydsag usapuayaisaq usap
0z0z Jaquiaydas “zz we jey Yeyds)asan Jap Sunjwwesianidney aydijpuaplo aig

“}ouyda.Ian 38e)
spondjendey Jop Hw USSQWIBAONSN S3)91ZUB|Iq SOPUB|BJIUD JBYEYDS||9SAD Udp
-USYDs1J4ayaq 1YdIuU 3P jNe WP pun Hy-1 |3y Snjep Jie4 Jop ue 319Uy UdUSGIomId
3Ip ANy sividjney wap usaydSIMz 0L7°Z ¥NIL UOA aYoH Ul Sesyaqzualayiq Jap ap
-INm uaJ3)I9M sa( "uasueda8yoninz oy '9€ ¥NTL UOA BYQH Ul Bunsopiny yainp ual
-9puUe WNZ pun 8/6'9 YNIL WN JNeYONIUBIBYY USP Yd4np Usuld Wwnz saporadsiydu
-9g Jap u13s! (S8'62T ¥NIL 1Yyeliop) +0v°88 ¥N3L UoA ayoH ui aSeppdrujeldey) aiq

"TLL°S0T ¥NIL 3)1dIuy
Jauadie 8nzqy yseu ‘(222°20T ¥NIL dyeliop) £22°20T ¥N3L 318enaq jendey a18u
-Y215z38 seq *(§oMms 0 :4yel1op) YoMs 666'00°C wesadsul yne 00z 4oquwazaq ‘TE
wnz u9jlsjuy chww_w ue sspueisag sop MCJLwUCWLw> oule 9yvl}|nsal snelalH

‘usgJomus
‘(dp4anm dgNEIDA DpOoLIadSIYD1Iag ISP Ul PUN) BPINM LIBIPIJOSUOY UIDZUOY Wi YdIu
031ep Siq 1dMYDI3USSaM J95Ulia8 UOA punidjne aydjam (Yd1a1131sQ) UsSIM ‘HqWo WY
LVYNOVIN 43P UOA LT NI L UOA Slaidjney uauia unj usiy 000°S Uapinm ydljzyesnz

‘uasaimadsne uade)yonujeydey usp J3un uspIaM

95 ¥N3IL UOA SYOH Ul UD)SO}SUOIPESUEI] USPUS||BJIUS JNeISIY 3IQ "Ynexadyoninz
(@1 af ¥y ¥N3) 006°8 YNTL UOA SI2udjney wauld Nz Uaipy 666°666 T Jwesadsul
510ga3ueNEYINIUSIPY USYDIIUSYO Sauld 93nZ Wi Peyds|)asen alp ey 00z N
W "uspJam Iqnadsne sjewlyaw Japo jewuld ‘usdeyaq)ial ul 1apo zued uuey 3und
-nydoew.3 a1g "uagiamia nz sjeydeypunig uspuaysisaq 3ungdiydew.d Jap 3ungn
-sny Jap pjundyaz winz sap - 1s1 193LIPaIU LS J19S3IP S)je) — Jopo Junsseyssniyds
-ag Jap pjundiaz winz sap 9, 0T Jwesadsul Nz siq usIpy auadIs ‘aiyer juny 4ny
6T0C 1e|N "67 We 3unssejssniydsag Jap Sel WoA 931nydew.s apinm Yeyds)|asan aig
NIV 4INIOIT g4IMET NNZ OSNNDILHIOYWYI

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



0 0 Suniaipjes yoeu ayonidsuesanays ajuaze
wrL 8IS6°SL udapPINYIs.13N3)S djudle]
689°'G- 9T5'9- uniaipjes
TIS'LL T€0°T8 Sunuaipies oA uapinyrsianals ajuaje]
T€TT 86€°T uap|nydszueuld Jne usp|NYdsIana)S ajuale
08S°SL G€9'6L ualjiqoww| auayjeyad

USUOI}IISSAUIZURUL S| JNE USPINYISIaNI)S Sjule]
689°S 9159 BunJaipjes 1oA ayonadsuesanays ajuaze
0 0 uap|nydszueui4 jne aydnidsuesanals ajusle
689'G 9159 93e1110MISNBA Jne aydnIdsuelanals auale
0Z0T°TT'IE 6T0TCT'TE ynaLul

:uswwesnz uajsodzuelig uapuad|o} USP Ul USPAIYISIBIUN
uaseiodwal sne YdIs USZISS USPINYISIdN)S pun aydnidsuesanals uajuale] aig

*}]]93s493UN US| IGOWW| UBUSY|eYSS SPUOS JagN IY4IpUl PUN PRAIP OY-1|3Y SNjeA
J1eq Jap UOA J3]je Suniagneap SAII dUId PAIM Ziesuy Wasalp YoeN ‘3S1ydIsyon
-5 UJaN3)S SjuS)e| ,,S211UT Judiedsuel]-Xxe]“ Jap ziesuy usSojeue wap ydeu oy
-1134 @NnjeA J1e4 S1p Jnj UspIdM |YOMUDID]D "1q19]q U} ey (ISNJL JUSWIISIAU| 93e1ST
1eay) 113¥ J9}242GJaNn3)s S|e shyeis Jap 98ue|os ‘Ue auaqT JaJYl JnNe UIBNIIS SUIDY
ual)e; ‘1sI H21J2GJaNals Ydljzaespunid oy-113y anjep Jie4 aip eq '19p|igas Sewypns
-zue)lg WNZ S9Z}eSIdND)S USYISHIZadssuawyaulaun sap SUNpUsImISA Jajun uid
-Na33S 93U3e| OY-1[JYH dNjeA Jieq Jap uszualayiq usieiodwal aip jne ey JHINIA dId

"Usya3saq apJoyaguanals
uaqjessop Jaqnuade3d uadunydiydisp pun sydnudsuy SIp uI9j0S  pPUYIBU
-I9A J9PUBUIS}W USPIIM USPINYDS- pun aydnidsueianals a3usleT "paim ydnuiayds
-1yemun 3]191J0AIBN3IS USBIYUNYNZ Jop uonesijeay auls uuam 9ap|igad Sundnydu
-9qUaM dUIB pJim aydnudsueianals S1use] yny ‘1sseps jeudeyuaiy wieqepiwun
UISPUOS ‘BuUNUYDRIISNISA PUN -UUIMSD JSP Ul JYDIU USPISM ‘USPIaM ISSed [eaidey
-ua313 Wi Pf2IP 3IP ‘UBYDIZS] USISOJ JNe UDIS SIP ‘UIDNS]S 93USIET "UDPIIM LWEeSHIIM
uaSunJapuy a1p Wap ul 131Yd1S%oNIaq WesHIIMS3|0pa Jyer Wap Ul SHaiaqg UspIam
uaduniapueziasadianals UoA usgunylimsny a1q “usya8 Seydnszue)ig wnzaip 439)
-93 apunJ3nz 5z38549N31S SIP USPISM 190R( "USPISM 191BMIS PINYDS 43P unjny3
Jap astams3unyaizaq sHaMsuaZowLIaA SIp uonesijeay Jap undisz wnz aip ‘9zies
-19N31S U3)eX0] Jop SunpuaMIA JS3UN 130D UIBNS)S USIUBIE] 3P Sunuiamag aig

‘uapJam paistjeal Seyyons
-SSNYISQY WP Ydeu USIBUO JJOMZ USISIS USP UdRU UIDPUOS ‘D1RUOI J|QMZ UD)SID
J3p g]eyJauul uIdNSIS USIUDIL] dUISY SSep ‘IoMeMId piim sT "1z3asasue (9159 ¥NIL
1yelion) 689°G ¥NIL UOA SYQH Ul uspinm 38eILOAISNBA Jny dydnidsuesanals
21ualeT 31N Jop Sunueldianals aip ISt INyaIY Siseq uauUQY uapiam uagozadqe
USZUBJBYIQ UIRI0dWS) 1P WP UOA ‘pJIM ISYRYISHIMIS USWWONUIT SDJeqIaNnals
uld uazuaJaylg uaseiodwal Jop Suniysywn Jop Pundysz wnz qo ‘ge uonep

18uey usydNIdSULRIDNDIS USIUDIR] UOA 1IDYIRGIDISI|EDY DI "USUUQY USPIaM LI
B34 JYDIU UIDND)S 93UDI.) SSEP ISI YD1 UIBYISIYRMUN JBYS JOPO YDIJUIdYISIYRM YD
$3 O ‘FYINIA 1P 181YdISYINISg UsYINIdSURIDNDIS USIUDIL| UOA 1IdMJIRqIDISI|edY
Jap Sunijeynag Jap 19g “(dpoyrow-Ai)igerT) 19p|ige8 a8e10AISNIBA BYdI1IaNaIS
91z3nuad YdIu Yoou Unj JSPO ZUB|IGIENSIS puUN Zue|IquIdZUOY Ul USPINYIS pun
USMDMSUSSQWIDA UOA USLIIMYDNG USP UBYDSIMZ UIZUDIdYIQ 93ZUd48aq ydIjHaz
Ny T Syl gewad uspiam usp|nydsianals a1usie] pun aydnidsuelanals ajusle

N3IATNHISYINILS ANN FHONUMSNVYEINTLS ILNILVT T°S

uapINYoS ISNsLysSue] °S

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



us3aWIS YdN3unidsin sap a3ejpunuo jne pun spuamieg sap SYoH Ul uspinyds
-zueul4 Jap SPaMYdNg Sap SunuydaiagnaN Jauld Nz uaayny usdund|i| pun suiz UoA
spjundyiaz sep "Mzq 3YQH Jap Yd1j3YdIsuly UsuoIpuOY Jap uagunispuy Jwwnisaqg
uspinydszueuld4 Jap Suniaizuejig usSiewists Jop PuUNdldZ WNZ PIIM SUIZAIN S}
-J3 JaQ "apoYIBWSUIZANRN3YT Jop Sunpusmuy Jajun uslsoys3unyeydsuy usiynye3
-Joj nz 13)ope SunaMagaB|04 91Q "SOZIBSSUIZPIBN USIUSNISUOXYONISU pun -}19z
-jne| sauls a3e)punig Jap jne uaduniydiydians3dun)yez usdiyuny Jap Uamieg wap
19gep youdsiua uspjnydszueuld Jap Suniyeman Jap pundusz wnz Yamisz Jag
"J9aMaq uaI3esIq pun US)SONSUOIBeSURI] UdJequaydainz PaJip Jap yoh3nzqe
HaM}Id7 uspuadainziaq walyl Hw Pundyivzsduednz winz uspiam uspinydszueul

N3IATNHIOSZNVNI4 €°S

"UISIIMIBA "g |93IdeY] Jne pJIm usleYDS]|9S93SHBYIDPUI|N UOA 3]191Uy Jap S9zZ
-Jespuni8s3uniaipijosuoy sap y2113nzag *(289'8L ¥NIL 1yelion) T88'8L ¥NI L Iwesas
-sul jne Sejyd1Iszue)ig Wnz ydis usjnejaq pun 9y "0 73 HGWS J2UIS WLI0JSIYIY Jap Ul
SpUOjUBI|IOWW| Ul UBUOSIdd UBYDIINI_U Pua3aliMIOn UOA Us3ejula}ipuewlwoy aIp
USYJ3139q 3]191UY USPUIYISLIBYI] IYDIU UdUSSaIMa3sne |e3ideypuiaijuiszuoy wi alg

NYILIVHISTIISIDOSLIAHYIANIN NOA FTIFLNY TS

81S°GL- LOV°ET - 050°29- jwesan
86€°C— 68L- 609'T- uspjnyaszueuly
9159 00S'T 9T0'S 23eJ30NISNLISA
GE9'6L— 8LT VT - LG¥°G9- ualjigoww|

2ud)|eya8 usuoISAAUIZUBULS S|
6T0T°CT’'IE SunuydansnpIoA 6T0C’'TO'TO ynaLu

pun -uuime

:ua)|o1siep 18104 1M
UoIS UISSEe] SIIMSNY UaJap pun saiyelioA Sap UJanals usjuale] Jap Suniapuelap aig

‘uspueyJon (g5 ¥NIL :dyeliop) 766 ¥NIL
UOA 9YOH Ul LIBN3)S djuadle] Jny uaisodaipy a1yongas ydiu puis JyelsyyoLiag wi
*(L09°€ ¥N3TL :yelion) 8T0'9 YNIL UOA BYOH Ul UsYa1saq ‘puls Jeqijepaaun yaijzies
-punJ3 pun uapinm 3313Y21SYINI3F IYDIU UIBNSIS USIUSIe] 43P SunjHWLIF Jop usw
-yey wi a1p ‘uszuataylq aJesodws)y a31yeys3nzge pun a3eILIOAISNLISA BYDI|IBNSIS

202/ 6T0Z dYI9)uy USIUSWNIISUIPINYDS Usp Jw Suey
-USWIWESNZ W1 UI3N3)S S}UIIL] UBYDIJIUISI W P11IdG USP|NYISZURUIS UD)ISOd JaQ

L 96€°€ 8TS°SL- jwesan
T€CC- 19T 86€C— uspjnyaszueuly
689°'S 178~ 9159 a3eJp0NISNLIBA
089°GL— SS0'Y GE9'6L - ualjigoww|

2ud)|eya8 usuoISAAUIZUBULS S|
020T°CT’IE SunuydansnpIoA 020Z°'T0'T0 ynaLu

pun -uuima

:UsWyaUIUS NZ 3))aqe] uspusg
-|ojydeu Jap puls apoladsiydliag Jap Ul UIBN3IS UdUdle] Jap uaduniapuelap aid

“HINHS LT SYI S9p UdBUNZISSSNeIOA 1P puls (9TS°9 ¥N3L :4yeliop) 689°G ¥NIL
UOA 3YOH ul Sunialpjes Jon ayonidsueanals usiuaie) usiep)iqas adelrionsnjian
JNE J3P YDIIYDISUIH UBYDISI] UIDNDIS d)udle] dAIssed 1eIanals 1aydia18 sne apigy
-90Jana3s uaydia)3 Jap Jaqnuadad alqnsianals aydia)3 sep ny wap ul ‘yz3asadue
SYBN WP Ul INU £2°ZT SY| "W uspiam a8IHOAISNLIDA JNE UISNS)S D3USIL| SAIMY

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



“MYNE8yININZ Jyelsiydliag Wi uspinm usyajiepyueg Uaydijsuizian |dgetien o))y

"USIYNINZYININZ 6 SY4| "W dpoyIdWISUIZAINRYT Jop Sunpusmuy Jaaun

uaisoys3unyeydsuy uspynyd81io4 usap nz uspinydszueuld Jap unyamaqgadjod aip
JNE }S| USLIDM]BUIWON USP UOA USP|NYdSZURUl- JOP damydng Jap Sunydlemqy a1d

TL9°ST8 vT9'vT Ly0°T6L jwesan

1,9°'STC Y29'vT 1¥0'T6T uapjnydszueul4 a81suos

000°009 0 000°009 202/ 6T0T dyIdjuesusawyauiaiun

IV EED) Sunsuiziap Sunsuiziap anaLu
a|qeLen axi4

N3IATNHISZNVNIA

:UsWWesnz33)0} 1M 6TOZ JoqUISzaq TE WNZ YIS 1Z39S USP|NYISZUBUIH JOP HOMIBUILLION J2Q

0LL’8E8 0 0LL'8ES jwesan

0LL'8€T 0 0LL8ET uapinyaszueuld agnsuos

000009 0 0007009 #2027/ 6T0T dyl9|uesuswyauianun

1LNVS3O Sunsuiziap Sunsuiziap anaLul
3)qeniep axi4

N3IATNHISZNVNIA

1070 J2quiazaq "TE WINZ USPINYISZUBUI JSP LMIRUILLION USP 1318Z1ydisiaq ) apuad]o}ald

696908 vT9've SYET8L Jwesan
S¥6'9TC Y29'vT 176261 uap|nydszueuld a31suos
¥20°06S 0 ¥20°06S ¥Z0T/6T0T dY!9juesusawyauIun
LAVS3O 3unsujziap 3unsujziap ¥naLur

d)qeLiep axi4
N3IATNHISZNVNI4

:uswiwesnz 1804 3IM 6TOZ JoqWIdZa( "TE WNZ YdIS USZIDS UdP|NYISZuUeULS a1q

TIL'6T8 0 TIL6T8 jwesan
80L°LET 0 80L°LET uap)nydszueulq a3nsuos
S00°T6S 0 500765 ¥Z0T/6T0T dY!9juesuswyauIun
LANVS3O 3unsujziap 3unsujziap ¥naLur

d|qeniep axi4
NIATNHISZNVNI4

:uswiwesnz 1804 3IM 0707 JoquWaza( "TE WNZ YdIS UdZIds Udp|nyIszueuld aiq

"JSSELID WeSHIIMSS|0MD 19gep UspIam usp|nyds
-zueul Jap Mamydng uazasadue Jaysiq WP NZ USZUIdYIQ "SIZIBSSUIZAIDOH]

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



"MYNya3xdNINZ 31puUEIS||0A B1319ZI0A GTOT 9GO0 "TT
we ?NON\GHONV 9yI9)uy Jop uolssiwg Jop ww:N wiapinm ANNON\NHONV oylI9|uy alqg
(zzoT/L10T) AHITINYSNIWHINYILNN

*U3LIBMID US)YBZUUSDY JasaIp Sunyjey
-u13 93m1aziapal auls 15se] Sunueld 8313s1Jja1IW 3IP Ydne 1Z)31ISA JUBUSAO) [eld
-UeUI4 UISY dpJNM 0Z0Z J9qwiazaq "T€ Seydnszue)ig wnz pun 0zoz Jyer usjwesas
Wi *3YIINIQ J9p JusWaZeue 19SSy pun Ainseal] ‘@dueuld a1esodio) yaunp usi3|o}
-13 Sjueuano) |eppueuld Jsp Suiodsy sep pun unjjeyui3 ‘Sunydemiaqn aiq "us}
-19Y21]PUIqISAZUBUI] UOA SWYRUINY USJSHIM Jauld 93nZ Wi YdI1galjyassne 13)opa
Sjueuano) |eldueuld Jap Sunuydalsg pun Sunynudiaqn ANz ydijid a1 '1jos usdetiaq
%00 S]e 4981usm 3ydIU TZ0T |HdY "TO Wap qe "Mzq % GLT S|e J38I1udm IYdIU TZ0T
ZJBN "TE WNZ SIQ dYI3uBSuaWYauIa3un Jap 3uniaizie)d Has WNessz Wi sydjam 13}
-yoeaq (pes3s3unydapsuiz) oney a3eian0) 1sa491u] 21UURUSZ0S BIP PAIM UDI)1Z1aT]
‘JIep U3112442543qN IYDIU 9% O dYI9)Uy JOP 1dz4neT Jap puaiyem Jap ‘AL7-paindss
-J9N Jap 1S |Yezuudy 243USM dUIF ‘JIBp UISS 9% (09 S|e Jaygy Iydiu aylsjuesusw
-ysuJalun Jap 1dz4ne Jsp pualyem sydlam ‘(AL1-1SN - ,2N|eA-03-ueo] 19N¥) )
-onbs3unpiny2sIaA0119N SIP WIN 249pU0Sagsul YIS $3 1]9puey SJUBUSAO) |eIduUBUIS
uap 19g usleyIuL UsBuNyueIYISIGSIUNIINYISSNY Sheuly JagnJep 3IMOS U3juuoy
ua4ynyj Yeyds)19san aip yaunp uaduniydijdiansduniyezyony nzuwep punadigne|d
-ayl9)uy a1p Yyaanp uadungipuny usydljjuspiolagne nz 3unyjeyuialydiN 19q alp ‘usy
-leynzuls (Saueusno) jeldueulq) uagduniydijydiap a))aizueul) jne Y21 quiH wi uagqed
-1op 991Yd1)ydian $Z0Z /6T0T dYlajuesuawyauiaiun Jap usdunduipagayiajuy usp
gewad us1dYI|pUIgIaAZUBUIL JBNBU SWyeUNY Jap )14 Wi ISI Oy FYINIA @!d

‘pusysissne 000°009 4N3L

UOA SeJ}3]|eulWON US|JOA Wap MW $Z0Z/6T0C dYIdjuesuswyauiaun auayd
-1saqun ‘auagadaq 6T0Z 42900 Wi dIP ISI 0Z0T Joqwiazaq ‘1€ Seyyonszuelig wnz
(¥20Z/6T0Z) IHITTNVSNIWHINYILNN

‘ua)jeyadula apouadsiyoLag Jap Ul UaPINM ‘(SJUBUIAOD JeIdUBUIL) UJaSNEIPaIY
Jap yonganyasute ‘usSuniyonydianssuniaizueuld o)y “ydaisSundipunyapuos

ue Ja8igne|o Jop 1ZUSSQ ‘USPJOM  USQOYSQ IYdIU Yeysdnep uuey pun
ue Ja3ue) 3neyaq Jap 3 eH *,3NeSQ*“ Wi uuep YdIs uspuyaq uayajieq aiq ‘uasuejsan
NZ 3Y|INIQ 1P UOA USHBYIBYDIS dYdI1Zaesnz QYday sep 4a8igne|o Jop Jey ‘uspiom
U®31eyagdula JYdIU SJUBUIAOD) JOP MM UdUa3a310A a1p UIS0S "Ud)|a3s nz Sundny
-I3/\ ANz uIa8Igne|D Usp USJYeZUUSY UBYDIYRYISHIMSGDIID] uspuadaliapunidnz
alp 'Mzq ujPRIwWIagn nz Jadigne|o alp ue SunyelsialydLag uspuaydaldsius Jauld
uawyey wi yarpyel Japo yoipyelgiey ‘esiomsjenenb syueusno) alp puis uasund
-equiaJa uaydlSesianlipaly uaydsiizads usp uoa 3axSiSueyqy U U93SID)ISUBIQ
SUJSIX® 2J919M pun JY|INIQ Jop JuswaSeuep 18ssy pun Ainseas] ‘Juswasdeuey
sep yoinp uaidjopa ‘puis MYnya8ne ualjiqoww| usyaizueuly Jap usadesansuay
-3]4eQ USP UI 3Ip ‘SueuaA0) Jap Supoday sep pun Sunyjeyui3 ‘Sunysemiaqn aiq

",SIUBUBA0D“ J3uueua30s 3un|iny3 Jap Sunyesiazyduag Inz uly siq (uas
-snjyasqgesaiyer a1dsiag winz) usjyezuusy JaydijyeydsuImsgalnag Sunjpiuusgn
J3p uoA Suejwin- pun uesuaysjieq yoeu af usydlal usiydljydsuonewopu] saiqg
‘uagey ua)nye nz usadignelo sje uladajuy JSpOo USINMISUIIPALY uSp Jagnuadald
Jaup|nyods sje I¥1INIQ Jop usleyds|)asadiaiydo] a1p a1p ‘usiydijjdsuonewopu] usl)
-Ioww| UdyaIZuUBUIy ISP USZRILIBASUSYSLIEQ UB]JR SNE UDIS UDCa3Ja YdljZaespuni

"}915€19q PINYdSpunls Jauld 3w UsHSNYDI|PUIqISA
Spwialy ANy USNBYIBYDIS UOA 3un)j2sag Unz JY|INIQ Jop dpueisusdadsusdowisp
aulay puls Jyeliop wi yone i “12YdISaq SLIMSUSZQULIBA Y24np (TL9°STZ ¥NIL
1yeliop) 66T°SEZ ¥NIL UOA aYoH ul Sejydiszue)jlg wnz puis uspjnydszueulq aig

81118} $T0T JYBF W1 ISI PUN JSUIZIDA 0 /8T UOA Z)eSSUIZ|RUILLON WU 1L PAIM
9IS "Uspinydszueul{ Joap |Io3pueisag Jaydljjuasam Ula sl aylajuesuswyauiaqun alqg

‘(e"d % ¥8‘T :6T0T 429
-waza( ‘T€) 0Z0T Jaqwiazaq 'T€ wnz "e'd 0, 12T 3nJ39q usp|nydszueuld Ja)je 3uns
-uizJaAje)ideypwiaid S]eulwou aYdIINUYISY2INp aid (% LT Yyeliop) % TET UoA
Z}BSSUIZ|BUIWON USYDIRIUYISYDINP USIBIYdIMSS Wauld NZ UsINIISUIPaILY Jagn
-uada3 uapjnydszueul4 UBYDIIUISIM WI USYeYUID] UBPINYISZUBUIH USSISUOS 3I]

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



*USSDIMIBA *) |93deY ne plim

uadunuynysny a4aeam Jn4 “(0€8 ¥NIL :dyeliop) 95 ¥N3I L d8esuaAs3uniynygeuurm
-99 UdUassO|ydsadge LT0Z JYer Wi Jap uswyey Wi OMY +0E§ Yoeu Jayeyds)|asad
-S)I9YJapuI Ue ua3un|yezsyd1a)3sny Wn UsyDIIUISI Wi YdIs So Japuey (LEg ¥NIL
“1yeflop) GEG YNIL UOA BUYQH Ul udRHYII|PUIGUaA UsBNsIiyBue| udBiIsuos usp 1ag

NILIIMHIITANIGY3IA IDILSIY4AONYT IDILSNOS ¥°S

‘uadunisials3un3djil ap

-uajne) win yaijga1jyassne Yois sa 3japuey 19g4alH ISl uauydali nz 353} sporadago
J3p U] UapINYdSzZURUL- J9SIIP HaX3I)184 Jop IIUIT Wap Hw ep ‘Ynisaduld Sisuyziny
sje (€2Z'2S ¥N3L :dyeliop) L2€'0T ¥NIL dpouadsiyoLag Jap ul uspinm (9€6°9TZ
d¥N3L :yeliop) 80L°LEZ ¥NIL UOA BYQH Ul UIP|NYdSZUBUI{ USSIISUOS USP UOA

696°908 6T0T'TT'1E TIL 628 0Z0T°TT'1E
£€5T apfayas3unuamag a3nsuos 65t apfayas3unuamag a3nsuos
608°C uagunzua.dqesulz 805°C uagunzuaidqesulz
€8T°0T uap|nydszueui4 uaiso)d3qe UOA UOIIESIIOWE)SDY 9T uap|nydszueui4 ualso|d3ge UOA UOIIESIIIOWR)ISDY
948°9- uaBunuydalaqgsuizaipay sne apjayassuniiamag STS'T uaBunuydalaqgsuizaipay3 sne apjayasSunyiamag
ua3unsapuy awes)imssun)yez YdIN uaduniapuy swesyiims3uniyez ydiN
G88°'0¥S — uapjnydszueul{ uoa 3ung)i Jap sne uadunjyezsny V81— uspjnydszueul uoa 3ung)iL Jap sne uadunjyezsny
£88'10. uap|nydszueui UOA dwyeuyny Jap sne usdunjyezuiy G76'68 uap|nydszueui UOA dwyeuyny Jap sne usdunjyezuiy
uaduniapuy awesyimssun)yez uaduniapuy awesyimssun)yez
TLS'9E9 8TOT'TT'IE 696°908 6T0T'CT’TIE
uap|nyds ynaLu uapinyds ynaLu

-zueul4 -zueulq
:uap{ay 3 uspua3|o} usp sne Ydis usgadia usp|nydszueul4 Jop usduniapueiap alg
NIATNHISZNVNI4 43d NIONNYIANYHIA

9¢€T

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



6€T°0T 19T°8T jwesan
960°'T L0€°S a3uqn
0 08Z Ua10}1qaQ 9YdS1I0IPaIY
8 SS |euos.ad Jny usaqedqy
(019 0 uaBuniydrydianneg aydnSesuanney
06L SY6 uadunjyezsyd19)8sny
068 066 ua)soys3unynid pun -ssnjyasqy
vEBT 98¢ UIDN3ISZIRSW SNE USHSNYDI|PUIGIIA
0ST'Y €65°CT UM Y21 pulquaAsiaidiney
T6L°6 T18°L ua3unisia pun usBunuajel Sne UsLRYDIPuUIqIaA 8313SU0S
020T°CT’'IE 610C°CT'TE ynaLu

:uswiwesnz 33104 a1m U YD1 IpuUIgaA 9313sUos pun uagd
-un3sia pun uadunialal sNe UdldNYDIIPUIGIA B1IP YdIs uszias Seyyoniszue)ig wnz

"}JoMaMaq uaisoysSunyeyds

-uy uapynye8uo) NZ zjesuy WaSIeWISId USIDP YdeU UIPIIM USHINYDIPUIGISA
NILIIMHOITANIGY3A 391LSNOS

ANN NIONNLSIITANN NIONNYIAIIT SNV NILIIXMHIITANIGH3IA T9

‘(2’0 19udey nzialy ay
-21s) spaljSywspuelsion uagdijewsays sautd SunINIansay SpUIYISNZ 40U dIP dIM
-0S Jayag ey Jap ‘spuelsiop sap 3unindiap a)qerien adi3ueyqesd|oyia a1p Jny uad
-unjyd1ydian USYDIIUSIM Wi USHBYUIS] UDISOY|eUOSISd 4N} uadun)@isyony a1q

ozt T08°'T [4:) 4 LIb- T0e'T jwesao

0S€ 0 0 0 0S€ uagun)aisyony

agnsuos

S8°T T08'T 414 LTy~ 56 ua)soy|euosiad

6T0Z°CT'TE usBuniyny  Bunsoyny swyeu 8T0T'CT'IE dnaLu
-nz -yonudsueu

119¥21Mm3ud 13104 1M dpoLIadIoA Jap Ul ydis uagey uadun)a3syony ala

S66°C 86€°C 0G€ - LST'T- ¥0T'T jwesas

0 0 0S€- 0 0S€ uagun)aisyony

agnsuos

$966°C 86€°C 0 LSTT- 68T ua)soyjeuosiad

0z0Z'zT'TE udBuniyny  Sunsguny  swyeu 6107ZT'TE unaLw
-nz -yonudsueu

319¥%21M3ud 15)04 1M dpoLadsiydLIag Jap Ul ydis uagey uadun)23syony ala

‘puls uay
-n3snzuid 813s1yziny sje SIpuels||oA ais ep ‘UspJam Jydnelqan Sipuels||on TZoz Jyel
-s}eydsa9 uapusdjoy wap ul uadun)LIsyony aip ssep ‘sne uonep 1yad YIINIAA 31d

‘ynudiaqn 3eyyonszue)ig wapaf ue paim usadun)|aIsyony Jop zyesuesam

12@ "MalAIssed uadun)|23syony apouadsiydLag P Ul UIpINM ISI YdIjuIaydSiyem
SSN|JqeuddINossay J23IJunynz uid alp Jny ‘usniqg Jagqnuadad usaduniydiydiap Jn4
NIONNTIILSMONY T°9

uapINYOS 3SNSLYZIny ‘9

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘ussnaisyeydsiadioy Jne (ZIT'» ¥NIL :4yeliop) Z6T'€ YyN3 L UOA SYQH
ul pun uJanalsagIaMa9 Jne (98 ¥NIL 4yellop) 806 ¥NIL UOA SYOH Ul ud)jejaud
(86’7 4N3L :4yellop) 090" ¥NIL UOA BYOH Ul udpInydsIanalss3elit3 uspuasne) alq

N3IA1NHOSYINILS €9

"}peisuannyuasiy ul sapalqo sap Suniagnelap Jop Jw Sueyuswwesnz wi
19YYDI|PUIGISA BUIS Win YdIs 3 Jdpuey Suniydijydiaaneg uaydiSesaainey Jsp 19g

‘usBespans3uniyniqesiugadiy 19q Jaudias|Ia3uy apuaydsiIay
-9 JYdIU JNJ USPUIPIAIPIIIURIEY WIN YDIS $3 Jjapuey uadun)yezsydia|3sny uap leg

"uaJynynzydnunz Jasalp Sunpunis
1P JNe UBYDIIUISIM W ISI JONIISZIBSW SNe UDYDYYDI|PUIGIaA Jap Sansuy Jag

‘uayd13aq Jyelsyouag wi uspinm saiyeliop sap usyiay
-ydl|pulguansiaidiney) uayd1jisas alq Jep SSNaN Ul J93US29POIN dUag4omud Jyeliop
wi sep any (000°S ¥NAL 4YelOA) 0SZ'F ¥NIL UOA BYQH Ul Jjeyaquissiaidiney usuld
M123S (€65°CT ¥NAL :4yellon) 05T+ ¥NIAL UOA BUYQH Ul MdYYDIpulqaAsidIdiney aig

“Bmey
811S1yZINY BYQH J3)]OA Ul ‘6TOT JaqWIazaq "T€ Winz aim ‘puls (TT8°L ¥NIL :dyeliop)
T6L°6 ¥N3L UOA SYOH ul uadunisia] pun usadunJayal] Sne usMdYYDIpPUIgIaA 31d

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘ua)jeya8ue Sueywin usydIIUISIMUN
ul uagunpuamyny ayd]os puls Jyefiop wi yone sje apouadsiydlag Jap ul Jyomos
*3}eUO ZT NZ SI 319zZ4ne Jauld Jw a8eiuap 3)je usyas assiuljeyanduisea a8nsiy
-ZIny S|y "1ssepd Sunuydalsiugagialwesan Jap Ul pueminy sje uapiam L9 wag
-ula8 yw assiuyeysanduises pun assiuyjeyanduisea agnsuyzany any usgunjyez

‘MamJieg winz y3)ops

uasSIU}BYJIaAZUISEST SNe UdPINYIS pun aamsuadowlap Jap 3unydnquialsii aid
"U39SaIMIZSNE US| IqOoW W] dUY|eYd3 UOIHISIAUIZUBUIS S| JS3UN pun

1919MAQ Mam}Id7 uapuadaInziag wnz pim ajydaineqq.i alp Jny ydaisdunziny
seq ‘ud8owianage|ueydes wiI3)04d Myd 4Ny 33Yd34SSUNZINN J3P SIDMSNY 43Q "Udq
-a1y2sa8qe JanepsSunzinN a1p 4agnN 49ZINy UuaM Uapo sassiuljeysanduisea sap
119zyne 3Ip Jaqn Jeaul) PAIM SMyd 4nj ydaas3unzinN seq 19398)ne ajess3unil
pun -suiz auld ul pJim a1esduisea aiq "paim 11)91sa3 Sun3npiap inz pueisusdagdduls
-e97J9p wap ue ‘Pundidz wap nz 131049 assiuleysanduisea sap Suniaizue)ig aig

*UBUOIMPUOY UBYDIPIIYDS
-193UNn UOA |yez|3IA dUld Ud}jeyiud adelan1aln a1q "uagey uauondosduniadue)iap
yoopa[ usuugy ‘uassojydsadqe uaiyer OZ SIq T UOA SWNEI}DZ 1S3} Ny USP
-1am a3eIaNIBI "98naziyeq pun azje|d||93S-myd ‘Opneqgadoing oV 3¥INIA 31p 19}
-3]W Wapnz ‘soljojiodsneyuaiep) UsuagIomid Jyefiop wi sap uaSesdansiydaineq
-gJ43 uap sne aydassSunzinuneqqd3 Jowyauduisea sje Walzueiq oy JHINIA 21d

YIWHIANONISYIT STV dIN3A T°L

609°LTY 0S6°V9€ Jwesad adeayi939IN a8 1yumynz
GEE'8ET CIS'v9 uaJyer junj sje Jysw yoenN
260°0€ 0LV TV Salyer uayunj gjeysauu|
TS6°87 (44544 salyer uspalA gleyauu|
TT09S €9%°09 salyer usnup gqjeysauu|
69C°CL G¢S'89 Salyer usjlamz gjeysauu|
TS6°T8 69T°S8 Salyer sauld gjeytauu]
020T°CT’IE 6T0TCT'TE ynaLu

"1]193S493UN Jye [ udyuny

WP YdeU UBJYE[ Junj UOA HDZIDIWISAY dUID IPINM 3SSIUIBYIIAIRIN USIRISLDqUN
J3p 3)je4 wy “Sunpuig uadnsupadue] Jaula oyisupIe sep Sigew)adal us)je4 usyd
-10S U] uaJalznpaJ ujasnepysdunsseduelsip ayd1desuap ‘nz usuondos3uniadueldap
9SI9M]19) UISIBIN USP UBYD)S 19ge( "yd1|qn UsJyer uysz nz siq swnesszisspuliy
91391981594 Jaqn a3eJ1aAIBIN puIS 1939y Jap U| "SISSIUNBYJIaASUISEST SBp 19ZjneT
31p J9gN U)3IWO01IBN SPUSWIBUUISIDA NZ UdYeyulag usdunjyez3uiseapsspully a1q
43IFIOONISVYIT STV JHINIA - ASSINLTYHYIN-ONISYIT-ONILYYILO T°L

assrujeyaIaASuISed] /L

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘uadunjyezsiydaineqqs3 jne

(99% ¥N3L :4yeliop) €6 YN L udjjepus uonep (T¥9 ¥NAL Hyeliop) 960°T ¥NIL uds
-eJ19q 020 JYyer wi assiuljeysanduises Jny assnjjqeldniws3uniyez usywesas aiq

‘uadespansiydaineqqs3 sne usSunpusmynesuiz jne (ST ¥N3JL :Ayeliop) ¥85 ¥NIL
UOA 3UQH Ul 31gpu (6£Z ¥N3IL yeliop) ¥E€9 ¥NIL UoA puemynesuizBuises Jaq

“(65¥N3L -yelion) TT YNIL IAIW
-3@ Jop yediynd wap sne pun (009'T YNIL :4Yyelop) STS'T ¥NIL win vl d5esedal)
Jauld sne jydaisdunzinuianeq wap sne uaduniydijydidp alp ‘(645 LT ¥NIL :dyeliop)
00Z'LT ¥N3L soljojuiodsneyuasepy usuagomid Jyellop wi sep uadesransiyoal
-neqqgs3 uap sne uaduniydiydiap dlp usNeyuIRg UBNYDIpUIgIaASuIsea] a1g

€9 6£C (uayeyrus usdunpuamynes3uniaizueul uap ul) puemjnesuiz
0zoz 610C yn3Lu 9TL'8T 60Z°6T jwesan
TLE 6y 3nsuyziny
ANVMANYSNIZONISYIT 4IOILSNOS  “coegr 118t SnspyBue]
020T°TT'IE 6T0TCT'TE ynaLw
6€ ov wesag NILIIMHIITANIGYINONISYIT
6 oy mwid |
0 0 ualjiqoww| a)331wadue any Jydais3unziny
0zoc 610C LUER TOb LT LTL'LT jwesan
8T 95 mid
JLHOFUSONNZLNN N4 ANYMIANYSONNGIFIHISAY €8 LT 119°/1 ualjiqoww| 333R1wadue uny 3yda1ssunzany
020T°CT'IE 6T0TCT'TE ynaLw
JLHOFUSONNZLNN
:uasaImadsne uassiuyjeyanduisea yw Sueyusw
-wesnz wi a3enag apuad)oy uspiam SunuydaasnIaA pun -uuimasuiazuoy Jap uj |
*0% Z0‘S UOA SUOH Ul Z3essuizjejideypwaljzualo usydijizuyasyainp
wap W 33]0443 USHANYDIPUIGIaASUISEST UBUSGIOMID 0Z0T JYer wi Jap Sunuydai 1819293

-aquamJeq a1q ‘she y£0Z JoqUaAON Wi sudlsaleds uasne) aSesaniydaineqqsd aig

ovT

uassiuyeyanduisea Hw Sueyuaswwesnz uj a8es3ag apuag|oy usplam zuejig Jap u|

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



‘Bun8nyiap nz uswyeugewssuny

-9lWIdAIPaIM pun xaded uoa Suniaizueulq nz (000°S ¥NIL 4yelioA) 000°S ¥NIL
UOA 3YOH Ul ualulpaty 93zinuadsne Iydiu udYals 0Z07 Jaquwiazag 'TE wnz

*(061°€ ¥NTL 4yeliop) 8TG°S ¥NI L yne Seyydnszue)
-1g wnz ydis ynejaq uadunijeypueisu| usuagqaldad Sesyny ul sne 031jqojieisag seq

*139)93159) Suey
-WN WwaJyl ul puis 3sa1Q *(00L'€ ¥N3L :yeliop) 6.4°0C YNIL UOA BYOH Ul Jwesadsul
uspyalgoualjiqoww| usp ue uswyeuyews3unIaISIUIBPO pun uadunijeypuels
-U| BIMOS UsWYeugewnegsny pun -wn Jnj usuniydijdiap uayaisaq uaialidam saq

‘uayd1)8aq JyelsIyd1iag Wi uspINM pun Uiy We Jnpjuelq Ul 1930H sep
Ny s12adjnexisay usp USYDIIUSSIM WI USJeIId] 0S56°Cy N1 UOA dYoH ul saiyel
-1oA sap uadesnanney usp sne uaduniydi)ydiap us)dizueuly aig ‘usduniydiydisp
uaj)aIzueUly dUIBY 0ZOT 19qWSZaQ "TE WNZ UBISIINSAI ‘puelssne yoou Seyyonszue)
-1g wnz Snz)joA uaJap ‘0Z0z Jyelsyeydsan wi uafjiqoww| UoA udadelanney sny

0 0S6°TY jwesan
0 0 uaJyer §Jaqn ua3ies
0 0 uaiyer G pun T uaydsimz 3% 31| ed
0 0S6°Th 31))ey Saayer SBUIL gleyJauu]
0T0T'TTI'1E 610T°CT'TE ynaLu

NIOVILIIAINYA SNV NIONNLHIITAdYIA ITTIIZNVNIF IDILSNOS

:uaduniydiydiap uajeizueuly usdiasuos uspuad|oy a1p uayaisaq Seydnszue)ig wnz

U YOI[PUIGIIA[CNIUIAD-
pun udSumydIdia d[PIzueuy 331ISU0S 6

1349

‘(esv'ovy ¥NAL
uyeliop) 2#0°GLZ ¥N3L UOA SyoH ul Senag ualsseps 3ejyonszue)lg we Jam
-ydng sje uap jne Puedyasaq 19g4aly Is! ualjiqoww| uasalp 19q 3es3aqisydoys3uny
-JeH J3Q “(ES¥°0¥ ¥NIL :Yelop) L#0°SLZ YNIL UOA BYOH Ul g99 TETT§ Ydeu usp
-|NYdISpuUNI9 sne usayaisaq aporadsiydliag Jap apuj wnz assiuyeysansdunyeH aig

‘uaqey uaqa3a3
-ge Jan1IQg usisundnz uaueles usyeyds)|9sa8ia3yd0] a4yl JPo OV JHINIJ 1P 31

Jny ‘@yeylanydes Jny 3ejyoiszuelig winz uayaisaq assiuyjeytansdunyeH apuado

assiujjeyIaAsSunyyey s

9¢/L'8T 60T°6T jwesan
€TE9T 918'9T aJyer g Jaqn uay3e4
956'T T06'T uaJlyer g pun T uaydsimz 31a%31))e4
LSY [4514 31)1ey S2ayer SBUIL gleyJauu]
0Z0T°TT'IE 6T0CCTTE ynaLu

NIONNLHIITdd¥INONISYIT IDILSNOS

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



0ST'9 6S¥ LTT°T 9S°'t siuqadiauaporiad
wj uaSuniapuiwpdm
1vs°0T 09T'T 8€9'Y EPLPT usauoljisod swes
SaImunsSunjyez aydiuasam
99T°6 vTe'L- 870°'T €96°ST siugasiauaporiad
G89°C YE0'T- 8791~ LyE'S uianays3el3
TLE°€- 0 TLE€E- 0 Ja)eYds)|9sadsyay
-I3PUIN UOA 3)19)uesiugadig
980'6T — ove- 679'T- STT'LT- uaunpuamjnezueuiy
98¢'T 0T 14 09¢ aSeiuszueuly
¥S9°LT ELv'L- TS9°L vLv'LT 1193
12443 4% S90°8- LO6°EV - tS'L6- ua3unpuamjnejuawsas
6’65~ G908 0SL°€T- L19°1€~ uadunpuamyny a31suos
€668~ 0 LST'0€~ G169~ ualjiqowiwi uoA 3uniagy
-neJsap Jap sne usunpuamyny
8L0°LLT T6S 09S°'TS 9T6'¥TT asgpiajuawsas
06v'T 765 (454 98 a3e1143 98nsuos
veT'Ce- 0 veee- 006°6T - oww| uaudjjeyad uon
-l3saAulzueuld sje Jap Sunssed
-uy-anjep-lied4 Jap sne sjuqagiy
L LeT 0 78¢€’Es ovEvrT Jwesa3 asgl4azieswin
el leT 0 [4:1983) ovEPrT ozjeswinuagyny
uJazuoy sagnsuos 19y oljojpiod ynaLu
Jya1a19q anjep Jie4 -spuejsag
-lesuaz

0zoz

wl

"auaq3 412130433k jne Junneisisiydliag
2UIdIUI BIP 1310443 dJRWINJIBN JBYDI|YBYISHIM Jaieqyd1a)8ian punidiny ‘uswwouss
-10A 1|3Y dNnjeA Jieq Jusaw8as wap pun oljojiiodspueisag JuswSas wap usaydsimz
3unplaydsiaiun auld pIM uassap punidiny ‘uadiydisyoniaq nz usguniapiojuy s
-a1p puis uadunpiaydsiusjuawadeuely 1ag "13a11493Un $9239599-1 |3y Sop uaduniap
-1ojuy USpP YeYdS||9S99-1[3Y S|e SNIIS SaJyl punidne aip ‘Yeyds||asan a1a10uuss
-10q 939151198 pJepuels 1elauan Wi auld Win YdIs sd 3jdpuey 1|3y anjep Jie4 Jap 199

‘auaq3 Joa13a.33e jne Sunyelsiaydliag aulajul alp
1310449 31_WNJD|N J2YD1|YRYISUIM Ja1eqydId)34aA punidiny 1|3y NnjeA Jieq Jap uaj)
-lqowwW| Jap Wyeusny W ‘uaplam usjeyas oy JY|INIQ JOP USWYaUIaIUNISYI0]
U3P UOA 3Y2)aM ‘Ud1|IqOWWIBGIaMI9 31p IsSejun ofjojliodspuelsag uswdas seq

‘ua)jeyasd SuniaBIa1SUBM JOP XIIMZ WNZ PUN USWIYBUUISISIN UOA
3unja1zJ3 JNZ }WOS UBPIIM UBljIqoWw W | 353l ‘punIdiaplop wi unyeydsuimag a3
-1eyydeU 3UIS JY3)S UIjIqOoW | UBpUaYa.I13q USP 199 %, 113y dNeA Jief pun 01104
-Jodspueisag* uajuswsas usdiydidsiyduag usplag Usp sne1yalseq ulazuoy Jaq

*U3UOI1BWLIOJU| USPUSIYDLIDG NZ
OV JY1INIQ 19P PUBISIOA UDP UE 3IP UJD13UdsSeIdal UsuoleWIojUIIUBWSDS UdY||91s
-a8Jep a1q "uIap|a)sYeYISD UBYISISRRIIS Yoeu SuniydusSny UsUISIUL JBP puayd
-aidsjua § S¥4| gewsd 1310y uslepssn|yISqeusazuoy Jap 3unianuswsas aig

Sun))e)SINYILIIIUIWIIS-UIIZUOY

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



"119%21ma3qe uadun3uipag 498
-1yeJSy219)3I9Ap WIS SISeg Jne USPIaM UIUSWSSS USP UBYISIMZ 3])BHOASYRYISDD

*(S9T ¥NIL H4yelion) 9¥Z ¥NTL UOA BYQH Ul usw
-yaulajun usreMaMaq apoyrd-Aunb3 Jap yoeu siugadia sep (¥96'8- ¥N3L yel
~I0A) SO¥'¥ ¥NT L UISN3)S ususie 3Ip (898°C - ¥N3L H4YelloA) T+6 ¥NI L UOA 3YQH
ul uianals3eug 3IMos (00S°0L ¥N3L 4yeliop) 006'6T - ¥NIL UOA SYOH Ul udljiqow
-W| uaua)eya3 uolISaAUIZURUL S|e USp 19q uddunsseduy-anjep-ie4 USYDIjIUSSIM
wl ,,0lojodspueisag Juswsas Wi US}BYIUS USISOd Uswesyiimuns3unjyez aiq

"(095°cz ¥N3L ayeliop) SLTTT ¥NAL

jwesa8sul Jyefsyeydsso wi usdnilaq asalq ‘IDIZIS SZIBSWINIWESDY ISP 9%0T
130N UOA 9SQ)J9Z3BSWIN UBPINM 01|05 odspueisag Juawdas wi uspuny wauld

1349

QIESSCIIE]
3uipjoyulazuoy] Sje UdIBHAIPY USIUUBUSS 3Ip PUN USUUQY USPIaM 18Up.Ioadnz 9}
-USW3DS J9p WIdUIDY BYd]aM ‘Usly313el Wn uIdpuos Quawdas sadipueisuadia ule
win 3yd1u YoIs s }apuey 19g4a1H 13uiqus sdueldwo) pun || a9y ‘Suniaizueu
-14 ‘3u1]j043U0) pun uszZUBUI{ ‘YUSWSZRURWOYISIY UBYDIDIag USP Ul uUs3UNISIaT Us)
-Jeyds)19s93493Yy20] 31p N} SUIP|OYUISZUOY S|e UoIPUN JaJy! ul dYyd}am ‘Oy JYIINIQ
JOP USIBLAIDY SIP USYDIIUSSIM W Jeyiud sa311suos /ydlaiaqiesuaz ayeds aiq

090y 100C 0 650°C usp|NYIs12N33S UoARQ
0L£7TT 0 11LC 6596 uapinydszueuly
98ns1yziny uoneq
9TL'8T 0T 0 STL'8T uauayyd1puIganduises uoneq
TwWeLT8 0 £58'GL 681 TrL uap|nydszueuly
a3ns1y3ue) uoneq
0LT°LZ0°'T 718°'8 908°T8T 759°9¢8 N3IATNHISLNINWO3S
000°TE 0 0 000°TE oM
-suaowuap 931s1y3ue) sua)
-leya8 uniagneiap unz uoneq
8¥¥'9S 0 6%9 66L'SS [FEMETINTEY:IIIIEYY
uadnsuydue) nz a8uednz uoneq
06t°L 080 0 0T¥'€ aydnJdsuesanals uoaeq
TIESTO'T 89T°€EL 0S5°8C¢ E6V°ETT'T NIOQWYIIALNINWO3S
uJiazuoy sagnsuos 19y oljojpiod ynaLu

Jya1a19q anjep Jie4 -spuejsag

-lesuaz

0Z0T°TT'IE

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



1ssedadue uspinm uaqeSuesaiyeliopaig ,

679 174 1444 6ST siugasiausp
-0143d wi uasuniapuiwpdm
L 08— 6SL°E 06T°0T - TIE VL uauonisod awes
SjaImunsSunjyez aydiuasam
8€EL'6L 998°6- 6vS°CT ¥S0°LL sjugasiauaporiad
LTT'8T— 6GL°€- 1T€°C~ TE0CT - uianays3ely
€vLL- 0 €vLL- 0 Ja)jeyds||9sadsyay
-1I9PUIN UOA 3)193uesiugadiy
098°05 - 69¢ - 15€°Z- ovT'8Y - L uaBunpuamynezueulq
1ssedadue uapinm uaqeSuesaiyeliopaiq , 88C'T 00T'T 9 €81 adgnazueuly
8ve'y €08'T 0 svl'e USPINYISIANBIS UOARD “g) 1-ggrt 8£8'9- S96'%C £50°LET L83
LET'69 0 T96°09 98T'8T usapnyasszueuly
adnsuyziny uoned  yEL'6L- §00°8- 6YT°9T - 6L5°95 - uasunpuamynejuawsas
60C°6T 65 0 0ST'6T uayaYyIpuIqIaABuIseaT uoneq 10t°05 - 500'8— 676 7T - sy 1T uaunpuamjny a3nsuos
TE]'LEL 0 LE9'9Y S61°169 uspjnyasszueuly 17867~ 0 00T~ 127182~ ualjiqoww| uoA Suniagy
a3nsujue| uoneq -neJdp Jap sne uadunpuamyny
€€9°9T0°T 199°S 6C1°66T EVS'TI8 N3IATNHISLNINWO3S
€06°'VET L9T'T YIT'TY TT9'T6T asgpajuawsas
S0€9T 0 899 L€9'ST oM 128 19T [x43 9€8°'E 28e1143 98nsuos
-suaowuap 931suy3ue) sua)
-leya8 uniagneiap unz uoneq TT0es 0 [x4wa) 005°0L ualjigowiw| udud}jeyas uon
-l3saAulzueuld sje Jap Sunssed
¥0T'v0€ 0 S69 605°€0€ LUSLIOMSUIZOULIDA -uy-anjep-lied4 Jap sne sjuqagiy
uadnsuydue) nz a98uednz uoneq : :
0€S'T 9r'T L 16 aydnudsuesanais uoaeq vSSTLYT 000°T 897°8T 98T°8TT Jwesa3 asgliazieswn
9TV LLI'T 8LT°8L €bS'99€ S69°TYT’T NI9OQWYIALNIND3IS ST WA4N 000°'T 89C'8¢C 98T8TT dzjeswinusyny
uJazuUoy sa8iisuos BIEN] oljojuod ynaLw uIazuUoy sa8isuos BIEN] oljojuod ynaLw
Jyo1a19q anjep Jie4 -spuejsag Jyo1a19q anjep Jie4 -spuejsag
-lesuaz -lesuaz
6T0T'TTI'IE 6T0T
1447

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



‘usjjeyadula apoladsiydLIag JapP Ul USPINM ‘(SJUBUDA
-0J |eIdURUL4) URSNEIPAIY JapP YdIIgalydsula ‘uadunyydijydiansduniaizueuld 3|y

yoais3und
-IpunNyJapUOS Ul J381gNE)D 43P 31Z31SD ‘UBPIIM UDGOYJ IYdIU Yeyanep uuey pun
ue Ja3ue) 3neyaq Jap }eH ", Neyea“ Wi uuep ydis uspulyaq usyajieq alqg "uadue)
-19A NZ JY|INIQ JOP UOA UIBYJIAYDIS BYdI1)Z3esSnz ‘Wyday sep Ja81qne|o 4ap 3z31saq
‘uspJam ua}jeyaduIa 21U SJUBUDAOY) jeldueUl J9p S UBUS]R33810A a1p UID40S
11193593 Sun8nyap Inz 4a31gNne|DH Wap Usjyezuuay UaydIjPeyISHIMSaLIIaq uapuad
-2119punJ3nz aip uspJam ‘Mzq JeRIwIagn Jadigne|o alp ue 3unyeisiaydLIag usp
-uaydaidsiua Jauld uswyey wi yaiayel Japo yoiayelgey ‘esiemsienenb syueusa
-0) |elduBULS 31p USPJIM SunJaiZUBULL YdBU S JSISI9NISUSIQ SUIDIXD 9IMOS JY|INIQ
Jap juawadeue|y o1|0jHod sep pun Ainseal| ‘yuawadeuely sep younp uadjopd
‘puls JynyasSine ualjiqow| UspalzueUly J9p Us3eIUIASUBYSLIEQ USP Ul BIp ‘Sjueu
-a/0) |eldueuld Jap Sunioday sep pun Sumyjeyui3 ‘Sunysemiaqq) 31q 4381gne|o Jop
aqediop yoeu Sespansuaya)ieq wap gewss 33108 Sunuydauag a1q 'sorjojriodual)
-1qowiw| uddiIemal 4ap (AL1 - ,oN|eA 03 ueoT¥) a3onbs3unpinyYdsIaA 3P IMOS (YD
- ,001eY JaN0D 152493u|“) pesdsSunydapisualpsulz uap ‘(41SA - ,olrey 93esan0)
921AJ9S-3G2Q%) pPeISSSUNYIIPISUIPUIPINYDS USP 219PUOSI]SU] ‘UdjyezuudzZUeU|
win YIS $3 3]9puey SIUBUIAOD |eIdUBUI4 USP 199 "USIUUOY UdIYny Joqa3paly uap
yo4np uadungipuny usydijpuaplosdgyne nz JunyeyuidydIN 194 31p ‘Usyalsaq (syueu
-9A0) |eduUeUlS) ud3e)ny dpuUdHBYNZUID JNE ¥DIqUIH W1 UdCeSIOAUPaIY WWNS
-9( $19723}1paly SOP USHISUOA 3Ip In} ‘D3IHaANPALY USYDISA] SIINUIDZUOY W

'OV 3YIN3Q Jop 38l
-SIYDISINY WP HW Sunwwiisqy Ul pun uaydijOMIUBISAOHISIY WP W Hagieusw

-wiesnz 493U Ul UdXISIY d])1ZUBUl) BYDIS puUn 1919M] “UBIZIJIIUSPI PUBISION JaQ

‘uapJyesa8 nz Jydiu 3Y|INIQ Jap puess
-9q04 Uap win ‘Uazuaidaq nz uayisUuazHds ‘sa is| 917 "Mandazye 1agep uspiam

SYT

‘uaya)siaqnuadald uadueydayipuay apuaydaldsiud usuap ‘usldIgpUeg JAIIWNS
-9q gleyJauul usyisiy ‘uaxisry uaydsidAisyeyosas Jap yuswaSeue anie sep pun
Sunuaiziyiauap| apuajne) alp yne Yois HILIUSZUOY JudWwaSeuewoyisly a3aupioad
-1agn seq "0ISHSIBYPINDIT Wap pun o3ISLIIPaIY Wap ‘OyISISUIZ Wap :3z3asadsne
uMIsiy Uaj|aizueUly USUSPaIYdSISA FHIWIA 3IP IS! HYSNEISYRYISeD aiyl yding

“JYINIQ 4op N1B1IBISYRYIS3D 3P BuniaizUBUIS 31 ISI USHINYDIPUIGISA
uajalzueuly Jasalp ydoamzidneH Jag -uadunisie] pun uadunideIT Ssne ud}
-19YY21|PUIgId/ SIMOS 3IPaJ3IUSIIOYO0IUOY pun usyajieq a81suos ‘usysjepyueg
‘UayIa]uy USYDI)3USSIM W USSSEIWN FY|NT J9p USHSNYDI|PUIGIA US)DIZUBUL 31

1313y2IsydnIaq uspiam uey
-usWIWesNZ wWasalp ul d)jeysnesSun)yez )191zualod ‘uswwesnz uaguniapiofLiy
sne puagaimiaqgn yoIs uszias uagunisia pun uaduniael] sne usduniaplod al1q
‘usgeyndyueg pun suamsuadowlta) 3))a1zueuly a313SUos pun usdunuapiojzueu
-14 ‘uaBunuapio4 a3nsuos pun uadunisia pun usdunaal] sne usduniapio4 ‘usd
-unyajsny a813suos ‘UsWyauIduN 391IMI] SPOYIdN-A1Nb3 Jap yoeu ue usluny
-191SNY UYDIIUSSIM W UdSSeJWN TY|INIQ JOP 91IMSUSSQWIDA Ud)|dIzueuly a1q

‘}1915984ne

(usmou0) 8u109) uniynyoSUBIYBUIBIUN ISP BWYRUUY JBP JBIUN SSN|YISqeulaz
-UOY| 9P IPINM UBWIYRUSRN J9S3IP PUNISiNY "14aNa3sag Alje pun Jysemiagn puay
-Ne) pue)SION WOA UDPIDM }I1DX311eISSUNISIZUB UL JBP UDWIYEY W USYISIY DIMOS UdY
-ISLIPaJY Uapuaqgadia 1ay31e] uaairelado Jap uswyey wi IYINIA 1P 4N YdIs alg
INIFNIOVNVYINOMISIYZNVYNIL

"USSSIMIBA JYD1Ia]
-98e7 usissejoSuswiwesnz wi SuneIsIaYLIRGONISIY d1P Jne Ydijziespunid piims3

JuawinJisuizueulj ‘1

udqe3uy d381ISuos ‘9

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



usp yainp Sunjjeyury uaudp ‘soziasaluaipy sap usduniapiojueleyrdeyissp
-UIIN uap yone 1agep 33a1493un pun ue anpjnisjendey susssawadue oyISLISYEYIS
-99 WA duId 1gaJ1S FYIINIQ 21Q "ud3joye usBuniaizueulq JSPO/pun USPUIPIAIQ
yonp JYINIQ J9p Susas paim Sunienaisieyidey a1q 1eN1sa3 usgedion usydsi
-01e|N3aJ pun UBYISILIOUOYQ Ydeu pam anpiniisiendey aiq "uaqia]q usljeysa IYIN
-3@ Jop zuelsqns 3])3izueuly a1p pun 13X 31yejs3und|iuspINYdS S1p Yunynz ui yane
ssep ‘ua)|a1snziaydis ‘sa 151 suIdzuoy ssp 3unianaisiendey Jap 1217 sadiSueliopn

ONNYINILS- ANN LNIJWIOVNVIIVLIAYA

‘sne 19y 313eISYeYISI9 UIPUD}

-ne) Jap assiupnpag uadiyIvzIap alp Jnj UaydIal 0Z0Z yer wi mojyse?) ayueldasd sop
pun |21} usuapueyJoA Seyd1iszue)ig wnz a1q "UaJ4a13|NSaJ UdYISIY USS1ISUOS pun
uaniesado usuueuad usun usP sne wajje JoA ‘Ua8al) IYINIQ UOA SYd124agssniy
-ul3 uaydlYeydsad sap geysagne alp ‘uassiudiaig uoa syasual pepagsiedpinb
-7 JBYDI)Z3BSNZ UUBY UIYJ9}DAL "USUUQY USpIaM Jyd1a.id Jueldad sje usuolipuoy)
UBJ3IYI3)YdS NZ 4NU JBPO IYDIU USHIMYDI|PUIgIdAZUBLIS JDPUIJNE|SNE UdBUNIdIZ
-UBUISSN)YISUY SSEP BIMOS ‘USUUQY NZ Ud)|NyId usduniydldiap uspuasne) aiyl wn
“8nyian 1e1IpInbI7 puaydiaisne Jagn pundiuaz wapal nz ydiu Suyelisyun yeyos
-]19599 Ip Ssep ‘UdYISIY dIP UdYI1SI] Ydljzaespunio ‘uaisiolyemss nz 3az Japal
Nz suiazuoy sap Hay31yes3un|yez alp a1z wiap uaip 1epinbitasp Sunianals aig
OMISINSLYLIAINDIT

*UDSSIMIDA

T'7'3 19udey jne paim uaduniaplo4 uinyoLaguam Jap askjeuy Jauld yoi8nzag
“(0S0'T ¥NIL :4Yeliop) ¥ZT'T ¥NTL IWesadsul UOA BYQH Ul UsuonnexIaliy 1ayIaydis
INZ UaYd3Saq YWY JIIBIN WaUIL 199 |jejsnes3uniyez Wauld NZ s9 UJSJ0S "UdYIS
-LIMPaJY UOA USUOIIRIIUSZUOY UdIueyiIuSis duIsy yd1jzaespunigd usysisaq 34INIA
J3P 199 "MAYDISIDA IYDIU PJIM OYISLIUSIUSYEBIIUOY Se( "UdIDIWIUIW NZ OYISH|eysny
sep ‘sd 1S 917 "IYdoemIagn pun }PUIMI] YdI)DYUID OYISLIUSIUSYRIIUOY Sep pIm
SjuaWaSeURWONISIY USYDIHSYUISUISZUOY S9p Uswyey W] ep oyisujjejsny pun
-sjeyuog sjewixew sep S1319zyd19)3 Ud))91S dUBWINIISUIZUBUI{ UBUSSIIMISSNe 3i
OMISIILIAIUN

T

'OV JYIINIQ 9P 1e4s1YdIsiny wiap Hw Sunwiwinsqy
Ja3ua ul pun uapuelsqy uagigew|adal ul 18)opd yiijodsuiz Jap Suniainjeas auil

*9]10¥ 2Y21)gaylaun Jydiu duld Udljiqoww| ususyeyss
uollIsaAUIzURULS S|e Jap Sunlamag Jap 19q NeaAlusUlZ sep }ja1ds wapiagny “ual
-lqowW| JAUSCIOMID NBU S[aidspuelsuld aIp jne uaSunyJimsny Wapnz neaajusuiz
sep ey ‘usgivls ualjiqoww| Jny Ssiaadsuoipjesuel] alp udsulz usagupaiu 19q eq

1z19s938sne Sunu
-dlzueulpwai4 Jap sne oyisusSuniapuesulz wauldy Jwep Is! JYIINIA 31 MYy
-a8yonunz Sunsuiziap Ja)gelien W usyajleq ajje uspinm 0z0z Jaquazag ‘TE wnz

‘uspJ4am ulas uspungad uapyaloid ul pusgyanyas
-ue usdunueld usp yoeu pun usys3s Sun3nyIsA INZ SYQH USYDIJIUSSIM USPUBYS)S
-9q Sejyonszue)ig wnz Jap Ul USUOIUISIAU| UOA SWYRUIOA Nz siq Yyo1)31pa) |91
ua3Issn)} a1p ep ‘UsIEMID Nz Y| WAYDIIUSSIM Ul JYDIU Janeq jne puls usduni
-apuesulz UoA uadunydimsny anlze3aN ‘193N uadissnyy uayda)a3ue usjuoysyeyds
-19s99 jne Jsp yd1)3nzaq uayalseq SMolysed yol3nzaq uayisusSunispuesuiz

"9}UsWINJISU| 2Jegjdpuey wn yone sje Sunsuizap 121say

JW udydleq WN JYOMOs YdIs $d }apuey 19gJaiH uts |eydeypwaid Suejwn wayd
-l]gnuayduelq ul 3YINIA 1P 3Z3DS USI)IGOWWISCIIMID Jaydsinap Sunialzueuld Jnz
OMISIISNIZ

‘uapiam
119%21Ma3qe 043 Ul 3)]eIOASYBYISID dYDIjIWES ep ‘UsyIsus3uniyempwai 19j4au
-19% USYD1Saq pue|YdsINaQ Ul US| IGOWWISCIIMIY UR 01)0J110d Spuaydlsaq sep Jnd

OMISRISONNYHYMAWII S

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



9ZE'T 9ze'T ua3soys3unyeyosuym J9)eyds)||9s93s1aYIapUIN

uauynyaduoy) nz ue uadunjyezsydia|3sny

1T€°0T 1T€°0T uaysoysSunyeyosuy uap)nydszueui agnsiyziny
uspynya310) nZ

1918 19.°8 uajsoys3unyeyosuy UM YD1 PUIIIA 8813SUOS
uanynya8u0) Nz

189°0T 189°0T uaysoysSunyeyosuy uadunisia pun uaduniasei]

uauynya8uoy nz ERVEMENTTRI[sIVIeIETY

188°'8L 188'8L uajsoys3unyeyosuy ulayeyos)jasad

uanynya8uo) Nz ~S}YJIIPUIN UOA 3193uy

€L0°TET 08€°.2¢ uaysoys3unyeyosuy uapjnyaszueui

uspynya310) nZ 23nsuy3ue) a3nsuos

¥.1°885 500765 ua)soysgunyeydsuy uayRjuy
uanynya8Lo) Nz

079°T0T 029'10T usysoxs3unyeydsuy lsniws3uniyez
usyuynya310) nZ

SJ0vE G10YE ua)soys3unyeydsuy uaguniapioq

uspyna81oy nz a313suos pun uadunisia pun

uadunuayal sne usduniapiod

anjep Jieq 6544l yoeu  auo3arexssuniiamag ynaLu

uamyong
0207 ¥39W3z3a ‘1€
yA4N

"NZ USYBYDI|PUICISA
SIMOS UspINydszueul4 a1108a1eY) 19S31P 12UPIO JHINIJ 31 "ISSepd Sunuyda.isnisp
pun-uuimagdulazuoy Jap ui}|191aA1ISzZ NeT 31 Jagn uapiam Selyags3uniyezyony usy
-aemId wap pun Seslsg usiwyeuuIIaA WP she a8el19gspalydsiaiun 181048 us)
-soysSunyeyosuy usnynyas1io) Nz Sunpamagas|o4 UaIap ‘USNBAYDIIPUIGISA 31)31Z
-UeUl BAIBALIP IYD1U PUIS (S21]1GeIT J3U30) USHBYYDIIPUIGIaA B)j91zueul 3313suos

"ud3soys3unyeyosuy
usMynya31ioy Nz s1u03a1ey B1Ip 1S S1I03aeys3unlamag aydijgadyew 6 Sy4| gew
-93 JYINIQ 31p 4Ny 31 3N ualo3aleys3unlIEMIg 1P jne S ISP US| pun
uSUBAWINIISUIZUBUI{ UOA 31103a1eY dU|dZUID 9pal JN} USHSYYDIPUIGIDA PUN S1IDM
-sua8QuIIaA Ud)jD1ZUBULY JBP 919M}IDZ UBPUSSDNZIaQ 1P PUN SZIBSUBHIIM ‘91OM
-yong aIp uajeyulaq ua)idgel uspuagdjoyyoeu a1q zue|iquiazuoy] Jap ualsod uasd)
-1ama[ uap 13)04 uaWINIISUIZUBUIH JaP SuniaizZijisse)y aHap104o3 L SY4| Jewad alg

")193s984ep ") 193dey wi puis aziespunids3uniiamag pun -s3uny

-9lzue)ig 31Q "M3lzUe|Ig pun WBIZIYISSE]Y 6 SY¥4| SOP USLI0ZeY UdP puaydaidsiua
Pundydzs3uednz wnz uspiam uspinydszueul4 pun adMSUSZOWIRA d)j21zueUl
NILNIWNYLSNIZNVYNI4 NZ NIGVIONY FHIITZLYSNZ

"UDSDIMIIA
1youegadeT ussseya3uswiwesnz usp jne paim ya13nzagsalp usduniaing)u3 ayd
-lynysne and -3191sJep usyueg pun uslsAjeuy ‘Usi01SeAU| Ny JayIzuusy 3313YdIM
auld yone alp ‘@jonbjeydeyuadiy Jap pueyue jeydey ayi ydemiaqn JYINIA 314

“Inye Jyeliop wi yone sje yelsyyouag
Wi JyoMos uapinm uduniapiojuy a1 “PJIM Iydemiaqn oy JHINIQ Jop puelsiop

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



"M31Zue]iq 9T SH4I Yd2BU UIDPUOS ‘6 SH4I Yo IYDIU UDPISM (60Z°6T ¥NIL :yeliop)
97/°8T ¥NIL UOA SYQH Ul UsHdMYdI|pulgUaA3uIses] aig IYdudsius pamydng wap
Ham1dz apuadainziaq agiiomal Jop ssep ‘uswwousdue paim USHSYYDIpUIgIdA pun
uadunuapio4 uadnsuyziny uadISUOS Jap dIMOS US3UNISIOT pun usduniayeI] sne usy
-19Y21|PUIgIdA pun uaduniap.od ‘eRiws3un|yez Jop Hdzyne uaziny Jap punidiny
‘UISAIMIBA ") 193dey jne paim uspinydszueul4 uadnisiydue] uslisSuos pun ayRuy
9P SOUIM USPURSZ3INZIaF SIP SUNWWISIY JBP YIIMZ JN4 "USUUQY UIPIIM JYISne}
-o8 3eyyonss3dunssawiag we ussupedsyeydsan uadidueygeun ISpUBUIBUOA UBYDS
-IMZ USPINYDS pun aaMSUZQWIIA 3)j91zueuly Wap nz ‘Ses3ag Jap 1Sl anjep Jied 4aq

098°0G - 9€€ TG - ua)soysSunyeydsuy uapynyasio) nz
enlssed
60T'T LTT'T ud3soysSunyeydsuy uspynyds1o) nz
ey VLT VLT ua3soys3unyeyosuym PRI EIESTENIE I
) uauynyaduoy nz ue uadunjyezsydia|3sny
uasulZ sne uoAJaly 2)sn)JaA-/auuimagonaN ynaLu 6ET°L9 6119 uajsoys3unyeydsuy uap)nydszueulq agnsiyziny
uauynya8uoy nz
98T’ LT 98C'LT ua)soys3unyeydsuy U1 Y21 PUIgIaA 931SU0S
uapuynyasuoy nz
6T0Z NILNIWNYLSNIZNVNI4 SNV ILSNTYIA-/INNIMIDOLLIN
T+0°0T T40°0T uaysoysgunyeydsuy uadunjsia pun uaduniael
uauynya8uoy nz EREMENTTRI[sIVIeIETY
789'8. 789'8. ua)soys3unyeyosuy uiayeyos))asad
uauynjasuoy nz ~S}HBYJIIPUIN UOA 313Uy
S¥G'0ST 808°6¥T uajsoxssunyeydsuy uspjnyaszueuly
980°6T - ¢6E6T - ualsoss3unyeydsuy ualynyasio) nz uauynyasduoy nz a8nsuy8ue) a8nsuos
enlssed 9b0°'TT9 ¥20°06S uajsoys3unyeyosuy uayisjuy
uauynyaduoy nz
166 ISy - u3soys3unyeydsuy usuynyasoy nz 65T°20T 6€T°20T ua)soys3unyeyosuy 19ws3unjyez
enY uspynya310) nZ
111°9€ T.L.°9€ ua)soys3unyeydsuy uaBunuapio4
uasuIZ sne uonIaly 215n)19A-/auuIMaSonaN dnaLu uaMYNa310) N7 a33suos pun usdunisia pun
uadunuayal sne usduniapioq
anjep Jieq 6S¥4Iyoeu  auo3aeys3unyiamag ynaLu
0Z0Z NILNIWNYLSNIZNYNIA SNV ILSNTHIA-/ INNIMIDOLLIN Hemyng

8YT

6T0T ¥39W3Z3q 1€

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



191849 1121 y2N3Qus3UNBIpUNy 3y2113QUIISaYNLY AP Y2NP YIS S1p Ud¥SI||ed 2421w 3Uld ISNYDISNINI] UISPUOS ‘Ge HSI]|ed dYd1YO.SIeY 1P Jne Jd1U 11]93s Jas31q IS uagadnzue
() TTQ°L S¥41 gewas aydjam )j21s98qe Sunyydijdiansduniyez ayanSownsayny Jwep pun 3ayyd13ows3undipuny ays13owisayny a1p Jne apanm uis)eyds||asassyayiapuliy uadad usyayydipulgan Jap usuax3isud Jap aqeduy Jap 1ag ,

6€V°8S L00°TOL 8L0°TT STT'TIC 158°66 T8T°60T Jwesad swwng
0 0 0 0 0 T9T°0C U YDI|PUIgIdA 9313SU0S
0 0 0 0 0 Tv0°0T ua3UNISIaT PUN USBUNIFJBIT SNE USUSNYIIPUIGIIA
6¢8°CT 790°T ¥90'T S90°T €80'T ¥0T'T uaM Y21 puIqIaA3UISed]
0 0 0 0 %(89'8L 0 UJ91eYds]]95935119Y43PUIN UOA 3]I93Uy
0T9'vy 99'88 ¥9L'8 0088 9€8'8 Ly'99 USINYISUIPaIY 19GNU3333 UINNYIIPUIGIDA
0 I8C'T19 0SC'TT 0SC'TT 0SC'TT YOV’ TT 707/ 6T0T dYld|uesuswyauiiun
20TTT'TE ¥20T €20¢ [44r4 TeoT 0z0T ynaLu
wap yoeu

6TOT'TI'TE NNZ

9ST NIQVONY 3¥3LIAM

¥86°9% 8€S°LS TL8'ShL TS €T TEV'T0T TEL'LY jwesas awwns
0 0 0 0 0 VYTl uspAYIIIpUIGIIA 931ISU0S 10T Sueyueusazuoy
0 0 0 0 0 ovv'TT uagunisia] pun UsBuNIaLEIT SNE USHBYYDIPUIGISA 66 Bunuypdais3uniapugidn
959'07 S90'T S90'T S90°T 990°'T ¥80'T ud)aYLNpUIgiaASUISEaT -JendeyusBioulozuoy
16 Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy

0 0 0 0 £188'8L 0 UI9)eyDS])95935119YJapUI UOA 3]ID3UY
g6 zZuejiquiazuoy

" g " . . " ua1NIIsunRIpaJty 1aqnuadad ualieyd1puIgd

8€€°9C €11'95 97G°EET 92Tl YETTT 11211 INYISULIPAIY 43N 119421 pulguaA v6 Sunuyas
0 0 I8C'T19 0SC'TT 0GC'TT 0SC'TT #2027/ 6T0T dYl9|uesuswyauiaiun -sjugagiawesaduiazuoy)
€6 Sunuydansnjiap pun

GC0TTI'TE erdor4 20T €20C ceoe Teot yn3aLul
wap yseu .CC_\SwMCLwNCOX
6 SSNTHISAYNYIZNON

020T°CT'IE NNZ
o LHD1¥3939V1
Y3LSSY4IONINWYSNZ
:usyeyds)jasadsiaylapulp J9gnuadad usuaydIpuIgIaA 1P 1€ 017041¥0d ¥3sNN

SIMOS U} YDI|PUIgIaA UdpUayaIsad Seaydliszue)ig wnz Jap usdundjil pun usasuiz
Jny (e)TTg L Sy4l gewad usnay3nsi4 uadiyuny aip 1819z 3unpaisieq spuad|oy alq v JUYNOILIY
AaNN NIWHINYILNN
67T 020Z LHDI1¥39SL4YHISID

JdIN3Ia



13118198 2YeydSa9 BUISY USYEYDS]||9SID UdLIBIZUE]I]
Ayinba je sje uap }iw uapinm ‘@poLddIoA Jap Ul Yyone aim os ‘dpoLiadsiydliag Jap u|

“paInelds Sueyuy-ulszuoy
Wi 3y21u yone yo11S)04 pun ualuiwile Sunialpljosuoy Jap uswyey wi ‘duydaladqe
uSNIIg USpWJY JS3UN dIM UdpInm uagunisiapsualq uoa a8nzag pun aSes1i3 ‘usu
-olpjesuel ] UaHyNyd3y2INp USWYSUISIUNISIYDI0L PUN OY JHINIQ JP UBYISIMZ 3i

"}1921Ma3 e UaUOIIPUOY UBYIIIgNIIew Nz Yoy
-galjyassne Jyelsiyouag Wi Uspinm USWYSUIdIUN USPUIYIISBYRU JIW SYBYISDH
N3INOS¥3d ANN NIWHINYILNN NIANIHILSIHVN LIN NIONNH3IZ349

‘(0zr ¥n3L
uyeliopn) 0z6'T dN3IL panSywspuelsiop sadljewsays uld Jny 3unindianisay
9puUaYISNZ Ydou |]aN3UdA3 Jny 3un)@1syony aip 13e419q 020 Joqwiazag "TE wnz

‘9310ya3uy ayeu

uaJap pun (g9 193dey ayais) Oy JYIINIQ 1P SIRISIYDISINY Sap JapaljSHN —
aI1mos a31Qyaduy

ayeu uaJap pun (e'y' 19udey ayais) OV JHIWIQ JOP SPUBISIOA SIP JaPaISHIN —

7 SY| SOP SUUIS Wi PUSYSISDYRU SUSWYBUISIUNISRN|y sap usuonisod|assn|yss
Ul UBU0SJIad dpudd|of SassN}juI UaYdIIgad8gew sauld punidyne puis sneuly Jagneq

"USWIYDUIBIUN USMIIIZOSSE PUN USWYDUI2IUNSYRYISUIBWSD UdMSIZUER)I] 9P
-oy3aN-A3Inb3 Jap yoeu a1p yone uayeyds||asadianydo] UslaIpIOSUON||OA SSNYIS
-qeUJDZUOY W] USP USGIU UDJIQUDT USWYDUIDIUN USPUDYDISAYRU Jap SIDIY wnZ

"p4IM Ua30zaquid Peyds|)asan alp uap Ul ‘siaays3unialp
-1]OSUOY 3ISUIB]Y JBP pun 313043 ISP 11 IHINIQ J9P SSNYISGRUISZUOY JDQ "U|asul
-uewiey ‘uewAie) pueln “p1] 4o sSUIP|OH HYF ISI USWYSUISIUNISAN 9351970 Sseq
*USIYBUISIUNISININ SIYS4IP SBP HWOS ISI pun JY|NIQ JOP UB % 9°8G UOA SYQH Ul
J193uy uauld ‘SunqwiaxnT/SinqwiaxnT “] 4 e°S T |11 4d3V 21p ¥ey Sewyoiszueig wnz
181ydIsyonIaq dssiuljeysansgunydsiiaysag Uspuayalsaq dp uspinm ‘usgey i

-ljodsyeydsan pun -zueuld 31p jne U3UOSIDd Pun UsWYaUId)uN dpuUayaisayeu usp
‘sassnjjuig usydljgasyew sap Sunwwisag Jap 1ag ‘usgnnzsneyiujodsyeyssas pun
-ZUeu|{ UDJap jne ssnyuig uaydljgadgew uaud Jopo UaydsiIayaq Nz usyeyds)as
-93493y20] a4yl pun 3¥INIA 1P ‘uadnyian 1BNYD1NISON B1p 42gnN 31p ‘}9IYdeI}dq uUsu
-0S19d PUN USWYDUIBIUN USPIIM USUOSIDd PUN USWYSUIDIUN dpudyalsayeu S|y

NINOSd3d ANN NIWHINYILNN IANTIHILSIHVYN

UdUO0SIdJ PUN UIWYIU
-I3)U() UIPUIYI)SAYeu nz udSUNyY1zag Idqn uaqesuy °g

‘31183 un)yezsny auld 3eayonsssniydsqy wap
yoeu djeuopy 8T sudisayniy uadejuisypuewwoy ualdipunya8un Seaydnsssnyds
-qy we sne puis ywos ‘3ijjey Sunjyezsny Jnz (3eyyonssdunSipuny uap jne) 3un)
-]9151524 UBYDI|PUIGJDA JBUISS YdBU S3RUOI SYIIS 1S4 WnJapaim isi uageyindsdunz
-}9sJapueuldsny seq "uspiam uaydoidsadsne Jejyonsssniyosqy uapuadjojydeu
wiNZ 3549 asalp uuey si 13|02 Jayeyds|jasadsipyapulp uap yaanp Sundipuny
WeSIIM dUIdY SeIyd1ISSSN|YISqy Wz UIdjos *(69°T SYI) uuey uspiam j3uepian
4ooUu ‘paIM JD1EMID Jopam SepydiIsssn|ydsqy WSp Ydeu USJRUON oMz usuulq
3un)ny3 auie ep ‘uasaimadsne 3isuySue) sje uadejuisypuewwoy usidipunyadun
sne Seydnsssniydsqy Wnz UspISM UD|ISIUBSHDYJSPUI SNe USYSYYDIPUIGISA

1819zyne ua3un3ipuny ue Jyezuy a3u1Ia3 unu duld a1p ‘10ISIH usdLyeliysw
Jap sne yois 141349 salq "apinm uaydoidsadsne Jayeyds)asadsyaysapully Jop 3und
-Ipuny au1ay a8ue)os ualyer g yoeu 3i))e} sje ulayeyds)asadsyayiapulp Jagqnuadad
USIdYYDI|PUICISA 9SaIp 191ydeld Yeydsjjesen Jap juswadeuewsielipinbi seq

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Bunuyda.isnjuap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



"UBY31S ¥707/ 6TOT dYI9]UY J3p UOISSIWT Jap UsW
-yey Wi UJ91dT HojWwo) uoA Sun)idu3 Jap Hw Sueyuawwesnz wi UaydIIuISIM
wi aIp ‘yoeiqsd (uadunisiaisdunynudiysiN) usdunisia)s3ungieisag aspue 0z0T
pun 610z uaJyelsyeysssn ul uspinm uadunisid)sdunynidssniydosqy usp uagen

J9UYdaLIaAYDRU (70T JYelsyeydsan wi uioqyds]
‘Yeyos)iesadsdunynidsyeydsuim HqwWo Sunoj 7 Isud3 yaunp saiyeliop sap uad
-umsiaisSunynadssniyasqy Jny 0€ ¥NIL UspInm ydrjzaesnz ‘udjjejesue 113y anjep
Jle4 SUJDZUON)IDL SOP € ¥NIL UOA dYOH ul udlunisia)s3undiieisag aiapue Jny aim
-0s (a4yefiop 31p gz ¥N3IL udjel1aq uonep) Zzz ¥NIL UOA 3YyoH ul usdunisig|suny
-nudssn)yasqy Jnj uloqyas3 ‘Yeyds|jasadsduninidsyeydsuipm Hqwo Sunoa 7 suig
s19jnudssn)yosqeusazuoy)19) uadijewep sap 34eI0UOH UdJ31I9M SOP puls Jyeliop wi

"1]19159q Jaynidssn)ydsqy sje 810 Jyelsyeyssan wap 39S apInm ‘ulepy
we pnpjuelq ‘Yeyds)asadsdunynidsyeydsuim HqWo s19doo)asnoya3emadtid aid

978 9%9

0 0 uadunjsia adnsuos

0 0 uadumsig)s3uniesaqianals

18 00T uadunisig)s3undelsag aopuy

SyL 9§ (S6T ¥NIL:6T0T) TYT ¥NIL Jyeliop sep iny uonep
uadunisig)s3unynidssn)yasqy

0zot 610C ynaLu

:uswwesnz 33104 3IM YIS 3239S JHINIA 31p yne 8nzag uj ‘ulely we
unpjuedd ‘yeyos)asadsSunynidsyeyosuim HqWo siadoo)asnoylaremadild sty
-nJidssn)yosgeulazuoy sap Jelouoyiuesan a3auydalaqg apouadsiyduiag Jap Ul seq

s1aynadssn[yosqy sop JeIOUOH ‘€

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



0Z6'T ¥N3L UoA 3ygH ul Senag ule apinm ydopa[ ‘pim uspunjaq udiye}
-13/\ usg13ueyue Yo13ydas wauld Ul 319z4nz usdel4 3salp Jaqn ep ‘Uayo 1si Sunndian
-1$9Y USPUBYIISNZ YDOU ||2NIUSAS PaI|31WISPULRISIOA WISIIP JaUId dYQH a1Q "01NIq
£ ¥NIL UOA BYQH Ul eYa3punio uid 6TOZ Jyer Wi paiSHwspuelIsiop sadiewsys
U1 3)91YJo SeIlISASPURISION USI9PUSR] 6TOT Jenuer '€ wnz S13I9ZI0A wauld sny

‘puayaissne usgunjyezsnuog (0z6 ¥N3L :4yel1op) e€€ ¥N3L pun
3unindiap ausIseqsivlue (T9% ¥NIL 4yeliop) 9zz ¥n3L puls Seayonszuejig wnz

€0T'T (A1 Y awwnsjwesan

19 66T 3unindiap spaiseqs|vIuY
005 ¥NIL UOA BYOH U1 Iyd21s3unSipunyIapuos sep jne Jydiziap uap Jny Sunjyez sSijewurs auls 19)jeyulaq Senaq Jaq,

0 0 $95S1UBYJASHICUY SIP un3ipuasg Jap ssejuy sne usdunisia
6LY'T 6ST ove 080°'T ¥ 9

0 0 ua8unisia a31) ey 98ns1ySue) asspuy
8¢¢€ €€ 0S 144 Jsuxdnig wi

0 0 sassiuyeyansyagly sap Sundipuaag yoeu uagunisia
I6T'T 9Tt 06T £5€8 JaljeH o8u|

9€0'T €CE'T uaBunisia 981y ey S1asyziny
6T10C Sunin8iap Sunin8iap Sunindiap a8 ¥naLul
Jwess9 apaISeqUIIY a313ueyqes3jopg  -lueyqeuns3jop3 0zo0¢ 610C ynaLu

:uswiwiesnz 13104 alm YoIs 93335 Japal|SHwspueision uadier syeliop wisap 3unndisp aig

€0T°T 19 €€€ €0L jwesan
08t 8y evT 68¢ Jauxdnug wil
€29 6T 06T 434 J2111eH o3u|
0202 3unindiap 3unindiap 3unindiap a3 ynaLul
Jwesan  dMaIsequaly a813ueyqesslops  -lueyqeunssjop3

:uswwesnz 33)o4

SIM YIS 937395 Jopal|SHWSPUL)ISION

ua3dney Jyelsyeysssn wi uap 3unindisp a1

1558449 (6ST ¥N3L Hyeliop) 29 ¥NTL UOA BYQH Ul usduny

-N31a\ spaIseqs|IIue 3IMOS (€80°'T ¥NIL 4yeliop) €02 ¥NIL UOA dYQH ul 88nzag
a313ueyqgeuns3jops ‘(0 4N31 dyeliop) ze€ ¥N3 1 uoA ayoH ul usdunindiap 9313
-ueyqess|opd Oy FHINIA JSP PUBISIOA USP Ny USPINM 0ZOT Jyefsyeydsso sep and
‘(6TOT 4BNUEF "€ SIG 04D/03D) PUIN By JSH

(6T0Z JeNIga4 "T 39S pUB)ISIOAZUBULH) JBUNINIG WI| JISH

(8T0T J9qUIdzZaQ *0T 119S JOPUSZIISIOASPURISION) JaI1eH oSu| LIsH

:apouadsydia)8ia ‘Mzq apoisadsiydLIag Jap Ul UdIeM SPUBISIOA SIP JapalSHI
ANVLSHOA °V

JIIIIGICHIA PUN JRISHYIISINY ‘PUR)ISIOA ‘b

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



2 SY41 Hw Suepquiz wii3jops usdunindisp usuLIUSLIO

-samjuaipe usuagadadsne Jap unusizue|ig a1Q "uUS| NS NZ OV JY|INIQ 9P UMY
ul wwei3oudsuondousaipy sep “40oA 1NY2130N 31p Yyanganysssne yais uejdsuon
-dQ 4@ "(ue)d uondQ aseys panes-A1nb3l) paim Ny usruswnsuljendeyuasdiy
yw Jop ‘uejdsuondpo usule wn yois se jPpuey wuweidosdsuondousiy
Sy wap 19g "uagadadsne suIazuoy-3YINIQ SOP gleytauul SI9I}Usu0sIad ualjyem
-a3sne uauld ue aIMoS 9Y JYINIQ J9p PURISIOA USP ue (usuondouaiy) ualydai
-s3nzag uon wio4 ul uadunindisp auIsequaI e uspinm GTOZ Jyelsyeydssan wi
STOZ WNVIO0UdSNOILdONIILAY

ONNLNDYIA FLYIISVESTITLNY °d

“19)19g e (8€ uyel
-10\) 6€ §NB 0ZOZ JYISYRYIS3D W YIS J3113q |YZISHIGUENIN SYIIHUYISYINP 31q

6€ k3 4 jwesan
0 0 apuapjignzsny
L€ 14 J2)I9GUBN A PUN UBUULIRYIBCIRYIN 91])91593ue 1594
@ [4 SPUBISIOA SBP J3pal|SHIN
020T°CT’'IE 6T0TCT'TE ynaLu

USWIYDBUIUS NZ 3)]3C] USPUSYIISYDRU JaP ISI |yezueld}ag ey aid
HALIFGIVLIN D

‘uaduegdaduie syes
-S3YDISINY Sap 19paljSH Jop usIsun3nz assiuljeyansdunyeH auidy uspinm osuage
£Uyemad aSSNYISIOA PUn 3IPaJy dUIdY UIPINM SIBISIUDISINY SOP UJapal)SH uag

"191eISID (ST ¥NIL Hyeliop) L0 4N L Iwesds
-SUl UOA 3YQH Ul UDISOXaS19Y UJDPal|SHWSIBISIYDISINY USP UapInm sneuly Jagnieq

08T 08T jwesan

0 STt 6T0C 1B "6C jemuesiydsy  panSuw 19Z39M sewoyl 1q
SIq LT0T
Jenigad vT
s

0€ ST 6T0Z BN 67  UMOSSdj01d pandun S1uuaH unsiay uq Joid
Has

09 09 L10T Jaayny Japuszys 1Z]QH Yueld
Jenigad vT -S}eYdsag -10/\ Japua} uimsyjop-woldig
}EN EEIEINENS

06 06 STOZIUNC LT }eMUESIYDDdY  Jopudzisiop  1dydao9 Japuexa)y i Joid
s

0Z0Z 610C wnesysz jniag uoipjun4 d¥naLul

JNVN

"UaWIYaUIUD NZ 3])aqe] Udp
-uayajisydeu Jap puls Jyelsyeydsan ausynejdadqe sep 4ny usdunindiansiessyydisiny
aua)eyJd pun ajniag axgnadsne ualap ‘Oy JYINIQ Jop JapaljSHwsIelsIydIsiny 3ia

IVYSLHOISANY "9

‘uadueda3ule
SPUBISION SP JaPaIISHIN Jop ussundnz assiul|ey4aASSUNYeH SUIDY USPINM OSUSGD
UYeMad aSSNYDISIOA JOPO 31Ipaly SUIDY USPINM SPURISIOA SOp WIapal)3uW uaq

*USSAIMIAA SIYdLIagade] usissejeduswiwesnz sap
3yo1ags3unindian wi usduniynysny a1p jne 9)]91S JISIIP Ue pAIM ST '3])93sa8oninz

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



Jyodsius Seydns usizid) WiNz siny wap
JaYd)aMm 1auyda133 80°G ¥N3J UOA 3HUYdISYdIng-sade]-09 wauld Hw apinm TZ0T
pun 0z0z uayduel] Jap yd118nzag JauxdnIg Wil ULSH 4Ny €€ ¥N3I pun ja1peH
o3u| uLBH In} TZY ¥N3 13e439q 6T0T dYdued] Jop Suniyeman JoA 3UYISYding-sad
-e]-09 J9@ ‘udSozaquidMw TZOZ PuUn 0ZOZ Udyduell 3P yone gIOZ dyduel]
Jap uagau uapinm nzidiH (66T ¥NIL dyeliop) 9zz ¥n3L wweiSosdsuondousiyy
a)1anMIA apuayasd 610 ge sep 1ny Sunjjisyony aip 18ei19q 0207 Joquiazaq "TE wnz

"yonudsuy Jap 3])ej49A apoliadaduewopsd
JBp qleytauul sapueisiop sap SunZsjuspalusiwy Jsule 19g spouadaduew
-10413d d31yelisIA a1p J1aqn yN xapu| adoing padojarsd LIFUVYN/Vdd3 Sop dup
-uay Jap HW YS1 IYINIA Sop Sunpdimiul a1p IYD19)SIaA YSL dAIIR]3I I8 "USWWES
-NZ (YS1) ,uIn1ay Jap|joyaJeys 110l SAIe|9Y“ usuueUS30S WP SNe 9,05 NZ pun
uaduniadizissinyualPy usydilyel usp sne 9,05 Nz YdIs Uazias 9)91zaduewiolsd
31 'NYeza3sne 9)31zaduewioysd Jap usydiaiil woa uay3idueyqy ul Suniyemas
J9p Se] wap yoeu uaiyer f UOA apoladaduewlopdd Jauld ydeu usapiam snsd ald

‘Pundyisz usjuueuad usqo
wnz 3ewssss ‘yaruyel 181049 Suniyeman a1q ‘Suniyeman Jap pundisz wep
JOA 33e1S|apueH 09 OV JHINIQ 43P SINYUSIPY USYDIIIUYISYdINP USP ydinp 319}
-a8 Sesyags3un)iainz wap sne Yois 3j9RIWId SNSd UaHYemasd Jap |yezuy aig "Hyem
-93 Jauydnig wil USH Jn G8T YNIL UOA pun janjpieH o3u] uLdH Jny 0TE ¥N3L
uon Senaqgs3un)idInz waulR JW (SNSd) ,SHUN d4eyS dduewlopad” ydndyel
sjlomal spuejsiop sap pal3HN wapsl uspiom wweidoidusiyy wWasalp 19g "uaq
-9808sne Jauydnig Wil UlIdH JN} 6TOZ eniga4 T wnz SunyJipm Hw pun ja1jeH odu|
ULIBH Jn} 6TOZ 4enuer "T wnz SunyJipm Hw spanm wwesSoidsuondouaipy sasalq

6T0C NNYYOOUdSNOILAdONIILNY STTTINLYIA

19p]1ga8 Sun)asydNY duld

apJnm 3unINIAISDY USPUIYSISNZ YD0U |)13NIUIAS JBP SYOH U] “Pal)3HWSPUBISION
sagdijewaya uld uajesldq 8T0Z pun L10z dwweidoidsuondouaipyy usjdNMIA 31Q
8TOT ANN LTOZ INNVIOO0UYdSNOILAONIIINY ITTANLAIA

"}SSepd ¥ ¥N3 L uapinmayeliop
W| 38y USSSeIDA GTOT Ul UBWYDUISIUN SeP PaIjSHWSPULISIOA SEp BP ‘USPUBISIUD
Jysw puemyny uiey wweiSoidsuondouaiply Wasalp sne is| spouadsiydliag Jap uj

"JSSejd ¢ ¥NIL USPINM Jyefliop W "uspuelsjud
Jyaw puemyny udy wwesSosdsuondousipyy wasalp sne Isi apouadsiydiiag Jap uj

")19ZayeM
puls aiyer ¢ ualsia alq "Seyaqedsny wap qe aiyer 6 13es1aq Hazynejsuondo aia

*apoladiop Jap NZ Yd19)3IaA Wi Uy
uauagadagdsne Jap Suniapuy Jaulsy Nz se Wey apoluadsyduag Jap u| UalIagiel|y )
-lyema3sne uny usuondouaiy 000°0TT PUN SPURISION SOP Pal|SHIN S9SIewayd uld
Jany usuondouaIPy 000°00% JNe Yonidsuy uld Yydou ayduel] USISId J9p Sne 3yalsaq
Seyyonssduniaizue)ig wnz '66‘T N3 ayduel] a1amz aip Jny 33es3aq uondo Jaule
Hamld7 apuadsinziaq Jaq ‘usagadal8sne nau 000’09 jwesadsul ‘(usuondousny
000°06) UapInm uaga3adyoninz ualagielN Usauapalydsadsne uoA alp ‘uauondo
-ualpy auaf win 3811249 ‘USPINM BYDURL| USYIDMZ JUID U] )T YNTF dYdueI] 1S4
a1p 4ny 13es19q uondQ Jauld YamyId7Z spuadsinziaq Jaq "uagadagdsne uayeyds)asad
-UJ9ZUOY UOA J2}I19G e J9PO OY JH NI J9p Jo3ag en |y 93 yemadsne any usuondo
-USIPY 000°00T dIMOS SPUBISIOA SIP JBP3IISHIA 31P 4Ny uduondouaiy 000°008 Usp
-INM 3YdURI] UDISID JUID U] *}19398NnZ usuondouaiy 000°000°T Udpinm jwesadsu|

‘siaadsiseq Jap s)|e 1s1 124y % 0T susisapuiw Seisjppueyussiog usp
-uayagJiaylon syyoaisdnzag sap Sungnsny Jop wap ue asigqgiaidediapm Jaxnpjueld
J9p ue (walsAsa8lojyoeN uaiequdIs|8IaA WBUID Ul JBPO) |9puBH-YYI1IX Wi 31
S|V J9p SINYSSNIYDS Jap ssep s] a3ydaisdnzag Jap Sungnsny aip Jny Sunziassneiop

191319
21BUOIIY USPUBYISD] dIp Ny SUNISSSEMISA DYISLIDUYIDI SUID USUOIIPUOY Udp
-ua8al) apunidnz uasalp uap pun usuondouaiy Jap agedsny Jap sne YdIs uidjos
“3nydisyontag 3uniassemiap aydljziesnz sje aipy af sassiugadiz sap Sunuydaiag
Jap uswiyey wi paim usuondouaipyy Uspuayaissne Jap Hayasduniassemiap Jag

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapueian
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeyideyulazuoy
Zue|IquIdZUoY

Sunuyoau
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnjiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



(pueisionzueuld) (41opuaziisionspuelsIon)

Jauanig wiL SOI¥4 Jo1ueH o8uj

OV 91e1s7 B3y PUBIS|SNIN SYISINa(Q 41w
TZ0T ZJBIN 9T USp ‘Uley we unpjueld

Jyoewas yon3uesnz Yeysanep Yeyds)|asan Jop 31SGIM
J3p Jne uaseuolpfy usp apinm 3unie)yi3 a1q ‘uaqal3a3qe OPY T9T § yoeu Sunue)
-149suayd21dsIug d)janPe 31P JRISIYDISINY PUN PUBISIOA Udgey TZ0Z ZIEW 70 WY

DNV 191 § yoeu
X9POY IUBUIIA0Y djer0dI0) udaydsINIp wnz Suniepiag 9

‘uage|yasion uaIpy o4d 04n3 790 ¥NI
UOA 3PUBPIAIQ dUId Sunjwwesianydney Jap uaptam pun ¥nidad yosunpy uasaip
uaqey JeISIYIISINY pun puelsion “usgemus nz ssuuimaszuelig sap aYQH Ul apusp
-IAIQ UB)]213URISgNS Jauld SunRNYISSnY aIp 0Z0Z Jyer sep Jnj yone ‘ualagas wniep
HeYDs]|9s39 3P Ue JaLig WIS Ul 3IRUOIIYeSHIYIYSIN 31P UdqeY TZ0T ZIBIN ¥0 WY

‘salyer
sasa1p |eyend usyeMz wi u)dijialag a1p Usuydal uoipjesuel] Jap Suiso)d wap U
*04NJ USUON|IN 0LZ 199N JN. YIS YNE|oq UOIeSURIIWESID 9P LS Jaq “HaydIs
-93 JyoaJssnexton sayd1Sesan uld I¥INIA YdIS 1Y uoipjesued] Jap uswyey wj ad
-dnio-y4y Jop unsuLIRd 23813Yyd49qyd1|8 paim pun 131119194 33)|y-SSNaH-10pOaY |
Jaunpjueld Jap ue apneqaSoing we I¥INIA BIP YdIS 1Y TZOT Jenigad 9z wy

vz dn3il
13e139q T20TZ Jyer sep Jny PdY3 9puaIdNSaJ snesdly Haziap 4aq “Suniydijydian
-s3un)yezialy Jop uoIynpay 3319 0g auld Sunga1YdS Jap Janeq 3lp Jnj udljigow
-WiSjapueH Jnj 91BN UIS ey ‘DSeyd-umopyd07 uaiduipag-alwapued Jauld pual
-yem uadunmyoijydiansduniyezisiy 18zq usdunjaday usyd1Seian UoA punuginy

*U3QIOMID
AINUNZ UMY 67L°66¢ JWesaBsul Oy JHINIA 91 1By ‘TZ0Z Jenuer 'y we Isiy
-aWyeuuy Jap jnejqy Wnz sig "ud]|oM NZ Us4NeyNZyInInz a1y o 664 NJ UOA SIId
WwidUId NZ UBIY 000°000°'T NZ SIq Jwesadsul sjogadueneyydniusiyy usydijiusy
-J0 UaJayaMm sauld a8nz wi 481punyadue Yeyds|)asan alp 1ey 020z J2qWazaq g Wy

Seyons wap yoeu Isstuddag s

9ST

TOT
66

16

56

6

€6

<6

o

£

NIGVYONV 43 LIIM

Sueyueusazuoy
SunuyoausSuniapuesan
-lendeyuadiaulazuoy
Bunuypaissnyyjeydeyulazuoy
Zue|IquIdZuUoY|

Sunuydas
-siugagiajwesaduiazuoy
Sunuydansnpiap pun
-uuimaguiazuoy

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



000 EV'EEY’LTI0T 00T ulejy We ungjueld ‘9y "0) Hqw 23uagals Yeydsjjesads3undijieleg YAL
000 EV'EEY’LT9°0T 00T Ulejy We unjjueld ‘9y "0)3 HqW 21sy2as Yeydsjjasads3un3ijielag ¥4
000 €Y LT90T 00T uley We unpjueld ‘9y ‘073 HqW ayun4 Yeyds|jasadsdungijisieg yad
000 E€Y'EEY’L29°0T 00T Ule|y We unpjueld ‘9y ‘0D 29 Hqw aM3IA Jeyds)asads3undijiereg Y4
000 EY'€EY’LT9°0T 00T Ule|y We unpjueld ‘Oy *0) 9 HqW 31314g Yeyds)|9sads3undi|ielag YAd
000 €YTEY'LTI0T 00T Ul We unpjueld ‘Oy "0) 7 HqW 319MZ Yeyds)asads3undijiereg Y4
000 EY'EEY’LTI0T 00T ulepy We ungjueld ‘Y "0)3 HqW 91543 Yeyds|jasads3unijieleg YAH
¥.°T29'9T0°'T 10°G99'vZ8°€T 8L0F LUBYDUN ‘DY 'ST PUB|YISINSQ 912[q0aqIaman *0) 19 SpuoH |
20927 €9 18v9€'¥88'9 9L'vy LUsyouniy ‘oy "0 7 HqW9 QT N SPUo4-ualjiqoww| Adg
000 00°000°5¢C GEY8 UBYIUNI ‘O "0D 78 HAWD-SBUNIYNISYeYISID ¥T AGE
000 00°000°SC GEY8 UBYIUNW ‘Y "0 78 HGWID-SSUNIYNISYeyYdsan 0T Adg
000 00°000°SC GEV8 UBYIUN ‘DY "0 7 HGWID-SSUNIYNISHLYISIO 9 Adg
0‘859°'T¢ 9EYTT 0T SEY8 uaydUNW ‘HqWo Juawadeue anjep do
90°565°SYT'T YSEVT'EP8'9 9505 <USY2UNW ‘DY "0D 78 HGWD 8 "IN SPUO4-Ualjiqoww| Agg
8G06T°TCS'T S09T6'V.LY'TT vT'er LUBYIUNW ‘DY *0) 73 HQWID $T N SPUO4-udijiqoww| Agg
9T‘€8T'88€ 60660°0.5°9 8L'Gy LUBYDUN ‘DY 98essed-yuegipiuyds "0 Spuo4 J|
CT'¥88'GL - 000 6'G9 uaydUN 7'| ‘DY Moyja) Yledoing 07 Spuo4 J|
G8‘8TS'6ST Y £¥'708'821'G8 SEY8 ulep We ungjueld ‘oy-113y anjep Jie4
18TS€’L - 10‘TL6'9 15 Lulag ‘Hqwo Auadold eadeued
€8‘815 €0~ €8'GERHYIT - 00T urdag “7°1 Hqwo yuswaSeuep ualjiqoww| JHINIA
000 87'656'78T'€ 6'76 S1zd197 ‘Hqwio T uayeysni4 usye wy Sizdia] FHIWAA
€€G07°T09°T - 9G0CL¥S8°TT 676 uipeg ‘Hqw LSH g ZH gH 3dIN3a
1G°€TT'T88- ¥7720°680°C 6'76 uiuag ‘Hqwo uszinp epjody 3¥IN3A
N3 u1 0z0z NI UI0Z0Z'TT'TE % lendey

siugagiasasyer  lendeyusdiy we |2y

ANVIHOSL1N3ad

49H T 'SAV €TE§ SSYWID I1SI17ZLISIFSTITLNY

SSNTHISAVNYIZNOM WNZ T ADVINY

Z11S3aST131LNY

6T

8T

18T

08T

LT

TLT

99T

89T

18T

9ST

<6

o

£

wnssaidw| 7 93e3uoy
V¥d3 yoeu uageSuy
1eyds||9599 Jap

ua)e( apuaga)punio
198a1dsuadejuy
asAjeuesieynilsuas
Sunpamaq

-ualjiqoww] Jnz uageSuy
Z)Is9qs|IRuy
yawansdungdnelsag
JEICTIE)Y

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



000 00°000°5¢C 6 Ul We unpjueld ‘HqIo €T 9YeISZII0N BUYOLSGO Yoequil] IHINIA
68°€9. 87T 61°0v9°EL 00T Jopjassna ‘Hqwo z N uaduniydluionsgarildg 34IN3a
000 €T°6£L°678 676 Sizd1a7 ‘Hqwo 13s1Yods U3sIaNep 43S SYdSIUIQY 19ssey THINIA
6LTT6'CTE 96'G9L 0L (54 u4ag ‘HqWIO ZudiZIYy3 O+9
000 00°0S0°'T Sy 110pJ3ssNa ‘O *0773 HqWID JapjewzueInyassy JHIN3A
09°/8T°TL 0967L°6LT 00T urey We pnpjueld ‘Hqwo | Sulp|oH JHINEA
000 96€98'90C 6 uley We unpjueld ‘HqWo 0z 2gens Jad1aquieg s|a4usiydi JINIA
000 68'875°LE 6 Ule|\ We unpueld ‘Hquo ¢ 9geaS JagneynaN g uasneyuksQ peq 34IN3A
0L02L09T 0L°9T9'8.T 6 ulepy we unpjueld ‘Hqwo 0L ayelisussaim Jopjassng 3¥IN3d
000 00°000°ST 00T uley Wwe pnpjuelq ‘Hqwo x| SulpjoH 3¥INIA
000 69°9L€°SL 6 uley we unpjuely ‘Hquo JISYd0H sayanug yseuznaty peg 341N3IA
9TV 6¥T 9TYTT LT 6 uley we unpjuely ‘Hquo agens Jaunpjuel{ uioqyas3 3¥IN3d
000 00°000°5Z 00T ulely We unpjueld ‘Hquo 11IA SUIPIOH JHIN3A
000 00°000°S¢C 00T uley we unpjueld ‘Hquwo ||A SulpjoH J4IN3d
000 00000'5Z 00T ulep we Jnpjueld ‘Hqwo |A SUIPIoH 3YIN3A
00°0 €8°C07'951'S - 00T ule we pnppueld ‘Hqwo A SuIp1oH 3¥IW3A
000 0L'€66'.6'L~ 00T Uley We unpjueld ‘Hqwo Al SuiploH JHINIA
1¥'ST8°9%T 8T‘T6E'TEE 6 ul4ag ‘vz -7z Joyusraiesiey wy usmyds J¥IWIa
0TLT8°005°C SYPYTTITE 6 ulely we unpjuely ‘Hqwo agenls Janeuaqgal swiopm I¥INId
000 00°000°S¢C 00T ule We pnpjueld ‘Hquio |1 SulploH JHIN3A
66°TE9'0LT G0°L6G'85~ 6'v6 Ul We Jnyjueld ‘Hquio 8T Joyudlaiediep ULdmMydS
000 TL199'TLT'0T 00T UlR W JNpURIS ‘HQWD SN WIBYuaydap J3INIA
0€°20L°886'TT CI'GL8' ThE~ 00T Ule|\ We unpueld ‘Hquo T 9gesiswyo wiayyiaiyasiaiun 3y1N3a
8TY8T6IT'TT 16°CIT¥.8°CY 00T uley Wwe unpjueld ‘Hqwo || SuipjoH JYIN3IA
000 00°00T 00T uley We unpjueld ‘oY "0 Hqw 3unaN Yeydsjjasadsduni)ieiag ¥Ya4
000 GT‘9G€°05.'8 00T uley We unpjueld ‘Oy "0) % HqW 1Yoy Yeyds|jasads3undi)isiag a4
yn3julozoc dNIUI0TOTTITE % lendey

siuqgasiasaiyer lendesuadia we |y

ANVIHOSL1N3d

6T

8T

18T

08T

LT

TLT

99T

89T

18T

9ST

<6

o

£

wnssaidw| 7 93e3uoy
v¥d3 yoeu uaqgeduy
1eyos||9sa9 Jop

uajeq apuadajpunio
198a1dsua8ejuy
asAjeues)eyinlisuas
Sunpamaq

-ualjiqoww| Jnz uagesuy
Z)isaqs|iuy
yawansdungdnelsag
JEENIEIN

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



G0'LLG'9ET~ 15°€06'S50°€ - 6 (uaBeyuadoy ‘sdy 31nqs3IMpNnT 09 4YIOA) Ule We LNpjuel] ‘HqWD Tg dgesspuelyn 3ings3mpnT 33IN3a0
L¥0€T°8E +9°0S0'¥09°T - 6 (uaSeyuadoy ‘sdy S19quoa 09 :UBYJOA) Uley We pngpjueld ‘Hquo ageiis)aiwey anaN 31aquoa JYINaA
96°€0L°Z8Y'E LT8IETHT ~ 6 (8anquiaxn |1 s padury aN|g HBYIOA) Ul WE UNPURIS ‘HGUWID 6 1S 313]]IMY Ipeiswied J¥INEA
T0'88L°G9L'T TE€0L'SLTE- 6 (BInqaxnT ‘| e’s SULDSIANIY 4BYIOA) UlB WE Npjuel] ‘HGWSD O SY Z1DH 0d gH L9 JdINAa
9E‘LET'TIT TIV6T°80% - 6'v6 uley we unpjueld ‘Hqwo € zyeiduapur 8inquayo FMINIA
0T¥S5'9L GS°L9T IOV - 676 uley We unpjueld ‘HqW9 € uaqel3sSiugy ‘usBulwway I4INIA
L0°€20°THT T€'€9€°€9 - 676 Ule We Jnjjueld ‘Hqu T 9gelIsiojuasoy Uejsos 3¥IN3a
TE6TTY8S' T~ 8G‘€TEELEG - 676 uley We Jnjyueld ‘Hquio 819D JalL JHIN3A
0028671~ 18°926°0T - 00T UleN We Jnpjuely ‘Hquo 0T Jnexuy 34IN3a
99°0pS ¥T - LTLT6°0T - 00T Uley We unpjueld ‘HqWo 6 jnexuy 3¥INad
6T°CTL6YT #6956°0T ~ 00T UleN We unpjueld ‘Hquo g Jnexuy J4IN3d
6TCTL6YT - ¥6956'0T ~ 00T Ule We Jnpjueld ‘Hqu £ Jnexuy J4IN3d
GE‘GIT' 1S9~ 18°€19'1S9~ 00T (ule we pnpjuesd ‘HW9 9 Jnesuy J¥INIA 43YI0A) Ul We LNpjueld ‘HGW9 G8 9YeIISIN3|IND Jnjueld 3¥INId
€0°GTh'vT8 0¥‘T89°0LL 00T (Ut we pnpjueld ‘HAWD G Jnexuy FYINIQ H4BYIOA) Uley We Jnpjuel ‘Hquo agelis Janejsalg ssnaN JYINId
1€'668'79T ~ 8T‘G0b'€0L~ 00T Ule We unpjueld ‘Hquo agelisyoue|d-xew widyydsy 34IN3d
YETE0'E09 85'VC6'887~ 00T Uley We unpjueld ‘Hqu9 41S-HJoyly-10pody L 1S JadzieH usss3 3¥INIQ
£CY81°098- SE6LY VT8 T~ 00T Uley We pnpjueld ‘HqWio TT - T 99|V Janeuspy peuoy |2q)iA ped J4INIA
T6'VE0'TIT 9970518~ 00T Ule|y We unpjueld ‘HGWo ¢ 9gelIS-epswio)9-xe Uiy I¥INIA
0Z°C0E'T0T €8°09F°€€L°E~ 6 Ule We ungpjueld ‘Hqu isuadly IsydsiiH isjoyuyeg usrdway 33INIA
VeV TTE - 86'7YL'€65°8T - 6 Ule We unpjueld ‘Hqu9 uIswojqiez “ises)|o zxejdjoyuyeg win JIW3A
000 19'680°G6€°6€ 676 uley we Jnjyueld ‘Hqwo 14 ¥4 Wd ¥ NE NY J8IN3a
90°LTTET~ €8°976'90T - 00T uley we punpjueld ‘Hqwo |11x SupjoH 33IN3A
LTLLELLI0T- 89°20T°28€°9~ 00T Uley We unpjueld ‘Hqwo |1X SuIpjoH 3¥INIA
000 00°000°5Z 00T uley we unpjueld ‘Hquw X SuIpjoH 3¥INIA
000 1708681 00T urey we unpjueld ‘Hqwo [x SuIploH JIN3A
TL'86T 9 - 0b‘0€8°€6T - 00T UleN We pngpjueld ‘Hqwo T IN usBuniydiiionsgaiag 33INIa
¥n3 ui0zoz YN UIOTOTTTTE % lendey

siugasiasaiyer  lendequsdiy we |133uy

ANVIHOSL1N3ad

6T

8T

18T

08T

LT

TLT

99T

89T

18T

9ST

<6

o

£

wnssaidw| 7 93e3uoy
v¥d3 yoeu uaqgeduy
1eyos||9sa9 Jop

uajeq apuadajpunio
198a1dsua8ejuy
asAjeues)eyinlisuas
Sunpamaq

-ualjiqoww| Jnz uagesuy
Z)isaqs|iuy
yawansdungdnelsag
JEENIEIN

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

1HO1¥3939Vv1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

0¢0¢ 1HO1439S14YHIS3ID
JdIN3Ia



00T¥T'89T 00°986'62€'C 00°00T ¢ <, WWBPUISSAI9 PIAXUIPIEH “A°g | JUSWISAAU| 1YNOYIN
yn3 ulozoc dNIUI0TOTTITE % lendey ¥N3IL Ul LAYHIST13S3D
siugagiasasyer  lendequsdi3 we |133uy
JANVI43A3IN
69°206°€L5~ €0'V89°LY8'T - 00'v6 ISOYIN “P¥] SIUSWISAAU| UOISUSQ
yn3 ulozoc dNIUI0TOTTITE % lendey ¥N3IL Ul LAYHIST13S3D
siugagiasasyer  lendequsdi3 we |133uy
Nd3dAz
T9'8ET'0LT~ 9T'eET TV T - 00'v6 ness)iom ‘Hqw SuipjoH syuswisaau| 8331yis
yn3 ulozoc dNIUI0TOTTITE % lendey ¥N3IL Ul LAYHIST13SID
siugagiasasyer  lendequsdi3 we |133uy
ZIAMHOS
2T°020°9¢€T G9'68%°099¥T - 00'v6 uaSeyuadoy ‘sdy uawaig 09
dn3 ulozoc dNIUI0TOTTITE % lendey dN3L Ul 14VYHIST13SID
siugasiasaiyer  lendeyusdiy we J13uy
MAVWINYA
69T

6T

8T

18T

08T

LT

TLT

991

89T

LST

9ST

<6

o

T€

wnssaidw| 7 93e3uoy
V¥d3 yoeu uageSuy
1eyds||9599 Jap

ua)e( apuaga)punio
198a1dsuagejuy
asAjeuesieynilsuas
Sunpamaq

-ualjiqoww] Jnz uageSuy
Z)Is9qs|IRuy
yawansdungdnelsag
JEICTIE)Y

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSYAIONIWNWYSNZ

0I704140d ¥43sNN

JUYNOILAY
ANN NIWHINYILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



8TOZ'CT'TE wnz siugagiasaiyer pun jeydeyusdiy €
SunjwiwesianidneH Jap ul JIBYIYBWIZUBSEI Y2INP SUnydsiIayag aydsipie) ep “UBIPIJOSUON||OA T
Bun)napag 1919UpJ0a3131uN UOA JDISUISZUOY SNE ep ‘BUNISIPIJOSUOH]|OA BUISY T

0S‘T68'SC - 00°CIS'TT6 0000T cc3saleyng “) s Sunnsuo? Jeuoeulaiu| AI0IA DS
0zot 020T°CT'TE % |endey dN3L Ul 14VHIST13S39
siugasiasasyer  lendequsdiy we J133uy

NIINVYWNA

6T

8T

18T

08T

LT

TLT

991

89T

18T

9ST

<6

o

T€

wnssaidw| 7 93e3uoy
V¥d3 yoeu uageSuy
1eyds||9599 Jap

ua)e( apuaga)punio
198a1dsuagejuy
asAjeuesieynilsuas
Sunpamaq

-ualjiqoww] Jnz uageSuy
Z)Is9qs|IRuy
yawansdungdnelsag
JEICTIE)Y

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSY4IONIWNWYSNZ

0I704140d ¥3sSNN

JUYNOILAY
ANN NIWHINYILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



T6°L SS°L MuYdsyYdsang

(a8 TL6T xep
9T‘e 134 uiN jwesan
"usJynynzyInunz (w98, 6 “Ssul) uswaig
9Ty €8°C Muydsyaing . ‘ . ¢ .
ur apfaqo 43P pun (;WEYY'ST) WIBYYID|YISISIUN (;WSE0°T) dPYISIN “(,W99T"7)
yI'e S0°0T Xew ‘ . ‘ ¢ . ¢ .
SWIOM ‘(;W6LET) ZUB)GOY ‘(;WTTT) uaddy ‘(;W6EST 6T) IPRISUSHNYUSSIT ‘(W LLT'T)
or’e sec Ui S98NSUOS  FiaqzIsH (;WSLT'T) UIYIUDD ‘(;WHTH'E) USZINM “(;WZ9S°T) BUYOHIRGO-YdRqulT
006 6.8 Ruyasysing ‘(;wiges S) IpeIswaeq ur apslqo Jap a8uedqy a1p jne st apoladion Jap Nz Yd1s)3Iap
1G°LT TL6T Xep W1 3Yoe] USPUBYIIS 193] JOP SIMOS BYDBJJIWESDD UBIB]IDIWIDA ISP UoNpay alg
00y 0T'e uiN 1apueH
79'8 €9'8 RIuYdsY21ng
90°0Z €9°6T xep
067 8Ly (uaayer u1) [TYM - wud) asea adesany payySiom
ySE 43 Ui oing - - .
097.-00°0 00T-00°0 (% u1) ayoel4
UaJeqIdIWIAA Jap siseg jne ajonbspuelsiaa Jop ayamuueds
0zoc 610C ayer oad ‘;w oad yn3 ul - .
006 0€°0T (% ut) ayoe)d uai
-eq3I91WJAA JBp Siseq jne ajonbspuelsias ayd13HuYyIsyaIng
NILIINSOVILYIA 069 we (% u1) ¥¥d3 yoeu ajonbspuessisa agigewiam
16'GEL'L8 78S°ETT (;w ur) Seaydnszuelig wnz ayde|4 apusyals 4o
6EY°0L6 090°€0T'T (W u1) Seyyonszue|ig Wz aydeIWEeSID IeqISIWLISA
T9‘T0E-£0°6€ ¥9vTT-ST0E (dyer oad ‘;w o1d Y3 ur) AB1WPIEW Jop dYRIqUUEdS
Jne a9 usp 6986 26 (4yer oad ‘,w oad Y3 u1) MBIWPIR BYI1INUYISYING

-ua3)o} aIp uspes3unzinN ususPaIYISIAA 31p Jn} SeyydiIssdunpamag Wnz ussaim
JeUO\ pun W oid Ui USLEQUIBIBA UYD1|SRIMDA 31 "USYDIE]4 USIDIDIWISA JYdIU
3eyyonssSunpamag winz a1p Jnj USBIWPIB dYDI|gNSHO dImos uadunjyeziaiy
USMBQUIBIAA UD1|SIMSA UIBIBIN USp HW 31p puls Sunue|dsQlia3al a1p Jny siseqd aid f

020TCT’IE 6T0TCT'TE

SSNTHISAVNYIZNOM WNZ T ADVINY

ONNLIIMIAGNIITISONNI
dNZ NIaVYONY

6T

8T

18T

08T

LT

LT

991

89T

18T

9ST

<6

o

T€

wnssaidw| 7 93e3uoy
v¥d3 yoeu uaqeduy
1eyos||9sa9 Jop

uajeq apuadajpunio
198a1dsuagejuy
asAjeues)eyinlisuas
Sunpamaq

qoww] unz uaqeSuy

2)1594S] 191Uy
yawansdungdnelsag
JEICTIE)Y

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
Y31SSVIIONIWNYSNZ

0I704140d ¥3sSNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



%TT+ 000°0%5"90T + %+ 000°00T°LE + %T- 000°0L1°0Z~ %050~

%L+ 000°0ZT°99 + - - %9~ 000°095 %S ~ %000F

%E+ 000°055°LT + %Y~ 000°0TH'SE~ %0T - 000°0v¥" L8~ %050+
% ul %050~ % ul %00°0F % ul %050+

ZIYSSNIZSONNYIISITYLIAYA ZIYSSNIZSONNYIILNONSIA

yn3aul

ound

%TT+ 000°0LLT9T + %+ 000°067°L5 + %T- 000°0£€"67~ %050~

%L+ 000°0L6°66 + — - %9~ 00002678~ %00°0F

%E+ 000°0TL'Ob + %t 000°0T6%S ~ %6~ 000°006°€ET ~ %050+
% ul %05°0- % ul %00°0F % ul %050+

ZIYSSNIZSONNYIISITYLIAYA

ZIYSSNIZSONNYIILNOXSIA

an3ul

1NVS3ID

SSNTHIOSAVNYIZNOM WNZ € IDVINY

0C0C°CT'TE NNZ

ONNLIIMIGNIITISONNI

d3d ISATVYNVSLYLIAILISNES

6T

8T

18T

08T

U

TLT

991

89T

LST

9sT

6

o

T€

<

wnssaidw| 7 93e3uoy
v¥d3 yoeu uaqeduy
1eyos||9sa9 Jop

uajeq apuagajpunig

198a1dsuagejuy

asKjeuesjeyanisuas

Sunpamaq

-ualjiqoww] Jnz uageSuy
2)1594S] 191Uy
yawansdungdnelsag
JEICTIE)Y

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY 3d3LIIm

SSNTHISAVNYIZNOM

LHOIM3939V1
YILSSYAIONIWNWYSNZ

0I704140d ¥43sNN

JUYNOIINY
ANN NIWHINYILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



%O0T+ 000°006°L+ %+ 000°00T'€+ %I~ 000°000'T - %050~

%9+ 0000097+ - - %G~ 000°006'€~ %00°0F

%T+ 000°00S'T+ %t~ 000°006'C~ %6~ 000°009'9~ %050+
% ul %050~ % ul %00°0F % ul %050 +

ZIYSSNIZSONNYIISITV.LIAYA ZIYSSNIZSONNYIILNONSIA

yn3aul

NILSI901

%TT+ 000°009'8€ + %+ 000°06€ 7T + %T- 000°0¥L'S~ %050~

%9+ 000°09L°CT+ - - %G~ 000°0€Y'6T - %00°0F

%T+ 000°090°'8+ %t~ 000°0¥6°€T~ %6~ 000°00t°C€~ %050+
% ul %050~ % ul %00°0F % ul %050+

ZIYSSNIZSONNYIISITYLIAYA

ZIYSSNIZSONNYIILNOXSIA

yn3 u

T3ANVH

6T

8T

18T

08T

U

TLT

991

89T

18T

9ST

<6

o

T€

wnssaidw| 7 93e3uoy
V¥d3 yoeu uageSuy
1eyds||9599 Jap

ua)e( apuaga)punio
198a1dsuagejuy
asKjeuesjeyanisuas
Sunpamaq

-ualjiqoww] Jnz uageSuy
731S9qS| 19Uy
yawansdungdnelsag
JEICTIE)Y

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
Y31SSVIIONIWNYSNZ

0I704140d ¥3sSNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



6T wnssaidw| 7 93e3uoy

81 vidd3 yoeu uageduy
18T Yeyos||asan Jop

ua)e( apuaga)punio
08T 198a1dsuagejuy
(424 asAjeuesieynnisuas
LT Sunpamaq

-ualjiqoww| Jnz uagesuy

99T Zys3gs| IRy
8GT yawansdungdnelsag
LST PEIETMIETY
uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3
[ 0EL" [ 008" %E- N\Taarde %050~
% T+ 000°0€L'6+ % ¥+ 000°008°C+ % € 000°0Zt'C % 050 95T N3IEVONV 34ILIAM
%6+ 000°06t'9+ - - %L- 000°080'S— %00°0F
%G+ 000°009°€ + %t - 000099°C~ %IT- 000°09%°L— %050+ 6 SSNTHOSAVYNYIZNOM
% ul %050~ % ul %00°0F % ul %050+
ZIVYSSNIZSONNYIISITYLIdYN ZIYSSNIZSONNYIILNOYSIA ov 1HOI¥38939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ
an3ul
1€ 01704.140d ¥43asNN
391LSNOS
4 JYYNOILIY
ANN NIWHINY3ILNN
VLT 020¢ LHOI¥3dS14YHIS3I9

JdIN3Ia



%TT+ 000°005'8+ 00000578 %0T + %6+ 000°0TS¥8+ 000°02€°L86 %0T +
%9+ 000°00€7 + 000°00€°08 %S+ %S+ 000°00T°Zh+ 000016776 %S+
- - 000°000°9L %0F - - 000°0T8'206 %0F
%9~ 000°00T' - 000°008'TL %S- %S 000°00%°Zh~ 000°0T#'098 %S~
%TT- 0000058~ 000°005°29 %0T - %6~ 000°0TS¥8~ 000°00€'8T8 %0T~
391L1SNOS13d VL13a 1n10s8v v113a 14Im JLIAINLHEYIN ALLY13Y V1130 1n10say v113a 14Im ILAINLYAYI
an3ul danau
AILSI901 odnd
%6+ 000°0L6°€E + 000°069'76€ %0T + %6+ 000°07LZET + 00002 €EYS'T %0T +
%S+ 000°0€8'9T + 000°0S5°LLE %S+ %S+ 000°0ST'99+ 000°059°9L'T %S+
- - 000°0ZL09€ %0F - - 000°005°0T'T %0F
%S- 000°0VT"LT - 000°087"EVE %S- %S 00009599~ 000°0v6°EVE'T %S~
%6~ 000°0ET ¥E~ 000°065°92€ %0T - %6~ 000°008°ZET - 000°00L°LLT'T %0T~
ALLY13 V1130 1n10sav v113a 14Im JLANLHEYIN ALLY13Y V1130 1n10say v113a 14Im ILAINLYAYI
unaul unaur
T3ANVH LNYS39
:usBunJapuy uapua3|o} Nz Lyny d1vIWIe N Jap Buniapuelap aid

ST

6T

8T

18T

08T

Ut

TLT

991

89T

18T

9ST

<6

o

£

wnssaidw| 7 93e3uoy
V¥d3 yoeu uageSuy
1eyds||9599 Jap

ua)e( apuaga)punio
198a1dsuagejuy
asKjeuesjeyanisuas
Sunpamaq

-ualjiqoww] Jnz uageSuy
731S9qS| 19Uy
yawansdungdnelsag
JEICTIE)Y

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
YILSSV4IONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



%8+ 000°0¥L'S+ 000°0TL9L %O0T+
%+ 000°0C6°C+ 000°068°¢L %G+
— - 000°0,6°0L %0+
%v- 000°0CLC- 000°05C'89 %S-
%8- 000°099'S - 000°0TE'S9 % 0T -
AlLY13¥ v113a 1nlosavviiaa FRCEL) FLIININYYIN
yn3 u

391LSNOS

6T

8T

18T

08T

U

TLT

991

89T

18T

9ST

<6

o

T€

wnssaidw| 7 93e3uoy
V¥d3 yoeu uageSuy
1eyds||9599 Jap

ua)e( apuaga)punio
198a1dsuagejuy
asKjeuesjeyanisuas
Sunpamaq

-ualjiqoww] Jnz uageSuy
731S9qS| 19Uy
yawansdungdnelsag
JEICTIE)Y

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
Y31SSVIIONIWNYSNZ

0I704140d ¥3sSNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3a



%IT+ 000°00L°0TT+ %+ 000°059°6€+ %T- 000°0€6'8T~ %050~

%L+ 00000929+ - - %9~ 000°0ZT°95~ %00°0F

%E+ 000°06€°9T+ %t~ 000°0T0'8€~ %6~ 000°0T9'T6~ %050+
% NI %050~ % NI %00°0F % NI %050+

ZIYSSNIZSONNYIISITV.LIAYA ZIYSSNIZSONNYIILNONSIA

yn3aul

oyndg

%I+ 000°09T°T9T + %+ 000°056'8S + %T- 000°06%'GZ - %050~

%L+ 000°00Z°L6 + - - %9- 000°08T'T8~ %000F

%T+ 000°090°9€ + %t~ 0000LL°95~ %6~ 000°086°€E€T ~ %050+
% NI %050~ % NI %00°0F % NI %050+

ZIYSSNIZSONNYIISITYLIAYA

ZIYSSNIZSONNYIILNOXSIA

an3ul

1NVS3IO

6TOT'CTI'TE NNZ

6T

8T

18T

08T

U

TLT

991

89T

18T

9ST

<6

o

T€

wnssaidw| 7 93e3uoy
v¥d3 yoeu uaqeduy
1eyos||9sa9 Jop

uajeq apuadajpunio
198a1dsuagejuy
asAjeues)eyinnisuas
Sunpamaq

-ualjiqoww| Jnz uagesuy
731S9qS| 19Uy
yawansdungdnelsag

JEIETIETY

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
Y31SSVIIONIWNYSNZ

0I704140d ¥3sSNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO

JdIN3Ia



000009~ 00070029+ %+ 000°00L°C+ %I~ 000°009~ %050~

000°00T°€ - 000°008°€ + — - % 000°00T°€~ %0007

000°00L°G - 000°000°T + %t~ 000°009°C~ %8~ 0000025~ %050+
% NI %050~ % NI %00°0F % NI %050+

ZIYSSNIZSONNYIISITYLIAYA ZIYSSNIZSONNYIILNONSIA

yn3aul

MILSI901

%O0T+ 000°088°0% + %+ 000°0ZS'ST + %I~ 000°09t'S~ %050~

%9+ 000°0£0° 4T + — - %S~ 000°0T¥"0T - %0007

%T+ 000°000°8+ %t 000°00C°ST~ %8~ 000°00C" €~ %050+
% NI %050~ % NI %00°0F % NI %050+

ZIYSSNIZSONNHIISITYLIAYA

ZIYSSNIZSONNYIILNOXSIA

yn3 ut

T3ANVH

6T

8T

18T

08T

U

TLT

991

89T

18T

9ST

<6

o

T€

wnssaidw| 7 93e3uoy
V¥d3 yoeu uageSuy
1eyds||9599 Jap

ua)e( apuaga)punio
198a1dsuagejuy
asKjeuesjeyanisuas
Sunpamaq

-ualjiqoww] Jnz uageSuy
731S9qS| 19Uy
yawansdungdnelsag
JEICTIE)Y

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
Y31SSVIIONIWNYSNZ

0I704140d ¥3sSNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
NIN3a



%0T+ 000°086°C+ %t + 000°080°'T + %~ 000°005 - %050~
%9+ 000°0LL'T+ — - %S~ 000°0%H T~ %00°0F
%T+ 00009+ %€~ 000096~ %6~ 000°0L¥C~ %050+
% NI %05°0- % NI %00°0F % NI %050+

ZIYSSNIZSONNYIISITYLIAYA

ZIYSSNIZSONNYIILNOXSIA

yn3 u

391LSNOS

6T

8T

18T

08T

U

TLT

991

89T

18T

9ST

<6

o

T€

wnssaidw| 7 93e3uoy
V¥d3 yoeu uageSuy
1eyds||9599 Jap

ua)e( apuaga)punio
198a1dsuagejuy
asKjeuesjeyanisuas
Sunpamaq

-ualjiqoww] Jnz uageSuy
731S9qS| 19Uy
yawansdungdnelsag
JEICTIE)Y

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
Y31SSVIIONIWNYSNZ

0I704140d ¥3sSNN

JUYNOILAY
ANN NIWHINYILNN

020 LHOI¥39S14YHOS3IO
IN3Ia



0 0 0 T £0€ 5144 L6 86 €81'9 €819 apuasaiyefsyeydsan Jad spsmydng
0 0 T 0 L¥8 8TL 9zT Tl €91 €9 apuasalyelsyeyssan sad uas
-UNJapUIWMAA /ud8ungiaaydsqy aualnwny
0 0 T 0 0ST'T €LT'T a4 e 9TL WL apuasaiyelsyeydsag Jad spams3unyeydsuy
0 0 1 0 61T S9T 0 € 0 0 usdungqiaiydsqy
10T 0 0 0 vT 0 1 0 0 0 a3uesqy
110'C AT T 0 0 0 58 0 0 0 0 uaBunydnquin
0 sy T 0 T 19 0 0 0 0 a3uednz
0 0 1 1 Sty vy 86 10T €819 €8L°9 uuidagsaiyelsyeyasen Jad apamyong
0 0 0 0 87L 655 9zt 121 €9y €9y uuigagsaiyelsyeydsan Jad usd
-UNJBPUIWLdM /Us3UNnqIaydsqy aHalnwny
0 0 0 T ELTT €20'T 244 444 WT'L WT'L uui3agsaiyelsyeyasen spams3unyeydsuy
0z0T 6T0C (114114 6T0C 0z0Z 610C 0z0T 6T0C 0z0Z 6T0C
NIONNTHVZNY N3IOVINY ONNLLYLSSNVYSLIYHISID JANYLSNIDIDSNIDQWYHIA LYIMNINYI4 ¥3d0
3131S137139 JHISINHIO3L aNN -sg3iy13g ITTINILYWII IDILSNOS -S14YHJS39
an3aLul
I91LSNOS
SSNTHIOSAVYNYIZNOX WNZ ¥ IDVINY
08T

6T

8T

18T

08T

LT

TLT

991

89T

18T

9ST

<6

o

T€

wnssaidw| 7 93e3uoy
v¥d3 yoeu uaqeduy
1eyos||9sa9 Jop

uajeq apuadajpunio
193a1dsuadejuy
asAjeues)eyinlisuas
Sunpamaq

-ualjiqoww| Jnz uagesuy
731S9qS| 19Uy
yawansdungdnelsag
JEENIETN

uayd1jz39sa3 Jap Sunuey3

N3IGVONY F¥3Liam

SSNTHOSAVNYIZNON

LHOI{3939v1
Y31SSVIIONIWNYSNZ

01704180d ¥3SNN

FJAYNOIIY
ANN NIWHINY3ILNN

020 LHOI¥34S14YHOS3IO
IN3a



BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG, Frankfurt am Main

VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES
KONZERNLAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG, Frankfurt am
Main, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzernbilanz zum

31. Dezember 2020, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerngewinn- und Verlustrech-
nung, der Konzerneigenkapitalverdnderungsrechnung und der Konzernkapitalflussrechnung fiir
das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Konzernanhang, ein-
schlief3lich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Dariiber
hinaus haben wir den Konzernlagebericht der DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG, der
mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst ist, fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 gepriift. Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB und
§ 315d HGB haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich
gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und den ergédnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein
den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Kon-
zerns zum 31. Dezember 2020 sowie seiner Ertragslage fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis
zum 31. Dezember 2020 und

e vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des
Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem
Konzernabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen
und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum Konzernla-
gebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der oben genannten Erkldrung zur Unternehmens-
fiihrung.

Gemal} § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen

die Ordnungsmaéliigkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.
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Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden , EU-
APrVO“) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundséitze ordnungsmafdiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Prii-
fung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts“ unseres Bestatigungsvermerks weiter-
gehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschrif-
ten und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anfor-
derungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren wir gemal3 Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass
wir keine verbotenen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlage-
bericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtge-
mélen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fiir das Geschafts-
jahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammen-
hang mit unserer Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prii-
fungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachver-
halten ab.

Aus unserer Sicht waren folgende Sachverhalte am bedeutsamsten in unserer Priifung:
@ Werthaltigkeit der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
©® Abbildung und Bewertung sowie dazugehorige Angaben der Finanzschulden

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt

strukturiert:
(D Sachverhalt und Problemstellung
(2) Priiferisches Vorgehen und Erkenntnisse

(3) Verweis auf weitergehende Informationen

0.0939843.001



Nachfolgend stellen wir die besonders wichtigen Priifungssachverhalte dar:
@ Werthaltigkeit der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien

(D Im Konzernabschluss der Gesellschaft werden zum 31. Dezember 2020 als Finanzinvestition
gehaltene Immobilien in Hohe von T€ 1.426.291 (87,8 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Die
Gesellschaft bilanziert die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien in Ausiibung des be-
stehenden Wahlrechts nach IAS 40.30 nach dem Modell des beizulegenden Zeitwertes gemaR
IFRS 13. Dementsprechend werden neben den aus Verkdufen realisierten auch unrealisierte
Marktwertinderungen im Rahmen der Bewertung zu beizulegenden Zeitwerten (Marktwer-
ten) erfolgswirksam erfasst. Im abgelaufenen Geschéftsjahr wurden T€ -22.134 erfolgswirk-
sam als unrealisierte Marktwertdnderungen in der Konzerngewinn- und Verlustrechnung er-
fasst.

Bei der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes wird davon ausgegangen, dass die beste-
hende Nutzung auch der hochst- und bestméglichen Nutzung der Immobilie (Konzept des
»Highest and Best Use“) entspricht. Die Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte erfolgt
durch ein von den gesetzlichen Vertretern mit Unterstiitzung durch eine externe Beratungsge-
sellschaft erstelltes Bewertungsmodell auf Grundlage der prognostizierten Netto-Zahlungszu-
fliisse aus der Bewirtschaftung der Objekte unter Nutzung der Discounted Cash Flow-Me-
thode. Bei Objekten ohne positiven Netto-Zahlungszufluss (in der Regel leerstehende Ge-
baude) wird ein Marktwert unter Anwendung eines Liquidationswertverfahrens ermittelt. Un-
bebaute Grundstiicke werden regelméf3ig auf Basis der Bodenrichtwerte im Rahmen eines in-
direkten Vergleichswertverfahrens bewertet. Soweit als moglich werden am Markt beobacht-
bare Informationen fiir die Bewertung (Quellen sind z. B. Gutachterausschiisse und 6ffentli-
che sowie kostenpflichtige Marktdatenbanken) verwendet. In die Bewertung der als Finanzin-
vestition gehaltenen Immobilien flieRen zahlreiche bewertungsrelevante Parameter ein, die
grundsitzlich mit gewissen Schéatzunsicherheiten und Ermessen verbunden sind. Bedeutsame
Bewertungsparameter sind insbesondere die erwarteten Zahlungsstrome, die unterstellte
Leerstandsquote sowie der Diskontierungs- und Kapitalisierungszins. Bereits geringe Ande-
rungen der bewertungsrelevanten Parameter kénnen zu wesentlichen Anderungen der beizu-
legenden Zeitwerte fithren. Aus unserer Sicht war der Sachverhalt fiir unsere Priifung von be-
sonderer Bedeutung, da die Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien
grundsatzlich mit erheblichen Ermessensentscheidungen und Schétzunsicherheiten verbun-
den ist und das Risiko besteht, dass die erfolgswirksam erfassten Anderungen der beizulegen-
den Zeitwerte nicht in einer angemessenen Bandbreite liegen.

(2) Im Rahmen unserer Priifung haben wir mit Unterstiitzung von Spezialisten mit entsprechen-
den Féhigkeiten und Kenntnissen aus dem Bereich Valuation, Modeling & Analytics das zur
Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien verwendete Bewertungsmodell
im Hinblick auf Konformitét mit IAS 40 in Verbindung mit IFRS 13, die Richtigkeit und Voll-
stindigkeit der verwendeten Daten zu den Immobilienbestdnden sowie die Angemessenheit
der verwendeten Bewertungsparameter wie z. B. die erwarteten Zahlungsstrome (Marktmiete
pro m2, geplante Instandhaltung pro m?), die unterstellte Leerstandsquote sowie den Diskon-
tierungs- und Kapitalisierungszins beurteilt. Dabei haben wir auch analytische Priifungshand-
lungen und Einzelfallpriifungen iiber die wesentlichen wertbeeinflussenden Parameter durch-
gefiihrt. Zudem haben wir zu Plausibilisierungszwecken einen Abgleich der Ergebnisse auf
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Einzelobjekt- und Portfolioebene mit unseren Erwartungen zur Wertentwicklung vorgenom-
men. Im Rahmen unserer Priifungshandlungen haben wir eine objektgenaue Vergleichsrech-
nung auf Basis von Stichproben anhand des Discounted Cash Flow Verfahrens vorgenommen.
Das zur Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien angewandte Bewertungs-
verfahren ist sachgerecht gestaltet und geeignet, IFRS konforme beizulegende Zeitwerte zu
ermitteln. Die zugrunde liegenden Annahmen geben das aktuelle Marktniveau wieder.

Die Angaben der Gesellschaft zu den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien sind in den
Abschnitten C. und E.1.3 des Konzernanhangs enthalten.

Abbildung und Bewertung sowie dazugehorige Angaben der Finanzschulden

Im Konzernabschluss der Gesellschaft werden zum 31. Dezember 2020 Finanzschulden in
Hohe von T€ 829.712 (51,0 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Die Finanzschulden betreffen
die Unternehmensanleihe 2019/ 2024 in Hohe von T€ 592.005 und Verbindlichkeiten gegen-
iiber Kreditinstituten und Dritten in Hohe von T€ 237.708.

Der weit iiberwiegende Teil der Finanzschulden unterliegt einer festen Verzinsung. Es wurden
keine Absicherungen von Zinsvolatilitditen vorgenommen. Die Finanzschulden werden bei
Ersterfassung mit ihrem beizulegenden Zeitwert unter Beriicksichtigung von Transaktionskos-
ten sowie Agien und Disagien angesetzt. Der beizulegende Zeitwert zum Zeitpunkt der Ge-
wahrung entspricht dabei dem Barwert der kiinftigen Zahlungsverpflichtungen auf der
Grundlage eines laufzeit- und risikokongruenten Marktzinssatzes. Sofern bei Zugang einge-
bettete abspaltungspflichtige Derivate vorliegen, werden diese getrennt vom Basisvertrag bi-
lanziert. Ein abspaltungspflichtiges Derivat lag bei der aufgenommenen Anleihe nicht vor. Die
Folgebewertung erfolgt zu fortgefithrten Anschaffungskosten unter Anwendung der Effektiv-
zinsmethode. Der Effektivzins wird zum Zeitpunkt des Zugangs der Finanzschulden bestimmt.
Aufgrund der Hohe der Finanzschulden und des damit verbundenen Risikos waren die abge-
bildeten Sachverhalte von besonderer Bedeutung fiir unsere Priifung.

Fiir die Priifung der Bilanzierung und Bewertung der Finanzschulden haben wir Spezialisten
mit entsprechenden Fihigkeiten und Kenntnissen aus unserem Bereich Corporate Treasury
Solutions (CTS) hinzugezogen. Bei den Finanzschulden haben wir nach bewusster risikoorien-
tierter Auswahl Vertrage hinsichtlich der korrekten Erfassung der bewertungsrelevanten Para-
meter sowie moglicher eingebetteter Derivate beurteilt. Zudem erfolgten eine Nachberech-
nung der fortgefiihrten Anschaffungskosten auf Stichprobenbasis sowie analytische Priifungs-
handlungen iiber den gesamten Bestand der Finanzschulden. Bei der Priifung der im Anhang
angegebenen beizulegenden Zeitwerte von zu fortgefithrten Anschaffungskosten bewerteten
finanziellen Verbindlichkeiten haben wir die Bewertungen anhand der relevanten Marktdaten
(Zinskurven) und den verwendeten Basisdaten im Rahmen einer bewussten Stichprobe nach-
vollzogen. Zur Beurteilung der Vollstindigkeit der erfassten Finanzschulden haben wir Bank-
bestitigungen eingeholt.

Der von den gesetzlichen Vertretern der Gesellschaft vorgenommene Ausweis der Finanz-
schulden ist sachgerecht. Das angewandte Bewertungsverfahren und die zugrunde liegenden
Annahmen und Bewertungsparameter sind aus unserer Sicht insgesamt angemessen.

(3) Die Angaben der Gesellschaft zu den Finanzschulden sind in den Abschnitten C., E.5.3 und
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G.1 des Konzernanhangs enthalten.
Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen In-
formationen umfassen die Erkldrung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB und
§ 315d HGB.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die iibrigen Teile des Geschéftsberichts — ohne wei-
tergehende Querverweise auf externe Informationen —, mit Ausnahme des gepriiften Konzernab-

schlusses, des gepriiften Konzernlageberichts sowie unseres Bestatigungsvermerks.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht
auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch

irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informatio-

nen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zum Konzernlagebericht oder unseren
bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den

Kongernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht,
und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatséchlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermit-
telt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei

von wesentlichen —beabsichtigten oder unbeabsichtigten —falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich,
die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit zu beurteilen. Des Weite-
ren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfithrung der Unter-
nehmenstéatigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich,

auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstétigkeit
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zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung

des Geschiftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

AufSerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlagebe-
richts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen we-
sentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar-
stellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Mafdnahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu erméglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu

konnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Kon-

zerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernla-

geberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als
Ganzes frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist,
und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermit-
telt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Prii-
fung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften ent-
spricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie ei-
nen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum

Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Mal$ an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in
Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze ordnungsméfiger Abschlusspriifung
durchgefiihrte Priifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen
konnen aus Verstof3en oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn verniinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der
Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Ent-

scheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wihrend der Priifung iiben wir pflichtgeméRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grund-

haltung. Dariiber hinaus
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identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter — falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fiih-
ren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnach-
weise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu die-
nen. Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Ver-
stof3en hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstof3e betriigerisches Zusammenwirken, Falschun-
gen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefithrende Darstellungen bzw. das Aul3erkraftsetzen
interner Kontrollen beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten in-
ternen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrun-
gen und Malsnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstén-
den angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser
Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern darge-
stellten geschétzten Werte und damit zusammenhédngenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern
angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit so-
wie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der
Fahigkeit des Konzerns zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls
wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet,
im Bestatigungsvermerk auf die dazugehorigen Angaben im Konzernabschluss und im Kon-
zernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind, unser
jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der
Grundlage der bis zum Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise.
Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine
Unternehmenstétigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses ein-
schlief3lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéftsvor-
falle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie
in der EU anzuwenden sind, und der ergédnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden
deutschen gesetzlichen Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild
der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt.

holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen
der Unternehmen oder Geschiftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile
zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir
die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die
alleinige Verantwortung fiir unsere Priifungsurteile.

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Geset-
zesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

fithren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zu-
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kunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter
Priifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurtei-
len die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein
eigensténdiges Priifungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko,
dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Um-
fang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich

etwaiger Méngel im internen Kontrollsystem, die wir wihrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die
relevanten Unabhingigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Bezie-
hungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann,
dass sie sich auf unsere Unabhéngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmaf3nah-
men.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen er-
ortert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktuel-
len Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssach-
verhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestédtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze

oder andere Rechtsvorschriften schlieen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.
SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3b HGB

Priifungsurteil

Wir haben geméaR § 317 Abs. 3b HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob
die in der beigefiigten Datei DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate_AG_KA+KLB_ESEF-2020-
12-31.zip enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernab-
schlusses und des Konzernlageberichts (im Folgenden auch als "ESEF-Unterlagen" bezeichnet) den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,,ESEF-Format®) in allen we-
sentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften er-
streckt sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben ent-

haltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten beigefiigten Datei enthaltenen
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und fiir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Kon-
zernlageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elekt-
ronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehenden "Vermerk
iiber die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts" enthaltenen Priifungsur-
teile zum beigefiigten Konzernabschluss und zum beigefiigten Konzernlagebericht fiir das Ge-
schiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 hinaus geben wir keinerlei Priifungsurteil
zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben ge-

nannten Datei enthaltenen Informationen ab.
Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten beigefiigten Datei enthaltenen Wiedergaben
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3b HGB
unter Beachtung des Entwurfs des IDW Priifungsstandards: Priifung der fiir Zwecke der Offenle-
gung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten nach § 317 Abs.
3b HGB (IDW EPS 410) und des International Standard on Assurance Engagements 3000 (Revi-
sed) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,,Verantwortung des Konzernab-
schlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen® weitergehend beschrieben. Unsere Wirt-
schaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitétssi-
cherungsstandards: Anforderungen an die Qualitétssicherung in der Wirtschaftspriiferpraxis (IDW

QS 1) angewendet.
Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF- Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Erstellung der ESEF-
Unterlagen mit den elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlagebe-
richts nach Maf3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fiir die Auszeichnung des Konzernab-
schlusses nach Mal3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei
von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstd3en gegen die Vorgaben des §
328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind zudem verantwortlich fiir die Einreichung der
ESEF-Unterlagen zusammen mit dem Bestdtigungsvermerk und dem beigefiigten gepriiften Kon-
zernabschluss und gepriiften Konzernlagebericht sowie weiteren offenzulegenden Unterlagen

beim Betreiber des Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-Unterlagen als
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Teil des Rechnungslegungsprozesses.
Verantwortung des Konzernabschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF- Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei
von wesentlichen —beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstol3en gegen die Anforderungen
des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Priifung iiben wir pflichtgemé&Res Ermessen aus und be-

wahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtig-
ter —Verstof3e gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fithren Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die aus-
reichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von den fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten inter-
nen Kontrollen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden an-
gemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrol-
len abzugeben.

e Dbeurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen
enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Ab-
schlussstichtag geltenden Fassung an die technische Spezifikation fiir diese Datei erfiillt.

e beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften
Konzernabschlusses und des gepriiften Konzernlageberichts ermoglichen.

e Dbeurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie
(iXBRL) eine angemessene und vollstindige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-
Wiedergabe ermoglicht.

Ubrige Angaben gemyif3 Artikel 10 EU- APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 22. September 2020 als Konzernabschlusspriifer ge-
wéhlt. Wir wurden am 16. November 2020 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen
seit dem Geschéftsjahr 2018 als Konzernabschlusspriifer der DEMIRE Deutsche Mittelstand Real
Estate AG, Frankfurt am Main, tatig.

Wir erklédren, dass die in diesem Bestédtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zu-
satzlichen Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Ein-
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klang stehen.

11

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist Dr. Frederik Mielke.

Berlin, den 16. Mérz 2021

PricewaterhouseCoopers GmbH
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         [000000] Tags that must be applied if corresponding information is present in a report
         link:presentationLink
         link:calculationLink
         link:definitionLink
         gen:link
      
       
         [210000] Statement of financial position, current/non-current
         link:presentationLink
         link:calculationLink
         link:definitionLink
         gen:link
      
       
         [310000] Statement of comprehensive income, profit or loss, by function of expense
         link:presentationLink
         link:calculationLink
         link:definitionLink
         gen:link
      
       
         [410000] Statement of comprehensive income, OCI components presented net of tax
         link:presentationLink
         link:calculationLink
         link:definitionLink
         gen:link
      
       
         [520000] Statement of cash flows, indirect method
         link:presentationLink
         link:calculationLink
         link:definitionLink
         gen:link
      
       
         [610000] Statement of changes in equity
         link:presentationLink
         link:calculationLink
         link:definitionLink
         gen:link
      
       
         [999999] Anchoring
         link:definitionLink
         gen:link
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     Platzhalter für Anhangangaben, Rechnungslegungsmethoden und obligatorische Elemente der Basistaxonomie — dieses Element MUSS als Ausgangspunkt für die Auszeichnungen der Angaben in den Erläuterungen zu den Abschlüssen benutzt werden
     
     
     Name des berichtenden Unternehmens oder andere Mittel der Identifizierung
     
     
     Sitz des Unternehmens
     
     
     Rechtsform des Unternehmens
     
     
     Land, in dem das Unternehmen als juristische Person registriert ist
     
     
     Anschrift des eingetragenen Geschäftssitzes
     
     
     Hauptsitz der Geschäftstätigkeit
     
     
     Beschreibung der Art der Geschäftstätigkeit des Unternehmens und seiner Haupttätigkeiten
     
     
     Name des Mutterunternehmens
     
     
     Name des obersten Mutterunternehmens der Unternehmensgruppe
     
     
     Bilanz [abstract]
     
     
     Vermögenswerte
     
     Vermögenswerte [Beginn der Periode]
     
     Vermögenswerte [Ende der Periode]
     
     Vermögenswerte
     
     
     Langfristige Vermögenswerte
     
     Langfristige Vermögenswerte
     
     
     Immaterielle Vermögenswerte und Geschäfts- oder Firmenwert
     
     Immaterielle Vermögenswerte und Geschäfts- oder Firmenwert [Beginn der Periode]
     
     Immaterielle Vermögenswerte und Geschäfts- oder Firmenwert [Ende der Periode]
     
     Immaterielle Vermögenswerte und Geschäfts- oder Firmenwert
     
     
     Sachanlagen
     
     Sachanlagen [Beginn der Periode]
     
     Sachanlagen [Ende der Periode]
     
     Sachanlagen
     
     
     Als Finanzanlage gehaltene Immobilien
     
     Als Finanzanlage gehaltene Immobilien [Beginn der Periode]
     
     Als Finanzanlage gehaltene Immobilien [Ende der Periode]
     
     Als Finanzanlage gehaltene Immobilien
     
     
     Sonstige langfristige Vermögenswerte
     
     
     Kurzfristige Vermögenswerte
     
     Kurzfristige Vermögenswerte
     
     
     Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen
     
     Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen
     
     
     Sonstige kurzfristige Vermögenswerte
     
     
     Steuererstattungsansprüche, kurzfristig
     
     
     Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente
     
     Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente [Beginn der Periode]
     
     Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente [Ende der Periode]
     
     Zahlungsmittel und Zahlungsmitteläquivalente
     
     
     Als zur Veräußerung gehalten eingestufte langfristige Vermögenswerte und Veräußerungsgruppen
     
     
     Eigenkapital und Schulden
     
     Eigenkapital und Schulden
     
     
     Equity
     
     Equity [Beginn der Periode]
     
     Equity [Ende der Periode]
     
     Equity
     
     
     Den Eigentümern des Mutterunternehmens zurechenbares Eigenkapital
     
     Den Eigentümern des Mutterunternehmens zurechenbares Eigenkapital
     
     
     Gezeichnetes Kapital
     
     
     Rücklagen
     
     Rücklagen
     
     Rücklagen
     
     
     Nicht beherrschende Anteile
     
     
     Schulden
     
     Schulden
     
     Schulden [Beginn der Periode]
     
     Schulden [Ende der Periode]
     
     Schulden
     
     
     Langfristige Schulden
     
     Langfristige Schulden
     
     
     Latente Steuerschulden
     
     
     Anteile von Minderheitsgesellschaftern
     
     Anteile von Minderheitsgesellschaftern
     
     Anteile von Minderheitsgesellschaftern
     
     
     Langfristig fälliger Anteil des langfristigen Fremdkapitals
     
     Langfristig fälliger Anteil des langfristigen Fremdkapitals
     
     
     Langfristige Schulden aus Leasingverhältnissen
     
     
     Sonstige Verbindlichkeiten
     
     Sonstige Verbindlichkeiten
     
     Sonstige Verbindlichkeiten
     
     
     Kurzfristige Schulden
     
     Kurzfristige Schulden
     
     Kurzfristige Schulden
     
     
     Rückstellungen
     
     Rückstellungen
     
     Rückstellungen
     
     
     Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
     
     Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige kurzfristige Verbindlichkeiten
     
     
     Sonstige kurzfristige Schulden
     
     
     Tatsächliche Steuerschulden, kurzfristig
     
     
     Kurzfristiges Fremdkapital und kurzfristig fälliger Anteil des langfristigen Fremdkapitals
     
     Kurzfristiges Fremdkapital und kurzfristig fälliger Anteil des langfristigen Fremdkapitals
     
     
     Kurzfristige Schulden aus Leasingverhältnissen
     
     
     Gewinn (Verlust) [abstract]
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     Zahlungsströme aus (in) betrieblichen Tätigkeiten
     
     Zahlungsströme aus (in) betrieblichen Tätigkeiten
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     Zur Erlangung der Beherrschung über Tochterunternehmen oder sonstige Geschäftseinheiten verwendete Zahlungsströme, als Investitionstätigkeit eingestuft
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					40  


					GRUNDLAGEN DES KONZERNS  


					Der vorliegende Zusammengefasste Lagebericht berichtet über die Geschäfsent- Mietern sowie das Realisieren von Potenzialen und rechnet daher auch weiterhin  


					wicklung der DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG („die Gesellschaft“) mit stabilen und nachhaltigen Mieteinnahmen und soliden Werten.  


					Frankfurt am Main) und des Konzerns („DEMIREt oder „DEMIRE-Konzernt“ für das  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					UNSER PORTFOLIO  


					Geschäfsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020. Die Gesellschaf bilanziert Der Geschäfsansatz ist grundsätzlich auf Portfoliowachstum ausgerichtet) wobei  


					nach den Vorschrifen des Handelsgesetzbuchs (HGB“ sowie nach den Sondervor- die Gesellschaf nicht strategiekonforme Objekte wieder abgibt.  


					schrifen des Aktiengesetzes (AktG“. Der Konzern bilanziert nach den International  


					Financial Reporting Standards (IFRS“) so wie sie in der Europäischen Union gemäß Operativ und prozessual wird die DEMIRE mit zahlreichen Maßnahmen weiterent-  


					§ 315e HGB anzuwenden sind. Die Zusammensetzung des Konsolidierungskreises) wickelt. Neben Kostendisziplin wird die operative Leistung durch gezielte Steue-  


					der integraler Bestandteil des Konzernabschlusses ist) wird im Kapitel Weitere An- rung des externen Property Managements und weiterer Dienstleister sowie den  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					gaben ab Seite 165 aufgeführt.  


					Ausbau der internen Asset- und Portfolio-Management-Strukturen gesteigert.  


					Aufstellung und Ausrichtung  


					Geschäfstätigkeit  


					BÖRSENNOTIERUNG ERMÖGLICHT AKTIONÄREN BETEILIGUNG  


					AM WACHSTUM  


					Die Aktien der DEMIRE sind im Regulierten Markt (Prime-Standard-Segment“ der  


					Frankfurter Wertpapierbörse notiert.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					ERWERB UND WERTORIENTIERTE ENTWICKLUNG VON GEWERBEIMMOBILIEN  


					Die DEMIRE erwirbt und hält Gewerbeimmobilien in Regionalzentren) Mittelstädten Die Aktionärinnen und Aktionäre stehen für die DEMIRE im Mittelpunkt der unter-  


					und aufstrebenden Randlagen von Ballungsgebieten in ganz Deutschland. Dieser nehmerischen Weiterentwicklung. Das Portfolio der DEMIRE soll weiter wachsen.  


					Fokus wird als ABBA-Strategie beschrieben – in A-Standorten konzentriert sich die Bei der Erweiterung des Portfolios konzentriert sich die DEMIRE auf Fund from Ope-  


					DEMIRE auf B-Lagen und in B-Standorten auf A-Lagen. Die Gesellschaf ist auf die rations (FFO“-starke Assets mit Potenzialen. Dabei nutzte DEMIRE ein gutes Finan-  


					immobilienwirtschaflichen Potenziale fokussiert und konzentriert sich auf ein An- zierungsumfeld) um den Zinsaufwand zu reduzieren. Zudem strebt die DEMIRE  


					gebot) das sowohl für international agierende als auch regionale Mieter attraktiv ist. nach der erstmaligen Ausschüttung einer Dividende für das Geschäfsjahr 2019 eine  


					regelmäßige Dividendenzahlung an.  


					Eﬀizientes Immobilienmanagement erfordert ein besonderes Verständnis für die  


					jeweiligen lokalen Märkte sowie ein Netzwerk) sodass internationale Investoren Nach dem Ankauf einer Hotelimmobilie mit einem langfristigen Pachtvertrag in  


					diese Märkte üblicherweise meiden. Durch die Zurückhaltung opportunistischer In- Frankfurt am Main sowie der profitablen Veräußerung kleinerer) nicht zum Kern-  


					vestoren und die Stabilität der in der Region ansässigen mittelständischen Unter- bestand gehörender Objekte verfügt die DEMIRE über einen Immobilienbestand  


					nehmen zeichnen sich diese Märkte durch besondere Preisstabilität aus.  


					von 75 Objekten mit einer Vermietungsfläche von rund 1)0 Millionen Quadratme-  


					tern und einem Marktwert von rund EUR 1)4 Mrd.  


					Das Unternehmen richtet sein Portfolio auf einen Mix aus Büro-) Handels-) Hotel-  


					und Logistikobjekten aus. Mit einer aktuellen Übergewichtung von Büroimmobilien GLIEDERUNG DES GESCHÄFTS IN DREI SEGMENTE  


					betrachtet die DEMIRE die Rendite- / Risikostruktur für das Geschäfsfeld Gewerbe- Die DEMIRE gliedert ihr Geschäf in drei Segmente: Das Segment „Bestandsportfo-  


					immobilien als angemessen. Die Gesellschaf legt Wert auf Verträge mit solventen liot) das Segment „Fair Value REITt und das Segment „Zentralbereich/Sonstigest.  
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					41  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Das strategisch bedeutsame Segment Bestandsportfolio enthält die Vermögens- Für das Erreichen dieser Ziele verfolgt das Unternehmen vier zentrale Stoßrichtun-  


					werte und Tätigkeiten derjenigen Tochter- und Enkelgesellschafen der DEMIRE) die gen bzw. strategische Hebel:  


					nicht dem Tochterunternehmen Fair Value REIT-AG zuzuordnen sind. Das Segment  


					UNSER PORTFOLIO  


					Fair Value REIT bildet die Investmentaktivitäten im direkten wie auch indirekten Im- 1. Akquisition – Realisierung von Skaleneﬀekten durch den fortgesetzten Ankauf von  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					mobilienbesitz dieser selbst börsennotierten Tochtergesellschaf mit REIT-Status  


					im Konzernzusammenhang ab. Im Segment Zentralbereich/Sonstiges sind die ad-  


					ministrativen und übergreifenden Aufgaben im Konzern wie Risikomanagement) 2. Management – Realisierung von Immobilienpotenzialen durch aktives und wert-  


					Finanzen und Controlling) Investor Relations) Recht) IT und Compliance zusam-  


					mengefasst.  


					Immobilien in ABBA-Lagen (A-Lagen von B-Städten und B-Lagen von A-Städten“  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					orientiertes Immobilienmanagement  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					3. Financials – Realisierung von Kosteneinsparpotenzialen  


					4. Processes – Realisierung von Optimierungspotenzialen in Abläufen und Strukturen  


					Ziele und Strategie  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					REALIZE POTENTIAL  


					Bereits 2019 hat sich die DEMIRE für die weitere Entwicklung einen strategischen Im Detail lassen sich diese Hebel wie folgt beschreiben:  


					Mittelfrist-Plan aufgestellt und unter dem Begriﬀ „REALize Potentialt zusammen-  


					gefasst; dieser wurde im Berichtszeitraum weiter zielgerichtet verfolgt. Der Plan ACQUISITION  


					richtet sich an folgenden Zielen aus:  


					Innerhalb der nächsten Jahre strebt die DEMIRE ein Portfolio mit einer Größe von  


					mehr als EUR 2 Mrd. an. Dabei fokussiert sich die Gesellschaf auf Regionalzentren)  


					Mittelstädte und aufstrebende Randlagen von Ballungsgebieten in ganz Deutsch-  


					land. Bei einer weiterhin anhaltend hohen Immobiliennachfrage können in den für  


					die DEMIRE strategischen Lagen Renditen erzielt werden) die in einem angemesse-  


					nen Risikoverhältnis stehen und gleichzeitig Optimierungspotenziale bieten.  


					1. Ausbau des Portfoliovolumens auf mehr als EUR 2 Mrd.  


					2. Sicherstellen der nachhaltigen Dividendenfähigkeit  


					3. Erreichen des Investment-Grade-Ratings  


					Zur weiteren Optimierung des Rendite-Risiko-Verhältnisses diversifiziert die  


					DEMIRE das Portfolio in einem dem deutschen Gewerbeimmobilienmarkt ange-  


					messenen Verhältnis in die Nutzungsarten Büro) Handel und Sonstige (inkl. Hotel“.  


					Der Schwerpunkt liegt dabei gegenwärtig auf Büroobjekten.  


					Der Ausbau des Portfolios ermöglicht die Realisierung von Skaleneﬀekten) die sich  


					positiv auf die Kostenstruktur auswirken. So können bspw. Verwaltungs-) Finanzie-  


					rungs- und Dienstleistungskosten gesenkt werden.  


				


				 


			


		


		

			

[image:  ] 
   
     
       
    
     
       
    
  
   
     
       
       
       
       
       
         
      
       
    
  








			


			

				

					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					42  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					MANAGEMENT  


					Augenmerk auf die Kostenstrukturen. Neben dem Monitoring der Leistungsindika-  


					Auf Basis des bestehenden Immobilienbestands baut die DEMIRE das Immobilien- toren werden insbesondere nicht-operative Kosten regelmäßig überprüf und  


					management mit dem Ziel aus) es über das Heben von Potenzialen weiter zu opti- einem Benchmarking unterzogen.  


					UNSER PORTFOLIO  


					mieren. Zu den Maßnahmen zählen u. a. der Ausbau der internen Portfolio- und  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Asset-Management-Kapazitäten. Dies ermöglicht dem Portfolio- und Asset-Ma- In einem günstigen Zins- und Finanzierungsumfeld setzt die DEMIRE darüber  


					nagement bspw. die Entwicklung dezidierter Einzelobjektstrategien) hält die Ma- hinaus auf die kontinuierliche Optimierung ihrer Finanzierungsstruktur. Opti-  


					nagement Attention auf Bestandsmieterbetreuung und Neuvermietung hoch und mierungen können vor allem durch die Refinanzierung bestehender Darlehen er-  


					ermöglicht die Optimierung von Kostenstrukturen auf Einzelobjektebene durch die reicht werden. Die durchschnittliche nominale Fremdkapitalverzinsung konnte  


					intensive Steuerung des Property- und Facility Managements. Die Gesellschaf gegenüber dem Jahresende 2019 um 13 Basispunkte von 1)84 % auf 1)71 % p. a. re-  


					arbeitet aktiv an der Optimierung der Portfoliostruktur und der konsequenten Um- duziert werden. Die Reduzierung ist auf verschiedene durchgeführte Re- und Umfi-  


					setzung der ABBA Strategie. Dabei werden kleine) wenig rentierliche Objekte in nanzierungsmaßnahmen im Geschäfsjahr 2020 zurückzuführen. Insbesondere die  


					nicht strategischen Standorten und Lagen abgegeben und strategiekonforme Ob- Rückführung eines Darlehens mit einem Volumen von EUR 19)5 Millionen und  


					jekte erworben. Objekte) die aufgrund sich veränderter Marktgegebenheiten einer einem Zinssatz von 3)9 % p.a. und die Neuaufnahme zweier Darlehen in Höhe von  


					Restrukturierung bedürfen) werden mit dem aktiven Asset Management Ansatz der insgesamt EUR 62)5 Millionen mit einem gewichteten Zinssatz von 1)36 % p.a. ha-  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					DEMIRE neu positioniert.  


					ben dazu beigetragen.  


					Darüber hinaus baut die DEMIRE ihr regionales Netzwerk zu Verwaltungen) Wirt- Die laufenden Verwaltungskosten wurden auch 2020 erneut gesenkt) und im  


					schafsverbänden) Maklern und anderen regionalen Immobilienakteuren aus.  


					Finanzergebnis spiegelt sich der volle Eﬀekt der umfangreichen Refinanzierungen  


					im Herbst 2019 wider. Trotz des positiven Periodenergebnisses und bedingt durch  


					Das Ergebnis aus der Vermietung von Immobilien erhöhte sich auf EUR 70)2 Millio- die erstmalige Ausschüttung einer Dividende stieg der Netto-Verschuldungsgrad  


					nen (2019: EUR 65)5 Millionen“ und ist im Vorjahresvergleich um 7)2 % gestiegen. (Net-Loan-to-Value“ gegenüber dem Jahresende 2019 (46)7 %“ auf 50)0 %.  


					Neben dem Annualisierungseﬀekt aus den Ankäufen von Immobilien resultiert der  


					Anstieg aus Mieterhöhungen sowie aus dem im Vergleich zum Vorjahr verbesserten PROCESSES  


					Nebenkostensaldo. Trotz des ausgewiesenen Wachstumsziels dynamisiert das Zur DEMIRE Unternehmenskultur gehört die stetige Verbesserung der bestehenden  


					Portfoliomanagement den Immobilienbestand durch die Fokussierung auf Prozesse) Abläufe und Strukturen. Dabei standen zuletzt insbesondere die Optimie-  


					FFO-starke Immobilien und setzt den Verkauf nicht strategiekonformer Objekte rung von Beteiligungsstrukturen sowie die Digitalisierung von Prozessen und  


					weiter konsequent um. So konnten 2020 18 Objekte erfolgreich veräußert werden) Steuerungsinstrumenten im Fokus.  


					für vier weitere Objekte wurden notarielle Verkaufsverträge geschlossen) und der  


					Besitzübergang wird im zweiten Quartal 2021 erwartet.  


					Im Jahr 2020 wurden die Eﬀekte aus der Kostenersparnissen bei immobilienwirt-  


					schaflichen Abläufen und besserem Nebenkostenmanagement sichtbar. Diesem  


					Antrieb folgend erwarten wir auch im Jahr 2021 weitere Eﬀizienzgewinne.  


					FINANCIALS  


					Die finanziellen Leistungsindikatoren der DEMIRE werden laufend geprüf) und wo  


					möglich) weiter verbessert. Dabei richtet das Unternehmen ein besonderes  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Unternehmenssteuerung  


					Den Zinsaufwendungen kommt ebenfalls eine wesentliche Bedeutung zu) da sie  


					das Finanzergebnis und somit auch das Periodenergebnis und die Cashflow-Ent-  


					wicklung erheblich beeinflussen. Ein aktives und laufendes Management des  


					Fremdfinanzierungsportfolios) verbunden mit einer kontinuierlichen Marktbeob-  


					UNSER PORTFOLIO  


					STEUERUNG: KENNGRÖSSEN RICHTEN SICH AUF ERTRAGS- UND  


					WERTENTWICKLUNG AUS  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Um die gesetzten Ziele im Rahmen der skizzierten strategischen Ausrichtung zu er- achtung und -bewertung) hat zum Ziel) das Finanzergebnis stetig zu verbessern.  


					reichen) nutzt die DEMIRE die Mieterträge und den operativen Cashflow (Funds  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					from Operations nach Steuern) vor Minderheiten [FFO I]“ als wesentliche Steue- UNTERNEHMENSFÜHRUNG: VORSTAND UND AUFSICHTSRAT  


					rungsgröße im Portfolio und im Unternehmen. Zur Steigerung des FFO I hat das Die Leitung der DEMIRE AG als Mutterunternehmen des Konzerns erfolgt durch den  


					Management die Aufgabe) den Cashflow der Bestandsimmobilien im Zeitablauf Vorstand. Der Vorstand führt eigenverantwortlich die Geschäfe und bestimmt die  


					sowie durch aktives Portfoliomanagement zu verbessern. Dafür werden auf opera- strategische Ausrichtung des Unternehmens. Die Umsetzung der Strategie erfolgt  


					tiver Ebene insbesondere die Entwicklung des Vermietungsstands) die Ist-Netto- in enger Abstimmung mit dem Aufsichtsrat. Der Aufsichtsrat überwacht die Tätig-  


					kaltmiete pro m2) die laufenden Instandhaltungs- und Betriebskosten) umlagefähi- keiten des Vorstands und wird von ihm regelmäßig über den Geschäfsverlauf) die  


					ge Nebenkosten) Mietausfälle sowie das Nettobetriebsergebnis der Immobilien Strategie sowie über potenzielle Chancen und Risiken informiert. Im Geschäfsjahr  


					(NOI“ durch regelmäßige Soll-Ist-Vergleiche überwacht und aktiv gesteuert. Eine bestand der Vorstand aus zwei Mitgliedern: dem Vorstandsvorsitzenden Ingo Hart-  


					integrierte Cashflow-Planung verknüpf sowohl die Geschäfsbereiche als auch die lief und Tim Brückner als Finanzvorstand.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					einzelnen Objekte untereinander.  


					Die Überwachung des Vorstands erfolgt durch den Aufsichtsrat. Dieser bestand im  


					Neben diesen Leistungsindikatoren wird insbesondere die Liquidität laufend be- Geschäfsjahr aus drei Mitgliedern und stand unter dem Vorsitz von Prof. Dr. Alexan-  


					obachtet.  


					der Goepfert. Weitere Mitglieder waren der Stellvertreter Frank Hölzle und Prof. Dr.  


					Kerstin Hennig.  


					Auf Ebene der DEMIRE AG werden die Ertrags- und Liquiditätsströme aggregiert  


					und bewertet. Das Jahresergebnis stellt eine zentrale Kennzahl für die DEMIRE AG Vorstand und Aufsichtsrat bekennen sich zu einer verantwortungsbewussten Lei-  


					dar. Die wesentliche Kennzahl zur Messung der Wertschöpfung ist die Veränderung tung und Überwachung des Unternehmens im Sinne der Prinzipien einer guten  


					des Net Asset Value (NAV“ gemäß den neuen Vorgaben der European Public Real Corporate Governance. Die Grundsätze sind Voraussetzung für nachhaltigen Unter-  


					Estate Association (EPRA“) bereinigt um Dividendenausschüttungen.  


					nehmenserfolg und zentrale Richtschnur für das Verhalten im Geschäfsalltag der  


					DEMIRE AG. Vorstand und Aufsichtsrat sind davon überzeugt: Eine gute Corporate  


					Eine zweite wichtige Steuerungsgröße im Konzern stellt das Verhältnis der Nettofi- Governance stärkt das Vertrauen der Geschäfspartner und Mitarbeiter sowie der  


					nanzverbindlichkeiten zur Summe der Bestandsimmobilien (Net-Loan-to-Value Öﬀentlichkeit in das Unternehmen. Sie erhöht seine Wettbewerbsfähigkeit und si-  


					[Net-LTV]“ dar.  


					chert das Vertrauen der Finanzpartner in die DEMIRE AG.  
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					44  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Portfolio  


					UNSER PORTFOLIO  


					DIVERSIFIZIERTER BESTAND MIT SCHWERPUNKT AUF BÜROIMMOBILIEN  


					Am 31. Dezember 2020 umfasste das Bestandsportfolio 75 Gewerbeimmobilien  


					(Vorjahr: 90“ mit einer vermietbaren Gebäudefläche von insgesamt rund 989.050 m2  


					(Vorjahr: 1.118.789 m2“.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Der Marktwert der Immobilien betrug insgesamt EUR 1.441)5 Millionen (Vorjahr:  


					EUR 1.488)4 Millionen“. Von diesem Bestand machten gemessen am Marktwert  


					Büroimmobilien mit etwa 65 % (31. Dezember 2019: 65 %“ den größten Anteil aus.  


					Ungefähr 25 % entfallen auf Handelsimmobilien (31. Dezember 2019: 27 %“. Etwa  


					10 % gehen auf Logistik- und sonstige Immobilien (inklusive Hotel“ zurück (31. De-  


					zember 2019: 8 %“. Der Marktwert je Quadratmeter beträgt durchschnittlich  


					EUR 1.457 und liegt über alle Immobilienklassen hinweg unter den Wiederherstel-  


					lungskosten) also den Kosten für die Errichtung eines vergleichbaren Neubaus.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					PORTFOLIO NACH ASSETKLASSEN  


					Vertrags-  


					miete in  


					Wert pro m2 EUR Mio. p. a.  


					EPRA-Leer-  


					standsquote  


					in %1  


					Anzahl  


					Immobilien  


					Marktwert in  


					EUR Mio.  


					Mietfläche  


					(in TSD. m2“  


					Vertrags-  


					miete pro m2  


					Miet-Rendite  


					in %  


					WALT in  


					Jahren  


					Anteil in %  


					Büro  


					52  


					17  


					933)8  


					360)7  


					64)8  


					25)0  


					10)2  


					100  


					100  


					583)4  


					220)1  


					1.601  


					1.639  


					792  


					54)3  


					23)0  


					8)7  


					9)0  


					5)8  


					6)4  


					8)2  


					2)4  


					3)9  


					6)4  


					6)6  


					4,8  


					4,8  


					-


					Handel  


					Logistik und Sonstige  


					Gesamt 31.12.2020  


					Gesamt 31.12.2019  


					Veränderung in Stück/%/bp  


					6


					147)0  


					185)6  


					8)3  


					4)3  


					5)7  


					11)5  


					75  


					90  


					– 15  


					1.441,5  


					1.488,4  


					– 3)2 %  


					989,1  


					1.457  


					1.329  


					+ 9)6 %  


					85,6  


					90,0  


					– 4)9 %  


					8,0  


					5,9  


					6,9  


					1.118,8  


					– 11)6 %  


					7,5  


					6,0  


					9,4  


					+ 6)7 %  


					- 10 bp  


					- 250 bp  


					1 Exklusive zur Veräußerung gehaltene Immobilien  


					2 Diﬀerenz zum Bilanzwert von EUR 1.457)3 Millionen bedingt durch Ausweis von Erbbaurechten  
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					45  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					PORTFOLIO- UND ASSET MANAGEMENT  


					Die DEMIRE definiert proaktives Asset Management als wesentlichen Faktor zur Er- liegt) wie auch schon zum 31. Dezember 2019) bei 4)8 Jahren.  


					reichung einer langfristig positiven Entwicklung des Portfolios. Das setzt regelmä-  


					Restlaufzeit (WALT“ des gesamten Portfolios konnte stabil gehalten werden und  


					UNSER PORTFOLIO  


					ßigen Kontakt zu allen Beteiligten) insbesondere den Mietern) voraus. Dies trug Die annualisierten Mieteinnahmen des Immobilienportfolios sind im Geschäfsjahr  


					auch wesentlich dazu bei) dass die Rekordvermietungsleistung des Vorjahrs erneut like-for-like um 1)9 % zurückgegangen. Betrachtet man das Mietwachstum aller-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					gesteigert werden konnte.  


					dings diﬀerenzierter nach Assetklasse) ergibt sich folgendes Bild:  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Auch das aktive Portfoliomanagement ist Bestandteil unseres umfassenden Asset  


					Management-Ansatzes und dient dem Ziel) den Immobilienbestand langfristig at-  


					traktiv und wettbewerbsfähig zu halten. Im Zuge dessen arrondiert die DEMIRE das  


					Portfolio fortlaufend und nutzt attraktive Akquisitionsopportunitäten ebenso wie  


					gezielte Verkäufe von nicht mehr strategie-konformen Objekten.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					ENTWICKLUNG MIETEINNAHMEN 2020  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Asset-Klasse  


					Like-for-like-Mietwachstum  


					Die letzte Bewertung des Gesamtportfolios erfolgte zum Stichtag) den 31. Dezem-  


					ber 2020) durch den unabhängigen Immobiliengutachter Savills Immobilien Bera-  


					tungs-GmbH. Die Wertveränderung gegenüber dem Vorjahr von EUR 1.488)4 Millio-  


					nen auf EUR 1.441)5 Millionen geht auf Verkäufe (EUR 85)4 Millionen“ und ein  


					Netto-Bewertungsergebnis (EUR – 22)0 Millionen“ zurück. Dem stehen ein Ankauf  


					(Restkaufpreiszahlung in Höhe von EUR 42)7 Millionen“ sowie verschiedene kleine-  


					re Eﬀekte) primär wertsteigernde Ausbaumaßnahmen) mit einem Gesamtvolumen  


					von EUR 17)8 Millionen entgegen.  


					Büro  


					1)3 %  


					– 9)3 %  


					0)1 %  


					Handel  


					Logistik und Sonstige  


					Summe  


					– 1,9 %  


					Die auﬀällige negative Mietentwicklung des Retail-Segments geht im Wesentlichen  


					VERMIETUNGSLEISTUNG  


					auf die Insolvenz und die infolgedessen angepassten Mietverträge eines größeren  


					Die Vermietungsleistung im Jahr 2020 lag mit 177.247 m2 auf dem Rekordniveau Einzelhändlers zurück.  


					des Vorjahres. Im Jahr 2019 waren 172.700 m2 vermietet worden. Der langjährige  


					Durchschnitt der DEMIRE liegt historisch bei rund 80.000 m2 pro Jahr. 64)4 % der AKTIVES PORTFOLIOMANAGEMENT  


					Vermietungsleistung 2020 entfallen auf Neuvermietungen und 35)6 % auf An- Im Geschäfsjahr 2020 wurde der Ankauf eines Objekts mit einem Volumen von  


					schlussvermietungen.  


					EUR 45)0 Millionen vollzogen. Veräußert wurden 18 Immobilien für insgesamt  


					EUR 87)8 Millionen) was einem Aufschlag auf den kumulierten Marktwert von fast  


					Die EPRA-Leerstandsquote des Bestandsportfolios ohne die zur Veräußerung ge- 3 % entspricht. Im Berichtszeitraum sind zudem weitere Verkaufsverträge mit einem  


					haltenen Immobilien belief sich zum Bilanzstichtag auf 6)9 % und liegt damit circa Volumen von EUR 31)0 Millionen unterzeichnet worden) die im Laufe des ersten  


					2)5 Prozentpunkte unter dem Stand zum 31. Dezember 2019. Die durchschnittliche Halbjahres 2021 vollzogen werden.  
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					46  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					VERÄUSSERUNGEN 2020  


					UNSER PORTFOLIO  


					Verkaufspreis  


					(€)  


					Letzter MW  


					Abgeschlossen  


					Asset Klasse  


					(31.12.19“ (€“  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Limbach-Oberfrohna  


					Wurzen  


					Handel  


					Handel  


					Büro  


					70.000  


					1.480.000  


					2.590.000  


					10.400.000  


					580.000  


					61.635  


					1.500.000  


					3.200.000  


					10.400.000  


					668.000  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Bremen) Otto-Lilienthalstr. 18  


					Darmstadt  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Grundstück  


					Handel  


					Büro  


					Genthin  


					Herzberg  


					470.000  


					490.000  


					Eisenhüttenstadt  


					Appen  


					Handel  


					Handel  


					Büro  


					27.500.000  


					140.000  


					27.500.000  


					120.000  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Koblenz  


					1.610.000  


					1.340.000  


					4.400.000  


					470.000  


					1.800.000  


					1.630.000  


					4.750.000  


					485.000  


					Bremen) Große Johannesstraße 146)148  


					Worms  


					Büro  


					Büro  


					Meschede  


					Handel  


					Büro  


					Unterschleißheim  


					Bremen) Herman-Köhl-Str. 1a  


					Bremen) OLS 23  


					Bremen) OLS 22  


					Bremen) OLS 16a  


					Bremen) OLS 23a  


					24.800.000  


					3.600.000  


					2.440.000  


					1.950.000  


					1.530.000  


					100.000  


					25.500.000  


					3.600.000  


					2.500.000  


					1.950.000  


					1.550.000  


					110.000  


					Büro  


					Büro  


					Büro  


					Büro  


					Büro  


					85.470.000  


					87.814.635  


					Unterschrieben (Abschluss im zweiten Quartal 2021)  


					Bremen) Flughafenallee 3/OLS 19  


					Bremen) OLS 25  


					Büro  


					Büro  


					Büro  


					Büro  


					10.400.000  


					7.100.000  


					6.780.000  


					6.680.000  


					30.960.000  


					10.400.000  


					7.100.000  


					6.800.000  


					6.700.000  


					31.000.000  


					Bremen) OLS 27  


					Bremen) OLS 29  
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					47  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					NICHT FINANZIELLE LEISTUNGSINDIKATOREN  


					persönlichen Zielen angepasst. Zusätzlich wird den Mitarbeitern die Möglichkeit  


					Nicht finanzielle Leistungsindikatoren stellen Größen dar) die nicht unmittelbar der zur internen und externen Weiterentwicklung ihrer fachlichen Qualifikationen an-  


					Steuerung des Unternehmens dienen) aber für den Erfolg der Unternehmensent- geboten und damit eine Förderung der persönlichen Kompetenzen im Einklang mit  


					wicklung und den Unternehmenswert der DEMIRE eine elementare Rolle spielen. den Anforderungen der Unternehmensentwicklung sichergestellt.  


					Die nicht finanziellen Leistungsindikatoren beruhen dabei auf Kompetenzen) Wett-  


					bewerbsvorteilen und Qualifikationen) die im Rahmen der laufenden Unterneh- Für die Attraktivität des Arbeitsplatzes werden neben ausreichendem Arbeitsraum  


					menstätigkeit und der handelnden Personen durch die Historie der Gesellschaf moderne und großzügige Aufenthaltsflächen zur Förderung der Teambildung ge-  


					gewachsen sind. Als zentrale Leistungsindikatoren betrachten wir unsere Mitarbei- boten. Damit wird der gezielte Austausch von Wissen innerhalb der Belegschaf und  


					tenden sowie die Pflege unseres Netzwerks tatsächlicher und potentieller Mieter die Kooperation in unterschiedlichen Arbeits- und Projektgruppen unterstützt.  


					und das umfassende Thema Nachhaltigkeit.  
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					XX  


					XX  


					XX  


					XX  
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					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Die flachen Hierarchien sowie die Bildung von bereichsübergreifenden Projekt-  


					MITARBEITER  


					gruppen begünstigen den Austausch zwischen den Abteilungen und Mitarbeitern  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					KOMPETENZTRÄGER UND ZENTRALE ENTWICKLUNGSTREIBER  


					mit unterschiedlichen Berufserfahrungen. Als Beitrag zur Gesundheit und Fitness  


					Zum 31. Dezember 2020 beschäfigte der Konzern ohne den Vorstand 34 Mitarbeiter der Beschäfigten werden Zuschüsse zu den Kosten von Fitnessstudioverträgen ge-  


					oder 31 Vollzeitbeschäfigte (31. Dezember 2019: 41 Mitarbeiter“ in den konsolidier- leistet. Durch Angebote wie mobiles Arbeiten und die Möglichkeit des Arbeitens in  


					ten und nichtkonsolidierten Gesellschafen. Die DEMIRE begrüßt und fördert die Teilzeit werden die individuellen Lebensumstände der Beschäfigten berücksich-  


					Vielfalt im Unternehmen. Der Anteil weiblicher Mitarbeiter liegt bei 50 % (Vorjahr: tigt.  


					48 %“. Die Altersstruktur der Mitarbeiter ist breit gefächert. Rund 12 % der Mitarbei-  


					ter sind jünger als 30 Jahre) etwa 68 % sind zwischen 30 und 50 Jahre alt und 20 % DIE DEMIRE BEGRÜSST DIVERSITÄT UND VIELFALT  


					sind älter als 50 Jahre.  


					Vorstand und Aufsichtsrat sind davon überzeugt) dass Diversität die Kultur und den  


					Geschäfserfolg des Unternehmens fördert. Die DEMIRE AG begrüßt eine integrative  


					Die DEMIRE setzt in ihrer Unternehmensstruktur auf flache Hierarchien. Dabei bie- Arbeitsumgebung und eine oﬀene Arbeitskultur) in der individuelle Unterschiede  


					ten wir motivierten und engagierten Mitarbeitern vielfältige verantwortungsvolle geachtet) geschätzt und gefördert werden. Wir setzen auf ein vielfältiges Team) in  


					Aufgaben und Betätigungsfelder. Kurze Entscheidungswege und direkte) oﬀene dem jeder Einzelne seine individuellen Potenziale und Stärken voll entfalten und  


					Kommunikation zwischen allen Ebenen fördern zudem eine konstruktive Zusam- nutzen kann.  


					menarbeit. Dabei sind wir uns bewusst) dass unsere Mitarbeiter der Kern unseres  


					Unternehmenserfolgs sind und ein wesentlicher Baustein zur Erreichung der mit- Die DEMIRE AG ist als börsennotierte und nicht mitbestimmte Gesellschaf gesetz-  


					tel- bis langfristigen Unternehmensziele.  


					lich verpflichtet) Zielgrößen für den Anteil von Frauen im Aufsichtsrat) im Vorstand  


					und – soweit vorhanden – auf den beiden Führungsebenen unterhalb des Vor-  


					Durch ein markt- und leistungsorientiertes Vergütungssystem unterstützt die stands festzulegen. Ende Juni 2017 wurden die Zielgrößen für den Frauenanteil im  


					DEMIRE die Fokussierung der Führungskräfe und der Mitarbeiter auf das Erreichen Aufsichtsrat und Vorstand für den Zeitraum vom 1. Juli 2017 bis zum 30. Juni 2022  


					der Unternehmens- und Bereichsziele. Die Vergütung wird unternehmensintern re- auf null und auf der ersten Führungsebene unterhalb des Vorstands entsprechend  


					gelmäßig überprüf und den unternehmensweiten operativen wie auch der zu diesem Zeitpunkt geltenden prozentualen Beteiligung weiblicher  
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					Führungskräfe für denselben Zeitraum auf 25 % festgelegt. Aufgrund der Größe der besprochen. Dies erhöht für beide Seiten die Planbarkeit und minimiert für die  


					Organisation und der flachen Hierarchien im Unternehmen wurde auf die Fest- DEMIRE die Ausfallrisiken.  


					legung einer Zielgröße auf der zweiten Führungsebene unter dem Vorstand ver-  


					UNSER PORTFOLIO  


					zichtet.  


					Die enge Begleitung der Mieter bewährt sich insbesondere in Krisenphasen) wie sie  


					sich im vergangenen Jahr mit der COVID-19-Pandemie einstellte. Durch konstrukti-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Zum Bilanzstichtag betrug der Frauenanteil im Aufsichtsrat 33 %. Der Frauenanteil ven Dialog gelang es in den weit überwiegenden Fällen) individuelle Lösungen zu  


					im zweiköpfigen Vorstand betrugt null) der Frauenanteil der ersten Führungsebene finden) so dass Mietausfallrisiken in Grenzen gehalten werden konnten (vgl. S. 35“.  


					unterhalb des Vorstands 37)5 %. Damit sind die internen Zielgrößen zur Frauenquo-  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					te zum 31. Dezember 2020 weiterhin erfüllt. Die Gesellschaf geht davon aus) dass VERNETZUNG  


					die Zielgrößen auch im Jahr 2021 eingehalten werden.  


					Das Geschäfsmodell der DEMIRE beruht auch darauf) auf dem Transaktionsmarkt  


					frühzeitig potenzielle Marktchancen zu erkennen. Das heißt) Immobilien zu finden)  


					die – wenn man ihr Potenzial betrachtet – unterbewertet sind. Dabei werden lang-  


					MIETER- UND NETZWERKPFLEGE  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Der Geschäfserfolg der DEMIRE steht in einem unmittelbaren Zusammenhang zu jährige Partnerschafen mit relevanten Dienstleistern und anderen institutionellen  


					der Fähigkeit des Unternehmens) die Beziehungen zum Umfeld zu pflegen und ge- Marktteilnehmern im Immobilienmarkt gepflegt.  


					gebenenfalls weiter auszubauen. Ein regelmäßiger und partnerschaflicher Aus-  


					tausch mit den Mietern stellt sicher) dass unser Unternehmen potenziellen Hand- Darüber hinaus unterstützt die DEMIRE durch ihre Mitgliedschafen aktiv zahlreiche  


					lungsbedarf zur langfristen Sicherung des Mietverhältnisses frühzeitig erkennt Verbände innerhalb und außerhalb der Immobilienwirtschaf. Als aktives Mitglied  


					– nicht nur) aber insbesondere in Zeiten der Pandemie. Auf der Akquisitionsseite des ZIA Zentraler Immobilien Ausschuss e. V.) des deutschen Immobilienverbands  


					bindet DEMIRE in konstruktiver Zusammenarbeit zahlreiche Partner je nach Bedarf und Stimme der deutschen Immobilienwirtschaf) unterstützt die DEMIRE dessen  


					und Projektzyklus ein. Dabei handelt es sich um Fachexperten (u.a. Juristen) Archi- Arbeit insbesondere als Interessenvertreter seiner Mitglieder in der Öﬀentlichkeit  


					tekten) Baufachleute“ und solche Partner) die über besondere Vor-Ort-Kenntnisse und der Politik.  


					verfügen (u.a. Makler; lokale Behörden“.  


					Im Jahr 2019 hat die DEMIRE eine Kooperationspartnerschaf mit der EBS Universi-  


					ENGE BEGLEITUNG DER MIETER  


					tät für Wirtschaf und Recht vereinbart. Ziel der Kooperation sind praktische und  


					Die DEMIRE setzt auf eine hohe Mieterbindung auf Basis einer dauerhafen und auf wissenschafliche Untersuchungen und Forschungen auf dem Gebiet der Immobi-  


					gegenseitigem Vertrauen beruhenden) direkten Beziehung. Dazu stehen die verant- lienwirtschaf.  


					worlichen Mitarbeiter in einem regelmäßigen Austausch mit den Mietern – telefo-  


					nisch) aber auch durch eine regelmäßige Betreuung unmittelbar vor Ort.  


					TRANSPARENZ  


					Die DEMIRE ist Mitglied in der EPRA European Public Real Estate Association) der  


					Über die Gestaltung der Mietverträge strebt die DEMIRE in der Regel langfristige Vertretung der börsennotierten europäischen Immobilienunternehmen. Die  


					Mietverhältnisse an. Dazu werden die Voraussetzungen und Rahmenbedingungen DEMIRE unterstützt dabei die EPRA Best-Practice-Empfehlungen für eine transpa-  


					zu Beginn eines Mietverhältnisses von beiden Seiten genau geprüf und rente Darstellung der wesentlichen Leistungsindikatoren börsennotierter Immobi-  


					liengesellschafen.  
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					Des Weiteren ist die DEMIRE Mitglied im DIRK e. V.) dem Deutschen Investor Rela-  


					tions Verband. Der Verband vertritt die Interessen deutschen börsennotierten  


					Unternehmen am Kapitalmarkt und bietet ihnen fachliche Unterstützung) Zugang  


					zu Netzwerken und praxisnahes Kapitalmarktwissen bei der Optimierung des Dia-  


					logs zwischen Kapitalmarktteilnehmern unterstützt.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  
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					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					NACHHALTIGKEIT  


					VORBEREITUNG EINES ERSTEN NACHHALTIGKEITSBERICHTS  


					In den vergangenen Jahren gewannen neben den wirtschaflichen Aspekten auch  


					die Sozial- und Umweltfaktoren erheblich an Bedeutung. Aus diesem Grund vertief  


					die DEMIRE zurzeit die Auseinandersetzung mit dem Thema und bereitet die Ver-  


					öﬀentlichung eines ersten Nachhaltigkeitsberichts vor. Dieser wird eine Bestands-  


					aufnahme darstellen) aus der die Aufnahme weiterer Aktivitäten folgen soll.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					ESG – ENVIRONMENTAL, SOCIAL & GOVERNANCE  


					Die DEMIRE ist bestrebt) in jeder Situation verantwortungsvoll und nachhaltig zu  


					handeln. Dabei beachtet sie im Rahmen ihrer Geschäfstätigkeit ökologische und  


					soziale Aspekte und agiert nach den Grundsätzen guter Unternehmensführung. Die  


					DEMIRE unterstützt Maßnahmen) die helfen) Energie zu sparen und Emissionen zu  


					reduzieren. Auch in Zukunf wird die DEMIRE auf den nachhaltigen Umgang mit  


					Umweltressourcen achten und die Auswirkungen ihres unternehmerischen Han-  


					dels auf diese berücksichtigen. Ein verantwortungsbewusster und fairer Umgang  


					mit ihren Mitarbeitern) Kunden) Geschäfspartnern und der Öﬀentlichkeit steht da-  


					rüber hinaus im Vordergrund.  


					Die DEMIRE ist bestrebt) Nachhaltigkeit durch die Implementierung von Leitlinien  


					im Konzern weiter zu verankern. Im Jahr 2019 hat sich die DEMIRE einem externen  


					Audit zur Dokumentation und Anwendung der Grundsätze guter Unternehmens-  


					führung anhand der Standards des Instituts für Corporate Governance (ICG“ unter-  


					zogen und wurde nach erfolgreicher Zertifizierung 2020 als Mitglied aufgenommen.  
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					Wirtschafliches Umfeld  


					Das Baugewerbe zeigt sich vom Pandemiegeschehen überwiegend unbeeindruckt.  


					Die Branchenverbände BAU INDUSTRIE und DAS DEUTSCHE BAUGEWERBE rechnen  


					mit einem Umsatzwachstum von 5)5 % im Vergleich zu 2019. Getragen wird die  


					positive Entwicklung unter anderem von der weiterhin stabilen Entwicklung im  


					UNSER PORTFOLIO  


					Gesamtwirtschafliche Situation  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Gegenüber dem Vorjahr haben sich die gesamtwirtschaflichen Aussichten in Wohnungsbau.  


					Deutschland durch die COVID-19-Pandemie eingetrübt. Das SARS-CoV-2-Virus hat  


					die deutsche Wirtschaf wie kaum ein anderes Ereignis der jüngeren deutschen Ge- Im Folgenden wird die Entwicklung der für die DEMIRE relevantesten Teilmärkte im  


					schichte beeinflusst. Dabei waren die wirtschaflichen Einschränkungen vor allem Jahr 2020 skizziert.  


					während der sogenannten Lockdown-Phasen von März bis Juni und ab November  


					XX  
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					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					2020 ausgeprägt. Die Zahlen des Statistischen Bundesamtes (destatis“ belegen: Die DER BÜROIMMOBILIENMARKT  


					längste Wachstumsphase seit der Wiedervereinigung hat ein jähes Ende gefunden. Der Bürovermietungsmarkt in Deutschland hat die Auswirkungen der COVID-Pan-  


					Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt (BIP“ lag 2020 um 5 % unter dem Vorjah- demie und die damit einhergehenden wirtschaflichen Unsicherheiten in vielen  


					reswert. Der Rückgang der Wirtschafsleistung fällt sowohl bei der Industrie Branchen deutlich zu spüren bekommen. Das international aktive Maklerhaus Col-  


					(– 10)4 %“ wie auch in den Bereichen Handel) Verkehr und Gastgewerbe (– 6)3 %“ liers International verzeichnete in sogenannten A-Städten (Berlin) Düsseldorf)  


					deutlich aus. Trotz des signifikanten Rückgangs der Wirtschafsleistung gab der Frankfurt am Main) Hamburg) Köln) München und Stuttgart“ einen Rückgang des  


					Arbeitsmarkt eher moderat nach) was zum Teil auf die staatlichen Hilfsmaßnahmen Büroflächenumsatzes um 35)3 % auf rund 2)55 Mio. m2. Der Leerstand stieg in den  


					im Rahmen der Kurzarbeit zurückgeführt wird. Im Schnitt waren 2020 rund 2)7 Mil- untersuchten Städten moderat um 60 Basispunkte auf 3)5 % und wird damit von  


					lionen Menschen arbeitslos – gut 480.000 Menschen mehr als im Vorjahr. Die Colliers weiterhin als niedrig angesehen. Die Durchschnittsmieten entwickelten  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Arbeitslosenquote lag bei 5)9 %.  


					sich in den untersuchten Märkten unterschiedlich. Während Berlin) Frankfurt und  


					München mit 9 %) 8 % und 7 % noch einmal zulegten) verzeichnete Düsseldorf einen  


					Rückgang um 6 %.  


					Entwicklung der Immobilien- und Bauwirtschaf  


					Nach dem Rekordjahr 2019 zeigte sich der Immobilieninvestmentmarkt 2020 ver- Der Büroinvestmentmarkt hat gleichsam auf die veränderten Rahmenbedingungen  


					haltener. Laut dem Investmentmarktüberblick des internationalen Maklerhauses reagiert. Mit Blick auf das deutschlandweite Transaktionsvolumen zeigen die Zah-  


					Jones Lang Lasalle (JLL“ wurden im Berichtszeitraum Immobilien mit einem Trans- len des internationalen Maklerhauses BNP Paribas Real Estate einen Rückgang um  


					aktionsvolumen von EUR 81)6 Mrd. gehandelt und damit 11)0 % weniger als 2019. 36 % auf EUR 24)6 Mrd. Das Ergebnis liegt damit jedoch weiterhin deutlich über  


					Im vierten Quartal hat das Transaktionsgeschehen dabei wieder angezogen) was dem Durchschnitt der Dekade und Bürotransaktionen standen für rund 41 % aller  


					einen möglichen Nachholeﬀekt aus den vergleichsweise schwachen Quartalen gewerblichen Immobilieninvestments. EUR 15)6 Mrd. flossen im Jahr 2020 in die  


					zwei und drei andeutet. Die hohe Liquidität und der damit einhergehende Kapital- A-Städte) weitere EUR 2)7 Mrd. verteilen sich auf B-Standorte) also deutsche Groß-  


					druck bei vielen Anlegern haben das weiterhin solide Ergebnis trotz der hohen Un- städte) die nicht zu den A-Standorten zählen. In diesem Segment ist das Transak-  


					sicherheit durch das Pandemiegeschehen begünstigt. Insbesondere institutionelle tionsvolumen stabil geblieben und konnte relativ gesehen sogar zulegen. Bei den  


					Investoren haben ihre Immobilienquote tendenziell erhöht.  


					Spitzenrenditen verzeichneten die A-Städte leichte Rückgänge zwischen 5 und 15  
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					Basispunkten und verblieben damit auf einem niedrigen Niveau zwischen 2)55 % Fachmärkte und Fachmarktzentren wurden mit einem Anteil von 50 % am Trans-  


					und 2)95 %.  


					aktionsvolumen stark nachgefragt. Insbesondere Discounter) Supermärkte und  


					SB-Warenhäuser erfreuen sich einer großen Beliebtheit und konnten ihren Anteil  


					an allen Einzelhandelsinvestments auf 18 % ausbauen.  


					UNSER PORTFOLIO  


					DER LOGISTIKIMMOBILIENMARKT  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Der Industrie- und Logistikimmobilienmarkt konnte nach Erhebungen des interna-  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					tionalen Maklerunternehmens CBRE an die Marktdynamik der Jahre 2018 und 2019 Hochwertige Einzelhandelsimmobilien und Geschäfshäuser in zentralen Einkaufs-  


					anknüpfen. Eine hohe Nachfrage) geringe Flächen- und Produktverfügbarkeit so- straßen vereinen einen Anteil von rund 35 % am Transaktionsvolumen auf sich. Der  


					wie eine fortschreitende Renditekompression charakterisieren das Marktgesche- Anteil von Einkaufszentren bzw. Shoppingcentern liegt bei rund 15 %. Beide Seg-  


					hen. Der Flächenumsatz betrug im Jahr 2020 rund 6)9 Mio. m2 und damit etwa 1 % mente verlieren im Vorjahresvergleich deutlich.  


					weniger als im Vorjahr. Die hohe Nachfrage führte zu sinkenden Nettoanfangsrendi-  


					ten) die um 0)2 Prozentpunkte auf 3)4 % nachgaben. Zulegen konnte hingegen die Die Renditen fielen je nach Nutzungsart und Lage unterschiedlich aus) blieben je-  


					Spitzenmiete: sie wächst um 1 % auf 6)35 €/m2. Die Spitzenmiete für Nebenzentren doch auf einem insgesamt stabilen Niveau bzw. verzeichneten moderate Zu- bzw.  
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					Wirtschafsbericht  
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					legt mit 4 % dynamischer auf 5)16 €/m2 zu.  


					Abnahmen. Die Spannweite beträgt zwischen 2)8 % für Geschäfshäuser in Mün-  


					chen bis unter 5)0 % bei freistehenden Fachmärkten.  


					Eine Ursache für die weiterhin hohe Nachfrage für Industrie- und Logistikflächen  


					liegt in der COVID-19-Pandemie selbst. Die Nachfrage für Versanddienstleistungen DER HOTELIMMOBILIENMARKT  


					hat durch das pandemiebedingt starke Wachstum der Onlinehändler einen Schub Die Pandemie hat das Marktumfeld für Hotelimmobilien 2020 deutlich beeinflusst.  


					erfahren. Rund 52 % des Flächenumsatzes entfiel auf den Onlinehandel – im Vor- Der Zusammenbruch des nationalen und internationalen Reiseverkehrs hat die Ho-  


					jahr waren es noch 40 %.  


					telbetreiber vor große Herausforderungen gestellt und den ehemals dynamisch  


					wachsenden Hotelinvestmentmarkt in ein Fahrwasser mit hoher Unsicherheit ge-  


					bracht.  


					DER MARKT FÜR EINZELHANDELSIMMOBILIEN  


					Trotz der Pandemie ist der Umsatz des deutschen Einzelhandels im Jahr 2020 vor-  


					aussichtlich auf EUR 557)4 Mrd. gestiegen) wie das Datenportal statista prognosti- Entsprechend sank das Hotelinvestmentvolumen nach Analysen von CBRE im Vor-  


					ziert. Während beispielsweise für die Textilbranche starke Umsatzrückgänge auf- jahresvergleich um 60 % auf EUR 1)95 Mrd.) wobei ein Großteil des Transaktionsge-  


					grund der Lockdowns vorhergesagt werden) wird mit Zunahmen bei Drogerien und schehens vor Ausbruch der Pandemie stattfand. Die Spitzenrenditen stiegen im  


					Lebensmittelhändler gerechnet. Die Prognose geht weiterhin davon aus) dass der gleichen Zeitraum um 50 Basispunkte auf 4)25 %. CBRE beobachtete) dass das  


					E-Commerce den Wachstumstrend aus den Vorjahren fortführt und einen Umsatz- leicht gesunkene Preisniveau bereits von einigen Investoren zum Einstieg in  


					anteil von rund 12)2% erreicht.  


					Core-Lagen genutzt wurde. Der Marktanteil des Core-Segments bzw. Core+-Seg-  


					ments am Gesamtmarkt stieg von 83 % auf 87 %.  


					Einzelhandelsimmobilien waren auch im Jahr 2020 eine gefragte Assetklasse. Col-  


					liers verzeichnet ein Transaktionsvolumen von rund EUR 11)4 Mrd. im deutschen Mit einem Marktanteil von 57 % wurden Viersternehotels am häufigsten angekauf.  


					Markt. Damit liegt das Ergebnis rund 12 % über dem des Vorjahrs. Mit Blick auf die Das zweitgrößte) und am stärksten wachsende Segment) bilden die Dreisterne-  


					Nachfrage zeigen sich große Unterschiede zwischen den einzelnen Nutzungsarten.  
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					hotels. Sie bauen ihren Anteil von 21 auf 36 % aus. Das übrige Transaktionsvolumen EUR 1.441)4 Millionen) zahlreiche andere Portfoliokennzahlen verbesserten sich  


					entfällt hauptsächlich auf das Zwei- und Fünfsternesegment.  


					infolgedessen jedoch. Dies bietet uns eine ausgezeichnete Grundlage) um unsere  


					strategischen Ziele) allen voran das Portfoliowachstum) auch im Jahr 2021 beharr-  


					lich weiter zu verfolgen und sich bietende Opportunitäten nutzen zu können.  


					UNSER PORTFOLIO  


					Auswirkungen auf die DEMIRE  
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					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Die gesamtwirtschaflichen und immobilienspezifischen Rahmenbedingungen wa-  


					ren im Berichtsjahr 2020 herausfordernd. Die DEMIRE profitierte jedoch auch in  


					dieser Phase von der Konzentration des Portfolios auf wirtschafsstarke deutsche  


					Sekundärstandorte und einem ausgewogenen Portfoliomix verschiedener Asset-  


					klassen. Sekundärstandorte waren keinen übermäßigen Marktschwankungen aus-  


					gesetzt und im Vergleich mit A-Standorten weniger stark von der in vielen Asset-  


					klassen fortschreitenden Renditekompression betroﬀen.  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					SOLL-IST-ABGLEICH  


					Prognose  


					IST  


					2020  


					Kennzahl/Zeitpunkt in  


					EUR Millionen  


					IST  


					Prognose  


					19. August  


					Prognose  


					2019 18. März 2020  


					2020 03. Dezember 2020  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Mieterträge  


					81)8  


					34)5  


					90)0–92)0  


					40)0–42)0  


					85)0–87)0  


					36)0–38)0  


					85)0–87)0  


					87)5  


					39)2  


					FFO I (nach Steuern)  


					vor Minderheiten“  


					mindestens 38)0  


					Gesamteinschätzung des Vorstands  


					Gesamtaussage zum Geschäfsverlauf und zur Lage des  


					Konzerns  


					In den Ergebnissen des Jahres 2020 spiegeln sich die Erfolge der Strategie „REALize  


					Potentialt an zahlreichen Stellen wider. Die schon zu Beginn des Jahres 2019 for-  


					Das Geschäfsjahr 2020 hat die DEMIRE einmal mehr und insbesondere unter Be- mulierte und daraufhin implementierte Strategie hat unter besonderen Umstän-  


					rücksichtigung der widrigen Umstände sehr erfolgreich abgeschlossen. Mieterträge den ihre Richtigkeit und Eﬀizienz unter Beweis gestellt. Diese strategische Ausrich-  


					und FFO als wesentliche Steuerungsgrößen) wie auch zahlreiche andere Kennzah- tung ist ein wesentliches Unterscheidungsmerkmal zu den Wettbewerbern der  


					len) haben sich gut und im Rahmen unserer Erwartungen entwickelt oder diese DEMIRE. Der aktive Managementansatz wird uns auch zukünfig helfen) Bewer-  


					sogar übertroﬀen. Auch wenn die Auswirkungen der Pandemie im Zahlenwerk 2020 tungspotenziale zu heben) steigende Mieteinnahmen zu generieren und Kosten zu  


					nicht dramatisch sind) hat die Situation doch umfassende Managementkapazitäten reduzieren. Außerdem lassen sich in diese funktionierende Plattform zukünfige  


					gebunden. Dies wird es auch im Jahr 2021 tun. Der intensive Kontakt zu den Mie- Akquisitionen leicht und zu geringen Grenzkosten integrieren. Die dadurch verbes-  


					tern ist aber nicht nur der aktuellen Situation geschuldet) sondern schon seit 2019 serte Profitabilität ist die Grundlage für eine nachhaltige Dividendenfähigkeit der  


					integraler Bestandteil unserer Strategie) und hat darüber hinaus wesentlich zur DEMIRE.  


					starken Vermietungsleistung beigetragen. Auch bei einem anderen strategischen  


					Schwerpunkt) der Dynamisierung des Portfolios) sind wir 2020 entscheidend voran- Nach den umfassenden Refinanzierungsaktivitäten im Vorjahr hat die Gesellschaf  


					gekommen und konnten 18 nicht mehr strategiekonforme Objekte veräußern. Da- 2020 maßgeblich von signifikant geringeren Finanzierungskosten profitiert. Zudem  


					durch verringerte sich der Wert des Portfolios zum Stichtag zwar leicht auf konnten weitere Finanzierungen zu attraktiven Konditionen abgeschlossen  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					53  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					werden) sodass der finanzielle Spielraum der DEMIRE mit einer komfortablen Liqui- Ertrags-, Vermögens- und Finanzlage  


					ditätsposition weiterhin vorhanden ist und die Finanzierungskosten erneut ge-  


					UNSER PORTFOLIO  


					senkt werden konnten.  


					Ertragslage  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Das Immobilienportfolio wurde im abgelaufenen Geschäfsjahr aktiv gestaltet. Die Mieterträge und das Ergebnis aus der Vermietung haben sich gegenüber dem  


					Zahlreiche nicht mehr strategiekornforme Objekte konnten in Summe leicht über Vorjahr aufgrund der erneut sehr erfolgreichen Vermietungsleistungen sowie des  


					dem zuletzt festgestellten Marktwert veräußert werden. Die annualisierten Ver- Annualisierungseﬀekts zahlreicher Ankäufe deutlich erhöht und die Rückgänge aus  


					tragsmieten sanken um 4)9 %. Like-for-like) also ohne Berücksichtigung von An- dem Verkauf von 18 Objekten überkompensiert. Die Erträge aus der Veräußerung  


					und Verkäufen) sanken sie aufgrund der Insolvenz und sich den daraus ergebenden von Immobilien halten sich mit den Aufwendungen aus der Veräußerung nahezu  


					weitreichenden Folgen eines einzelnen Mieters um 1)9 %. Die EPRA-Leerstandsquo- die Waage. Dies demonstriert) dass trotz des herausfordernden Marktumfeldes die  


					te reduzierte sich im Stichtagsvergleich durch die gute Vermietungsleitung um 250 Verkaufsobjekte mindestens zu ihrem Marktwert veräußert werden konnten. Das  


					Basispunkte auf 6)9 %. Der WALT konnte gegenüber dem Jahresende 2019 konstant Ergebnis aus der Fair-Value-Anpassung der als Finanzinvestition gehaltenen Immo-  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					bei 4)8 Jahren gehalten werden.  


					bilien trägt nach starken Anstiegen in den Vorjahren den Umständen der Pandemie  


					und der temporären Auswirkung dieser auf die Assetklassen Einzelhandel und Ho-  


					Zusammenfassend lässt sich sagen) dass sich die DEMIRE im Geschäfsjahr 2020 tel Rechnung. Positive Bewertungseﬀekte gab es hingeben bei Logistik- und bei  


					erfolgreich und insbesondere angesichts der besonderen Situation sehr gut entwi- Büroobjekten. Die Wertminderungen von Forderungen beliefen sich auf EUR 6)1  


					ckelt hat. Im Zuge der weiterhin konsequenten Umsetzung der „REALize Poten- Millionen) nach EUR 0)6 Millionen im Vorjahr. Hiervon gehen EUR 4)2 Millionen auf  


					tialt-Strategie liegt der Fokus auf der weiteren Dynamisierung und dem Wachstum tatsächliche Corona-Eﬀekte zurück. Der Rest sind Einmaleﬀekte und Wertminde-  


					des Portfolios mit dem Ziel) einen Wert von über EUR 2 Mrd. zu erreichen. Aufgrund rungen sonstiger Forderungen. Während die allgemeinen laufenden Verwaltungs-  


					der zahlreichen Verkäufe und des schwierigen wirtschaflichen Umfelds erwartet aufwendungen gegenüber dem Vorjahr durch verschiedene Kostensenkungsmaß-  


					die Gesellschaf für das Geschäfsjahr 2021 einen moderaten Rückgang des Mieter- nahmen erneut gesunken sind) zeigen sich im Finanzergebnis eindrucksvoll die  


					gebnisses und der FFO I (nach Steuern) vor Minderheiten“. Ankaufs- und Wachs- positiven Eﬀekte der umfassenden Refinanzierungsmaßnahmen in den Jahren  


					tumsopportunitäten sollen genutzt werden) sobald sie sich ergeben) und sollten 2019 und 2020.  


					sich positiv auf Mieterträge und FFO auswirken. Mittelfristig bleibt das Ziel der  


					DEMIRE) ein Investment-Grade-Rating zu erlangen und weiterhin eine attraktive  


					und nachhaltige Dividende an ihre Aktionäre auszuschütten.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					54  


					KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					in TEUR  


					2019  


					2020 Veränderung  


					in %  


					Mieterträge  


					81.799  


					19.625  


					87.509  


					21.327  


					5.710  


					1.701  


					7)0 %  


					8)7 %  


					7)6 %  


					7,2 %  


					UNSER PORTFOLIO  


					Erträge aus Nebenkostenumlagen  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Betriebliche Aufwendungen zur Erzielung von Mieterträgen  


					Ergebnis aus der Vermietung von Immobilien  


					– 35.886  


					65.538  


					– 38.608  


					70.228  


					– 2.722  


					4.690  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Erträge aus der Veräußerung von Immobilien und Immobiliengesellschafen  


					Aufwendungen aus der Veräußerung von Immobilien und Immobiliengesellschafen  


					Ergebnis aus der Veräußerung von Immobilien und Immobiliengesellschafen  


					46.130  


					– 29.327  


					16.803  


					88.887  


					– 89.932  


					– 1.046  


					42.757  


					– 60.605  


					– 17.848  


					92)7 %  


					>100 %  


					-


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Ergebnis aus der Fair-Value-Anpassung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien  


					Wertminderungen von Forderungen  


					83.022  


					– 629  


					– 22.134  


					– 6.150  


					1.490  


					– 105.157  


					– 5.521  


					– 2.836  


					– 351  


					-


					>100 %  


					– 65)6 %  


					2)7 %  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Sonstige betriebliche Erträge  


					4.327  


					Allgemeine Verwaltungsaufwendungen *  


					Sonstige betriebliche Aufwendungen *  


					– 13.017  


					– 874  


					– 13.368  


					– 1.366  


					27.654  


					– 492  


					56)3 %  


					Ergebnis vor Zinsen und Steuern  


					155.170  


					– 127.516  


					– 82,2 %  


					Finanzergebnis  


					– 57.315  


					– 21.172  


					36.143  


					– 63)1 %  


					Ergebnis vor Steuern  


					97.855  


					6.482  


					– 91.373  


					– 93,4 %  


					Laufende Ertragsteuern  


					Latente Steuern  


					– 4.651  


					– 13.466  


					79.538  


					– 712  


					3.397  


					9.166  


					3.939  


					16.863  


					– 84)7 %  


					-


					Periodenergebnis  


					-70.572  


					– 88,5%  


					davon entfallen auf Anteilseigner des Mutterunternehmens  


					Unverwässertes Ergebnis je Aktie (EUR“  


					75.539  


					0)70  


					8.503  


					0)08  


					– 67.036  


					– 0)62  


					– 88)7 %  


					– 88)6 %  


					– 0)9 %  


					Gewichtete Anzahl der ausgegebenen Aktien (in Tsd.“  


					Verwässertes Ergebnis je Aktie (EUR“  


					107.777  


					0)70  


					106.775  


					0)08  


					– 1.002  


					– 0)62  


					– 88)6 %  


					– 0)9 %  


					Gewichtete verwässerte Anzahl der ausgegebenen Aktien (in Tsd.“  


					108.287  


					107.285  


					– 1.002  


					* Die Vorjahresangaben sind aufgrund von Änderungen in der Gliederung angepasst worden.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					55  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					ENTWICKLUNG DER WESENTLICHEN POSITIONEN DER GEWINN- UND  


					VERLUSTRECHNUNG  


					Im Geschäfsjahr 2020 erzielte der DEMIRE-Konzern Mieterträge von insgesamt  


					wurden insbesondere Assets im Bereich Einzelhandel und Hotel pandemiebedingt  


					gegenüber dem Vorjahr abgewertet.  


					UNSER PORTFOLIO  


					EUR 87)5 Millionen (2019: EUR 81)8 Millionen“. Die Steigerung geht vor allem auf Die Wertminderungen von Forderungen betragen in der Berichtsperiode EUR 6)1  


					den Annualisierungseﬀekt der Ankäufe im Jahr 2019 (EUR 12)6 Millionen“ und das Millionen (Vorjahr: EUR 0)6 Millionen“. EUR 1)9 Millionen hiervon betreﬀen Mieter  


					starke Vermietungsergebnis 2020 zurück; entgegen stehen die Eﬀekte aus Verkäu- von Handelsimmobilien) die im Zuge der COVID-19 Pandemie ein sog. Schutz-  


					fen im Bestandsportfolio von EUR 4)4 Millionen. Damit übertreﬀen die Mieterträge schirmverfahren bzw. ein Insolvenzverfahren durchlaufen. EUR 1)5 Millionen ent-  


					das obere Ende der im August 2020 veröﬀentlichten Prognose von EUR 85)0 bis 87)0 fallen auf zwei Mieter von Hotels) welche ebenfalls aufgrund der Pandemie entwe-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Millionen um 0)6 %.  


					der insolvent oder insolvenzgefährdet sind. Des Weiteren ist in dem Betrag eine  


					Auflösung aktivierter mietfreier Zeiten für ein Warenhaus in Trier in Höhe von  


					Die Erträge aus Nebenkostenumlagen in Höhe von EUR 21)3 Millionen (2019: EUR 1)6 Millionen (Vorjahr: EUR 0“ enthalten.  


					EUR 19)6 Millionen“ umfassen die gezahlten Betriebskosten der Mieter. Mietneben-  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					kosten wurden als Aufwendungen zur Erzielung von Mieterträgen und werterhal- Die sonstigen betrieblichen Erträge haben sich gegenüber dem Vorjahr (2019:  


					tende Maßnahmen erfasst und betragen im Berichtsjahr EUR 38)6 Millionen (2019: EUR 4)3 Millionen“ um EUR 2)8 Millionen auf EUR 1)5 Millionen reduziert. Darin ent-  


					EUR 35)9 Millionen“. Das erhöhte Niveau von Erträgen und Aufwendungen ist auf halten sind Versicherungsentschädigungen und die Rückzahlung eines gewährten  


					die in 2019 hinzugekaufen Immobilien sowie auf den geringeren Leerstand im Darlehens) das bereits abgeschrieben war.  


					Portfolio zurückzuführen. Insgesamt ist das Ergebnis aus der Vermietung von Im-  


					mobilien im Geschäfsjahr um 7)2 % auf EUR 70)2 Millionen (2019: EUR 65)5 Millio- Die allgemeinen Verwaltungsaufwendungen blieben 2020 wegen Einmaleﬀekt  


					nen“ gestiegen.  


					auf gleichem Niveau stabil bei EUR 13)4 Millionen (2019: EUR 13)0 Millionen“. Dies  


					verdeutlicht das Ergebnispotential der Gesellschaf und die Fähigkeit) trotz Kosten-  


					Das Ergebnis aus der Veräußerung von Immobilien betrug im Geschäfsjahr 2020 disziplin die operativen Ergebnisse zu verbessern.  


					EUR – 1)0 Millionen (2019: EUR 16)8 Millionen“) resultierend aus Verkäufen von 18  


					Objekten mit einem Volumen von EUR 88)9 Millionen. Wesentliche Treiber der Ver- Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind mit EUR 1)4 Millionen aufgrund  


					kaufserlöse waren dabei die Objekte in Eisenhüttenstadt (EUR 27)5 Millionen“ und von prozessualen Rückstellungen im Vergleich zum Vorjahr gestiegen (2019:  


					Unterschleißheim (EUR 25)5 Millionen“) zudem wurden zahlreiche kleine) nicht EUR 0)9 Millionen“.  


					strategiekonforme Einheiten veräußert. Dabei wurden die Buchwerte der Objekte  


					in der Regel erzielt oder übertroﬀen. Der leicht negative Saldo ergibt sich primär Als Folge all dessen beläuf sich das Ergebnis vor Zinsen und Steuern (EBIT“ auf  


					aus den mit den Verkäufen verbundenen notwendigen Aufwendungen für Makler EUR 27)7 Millionen) nach EUR 155)2 Millionen im Vorjahr.  


					und Berater.  


					Das Finanzergebnis hat sich 2020 um EUR 36)1 Millionen verbessert und beläuf  


					Das Ergebnis aus der Fair-Value-Anpassung der als Finanzinvestition gehaltenen sich auf EUR – 21)2 Millionen (2019: EUR – 57)3 Millionen“. Im Vorjahr enthielten die  


					Immobilien belief sich auf EUR – 22)1 Millionen oder 1)5 % des Portfoliowerts (2019: Finanzaufwendungen einmalige Kosten im Zusammenhang mit Refinanzierungs-  


					EUR 83)0 Millionen“. Während einige Objekte des Portfolios Aufwertungen erfuhren) aktivitäten und Vorfälligkeitsentschädigungen in Höhe von EUR 31)7 Millionen) die  
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					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					56  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					2020 und in den Folgejahren ausschlaggebend für einen deutlichen Rückgang der  


					Finanzaufwendungen sind. Die Ergebnisanteile der Minderheitsgesellschafer in  


					den Tochterunternehmen der Fair Value REIT-AG sind von EUR 7)7 Millionen auf  


					EUR 3)4 Millionen gefallen) was im Wesentlichen auf ausgebliebenen positiven  


					Marktwertveränderungen der Immobilien in den Fonds der Fair Value REIT zurück-  


					zuführen ist.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Das Periodenergebnis (Ergebnis nach Steuern“ belief sich im Geschäfsjahr 2020  


					auf EUR 9)2 Millionen) nach EUR 79)7 Millionen im Vorjahr.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					FUNDS FROM OPERATIONS (FFO)  


					Die Funds from Operations (FFO“ messen das operative) liquiditätswirksame Ergeb-  


					nis des DEMIRE-Konzerns. Es entspricht dem Ergebnis vor Steuern) das durch die  


					Bewertungsergebnisse) sonstige Verkaufs- und Einmaleﬀekte sowie periodenfrem-  


					de Erträge und Aufwendungen bereinigt wird.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					57  


					FFO-BERECHNUNG  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					in TEUR  


					2019  


					2020 Veränderung  


					in %  


					Ergebnis vor Steuern  


					97.855  


					7.743  


					6.482  


					3.371  


					– 91.373  


					– 4.371  


					– 95.745  


					17.848  


					105.157  


					0


					– 93)4 %  


					– 56)5 %  


					– 90,7 %  


					–


					UNSER PORTFOLIO  


					Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschafern  


					Ergebnis vor Steuern (EBT)  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					105.598  


					– 16.803  


					– 83.022  


					0


					9.853  


					1.046  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Ergebnis aus der Veräußerung von Immobilien  


					Ergebnis aus der Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien  


					Ergebnis aus der Bewertung derivativer Finanzinstrumente  


					Sonstige Bereinigungen*  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					22.134  


					0


					-


					0)0 %  


					– 72)4 %  


					17,5 %  


					>100 %  


					13,5 %  


					11)0 %  


					32)7 %  


					–


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					29.205  


					34.977  


					– 472  


					8.052  


					– 21.153  


					6.108  


					FFO I vor Steuern  


					41.085  


					– 1.919  


					39.166  


					33.805  


					5.361  


					Laufende Ertragsteuern  


					– 1.447  


					4.660  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					FFO I nach Steuern  


					34.506  


					30.467  


					4.039  


					davon Anteilseigner des Mutterunternehmens  


					davon nicht beherrschende Anteilseigner  


					Ergebnis aus der Veräußerung von Immobiliengesellschafen / Immobilien (nach Steuern“  


					FFO II nach Steuern  


					3.338  


					1.322  


					15.730  


					45.658  


					42.059  


					3.599  


					– 1.738  


					37.428  


					31.698  


					5.730  


					– 17.468  


					– 8.230  


					– 10.360  


					2.131  


					– 18,0 %  


					– 24)6 %  


					59)2 %  


					davon Anteilseigner des Mutterunternehmens  


					davon nicht beherrschende Anteilseigner  


					FFO I nach Steuern je Aktie  


					Unverwässertes Ergebnis je Aktie (EUR“  


					Gewichtete Anzahl der ausgegebenen Aktien (in Tsd.“  


					Verwässertes Ergebnis je Aktie (EUR“  


					0)32  


					107.777  


					0)32  


					0)37  


					106.775  


					0)37  


					0)05  


					– 1.002  


					0)05  


					14)6 %  


					– 0)9 %  


					14)6 %  


					– 0)9 %  


					Gewichtete verwässerte Anzahl der ausgegebenen Aktien (in Tsd.“  


					FFO II nach Steuern je Aktie  


					108.287  


					107.285  


					– 1.002  


					Unverwässertes Ergebnis je Aktie (EUR“  


					Gewichtete Anzahl der ausgegebenen Aktien (in Tsd.“  


					Verwässertes Ergebnis je Aktie (EUR“  


					0)42  


					107.777  


					0)42  


					0)35  


					106.775  


					0)35  


					– 0)07  


					– 1.002  


					– 0)07  


					– 17)3 %  


					– 0)9 %  


					– 17)3 %  


					– 0)9 %  


					Gewichtete verwässerte Anzahl der ausgegebenen Aktien (in Tsd.“  


					108.287  


					107.285  


					– 1.002  


					* Sonstige Bereinigungen beinhalten:  


					— Einmalige Refinanzierungskosten (EUR 3)8 Millionen) Vj. EUR 31)7 Millionen) inkl. sonstiger Eﬀekte aus Refinanzierungen“  


					— Einmalige Transaktions-) Rechts- und Beratungskosten (EUR 0)6 Millionen) Vj. EUR – 3)3 Millionen“  


					— Einmalige Verwaltungskosten (EUR 2)0 Millionen) Vj. EUR – 0)3 Millionen“  


					— Periodenfremde Aufwendungen (EUR 1)7 Millionen) Vj. EUR 0)1 Millionen“  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					58  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die FFO I (nach Steuern) vor Minderheiten“ konnten im Geschäfsjahr 2020 erneut Der Anstieg der FFO insgesamt resultiert im Wesentlichen aus dem Annualisierungs-  


					gesteigert werden und beliefen sich auf EUR 39)2 Millionen (Geschäfsjahr 2019: eﬀekt der im Vorjahr erworbenen Objekte) des Ankaufes im März 2020 und reduzier-  


					EUR 34)5 Millionen“) nach Minderheiten und Steuern betrugen die FFO I EUR 33)8 Mil- tem Finanzaufwand. Die Ertragsteuer des FFO I beinhaltet die Bereinigung eines  


					lionen (Geschäfsjahr 2019: EUR 30)5 Millionen“. Unter Berücksichtigung des Ergeb- Steuereﬀekts aus der Ausschüttung einer Tochtergesellschaf der DEMIRE in Höhe  


					nisses aus dem Verkauf von Immobilien lagen die Funds from Operations (FFO II“ von EUR 0)7 Millionen. Der Ausschüttung liegt die Veräußerung einer Immobilie zu-  


					nach Steuern und vor Minderheiten bei EUR 37)4 Millionen (Geschäfsjahr 2019: grunde) weshalb die Steuerbelastung hieraus dem FFO II zugeordnet wird.  


					EUR 45)7 Millionen“) nach Steuern und nach Minderheiten bei EUR 31)7 Millionen (Ge-  


					schäfsjahr 2019: EUR 42)1 Millionen“. Die sonstigen Bereinigungen der FFOs belau-  


					fen sich im Berichtszeitraum auf EUR 8)1 Millionen. Davon entfallen EUR 1)6 Millio-  


					nen auf die ergebniswirksame Auflösung von linearisierten mietfreien Zeiten  


					aufgrund des Insolvenzvorgangs eines Mieters und der damit einhergehenden Kün-  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					digung eines Mietvertrags. Da eine Realisierung des Abgrenzungspostens über die  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Vertragslaufzeit nicht mehr möglich ist) wurde eine entsprechende Wertminderung  


					vorgenommen und diese entsprechend als Einmaleﬀekt bereinigt.  


					NET ASSET VALUE (NAV / NNNAV)  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020 Veränderung  


					in %  


					Nettovermögenswert (NAV“  


					613.351  


					75.518  


					– 4.738  


					684.131  


					107.777  


					6)35  


					557.956  


					72.122  


					– 4.738  


					625.340  


					105.772  


					5)91  


					– 55.395  


					– 3.396  


					0


					– 9)0 %  


					– 4)5 %  


					0)0 %  


					Latente Steuern  


					Firmenwert aus latenten Steuern  


					NAV (unverwässert)  


					– 58.791  


					– 2.005  


					– 0)44  


					0


					– 8,6 %  


					– 1)9 %  


					– 6)9 %  


					0)0 %  


					Anzahl der ausgegebenen Aktien (in Tsd.“ (unverwässert“  


					NAV je Aktie (EUR“ (unverwässert“  


					Eﬀekt aus der Ausübung von Wandelschuldverschreibungen und weiteren Eigenkapitalinstrumenten  


					NAV (verwässert“  


					510  


					510  


					684.641  


					108.287  


					6,32  


					625.850  


					106.282  


					5,89  


					– 58.791  


					– 2.005  


					– 0,43  


					– 8)6 %  


					– 1)9 %  


					– 6,8 %  


					Anzahl der ausgegebenen Aktien (in Tsd.“ (verwässert“  


					NAV je Aktie (EUR) (verwässert)  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					59  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					ENTWICKLUNG DER SEGMENTE  


					Die Segmentierung der Konzernabschlussdaten erfolgt gemäß IFRS 8 „Geschäfsseg-  


					mentet entsprechend der internen Ausrichtung nach strategischen Geschäfsfeldern. Die  


					dargestellten Segmentinformationen repräsentieren die an den Vorstand der DEMIRE zu  


					berichtenden Informationen. Die Segmentinformationen werden unter Berücksichti-  


					gung einer Nettobetragsermittlung abzüglich Konsolidierungsbuchungen dargestellt.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Im Jahr 2020 entwickelten sich die wesentlichen Segmentdaten wie folgt:  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					AUSGEWÄHLTE ANGABEN AUS DER KONZERN-BILANZ  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					in TEUR  


					Bestandsportfolio  


					Fair Value REIT Zentralbereich/Sonstiges  


					Konzern  


					2019  


					2020  


					2019  


					2020  


					2019  


					2020  


					2019  


					2020  


					Außenumsätze  


					118.286  


					119.286  


					70.500  


					3.836  


					144.340  


					144.340  


					– 19.900  


					486  


					28.268  


					28.268  


					12.523  


					323  


					53.382  


					53.382  


					– 2.234  


					412  


					1.000  


					0


					0


					0


					147.554  


					147.554  


					83.022  


					197.722  


					197.722  


					– 22.134  


					1.490  


					Umsatzerlöse gesamt  


					Ergebnis aus der Fair-Value-Anpassung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien  


					0


					0


					Sonstige Erträge  


					167  


					592  


					4.327  


					Segmenterlöse  


					193.622  


					– 28.127  


					– 27.452  


					– 55.579  


					137.043  


					183  


					124.926  


					– 59.775  


					– 37.677  


					– 97.452  


					27.474  


					260  


					41.114  


					– 1.200  


					– 14.949  


					– 16.149  


					24.965  


					6


					51.560  


					– 30.157  


					– 13.750  


					– 43.907  


					7.652  


					167  


					592  


					234.903  


					– 29.327  


					– 50.407  


					– 79.734  


					155.170  


					1.288  


					177.078  


					– 89.932  


					– 59.492  


					– 149.424  


					27.654  


					1.286  


					Aufwendungen aus der Veräußerung von Immobilien  


					Sonstige Aufwendungen  


					Segmentaufwendungen  


					EBIT  


					0


					0


					– 8.005  


					– 8.005  


					– 6.838  


					1.100  


					– 369  


					0


					– 8.065  


					– 8.065  


					– 7.473  


					1.022  


					– 340  


					0


					Finanzerträge  


					4


					Finanzaufwendungen  


					– 48.140  


					0


					– 17.118  


					0


					– 2.351  


					– 7.743  


					– 2.327  


					12.549  


					– 10.190  


					224  


					– 1.618  


					– 3.371  


					– 1.628  


					1.028  


					– 50.860  


					– 7.743  


					– 18.117  


					79.738  


					– 80.742  


					629  


					– 19.086  


					– 3.371  


					2.685  


					Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschafer  


					Ertragsteuern  


					– 12.031  


					99.017  


					– 74.311  


					159  


					5.347  


					– 3.759  


					– 31.829  


					3.759  


					246  


					– 1.034  


					– 7.824  


					1.160  


					459  


					Periodenergebnis  


					15.963  


					14.743  


					4.564  


					9.166  


					Wesentliche zahlungsunwirksame Positionen  


					Wertminderungen im Periodenergebnis  


					4.638  


					20.541  


					6.150  


					1.127  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					60  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die beiden Segmente „Bestandsportfoliot und „Fair Value REITt umfassen Teilberei- Vermögenslage  


					che des Bestandsportfolios) die zur Erzielung von Mieteinnahmen und zum Zweck der  


					Wertsteigerung gehalten werden. Das Segment „Zentralbereich/Sonstigest enthält NETTOVERMÖGENSWERT (NAV)  


					UNSER PORTFOLIO  


					im Wesentlichen die Aktivitäten der DEMIRE AG in ihrer Funktion als Konzernholding.  


					Der NAV (früher EPRA-NAV“ ist der Wert aller materiellen und immateriellen Vermö-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					genswerte des Unternehmens abzüglich der Verbindlichkeiten) bereinigt um die  


					Das Segment „Bestandsportfoliot erzielte 2020 Umsätze von EUR 144)3 Millionen) Marktwerte derivativer Finanzinstrumente) latenter Steuern sowie Firmenwert aus  


					nach EUR 118)3 Millionen im Vorjahr. Das Periodenergebnis 2020 belief sich auf latenten Steuern.  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					EUR 16)0 Millionen) nach EUR 99)0 Millionen im Vorjahr.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Im Jahr 2020 reduzierte sich der verwässerte NAV um 8)6 % auf EUR 625)3 Millionen)  


					Das Segment „Fair Value REITt erzielte 2020 Umsätze von EUR 53)4 Millionen) nach nach EUR 684)6 Millionen Ende 2019. Grund ist die Ausschüttung einer Dividende)  


					EUR 28)3 Millionen im Vorjahr. Das Periodenergebnis 2020 belief sich auf EUR 1)0 die nicht vom positiven Periodenergebnis des Berichtszeitraums ausgeglichen  


					Millionen) nach EUR 12)5 Millionen im Vorjahr.  


					wird. Bezogen auf die Anzahl der ausgegebenen Aktien von EUR 106)3 Mio. ergibt  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					sich ein verwässerter NAV je Aktie von EUR 5)89) nach EUR 6)32 Ende 2019. Die An-  


					Das Segment „Zentralbereich/Sonstigest erzielte 2020 keine Umsätze) nach zahl der zugrundeliegenden Aktien hat sich gegenüber dem Vorjahr um 2)0 Millio-  


					EUR 1)0 Millionen im Vorjahr. Das Periodenergebnis 2020 belief sich auf EUR – 7)8 nen reduziert) da die unterjährig zurückgekaufen Anteile zeitanteilig abgezogen  


					Millionen) nach EUR – 31)8 Millionen im Vorjahr.  


					werden. Der Rückgang des NAV-pro Aktie geht im Wesentlichen ebenfalls auf die  


					Dividendenausschüttung zurück) während das positive Periodenergebnis und die  


					Im Konzern wurden 2020 Umsätze von EUR 197)7 Millionen erzielt) nach EUR 147)6 reduzierte Aktienanzahl gegenläufig wirken.  


					Millionen im Vorjahr. Das Periodenergebnis des Konzerns belief sich 2020 auf  


					EUR 9)2 Millionen) nach EUR 79)7 Millionen im Jahr 2019.  


					BILANZSUMME SINKT LEICHT UM 3,1 %  


					Die Bilanzsumme des DEMIRE-Konzerns belief sich zum 31. Dezember 2020 auf  


					Weitere Informationen zur Segmentberichterstattung finden Sie im Konzern- EUR 1.625)3 Millionen (31. Dezember 2019: EUR 1.677)4 Millionen“ und ist im Jah-  


					Anhang ab S. XXX.  


					resvergleich um 3)1 % zurückgegangen.  


					Für die Bestandsimmobilien (als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien“ wurden  


					zum Bilanzstichtag durch den externen Immobiliengutachter Savills Immobilien Be-  


					ratungs-GmbH Marktwerte von insgesamt EUR 1.441)5 Millionen (31. Dezember 2019:  


					EUR 1.488)4 Millionen“ ermittelt. Die Diﬀerenz zum bilanziellen Immobilienwert er-  


					gibt sich durch buchhalterische Abgrenzungen und Aktivierungen.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					61  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					AUSGEWÄHLTE ANGABEN AUS DER KONZERN-BILANZ  


					KONZERN-BILANZ – AKTIVA  


					Bei den zum 31. Dezember 2020 zum Verkauf gehaltenen Vermögenswerten in Höhe  


					von EUR 31)0 Millionen (31. Dezember 2019: EUR 16)3 Millionen“ handelt es sich um  


					vier Immobilien in Bremen.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Verände-  


					rung  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					in %  


					KONZERN-BILANZ – PASSIVA  


					Vermögenswerte  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Verände-  


					Summe langfristige Vermögenswerte  


					Summe kurzfristige Vermögenswerte  


					1.520.155  


					140.956  


					1.451.125  


					143.186  


					– 69.030  


					2.229  


					– 4)5%  


					1)6%  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					613.351  


					31.12.2020  


					rung  


					in %  


					Zur Veräußerung gehaltene langfristi-  


					ge Vermögenswerte  


					EIGENKAPITAL UND SCHULDEN  


					EIGENKAPITAL  


					16.305  


					31.000  


					14.695  


					90)1%  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Summe Vermögenswerte  


					1.677.416  


					1.625.311  


					– 52.105  


					– 3,1%  


					Den Anteilseignern des Mutterunter-  


					nehmens zurechenbares Eigenkapital  


					557.956  


					– 55.395  


					– 9)0%  


					Anteile der nicht beherrschenden  


					Anteilseigner  


					47.431  


					40.085  


					– 7.347  


					– 15)5%  


					Zum 31. Dezember 2020 reduzierten sich die langfristigen Vermögenswerte um  


					EUR 69)0 Millionen auf EUR 1.451)1 Millionen (31. Dezember 2019: EUR 1.520)2 Millio-  


					nen“. Größten Anteil hieran hatten die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien  


					mit einem Rückgang von EUR 67)6 Millionen. Dieser Rückgang ist primär auf die Port-  


					folioverkleinerung durch Verkäufe (EUR –70)0 Millionen“) Umgliederung von Assets in  


					die zur Veräußerung gehaltenen langfristigen Vermögenswerte (EUR –31)0 Millionen“  


					und Netto-Bewertungsverluste des Portfolios von (EUR –22)5 Millionen“ zurückzufüh-  


					ren. Erhöhend wirkten der Ankauf eines Objektes im März 2020 (EUR 42)7 Millionen“  


					sowie aktivierte) wertsteigernde Ausbaumaßnahmen und Mietanreize (EUR 13)3 Mil-  


					lionen“.  


					SUMME EIGENKAPITAL  


					SCHULDEN  


					660.782  


					598.041  


					– 62.741  


					– 9,5%  


					Summe langfristige Schulden  


					Summe kurzfristige Schulden  


					SUMME SCHULDEN  


					911.587  


					105.046  


					987.235  


					40.035  


					75.648  


					– 65.011  


					10.636  


					8,3%  


					– 61)9%  


					1,0%  


					1.016.633  


					1.027.270  


					SUMME EIGENKAPITAL UND  


					SCHULDEN  


					1.677.416  


					1.625.311  


					– 52.105  


					– 3,1%  


					Zum 31. Dezember 2020 stiegen die kurzfristigen Vermögenswerte des DEMIRE-  


					Konzerns leicht um EUR 2)2 Millionen auf EUR 143)2 Millionen (31. Dezember 2019: EIGENKAPITALQUOTE MIT 36,8 % WEITER STARK  


					EUR 141)0 Millionen“. Der Anstieg resultiert insbesondere aus gestiegenen Steuer- Das Konzerneigenkapital reduzierte sich im Geschäfsjahr 2020 primär aufgrund  


					erstattungsansprüchen.  


					der Dividendenausschüttung auf EUR 598)0 Millionen (31. Dezember 2019:  


					EUR 660)8 Millionen“) das positive Konzern-Periodenergebnis wirkte gegenläufig.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					62  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Eigenkapitalquote betrug 36)8 % nach 39)4 % am Ende 2019. Darüber hinaus FINANZLAGE  


					wurden im Konzern-Fremdkapital ausgewiesene nicht beherrschende Minderhei- FINANZMANAGEMENT  


					tenanteile in Höhe von EUR 78)9 Millionen aufgrund der Rechtsform als Personen- Das Finanzmanagement des DEMIRE-Konzerns sichert die Liquiditätssteuerung  


					gesellschaf gemäß IFRS unter den langfristigen Schulden und nicht im Eigenkapi- und die Finanzierung und trägt durch die zentrale Liquiditätsanalyse zur Optimie-  


					tal ausgewiesen. Das entsprechend angepasste Konzern-Eigenkapital summierte rung der Mittelflüsse innerhalb der Gruppe bei. Vorrangiges Ziel ist die Liquiditäts-  


					sich demzufolge auf EUR 676)9 Millionen bzw. auf 41)6 % der Konzern-Bilanzsumme sicherung für den Gesamtkonzern und die Aufrechterhaltung der finanziellen Un-  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					(31. Dezember 2019: EUR 739)5 Millionen bzw. 44)1 %“.  


					abhängigkeit. Hierbei liegt der Fokus auf einem langfristigen) stabilen und  


					kostenoptimierten Finanzierungsmix) der die operative Geschäfsentwicklung  


					Die langfristigen Schulden beliefen sich Ende 2020 auf EUR 987)2 Millionen (31. De- positiv und dauerhaf unterstützt.  


					zember 2019: EUR 911)6 Millionen“ und die kurzfristigen Schulden auf EUR 40)0 Mil-  


					lionen (31. Dezember 2019: EUR 105)0 Millionen“. Die Summe der Schulden stieg Regelmäßige Informationen über die Finanzlage an den Aufsichtsrat sind wesentli-  


					somit im DEMIRE-Konzern zum 31. Dezember 2020 leicht auf EUR 1.027)3 Millionen cher Bestandteil des Risikomanagementsystems der DEMIRE. Die Grundsätze und  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					(31. Dezember 2019: EUR 1.016)6 Millionen“.  


					Ziele von Kapitalmanagement und -steuerung sind im Anhang zum Konzernjahres-  


					abschluss dargestellt.  


					In den gesamten Finanzschulden in Höhe von EUR 829)7 Millionen (31. Dezember  


					2019: EUR 807)0 Millionen“ sind die im Jahr 2019 emittierte Anleihe über EUR 600 AUSGEWÄHLTE ANGABEN AUS DER KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG  


					Millionen) die zum Stichtag mit einem Marktwert von EUR 592)0 Millionen ausge-  


					wiesen wird) und Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten und Dritten in Höhe  


					von rund EUR 237)7 Millionen (31. Dezember 2019: EUR 216)9 Millionen“ enthalten.  


					KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG  


					Der Anteil der unbesicherten Immobilien zum 31. Dezember 2020 beträgt 61)5 %  


					(31. Dezember 2019: 45)6 %“. Zum Bilanzstichtag bestanden keine variablen Zins-  


					vereinbarungen. Der durchschnittliche nominale Zinssatz der Finanzverbindlich-  


					keiten reduzierte sich aufgrund erfolgreicher Finanzierungsaktivitäten im Berichts-  


					Verände-  


					rung  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					in %  


					zeitraum zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 um 13 Basispunkte auf 1)71 % p. a.) Cashflow aus der betrieblichen Tätigkeit  


					45.844  


					– 24.101  


					34.983  


					– 69.945  


					288.195  


					–


					–


					nach 1)84 % p. a. Ende 2019. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Verbindlichkei-  


					Cashflow aus der Investitionstätigkeit  


					– 253.212  


					ten reduzierte sich von 4)4 Jahren Ende 2019 auf 3)7 Jahre Ende 2020.  


					Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit  


					119.065  


					– 11.401 – 130.466  


					–


					Zum 31. Dezember 2020 reduzierten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und  


					Leistungen und sonstige Verbindlichkeiten auf EUR 20)8 Millionen (31. Dezember  


					2019: EUR 29)1 Millionen“. Im Vorjahr waren in dieser Position der Restkaufpreis  


					und die Grunderwerbssteuer für ein Ende 2019 übergegangenes Objekt (EUR 9)2  


					Millionen“ enthalten.  


					Nettoveränderung der Zahlungsmittel  


					Zahlungsmittel am Ende der Periode  


					– 88.303  


					– 519  


					87.784  


					– 519  


					– 99,4  


					102.139  


					101.620  


					– 0,5  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					63  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					DER LIQUIDITÄTSSPIELRAUM BLEIBT KOMFORTABEL  


					NETTOVERSCHULDUNGSGRAD ERHÖHT SICH LEICHT  


					Die Entwicklung des Cashflows im Geschäfsjahr 2020 ist insgesamt ausgeglichen. Der Verschuldungsgrad des DEMIRE-Konzerns (Net-Loan-to-Value [Net-LTV]“ ist de-  


					Während der operative Cash Flow insbesondere von der Dividendenauszahlung be- finiert als Verhältnis der Nettofinanzschulden zum Buchwert der als Finanzinvesti-  


					einflusst ist) spiegeln sich im Ausweis der Investitionstätigkeit die Auswirkungen tion gehaltenen Immobilien und der zur Veräußerung gehaltenen langfristigen Ver-  


					aus den Objektverkäufen wider. Die ausführliche Konzern-Kapitalflussrechnung ist mögenswerte. Er entwickelte sich zum Bilanzstichtag wie folgt:  


					dem Konzernanhang vorangestellt.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Der Cashflow aus der betrieblichen Tätigkeit betrug zum Ende des Geschäfsjahres  


					2020 EUR – 24)1 Millionen (2019: EUR 45)8 Millionen“ und enthält neben erheblich  


					reduzierter Finanzaufwendungen (EUR 19)1 Millionen) nach EUR 50)9 Millionen im  


					Vorjahr“ vor allem die Dividendenausschüttung von EUR 60)1 Millionen (2019:  


					EUR 2)2 Millionen“.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					NET-LOAN-TO-VALUE (NET-LTV)  


					in EUR Millionen  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Der Cashflow aus der Investitionstätigkeit belief sich im Jahr 2020 auf EUR 35)0 Mil-  


					lionen nach EUR – 253)2 Millionen im Jahr 2019. Darin sind Auszahlungen für Akqui-  


					sitionen von EUR – 65)5 Millionen (Vorjahr: EUR – 282)6 Millionen“ sowie Verkaufs-  


					erlöse von EUR 100)5 Millionen (Vorjahr: 31)4 Millionen“ enthalten.  


					Finanzschulden  


					Zahlungsmittel  


					807)0  


					102)1  


					704,8  


					829)7  


					101)6  


					728,1  


					Nettoverschuldung  


					Fair Value der als Finanzinvestition gehaltenen  


					Immobilien und der zur Veräußerung gehaltenen  


					langfristigen Vermögenswerte  


					Der Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit belief sich auf EUR – 11)4 Millionen  


					(2019: EUR 119)1 Millionen“. Hierin enthalten sind Einzahlungen aus der Aufnahme  


					von Fremdkapital von EUR 89)9 Millionen (2019: EUR 704)9 Millionen“ von zwei be-  


					sicherten Hypothekenfinanzierungen. Gegenläufig ist die Auszahlung für die Til-  


					gung von Finanzschulden in Höhe von EUR 69)9 Millionen (2019: 540)9 Millionen“.  


					Die Nettoveränderung der Zahlungsmittel betrug zum Geschäfsjahresende 2020  


					1.510,2  


					46,7 %  


					1.457,3  


					50,0 %  


					Net-LTV in %  


					EUR – 0)5 Millionen (2019: EUR 88)3 Millionen“. Die Zahlungsmittel zum Ende der Der Nettoverschuldungsgrad ist primär durch die liquiditätswirksame Ausschüt-  


					Berichtsperiode beliefen sich auf EUR 101)6 Millionen (2019: EUR 102)1 Millionen“.  


					tung der Dividende erwartungsgemäß gegenüber dem Vorjahr von 46)7 % auf  


					50)0 % angestiegen. Die Finanzschulden selbst stiegen gegenüber dem Vorjahr um  


					Der DEMIRE-Konzern war während des gesamten Berichtszeitraums jederzeit in der EUR 22)7 Millionen moderat auf EUR 829)7 Millionen) verschoben sich aber durch  


					Lage) seinen Zahlungsverpflichtungen in vollem Umfang nachzukommen.  


					Refinanzierungsaktivitäten von der kurzen in die lange Frist.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					64  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Fälligkeiten der vorhandenen Darlehensvereinbarungen sind zeitlich breit ge- Zum 31. Dezember 2020 hat die DEMIRE alle Covenants der Anleihe 19/24 eingehal-  


					streut. Während in den nächsten vier Jahren keine Anschlussfinanzierungen anfallen ten. Zudem geht die Planung für das Jahr 2021 und darüber hinaus davon aus) dass  


					und lediglich planmäßige Tilgungen zu leisten sind) fällt 2024 ein Refinanzierungs- alle Covenants jederzeit eingehalten werden können.  


					bedarf in Höhe von EUR 731)5 Millionen an. Der Liquiditätsbedarf für Anschlussfinan-  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					zierungen und Tilgungen stellt sich in den nächsten Jahren wie folgt dar:  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Wirtschafliche Entwicklung der AG  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Im Folgenden wird die Entwicklung der Gesellschaf erläutert. Die im Bericht über  


					die Lage des Konzerns dargestellten grundsätzlichen Aussagen zu Markt) Strategie  


					und Steuerung sowie zu den Chancen und Risiken der Geschäfstätigkeit gelten  


					gleichermaßen auch für die Gesellschaf.  


					FÄLLIGKEITEN  


					in EUR Millionen  


					2021  


					8)1  


					2022  


					8)3  


					2023  


					8)4  


					2024  


					2025  


					55)5  


					ab 2026  


					19)1  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Die Gesellschaf ist die operative Führungseinheit des DEMIRE-Konzerns. Sie hält  


					keine eigenen Immobilien und erzielte im Geschäfsjahr 2020 Umsatzerlöse aus er-  


					brachten Managementleistungen für die Projektgesellschafen. Die Anzahl der Mit-  


					arbeiter ohne Vorstand ist im Berichtsjahr mit durchschnittlich 30 konstant geblie-  


					731)5  


					COVENANTS EINGEHALTEN  


					Im Zuge der Emission der Unternehmensanleihe 19/24 hat sich die DEMIRE ver- ben (Geschäfsjahr 2019: 30 Mitarbeiter“.  


					pflichtet) verschiedene Covenants einzuhalten und regelmäßig zu berichten. Die  


					Definitionen der zu berichtenden Covenants sind im Emissionsprospekt der Anlei- Der Jahresabschluss der DEMIRE zum 31. Dezember 2020 wurde nach den handels-  


					he 19/24 aufgeführt.  


					rechtlichen Vorschrifen (HGB“ für große Kapitalgesellschafen sowie den ergän-  


					zenden Vorschrifen des Aktiengesetzes (AktG“ aufgestellt. Ergänzende Vorschrifen  


					aus der Satzung ergeben sich nicht.  


					Ertrags-, Vermögens- und Finanzlage  


					ANLEIHE-COVENANTS  


					31.12.2020  


					Für das Geschäfsjahr 2020 ist mit einem gegenüber 2019 deutlich besseren Jahres-  


					ergebnis gerechnet worden. Diese Prognose wurde erreicht. Planmäßig reduzierte  


					sich vor allem das Finanzergebnis gegenüber dem Vorjahr aus zweierlei Gründen:  


					Für die Emission der Unternehmensanleihe 19 / 24 kam es im Vorjahr zu einmali-  


					gem) außerplanmäßigem Finanzierungsaufwand infolgedessen ab dem Jahr 2020  


					erwartungsgemäß die Zinskosten deutlich gesunken sind. Zudem wurde eine  


					NET-SECU-  


					RED LTV  


					NET-LTV  


					ICR  


					Covenant  


					max. 60 %  


					49)2 %  


					max. 40 %  


					8)8 %  


					min. 1)75  


					3)77x  


					Wert  


					ab 31.03.2021: 2)00x  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					65  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Entnahme aus der freien Kapitalrücklage vorgenommen) die sich positiv auf den Die Umsatzerlöse der Gesellschaf resultieren hauptsächlich aus Managementge-  


					Bilanzgewinn der DEMIRE AG auswirkt.  


					bühren im Zusammenhang mit der Erbringung konzerninterner Dienstleistungen  


					für die Tochter- und Enkelgesellschafen der DEMIRE. Infolge des Annualisierungs-  


					eﬀekts neu abgeschlossener Geschäfsbesorgungsverträge im Laufe des Jahres  


					2019 u. a. für die Fair Value REIT AG und durch die Akquisitionen kam es zu einem  


					Anstieg gegenüber dem Vorjahr um EUR 0)5 Millionen auf EUR 4)0 Millionen.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ERTRAGSLAGE  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG  


					(AUSZUG)  


					Die sonstigen betrieblichen Erträge haben sich um EUR 1)6 Millionen auf EUR 1)1  


					Millionen reduziert. Im Vorjahr wurden einmalig Rückstellungen im Umfang von  


					EUR 1)6 Millionen aufgelöst.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Verände-  


					rung  


					In TEUR  


					2019  


					2020  


					in %  


					Umsatzerlöse  


					3.483  


					2.695  


					4.024  


					1.095  


					540  


					– 1.600  


					675  


					15)5  


					– 59)4  


					13)8  


					Der Personalaufwand erhöhte sich plangemäß auf EUR 5)6 Millionen (Geschäfs-  


					jahr 2019: EUR 4)9 Millionen“.  


					Sonstige betriebliche Erträge  


					Personalaufwand  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					– 4.886  


					– 5.561  


					Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen reduzierten sich deutlich um EUR 7)5  


					Millionen auf EUR 5)0 Millionen. Während im Vorjahr Aufwendungen im Zusammen-  


					hang mit der Emission der Anleihe 19 / 24 enthalten waren) sind im Berichtszeit-  


					raum operative Kosten auf normalisierter Basis enthalten.  


					Sonstige betriebliche Aufwendungen  


					und Abschreibungen  


					– 12.520  


					1.179  


					– 5.015  


					22.198  


					– 7.504  


					21.019  


					– 59)9  


					Erträge aus Beteiligungen  


					> 100)0  


					Erträge aus Gewinnabführungs-  


					verträgen  


					20.023  


					– 2.531  


					7.620  


					– 12.403  


					– 1.487  


					– 61)9  


					– 58)8  


					Aufwendungen aus Verlust-  


					übernahme  


					Im Geschäfsjahr 2020 wurde auf Basis der bestehenden Beherrschungs- und Ge-  


					winnabführungsverträge ein Gewinn in Höhe von insgesamt EUR 7)6 Millionen (Ge-  


					schäfsjahr 2019: EUR 20)0 Millionen“ sowie ein Verlust von EUR 1)0 Millionen (Ge-  


					schäfsjahr 2019: EUR 2)5 Millionen“ übernommen. Im Vorjahr ist durch den sehr  


					lukrativen Verkauf eines Objekts in einer Gesellschaf des steuerlichen Organkrei-  


					ses ein hoher Ertrag angefallen.  


					– 1.044  


					Erträge aus Ausleihungen des Finanz-  


					anlagevermögens  


					15.859  


					– 120  


					– 20.786  


					2.697  


					0


					18.709  


					– 448  


					1.670  


					328  


					9)8  


					> 100)0  


					– 40)7  


					Abschreibungen auf Finanzanlagen  


					Finanzaufwand  


					– 12.320  


					29.168  


					36.740  


					65.909  


					– 8.465  


					26.472  


					36.740  


					63.201  


					Ergebnis nach Steuern  


					Entnahme aus der Kapitalrücklage  


					Bilanzgewinn  


					> 100)0  


					> 100)0  


					> 100)0  


					Erträge aus Beteiligungen sind primär durch den Verkauf einer Immobilie deut-  


					lich über ihrem Buchwert in einer Tochtergesellschaf der DEMIRE AG bedeutend  


					gestiegen.  


					2.697  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					66  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Erträge aus Ausleihungen des Finanzanlagevermögens in Höhe von EUR 18)7 VERMÖGENSLAGE  


					Millionen (Vorjahr: 17)0 Millionen“ ergaben sich überwiegend aus gewährten Dar- (AUSZUG)  


					lehen an verbundene Unternehmen für die Finanzierung des Erwerbs von Immobi-  


					UNSER PORTFOLIO  


					liengesellschafen und Immobilien durch Tochter- und Enkelgesellschafen der Ge-  


					sellschaf.  


					BILANZ – AKTIVA  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Verände-  


					rung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					In TEUR  


					31.12.2019 31.12.2020  


					in %  


					– 1)6  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Der Finanzaufwand betrug im Geschäfsjahr 2020 EUR – 12)3 Millionen (Geschäfs-  


					jahr 2019: EUR – 20)8 Millionen“) im Vorjahr waren darin mit der Anleiheemission  


					verbundene Kosten enthalten. Die Abschreibungen auf Finanzanlagen betrugen im  


					Geschäfsjahr 2020 EUR 0)4 Millionen (Geschäfsjahr 2019: EUR 0)1 Millionen“.  


					Aktiva  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Anlagevermögen  


					878.932  


					864.581  


					– 14.351  


					Umlaufvermögen /  


					Rechnungsabgrenzungsposten  


					123.811  


					119.382  


					– 4.429  


					– 1)9  


					Das Ergebnis nach Steuern beträgt 2020 EUR 29)9 Millionen (Geschäfsjahr 2019:  


					EUR 2)7 Millionen“. Aus der freien Kapitalrücklage wurden im Jahr 2020 EUR 36)7  


					Millionen entnommen und in den Bilanzgewinn eingestellt. (2019: EUR 0 Millionen“.  


					Der Bilanzgewinn beläuf sich auf EUR 65)9 Millionen (Vorjahr: EUR 63)2 Millionen“.  


					Aktiva gesamt  


					1.002.743  


					983.963  


					– 18.780  


					– 1,9  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					BILANZ – PASSIVA  


					Verände-  


					rung  


					In TEUR  


					31.12.2019 31.12.2020  


					in %  


					Passiva  


					Eigenkapital  


					368.896  


					4.872  


					332.020  


					6.291  


					– 36.875  


					1.418  


					– 10)0  


					29)1  


					2)7  


					Rückstellungen  


					Verbindlichkeiten / lat. Steuern  


					Passiva gesamt  


					628.975  


					1.002.743  


					645.652  


					983.963  


					16.677  


					– 18.780  


					– 1,9  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					67  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Bilanzsumme der Gesellschaf lag zum Stichtag 31. Dezember 2020 bei FINANZLAGE  


					EUR 984)0 Millionen. Das entspricht einem moderaten Rückgang von 1)9% gegen- Das Finanzmanagement der Gesellschaf erfolgt nach Vorgaben des Vorstands ana-  


					UNSER PORTFOLIO  


					über dem Vorjahreswert von EUR 1.002)7 Millionen.  


					log zur Geschäfsordnung. Vorrangige Ziele sind die Liquiditätssicherung und die  


					Aufrechterhaltung der finanziellen Unabhängigkeit. Alle Finanzierungsverpflich-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Das Anlagevermögen blieb im Geschäfsjahr mit EUR 864)6 Millionen gegenüber tungen) einschließlich der Kreditklauseln (Financial Covenants“) wurden im Ge-  


					dem Vorjahr ebenfalls weitestgehend konstant (2019: EUR 878)9 Millionen“. Das schäfsjahr und zum Bilanzstichtag jederzeit eingehalten.  


					Umlaufvermögen inklusive Rechnungsabgrenzungsposten reduzierte sich leicht  


					um 1)9% auf EUR 119)4 Millionen) nach EUR 123)8 Millionen zum Vorjahresstichtag. Regelmäßige Informationen über die Finanzlage an den Aufsichtsrat sind ein we-  


					Größter Posten sind die liquiden Mittel in Höhe von EUR 54)3 Millionen (2019: sentlicher Bestandteil des Risikomanagementsystems der DEMIRE AG.  


					EUR 61)3 Millionen“.  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Auf der Passivseite der Bilanz reduzierte sich das Eigenkapital der Gesellschaf von  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					EUR 368)9 Millionen zum 31. Dezember 2019 durch die Dividendenausschüttung  


					einerseits und den Jahresüberschuss 2020 andererseits auf EUR 332)0 Millionen  


					zum 31. Dezember 2020.  


					KAPITALFLUSSRECHNUNG  


					(AUSZUG)  


					Verände-  


					rung  


					Die Eigenkapitalquote reduzierte sich entsprechend von 36)8 % am 31. Dezember  


					In TEUR  


					2019  


					2020  


					in %  


					2019 auf 33)7 % zum 31. Dezember 2020.  


					Cashflow aus der betrieblichen Tätigkeit  


					Cashflow aus der Investitionstätigkeit  


					Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit  


					– 15.748  


					– 300.006  


					234.752  


					29.458  


					13.864  


					45.206  


					313.870  


					–


					–


					–


					Die Rückstellungen in Höhe von EUR 6)3 Millionen zum 31. Dezember 2020 (31. De-  


					zember 2019: EUR 4)9 Millionen“ betreﬀen im Wesentlichen Kosten für sonstige Per-  


					sonalkosten) Rechts- und Beratungskosten sowie Kosten für die Jahresabschluss-  


					bzw. Konzernabschlusserstellung und -prüfung.  


					– 50.274  


					– 285.027  


					Nettoveränderung  


					der Zahlungsmittel  


					– 81.002  


					61.267  


					– 6.952  


					54.315  


					74.049  


					– 6.952  


					– 91,4  


					– 11,3  


					Zahlungsmittel  


					am Ende der Periode  


					Die Verbindlichkeiten der Gesellschaf erhöhten sich moderat von EUR 629)0 Millio-  


					nen zum 31. Dezember 2019 auf EUR 645)7 Millionen zum 31. Dezember 2020.  


					Aus der betrieblichen Geschäfstätigkeit ergab sich im Jahr 2020 ein Mittelzufluss von  


					EUR 29)5 Millionen) nach einem Mittelabfluss von EUR 15)8 Millionen im Vorjahr.  


					Der Cashflow aus Investitionstätigkeit beläuf sich auf EUR 13)9 Millionen) nach  


					EUR – 300)0 Millionen im Jahr 2019. Im Vorjahr sind die über Tochtergesellschafen  


					getätigten Ankäufe enthalten.  
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					DEMIRE  
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					68  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Aus Finanzierungstätigkeit erwirtschafete die DEMIRE AG im Geschäfsjahr 2020  


					einen Cashflow von EUR – 50)3 Millionen) nach EUR 234)8 Millionen im Jahr 2019.  


					Während im Berichtszeitraum die Auszahlung der Dividende enthalten ist) ist im  


					Vorjahr die Diﬀerenz zwischen der Valuta der im Geschäfsjahr zurückgeführten An-  


					leihe 17 / 22 und der neu emittierten Anleihe 19 / 24 enthalten.  


					SCHLUSSERKLÄRUNG ZUM ABHÄNGIGKEITSBERICHT GEMÄSS § 312 AKTG  


					Gemäß § 312 AktG gibt der Vorstand folgende zusammenfassende Schlusserklä-  


					rung ab: „Unsere Gesellschaf hat nach den Umständen) die uns in dem Zeitpunkt  


					bekannt waren) in dem die Rechtsgeschäfe vorgenommen wurden) bei jedem  


					Rechtsgeschäf eine angemessene Gegenleistung erhalten. Maßnahmen im Sinne  


					des § 312 AktG wurden im Berichtsjahr weder getroﬀen noch unterlassen.t  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Die DEMIRE war im Geschäfsjahr 2020 jederzeit in der Lage) allen Zahlungsver-  


					pflichtungen nachzukommen.  


					Dividende  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					PROGNOSEBERICHT  


					Im Berichtszeitraum hat die DEMIRE erstmals eine Dividende in Höhe von EUR 0)54  


					je Aktie für das Geschäfsjahr 2019 ausgeschüttet. Auf Anregung der Großaktionäre  


					werden Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung 2021 die Ausschüttung  


					einer Dividende von EUR 0)62 je Aktie vorschlagen.  


					Die für 2020 prognostizierte Reduzierung des Finanzierungsausfwands ist eingetre-  


					ten. Für das Geschäfsjahr 2021 wird nach einem schwachen Jahresbeginn infolge  


					des Lockdowns mit einer zunehmenden Erholung des wirtschaflichen Umfelds  


					und mit einem positiven) gegenüber 2020 leicht steigenden Jahresergebnis gerech-  


					net.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					EREIGNISSE NACH DEM STICHTAG  


					Im Rahmen des am 08. Dezember 2020 angekündigten Aktienrückkaufprogramms  


					wurden der DEMIRE innerhalb der Annahmefrist 259.729 Aktien angeboten. Die  


					DEMIRE hat diese 259.729 am 04. Januar 2021 erworben und hält nun 2.264.728  


					eigene Aktien) das entspricht 2)1 % des Grundkapitals.  


					Am 26. Februar 2021 hat sich die DEMIRE am Bürogebäude an der Frankfurter Theo-  


					dor-Heuss-Allee beteiligt und wird gleichberechtigte Partnerin der RFR. Im Rahmen  


					der Transaktion hat sich die DEMIRE ein vertragliches Vorkaufsrecht gesichert. Der  


					Wert der Gesamttransaktion beläuf sich auf über 270 Millionen Euro. Mit dem Clo-  


					sing der Transaktion rechnen die Beteiligten im zweiten Quartal 2021.  


					Am 04. März 2021 haben die Mehrheitsaktionäre in einem Brief an die Gesellschaf  


					darum gebeten) auch für das Jahr 2020 die Ausschüttung einer substantiellen Divi-  


					dende in Höhe des Bilanzgewinnes zu erwägen. Vorstand und Aufsichtsrat haben  


					diesen Wunsch geprüf und werden der Hauptversammlung eine Dividende von  


					EUR 0)62 Euro pro Aktie vorschlagen.  
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					69  


					WEITERE RECHTLICHE ANGABEN  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Angaben gem. § 289a / 315a HGB  


					B) ENTWICKLUNG NACH DEM 31. DEZEMBER 2020  


					Weitere Meldungen im Hinblick auf direkte oder indirekte Beteiligungen) die 3 %)  


					5 % oder 10 % der Stimmrechte übersteigen) liegen der Gesellschaf zum Zeitpunkt  


					der Veröﬀentlichung des Berichts nicht vor.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENSETZUNG DES GEZEICHNETEN KAPITALS  


					A) PER 31. DEZEMBER 2020  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Die Gesellschaf verfügte per 31. Dezember 2020 über ein voll eingezahltes gezeich-  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					netes Kapital in Höhe von EUR 107.777.324)00) das in 107.777.324 Inhaber-Stück- INHABER VON AKTIEN MIT SONDERRECHTEN,  


					aktien mit einem rechnerischen Nominalwert von EUR 1)00 eingeteilt war; von die- DIE KONTROLLBEFUGNISSE VERLEIHEN  


					sen werden zum Stichtag 2.004.999 Stück von der DEMIRE AG selbst gehalten. Die Derartige Aktien sind nicht vorhanden.  


					Aktien der DEMIRE sind zum Handel im Prime Standard der Frankfurter Wertpapier-  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					börse zugelassen.  


					ART DER STIMMRECHTSKONTROLLE, WENN ARBEITNEHMER  


					AM KAPITAL BETEILIGT SIND UND IHRE KONTROLLRECHTE NICHT  


					UNMITTELBAR AUSÜBEN  


					B) ENTWICKLUNG NACH DEM 31. DEZEMBER 2020  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Am 08. Dezember 2020 hat die Gesellschaf das Angebot veröﬀentlicht) bis zum Derartige Beteiligungen sind nicht vorhanden.  


					04. Januar 2021 bis zu 1.000.000 eigene Aktien zurückzukaufen. Im Zuge dieses  


					Angebots hat die Gesellschaf 259.729 weitere Aktien erworben und hält nun GESETZLICHE VORSCHRIFTEN UND BESTIMMUNGEN DER SATZUNG  


					2.264.728 eigene Aktien) das entspricht ca. 2)1 % des Grundkapitals.  


					ÜBER DIE ERNENNUNG UND ABBERUFUNG DES VORSTANDS UND DIE  


					ÄNDERUNG DER SATZUNG  


					BESCHRÄNKUNGEN, DIE STIMMRECHTE ODER  


					DIE ÜBERTRAGUNG VON AKTIEN BETREFFEN  


					ERNENNUNG UND ABBERUFUNG DES VORSTANDS  


					Beschränkungen) die Stimmrechte oder die Übertragung von Aktien betreﬀen) exis- Gemäß § 84 AktG werden die Mitglieder des Vorstands durch den Aufsichtsrat für  


					tieren nicht.  


					eine Dauer von höchstens 5 Jahren bestellt. Eine Wiederholung der Bestellung ist  


					zulässig. Der Vorstand der Gesellschaf besteht aus einer oder mehreren Personen.  


					Die Zahl der Vorstandsmitglieder wird vom Aufsichtsrat bestimmt. Er entscheidet  


					über ihre Bestellung) den Widerruf ihrer Bestellung sowie über Abschluss) Ände-  


					rung und Kündigung der mit ihnen abzuschließenden Anstellungsverträge. Der Auf-  


					DIREKTE ODER INDIREKTE BETEILIGUNGEN AM KAPITAL,  


					DIE 3 % DER STIMMRECHTE ÜBERSCHREITEN  


					A) PER 31. DEZEMBER 2020  


					Im Jahr 2020 sind der Gesellschaf zwei Stimmrechtsmitteilungen von Herrn Klaus sichtsrat kann einen Vorsitzenden des Vorstands und einen stellvertretenden Vor-  


					Wecken zugegangen) die auf der Homepage der DEMIRE veröﬀentlicht sind. Per sitzenden des Vorstands ernennen sowie stellvertretende Vorstandsmitglieder  


					31. Dezember 2020 hielten demnach die folgenden Aktionäre Beteiligungen an der bestellen.  


					Gesellschaf mit einem Stimmrechtsanteil von mehr als 3 %) 5 % oder 10 %:  


					ÄNDERUNGEN DER SATZUNG  


					— AEPF III 15 S. à r. l. hielt insgesamt 58)61 % der Aktien.  


					— Die Wecken-Gruppe von Herrn Klaus Wecken) Basel) Schweiz hielt über ver-  


					schiedene Tochtergesellschafen insgesamt 32)14 % der Aktien.  


					Änderungen der Satzung bedürfen gemäß § 179 Abs. 1 AktG eines Beschlusses der  


					Hauptversammlung) der) soweit die Satzung keine andere Mehrheit vorsieht) ge-  


					mäß § 179 Abs. 2 AktG eine Mehrheit von drei Vierteln des bei der Abstimmung  
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					70  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					vertretenen Grundkapitals erfordert. Soweit die Änderung des Unternehmens- Bis zum 31. Dezember 2020 wurde das Genehmigte Kapital 2019 / I nicht genutzt.  


					gegenstands betroﬀen ist) darf die Satzung jedoch nur eine größere Mehrheit vor-  


					sehen. Die Satzung der DEMIRE macht in § 20 Abs. 1 von der Möglichkeit der Abwei- B) ENTWICKLUNG NACH DEM 31. DEZEMBER 2020  


					chung gemäß § 179 Abs. 2 AktG Gebrauch und sieht vor) dass Beschlüsse Bis zur Veröﬀentlichung des Geschäfsberichts hat es keine Veränderungen gegen-  


					grundsätzlich mit einfacher Stimmenmehrheit und) soweit eine Kapitalmehrheit über dem 31. Dezember 2020 gegeben.  


					erforderlich ist) mit einfacher Kapitalmehrheit gefasst werden können) soweit nicht  


					nach zwingenden gesetzlichen Vorschrifen eine größere Mehrheit erforderlich ist. BEDINGTES KAPITAL  


					Der Aufsichtsrat ist befugt) Änderungen der Satzung) die nur deren Fassung betref- A) PER 31. DEZEMBER 2020  


					fen) zu beschließen. Darüber hinaus wurde der Aufsichtsrat ermächtigt) die Fas- Durch den Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom 22. September  


					sung des § 5 der Satzung) in dem unter anderem Höhe und Einteilung des Grund- 2020 wurde das Bedingte Kapital 2019 / I aufgehoben und der Vorstand ermächtigt)  


					kapitals festgelegt sind) entsprechend dem Umfang der Kapitalerhöhungen aus sodass mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaf um bis  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					dem genehmigten Kapital anzupassen.  


					zu EUR 53.328.662)00 durch Ausgabe von bis zu 53.328.662 auf den Inhaber lauten-  


					de Stückaktien bedingt erhöht ist (Bedingtes Kapital 2020 / I“. Die bedingte Kapital-  


					erhöhung dient der Gewährung von auf den Inhaber lautenden Stückaktien an die  


					Inhaber bzw. Gläubiger von Wandel- und / oder Optionsschuldverschreibungen)  


					Genussrechten und / oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen  


					dieser Instrumente“) die (i“ aufgrund der von der Hauptversammlung vom 11. Feb-  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					BEFUGNISSE DES VORSTANDS, AKTIEN AUSZUGEBEN  


					ODER ZURÜCKZUKAUFEN  


					GENEHMIGTES KAPITAL  


					A) PER 31. DEZEMBER 2020  


					Durch den Beschluss der außerordentlichen Hauptversammlung vom 11. Februar ruar 2019 unter Tagesordnungspunkt 2 beschlossenen Ermächtigung zur Ausgabe  


					2019 wurde das Genehmigte Kapital 2018 / I aufgehoben und der Vorstand ermäch- von Wandel- und / oder Optionsschuldverschreibungen) Genussrechten und / oder  


					tigt) mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Grundkapital der Gesellschaf bis zum Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente“  


					10. Februar 2024 einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt EUR 53.888.662)00 und / oder (ii“ aufgrund der von der Hauptversammlung vom 11. Februar 2019 unter  


					durch Ausgabe von bis zu insgesamt 53.888.662 neuen) auf den Inhaber lautenden Tagesordnungspunkt 2 beschlossenen Ermächtigung zur Ausgabe von Wandel-  


					Stammaktien ohne Nennbetrag (Stückaktien“ gegen Bar- und / oder Sacheinlagen und / oder Optionsschuldverschreibungen) Genussrechten und / oder Gewinn-  


					zu erhöhen (Genehmigtes Kapital 2019 / I“. Den Aktionären steht grundsätzlich ein schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente“ von der Gesell-  


					Bezugsrecht zu. Die neuen Aktien können auch von einem oder mehreren Kredit- schaf oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschafen  


					instituten oder diesen nach § 186 Absatz 5 Satz 1 AktG gleichgestellten Unterneh- begeben wurden oder noch begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Options-  


					men mit der Verpflichtung übernommen werden) sie den Aktionären zum Bezug recht auf neue auf den Inhaber lautende Stückaktien der Gesellschaf gewähren  


					anzubieten. Der Vorstand ist jedoch ermächtigt) mit Zustimmung des Aufsichtsrats bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht begründen. Die Ausgabe der neuen Ak-  


					das Bezugsrecht der Aktionäre auszuschließen für Spitzenbeträge) bei Barkapital- tien erfolgt zu dem nach Maßgabe des jeweiligen Ermächtigungsbeschlusses der  


					erhöhungen von bis zu 10 % des Grundkapitals zu einem Ausgabepreis) der nicht Hauptversammlung jeweils zu bestimmenden Options- oder Wandlungspreis. Die  


					wesentlich unter dem Börsenkurs liegt) sowie zur Bedienung von Options- oder bedingte Kapitalerhöhung wird nur so weit durchgeführt) wie die Inhaber bzw.  


					Wandlungsrechten und bei Sachkapitalerhöhungen.  


					Gläubiger von Wandlungs- oder Optionsrechten von diesen Rechten Gebrauch ma-  


					chen oder die zur Wandlung oder Optionsausübung verpflichteten Inhaber ihre  
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					71  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Pflicht zur Wandlung oder Optionsausübung erfüllen) soweit nicht ein Barausgleich Die Options- oder Wandlungsrechte können aus dem bestehenden oder zukünfi-  


					gewährt oder eigene Aktien oder aus genehmigtem Kapital geschaﬀene Aktien zur gen bedingten oder genehmigten Kapital) aus bestehenden oder eigenen Aktien  


					Bedienung eingesetzt werden. Der Vorstand wird ermächtigt) mit Zustimmung des sowie Aktien eines Aktionärs bedient werden. Sie können durch Konzernunterneh-  


					Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchführung einer bedingten Kapital- men begeben oder gegen Sachleistungen ausgegeben werden. Den Aktionären  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					erhöhung festzusetzen.  


					steht ein Bezugsrecht zu) das ausgeschlossen werden kann für Spitzenbeträge) bei  


					einer Begebung gegen bar) deren Options- oder Wandlungsrechte 10 % des Grund-  


					kapitals nicht übersteigen) wenn der Ausgabepreis den Marktwert der Schuldver-  


					schreibungen nicht wesentlich unterschreitet) sowie um den Inhabern von Opti-  


					ons- oder Wandlungsrechten Bezugsrechte zu gewähren) bei Begebung gegen  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Bis zum 31. Dezember 2020 wurde das Bedingte Kapital 2020 / I nicht genutzt.  


					B) ENTWICKLUNG NACH DEM 31. DEZEMBER 2020  


					Bis zur Veröﬀentlichung des Geschäfsberichts hat es keine Veränderungen gegen- Sachleistungen.  


					über dem 31. Dezember 2020 gegeben.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Bis zum Stichtag wurde von dieser Ermächtigung kein Gebrauch gemacht.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					ERMÄCHTIGUNG ZUR AUSGABE VON WANDEL- ODER OPTIONSSCHULDVER-  


					SCHREIBUNGEN  


					A) PER 31. DEZEMBER 2020  


					ERMÄCHTIGUNG ZUM ERWERB EIGENER AKTIEN  


					Aufgrund des Beschlusses der ordentlichen Hauptversammlung vom 22. Septem-  


					Die mit Beschluss der Hauptversammlung vom 27. Juni 2018 unter Tagesordnungs- ber 2020 ist die Gesellschaf ermächtigt) bis zum 21. September 2025 bis zu insge-  


					punkt 8 erteilte Ermächtigung zur Ausgabe von Wandel- und / oder Optionsschuld- samt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder – falls dieser Wert niedri-  


					verschreibungen) Genussrechten und / oder Gewinnschuldverschreibungen im Ge- ger ist – des zum Zeitpunkt der Ausübung der Ermächtigung bestehenden  


					samtnennbetrag von bis zu EUR 125.000.000)00 wurde durch den Beschluss der Grundkapitals zu erwerben. Zusammen mit anderen eigenen Aktien) die die Gesell-  


					Hauptversammlung vom 11. Februar 2019 aufgehoben) und der Vorstand wurde schaf erworben hat und die sich jeweils im Besitz der Gesellschaf befinden oder  


					ermächtigt) mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. Februar 2024 einmalig ihr zuzurechnen sind) dürfen die aufgrund dieser Ermächtigung erworbenen eige-  


					oder mehrmals) auch gleichzeitig in verschiedenen Tranchen) nachrangige oder nen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder  


					nicht nachrangige aufden Inhaber oder aufden Namen lautende Wandel- und / oder – falls dieser Wert niedriger ist – des zum Zeitpunkt der Ausübung der Ermächti-  


					Optionsschuldverschreibungen) Genussrechte und / oder Gewinnschuldverschrei- gung bestehenden Grundkapitals der Gesellschaf übersteigen. Der Erwerb zum  


					bungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente; zusammen „Schuldverschrei- Zweck des Handels mit eigenen Aktien ist ausgeschlossen. Die Ermächtigung kann  


					bungent“ mit oder ohne Laufzeitbegrenzung im Gesamtnennbetrag von bis zu ganz oder in Teilbeträgen) einmal oder mehrmals) in Verfolgung eines oder mehre-  


					EUR 325.000.000)00 zu begeben und den Inhabern bzw. Gläubigern von Schuldver- rer Zwecke durch die Gesellschaf oder auch durch ihre Konzernunternehmen oder  


					schreibungen Wandlungs- bzw. Optionsrechte und Wandlungs- bzw. Optionspflich- für ihre oder deren Rechnung von Dritten ausgeübt werden.  


					ten auf insgesamt bis zu 53.328.662 auf den Inhaber lautende Stückaktien der Ge-  


					sellschaf mit einem anteiligen Betrag des Grundkapitals von insgesamt bis zu Der Erwerb erfolgt über die Börse oder im Rahmen eines öﬀentlichen Rückkaufan-  


					EUR 53.328.662)00 nach näherer Maßgabe der Anleihebedingungen der Schuldver- gebots oder einer an die Aktionäre der Gesellschaf gerichteten öﬀentlichen Auf-  


					schreibungen zu gewähren bzw. aufzuerlegen.  


					forderung zur Abgabe von Verkaufsangeboten:  


				


				 


			


		


		

			

[image:  ] 
   
     
       
    
     
       
    
  
   
     
       
       
       
       
       
         
      
       
    
  








			


			

				

					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					72  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Erfolgt der Erwerb der Aktien über die Börse) so darf der von der Gesellschaf ge- Aktionäre im Verhältnis der jeweils angebotenen Aktien erfolgen. Ein bevorrechtig-  


					zahlte Gegenwert je Aktie (jeweils ohne Berücksichtigung der Erwerbsnebenkos- ter Erwerb bzw. eine bevorrechtigte Annahme geringerer Stückzahlen bis zu 100  


					ten“ den durchschnittlichen Schlusskurs der Aktie der Gesellschaf im XETRA-Han- Stück zum Erwerb angebotener Aktien der Gesellschaf je Aktionär der Gesellschaf  


					del an der Wertpapierbörse Frankfurt am Main (bzw. einem vergleichbaren kann unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der  


					Nachfolgesystem“ an den letzten drei Börsenhandelstagen vor dem Erwerb um Aktionäre vorgesehen werden.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					nicht mehr als 10 % überschreiten und nicht mehr als 10 % unterschreiten. Ist die  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Gesellschaf an mehreren Börsenplätzen notiert) sind die jeweiligen letzten zehn Der Vorstand ist ermächtigt) die erworbenen eigenen Aktien der Gesellschaf neben  


					Schlusskurse der Gesellschaf an der Wertpapierbörse Frankfurt am Main maßgeblich. der Veräußerung über die Börse unter Herabsetzung des Grundkapitals einzuzie-  


					hen) sie Dritten als Gegenleistung bei Unternehmenszusammenschlüssen oder  


					Der Erwerb der eigenen Aktien darf nach Wahl des Vorstands über die Börse oder dem Erwerb von Unternehmen oder Beteiligungen als Gegenleistung zu übertragen  


					mittels eines an alle Aktionäre gerichteten öﬀentlichen Kaufangebots bzw. mittels sowie Mitarbeitern zum Erwerb anzubieten) zur Bedienung von Options- oder  


					einer öﬀentlichen Auﬀorderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots erfolgen. Im Wandlungsrechten zu verwenden oder auf andere Weise als über die Börse zu ver-  


					Falle des Erwerbs über die Börse darf der gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Er- äußern) sofern der Verkaufspreis den Börsenkurs nicht wesentlich unterschreitet.  


					werbsnebenkosten“ den Mittelwert der Schlusskurse für Aktien der Gesellschaf  


					gleicher Ausstattung im Xetra-Handel (oder einem vergleichbaren Nachfolgesys- Das Kaufangebot bzw. die Auﬀorderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots kann  


					tem“ an den letzten fünf Handelstagen der Frankfurter Wertpapierbörse vor dem weitere Bedingungen vorsehen. Von der Ermächtigung zum Erwerb eigener Aktien  


					Eingehen der Verpflichtung zum Erwerb um nicht mehr als 10 % über- bzw. um wurde im Juli 2020 und im Dezember 2020 Gebrauch gemacht.  


					nicht mehr als 20 % unterschreiten.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					WESENTLICHE VEREINBARUNGEN DER GESELLSCHAFT, DIE UNTER DER  


					Bei einem öﬀentlichen Kaufangebot bzw. einer öﬀentlichen Auﬀorderung zur Ab- BEDINGUNG EINES KONTROLLWECHSELS INFOLGE EINES ÜBERNAHME-  


					gabe eines Verkaufsangebots dürfen der gebotene Kaufpreis oder die Grenzwerte ANGEBOTS STEHEN, UND DIE HIERAUS FOLGENDEN WIRKUNGEN  


					der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten“ den Mittelwert der Der Überwiegende Teil der bestehenden Fremdkapitalfinanzierungsverträge (u.a.  


					Schlusskurse für Aktien der Gesellschaf gleicher Ausstattung im Xetra-Handel die Anleihe 19 / 24“ sehen im Fall eines Kontrollwechsels bei den betroﬀenen Kon-  


					(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem“ an den letzten fünf Handelstagen zerngesellschafen ein außerordentliches Kündigungsrecht der Gläubiger vor.  


					der Frankfurter Wertpapierbörse vor dem Tag der Veröﬀentlichung des Angebots  


					bzw. der öﬀentlichen Auﬀorderung zur Abgabe eines Verkaufsangebots um nicht ENTSCHÄDIGUNGSVEREINBARUNGEN DER GESELLSCHAFT, DIE FÜR DEN  


					mehr als 10 % über- bzw. um nicht mehr als 20 % unterschreiten.  


					FALL EINES ÜBERNAHMEANGEBOTS MIT DEM VORSTAND ODER ARBEIT-  


					NEHMERN GETROFFEN SIND  


					Das Volumen des Angebots bzw. der Auﬀorderung zur Abgabe von Angeboten kann Keiner der Vorstände oder Arbeitnehmer hat im Falle des direkten oder indirekten  


					begrenzt werden. Sofern die gesamte Annahme des Angebots bzw. die bei einer Erwerbs der Kontrolle der Stimmrechte der Gesellschaf von mindestens 50 % der  


					Auﬀorderung zur Abgabe von Angeboten abgegebenen Angebote der Aktionäre die- Stimmrechte oder einer vergleichbaren Situation) die die Leitungsbefugnis des Vor-  


					ses Volumen überschreitet bzw. überschreiten) muss der Erwerb bzw. die Annahme stands der Gesellschaf vergleichbar einschränkt) ein außerordentliches Sonder-  


					unter insoweit partiellem Ausschluss eines eventuellen Andienungsrechts der kündigungsrecht.  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Erklärung zur Unternehmensführung  


					Der Dienstvertrag enthält darüber hinaus die Verpflichtung) über alle vertraulichen  


					Informationen Stillschweigen zu bewahren) Dritten keinen Zugang zu Geschäfs-  


					UNSER PORTFOLIO  


					Der Vorstand der Gesellschaf hat mit Datum vom 04. März 2021 eine Erklärung zur unterlagen zu gewähren und diese Informationen nicht für den eigenen Nutzen  


					Unternehmensführung nach § 315d und § 289f HGB abgegeben und diese auf der oder den Nutzen anderer zu verwenden.  


					Internetseite der Gesellschaf www.demire.ag im Bereich Unternehmen unter der  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Rubrik Corporate Governance allgemein und dauerhaf zugänglich gemacht.  


					Die variable und die fixe Vergütung der Vorstandsmitglieder weisen betragsmäßige  


					Höchstgrenzen auf. Eine höhere Vergütung als die für die Restlaufzeit vorgesehene  


					Vergütung der Anstellungsverträge wird grundsätzlich nicht gewährt.  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Vergütung von Vorstand und Aufsichtsrat  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Der folgende Vergütungsbericht fasst die Grundzüge der Vergütungssystematik für Die Vorstandsvergütungen decken auch die Vorstands- und Geschäfsführerfunk-  


					den Vorstand und den Aufsichtsrat zusammen:  


					tionen in den Tochter- und Enkelgesellschafen im DEMIRE-Konzern ab.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Vergütung des Vorstands  


					BESTEHENDE DIENSTVERTRÄGE  


					HERR INGO HARTLIEF  


					Der Aufsichtsrat legt eine angemessene Vergütung für die Mitglieder des Vorstands Am 20. Dezember 2018 hat der Aufsichtsrat der Gesellschaf mit sofortiger Wirkung  


					fest. Kriterien für die Angemessenheit der Gesamtbezüge bilden dabei die Aufga- einen Vertrag mit Herrn Ingo Hartlief als Vorstandsvorsitzendem bis zum Ablauf des  


					ben und Leistungen des Vorstandsmitglieds und die Lage der Gesellschaf sowie die 31. Dezember 2021 geschlossen) d. h.) mit dem Mitglied des Vorstands besteht ein  


					Nachhaltigkeit der Unternehmensentwicklung. Die Gesamtvergütung darf dabei befristeter Dienstvertrag.  


					die übliche Vergütung nicht ohne besondere Gründe übersteigen. Hierbei berück-  


					sichtigt der Aufsichtsrat das Verhältnis von Vorstandsvergütung zur Vergütung des Aus diesem Vertrag nebst Nachtrag Nr. 1 vom 14. April 2020 wird Herrn Hartlief ein  


					oberen Führungskreises und der Belegschaf insgesamt und in der zeitlichen Ent- Jahresgrundgehalt von EUR 400.000 gewährt. Diese fixe Komponente wird monat-  


					wicklung) wobei der Aufsichtsrat für den Vergleich festlegt) wie der obere Führungs- lich als Grundgehalt ausgezahlt und pro rata temporis gewährt) falls der Vertrag  


					kreis und die relevante Belegschaf abzugrenzen sind. Die Gesamtvergütung der unterjährig beginnt oder endet.  


					Mitglieder des Vorstands setzt sich im Wesentlichen aus der fixen Vergütung sowie  


					einem variablen Vergütungsanteil mit kurz- und langfristigen Anreizkomponenten Zusätzlich erhält Herr Hartlief) gemäß Nachtrag Nr. 1 vom 14. April 2020) eine leis-  


					(Erfolgsbonus“ zusammen. Die Anpassung der Vergütung kann jeweils mit Wirkung tungs- und erfolgsabhängige Tantieme von EUR 190.000)00 pro Jahr. Die Zieltantie-  


					zum 1. Januar eines Kalenderjahres erfolgen.  


					me verringert oder erhöht sich entsprechend der Zielerreichung) maximal beträgt  


					die Tantieme EUR 380.000)00 brutto. Die Höhe bemisst sich nach der Erreichung  


					Die Dienstverträge beinhalten ein Wettbewerbsverbot insoweit) als es dem Vor- bestimmter vom Aufsichtsrat nach billigem Ermessen festgelegter Zielvorgaben  


					stand ohne Befreiung durch einen Beschluss des Aufsichtsrats während der Ver- (insbesondere operative und finanzielle Performancekennziﬀern“. Soweit der Vor-  


					tragsdauer untersagt ist) ein Konkurrenzunternehmen der Gesellschaf oder eines standsdienstvertrag unterjährig endet) reduziert sich die Tantieme pro rata tempo-  


					mit ihr verbundenen Unternehmens zu gründen) zu erwerben oder sich daran mit- ris. Die Tantieme ist am Ende des Monats des Folgejahres fällig) in dem der Jahres-  


					telbar oder unmittelbar zu beteiligen oder in diesem oder für dieses tätig zu sein. abschluss der Gesellschaf festgestellt wird.  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Weiterhin erhält Herr Hartlief) gemäß Nachtrag Nr. 1 vom 14. April 2020) eine er- Zum 01. Januar 2020 wurde die Vergütung von Herrn Brückner gemäß Nachtrags-  


					folgsabhängige variable Vergütung auf mehrjähriger Grundlage („Long-Term-In- vereinbarung vom 14. Januar 2020 und 25. April 2020 angepasst. Das Jahres-  


					centivet“ nach näherer Maßgabe des vom Aufsichtsrat nach billigem Ermessen fest- grundgehalt beträgt EUR 240.000)00. Weiterhin erhält Herr Brückner eine leistungs-  


					gelegten Long-Term-Incentive-Programm. Die Berechnung erfolgt weiterhin und erfolgsabhängige Tantieme von EUR 115.000)00 pro Jahr. Die Zieltantieme ver-  


					entsprechend der Vorgaben des Vorstandsdienstvertrages vom 18./20. Dezember ringert oder erhöht sich entsprechend der Zielerreichung) maximal beträgt die Tan-  


					2018. Der jährliche Zuteilungsbetrag) der über die jeweilige mehrjährige Perfor- tieme EUR 230.000)00 brutto. Die Höhe bemisst sich nach der Erreichung  


					mance-Periode abhängig von der Erreichung der jeweiligen Ziele verdient wird) be- bestimmter vom Aufsichtsrat nach billigem Ermessen festgelegter Zielvorgaben  


					trägt EUR 310.000)00 brutto (bei unterjährigem Ausscheiden zeitanteilig“. Die De- (insbesondere operative und finanzielle Performancekennziﬀern“. Soweit der Vor-  


					tails richten sich nach dem vom Aufsichtsrat nach billigem Ermessen festgelegten standsdienstvertrag unterjährig endet) reduziert sich die Tantieme pro rata tempo-  


					Long-Term-Incentive-Programm in der jeweiligen Fassung. Soweit der Vorstands- ris. Die Tantieme ist am Ende des Monats des Folgejahres fällig) in dem der Jahres-  


					dienstvertrag unterjährig endet) reduziert sich die Tantieme pro rata temporis. Die abschluss der Gesellschaf festgestellt wird. Die erfolgsabhängige variable  


					diesbezügliche Rückstellung betrug zum 31. Dezember 2020 EUR 144.606)89) im Vergütung auf mehrjähriger Grundlage in Form von virtuellen Aktien wurde auf  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Berichtszeitraum wurden hierfür TEUR 19 aufgewandt.  


					EUR 185.000)00 brutto festgelegt. Die Rückstellung hinsichtlich des Aktienoptions-  


					programms betrug zum 31. Dezember 2020 EUR 81.142)10) im Berichtszeitraum  


					Herr Hartlief hat Anspruch auf übliche vertragliche (Sach-“Nebenleistungen. Hierzu wurden hierfür TEUR 48 aufgewandt.  


					zählen die Bereitstellung eines Dienstwagens) der Ersatz von Auslagen und Reise-  


					kosten) die Beteiligung an Beiträgen zu einer gesetzlichen oder angemessenen pri- Die Gesellschaf und Herr Brückner haben einen einmaligen Sonderbonus in Form  


					vaten Krankenversicherung und der Pflegeversicherung mit dem gesetzlichen virtueller Aktien im Wert von weiteren EUR 250.000)00 bei Erreichen bestimmter  


					Arbeitgeberanteil) die Zahlung von Beiträgen in einen Pensionsvertrag) soweit vor- kapitalmarktbezogener Ziele vereinbart.  


					handen) die Fortführung der bestehenden Vermögensschadenhafpflichtversiche-  


					rung (D & O-Versicherung“) der Abschluss einer Unfall- und Invaliditätsversicherung Herr Brückner hat Anspruch auf übliche vertragliche (Sach-“Nebenleistungen. Hier-  


					im Rahmen einer Gruppenunfallversicherung sowie eine Vergütungsfortzahlung zu zählen die Bereitstellung eines Dienstwagens) der Ersatz von Auslagen und Rei-  


					bei Krankheit oder Unfall und ein Sterbegeld. Zudem wird Herrn Hartlief im Jahr sekosten) die Beteiligung an Beiträgen zu einer gesetzlichen oder angemessenen  


					2019 für den Verzicht auf ein Sonderkündigungsrecht eine Zahlung in Höhe von privaten Krankenversicherung und der Pflegeversicherung mit dem gesetzlichen  


					EUR 500.000 gewährt (ausgezahlt im Geschäfsjahr 2020“.  


					Arbeitgeberanteil) die Übernahme von freiwilligen Zahlungen in die gesetzliche  


					Rentenversicherung) soweit vorhanden) die Fortführung der bestehenden Vermö-  


					gensschadenhafpflichtversicherung (D & O-Versicherung“) der Abschluss einer Un-  


					HERR TIM BRÜCKNER  


					Am 17. Januar 2019 hat der Aufsichtsrat der Gesellschaf einen Vertrag mit Herrn fall- und Invaliditätsversicherung im Rahmen einer Gruppenunfallversicherung so-  


					Tim Brückner als weiterem Vorstandsmitglied ab dem 1. Februar 2019 bis zum Ab- wie eine Vergütungsfortzahlung bei Krankheit oder Unfall und ein Sterbegeld.  


					lauf des 31. Dezember 2021 geschlossen) d. h.) mit dem Mitglied des Vorstands be-  


					steht ein befristeter Dienstvertrag.  


					EHEMALIGE MITGLIEDER DES VORSTANDS  


					Aus einem vorzeitig zum 03. Januar 2019 beendeten Vorstandsvertrag erhielt ein  


					ehemaliges Vorstandsmitglied im Jahr 2019 ein Grundgehalt in Höhe von  


				


				 


			


		


		

			

[image:  ] 
   
     
       
    
     
       
    
  
   
     
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
         
      
       
    
  








			


			

				

					DEMIRE  
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					75  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					EUR 2.903)23 brutto. Die Höhe einer diesem Vorstandsmitglied eventuell noch zu-  


					stehenden Restvergütung ist oﬀen) da über diese Fragen zurzeit in einem rechtlich  


					anhängigen Verfahren befunden wird; jedoch wurde ein Betrag in Höhe von  


					TEUR 1.920 zurückgestellt.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					TABELLE GEMÄSS DRS 17  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					In TEUR  


					2020  


					2019  


					Komponente mit  


					langfristiger  


					Anreizwirkung  


					Erfolgsunabhängige  


					Erfolgsabhängige  


					Komponenten  


					Komponenten  


					Gesamtbezüge  


					Gesamtbezüge  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Ingo Hartlief  


					414  


					289  


					0


					190  


					143  


					0


					145  


					81  


					749  


					513  


					1.151  


					451  


					Tim Brückner  


					Ausgeschiedenes Vorstandsmitglied  


					Summe:  


					0


					0


					3


					703  


					333  


					226  


					1.262  


					1.482  
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					76  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					WERT DER ZUWENDUNGEN FÜR DAS BERICHTSJAHR  


					UNSER PORTFOLIO  


					INGO HARTLIEF,  


					TIM BRÜCKNER,  


					FINANZVORSTAND  


					SEIT 1. FEBRUAR 2019  


					VORSTANDSVORSITZENDER  


					SEIT 20. DEZEMBER 2018  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					GJ 2020  


					(MIN“  


					GJ 2020  


					(MAX“  


					GJ 2020  


					GJ 2020  


					(MAX“  


					In TEUR  


					GJ 2020  


					GJ 2019  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					In TEUR  


					GJ 2020  


					(MIN“  


					GJ 2019  


					320  


					Festvergütung  


					Nebenleistungen  


					Summe  


					240  


					18  


					240  


					18  


					240  


					18  


					200  


					17  


					Festvergütung  


					400  


					400  


					400  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Nebenleistungen  


					9


					0


					9


					0


					9


					0


					10  


					500  


					830  


					Einmalzahlung  


					258  


					258  


					258  


					217  


					Summe  


					409  


					409  


					409  


					Variable Vergütung (einjährig“  


					Long Term Incentive  


					Summe  


					115  


					185  


					558  


					0


					0


					230  


					185  


					673  


					50  


					300  


					567  


					Variable Vergütung (einjährig“  


					Long Term Incentive  


					Summe  


					190  


					310  


					909  


					0


					0


					380  


					310  


					190  


					190  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					258  


					409  


					1.099  


					1.710  


					Versorgungsaufwand  


					31  


					31  


					31  


					28  


					Versorgungsaufwand  


					5


					5


					5


					5


					Gesamtvergütung  


					589  


					289  


					704  


					595  


					Gesamtvergütung  


					914  


					414  


					1.104  


					1.715  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					77  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					ZUFLUSS FÜR DAS BERICHTSJAHR  


					UNSER PORTFOLIO  


					INGO HARTLIEF,  


					TIM BRÜCKNER,  


					VORSTANDSVORSITZENDER  


					SEIT 20. DEZEMBER 2018  


					FINANZVORSTAND  


					SEIT 1. FEBRUAR 2019  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					In TEUR  


					GJ 2020  


					GJ 2019  


					In TEUR  


					GJ 2020  


					GJ 2019  


					Festvergütung  


					400  


					9


					320  


					10  


					Festvergütung  


					Nebenleistungen  


					Summe  


					240  


					18  


					183  


					17  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Nebenleistungen  


					258  


					200  


					Einmalzahlung  


					500  


					—


					Summe  


					909  


					330  


					Variable Vergütung (einjährig“  


					Variable Vergütung (mehrjährig“  


					Aktienoptionen  


					50  


					—


					—


					—


					Variable Vergütung (einjährig“  


					Variable Vergütung (mehrjährig“  


					Aktienoptionen  


					190  


					—


					—


					—


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					—


					—


					Summe  


					308  


					200  


					—


					—


					Summe  


					1099  


					330  


					Versorgungsaufwand  


					31  


					28  


					Gesamtvergütung  


					339  


					228  


					Versorgungsaufwand  


					5


					5


					Gesamtvergütung  


					1.104  


					335  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					78  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Vergütung des Aufsichtsrats  


					UNSER PORTFOLIO  


					Die Höhe der Vergütung des Aufsichtsrats wird von der Hauptversammlung festge-  


					legt und ist in § 16 („Vergütungt“ der Satzung geregelt. Die zuletzt beschlossene  


					Vergütung bleibt gültig) bis die Hauptversammlung eine geänderte Vergütung be-  


					schließt. Die feste) jährlich zahlbare Vergütung ab dem Geschäfsjahr 2017 wurde  


					durch den Beschluss der Hauptversammlung vom 30. Juni 2016 auf EUR 30.000)00  


					angepasst. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats erhält den dreifachen und der stell-  


					vertretende Vorsitzende den doppelten Betrag der Grundvergütung. Aufsichtsrats-  


					mitglieder) die dem Aufsichtsrat nicht während eines vollen Geschäfsjahres  


					angehört haben) erhalten die Vergütung entsprechend der Dauer ihrer Aufsichts-  


					ratszugehörigkeit.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Zusätzlich erstattet die Gesellschaf den Aufsichtsratsmitgliedern die ihnen bei der  


					Ausübung ihrer Aufsichtsratsmandate entstehenden Auslagen sowie die auf ihre  


					Vergütung und Auslagen zu entrichtende Umsatzsteuer) soweit diese gesondert in  


					Rechnung gestellt werden.  


					Es wird an dieser Stelle auf die entsprechenden Ausführungen im Konzernanhang  


					verwiesen.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					79  


					CHANCEN UND RISIKEN  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Risikobericht  


					verantwortungsbewussten Umgang mit Risiken und Chancen im Rahmen ihrer  


					Kompetenzen aufgefordert. Die Risiken sind den jeweiligen Geschäfsbereichen ge-  


					mäß Verantwortlichkeit zugewiesen. Sie werden auf prozentuale Eintrittswahr-  


					scheinlichkeit hin beurteilt und auf das potenzielle Schadensausmaß hin bewertet.  


					UNSER PORTFOLIO  


					Risikomanagementsystem  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Die Ziele des Risikomanagementsystems sind vor allem die nachhaltige Existenzsi-  


					cherung der DEMIRE) die Risikofrüherkennung) die Überwachung der Einhaltung RISIKOSTEUERUNG  


					der aus der Unternehmensstrategie abgeleiteten Risikostrategie) die Steuerung der Die Risikoverantwortlichen entscheiden – falls notwendig gemeinsam mit dem Vor-  


					Risiken durch geeignete Maßnahmen sowie die Überwachung und Optimierung stand – über eine angemessene Risikosteuerung durch Entwicklung geeigneter  


					des Performance-Risiko-Verhältnisses. Das Risikomanagement umfasst alle organi- Steuerungsmaßnahmen und deren regelmäßige Überwachung.  


					satorischen Regelungen und Aktivitäten sowie die regelmäßigen und konzernwei-  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					ten Umsetzungen der Risikostrategie. Das konzernweite Risikomanagementsystem RISIKOBERICHTERSTATTUNG  


					umfasst alle zum DEMIRE-Konzern gehörenden Gesellschafen) die in den Konzern- Die Meldungen der Risikoverantwortlichen werden zentral aggregiert) wodurch  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					abschluss einbezogen worden sind) insbesondere auch die Fair Value REIT-AG.  


					eine Aussage zum Gesamtrisiko für den DEMIRE-Konzern ermittelt werden kann.  


					Der Vorstand wird quartalsweise und im gegebenen Fall auch ad hoc informiert. So  


					wird eine vollständige und zeitnahe Information über wesentliche Risiken sicher-  


					RISIKOFRÜHERKENNUNGSSYSTEM  


					Das Früherkennungssystem der DEMIRE AG soll alle relevanten Risiken und deren gestellt.  


					Ursachen erfassen) sie quantifizieren und kommunizieren sowie sicherstellen) dass  


					nötige Gegenmaßnahmen frühzeitig eingeleitet werden können. Das Risikofrüh- Der Aufsichtsrat wird regelmäßig umfassend über die Geschäfsentwicklung) die  


					erkennungssystem wird vom Abschlussprüfer im Rahmen der jährlichen Jahresab- Entwicklung der Investitionen sowie über den Stand des Risikomanagementsys-  


					schlussprüfung hinsichtlich der aktienrechtlichen Anforderungen gemäß § 317 Abs. 4 tems und dessen Weiterentwicklung unterrichtet. Bei neuen Risiken mit hohem  


					HGB untersucht und beurteilt. Zudem wurde im Jahr 2020 mit Hilfe eines externen Risikofaktor und stark negativen Veränderungen bestehender Risiken erfolgt eine  


					Dienstleisters eine Revisionsprüfung durchgeführt) welche künfig in regelmäßigen Ad-hoc-Berichterstattung an den Aufsichtsrat.  


					Abständen stattfinden wird.  


					Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem  


					Das Risikofrüherkennungssystem wird kontinuierlich weiterentwickelt. Im Jahr 2020  


					erfolgte diese Weiterentwicklung in Zusammenarbeit mit der Wirtschafsprüfungs- IT-SYSTEME  


					gesellschaf Deloitte. In diesem Projekt wurde insbesondere die Methodik zur Risiko- Die Steuerung und Überwachung der IT-Systeme erfolgt auf zentraler Ebene bei der  


					bewertung vollständig überarbeitet um die Nachvollziehbarkeit und die Qualität der DEMIRE AG. Um stets eine hohe Verfügbarkeit aller notwendigen Systeme und Kom-  


					Risikoquantifizierung zu schärfen.  


					ponenten zu gewährleisten) wird der ordnungsgemäße Betrieb der von uns ver-  


					wendeten Programme und Schnittstellen regelmäßig überwacht. Die Ergebnisse  


					des Monitorings werden zur laufenden Optimierung der Abläufe eingesetzt. Unser  


					RISIKOIDENTIFIKATION UND -BEWERTUNG  


					Die Risikoidentifikation bildet die Grundlage für den angemessenen und eﬀektiven komplettes EDV-System ist mit einem mehrstufigen Konzept gegen unbefugte Zu-  


					Umgang mit Risiken. Unsere Mitarbeiter sind grundsätzlich zu einem griﬀe und Schadprogramme) wie z. B. Viren und Trojaner) gesichert. Das interne  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					80  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Netzwerk des DEMIRE-Konzerns wird gegen externe Zugriﬀe von außen mit Fire- Im Sinne des Risikomanagements werden Plausibilität) Richtigkeit und Vollständig-  


					walls geschützt.  


					keit der Buchungen durch konzerneigene Mitarbeiter überwacht und geprüf. Die  


					an diesem Prozess beteiligten Mitarbeiter erfüllen die qualitativen Anforderungen  


					und werden regelmäßig geschult. Zudem bildet das Vier-Augen-Prinzip ein wichti-  


					UNSER PORTFOLIO  


					RECHNUNGSLEGUNGSPROZESS  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Das interne Kontroll- und Risikomanagementsystem des Rechnungslegungs- und ges Kontrollinstrument.  


					Konsolidierungsprozesses stellt einen wesentlichen Baustein des Konzern-Risiko-  


					managements dar. Es umfasst alle rechnungslegungsbezogenen Prozesse sowie Weitere wesentliche Instrumentarien bilden:  


					sämtliche Risiken und Kontrollen im Hinblick auf die Rechnungslegung.  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					— Die klare Aufgabentrennung und Zuordnung von Verantwortlichkeiten zwischen  


					Die Rechnungslegungsprozesse sind darauf gerichtet) folgende Ziele zu erreichen:  


					den am Rechnungslegungsprozess beteiligten internen und externen Bereichen  


					— Die Einbeziehung externer Spezialisten) soweit erforderlich) wie zum Beispiel  


					bei der Gutachtenerstellung für den Marktwert von Liegenschafen  


					— Sicherung der Wirtschaflichkeit der Geschäfstätigkeit und des Schutzes  


					des Vermögens  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					— Sicherstellung der Ordnungsmäßigkeit und Verlässlichkeit der internen  


					und externen Rechnungslegung  


					— Einhaltung der maßgeblichen rechtlichen Vorschrifen) insbesondere der  


					Normenkonformität des Konzernabschlusses und des zusammengefassten  


					Lageberichts  


					Gemeinsam mit unseren externen Dienstleistern und Beratern werden neue Geset-  


					ze) Rechnungslegungsstandards und andere oﬀizielle Verlautbarungen fortlaufend  


					bezüglich ihrer Relevanz und ihrer Auswirkungen auf den Konzern- und Jahresab-  


					schluss und den zusammengefassten Lagebericht analysiert. Bei Bedarf werden die  


					Bilanzierungsvorgaben des Konzerns angepasst.  


					Als rechtliches Mutterunternehmen stellt die DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Es- Zur Sicherung der Angemessenheit der Bilanzierung und der zutreﬀenden Gesamtaus-  


					tate AG auch den Konzernabschluss auf. Zentral durchgeführte Werthaltigkeits- sage des Konzern- bzw. Jahresabschlusses einschließlich des zusammengefassten  


					tests) insbesondere die Marktbewertung aller Immobilien durch unabhängige ex- Lageberichts werden folgende Maßnahmen und Kontrollen in einem strukturierten  


					terne Gutachter) sichern die einheitliche und standardisierte Anwendung der Prozess mit unseren Dienstleistern regelmäßig umgesetzt) evaluiert und fortentwi-  


					Bewertungskriterien. Ebenfalls auf Konzernebene erfolgen die Aggregation und ckelt:  


					Aufbereitung erforderlicher Daten für den Konzernanhang und den zusammenge-  


					fassten Lagebericht. Diesen Prozessen vorgelagert erfolgen die Buchführung) die — Identifikation und Analyse der wesentlichen Risikofelder und Kontrollbereiche  


					Jahresabschlusserstellung und die Zusammentragung zusätzlicher Informationen  


					— Monitoring und Plausibilitätskontrollen zur Überwachung der Prozesse und  


					der in den Konzernabschluss einbezogenen Konzerngesellschafen nach einheitli-  


					ihrer Ergebnisse auf Ebene des Vorstands und der operativen Einheiten  


					chen Maßgaben) teils durch das externe Property Management) teils über Ge- — Präventive Kontrollmaßnahmen im Finanz- und Rechnungswesen sowie der  


					schäfsbesorgungsverträge durch die Mitarbeiter der DEMIRE AG.  


					für die Bilanzierung wesentlichen operativen Unternehmensprozesse  


					— Maßnahmen) die die ordnungsmäßige) vollständige und zeitnahe EDV-gestützte  


					Verarbeitung von rechnungslegungsbezogenen Sachverhalten und Daten  


					sicherstellen  


					Die geforderten Auswertungen sowie die erstellten Quartals-) Zwischen- und Jah-  


					resabschlüsse werden vollständig und zeitnah übermittelt und intern überwacht.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					81  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					— Maßnahmen zur Überwachung des rechnungslegungsbezogenen internen  


					Kontroll- und Risikomanagementsystems sowie der Maßnahmen zur Beseiti-  


					gung etwaiger Kontrollschwächen  


					unwahrscheinlicht) „unwahrscheinlicht) „möglicht) „wahrscheinlicht) „sehr wahr-  


					scheinlicht“.  


					UNSER PORTFOLIO  


					GESAMTWIRTSCHAFTLICHE SOWIE MARKT- UND BRANCHENRISIKEN  


					Gesamtwirtschafliche Veränderungen können sich positiv und negativ auf unsere  


					Vermögens-) Finanz- und Ertragslage auswirken. Im Jahr 2020 sorgte die Covid-19-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Allgemeine Risikosituation  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Im Geschäfsjahr 2020 profitierte die DEMIRE) trotz der Covid-19-Pandemie) von der Pandemie für Verluste im Bereich der Mieteinnahmen und erschwerte Bedingun-  


					weiterhin positiven Entwicklung des Immobilienmarkts in Deutschland. Dies trug) gen bei Neuvermietungen. Für 2021 geben die Konjunkturexperten trotz der andau-  


					zusammen mit den durch den Vorstand der Gesellschaf initiierten Maßnahmen) ernden Pandemiesituation eine verhalten positive Prognose ab. Die wirtschafliche  


					maßgeblich zur Verbesserung der finanziellen und operativen Kennzahlen bei. Erholung würde sich stabilisierend auf die Flächennachfrage in den Sektoren Büro  


					Durch Ankäufe und Vermietungserfolge konnten die Mieteinnahmen der Gesell- und Einzelhandel auswirken. Während die Verfügbarkeit von Impfstoﬀen eine  


					schaf nachhaltig gesteigert werden. Gleichzeitig hat die Aufnahme neuer und die Überwindung der Covid-19-Pandemie wahrscheinlicher macht) bleibt die wirt-  


					Ablösung bestehender Finanzierungen dazu beigetragen) dass die durchschnittli- schafliche Entwicklung aber bis auf Weiteres – mindestens bis in den kommenden  


					chen Finanzierungskosten dauerhaf gesenkt werden konnten. Dies führt 2020 so- Herbst hinein – mit erheblichen Unsicherheiten behafet.  


					wie in den Folgejahren zu deutlich verbesserten Kennzahlen.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Die wirtschafliche Entwicklung der DEMIRE hängt unmittelbar mit der Entwicklung  


					Nichtsdestotrotz hinterlässt die Covid-19-Pandemie in den finanziellen und opera- des deutschen Immobilienmarktes zusammen. Die zukünfige Entwicklung der  


					tiven Kennzahlen des Konzerns nachhaltige Spuren. So trugen die Lockdown-Pe- Mieteinnahmen stellt ein Risiko dar) das sich mittelbar auch auf die Bewertung des  


					rioden zu erhöhten oﬀenen Zahlungsposten bei. Zudem mussten aufgrund von In- Portfolios auswirken kann. Risiken aus einer negativen Entwicklung des Immobi-  


					solvenzen erhöhte Einzelwertberichtigungen vorgenommen werden. Auch das lienmarkts und anderer Umfeld- und Branchenrisiken mit mittelbaren Auswirkun-  


					Ergebnis aus der Bewertung der Immobilienbestände konnte nicht an das Niveau gen auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage werden derzeit als gering einge-  


					der Vorjahre anknüpfen.  


					stuf. Allerdings sind vor allem die Eﬀekte auf den Einzelhandelssektor nur schwer  


					vorhersehbar) wobei diese im Portfolio der DEMIRE untergewichtet sind.  


					Einzelrisiken  


					Im Handel mit Gewerbeimmobilien besteht trotz allem und nach wie vor ein starker  


					Die nachfolgende Darstellung gibt einen Überblick über die wesentlichen Risiken Wettbewerb) der das Risiko beinhaltet) dass sich die Gesellschaf möglicherweise  


					für den DEMIRE-Konzern. Hinsichtlich einer Risikoquantifizierung insbesondere in nicht ausreichend durchsetzen könnte.  


					Bezug auf die Auswirkungen von Zinsänderungen verweisen wir auf die Sensitivi-  


					tätsanalysen im Konzernhang in den Kapiteln „Als Finanzinvestition gehaltene Im-  


					mobilient und „Finanzinstrumentet.  


					Die Bewertung der Einzelrisiken erfolgt auf Basis der Schadenshöhe („sehr niedrigt)  


					„niedrigt) „mittelt) „hocht) „sehr hocht“ und der Eintrittswahrscheinlichkeit („sehr  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					82  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					FINANZWIRTSCHAFTLICHE RISIKEN  


					FINANZIERUNGS- UND LIQUIDITÄTSRISIKEN  


					könnte. In der Folge könnte die DEMIRE mit der Stellung zusätzlicher Sicherheiten)  


					zusätzlichen Tilgungsleistungen oder Einzahlungen auf verpfändete Guthabenkon-  


					UNSER PORTFOLIO  


					Die Steuerung der Liquidität dient dem Ziel) die Zahlungsfähigkeit des Konzerns zu ten als weitere Kreditsicherheit oder letztendlich mit der außerordentlichen Kündi-  


					jeder Zeit gewährleisten zu können. Unter konservativen Annahmen werden hierzu gung einzelner Finanzierungen oder sogar der Akkumulation von außerordentli-  


					insbesondere die für die operative Führung des Konzerns notwendigen Mittel auf chen Kündigungen konfrontierbt sein. Dies könnte zu erheblichen negativen  


					Ebene der Konzernunternehmen und auf Ebene der Gesellschaf budgetiert und Auswirkungen auf die Liquiditätslage der DEMIRE führen.  


					disponiert. Die Liquidität entwickelt sich aus den laufenden Einnahmen der Immo-  


					bilien abzüglich der Bewirtschafungs-) Verwaltungs- und Finanzierungskosten auf Alle Finanzverbindlichkeiten des Konzerns weisen zum Bilanzstichtag jeweils einen  


					der jeweils objekthaltenden Ebene und auf Ebene der Gesellschaf sowie aus den deutlich unter dem durch die jeweilige Finanzierungsvereinbarung erlaubten LTV  


					Zuflüssen der Konzernunternehmen in Form von Dividenden) Gewinnausschüttun- der Finanzverbindlichkeiten auf. Die Unternehmensanleihe 2019/2024 sieht folgen-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					gen) Ergebnisabführungen und Entnahmen.  


					de Covenants vor: der LTV (Net Loan-to-Value Ratio“ basierend auf Finanz- und Lea-  


					singverbindlichkeiten abzüglich Zahlungsmittelbestand im Verhältnis zu den ge-  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Grundsätzlich bestehen daher die Risiken) dass die jeweilige Gesellschaf unterjäh- samten Aktiva abzüglich Firmenwert und Zahlungsmittelbestand) die  


					rig nicht zu jedem Zeitpunkt über ausreichend Liquidität verfügt) um ihre laufen- Zinsdeckungsrate (Interest Coverage Ratio) „ICRt“ basierend auf dem konsolidier-  


					den Verpflichtungen erfüllen zu können) sowie dass Anschlussfinanzierungen aus- ten EBITDA im Verhältnis zum Net Cash Interest (Zinsaufwendungen an Dritte ab-  


					laufender Finanzverbindlichkeiten nicht oder nur teilweise oder nur zu schlechteren züglich Zinserträge von Dritten) abzüglich einmalige Finanzierungskosten) Vorfäl-  


					Konditionen als geplant erreicht werden können. Weiterhin kann zusätzlicher Li- ligkeitsentschädigungen“. Zur Höhe der einzelnen Covenants) einschließlich deren  


					quiditätsbedarf von Ereignissen) die außerhalb des geschäflichen Einflussbereichs Stand zum 31. Dezember 2020 für die neue Unternehmensanleihe) wird auf Seite XX  


					von DEMIRE liegen) vor allem aus den unten genannten operativen und sonstigen verwiesen. Die international renommierten Ratingagenturen Standard & Poor’s  


					Risiken) resultieren.  


					und Moody’s haben im Juli 2020 für die Unternehmensanleihe das BB+ beziehungs-  


					weise Ba2-Rating bestätigt und dieses Rating für die Unternehmensanleihe 19/24  


					Die zum Bilanzstichtag vorhandenen Mittel und der geplante Cashflow im Jahr aufrechterhalten. DEMIRE ist gehalten) die für die Aufrechterhaltung der Kreditwür-  


					2021 reichen für die derzeitigen Bedürfnisse der laufenden Geschäfstätigkeit aus. digkeitseinstufung (Credit Rating“ durch die Ratingagenturen notwendigen Bedin-  


					Zudem stehen 2021 und 2022 keine Endfälligkeiten von Finanzverbindlichkeiten gungen einzuhalten. Die Einhaltung der betreﬀenden Covenants und Ratingbedin-  


					an) sodass kein Risiko aus Anschlussfinanzierungen in diesem Zeitraum aufritt.  


					gungen wird laufend überwacht und darüber an den Vorstand berichtet. Der  


					Vorstand schätzt daher das Risiko aus Verschlechterung der Covenants sowie des  


					Ratings und die daraus resultierenden Auswirkungen auf die Vermögens-) Finanz-  


					RISIKEN AUS COVENANT-VERPFLICHTUNGEN  


					Es besteht das Risiko) dass sich die Einnahmen und die Marktwerte der Immobilien und Ertragslage als niedrig ein.  


					reduzieren. Dies könnte das Verhältnis von Finanzverbindlichkeiten zum Verkehrs-  


					wert (Loan-to-Value-Verhältnis) „LTVt“) den Kapitaldeckungsgrad (Debt Service Co-  


					verage Ratio) „DSCRt“) die Zinsdeckungsrate (Interest Service Coverage Rate)  


					„ISCRt“ oder die Kapitaldienstfähigkeit verschlechtern) was zu einer Verletzung der  


					Covenant-Verpflichtungen aus den verschiedenen Fremdfinanzierungen führen  
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					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					83  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					ZINSRISIKEN  


					VERMIETUNGS- UND BEWIRTSCHAFTUNGSRISIKEN  


					Zur Finanzierung deutscher Gewerbeimmobilien setzt der DEMIRE-Konzern Fremd- Bei der Vermietung und Bewirtschafung von Immobilien bestehen Risiken der  


					kapital ein. Hierbei handelt es sich ausschließlich um Darlehen mit fester Verzin- Mietminderung) von Mietausfällen oder des Leerstandes von Flächen. Zudem kön-  


					sung als auch um handelbare Instrumente) darunter Unternehmensanleihen. Die nen indexbedingte Mieterhöhungen nicht immer vollständig) nicht sofort oder  


					Evaluierung der Zinspolitik erfolgt in regelmäßigen Abständen und in enger Abstim- überhaupt nicht durchgesetzt werden. Ferner können zusätzlich zu Einnahmeaus-  


					mung mit dem Aufsichtsrat. Aufgrund der Festzinsvereinbarungen werden keine fällen vermietungsbedingte Kosten (z. B. Mieterincentives) Ausbaukosten) Über-  


					Derivate eingesetzt. Das Zinsniveau hat auch Auswirkungen auf die Einstandspreise nahme von Umzugskosten) mietfreie Zeiten“ entstehen. Generell streben wir lang-  


					neu erworbener Immobilien. Der Vorstand schätzt das Zinsrisiko für den Konzern fristige Vermietungen an und ergreifen frühzeitig Maßnahmen zur Anschluss- und  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					als niedrig ein.  


					Neuvermietung. Sofern es DEMIRE nicht gelingen sollte) ihre Immobilien zu attrak-  


					tiven Konditionen zu vermieten) oder Vermietungsverträge formale Mängel aufwei-  


					sen und daher inhaltliche Vereinbarungen nicht durchgesetzt werden können)  


					WÄHRUNGSRISIKEN  


					Für das bestehende Portfolio an Gewerbeimmobilien in Deutschland bestehen sehr ge- könnte sich dies negativ auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage der Gesell-  


					ringe Fremdwährungsrisiken) da alle wesentlichen Geschäfsvorfälle in EUR abgewickelt schaf auswirken.  


					werden. Der Vorstand schätzt das Risiko aus Währungsrisiken und die daraus resultieren-  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					den Auswirkungen auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage als sehr niedrig ein.  


					Es bestehen Risiken) dass unerwartete Kosten für Instandhaltungs- und Instand-  


					setzungsmaßnahmen oder für Anpassungen der Immobilien an zeitgemäße Anfor-  


					derungen auch durch zeitliche Verzögerungen bei der Durchführung) beispielswei-  


					OPERATIVE RISIKEN  


					Gewerbeimmobilien weisen insbesondere die klassischen Vermietungsrisiken auf. se durch spätere Erteilung der Baugenehmigung) anfallen) sodass es zu  


					Angesichts der aktuellen Marktlage in Deutschland ergeben sich auch Bewertungs- entsprechenden Verschiebungen im Vermietungszeitpunkt und somit im Zufluss  


					risiken.  


					der Mieteinnahmen sowie der Rentabilität kommen kann.  


					Zum Zeitpunkt der Berichterstellung bestanden aufgrund der Mieterstruktur keine  


					wesentlichen Vermietungsrisiken mit unmittelbarer Auswirkung auf die Ertragslage  


					des Konzerns. Den Ausfallrisiken aus Mietforderungen wird durch Wertberichtigun-  


					gen Rechnung getragen. Zudem versuchen wir grundsätzlich) eine Abhängigkeit  


					von großen Mietern zu vermeiden. Im Geschäfsjahr 2020 entfielen nur noch  


					39)05 % (31. Dezember 2019: 43)2%; 31. Dezember 2018: 47)6 %“ der Vertragsmieten  


					auf die zehn größten Mieter. Hier handelt es sich um namhafe Mieter vor allem aus  


					dem öﬀentlichen Sektor) Telekommunikation und Handel. Es besteht jedoch eine  


					Abhängigkeit von einigen wenigen Mietern) die einen wesentlichen Anteil an den  


					Mieterträgen haben. Größter Mieter) mit einem kumulierten Anteil an den gesamten  


					Vertragsmieten des Immobilienportfolios von 15)3 % (31. Dezember 2019: 19)1 %;  


					31. Dezember 2018: 30)8 %“ über mehrere Mietvertragsverhältnisse und  
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					XX  


					XX  


					Immobilienstandorte) ist die Deutsche Telekom (GMG Generalmietgesellschaf können. Eine direkte Auswirkung auf die Funds from Operations (FFO“ und die Li-  


					GmbH“. Sofern es nicht gelänge) für diesen Mieter oder andere wesentliche Mieter quidität des Konzerns ergibt sich dadurch jedoch nicht.  


					aus den zehn größten Mietern nach Vertragsende oder außerordentlicher Kündi-  


					UNSER PORTFOLIO  


					gung Nachmieter für die entsprechenden Flächen zu finden) würde dies zu einem Der Vorstand schätzt das Risiko aus der Bewertung und die daraus resultierenden  


					erheblichen Rückgang der Mieteinnahmen und somit zu einem wesentlichen nega- Auswirkungen auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage als niedrig ein.  


					tiven Eﬀekt auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage der Gesellschaf führen.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Dank unseres eigenen umsetzungsstarken Asset- und Portfoliomanagements sind CORONA-PANDEMIE  


					wir mieternah aufgestellt und pflegen eine langfristige Mieterbindung. Durch die Die Covid-19-Pandemie erreicht Deutschland Anfang 2020 und führte zu einem ers-  


					Veränderung von Single-Tenant-Objekten der Telekom zu Multi-Tenant-Objekten ten Lockdown in der Zeit von 18. März bis 10. Mai 2020. Durch staatliche Anordnung  


					haben wir die Abhängigkeit von unserem Hauptmieter deutlich reduzieren können. wurden eine Vielzahl von Geschäfen) Hotels) Freizeiteinrichtungen etc. zur Schlie-  


					Dabei erfolgte die Nachvermietung hauptsächlich an Mieter aus dem öﬀentlichen ßung der Geschäfe aufgefordert. Mieter haben Ihre Miete nicht oder nur verspätet  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Sektor.  


					gezahlt. Ab dem 20. Dezember 2020 erfolgte der zweite Lockdown) der über den  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					31. Dezember 2020 verlängert worden ist. Wann die geschlossenen Geschäfe wie-  


					Der Vorstand schätzt daher das Risiko aus Vermietungs- und Bewirtschafungsrisi- dereröﬀnen können und wann eine „gewisset Normalität wieder erreicht werden  


					ken und die daraus resultierenden Auswirkungen auf die Vermögens-) Finanz- und kann ist zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichts unbekannt.  


					Ertragslage als niedrig ein.  


					Die Pandemie beeinträchtigt die Deutsche Wirtschaf und die einzelnen Unterneh-  


					BEWERTUNGSRISIKEN  


					men nachhaltig. Es drohen Mietausfälle) Insolvenzen und Risiken in der Nachver-  


					Die im Konzernabschluss als Finanzinvestitionen gehaltenen Immobilien werden mietung von Flächen. Dies gilt insbesondere für Einzelhandels- und Hotelflächen.  


					im Rahmen der Folgebewertung mit ihrem beizulegenden Wert nach IFRS 13 bilan- Diese Situation hat es bislang in Deutschland nicht gegeben) so dass alle Marktteil-  


					ziert. Dieser beizulegende Zeitwert basiert auf Wertgutachten) die mindestens ein- nehmer gefordert sind) mit diesen erhöhten Beeinträchtigungen im Geschäfsleben  


					mal pro Jahr von unabhängigen Wertgutachtern erstellt werden. Dabei spielen ver- umzugehen.  


					schiedene Faktoren eine Rolle: Zum einen fließen Gegebenheiten wie die  


					Entwicklung von Mietdauer) Mietniveau und Leerständen sowie qualitative Fakto- Der Vorstand schätzt das Risiko aus der Corona-Pandemie insgesamt als hoch ein.  


					ren wie Lage und Zustand des Objekts als Parameter in die Bewertung ein.  


					VERKAUFSRISIKEN  


					Im Zuge der Folgebewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien im Immobilienverkäufe aus dem Bestandsportfolio nutzen wir) um das Klumpenrisiko  


					Rahmen der Quartals-) Halbjahres- oder Jahresabschlüsse kann es aufgrund einer in der sektoralen und regionalen Portfoliostruktur zu senken) Gewinne zu realisie-  


					möglichen Änderung der in die Wertgutachten einfließenden endogenen und exo- ren und den Schuldenabbau voranzutreiben und somit finanzielle Risiken zu redu-  


					genen Parameter zu negativen Änderungen des beizulegenden Wertes der jeweili- zieren. Nach Verkauf von Immobilien könnte es zu Ansprüchen des Käufers aus Ge-  


					gen Immobilie kommen. Dies führt dann zu ergebniswirksamen Anpassungen) die währleistung kommen) sofern die Immobilien nicht die versprochenen  


					sich auf das Konzernergebnis unter Umständen auch erheblich negativ auswirken Eigenschafen) z. B. Modernisierungszustand) keine Kontaminierung) Vermietung)  


				


				 


			


		


		

			

[image:  ] 
   
     
       
    
     
       
    
  
   
     
       
       
       
       
       
         
      
       
    
  








			


			

				

					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					85  


					UNTERNEHMEN UND  
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					XX  


					XX  


					aufweisen. Diese können einen negativen Eﬀekt auf die Vermögens-) Finanz- und COMPLIANCERISIKEN  


					Ertragslage der Gesellschaf haben.  


					Verantwortungsbewusste und nachhaltige Unternehmensführung ist Teil der  


					UNSER PORTFOLIO  


					Unternehmenskultur und des Geschäfsalltags von DEMIRE. Daher entwickeln wir  


					Der Vorstand schätzt aufgrund des geringen Umfangs von Desinvestitionen - im Be- unser Compliance-Programm mit dem Ziel weiter) Mitarbeiter bei der Einhaltung  


					zug auf den absoluten Wert der verkaufen Objekte - bei der DEMIRE in den letzten relevanter Rechtsvorschrifen und Verhaltensstandards zu unterstützen. Das Com-  


					Geschäfsjahren das Risiko aus Verkaufsrisiken und die daraus resultierenden Aus- pliance-Programm der DEMIRE beinhaltet u.a. einen Verhaltenskodex sowie regel-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					wirkungen auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage als niedrig ein.  


					mäßige Mitarbeiterschulungen. Im Jahr 2020 durchlief die DEMIRE zudem erfolg-  


					reich ein externes Audit und wurde damit als zertifiziertes Unternehmen Institut für  


					Corporate Governance in der deutschen Immobilienwirtschaf e.V. aufgenommen.  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					RECHTSRISIKEN  


					Im Hinblick auf das Geschäfsmodell von DEMIRE können Risiken insbesondere aus  


					Änderungen der rechtlichen Rahmenbedingungen und Vorschrifen entstehen. Zu- Ein Compliance Oﬀicer ist Ansprechpartner für Fragen zu Compliance und für Hin-  


					dem könnte DEMIRE für derzeit nicht erkannte Altlasten) Umweltverunreinigungen weise auf Non-Compliance. Unsere bestehenden Compliance-Prozesse und -Kont-  


					und gesundheitsschädliche Bausubstanzen aufkommen müssen oder für die Nicht- rollen könnten trotzdem nicht ausreichend sein) bewusstes rechtswidriges Verhal-  


					erfüllung baurechtlicher Anforderungen entsprechend der geltenden Rechtslage in ten durch Beschäfigte des DEMIRE-Konzerns zu verhindern) sodass der Ruf von  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Anspruch genommen werden.  


					DEMIRE und das Vertrauen in unser Geschäf geschädigt werden könnten. Wenn  


					DEMIRE nicht in der Lage sein sollte) rechtswidriges Verhalten aufzudecken und ad-  


					Weitere Rechtsrisiken können grundsätzlich aus verschiedenartigen Auseinander- äquate organisatorische und disziplinarische Maßnahmen zu ergreifen) könnte es  


					setzungen) beispielsweise in Miet- oder Personalangelegenheiten) resultieren. zudem zu Sanktionen und Geldbußen kommen) die sich negativ auf die Vermö-  


					Mietstreitigkeiten gehören dabei zum unvermeidlichen geschäflichen Alltag von gens-) Finanz- und Ertragslage der Gesellschaf auswirken könnten.  


					Immobilienunternehmen) mit dem entsprechend geschäfsmäßig umgegangen  


					wird. Die COVID-19-Pandemie kann aufgrund neu eingeführter gesetzlicher Rege- Der Vorstand schätzt das Risiko aus Compliancerisiken und die daraus resultieren-  


					lungen wie auch einer geänderten Rechtsprechung dazu führen) dass der Vermieter den Auswirkungen auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage als niedrig ein.  


					eine Mietreduzierung insbesondere während der Dauer einer behördlich angeord-  


					neten Schließung akzeptieren muss („Störung der Geschäfsgrundlaget“. Wesent-  


					liche rechtliche Auseinandersetzungen) die ein erhebliches Risiko darstellen kön-  


					nen) sind derzeit nicht anhängig oder absehbar. Für laufende Rechtsstreitigkeiten  


					ist ausreichende Vorsorge getroﬀen. Insgesamt schätzt der Vorstand die Rechtsrisi-  


					ken und die finanziellen Auswirkungen auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage  


					als niedrig ein.  
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					XX  


					XX  


					STEUERRISIKEN  


					PERSONALRISIKEN  


					Die steuerlichen Strukturen der DEMIRE sind komplex) da unterschiedliche Steuer- Kompetente) engagierte und motivierte Mitarbeiter sind eine wesentliche Voraus-  


					subjekte (Organschafen und Besteuerungen auf Ebene von Einzelgesellschafen“ setzung für die erfolgreiche Entwicklung der DEMIRE. Der DEMIRE-Konzern könnte  


					sowie verschiedene Rechtsformen innerhalb des Konzerns bestehen. Für DEMIRE Mitglieder des Vorstands oder andere Leistungsträger verlieren bzw. nicht in der  


					relevant sind Restriktionen zur sogenannten Zinsschranke) also Regelungen der so- Lage sein) sie durch ausreichend qualifizierte Kräfe und zeitnah zu ersetzen. Im  


					genannten Mindestbesteuerung zur erweiterten gewerbesteuerlichen Kürzung auf Jahr 2019 gab es neben der Neubesetzung des Vorstands auch bei den Mitarbeitern  


					Ebene einzelner Objektgesellschafen. Zudem könnten Änderungen in den steuer- eine relativ hohe Fluktuation. Alle vakanten Positionen konnten zeitnah neu be-  


					rechtlichen Regelungen insbesondere zur (konzerninternen“ Nutzung von Verlust- setzt werden. Der Vorstand ist überzeugt) dass mit der aktuellen Personalstruktur  


					vorträgen zu höheren Steueraufwendungen und -zahlungen führen. Die Gesell- auch eine Längerfristigkeit der Stellenbesetzungen einhergeht. Dies hat sich im Ge-  


					schaf ist der Ansicht) dass derzeit keine wesentlichen steuerlichen Risiken schäfsjahr 2020 bestätigt. Es gab deutlich weniger personelle Veränderungen. Da  


					bestehen) die durch zusätzliche als bisher gebuchte Rückstellungen berücksichtigt die Nachfrage nach gut qualifiziertem Personal jedoch sehr hoch ist) schätzt der  


					werden müssten. Im Rahmen von steuerlichen Außenprüfungen und der regelmä- Vorstand das mit dem Verlust von Mitarbeitern verbundene Risiko und die daraus  


					ßigen Veränderungen im bestehenden Portfolio sowie im Rahmen der vorgenom- resultierenden Auswirkungen auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage als mit-  


					menen Erweiterungen des Portfolios) im Wesentlichen durch Übernahme von Ge- tel ein.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					sellschafsanteilen an den objekthaltenden Gesellschafen) können sich  


					Steuerrisiken ergeben.  


					IT-RISIKEN  


					Die IT-Systeme der DEMIRE und ihrer Tochterunternehmen sowie ihrer Dienstleister  


					könnten wichtige Daten unwiederbringlich verlieren oder unberechtigte Datenzu-  


					RISIKEN IM ZUSAMMENHANG MIT DEM REIT-STATUS DER FAIR VALUE REIT-AG  


					In ihrer Eigenschaf als deutsche Real-Estate-Investment-Trust-Aktiengesellschaf griﬀe von außen erfahren. Beides könnte Störungen des Geschäfsbetriebs und  


					(REIT“ muss die Fair Value REIT-AG bestimmte gesetzliche Anforderungen erfüllen) Kosten verursachen und letztendlich zu Vermögensschäden führen. Die DEMIRE hat  


					damit sie von der Körperschaf- und der Gewerbesteuer befreit ist. Bei Nichterfül- sich gegen IT-Risiken durch ein eigenes Netzwerk) moderne Hard- und Sofwarelö-  


					lung der Voraussetzungen drohen Strafzahlungen und ggf. – im mehrfachen Wie- sungen sowie Maßnahmen gegen Angriﬀe von außen abgesichert) und die Daten  


					derholungsfall – der Verlust der Steuerbefreiung und der Entzug des Status als werden zusätzlich gesichert. Mitarbeiter erhalten über detaillierte Zugriﬀsrechts-  


					deutscher REIT. Dies würde unter Umständen zu Steuernachzahlungen und zu er- regelungen ausschließlich Zugriﬀ auf die für ihre Arbeit notwendigen Systeme und  


					heblichen Liquiditätsabflüssen) bei Verlust des REIT-Status zudem eventuell zu Ent- Dokumente. Der Vorstand schätzt das Risiko aus IT-Risiken und die daraus resultie-  


					schädigungsansprüchen von Aktionären der Fair Value REIT-AG führen. Diese kön- renden Auswirkungen auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage als niedrig ein.  


					nen einen wesentlichen negativen Eﬀekt auf die Vermögens-) Finanz- und  


					Ertragslage der Gesellschaf haben.  


					Der Vorstand schätzt das Risiko aus Steuerrisiken und die daraus resultierenden  


					Auswirkungen auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage als mittel ein.  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Zusammenfassende Betrachtung der Risikolage  


					Erläuterung wesentlicher Chancen  


					UNSER PORTFOLIO  


					Die Risikolage des DEMIRE-Konzerns und der Gesellschaf hat sich im Berichtszeit- Chancen aus der aktuellen Marktlage  


					raum aufgrund der Corona Pandemie verschlechtert. Die operativen Erfolge) die  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					nachhaltige Verbesserung der entsprechenden Kennzahlen und die Refinanzierun- GESAMTWIRTSCHAFTLICHE UND BRANCHENBEZOGENE CHANCEN  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					gen der Jahre 2019 und 2020 tragen jedoch dazu bei) dass die DEMIRE besser als in Das gesamtwirtschafliche und branchenbezogene Umfeld bewertet die DEMIRE  


					der Vergangenheit gegen externe Schocks gewappnet ist. Dies zeigt das Ergebnis auch für das Geschäfsjahr 2021 als zweischneidig. Einerseits prägen die weiteren  


					des Geschäfsjahres 2020 eindrücklich. Zudem monitort der Vorstand die beschrie- Auswirkungen der Pandemie und des sich daraus ergebenden Lockdowns die Ent-  


					bene Risiken einzelnd und kombiniert) und bewertet die sich daraus ergebene Ein- wicklung der Gesamtwirtschaflichen Lage wie auch der Immobilienwirtschaf zum  


					trittswarscheinlichkeit regelmäßig. Bezüglich Risiken aus einer negativen Entwick- Teil erheblich. Andererseits scheint insbesondere durch die zunehmende Verfüg-  


					lung des Immobilienmarkts und anderer Umfeld- und Branchenrisiken gehen wir barkeit des Impfstoﬀs ein Ende der Einschränkungen in Sicht) und in zahlreichen  


					derzeit von einer erhöhten Eintrittswahrscheinlichkeit aus und schätzen das Risiko Bereichen und Branchen sind Nachholeﬀekte zu erwarten.  


					der negativen Beeinflussung auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage als mit-  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					telmäßig ein. Vor allem die kurz-) mittel- und langfristigen Eﬀekte auf den Einzel- Die DEMIRE blickt vorsichtig optimistisch ins Jahr 2021. Intern haben sich Strategie  


					handelssektor spielen dabei eine maßgebliche Rolle.  


					und Struktur im Jahr 2020 bewährt) und in Bezug auf den deutschen Immobilien-  


					markt könnten sich Ankaufsopportunitäten ergeben. Dieses Umfeld will der  


					Dem Vorstand sind nach heutiger Einschätzung keine Risiken bekannt) die sich be- DEMIRE-Konzern nutzen) um seinen Unternehmenswert weiter zu erhöhen – durch  


					standsgefährdend auf die Gesellschaf auswirken können. Die Gesellschaf ist da- sorgfältige und professionelle Auswahl zusätzlicher Immobilien und durch ein wei-  


					von überzeugt) die sich bietenden Chancen und Herausforderungen auch in Zu- terhin aktives Immobilienmanagement des vorhandenen Bestands.  


					kunf nutzen zu können) ohne dabei unvertretbar hohe Risiken eingehen zu  


					müssen.  


					Auch wenn die Auswirkungen des Coronavirus mehr als ein Jahr nach Ausbruch der  


					Pandemie nicht final absehbar sind) geht die DEMIRE von einer weiterhin stabilen  


					Nachfrage nach soliden Immobilien in guten Lagen auch außerhalb der TOP-7  


					Standorte aus.  


					Chancen der Geschäfstätigkeit  


					Im Berichtszeitraum wurde das Insourcing von Konzernfunktionen und die hiermit  


					einhergehende Harmonisierung von Prozessen und IT-Strukturen weitestgehend  


					abgeschlossen. Außerdem konnte das interne Asset- und Portfoliomanagement  


					fachlich und personell verstärkt und an die Portfoliogröße und das geplante Wachs-  


					tum angepasst werden. Auch das Property und Facility Management) das bereits  


					Ende 2018 größtenteils an einen renommierten Dienstleister ausgelagert wurde) ist  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					88  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					für das geplanten Portfoliowachstums aufgestellt. Folglich wurde eine höhere Eﬀi- Zusammenfassende Beurteilung der Chancen der DEMIRE  


					zienz und wirtschafliche Vorteile erreicht) die sich in den erneut gesunkenen im-  


					UNSER PORTFOLIO  


					mobilienspezifischen Kosten und laufenden Verwaltungskosten widerspiegeln. Für Die DEMIRE hat in den letzten beiden Jahren wesentliche Grundlagen dafür ge-  


					das Jahr 2021 rechnet die DEMIRE nunmehr nur noch mit geringen weiteren Ein- schaﬀen) als einer der führenden börsennotierten Bestandshalter deutscher Ge-  


					spareﬀekten. Erwartet wird aber) dass sich durch professionelle und engagierte Be- werbeimmobilien mit einem ausgewogenen Chancen-Risiko-Profil und einem at-  


					treuung die Mietvertragslaufzeiten und die Chancen auf Anschlussvermietungen traktiven Cashflow dauerhaf erfolgreich zu sein. Daher will das Unternehmen ihren  


					erhöhen lassen) während Mieterfluktuation und Leerstand mindestens auf dem Aktionären mittelfristig nicht nur die Perspektive eines Wertzuwachses bieten) son-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Niveau zum Stichtag verbleiben.  


					dern auch eine regelmäßige Dividende auszahlen. Der Vorstand schätzt die Chancen  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					der DEMIRE als gut ein) in den kommenden Jahren Portfoliogröße und Ertragskraf  


					Gleichzeitig ist der Ankauf von Immobilien mit Wertschöpfungspotenzial von hoher durch geplantes Wachstum und Optimierung der Immobilienmanagementplatt-  


					Attraktivität für das Geschäfsmodell der DEMIRE) da durch den aktiven Immobi- form steigern zu können.  


					lienmanagement-Ansatz die Cashflows der Immobilien und der Wert des Portfolios  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					gesteigert werden können.  


					FINANZIELLE CHANCEN  


					Die DEMIRE plant) das derzeitige Zinsniveau für eine weitere Reduzierung der  


					durchschnittlichen Verzinsung des Fremdkapitals zu nutzen. Da es im Jahr 2021  


					aber keine planmäßigen Endfälligkeiten von Verbindlichkeiten gibt) und im Jahr  


					2019 und 2020 zahlreiche Verbindlichkeiten umfassend refinanziert wurden) strebt  


					die DEMIRE vor allem im Rahmen ihres geplanten Wachstums den Einsatz eines  


					austarierten Finanzierungsmixes aus besicherten und unbesicherten Finanzierun-  


					gen an) um die Finanzstruktur der DEMIRE-Gruppe weiter zu optimieren.  


					Die Finanzierungsmöglichkeiten für zukünfige Immobilienakquisitionen sind wei-  


					terhin gut und werden es aus Sicht der Gesellschaf auch auf absehbare Zeit  


					bleiben.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					89  


					PROGNOSEBERICHT  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Erwartete Entwicklung von Umfeld und  


					Voraussichtliche Entwicklung der Branche  


					Branche  


					UNSER PORTFOLIO  


					TRANSAKTIONSMARKT FÜR GEWERBEIMMOBILIEN  


					WIRTSCHAFTLICHE RAHMENBEDINGUNGEN UND BRANCHENAUSSICHTEN CUSHMAN & WAKEFIELD erwartet für den Gewerbeimmobilienmarkt ein Transak-  


					Die deutsche Wirtschaf wird sich nach Prognosen des Internationalen Währungs- tionsvolumen zwischen EUR 55 und 60 Mrd. und damit in etwa auf dem Vorjahres-  


					fonds (IWF“ in Folge der COVID-19-Pandemie relativ langsam erholen. Für 2021 niveau. Von einer anhaltend hohen Liquidität und dem damit einhergehenden  


					rechnen die Experten mit einem Wachstum von 3)5 %. Eine Rückkehr auf das Vor- Druck) auch in Gewerbeimmobilien zu investieren) geht auch das internationale  


					krisenniveau wird nicht vor dem Jahr 2022 erwartet. Der Verband DAS DEUTSCHE Maklerhaus JLL aus. Eine deutlich stärkere Unsicherheit besteht im Hinblick auf die  


					BAUGEWERBE rechnet für die Bauwirtschaf mit einem Umsatzrückgang um rund einzelnen Nutzungsarten. Während für Logistikimmobilien unter anderem auf-  


					einen Prozentpunkt. Das Transaktionsvolumen auf dem Gewerbeinvestmentmarkt grund des wachsenden Bereichs E-Commerce ein weiterhin hohes Nachfrage-  


					wird mit hoher Wahrscheinlichkeit auch 2021 von hoher Liquidität und dem anhal- niveau erwartet wird) hängt die Entwicklung für Büro-) Einzelhandels- und Hotel-  


					tenden Anlagedruck beeinflusst. Ein Transaktionsvolumen auf dem Niveau des immobilien stark vom weiteren Pandemiegeschehen und den ggf. damit  


					Jahres 2020 erscheint dem internationalen Maklerhaus CUSHMAN & WAKEFIELD einhergehenden Einschränkungen für die Wirtschaf ab. Die Analysten sehen sich  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					vor diesem Hintergrund als wahrscheinlich.  


					Voraussichtliche Entwicklung des Umfelds  


					MAKROÖKONOMISCHES UMFELD  


					bei der Prognose der weiteren Marktentwicklung gerade bei Büroimmobilien mit  


					großen Unwägbarkeiten konfrontiert. Noch lässt sich beispielsweise nicht im Detail  


					abschätzen) wie sich das die Nutzung des Homeoﬀice auf die mittel- bis langfristige  


					Nachfrage bei Büroobjekten auswirkt.  


					Für die Euro-Zone geht der IWF von einem leichten Anstieg des Bruttoinlandspro- VERMIETUNGSMARKT  


					dukts um 4)2 % aus. Für Deutschland rechnet die UN-Organisation mit einem Plus Die erhebliche Unsicherheit selbst unter Experten spiegelt sich auch in den Progno-  


					von 3)5 %. Die Prognosen für einzelne volkswirtschafliche Sektoren werden dabei sen für den Vermietungsmarkt wider. JLL sieht den Bürovermietungsmarkt an  


					stark vom weiteren Pandemiegeschehen abhängig gemacht. Der IWF schätzt die einem Wendepunkt des Zyklus angekommen) kann aber nicht prognostizieren) wie  


					durchschnittliche Inflationsrate in entwickelten Volkswirtschafen) zu denen auch stark diese Wende ausfällt. Für die TOP-7 Büromärkte rechnet das Unternehmen  


					die Bundesrepublik Deutschland zählt) für das Jahr 2021 auf 1)5 %. Das ifo-institut mit einem Mietflächenumsatz von 2)9 Mio. m2) was einem Plus von 11 % entsprä-  


					rechnet für die Bundesrepublik wie im Vorjahr mit rund 2)7 Millionen Arbeitslosen. che. Trotz tendenziell leicht steigender Leerstände werden dabei weitgehend stabi-  


					le Mieten erwartet. Auf Seiten des Logistikvermietungsmarktes bleibt Flächen-  


					Die weiterhin extrem günstigen Finanzierungsbedingungen wirken sich positiv auf knappheit der bestimmende Faktor. Die Spezialisten von Colliers International  


					die Bauwirtschaf aus. Die Bauinvestitionen werden nach Schätzungen des Instituts erwarten eine anhaltend hohe Nachfrage) tendenziell steigende Mieten und damit  


					für Weltwirtschaf 2020 um 2)5 % zulegen.  


					einhergehend sinkende Renditen.  


					Für die Vermietungsmärkte in den Assetklassen Hotel und Einzelhandel gehen die  


					Analysten aufgrund der großen Unsicherheit von sinkenden Vermietungsumsätzen  


					aus.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					90  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Erwartete Entwicklung des Konzerns  


					zwischen EUR 80)0 und 82)0 Millionen und FFO I (nach Steuern) vor Minderheiten“  


					zwischen EUR 34)5 und 36)5 Millionen. Damit werden die Werte aufgrund der zahl-  


					reichen Verkäufe im Jahr 2020 und trotz der erfolgreichen Vermietungsleistung  


					leicht unter dem Niveau des Vorjahres sein. In den Prognosewerten nicht enthalten  


					UNSER PORTFOLIO  


					Gesamteinschätzung  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					GESAMTAUSSAGE ZUR VORAUSSICHTLICHEN ENTWICKLUNG DES DEMIRE- sind über Cielo hinausgehende) positive Akquisitionseﬀekte aus dem Portfolio-  


					KONZERNS wachstum) das für 2021 geplant ist) ebenso wie mögliche weitere Verkäufe nicht-  


					Die DEMIRE erwartet für das Geschäfsjahr 2021 nach einem durchwachsenen Start strategischer Objekte. Sobald entsprechende Transaktionen vertraglich vereinbart  


					infolge des seit Dezember 2020 verfügten Lockdowns insgesamt stabile wirtschaf- sind) wird die Prognose entsprechend angepasst.  


					liche Rahmenbedingungen für das Jahr 2021 und eine Belebung des öﬀentlichen  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Grundlagen des Konzerns  


					Wirtschafsbericht  


					Weitere rechtliche Angaben  


					Chancen und Risiken  


					Prognosebericht  


					Lebens ab dem zweiten Quartal.  


					Hinsichtlich der nichtfinanziellen Leistungsindikatoren ist das vorrangige Ziel der DE-  


					MIRE) die Mitarbeiterfluktuation auf niedrigem Niveau stabil zu halten) durch die ge-  


					zielte Netzwerkpflege den Leerstand und die ausstehenden Mieten auf niedrigem  


					Niveau zu stabilisieren und erstmals einen Nachhaltigkeitsbericht zu veröﬀentlichen.  


					Voraussichtliche Entwicklung des operativen Geschäfs  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					XX  


					Im Fokus steht das weitere Wachstum und die Dynamisierung des Portfolios bei  


					sich gleichzeitig weiterhin positiv entwickelnden operativen Kennzahlen. Die  


					DEMIRE plant weitere Akquisitionen) um mittelfristig das angestrebte Ziel einer  


					Portfoliogröße von über EUR 2 Mrd. zu erreichen. Der aktuelle Immobilienbestand  


					soll weiterhin durch ein aktives Immobilienmanagement) den Abbau von Leerstän-  


					den) das Realisieren von Wertschöpfungspotenzialen sowie den weiteren selekti-  


					ven Verkauf von nicht strategischen Immobilien optimiert werden. So erwartet  


					DEMIRE auch für 2021 eine sukzessive Steigerung der Ertragsbasis durch weitere  


					Zukäufe) Eﬀizienzgewinne durch weitere Optimierung des Immobilienmanage-  


					ments und der Kostenstrukturen sowie die Nutzung von Synergie- und Skaleneﬀek-  


					ten. Die Auswirkungen des Lockdowns sowie der weitere Verlauf der Pandemie  


					kann jedoch in letzter Konsequenz nicht vollständig abgeschätzt werden.  


					PROGNOSE  


					PROGNOSE  


					18.03.2020  


					PROGNOSE  


					19.08.2020  


					PROGNOSE  


					03.12.2020  


					ERGEBNIS  


					2020  


					PROGNOSE  


					2021  


					In TEUR Millionen  


					Mieterträge  


					90)0 – 92)0  


					40)0 – 42)0  


					85)0 – 87)0  


					36)0 – 38)0  


					85)0 – 87)0  


					87)5  


					39)2  


					80)0–82)0  


					34)5–36)5  


					FFO I (nach Steuern)  


					vor Minderheiten“  


					mindes-  


					tens 38)0  


					Voraussichtliche Entwicklung der wirtschaflichen  


					Eckdaten  


					Frankfurt am Main) den 16. März 2021  


					Demire Deutsche Mittelstand Real Estate AG  


					ERWARTETE ENTWICKLUNG DER WESENTLICHEN LEISTUNGS-  


					INDIKATOREN DER DEMIRE  


					Vor dem Hintergrund der positiven Entwicklung im Jahr 2020 und der erfolgten Ingo Hartlief FRICS  


					Tim Brückner  


					Portfoliobereinigung erwartet die Gesellschaf für das Jahr 2021 Mieterträge (Vorstandsvorsitzender“  


					(Finanzvorstand“  
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					ESSEN  


					KONZERN-  


					1,63  


					ABSCHLUSS  


					MILLIARDEN EUR BILANZSUMME  


					Konzerngewinn- und Verlustrechnung 92  


					Konzerngesamtergebnisrechnung  


					Konzernbilanz  


					93  


					94  


					96  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des Konzerneigenkapitals 98  


					Konzernanhang 100  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					92  


					KONZERNGEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG  


					für das Geschäfsjahr vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					UNSER PORTFOLIO  


					In TEUR  


					TZ.  


					2019  


					2020  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Mieterträge  


					81.799


					19.625


					– 35.886


					65.538


					46.130


					– 29.327


					16.803


					83.022


					– 629


					87.509


					21.327


					– 38.608


					70.228


					88.887


					– 89.932


					– 1.045


					– 22.134


					– 6.150


					1.490


					XX  


					Erträge aus Nebenkostenumlagen  


					Betriebliche Aufwendungen zur Erzielung von Mieterträgen  


					Ergebnis aus der Vermietung von Immobilien  


					Erträge aus der Veräußerung von Immobilien und Immobiliengesellschafen  


					Aufwendungen aus der Veräußerung von Immobilien und Immobiliengesellschafen  


					Ergebnis aus der Veräußerung von Immobilien und Immobiliengesellschafen  


					Ergebnis aus der Fair-Value-Anpassung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien  


					Wertminderungen von Forderungen  


					Sonstige betriebliche Erträge  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					D 1  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					D 2  


					D 3  


					D 4  


					D 5  


					D 6  


					D 7  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					4.327


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Allgemeine Verwaltungsaufwendungen  


					Sonstige betriebliche Aufwendungen  


					Ergebnis vor Zinsen und Steuern  


					– 13.017


					– 874


					– 13.368


					– 1.368


					27.653


					1.286


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					155.170


					1.288


					Finanzerträge  


					Finanzaufwendungen  


					– 50.860


					– 7.743


					– 57.315


					97.855


					– 4.651


					– 13.466


					79.738


					– 19.086


					– 3.371


					– 21.171


					6.482


					Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschafern  


					Finanzergebnis  


					D 8  


					Ergebnis vor Steuern  


					Laufende Ertragsteuern  


					D 9  


					D 9  


					– 712


					Latente Steuern  


					3.397


					Periodenergebnis  


					9.167


					Davon entfallen auf:  


					Nicht beherrschende Anteilseigner  


					Anteilseigner des Mutterunternehmens  


					Unverwässertes/Verwässertes Ergebnis je Aktie  


					4.199


					75.539


					0)70


					664


					8.503


					0)08


					D 10  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					93  


					KONZERNGESAMTERGEBNISRECHNUNG  


					für das Geschäfsjahr vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					UNSER PORTFOLIO  


					In TEUR  


					2019  


					2020  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Periodenergebnis  


					79.738


					0


					9.167


					0


					XX  


					Sonstiges Ergebnis  


					Gesamtergebnis  


					79.738


					9.167


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					davon entfallen auf:  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Nicht beherrschende Anteilseigner  


					Anteilseigner des Mutterunternehmens  


					4.199


					664


					75.539


					8.503


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					94  


					KONZERNBILANZ  


					zum 31. Dezember 2020  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					AKTIVA  


					UNSER PORTFOLIO  


					31.12.2020  


					In TEUR  


					TZ.  


					31.12.2019  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					VERMÖGENSWERTE  


					XX  


					Langfristige Vermögenswerte  


					Immaterielle Vermögenswerte  


					Sachanlagen  


					E 1.1  


					E 1.2  


					E 1.3  


					E 1.4  


					6.881


					446


					6.880


					303


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien  


					Sonstige Vermögenswerte *  


					Summe langfristige Vermögenswerte*  


					1.493.912


					18.917


					1.426.291


					17.651


					XX  


					XX  


					XX  


					1.520.156


					1.451.125


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Kurzfristige Vermögenswerte  


					Forderungen aus Lieferungen und Leistungen  


					Sonstige Forderungen  


					E 2.1  


					E 2.1  


					E 2.2  


					E 2.3  


					6.261


					31.025


					7.346


					26.730


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Steuererstattungsansprüche  


					1.530


					7.490


					Zahlungsmittel  


					102.139


					140.955


					16.305


					101.620


					143.186


					31.000


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Summe kurzfristige Vermögenswerte  


					Zur Veräußerung gehaltene langfristige Vermögenswerte  


					E 3  


					SUMME VERMÖGENSWERTE  


					1.677.416


					1.625.311


					*Die Vorjahresangaben sind angepasst worden  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					95  


					KONZERNBILANZ  


					zum 31. Dezember 2020  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					PASSIVA  


					UNSER PORTFOLIO  


					31.12.2020  


					In TEUR  


					TZ.  


					31.12.2019  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					EIGENKAPITAL UND SCHULDEN  


					XX  


					EIGENKAPITAL  


					Gezeichnetes Kapital  


					107.777


					505.574


					613.351


					47.431


					105.772


					452.184


					557.956


					40.085


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Rücklagen  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Den Anteilseignern des Mutterunternehmens zurechenbares Eigenkapital  


					Anteile der nicht beherrschenden Anteilseigner  


					SUMME EIGENKAPITAL  


					XX  


					XX  


					XX  


					E 4  


					660.783


					598.041


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					SCHULDEN  


					Langfristige Schulden  


					Latente Steuerschulden  


					Anteile von Minderheitsgesellschafern  


					Finanzschulden  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					E 5.1  


					E 5.2  


					E 5.3  


					E 7.2  


					E 5.4  


					75.518


					78.682


					737.832


					18.717


					837


					72.122


					78.881


					817.342


					18.355


					535


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Leasingverbindlichkeiten  


					Sonstige Verbindlichkeiten  


					Summe langfristige Schulden  


					911.586


					987.235


					Kurzfristige Schulden  


					Rückstellungen  


					E 6.1  


					E 6.2  


					E 6.2  


					E 6.3  


					E 5.3  


					E 7.2  


					2.204


					10.041


					18.223


					4.948


					2.995


					10.681


					9.558


					Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen  


					Sonstige Verbindlichkeiten  


					Steuerschulden  


					4.060


					Finanzschulden  


					69.137


					492


					12.370


					371


					Leasingverbindlichkeiten  


					Summe kurzfristige Schulden  


					105.046


					40.035


					SUMME SCHULDEN  


					1.016.633


					1.677.416


					1.027.270


					1.625.311


					SUMME SCHULDEN UND EIGENKAPITAL  


				


				 


			


		


		

			

[image:  ] 
   
     
       
    
     
       
    
  
   
     
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
         
      
       
    
  








			


			

				

					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					96  


					KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG  


					für das Geschäfsjahr vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					UNSER PORTFOLIO  


					31.12.2020  


					In TEUR  


					31.12.2019  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					Konzernergebnis vor Steuern  


					97.855


					50.860


					– 1.288


					7.743


					– 4.043


					233


					6.482


					19.086


					-1.286


					3.371


					0


					Finanzaufwendungen  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Finanzerträge  


					Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschafern  


					Veränderungen der Vorratsimmobilien  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Veränderung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen  


					Veränderung von sonstigen Forderungen und sonstigen Vermögenswerte  


					Veränderung der Rückstellungen  


					-5.670


					-11.611


					791


					Konzernbilanz  


					– 4.734


					902


					Konzernkapitalflussrechnung XX  


					Entwicklung des  


					Veränderung der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen Verbindlichkeiten  


					Ergebnis aus der Fair-Value-Anpassung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien  


					Ergebnis aus der Veräußerung von Immobilien und Immobiliengesellschafen  


					Zinseinzahlungen  


					340


					1.571


					22.134


					1.046


					42


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					– 83.022


					– 16.803


					92


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Ertragssteuerzahlungen  


					– 727


					-7.560


					360


					Veränderung der Rücklagen  


					– 99


					Abschreibungen und Wertminderungen  


					797


					7.225


					-60.125


					43


					Ausschüttungen an Minderheitsgesellschafer / Dividenden  


					Sonstige zahlungsunwirksame Posten  


					– 2.153


					– 109


					Cashflow aus der betrieblichen Tätigkeit  


					45.844


					-24.101


					Auszahlungen für Erwerb von/Investitionen in als Finanzinvestition gehaltene Immobilien inkl. Anzahlungen  


					und Modernisierungsmaßnahmen sowie Auszahlungen für Sachanlagen  


					– 213.309


					– 69.301


					– 2.000


					– 65.426


					– 65


					Auszahlungen für Erwerb von Anteilen an vollkonsolidierten Unternehmen abzüglich erworbener Nettozahlungsmittel  


					Auszahlungen aufgrund von kurzfristigen Finanzmittelanlagen  


					Einzahlungen aus der Veräußerung von Immobilien  


					0


					31.398


					100.473


					34.982


					Cashflow aus der Investitionstätigkeit  


					– 253.212
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					97  


					KONZERNKAPITALFLUSSRECHNUNG  


					für das Geschäfsjahr vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					In TEUR  


					31.12.2019  


					– 7.405


					704.883


					– 37.003


					– 525


					31.12.2020  


					– 828


					XX  


					Auszahlungen für Kosten der Fremdkapitalbeschaﬀung  


					Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden  


					Gezahlte Zinsen auf Finanzschulden  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					89.925


					– 16.622


					– 5.059


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Erwerb weiterer Anteile an einem Tochterunternehmen  


					Auszahlungen für die Tilgung von Finanzschulden  


					Rückkauf eigener Aktien  


					– 540.885


					0


					– 69.860


					– 8.956


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Cashflow aus der Finanzierungstätigkeit  


					119.065


					– 11.400


					Konzernkapitalflussrechnung XX  


					Entwicklung des  


					Nettoveränderung der Zahlungsmittel  


					– 88.303


					-519


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Zahlungsmittel am Anfang der Periode  


					190.442


					102.139


					Zahlungsmittel am Ende der Periode  


					102.139


					101.620


					WEITERE ANGABEN  


					XX  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					98  


					KONZERNEIGENKAPITAL-  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					VERÄNDERUNGSRECHNUNG  


					XX  


					XX  


					für das Geschäfsjahr vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					GESELLSCHAFTS-  


					In TEUR  


					KAPITAL  


					RÜCKLAGEN  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Den Anteilseignern  


					des Mutterunterneh-  


					mens zurechenbares  


					Eigenkapital  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Anteile der nicht  


					beherrschenden  


					Anteilseigner  


					SUMME  


					Gewinnrücklagen  


					Gezeichnetes Kapital  


					Kapitalrücklage  


					inkl. Konzernergebnis  


					EIGENKAPITAL  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					01.01.2020  


					107.777


					129.852


					375.722


					613.351


					47.431


					660.783


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Periodenergebnis  


					Sonstiges Ergebnis  


					Gesamtergebnis  


					8.503


					8.503


					664


					9.167


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					8.503


					8.503


					664


					9.167


					Aktienoptionsplan  


					0


					0


					0


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Dividendenzahlungen / Ausschüttungen  


					– 57.117


					– 57.117


					– 1.268


					–7.170


					– 58.385


					Aufstockung von Anteilen an Tochterunter-  


					nehmen  


					2.270


					– 6.978


					– 36.740


					88.404


					2.270


					– 8.983


					– 68


					– 4.900


					– 8.983


					359


					Erwerb eigener Anteile  


					Sonstige Veränderungen  


					31.12.2020  


					– 2.005


					36.672


					428


					105.772


					363.780


					557.956


					40.085


					598.041
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					99  


					KONZERNEIGENKAPITAL-  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					VERÄNDERUNGSRECHNUNG  


					XX  


					XX  


					für das Geschäfsjahr vom 1. Januar 2020 bis 31. Dezember 2020  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					GESELLSCHAFTS-  


					KAPITAL  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					In TEUR  


					RÜCKLAGEN  


					Den Anteilseignern  


					des Mutterunterneh-  


					mens zurechenbares  


					Eigenkapital  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Anteile der nicht  


					beherrschenden  


					Anteilseigner  


					SUMME  


					Gewinnrücklagen inkl.  


					Konzernergebnis  


					Gezeichnetes Kapital  


					107.777


					Kapitalrücklage  


					EIGENKAPITAL  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					01.01.2019  


					129.848


					300.288


					537.914


					44.425


					582.339


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Periodenergebnis  


					Sonstiges Ergebnis  


					Gesamtergebnis  


					75.539


					75.539


					4.199


					79.738


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					0


					0


					75.539


					75.539


					4.199


					79.738


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Aktienoptionsplan  


					4


					4


					4


					Dividendenzahlungen / Ausschüttungen  


					– 424


					– 424


					Aufstockung von Anteilen an  


					Tochterunternehmen  


					81


					– 185


					81


					– 185


					– 947


					178


					– 866


					– 7


					Sonstige Veränderungen  


					31.12.2019  


					107.777


					129.852


					375.722


					613.351


					47.431


					660.783
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					100  


					KONZERNANHANG  


					für das Geschäfsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					UNSER PORTFOLIO  


					A. Allgemeine Angaben  


					(EUR) % usw.“ aufreten. Das Geschäfsjahr entspricht dem Kalenderjahr. Die Kon-  


					zerngewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Umsatzkostenverfahren erstellt.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					1. Grundlagen der Aufstellung  


					XX  


					Der Konzernabschluss der DEMIRE AG für das am 31. Dezember 2020 endende Ge-  


					Die DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG (im Folgenden kurz „DEMIRE AGt“ schäfsjahr wurde unter Anwendung von § 315e HGB nach den vom International  


					ist am Sitz der Gesellschaf in Frankfurt am Main) Deutschland unter der Nummer Accounting Standards Board (IASB“ formulierten International Financial Reporting  


					HRB 89041 in das Handelsregister eingetragen. Zum 31. Dezember 2020 gehören Standards (IFRS“) wie sie in der Europäischen Union (EU“ anzuwenden sind) aufge-  


					dem Konzernkreis gemäß § 313 Abs. 2 HGB (neben der DEMIRE AG als Mutterunter- stellt. Alle für das Geschäfsjahr 2020 verpflichtend anzuwendenden International  


					nehmen“ die in Anlage 1 aufgelisteten Gesellschafen an (im Folgenden kurz Financial Reporting Standards (IFRS“) International Accounting Standards (IAS“ und  


					„DEMIREt oder „DEMIRE-Konzernt“. Der Geschäfssitz der Gesellschaf befindet Auslegungen des IFRS Interpretations Committee (IFRS IC“ – vormals International  


					sich in Frankfurt am Main) die Geschäfsanschrif ist Robert-Bosch-Straße 11 in Lan- Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC“ bzw. Standing Interpretati-  


					gen) Deutschland. Die Aktien der Gesellschaf notieren im Prime Standard der ons Committee (SIC“ – wurden berücksichtigt. Überdies wurden alle über die Rege-  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Frankfurter Wertpapierbörse.  


					lungen des IASB hinausgehenden gesetzlichen Angabe- und Erläuterungspflichten  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					des Handelsgesetzbuchs (HGB“) insbesondere zur Erstellung eines Konzernlagebe-  


					Investitionen in Immobilien bzw. Immobilienprojekte durch die DEMIRE AG selbst richts) der mit dem Lagebericht des Einzelabschlusses zusammengefasst ist) erfüllt.  


					wurden bis dato nicht getätigt. Die Investitionen werden grundsätzlich über Objekt-  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					gesellschafen abgewickelt. Die Beteiligungen an diesen Objektgesellschafen wer- Der vorliegende Konzernabschluss wurde durch den Vorstand aufgestellt. Die Billi-  


					den von der DEMIRE AG unmittelbar oder mittelbar (über Zwischenholdings“ ge- gung erfolgt durch den Aufsichtsrat in der Aufsichtsratssitzung am 16. März 2021.  


					halten. Die DEMIRE konzentriert sich auf den deutschen Gewerbeimmobilienmarkt  


					und ist dort als Investor und Bestandshalter tätig. Entsprechend betreibt die 2. Neue und geänderte Standards und Interpretationen  


					DEMIRE die Akquisition) die Verwaltung und die Vermietung von Gewerbeimmobi-  


					lien. Wertsteigerungen sollen durch ein aktives Immobilienmanagement erreicht 2.1 ERSTMALS IM GESCHÄFTSJAHR 2020 ANGEWANDTE NEUE UND  


					werden. Dazu kann auch der gezielte Verkauf von Objekten gehören) sollten sie  


					GEÄNDERTE STANDARDS UND INTERPRETATIONEN  


					nicht mehr zum Geschäfsmodell passen oder sollte ihr Wertsteigerungspotenzial Die im Konzernabschluss angewandten Rechnungslegungsmethoden entsprechen  


					ausgeschöpf sein. Siehe Anlage 5.  


					mit Ausnahme der nachfolgend erwähnten Änderungen denen des Geschäfsjahres  


					2019. Folgende neuen bzw. geänderten Standards und Interpretationen wurden im  


					Die Darstellungswährung des Konzernabschlusses der DEMIRE AG ist der Euro Geschäfsjahr 2020 erstmals angewendet.  


					(EUR“. Soweit nicht anders vermerkt) werden alle Beträge in Tausend Euro (TEUR“  


					angegeben. Aus rechentechnischen Gründen können in den in diesem Abschluss  


					dargestellten Informationen Rundungsdiﬀerenzen in Höhe von einer Einheit  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					101  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					ERSTMALS IM GESCHÄFTSJAHR 2020 ANGEWANDTE STANDARDS UND INTERPRETATIONEN  


					UNSER PORTFOLIO  


					Pflicht zur Anwendung für  


					Auswirkungen auf den Konzern-  


					Endorsement  


					Geschäfsjahre ab  


					abschluss der DEMIRE AG  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Änderungen des IAS 1 und IAS 8 Definition von „wesentlich" (ausgegeben am 31. Oktober 2018“  


					Änderungen der Verweise auf  


					29. November 2019  


					1. Januar 2020  


					keine wesentlichen Auswirkungen  


					XX  


					das Rahmenkonzept in  


					IFRS-Standards  


					Rahmenkonzept in IFRS-Standards  


					(ausgegeben am 29. März 2018“  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					29. November 2019  


					21. April 2020  


					1. Januar 2020  


					1. Januar 2020  


					keine wesentlichen Auswirkungen  


					keine wesentlichen Auswirkungen  


					Änderungen des IFRS 3  


					Business Combinations (ausgegeben am 22. Oktober 2018“  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Änderungen an IFRS 9)  


					IAS 39 und IFRS 7  


					Reform der Referenzzinssatze  


					(ausgegeben am 26. September 2019“  


					15. Januar 2020  


					9. Oktober 2020  


					1. Januar 2020  


					1. Juni 2020  


					keine Auswirkungen  


					Mietzugeständnisse infolge der Corona-Pandemie  


					(ausgegeben am 28. Mai 2020“  


					XX  


					XX  


					XX  


					Änderungen des IFRS 16  


					keine wesentlichen Auswirkungen  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Die Änderungen des IAS 1 und des IAS 8) die die Definition von „wesentlicht ver-  


					schärfen und die verschiedenen Definitionen im Rahmenkonzept und in den Stan- Änderungen an IFRS 9) IAS 39 und IFRS 7 gewähren bestimmte Erleichterungen für  


					dards vereinheitlichen) haben keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzern- die Bilanzierung von Sicherungsbeziehungen im Zusammenhang mit der Reform  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					abschluss der DEMIRE.  


					der Referenzzinssätze. Diese Änderungen haben keine Auswirkungen auf den Kon-  


					zernabschluss der DEMIRE.  


					Bei den Änderungen der Verweise auf das Rahmenkonzept in IFRS-Standards han-  


					delt es sich um die Aktualisierung der darin enthaltenen Verweise auf das Rahmen- Die Änderungen des IFRS 16 gewähren Leasingnehmern Erleichterungen bei der  


					konzept und die Zitate aus dem Rahmenkonzept. Die Änderung hat keine wesent- Anwendung der Regelungen zur Bilanzierung von Änderungen des Leasingvertrags  


					liche Auswirkung auf den Konzernabschluss der DEMIRE.  


					aufgrund von Mietzugeständnissen infolge der Corona-Pandemie. Diese Änderun-  


					gen hatten keine wesentlichen Auswirkungen auf den Konzernabschluss.  


					Die Änderungen des IFRS 3 führen zu keinen wesentlichen Auswirkungen) da Busi-  


					ness Combinations bei Käufen von Immobilienportfolios nach dem „concentration 2.2 KÜNFTIG VERPFLICHTEND ANZUWENDENDE STANDARDS UND  


					testt in der Regel nicht zutreﬀend sein werden.  


					INTERPRETATIONEN  


					Folgende IASB-Verlautbarungen wurden von der EU übernommen) sind aber erst  


					nach dem 31. Dezember 2020 verpflichtend anzuwenden:  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					102  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					KÜNFTIG VERPFLICHTEND ANZUWENDENDE STANDARDS UND INTERPRETATIONEN  


					Pflicht zur Anwendung für  


					Auswirkungen auf den Konzern-  


					UNSER PORTFOLIO  


					Endorsement  


					Geschäfsjahre ab  


					abschluss der DEMIRE AG  


					Änderungen an IFRS 7) IFRS 9  


					und IAS 39  


					Reform der Referenzzinssatze – Phase 2  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					(ausgegeben am 27. August 2020“  


					13. Januar 2021  


					1. Januar 2021  


					1. Januar 2021  


					keine Auswirkungen  


					keine Auswirkungen  


					XX  


					Versicherungsverträge – Verschiebung von IFRS 9  


					(ausgegeben am 25. Juni 2020“  


					Änderungen an IFRS 4  


					15. Dezember 2020  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Sowohl Änderungen an IFRS 9) IAS 39 und IFRS 7 als auch Änderungen an IFRS 4  


					werden keine Auswirkungen auf den Konzernabschluss der DEMIRE haben.  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Von der Möglichkeit einer vorzeitigen Anwendung macht die DEMIRE keinen Gebrauch.  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					KÜNFTIG VERPFLICHTEND ANZUWENDENDE STANDARDS UND INTERPRETATIONEN  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Pflicht zur Anwendung für  


					Auswirkungen auf den Konzern-  


					Endorsement  


					Geschäfsjahre ab  


					abschluss der DEMIRE AG  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Versicherungsverträge (veröﬀentlicht am 18. Mai 2017“ einschließ-  


					lich Änderungen an IFRS 17 (veröﬀentlicht am 25. Juni 2020“  


					IFRS 17  


					ausstehend  


					ausstehend  


					1. Januar 2023  


					1. Januar 2023  


					1. Januar 2023  


					1. Januar 2022  


					1. Januar 2022  


					keine Auswirkungen  


					keine wesentlichen Auswirkungen  


					keine wesentlichen Auswirkungen  


					keine Auswirkungen  


					Klassifizierung von Verbindlichkeiten als kurz- oder langfristig  


					Änderungen an IAS 1  


					Änderungen an IAS 1  


					Änderungen an IAS 16  


					Änderungen an IFRS 3  


					(ausgegeben am 15. Juli 2020“  


					Oﬀenlegung von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden  


					(veröﬀentlicht am 12. Februar 2021“  


					ausstehend  


					Sachanlagevermögen: Erlöse vor Verwendungszweck  


					(ausgegeben am 14. Mai 2020“  


					geplant für H2 2021  


					geplant für H2 2021  


					Verweis auf das konzeptionelle Rahmenwerk  


					(ausgegeben am 14. Mai 2020“  


					keine Auswirkungen  


					Belastende Verträge – Kosten der Vertragserfüllung  


					Änderungen an IAS 37  


					(ausgegeben am 14. Mai 2020“  


					geplant für H2 2021  


					geplant für H2 2021  


					1. Januar 2022  


					1. Januar 2022  


					keine Auswirkungen  


					Jährliche Verbesserungen  


					Jährliche Verbesserungen 2018–2020  


					keine wesentlichen Auswirkungen  


					Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden) Änderungen von Schät-  


					zungen und Fehlern: Definition von Bilanzierungsschätzungen  


					(ausgegeben am 12. Februar 2021“  


					Änderungen an IAS 8  


					Ausstehend  


					1. Januar 2023  


					keine wesentlichen Auswirkungen  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					103  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die DEMIRE beabsichtigt) die oben aufgeführten neuen Verlautbarungen zum Zeitpunkt Schätzungen enthalten Annahmen über die Zukunf. Die im Bewertungsmodell ver-  


					ihres Inkraftretens innerhalb der EU anzuwenden. Durch die Anerkennung der EU werden wendeten Bewertungsparameter reflektieren die marktübliche Erwartungshaltung  


					die Verlautbarungen des IASB bzw. IFRS IC in europäisches Recht transformiert. Aufgrund und stellen Prognosen auf Basis analysierter Marktinformationen und Vergangen-  


					der gegenwärtig noch ausstehenden Anerkennung ist eine vorzeitige Anwendung nicht heitswerte der zu bewertenden oder vergleichbarer Liegenschafen dar.  


					möglich. Nach den derzeitigen Erkenntnissen wird die DEMIRE im Hinblick auf die Dar-  


					stellung der Vermögens-) Finanz- und Ertragslage voraussichtlich nur unwesentlich von Wenn die DEMIRE AG die unmittelbare oder mittelbare Beherrschung über ein erwor-  


					diesen noch nicht in europäisches Recht transformierten Verlautbarungen betroﬀen sein. benes Unternehmen erlangt oder Vermögenswerte erwirbt) ist zu beurteilen) ob die-  


					se Transaktion als Unternehmenszusammenschluss nach IFRS 3 oder als Erwerb  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					3. Wesentliche Ermessensentscheidungen, Schätzungen  


					einer Gruppe von Vermögenswerten bzw. Nettovermögen (Sachgesamtheit“ zu klas-  


					sifizieren ist. Hierfür wird ein „concentration testt durchgeführt. Dabei wird geprüf)  


					ob sich im Wesentlichen der gesamte Fair Value der erworbenen Bruttovermögens-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					und Annahmen  


					XX  


					XX  


					XX  


					Im Konzernabschluss der DEMIRE AG müssen Schätzungen vorgenommen sowie Ermes- werte in einem Vermögenswert oder einer Gruppe gleichartiger Vermögenswerte  


					sensentscheidungen und Annahmen getroﬀen werden) die Auswirkungen auf die Höhe konzentriert. Ist dies der Fall) liegt kein Geschäfsbetrieb und somit kein Unterneh-  


					und den Ausweis der bilanzierten Vermögenswerte und Schulden) der Erträge und Auf- menszusammenschluss im Sinne des IFRS 3 vor. Wenn neben den Vermögenswerten  


					wendungen sowie der Eventualverbindlichkeiten haben. Bei der Einschätzung der künf- und Schulden auch ein Geschäfsbetrieb im Sinne einer integrierten Gruppe von Tä-  


					tigen Geschäfsentwicklung wird das zu dem Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernab- tigkeiten übernommen wird) liegt ein Unternehmenszusammenschluss vor) der bi-  


					schlusses als realistisch unterstellte künfige wirtschafliche Umfeld in den Branchen lanziell nach IFRS 3 abzubilden ist. Als eine integrierte Gruppe von Tätigkeiten werden  


					und Regionen) in denen die DEMIRE AG mit ihren Tochtergesellschafen tätig ist) berück- beispielsweise die Geschäfsprozesse aus den Bereichen Property Management und  


					sichtigt. Dabei werden sämtliche aktuell verfügbaren Erkenntnisse berücksichtigt. Die Debitorenmanagement sowie das Rechnungswesen betrachtet. Darüber hinaus ist  


					Schätzungen beruhen auf Erfahrungswerten und anderen Annahmen) die unter den ge- auch die Tatsache) dass Personal bei der erworbenen Immobiliengesellschaf ange-  


					gebenen Umständen als angemessen erachtet werden. Von der DEMIRE AG vorgenom- stellt ist) ein Indiz dafür) dass ein Geschäfsbetrieb übernommen wurde.  


					mene Schätzungen sowie getroﬀene Ermessensentscheidungen und Annahmen wer-  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					den laufend überprüf) können allerdings von den tatsächlichen Werten abweichen.  


					Eine Erläuterung der getroﬀenen Schätzungen und Annahmen in Bezug auf einzel-  


					ne Posten der Konzern-Bilanz) Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung bzw. Kon-  


					Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hat die Unter- zern-Gesamtergebnisrechnung erfolgt innerhalb der nachfolgenden Textziﬀern des  


					nehmensleitung Ermessensentscheidungen zu treﬀen. Dies gilt insbesondere für Konzernanhangs zusammen mit den jeweils einschlägigen Anhangangaben.  


					folgende Sachverhalte:  


					Ertragsteuern  


					Tz. D. 9  


					Tz. E. 1.1.1  


					Tz. E. 1.1.2  


					Tz. C  


					Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien: Hierbei stellen insbe-  


					sondere die erwarteten Zahlungsströme) die unterstellte Leerstandsquote sowie  


					der Diskontierungs- und Kapitalisierungszins wesentliche Bewertungsparameter  


					dar. Die Bewertung erfolgt unter Anwendung der Discounted-Cashflow-Methode)  


					bei der künfige Zahlungsströme auf den Bilanzstichtag abgezinst werden. Diese  


					Impairment Test des Geschäfs- und Firmenwerts  


					Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien  


					Wertminderungen der Forderungen  


					Latente Steueransprüche und -schulden  


					Tz. E. 5.1  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					104  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					B. Konsolidierungskreis und -grundsätze  


					Aktivitäten des Beteiligungsunternehmens zu steuern) die einen wesentlichen  


					Einfluss auf dessen Rendite haben“)  


					UNSER PORTFOLIO  


					Der Konzernabschluss umfasst die DEMIRE AG und die von ihr beherrschten Toch- — eine Risikobelastung durch oder Anrechte auf schwankende Renditen aus  


					tergesellschafen. Der Konsolidierungskreis ist Anlage 1 zu entnehmen.  


					ihrem Engagement in dem Beteiligungsunternehmen und  


					— die Fähigkeit) ihre Verfügungsgewalt über das Beteiligungsunternehmen  


					dergestalt zu nutzen) dass dadurch die Rendite des Beteiligungsunternehmens  


					beeinflusst wird.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					Aufgrund von untergeordneter Bedeutung für den Konzern wurde die Panacea Pro-  


					perty GmbH) Berlin nicht in den Konzernabschluss einbezogen.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Der Konzernabschluss besteht zum Bilanzstichtag aus dem Teilkonzern DEMIRE Im Allgemeinen wird davon ausgegangen) dass der Besitz einer Mehrheit der  


					und den Tochterunternehmen des Teilkonzerns Fair Value REIT. Der Teilkonzern Stimmrechte zur Beherrschung führt. Besitzt die DEMIRE keine Mehrheit der  


					DEMIRE umfasst den konsolidierten Abschluss der DEMIRE AG und ihrer Tochter- Stimmrechte oder damit vergleichbarer Rechte an einem Beteiligungsunterneh-  


					unternehmen ab dem Zeitpunkt des Erwerbs) das heißt ab dem Zeitpunkt) an dem men) berücksichtigt sie bei der Beurteilung) ob sie die Verfügungsgewalt an diesem  


					die Beherrschung erlangt wurde. Der Teilkonzern Fair Value REIT umfasst den kon- Beteiligungsunternehmen hat) alle Sachverhalte und Umstände. Hierzu zählen  


					solidierten Abschluss der Fair Value REIT-AG und ihrer Tochterunternehmen. Die unter anderem:  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Fair Value REIT-AG ist das Mutterunternehmen des Teilkonzerns Fair Value REIT und  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Tochterunternehmen des Teilkonzerns DEMIRE.  


					— Vertragliche Vereinbarungen mit den anderen Stimmberechtigten)  


					— Rechte) die aus anderen vertraglichen Vereinbarungen resultieren)  


					XX  


					Die Abschlüsse der Tochterunternehmen der DEMIRE AG werden unter Anwendung — Stimmrechte und potenzielle Stimmrechte des Konzerns.  


					einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden zum gleichen Bilanzstich-  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					tag aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens.  


					Die Konsolidierung eines Tochterunternehmens beginnt an dem Tag) an dem die  


					DEMIRE die Beherrschung über das Tochterunternehmen erlangt. Sie endet) wenn  


					Die direkten und indirekten Kapitalanteile der DEMIRE AG an den Tochterunterneh- die DEMIRE die Beherrschung über das Tochterunternehmen verliert. Vermögens-  


					men entsprechen auch dem Anteil der Stimmrechte. Die Beiträge der nicht konsoli- werte) Schulden) Erträge und Aufwendungen eines Tochterunternehmens) das  


					dierten Gesellschafen zum Konzernumsatz) zum Konzernergebnis und zur Bilanz- während des Berichtszeitraums erworben oder veräußert wurde) werden ab dem  


					summe des Konzerns wurden als nicht wesentlich eingestuf. Diese Gesellschafen Tag) an dem die DEMIRE die Beherrschung über das Tochterunternehmen erlangt)  


					wurden deshalb nicht in den Konzernabschluss einbezogen.  


					bis zu dem Tag) an dem die Beherrschung endet) im Konzernabschluss erfasst.  


					Die DEMIRE beherrscht ein Beteiligungsunternehmen insbesondere dann) und nur Bei Unternehmenserwerben beurteilt die DEMIRE) ob ein Unternehmenszusam-  


					dann) wenn sie alle nachfolgenden Eigenschafen besitzt:  


					menschluss nach IFRS 3 oder ein Erwerb einer Gruppe von Vermögenswerten und  


					Schulden als Sachgesamtheit vorliegt. Hierfür wird ein „concentration testt durch-  


					geführt. Dabei wird geprüf) ob sich im Wesentlichen der gesamte Fair Value der  


					erworbenen Bruttovermögenswerte in einem Vermögenswert oder einer Gruppe  


					— Die Verfügungsgewalt über das Beteiligungsunternehmen (das heißt) die  


					DEMIRE hat aufgrund aktuell bestehender Rechte die Möglichkeit) diejenigen  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					105  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					gleichartiger Vermögenswerte konzentriert. Ist dies der Fall) liegt kein Geschäfs- Nettovermögen der jeweiligen Gesellschaf entspricht. Die ausgewiesene Verbind-  


					betrieb und somit ein Unternehmenszusammenschluss im Sinne des IFRS 3 vor.  


					lichkeit entspricht dem rechnerischen Anteil der Minderheitsgesellschafer an dem  


					Reinvermögen der jeweiligen Tochtergesellschaf.  


					UNSER PORTFOLIO  


					Unternehmenszusammenschlüsse werden nach der Erwerbsmethode bilanziert)  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					wenn der Konzern Beherrschung erlangt hat. Dabei werden im Rahmen der erfor- Die Anteile der DEMIRE an assoziierten Unternehmen werden gemäß IAS 28 nach  


					derlichen Neubewertung sämtliche stillen Reserven und Lasten des übernomme- der Equity-Methode bewertet und bilanziert) nachdem sie erstmalig zu Anschaf-  


					nen Unternehmens aufgedeckt. Ein nach Aufdeckung stiller Reserven und Lasten fungskosten erfasst werden. Assoziierte Unternehmen sind alle Unternehmen) auf  


					verbleibender positiver Unterschiedsbetrag wird in der Bilanz als Geschäfs- oder die der Konzern einen maßgeblichen Einfluss) jedoch ohne Beherrschung bzw. ge-  


					Firmenwert (Goodwill“ aktiviert. Die beim Erwerb übertragene Gegenleistung sowie meinschafliche Führung ausübt. Dies ist im Allgemeinen der Fall) wenn der Kon-  


					das erworbene identifizierbare Nettovermögen werden grundsätzlich zum beizu- zern zwischen 20 % und 50 % der Stimmrechte hält.  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					legenden Zeitwert bewertet. Transaktionskosten werden sofort als Aufwand er-  


					fasst) sofern es sich nicht um Kosten der Kapitalbeschaﬀung bzw. Kosten der Aus- ÄNDERUNGEN DES KONSOLIDIERUNGSKREISES UND STRUKTUR-  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					gabe von Fremdkapital handelt.  


					VERÄNDERUNGEN IN DER BERICHTSPERIODE  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					In der Berichtsperiode wurden die Gesellschafen BBV Immobilien-Fonds Nr. 6  


					Der Erwerb von Immobilienobjektgesellschafen) die keinen Geschäfsbetrieb im GmbH & Co. KG) München aufgrund der Liquidation entkonsolidiert. Der IC Fonds &  


					Sinne des IFRS 3 darstellen) wird als unmittelbarer Ankauf von Immobilien abgebil- Co. Büropark Teltow KG) München wurde aufgrund der Unwesentlichkeit für den  


					det. Dabei werden die Anschaﬀungskosten der Objektgesellschaf den einzeln iden- Konzern entkonsoldiert. Hieraus haben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf  


					tifizierbaren Vermögenswerten und Schulden auf Basis ihrer relativen beizulegen- die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage ergeben.  


					den Zeitwerte zugeordnet.  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Des Weiteren fand eine Anwachsung der BBV 3 Geschäfsführungs-GmbH & Co. KG)  


					Anteile am Nettovermögen von Tochtergesellschafen) die nicht in der Rechtsform München („FV03t“ und der BBV 9 Geschäfsführungs-GmbH & Co. KG) München  


					einer Personengesellschaf geführt werden und die nicht der DEMIRE zuzurechnen („FV09t“ auf die Fair Value REIT-AG statt. Auch wurden die Gesellschafen DEMIRE  


					sind (sogenannte nicht beherrschende Anteile“) werden unter dem Posten „Anteile Köln Leverkusen-Opladen GmbH) Frankfurt am Main) DEMIRE Hamburg Kandinsky-  


					der nicht beherrschenden Anteilseignert innerhalb des Konzerneigenkapitals) aber allee GmbH) Frankfurt am Main und DEMIRE Wismar Wuppertal GmbH) Frankfurt  


					getrennt vom Eigenkapital der Anteilseigner der DEMIRE AG ausgewiesen.  


					am Main auf die DEMIRE Meckenheim Merl GmbH) Frankfurt am Main sowie die  


					DEMIRE Rendsburg Jungfernstieg 15 GmbH) Frankfurt am Main auf die DEMIRE  


					Anteile am Nettovermögen von Tochtergesellschafen) die in der Rechtsform einer Lichtenfels Bamberger Straße 20) Frankfurt am Main verschmolzen.  


					Personengesellschaf geführt werden und die nicht der DEMIRE zuzurechnen sind)  


					werden im Konzernfremdkapital ausgewiesen) da die Minderheitsgesellschafer Auch hieraus haben sich keine wesentlichen Auswirkungen auf die Vermögens-)  


					das Recht zur Kündigung ihrer Beteiligungen haben. Die Anteile dieser Minderheits- Finanz- und Ertragslage ergeben.  


					gesellschafer werden gemäß IAS 32 als potenzielle Abfindungsansprüche beurteilt  


					und als Verbindlichkeiten ausgewiesen. Die Bewertung erfolgt bei erstmaligem An-  


					satz zum beizulegenden Zeitwert) der dem Anteil der Minderheitsgesellschafer am  
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					106  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					ÄNDERUNGEN DES KONSOLIDIERUNGSKREISES IM VORJAHR  


					In der Vorperiode wurden folgende ausländische Gesellschafen des Altportfolios  


					In der Vorperiode wurden jeweils 94)9 % der Anteile an der DEMIRE Trier Celle aufgrund der unwesentlichen Bedeutung für den Konzern entkonsolidiert: MAG-  


					GmbH) Frankfurt am Main (vormals Kaufhaus Portfolio Beteiligung A S. à r. l.) Lu- NAT Investment I B. V.) Hardinxveld Giessendamm (Niederlande“) MAGNAT AM  


					xemburg“) an der DEMIRE Goslar Rosenstraße 1 GmbH) Frankfurt am Main (vormals GmbH) Wien (Österreich“) R-Quadrat Bulgaria EOOD) Sofia (Bulgarien“ und SC Victo-  


					Goslar) Rosenstraße 1 Immobilien S. à r. l.) Luxemburg“) an der DEMIRE Memmingen ry International Consulting s.r.l.) Bukarest (Rumänien“ und Irao Magnat 28/ 2 LLC)  


					Königsgraben 3 GmbH) Frankfurt am Main (vormals Memmingen) Königsgraben 3 Tbilisi (Georgien“. Irao Magnat Digomi LLC) Tbilisi (Georgien“ wurde aufgrund der  


					Immobilien S. à r. l.) Luxemburg“) und an der DEMIRE Oﬀenburg Lindenplatz 3 Veräußerung entkonsolidiert. Außerdem wurde die BBV Immobilien-Fonds Erlan-  


					GmbH) Frankfurt am Main (vormals Oﬀenburg) Lindenplatz 3 Immobilien S. à r. l.) gen GbR) München) aufgrund der Liquidation der Gesellschaf entkonsolidiert. Die  


					Luxemburg“ erworben. Bei dieser Transaktion handelt es sich um einen Erwerb von R-Quadrat Bulgaria EOOD) Sofia (Bulgarien“ wurde im Jahr 2020 auf die Magnat  


					Immobilienobjektgesellschafen) der keinen Geschäfsbetrieb im Sinne des IFRS 3 Investment I BV (Niederlande“ verschmolzen. Die Irao Magnat 28/ 2 LLC) Tbilisi  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					darstellt und der nachfolgend als Warenhausportfolio bezeichnet wird.  


					(Georgien“ und die Magnat AM GmbH (Österreich“ wurden im Jahr 2020 veräußert.  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Zum Erstkonsolidierungszeitpunkt wurden basierend auf 100 % der Vermögens- Durch die erfolgten Entkonsolidierungen haben sich keine wesentlichen Auswir-  


					werte und Schulden – unter Berücksichtigung von nicht beherrschenden Anteilen – kungen auf die Vermögens-) Finanz- und Ertragslage ergeben.  


					die folgenden Werte zum Erwerbszeitpunkt (1. Juli 2019“ angesetzt:  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Die DEMIRE Parkhaus Betriebsgesellschaf mbH) Berlin) wurde in der Vorperiode  


					auf die DEMIRE Einkauf GmbH) Frankfurt am Main) unter Fortführung der Buchwer-  


					XX  


					te der übernommenen Vermögenswerte und Schulden verschmolzen.  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Angaben zu IFRS 12  


					in TEUR  


					Zum Erwerbszeitpunkt angesetzte Beträge  


					A) ANGABEN ZU VOLLKONSOLIDIERTEN TOCHTERGESELLSCHAFTEN  


					Die Fair Value REIT-AG) Frankfurt am Main) und ihre Tochtergesellschafen wurden  


					als Teilkonzern Fair Value REIT zum 31. Dezember 2015 erstmalig im Konzernab-  


					schluss der DEMIRE AG vollkonsolidiert. In der Berichtsperiode wurden den nicht  


					beherrschenden Anteilseignern der Fair Value REIT-AG Dividendenausschüttungen  


					in Höhe von TEUR 735 zugewiesen.  


					Übernommenes Vermögen  


					Übernommene Schulden  


					Nettovermögen zu 100 %  


					87.456  


					16.354  


					71.102  


					davon Anteile nicht beherrschender  


					Gesellschafer  


					1.371  


					Anschaﬀungskosten  


					69.731  


					Der Buchwert des nicht beherrschenden Anteils der Fair Value REIT-AG Minder-  


					heiten beträgt zum 31. Dezember 2020 TEUR 21.842 (Vorjahr: TEUR 27.337“. Auf die  


					nicht beherrschenden Anteilseigner entfällt für das Geschäfsjahr 2020 ein  


					Gewinnanteil gemäß dem IFRS Konzernabschluss in Höhe von TEUR 641 (Vorjahr:  


					TEUR 3.112“.  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Angaben zu den Finanzkennzahlen der Fair Value REIT sind der nachfolgenden Die Fair Value REIT-AG ist durch den REIT-Status von der Körperschafsteuer und  


					Tabelle zu entnehmen.  


					von der Gewerbesteuer befreit. Voraussetzung für diese Steuerbefreiung ist die Ein-  


					haltung bestimmter gesellschafsrechtlicher und kapitalbezogener Vorgaben. Die-  


					se gesetzlichen Vorgaben ergeben sich insbesondere aus dem REIT-Gesetz (Real  


					Estate Investment Trust Gesetz“. Normierte Vorgaben im REIT-Gesetz richten sich  


					an den Streubesitz) an die Vermögensanforderungen) Ertragsanforderungen) Aus-  


					schüttung an die Aktionäre (Dividende“) an den Ausschluss des Immobilienhandels  


					und an das Mindesteigenkapital. Die Regulatorien zielen auf die nachhaltige Be-  


					wirtschafung eines überwiegend gewerblichen Immobilienbestandes ab und sol-  


					len kontinuierliche Ausschüttungen an die Aktionäre ermöglichen.  


					UNSER PORTFOLIO  


					TEILKONZERNABSCHLUSS FAIR VALUE REIT-AG  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Langfristige Vermögenswerte  


					Kurzfristige Vermögenswerte  


					davon flüssige Mittel  


					325.582  


					22.797  


					18.144  


					125.820  


					78.682  


					63.391  


					58.951  


					159.167  


					297.254  


					24.059  


					20.014  


					154.733  


					78.881  


					6.711  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Langfristiges Fremdkapital  


					davon nicht beherrschende Anteile  


					Kurzfristiges Fremdkapital  


					davon finanzielle Verbindlichkeiten  


					Nettovermögen  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					2.711  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					159.869  


					XX  


					ERGEBNISRECHNUNG  


					Umsatzerlöse  


					27.292  


					48  


					24.196  


					4


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Finanzerträge  


					Finanzaufwendungen  


					Periodenergebnis  


					– 2.537  


					15.107  


					– 1.717  


					4.098  


					In der Berichtsperiode hat die DEMIRE AG 700.000 Stück Fair Value REIT-AG Aktien  


					zu einem Preis von EUR 7)00 je Aktie erworben. Dies führte zu einem Rückgang des  


					Anteils der nicht beherrschenden Anteilseigner um 4)96 %. Der Diﬀerenzbetrag in  


					Höhe von TEUR 2.270 zwischen dem Kaufpreis für die erworbenen Anteile in Höhe  


					von TEUR 4.900 und dem entsprechend auf die nicht beherrschenden Gesellschaf-  


					ter entfallenden bilanziellen Nettovermögen in Höhe von TEUR 7.170 wurde mit der  


					Kapitalrücklage verrechnet. Damit hat sich der Anteil der nicht beherrschenden An-  


					teilseigner im Geschäfsjahr 2020 von 20)61 % auf 15)65 % verringert.  
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					108  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					C. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze Stufe 2: Inputfaktoren sind andere als die aus Stufe 1 notierten Preise) die für den  


					Vermögenswert oder die Schuld entweder direkt beobachtbar sind oder indirekt  


					Der Konzernabschluss wurde unter der Annahme der Unternehmensfortführung abgeleitet werden können.  


					(Going Concern“ aufgestellt. Aus der Sicht des Vorstands besteht weder die Absicht  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					noch die Notwendigkeit) die Unternehmenstätigkeit aufzugeben.  


					Stufe 3: Inputfaktoren sind für den Vermögenswert oder die Schuld nicht beobacht-  


					bare Parameter.  


					XX  


					Vermögenswerte und Schulden sind nach ihrer Fristigkeit (über einem / bis zu  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					einem Jahr“ gegliedert. Latente Steuern werden generell als langfristig ausgewie- Die nachfolgende Tabelle stellt die Bemessungshierarchie) Bewertungsverfahren  


					sen.  


					und wesentlichen Inputfaktoren für die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte  


					der verschiedenen Bewertungskategorien finanzieller Vermögenswerte und Schul-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Die Bewertung der Vermögenswerte erfolgt grundsätzlich zu fortgeführten An- den dar. Eine Besonderheit ergibt sich dadurch) dass der Fair Value der Anleihe  


					schaﬀungs- bzw. Herstellungskosten. Eine Ausnahme hiervon betrif die Fair-Va- 2019/2024 auf Basis des Börsenkurses vom 31. Dezember 2020 bestimmt wurde.  


					lue-Bewertung der nach IAS 40 als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien. Zur  


					Veräußerung gehaltene Immobilien werden gem. IFRS 5.5(d“ zum beizulegenden  


					Zeitwert bewertet. Bei dem beizulegenden Zeitwert handelt es sich in diesen Fällen  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					um den Verkaufspreis.  


					Bewertungsverfahren und  


					wesentliche Inputfaktoren  


					XX  


					ART  


					Hierarchie  


					Vermögenswerte) Eigenkapital- und Schuldinstrumente) die aufgrund anderer  


					Standards zum beizulegenden Zeitwert bewertet werden) werden mit Ausnahme  


					von anteilsbasierten Vergütungen im Sinne des IFRS 2 einheitlich nach den Rege-  


					lungen des IFRS 13 bewertet.  


					Abgezinste Cashflows auf Basis von  


					am Bewertungsstichtag am Markt nicht  


					beobachtbaren Inputfaktoren  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Finanzforderungen und sonsti-  


					ge finanzielle Vermögenswerte  


					Stufe 3  


					Stufe 3  


					Abgezinste Cashflows auf Basis von  


					am Bewertungsstichtag am Markt nicht  


					beobachtbaren Inputfaktoren  


					Langfristige Finanzschulden  


					Für den Fall der Bestimmung des beizulegenden Zeitwerts über ein Bewertungs-  


					verfahren ist dieser in Abhängigkeit von den zur Verfügung stehenden beobacht-  


					baren Parametern und der jeweiligen Bedeutung der Parameter für eine Bewertung In der Berichtsperiode und der Vergleichsperiode haben keine Transfers zwischen  


					im Ganzen in eine der drei folgenden Kategorien der Bemessungshierarchie einzu- verschiedenen Stufen der Bemessungshierarchie stattgefunden.  


					stufen:  


					Finanzielle Vermögenswerte und Finanzschulden werden entsprechend den Kate-  


					Stufe 1: Inputfaktoren sind notierte Preise auf aktiven Märkten für identische Ver- gorien des IFRS 9 klassifiziert und bilanziert. Demnach werden finanzielle Vermö-  


					mögenswerte oder Schulden) auf die zum Bewertungsstichtag zugegriﬀen werden genswerte in die Kategorien zu fortgeführten Anschaﬀungskosten erfolgsneutral  


					kann.  


					zum beizulegenden Zeitwert oder erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert ein-  


					gestuf. Die Gesellschaf hält zum Bilanzstichtag ausschließlich Finanzinstrumente  


					der Kategorien zu fortgeführten Anschaﬀungskosten. Finanzinstrumente werden  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					als zu fortgeführten Anschaﬀungskosten klassifiziert) wenn sie im Rahmen eines Für Wertminderungen der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie für  


					Geschäfsmodells gehalten werden und die Zielsetzung darin besteht) diese zur Leasingforderungen wird entsprechend den Anforderungen des IFRS 9.5.5 das ver-  


					Vereinnahmung der vertraglichen Zahlungsströme zu halten) und wenn die Ver- einfachte Modell der erwarteten Kreditverluste angewendet. Demzufolge werden  


					tragsbedingungen des finanziellen Vermögenswerts zu festgelegten Zeitpunkten zu für alle relevanten Positionen) die über die Laufzweit erwarteten Kreditverluste be-  


					Zahlungsströmen führen) die ausschließlich Tilgungs- und Zinszahlungen auf den rücksichtigt. Zur Bemessung der erwarteten Kreditverluste wurden Forderungen  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					ausstehenden Kapitalbetrag darstellen.  


					aus Lieferungen und Leistungen sowie Vertragsvermögenswerte auf Basis von Kre-  


					ditrisikomerkmalen zusammengefasst. Die DEMIRE verfügt im Wesentlichen über  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Finanzielle Vermögenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten werden erstmals in Forderungen aus der Vermietung und Kaufpreisforderungen aus in Deutschland  


					der Konzernbilanz angesetzt) wenn ein Konzernunternehmen Vertragspartei eines belegenen Immobilien. Die Einteilung des Kreditrisikos findet auf Objekt-  


					Finanzinstruments wird. Der erstmalige Ansatz eines Finanzinstruments erfolgt gesellschafsebene statt) da sie zum Teil unterschiedliche Ausfallquoten aufweisen.  


					zum beizulegenden Zeitwert unter Einbeziehung etwaiger Transaktionskosten. Das Die erwarteten Ausfallquoten beruhen auf den Zahlungsprofilen der letzten drei  


					maximale Ausfallrisiko wird durch die fortgeführten Buchwerte der in der Bilanz Jahre vor dem Bilanzstichtag. Um den Expected Credit Loss zu bestimmen) sind  


					angesetzten Forderungen und sonstigen finanziellen Vermögenswerte wiedergege- angemessene und belastbare Informationen über vergangene Ereignisse) aktuelle  


					ben. Als Kredit- bzw. Ausfallrisiko gilt das Risiko) dass die Geschäfspartner im We- Gegebenheiten und Prognosen über künfige wirtschafliche Entwicklungen mit  


					sentlichen die Mieter der von der DEMIRE gehaltenen Immobilien ihren vertragli- vertretbarem Aufwand zu ermitteln.  


					chen Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen können und dies für die  


					Gesellschaf zu einem Verlust führen kann. Zu der größtmöglichen Vermeidung so- Sonstige Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze der einzelnen Bilanzposten so-  


					wie zu der Steuerung der Ausfallrisiken wird von der DEMIRE eine Überprüfung der wie Posten der Gewinn- und Verlustrechnung sind im Rahmen der Erläuterungen  


					Bonitäten bei Neuvermietungen vorgenommen. Ausfallrisiken existieren für alle zur Konzerngewinn- und Verlustrechnung (Kapitel D.“ bzw. zur Konzernbilanz (Ka-  


					Klassen von Finanzinstrumenten) aber insbesondere für Forderungen aus Lieferun- pitel E.“ dargestellt.  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					gen und Leistungen und Kaufpreisforderungen. Für weitere Finanzinstrumente be-  


					steht kein wesentliches Ausfallrisiko. Bedingt durch die andauernde COVID-19 Pan-  


					demie und den damit verbundenen staatlichen Maßnahmen) sah sich die DEMIRE  


					veranlasst) in diesem Geschäfsjahr höhere Wertberichtigungen für Forderungen  


					aus Lieferungen und Leistungen zu bilden als in den Vorjahren.  


				


				 


			


		


		

			

[image:  ] 
   
     
       
    
     
       
    
  
   
     
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
         
      
       
    
  








			


			

				

					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					110  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					D. Erläuterungen zur Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					2019  


					Erlöse aus der  


					Veräusserung von  


					IAS-40-Immobilien  


					UNSER PORTFOLIO  


					Erlöse aus Vermietung  


					und Verpachtung  


					Die DEMIRE hat Leasingverträge zur gewerblichen Vermietung ihrer als Finanzin-  


					vestition gehaltenen Immobilien abgeschlossen. Dabei wurde vereinbart) dass alle  


					mit dem Eigentum der vermieteten Immobilien verbundenen maßgeblichen Chan-  


					cen und Risiken des Eigentümers bei der DEMIRE verbleiben) die diese Leasingver-  


					träge demnach als Operating-Leasing-Verhältnisse einstuf. Die Einnahmen daraus  


					werden als Mieterträge bilanziert und sind grundsätzlich frei von saisonalen Ein-  


					flüssen. Eine Veräußerung bzw. ein /Erwerb einer oder mehrerer großer Immobilien  


					kann jedoch einen maßgeblichen Einfluss auf die Nettomieterträge haben. Bei den  


					in TEUR  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Zeitpunkt  


					Zeitraum  


					Summe  


					0


					101.424  


					101.424  


					46.130  


					0


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					46.130  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Erlösen aus Mietnebenkosten handelt es sich um umlagefähige Nebenkosten) die Bei der Veräußerung von Immobiliengesellschafen und von Immobilien wird die  


					an die Mieter weiterbelastet werden. Ertragsrealisierung vorgenommen) wenn  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Die Umsatzerlöse umfassen Mieterträge (Nettomieten und Mietnebenkosten“) Er- — die mit dem Eigentum verbundenen Chancen und Risiken (Besitz) Nutzen und  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					löse aus der Veräußerung von Immobiliengesellschafen sowie Erlöse aus der Ver-  


					äußerung von Immobilien.  


					Lasten“ im Zusammenhang mit dem Eigentum auf den Erwerber übergegangen  


					sind)  


					XX  


					— die DEMIRE keine Verfügungsrechte oder wirksame Verfügungsmacht über den  


					Verkaufsgegenstand zurückbehält)  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Die DEMIRE erwirtschafet Umsatzerlöse sowohl zeitraum- als auch zeitpunktbe-  


					zogen aus folgenden Bereichen:  


					— die Höhe der Erlöse und die im Zusammenhang mit dem Verkauf angefallenen  


					oder noch anfallenden Kosten verlässlich bestimmt werden können und  


					— es hinreichend wahrscheinlich ist) dass der DEMIRE aus dem Verkauf ein wirt-  


					schaflicher Nutzen zufließen wird.  


					2020  


					Erlöse aus der  


					Veräusserung von  


					IAS– 40-Immobilien  


					Erlöse aus Vermietung und  


					Verpachtung  


					in TEUR  


					Zeitpunkt  


					Zeitraum  


					Summe  


					0


					108.835  


					108.835  


					88.887  


					0


					88.887  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					111  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					1. Ergebnis aus der Vermietung von Immobilien  


					Der Anstieg des Ergebnisses aus der Vermietung von Immobilien auf TEUR 70.228  


					(Vorjahr: TEUR 65.538“ resultiert im Wesentlichen aus dem Zugang des im zweiten  


					UNSER PORTFOLIO  


					Mieterträge fallen im Rahmen von als Operating-Lease zu klassifizierenden Vermietun- Quartal 2019 erworbenen Büroportfolios) aus dem Zugang der Warenhäuser) die im  


					gen an und werden im Zeitablauf als Mieterträge erfasst. Die durchschnittliche monatli- Juli 2019 erworben wurden) sowie aus den Zugängen des Distributionscenters in  


					che Miete pro qm beträgt zum Stichtag EUR 7)91 (Vorjahr: EUR 7)55“. Sie berechnet sich Neuss im vierten Quartal 2019 und des Hotels in Frankfurt am Main im ersten Quar-  


					aus dem Quotienten der monatlichen Nettokaltmiete und der vermieteten Fläche. Zum tal 2020.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					Verkauf bereits beurkundete Objekte werden hierbei nicht berücksichtigt. Die im Rah-  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					men der Nebenkosten abgerechneten Grundsteuern und Versicherungen stellen keine Die höheren Erträge aus Nebenkostenumlagen von TEUR 21.327 (Vorjahr:  


					eigene Leistungsverpflichtung dar und werden entsprechend den Mieten zugerechnet. TEUR 19.625“ resultieren im Wesentlichen aus höheren umlagefähigen Kosten so-  


					Sie werden als sonstige Bestandteile des Leasingverhältnisses gemäß IFRS 16 bilanziert. wie aus den Zugängen der erworbenen Immobilien in den Geschäfsjahren 2019  


					Bezogen auf die sonstigen Kosten (Gas) Strom) Wasser etc.“ ist die Gesellschaf zu der und 2020.  


					Einschätzung gekommen) dass sie hier als Prinzipal agiert und weiterhin wesentliche  


					Risiken trägt. Aus diesem Grund wird der Bruttoausweis von Umsatz und entsprechen- Aufgrund von vertraglichen Regelungen bzgl. Mietzahlungsverpflichtungen wäh-  


					den Kosten angewendet. Die Erlöse und sonstigen Betriebskosten werden nach IFRS 15 rend einer Pandemie-bedingten Lockdown-Phase) hatte ein Mieter für Handelsim-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					bilanziert.  


					mobilien für die Dauer der Schließung im Monat Dezember eine um TEUR 74 redu-  


					zierte Mietzahlungsverpflichtung.  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Das Ergebnis aus der Vermietung von Immobilien in Höhe von TEUR 70.228 (Vor-  


					jahr: TEUR 65.538“ setzt sich wie folgt zusammen:  


					Von den betrieblichen Aufwendungen ist ein Betrag in Höhe von TEUR 28.944 (Vor-  


					jahr: TEUR 24.376“ grundsätzlich umlagefähig und kann an Mieter weiterbelastet  


					werden. Grund für den Anstieg der umlagefähigen betrieblichen Aufwendungen  


					sind insbesondere die Zugänge der neuen Immobilien in den Geschäfsjahren 2019  


					und 2020.  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					Nettomieten  


					81.799  


					19.625  


					87.509  


					21.327  


					Betriebliche Aufwendungen in Höhe von TEUR 9.664 (Vorjahr: TEUR 11.511“ sind  


					nicht umlagefähig. Zum Rückgang tragen dabei insbesondere die höheren Aktivie-  


					rungen der Aufwendungen für Mieterausbauten und Vermietungsprovisionen bei.  


					Erträge aus Nebenkostenumlagen  


					Erträge aus der Vermietung von Immobilien  


					101.424  


					108.836  


					Umlagefähige betriebliche Aufwendungen  


					zur Erzielung von Mieterträgen  


					– 24.376  


					– 28.944  


					Nicht umlagefähige betriebliche Aufwendungen  


					zur Erzielung von Mieterträgen  


					– 11.511  


					– 9.664  


					Betriebliche Aufwendungen zur Erzielung von Mieterträgen  


					– 35.886  


					– 38.608  


					Ergebnis aus der Vermietung von Immobilien  


					65.538  


					70.228  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					112  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Vermögenswerte und Verbindlichkeiten aus Verträgen mit Mietern stellen sich 3. Ergebnis aus der Fair-Value-Anpassung der  


					wie folgt dar:  


					als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien  


					UNSER PORTFOLIO  


					Das Ergebnis aus der Fair-Value-Anpassung der als Finanzinvestition gehaltenen  


					Immobilien beträgt zum 31. Dezember 2020 TEUR – 22.134 (Vorjahr: TEUR 83.022“)  


					hiervon sind TEUR – 21.862 auf die Bewertungseﬀekte von als Finanzinvestition ge-  


					haltenen Immobilien zurückzuführen.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					VERMÖGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN AUS VERTRÄGEN MIT KUNDEN  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					Das negative Bewertungsergebnis im Berichtsjahr ist im Wesentlichen auf Aus-  


					wirkungen der COVID-19 Pandemie in 2020 zurückzuführen. Der Ausbruch der  


					Pandemie) hat und wird weiterhin viele Aspekte des täglichen Lebens und der Welt-  


					wirtschaf beeinflussen - einige Immobilienmärkte haben eine geringere Transak-  


					tionsaktivität und Liquidität erfahren. Reise-) Bewegungs- und Betriebsbeschrän-  


					kungen wurden umgesetzt) welche zu Umsatzeinbußen im Einzelhandel und der  


					Hotellerie geführt haben und zu Abwertungen in der Bewertung zum 31. Dezember  


					2020. Dies erfolgt durch Erhöhung der Discount Rate oder der Exit Cap Rates bzw.  


					durch die Reduzierung des Estimated Rental Values (Marktmiete“. Etwaige Mietaus-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Kurzfristige Vertragsvermögenswerte aus Betriebskosten  


					4.999  


					4.466  


					Summe Vertragsvermögenswerte  


					4.999  


					4.466  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Kurzfristige Vertragsverbindlichkeiten aus Betriebskosten  


					715  


					484  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Summe Vertragsverbindlichkeiten  


					715  


					484  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					In der Berichtsperiode wurden TEUR 1.378 (Vorjahr: TEUR 181“ Wertberichtigungen fälle und Reduktionen der Mietzahlungsverpflichtungen wurden in der Bewertung  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					auf Betriebskosten vorgenommen.  


					berücksichtigt. Es wurde eine Diﬀerenzierung bezüglich der Nutzungen vorgenom-  


					men. Tendenziell wurden die Büroimmobilien/-nutzungen stabil gehalten oder  


					leicht aufgewertet) Supermärkte und Baumärkte wurden aufgewertet.  


					2. Ergebnis aus der Veräusserung von  


					Immobilien und Immobiliengesellschafen  


					Die Pandemie und die Maßnahmen zur Bekämpfung von COVID-19 beeinträchtigen  


					Der Konzern erzielte im Geschäfsjahr ein Ergebnis aus der Veräußerung von Im- weiterhin die Volkswirtschafen und Immobilienmärkte weltweit. Zum Bewer-  


					mobilien in Höhe von TEUR – 1.046 (Vorjahr: TEUR 16.803“. Das negative Ergebnis tungsstichtag sind die Immobilienmärkte größtenteils wieder funktionsfähig. Das  


					aus der Veräußerung von Immobilien ist mit TEUR –748 insbesondere auf die Ver- Transaktionsvolumina und anderen relevante Marktdaten liegen auf einem Niveau)  


					äußerungsaufwendungen aus dem Verkauf der Immobilie in Eisenhüttenstadt zu- auf dem ein ausreichendes Maß an Marktnachweisen vorhanden ist) die als Grund-  


					rückzuführen. Der hohe Veräußerungsertrag im Vorjahr resultierte im Wesentlichen lage für Wertgutachten dienen.  


					aus den über den Gutachtenwerten veräußerten Immobilien in Stahnsdorf und in  


					Marzahn.  


					Im Berichtsjahr wurde der Buchwert einer im Vorjahr erworbenen Betriebsvorrich-  


					tung an einen finalen Gutachtenwert angepasst. Hieraus resultiert ein Bewertungs-  


					Bezüglich weiterer Erläuterungen zu den veräußerten Liegenschafen wird auf die verlust in Höhe von TEUR 186.  


					Angaben in den Kapiteln E.1.1.3 und E 3. verwiesen.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					113  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die beizulegenden Zeitwerte der Immobilien basieren auf dem Bewertungsgutach- 5. Sonstige betriebliche Erträge  


					ten des externen) unabhängigen Sachverständigen Savills Immobilien Bera-  


					tungs-GmbH. Zum Bewertungsverfahren im Detail wird auf Kapitel E.1.1.3 verwie-  


					sen.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					4. Wertminderungen von Forderungen  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					aus Lieferungen und Leistungen  


					Ertrag der Forderungsberichtigung des Altportfolios  


					0


					598  


					70  


					496  


					350  


					146  


					100  


					93  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Versicherungsentschädigungen  


					Sonstige periodenfremde Erträge  


					Reservierungsgebühren  


					Ausbuchungen von Verbindlichkeiten  


					Erträge aus Verzugszinsen  


					Sachbezüge  


					Die Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betragen  


					in der Berichtsperiode 6.150 (Vorjahr: TEUR 629“. TEUR 1.958 hiervon betreﬀen Mie-  


					ter von Handelsimmobilien) die im Zuge der COVID-19 Pandemie ein sog. Schutz-  


					schirmverfahren bzw. ein Insolvenzverfahren durchlaufen. TEUR 1.475 entfallen auf  


					zwei Mieter von Hotels) welche ebenfalls aufgrund der Pandemie entweder insol-  


					vent oder insolvenzgefährdet sind. Des Weiteren wurden TEUR 222 (Vorjahr:  


					TEUR 55“ als erwartete Kreditverluste unter der Anwendung des Expected Credit  


					Loss-Modells erfasst. Außerdem ist hier eine vorzeitige Auflösung aktivierter miet-  


					freier Zeiten für ein Warenhaus in Trier in Höhe von TEUR 1.565 (Vorjahr: TEUR 0“  


					enthalten.  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					0


					XX  


					XX  


					XX  


					0


					Konzernbilanz  


					0


					83  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					37  


					43  


					Ausgleichs-) und Schadensersatzzahlungen  


					Erträge aus Weiterbelastungen  


					Übrige  


					3.004  


					97  


					0


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					0


					521  


					4.327  


					179  


					1.490  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Gesamt  


					Bei dem Ertrag der Forderungsberichtigung des Altportfolios handelte es sich um  


					Forderung gegenüber MAGNAT AM GmbH) Wien) Österreich.  


					Die Versicherungsentschädigungen beinhalten im Wesentlichen Versicherungser-  


					stattungen aufgrund von Sturm-) Wasser- und Brandschäden. In den Versicherungs-  


					entschädigungen der Vorperiode sind Erstattungen aufgrund eines Sturmschadens  


					in Höhe von TEUR 370 enthalten.  


					Die sonstigen periodenfremden Erträge resultieren im Wesentlichen mit TEUR 60  


					aus Ausbuchung einer Abgrenzung und mit TEUR 45 aus einer Korrektur der Um-  


					satzsteuer aus 2018.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					114  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Bei den Reservierungsgebühren handelt es sich um Gebühren aus einem Vorver- 6. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen  


					kaufsrecht.  


					UNSER PORTFOLIO  


					Bei den Ausbuchungen von Verbindlichkeiten handelt es sich um verjährte Verbind-  


					lichkeiten.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					Die Erträge aus Ausgleichs- und Schadenersatzzahlungen im Vorjahr sind im We-  


					sentlichen Zahlungen aus dem Vergleich mit einem Kreditinstitut (TEUR 900“ und  


					eine Vergleichszahlung aus einer Klageforderung (TEUR 336“.  


					Personalkosten  


					– 4.659  


					– 1.795  


					– 1.818  


					– 450  


					– 424  


					– 226  


					– 476  


					– 371  


					– 236  


					– 136  


					– 211  


					– 569  


					– 134  


					– 77  


					– 5.861  


					– 2.093  


					– 1.678  


					– 642  


					– 445  


					– 369  


					– 305  


					– 233  


					– 213  


					– 187  


					– 184  


					– 157  


					– 83  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Rechts- und Beratungskosten  


					Abschlusserstellungs- und Prüfungskosten  


					Fondsverwaltungskosten  


					Nicht abziehbare Vorsteuer  


					EDV-Kosten  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Abgaben und Nebenkosten des Geldverkehrs  


					Werbe- und Reisekosten  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Vergütung des Aufsichtsrats  


					Aufwendungen für Investor Relations  


					Treuhandvergütung  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Aufwendungen für Immobiliengutachten  


					Aufwendungen für Hauptversammlung und Aktionärsbetreuung  


					Versicherungen  


					– 78  


					Abschreibungen Nutzungsrechte  


					Personalbeschaﬀungskosten  


					Raumkosten  


					– 40  


					– 78  


					– 186  


					– 42  


					– 55  


					– 46  


					Vermittlerprovision  


					– 22  


					0


					Sonstige  


					– 1.145  


					– 13.017  


					-661  


					Gesamt  


					– 13.368  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					115  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Personalkosten für das auf Ebene des obersten Mutterunternehmens beschäf- 7. Sonstige betriebliche Aufwendungen  


					tigte Personal und der Fair Value REIT-AG werden ausschließlich innerhalb der all-  


					gemeinen Verwaltungskosten ausgewiesen.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Der Anstieg im Vergleich zum Vorjahr resultiert vor allem aus der noch zustehenden  


					Restvergütung für ein ehemaliges Vorstandsmitglied. Siehe hierzu Kapitel G. 2.  


					XX  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					Sonstige periodenfremde Aufwendungen  


					– 149  


					– 128  


					– 629  


					– 214  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Die Rechts- und Beratungskosten betreﬀen im Wesentlichen Steuerberatungsauf-  


					wendungen) Beratungsaufwendungen für Finanzierungen und Transaktionen so-  


					wie sonstige Rechts- und Beratungsaufwendungen. Der Anstieg zum Vorjahr ist ins-  


					besondere auf Transaktionsberatungsaufwendungen für diverse Projekte  


					zurückzuführen.  


					Abschreibungen  


					Aufwendungen für vorzeitige Auflösung eines  


					Asset Management Agreements  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					0


					– 42  


					– 119  


					– 49  


					Beiträge und Mitgliedschafen  


					XX  


					XX  


					XX  


					Aufwendungen für Facility Management  


					– 41  


					– 41  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Der Rückgang der Abgaben und Nebenkosten des Geldverkehrs ist auf Ermäßigun- Weiterbildungskosten) Fachliteratur  


					– 39  


					– 32  


					gen von Kontoführungsgebühren zurückzuführen.  


					Entkonsolidierungseﬀekte  


					– 24  


					0


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Übrige  


					– 451  


					– 874  


					– 284  


					– 1.368  


					XX  


					Der Rückgang der Reisekosten ist im Wesentlichen auf die rückläufige Reisetätig-  


					keit im Zuge der COVID-19 Pandemie zurückzuführen.  


					Gesamt  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Die EDV-Kosten umfassen Kosten für Sofware sowie laufende IT-Beratungsleistun-  


					gen. In der Berichtsperiode sind rd. TEUR 100 Implementierungskosten einer Sof- Sonstige periodenfremde Aufwendungen sind mit TEUR 493 auf eine Ausbuchung  


					ware für Asset- & Portfoliomanagement enthalten.  


					von Bewertungseﬀekten einer im Vorjahr ausgelaufenen Verbindlichkeit zurückzu-  


					führen.  


					Der Rückgang der Aufwendungen für Immobiliengutachten ist darauf zurückzufüh-  


					ren) dass die als Finanzinvestitionen gehaltene Immobilien im Berichtsjahr nur zum Die Abschreibungen betreﬀen sowohl Betriebs- und Geschäfsausstattungen sowie  


					31. Dezember bewertet wurden.  


					Betriebsvorrichtungen. Der Anstieg resultiert im Wesentlichen aus zusätzlichen Ab-  


					schreibungen von neu erworbenen Betriebsvorrichtungen im Vorjahr bzw. in der  


					Berichtsperiode.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					116  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					8. Finanzergebnis  


					Die Gewinne aus nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen in Höhe von  


					TEUR 239 (Vorjahr: TEUR 165“ werden aus Wesentlichkeitsgründen unter den Fi-  


					nanzerträgen ausgewiesen und betreﬀen die Beteiligungsgewinne des Geschäfs-  


					jahres an der DEMIRE Assekuranzmakler GmbH & Co. KG) Düsseldorf) und der G + Q  


					Eﬀizienz GmbH) Berlin.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					In den Finanzaufwendungen ist ein Nominalzinsaufwand in Höhe von TEUR 15.060  


					(Vorjahr: TEUR 24.819“ enthalten. Aus der Eﬀektivzinsmethode ergibt sich ein Auf-  


					wand von TEUR 2.878 (Vorjahr: TEUR 3.048“) hiervon entfallen TEUR 584 (Vorjahr:  


					TEUR 185“ auf Eﬀektivzinsen für Erbbaurechtsverträge.  


					Finanzerträge  


					1.288  


					– 50.860  


					– 7.743  


					1.286  


					– 19.086  


					– 3.371  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Finanzaufwendungen  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschafern  


					Finanzergebnis  


					– 57.315  


					– 21.172  


					XX  


					XX  


					XX  


					Die Ergebnisanteile von Minderheitsgesellschafern in Höhe von TEUR -3.371 (Vor-  


					jahr: TEUR -7.743“ betreﬀen Gewinnanteile der Minderheitsgesellschafer der Toch-  


					tergesellschafen der Fair Value REIT-AG) welche gemäß IAS 32 als Fremdkapital  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Die Finanzerträge in Höhe von TEUR 1.286 (Vorjahr: TEUR 1.288“ resultieren im We- ausgewiesen sind. Der Rückgang zu der Vergleichsperiode resultiert im Wesentli-  


					sentlichen aus Stundungszinsen für Kaufpreisforderungen TEUR 647 (Vorjahr: chen aus negativen Bewertungsergebnissen der Immobilien dieser Tochtergesell-  


					TEUR 646“ und aus Erträgen aus Ausleihungen an einen Minderheitsgesellschafer schafen sowie Veräußerungsaufwendungen für die Immobilie in Eisenhüttenstadt.  


					und einem ausländischen verbundenen Unternehmen in Höhe von TEUR 324 (Vor-  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					jahr: TEUR 354“.  


					Der Rückgang der Finanzaufwendungen um TEUR 31.773 auf TEUR 19.086 (Vorjahr:  


					TEUR 50.860“ ist insbesondere auf die Refinanzierung der Unternehmensanleihe  


					2017 / 2022 und des Schuldscheindarlehens im dritten Quartal 2019 zurückzufüh-  


					ren. Die im Vorjahr hieraus resultierenden Einmaleﬀekte setzten sich zum einen aus  


					den Vorfälligkeitsentschädigungen für die Unternehmensanleihe 2017 / 2022 (TEUR  


					5.272“ und des Schuldscheindarlehens (TEUR 11.714“ und zum anderen aus dem  


					vorzeitigen Amortisationsaufwand der Unternehmensanleihe (TEUR 4.336“ und  


					des Schuldscheindarlehens (TEUR 5.520“) zusammen.  


					Für Refinanzierungen in der Berichtsperiode sind Refinanzierungskosten in Höhe  


					von TEUR 1.149 angefallen.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					117  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					9. Ertragsteuern  


					STEUERLICHE ÜBERLEITUNGSRECHNUNG  


					Die steuerliche Überleitungsrechnung zwischen dem theoretischen und dem tatsächli-  


					chen Steueraufwand wird auf der Grundlage des Konzernsteuersatzes von 28)78% (Vor-  


					jahr: 28)78%“ dargestellt. Dieser Konzernsteuersatz beinhaltet 15% Körperschafsteuer-  


					satz) 5)5% Solidaritätszuschlag und 12)95% Gewerbesteuersatz (Hebesatz für Langen:  


					370%; Steuermesszahl: 3)5%“. Für die Berechnung der latenten Steuern der inländi-  


					schen Immobiliengesellschafen wird ein Steuersatz von 15)83% zugrunde gelegt. Diese  


					Gesellschafen erzielen ihr Ergebnis ausschließlich aus der Verwaltung eigenen Grund-  


					vermögens. Aufgrund der Möglichkeit) den Gewerbeertrag um das Ergebnis aus der Ver-  


					waltung eigenen Grundbesitzes zu kürzen) kommt in diesen Fällen eﬀektiv ausschließ-  


					lich der Körperschafsteuersatz zuzüglich Solidaritätszuschlag zur Anwendung.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					Laufende Ertragsteuern  


					Latente Ertragsteuern  


					Summe Ertragsteuern  


					– 4.651  


					– 13.466  


					– 18.117  


					– 712  


					3.397  


					2.685  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Die laufenden Ertragssteuern in Höhe von TEUR – 712 (Vorjahr: TEUR – 4.651“ be-  


					inhalten die Körperschaf- und die Gewerbesteuern und entstanden vollständig in  


					Deutschland. Die laufenden Ertragssteuern im Vorjahr waren im Wesentlichen auf  


					das Ergebnis aus der Veräußerung von Immobilien von TEUR – 1.046 (Vorjahr: TEUR  


					16.803“ zurückzuführen.  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					in TEUR  


					2019  


					97.855  


					28,78 %  


					28.163  


					– 10.716  


					2020  


					6.482  


					XX  


					Ergebnis vor Steuern  


					Konzernsteuersatz  


					Erwarteter Steueraufwand  


					Gewerbesteuereﬀekte  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Die latenten Ertragsteuern in Höhe von TEUR 3.397 (Vorjahr: TEUR – 13.466“ setzen  


					sich zusammen aus latenten Steueraufwendungen in Höhe von TEUR -819 (Vorjahr:  


					TEUR -14.958“ und latenten Steuererträgen in Höhe von TEUR 4.215 (Vorjahr: TEUR  


					1.492“. Die latenten Steueraufwendungen resultieren im Wesentlichen aus tempo-  


					rären Diﬀerenzen im Zusammenhang mit der Bewertung der als Finanzinvestition  


					gehaltenen Immobilien gemäß IAS 40 und IFRS 13. Der Rückgang der latenten Steu-  


					ern resultiert im Wesentlichen aus dem niedrigeren Ergebnis aus der Fair-Value-  


					Anpassung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien sowie aus dem Ver-  


					kauf der Objekte Unterschleißheim und Darmstadt.  


					28,78 %  


					1.866  


					– 309  


					Steuereﬀekte aus nicht abzugsfähigen Betriebsausgaben  


					und ähnlichen Posten  


					442  


					– 171  


					– 2.145  


					– 1.843  


					– 255  


					Steuereﬀekte aus steuerfreien Einnahmen  


					Sonstige  


					399  


					Tatsächlicher Steueraufwand  


					18.117  


					– 2.685  


					Zum Bilanzstichtag bestehen für die in den Konzernabschluss einbezogenen  


					Beteiligungsunternehmen insgesamt noch nicht genutzte steuerliche Verlustvor-  


					träge in Höhe von TEUR 43.594 (Vorjahr: TEUR 41.965“. Im DEMIRE-Konzern werden  


					latente Steuern auf Verlustvorträge auf Ebene der gleichen Steuersubjekte nur in  


					dem Umfang aktiviert) in dem auch latente Steuerschulden vorhanden sind.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					118  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Der Steuereﬀekt aus nicht abzugsfähigen Betriebsausgaben und ähnlichen Posten 10. Ergebnis je Aktie  


					resultiert überwiegend aus der Bildung der steuerlichen §6b-Rücklage. Die steuer-  


					UNSER PORTFOLIO  


					freien Einnahmen resultieren im Wesentlichen aus den Gewinnausschüttungen.  


					ERGEBNIS JE AKTIE  


					Das unverwässerte Ergebnis je Aktie ergibt sich durch Division des den Anteilseig-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Gemäß IAS 12 sind latente Steuerschulden auch auf den Unterschiedsbetrag zwi- nern der DEMIRE AG zuzurechnenden Anteils am Periodengewinn durch die ge-  


					schen dem in der Konzernbilanz anteiligen Eigenkapital einer Tochtergesellschaf wichtete durchschnittliche Anzahl an Aktien) die sich während des Jahres im Um-  


					und dem Beteiligungsbuchwert für die Tochtergesellschaf in der Steuerbilanz der lauf befindet. Das verwässerte Ergebnis je Aktie ergibt sich durch die Korrektur des  


					Muttergesellschaf zu bilden („Outside Basis Diﬀerencest“) wenn mit deren Realisie- Periodenergebnisses und der Anzahl der ausstehenden Aktien aufgrund der Annah-  


					rung zu rechnen ist. Ursächlich für diese Unterschiedsbeträge sind im Wesentlichen me) dass wandelbare Instrumente umgewandelt und Optionen im Zusammenhang  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					thesaurierte Gewinne in- und ausländischer Tochtergesellschafen.  


					mit aktienbasierten Vergütungen ausgeübt werden.  


					XX  


					XX  


					XX  


					Die DEMIRE hat für aufgelaufene Ergebnisse der Tochterunternehmen in Höhe von  


					TEUR 10.854 (Vorjahr: TEUR 11.074“ keine passiven latenten Steuern gebildet) da  


					diese Gewinne auf unbestimmte Zeit reinvestiert werden sollen.  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Eine Berücksichtigung latenter Steuern auf „Outside Basis Diﬀerencest als tempo-  


					räre Diﬀerenz bedeutet) dass künfige Steuerwirkungen zum Zeitpunkt der Gewinn-  


					entstehung auszuweisen sind) selbst wenn eine Ausschüttung der Gewinne an das  


					Mutterunternehmen und eine damit verbundene Besteuerung beim Mutterunter-  


					nehmen erst in zukünfigen Perioden erfolgen. Die Gesellschaf kann den Zeitpunkt  


					der Ausschüttungen von Tochtergesellschafen bzw. von Thesaurierungen selbst  


					bestimmen. Eine Ausschüttung von den Tochtergesellschafen ist mit Ausnahme  


					der gesetzlichen Pflichtausschüttungen aus der Fair Value REIT-AG weder geplant  


					noch abzusehen. Daher wird von einem Ansatz von latenten Steuern auf „Outside  


					Basis Diﬀerencest) mit Ausnahme der Fair Value REIT) abgesehen. Der Ansatz von  


					latenten Steuerschulden im Zusammenhang mit „Outside Basis Diﬀerencest auf  


					Ebene der Fair Value REIT beläuf sich zum 31. Dezember 2020 auf TEUR 20.392  


					(Vorjahr: TEUR 18.756“.  


					Periodenergebnis  


					79.738  


					9.167  


					XX  


					Periodenergebnis abzüglich nicht beherrschender Anteile  


					75.539  


					9.167  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Anzahl der Aktien in tausend Stück  


					Ausgegebene Aktien zum Bilanzstichtag  


					Gewichtete Anzahl ausgegebener Aktien  


					107.777  


					107.777  


					105.772  


					106.775  


					Auswirkungen der Wandlungen von Wandelschuldverschreibun-  


					gen sowie dem Bezug aus dem Aktienoptionsprogramm 2015  


					510  


					510  


					Gewichtete Anzahl der Aktien (verwässert“  


					108.287  


					107.285  


					Ergebnis je Aktie (in EUR)  


					Unverwässertes Ergebnis je Aktie  


					Verwässertes Ergebnis je Aktie  


					0)70  


					0)70  


					0)08  


					0)08  


					Bezüglich der sonstigen Angaben zu latenten Steueransprüchen und Steuerschul-  


					den wird auf Kapitel E.5.1 verwiesen.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					119  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Im Juli 2020 wurden 1.999.999 Aktien im Rahmen eines öﬀentlichen Aktienrück- Die Vorjahreszahlen enthalten darüber hinaus auch die Personalkosten der Han-  


					kaufangebots zurückerworben. Weitere Erläuterungen sind im Kapitel E.4. Eigen- se-Center Objektgesellschaf mbH in Höhe von TEUR 15) für Mitarbeiter) welche im  


					kapital ersichtlich. Zusätzlich wurden 5.000 Aktien von der MAGNAT AM GmbH) April 2019 ausgetreten sind. Diese Personalkosten wurden im Vorjahr als Aufwen-  


					Wien (Österreich“ erworben. Inhaber aus dem Aktienoptionsprogramm 2015 sind dungen zur Erzielung von Mieterträgen ausgewiesen.  


					zum Bezug von 510.000 Aktien berechtigt (Vorjahr: 510.000 Aktien“.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					Im Geschäfsjahr sind keine Erträge aus der Auflösung von Personalrückstellungen  


					Das Ergebnis je Aktie ist gegenüber dem Vorjahr vor allem aufgrund der Fair-Value- angefallen (Vorjahr TEUR 482“.  


					Anpassung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien gesunken.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Des Weiteren sind in den Personalkosten Aufwendungen aus dem virtuellen Ak-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					11. Personalkosten  


					tienoptionsprogramm 2019 in Höhe von TEUR 67 enthalten (Vorjahr: TEUR 159“.  


					Im Vorjahr waren in den Personalkosten der DEMIRE AG Aufwendungen für aktien-  


					basierte Vergütungen aus dem Aktienoptionsprogramm 2015 in Höhe von TEUR 3  


					enthalten. Dem gegenüber steht die Auflösung der Kapitalrücklage in Höhe von  


					TEUR 4. Weitere Erläuterungen betreﬀend Aktienoptionsprogramme sind im Kapi-  


					tel G.4.d dargestellt.  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Gehälter  


					– 4.257  


					– 418  


					– 5.417  


					– 444  


					XX  


					Gesetzliche Sozialaufwendungen  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Gesamt  


					– 4.674  


					– 5.861  


					Die Personalkosten in Höhe von TEUR 5.861 (Vorjahr: 4.674“ werden grundsätzlich  


					innerhalb der allgemeinen Verwaltungsaufwendungen ausgewiesen und entfallen  


					im Wesentlichen auf die DEMIRE AG (TEUR 5.567; Vorjahr: TEUR 4.407“ und die Fair  


					Value-AG (TEUR 291; Vorjahr: TEUR 251“. Von den gesetzlichen Sozialaufwendun-  


					gen entfällt rund die Hälfe auf Beiträge zur gesetzlichen Rentenversicherung.  


					Der Anstieg im Vergleich zum Vorjahr resultiert vor allem aus der eventuell noch  


					zustehenden Restvergütung für ein ehemaliges Vorstandsmitglied. Siehe hierzu  


					Kapitel G. 2.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					120  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					E. Erläuterung zur Konzernbilanz  


					sachverständigen) vertragswilligen Parteien nach Abzug der Veräußerungskosten  


					erzielt werden könnte.  


					UNSER PORTFOLIO  


					1. Langfristige Vermögenswerte  


					Eine Wertaufholung auf einmal wertgeminderte Vermögenswerte wird vorgenom-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Die Entwicklung der einzelnen Posten ist dem Anlagenspiegel (Anlage 4“ zu entneh- men) wenn der Grund für die vormals erfasste Wertminderung entfallen ist. Hiervon  


					XX  


					men.  


					ausgenommen sind Geschäfs- oder Firmenwerte) für die nach IFRS ein generelles  


					Wertaufholungsverbot existiert.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					1.1 IMMATERIELLE VERMÖGENSWERTE  


					Einzeln erworbene immaterielle Vermögenswerte werden beim erstmaligen Ansatz 1.1.1 GESCHÄFTS- ODER FIRMENWERT  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					mit ihren Anschaﬀungskosten bewertet. Nach dem erstmaligen Ansatz werden im- Ein Geschäfs- oder Firmenwert wird beim erstmaligen Ansatz zu Anschaﬀungskos-  


					materielle Vermögenswerte mit einer begrenzten Nutzungsdauer über die voraus- ten bewertet) die sich als Überschuss der Summe aus der übertragenen Gegenleis-  


					sichtliche wirtschafliche Nutzungsdauer von in der Regel drei bis fünf Jahren linear tung) dem Betrag der nicht beherrschenden Anteile und der gegebenenfalls früher  


					abgeschrieben und im Falle von relevanten Anhaltspunkten auf mögliche Wertmin- gehaltenen Anteile über die erworbenen identifizierbaren Vermögenswerte und  


					derungen untersucht. Wertminderungen immaterieller Vermögenswerte werden übernommenen Schulden des Konzerns bemessen. Nach dem erstmaligen Ansatz  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					erfolgswirksam erfasst.  


					wird der Geschäfs- oder Firmenwert zu Anschaﬀungskosten abzüglich kumulierter  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Wertminderungsaufwendungen bewertet. Zum Zwecke des Wertminderungstests  


					XX  


					Immaterielle Vermögenswerte mit einer unbestimmten Nutzungsdauer werden wird der im Rahmen eines Unternehmenszusammenschlusses erworbene Ge-  


					nicht planmäßig abgeschrieben. Bei diesen Vermögenswerten wird mindestens schäfs- oder Firmenwert ab dem Erwerbszeitpunkt den zahlungsmittelgenerieren-  


					einmal jährlich entweder auf Basis des einzelnen Vermögenswerts oder auf Ebene den Einheiten des Konzerns zugeordnet) die vom Unternehmenszusammenschluss  


					der zahlungsmittelgenerierenden Einheit eine Werthaltigkeitsprüfung durchge- den Erwartungen zufolge profitieren werden.  


					führt. Zusätzlich erfolgt ein Werthaltigkeitstest) wenn wertmindernde Ereignisse  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					eingetreten sind.  


					Die Geschäfs- oder Firmenwerte werden regelmäßig einem mindestens einmal  


					jährlich durchzuführenden Werthaltigkeitstest unterzogen. Die Ermittlung des er-  


					Immaterielle Vermögenswerte werden auf eine Wertminderung hin überprüf) zielbaren Betrags erfordert Annahmen und Schätzungen in Bezug auf die zukünfi-  


					wenn Sachverhalte oder Änderungen der Umstände darauf hindeuten) dass der ge Ertragsentwicklung und die nachhaltige Wachstumsrate der zahlungsmittelge-  


					Buchwert eines Vermögenswerts nicht erzielbar sein könnte. Sobald der Buchwert nerierenden Einheit oder Gruppe von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten) der  


					eines Vermögenswerts seinen erzielbaren Betrag übersteigt) wird eine Wertminde- ein Geschäfs- oder Firmenwert zugeordnet wurde.  


					rung erfolgswirksam erfasst. Der erzielbare Betrag ist der höhere der beiden Beträ-  


					ge aus beizulegendem Zeitwert abzüglich der Kosten der Veräußerung und Nut- Der im Rahmen der Erstkonsolidierung der Fair Value REIT-AG zum 31. Dezember  


					zungswert. Der beizulegende Zeitwert abzüglich Kosten der Veräußerung ist der 2015 entstandene Geschäfs- oder Firmenwert in Höhe von TEUR 6.783 wurde der  


					Betrag) der durch den Verkauf eines Vermögenswerts oder einer zahlungsmittelge- zahlungsmittelgenerierenden Einheit bzw. cash generating unit (CGU“ Fair Value  


					nerierenden Einheit in einer Transaktion zu Marktbedingungen zwischen REIT zugeordnet.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					121  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Der Konzern führte die jährliche Prüfung auf Wertminderung zum 31. Dezember Die Cashflows aus der Vermietung könnten aufgrund von Mietminderungen) Miet-  


					2020 durch. Der erzielbare Betrag der Fair Value REIT wurde auf Basis der Berech- ausfällen oder steigendem Leerstand sinken. Überdies könnte eine Reduktion des  


					nung eines Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflowprognosen ermittelt) Immobilienbestands zu einem Rückgang der Cashflows führen. Auch bei einem  


					die auf vom Management für einen Zeitraum von fünf Jahren genehmigten Finanz- Rückgang der Cashflows um 10 % würde sich zum 31. Dezember 2020 kein Wert-  


					plänen basieren. Den Planungen des Managements liegen Erfahrungswerte der Ver- minderungsbedarf ergeben.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					gangenheit sowie bestmögliche Einschätzungen über die künfige Entwicklung zu-  


					grunde. Der für die Cashflowprognosen verwendete Abzinsungssatz (WACC“ beträgt Abzinsungssatz: Zur Diskontierung der Free Cashflows wird ein gewichteter durch-  


					3)37 %. Für nach dem Zeitraum von fünf Jahren anfallende Cashflows wurde der schnittlicher Kapitalkostensatz herangezogen) der den Verzinsungs- bzw. Rendite-  


					Mittelwert aus den letzten beiden Detailplanungsperioden 2024 und 2025 zugrun- erwartungen des Kapitalmarkts für die Überlassung von Fremd- und Eigenkapital  


					de gelegt. Der so ermittelte erzielbare Betrag auf Basis des Nutzungswerts wurde gegenüber bestandshaltenden Immobiliengesellschafen) abgeleitet auf Basis  


					anschließend dem Buchwert der CGU gegenübergestellt) um dessen Werthaltigkeit einer Gruppe von Vergleichsunternehmen) widerspiegelt. Das segmentspezifische  


					zu beurteilen. Infolge dieser Analyse identifizierte das Management einen ausrei- Risiko wurde durch die Anwendung individueller Betafaktoren ermittelt. Die Beta-  


					chenden Spielraum („Headroomt“ zwischen dem Nutzungswert und dem Buch- faktoren wurden auf der Grundlage öﬀentlich zugänglicher Marktdaten ermittelt.  


					wert der CGU. Keine vom Management für möglich gehaltene Änderung der we- Auch ein Anstieg des Abzinsungssatzes um 0)5 % würde zum 31. Dezember 2020  


					sentlichen Annahmen führt dazu) dass der Buchwert den erzielbaren Betrag nicht zu einem Wertminderungsbedarf führen.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					übersteigt. Dementsprechend hat die DEMIRE zum 31. Dezember 2020 keinen Wert-  


					minderungsbedarf festgestellt.  


					XX  


					1.1.2 SONSTIGE IMMATERIELLE VERMÖGENSWERTE  


					Die sonstigen immateriellen Vermögenswerte in Höhe von TEUR 97 (Vorjahr:  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Wesentliche Grundannahmen für die Berechnung des Nutzungswerts und die TEUR 97“ beinhalten im Wesentlichen Computersofware. Für die sonstigen imma-  


					Sensitivitätsanalyse zu den getroﬀenen Annahmen:  


					teriellen Vermögenswerte wird eine Nutzungsdauer von drei bis fünf Jahren ange-  


					setzt. Die Abschreibungen in Höhe von TEUR 0)5 (Vorjahr: TEUR 3“ werden inner-  


					Cashflows aus der Vermietung – Die CGU Fair Value REIT konzentriert sich auf den halb der sonstigen betrieblichen Aufwendungen in der Konzern-Gewinn- und  


					Erwerb und die Bewirtschafung von Gewerbeimmobilien in Deutschland. Dabei in- Verlustrechnung ausgewiesen.  


					vestiert die Fair Value REIT sowohl direkt in Immobilien als auch indirekt über die  


					Beteiligung an immobilienhaltende Personengesellschafen. Dementsprechend 1.2 SACHANLAGEN  


					wurden Cashflows für den Direktbesitz und die Tochterunternehmen geplant. Da- Die Sachanlagen beinhalten die Betriebs- und Geschäfsausstattung. Diese ist zu histo-  


					bei wurden die Mieterträge und die Vermietungskosten aus kontrahierten Mietver- rischen Anschaﬀungskosten) vermindert um Abschreibungen) bilanziert. Die histori-  


					trägen abgeleitet bzw. aufgrund von mietflächenspezifischen Annahmen für die schen Anschaﬀungskosten umfassen Aufwendungen) die direkt dem Erwerb der Be-  


					Wahrscheinlichkeit von Vertragsverlängerungen und Leerstandszeiten getroﬀen. triebs-undGeschäfsausstattungzugeordnetwerdenkönnen.DielineareAbschreibung  


					Die geplanten Instandhaltungsaufwendungen basieren größtenteils auf konkret erfolgt auf Basis einer Nutzungsdauer von drei bis 15 Jahren. Die Beträge der Abschrei-  


					geplanten Maßnahmen) ansonsten auf pauschal angesetzten Erfahrungswerten. bungen werden in der Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten sonstige be-  


					Die Betriebskosten der Immobilien wurden auf Basis der Vorjahreswerte indexiert triebliche Aufwendungen in Höhe von TEUR 119 (Vorjahr: TEUR 125“ ausgewiesen.  


					fortgeschrieben.  
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					122  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					1.3 ALS FINANZINVESTITION GEHALTENE IMMOBILIEN  


					Zinsrechnung mit dem Diskontierungszinssatz auf einen fixen Zeitpunkt (Bewer-  


					Unter den als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien werden die Immobilien des tungsstichtag“ abgezinst. Im Gegensatz zum deutschen Ertragswertverfahren nach  


					Konzerns ausgewiesen) die zur Erzielung von Mieteinnahmen bzw. von Wertsteige- der Immobilienwertermittlungsverordnung (ImmoWertV“ werden die Zahlungs-  


					rungen und nicht zur Eigennutzung oder zum Verkauf im Rahmen der gewöhnli- ströme während des Betrachtungszeitraums jedoch explizit quantifiziert und nicht  


					chen Geschäfstätigkeit gehalten werden. Die als Finanzinvestition gehaltenen Im- als Rentenzahlung dargestellt. Da aufgrund der Diskontierung die Einflussnahme  


					mobilien werden zum Zugangszeitpunkt mit den Anschaﬀungskosten) zukünfiger Zahlungsströme abnimmt) wie auch die Prognoseunsicherheit über  


					einschließlich Anschaﬀungsnebenkosten) angesetzt. Im Rahmen der Folgebewer- den Betrachtungszeitraum zunimmt) wird üblicherweise bei immobilienwirtschaf-  


					tung werden diese entsprechend des in IAS 40 vorgesehenen Wahlrechts zum bei- lichen Investitionsüberlegungen nach einem 10-Jahres-Zeitraum (Detailbetrach-  


					zulegenden Zeitwert bewertet) wobei Änderungen der beizulegenden Zeitwerte tungszeitraum“ der stabilisierte Nettoreinertrag kapitalisiert (Kapitalisierungszins-  


					generell erfolgswirksam erfasst werden. Vorauszahlungen auf Immobilienkäufe satz“ und auf den Wertermittlungsstichtag diskontiert.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					werden als geleistete Anzahlung innerhalb der als Finanzinvestition gehaltenen Im-  


					mobilien ausgewiesen.  


					XX  


					XX  


					XX  


					Diese Bewertungsparameter reflektieren die marktübliche Erwartungshaltung so-  


					wie die Fortschreibung von analysierten Vergangenheitswerten der zu bewerten-  


					den oder einer bzw. mehrerer vergleichbarer Liegenschafen.  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					BEWERTUNG DER IMMOBILIEN  


					Bei der Bewertung der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien stellen insbe-  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					sondere die erwarteten Zahlungsströme) die unterstellten Leerstandsquoten) de- Die Bewertungsparameter werden im Rahmen der Marktwertermittlung durch den  


					ren Veränderungen im Planungshorizont sowie der Diskontierungs- und Kapitali- Gutachter nach bestem Ermessen eingeschätzt und können in zwei Gruppen unter-  


					sierungszinssatz wesentliche Bewertungsparameter und Annahmen dar. Die teilt werden:  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Wertermittlung erfolgt dabei von einem externen unabhängigen Gutachter im Ein-  


					klang mit den International Financial Reporting Standards (IFRS“) den Internatio- Die objektspezifischen Bewertungsparameter beinhalten zum Beispiel Mietansätze  


					nal Standards of Valuation of Real Estate for Investment Purposes („International für Erst- wie auch Folgevermietungen) Verlängerungswahrscheinlichkeiten der be-  


					Valuation Standardst“ und den RICS Valuation – Professional Standards (Januar stehenden Mietverträge) Leerstandszeiten und Leerstandskosten) nicht umlegbare  


					2014“ der Royal Institution of Chartered Surveyors.  


					Nebenkosten und zu erwartende Kapitalausgaben des Eigentümers) Ausbau- wie  


					auch Vermietungskosten für Erst- und Folgevermietungen.  


					Die beizulegenden Zeitwerte der als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien der  


					DEMIRE werden nach dem Discounted-Cashflow-Verfahren ermittelt.  


					Zu den gesamtwirtschaflichen Faktoren gehören insbesondere die Markt- und  


					Mietpreisentwicklung innerhalb des Detailbetrachtungszeitraums und die im Be-  


					Das Discounted-Cashflow-Verfahren stellt die Grundlage der dynamischen Investi- rechnungsmodell unterstellte Inflationserwartung. Um die Angabeanforderungen  


					tionsrechenarten dar und dient der Berechnung des Kapitalwerts zukünfig erwar- über die beizulegenden Zeitwerte zu erfüllen) hat die DEMIRE Gruppen von Vermö-  


					teter) zeitlich versetzter) unterschiedlich hoher Zahlungsströme. Dabei werden) genswerten und Schulden auf der Grundlage ihrer Art) ihrer Merkmale und ihrer  


					nach Identifikation aller wertrelevanten Faktoren) die zukünfig erwarteten wie Risiken sowie der Stufen der oben erläuterten Fair-Value-Hierarchie festgelegt.  


					auch teilweise prognosegebundenen Zahlungsströme periodengerecht aufsum-  


					miert. Das Ergebnis der erfassten Ein- und Auszahlungen wird mithilfe der  
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					123  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Das Management des Konzerns ist wesentlich in den mindestens einmal im Ge-  


					schäfsjahr stattfindenden Prozess der Bewertung der als Finanzinvestition gehal-  


					tenen Immobilien involviert und überwacht diesen. Dabei werden die durch den  


					unabhängigen Gutachter zur Verfügung gestellten Ergebnisse im Rahmen einer ers-  


					ten Durchsicht plausibilisiert und mit den Werten der Vorjahre verglichen. Darüber  


					hinaus werden die Bewertungsergebnisse den eigenen im Rahmen der Risikofrüh-  


					erkennung aufgestellten Annahmen gegenübergestellt und entsprechende Abwei-  


					chungen und mögliche Hintergründe mit dem Gutachter diskutiert. Die Entwick-  


					lung des Portfolios wird zudem im Rahmen von regelmäßigen Durchsprachen dem  


					Aufsichtsrat erläutert) und die Wertentwicklungen des Immobilienportfolios wer-  


					den somit kontinuierlich überwacht.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Die Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte ist von der Bewertung der zugrunde  


					liegenden wesentlichen) nicht beobachtbaren Inputfaktoren (Level 3“ abhängig)  


					die der Anlage 2 entnommen werden können.  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Die sich hieraus ergebenden Wertänderungen (Bewertungsgewinne und -verluste“  


					resultieren insbesondere aus der Anpassung der Kapitalisierungs- und Diskontie-  


					rungszinssätze.  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Auch bei einer Sensitivitätsanalyse der bedeutenden nicht beobachtbaren Input-  


					parameter ergeben sich Auswirkungen auf den beizulegenden Zeitwert der als Fi-  


					nanzinvestition gehaltenen Immobilien. Dabei würde ein wesentlicher Anstieg der  


					Instandhaltungskosten und des Leerstands bei unveränderten Annahmen bezüg-  


					lich der verbleibenden Inputparameter zu einem geringeren beizulegenden Zeit-  


					wert der Immobilien führen. Die Sensitivitätsanalyse ist Anlage 3 zu entnehmen.  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Zeitwerte haben sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					in TEUR  


					Büro  


					Handel  


					Logistik  


					Sonstiges  


					2020  


					Zeitwert per Geschäfsjahresbeginn  


					968.451  


					12.687  


					420.609  


					753  


					71.200  


					33.652  


					42.750  


					0


					1.493.912  


					56.447  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Zugänge Immobilien  


					257  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Abgänge  


					– 43.135  


					– 31.000  


					11.429  


					– 27.985  


					0


					0


					0


					–71.120  


					– 31.000  


					17.477  


					Umgliederungen in zur Veräußerung gehaltene langfristige Vermögenswerte  


					Unrealisierte Gewinne aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert  


					Unrealisierte Verluste aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert  


					Zeitwert per Geschäfsjahresende  


					0


					XX  


					XX  


					XX  


					905  


					4.543  


					0


					600  


					Konzernbilanz  


					– 15.621  


					902.811  


					– 17.771  


					376.511  


					– 6.033  


					70.970  


					– 39.425  


					1.426.291  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					76.000  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					in TEUR  


					2019  


					Büro  


					Handel  


					Logistik  


					Sonstiges  


					2018  


					Zeitwert per Geschäfsjahresbeginn  


					1.139.869  


					304.204  


					– 29.140  


					– 5.843  


					784.687  


					147.553  


					– 29.140  


					– 3.690  


					263.304  


					151.603  


					0


					65.436  


					26.442  


					1.021.847  


					24.341  


					1.592  


					Zugänge Immobilien  


					86  


					0


					4.962  


					Abgänge  


					0


					0


					Umgliederungen in zur Veräußerung gehaltene langfristige Vermögenswerte  


					– 2.153  


					0


					– 970  


					Umgliederungen aus zur Veräußerung gehaltenen langfristigen Vermögenswerten in als  


					Finanzinvestition gehaltene Immobilien  


					1.800  


					86.572  


					0


					71.591  


					1.800  


					7.055  


					0


					2.248  


					0


					0


					97.956  


					Unrealisierte Gewinne aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert  


					Unrealisierte Verluste aus der Bewertung zum beizulegenden Zeitwert  


					Zeitwert per Geschäfsjahresende  


					5.678  


					0


					– 3.550  


					– 2.550  


					968.451  


					– 1.000  


					420.609  


					– 4.897  


					1.493.912  


					71.200  


					33.652  


					1.139.869  
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					125  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Zugänge in die als Finanzinvestition gehaltenen Immobilien bestehen mit 1.4 SONSTIGE VERMÖGENSWERTE  


					TEUR 42.683 im Wesentlichen aus dem restlichen Kaufpreis des im Geschäfsjahr Finanzielle Vermögenswerte werden zum Erfüllungstag entsprechend den Katego-  


					2019 erworbenen Hotels in Frankfurt am Main. Der Übergang von Nutzen und Las- rien des IFRS 9 klassifiziert und bilanziert. Weitere Erläuterungen finden sich im  


					ten fand im 1. Quartal 2020 statt. Des Weiteren wurden in der Berichtsperiode Kapitel C.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					TEUR 13.366 für laufende Investitionen aktiviert.  


					XX  


					Der Buchwert der Vermögenswerte beläuf sich auf TEUR 17.651 (Vorjahr:  


					Die Zugänge im Vorjahr resultieren im Wesentlichen aus dem im zweiten Quartal TEUR 18.917“ und beinhaltet unter anderem die Abgrenzung von mietfreien Zeiten  


					2019 erworbenen Büroimmobilienportfolio mit Objekten in Köln) Aschheim-Dor- aus den Leasingverträgen des Warenhausportfolios in Höhe von TEUR 5.295 (Vor-  


					nach) Bad Vilbel und Essen (TEUR 143.950“) dem Vollzug des Portfolioankaufs von jahr: TEUR 7.143“ und Betriebsvorrichtungen in Höhe von TEUR 2.625 (Vorjahr:  


					fünf Warenhäusern (TEUR 81.553“ und der damit zusammenhängenden Aktivie- TEUR 2.859“. Der Rückgang der mietfreien Zeiten im Vergleich zum Vorjahr ist mit  


					rung von Nutzungsrechten aus den übernommenen Erbbaurechtsverträgen gemäß TEUR 1.565 insbesondere auf eine vorzeitige Auflösung für ein Warenhaus in Trier  


					IFRS 16. Der Buchwert dieser Nutzungsrechte belief sich zum 31. Dezember 2019 zurückzuführen. Der hieraus resultierende Aufwand wurde in der Konzerngewinn-  


					auf TEUR 16.079 und beträgt zum 31. Dezember 2020 TEUR 15.791. Außerdem wur- und Verlustrechnung unter Wertminderungen von Forderungen erfasst.  


					de im vierten Quartal 2019 ein Mode-Distributionscenter in Neuss (TEUR 69.475“  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					erworben sowie eine Anzahlung für ein Hotel in Frankfurt am Main in Höhe von Die Forderungen aus dem Darlehen an die Taurecon Real Estate Consulting GmbH)  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					TEUR 4.962 getätigt.  


					Berlin) in Höhe von TEUR 1.925 (Vorjahr: TEUR 2.454“) aus dem Darlehen an die Tau-  


					recon Beteiligungs GmbH in Höhe von TEUR 2.140 (Vorjahr: TEUR 2.140“ sowie aus  


					XX  


					In der Berichtsperiode kam es zu Abgängen in Höhe von TEUR 71.120. Es handelt dem Darlehen an LKS Beteiligungsgesellschaf mbH in Höhe von TEUR 1.383 (Vor-  


					sich hierbei hauptsächlich um Objekte in Eisenhüttenstadt) Worms) Koblenz) jahr: TEUR 1.371“ die an einigen Konzerngesellschafen der DEMIRE als Minder-  


					Bremen sowie Unterschleißheim. Die Umgliederungen in zur Veräußerung gehalte- heitsgesellschafer beteiligt sind) werden als langfristig ausgewiesen.  


					ne langfristige Vermögenswerte in Höhe von TEUR 31.000 betreﬀen Gewerbeimmo-  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					bilien in Bremen.  


					Des Weiteren enthält der Posten die aktivierten Mietanreize in Höhe von TEUR 1.935  


					(Vorjahr: TEUR 1.311“) eine Forderung aus Kaufpreisanpassung für das veräußerte  


					In der Vergleichsperiode wurden Immobilien im Wert von TEUR 29.140 veräußert. Objekt in Eisenhüttenstadt in Höhe von TEUR 615 (Vorjahr: TEUR 0“ und die Anteile  


					Bei den Liegenschafen handelt es sich um folgende Objekte: Wahlstedt) Stahns- an nach der Equity-Methode bewerteten Unternehmen in Höhe von TEUR 583 (Vor-  


					dorf) Rendsburg und Berlin-Marzahn. Bei den zum 31. Dezember 2019 als zur Ver- jahr: TEUR 344“. Darin enthalten ist die Beteiligung an der G+Q Eﬀizienz GmbH) Ber-  


					äußerung gehaltene langfristige Vermögenswerte ausgewiesenen Immobilien in lin) in Höhe von TEUR 345 (Vorjahr: TEUR 192“) mit einem übernommenen Gewinn  


					Genthin) Herzberg) Bremen und Wurzen fand der Übergang von Nutzen und Lasten von TEUR 153 und die DEMIRE Assekuranz GmbH & Co. KG) Düsseldorf) in Höhe von  


					im Geschäfsjahr 2020 statt.  


					TEUR 250 (Vorjahr: TEUR 164“ mit einem übernommenen Jahresgewinn von  


					TEUR 86 (Vorjahr: TEUR 72“.  


					Erläuterungen zu den unrealisierten Gewinnen und Verlusten aus der Bewertung  


					zum beizulegenden Zeitwert sind im Kapitel D.3 dargestellt.  
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					DEMIRE  
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					126  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					2. Kurzfristige Vermögenswerte  


					UNSER PORTFOLIO  


					2.1 FORDERUNGEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND  


					SONSTIGE FORDERUNGEN  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Die Zusammensetzung der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sons-  


					tigen Forderungen zum 31. Dezember 2020 ist der nachfolgenden Tabelle zu ent-  


					nehmen.  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					31.12.2020 Wertberich-  


					31.12.2020  


					Netto  


					31.12.2019  


					Wertberichti-  


					gung  


					31.12.2019  


					Netto  


					XX  


					XX  


					XX  


					in TEUR  


					Brutto  


					Brutto  


					tigung  


					Konzernbilanz  


					Forderung aus der Veräußerung der Beteiligung an der SQUADRA Immobilien GmbH&Co. KG  


					Forderungen aus Lieferungen und Leistungen  


					Forderungen aus Betriebskosten  


					8.387  


					1.870  


					5.180  


					2.874  


					1.026  


					18.114  


					2


					0


					608  


					181  


					2.874  


					0


					8.387  


					1.262  


					4.999  


					0


					9.196  


					6.353  


					6.367  


					0


					0


					9.196  


					2.357  


					4.989  


					0


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					3.996  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					1.378  


					XX  


					Kaufpreisforderungen Verkauf Altportfolio  


					Forderungen aus der Abwicklung der Umsatzsteuern  


					Kaufpreisforderungen Immobilien  


					0


					1.026  


					18.114  


					2


					593  


					0


					593  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					0


					402  


					0


					402  


					Debitorische Kreditoren  


					0


					0


					0


					0


					0


					Sonstige  


					3.496  


					40.949  


					0


					3.496  


					37.286  


					16.539  


					39.450  


					16.539  


					34.076  


					Gesamt  


					3.663  


					5.374  


					Die Kaufpreisforderungen Immobilien stellten im Vorjahr hauptsächlich Forderun-  


					gen aus der Veräußerung des Objektes Berlin-Marzahn TEUR 17.600 dar.  


					Bei den sonstigen Forderungen in Höhe von TEUR 16.539 (Vorjahr: TEUR 3.496“ han-  


					delt es sich im Wesentlichen mit TEUR 11.500 um eine Forderung gegen die Bank  


					aus überhöhtem Einzug und mit TEUR 2.000 (Vorjahr: TEUR 2.000“ um einen Spar-  


					kassenbrief der Sparkasse Oberlausitz-Niederschlesien mit der Fälligkeit zum  


					27. November 2021 und einem fixen Zinssatz von 0)010 % p. a.  
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					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 wurden Wertberichtigungen gemäß IFRS 9 TEUR 222 (Vorjahr: TEUR 112“ erwartete Kreditverluste unter der Anwendung des  


					in Höhe von TEUR 5.374 (Vorjahr: TEUR 3.663“ berücksichtigt. Die Aufwendungen Expected Credit Loss-Modells enthalten.  


					aus der Dotierung der Wertberichtigungen werden im Posten Wertminderungen  


					UNSER PORTFOLIO  


					von Forderungen ausgewiesen. Die Bruttoforderungen sind auf Vorjahresniveau ge-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					blieben und betragen zum Bilanzstichtag TEUR 39.450 (Vorjahr TEUR 40.949“.  


					XX  


					ÜBERLEITUNG WERTBERICHTIGUNGEN  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					in TEUR  


					ÜBERLEITUNG WERTBERICHTIGUNGEN  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Wertberichtigungen gemäß IFRS 9 zum 31. Dezember 2018  


					3.602  


					92  


					ergebniswirksame Erhöhung der Wertberichtigungen im Geschäfsjahr 2019  


					ergebniswirksame Minderung der Wertberichtigung im Geschäfsjahr 2019  


					Wertberichtigungen gemäß IFRS 9 zum 31. Dezember 2019  


					in TEUR  


					XX  


					XX  


					XX  


					31  


					Konzernbilanz  


					Wertberichtigungen gemäß IFRS 9 zum 31.12.2019  


					3.663  


					5.201  


					2.874  


					616  


					3.663  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					ergebniswirksame Erhöhung der Wertberichtigungen im Geschäfsjahr  


					Inanspruchnahme von Wertberichtigungen des Altportfolios im Geschäfsjahr  


					ergebniswirksame Minderung der Wertberichtigungen im Geschäfsjahr  


					Wertberichtigungen gemäß IFRS 9 zum 31. Dezember 2020  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Sämtliche Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind kurzfristig und zu-  


					meist innerhalb eines Zeithorizonts von unter drei Monaten fällig.  


					5.374  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Die Ermittlung der Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leis-  


					tungen wird im Rahmen der Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsätze im Kapitel  


					Der wesentliche Anstieg der Wertberichtigungen im Berichtsjahr ist zum einen mit C. dargestellt.  


					TEUR 1.958 auf Mieter von Handelsimmobilien) die im Zuge der COVID-19 Pandemie  


					ein sog. Schutzschirmverfahren bzw. ein Insolvenzverfahren durchlaufen) zurück- 2.2 STEUERERSTATTUNGSANSPRÜCHE  


					zuführen. Die Bruttoforderungen gegenüber diesen Mietern von Handelsimmobi- Bei den Steuererstattungsansprüchen in Höhe von TEUR 7.490 (Vorjahr: TEUR 1.530“  


					lien betragen zum Bilanzstichtag TEUR 2.069. Zum anderen entfallen TEUR 1.475 handelt es sich in der Berichtsperiode mit TEUR 7.377 im Wesentlichen um einbe-  


					auf zwei Mieter von Hotels) welche ebenfalls aufgrund der Pandemie entweder in- haltene Kapitalertragsteuer inkl. des Solidaritätszuschlags für Ausschüttungen.  


					solvent oder insolvenzgefährdet sind. Die Bruttoforderungen gegenüber diesen  


					Hotelbetreibern betragen zum Stichtag TEUR 1.684. Die übrigen Wertminderungen  


					in Höhe von TEUR 1.719 verteilen sich über das Gesamtportfolio und beziehen sich  


					auf einen Bruttoforderungsbetrag von TEUR 8.967. Neben den durchgeführten Ein-  


					zelwertberichtigungen sind in den Wertberichtigungen zum 31. Dezember 2020  
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					128  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					2.3 ZAHLUNGSMITTEL  


					Die Zahlungsmittel beinhalten Kassenbestände und Guthaben bei Kreditinstituten)  


					die zum Nennwert bilanziert werden.  


					4. Eigenkapital  


					UNSER PORTFOLIO  


					GENEHMIGTES KAPITAL  


					Das genehmigte Kapital hat sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Die Zahlungsmittel in Höhe von TEUR 101.620 (Vorjahr: 102.139“ beinhalten Kas-  


					senbestände und Guthaben bei Kreditinstituten) die zum Nennwert bilanziert wer-  


					den. Hiervon sind zum 31. Dezember 2020 Mitteln in Höhe von TEUR 6.735 (Vorjahr:  


					3.527“ für Instandhaltungskosten zweckgebunden und unterliegen Verfügungsbe-  


					schränkungen. Darüber hinaus werden in den sonstigen Forderungen verpfändete  


					Bankguthaben in Höhe von TEUR 200 ausgewiesen.  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Stand zum 1. Januar  


					36.532)42  


					53.888)66  


					0


					Aufhebungsbeschluss HV 11.02.2019  


					– 36.532)42  


					XX  


					XX  


					XX  


					3. Zur Veräußerung gehaltene langfristige  


					Beschluss der HV am 11.02.2019 (Ermächtigung des  


					Vorstands) Grundkapital bis zum 10.02.2024 zu erhöhen“  


					Konzernbilanz  


					Vermögenswerte  


					53.888)66  


					0


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Nutzung des genehmigten Kapitals  


					Änderungen der Beschlüsse durch die HV am 22. September 2020  


					Stand 31.12.  


					0


					0


					0


					0


					Für zur Veräußerung bestimmte Vermögenswerte ist festzulegen) ob diese in deren  


					gegenwärtigem Zustand veräußert werden können und ob deren Veräußerung als  


					sehr wahrscheinlich einzustufen ist. Ist dies der Fall) werden die zur Veräußerung  


					bestimmten Vermögenswerte nach den einschlägigen Regelungen des IFRS 5 aus-  


					gewiesen und bewertet. Zur Veräußerung gehaltene langfristige Vermögenswerte  


					werden grundsätzlich zum niedrigeren Wert aus Buchwert und beizulegendem  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					53.888,66  


					53.888,66  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Zeitwert abzüglich Veräußerungskosten angesetzt. Gemäß der Ausnahmeregel von Generell gilt) dass den Aktionären grundsätzlich ein Bezugsrecht zusteht. Der Vor-  


					IFRS 5.5(d“ sind Immobilien) die nach dem Modell des beizulegenden Zeitwertes stand ist ermächtigt) mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktio-  


					bewertet werden) weiterhin zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Bei dem bei- näre für Spitzenbeträge auszuschließen) bei Barkapitalerhöhungen über bis zu  


					zulegenden Zeitwert der zur Veräußerung gehaltenen langfristigen Vermögenswer- 10 % des Grundkapitals zu einem Ausgabebetrag) der nicht wesentlich unter dem  


					te handelt es sich um den Verkaufspreis.  


					Börsenpreis liegt) sowie zur Bedienung von Options- oder Wandlungsrechten) und  


					bei Sachkapitalerhöhungen. Bis zum Stichtag ist das Genehmigte Kapital nicht in  


					Zum Bilanzstichtag werden Immobilien in Höhe von TEUR 31.000 (Vorjahr: 16.305“ Anspruch genommen worden.  


					zur Veräußerung gehalten. Diese Gewerbeimmobilien sind in Bremen gelegen.  


					Notariell beurkundete Kaufverträge liegen vor und der Übergang von Nutzen und BEDINGTES KAPITAL 2019 / I  


					Lasten wird im Geschäfsjahr 2021 erwartet. Im Vorjahr handelte es sich im Wesent- Auf der außerordentlichen Hauptversammlung vom 11. Februar 2019 wurde das  


					lichen um Immobilien in Darmstadt) Genthin) Herzberg) Bremen und Wurzen. Der bedingte Kapital 2018 / II) soweit es noch nicht für die Ausgabe neuer Aktien in An-  


					Übergang von Nutzen und Lasten fand bei diesen Immobilien im Geschäfsjahr spruch genommen wurde) aufgehoben und das bedingte Kapital 2019 / I mit bis zu  


					2020 statt.  


					EUR 53.328.662)00) eingeteilt in bis zu 53.328.662 neue auf den Inhaber lautende  
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					XX  


					XX  


					Stückaktien) mit entsprechender Anpassung der Satzung geschaﬀen. Die bedingte BEDINGTES KAPITAL 2020 / I  


					Kapitalerhöhung dient der Gewährung von auf den Inhaber lautenden Stückaktien Auf der ordentlichen Hauptversammlung vom 22. September 2020 wurde das be-  


					an die Inhaber bzw. Gläubiger von Wandel- und / oder Optionsschuldverschreibun- dingte Kapital 2019/I) aufgehoben und das bedingte Kapital 2020/I mit bis zu  


					gen) Genussrechten und / oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinatio- EUR 53.328.662)00) eingeteilt in bis zu 53.328.662 neue auf den Inhaber lautende  


					nen dieser Instrumente“) die (i“ aufgrund der von der Hauptversammlung vom 27. Stückaktien) mit entsprechender Anpassung der Satzung geschaﬀen. Die bedingte  


					Juni 2018 unter Tagesordnungspunkt 8 beschlossenen Ermächtigung zur Ausgabe Kapitalerhöhung dient der Gewährung von auf den Inhaber lautenden Stückaktien  


					von Wandel- und / oder Optionsschuldverschreibungen) Genussrechten und / oder an die Inhaber bzw. Gläubiger von Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibun-  


					Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente“ gen) Genussrechten und/oder Gewinnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen  


					und / oder (ii“ aufgrund der von der Hauptversammlung vom 11. Februar 2019 unter dieser Instrumente“) die aufgrund der von der Hauptversammlung vom 11. Februar  


					Tagesordnungspunkt 2 beschlossenen Ermächtigung zur Ausgabe von Wandel- 2019 unter Tagesordnungspunkt 2 beschlossenen Ermächtigung zur Ausgabe von  


					und / oder Optionsschuldverschreibungen) Genussrechten und / oder Gewinn- Wandel- und/oder Optionsschuldverschreibungen) Genussrechten und/oder Ge-  


					schuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente“ von der Gesell- winnschuldverschreibungen (bzw. Kombinationen dieser Instrumente“ von der Ge-  


					schaf oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschafen sellschaf oder deren unmittelbaren oder mittelbaren Beteiligungsgesellschafen be-  


					begeben wurden oder noch begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Options- geben wurden oder noch begeben werden und ein Wandlungs- bzw. Optionsrecht  


					recht auf neue auf den Inhaber lautende Stückaktien der Gesellschaf gewähren auf neue auf den Inhaber lautende Stückaktien der Gesellschaf gewähren bzw. eine  


					bzw. eine Wandlungs- oder Optionspflicht begründen. Die Ausgabe der neuen Ak- Wandlungs- oder Optionspflicht begründen. Die Ausgabe der neuen Aktien erfolgt zu  


					tien erfolgt zu dem nach Maßgabe des jeweiligen Ermächtigungsbeschlusses der dem nach Maßgabe des jeweiligen Ermächtigungsbeschlusses der Hauptversamm-  


					Hauptversammlung jeweils zu bestimmenden Options- oder Wandlungspreis. Die lung jeweils zu bestimmenden Options- oder Wandlungspreis. Die bedingte Kapital-  


					bedingte Kapitalerhöhung wird nur so weit durchgeführt) wie die Inhaber bzw. erhöhung wird nur soweit durchgeführt) wie die Inhaber bzw. Gläubiger von Wand-  


					Gläubiger von Wandlungs- oder Optionsrechten von diesen Rechten Gebrauch ma- lungs- oder Optionsrechten von diesen Rechten Gebrauch machen oder die zur  


					chen oder die zur Wandlung oder Optionsausübung verpflichteten Inhaber ihre Wandlung oder Optionsausübung verpflichteten Inhaber ihre Pflicht zur Wandlung  


					Pflicht zur Wandlung oder Optionsausübung erfüllen) soweit nicht ein Barausgleich oder Optionsausübung erfüllen) soweit nicht ein Barausgleich gewährt oder eigene  


					gewährt oder eigene Aktien oder aus genehmigtem Kapital geschaﬀene Aktien zur Aktien oder aus genehmigtem Kapital geschaﬀene Aktien zur Bedienung eingesetzt  


					Bedienung eingesetzt werden. Die Aktien nehmen – sofern sie durch Ausübung bis werden. Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschäfsjahres an) in dem sie  


					zum Beginn der ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaf entstehen – vom entstehen) und für alle nachfolgenden Geschäfsjahre am Gewinn teil; soweit recht-  


					Beginn des vorhergehenden Geschäfsjahres) ansonsten jeweils vom Beginn des lich zulässig) kann der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats für die Gewinnbe-  


					Geschäfsjahres an) in dem sie durch Ausübung von Bezugsrechten entstehen) am teiligung der neuen Aktien Abweichendes festlegen) insbesondere) dass die neuen  


					Gewinn teil. Der Vorstand wird ermächtigt) mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Aktien vom Beginn eines bereits abgelaufenen Geschäfsjahres an) für das zum Zeit-  


					weiteren Einzelheiten der Durchführung einer bedingten Kapitalerhöhung festzu- punkt der Entstehung der neuen Aktien noch kein Gewinnverwendungsbeschluss der  


					setzen. Bis zum Stichtag ist das bedingte Kapital 2019 / I nicht in Anspruch genom- Hauptversammlung gefasst worden ist) am Gewinn teilnehmen. Der Vorstand wird  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					men worden.  


					ermächtigt) mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durch-  


					führung einer bedingten Kapitalerhöhung festzusetzen. Bis zum Stichtag ist das be-  


					dingte Kapital 2020/I nicht in Anspruch genommen worden.  
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					XX  


					XX  


					ERMÄCHTIGUNG ZUM ERWERB EIGENER AKTIEN  


					der gesetzlichen Grenzen eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt  


					Die Gesellschaf wurde ermächtigt) vom Tag der Beschlussfassung am 29. Mai 2019 der Beschlussfassung oder – falls dieser Wert niedriger ist – des zum Zeitpunkt der  


					für fünf Jahre) eigene Aktien bis zu insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Be- Ausübung der Ermächtigung bestehenden Grundkapitals erwerben. Zusammen  


					schlussfassung oder – falls dieser Wert niedriger ist – des zum Zeitpunkt der Aus- mit anderen eigenen Aktien) die die Gesellschaf erworben hat und die sich jeweils  


					übung der Ermächtigung bestehenden Grundkapitals zu erwerben. Die Ermächti- im Besitz der Gesellschaf befinden oder ihr zuzurechnen sind) dürfen die aufgrund  


					gung kann ganz oder in Teilbeträgen) einmal oder mehrmals ausgeübt werden. Im dieser Ermächtigung erworbenen eigenen Aktien zu keinem Zeitpunkt 10 % des  


					Juli 2020 hat die Gesellschaf im Zuge eines öﬀentlichen Aktienrückkaufangebots zum Zeitpunkt der Beschlussfassung oder – falls dieser Wert niedriger ist – des zum  


					insgesamt 1.999.999 Aktien zu einem Kaufpreis von TEUR 8.900 (EUR 4)45 je Aktie“ Zeitpunkt der Ausübung der Ermächtigung bestehenden Grundkapitals der Gesell-  


					zurückgekauf. Die hierauf entfallenden Transaktionskosten in Höhe von TEUR 56 schaf übersteigen. Der Erwerb zum Zweck des Handels mit eigenen Aktien ist aus-  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					werden unter den Kapitalrücklagen ausgewiesen.  


					geschlossen.  


					XX  


					XX  


					XX  


					Zusätzlich wurden 5.000 Aktien für einen Kaufpreis von TEUR 27 von der MAGNAT Am 8. Dezember 2020 hat die Gesellschaf angekündigt) im Zuge eines weiteren öf-  


					AM GmbH) Wien (Österreich“) welche aufgrund von geringer Wesentlichkeit bis dato fentlichen Aktienrückkaufangebots insgesamt 1.000.000 Aktien zu einem Preis von  


					nicht im Konzern konsolidiert wurde (und in der Berichtsperiode veräußert wurde“) EUR 4)39 je Aktie zurückkaufen zu wollen. Die Frist der Aktionäre) der Gesellschaf  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					erworben.  


					ihre Aktien anzubieten) lief über den Stichtag hinaus bis zum 4. Januar 2021.  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Hieraus resultierte eine Veränderung des Bestandes an eigenen Anteilen zum Des Weiteren hat die Hauptversammlung am 22. September 2020 auf Vorschlag des  


					31. Dezember 2020 auf insgesamt 2.004.999 Stück (Vorjahr: 0 Stück“. Das gezeich- Vorstandes und des Aufsichtsrats beschlossen) eine Dividende in Höhe von EUR 0)54  


					nete Kapital beträgt TEUR 107.777 (Vorjahr: TEUR 107.777“) nach Abzug eigener (2019: EUR 0“ je dividendenberechtigter Aktie auszuschütten und den verbleiben-  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Anteile TEUR 105.772.  


					den Bilanzgewinn zum 31. Dezember 2019 auf neue Rechnung vorzutragen. Der  


					Ausschüttungsbetrag beläuf sich auf TEUR 57.117) TEUR 459 werden auf neue  


					Die Kapitalrücklage in Höhe von TEUR 88.404 (Vorjahr: TEUR 129.852“ ist in der Be- Rechnung vorgetragen.  


					richtsperiode zum einen durch den Aktienrückkauf um TEUR 6.978 und zum ande-  


					ren durch Auflösung in Höhe von TEUR 36.740 zurückgegangen. Des Weiteren wur- Der Posten der nicht beherrschenden Anteile betrif Anteile konzernfremder Ge-  


					de der Diﬀerenzbetrag in Höhe von TEUR 2.270 zwischen dem Kaufpreis für die sellschafer am Eigenkapital und am Jahresergebnis vollkonsolidierter Tochter-  


					erworbenen Anteile an der Fair Value REIT-AG und dem auf die nicht beherrschen- unternehmen. Das auf die Anteilseigner des Mutterunternehmens entfallende Kon-  


					den Gesellschafer entfallendes bilanzielles Nettovermögen mit der Kapitalrück- zernergebnis ergibt sich aus der Diﬀerenz zwischen dem Konzernergebnis vor  


					lage verrechnet.  


					Anteilen nicht beherrschender Gesellschafer und den in der Gewinn- und Verlust-  


					rechnung ausgewiesenen Anteilen nicht beherrschender Gesellschafer.  


					Die ordentliche Hauptversammlung der Gesellschaf hat am 22. September 2020  


					den bestehenden Beschluss die Ermächtigung zum Erwerb eigener Aktien vom 29.  


					Mai 2019 aufgehoben und eine neue Ermächtigung zum Erwerb eigener Aktien be-  


					schlossen. Danach darf die Gesellschaf bis zum 21. September 2025 im Rahmen  
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					131  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					5. Langfristige Schulden  


					Die DEMIRE hat auf die temporären Diﬀerenzen der Fair Value REIT-AG latente Steu-  


					ern unter Verwendung des unternehmensspezifischen Steuersatzes zum Bilanz-  


					stichtag gebildet. Da die Fair Value REIT-AG grundsätzlich steuerbefreit ist) fallen  


					UNSER PORTFOLIO  


					5.1 LATENTE STEUERANSPRÜCHE UND STEUERSCHULDEN  


					Latente Steueransprüche und latente Steuerschulden werden gemäß IAS 12 für keine Steuern auf ihrer Ebene an) solange der Status als steuerbefreiter REIT (Real  


					zeitlich begrenzte Diﬀerenzen zwischen den Buchwerten von Vermögenswerten Estate Investment Trust“ erhalten bleibt. Gleichwohl werden für die Fair Value REIT-  


					und Schulden in Konzernbilanz und Steuerbilanz oder für noch nicht genutzte AG nach dem analogen Ansatz der „Tax-Transparent Entitiest latente Steuern be-  


					steuerliche Verlustvorträge gebildet (Liability-Methode“. Bei der Beurteilung der rücksichtigt. Nach diesem Ansatz wird eine fiktive Veräußerung aller von der Fair  


					Realisierbarkeit von latenten Steueransprüchen berücksichtigt die DEMIRE) ob es Value REIT-AG direkt und indirekt über Fonds gehaltenen Immobilien unterstellt.  


					eher wahrscheinlich oder eher unwahrscheinlich ist) dass latente Steuern nicht rea-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					lisiert werden können. Die Realisierbarkeit von latenten Steueransprüchen hängt Die latenten Steueransprüche und Steuerschulden setzen sich aus temporären  


					davon ab) ob zum Zeitpunkt der Umkehrung der temporären Diﬀerenzen ein Unterschieden in den folgenden Bilanzposten zusammen:  


					steuerbares Einkommen erwirtschafet wird) von dem die temporären Diﬀerenzen  


					abgezogen werden können. Basis hierfür ist die Steuerplanung der DEMIRE. Latente  


					Steueransprüche für Verlustvorträge wurden in Höhe von TEUR 5.689 (Vorjahr:  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					TEUR 6.516“ angesetzt. Es wird erwartet) dass keine latenten Steuern innerhalb der  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					ersten zwölf Monate) sondern nach den ersten zwölf Monaten nach dem Abschluss-  


					stichtag realisiert werden.  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					XX  


					Latente Steueransprüche auf Verlustvorträge  


					Latente Steueransprüche auf Finanzschulden  


					Latente Steueransprüche vor Saldierung  


					6.516  


					0


					5.689  


					0


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Die Bewertung der latenten Steuern erfolgt unter Verwendung der lokalen Steuer-  


					sätze) die zum Zeitpunkt der Realisation des Vermögenswerts beziehungsweise der  


					Erfüllung der Schuld erwartet werden. Dabei werden die Steuersätze zugrunde ge-  


					legt) die zum Bilanzstichtag gelten. Die Auswirkungen von Steuergesetzänderungen  


					werden bereits in dem Jahr erfolgswirksam berücksichtigt) in dem die Änderungen  


					wirksam werden. Latente Steuern) die sich auf Posten beziehen) die direkt im Eigen-  


					kapital erfasst werden) werden nicht in der Gewinn- und Verlustrechnung) sondern  


					unmittelbar im Eigenkapital erfasst. Auf latente Steueransprüche wird eine Wertbe-  


					richtigung gebildet) wenn eine Realisation der zukünfigen Steuervorteile unwahr-  


					scheinlich wird. Latente Steueransprüche und -schulden werden miteinander ver-  


					rechnet) sofern die Ansprüche und Verpflichtungen gegenüber derselben  


					Steuerbehörde bestehen.  


					6.516  


					5.689  


					Latente Steuerschulden auf als Finanzinvestitionen  


					gehaltene Immobilien  


					79.635  


					2.398  


					75.580  


					2.231  


					Latente Steuerschulden auf Finanzschulden  


					Latente Steuerschulden vor Saldierung  


					82.031  


					77.811  


					Saldierung  


					– 6.516  


					75.518  


					0


					– 5.689  


					72.122  


					0


					Latente Steuerschulden  


					Latente Steueransprüche nach Saldierung  
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					132  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Aktive latente Steuern auf Verlustvorträge werden gem. IAS 12.74 nur in dem Maße Die Veränderung der latenten Steuern des Vorjahres und deren Ausweis lassen sich  


					angesetzt) in dem für das gleiche Steuersubjekt gegenüber der gleichen Steuerbe- wie folgt darstellen:  


					hörde aus gleicher Steuerart passive latente Steuern bestehen. Hinsichtlich der auf  


					UNSER PORTFOLIO  


					Verlustvorträge gebildeten latenten Steueransprüche vor Saldierung in Höhe von  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					TEUR 5.689 (Vorjahr: TEUR 6.516“ sind die Voraussetzungen des IAS 12.74 erfüllt.  


					XX  


					Gewinn- und  


					Verlustrechnung  


					Die Veränderungen der latenten Steuern in der Berichtsperiode sind der nachfol-  


					in TEUR  


					01.01.2019  


					31.12.2019  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					genden Tabelle zu entnehmen:  


					Als Finanzinvestitionen gehaltene  


					Immobilien  


					- 65.457  


					5.016  


					– 14.178  


					1.500  


					– 79.635  


					6.516  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Verlustvorträge  


					Finanzschulden  


					Gesamt  


					- 1.609  


					- 62.050  


					– 789  


					– 2.398  


					– 75.518  


					XX  


					XX  


					XX  


					Gewinn- und  


					– 13.467  


					Konzernbilanz  


					in TEUR  


					01.01.2020  


					Verlustrechnung  


					31.12.2020  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Als Finanzinvestitionen gehaltene  


					Immobilien  


					– 79.635  


					6.516  


					4.055  


					– 827  


					167  


					– 75.580  


					5.689  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					5.2 ANTEILE VON MINDERHEITSGESELLSCHAFTERN  


					Verlustvorträge  


					Finanzschulden  


					Gesamt  


					XX  


					Die im Konzernfremdkapital ausgewiesenen nicht beherrschenden Anteile betreﬀen  


					die Kommanditeinlagen von vorwiegend natürlichen Personen in Immobilienfonds  


					in der Rechtsform einer GmbH&Co. KG und belaufen sich zum Bilanzstichtag auf ins-  


					gesamt TEUR 78.881 (Vorjahr: TEUR 78.682“. Bezüglich des Konsolidierungsgrundsat-  


					zes der Anteile von Minderheitsgesellschafen wird auf Kapitel B. verwiesen.  


					– 2.398  


					– 75.518  


					– 2.231  


					– 72.122  


					3.396  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Der Posten Finanzschulden betrif im Wesentlichen latente Steuern im Zusammen-  


					hang mit den Schuldinstrumenten Anleihe 2019 / 2024.  


					5.3 FINANZSCHULDEN  


					Finanzschulden werden zum Zugangszeitpunkt mit ihrem beizulegenden Zeitwert  


					Steuerliche Verlustvorträge und abzugsfähige temporäre Diﬀerenzen) die im Rah- abzüglich der direkt zurechenbaren Transaktionskosten und Disagien bewertet.  


					men der Ermittlung der latenten Steuern nicht berücksichtigt wurden und grund- Der Zeitwert zum Zeitpunkt der Gewährung der Finanzschulden entspricht dabei  


					sätzlich unverfallbar sind) bestehen in Höhe von TEUR 6.018 (Vorjahr: TEUR 3.607“. dem Barwert der künfigen Zahlungsverpflichtungen auf der Grundlage eines lauf-  


					Im Berichtsjahr sind nicht gebuchte Aktivposten für latente Steuern in Höhe von zeit- und risikokongruenten Marktzinssatzes. Die Folgebewertung erfolgt zu fort-  


					TEUR 952 (Vorjahr: TEUR 58“ vorhanden.  


					geführten Anschaﬀungskosten unter Anwendung der Eﬀektivzinsmethode. Der Ef-  


					fektivzins wird zum Zeitpunkt der erstmaligen Bilanzierung der Finanzschulden  


					bestimmt. Änderungen der Konditionen hinsichtlich der Höhe bzw. des Zeitpunkts  


					von Zins und Tilgungen führen zu einer Neuberechnung des Buchwerts der Finanz-  


					schulden in Höhe des Barwerts und auf Grundlage des ursprünglich ermittelten  
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					133  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Eﬀektivzinssatzes. Diﬀerenzen zu dem bisher angesetzten Buchwert der Finanz- Die folgende Übersicht zeigt den Nominalwert der Finanzschulden zum 31. Dezember 2020:  


					schulden werden dabei erfolgswirksam erfasst.  


					UNSER PORTFOLIO  


					Die Finanzschulden setzen sich zum 31. Dezember 2020 wie folgt zusammen:  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					FINANZSCHULDEN  


					XX  


					Fixe  


					Verzinsung  


					Variable  


					Verzinsung  


					in TEUR  


					GESAMT  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					FINANZSCHULDEN  


					Unternehmensanleihe 2019 / 2024  


					Sonstige Finanzschulden  


					Gesamt  


					600.000  


					238.770  


					838.770  


					0


					0


					0


					600.000  


					238.770  


					838.770  


					Fixe  


					Variable  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					in TEUR  


					Verzinsung  


					Verzinsung  


					GESAMT  


					XX  


					XX  


					XX  


					Unternehmensanleihe 2019 / 2024  


					Sonstige Finanzschulden  


					Gesamt  


					592.005  


					237.708  


					829.712  


					0


					0


					0


					592.005  


					237.708  


					829.712  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Der Nominalwert der Finanzschulden setzt sich zum 31. Dezember 2019 wie folgt zusammen:  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Die Finanzschulden setzen sich zum 31. Dezember 2019 wie folgt zusammen:  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					FINANZSCHULDEN  


					Fixe  


					Verzinsung  


					Variable  


					Verzinsung  


					in TEUR  


					GESAMT  


					FINANZSCHULDEN  


					Unternehmensanleihe 2019 / 2024  


					Sonstige Finanzschulden  


					Gesamt  


					600.000  


					191.047  


					791.047  


					0


					24.624  


					24.624  


					600.000  


					215.671  


					815.671  


					Fixe  


					Verzinsung  


					Variable  


					Verzinsung  


					in TEUR  


					GESAMT  


					Unternehmensanleihe 2019 / 2024  


					Sonstige Finanzschulden  


					Gesamt  


					590.024  


					192.321  


					782.345  


					0


					24.624  


					24.624  


					590.024  


					216.945  


					806.969  


					Die Abweichung der Buchwerte der Finanzschulden von den Nominalwerten ist auf  


					die Folgebewertung der Finanzschulden zu den fortgeführten Anschaﬀungskosten  


					unter Anwendung der Eﬀektivzinsmethode gem. IFRS 9 zurückzuführen.  


					Alle variabel verzinslichen Bankdarlehen wurden im Berichtsjahr zurückgeführt.  
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					134  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die sonstigen Finanzschulden beinhalten im Wesentlichen Finanzschulden gegen- Sonderkündigungsrecht. Alle Finanzierungsverpflichtungen) einschließlich der  


					über Kreditinstituten zu einem gewichteten durchschnittlichen Nominalzinssatz Kreditklauseln (Financial Covenants“) wurden in der Berichtsperiode eingehalten.  


					von 1)31 % (Vorjahr: 1)74 %“. Die durchschnittliche nominale Fremdkapitalverzin-  


					UNSER PORTFOLIO  


					sung aller Finanzschulden betrug 1)71 % p. a. zum 31. Dezember 2020 (31. Dezem- UNTERNEHMENSANLEIHE (2019 / 2024)  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					ber 2019: 1)84 % p. a.“.  


					Zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 ist die im Oktober 2019 begebene) unbesi-  


					cherte Unternehmensanleihe 2019 / 2024 mit dem vollen Nominalbetrag von  


					XX  


					Die Unternehmensanleihe ist ein wesentlicher Bestandteil der Finanzschulden. Sie TEUR 600.000 ausstehend.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					wird mit einem Nominalzinssatz von 1)875 % verzinst und ist im Jahr 2024 fällig.  


					Die DEMIRE AG ist im Falle der Aufnahme neuer Finanzverbindlichkeiten gemäß  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Die Finanzschulden sind zum Bilanzstichtag in Höhe von TEUR 235.199 (Vorjahr: den Anleihebedingungen der Unternehmensanleihe 2019 / 2024 verpflichtet) Vor-  


					TEUR 215.671“ durch Vermögenswerte besichert. Wie auch im Vorjahr sind keine gaben im Hinblick auf finanzielle Verpflichtungen (Financial Covenants“ einzuhal-  


					Vermögensgegenstände der DEMIRE zur Bestellung von Sicherheiten für fremde ten) die bei Nichteinhaltung zu außerordentlichen Kündigungen durch die Anleihe-  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Verbindlichkeiten mit einer Grundschuld belastet.  


					gläubiger und damit zu Rückzahlungsverpflichtungen durch die Gesellschaf führen  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					könnten sowie darüber hinaus Ausschüttungsbeschränkungen enthalten. Bei den  


					Grundsätzlich ergeben sich aus allen Darlehensverträgen der finanzierten Immobi- Financial Covenants handelt es sich insbesondere um die Nettoverschuldungsquo-  


					lien Informationspflichten) die die Tochtergesellschafen der DEMIRE als Schuldner te („Net Loan-to-Valuet – Net-LTV“) welche während der Laufzeit der Unterneh-  


					gegenüber den Kreditinstituten oder Anlegern als Gläubigern zu erfüllen haben. mensanleihe nicht höher als 60 % sein darf. Eine weitere Kennzahl ist der Net-  


					Diese Informationspflichten reichen je nach Darlehensart und -umfang von der Secured-LTV) der während der Laufzeit der Anleihe 40 % nicht überschreiten darf.  


					Übermittlung betriebswirtschaflicher Kennzahlen (zum Beispiel Jahresabschlüs- Letztlich wird die sogenannte Interest Coverage Ratio (Zinsdeckungsgrad“ beach-  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					sen“ bis hin zur Berichterstattung der Erfüllung sogenannter „Covenantst.  


					tet) welche im Zeitraum seit Platzierung der Unternehmensanleihe bis zum 31. März  


					2021 nicht weniger als 175 % bzw. ab dem 01. April 2021 nicht weniger als 200 %  


					Die Überwachung) Einhaltung und das Reporting der Covenants) die in den Darle- betragen soll. Die Pflicht zur Überprüfung und Berechnung der Financial Covenants  


					hensverträgen der finanzierten Immobilien aufgeführt sind) erfolgten durch das erfolgt ausschließlich im Zuge einer weiteren Aufnahme von Finanzverbindlichkei-  


					Management) Treasury und Asset Management der DEMIRE und weitere externe ten. Die Überwachung) Einhaltung und das Reporting der Financial Covenants er-  


					Dienstleister. In Abhängigkeit von den spezifischen kreditvertraglichen Vereinba- folgten durch Corporate Finance) Treasury und Asset Management der DEMIRE. Im  


					rungen sind die Covenants quartalsweise) halbjährlich oder jährlich im Rahmen gesamten Jahr 2020 und zum Bilanzstichtag 31. Dezember 2020 wurde kein Finan-  


					einer entsprechenden Berichterstattung an die Gläubiger zu übermitteln bzw. die cial Covenant verletzt) auch die mittelfristige Planung lässt eine jederzeitige Ein-  


					zugrundeliegenden betriebswirtschaflichen Kennzahlen den Gläubigern zur Ver- haltung dieser Kennzahlen erwarten.  


					fügung zu stellen. Sofern die vorgegebenen Werte der Covenants nicht eingehalten  


					werden) hat der Gläubiger das Recht) zusätzliche Sicherheiten von der DEMIRE zu UNTERNEHMENSANLEIHE (2017 / 2022)  


					verlangen. Die Darlehen befinden sich dann im „Defaultt. Hält der Default länger an Die Anleihe (2017 / 2022“ wurde im Zuge der Emission der Anleihe (2019 / 2024“ am  


					und kann dauerhaf nicht behoben werden) besitzt der Gläubiger ein 11. Oktober 2019 vorzeitig vollständig zurückgeführt.  
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					135  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					VERÄNDERUNGEN DER FINANZSCHULDEN  


					Die Veränderungen der Finanzschulden ergeben sich aus den folgenden Eﬀekten:  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					Finanz-  


					schulden  


					Finanz-  


					schulden  


					in TEUR  


					in TEUR  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					31.12.2019  


					806.969  


					31.12.2018  


					636.572  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Zahlungswirksame Änderungen  


					Zahlungswirksame Änderungen  


					Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden  


					Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden  


					89.925  


					Einzahlungen aus der Aufnahme von Finanzschulden  


					Auszahlungen aus der Tilgung von Finanzschulden  


					704.883  


					XX  


					XX  


					XX  


					–71.841  


					– 540.885  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Nicht zahlungswirksame Änderungen  


					Bewertungseﬀekte aus Eﬀektivzinsberechnungen  


					Restamortisation von abgelösten Finanzschulden  


					Zinsabgrenzungen  


					Nicht zahlungswirksame Änderungen  


					Bewertungseﬀekte aus Eﬀektivzinsberechnungen  


					Restamortisation von abgelösten Finanzschulden  


					Zinsabgrenzungen  


					1.515  


					176  


					– 6.846  


					10.183  


					2.809  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					2.508  


					459  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Sonstige Bewertungseﬀekte  


					Sonstige Bewertungseﬀekte  


					253  


					31.12.2020  


					829.712  


					31.12.2019  


					806.969  


					Von den sonstigen Finanzschulden in Höhe von TEUR 237.708 (Vorjahr: TEUR  


					216.936“ wurden in der Berichtsperiode TEUR 10.327 (Vorjahr: TEUR 57.223“ als  


					kurzfristig eingestuf) da mit dem Eintritt der Fälligkeit dieser Finanzschulden in der  


					Folgeperiode fest zu rechnen ist. Hierbei handelt es sich ausschließlich um laufen-  


					de Tilgungsleistungen.  


					5.4 SONSTIGE LANGFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN  


					Bei den sonstigen langfristigen Verbindlichkeiten in Höhe von TEUR 535 (Vorjahr:  


					TEUR 837“ handelt es sich im Wesentlichen um Ausgleichszahlungen an Minderheits-  


					gesellschafer nach §304 AktG im Rahmen der im Jahr 2017 abgeschlossenen Ge-  


					winnabführungsverträge TEUR 536 (Vorjahr: TEUR 830“. Für weitere Ausführungen  


					wird auf Kapitel C. verwiesen.  
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					136  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					6. Kurzfristige Schulden  


					Die Rückstellungen für Personalkosten beinhalten im Wesentlichen Verpflichtun-  


					gen für die erfolgsabhängige variable Vergütung des Vorstands) der Mitarbeiter so-  


					wie die noch zustehende Restvergütung eines ehemaligen Vorstandsmitglieds (sie-  


					UNSER PORTFOLIO  


					6.1 RÜCKSTELLUNGEN  


					Für Verpflichtungen gegenüber Dritten) für die ein zukünfiger Ressourcenabfluss he hierzu Kapitel G.2“.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					wahrscheinlich ist) wurden in der Berichtsperiode Rückstellungen passiviert. Der  


					Wertansatz der Rückstellungen wird an jedem Bilanzstichtag überprüf.  


					XX  


					6.2 VERBINDLICHKEITEN AUS LIEFERUNGEN UND LEISTUNGEN UND  


					SONSTIGE VERBINDLICHKEITEN  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Die DEMIRE geht davon aus) dass die Rückstellungen in dem folgenden Geschäfs- Verbindlichkeiten werden nach deren erstmaligem Ansatz zu fortgeführten An-  


					jahr 2021 vollständig verbraucht werden) da sie vollständig als kurzfristig einzustu- schaﬀungskosten bewertet.  


					fen sind.  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Zum Bilanzstichtag setzen sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistun-  


					XX  


					XX  


					XX  


					Die Rückstellungen haben sich in der Berichtsperiode wie folgt entwickelt:  


					gen und sonstige Verbindlichkeiten wie folgt zusammen:  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Inanspruch-  


					nahme  


					Zu-  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					1.854  


					Auflösung  


					führungen 31.12.2020  


					XX  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					Personalkosten  


					– 1.257  


					0


					2.398  


					2.995  


					Sonstige  


					Sonstige Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen  


					Kaufpreisverbindlichkeit  


					Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuern  


					Abschluss- und Prüfungskosten  


					Ausgleichszahlungen  


					7.811  


					12.593  


					286  


					9.791  


					4.250  


					2.834  


					890  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Rückstellungen  


					350  


					0


					– 350  


					0


					0


					Gesamt  


					2.204  


					– 1.257  


					- 350  


					2.398  


					2.995  


					990  


					945  


					790  


					Die Rückstellungen haben sich in der Vorperiode wie folgt entwickelt:  


					Kaufvertragliche Bauverpflichtungen  


					Abgaben für Personal  


					0


					540  


					55  


					48  


					Kreditorische Debitoren  


					280  


					0


					Inanspruch-  


					nahme  


					Zu-  


					Übrige  


					5.307  


					28.267  


					1.096  


					20.239  


					in TEUR  


					31.12.2018  


					952  


					Auflösung  


					führungen  


					31.12.2019  


					1.854  


					Gesamt  


					Personalkosten  


					– 417  


					– 482  


					1.801  


					Sonstige  


					Rückstellungen  


					350  


					0


					0


					0


					350  


					Gesamt  


					1.302  


					– 417  


					– 482  


					1.801  


					2.204  
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					137  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Höhe von TEUR 9.791  


					(Vorjahr: TEUR 7.811“ sind) wie zum 31. Dezember 2019) in voller Höhe kurzfristig  


					fällig.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Die Kaufpreisverbindlichkeit in Höhe von TEUR 4.250 (Vorjahr: TEUR 12.593“ stellt  


					einen Kaufpreiseinbehalt in Höhe von TEUR 4.250 (Vorjahr: TEUR 5.000“ für das im  


					Vorjahr erworbene Modecenter in Neuss dar. Die restlichen Kaufpreisverbindlich-  


					keiten des Vorjahres wurden im Berichtsjahr beglichen.  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Der Anstieg der Verbindlichkeiten aus Umsatzsteuer ist im Wesentlichen auf die  


					Stundung dieser zurückzuführen.  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Bei den Ausgleichszahlungen handelt es sich um Garantiedividenden für nicht be-  


					herrschende Anteilseigner bei Ergebnisabführungsverträgen.  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Bei der Kaufvertraglichen Bauverpflichtung handelt es sich um eine Verbindlichkeit  


					im Zusammenhang mit der Veräußerung des Objektes in Eisenhüttenstadt.  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					6.3 STEUERSCHULDEN  


					Die laufenden Ertragssteuerschulden in Höhe von TEUR 4.060 (Vorjahr: TEUR 4.948“  


					entfallen in Höhe von TEUR 908 (Vorjahr: TEUR 836“ auf Gewerbesteuern und in  


					Höhe von TEUR 3.152 (Vorjahr: TEUR 4.112“ auf Körperschafsteuern.  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					7. Leasingverhältnisse  


					7.2 DEMIRE ALS LEASINGNEHMER  


					Die DEMIRE AG bilanziert als Leasingnehmer Erbbaunutzungsrechte aus den Erb-  


					baurechtsverträgen des im Vorjahr erworbenen Warenhausportfolios. Zudem mie-  


					UNSER PORTFOLIO  


					7.1 OPERATING-LEASING-VERHÄLTNISSE – DEMIRE ALS LEASINGGEBER  


					Die Mindestleasingzahlungen beinhalten zu vereinnahmende Nettomieten über die tet die DEMIRE AG Bürogebäude) Pkw-Stellplätze und Fahrzeuge. Mietverträge wer-  


					Laufzeit des Leasingverhältnisses. In der Regel sind Mietverträge über festgelegte den für feste Zeiträume von 1 bis 20 Jahren abgeschlossen) können jedoch  


					Mindestzeiträume bis zu zehn Jahren üblich. Dabei stehen den Mietern teilweise Verlängerungsoptionen haben. Die Mietverträge enthalten eine Vielzahl von unter-  


					Verlängerungsoptionen zu. Vertragliche Mietanpassungsklauseln reduzieren in sol- schiedlichen Konditionen.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					chen Fällen regelmäßig das Marktrisiko einer längerfristigen Bindung. Im Falle der  


					unbefristeten Mietverhältnisse wurde eine Restmietzeit von fünf Jahren nach dem Die Bilanzierung der Leasingverhältnisse erfolgt zu dem Zeitpunkt) an dem der Lea-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					fünfen Jahr unterstellt.  


					singgegenstand zur Verfügung gestellt wird. Die Leasingrate wird in eine Zins- und  


					Tilgungsrate aufgeteilt. Das Nutzungsrecht für Pkws wird linear über die Laufzeit  


					des Leasingverhältnisses oder) wenn kürzer) über die Nutzungsdauer abgeschrie-  


					ben. Der Ausweis der Nutzungsrechte für Pkw erfolgt im Sachanlagevermögen. Das  


					Nutzungsrecht für die Erbbaurechte wird zum beizulegenden Zeitwert bewertet  


					und unter als Finanzinvestition gehaltene Immobilien ausgewiesen.  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Innerhalb eines Jahres  


					85.159  


					68.525  


					60.463  


					44.822  


					41.470  


					64.512  


					364.950  


					81.951  


					72.269  


					XX  


					Die Ersteinbuchung der Vermögenswerte und Schulden aus Leasingverhältnissen  


					erfolgt zum Barwert.  


					Innerhalb zweiten Jahres  


					Innerhalb dritten Jahres  


					Innerhalb vierten Jahres  


					Innerhalb fünfen Jahres  


					Nach mehr als fünf Jahren  


					Zukünfige Mieterträge gesamt  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					56.011  


					Zahlungen für kurzfristige Leasingverhältnisse und Leasingverhältnisse mit gerin-  


					gem Wert werden als Aufwand in der Gesamtergebnisrechnung erfasst. Als kurz-  


					fristige Leasingverhältnisse gelten alle Verträge mit einer Laufzeit bis zu 12 Monate.  


					Sowohl in der Berichtsperiode als auch im Vorjahr sind solche Aufwendungen in  


					unwesentlichen Umfang angefallen.  


					48.951  


					30.092  


					138.335  


					427.609  
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					139  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					In der Bilanz werden folgende Beträge in Zusammenhang mit Leasingverhältnissen Die Erbbaurechtverträge laufen spätestens im November 2044 aus. Die Barwertbe-  


					gezeigt:  


					rechnung der im Jahr 2020 erworbenen Leasingverbindlichkeiten erfolgt mit dem  


					durchschnittlichen Grenzfremdkapitalzinssatz in Höhe von 3)02 %.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					In der Konzerngewinn- und Verlustrechnung werden folgende Beträge im Zusam-  


					menhang mit Leasingverhältnissen ausgewiesen:  


					XX  


					NUTZUNGSRECHTE  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Nutzungsrecht für angemietete Immobilien  


					17.671  


					56  


					17.383  


					18  


					ABSCHREIBUNGSAUFWAND FÜR NUTZUNGSRECHTE  


					Pkw  


					XX  


					XX  


					XX  


					Gesamt  


					17.727  


					17.401  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Nutzungsrecht für angemietete Immobilien  


					0


					40  


					40  


					0


					39  


					39  


					Pkw  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					LEASINGVERBINDLICHKEITEN  


					Gesamt  


					XX  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Langfristig  


					Kurzfristig  


					Gesamt  


					18.717  


					492  


					18.355  


					371  


					SONSTIGER LEASINGZINSAUFWAND  


					19.209  


					18.726  


					in TEUR  


					2019  


					239  


					2020  


					Zinsaufwand (in den Finanzierungsaufwendungen enthalten“  


					634  


					Die Leasingverbindlichkeiten beinhalten die Verpflichtungen aus den Erbbau-  


					rechtsverträgen des im Vorjahr erworbenen Warenhausportfolios TEUR 17.200  


					(Vorjahr: TEUR 17.549“) die Verpflichtungen aus dem Dauernutzungsrecht aus einer Der Leasingzinsaufwand von TEUR 634 (Vorjahr: TEUR 239“ entfällt in Höhe von  


					Tiefgarage in Ulm TEUR 1.515 (Vorjahr: TEUR 1.600“ und aus dem Fuhrpark der DE- TEUR 584 (Vorjahr: TEUR 185“ auf Zinsaufwendungen aus Erbbaurechtsverträgen.  


					MIRE TEUR 11 (Vorjahr: TEUR 59“.  


					Die gesamten Zahlungsmittelabflüsse für Leasingverhältnisse im Jahr 2020 betra-  


					gen TEUR 1.096 (Vorjahr: TEUR 641“) davon entfallen TEUR 933 (Vorjahr: TEUR 466“  


					auf Erbbaurechtszahlungen.  
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					140  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					9. Sonstige ﬁnanzielle Verpﬂichtungen und  


					-eventualverbindlichkeiten  


					SONSTIGE LEASINGVERPFLICHTUNGEN  


					UNSER PORTFOLIO  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					Zum Bilanzstichtag bestehen die folgenden sonstigen finanziellen Verpflichtungen:  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Innerhalb eines Jahres fällig  


					Fälligkeit zwischen 1 und 5 Jahren  


					Fälligkeit über 5 Jahre  


					Gesamt  


					492  


					1.901  


					457  


					1.956  


					XX  


					SONSTIGE FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN AUS KAUFVERTRÄGEN  


					16.816  


					19.209  


					16.313  


					18.726  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Innerhalb eines Jahres fällig  


					Fälligkeit zwischen 1 und 5 Jahren  


					Fälligkeit über 5 Jahren  


					Gesamt  


					42.950  


					0


					0


					0


					0


					0


					0


					XX  


					XX  


					XX  


					8. Hafungsverhältnisse  


					Konzernbilanz  


					42.950  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Folgende Hafungsverhältnisse bestehen zum Bilanzstichtag für Sachverhalte) für  


					die die DEMIRE AG oder ihre Tochtergesellschafen Garantien zugunsten Dritter ab-  


					gegeben haben.  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Aus Kaufverträgen von Immobilien im Geschäfsjahr 2020) deren Vollzug zum Bi-  


					Die Hafungsverhältnisse zum Ende der Berichtsperiode bestehen aus Grundschul- lanzstichtag noch ausstand) resultieren zum 31. Dezember 2020 keine finanziellen  


					den nach §1191 BGB in Höhe von TEUR 275.047 (Vorjahr: TEUR 440.433“. Der Haf- Verpflichtungen. Die finanziellen Verpflichtungen aus den Kaufverträgen des Vor-  


					tungshöchstbetrag bei diesen Immobilien ist hierbei beschränkt auf den als Buch- jahres in Höhe von TEUR 42.950 betrafen im Wesentlichen den Restkaufpreis für  


					wert am Bilanzstichtag erfassten Betrag in Höhe von TEUR 275.047 (Vorjahr: das Hotel in Frankfurt am Main und wurden im Berichtsjahr beglichen.  


					TEUR 440.433“.  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Des Weiteren bestehen Verpflichtungen für Um- und Ausbaumaßnahmen sowie In-  


					standhaltungen und Modernisierungsmaßnahmen an den Immobilienobjekten  


					insgesamt in Höhe von TEUR 20.479 (Vorjahr: TEUR 3.700“. Diese sind in ihrem Um-  


					fang festgelegt.  


					Das Bestellobligo aus in Aufrag gegebenen Instandhaltungen beläuf sich zum Bi-  


					lanzstichtag auf TEUR 5.518 (Vorjahr: TEUR 3.490“.  


					Zum 31. Dezember 2020 stehen nicht ausgenutzte Kreditlinien in Höhe von  


					TEUR 5.000 (Vorjahr: TEUR 5.000“ zur Finanzierung von Capex und Wiedervermie-  


					tungsmaßnahmen zur Verfügung.  
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					141  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					F. Konzern-Segmentberichterstattung  


					2020  


					Zentral-  


					bereich/  


					Sonstiges  


					UNSER PORTFOLIO  


					Die Segmentierung der Konzernabschlussdaten erfolgt gemäß IFRS 8 entspre-  


					chend der internen Ausrichtung nach strategischen Geschäfsfeldern. Die darge-  


					stellten Segmentinformationen repräsentieren die an den Vorstand der DEMIRE AG  


					zu berichtenden Informationen.  


					Bestands-  


					portfolio  


					Fair Value  


					Reit  


					in TEUR  


					Konzern  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Außenumsätze  


					144.340  


					53.382  


					0


					197.722  


					XX  


					Umsatzerlöse gesamt  


					144.340  


					53.382  


					0


					197.722  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Der Konzern besteht aus den beiden berichtspflichtigen Segmenten „Bestandsport-  


					foliot und „Fair Value REITt. Bei den betreﬀenden Immobilien steht eine nachhalti-  


					ge Bewirtschafung im Vordergrund. Diese Immobilien werden somit zur Erzielung  


					von Mieteinnahmen und zum Zweck der Wertsteigerung gehalten.  


					Ergebnis aus der Fair-Value-An-  


					passung der als Finanzinvesti-  


					tion gehaltenen Immobilien  


					– 19.900  


					486  


					– 2.234  


					412  


					0


					592  


					592  


					– 22.134  


					1.490  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Sonstige Erträge  


					XX  


					XX  


					XX  


					Segmenterlöse  


					124.926  


					51.560  


					177.078  


					Konzernbilanz  


					Das Segment Bestandsportfolio umfasst die Gewerbeimmobilien) welche von den  


					Tochterunternehmen der DEMIRE AG gehalten werden) mit Ausnahme der Immobi-  


					lien der Fair Value REIT. Aufgrund vergleichbarer wirtschaflicher Merkmale erfolgt  


					die interne Berichterstattung auf aggregierter Ebene.  


					Aufwendungen aus der Veräu-  


					ßerung von Immobilien  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					– 59.775  


					– 37.677  


					– 97.452  


					– 30.157  


					– 13.750  


					– 43.907  


					0


					– 8.065  


					– 8.065  


					– 89.932  


					– 59.492  


					Sonstige Aufwendungen  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Segmentaufwendungen  


					– 149.424  


					XX  


					Bei der Fair Value REIT handelt es sich um eine im General Standard gelistete bör-  


					sennotierte Gesellschaf) die aufgrund ihres Status als REIT-Gesellschaf den Anfor-  


					derungen des REIT-Gesetzes unterliegt. Bei Managemententscheidungen sind die-  


					se Anforderungen zu berücksichtigen. Aufgrund dessen wird eine Unterscheidung  


					zwischen dem Segment Bestandsportfolio und dem Segment Fair Value REIT vor-  


					genommen. Aufgrund vergleichbarer wirtschaflicher Merkmale erfolgt die interne  


					Berichterstattung auf aggregierter Ebene.  


					EBIT  


					27.474  


					7.652  


					– 7.473  


					27.654  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Finanzerträge  


					260  


					4


					1.022  


					– 340  


					1.286  


					Finanzaufwendungen  


					– 17.118  


					– 1.629  


					– 19.086  


					Ergebnisanteile von Minder-  


					heitsgesellschafer  


					0


					5.347  


					-3.371  


					– 1.628  


					1.028  


					0


					– 1.034  


					– 7.824  


					– 3.371  


					2.685  


					Ertragsteuern  


					Periodenergebnis  


					15.963  


					9.166  


					Wesentliche zahlungsunwirk-  


					same Positionen  


					14.743  


					4.564  


					4.638  


					1.127  


					1.160  


					459  


					20.541  


					6.150  


					Wertminderungen im  


					Periodenergebnis  


				


				 


			


		


		

			

[image:  ] 
   
     
       
    
     
       
    
  
   
     
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
       
         
      
       
    
  








			


			

				

					DEMIRE  
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					142  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Mit einem Kunden im Segment „Bestandsportfoliot wurden Umsatzerlöse von über  


					10 % der Gesamtumsätze erzielt. Diese betrugen im Geschäfsjahr insgesamt  


					TEUR 12.275 (Vorjahr: TEUR 22.560“.  


					31.12.2020  


					UNSER PORTFOLIO  


					Zentral-  


					bereich/  


					Bestands-  


					Fair Value  


					Reit  


					in TEUR  


					portfolio  


					Sonstiges  


					Konzern  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Die zahlungsunwirksamen Posten enthalten im Segment „Bestandsportfoliot im  


					Wesentlichen Fair-Value-Anpassungen bei den als Finanzinvestition gehaltenen Im-  


					mobilien in Höhe von TEUR – 19.900 (Vorjahr: TEUR 70.500“ sowie Ertragsteuern in  


					Höhe von TEUR 941 (Vorjahr: TEUR – 2.868“) die Latenten Steuern TEUR 4.405 (Vor-  


					jahr: TEUR – 8.964“ das Ergebnis nach der Equity-Methode bewerteten Unterneh-  


					men in Höhe von TEUR 246 (Vorjahr: TEUR 165“.  


					XX  


					SEGMENTVERMÖGEN  


					1.223.493  


					328.550  


					73.268  


					1.625.311  


					Davon Steueransprüche  


					3.410  


					0


					4.080  


					7.490  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Davon Zugänge zu langfristigen  


					Vermögenswerten  


					55.799  


					649  


					0


					56.448  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Davon zur Veräußerung gehal-  


					tene langfristige Vermögens-  


					werte  


					31.000  


					0


					0


					31.000  


					XX  


					XX  


					XX  


					Geschäfsvorfälle zwischen den Segmenten werden auf Basis fremdvergleichsfähi-  


					ger Bedingungen abgewickelt.  


					Konzernbilanz  


					SEGMENTSCHULDEN  


					836.652  


					181.806  


					8.812  


					1.027.270  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Davon langfristige  


					Finanzschulden  


					741.489  


					18.715  


					75.853  


					0


					0


					817.342  


					18.726  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Davon Leasingverbindlichkeiten  


					10  


					XX  


					Davon kurzfristige  


					Finanzschulden  


					9.659  


					2.059  


					2.711  


					0


					12.370  


					4.060  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Davon Steuerschulden  


					0


					2.001  


					Die Spalte Zentralbereich / Sonstiges enthält im Wesentlichen die Aktivitäten der  


					DEMIRE AG) welche in ihrer Funktion als Konzernholding für die Tochtergesellschaf-  


					ten Leistungen in den Bereichen Risikomanagement) Finanzen und Controlling) Fi-  


					nanzierung) Recht) IT und Compliance erbringt. Hierbei handelt es sich nicht um  


					ein eigenständiges Segment) sondern um Tätigkeiten) welche keinem der Segmen-  


					te zugeordnet werden können und die genannten Aktivitäten als Konzernholding  


					erfassen.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					143  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					2019  


					31.12.2019  


					UNSER PORTFOLIO  


					Zentral-  


					bereich/  


					Sonstiges  


					Zentral-  


					bereich/  


					Sonstiges  


					Bestands-  


					portfolio  


					Fair Value  


					Reit  


					Bestands-  


					portfolio  


					Fair Value  


					Reit  


					in TEUR  


					Konzern  


					in TEUR  


					Konzern  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					Außenumsätze  


					118.286  


					28.268  


					1.000  


					147.554  


					SEGMENTVERMÖGEN  


					1.242.695  


					356.543  


					78.178  


					1.677.416  


					Umsatzerlöse gesamt  


					118.286  


					28.268  


					1.000  


					147.554  


					Davon Steueransprüche  


					97  


					7


					1.426  


					1.530  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Davon Zugänge zu langfristigen  


					Vermögenswerten*  


					Ergebnis aus der Fair-Value-An-  


					passung der als Finanzinvesti-  


					tion gehaltenen Immobilien  


					303.509  


					695  


					0


					304.204  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Davon zur Veräußerung gehal-  


					tene langfristige Vermögens-  


					werte  


					70.500  


					3.836  


					12.523  


					323  


					0


					167  


					83.022  


					4.327  


					Sonstige Erträge  


					15.637  


					668  


					0


					16.305  


					XX  


					XX  


					XX  


					Segmenterlöse  


					192.622  


					41.114  


					1.167  


					234.903  


					Konzernbilanz  


					SEGMENTSCHULDEN  


					811.543  


					199.429  


					5.661  


					1.016.633  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Aufwendungen aus der Veräu-  


					ßerung von Immobilien  


					Davon langfristige  


					Finanzschulden  


					– 28.127  


					– 27.452  


					– 56.579  


					– 1.200  


					– 14.949  


					– 16.149  


					0


					– 8.005  


					– 8.005  


					– 29.327  


					– 50.407  


					– 79.734  


					691.195  


					19.150  


					46.637  


					0


					0


					737.832  


					19.209  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Sonstige Aufwendungen  


					Davon Leasingverbindlichkeiten  


					59  


					XX  


					Segmentaufwendungen  


					Davon kurzfristige  


					Finanzschulden  


					18.186  


					3.145  


					50.951  


					0


					0


					69.137  


					4.948  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					EBIT  


					137.043  


					24.965  


					– 6.838  


					155.170  


					Davon Steuerschulden  


					1.803  


					* Die Vorjahresangaben wurden angepasst.  


					Finanzerträge  


					183  


					6


					1.100  


					– 369  


					1.288  


					Finanzaufwendungen*  


					– 48.140  


					– 2.351  


					– 50.860  


					Ergebnisanteile von Minder-  


					heitsgesellschafer  


					0


					– 12.031  


					77.054  


					– 7.743  


					– 2.327  


					12.549  


					0


					– 3.759  


					-9.866  


					– 7.743  


					– 18.117  


					79.738  


					Ertragsteuern  


					Periodenergebnis  


					Wesentliche zahlungsunwirk-  


					same Positionen  


					– 74.311  


					159  


					– 10.190  


					224  


					3.759  


					246  


					– 80.742  


					629  


					Wertminderungen im Perio-  


					denergebnis  


					* Die Vorjahresangaben wurden angepasst.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					144  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					G. Sonstige Angaben  


					werden dabei akzeptiert. Ziel ist es) Spitzenrisiken zu begrenzen) um den Fortbe-  


					stand der DEMIRE nicht zu gefährden.  


					UNSER PORTFOLIO  


					1. Finanzinstrumente  


					Der Vorstand identifiziert) bewertet und sichert finanzielle Risiken in enger Zusam-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Es wird grundsätzlich auf die Risikoberichterstattung im zusammengefassten Lage- menarbeit mit dem Risikoverantwortlichen und in Abstimmung mit dem Aufsichts-  


					XX  


					bericht verwiesen.  


					rat der DEMIRE AG.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					FINANZRISIKOMANAGEMENT  


					Im Konzernkreis bestehen Kreditverträge) für die vonseiten des Kreditgebers be-  


					Die sich für die DEMIRE im Rahmen der operativen Tätigkeit ergebenden Kreditrisi- stimmte Kreditvorgaben im Hinblick auf einzuhaltende Auflagen (Financial Cove-  


					ken sowie Risiken im Rahmen der Finanzierungstätigkeit werden vom Vorstand lau- nants“ bestehen) die bei Nichteinhaltung zu außerordentlichen Kündigungen durch  


					fend überwacht und aktiv gesteuert. Aufgrund dieser Maßnahmen wurde der Kon- den Kreditgeber führen könnten. Bei den Financial Covenants handelt es sich um  


					zernabschluss unter der Annahme der Unternehmensfortführung (Going Concern“ Finanzkennzahlen) insbesondere den Schuldendienstdeckungsgrad („Debt-Service  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					aufgestellt.  


					Coverage Ratiot – DSCR“) den Zinsdienstdeckungsgrad („Interest Cover Ratiot –  


					ICR“ sowie die Verschuldungsquote („Loan to Valuet – LTV“ der jeweiligen Immobi-  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Die finanziellen Vermögenswerte der DEMIRE umfassen im Wesentlichen Auslei- lienportfolios. Die Berechnung erfolgt gemäß dem Darlehensvertrag nach Vorgabe  


					hungen an nach der Equity-Methode bewertete Unternehmen) sonstige Ausleihun- der Gläubiger. Die Überwachung) Einhaltung und das Reporting der Financial Cove-  


					gen) Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen) Fi- nants) die in den Darlehensverträgen der finanzierten Immobilien aufgeführt sind)  


					nanzforderungen und sonstige finanzielle Vermögenswerte und Bankguthaben. erfolgen durch das Management) Treasury und das Portfolio Management der  


					Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen setzen sich überwiegend aus DEMIRE sowie externe Dienstleister. Je nach Finanzierung werden die Financial Co-  


					Mietforderungen zusammen. Potenzielle Zahlungsausfälle in diesem Zusammen- venants quartalsweise) halbjährlich oder jährlich im Rahmen einer entsprechen-  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					hang werden berücksichtigt.  


					den Berichterstattung an die Gläubiger übermittelt bzw. werden die zugrundelie-  


					genden betriebswirtschaflichen Kennzahlen dem Gläubiger zur Verfügung gestellt.  


					Die finanziellen Verbindlichkeiten der DEMIRE umfassen im Wesentlichen Anleihen) Sofern die vorgegebenen Werte der Financial Covenants nicht eingehalten werden)  


					Bankdarlehen) sonstige Darlehen und Kontokorrentkredite sowie Verbindlichkei- besitzt der Gläubiger das Recht) zusätzliche Sicherheiten von der DEMIRE zu ver-  


					ten aus Lieferungen und Leistungen. Der Hauptzweck dieser finanziellen langen. Die Darlehen befinden sich dann im „Defaultt. Hält der Default länger an  


					Verbindlichkeiten ist die Finanzierung der Geschäfstätigkeit der DEMIRE.  


					und kann dauerhaf nicht behoben werden) besitzt der Gläubiger ein Sonderkündi-  


					gungsrecht.  


					Durch ihre Geschäfstätigkeit ist die DEMIRE verschiedenen finanziellen Risiken  


					ausgesetzt: dem Zinsrisiko) dem Kreditrisiko und dem Liquiditätsrisiko. Das über- Alle Finanzierungsverpflichtungen) einschließlich der Kreditklauseln (Financial Co-  


					geordnete Risikomanagement konzentriert sich auf die laufende Identifizierung venants“) wurden in der Berichtsperiode eingehalten.  


					und das aktive Management der geschäfstypischen Risiken. Risiken innerhalb be-  


					stimmter Bandbreiten) denen entsprechende Renditechancen gegenüberstehen)  
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					145  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					FREMDWÄHRUNGSRISIKO  


					KREDITRISIKO  


					Für das bestehende Portfolio an Gewerbeimmobilien in Deutschland bestehen kei- Die ausgewiesenen Finanzinstrumente stellen gleichzeitig das maximale Bonitäts-  


					nerlei Fremdwährungsrisiken) da sämtliche Geschäfsvorfälle in Euro abgewickelt und Ausfallrisiko dar. Im Rahmen des konzerneinheitlichen Risikomanagements  


					UNSER PORTFOLIO  


					werden.  


					wird das Kontrahentenrisiko einheitlich bewertet und überwacht. Ziel ist es) das  


					Ausfallrisiko zu minimieren. Das Kontrahentenrisiko wird nicht versichert. Bei der  


					DEMIRE bestehen grundsätzlich keine signifikanten Konzentrationen von Kreditri-  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					ZINSRISIKO  


					Zur Finanzierung deutscher Gewerbeimmobilien setzt die DEMIRE in branchenübli- siken. Sofern es zu einem Zahlungsausfall bei einem Mieter kommt) bestehen zur  


					chem Umfang Fremdkapital ein. Hierbei handelt es sich sowohl um Darlehen mit Sicherheit Mietkautionen in Höhe von insgesamt TEUR 1.124 (Vorjahr: TEUR 1.050“.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					fester Verzinsung als auch um handelbare Instrumente.  


					Bezüglich einer Analyse der wertberichtigten Forderungen wird auf Kapitel E.2.1  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					verwiesen.  


					Zinsänderungsrisiken bezüglich Cashflows bestehen bezüglich der auf Gesell-  


					XX  


					XX  


					XX  


					schafskonten angelegten flüssigen Mittel. Negative Auswirkungen von Zinsände- LIQUIDITÄTSRISIKO  


					Konzernbilanz  


					rungen sind auf Dauer nicht in wesentlichem Maße zu erwarten) da die flüssigen Die Steuerung der Liquidität dient dem Ziel) die Zahlungsfähigkeit des Konzerns zu  


					Mittel lediglich bis zur Vornahme von Investitionen in der zum Bilanzstichtag be- jeder Zeit zu gewährleisten. Grundsätzlich bestehen die Risiken) dass die Gesell-  


					stehenden wesentlichen Höhe zur Verfügung stehen und nach den Planungen an- schaf unterjährig nicht zu jedem Zeitpunkt über ausreichend Liquidität verfügt)  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					schließend in Projekten gebunden sein werden.  


					um ihre laufenden Verpflichtungen erfüllen zu können) sowie dass Anschlussfinan-  


					zierungen auslaufender Finanzverbindlichkeiten nicht oder nur zu schlechteren  


					XX  


					Zum 31. Dezember 2020 wurden alle Darlehen mit variabler Verzinsung zurückge- Konditionen als geplant erreicht werden können. Weiterhin kann zusätzlicher Li-  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					führt. Die DEMIRE ist damit keinem Zinsänderungsrisiko aus der Fremdfinanzie- quiditätsbedarf jenseits von Ereignissen) die außerhalb des geschäflichen Ein-  


					rung ausgesetzt.  


					flussbereichs von DEMIRE liegen) vor allem aus den unten genannten operativen  


					und sonstigen Risiken resultieren. Die zum Bilanzstichtag vorhandenen Mittel und  


					Da bei niedrigen Zinsen die Transaktionspreise für Immobilien steigen) hat das der geplante Cashflow im Jahr 2020 reichen für die derzeitigen Bedürfnisse der lau-  


					Zinsniveau zudem Auswirkungen auf die Einstandspreise neu erworbener Immobi- fenden Geschäfstätigkeit aus.  


					lien. Außerdem spielt das Zinsniveau bei der Bewertung der als Finanzinvestition  


					gehaltenen Immobilien eine nicht unerhebliche Rolle.  


					KAPITALMANAGEMENT UND -STEUERUNG  


					Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es) sicherzustellen) dass  


					Eine Evaluierung der Zinspolitik erfolgt in regelmäßigen Abständen und in enger auch in Zukunf die Schuldentilgungsfähigkeit und die finanzielle Substanz der DE-  


					Abstimmung mit dem Aufsichtsrat der DEMIRE AG.  


					MIRE erhalten bleiben. Die Kapitalstruktur wird nach ökonomischen und regulato-  


					rischen Vorgaben gesteuert. Die Kapitalsteuerung wird seitens der DEMIRE durch  


					Dividenden und / oder Finanzierungen erfolgen. Die DEMIRE strebt eine dem Ge-  


					schäfsrisiko angemessene Kapitalstruktur an und unterliegt dabei auch den Min-  


					destkapitalanforderungen des Aktiengesetzes) deren Einhaltung durch den  
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					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					146  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Vorstand der DEMIRE AG überwacht wird. Die Anforderungen wurden sowohl im  


					Berichtsjahr als auch im Vorjahr erfüllt.  


					31. DEZEMBER 2020  


					UNSER PORTFOLIO  


					Die DEMIRE überwacht ihr Kapital anhand der Eigenkapitalquote) die auch eine  


					wichtige Kennziﬀer für Investoren) Analysten und Banken darstellt. Für ausführli-  


					che Erläuterungen diesbezüglich wird auf den zusammengefassten Lagebericht  


					verwiesen.  


					Buchwert  


					in TEUR  


					Bewertungskategorie  


					nach IFRS9  


					Fair Value  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					Forderungen aus Lieferungen  


					und Leistungen und sonstige  


					Forderungen  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					34.075  


					101.620  


					592.005  


					227.380  


					78.881  


					10.681  


					8.767  


					34.075  


					101.620  


					588.174  


					231.073  


					78.881  


					10.681  


					8.767  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					ZUSÄTZLICHE ANGABEN ZU FINANZINSTRUMENTEN  


					Zahlungsmittel  


					Anleihen  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Finanzielle Vermögenswerte und Finanzschulden werden zum Zugangszeitpunkt  


					entsprechend den Kategorien des IFRS 9 klassifiziert und bilanziert. Die Bilanzie-  


					rungs- und Bewertungsgrundsätze sind im Kapitel C. dargestellt.  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sonstige langfristige  


					Finanzschulden  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Die gemäß IFRS 7 geforderte Klassifizierung der Finanzinstrumente folgt den jewei-  


					ligen Posten der Konzernbilanz. Die nachfolgenden Tabellen beinhalten die Buch-  


					werte) Wertansätze und die beizulegenden Zeitwerte der finanziellen Vermögens-  


					werte und Verbindlichkeiten für jede einzelne Kategorie von Finanzinstrumenten  


					und leiten diese Werte auf die Bewertungskategorien über. Die für die DEMIRE ge-  


					mäß IFRS 9 maßgebliche Bewertungskategorie ist die Kategorie zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten.  


					Anteile von Minderheits-  


					gesellschafern  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					Verbindlichkeiten aus  


					Lieferungen und Leistungen  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					Sonstige Verbindlichkeiten  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					Kurzfristige Finanzschulden  


					10.327  


					1.326  


					10.327  


					1.326  


					Ausgleichszahlungen an  


					Minderheitsgesellschafer  


					Zu fortgeführten  


					wAnschaﬀungskosten  


					Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten (Other Liabilities“ sind nicht derivative finan-  


					zielle Verbindlichkeiten) deren Folgebewertung zu fortgeführten Anschaﬀungskos-  


					ten erfolgt. Unterschiedsbeträge aus dem vereinnahmten Betrag und dem erwarte-  


					tenRückzahlungsbetragwerdenüberdieLaufzeitverteiltinderKonzerngewinn-und  


					Verlustrechnung erfasst. Die DEMIRE ordnet dieser Kategorie Finanzschulden sowie  


					Verbindlichkeiten zu.  
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					147  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					31. DEZEMBER 2019  


					UNSER PORTFOLIO  


					NETTOGEWINNE / -VERLUSTE AUS FINANZINSTRUMENTEN 2020  


					Buchwert  


					nach IFRS9  


					in TEUR  


					Bewertungskategorie  


					Fair Value  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Forderungen aus Lieferungen  


					und Leistungen und sonstige  


					Forderungen  


					XX  


					in TEUR  


					Nettogewinne/-verluste  


					– 4.512  


					hiervon aus Zinsen  


					991  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					36.771  


					102.139  


					590.024  


					149.808  


					78.682  


					10.041  


					17.286  


					67.139  


					1.774  


					36.771  


					102.139  


					611.046  


					150.545  


					78.682  


					10.041  


					17.286  


					67.139  


					1.774  


					Aktiva  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					Zahlungsmittel  


					Anleihen  


					Zu fortgeführten Anschaﬀungskosten  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Passiva  


					Sonstige langfristige  


					Finanzschulden  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					Zu fortgeführten Anschaﬀungskosten  


					– 19.392  


					– 19.086  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Anteile von Minderheits-  


					gesellschafern  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Verbindlichkeiten aus  


					Lieferungen und Leistungen  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					NETTOGEWINNE / -VERLUSTE AUS FINANZINSTRUMENTEN 2019  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					XX  


					Sonstige Verbindlichkeiten  


					Zu fortgeführten  


					Anschaﬀungskosten  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					in TEUR  


					Nettogewinne/-verluste  


					hiervon aus Zinsen  


					1.109  


					Kurzfristige Finanzschulden  


					Ausgleichszahlungen an  


					Minderheitsgesellschafer  


					Zu fortgeführten  


					wAnschaﬀungskosten  


					Aktiva  


					Zu fortgeführten Anschaﬀungskosten  


					2.127  


					Passiva  


					Zu fortgeführten Anschaﬀungskosten  


					– 51.336  


					– 50.860  


					Der Fair Value ist der Betrag) zu dem finanzielle Vermögenswerte und Schulden zwi-  


					schen voneinander unabhängigen Geschäfspartnern am Bemessungsstichtag ge-  


					tauscht werden können. Für Zwecke der Bestimmung des beizulegenden Wertes der  


					Anleihe und sonstigen langfristigen Finanzschulden wird auf Kapitel C. verwiesen.  


					Aufgrund der kurzen Laufzeit der Zahlungsmittel) Forderungen und Verbindlichkei-  


					ten aus Lieferungen und Leistungen sowie der sonstigen kurzfristigen Forderungen  


					und Verbindlichkeiten wird angenommen) dass der jeweilige beizulegende Zeitwert  


					dem Buchwert entspricht. Die Leasingverbindlichkeiten in Höhe von TEUR 18.726  


					(Vorjahr: TEUR 19.209“ werden nicht nach IFRS 9) sondern nach IFRS 16 bilanziert.  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die folgende Darstellung zeigt die künfigen Fristigkeiten gemäß IFRS 7.B11(a“ für  


					Zinsen und Tilgungen der zum Bilanzstichtag bestehenden Verbindlichkeiten sowie  


					die Verbindlichkeiten gegenüber Minderheitsgesellschafen:  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					ZUM 31.12.2020  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					nach dem  


					31.12.2025  


					in TEUR  


					2021  


					2022  


					2023  


					2024  


					2025  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Unternehmensanleihe 2019 / 2024  


					Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten  


					Anteile von Minderheitsgesellschafern  


					Leasingverbindlichkeiten  


					11.250  


					11.211  


					0


					11.250  


					11.234  


					78.881*  


					1.066  


					0


					11.250  


					11.226  


					0


					611.281  


					0


					56.473  


					0


					0


					26.338  


					0


					XX  


					XX  


					XX  


					133.526  


					Konzernbilanz  


					0


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					1.084  


					11.440  


					12.474  


					47.732  


					1.065  


					0


					1.065  


					1.065  


					0


					20.646  


					0


					Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen  


					Sonstige Verbindlichkeiten  


					0


					0


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					0


					0


					0


					0


					Summe gesamt  


					102.431  


					23.541  


					745.872  


					57.538  


					46.984  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					ZUM 31.12.2019  


					nach dem  


					31.12.2024  


					in TEUR  


					2020  


					2021  


					2022  


					2023  


					2024  


					Unternehmensanleihe 2019 / 2024  


					Verbindlichkeiten gegenüber Kreditinstituten  


					Anteile von Minderheitsgesellschafern  


					Leasingverbindlichkeiten  


					11.404  


					66.472  


					0


					11.250  


					8.836  


					78.682*  


					1.083  


					0


					11.250  


					8.800  


					0


					11.250  


					8.764  


					0


					611.281  


					0


					44.610  


					0


					88.662  


					0


					1.104  


					1.065  


					0


					1.064  


					0


					1.064  


					13.829  


					0


					Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen  


					Sonstige Verbindlichkeiten  


					10.041  


					20.161  


					109.182  


					0


					0


					0


					0


					0


					0


					Summe gesamt  


					99.851  


					21.115  


					21.078  


					701.007  


					58.439  


					* Bei der Angabe der Fristigkeiten der Verbindlichkeiten gegen Minderheitsgesellschafern wurde auf die frühestmögliche Kündigungsmöglichkeit und damit frühestmögliche Zahlungsverpflichtung abgestellt) welche gemäß IFRS 7.B11 (a“  


					anzugeben ist. Dieser stellt nicht auf die tatsächliche Fälligkeit ab) sondern berücksichtigt eine mögliche Fälligkeit) die sich durch die frühestmögliche Kündigungsmöglichkeit ergibt.  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Das Liquiditätsmanagement der Gesellschaf erachtet diese Verbindlichkeiten Zum Kreis der nahestehenden Unternehmen gehören neben den im Konzernab-  


					gegenüber Minderheitsgesellschafern als fällig nach 5 Jahren solange keine Kündi- schluss vollkonsolidierten Tochtergesellschafen auch die nach der Equity-Metho-  


					gung der Minderheitsgesellschafer ausgesprochen wurde. Dies ergibt sich aus der de bilanzierten Gemeinschafsunternehmen und assoziierten Unternehmen.  


					mehrjährigen Historie) die eine nur geringe Anzahl an Kündigungen aufzeigt.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					Darüber hinaus sind aufgrund eines maßgeblichen Einflusses folgende Personen in  


					Verbindlichkeiten aus Minderheitsanteilen werden zum Abschlussstichtag aus Schlüsselpositionen des Mutterunternehmens nahestehend im Sinne des IAS 24:  


					ungekündigten Kommanditeinlagen als langfristig ausgewiesen) da eine Erfüllung  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					binnen zwölf Monaten nach dem Abschlussstichtag weder erwartet wird) noch — Mitglieder des Vorstands der DEMIRE AG (siehe Kapitel G.4.a“ und deren nahe  


					verlangt werden kann (IAS 1.69“. Sofern zum Abschlussstichtag keine wirksame  


					Angehörige sowie  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					Kündigung durch den Minderheitsgesellschafer erfolgt ist) kann diese erst zum — Mitglieder des Aufsichtsrats der DEMIRE AG (siehe Kapitel G.4.b“ und deren  


					nachfolgenden Abschlussstichtag ausgesprochen werden. Das Auseinanderset-  


					nahe Angehörige.  


					XX  


					XX  


					XX  


					zungsguthaben ist wiederum erst sechs Monate nach seiner verbindlichen Feststel-  


					lung (auf den Kündigungsstichtag“ zur Auszahlung fällig. Somit sind aus am Ab- Zum 31. Dezember 2020 beträgt die Rückstellung für eventuell noch zustehende  


					schlussstichtag ungekündigten Kommanditeinlagen frühestens 18 Monate nach Restvergütung für ein ehemaliges Vorstandsmitglied TEUR 1.920 (Vorjahr:  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					dem Abschlussstichtag eine Auszahlung fällig.  


					TEUR 420“.  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					2. Angaben über Beziehungen zu nahestehenden Unter-  


					nehmen und Personen  


					BEZIEHUNGEN MIT NAHESTEHENDEN UNTERNEHMEN UND PERSONEN  


					Geschäfe mit nahestehenden Unternehmen wurden im Berichtsjahr ausschließ-  


					lich zu marktüblichen Konditionen abgewickelt.  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					NAHESTEHENDE UNTERNEHMEN UND PERSONEN  


					Als nahestehende Unternehmen und Personen werden Unternehmen und Perso- Die zwischen der DEMIRE AG und Tochterunternehmen durchgeführten Transaktio-  


					nen betrachtet) die über die Möglichkeit verfügen) die DEMIRE und ihre Tochterge- nen) Erträge und Bezüge von Dienstleistungen wurden wie unter fremden Dritten  


					sellschafen zu beherrschen oder einen maßgeblichen Einfluss auf deren Finanz- abgerechnet) im Rahmen der Konsolidierung eliminiert und folglich auch nicht im  


					und Geschäfspolitik auszuüben. Bei der Bestimmung des maßgeblichen Einflusses) Konzern-Anhang erläutert.  


					den nahestehende Unternehmen und Personen auf die Finanz- und Geschäfspoli-  


					tik haben) wurden die bestehenden Beherrschungsverhältnisse berücksichtigt. In der Berichtsperiode) so wie auch in der Vorperiode) wurden mit den als at equity  


					Zum Bilanzstichtag hat die AEPF III 15 S. à r. l.) Luxemburg/ Luxemburg) einen Anteil bilanzierten Gesellschafen keine Geschäfe getätigt.  


					in Höhe von 58)6 % an der DEMIRE und ist somit das direkte Mutterunternehmen.  


					Das oberste Mutterunternehmen ist BRH Holdings GP Ltd.) Grand Cayman) Kaiman-  


					inseln. Der Konzernabschluss der DEMIRE ist der größte und der kleinste Konsoli-  


					dierungskreis) in den die Gesellschaf einbezogen wird.  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					3. Honorar des Abschlussprüfers  


					Die PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschafsprüfungsgesellschaf) Frankfurt am  


					Main) wurde seit dem Geschäfsjahr 2018 als Abschlussprüfer bestellt.  


					UNSER PORTFOLIO  


					Das in der Berichtsperiode berechnete Gesamthonorar des Konzernabschlussprü-  


					fers PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschafsprüfungsgesellschaf) Frankfurt Im Vorjahr sind des Weiteren Honorare des damaligen Teilkonzernabschlussprüfers  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					am Main) in Bezug auf die DEMIRE setzt sich wie folgt zusammen:  


					Ernst & Young GmbH Wirtschafsprüfungsgesellschaf) Eschborn für Abschlussprü-  


					fungsleistungen in Höhe von TEUR 222 (davon betrafen TEUR 22 die Vorjahre“ so-  


					wie für andere Bestätigungsleistungen in Höhe von TEUR 3 des Teilkonzerns Fair  


					Value REIT) angefallen. Zusätzlich wurden TEUR 30 für Abschlussprüfungsleistun-  


					gen des Vorjahres durch Ernst & Young GmbH Wirtschafsprüfungsgesellschaf)  


					Eschborn im Geschäfsjahr 2020 nachverrechnet.  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					Abschlussprüfungsleistungen  


					XX  


					XX  


					XX  


					Neben den Abschlussprüfungsleistungen wurden in Geschäfsjahren 2019 und  


					2020 andere Bestätigungsleistungen (Nichtprüfungsleistungen“ erbracht) die im  


					Wesentlichen im Zusammenhang mit der Erteilung von Comfort Lettern im Rah-  


					men der Emission der Anleihe 2019 / 2024 stehen.  


					davon für das Vorjahr TEUR 241 (2019: TEUR 195“  


					546  


					100  


					0


					745  


					81  


					0


					Konzernbilanz  


					Andere Bestätigungsleistungen  


					Steuerberatungsleistungen  


					Sonstige Leistungen  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					0


					0


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					646  


					826  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  
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					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					4. Vorstand, Aufsichtsrat und Mitarbeiter  


					Die Vergütung der im Geschäfsjahr tätigen Vorstandsmitglieder setzte sich wie  


					folgt zusammen:  


					UNSER PORTFOLIO  


					A. VORSTAND  


					Mitglieder des Vorstands waren in der Berichtsperiode bzw. Vergleichsperiode:  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					Herr Ingo Hartlief (Vorstandsvorsitzender seit 20. Dezember 2018“  


					Herr Tim Brückner (Finanzvorstand seit 1. Februar 2019“  


					Herr Ralf Kind (CEO/CFO bis 3. Januar 2019“.  


					Gesamt  


					2020  


					Erfolgsunabhäni- Erfolgsabhängige  


					Aktienbasierte  


					Vergütung  


					In TEUR  


					ge Vergütung  


					Vergütung  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Ingo Hartlief  


					Tim Brückner  


					Gesamt  


					414  


					289  


					703  


					190  


					143  


					333  


					19  


					48  


					67  


					623  


					480  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					1.103  


					XX  


					XX  


					XX  


					Für das Geschäfsjahr 2020 wurden für den Vorstand der DEMIRE AG erfolgsabhän-  


					gige Vergütungen in Höhe von TEUR 332 (Vorjahr: TEUR 240“) erfolgsunabhängige  


					Bezüge in Höhe von TEUR 703 (Vorjahr: TEUR 1.083“ sowie anteilsbasierte Vergü-  


					tungen in Höhe von TEUR 67 (Vorjahr: TEUR 159“ erfasst.  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Die Vergütung der im Vorjahr tätigen Vorstandsmitglieder setzte sich wie folgt zusammen:  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Erfolgsunabhäni- Erfolgsabhängige  


					Aktienbasierte  


					Vergütung  


					Gesamt  


					2019  


					in TEUR  


					2019  


					2020  


					In TEUR  


					ge Vergütung  


					Vergütung  


					Kurzfristig fällige Leistungen  


					1.323  


					1.036  


					Ingo Hartlief  


					Tim Brückner  


					Gesamt  


					835*  


					245  


					190  


					50  


					126  


					33  


					1.151  


					328  


					Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhältnisses  


					Andere langfristige fällige Leistungen  


					Leistungen aus Anlass der Beendigung des Arbeitsverhältnisses  


					Anteilsbasierte Vergütung  


					0


					0


					0


					0


					1.080  


					240  


					159  


					1.479  


					0


					0


					*Der Betrag beinhaltet eine einmalige Zahlung für den Verzicht auf das Sonderkündigungsrecht in Höhe von TEUR 500.  


					159  


					1.482  


					67  


					Gesamtsumme  


					1.103  


					Aus einem vorzeitig zum 3. Januar 2019 beendeten Vorstandsvertrag erhielt ein  


					ehemaliges Vorstandsmitglied im Jahr 2019 ein Grundgehalt in Höhe von TEUR 3  


					Zum Bilanzstichtag sind TEUR 226 (Vorjahr: TEUR 461“ anteilsbasierte Vergütung brutto. Die Höhe einer diesem Vorstandsmitglied eventuell noch zustehenden Rest-  


					und TEUR 333 (Vorjahr: TEUR 920“ Bonuszahlungen ausstehend.  


					vergütung ist oﬀen) da über diese Fragen zurzeit in einem rechtlich anhängigen Ver-  


					fahren befunden wird; jedoch wurde ein Betrag in Höhe von TEUR 1.920  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					152  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					zurückgestellt. Es wird an dieser Stelle auf die Ausführungen im Vergütungsbericht Den Mitgliedern des Aufsichtsrats wurden keine Kredite und Vorschüsse gewährt;  


					des zusammengefassten Lageberichts verwiesen.  


					ebenso wurden keine Hafungsverhältnisse zugunsten der Mitglieder des Aufsichts-  


					UNSER PORTFOLIO  


					rats eingegangen.  


					Den Mitgliedern des Vorstands wurden keine Kredite oder Vorschüsse gewährt;  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					ebenso wurden keine Hafungsverhältnisse zugunsten der Mitglieder des Vorstands C. MITARBEITER  


					XX  


					eingegangen.  


					Die Mitarbeiteranzahl ist der nachstehenden Tabelle zu entnehmen:  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					B. AUFSICHTSRAT  


					Die Aufsichtsratsmitglieder der DEMIRE AG) deren ausgeübte Berufe und erhaltene  


					Aufsichtsratsvergütungen für das abgelaufene Geschäfsjahr sind der nachstehen-  


					den Tabelle zu entnehmen.  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					in TEUR  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					XX  


					XX  


					XX  


					Mitglieder des Vorstands  


					Fest angestellte Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter  


					Auszubildende  


					2


					41  


					0


					2


					37  


					0


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					NAME  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					Gesamt  


					43  


					39  


					XX  


					in TEUR  


					Funktion  


					Beruf  


					Zeitraum  


					seit  


					2019  


					90  


					2020  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Prof. Dr. Alexander Goepfert Vorsitzender Rechtsanwalt 27. Juni 2018  


					90  


					Die durchschnittliche Mitarbeiterzahl belief sich im Geschäfsjahr 2020 auf 39 (Vor-  


					jahr: 38“ Mitarbeiter.  


					stellvertre-  


					tender Vor-  


					sitzender  


					seit  


					14. Februar  


					2017  


					Diplom-Volkswirt  


					Frank Hölzle  


					Geschäfs-  


					führer  


					60  


					60  


					30  


					D. ANTEILSBASIERTE VERGÜTUNG  


					AKTIENOPTIONSPROGRAMM 2015  


					seit  


					29. Mai 2019  


					Prof. Dr. Kerstin Hennig  


					Mitglied  


					Professorin  


					17)5  


					Im Geschäfsjahr 2015 wurden aktienbasierte Vergütungen in Form von Bezugs-  


					rechten (Aktienoptionen“ an den Vorstand der DEMIRE AG sowie an einen ausge-  


					wählten Personenkreis innerhalb des DEMIRE-Konzerns ausgegeben. Bei dem Ak-  


					tienoptionsprogramm handelt es sich um einen Optionsplan) der mit  


					Eigenkapitalinstrumenten erfüllt wird (Equity-settled Share Option Plan“. Der Op-  


					tionsplan sieht ausschließlich die Möglichkeit vor) das Aktienoptionsprogramm in  


					Aktien der DEMIRE AG zu erfüllen. Die Bilanzierung der ausgegebenen aktienkurs-  


					seit  


					14. Februar  


					2017 bis  


					Dr. Thomas Wetzel  


					Mitglied Rechtsanwalt  


					29. Mai 2019  


					12)5  


					0


					Gesamt  


					180  


					180  


					Darüber hinaus wurden den Aufsichtsratsmitgliedern Reisekosten in Höhe von ins- orientierten Vergütungen erfolgt im Einklang mit IFRS 2.  


					gesamt TEUR 0)7 (Vorjahr: TEUR 15“ erstattet.  
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					DEMIRE  
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					153  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Der Verwässerungseﬀekt der ausstehenden Aktienoptionen wird im Rahmen der VIRTUELLE AKTIENOPTIONSPROGRAMME 2017 UND 2018  


					Berechnung des Ergebnisses je Aktie als zusätzliche Verwässerung berücksichtigt) Die virtuellen Aktienoptionsprogramme 2017 und 2018 betrafen ein ehemaliges  


					sofern sich aus der Ausgabe der Aktienoptionen und den diesen zugrunde liegen- Vorstandsmitglied. In Höhe der eventuell noch zustehenden Restvergütung wurde  


					den Konditionen eine rechnerische Verwässerung für die bestehenden Aktionäre eine Rückstellung gebildet.  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					ergibt.  


					XX  


					VIRTUELLES AKTIENOPTIONSPROGRAMM 2019  


					Voraussetzung für die Ausübung der Bezugsrechte ist) dass der Schlusskurs der Ak- Dieses Aktienoptionsprogramm wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2019 für Herrn  


					tie im XETRA-Handel (oder in einem vergleichbaren Nachfolgesystem“ an der Ingo Hartlief und mit Wirkung zum 1. Februar 2019 für Herrn Tim Brückner ausgege-  


					Frankfurter Wertpapierbörse an dem der Ausübung des Bezugsrechts vorhergehen- ben. Bei diesem Aktienprogramm werden jedem Mitglied des Vorstands jeweils  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					den Börsenhandelstag mindestens 10 % höher ist als der Basispreis.  


					jährlich „Performance Share Unitst (PSUs“ mit einem Zuteilungsbetrag von  


					TEUR 310 für Herrn Ingo Hartlief und von TEUR 185 für Herrn Tim Brückner ge-  


					XX  


					XX  


					XX  


					Insgesamt wurden 1.000.000 Aktienoptionen zugeteilt. In einer ersten Tranche wur- währt. Die Anzahl der gewährten PSUs ermittelt sich aus dem Zuteilungsbetrag ge-  


					den 800.000 Aktienoptionen für die Mitglieder des Vorstands sowie 200.000 Aktien- teilt durch den durchschnittlichen Aktienkurs der DEMIRE AG 60 Handelstage vor  


					optionen für ausgewählte Mitarbeiter der DEMIRE AG oder Mitarbeiter von Konzern- dem Zeitpunkt der Gewährung. Die Gewährung erfolgt jährlich) erstmalig zum  


					gesellschafen ausgegeben. Der beizulegende Zeitwert einer Option beträgt für die oben genannten Zeitpunkt.  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					erste Tranche EUR 2)74. In einer zweiten Tranche wurden) bereinigt um jene Aktien-  


					XX  


					optionen) die von ausgeschiedenen Mitarbeitern zurückgegeben wurden (90.000 Die PSUs werden nach einer Performanceperiode von 4 Jahren nach dem Tag der  


					Aktienoptionen“) insgesamt 60.000 neu ausgegeben. Der beizulegende Zeitwert Gewährung in Abhängigkeit vom Erreichen der Performanceziele ausgezahlt. Die  


					einer Option beträgt für die zweite Tranche EUR 1)99. Zum Bilanzierungsstichtag Performanceziele setzen sich zu 50 % aus den jährlichen Aktienkurssteigerungen  


					besteht aus der ersten Tranche noch ein Anspruch auf 400.000 Aktienoptionen für und zu 50 % aus dem sogenannten „Relative Total Shareholder Returnt (TSR“ zu-  


					ein ehemaliges Mitglied des Vorstands und 110.000 Aktienoptionen für ausgewähl- sammen. Der relative TSR vergleicht die Entwicklung des DEMIRE TSR mit der Ren-  


					te Mitarbeiter. In der Berichtsperiode kam es zu keiner Änderung der ausgegebenen dite des EPRA / NAREIT Developed Europe Index UK über die vierjährige Perfor-  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Aktien im Vergleich zu der Vorperiode.  


					manceperiode. Bei einer Amtsniederlegung des Vorstandes innerhalb der  


					Performanceperiode verfällt der Anspruch.  


					Die Optionslaufzeit beträgt 9 Jahre ab dem Ausgabetag. Die ersten 4 Jahre sind  


					Wartezeit.  


					Zum 31. Dezember 2020 beträgt die Rückstellung für das ab 2019 geltende virtuelle  


					Aktienoptionsprogramm TEUR 226 (Vorjahr: TEUR 159“. Hierzu wurden neben der  


					In der Berichtsperiode ist aus diesem Aktienoptionsprogramm kein Aufwand mehr Tranche 2019 auch die Tranchen 2020 und 2021 miteinbezogen. Der 60-Ta-  


					entstanden. Im Vorjahr wurden TEUR 4 erfasst.  


					ges-Durchschnitt vor Gewährung der Tranche 2019 beträgt EUR 4)21 für Herrn Ingo  


					Hartlief und EUR 4)33 für Herrn Tim Brückner. Bezüglich der Tranchen 2020 und  


					In der Berichtsperiode ist aus diesem Aktienoptionsprogramm kein Aufwand mehr 2021 wurde mit einem 60-Tages-Durchschnitt von EUR 5)08 gerechnet) welcher  


					entstanden) da das Vorstandsmitglied das Unternehmen in 2019 verlassen hat. Im dem Kurs zum letzten Stichtag entspricht.  


					Vorjahr wurden TEUR 4 erfasst.  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					154  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					5. Ereignisse nach dem Stichtag  


					Am 26. Februar 2021 hat sich die DEMIRE am Bürogebäude an der Frankfurter  


					Theodor-Heuss-Allee beteiligt und wird gleichberechtigte Partnerin der RFR-Grup-  


					UNSER PORTFOLIO  


					Am 8. Dezember 2020 hat die Gesellschaf angekündigt) im Zuge eines weiteren öf- pe. Im Rahmen der Transaktion hat sich DEMIRE ein vertragliches Vorkaufsrecht ge-  


					fentlichen Aktienrückkaufangebots insgesamt bis zu 1.000.000 Aktien zu einem sichert. Der Wert der Gesamttransaktion beläuf sich auf über 270 Millionen Euro.  


					Preis von EUR 4)39 je Aktie zurückzukaufen zu wollen. Bis zum Ablauf der Annahme- Mit dem Closing der Transaktion rechnen die Beteiligten im zweiten Quartal dieses  


					frist am 4. Januar 2021) hat die DEMIRE AG insgesamt 259.729 Aktien zurück- Jahres.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					erworben.  


					KONZERNABSCHLUSS  


					Konzerngewinn-  


					Am 04. März 2021 haben die Mehrheitsaktionäre in einem Brief an die Gesellschaf  


					Aufgrund von vertraglichen Regelungen bzgl. Mietzahlungsverpflichtungen wäh- darum gebeten) auch für das Jahr 2020 die Ausschüttung einer substantiellen Divi-  


					rend einer Pandemie-bedingten Lockdown-Phase) hat ein Mieter für Handelsim- dende in Höhe des Bilanzgewinnes zu erwägen. Vorstand und Aufsichtsrat haben  


					mobilien für die Dauer der Schließung eine 50 %ige Reduktion der Mietzahlungs- diesen Wunsch geprüf und werden der Hauptversammlung eine Dividende von  


					verpflichtung. Der derzeit hieraus resultierende Eﬀekt für das Jahr 2021 beträgt EUR 0)62 Euro pro Aktien vorschlagen.  


					TEUR 244.  


					und Verlustrechnung  


					Konzerngesamtergebnis-  


					rechnung  


					XX  


					XX  


					XX  


					XX  


					Konzernbilanz  


					Konzernkapitalflussrechnung  


					Entwicklung des  


					6. Erklärung zum deutschen Corporate Governance Kodex  


					nach § 161 AktG  


					Konzerneigenkapitals  


					Konzernanhang  


					XX  


					XX  


					Am 04. März 2021 haben Vorstand und Aufsichtsrat die aktuelle Entsprechenserk-  


					lärung nach § 161 AktG abgegeben. Die Erklärung wurde den Aktionären auf der  


					Website der Gesellschaf dauerhaf zugänglich gemacht.  


					WEITERE ANGABEN  


					XX  


					Frankfurt am Main) den 16. März 2021  


					Demire Deutsche Mittelstand Real Estate AG  


					Ingo Hartlief FRICS  


					Tim Brückner  


					(Vorstandsvorsitzender“  


					(Finanzvorstand“  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					156  


					ERKLÄRUNG DER GESETZLICHEN  


					VERTETER  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					UNSER PORTFOLIO  


					Als Vorstand der DEMIRE Deutsche Mittelstand Real Estate AG versichere ich nach  


					bestem Wissen) dass gemäß den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsätzen  


					der Konzernabschluss ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild der  


					Vermögens-) Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernla-  


					gebericht) der mit dem Lagebericht der Gesellschaf zusammengefasst ist) der Ge-  


					schäfsverlauf einschließlich der Geschäfsergebnisse und die Lage des Konzerns  


					so dargestellt sind) dass ein den tatsächlichen Verhältnissen entsprechendes Bild  


					vermittelt wird sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen  


					Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					XX  


					XX  


					XX  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Frankfurt am Main) den 16. März 2021  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					XX  


					XX  


					XX  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					Ingo Hartlief FRICS  


					Tim Brückner  


					(Vorstandsvorsitzender“  


					(Finanzvorstand“  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					165  


					ANTEILSBESITZ  


					ANLAGE 1 ZUM KONZERNABSCHLUSS  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					ANTEILSBESITZLISTE GEMÄSS § 313 ABS. 2 HGB  


					UNSER PORTFOLIO  


					DEUTSCHLAND  


					Jahresergebnis  


					2020 in EUR  


					Anteil am  


					Kapital %  


					Eigenkapital  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					31.12.2020 in EUR  


					XX  


					XX  


					XX  


					DEMIRE Apolda Wurzen GmbH) Berlin  


					94)9  


					94)9  


					94)9  


					100  


					2.089.022)24  


					11.854.720)56  


					3.282.959)28  


					– 164.835)83  


					6.971)07  


					– 882.123)57  


					– 1.601.205)33  


					0)00  


					KONZERNABSCHLUSS  


					DEMIRE HB HZ B HST GmbH) Berlin  


					DEMIRE Leipzig Am alten Flughafen 1 GmbH) Leipzig  


					DEMIRE Immobilien Management GmbH i. L.) Berlin  


					Panacea Property GmbH) Berlin 1  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					-403.518)83  


					– 7.352)87  


					4.159.518)85  


					– 75.884)12  


					– 388.183)16  


					1.521.190)58  


					1.145.595)06  


					21.658)40  


					0)00  


					51  


					XX  


					XX  


					XX  


					Fair Value REIT-AG) Frankfurt am Main  


					84)35  


					65)9  


					45)78  


					43)24  


					50)56  


					84)35  


					84)35  


					84)35  


					84)35  


					44)76  


					40)78  


					100  


					85.128.804)43  


					0)00  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					IC Fonds & Co. Büropark Teltow KG) I.L. München  


					IC Fonds & Co. SchmidtBank-Passage KG) München 2  


					BBV Immobilien-Fonds Nr. 14 GmbH & Co. KG) München 2  


					BBV Immobilien-Fonds Nr. 8 GmbH & Co. KG) München 2  


					GP Value Management GmbH) München  


					6.570.099)09  


					12.474.916)05  


					6.843.143)54  


					204.114)36  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					BBV 6 Geschäfsführungs-GmbH & Co. KG) München  


					BBV 10 Geschäfsführungs-GmbH & Co. KG) München  


					BBV 14 Geschäfsführungs-GmbH & Co. KG) München  


					BBV Immobilien-Fonds Nr. 10 GmbH & Co. KG) München 2  


					IC Fonds & Co. Gewerbeobjekte Deutschland 15. KG) München 2  


					FVR Beteiligungsgesellschaf Erste mbH & Co. KG) Frankfurt am Main  


					FVR Beteiligungsgesellschaf Zweite mbH & Co. KG) Frankfurt am Main  


					FVR Beteiligungsgesellschaf Dritte mbH & Co. KG) Frankfurt am Main  


					FVR Beteiligungsgesellschaf Vierte mbH & Co. KG) Frankfurt am Main  


					FVR Beteiligungsgesellschaf Fünfe mbH & Co. KG) Frankfurt am Main  


					FVR Beteiligungsgesellschaf Sechste mbH & Co. KG) Frankfurt am Main  


					FVR Beteiligungsgesellschaf Siebente mbH Co. KG) Frankfurt am Main  


					25.000)00  


					XX  


					XX  


					XX  


					25.000)00  


					0)00  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					25.000)00  


					0)00  


					6.884.364)87  


					13.824.665)07  


					10.627.433)43  


					10.627.432)43  


					10.627.433)43  


					10.627.433)43  


					10.627.433)43  


					10.627.433)43  


					10.627.433)43  


					634.226)02  


					1.016.621)74  


					0)00  


					100  


					0)00  


					100  


					0)00  


					100  


					0)00  


					100  


					0)00  


					100  


					0)00  


					100  


					0)00  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					166  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					DEUTSCHLAND  


					Jahresergebnis  


					2020 in EUR  


					Anteil am  


					Kapital %  


					Eigenkapital  


					31.12.2020 in EUR  


					UNSER PORTFOLIO  


					FVR Beteiligungsgesellschaf Achte mbH & Co. KG) Frankfurt am Main  


					FVR Beteiligungsgesellschaf Neunte mbH & Co. KG) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Holding II GmbH) Frankfurt am Main  


					100  


					100  


					100  


					100  


					100  


					94)9  


					100  


					94  


					8.750.356)15  


					100)00  


					0)00  


					0)00  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					42.874.212)91  


					– 341.875)12  


					10.171.667)71  


					– 58.597)05  


					25.000)00  


					11.119.284)28  


					11.988.707)30  


					0)00  


					DEMIRE Unterschleißheim Ohmstraße 1 GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Meckenheim Merl GmbH) Frankfurt am Main  


					Schwerin Margaretenhof 18 GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Holding III GmbH) Frankfurt am Main  


					KONZERNABSCHLUSS  


					170.631)99  


					0)00  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					XX  


					XX  


					XX  


					DEMIRE Worms Liebenauer Straße GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Schwerin Am Margaretenhof 22– 24) Berlin  


					DEMIRE Holding IV GmbH) Frankfurt am Main  


					311.144)45  


					332.392)18  


					–7.974.993)70  


					– 5.456.202)83  


					25.000)00  


					2.500.827)10  


					146.825)47  


					0)00  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					94  


					100  


					100  


					100  


					100  


					100  


					94  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					DEMIRE Holding V GmbH) Frankfurt am Main  


					0)00  


					XX  


					XX  


					XX  


					DEMIRE Holding VI GmbH) Frankfurt am Main  


					0)00  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					DEMIRE Holding VII GmbH) Frankfurt am Main  


					25.000)00  


					0)00  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					DEMIRE Holding VIII GmbH) Frankfurt am Main  


					25.000)00  


					0)00  


					XX  


					XX  


					XX  


					DEMIRE Eschborn Frankfurter Straße GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Bad Kreuznach Brückes Hochstr. GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Holding IX GmbH) Frankfurt am Main  


					174.124)26  


					75.376)69  


					149.124)26  


					0)00  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					94  


					100  


					94  


					25.000)00  


					0)00  


					DEMIRE Düsseldorf Wiesenstraße 70 GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Bad Oeynhausen Dr. Neuhäußer Straße 4 GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Lichtenfels Bamberger Straße 20 GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Holding I GmbH) Frankfurt am Main  


					178.616)70  


					37.528)89  


					160.720)70  


					0)00  


					94  


					94  


					206.863)96  


					179.729)60  


					1.050)00  


					0)00  


					100  


					47)5  


					49  


					71.187)60  


					0)00  


					DEMIRE Assekuranzmakler GmbH & Co. KG) Düsseldorf  


					G+Q Eﬀizienz GmbH) Berlin  


					704.765)96  


					829.739)13  


					73.640)19  


					312.922)79  


					0)00  


					DEMIRE Kassel Kölnische Str. Mauerstr. Spohrstr. GmbH) Leipzig  


					DEMIRE Betriebsvorrichtungen Nr. 2 GmbH) Düsseldorf  


					DEMIRE Limbach Oberfrohna Moritzstraße 13 GmbH) Frankfurt am Main  


					94)9  


					100  


					94  


					148.763)89  


					0)00  


					25.000)00  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					167  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					DEUTSCHLAND  


					XX  


					XX  


					Jahresergebnis  


					2020 in EUR  


					Anteil am  


					Kapital %  


					Eigenkapital  


					31.12.2020 in EUR  


					UNSER PORTFOLIO  


					DEMIRE Betriebsvorrichtungen Nr. 1 GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Holding XI GmbH) Frankfurt am Main  


					100  


					100  


					100  


					100  


					100  


					94)9  


					94  


					– 193.830)40  


					18.980)41  


					– 46.198)72  


					0)00  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					DEMIRE Holding X GmbH) Frankfurt am Main  


					25.000)00  


					0)00  


					DEMIRE Holding XII GmbH) Frankfurt am Main  


					– 6.382.107)68  


					– 106.926)83  


					39.395.085)67  


					– 18.593.744)98  


					– 3.733.460)83  


					– 81.504)66  


					– 1.077.377)27  


					– 13.227)06  


					0)00  


					KONZERNABSCHLUSS  


					DEMIRE Holding XIII GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE AN BN R PM FR FL GmbH) Frankfurt am Main  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					DEMIRE Ulm Bahnhofplatz Olgastr. Zeitblomstr. GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Kempten Bahnhofstr. Hirschstr. Alpenstr. GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Köln Max-Glomsda-Straße 4 GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Bad Vilbel Konrad Adenauer Allee 1 – 11 GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Essen Hatzper Str. Theodor-Althoﬀ-Str. GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Aschheim Max-Planckstraße GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Neuss Breslauer Straße GmbH) Frankfurt am Main (vorher: DEMIRE Ankauf 5 GmbH) Frankfurt am Main“  


					DEMIRE Frankfurt Gutleutstraße 85 GmbH) Frankfurt am Main (vorher: DEMIRE Ankauf 6 GmbH) Frankfurt am Main“  


					DEMIRE Ankauf 7 GmbH) Frankfurt am Main  


					– 321.434)22  


					101.302)20  


					261.034)92  


					-860.484)23  


					603.031)34  


					– 264.855)37  


					824.425)03  


					– 651.165)35  


					– 14.972)19  


					– 14.972)19  


					– 14.540)66  


					– 14.982)00  


					– 2.584.119)32  


					142.023)07  


					76.554)10  


					94  


					XX  


					XX  


					XX  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					100  


					100  


					100  


					100  


					100  


					100  


					100  


					100  


					100  


					100  


					94)9  


					94)9  


					94)9  


					94)9  


					94  


					– 2.824.479)35  


					– 288.924)58  


					–703.405)18  


					770.681)40  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					– 651.673)87  


					– 10.956)94  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					XX  


					XX  


					XX  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					DEMIRE Ankauf 8 GmbH) Frankfurt am Main  


					– 10.956)94  


					DEMIRE Ankauf 9 GmbH) Frankfurt am Main  


					– 10.927)17  


					DEMIRE Ankauf 10 GmbH) Frankfurt am Main  


					– 10.926)81  


					DEMIRE Trier Celle GmbH) Frankfurt am Main  


					– 5.373.323)58  


					– 63.363)32  


					DEMIRE Goslar) Rosentorstraße 1 GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Memmingen) Königsgraben 3 GmbH) Frankfurt am Main  


					DEMIRE Oﬀenburg Lindenplatz 3 GmbH) Frankfurt am Main  


					– 401.167)55  


					– 408.194)11  


					– 3.175.703)32  


					– 241.368)27  


					– 1.604.050)64  


					– 3.055.903)57  


					161.137)36  


					1.765.788)02  


					3.482.703)96  


					38.230)47  


					DEMIRE BT HB DO HCLZ KS KO GmbH) Frankfurt am Main (vorher: Reubescens S.a.r.l) Luxemburg“  


					DEMIRE Darmstadt Artillerie Str. 9 GmbH) Frankfurt am Main (vorher: Blue Ringed S. à r. l.) Luxemburg“  


					DEMIRE Leonberg Neue Ramtelstraße GmbH) Frankfurt am Main (vorher: GO Leonberg ApS) Kopenhagen“  


					DEMIRE Ludwigsburg Uhlandstraße 21 GmbH) Frankfurt am Main (vorher: GO Ludwigsburg ApS) Kopenhagen“  


					94  


					94  


					94  


					– 236.577)05  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					168  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					DÄNEMARK  


					XX  


					XX  


					Jahresergebnis  


					2020 in EUR  


					Anteil am  


					Kapital %  


					Eigenkapital  


					31.12.2020 in EUR  


					UNSER PORTFOLIO  


					GESELLSCHAFT In TEUR  


					GO Bremen ApS) Kopenhagen  


					94)00  


					– 14.660.489)65  


					236.020)22  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					SCHWEIZ  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					Jahresergebnis  


					2020 in EUR  


					Anteil am  


					Kapital %  


					Eigenkapital  


					31.12.2020 in EUR  


					GESELLSCHAFT In TEUR  


					XX  


					XX  


					XX  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					Sihlegg Investments Holding GmbH) Wollerau  


					94)00  


					– 2.422.133)26  


					– 270.138)62  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					ZYPERN  


					Jahresergebnis  


					2020 in EUR  


					Anteil am  


					Kapital %  


					Eigenkapital  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					GESELLSCHAFT In TEUR  


					31.12.2020 in EUR  


					XX  


					XX  


					XX  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					Denston Investments Ltd.) Nikosia  


					94)00  


					– 1.847.684)03  


					– 573.907)69  


					NIEDERLANDE  


					Jahresergebnis  


					2020 in EUR  


					Anteil am  


					Kapital %  


					Eigenkapital  


					31.12.2020 in EUR  


					GESELLSCHAFT In TEUR  


					MAGNAT Investment I B. V.) Hardinxveld Giessendamm 1, 3  


					100)00  


					2.329.986)00  


					168.242)00  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					169  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					RUMÄNIEN  


					XX  


					XX  


					Jahresergebnis  


					2020  


					Anteil am  


					Kapital %  


					Eigenkapital  


					31.12.2020  


					UNSER PORTFOLIO  


					GESELLSCHAFT In TEUR  


					SC Victory International Consulting s. r. l.) Bukarest 1) 3  


					100)00  


					911.512)00  


					– 25.891)50  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					1 Keine Vollkonsolidierung) da aus Konzernsicht von untergeordneter Bedeutung  


					2 Vollkonsolidiert) da faktische Beherrschung durch Präsenzmehrheit in der Hauptversammlung  


					3 Eigenkapital und Jahresergebnis zum 31.12.2018  


					KONZERNABSCHLUSS  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					XX  


					XX  


					XX  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					XX  


					XX  


					XX  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					170  


					ANGABEN ZUR  


					IMMOBILIENBEWERTUNG  


					ANLAGE 2 ZUM KONZERNABSCHLUSS  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Basis für die Mieterlösplanung sind die mit den Mietern vertraglich vereinbarten  


					Mietzahlungen sowie ortsübliche Marktmieten für die zum Bewertungsstichtag  


					2


					UNSER PORTFOLIO  


					nicht vermieteten Flächen. Die vertraglich vereinbarten Mieten pro m und Monat  


					wiesen zum Bewertungsstichtag für die verschiedenen Nutzungsarten die folgen-  


					den Werte auf:  


					31.12.2019  


					31.12.2020  


					Durchschnittliche Marktmiete (in EUR pro m2) pro Jahr“  


					Spannbreite der Marktmiete (in EUR pro m2) pro Jahr“  


					Vermietbare Gesamtfläche zum Bilanzstichtag (in m2“  


					Leer stehende Fläche zum Bilanzstichtag (in m2“  


					Wertmäßige Leerstandsquote nach EPRA (in %“  


					92)41  


					30)15 – 224)64  


					1.103.060  


					113.582  


					98)69  


					39)03 – 301)61  


					970.439  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					87.735)91  


					6)90  


					VERTRAGSMIETEN  


					9)42  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					Durchschnittliche Leerstandsquote auf Basis der vermietba-  


					ren Fläche (in %“  


					10)30  


					9)00  


					in EUR pro m2, pro Jahr  


					2019  


					2020  


					XX  


					XX  


					XX  


					Spannweite der Leerstandsquote auf Basis der vermietbaren  


					Fläche (in %“  


					0)00 – 100  


					4)78  


					0)00 – 74)60  


					4)90  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					Büro  


					Min  


					Max  


					3)52  


					19)63  


					8)63  


					3)54  


					20)06  


					8)62  


					Weighted Average Lease Term – WALT (in Jahren“  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					Durchschnitt  


					Min  


					XX  


					XX  


					XX  


					Handel  


					3)20  


					4)00  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					Max  


					19)71  


					8)79  


					17)57  


					9)00  


					Die Reduktion der vermietbaren Gesamtfläche sowie der leer stehenden Fläche im  


					Vergleich zu der Vorperiode ist auf die Abgänge der Objekte in Darmstadt (5.538m2“)  


					Limbach-Oberfrohna (2.562m2“) Wurzen (3.424m2“) Genthin (1.275m2“) Herzberg  


					(1.177m2“) Eisenhüttenstadt (29.259m2“) Appen (212m2“) Koblenz (2.379m2“) Worms  


					(2.166m2“) Meschede (1.095m2“) Unterschleißheim (15.663m2“ und der Objekte in  


					Bremen (insg. 9.786m2“ zurückzuführen.  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					Durchschnitt  


					Min  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sonstiges  


					Gesamt  


					2)35  


					3)16  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					Max  


					10)05  


					2)83  


					25)14  


					4)26  


					Durchschnitt  


					Min  


					2)35  


					3)16  


					Max  


					19)71  


					7,55  


					25)14  


					7,91  


					Durchschnitt  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					171  


					SENSITIVITÄTSANALYSE DER  


					IMMOBILIENBEWERTUNG  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					ZUM 31.12.2020  


					UNSER PORTFOLIO  


					ANLAGE 3 ZUM KONZERNABSCHLUSS  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					KONZERNABSCHLUSS  


					GESAMT  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					in EUR  


					XX  


					XX  


					XX  


					DISKONTIERUNGSZINSSATZ  


					KAPITALISIERUNGSZINSSATZ  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					+ 0,50 %  


					– 133.900.000  


					– 82.970.000  


					– 29.330.000  


					in %  


					– 9 %  


					– 6 %  


					– 2 %  


					0,00 %  


					– 54.910.000  


					—


					in %  


					– 4 %  


					—


					- 0,50 %  


					+ 40.710.000  


					+ 99.970.000  


					+ 162.770.000  


					in %  


					+ 3 %  


					+ 0)50 %  


					0)00 %  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					+ 7 %  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					– 0)50 %  


					+ 57.490.000  


					+ 4 %  


					+ 12 %  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					XX  


					XX  


					XX  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					BÜRO  


					in EUR  


					DISKONTIERUNGSZINSSATZ  


					KAPITALISIERUNGSZINSSATZ  


					+ 0,50 %  


					– 87.440.000  


					– 54.560.000  


					– 20.170.000  


					in %  


					– 10 %  


					– 6 %  


					0,00 %  


					– 35.410.000  


					—


					in %  


					– 4 %  


					—


					- 0,50 %  


					+ 27.550.000  


					+ 66.120.000  


					+ 106.540.000  


					in %  


					+ 3 %  


					+ 0)50 %  


					0)00 %  


					+ 7 %  


					– 0)50 %  


					– 2 %  


					+ 37.200.000  


					+ 4 %  


					+ 12 %  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					172  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					HANDEL  


					UNSER PORTFOLIO  


					in EUR  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					DISKONTIERUNGSZINSSATZ  


					KAPITALISIERUNGSZINSSATZ  


					XX  


					XX  


					XX  


					+ 0,50 %  


					– 32.400.000  


					– 19.430.000  


					– 5.740.000  


					in %  


					– 9 %  


					– 5 %  


					– 2 %  


					0,00 %  


					– 13.940.000  


					—


					in %  


					– 4 %  


					—


					- 0,50 %  


					+ 8.060.000  


					+ 22.760.000  


					+ 38.600.000  


					in %  


					+ 2 %  


					KONZERNABSCHLUSS  


					+ 0)50 %  


					0)00 %  


					+ 6 %  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					– 0)50 %  


					+ 14.390.000  


					+ 4 %  


					+ 11 %  


					XX  


					XX  


					XX  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					LOGISTIK  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					in EUR  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					XX  


					XX  


					XX  


					DISKONTIERUNGSZINSSATZ  


					KAPITALISIERUNGSZINSSATZ  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					+ 0,50 %  


					– 6.600.000  


					– 3.900.000  


					– 1.000.000  


					in %  


					– 9 %  


					– 5 %  


					– 1 %  


					0,00 %  


					– 2.900.000  


					—


					in %  


					– 4 %  


					—


					- 0,50 %  


					+ 1.500.000  


					+ 4.600.000  


					+ 7.900.000  


					in %  


					+ 2 %  


					+ 0)50 %  


					0)00 %  


					+ 6 %  


					– 0)50 %  


					+ 3.100.000  


					+ 4 %  


					+ 10 %  
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					173  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					SONSTIGE  


					UNSER PORTFOLIO  


					in EUR  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					DISKONTIERUNGSZINSSATZ  


					KAPITALISIERUNGSZINSSATZ  


					XX  


					XX  


					XX  


					+ 0,50 %  


					– 7.460.000  


					– 5.080.000  


					– 2.420.000  


					in %  


					– 11 %  


					– 7 %  


					0,00 %  


					– 2.660.000  


					—


					in %  


					– 4 %  


					—


					- 0,50 %  


					+ 3.600.000  


					+ 6.490.000  


					+ 9.730.000  


					in %  


					+ 5 %  


					KONZERNABSCHLUSS  


					+ 0)50 %  


					0)00 %  


					+ 9 %  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					– 0)50 %  


					– 3 %  


					+ 2.800.000  


					+ 4 %  


					+ 14 %  


					XX  


					XX  


					XX  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					XX  


					XX  


					XX  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					174  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					Die Veränderung der Marktmiete führt zu folgenden Änderungen:  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					GESAMT  


					HANDEL  


					XX  


					XX  


					XX  


					in EUR  


					in EUR  


					KONZERNABSCHLUSS  


					MARKTMIETE  


					– 10 %  


					– 5 %  


					WERT  


					1.277.700.000  


					1.343.940.000  


					1.410.500.000  


					1.476.650.000  


					1.543.220.000  


					DELTA ABSOLUT  


					– 132.800.000  


					– 66.560.000  


					—


					DELTA RELATIV  


					– 9 %  


					MARKTMIETE  


					– 10 %  


					– 5 %  


					WERT  


					326.590.000  


					343.480.000  


					360.720.000  


					377.550.000  


					394.690.000  


					DELTA ABSOLUT  


					– 34.130.000  


					– 17.240.000  


					—


					DELTA RELATIV  


					– 9 %  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					XX  


					XX  


					XX  


					– 5 %  


					– 5 %  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					0 %  


					—


					0 %  


					—


					+ 5 %  


					+ 66.150.000  


					+ 132.720.000  


					+ 5 %  


					+ 5 %  


					+ 16.830.000  


					+ 33.970.000  


					+ 5 %  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					+ 10 %  


					+ 9 %  


					+ 10 %  


					+ 9 %  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					BÜRO  


					LOGISTIK  


					XX  


					XX  


					XX  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					in EUR  


					in EUR  


					MARKTMIETE  


					– 10 %  


					– 5 %  


					WERT  


					818.300.000  


					860.410.000  


					902.810.000  


					944.910.000  


					987.320.000  


					DELTA ABSOLUT  


					– 84.510.000  


					– 42.400.000  


					—


					DELTA RELATIV  


					– 9 %  


					MARKTMIETE  


					– 10 %  


					– 5 %  


					WERT  


					67.500.000  


					71.800.000  


					76.000.000  


					80.300.000  


					84.500.000  


					DELTA ABSOLUT  


					– 8.500.000  


					– 4.200.000  


					—


					DELTA RELSONSTIGE  


					– 11 %  


					– 6 %  


					—


					– 5 %  


					0 %  


					—


					0 %  


					+ 5 %  


					+ 42.100.000  


					+ 84.510.000  


					+ 5 %  


					+ 5 %  


					+ 4.300.000  


					+ 8.500.000  


					+ 6 %  


					+ 11 %  


					+ 10 %  


					+ 9 %  


					+ 10 %  
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					175  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					SONSTIGE  


					UNSER PORTFOLIO  


					in EUR  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					MARKTMIETE  


					– 10 %  


					– 5 %  


					WERT  


					65.310.000  


					68.250.000  


					70.970.000  


					73.890.000  


					76.710.000  


					DELTA ABSOLUT  


					– 5.660.000  


					– 2.720.000  


					—


					DELTA RELATIV  


					– 8 %  


					KONZERNABSCHLUSS  


					– 4 %  


					0 %  


					—


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					+ 5 %  


					+ 2.920.000  


					+ 5.740.000  


					+ 4 %  


					XX  


					XX  


					XX  


					+ 10 %  


					+ 8 %  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					XX  


					XX  


					XX  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					176  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					ZUM 31.12.2019  


					UNSER PORTFOLIO  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					GESAMT  


					XX  


					XX  


					XX  


					in EUR  


					KONZERNABSCHLUSS  


					DISKONTIERUNGSZINSSATZ  


					KAPITALISIERUNGSZINSSATZ  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					+ 0,50 %  


					– 133.980.000  


					– 81.180.000  


					– 25.490.000  


					IN %  


					– 9 %  


					– 6 %  


					– 2 %  


					0,00 %  


					– 56.770.000  


					—


					IN %  


					– 4 %  


					—


					- 0,50 %  


					+ 36.060.000  


					+ 97.200.000  


					+ 161.260.000  


					IN %  


					+ 2 %  


					+ 0)50 %  


					0)00 %  


					XX  


					XX  


					XX  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					+ 7 %  


					– 0)50 %  


					+ 58.950.000  


					+ 4 %  


					+ 11 %  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					BÜRO  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					XX  


					XX  


					XX  


					in EUR  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					DISKONTIERUNGSZINSSATZ  


					KAPITALISIERUNGSZINSSATZ  


					+ 0,50 %  


					–91.610.000  


					–56.120.000  


					–18.930.000  


					IN %  


					– 9 %  


					– 6 %  


					– 2 %  


					0,00 %  


					–38.010.000  


					—


					IN %  


					– 4 %  


					—


					- 0,50 %  


					+26.390.000  


					+67.600.000  


					+110.700.000  


					IN %  


					+ 3 %  


					+ 0)50 %  


					0)00 %  


					+ 7 %  


					– 0)50 %  


					+39.650.000  


					+ 4 %  


					+ 11 %  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					177  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					HANDEL  


					UNSER PORTFOLIO  


					in EUR  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					DISKONTIERUNGSZINSSATZ  


					KAPITALISIERUNGSZINSSATZ  


					+ 0,50 %  


					– 34.200.000  


					– 20.420.000  


					– 5.460.000  


					IN %  


					– 8 %  


					– 5 %  


					– 1 %  


					0,00 %  


					– 15.200.000  


					—


					IN %  


					– 4 %  


					—


					- 0,50 %  


					+ 8.000.000  


					+ 24.030.000  


					+ 40.880.000  


					IN %  


					+ 2 %  


					KONZERNABSCHLUSS  


					+ 0)50 %  


					0)00 %  


					+ 6 %  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					– 0)50 %  


					+ 15.520.000  


					+ 4 %  


					+ 10 %  


					XX  


					XX  


					XX  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					LOGISTIK  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					in EUR  


					XX  


					XX  


					XX  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  


					DISKONTIERUNGSZINSSATZ  


					KAPITALISIERUNGSZINSSATZ  


					IN %  


					+ 0,50 %  


					– 5.700.000  


					– 3.200.000  


					– 600.000  


					IN %  


					– 8 %  


					– 4 %  


					– 1 %  


					0,00 %  


					– 2.600.000  


					—


					IN %  


					– 4 %  


					—


					- 0,50 %  


					+ 1.000.000  


					+ 3.800.000  


					+ 6.700.000  


					+ 0)50 %  


					0)00 %  


					– 5.700.000  


					– 3.200.000  


					– 0)50 %  


					+ 2.700.000  


					+ 4 %  


					– 600.000  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					178  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					SONSTIGE  


					UNSER PORTFOLIO  


					in EUR  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					XX  


					XX  


					XX  


					DISKONTIERUNGSZINSSATZ  


					KAPITALISIERUNGSZINSSATZ  


					+ 0,50 %  


					– 2.470.000  


					– 1.440.000  


					– 500.000  


					IN %  


					– 9 %  


					– 5 %  


					– 2 %  


					0,00 %  


					– 960.000  


					—


					IN %  


					– 3 %  


					—


					- 0,50 %  


					+ 670.000  


					IN %  


					+ 2 %  


					KONZERNABSCHLUSS  


					+ 0)50 %  


					0)00 %  


					+ 1.770.000  


					+ 2.980.000  


					+ 6 %  


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					– 0)50 %  


					+ 1.080.000  


					+ 4 %  


					+ 10 %  


					XX  


					XX  


					XX  


					Bestätigungsvermerk  


					Anteilsbesitz  


					Angaben zur Immobilien-  


					bewertung  


					XX  


					XX  


					XX  


					Sensitivitätsanalyse  


					Anlagenspiegel  


					Grundlegende Daten  


					zur Gesellschaf  


					XX  


					XX  


					XX  


					Angaben nach EPRA  


					Kontakt & Impressum  
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					DEMIRE  


					GESCHÄFTSBERICHT 2020  


					179  


					ANLAGESPIEGEL  


					ANLAGE 4 ZUM KONZERNABSCHLUSS  


					UNTERNEHMEN UND  


					AKTIONÄRE  


					XX  


					XX  


					UNSER PORTFOLIO  


					SONSTIGE  


					ZUSAMMENGEFASSTER  


					LAGEBERICHT  


					in TEUR  


					XX  


					XX  


					XX  


					GESCHÄFTS-  


					ODER FIRMENWERT  


					SONSTIGE IMMATERIELLE  


					VERMÖGENSGEGENSTÄNDE  


					BETRIEBS- UND  


					GESCHÄFTSAUSSTATTUNG  


					TECHNISCHE  


					ANLAGEN  


					GELEISTETE  


					ANZAHLUNGEN  


					KONZERNABSCHLUSS  


					2019  


					2020  


					2019  


					222  


					2020  


					2019  


					2020  


					2019  


					1


					2020  


					2019  


					0


					2020  


					Anschaﬀungswerte Geschäfsjahresbeginn  


					7.246  


					7.246  


					224  


					1.023  


					1.173  


					0


					0


					WEITERE ANGABEN  


					Erklärung der gesetzlichen  


					Vertreter  


					Kumulierte Abschreibungen/ Wertminderun-  


					gen per Geschäfsjahresbeginn  


					463  


					463  


					121  


					101  


					0


					126  


					98  


					0


					559  


					464  


					61  


					728  


					445  


					1


					0


					1


					0


					0


					0


					0


					0


					0


					1


					1


					0


					0


					1


					1


					0


					0


					XX  


					XX  


					XX  


					Buchwerte per Geschäfsjahresbeginn  


					Zugänge  


					6.783  


					6.783  


					0


					0


					0


					Bestätigungsvermerk  
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