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Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlussprifers

An die VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT

Vermerk liber die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT,
Wolfsburg, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) - bestehend aus der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und der Konzern-Gesamtergebnisrechnung
far das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020, der Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2020, der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung und der
Konzern-Kapitalflussrechnung fir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum
31. Dezember 2020 sowie dem Konzernanhang, einschlieflich einer Zusammen-
fassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden - geprift. Dardber hinaus haben
wir den Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammen-
gefasst wurde, der VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 geprift. Die in der Anlage zum Bestatigungs-
vermerk genannten Bestandteile des Konzernlageberichts sowie die dort aufgefihr-
ten Informationen des Unternehmens auferhalb des Geschaftsberichts, auf die im
Konzernlagebericht verwiesen wird, haben wir in Einklang mit den deutschen
gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepruft.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse

> entspricht der beigefligte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den
IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend nach § 315e
Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermit-
telt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2020 sowie seiner Ertragslage fir das Geschaftsjahr vom
1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 und

> vermittelt der beigefligte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild
von der Lage des Konzerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser
Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukUnftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Prifungsurteil zum Konzern-
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lagebericht erstreckt sich nicht auf den Inhalt der in der Anlage zum Bestati-
gungsvermerk genannten Bestandteile des Konzernlageberichts.

Gemafy § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldaren wir, dass unsere Prifung zu keinen
Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des Konzernabschlusses und des Kon-
zernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Prifungsurteile

Wir haben unsere Prifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in
Ubereinstimmung mit & 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung
(Nr.537/2014; im Folgenden ,EU-APrvQ0") unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmapiger
Abschlussprifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften
und Grundsatzen ist im Abschnitt , Verantwortung des Abschlussprifers fir die Pri-
fung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” unseres Bestatigungs-
vermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unab-
hdngig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handels-
rechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt.
Darliber hinaus erklaren wir gemap Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrvO, dass wir
keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Prifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unse-
rem pflichtgemadpen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Konzern-
abschlusses fr das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzern-
abschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu bertck-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.
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Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungs-
sachverhalte:

1. Bilanzielle Behandlung der Risikovorsorgen fiir die Dieselthematik
Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Sachverhalt

Aufgrund von Hinweisen auf Unregelmdfigkeiten bei Abgasemissionen von Diesel-
motoren in bestimmten Fahrzeugen des Volkswagen Konzerns leiteten Regierungs-
behdrden zahlreicher Lander (insbesondere in Europa, den USA und Kanada) in den
vergangenen Jahren Untersuchungen ein, die noch nicht vollumfanglich abge-
schlossen sind.

Als Ergebnis eigener und behdérdlicher Feststellungen wurden vom Volkswagen Kon-
zern fir die betroffenen Fahrzeuge in den verschiedenen Landern teils unterschied-
liche Mafnahmen durchgefiihrt, die Hard- und SoftwaremaPBnahmen, Fahrzeug-
riickkdufe, die friihzeitige Beendigung von Leasingverhaltnissen sowie teilweise Aus-
gleichszahlungen an Fahrzeughalter umfassen. Die Hard- und Softwaremapnahmen
sind zum Bilanzstichtag weitestgehend abgeschlossen. Die Risikovorsorgen fir die
Dieselthematik umfassen im Wesentlichen Rulckstellungen aus strafrechtlichen,
behdrdlichen und zivilrechtlichen Verfahren. Darlber hinaus bestehen rechtliche
Risiken aus weiteren strafrechtlichen und behdordlichen Verfahren sowie zivilrecht-
lichen Klagen insbesondere von Kunden und Wertpapierinhabern.

Die zum 31. Dezember 2020 gebildeten Rickstellungen und die im Konzernanhang
ausgewiesenen Eventualverbindlichkeiten unterliegen infolge der fortlaufenden um-
fangreichen strafrechtlichen und behdordlichen Ermittlungen und Verfahren, der
Komplexitdt der verschiedenen Sachverhalte und der Entwicklung der Rechtspre-
chung sowie der Marktbedingungen fir gebrauchte Dieselfahrzeuge einem erheb-
lichen Schatzrisiko. Ob und in welcher Hohe fir die rechtlichen Risiken aus der Diesel-
thematik Ruckstellungen zu bilden oder Eventualverbindlichkeiten anzugeben sind,
ist dabei in hohem Mafe durch die Einschatzungen und Annahmen der gesetzlichen
Vertreter beeinflusst. Wie im Konzernanhang im Abschnitt ,,Wesentliche Ereignisse”
und im Konzern-Lagebericht im Abschnitt ,Prognose-, Risiko- und Chancenbericht”
dargestellt, haben die gesetzlichen Vertreter bei ihren Einschatzungen und Annah-
men insbesondere berlicksichtigt, dass die bisherigen Ergebnisse der verschiedenen
eingeleiteten Mafnahmen zur Aufklarung der Dieselthematik unverdandert keine
Bestatigung dafir gegeben haben, dass Vorstandsmitglieder der Gesellschaft vor
Sommer 2015 Kenntnis von einer bewussten Manipulation der Steuerungssoftware
hatten.
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Aufgrund der betragsmadPigen Bedeutung der bilanziellen Vorsorgen sowie des
Umfangs der Annahmen und Ermessensspielrdume der gesetzlichen Vertreter war
dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Prifung einer der bedeutsamsten Sach-
verhalte.

Priiferisches Vorgehen

Zur Beurteilung des Ansatzes sowie der Bewertung der Rickstellungen fir Rechts-
risiken und des Ausweises von Eventualverbindlichkeiten aus Rechtsrisiken infolge
der Dieselthematik haben wir im Rahmen einer risikoorientierten Auswahl bedeut-
samer Vorgdange neben vorliegenden behordlichen Bescheiden und gerichtlichen
Urteilen insbesondere Arbeitsergebnisse und Stellungnahmen von Experten, die
durch die gesetzlichen Vertreter des Volkswagen Konzerns beauftragt wurden,
gewdlrdigt. DarGber hinaus haben wir unter Einbindung eigener Rechts- und Forensik-
Experten regelmafig Gesprache mit der internen Rechtsabteilung sowie den von den
gesetzlichen Vertretern des Volkswagen Konzerns beauftragten externen Rechts-
anwalten geftihrt, um uns die aktuellen Entwicklungen und Griinde, die zu den
Einschdtzungen bezlglich der laufenden Verfahren gefiihrt haben, erldutern zu
lassen. Erhaltene externe Rechtsanwaltsbestatigungen haben wir mit der von den
gesetzlichen Vertretern getroffenen Risikoeinschatzung abgeglichen. Zur Beurtei-
lung der Vollstandigkeit der Rickstellungen erfolgte darlber hinaus auch eine
regelmdpige Durchsicht offentlich verfligbarer Informationen, wie z.B. Medien-
berichterstattung.

Wir haben zudem das Mengen- und Wertgerist der Rickstellungen und Eventual-
verbindlichkeiten fir einzelne Sachverhalte anhand eingegangener Klageschriften,
geschlossener Vergleiche und ergangener Urteile stichprobenartig Uberprift. Weiter-
hin haben wir in Bezug auf das WertgerUst, soweit beobachtbar, die aktuellen Ein-
schatzungen der gesetzlichen Vertreter mit Erfahrungswerten der Vergangenheit
abgeglichen. Fir wesentliche Zuflihrungen zu den Riickstellungen haben wir unter-
sucht, inwieweit diese auf neuen Sachverhalten bzw. auf Anderungen in den Schétz-
parametern beruhen und hierzu entsprechende Nachweise eingeholt. Zur Analyse
wesentlicher Inanspruchnahmen der Rickstellungen haben wir in Stichproben unter-
sucht, ob diese auf abgeschlossenen Vergleichen bzw. ergangenen Urteilen beruhen
und entsprechende Zahlungen geleistet wurden.

Weiterhin wurden die eingeleiteten Untersuchungen hinsichtlich des zeitlichen
Informationsstandes ehemaliger und jetziger Vorstandsmitglieder zur Dieselthematik
durch Befragungen der gesetzlichen Vertreter sowie der mit der Durchflhrung der
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Untersuchung beauftragten externen Anwaltskanzleien unter Einbeziehung eigener
Forensik-Experten nachvollzogen und gewdirdigt.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der
bilanziellen Behandlung der Risikovorsorgen fir die Dieselthematik ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben

Die dargestellten Informationen und abgegebenen Erklarungen im Zusammenhang
mit der Dieselthematik einschlieflich der Ausfihrungen zu den zugrundeliegenden
Ursachen, zur Kenntnislage von Vorstandsmitgliedern sowie zu den Auswirkungen
auf diesen Abschluss sind in den Abschnitten ,Wesentliche Ereignisse” sowie
.Rechtsstreitigkeiten” des Konzernanhangs und im Abschnitt ,,Risiko- und Chancen-
bericht”, dort im Unterabschnitt ,Rechtsrisiken”, des Konzern-Lageberichts enthal-
ten.

2. Werthaltigkeit der Goodwills und der erworbenen Markennamen
Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priiffungssachverhalt

Das Ergebnis der Ermittlung eines mdglichen Wertminderungsbedarfs der Goodwills
und der erworbenen Markennamen im Rahmen der vorgenommenen Wertminde-
rungstests ist in hohem Mape davon abhdangig, wie die gesetzlichen Vertreter die
kinftigen Zahlungsmittelzufllsse einschatzen und die jeweils verwendeten Diskontie-
rungszinssatze bestimmen. Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten wird grundsatzlich auf der Basis des Nutzungswerts unter Verwendung von
Discounted-Cashflow-Modellen ermittelt.

Die COVID-19-Pandemie hat sich aufgrund des weltweiten Nachfragertickgangs sowie
der temporaren Produktionsunterbrechungen negativ auf die Zahlungsmittelzuflisse
des Volkswagen Konzerns sowie seiner Marken ausgewirkt. Auch fir die Folgejahre
gehen die gesetzlichen Vertreter des Volkswagen Konzerns von einer Beeintrachti-
gung der Zahlungsmittelzufllisse aus.

Weiterhin bestehen Ermessensspielrdume der gesetzlichen Vertreter in der Fest-
legung der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten fir Zwecke der Wertminderungs-
tests, der Festlegung der jeweils verwendeten Diskontierungszinssatze sowie der
angenommenen langfristigen Wachstumsraten.
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Vor diesem Hintergrund, der Wesentlichkeit der Goodwills und der erworbenen
Markennamen in Relation zur Bilanzsumme, der der Bewertung zugrundeliegenden
Komplexitdt sowie der im Rahmen der Bewertung vorhandenen Ermessensspielrdume
war der Wertminderungstest fir die Goodwills und die erworbenen Markennamen im
Rahmen unserer Priifung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.

Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen
zur Durchflihrung der Wertminderungstests vor dem Hintergrund der entsprechen-
den Regelungen des IAS 36 unter Einbindung von Bewertungsexperten beurteilt.
Dabei haben wir die rechnerische Richtigkeit der verwendeten Bewertungsmodelle
nachvollzogen.

Wir haben auf Basis des internen Berichtswesens des Volkswagen Konzerns beurteilt,
ob fur die erworbenen Markennamen die Marken die niedrigste Ebene innerhalb des
Volkswagen Konzerns darstellen, die unabhdngig voneinander Zahlungsmittel-
zuflisse generieren, und ob die Goodwills fir interne Managementzwecke auf Ebene
der Marken Uberwacht werden.

Den im Volkswagen Konzern eingerichteten Planungsprozess haben wir analysiert
und die im Planungsprozess implementierten Kontrollen hinsichtlich ihrer Effektivitat
beurteilt. Als Ausgangspunkt haben wir die von den gesetzlichen Vertretern erstellte
und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommene operative Finf-Jahresplanung des
Volkswagen Konzerns mit den Planwerten in den zugrunde liegenden Wertminde-
rungstests abgeglichen. Die wesentlichen Pramissen der Planung flr ausgewéhlte
Marken, welchen wesentliche Goodwills sowie erworbene Markennamen zugeordnet
sind, haben wir mit den gesetzlichen Vertretern besprochen sowie zur Beurteilung
der Planungsgenauigkeit einen Abgleich mit den in der Vergangenheit realisierten
Ergebnissen und Zahlungsmittelzufliissen durchgefiihrt. Bei unserer Plausibilisierung
der Inputdaten der Wertminderungstests haben wir uns unter anderem auf einen
Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen gestitzt, die
den erwarteten Zahlungsmittelzuflissen zugrunde liegen. Die Auswirkungen der
COVID-19-Pandemie auf die Entwicklung der Zahlungsmittelzufllisse der einzelnen
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten haben wir mit den gesetzlichen Vertretern
besprochen und mit aktuellen Markterwartungen verglichen. Im Hinblick auf die
Uberleitung der Mittelfristplanung in die Langfristplanung haben wir die Plausibilitat
der angenommenen Wachstumsraten durch Abgleich mit beobachtbaren Daten
beurteilt.
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Zur Beurteilung der verwendeten Diskontierungszinssatze und Wachstumsraten
haben wir die bei deren Bestimmung herangezogenen Parameter anhand von &ffent-
lich verfigbaren Informationen analysiert und die Ermittlung im Hinblick auf die sich
daflr ergebenden Anforderungen des IAS 36 methodisch nachvollzogen.

Ferner haben wir die Sensitivitatsanalysen der gesetzlichen Vertreter beurteilt, um
ein mdgliches Wertminderungsrisiko bei einer fiir méglich gehaltenen Anderung einer
der wesentlichen Annahmen der Bewertung einschatzen zu kénnen.

Aus unseren Prufungshandlungen haben sich hinsichtlich der Werthaltigkeit der
Goodwills und der erworbenen Markennamen keine Einwendungen ergeben.

Verweis auf zugehérige Angaben

Zu den bezlglich der Goodwills und der erworbenen Markennamen angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Angabe im Konzern-
anhang im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze"” zu den Immate-
riellen Vermdgenswerten. Fir die damit in Zusammenhang stehenden Angaben zu
Ermessensaustibungen der gesetzlichen Vertreter und zu Quellen von Schatzungs-
unsicherheit sowie zu den Angaben zu den Goodwills und zu den erworbenen Marken-
namen verweisen wir auf die Angabe im Konzernanhang in den Abschnitten ,,Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsatze”, ,,Schatzungen und Beurteilungen des Manage-
ments” sowie ,Erlduterungen zur Bilanz" Textziffer 12 ,Immaterielle Vermdgens-
werte".

3. Ansatz und Werthaltigkeit von Entwicklungskosten
Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Wesentliche Voraussetzungen fir einen Ansatz von Entwicklungskosten als Vermo-
genswerte sind die Umsetzbarkeit der Entwicklungsprojekte (u.a. die Méglichkeit der
technischen Realisierung, die Absicht zur Fertigstellung sowie die Fahigkeit zur
Nutzung) sowie die erwartete Erzielung eines kinftigen wirtschaftlichen Nutzens.
Aufgrund der technologischen Transformation des Volkswagen Konzerns und damit
verbundenen neuen Entwicklungsbereichen (u.a. hohen Investitionen in Elektro-
mobilitdt, Software und autonomes Fahren) steigt die Komplexitat von Forschungs-
und Entwicklungsprojekten. Die Beurteilung der Projektumsetzbarkeit spielt in
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diesem Zusammenhang eine zunehmende Rolle und ist mit erhdhten Ermessens-
spielrdumen behaftet.

Solange noch keine planmapige Abschreibung der aktivierten Entwicklungskosten
erfolgt, sind diese mindestens einmal jahrlich als Teil der zugehdrigen zahlungsmittel-
generierenden Einheit einem Wertminderungstest auf Ebene der als zahlungsmittel-
generierende Einheiten definierten Marken zu unterziehen. Die Annahme der
Erzielung kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens sowie das Ergebnis der Uberpriifung der
Werthaltigkeit der aktivierten Entwicklungskosten im Rahmen der vorgenommenen
Analysen und Wertminderungstests ist in hohem Mafe davon abhdngig, wie die
gesetzlichen Vertreter die kinftigen Zahlungsmittelzuflisse einschatzen und die
jeweils verwendeten Diskontierungszinssdtze bestimmen. Der erzielbare Betrag der
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wird grundsdatzlich auf der Basis des
Nutzungswerts unter Verwendung von Discounted-Cashflow-Modellen ermittelt. Die
COVID-19-Pandemie hat sich aufgrund des weltweiten Nachfragertckgangs sowie der
tempordren Produktionsunterbrechungen negativ auf die Zahlungsmittelzuflisse des
Volkswagen Konzerns sowie seiner Marken ausgewirkt. Auch fir die Folgejahre
gehen die gesetzlichen Vertreter des Volkswagen Konzerns von einer Beeintrachti-
gung der Zahlungsmittelzuflisse aus.

Vor diesem Hintergrund, der Wesentlichkeit der aktivierten Entwicklungskosten in
Relation zur Bilanzsumme, der Hohe der Forschungs- und Entwicklungsaufwendun-
gen insgesamt sowie der im Rahmen der Bewertung vorhandenen Ermessensspiel-
raume waren der Ansatz von Entwicklungskosten sowie der Wertminderungstest im
Rahmen unserer Prifung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.

Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifung haben wir den Prozess zur Abgrenzung der Forschungs-
von den Entwicklungskosten, insbesondere im Hinblick auf die Aktivierungsvoraus-
setzungen, gewdrdigt. In diesem Zusammenhang haben wir prozessbezogene Kon-
trollen getestet, analytische Prifungshandlungen wie Vergleiche von Projektbudgets
und Aktivierungsquoten durchgefiihrt und Unterlagen zur Dokumentation der
Projektumsetzbarkeit eingesehen. Auferdem haben wir das Aktivierungskriterium
des kinftigen wirtschaftlichen Nutzens auf der Basis der Annahmen hinsichtlich der
Zahlungsmittelzuflisse der jeweiligen zahlungsmittelgenerierenden Einheit, der die
aktivierten Entwicklungsleistungen zugeordnet werden, gewirdigt.
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Dardber hinaus haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Bestim-
mung der relevanten zahlungsmittelgenerierenden Einheiten und zur Durchfihrung
der Wertminderungstests vor dem Hintergrund der entsprechenden Regelungen des
IAS 36 unter Einbindung von Bewertungsexperten beurteilt. Dabei haben wir die
rechnerische Richtigkeit der verwendeten Bewertungsmodelle nachvollzogen, den im
Volkswagen Konzern eingerichteten Planungsprozess analysiert und die im Planungs-
prozess implementierten Kontrollen hinsichtlich ihrer Effektivitat beurteilt.

Die wesentlichen Pramissen der Planung fr die von uns im Rahmen einer Stichprobe
ausgewdhlten Marken mit wesentlichen aktivierten Entwicklungskosten haben wir mit
den gesetzlichen Vertretern besprochen sowie zur Beurteilung der Planungsgenauig-
keit einen Abgleich mit den in der Vergangenheit realisierten Ergebnissen und
Zahlungsmittelzuflissen durchgefiihrt. Bei unserer Plausibilisierung der Inputdaten
der Wertminderungstests haben wir uns unter anderem auf einen Abgleich mit allge-
meinen und branchenspezifischen Markterwartungen gestitzt, die den erwarteten
Zahlungsmittelzuflissen zugrunde liegen. Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
auf die Entwicklung der Zahlungsmittelzuflisse der einzelnen zahlungsmittelgenerie-
renden Einheiten haben wir mit den gesetzlichen Vertretern besprochen und mit
aktuellen Markterwartungen verglichen. Weiterhin haben wir die bei der Bestimmung
der verwendeten Diskontierungszinssatze herangezogenen Parameter anhand von
Offentlich verfligbaren Informationen analysiert und die Berechnung im Hinblick auf
die sich daflir ergebenden Anforderungen des IAS 36 nachvollzogen.

Ferner haben wir die Sensitivitatsanalysen der gesetzlichen Vertreter beurteilt, um
ein moégliches Wertminderungsrisiko bei einer fiir méglich gehaltenen Anderung einer
der wesentlichen Annahmen der Bewertung einschatzen zu kénnen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich hinsichtlich des Ansatzes und der Wert-
haltigkeit der aktivierten Entwicklungskosten keine Einwendungen ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben

Zu den beziglich der fir die aktivierten Entwicklungskosten angewandten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Angabe im Konzernanhang
im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze” zu den Immateriellen
Vermdgenswerten. Fir die damit in Zusammenhang stehenden Angaben zu Ermes-
sensaustbungen der gesetzlichen Vertreter und zu Quellen von Schatzungsunsicher-
heit sowie zu den Angaben zu den aktivierten Entwicklungskosten verweisen wir auf
die Angaben im Konzernanhang in den Abschnitten ,Bilanzierungs- und Bewertungs-
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grundsatze”, ,,Schatzungen und Beurteilungen des Managements” sowie ,Erlduterun-
gen zur Bilanz" Textziffer 12 ,Immaterielle Vermdgenswerte”.

4. Vollstandigkeit und Bewertung der Riickstellungen fiir Gewahrleistungs-
verpflichtungen

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priiffungssachverhalt

Die Ermittlung der Verpflichtungen aus Gewdhrleistungsansprichen erfolgt auf der
Basis des geschatzten Schadensverlaufs auf der Ebene einzelner Modelle und Modell-
jahre unter Zugrundelegung der bisherigen Schadensfdlle, einschlieflich ihrer Art,
ihrer Haufigkeit und der Kosten fir ihre Beseitigung sowie unter Berlcksichtigung
des historischen und erwarteten Kulanzverhaltens. Sofern aufergewdhnliche tech-
nische Einzelrisiken erwartet werden, erfolgt eine gesonderte Einschatzung, ob und
gegebenenfalls in welchem Umfang Mapnahmen zu ihrer Behebung notwendig sind
und entsprechende Riickstellungen gebildet werden missen.

Die Hohe der Rickstellungen fir Gewdhrleistungsverpflichtungen ist insgesamt
bedeutsam. Darliber hinaus ergeben sich neben allgemeinen Ermessensspielrdumen
in der Auswahl der Bewertungsverfahren sowie der Einschdtzung der Verpflichtun-
gen zunehmend Schatzunsicherheiten aufgrund der zunehmenden Markteinfihrung
von Hybrid- und batterieelektrischen Fahrzeugen mit geringen Erfahrungswerten in
Bezug auf deren Schadensanfalligkeiten. Vor dem Hintergrund der Hohe des Riick-
stellungsbetrags und der im Rahmen der Bewertung vorhandenen Ermessensspiel-
raume war die Vollstandigkeit und Bewertung von Rickstellungen aus Gewéhrleis-
tungsverpflichtungen einer der bedeutsamsten Sachverhalte.

Priiferisches Vorgehen

Hinsichtlich der Bilanzierung der Riickstellungen fliir Gewahrleistungsverpflichtungen
haben wir uns mit den zugrunde liegenden Prozessen zur Erfassung der bisherigen
Schadensfalle, zur Ermittlung und Bewertung des geschatzten zukinftigen Schadens-
verlaufes sowie zur Bildung der Rlckstellungen befasst und Kontrollen getestet.

Vor dem Hintergrund der Unsicherheit in Bezug auf den geschatzten zukinftigen
Schadensverlauf haben wir die zugrundeliegenden Bewertungsannahmen, insbeson-
dere zu den erwarteten Schadensraten pro Fahrzeug und deren Kosten, mit Hilfe von
Analysen auf der Basis von Vergangenheitsdaten beurteilt. Im Falle fehlender Erfah-
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rungswerte wurden die zu Grunde liegenden Annahmen der gesetzlichen Vertreter
nachvollzogen und auf Basis von Vergangenheitsdaten fir vergleichbare Sachverhal-
te plausibilisiert. Anhand der aus diesen Vergangenheitsdaten abgeleiteten Berech-
nungsgrundlagen haben wir die fir die erwarteten Schadensfdlle je Fahrzeug
geschdtzten Kosten nachvollzogen. Zur Beurteilung der Vollstandigkeit der Rick-
stellungen haben wir darliber hinaus die fiir die Ruckstellungsbildung zugrunde
gelegte Anzahl der verkauften Fahrzeuge mit den Absatzmengen abgestimmt. Das
Berechnungsschema der Rickstellungen haben wir, einschliefflich der Abzinsung,
methodisch und rechnerisch nachvollzogen.

Fir wesentliche technische Einzelrisiken haben wir deren erwartete Schadenshaufig-
keiten sowie die Ermittlung der erwarteten Kosten je Fall bzw. Fahrzeug auf der
Grundlage von Dokumentationen dber bisherige Schadensfdlle, der Einsicht in
Beschlisse technischer Gremien und von Erérterungen mit den zustandigen Abteilun-
gen beurteilt.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der
Vollstandigkeit und Bewertung der Rickstellungen fir Gewdhrleistungsverpflichtun-
gen ergeben.

Verweis auf zugehérige Angaben

Zu den im Rahmen der Bilanzierung von Ruckstellungen aus Gewéhrleistungs-
verpflichtungen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen
wir auf die Angaben im Konzernanhang im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewer-
tungsgrundsatze" sowie ,Lang- und kurzfristige sonstige Ruckstellungen”.

5. Ermittlung der erwarteten Restwerte der vermieteten Vermdgenswerte
(Leasingvermdgen) im Rahmen des Werthaltigkeitstests

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

In den vermieteten Vermdgenswerten (Leasingvermdégen) werden Kraftfahrzeuge
aus laufenden Leasingvertrdgen ausgewiesen. Hinsichtlich dieser Fahrzeuge besteht
ein Wertminderungsrisiko, das primar von der Hohe des zum Leasingende erwarteten
Restwerts abhdngig ist. Die Ermittlung der erwarteten Restwerte dieser Kraftfahr-
zeuge ist ein wesentlicher Bereich, der mit Schatzunsicherheiten behaftet ist und in
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dem die gesetzlichen Vertreter der Volkswagen Financial Services AG Ermessens-
entscheidungen treffen.

Der erwartete Restwert wird im Rahmen des Werthaltigkeitstest vierteljahrlich
mittels interner und externer Vermarktungsergebnisse sowie auf Basis von
Schatzungen bezliglich zukinftiger Marktpreisentwicklungen Uberprift.

Vor dem Hintergrund der bestehenden Schatzunsicherheit, der Ermessensspielrdaume
bei der Ermittlung der Restwerte sowie der betragsmafig grofen Bedeutung im
Rahmen des Wertminderungstestes ist die Ermittlung der erwarteten Restwerte im
Rahmen unserer Prifung ein besonders wichtiger Prifungssachverhalt. Aufgrund der
nicht abschliefend beurteilbaren Auswirkungen der weltweiten COVID-19-Pandemie
sind die Schatzunsicherheiten im Rahmen der Ermittlung der erwarteten Restwerte
nochmals deutlich erhéht.

Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Prifung haben wir den von den gesetzlichen Vertretern der
Volkswagen Financial Services AG implementierten Prozess zur Uberwachung und
Ermittlung der Restwerte auf mdgliche Fehlerrisiken analysiert und uns ein Verstand-
nis Uber die Prozessschritte und Kontrollen verschafft. Darauf aufbauend haben wir
die implementierten Kontrollen hinsichtlich ihrer Wirksamkeit in Bezug auf die
Ermittlung der erwarteten Restwerte getestet. Zur Beurteilung des fur die Ermittiung
der Restwerte verwendeten Prognosemodells haben wir auf Basis der Modellkonzep-
tion das Validierungskonzept gewlrdigt und die durchgefihrten Validierungshandlun-
gen bzw. deren Backtestingergebnisse dahingehend analysiert, ob Anpassungsbedarf
identifiziert wurde bzw. ob eine auffallige Anzahl von Ausreifern vorgelegen hat. Des
Weiteren haben wir beurteilt, ob die dem Prognosemodell zu Grunde liegenden
Modellannahmen sowie die verwendeten Parameter fir die Ermittlung der erwarteten
Restwerte nachvollziehbar dokumentiert sind. Wir haben Nachweise Uber die verwen-
deten wesentlichen Ausgangsdaten und Annahmen in Bezug auf Alter, Laufleistung
und Lebenszyklus der Fahrzeuge zur Ermittlung der Restwerte erlangt und hin-
sichtlich ihrer Aktualitdt und Nachvollziehbarkeit untersucht. Die getroffenen Ver-
marktungsannahmen haben wir dahingehend beurteilt, ob sie mit aktuellen Vermar-
ktungsergebnissen sowie branchenspezifischen und allgemeinen Markterwartungen
im Einklang stehen.

Aus unseren Prifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Ermitt-
lung der erwarteten Restwerte der vermieteten Vermégenswerte (Leasingvermdgen)
im Rahmen des Werthaltigkeitstests ergeben.
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Verweis auf zugehoérige Angaben

Zu den bezlglich der fir die vermieteten Vermdgenswerte angewandten Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Angabe im Konzernanhang
im Abschnitt ,,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze" zu den vermieteten Vermo-
genswerten. Fir die damit in Zusammenhang stehenden Angaben zu Ermessens-
ausiibungen der gesetzlichen Vertreter und zu Quellen von Schatzungsunsicherheit
verweisen wir auf die Angaben im Konzernanhang in den Abschnitten ,Bilanzierungs-
und Bewertungsgrundsatze”, ,,Schatzungen und Beurteilungen des Managements”
sowie ,Erlduterungen zur Bilanz" Textziffer 14 ,,Vermietete Vermdgenswerte und als
Finanzinvestition gehaltene Immobilien™.

Sonstige Informationen

Der Aufsichtsrat ist fir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Fur die
Erkldrung nach & 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex, die
Bestandteil der Konzernerkldrung zur Unternehmensfiihrung ist, sind die gesetz-
lichen Vertreter und der Aufsichtsrat verantwortlich. Im Ubrigen sind die gesetz-
lichen Vertreter flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen
Informationen umfassen die in der Anlage genannten Bestandteile des Geschafts-
berichts.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht
erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben
wir weder ein Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Prifungsschlussfolge-
rung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Prifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informationen

> wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder
unseren bei der Prifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

> anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzern-
abschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzern-
abschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den erganzend
nach §315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht, und daflir, dass der Konzernabschluss unter
Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermdg-
lichen, der frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir
verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmens-
tatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in
Zusammenhang mit der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig,
anzugeben. Dariber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortflihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilan-
zieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der
Einstellung des Geschaftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.

Auferdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich far die Aufstellung des
Konzernlageberichts, der insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns
vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Ein-
klang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukUnftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fir die Vorkehrungen und Maf3nahmen (Systeme), die sie als
notwendig erachtet haben, um die Aufstellung eines Konzernlageberichts in Uberein-
stimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermég-
lichen, und um ausreichende geeignete Nachweise flir die Aussagen im Konzern-
lagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses des Konzerns zur Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzern-
lageberichts.
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Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darlber zu erlangen, ob der Konzern-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffen-
des Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen
in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zuklnftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestdtigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss
und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Map an Sicherheit, aber keine Garantie dafur,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrvVO unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze
ordnungsmafiger Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche
Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus Versté3en oder Unrich-
tigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verninftigerweise
erwartet werden kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wadahrend der Prifung Uben wir pflichtgemapBes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dardber hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Konzernabschluss und im Kon-
zernlagebericht, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese
Risiken durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass
wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstdpen
hoher als bei Unrichtigkeiten, da Verstépe betriigerisches Zusammenwirken,
Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende Darstellungen
bzw. das Auperkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

> gewinnen wir ein Verstandnis von dem fur die Prifung des Konzernabschlusses
relevanten internen Kontrollsystem und den fir die Prifung des Konzernlage-
berichts relevanten Vorkehrungen und Mapnahmen, um Prifungshandlungen
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zu planen, die unter den gegebenen Umstdanden angemessen sind, jedoch nicht
mit dem Ziel, ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

> beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammen-
hangenden Angaben;

> ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung
der Unternehmenstdatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Prifungs-
nachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereig-
nissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit
des Konzerns zur Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen.
Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht,
sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdérigen Angaben
im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder,
falls diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Prifungsurteil zu
modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis
zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten Prifungsnachweise.
Zukunftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen jedoch dazu flhren, dass der
Konzern seine Unternehmenstdatigkeit nicht mehr fortfihren kann;

> beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzern-
abschlusses einschlieflich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die
zugrunde liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Kon-
zernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind,
und der ergdnzend nach & 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen
gesetzlichen Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt;

> holen wir ausreichende, geeignete Prifungsnachweise fiir die Rechnungs-
legungsinformationen der Unternehmen oder Geschaftstatigkeiten innerhalb
des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzern-
lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fir die Anleitung, Uberwachung
und Durchfihrung der Konzernabschlussprifung. Wir tragen die alleinige
Verantwortung fr unsere Prifungsurteile;
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> beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzern-
abschluss, seine Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von
der Lage des Konzerns;

> fihren wir Prifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dar-
gestellten zukunftsorientierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf
Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei ins-
besondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die
sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annah-
men. Ein eigenstdndiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten Angaben
sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kinftige Ereignisse wesentlich von den
zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit den fir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den
geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungs-
feststellungen, einschlieflich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkldrung ab,
dass wir die relevanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und
erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen ver-
ninftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fir die Uberwachung
Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Prifung des
Konzernabschlusses fir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren
und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechts-
vorschriften schliefen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.



EY

Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen

Vermerk Ulber die Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektroni-
schen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach
§ 317 Abs. 3b HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemdp & 317 Abs. 3b HGB eine Prifung mit hinreichender Sicherheit
durchgefihrt, ob die in der beigefligten Datei VWAG_JFB_Konzern_2020-12-31
enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts (im Folgenden auch als ,,ESEF-Unterlagen”
bezeichnet) den Vorgaben des § 328 Abs.1 HGB an das elektronische Berichts-
format (,,ESEF-Format") in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In Einklang mit
den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Prifung nur auf die
Uberfihrung der Informationen des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts in das ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben ent-
haltenen noch auf andere in der oben genannten Datei enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten beigefligten Datei
enthaltenen und fir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzern-
abschlusses und des Konzernlageberichts in allen wesentlichen Belangen den Vor-
gaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses
Prafungsurteil sowie unsere im voranstehenden ,Vermerk Uber die Prifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts” enthaltenen Prifungsurteile zum
beigefligten Konzernabschluss und zum beigefliigten Konzernlagebericht fir das
Geschdftsjahr vom 1. Januar 2020 bis zum 31. Dezember 2020 hinaus geben wir
keinerlei Prifungsurteil zu den in diesen Wiedergaben enthaltenen Informationen
sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Prifung der in der oben genannten beigefligten Datei enthaltenen
Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstim-
mung mit § 317 Abs. 3b HGB unter Beachtung des Entwurfs des IDW Prifungs-
standards: Prifung der fir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wieder-
gaben von Abschlissen und Lageberichten nach § 317 Abs. 3b HGB (IDW EPS 410)
durchgefihrt. Unsere Verantwortung danach ist im Abschnitt ,,Verantwortung des
Konzernabschlussprifers fir die Priafung der ESEF-Unterlagen” weitergehend
beschrieben. Unsere Wirtschaftspriferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitats-
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sicherungssystem des IDW Qualitdtssicherungsstandards: Anforderungen an die
Qualitatssicherung in der Wirtschaftspriferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fir die ESEF-
Unterlagen

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fir die Erstellung der
ESEF-Unterlagen mit den elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts nach Maf3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fur
die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach Mapgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4
Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die sie als notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-
Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeab-
sichtigten - Verstoffen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektro-
nische Berichtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind zudem verantwortlich fir die
Einreichung der ESEF-Unterlagen zusammen mit dem Bestatigungsvermerk und dem
beigeflgten gepriften Konzernabschluss und gepriften Konzernlagebericht sowie
weiteren offenzulegenden Unterlagen beim Betreiber des Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der Erstellung der ESEF-
Unterlagen als Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Konzernabschlussprifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-
Unterlagen frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - Verstépen
gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Priifung tGben wir
pflichtgemapes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber
hinaus

> identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - Verstope gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB,
planen und fuhren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fr unser Prifungsurteil zu dienen;
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> gewinnen wir ein Verstandnis von den fir die Prifung der ESEF-Unterlagen
relevanten internen Kontrollen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter
den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Priafungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben;

> beurteilen wir die technische Glltigkeit der ESEF-Unterlagen, d. h. ob die die
ESEF-Unterlagen enthaltende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung
(EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die tech-
nische Spezifikation fir diese Datei erfullt;

> beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe
des gepriften Konzernabschlusses und des gepriften Konzernlageberichts
ermoglichen;

> beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-
Technologie (iIXBRL) eine angemessene und vollstdandige maschinenlesbare
XBRL-Kopie der XHTML-Wiedergabe ermdglicht.

Ubrige Angaben gemip Artikel 10 EU-APrvo

Wir wurden von der Hauptversammlung am 30. September 2020 als Konzern-
abschlussprifer gewdhlt. Wir wurden am 23. November 2020 vom Aufsichtsrat
beauftragt. Wir sind seit dem Geschaftsjahr 2020 als Konzernabschlussprifer der
VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT tatig.

Wir erkldaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile
mit dem zusatzlichen Bericht an den Prifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrvoO
(Prifungsbericht) in Einklang stehen.

Verantwortlicher Wirtschaftsprifer

Der flr die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Martin Matischiok.
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Anlage zum Bestatigungsvermerk:

1. Nicht inhaltlich gepriifte Bestandteile des Konzernlageberichts

Folgenden Bestandteil des Konzernlageberichts haben wir nicht inhaltlich gepriift:

> die auf der im Konzernlagebericht angegebenen Internetseite verdffentlichte
Konzernerklarung zur Unternehmensfihrung, die Bestandteil des Konzernlage-
berichts ist.

2. Weitere Sonstige Informationen

Die ,Sonstigen Informationen" umfassen die folgenden Bestandteile des Geschdafts-

berichts, von denen wir eine Fassung bis zur Erteilung dieses Bestatigungsvermerks

erlangt haben:

> An unsere Aktiondre

> Konzernbereiche

> Weitere Informationen

> Versicherung der gesetzlichen Vertreter

> den gesonderten nichtfinanziellen Bericht

aber nicht der Konzernabschluss, nicht die in die inhaltliche Priifung einbezogenen

Konzernlageberichtsangaben und nicht unseren dazugehorigen Bestatigungs-
vermerk.
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3. Informationen des Unternehmens auferhalb des Geschaftsberichts, auf die
im Konzernlagebericht verwiesen wird

Der Konzernlagebericht enthdlt weitere Querverweise auf Internetseiten des
Konzerns. Die Informationen, auf die sich die Querverweise beziehen, haben wir nicht

inhaltlich gepruft.

Hannover, 26. Februar 2021

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Meyer Matischiok
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprifer



