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Bestdtigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die Schaeffler AG, Herzogenaurach

Vermerk liber die Priifung des
Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Schaeffler AG, Herzogen-
aurach, und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — be-
stehend aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020, der
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, der Konzerngesamt-
ergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrech-
nung und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 sowie dem Konzern-
anhang, einschlieBlich einer Zusammenfassung bedeutsamer
Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Darliber hinaus haben
wir den Konzernlagebericht der Schaeffler AG fiir das Geschafts-
jahrvom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 gepriift. Die im
Abschnitt ,,Sonstige Informationen“ unseres Bestatigungsver-
merks genannten Bestandteile des Konzernlageberichts haben
wirin Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften
nicht inhaltlich gepriift.

Der Lagebericht enthélt als ungepriift gekennzeichnete, nicht im
Gesetz vorgesehene Querverweise. Diese Querverweise sowie
die Informationen, auf die sich die Querverweise beziehen,
haben wirin Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften
nichtinhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priiffung gewonne-

nen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen
wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzu-
wenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und
vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tat-
sdchlichen Verhédltnissen entsprechendes Bild der Vermo-
gens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2020
sowie seiner Ertragslage fiir das Geschaftsjahrvom
1.)anuar bis zum 31. Dezember 2020 und

¢ vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt
ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in
Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den deut-
schen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und
Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser
Priifungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich nicht

auf den Inhalt derim Abschnitt ,,Sonstige Informationen*
genannten Bestandteile des Konzernlageberichts. Der Lage-
bericht enthdlt als ungepriift gekennzeichnete, nicht vom
Gesetz vorgesehene Querverweise. Unser Priifungsurteil
erstreckt sich nicht auf diese Querverweise sowie Informa-
tionen, auf die sich die Querverweise beziehen.

GemadR § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung
zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungsmafigkeit des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der
EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden
~EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschafts-
priifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsé&tze ordnungs-
mafRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung
nach diesen Vorschriften und Grundsdtzen ist im Abschnitt
»Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts®“ unseres
Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von
den Konzernunternehmen unabhéngig in Ubereinstimmung mit
den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen
und berufsrechtlichen Vorschriften und haben unsere sonstigen
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deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen
Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erkldren wir gemaf Art. 10
Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtpri-
fungsleistungen nach Art. 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der
Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachver-
halte, die nach unserem pflichtgemafien Ermessen am bedeut-
samsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fiir das
Geschéftsjahrvom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer
Priifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der
Bildung unseres Priifungsurteils hierzu beriicksichtigt; wir geben
kein gesondertes Priifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Bewertung der Gewahrleistungsriickstellungen

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
verweisen wir auf den Konzernanhang 1.3. Angaben zur Hohe
der Gewahrleistungsriickstellungen finden sich im Konzernan-
hang 4.14.

Das Risiko fiir den Abschluss Die Ermittlung von Riickstellungen
fir Gewdhrleistungs- und Kulanzverpflichtungen ist mit unver-
meidbaren Schatzunsicherheiten verbunden, ist komplex und
unterliegt einem hohen Anderungsrisiko. Die Bewertung ist unter
anderem abhdngig von den tatsdachlichen Schadenshdhen sowie
weiteren Faktoren im Rahmen von Einigungsverfahren.

Es besteht das Risiko fiir den Abschluss, dass die Bewertung der
Riickstellungen fiir Gewdhrleistungs- und Kulanzverpflichtungen
nicht angemessen ist.
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Unsere Vorgehensweise in der Priifung Wir haben zu wesent-
lichen Einzelsachverhalten den zugrunde liegenden Schriftver-
kehrund Detaildokumentation zu den Schadensereignissen bzw.
-ersatzforderungen eingesehen. AnschlieBend haben wir uns
vom Vorstand, der Qualitats- sowie der Finanzabteilung, die der
Bewertung der Gewdhrleistungsriickstellungen zugrunde
gelegten Annahmen erldutern lassen. In diesem Zusammenhang
haben wir fiir die untersuchten Einzelfélle insbesondere den
Umfang der betroffenen Lieferungen sowie die geschatzten
Ersatz- und Austauschkosten nachvollzogen. Weiterhin haben
wir uns von der Prognosegiite vergangener Geschaftsjahre
iberzeugt, in dem wir die Qualitat der Schatzungen zu fritheren
Stichtagen gewiirdigt haben.

Unsere Schlussfolgerungen Die vorgenommenen Beurteilungen
zu Gewdhrleistungs- und Kulanzverpflichtungen sind sachgerecht.

Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte

sowie sonstiger immaterieller Vermégenswerte und
Sachanlagen

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
sowie den verwendeten Annahmen verweisen wir auf den
Konzernanhang 1.3. Angaben zur Hohe der Geschéfts- oder
Firmenwerte sowie der sonstigen immateriellen Vermégenswerte
und Sachanlagen finden sich im Konzernanhang 4.1.

Das Risiko fiir den Abschluss Die Schaeffler-Gruppe weist in
der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2020 Geschéfts- oder
Firmenwerte von EUR 357 Mio., sonstige immaterielle Vermo-
genswerte von EUR 113 Mio. und Sachanlagen von EUR

4.865 Mio. aus. Mit insgesamt etwa 40 % der Bilanzsumme
stellen diese Vermogenswerte einen erheblichen Anteil an der
Vermogenslage des Konzerns dar.

Die Werthaltigkeit der Geschdfts- oder Firmenwerte wird jahrlich
anlassunabhédngig tiberpriift. Stichtag fiir die Werthaltigkeits-
priifung ist der 31. Dezember 2020. Ergeben sich unterjdhrig
Impairment-Trigger, wird zudem unterjdhrig ein anlassbezogener
Wertminderungstest durchgefiihrt. Ebenso erfolgt eine anlass-
bezogene Uberpriifung der Werthaltigkeit von sonstigen
immateriellen Vermogenswerten und Sachanlagen, wenn
Hinweise fiir eine mogliche Wertminderung vorliegen. Die
Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie auf die wirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen und die Geschaftsentwicklung
liefern einen Hinweis darauf, dass Wertminderungsindikatoren
fiir Geschafts- oder Firmenwerte sowie sonstige immaterielle
Vermdgenswerte und Sachanlagen vorliegen.

Kénnen den einzelnen langfristigen Vermogenswerten keine
eigenen, von anderen Vermdgenswerten oder anderen Gruppen
von Vermdgenswerten weitgehend unabhdngig generierten
Mittelzufliisse zugeordnet werden, wird deren Werthaltigkeit auf
Basis der kleinsten iibergeordneten zahlungsmittelgenerieren-
den Einheit von Vermdgenswerten getestet.

Die Werthaltigkeitspriifung der Geschafts- oder Firmenwerte
sowie der sonstigen immateriellen Vermégenswerte und
Sachanlagen ist komplex und beruht auf ermessensbehafteten
Annahmen. Hierzu zahlen insbesondere die erwartete Geschafts-
und Ergebnisentwicklung fiir die ndchsten fiinf Jahre sowie fiir
bei ausgewadhlten zahlungsmittelgenerierenden Einheiten daran
anschlieRende Ubergangszeitrdume, die unterstellten lang-
fristigen Wachstumsraten und der verwendete Diskontierungs-
satz. Aufgrund der sich seit Januar 2020 weltweit ausbreitenden
Coronavirus-Pandemie sowie dem technologischen Wandel in
der Automobilindustrie hat sich der Grad der Schatzunsicherheit
hinsichtlich der zugrunde liegenden kiinftigen Mittelzufliisse
erhoht.
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In Folge der Auswirkungen der Coronavirus-Pandemie wurde der
Geschdafts- oder Firmenwert des Segments Automotive Techno-
logies im 1. Quartal des Geschéftsjahres um EUR 249 Mio.
wertgemindert. Es besteht das Risiko fiir den Konzernabschluss,
dass eine zum Abschlussstichtag bestehende Wertminderung
nicht erkannt wurde. Aufierdem besteht das Risiko, dass die damit
zusammenhangenden Anhangangaben nicht sachgerecht sind.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung Unter Einbezug unserer
Bewertungsspezialisten haben wir unter anderem die Angemes-
senheit der wesentlichen Annahmen der zugrunde liegenden
Unternehmensplanung sowie der Berechnungsmethode der

Gesellschaft beurteilt. Hierzu haben wir die erwartete Geschafts-

und Ergebnisentwicklung sowie die unterstellten langfristigen
Wachstumsraten mit den Planungsverantwortlichen erortert. Die
Notwendigkeit zur Beriicksichtigung von Ubergangszeitrdumen
nach der Detailplanungsphase, bevor ein eingeschwungener
Zustand erreicht ist, haben wir uns von der Gesellschaft
nachweisen lassen. Auferdem haben wir Abstimmungen mit den
von den gesetzlichen Vertretern erstellten und vom Aufsichtsrat
genehmigten Budgets und Mehrjahresplanen vorgenommen.
Ebenso haben wir die Konsistenz der Annahmen mit externen
Markteinschatzungen beurteilt.

Ferner haben wir uns von der bisherigen Prognosegiite der
Gesellschaft tiberzeugt, indem wir Planungen fritherer Jahre
mit den tatsdchlich realisierten Ergebnissen verglichen und
Abweichungen analysiert haben. Wir haben die dem Diskontie-
rungssatz zugrunde liegenden Annahmen und Daten, insbeson-
dere den risikofreien Zinssatz, die Marktrisikopramie und den
Betafaktor, mit eigenen Annahmen und 6ffentlich verfiigbharen
Daten verglichen.

Zur Sicherstellung der rechnerischen Richtigkeit des verwen-
deten Bewertungsmodells haben wir die Berechnungen der
Gesellschaft auf Basis risikoorientiert ausgewahlter Elemente
nachvollzogen. Um der bestehenden Prognoseunsicherheit
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Rechnung zu tragen, haben wirinsbesondere die Auswirkungen
moglicher Verdanderungen des Diskontierungssatzes sowie der
nachhaltigen EBIT-Marge auf den erzielbaren Betrag untersucht,
indem wir alternative Szenarien berechnet und mit den Werten
der Gesellschaft verglichen haben (Sensitivitdtsanalyse).

AnschlieRend haben wir die vom Management erstellte Uberlei-
tung der Marktkapitalisierung der Schaeffler AG zur Summe der
erzielbaren Betrdge der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten
nachvollzogen.

SchlieBlich haben wir beurteilt, ob die Anhangangaben zur
Werthaltigkeit der Geschafts- oder Firmenwerte sachgerecht
sind. Dies umfasste auch eine Beurteilung der Anhangangaben
nach IAS 36.134(f) zu Sensitivitdten bei einer fiir méglich
gehaltenen Anderung wesentlicher der Bewertung zugrunde
liegender Annahmen.

Unsere Schlussfolgerungen Die der Werthaltigkeitspriifung der
Geschafts- oder Firmenwerte sowie sonstiger immaterieller
Vermogenswerte und Sachanlagen zugrunde liegenden Berech-
nungsmethoden sind sachgerecht und steht im Einklang mit den
anzuwendenden Bewertungsgrundsatzen.

Die der Bewertung zugrunde liegenden Annahmen und Daten der
Gesellschaft sind angemessen und sachgerecht.

Die damit zusammenhdngenden Anhangangaben sind sachgerecht.

Ansatz und Bewertung der aktiven latenten Steuern
bei Konzerngesellschaften, die einen Verlust erwirt-
schaftet haben

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
verweisen wir auf den Konzernanhang 1.2. Angaben zur Hohe
der angesetzten aktiven latenten Steuern finden sich im Konzern-
anhang 4.5.

Das Risiko fiir den Abschluss Im Konzernabschluss der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2020 wird ein Nettoliberhang aktiver
latenter Steuern auf Verlust- und Zinsvortrdge bei Konzerngesell-
schaften, die einen Verlust erwirtschaftet haben, in Héhe

von EUR 203 Mio. ausgewiesen.

Fur die Bilanzierung aktiver latenter Steuern ist eine Ermittlung
der Differenzen zwischen den Wertansdtzen von Vermogens-
werten und Schulden nach steuerlichen Vorschriften und der
IFRS-Rechnungslegung sowie eine Ermittlung von steuerlichen
Verlustvortrdagen erforderlich. In der Folge schatzt die Gesell-
schaft ein, inwieweit die bestehenden latenten Steueranspriiche
in den folgenden Berichtsperioden genutzt werden kdnnen. Die
Realisation dieser Anspriiche setzt voraus, dass in Zukunft in
ausreichendem Maf3e steuerliches Einkommen erwirtschaftet
wird. Bestehen begriindete Zweifel an der kiinftigen Nutzbarkeit
der ermittelten latenten Steueranspriiche, werden aktive latente
Steuern nicht angesetzt bzw. bereits gebildete aktive latente
Steuern wertberichtigt.

Folglich ist die Bilanzierung aktiver latenter Steuern bei
Gesellschaften, die einen Verlust erwirtschaftet haben, in
hohem Maf3e von der Einschdtzung und den Annahmen der
gesetzlichen Vertreter in Bezug auf die kiinftige operative
Entwicklung der Gesellschaften abhangig und daher, insheson-
dere vor dem Hintergrund der Schatzunsicherheiten in Folge
der Coronavirus-Pandemie, ermessensbehaftet.

Es besteht das Risiko fiir den Konzernabschluss, dass die
Einschdtzungen und Annahmen der Schaeffler-Gruppe nicht
angemessen sind und die angesetzten aktiven latenten Steuern
nicht werthaltig sind.

Unsere Vorgehensweise in der Priifung Zur Beurteilung der
Steuersachverhalte haben wir unsere Steuerspezialisten in die
Priifung einbezogen. Zunachst haben wir uns kritisch mit den
tempordren Differenzen zwischen Steuerbilanz- und den IFRS-
Buchwerten auseinandergesetzt. Dariiber hinaus haben wir die
Steuerberechnung fiir das laufende Geschaftsjahr gewiirdigt.
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Ferner haben wir die Werthaltigkeit der aktiven latenten Steuern
auf Basis der durch die Gesellschaft aufgestellten unterneh-
mensinternen Prognosen der zukiinftigen steuerlichen Einkom-
menssituation beurteilt und die zugrunde liegenden Annahmen
kritisch gewdirdigt. Diesbeziiglich haben wirinsbesondere die
Einschdtzung der Gesellschaft, ob eine Verlusthistorie i. S. d.
IAS 12 vorliegt, gewiirdigt und die Planung des zukiinftigen
steuerlichen Einkommens der betroffenen Gesellschaften auf
Konsistenz zu dem von den gesetzlichen Vertretern aufgestellten
und vom Aufsichtsrat genehmigten Mehrjahresplan der
Schaeffler Gruppe hin liberpriift.

Unsere Schlussfolgerungen Die Annahmen der gesetzlichen
Vertreter sind insgesamt angemessen.

Bewertung der Restrukturierungsriickstellungen

Zu den angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
verweisen wir auf den Konzernanhang 1.3. Angaben zu den
RestrukturierungsmaBnahmen und den Restrukturierungsriick-
stellungen finden sich im Konzernanhang unter 4.14.

Das Risiko fiir den Abschluss Im Konzernabschluss der Gesell-
schaft zum 31. Dezember 2020 wurden Restrukturierungsriick-
stellungen in Hohe von EUR 639 Mio. erfasst.

Fur RestrukturierungsmaBnahmen sind bei Vorliegen der
allgemeinen und konkretisierenden Ansatzvoraussetzungen des
IAS 37 entsprechende Riickstellungen zu bilden. Die Bewertung
der betragsmafiig bedeutsamen Restrukturierungsriickstellun-
gen ist dabei in hohem Maf3e von den Einschdtzungen und
Annahmen der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft insheson-
dere hinsichtlich der Ausgestaltung der Sozialplane, der
Abfindungsbetrdge sowie der Standortaufgabekosten abhangig.

Es besteht das Risiko fiir den Konzernabschluss, dass Restruktu-
rierungsriickstellungen unzutreffend bewertet sind.
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Unsere Vorgehensweise in der Priifung Wir haben uns von den
gesetzlichen Vertretern die der Bewertung der Restrukturie-
rungsriickstellungen zugrunde liegenden Annahmen erldutern

lassen. Wir haben die Konsistenz der Annahmen mit den Restruk-

turierungspldanen beurteilt. Dariiber hinaus haben wir die
Annahmen mitin der Vergangenheit umgesetzten Restrukturie-
rungsmaBnahmen verglichen sowie bereits zum Stichtag
abgeschlossene Vertrdge und Vereinbarungen, risikoorientiert
ausgewadhlt, kritisch gewdlirdigt.

Unsere Schlussfolgerungen Die Annahmen der gesetzlichen
Vertreter sind angemessen.

Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter bzw. der Aufsichtsrat sind fiir die
sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen umfassen die folgenden nicht inhaltlich gepriiften
Bestandteile des Konzernlageberichts:

¢ den zusammengefassten gesonderten nichtfinanziellen
Konzernbericht, auf den im Konzernlagebericht Bezug
genommen wird,

¢ die zusammengefasste Erklarung zur Unternehmensfiihrung,
auf die im Konzernlagebericht Bezug genommen wird, und

e die im Konzernlagebericht enthaltenen lageberichts-
fremden und als ungepriift gekennzeichneten Angaben.

Die sonstigen Informationen umfassen zudem die {ibrigen Teile
des Geschéftsberichts.

Die sonstigen Informationen umfassen nicht den Konzernab-
schluss, die inhaltlich gepriiften Konzernlageberichtsangaben
sowie unseren dazugehorigen Bestatigungsvermerk.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzern-

lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen Informatio-
nen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil
noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwor-
tung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu
wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zu
den inhaltlich gepriiften Konzernlageberichtsangaben oder
unseren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen
oder

» anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des
Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den
Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung
des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergdanzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen
wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzern-
abschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsach-
lichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die
gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kontrollen,
die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines
Konzernabschlusses zu ermoglichen, der frei von wesentlichen —
beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellun-
gen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetz-
lichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns
zur Fortfithrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des
Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusam-
menhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern
einschlagig, anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verant-
wortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei
denn, es besteht die Absicht den Konzern zu liquidieren oder der
Einstellung des Geschéftshetriebs oder es besteht keine
realistische Alternative dazu.
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Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir
die Aufstellung des Konzernlageberichts, derinsgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie
in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in
Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften
entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen
Vertreter verantwortlich fiir die Vorkehrungen und Manahmen
(Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die
Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kdnnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des
Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesent-
lichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen
Darstellungen ist, und ob der Konzernlagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in
allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie
mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang
steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und
die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend
darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der
unsere Priiffungsurteile zum Konzernabschluss und zum
Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317
HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der

Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsétze
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Weitere Angaben

Bestdtigungsvermerk des unabhédngigen Abschlusspriifers

ordnungsmaéfiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung
eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche
Darstellungen kdnnen aus Verstoen oder Unrichtigkeiten

resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinfti-

gerweise erwartet werden kdonnte, dass sie einzeln oderinsge-
samt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und

Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen Entscheidun-

gen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Priifung tiben wir pflichtgemdBes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

¢ identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —

beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstel-
lungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht,
planen und fithren Priifungshandlungen als Reaktion auf
diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise,
die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir
unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei
Verstofen hoher als bei Unrichtigkeiten, da VerstéBe betri-
gerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte
Unvollstandigkeiten, irrefiihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstdndnis von dem fiir die Priifung des
Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem
und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts rele-
vanten Vorkehrungen und MaSnahmen, um Priifungshand-
lungen zu planen, die unter den gegebenen Umstdnden
angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungs-
urteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetz-
lichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden
sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertre-
tern dargestellten geschéatzten Werte und damit zusammen-
hdngenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen tiber die Angemessenheit
des von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rech-
nungslegungsgrundsatzes der Fortfilhrung der Unterneh-
menstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im
Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Kon-
zerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen
konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine
wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im
Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam
zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen
unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum
Datum unseres Bestdtigungsvermerks erlangten Priifungs-
nachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten
kdnnen jedoch dazu fiihren, dass der Konzern seine Unter-
nehmenstatigkeit nicht mehr fortfithren kann.

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Konzernabschlusses einschliefilich der Angaben
sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden
Geschaftsvorfédlle und Ereignisse so darstellt, dass der Kon-
zernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und der ergdnzend nach § 315e Abs. 1
HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns ver-
mittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Priifungsnachweise fiir
die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder
Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um
Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzern-
lagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die
Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzern-
abschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung
flir unsere Priifungsurteile.
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» beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit
dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und
das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetz-
lichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten
Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausrei-
chender geeigneter Priifungsnachweise vollziehen wir
dabeiinsbesondere die den zukunftsorientierten Angaben
von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeut-
samen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte
Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen
Annahmen. Ein eigenstdandiges Priifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde
liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein
erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereig-
nisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben
abweichen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter
anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefilich
etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend
unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
eine Erkldarung ab, dass wir die relevanten Unabhangigkeits-
anforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinfti-
gerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere
Unabhdngigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen Schutz-
mafBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die
Uberwachung Verantwortlichen erdrtert haben, diejenigen
Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir
den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und
daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir
beschreiben diese Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei
denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieen die
offentliche Angabe des Sachverhalts aus.

Corporate Governance

Konzernabschluss

Konzernanhang

A
11
"%

Weitere Angaben 193

Bestdtigungsvermerk des unabhédngigen Abschlusspriifers

Sonstige gesetzliche und andere
rechtliche Anforderungen

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offen-
legung erstellten elektronischen Wiedergabe des
Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts
nach § 317 Abs. 3b HGB

Wir haben gemaf} § 317 Abs. 3b HGB eine Priifung mit hinrei-
chender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der beigefiigten Datei
»SAG_KA-2020-12-31.zip“ (SHA256-Hashwert: 5d60f29c4c5c87
d9h86168d220a8093d0f41860d697048b7310d3b43fd116623)
enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung erstellten Wieder-
gaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts (im
Folgenden auch als ,,ESEF-Unterlagen“ bezeichnet) den Vorga-
ben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat
(,ESEF-Format®) in allen wesentlichen Belangen entsprechen. In
Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt
sich diese Priifung nur auf die Uberfiihrung der Informationen
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in das
ESEF-Format und daher weder auf die in diesen Wiedergaben
enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei
enthaltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten
beigefligten Datei enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung
erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts in allen wesentlichen Belangen den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichts-
format. Uber dieses Priifungsurteil sowie unsere im voranstehen-
den ,Vermerk tiber die Priifung des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts* enthaltenen Priifungsurteile zum beigefiig-
ten Konzernabschluss und zum beigefiigten Konzernlagebericht
flir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2020
hinaus geben wir keinerlei Priifungsurteil zu den in diesen
Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen
in der oben genannten Datei enthaltenen Informationen ab.

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten beigefiig-
ten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzernabschlusses und
des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3b
HGB unter Beachtung des Entwurfs des IDW Priifungsstandards:
Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektroni-
schen Wiedergaben von Abschliissen und Lageberichten nach

§ 317 Abs. 3b HGB (IDW EPS 410) durchgefiihrt. Unsere Verant-
wortung danach ist nachstehend weitergehend beschrieben.
Unsere Wirtschaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an das
Qualitatssicherungssystem des IDW Qualitdtssicherungsstan-
dards: Anforderungen an die Qualitdtssicherung in der Wirt-
schaftspriiferpraxis (IDW QS 1) angewendet.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich
fiir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den elektronischen
Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlage-
berichts nach MaBgabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 1 HGB und fiir
die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach Ma3gabe des

§ 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.

Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verant-
wortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als notwendig
erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu erméglichen,
die frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtig-
ten — Verstof3en gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an
das elektronische Berichtsformat sind.

Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind zudem verant-
wortlich fiir die Einreichung der ESEF-Unterlagen zusammen mit
dem Bestatigungsvermerk und dem beigefiigten gepriiften
Konzernabschluss und gepriiften Konzernlagebericht sowie
weiteren offenzulegenden Unterlagen beim Betreiber des
Bundesanzeigers.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung der
Erstellung der ESEF-Unterlagen als Teil des Rechnungslegungs-
prozesses.



Schaeffler Gruppe Konzernlagebericht

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu
erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — Verstofien gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB sind. Wahrend der Priifung
tiben wir pflichtgeméaBes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dartiber hinaus

« identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —
beabsichtigter oder unbeabsichtigter — Verstofe gegen die
Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fithren
Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch
sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und
geeignet sind, um als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu
dienen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung der
ESEF-Unterlagen relevanten internen Kontrollen, um
Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen
Umstdnden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein
Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unter-
lagen, d. h. ob die die ESEF-Unterlagen enthaltende Datei
die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in
der zum Abschlussstichtag geltenden Fassung an die tech-
nische Spezifikation fiir diese Datei erfuillt.

beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche
XHTML-Wiedergabe des gepriiften Konzernabschlusses und
des gepriiften Konzernlageberichts ermoglichen.

beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen
mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL) eine angemessene und
vollstdndige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-Wie-
dergabe erméglicht.

Corporate Governance

Konzernabschluss

Konzernanhang

A
11
"%

Weitere Angaben 194

Bestdtigungsvermerk des unabhédngigen Abschlusspriifers

Ubrige Angaben gemif} Art. 10 EU-APrVO

Wirwurden von der Hauptversammlung am 8. Mai 2020 als
Konzernabschlusspriifer gewdhlt. Wir wurden am 8. Juli 2020
vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem
Geschdftsjahr 2015 als Konzernabschlusspriifer der Schaeffler AG
als kapitalmarktorientiertes Unternehmen tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthal-
tenen Priifungsurteile mit dem zuséatzlichen Bericht an den
Priifungsausschuss nach Art. 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in
Einklang stehen.

Wir haben folgende Leistungen, die nicht im Konzernabschluss
oderim Konzernlagebericht angegeben wurden, zusatzlich zur
Abschlusspriifung fiir das gepriifte Unternehmen bzw. fiir die
von diesem beherrschten Unternehmen erbracht:

Neben dem Konzernabschluss haben wir den Jahresabschluss
der Schaeffler AG gepriift und verschiedene Jahresabschluss-
prifungen bei Tochter- und Gemeinschaftsunternehmen
durchgefiihrt. Priifungsintegriert erfolgten Priifungen von Teilen
des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems
einschlieflich Untersuchungshandlungen zum Berechtigungs-
konzept sowie Priifungen von eingebetteten Derivaten. Ferner
haben wir den Zwischenbericht zum 30. Juni 2020 sowie weitere
historische Finanzinformationen einer priiferischen Durchsicht
unterzogen, den zusammengefassten gesonderten nichtfinan-
ziellen Konzernbericht der Schaeffler AG gepriift sowie gesetz-
liche oder vertragliche Priifungen vorgenommen, wie z. B.
Prifungen nach dem EEG, EMIR-Priifung nach § 32 Abs. 1 WpHG,
vorbereitende Tatigkeiten fiir einen Comfort Letter durchgefiihrt

sowie einen Comfort Letter im Zusammenhang mit dem Debt
Issuance Programm erteilt. Dariiber hinaus haben wir eine
Priifung des Tax-CMS und TISAX-Priifungen durchgefiihrt, eine
ISAE 3000-Bescheinigung zu einem Green Bond erteilt sowie
Projekte in Bezug zu méglichen Anderungen in den Bilanzie-
rungsmethoden sowie in Bezug auf den Berichterstattungs-
prozess von Nachhaltigkeitskennzahlen durchgefiihrt.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fiir die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriifer ist
Matthias Koeplin.

Nirnberg, den 22. Februar 2021

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

gez. Alt-Scherer
Wirtschaftspriferin

gez. Koeplin
Wirtschaftspriifer



