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Advanced Blockchain AG™211
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Die Advanced Blockchain AG ist ein Blockchain-Venture-Studio, das sich auf die Férderung, den
Aufbau und die Investition in disruptive Technologien einschlieRlich Investitionen in Token kon-
zentriert. Thre Hauptmarkte sind daher der Risikokapitalmarkt fir Unternehmen, die in der Block-
chain-Technologie tatig sind, mit einem besonderen Fokus auf den dezentralen Finanzbereich und
Infrastrukturprojekte, die das Web 3.0 ermdglichen.

Advanced Blockchain ist ein Innovationszentrum mit einem breit gefacherten Portfolio, das sowohl
Projekte als auch Investitionen umfasst. Der Venture-Studio-Arm von Advanced Blockchain fun-
giert als fiihrender Inkubator von Projekten, die auf dem Polkadot-Okosystem aufbauen, wie z. B.
Composable Finance.

Advanced Blockchain inkubiert nicht nur die vielversprechendsten Projekte, sondern hat auch ein
breit gefachertes Portfolio an Investitionen aufgebaut und baut dieses weiter aus, da seine Exper-
tise und sein Netzwerk ihm den Zugang zu einigen der vielversprechendsten Deals der Branche
in einem frihen Stadium ermdglicht haben, darunter Element Finance, Obol Technologies und
Neon Labs.

Die Investitionsstrategie des Unternehmens verfolgt zwei Ziele: Maximierung der Investitionsren-
dite und Identifizierung von Synergien im Okosystem. Die Unterstiitzung der vielversprechendsten
Projekte mit intelligentem Kapital ermdéglicht es ihnen, ihre Aufgabe zu erfiillen, was wiederum
dem Unternehmen eine gute Investitionsrendite beschert. Darliber hinaus ermdglichen es die Sy-
nergien des Unternehmens, das Potenzial und die Fahigkeiten seiner Portfoliounternehmen durch
gemeinsames Wachstum und Integration exponentiell zu steigern, wie das Beispiel von Compo-
sable Finance (ein Inkubationsprojekt) zeigt, das sich die achte Parachain im Polkadot-Netzwerk
sicherte, indem es mehr als 160 Millionen USD (ber einen Crowd-Kredit aufnahm. Daraus ergab
sich eine implizite Bewertung von 350 Millionen USD fur den LAYR Token und damit fast 20 Milli-
onen USD allein fur die 2 Millionen USD Erstinvestition von Advanced Blockchain.

Neueste Nachrichten:
03.03.2022: Advanced Blockchain AG notiert im Segment Scale der Deutschen Borse.

** etzter Research von GBC:
Datum: Verdffentlichung / Kursziel in EUR / Rating

Finanztermine

04.2022: Geschaéftsbericht 2021
05.2022: Hauptversammlung
09.2022: Halbjahresbericht 2022

11.2022: Deutsches Eigenkapitalforum ** oben aufgefiihrte Researchstudien kdnnen unter
www.gbc-ag.de eingesehen, bzw. bei der GBC AG,

Halderstr. 27, D86150 Augsburg angefordert werden



Bester Einstieg in Web 3.0 und DeFi

Advanced Blockchain ist das erste und alteste bérsengehandelte Unternehmen auf dem
deutschen Markt, das sich auf Blockchain-Technologie spezialisiert hat. Das Unterneh-
men ging im Januar 2019 an die Frankfurter Borse, als der Bitcoin noch bei rund
3.200 EUR notierte. Das Unternehmen wird von Michael Geike und Simon Telian, zwei
erfolgreichen Serial-Tech-Unternehmern, gefuihrt und ist mittlerweile auf 160 Entwickler
und andere Teammitglieder weltweit angewachsen, die an mehr als 23 verschiedenen
DeFi (Decentralized Finance) und Web 3.0 Projekten der nachsten Generation arbeiten.

Vorstand

Michael Geike ist Mathematiker mit Gber sechs Jahren Erfahrung als Investmentbanker
bei JP Morgan. Er leitete auRerdem Teams von Data Scientists, die sich auf die Optimie-
rung von Zahlungsalgorithmen fir Zalando konzentrierten und war 2013 Mitbegrunder des
ersten bodrsennotierten Distributed Ledger Technology-Unternehmens, der Smart Equity
AG. Michael Geike ist Berater von Peaq, einer erfolgreichen Ausgriindung des Advanced
Blockchain Inkubators.

Simon Telian begann seine berufliche Laufbahn bei der Dresdner Bank und arbeitete an-
schlieRend als Assistent der Geschéftsleitung bei der Commerzbank. Nach verschiedenen
Positionen bei Rocket Internet und der Asia Venture Group griindete er sein eigenes Un-
ternehmen in Siidafrika, das er spéter erfolgreich verliel3. Zuletzt war er bei dem schwedi-
schen Edge-Cloud-Unternehmen CloudBackend AB firr das operative Geschéft verant-
wortlich.

Die dezentrale Finanzwirtschaft

Nach Bitcoins, deren starkste Funktion darin besteht, Zahlungen sicher aufzuzeichnen,
gehen Token wie Ether, Cardano, Solana mit Blockchains noch einen Schritt weiter. Diese
Token kdnnen automatisierte Programme, sogenannte Smart Contracts, ausfihren, wie
z. B. die Durchfuhrung einer Zahlung nach einem bestimmten Ereignis. Dies ist die de-
zentrale Finanzwirtschaft (DeFi), bei der intelligente Vertrage die manuellen Prozesse der
traditionellen Finanzwirtschaft automatisieren, z. B. Kredite ohne einen Mittelsmann (ver-
trauenswiirdigen Vermittler)®.

Traditionelle vs. dezentrale Finanzsysteme
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Markt

Die Definition des DeFi-Marktes ist an sich schon eine Herausforderung, da das Thema
kaum Grenzen zeigt. Von der Unterstitzung des Backoffice der Banken bis hin zur

1 Global Cryptocurrencies and Digital Assets (bofa.com)
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Verwaltung von Geldbewegungen der Ebenen 1, 2 und 3 wird DeFi den herkémmlichen
Bankensektor auf den Kopf stellen. Es wird die Art und Weise, wie Nutzer Geld verleihen,
ausleihen, handeln, sparen und vieles mehr, fir immer verandern. Mit Goldman Sachs,
Morgan Stanley, Blackrock und mehreren staatlichen Institutionen, die DeFi einfiihren, ist
es keine Frage des Zeitpunkts, sondern eher des Tempos. Die ,Early Adopters” sind be-
reits auf den Zug aufgesprungen, da das Gesamtvermogen (Maf fir den Token-Wert, der
fur dezentrale Finanzanwendungen verwendet wird) in den DeFi-Projekten bereits auf
Uber 68 Mrd. USD gestiegen ist, von 17 Mrd. USD im August 2020. Unternehmen wie
~,Maker” fihren den Kreditbereich mit einem Gesamtwert von tber 16 Mrd. USD an.

DeFi-Aquivalent fur jedes Finanzinstrument und jede Funktion

Centralised Finance Decentralised Finance
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Quelle: ConsenSys

Der Wettlauf mit digitalen Banklésungen, die das herkémmliche Geschéaftsmodell von Fi-
lialbanken ersetzen, hat erst begonnen. Dieser Wandel wird sich nicht nur auf die Art und
Weise auswirken, wie Kunden auf Dienstleistungen zugreifen, sondern mit der Schaffung
neuer DeFi-Infrastrukturen, Protokolle und Okosysteme auch die Rolle aller Beteiligten
verandern. Im DeFi-Modell wird jeder, der Uber Kapital verfugt, zum Market Maker, Kre-
ditnehmer, Kreditgeber und Validierer.

Das Geschéaftsmodell

Die Strategie von Advanced Blockchain besteht darin, in transformative Blockchain-Oko-
systemprojekte zu investieren, sie zu férdern und mit ihnen zusammenzuarbeiten. Das
Unternehmen investiert in der Regel zwischen 100.000 EUR bis zu 2 Mio. EUR pro Pro-
jekt. Das Unternehmen verwendet sein eigenes Geld aus friiheren Projekten, um in die
vielversprechendsten Blockchain-Projekte, Protokolle und Token zu investieren. Anschlie-
Rend werden diese Token weiterentwickelt, um die Ertrage zu maximieren und neue Pro-
jekte zu finanzieren.

Das Ziel des Unternehmens ist es, frilhe Finanzierungsmdaglichkeiten fiir Projekte zu iden-
tifizieren und zu nutzen, die die groRten Chancen auf eine Ubernahme im DeFi-Bereich
haben.

Differentiator

Die Wettbewerbsvorteile des Unternehmens gegeniber seinen Mitbewerbern liegen im
Managementteam und in der Inkubationsphilosophie des Unternehmens, sobald es Kapi-
tal eingesetzt hat.
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Als nachweislich erfolgreiche Unternehmer haben M. Geike und S. Telian aus erster Hand
erfahren, was es bedeutet, Geld in ein Unternehmen in der Frihphase zu stecken, ohne
Unterstltzung und Anleitung durch Investoren.

Um diesem Problem entgegenzuwirken, hat Advanced Blockchain einen Ecosystem-as-
a-Service-Ansatz entwickelt, der umfassende Dienstleistungen anbietet; von der Suche
nach qualifizierten Entwicklern bis hin zur Vermarktung usw., um den Output der Projekte
zu maximieren. Auf3erdem fuhrt dies zum Aufbau langfristiger Beziehungen mit den ver-
schiedenen Projektleitern. In dem heil3 umkampften DeFi/Web 3.0-Sektor sind diese Be-
ziehungen und Kompetenzen Schliisselfaktoren fiir die Vergabe von Investitionen in die
vielversprechendsten Projekte.

Investments und Projekte

Derzeit hat das Unternehmen lber 24 verschiedene Investitionen und 6 Projekte unter
dem Dach seines Inkubators.

Das Advanced Blockchain Portfolio
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Quellen: Advanced Blockchain, GBC AG
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Letzte wichtige Entwicklungen

Datum Investment  Headline

03.03.2022 Scale-Lis- Die Advanced Blockchain AG ist im Segment Scale der Deutschen Bdrse AG gelis-
ting tet.

28.02.2022 FinPro AG Die Advanced Blockchain AG gibt den vollstandigen Abschluss der Ubernahme der

FinPro AG bekannt. Nachdem die Advanced Blockchain AG zuvor 49,5% der Aktien
der FinPro AG hielt, ist sie nun alleiniger Aktionar.

14.01.2022 Composable Die Advanced Blockchain AG hélt Giber eine Tochtergesellschaft 5,7 % aller LAYR-

Finance Token mit einem fiktiven Gegenwert von rund 20 Millionen US-Dollar.

10.12.2021 Instrumental  Advanced Blockchain erhalt 7.000.000 Instrumental (STRM) Token fir die Zusam-
Finance & menarbeit mit Instrumental Finance und Composable Labs.
Composable
Finance

24.11.2021 Peaq Tech-  Das Portfolio-Unternehmen Peaq Technology der Advanced Blockchain AG hat den
nology Breakthrough Award 2021 gewonnen.
GmbH

11.11.2021 Neon Labs Die Advanced Blockchain AG (Symbol:BWQ) hat eine Beteiligung an Neon Labs
Ltd. Ltd. erworben

09.11.2021 Peaqg Tech-  Advanced Blockchain AG und Peaq Technology GmbH planen die Einfihrung des
nology ,Native Peaq Token“ Anfang 2022.
GmbH

20.10.2021 Elements Fi- Element Finance, Inc. gab bekannt, dass das Unternehmen 31,999793 Millionen
nance Dollar von einer Gruppe von Investoren erhalten hat.

19.10.2021 Obol Obol Technologies Inc. gab bekannt, dass das Unternehmen eine Finanzierung in

Hoéhe von 6,15 Millionen Dollar von Advanced Blockchain AG, Coinbase Ventures,
Ethereal Ventures, Acrylic Capital Management LLC und anderen Investoren erhal-
ten hat.
04.10.2021 Talisman Talisman gab bekannt, dass das Unternehmen eine Finanzierung in H6he von 2,35
Millionen US-Dollar von Advanced Blockchain AG, Hypersphere Ventures LLC, Koji
Capital und anderen Investoren erhalten hat.
Quellen: Advanced Blockchain, GBC AG

GBC Initial Research Coverage wird in Kiirze verdffentlicht

Wir arbeiten derzeit an der Initial Coverage von Advanced Blockchain, die in Kirze er-
scheinen wird. Auf dieser Grundlage werden wir eine fortlaufende Berichterstattung tber
Advanced Blockchain beginnen, da wir glauben, dass jetzt der ideale Zeitpunkt ist, um das
Bewertungspotenzial dieser Wachstumsstory aufzuzeigen.
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ANHANG

L.

Research unter MiFID Il

1. Es besteht ein Vertrag zwischen dem Researchunternehmen GBC AG und der Emittentin hinsichtlich der unabhéngigen Erstellung und
Verdffentlichung dieses Research Reports tber die Emittentin. Die GBC AG wird hierfir durch die Emittentin vergutet.

2. Der Research Report wird allen daran interessierten Wertpapierdienstleistungsunternehmen zeitgleich bereitgestellt.

Il.

81 Disclaimer/ Haftungsausschluss

Dieses Dokument dient ausschlie3lich zu Informationszwecken. Alle Daten und Informationen aus dieser Studie stammen aus Quellen,
welche GBC fur zuverlassig halt. Dariber hinaus haben die Verfasser die groRtmogliche Sorgfalt verwandt, sicherzustellen, dass die
verwendeten Fakten und dargestellten Meinungen angemessen und zutreffend sind. Trotz allem kann keine Gewahr oder Haftung fir
deren Richtigkeit ibernommen werden — und zwar weder ausdriicklich noch stillschweigend. Dartiber hinaus kénnen alle Informationen
unvollstandig oder zusammengefasst sein. Weder GBC noch die einzelnen Verfasser Ubernehmen eine Haftung fur Schaden, welche
aufgrund der Nutzung dieses Dokuments oder seines Inhalts oder auf andere Weise in diesem Zusammenhang entstehen.

Weiter weisen wir darauf hin, dass dieses Dokument weder eine Einladung zur Zeichnung noch zum Kauf irgendeines Wertpapiers dar-
stellt und nicht in diesem Sinne auszulegen ist. Auch darf es oder ein Teil davon nicht als Grundlage fiir einen verbindlichen Vertrag,
welcher Art auch immer, dienen oder in diesem Zusammenhang als verlassliche Quelle herangezogen werden. Eine Entscheidung im
Zusammenhang mit einem voraussichtlichen Verkaufsangebot fiir Wertpapiere des oder der in dieser Publikation besprochenen Unter-
nehmen sollte ausschlie3lich auf der Grundlage von Informationen in Prospekten oder Angebotsschreiben getroffen werden, die in Zu-
sammenhang mit einem solchen Angebot herausgegeben werden.

GBC Ubernimmt keine Garantie dafiir, dass die angedeutete Rendite oder die genannten Kursziele erreicht werden. Veranderungen in
den relevanten Annahmen, auf denen dieses Dokument beruht, kdnnen einen materiellen Einfluss auf die angestrebten Renditen haben.
Das Einkommen aus Investitionen unterliegt Schwankungen. Anlageentscheidungen bediirfen stets der Beratung durch einen Anlagebe-
rater. Somit kann das vorliegende Dokument keine Beratungsfunktion tbernehmen.

Vertrieb auf3erhalb der Bundesrepublik Deutschland:

Diese Publikation darf, sofern sie im UK vertrieben wird, nur solchen Personen zugéanglich gemacht werden, die im Sinne des Financial
Services Act 1986 als erméchtigt oder befreit gelten, oder Personen gemaf Definition 8 9 (3) des Financial Services Act 1986 (Investment
Advertisement) (Exemptions) Erlass 1988 (in geanderter Fassung), und darf an andere Personen oder Personengruppen weder direkt
noch indirekt Ubermittelt werden.

Weder dieses Dokument noch eine Kopie davon darf in die Vereinigten Staaten von Amerika oder in deren Territorien oder Besitzungen
gebracht, Ubertragen oder verteilt werden. Die Verteilung dieses Dokuments in Kanada, Japan oder anderen Gerichtsbarkeiten kann
durch Gesetz beschréankt sein und Personen, in deren Besitz diese Publikation gelangt, sollten sich tber etwaige Beschréankungen infor-
mieren und diese einhalten. Jedes Versdumnis, diese Beschrankung zu beachten, kann eine Verletzung der US-amerikanischen, kana-
dischen oder japanischen Wertpapiergesetze oder der Gesetze einer anderen Gerichtsbarkeit darstellen.

Durch die Annahme dieses Dokuments akzeptieren Sie jeglichen Haftungsausschluss und die vorgenannten Beschrankungen.

Die Hinweise zum Disclaimer/Haftungsausschluss finden Sie zudem unter:
http://www.gbc-aq.de/de/Disclaimer

Rechtshinweise und Veroffentlichungen geman § 85 WpHG und FinAnV

Die Hinweise finden Sie zudem im Internet unter folgender Adresse:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlegung

§ 2 (1) Aktualisierung:
Eine konkrete Aktualisierung der vorliegenden Analyse(n) zu einem festen Zeitpunkt ist aktuell terminlich noch nicht festgelegt. GBC AG
behélt sich vor, eine Aktualisierung der Analyse unangekiindigt vorzunehmen.

§ 2 (I Empfehlung/ Einstufungen/ Rating:

Die GBC AG verwendet seit 1.7.2006 ein 3-stufiges absolutes Aktien-Ratingsystem. Seit dem 1.7.2007 beziehen sich die Ratings dabei
auf einen Zeithorizont von mindestens 6 bis zu maximal 18 Monaten. Zuvor bezogen sich die Ratings auf einen Zeithorizont von bis zu
12 Monaten. Bei Veroffentlichung der Analyse werden die Anlageempfehlungen gemaR der unten beschriebenen Einstufungen unter
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Bezug auf die erwartete Rendite festgestellt. Voriibergehende Kursabweichungen auRerhalb dieser Bereiche fiihren nicht automatischen
zu einer Anderung der Einstufung, geben allerdings Anlass zur Uberarbeitung der origindren Empfehlung.

Die jeweiligen Empfehlungen/ Einstufungen/ Ratings sind mit folgenden Erwartungen verbunden:

KAUFEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt >= + 10 %.

HALTEN Die erwartete Rendite, ausgehend vom ermittelten Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt dabei > - 10 % und < + 10 %.

VERKAUFEN Pie erwartete Rendite, ausgehenq vorT1 ermittelte”n Kursziel, inkl. Dividendenzahlung
innerhalb des entsprechenden Zeithorizonts betragt <= - 10 %.

Kursziele der GBC AG werden anhand des fairen Wertes je Aktie, welcher auf Grundlage allgemein anerkannter und weit verbreiteter
Methoden der fundamentalen Analyse, wie etwa dem DCF-Verfahren, dem Peer-Group-Vergleich und/ oder dem Sum-of-the-Parts Ver-
fahren, ermittelt wird, festgestellt. Dies erfolgt unter Einbezug fundamentaler Faktoren wie z.B. Aktiensplitts, Kapitalherabsetzungen, Ka-
pitalerhéhungen M&A-Aktivitaten, Aktienriickkéufe, etc.

§ 2 (lll) Historische Empfehlungen:
Die historischen Empfehlungen von GBC zu der/den vorliegenden Analyse(n) sind im Internet unter folgender Adresse einsehbar:
http://www.gbc-ag.de/de/Offenlequng

§ 2 (IV) Informationsbasis:

Fur die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) wurden 6ffentlich zugangliche Informationen tber den/die Emittenten, (soweit vorhanden,
die drei zuletzt vertffentlichten Geschafts- und Quartalsberichte, Ad-hoc-Mitteilungen, Pressemitteilungen, Wertpapierprospekt, Unter-
nehmensprasentationen etc.) verwendet, die GBC als zuverlassig einschatzt. Des Weiteren wurden zur Erstellung der vorliegenden Ana-
lyse(n) Gesprache mit dem Management des/der betreffenden Unternehmen gefuhrt, um sich die Sachverhalte zur Geschaftsentwicklung
naher erlautern zu lassen.

§ 2 (V) 1. Interessenskonflikte nach § 85 WpHG und Art. 20 MAR:

Die GBC AG sowie der verantwortliche Analyst erklaren hiermit, dass folgende mdglichen Interessenskonflikte, fiir das/ die in der Analyse
genannte(n) Unternehmen zum Zeitpunkt der Veroffentlichung bestehen und kommen somit den Verpflichtungen des § 85 WpHG und
Art. 20 MAR nach. Eine exakte Erlauterung der méglichen Interessenskonflikte ist im Weiteren im Katalog moglicher Interessenskonflikte
unter § 2 (V) 2. aufgefihrt.

Beziiglich der in der Analyse besprochenen Wertpapiere oder Finanzinstrumente besteht folgender moglicher Interessenskon-
flikt: (5a,11)

§ 2 (V) 2. Katalog mdglicher Interessenskonflikte:

(1) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hélt zum Zeitpunkt der Veroffentlichung Anteile oder sonstige
Finanzinstrumente an diesem analysierten Unternehmen oder analysierten Finanzinstrument oder Finanzprodukt.

(2) Dieses Unternehmen halt mehr als 3% der Anteile an der GBC AG oder einer mit ihr verbundenen juristischen Person.

(3) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person ist Market Maker oder Designated Sponsor in den Finanzinstrumenten
dieses Unternehmens.

(4) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person war in den vorangegangenen 12 Monaten bei der 6ffentlichen Emission
von Finanzinstrumenten dieses Unternehmens betreffend, federfihrend oder mitfiihrend beteiligt.

(5) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung uber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit diesem Unternehmen oder Emittenten des analysierten Finanzinstruments
getroffen. Im Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Emittent der Entwurf der Finanzanalyse (ohne Bewertungsteil) vor Veroffentlichung
zuganglich gemacht.

(5) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Unternehmens bzw. Emittenten
(6) a) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung uber die
Erstellung von Researchberichten gegen Entgelt mit einem Dritten iber dieses Unternehmen oder Finanzinstrument getroffen. Im
Rahmen dieser Vereinbarung wurde dem Dritten und/oder Unternehmen und/oder Emittenten des Finanzinstruments der

Entwurf der Analyse (ohne Bewertungsteil) vor Veréffentlichung zuganglich gemacht.

(6) b) Es erfolgte eine Anderung des Entwurfs der Finanzanalyse auf Basis berechtigter Hinweise des Dritten und/oder Emittent

(7) Der zustandige Analyst, der Chefanalyst, der stellvertretende Chefanalyst und oder eine sonstige an der Studienerstellung beteiligte
Person halt zum Zeitpunkt der Veréffentlichung Anteile oder sonstige Finanzinstrumente an diesem Unternehmen.
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(8) Der zustandige Analyst dieses Unternehmens ist Mitglied des dortigen Vorstands oder des Aufsichtsrats.

(9) Der zustéandige Analyst hat vor dem Zeitpunkt der Veroffentlichung Anteile an dem von ihm analysierten Unternehmen vor der
offentlichen Emission erhalten bzw. erworben.

(10) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat in den vorangegangenen 12 Monaten eine Vereinbarung Uber die
Erbringung von Beratungsleistungen mit dem analysierten Unternehmen geschlossen.

(11) GBC AG oder eine mit ihr verbundene juristische Person hat bedeutende finanzielle Interessen an dem analysierten Unternehmen,
wie z.B. die Gewinnung und/oder Ausiibung von Mandaten beim analysierten Unternehmen bzw. die Gewinnung und/oder Erbringung
von Dienstleistungen fir das analysierte Unternehmen (z.B. Prasentation auf Konferenzen, Roundtables, Roadshows etc.)

(12) Das analysierte Unternehmen befindet sich zum Zeitpunkt der Finanzanalyse in einem, von der GBC AG oder mit ihr verbundenen
juristischen Person, betreuten oder beratenen Finanzinstrument oder Finanzprodukt (wie z.B. Zertifikat, Fonds etc.)

§ 2 (V) 3. Compliance:

GBC hat intern regulative Vorkehrungen getroffen, um mdglichen Interessenskonflikten vorzubeugen bzw. diese, sofern vorhanden, of-
fenzulegen. Verantwortlich fir die Einhaltung der Regularien ist dabei der derzeitige Compliance Officer, Kristina Bauer, Email:
bauer@gbc-ag.de

§ 2 (VI) Verantwortlich fir die Erstellung:

Verantwortliches Unternehmen fiir die Erstellung der vorliegenden Analyse(n) ist die GBC AG mit Sitz in Augsburg, welche als Resear-
chinstitut bei der zustandigen Aufsichtsbehérde (Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Marie-Curie-Str.
24-28, 60439 Frankfurt) gemeldet ist.

Die GBC AG wird derzeit vertreten durch lhre Vorstande Manuel Holzle (Vorsitz) und J6rg Grunwald.

Die fur diese Analyse verantwortlichen Analysten sind:
Julien Desrosiers, Finanzanalyst
Matthias Greiffenberger, M.Sc., M.A., Finanzanalyst
Felix Haugg, B.A., Finanzanalyst

8§ 3 Urheberrechte
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