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Umsatz 73,4 733 +0,1
Deutschland 16,1 18,6 -13,6
Zentralregion” 32,3 35,9 -10,2
Amerika 6,9 8,1 -14,5
Asien/Pazifik 18,1 10,7 +69,4
EBITDA vor Sondereinflissen? 6,7 3,7 +84,4

EBITDA-Marge vor Sondereinflissen” 92 % 50 %
EBITDA 6.4 34 +87,7
EBIT 1.8 -1,3 n. a.
Konzernergebnis -0,3 -2,5 n. a.
Ergebnis je Aktie (in €) -0,04 -0,39 n. a.
Auftragseingang 77,2 98,8 21,9
Auftragsbestand zum 31. Marz 94,3 122,4 -23,0
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit 2,2 -0,4 n. a.
Free Cashflow -39 -4,0 +1,4
Abschreibungen 4,6 4,7 -1,9
Investitionen 1,8 3,56 -49,8
31. Méarz 2026 31.Dez. 2025 Veranderung in %
Bilanzsumme 269,1 258,9 +4,0
Eigenkapital 76,5 75,7 +1,1

Eigenkapitalquote 28,4 % 29,2 %
Nettofinanzverbindlichkeiten® 39,8 34,9 +14,2
Nettofinanzverbindlichkeiten inkl. Leasingverbindlichkeiten 57,5 48,3 +19,1
Mitarbeiter? 1.617 1.659 2,5

n Afrika und Europa ohne Deutschland

2 Sondereinflisse: Restrukturierungsaufwand, auRerplanmaRige Abschreibungen, Aufwendungen
fur die Konzeption und Umsetzung von IT-Projekten, M&A-Aufwand, Ertrége und Verluste aus
Entkonsolidierungsvorgangen sowie Ertrage und Verluste aus der Verauerung nicht-
betriebsnotwendigen Anlagevermégens

ohne Pensionsriickstellungen und ohne Leasingverbindlichkeiten

ohne Auszubildende

3
4
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Konzernlagebericht

e Umsatz liegt im 1. Quartal 2026 mit 73,4 Mio. € auf Vorjahresniveau
(Q12025: 73,3 Mio. €).

e Auftragseingang sinkt im 1. Quartal 2026 deutlich um 21,9 % auf
77,2 Mio. € (Q1 2025: 98,8 Mio. €).

e EBITDA vor Sondereinflissen steigt um 3,1 Mio. € auf 6,7 Mio. €
(Q12025: 3,7 Mio. €).

e Konzernergebnis verbessert sich auf -0,3 Mio. € (Q1 2025: -2,5 Mio. €).
Ergebnis je Aktie bei -0,04 € (Q1 2025: -0,39 €).

e Free Cashflow liegt mit -3,9 Mio. € nahezu auf Vorjahresniveau (Q1 2025:

-4,0 Mio. €), Nettofinanzverbindlichkeiten steigen auf 39,8 Mio. €
(31. Dezember 2025: 34,9 Mio. €).

WESENTLICHE EREIGNISSE IM 1. QUARTAL

JANUAR 2026 - WECHSEL IM VORSTANDSVORSITZ PLAN-
MASSIG VOLLZOGEN

Zum 1. Januar 2026 hat Dr. Claus Bischoff den Vorstandsvorsitz der
R. STAHL AG tbernommen. Der Wechsel erfolgte im Rahmen der am
16. September 2025 angekindigten Nachfolgeregelung. Dr. Mathias
Hallmann schied mit Ablauf des 31. Dezember 2025 aus dem Amt als
Vorstandsvorsitzender und aus dem Unternehmen aus.

FEBRUAR 2026 - NEUWAHL AN DER SPITZE DES AUFSICHTS-
RATS

Am 6. Februar 2026 wahlte der Aufsichtsrat Prof. Dr. Peter Hofmann mit
sofortiger Wirkung zum neuen Vorsitzenden und Dennis Stahl zum stell-
vertretenden Vorsitzenden des Aufsichtsrats. Der bisherige Vorsitzende

Peter Leischner bleibt Mitglied des Aufsichtsrats.

FEBRUAR 2026 — START DES ZUKUNFTSPROGRAMMS NEXUS

Am 12. Februar 2026 startete R. STAHL das Zukunftsprogramm NEXUS zur
globalen Unternehmensentwicklung. Im Fokus stehen in der ersten Phase
des Programms Effizienzsteigerungen, Verbesserung der operativen Perfor-
mance sowie die Schaffung eines strukturellen und kompetenzseitigen
Fundaments fir die weitere Transformation.

GESCHAFTSVERLAUF

UMSATZ UND AUFTRAGSEINGANG

Die Nachfrage nach elektrischem und elektronischem Explosionsschutz ent-
wickelte sich in den ersten drei Monaten 2026 riickldufig gegenliber dem
Vorjahr. Der Umsatz lag im gleichen Zeitraum mit 73,4 Mio. € nahezu auf
Vorjahresniveau (Q1 2025: 73,3 Mio. €).

Regional zeigte sich ein uneinheitliches Bild: Die Umséatze gingen in allen
Regionen aufder Asien zurtick. Der deutliche Anstieg in der Region Asien
beruht im Wesentlichen auf die Realisierung eines groReren Projektauftrags.
Die ricklaufige Umsatzentwicklung in den Ubrigen Regionen ist hauptsach-
lich auf das aktuell herausfordernde gesamtwirtschaftliche Umfeld zurlickzu-
flhren. Geopolitische Unsicherheiten sowie eine erhéhte Volatilitat in den
relevanten Absatzmarkten flihren derzeit zu einer spurbaren Zurlickhaltung
bei Kunden, insbesondere im Hinblick auf gréRere Investitionsentschei-
dungen.



— Kennzahlen
— Konzernlagebericht
- Konzernabschluss

— Ausgewahlte erlduternde
Anhangangaben

- Finanzkalender und
Kontakt | Impressum

Quartalsmitteilung 1. Quartal 2026

In Deutschland reduzierten sich die Erlése um 13,6 % auf 16,1 Mio. €

(Q1 2025: 18,6 Mio. €). In der Zentralregion — bestehend aus Afrika und
Europa ohne Deutschland — verringerte sich der Umsatz um 10,2 % auf
32,3 Mio. € (Q1 2025: 35,9 Mio. €). Die Region Amerika verzeichnete einen
Umsatzrickgang von 14,5 % auf 6,9 Mio. € (Q1 2025: 8,1 Mio. €). Dem-
gegenlber entwickelte sich die Region Asien sehr dynamisch mit einem
Anstieg um 69,4 % auf 18,1 Mio. € (Q1 2025: 10,7 Mio. €). Der Auslands-
anteil am Umsatz erhdhte sich auf 78,1 % (Q1 2025: 74,6 %).

Der Auftragseingang lag im ersten Quartal 2026 mit 77,2 Mio. € deutlich
unter dem hohen Vorjahreswert von 98,8 Mio. € (-21,9 %). Der insgesamt
ricklaufige Auftragseingang ist im Wesentlichen auf eine weiterhin verhal-
tene Nachfrage in zentralen Abnehmerindustrien zurckzufihren. Insbeson-
dere die chemische Industrie sowie der Maschinen- und Anlagenbau waren
im Berichtszeitraum sehr zurlckhaltend bei der Vergabe neuer Auftrage.

Der Rlickgang des Auftragseingangs zeigte sich in allen Regionen. In

Deutschland sank der Auftragseingang um 13,6 % auf 19,4 Mio. € (Q1 2025:

22,5 Mio. €). In der Zentralregion ging er um 20,5 % auf 34,1 Mio. € zurlck
(Q1 2025: 42,9 Mio. €). In Amerika verringerte sich der Auftragseingang um
11,3 % auf 8,0 Mio. € (Q1 2025: 9,0 Mio. €). Besonders deutlich fiel der
Rickgang in der Region Asien aus, wo die Auftragseingange um 35,9 % auf
15,7 Mio. € (Q1 2025: 24,5 Mio. €) zurlickgingen.

Infolge des niedrigeren Auftragseingangs reduzierte sich der Auftrags-
bestand auf 94,3 Mio. € (31. Mérz 2025: 122,4 Mio. €).

KONZERNUMSATZ NACH REGIONEN

Anteil am

Veran- Konzern-

Q1 Q1 derung umsatz

in Mio. € 2026 2025 in % in %
Deutschland 16,1 18,6 -13,6 22
Zentralregion 32,3 35,9 -10,2 44
Amerika 6,9 8,1 -14,5 9
Asien/Pazifik 18,1 10,7 +69,4 25
Gesamt 73,4 73,3 +0,1 100

EBITDA UND EBIT

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) vor Sonder-
einflissen verbesserte sich im 1. Quartal 2026 deutlich gegentiber dem Vor-
jahrum 3,1 Mio. € auf 6,7 Mio. € (Q1 2025: 3,7 Mio. €). Dies entspricht einer
EBITDA-Marge vor Sondereinfllissen von 9,2 % (Q1 2025: 5,0 %). Die Son-
dereinflisse beliefen sich auf -0,3 Mio. € (Q1 2025: -0,2 Mio. €), woraus sich
ein EBITDA in Hohe von 6,4 Mio. € (Q1 2025: 3,4 Mio. €) ergab.

Die Gesamtleistung reduzierte sich von Januar bis Méarz 2026 um 3,3 % auf
77,5 Mio. € (Q1 2025: 80,1 Mio. €). Der Bestand an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen erhohte sich im Berichtszeitraum aufgrund angearbeiteter und
zur Auslieferung anstehender Auftrage um 3,3 Mio. € (Q1 2025: 5,7 Mio. €).
Die aktivierten Eigenleistungen lagen mit 0,8 Mio. € unter dem Vorjahres-
niveau (Q1 2025: 1,1 Mio. €).

Der Materialaufwand verringerte sich im 1. Quartal 2026 um 7,2 % auf
-25,5 Mio. € (Q1 2025: -27,4 Mio. €) mit einer Materialaufwandsquote von
32,9 % der Gesamtleistung (Q1 2025: 34,2 %).

Der Personalaufwand reduzierte sich im Berichtszeitraum im Wesentlichen
aufgrund des Personalabbaus an den deutschen Standorten um 9,8 % auf
-33,6 Mio. € (Q1 2025: -37,2 Mio. €).

Der Saldo aus sonstigen betrieblichen Ertrdgen und sonstigen betrieblichen
Aufwendungen verbesserte sich in den ersten drei Monaten 2026 leicht auf
-12,0 Mio. € (Q1 2025: -12,1 Mio. €). Dabei erhéhten sich die sonstigen be-
trieblichen Ertrage um 0,6 Mio. € auf 2,7 Mio. € (Q1 2025: 2,1 Mio. €) im
Wesentlichen aufgrund aufgeldster abgegrenzter Schulden. Die sonstigen
betrieblichen Aufwendungen sind aufgrund hoherer Kosten flr Leiharbeiter
und Beratungsleistungen auf -14,7 Mio. € geringflgig anstiegen (Q1 2025:
-14,2 Mio. €).

Die Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte des Anlagever-
mogens und Sachanlagen lagen im 1. Quartal 2026 mit -4,6 Mio. € leicht
unter dem Vorjahresniveau (Q1 2025: -4,7 Mio. €).
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Das EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern) verbesserte sich deutlich und

belief sich im Berichtszeitraum auf 1,8 Mio. € (Q1 2025: -1,3 Mio. €).

UBERLEITUNG VON EBITDA VOR SONDEREINFLUSSEN ZU EBIT

Q1 Q1 in Gewinn- und Verlust-
in Mio. € 2026 2025 Verénderung rechnung enthalten in
EBITDA vor Sondereinfliissen” 6,7 3,7 +3,1
Sondereinfliisse” 03 0,2 0,1

Restrukturierungsaufwand -0,3 -0,2 -0,1
Abfindungen -0,3 -0,2 -0,1 Personalaufwand
Rechts- und Beratungskosten Sonstige betriebliche
0 0 0 Aufwendungen
Sonstige Aufwendungen Sonstige betriebliche
Aufwendungen und sonstige
0 0 0 betriebliche Ertrage
EBITDA 6,4 3.4 +3,0
Abschreibungen -4,6 -4,7 +0,1
EBIT 1,8 -1,3 +3,1

"'Sondereinfliisse: Restrukturierungsaufwand, auerplanméaRige Abschreibungen, Aufwendungen fiir die Konzeption und Umsetzung von IT-Projekten, M&A-Aufwand, Ertrage und
Verluste aus Entkonsolidierungsvorgangen sowie Ertrdge und Verluste aus der VerduRerung nicht-betriebsnotwendigen Anlagevermdgens.

FINANZERGEBNIS

Das Finanzergebnis verschlechterte sich im 1. Quartal 2026 um 0,2 Mio. €
auf -1,8 Mio. € (Q1 2025: -1,5 Mio. €). Ursachlich hierflr waren insbesondere
hohere Zinsaufwendungen aufgrund gestiegener Darlehensinanspruch-

nahme.

ERGEBNIS VOR ERTRAGSTEUERN

Das Ergebnis vor Ertragsteuern verbesserte sich im Berichtszeitraum
deutlich um 2,9 Mio. € auf 0,1 Mio. € (Q1 2025: -2,8 Mio. €).

ERTRAGSTEUERN

Die Ertragsteuern beliefen sich im 1. Quartal 2026 auf -0,4 Mio. € (Q1 2025:
0,3 Mio. €).
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KONZERNERGEBNIS / ERGEBNIS JE AKTIE

In den ersten drei Monaten 2026 verbesserte sich das Konzernergebnis
deutlich um 2,2 Mio. € auf -0,3 Mio. € gegenliber dem Vorjahreszeitraum
(Q1 2025: -2,5 Mio. €). Das Ergebnis je Aktie lag bei -0,04 € (Q1 2025:
-0,39 €).

UBERLEITUNG VON EBIT ZU ERGEBNIS JE AKTIE

Q1 Q1

in Mio. € 2026 2025 Veranderung
EBIT 1,8 -1,3 +3,1
Finanzergebnis -1,8 -1,6 -0,2
Ergebnis vor Ertragsteuern 0.1 -2,8 +2,9
Ertragsteuern -0,4 0,3 -0,7
Konzernergebnis -0,3 -2,5 +2,2

Davon auf andere Gesellschafter

entfallend -0,0 0,0 -0,0

Davon auf die Aktionédre der R. STAHL AG

entfallend -0,3 -2,5 +2,2
Ergebnis je Aktie (in €) -0,04 -0,39 +0,35
Durchschnittliche Anzahl der ausgegebenen
Aktien (gewichtet, in Mio. Stiick) 6,44 6,44 0

VERMOGENSLAGE

BILANZSTRUKTUR

Die Bilanzsumme des R. STAHL Konzerns erhohte sich zum 31. Marz 2026
gegenlber dem Ende des Vorjahres um 10,2 Mio. € auf 269,1 Mio. €
(31. Dezember 2025: 258,9 Mio. €).

Zum Bilanzstichtag stiegen die langfristigen Vermogenswerte um 2,8 Mio. €
auf 141,9 Mio. € (31. Dezember 2025: 139,1 Mio. €).

Die kurzfristigen Vermogenswerte beliefen sich zum 31. Mérz 2026 auf
127,2 Mio. € (31. Dezember 2025: 119,8 Mio. €). Dies entspricht einem
Anstieg von 7,4 Mio. €. Wahrend sich die Vorrate infolge von angearbeiteten
und zur Auslieferung anstehender Auftrage um 5,0 Mio. € erhohten, gingen
die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen um 1,3 Mio. € zurlick. Die
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente legten leicht um 0,1 Mio. €
auf 13,0 Mio. € zu.

Die langfristigen Schulden erhéhten sich zum Ende des Berichtszeitraums
insgesamt um 8,0 Mio. € auf 142,1 Mio. € (31. Dezember 2025:

134,1 Mio. €). Dabei verringerten sich die Rickstellungen fur Pensionsver-
pflichtungen um 1,0 Mio. €, wahrend die langfristigen verzinslichen Darlehen
um 5,4 Mio. € sowie die Leasingverbindlichkeiten um 3,9 Mio. € zunahmen.

Auch die kurzfristigen Schulden stiegen per 31. Méarz 2026 im Vergleich zum
Ende des Vorjahrs an, um 1,3 Mio. € auf 50,5 Mio. € (31. Dezember 2025:
49,1 Mio. €). Hierzu trugen insbesondere héhere abgegrenzte Schulden
(+2,0 Mio. €) und gestiegene Vertragsverbindlichkeiten (+1,0 Mio. €) bei.
Gegenlaufig entwickelten sich die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, die um 1,4 Mio. € zurlickgingen, sowie die kurzfristigen sons-
tigen nicht-finanziellen Verbindlichkeiten (-1,2 Mio. €).

Das Konzerneigenkapital erhéhte sich im 1. Quartal 2026 im Vergleich zum
Ende des Vorjahres um 0,8 Mio. € auf 76,5 Mio. € (31. Dezember 2025:
75,7 Mio. €). Die Eigenkapitalquote lag zum 31. Marz 2026 bei 28,4 %

(31. Dezember 2025: 29,2 %); gegentiber dem Vorjahr (31. Marz 2025:
27,3 %) hat sie zugelegt.
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VERMOGENS- UND KAPITALSTRUKTUR

31. Marz 2026

Bilanzsumme 269,1 Mio. €

Langfristige Vermogens- 28,4%  Eigenkapital
werte (ohne Nu_tzungsr§chte 3,4%
aus Leasingvertragen)
Nutzungsrechte aus 24,6 %  Pensionsrickstellungen
Leasingvertragen 9,4 % -
Vorrate und geleistete -
Anzahlungen 23,0 % I l 19,6 % Verzinsliche Darlehen
L o | 6,6%  Leasingverbindlichkeiten
Ubrige kurzfristige
Vermdbgenswerte 194 % ST P .
20,8 %  Ubrige Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 4,8 % _—
Aktiva Passiva
31. Dezember 2025 Bilanzsumme 258,9 Mio. €
Langfristige Vermogens- 29,2% Eigenkapital
werte (ohne thzungsrf}chte 45,6 %
aus Leasingvertragen)
Nutzungsrechte aus 26,0 % Pensionsrlckstellungen
Leasingvertragen  8,2%
Vorrate und geleistete R
Anzahlungen 22,0% 18,4% Verzinsliche Darlehen
L o 5,2% Leasingverbindlichkeiten
Ubrige kurzfristige ’
8 19,2 % P . .
Vermdgenswerte ° 21,2 % Ubrige Verbindlichkeiten
Liquide Mittel 5,0 %

Aktiva Passiva
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FINANZLAGE

Im 1. Quartal 2026 erhohte sich der Cashflow deutlich um 3,0 Mio. € auf
4,6 Mio. € (Q1 2025: 1,6 Mio. €). Ursachlich hierfir war insbesondere das
verbesserte Konzernergebnis.

Die Veranderung des Working Capital belief sich auf -6,8 Mio. € nach

-2,0 Mio. € im Vorjahreszeitraum. Dies ist vor allem auf einen Aufbau von
Vorraten sowie den Riickgang von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen zurlickzufthren. Der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
lag infolgedessen bei -2,2 Mio. € (Q1 2025: -0,4 Mio. €).

Die Investitionen in immaterielle Vermogenswerte und Sachanlagen lagen
mit insgesamt -1,8 Mio. € deutlich unter dem Vorjahresniveau (Q1 2025:
-3,6 Mio. €). Der Cashflow aus Investitionstatigkeit ergab sich entsprechend
mit -1,8 Mio. € (Q1 2025: -3,5 Mio. €). Insgesamt ergab sich im Berichts-
quartal ein Free Cashflow von -3,9 Mio. € (Q1 2025: -4,0 Mio. €).

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit erhdhte sich deutlich auf 3,9 Mio. €
(Q1 2025: -1,0 Mio. €). Wesentliche Treiber waren eine héhere Aufnahme
verzinslicher Finanzschulden sowie geringere Tilgungen von Finanzverbind-
lichkeiten. Die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten belief sich im 1. Quartal
2026 — wie im Vorjahr —auf 1,1 Mio. €.

Zum 31. Mérz 2026 verflgte der R. STAHL Konzern Uber Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente in Hohe von 13,0 Mio. € (31. Dezember 2025:
12,9 Mio. €).

CHANCEN UND RISIKEN

Alle R. STAHL Tochtergesellschaften verfassen regelmalfiig einen Risiken-
und Chancenbericht, in dem die Chancen und Risiken im Unternehmen
berlcksichtigt werden. Bei wichtigen Ereignissen, auch wahrend des
Quartals, ist jeder Geschaftsflihrer verpflichtet, den fir das Chancen- und
Risikomanagement zustdandigen Bereich zu informieren. Die im Geschafts-

bericht 2025 hierzu auf den Seiten 42 — 52 getroffenen Aussagen gelten
unverandert weiter.

PROGNOSE

Die Einschatzung zur voraussichtlichen Entwicklung des R. STAHL Konzerns
im laufenden Jahr wurde erstmals im Prognosebericht des Geschaftsbe-
richts 2025, der im April 2026 veroffentlicht wurde, ausfihrlich dargestellt.
Demnach geht R. STAHL- basierend auf einem ricklaufigen Auftragsbe-
stand zu Jahresbeginn sowie unter Berlcksichtigung der gesamtwirtschaft-
lichen Rahmenbedingungen — fur 2026 von einem Umsatz zwischen

285 Mio. € und 300 Mio. € aus.

Fir das EBITDA vor Sondereinfliissen erwartet die Gesellschaft fir das
laufende Geschéftsjahr bei vergleichbarer Kosteneffizienz einen Wert
zwischen 22 Mio. € und 27 Mio. €.

Unter der Annahme eines gleichbleibenden Zinsniveaus zur Bewertung der
Pensionsverpflichtungen wird fir das Geschéftsjahr 2026 mit einem leichten
Rickgang der Eigenkapitalquote gerechnet.

Fir den Free Cashflow prognostiziert das Unternehmen fiir das laufende
Jahr einen ausgeglichenen Wert. Darlber hinaus erwartet es einen mode-
raten Anstieg der Nettoverschuldung. In Abhangigkeit von der Geschéaftsent-
wicklung und den bestehenden Unsicherheiten werden die geplanten
Investitionen gegebenenfalls angepasst, um die finanzielle Stabilitat sicher-
zustellen.
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Im Rahmen der Berichterstattung flr das erste Quartal 2026 halt R. STAHL
an dieser Einschatzung unverandert fest.

PROGNOSE 2026

Prognose Gesamtjahr
in Mio. € 2026 2025
Umsatz 285 - 300 313,0
EBITDA vor
Sondereinfliissen” 22-27 34,4
Free Cashflow Ausgeglichen -0,3
Eigenkapitalquote Leichter

Riickgang 29,2 %

1) Sondereinflisse: Restrukturierungsaufwand, auBerplanméaRige Abschreibungen, Aufwendun-
gen fir die Konzeption und Umsetzung von IT-Projekten, M&A-Aufwand, Ertrage und Ver-
luste aus Entkonsolidierungsvorgangen sowie Ertrage und Verluste aus der VerduRerung
nicht-betriebsnotwendigen Anlagevermégens.
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Konzernabschluss

KONZERN-GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
1. Januar bis 31. Mérz

in Tsd. € Q12026 Q12025
Umsatzerlose 73.375 73.330
Veranderung des Bestands an fertigen und unfertigen Erzeugnissen 3.255 5.738
Aktivierte Eigenleistungen 849 1.064
Gesamtleistung 77.479 80.132
Sonstige betriebliche Ertrage 2.734 2.134
Materialaufwand -25.460 -27.422
Personalaufwand -33.602 -37.234
Abschreibungen -4.594 -4.683
Sonstige betriebliche Aufwendungen -14.724 -14.186
Ergebnis vor Finanzergebnis und Ertragsteuern (EBIT) 1.833 -1.259
Beteiligungsergebnis 0 0
Zinsen und ahnliche Ertrage 23 32
Zinsen und dhnliche Aufwendungen -1.773 -1.669
Finanzergebnis -1.750 -1.537
Ergebnis vor Ertragsteuern 83 -2.796
Ertragsteuern -351 321
Konzernergebnis -268 -2.475

davon auf andere Gesellschafter entfallend -1 22

davon auf die Aktionare der R. STAHL AG entfallend -2567 -2.497
Ergebnis je Aktie in € -0,04 -0,39
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KONZERN-GESAMTERGEBNISRECHNUNG
1. Januar bis 31. Mérz

in Tsd. € Q12026 Q12025
Ergebnis nach Ertragsteuern -268 -2.475
Im Eigenkapital erfasste Gewinne/Verluste aus der
Wahrungsumrechnung auslandischer Tochtergesellschaften 434 -403
Latente Steuern auf Gewinne/Verluste aus der \Wahrungsumrechnung 0 0
Wahrungsumrechnungsdifferenzen nach Steuern 434 -403
Sonstiges Ergebnis mit Umgliederungen in das Jahresergebnis 434 -403
Im Eigenkapital erfasste Gewinne/Verluste aus der Folgebewertung von Pensionsverpflichtungen 898 3.616
Latente Steuern aus Pensionsverpflichtungen -224 -1.093
Sonstiges Ergebnis ohne Umgliederungen in das Jahresergebnis 674 2.523
Sonstiges Ergebnis (direkt im Eigenkapital erfasste Wertanderungen) 1.108 2.120
davon auf andere Gesellschafter entfallend -2 -3
davon auf die Aktionédre der R. STAHL AG entfallend 1.110 2.123
Gesamtergebnis nach Steuern 840 -355
davon auf andere Gesellschafter entfallend -13 19
davon auf die Aktionédre der R. STAHL AG entfallend 853 -374
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KONZERNBILANZ

in Tsd. € 31. Marz 2026 31. Dez. 2025
AKTIVA

Immaterielle Vermdgenswerte 46.441 46.793
Sachanlagen 78.550 75.705
Finanzanlagen 661 594
Sonstige finanzielle Vermdgenswerte 396 459
Sonstige nicht-finanzielle Vermdgenswerte 2.527 2.446
Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 3.617 3.669
Latente Steuern 9.715 9.410
Langfristige Vermogenswerte 141.907 139.076
Vorrate und geleistete Anzahlungen 61.934 56.929
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 38.016 39.320
Vertragsvermogenswerte 409 3
Ertragsteuerforderungen 269 161
Sonstige finanzielle Vermodgenswerte 4.816 4.557
Sonstige nicht-finanzielle Vermoégenswerte 8.760 5.949
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 13.002 12.885
Kurzfristige Vermégenswerte 127.206 119.804
Summe Aktiva 269.113 258.880
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KONZERNBILANZ

in Tsd. € 31. Marz 2026 31. Dez. 2025
PASSIVA

Gezeichnetes Kapital 16.500 16.500
Kapitalricklage 13.457 13.457
Gewinnrlcklagen 65.798 66.055
Kumuliertes Ubriges Eigenkapital -19.428 -20.538
Auf die Aktionare der R. STAHL AG entfallendes Eigenkapital 76.327 75.474
Anteile anderer Gesellschafter 184 197
Eigenkapital 76.511 75.671
Rickstellungen fir Pensionsverpflichtungen 66.191 67.238
Sonstige Riickstellungen 3.979 4.050
Verzinsliche Darlehen 51.342 45.973
Leasingverbindlichkeiten 13.825 9.940
Sonstige Verbindlichkeiten 109 203
Latente Steuern 6.696 6.690
Langfristige Verbindlichkeiten 142.142 134.094
Sonstige Riickstellungen 2.083 1.849
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 14.133 15.486
Vertragsverbindlichkeiten 4.533 3.5666
Verzinsliche Darlehen 1.469 1.773
Leasingverbindlichkeiten 3.859 3.490
Abgegrenzte Schulden 17.190 15.221
Ertragsteuerverbindlichkeiten 1.567 982
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 1.022 980
Sonstige nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 4.604 5.768
Kurzfristige Verbindlichkeiten 50.460 49.115
Summe Passiva 269.113 258.880
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KONZERN-KAPITALFLUSSRECHNUNG
1. Januar bis 31. Mérz

in Tsd. € Q12026 Q12025
Ergebnis nach Ertragsteuern -268 -2.475
Abschreibungen auf Gegensténde des Anlagevermdgens 4.594 4.683
Veranderung der Rickstellungen 12 -251
Veranderung der latenten Steuern -474 -800
Sonstige zahlungsunwirksame Ertrége und Aufwendungen 698 434
Ergebnis aus dem Abgang von Gegenstdnden des Anlagevermogens 49 1
Cashflow 4.611 1.592
Veranderung der Vorrate, Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Vermogenswerte, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind -7.354 -4.719
Veranderungen der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie

anderer Schulden, die nicht der Investitions- oder Finanzierungstatigkeit zuzuordnen sind 586 2.699
Verénderung des Working Capital -6.768 -2.020
Cashflow aus laufender Geschaftstatigkeit -2.157 -428
Auszahlungen flr Investitionen in das immaterielle Anlagevermégen -1.135 -1.602
Auszahlungen fir Investitionen in das Sachanlagevermdgen -623 -1.997
Einzahlungen aus Abgangen von Gegenstdnden des Sachanlagevermégens und

als Finanzinvestition gehaltene Immobilien 65 16
Auszahlungen fir Investitionen in langfristige finanzielle Vermogenswerte -67 -63
Cashflow aus der Investitionstatigkeit -1.760 -3.546
Free Cashflow -3.917 -3.974
Auszahlungen fir die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten -1.133 -1.119
Einzahlungen aus der Aufnahme verzinslicher Finanzschulden 7.327 6.293
Auszahlungen aus der Tilgung von verzinslichen Finanzschulden -2.298 -6.174
Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit 3.896 -1.000
Zahlungswirksame Verdnderung des Finanzmittelfonds -21 -4.974
Wechselkurs- und bewertungsbedingte Anderungen des Finanzmittelfonds 138 -232
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode 12.885 16.268
Zahlungsmittel und -aquivalente am Ende der Periode 13.002 11.062
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EIGENKAPITALVERANDERUNGSRECHNUNG
1. Januar bis 31. Mérz

Auf Anteilseigner entfallendes Eigenkapital

Kumuliertes libriges
Eigenkapital

Unrealisierte

Gewinne/
Verluste aus Summe Anteile
Pensions- kumuliertes anderer
Gezeichnetes Kapital- Gewinn- Wahrungs- verpflich- libriges Gesell-
inTsd. € Kapital riicklage riicklagen umrechnung tungen Eigenkapital Summe schafter Eigenkapital
1. Januar 2025 16.500 13.457 63.098 -6.395 -14.528 -20.923 72.132 191 72.323
Konzernergebnis -2.497 -2.497 22 -2.475
Kumuliertes ubriges
Eigenkapital -400 2.523 2.123 2.123 -3 2.120
Gesamtergebnis -2.497 -400 2.523 2.123 -374 19 -355
Ausschittung an
Gesellschafter 0 0
31. Méarz 2025 16.500 13.457 60.601 -6.795 -12.005 -18.800 71.758 210 71.968
1. Januar 2026 16.500 13.457 66.055 -9.585 -10.953 -20.538 75.474 197 75.671
Konzernergebnis -257 -257 -1 -268
Kumuliertes Ubriges
Eigenkapital 436 674 1.110 1.110 -2 1.108
Gesamtergebnis -257 436 674 1.110 853 -13 840
Ausschittung an
Gesellschafter
31. Mérz 2026 16.500 13.457 65.798 -9.149 -10.279 -19.428 76.327 184 76.511
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Ausgewahlte
erlauternde
Anhangangaben

1. RECHNUNGSLEGUNG NACH INTERNATIONAL
FINANCIAL REPORTING STANDARDS (IFRS)

Der Zwischenabschluss fur den Konzern der R. STAHL AG ist nach den
International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU an-
zuwenden sind, in Ubereinstimmung mit IAS 34 , Zwischenberichter-
stattung” erstellt. Der Konzernzwischenabschluss ist nicht testiert.

2. KONSOLIDIERUNGSKREIS

In den Konzernzwischenabschluss sind neben der R. STAHL AG 29 in- und
auslandische Gesellschaften einbezogen, bei denen die R. STAHL AG die
Moglichkeit zur Austibung eines beherrschenden Einflusses hat.

Der Konsolidierungskreis ist im Vergleich zum 31. Dezember 2025 unver-
andert.

3. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

ALLGEMEINES

Die Aufstellung des Konzernzwischenabschlusses und die Ermittlung der
Vergleichszahlen fir den Vorjahreszeitraum erfolgten grundsatzlich auf Basis
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Konzernabschlusses
2025. Die Beschreibung dieser Grundsétze ist im Anhang des Konzernab-
schlusses 2025 veroffentlicht. Dieser kann im Internet unter
www.r-stahl.com eingesehen werden.

Die funktionale Wéahrung des Konzerns ist der Euro. Alle Betrdge werden,
soweit nicht anders vermerkt, in Tausend Euro (T€) angegeben.

Bei der Erstellung des Konzernabschlusses wird grundsétzlich das Anschaf-
fungskostenprinzip angewandt. Eine Ausnahme hiervon bildet die Bilanzie-
rung von derivativen Finanzinstrumenten, die zum beizulegenden Zeitwert
bilanziert werden.

Der Buchwert der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente sowie der
Kontokorrentkredite kommmt deren Zeitwert aufgrund der kurzen Laufzeit
dieser Finanzinstrumente sehr nahe. Bei Forderungen und Schulden, denen
normale Handelskreditbedingungen zugrunde liegen, kommt der auf histo-
rischen Anschaffungskosten beruhende Buchwert dem Zeitwert ebenfalls
sehr nahe.

Der Zeitwert der langfristigen Schulden beruht auf den derzeit verfligbaren
Zinssatzen flr Fremdkapitalaufnahmen mit dem gleichen Falligkeits- und
Bonitatsprofil. Der Zeitwert des Fremdkapitals weicht derzeit kaum vom
Buchwert ab.

Um die Verlasslichkeit der Bewertungen von Finanzinstrumenten zum beizu-
legenden Zeitwert vergleichbar darzustellen, wurde in den IFRS eine Fair-
Value-Hierarchie mit folgenden drei Stufen eingefiihrt:


https://r-stahl.com/de/global/home/
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e Bewertung anhand von Bdrsen- oder Marktpreisen fir identische Ver-
mogenswerte oder Verbindlichkeiten (Stufe 1).

e Bewertung anhand von Borsen- oder Marktpreisen fir ahnliche Instru-
mente oder anhand von Bewertungsmodellen, die auf am Markt beob-
achtbaren Input-Parametern basieren (Stufe 2).

e Bewertung anhand von Bewertungsmodellen mit signifikanten, nicht am
Markt beobachtbaren Input-Parametern (Stufe 3).

Die im R. STAHL Konzern mit dem beizulegenden Zeitwert bewerteten
Finanzinstrumente werden nach der Fair-Value-Hierarchiestufe 1, 2 und 3
bewertet.

In den ersten drei Monaten 2026 fanden keine Umgliederungen zwischen
den einzelnen Fair-Value-Hierarchien statt.

KAPITALFLUSSRECHNUNG

Die Kapitalflussrechnung zeigt entsprechend IAS 7, wie sich die Zahlungs-
mittel des R. STAHL Konzerns im Laufe des Berichtszeitraums durch
Mittelzu- und Mittelabflisse verandert haben.

Der in der Kapitalflussrechnung ausgewiesene Finanzmittelfonds umfasst
Kassenbestande, Schecks sowie Guthaben bei Kreditinstituten. Ebenfalls
enthalten sind Finanztitel mit einer urspringlichen Falligkeit von bis zu drei
Monaten.

ERGEBNIS JE AKTIE

Das Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem das Konzernergebnis — ohne Ergeb-
nisanteil anderer Gesellschafter — durch die durchschnittliche Anzahl der
Aktien dividiert wird. Das verwasserte Ergebnis je Aktie entspricht dem
Ergebnis je Aktie.

4. UMSATZERLOSE

Die in der Gewinn- und Verlustrechnung dargestellten Umsatzerlose bein-
halten sowohl Umsatzerlose aus Vertragen mit Kunden als auch Umsatz-
erlose, die nicht im Anwendungsbereich des IFRS 15 sind.

Unterteilt nach Erlésquellen ergibt sich folgende Zusammensetzung:

inTsd. € 3M 2026 3M 2025
Erlése aus Vertragen mit Kunden 73.121 73.076
Mietertrage aus als Finanzinvestition

gehaltenen Immobilien 254 254
Gesamt 73.375 73.330

Unterteilt nach der Erldserfassung ergibt sich folgende Zusammensetzung:

inTsd. € 3M 2026 3M 2025
Zu einem bestimmten Zeitpunkt 70.435 70.635
Uber einen bestimmten Zeitraum 2.940 2.695
Gesamt 73.375 73.330

Die Realisierung der Umsatzerldse Uber einen bestimmten Zeitraum erfolgt
mit einer hohen Eintrittswahrscheinlichkeit in einem Zeitraum von ein bis
zwei Monaten.
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5. FINANZINSTRUMENTE

R. STAHL bilanziert im Wesentlichen derivative Finanzinstrumente zum beizu-
legenden Zeitwert. Auf eine ausfihrliche Uberleitungsrechnung fir die Buch-
und Zeitwerte fur die einzelnen Klassen wird aus diesem Grund aus Wesent-

lichkeitsgrinden verzichtet.

Die Marktwerte der derivativen Finanzinstrumente stellen sich wie folgt dar:

inTsd. € 31. Mérz 2026 31. Dez. 2025
Positive Marktwerte

Wahrungsderivate ohne Hedge-Beziehung 39 131
Negative Marktwerte

Wahrungsderivate ohne Hedge-Beziehung 39 0
Zinsderivate ohne Hedge-Beziehung 109 203

6. ZAHL DER ARBEITNEHMER

Die Zahl der Beschaftigten zum Stichtag 31. Marz 2026 betrug 1.617
(31. Dezember 2025: 1.659) ohne Auszubildende.

7. HAFTUNGSVERHALTNISSE UND SONSTIGE
FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Gegenlber dem 31. Dezember 2025 haben sich die Haftungsverhaltnisse
und sonstigen finanziellen Verpflichtungen nicht wesentlich verdndert.

8. BERICHT ZU WESENTLICHEN GESCHAFTEN MIT
NAHESTEHENDEN PERSONEN

Wesentliche Geschafte mit nahestehenden Personen haben im Berichts-
zeitraum nicht stattgefunden.

9. EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG

Wesentliche Ereignisse nach dem 31. Marz 2026 liegen nicht vor.

Waldenburg, 7. Mai 2026

R. Stahl Aktiengesellschaft

Dr. Claus Bischoff Tobias Popp
Chief Executive Officer / CEO Chief Commercial Officer / CCO
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Finanzkalender
2026

16. Juni
33. ordentliche Hauptversammlung

6. August
Zwischenbericht zum 1. Halbjahr 2026

5. November
Quartalsmitteilung zum 3. Quartal 2026

Diese Mitteilung liegt in deutscher und englischer Sprache vor, beide Fas-
sungen sind auch auf unserer Website www.r-stahl.com unter der Rubrik
Unternehmen/Investor Relations/Finanzberichte verflgbar. Sie enthélt in die
Zukunft gerichtete Aussagen, die auf Annahmen und Schatzungen der
Unternehmensleitung von R. STAHL beruhen. Obwohl wir annehmen, dass
die Erwartungen dieser vorausschauenden Aussagen realistisch sind,
kénnen wir nicht daflr garantieren, dass die Erwartungen sich auch als richtig
erweisen. Die Annahmen kdnnen Risiken und Unsicherheiten bergen, die
dazu fahren konnen, dass die tatsdchlichen Ergebnisse wesentlich von den
vorausschauenden Aussagen abweichen. Zu den Faktoren, die solche Ab-
weichungen verursachen kdnnen, gehoren unter anderem: Verdnderungen
im wirtschaftlichen und geschéftlichen Umfeld, Wechselkurs- und Zins-
schwankungen, Einfihrung von Konkurrenzprodukten, mangelnde Akzeptanz
neuer Produkte oder Dienstleistungen und Anderungen der Geschéfts-
strategie. Eine Aktualisierung der vorausschauenden Aussagen durch

R. STAHL ist weder geplant noch tGbernimmt R. STAHL die Verpflichtung
daflr.

Die Inhalte dieser Mitteilung sprechen alle Geschlechter gleichermal3en an.
Lediglich aus Griinden der Lesbarkeit und ohne jede Diskriminierungsabsicht
wird die ménnliche Form verwendet. Damit sind alle Geschlechter einbe-
zogen.

Kontakt | Impressum

R. STAHL Aktiengesellschaft
Investor Relations

Judith Schauble

T: +49 7942 943 13 96
investornews@r-stahl.com

R. STAHL Aktiengesellschaft
Am Bahnhof 30

74638 Waldenburg (Wdartt.)
www.r-stahl.com

Alternative Leistungskennziffern

Die in der vorliegenden Mitteilung verwendeten alternativen Leistungskenn-
ziffern EBITDA vor Sondereinflissen und EBITDA-Marge vor Sondereinflis-
sen sind nicht nach internationalen Rechnungsstandards definiert. R. STAHL
nutzt diese Kennziffern, um eine bessere Vergleichbarkeit der Geschaftsent-
wicklung im zeitlichen Verlauf zu ermdglichen. EBITDA vor Sondereinflissen
errechnet sich aus dem Ergebnis vor Zinsen, Ertragsteuern und Abschrei-
bungen (EBITDA) abzlglich als Sondereinflisse klassifizierte Anpassungen
(Restrukturierungsaufwand, aufRerplanmafige Abschreibungen, Aufwen-
dungen flr die Konzeption und Umsetzung von IT-Projekten, M&A-Aufwand,
Ertrage und Verluste aus Entkonsolidierungsvorgangen sowie Ertrage und
Verluste aus der Veraufderung nicht-betriebsnotwendigen Anlagevermo-
gens). Die EBITDA-Marge vor Sondereinflissen beschreibt das Verhaltnis
des EBITDA vor Sondereinflissen zum Umsatz.

Rundungen und Veranderungsraten

Bei Prozent- und Zahlenangaben kénnen in dieser Mitteilung Rundungsdiffe-
renzen auftreten. Die Vorzeichenangabe der Veranderungsraten richtet sich
nach mathematischen Gesichtspunkten: Verbesserungen werden mit ,, +"
bezeichnet, Verschlechterungen mit ,-". Veranderungsraten >+100 % wer-
den als >+100 % angegeben, solche <-100 % als ,,n. a.” (nicht anwendbar).


https://r-stahl.com/de/global/home/
https://r-stahl.com/de/global/unternehmen/investor-relations/ir-news-und-publikationen/finanzberichte/
mailto:investornews@r-stahl.com
https://r-stahl.com/de/global/home/
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