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WESENTLICHE KENNZAHLEN DES KONZERNS IM UBERBLICK

In TEUR H1 2022 H1 2021
Umsatzerlose 3.886 3.380
EBIT 1485 -1.540
Volumen arrangierter Kredite 65.905 71790
Volumen angefragter Kredite 972.090 744.533
JahresUberschuss / -fehlbetrag 1397 -1.583
Ergebnis je Aktie (in EUR) 098 -115
Verwassertes Ergebnis je Aktie (in EUR) 097 -115
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CREDITSHELF AKTIENGESELLSCHAFT - HALBJAHRESBERICHT 2022
1. AN UNSERE AKTIONARE

1.1. Brief an die Aktionare

Sehr geehrte Damen und Herren,

liebe Aktionarinnen und Aktionare,

die globalen Umstande und die daraus resultierenden Entwicklungen der Wirtschaftslage in Deutschland stellen
mittelstandische Unternehmen vor groffe Herausforderungen. So dréangen Lieferengpasse und Preissteigerungen bei
Energie und Rohstoffen mittelstandische Unternehmen dazu, sich nach Alternativen zur klassischen Bankfinanzierung
umzusehen. Kreditplattformen wie creditshelf bieten fur Unternehmen die Chance, diese Herausforderungen zu
meistern und sich bei der Finanzierung flexibler aufzustellen. Das spiegelt sich in einem gestiegenen Anfragevolumen
auf unserer Plattform wider: Mit einem Volumen von 872,1 Mio. EUR an angefragten Krediten lag die Nachfrage im 1.

Halbjahr 2022 um 31 % Uber dem Vorjahreszeitraum.

Grundlage fur weiteres Wachstum bildet der konsequente Ausbau unseres Partnernetzwerkes. Um  bei
Unternehmensberatern und Finanzierungsboutiquen noch prasenter zu sein, haben wir im 1. Halbjahr 2022 das erste
Mal seit Beginn der Pandemie wieder unsere eigene Event-Reihe ,Finanz-Talk: Alternative Mittelstandsfinanzierung”
durchgefUhrt. Gemeinsam mit anderen Experten aus der Branche diskutierten unsere Kundenberater die neuesten
Trends und Entwicklungen im KMU-Finanzierungsbereich. Aufgrund der hohen Besucherzahlen und positiven

Ruckmeldungen aus der Branche freuen wir uns darauf, auch im 2. Halbjahr 2022 weitere Eventreihen durchzufUhren.

Seit Jahresbeginn fokussierten wir uns auf die Verbreiterung unserer Investorenbasis zur Refinanzierung der Kredite
auf der creditshelf-Plattform. Dieses Therna gewann durch die sanktionsbedingte Insolvenz der Amsterdam Trade Bank,
die ein wichtiger Investor auf der creditshelf-Plattform war, im Laufe des 2. Quartals an Dynamik, da das nun zur
Verfugung stehende, geringere Refinanzierungsvolumen die wichtigste Hurde fur weiteres Wachstum darstellt. Die
Kreditfazilitat der Amsterdam Trade Bank an das Finanzierungsvehikel ist inzwischen an einen anderen Investor verkauft
worden, sodass wir keine Geschaftsbeziehungen mehr zur Amsterdam Trade Bank unterhalten. DarUber hinaus
befinden wir uns in zielfGhrenden Verhandlungen mit mehreren namhaften Investoren, mit dem Ziel weitere
grofivolumige  Finanzierungsvehikel fur unsere Plattform aufzustellen. Zusammen mit dem bestehenden
Investorennetzwerk  bilden solche  Finanzierungsvehikel die Grundlage, um den deutschen Mittelstand in

herausfordernden Zeiten optimal mit flexiblen, unbesicherten Finanzierungslésungen versorgen zu kénnen.
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Trotz verbesserter Margen hat der Ausfall der Amsterdam Trade Bank als Finanzierungspartner das Wachstum im
1. Halbjahr 2022 gebremst. Zwar konnten wir die Umsatzerlose gegentber HI 2022 um 15 % auf 3,9 Mio. EUR steigern.
Das arrangierte Kreditvolumen lag mit 65,8 Mio. EUR jedoch unter dem des Vorjahreszeitraums und deutlich unterhalb

der Moglichkeiten, die wir mit voll nutzbarer Refinanzierungsbasis gehabt hatten. Wir arbeiten mit Hochdruck daran, das

Wachstum bis zum Jahresende deutlich zu beschleunigen und die gesetzten Ziele zu erreichen.
Basierend auf einer unveranderten Prognosespanne von 10 bis 12 Mio. EUR fur die Umsatzerlose sowie dem
Entschadigungsbetrag, den wir vom Insolvenzverwalter der Amsterdam Trade Bank erhalten haben, erwarten wir fir

das laufende Geschéftsjahr ein positives Betriebsergebnis (EBIT) von 0,0 bis 1,0 Mio. EUR.

Mit herzlichen Grofien
Ihr Vorstand

it 11

Dr. Tim Thabe Dr. Daniel Bartsch
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1.2. Informationen zur Aktie

Kursentwicklung (01. Januar 2022 bis 30. Juni 2022, XETRA-Schlusskurse)

creditshelf Aktiengesellschaft

4500 EUR
40,00 EUR
3500 EUR
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Stammdaten
Wertpapierkennnummer (WKN) A2LQUA
ISIN DEOOBAZLOUAS
Borsenkurzel CsO
Art der Aktie Auf den Inhaber lautende Stickaktien
Erstnotiz 25. Juli 2018
Erstausgabepreis 80.00 EUR
Anzahl der Aktien* 1387.874
Borsenplatz Regulierter Markt (Prime Standard) der Frankfurter Wertpapierborse
Designated Sponsor Hauck & Aufhauser Lampe
Sell-Side-Analysehauser* FMR, Hauck & Aufhauser Lampe, Kepler Cheuvreux,

* Stand: 30. Juni 2022
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Die Aktie im Uberblick - 01. Januar 2022 bis 30. Juni 2022*

Aktienkurs zu Beginn der Berichtsperiode 3560 EUR
Héchstkurs (08. April 2022) 37,60 EUR
Tiefstkurs (25. Marz 2022) 26,00 EUR
Aktienkurs zum Ende der Berichtsperiode 2940 EUR
Handelsvolumen (durchschn. Stuckzahl pro Tag) ca. 134

* jeweils Schlusskurse des XETRA-Handelssystemns der Deutsche Borse AG

Aktionarsstruktur

20,37 %

Free Float

37,40 %
9,14 % Hevella Capital GmbH & Co. KGaA

Obotritia Capital KGaA

15,85 %
DBR Investment GmbH

17,24 %
LOT Investment GmbH

Angaben auf Basis der zugegangenen Stimmrechtsmitteilungen grofBer 5 % gem. Wertpapierhandelsgesetz (WpHG).

IR-Aktivitaten

Wir haben bei creditshelf den Anspruch, eine transparente Kommunikation mit allen Kapitalmarktteilnehmern, unseren
Kunden und unseren Geschéftspartnern sicherzustellen. Dazu gehort auch die regelméfige Veroffentlichung deutsch-
und englischsprachiger Finanzberichte sowie die zeitnahe Verbreitung unternehmensrelevanter Meldungen Uber die
gangigen Kanale. Im Laufe des 1. Halbjahres 2022 veroffentlichte creditshelf neben diesem Halbjahresbericht und der

Mitteilung zum 1. Quartal vier Corporate News.
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Investor Relations sind ein zentrales Element der Offentlichkeitsarbeit bei creditshelf. Neben zahlreichen
Einzelgesprachen, die wir mit Investoren gefUhrt haben, waren wir in den ersten sechs Monaten des Jahres bei
verschiedenen Kapitalmarktkonferenzen prasent. Diese haben seit Beginn der Corona-Pandemie erstmals wieder in
Prasenz stattgefunden. Eindrucke beispielsweise von der Platow Euro Finance Small Cap Konferenz haben wir allen
interessierten Anlegern als Video auf unserer IR-Webseite ir.creditshelf.com zuganglich gemacht. Die Aktie der
creditshelf Aktiengesellschaft wurde im 1. Halbjahr 2022 von drei Analysehausern, namentlich Hauck & Aufhauser

Lampe, Kepler Cheuvreux und Frankfurt Main Research AG (FMR), bewertet.

Die creditshelf-Aktie schloss am XETRA-Handelsplatz am 30. Juni 2022 mit einem Kurs von 29,40 EUR. GegenUber dem
Eroffnungskurs am ersten Handelstag des Jahres (03. Januar 2022 - 3560 EUR] verlor die Aktie damit 17.4 %. Im
Vergleich bufite die Aktie des wichtigsten in England gelisteten Peers Funding Circle, der ein der creditshelf sehr

ahnliches Geschaftsmodell aufweist, 48 % an Wert ein.

Am 17. Mai 2022 haben wir erfolgreich unsere ordentliche Hauptversammlung in Frankfurt am Main abgehalten, erneut
im virtuellen Format. Wir mochten uns an dieser Stelle noch einmal herzlich fir das in uns gesetzte Vertrauen seitens
der Aktionare bedanken. Alle Beschlsse wurden mit grofier Zustimmung gefasst und stehen auf der Investor Relations-
Webseite ir.creditshelf.com zur Verfigung - neben weiteren ausfUhrlichen und im vergangenen Halbjahr erweiterten

Informationen zu unserem Unternehmen und der Aktie.

Finanzkalender*

09. September 2022 Veroffentlichung Halbjahresbericht 2022

11. Novernber 2022 Veroffentlichung Quartalsmitteilung 03 2022

* Anderungen und Erganzungen vorbehalten.

Bezuglich weiterer Termine im Jahr 2022 wird auf die stetig aktualisierte Webseite und Investorenprasentation

verwiesen.
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2. KONZERNZWISCHENLAGEBERICHT ZUM 30. JUNI 2022
2.1. Der creditshelf Konzern im Uberblick

Geschaftsmodell
Die creditshelf Aktiengesellschaft (,creditshelf” oder das ,Unternehmen” und zusammen mit ihrer Tochtergesellschaft

creditshelf solutions GmbH die ,creditshelf Gruppe” oder ,Konzern) ist ein fuhrender alternativer Mittelstandsfinanzierer

in Deutschland. Uber die Online-Plattform www.creditshelf.com arrangiert creditshelf bankenunabhangige. flexible
Finanzierungslosungen fur kleine und mittlere Unternehmen (,KMU") sowie innovative Wachstumsunternehmen.
Herzstuck bildet dabei seit der Unternehmensgrindung im Jahr 2014 creditshelfs selbstentwickelte, datengesteuerte
Risikoanalyse-Software zur Kreditprofung. Sie ermoglicht in Kombination mit schlanken, digitalen Prozessen eine
schnelle Abwicklung von Kreditanfragen, indem sie die erfahrenen Kreditanalysten beiihrer Arbeit komplementiert und
entlastet. Seit Grundung hat das Unternehmen seine digitale Infrastruktur, seine Prozesse und seine Risikoanalyse-
Software kontinuierlich und erfolgreich weiterentwickelt. Die creditshelf-Plattform bildet den gesamten Kreditprozess
papierlos von der Antragstellung Uber die Kreditanalyse und das Risikornanagement bis hin zur Auszahlung, die Uber
eine regulierte Fronting Bank stattfindet, und Betreuung eines Kredits ab. Eine sichere und fur die Nutzer komfortabel
zu bedienende Online-Plattform ist entscheidend fur den Unternehmenserfolg von creditshelf. Zur Finanzierung der
Kredite verbindet creditshelf in  einem digitalen  Okosystem  KMU-Kreditnehmer mit institutionellen
Finanzierungspartnern, die so Zugang zu einer anderweitig nicht zuganglichen, attraktiven Anlageklasse bekommen. Zu
diesen Investoren gehoren namhafte Hauser wie z.B. der Europaische Investitionsfonds. Komplettiert wird das
creditshelf Okosystem durch Kooperationspartner, die ihren Klienten Uber creditshelf innovative und neue
Kreditlosungen anbieten konnen. Das Produktangebot, das sich an deutsche mittelstandische Unternehmen sowie
Wachstumsunternehmen richtet, umfasst Unternehmenskredite von 106.000 EUR bis zu 5 Mio. EUR mit einer Laufzeit

von einem bis 60 Monaten.

Wachstumsstrategie:

creditshelfs Wachstumsstrategie stellt das Heben von Netzwerk- und Skaleneffekten in den Fokus. Da
plattformbasierten Geschaftsmodellen immer Netzwerke zugrunde liegen, profitieren sie neben den klassischen
Skaleneffekten zusatzlich von GroBen-Effekten: Hohere Volumina und Aktivitatslevels verbessern auf Basis eines
kontinuierlichen Lernprozesses die Produktqualitat auf allen Seiten der Plattform und fuhren zu sich selbst

verstarkenden Effekten. Dabei stehen u.a. folgende Themen im Fokus:
1) Kooperationen: Ber Ausbau strategischer Kooperationen und Partnerschaften sorgt fur Wachstumsimpulse,

indem sie potenzielle Kreditnehmer aus dem Netzwerk der Partner an creditshelf vermitteln und creditshelf

selbst Falle an sie weitergeben kann. Gleichzeitig sorgen Kooperationen und Partnerschaften auf der
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Refinanzierungsseite fUr das notwendige Fremdkapital. Insgesamt umfasst das creditshelf Netzwerk Uber 700

aktive Partner.

Erweiterung des Produktportfolios: Um seinen Kunden jederzeit passende Losungen anbieten zu kénnen,

evaluiert creditshelf regelmafig, ob es zusitzliche oder bessere Formate oder Wege gibt, um sein
Serviceangebot zu positionieren. Auf Seiten der Kreditnehmer kénnten das beispielsweise andere Laufzeiten,
Kreditgrofien oder Zahlungsfrequenzen sowie zusatzliche Kundengruppen sein. Auf der Seite der Investoren
boten etwa Portfolioreports oder zusatzliche Investmentformate sowie neue Investorengruppen
Wachstumspotenzial. Ein wesentlicher Aspekt ist dabei, die richtigen Kreditnehmerprofile in der passenden

Produktform mit den passenden Investitionsinteressen auf der Refinanzierungsseite zusammenzubringen.

Softwareentwicklung: Um eine tiefere und effizientere Analyse zu ermaglichen, arbeitet creditshelf stetig an

seinen datengesteuerten, digitalen Prozessen zur Unterstitzung der Kreditauswahl und -durchfuhrung sowie
an den Kreditscoring-Modellen. Wesentlich fur diese Weiterentwicklung ist ein im Geschaftsverlauf stetig
wachsender Datensatz aus abgelehnten und arrangierten Kreditprojekten. Auf dieser Basis kann die Qualitat
der Kreditentscheidungen kontinuierlich verbessert werden sowie die effiziente und automatisierte
Einbindung neuer Informationsquellen erfolgen. So kann das Unternehmen effektiv die Anzahl der
Kreditprojekte erhohen, Laufzeiten verlangern, grofiere Volumina arrangieren und schliefllich signifikantes
organisches Wachstum sicherstellen. Gleichzeitig bietet sich die Chance, Analysedienstleistungen auch Dritten
anzubieten. Wachstumschancen entstehen auch durch die Verknupfung selbstentwickelter und zugekaufter
Softwarekomponenten zu einer umfassenden Systemarchitektur, die als Ganzes weiterentwickelt wird und

die Automatisierung der Wertschopfungskette vorantreibt.

Konzernstruktur und Mitarbeiter

Die creditshelf Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Deutschland, ist die Muttergesellschaft der creditshelf Gruppe. Sie
nimmt bestimmte zentrale Funktionen fUr die gesamte Gruppe wahr, unter anderem in den Bereichen Management,
Strategie, Finanzwesen, Unternehmenskommunikation, Produktmanagement, Marketing, Investor Relations,
Risikomanagement, Recht, Compliance sowie Personalwesen. Der Standort in Frankfurt am Main ist der Hauptsitz der

creditshelf Gruppe.

Die creditshelf solutions GmbH ist eine 100 %-ige Tochtergesellschaft der creditshelf Aktiengesellschaft. Sie hatte ihren
Sitz bis zum 23. August 2022 in Berlin, Deutschland. Seit 24. August 2022 befindet sich der Sitz ebenso wie jener der
Muttergesellschaft in Frankfurt am Main, Deutschland. Geschaftszweck der creditshelf solutions GmbH st die

Vermittlung sowie der Ankauf und Verkauf von Kreditforderungen im eigenen Namen und auf eigene Rechnung sowie
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die Entwicklung und der Betrieb von inlandischen und auslandischen Internet- und Technologie-Projekten,
insbesondere zur interaktiven Vermittlung von Finanzierungen und die Erbringung damit im Zusammenhang stehender

Serviceleistungen. Ausgenommen ist das Betreiben von Factoring sowie Tatigkeiten, die nach dem Kreditwesengesetz

(KWG), dem Kapitalanlagegesetzbuch (KAGBJ oder dem Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz (ZAG) erlaubnispflichtig sind.

Im Vergleich zum 1. Halbjahr 2021 kam es zu keinen Veranderungen in der Konzernstruktur. Zum Stichtag 30. Juni 2022
hielt die creditshelf Aktiengesellschaft neben der creditshelf solutions GmbH keine weiteren direkten oder indirekten

Beteiligungen.

Zwischen 01. Januar 2022 und 30. Juni 2022 waren bei der creditshelf Gruppe durchschnittlich 59 Mitarbeiterinnen und
Mitarbeiter inklusive des Vorstands festangestellt (30. Juni 2021: 57).

Konzernsteuerung und Leistungsindikatoren

Die creditshelf Aktiengesellschaft mit ihren zwei Vorstandsmitgliedern steuert das Geschaft anhand zentraler finanzieller
Leistungsindikatoren. Diese werden regelmafig Uberprift und genutzt, um die Leistung zu messen, Trends zu erkennen
und strategische Entscheidungen zu treffen. Neben einer regelmafligen Berichterstattung an den Vorstand flieflen die

wesentlichen Leistungsindikatoren auch in die Diskussion mit dem Aufsichtsrat ein.

Leistungsindikatoren in TEUR 01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021
Umsatzerlose 38857 3380/
EBIT 1484,9 -1.5386

creditshelf verwendet darUber hinaus folgende ausgewahlte weitere Leistungsindikatoren zur Steuerung des
Geschaftsbetriebs, zur Erfolgsmessung, zur Identifikation von Trends und zur Unterstitzung strategischer

Entscheidungen:

e Anzahl, Volumen und Laufzeit von Transaktionen Uber die creditshelf Plattform angefragter Kredite

e Anzahl, Volumen und Laufzeit von Transaktionen Uber die creditshelf Plattform arrangierter Kredite

e Conversion Rate (Anzahl von Krediten, die nach positiver Vorauswahl tatsachlich kontrahiert wurden im
Verhaltnis zu Gesamtantragen)

e Acceptance Rate (Anzahl von Krediten nach positiver Vorauswahl im Verhéltnis zu Gesamtantragen)

e Recurring Borrowers (Anzahl wiederkehrender Kreditnehmer im Verhéltnis zu Gesamtanzahl
Kreditnehmer)

o Default Rate (Ausfallrate) der arrangierten Kredite.
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Diese aus dem internen Customer-Relationship-Management-System (,CRM) stammenden Indikatoren verandern
sich zum Teil unterjahrig durch Saisonalitat im Geschaftsmodell. Zum Beispiel arrangierte creditshelf in den vergangenen
Geschaftsjahren innerhalb der zweiten Jahreshalfte jeweils ein hoheres Kreditvolumen als in den ersten sechs Monaten

des jeweiligen Jahres.

Auf Ausfuhrungen zu Umweltbelangen wird verzichtet, weil solche aus Sicht des Managements fUr die Beurteilung der
Lage oder der voraussichtlichen Entwicklung der Gesellschaft zum aktuellen Zeitpunkt nicht von Relevanz sind. Im
Hinblick auf Arbeitnehmerbelange gilt, dass auf Konzernebene und in Anlehnung an das angestrebte Wachstum der
Gesellschaft regelmaflig die Gesamtmitarbeiteranzahl sowie potenzieller Einstellungsbedarf geprift und geplant
werden. Von einer detaillierteren und kennzahlenbasierten Steuerung der Arbeitnehmerbelange wurde im

zurUckliegenden Geschaftsjahr abgesehen.

2.2. Forschung und Entwicklung

Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten werden bei der Gesellschaft klar unterschieden und beschranken sich im
Wesentlichen auf Entwicklungstatigkeiten. Diese konzentrieren sich auf die creditshelf Plattform, die fortlaufende
Optimierung des Datenmanagements, der Algorithmen im Bereich der Kreditwurdigkeitsprofung, die Systeme und
Prozesse zur UnterstUtzung der Kreditentscheidung, des fortlaufenden Monitorings von bereits arrangierten Krediten
sowie die Weiterentwicklung der Systemarchitektur als Ganzes. Die Weiterentwicklung eines fortschrittlichen
Kreditprojektprozesses mit einer datengesteuerten Risikoanalyse-Software ist ein wichtiger Bestandteil der
Unternehmensstrategie. Hierzu hat creditshelf in der Vergangenheit mit einem Software-Beratungs- und
Entwicklungsunternehmen zusammengearbeitet, diese Zusammenarbeit im 1. Quartal 2020 aber nach erfolgreicher

Ubergabe wie geplant beendet.

Die in der Gesellschaft im ersten Halbjahr 2022 angefallenen Kosten in Hohe von 2750 TEUR (im Vorjahreszeitraum:
322,6 TEURIJ fur eigene Entwicklungen wurden als Herstellungs- bzw. Anschaffungsnebenkosten auf die immateriellen
Vermaogenswerte ,Internetplattform”, Risikotool” und ,Portfolio-Analyseplattform” (Software) aktiviert. Davon gingen
2646 TEUR (Vorjahreszeitraum: 308,8 TEUR]) auf aktivierte Eigenleistungen zurick. Forschungskosten sind keine
angefallen. Zum 30. Juni 2022 betrug der Buchwert der sich von der Gesellschaft in Nutzung oder sich in Entwicklung
befindenden immateriellen Vermogenswerte, welche den Entwicklungsaktivitaten zuzuordnen sind, 2.560,8 TEUR
(31. Bezember 2021: 2.519,8 TEUR). Die vorgenommenen Regelabschreibungen beliefen sich im Berichtszeitraum auf
2340 TEUR  (Vorjahreszeitraum: 5367 TEUR). Davon entfielen auf aktivierte Entwicklungskosten 2019 TEUR
(Vorjahreszeitraum: 188,4 TEUR). Auf3erordentliche Abschreibungen waren weder in diesem Berichtszeitraum noch im

Vorjahr notwendig.

Halbjahresfinanzbericht creditshelf 2022 - S.13



U

2.3. Wirtschaftsbericht

2.3.1.Wirtschaftliche Rahmenbedingungen und Wettbewerb

Die gesamtwirtschaftlichen Rahmenbedingungen, von denen creditshelfs KMU-Kunden mafigeblich beeinflusst

werden, gestalteten sich im 1. Halbjahr 2022 herausfordernd.

Das Bruttoinlandsprodukt stieg im 1. Quartal 2022 preis-, saison- und kalenderbereinigt um 0,2 % im Vergleich zum
4. Quartal 2021 Damit startete die deutsche Wirtschaft trotz hoher Energiepreise als Folge des Ukrainekriegs und
Lieferkettenproblemen mit einem leichten Wachstum ins Jahr 2022. Gleichzeitig lag die Wirtschaftsleistung noch immer
0.3 % unter dem Wert vom 4. Quartal 2019 vor Beginn der Corona-Pandemie.' FUr das Gesamtjahr 2022 prognostizierte
der Sachverstandigenrat Wirtschaft zum 30. Marz 2022 eine Zunahme des Bruttoinlandsproduktes von 1,8 %, mit der
eine Inflationsrate von 6,1 % einhergehen durfe. Grundlage dafur ist ein Szenario, in dem die Energiepreise Uber den

Prognosezeitraum weiterhin hoch bleiben, es jedoch nicht zu einem Stopp russischer Gaslieferungen kommt.?

Im sinkenden ifo Geschaftsklimaindex vom 25. Juli 2022 spiegelt sich ein pessimistischer Blick der Unternehmen auf
die zweite Jahreshalfte wider. Gerade die drohende Gasknappheit bereitet vielen Unternehmen groffe Sorgen.
Abgeschwacht wurde die wirtschaftliche Leistung der Industrie zum Jahresbeginn zudem von den bereits erwahnten,
anhaltenden Lieferengpassen®. Risiken durften sich im weiteren Jahresverlauf durch eine Mischung der bereits
skizzierten Faktoren ergeben: Der unsichere Verlauf der Energiekrise, Lieferengpasse, verlangsamtes Wachstum und
die deutliche Inflation stellen die Unternehmen vor grofie Herausforderungen. Auch jenseits der Krise missen sich
Unternehmen mittelfristig auf hohere Preise fur fossile Energien und CO2-intensive Produkte einstellen.* Gleichzeitig
nimmit die Digitalisierung von Wirtschaft und Gesellschaft immer weiter zu. Damit einher gehen neue Geschaftsmodelle,
effizientere Formen der Produktion und innovative Wege des Kundendialogs. Im Gegenzug schafft diese Entwicklung
aber auch eine grofie Angriffsflache fur Cyberkriminalitat - gerade KMU sind hier besonders gefahrdet und sollten in

diesen Bereich investieren.®

Der Markt fur Unternehmenskredite, der eine wesentliche Grundlage fur die Bewaltigung der bestehenden
Herausforderungen bildet, war im 1. Halbjahr 2022 weiterhin staatlich beeinflusst. Die Bundesregierung einigte sich am

8. April 2022 vor dem Hintergrund des Ukrainekriegs auf einen Schutzschild fur Unternehmen, um die Auswirkungen

' Statistisches Bundesamt. (2022). Volkswirtschaftliche Gesamtrechnungen, Bruttoinlandsprodukt (BIP). 25. Mai 2022,

? Sachverstandigenrat Wirtschaft. (2022). Aktualisierte Konjunkturprognose 2022 und 2023. 30. Marz 2022.

3ifo Institut. (2022). Ifo Geschaftsklima Deutschland - Aktualisierung vom 25. Juli 2022

“ Bundesministerium fur Wirtschaft und Klimaschutz. (2022). Schlaglichter der Wirtschaftspolitik - Juni 2022 Monatsbericht.
> Bundesministerium for Wirtschaft und Klimaschutz. (2022). Schlaglichter der Wirtschaftspolitik - Juni 2022 Monatsbericht.
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der Energiepreisentwicklung abzufedern. Dieser umfasst Erweiterungen der Bund-Lander-Burgschaftsprogramme fur
nachweislich vom Ukraine-Krieg betroffene Unternehmen. Daruber hinaus soll das ,KfW-Sonderprogramm UBR 2022
kurzfristige Liquiditat sichern®. Die umfangreichen Corona-Hilfskreditprogramme fur Unternehmen, insbesondere
durch die KfW, sind hingegen im 1. Halbjahr 2022 ausgelaufen.” Dass die deutschen Unternehmen im 1. Quartal 2022

ausreichend kapitalisiert waren, verdeutlicht die Insolvenzstatistik: Laut Statistischem Bundesamt lagen die

angemeldeten Unternehmensinsolvenzen im 1. Quartal 7.4 % unter dem Wert des Vorjahresquartals @

Trotz der Hilfsprogramme und niedriger Insolvenzen deuten Untersuchungen des Kreditmarkts fUr Unternehmen
darauf hin, dass viele Unternehmen, gerade KMU, einen enormen Liquiditdtsbedarf aufweisen, um die
Herausforderungen im aktuellen Umfeld zu bewaltigen. Im 1. Halbjahr 2022 war der deutsche Kreditmarkt, ebenso wie
die gesamtwirtschaftliche Entwicklung, gezeichnet vom Ukraine-Krieg. Die Kreditnachfrage nahm im 1. Halbjahr 2022
zu, da es vermehrt zu ungeplanten Finanzierungsbedarfen kam. Gleichzeitig haben es die Unternehmen inzwischen
schwerer, an Kredite bei den Banken zu kommen. Davon betroffen ist der Kfw-ifo-Kredithurde zufolge besonders der
deutsche Mittelstand, der sich in der Gesamttendenz bereits seit 2018 deutlich restriktiveren Banken gegentbersieht.”
Auch die Europaische Zentralbank beobachtete in Deutschland eine Verscharfung der Kreditanforderungen im
2. Quartal 2022, wahrend sich die Nachfrage nach Krediten, unter anderem getrieben durch Bedarf an Lager- und
Betriebsmittelfinanzierungen, positiv entwickelte® Der Kreditmarkt dirfte darOber hinaus auch in Zukunft durch
Unsicherheit gepragt sein, die zur Neubewertung von Ausfallrisiken sowie zu weiterhin steigenden Zinskosten fuhrt!
Gerade im Hinblick auf die nachsten Monate sollte die Investitionsbereitschaft von Unternehmen aufrechterhalten

werden, um die akuten Herausforderungen anzugehen®.

Aus den skizzierten Rahmenbedingungen ergeben sich Opportunitaten fur alternative Finanzierer wie creditshelf, die
bestehende Finanzierungslicke im deutschen Mittelstand zu fullen. Dies trifft besonders auf Arrangements auf3erhalb
des besicherten Bereichs zu, der klassisch von den Hausbanken abgedeckt wird. Auch die Geschwindigkeit bis zur
Finanzierungszusage und ein geringer Antragsaufwand fUr die Unternehmen sind wesentliche Vorteile von
Kreditplattformen  creditshelf betrachtet sich in diesern Zusammenhang als unbesicherte Alternative insbesondere im

Finanzierungs-Mix deutscher Unternehmen. Gleichzeitig erméglicht das Unternehmen Finanzierungen im Bereich

® Bundesministerium der Finanzen. (2022). Schutzschild der Bundesregierung fir von Kriegsfolgen betroffene Unternehmen startet Schritt
fUr Schritt. Mai 2022,

7 Bundesministerium der Finanzen. (2022). Umfassende Corona-Hilfen fur Unternehmen und Soloselbststandige. Juli 2022.

8 Statistisches Bundesamt. (2022). Pressemnitteilung Nr. 241 vorn 13. Juni 2022.

IKFW Research. (2022). KFW-ifo-Kredithurde 02 2022: Juli 2022.

O European Central Bank. (2022). The Euro Area Bank Lending Survey. Second Quarter of 2022,

"KFW Research. (2022). Kfw-ifo-Kredithurde 02 2022: Juli 2022.

2 KFW Research. (2022). KFW-ifo-Mittelstandsbarometer: Juni 2022.

B Kfw Research. (2021). Die Bedeutung von Online-Kreditplattformen im Mittelstand: digitale Fremdfinanzierung noch Nischenprodukt.
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innovativer Wachstumsunternehmen und in Sondersituationen, fur die es auf dem Markt nur wenige, bis keine
Alternativen gibt. Ferner zeigen aktuelle Studien, dass Digitalisierung und Automatisierung in Kreditprozessen im
Niedrigzinsumfeld entscheidende Wettbewerbsfaktoren sind, der Grad der Automatisierung im Firmenkundengeschaft
aber hinter dem des Privatkundengeschafts zurickbleibt Besonders die anhaltende Corona-Pandemie entpuppt sich
der KfW zufolge hier als Treiber fur Anbieter digitaler Finanzdienstleistungen wie Online-Kreditplattformen. In den
Bereichen Digitalisierung und Automatisierung kénnen nicht nur KMU-Kreditnehmer, sondern auch efablierte

Finanzhauser von creditshelfs Geschwindigkeit im Kreditprozess profitieren.

Gleichzeitig sieht sich das Unternehmen in Deutschland einem Uberschaubaren Wettbewerberkreis digitaler
Nichtbanken-Finanzierungsanbieter und -plattformen mit Fokus auf kleine bis mittlere Unternehmen gegentber.
Neben reinen Online-Vergleichsplattformen wie Compeon, Fincompare, FinMatch, Deutsche Firmenkredit Partner oder
Fundingport, deren Vermittlungspotenzial auch von der Finanzierungsbereitschaft der klassischen Banken abhangt,
beschrankt sich der Wettbewerb von creditshelf auf Kreditmarktplatze wie z.B. October (Sitz in Frankreich, seit 2020 im
deutschen Markt aktiv mit arrangierten Kreditvolumina von insgesamt rund 28 Mio. EUR®), Iwoca (Sitz in England, bietet
seit dieser Berichtsperiode in Deutschland Working Capital-Finanzierungen bis 200.000 EUR an), Invesdor (Fusion mit
Kapilendo, Sitze in Finnland und Deutschland) sowie die Teylor AG (Sitz in der Schweiz, in Deutschland KMU-Kredite bis
450,000 EUR). Funding Circle war daneben seit Mitte 2020 in Deutschland nur noch im Vermittlungsgeschaft ohne
proprietares Kreditprodukt aktiv und hat sich inzwischen vollstandig aus dem hiesigen Markt zurGckgezogen. Die Peer-
to-Peer-Plattform Lendico, die 2018 von der niederlandischen Bank ING Groep Ubernommen wurde, ist zum Zeitpunkt
der Veroffentlichung dieses Berichts bereits als Marke verschwunden. Das bestehende Produktangebot (Firmenkredite
bis 750.000 EUR) wird jetzt unter der Marke der ING vertrieben. Zum Wettbewerb kommen in bestimmten Bereichen
wie der Scale-Up-Finanzierungen auch klassische Venture-Debt-Anbieter, wobei diese in der Regel eher grofiere
Mindestkreditvolumina anstreben. Einige Marktteilnehmer im Venture-Debt-Bereich wie z.B. Riverside Acceleration
Capital, Round? Capital oder Uncapped bieten zudem umsatzbasierte Finanzierungsprodukte an und erganzen damit
das creditshelf Produktangebot in der Zielgruppe innovative Wachstumsunternehmen (Scale-Up-Bereich). Klassische
Kreditfonds wiederum bedienen im deutschen Markt eher Kundensegmente im Mid-Cap Bereich, mit

Kreditengagements von grofBer 10 Mio. EUR und Uberschneiden daher nicht mit der creditshelf Kundenzielgruppe.

creditshelf fokussiert sich gezielt auf Bereiche, die in der Regel von Wettbewerbern nicht oder nur teilweise abgedeckt
werden. Abgrenzungsmerkmale sind dabei die Unternehmenszielgruppe (2,5 bis 100 Mio. EUR Umsatz], strukturelle

Merkmale des Kredites wie der Rang in der Kapitalstruktur (im Falle von creditshelf ausschlief3lich vorrangig) oder die

" PwC. (2019). Industrialisierung des Kreditgeschafts, Status Quo und Perspektive des Kreditgeschafts in Deutschland.
P KFW Research. (2021). Die Bedeutung von Online-Kreditplattformen im Mittelstand: digitale Frermdfinanzierung noch Nischenprodukt.
 Offizielle Unternehmensstatistik (https://de.october eu/statistiken/). Stand: Juli 2022.
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Art der Besicherung (im Falle von creditshelf im Wesentlichen dinglich unbesichert) sowie die Kredithohe (100.000 EUR

bis 5 Mio. EUR) und die Art der Investoren (Fokus institutionelle Investoren).

Die restriktive Kreditvergabepraxis der Banken und die strenger werdende Regulatorik haben in Komnbination mit der bis
vor kurzem anhaltenden Niedrigzinsphase unter anderem dafUr gesorgt, dass sich alternative Finanzierung Uber
Corporate Private Debt im Markt etabliert hat und deutliches Wachstum vorweist. Sie umfasst die bankenunabhangige
Unternehmensfinanzierung mit einem Schwerpunkt auf Fremdkapital durch professionelle und institutionelle
Investoren und Finanzierer. So umfasste das weltweit verwaltete Private Debt Vermaégen, basierend auf einer
durchschnittlichen jahrlichen Wachstumsrate von 11 % Uber die letzten 10 Jahre, im Juni 2020 knapp 860 Mrd. USD.
Davon waren 333 Mrd. USD dem Bereich ,Direct Lending” zuzuordnen.” Zu dieser Art von Vermagensanlage gehoren
auch die von creditshelf arrangierten, digitalen KMU-Kredite. Diese Anlageklasse bietet Investoren eine Moglichkeit, ihr
Portfolio bei wenig Volatilitat und Uberdurchschnittlicher Rendite zu diversifizieren.® Vor diesem Hintergrund durfte sich
das Geschaftsumfeld fur Corporate Private Debt-Finanzierer auch in den folgenden Jahren positiv entwickeln und mehr

Kapital zur Verfugung stehen.

Insgesamt sieht das Management creditshelf positiv fur weiteres Wachstum im 2. Halbjahr 2022 und darber hinaus
positioniert. Wahrend die aktuellen Krisen und ihre Auswirkungen auf die Gesamtwirtschaft im Allgemeinen und den
KMU-Kreditmarkt im Besonderen weiterhin Unsicherheiten fUr die Gesellschaft bergen, geht der Vorstand auf Basis der
teilweise durch die Krisen beschleunigten, strukturellen Trends mittel- und langfristig von einem stark wachsenden
Markt fur digitale Mittelstandsfinanzierungen in Deutschland aus. Die wachsende Akzeptanz der Anlageklasse ,digitale

KMU-Kredite" auf der Investorenseite durfte diese Entwicklung nachhaltig unterstutzen.

23.2. Ertrags-, Vermogens- und Finanzlage
2321,  Ertragslage

Im 1. Halbjahr 2022 wuchsen die Umsatzerlése von creditshelf im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 15,0 % auf
3.885,7 TEUR (Vorjahreszeitraum: 3.380,1 TEUR). Das Volumen der Uber die creditshelf Plattform arrangierten Kredite
hat sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum von 71.790,0 TEUR im 1. Halbjahr 2021 auf 65.905,0 TEUR in den ersten
sechs Monaten des laufenden Geschaftsjahres verringert.  Grund dafur  waren reduzierte  verfUgbare
Refinanzierungsmittel als Folge der Insolvenz der Amsterdam Trade Bank. Diese Entwicklung konnte durch verbesserte

Margen ausgeglichen werden. Die Gesamtmarge aus dem Verhaltnis von Umsatzerlosen zu arrangiertem Kreditvolumen

" Bundesverband Alternative Investments. (2021). Fact Sheet - Corporate Private Debt.
B Exaloan. (2021). Small is beautiful. How Digital SME Lending adds value to an investor's asset mix.
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lag mit 5,8 % deutlich Uber dem Vorjahreszeitraum (4,7 %)J. Grund dafur waren im Vergleich zum 1. Halbjahr 2021 mehr

grofivolumige Kredite mit langer Laufzeit, die sich positiv auf die Kreditnehmergebhr auswirkten.

Die deutlich erhohten, sonstigen Ertrage von 1.954,2 TEUR (Vorjahreszeitraum: 1,6 TEUR] bestehen im Wesentlichen aus
einer Ausgleichszahlung in Hohe von 1.750,0 TEUR, die creditshelf im Rahmen der Einigung mit dem Insolvenzverwalter
der Amsterdam Trade Bank u.a. fUr entgangene Umsatze und entstandene Aufwendungen erhalten hat. DarUber hinaus
sindim 1. Quartal 2022 Ertrage aus der Auflosung der Ruckstellung fur die virtuelle Beteiligung in Hohe von 199,8 TEUR
enthalten. Im 2. Quartal 2022 entstanden Aufwendungen im Rahmen dieser Ruckstellung. Diese werden im
entsprechenden Aufwandsposten beschrieben. Im Vorjahreszeitraum war fUr beide Quartale des 1. Halbjahrs ein

Aufwand in Hohe von insgesamt 130,6 TEUR entstanden.

Die aktivierten Eigenleistungen beliefen sich im 1. Halbjahr 2022 auf 264,6 TEUR (Vorjahreszeitraum: 306,8 TEUR) und
beinhalten Personalkosten, die fur die Softwareentwicklung angefallen sind. Der Ruckgang gegenUber dem
Vorjahreszeitraum erklart sich durch einen kurzfristigen Personalriickgang im Softwareentwicklungsteam, dem mit

verstarkten Recruiting-Aktivitaten fur diese Abteilung begegnet wurde.

Der Personalaufwand lag fur das 1. Halbjahr 2022 bei 2.827,2 TEUR (1. Halbjahr 2021: 2.785,7 TEUR). Darin spiegelt sich
ein nur leicht gestiegener Personalbestand von 59 festangestellten Mitarbeitern (Vorjahreszeitraum: 57 Festangestellte)
inklusive des Vorstands wider. Aulerdem enthélt der Personalaufwandsposten Aufwendungen fur aktienbasierte
Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock Units Programs; im Folgenden kurz "RSU") in Hohe von 68,8 TEUR
(Vorjahreszeitraum: 323,0 TEURJ. Dieser Ruckgang ist darauf zurGckzufUhren, dass entsprechend der Regelungen des
IFRS 2 fUr bis zum Jahr 2022 angesparte Anteile bereits in den Vorperioden wesentlicher Personalaufwand angefallen
ist und im Jahr 2022 insgesamt weniger Anteile gewahrt wurden. Ausschlaggebend fur einen dennoch leicht
gestiegenen Personalaufwand sind deutlich erhohte Aufwendungen fur Urlaubsruckstellungen in Hohe von 322,5 TEUR
(Vorjahreszeitraum: 103,2 TEUR), die eine im 1. Halbjahr 2022 neu eingefUhrte Sabbatical-Regel reflektieren. Sie dient
einer langfristigen Bindung der Mitarbeiter an das Unternehmen - Ihnen wird bei ununterbrochener

Betriebszugehorigkeit von Uber 5 Jahren ein bezahlter, mehrwochiger Sonderurlaub zugestanden.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich bis zum 30. Juni 2022 auf 14357 TEUR und lagen somit
unter dem Niveau des Vorjahreszeitraums (1808,4 TEUR).

Ein Grund fur den Ruckgang sind reduzierte Rechts- und Beratungsaufwendungen. Diese verringerten sich im

Vergleich zur Vorjahresperiode auf 2413 TEUR (Vorjahreszeitraum: 374,7 TEUR).
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Deutlich trug auflerdem ein reduzierter Aufwand fir Marketing- und Werbemaf3nahmen zu den verringerten
sonstigen betrieblichen Aufwendungen bei. Dieser lag im 1. Halbjahr 2022 mit 2286 TEUR unter dem des
Vorjahreszeitraums in Hohe von 332,6 TEUR. Hierin spiegelt sich unter anderem ein fokussierter Marketingansatz mit

effizienten, zielkundenorientierten Kampagnen und deutlichem Schwerpunkt auf Unterstutzung des Partnervertriebs

wider.

Fremdleistungen fuhrten im 1. Halbjahr 2022 zu Aufwendungen in Hohe von 1877 TEUR (Vorjahreszeitraum:

1931 TEUR) und beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fUr externe Datenabfragen im Rahmen der Kreditanalyse.

Aufgrund von Bewertungseffekten entstand fur virtuelle Beteiligungen im 2. Quartal 2022 ein Aufwand in Hohe von
74,4 TEUR (1. Halbjahr 2021:130,6 TEUR). Ertrage aus Bewertungseffekten fur die Ruckstellung im Rahmen des virtuellen

Beteiligungsprogramms sind in den sonstigen Ertragen erfasst.

Die Mietaufwendungen verringerten sich im 1. Halbjahr 2022 auf 44,3 TEUR (Vorjahreszeitraum: 99,0 TEUR). Dies

resultierte aus einer Reduzierung der Mietflachen in Kombination mit modernen, hybriden Arbeitsmodellen.

Aufwendungen fur Verkaufsprovisionen fUr die Vermittlung von Kreditnehmern aus dem Partnernetzwerk auf der
creditshelf Plattform lagen im 1. Halbjahr 2022 bei 44,0 TEUR (Vorjahreszeitraum: 108,3 TEUR). Im Berichtszeitraum

profitierte das arrangierte Kreditvolumen wesentlich von unvergUteten Vertriebspartnerschaften.

Die Summe der Ubrigen sonstigen Aufwendungen lag im 1. Halbjahr 2022 mit 6752 TEUR etwas Uber dem
Vergleichszeitraum (570,1 TEUR). Darin enthalten sind im Wesentlichen [T-Aufwendungen, Kosten fur Investor Relations,
zeitanteilig abgegrenzte Aufsichtsratsvergitungen, Rekrutierungskosten sowie Mitgliedsbeitrage fur Verbande wie z.B.

den Verband Deutscher Kreditplattformen.

Das Ergebnis vor Zinsen, Steuern und Abschreibungen (EBITDA) verbesserte sich somit im 1. Halbjahr 2022 deutlich
auf 17816 TEUR (Vorjahreszeitraum: -905,7 TEUR). Dies reflektiert neben der bereits erwahnten Ausgleichszahlung
durch den Insolvenzverwalter der Amsterdam Trade Bank auch, dass creditshelfs Geschaftsmodell trotz des

verlangsamten Wachstums profitabel und skalierbar ist.
Die ordentlichen Abschreibungen beliefen sich im 1. Halbjahr 2022 auf 2967 TEUR und lagen aufgrund einer

Softwaresystemintegration und daraus resultierender, veranderter Abschreibungszeitraume unter denen des

Vorjahreszeitraums in Hohe von 634,0 TEUR.
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Danach weist der Konzern im 1. Halbjahr 2022 ein deutlich verbessertes, positives Ergebnis vor Zinsen und Steuern
(EBIT) in Hohe von 14843 TEUR (Vorjahreszeitraum: -1.539,6 TEUR) aus. Der Jahresuberschuss lag unter
BerUcksichtigung eines Finanzergebnisses von -87,8 TEUR (Vorjahreszeitraum: -34,9 TEUR, das im Wesentlichen das

aufgenommene  Gesellschafterdarlehen  reflektiert,  und  Ertragssteueraufwendungen  von 457 TEUR

(Vorjahreszeitraum: 8,2 TEUR) bei 13514 TEUR (Vorjahreszeitraum: Fehlbetrag von 1.582,7 TEUR).

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie, basierend auf dem den Stammaktionaren zurechenbaren Gewinn und einem
gewichteten Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Stammaktien, betragt 0,98 EUR (Vorjahreszeitraum: -115 EUR.
Das verwasserte Ergebnis je Aktie lag aufgrund der geringen Anzahl der zusatzlichen Stammaktien bei 0,97 EUR. Fur

den Vorjahreszeitraum entsprach das verwasserte Ergebnis gemaf} IAS 3341 dem unverwasserten Ergebnis.

2322. Vermogenslage

Die Bilanzsumme von creditshelf belief sich zum 30. Juni 2022 auf 7.292,1 TEUR (31. Dezember 2021:10.232,.3 TEUR).

Die langfristigen Vermogenswerte lagen zum Bilanzstichtag mit 42209 TEUR auf dem Niveau des
Geschaftsjahresendes 2021 (31. Dezember 2021 4.273,7 TEUR). Die immateriellen Vermogenswerte erhohten sich trotz
ordentlicher Abschreibungen durch die Aktivierung von Eigenleistungen auf 3.0839 TEUR (31 Bezember 2021
3.043.2 TEUR. Sie machten zusammen mit langfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen von 9654 TEUR
(31. Bezember 2021:1.033,0 TEURJ, die im Wesentlichen Forderungen aus Investorengebuhren beinhalten, zum Stichtag
30. Juni 2022 den grofiten Teil der langfristigen Vermogenswerte aus.

Die kurzfristigen Vermogenswerte verringerten sich zum Stichtag auf 3.071.2 TEUR (31. Dezember 2021: 5.952,6 TEUR).
Wesentliche Ursache ist ein verringerter Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten. Diese beliefen
sich zum 30. Juni 2022 auf 1290,9 TEUR (31. Dezember 2021: 4458,7 TEUR). Zum 30. Juni 2022 befanden sich davon
OITEUR auf verpfandeten Konten (31 Dezember 2021 O1TEUR). Der starke Ruckgang der ausgewiesenen
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente im Vergleich zum 31. Dezember 2021 erklart sich durch Zahlungsmittel
in Hohe von 30000 TEUR, die zum Jahresendstichtag 202! im Rahmen der Abwicklung von Transaktionen
zwischenzeitlich auf einem Konto der Gesellschaft verbucht waren, sowie durch den negativen Cashflow. Der Position
der temporar verbuchten Zahlungsmittel stand, wie bereits zum Vorjahresstichtag, eine entsprechende Verbindlichkeit
gegenuUber. Die kurzfristigen Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die im Wesentlichen Forderungen aus

InvestorengebUhren reflektieren, erhohten sich zum 30. Juni 2022 auf 1.568,6 TEUR (3. Dezember 2021: 1262, TEUR).

Das Eigenkapital der Gesellschaft erhohte sich im Vergleich zum Jahresende auf 3.599,8 TEUR (31. Dezember 2021:
19355 TEUR). Die Eigenkapitalquote lag bei 49,4 % (31. Dezember 2021:18,9 %). Das hohere Eigenkapital erklart sich
durch den Saldo des Nachsteuerergebnisses der Periode (1.3515TEUR) und die Erhohung der Kapitalricklage
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(30. Juni 2022: 216379 TEUR, 31. Dezember 2021: 21.336,7 TEUR) zur Bedienung von Ansprichen aus den
aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogrammen durch Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten. Im Rahmen der
Bedienung von Anspruchen aus den Mitarbeiter-Anreizprogrammen kam es darUber hinaus zu einer Kapitalerhéhung,

die am 17. Februar 2022 eingetragen wurde und durch die sich das Gezeichnete Kapital um 11.623,00 EUR auf
1.387.9 TEUR erhohte (31. Dezember 2021:1.376,2 TEUR).

Im Vergleich zum Jahresende 2021 verringerten sich die langfristigen Schulden auf 2.6814 TEUR (31. Bezember 2021:
34576 TEUR). Hauptursache hierfUr waren verringerte sonstige finanzielle Verbindlichkeiten von 17693 TEUR (31.
Dezember 2021: 24632 TEUR). Diese Veranderung resultiert im Wesentlichen aus einer teilweisen Tilgung des von der
Gesellschaft aufgenommenen Gesellschafterdarlehens. Von den insgesamt aufgenommenen 2.550,0 TEUR wurden im
2. Quartal 2022 1.000,0 TEUR zuruckgezahlt. Die langfristigen Ruckstellungen lagen mit 912, TEUR leicht unter dem
Niveau zum Jahresende 2021 (31. Dezember 2021: 8844 TEUR). Sie reflektieren neben einer leicht verringerten
Ruckstellung fur die virtuelle Beteiligung im Wesentlichen Urlaubsruckstellungen im Rahmen des Sabbatical-

Programms.

Die kurzfristigen Schulden reduzierten sich zum Stichtag 30. Juni 2022 mit 10189 TEUR gegenUber dem
31. Dezember 2021 (4.839,1 TEUR) deutlich. Hauptursache sind deutlich niedrigere Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen in Hohe von 268,8 TEUR (31. Bezember 2021: 3.694,3 TEUR). Zum Jahresende 202! waren diese in
Zusammenhang mit den bereits erwahnten, temporar verbuchten Zahlungsmitteln um 3.000,0 TEUR erhoht. Die
sonstigen Schulden lagen mit 5338 TEUR zum Stichtag 30. Juni 2022 unter dem Stand zum Jahresende 2021
(31 Dezember 2021: 878,3 TEURJ. Die hoheren sonstigen Schulden zum Jahresende 2021 sind auf zu diesem Zeitpunkt
bestehende, aus der positiven Geschaftsentwicklung im 4. Quartal 2021 resultierende Umsatzsteuerverbindlichkeiten
zuruckzufohren. Die kurzfristigen Ruckstellungen reduzierten sich im Wesentlichen durch den Verbrauch von

kurzfristigen Lohnsteuerrickstellungen fUr aktienbasierte Mitarbeiter-Anreizprogramme auf 84,6 TEUR (31. Dezember

2021:191.3 TEUR).

2323. Finanzlage

Ausgehend von einem Nachsteuerergebnis von 1.3514 TEUR (30. Juni 2021: -1.582,7 TEUR) ergab sich zum Ende der
Berichtsperiode nach Anpassungen hauptsachlich aus der zahlungsunwirksamen Erhohung der Kapitalrocklagen im
Rahmen der aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogramme von 3012 TEUR (30. Juni 2021: 508,8 TEUR), sonstigen
zahlungsunwirksamen Aufwendungen und Ertragen von 264,6 TEUR (30. Juni 2021: 306,8 TEURJ, Abschreibungen auf
immaterielle  Vermogenswerte von 2343 TEUR (30. Juni2021: 569.2 TEUR) sowie einer Abnahme anderer
Ruckstellungen von -189,0 TEUR (30. Juni 202!: -80,8 TEUR) ein Brutto-Cashflow in Hohe von 16487 TEUR
(30. Juni 2021: -723,8 TEUR). Im Rahmen eines aussagekraftigeren Mappings zur ESEF-Taxonomie werden seit dem
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Geschaftsbericht 2021 Finanzaufwendungen und -ertrage zusammengefasst ausgewiesen. Die Werte zum 1. Halbjahr

2021 wurden jeweils entsprechend angepasst.

Ausgehend vom Brutto-Cashflow und unter Berucksichtigung einer Abnahme sonstiger Passiva von 3444 TEUR
(30. Juni 2021: Zunahme von 172,0 TEUR), einer Abnahme der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen von
3781 TEUR (30. Juni 2021: Abnahme von 48,8 TEUR) sowie einer Zunahme der Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen von 238,3 TEUR (30. Juni 2021: Abnahme von 4,0 TEUR) betrug der Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit
686.3 TEUR (30. Juni 2021: -604,5 TEUR).

Der Cashflow aus Investitionstatigkeit lag im Berichtszeitraum bei -30.6 TEUR (30. Juni 202!
-261.3 TEUR). Der Mittelabfluss resultiert im Wesentlichen aus Auszahlungen fur Investitionen in Sachanlagen
(30,7 TEUR, 30. Juni 202!: 6,7 TEUR) sowie immaterielle Vermogenswerte (10,4 TEUR, 30. Juni 2021: 15,8 TEUR). Der
Cashflow aus Investitionstatigkeit weist seit dem 1. Halbjahr 2022 jetzt auch empfangene Zinszahlungen aus, die zuvor
im Brutto-Cashflow enthalten waren und fur die die in diesem Bericht ausgewiesenen Werte zum 1. Halbjahr 2021
entsprechend umgegliedert bzw. angepasst wurden. Ferner werden Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen

seit dem 1. Halbjahr 2022 gesondert ausgewiesen.

Der Cashflow aus Finanzierungstatigkeit betrug im 1. Halbjahr 2022 -777,0 TEUR (30. Juni 2021: 1476,8 TEUR). Im
Mittelabfluss des 1. Halbjahres 2022 spiegeln sich im Wesentlichen die Netto-Ruckzahlung eines Teils des bisher
gezogenen Gesellschafterdarlehens in Hohe von 750,80 TEUR (30. Juni 2021: Einzahlung von 1.500,0 TEUR) sowie
Auszahlungen fUr die Tilgung von Leasingverbindlichkeiten von 36,7 TEUR (30. Juni 2021: 35,6 TEUR) wider. Diesen
stehen Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen im Zusammenhang mit den aktienbasierten Mitarbeiter-
Anreizprogrammen von 11,6 TEUR (30. Juni 2021: 159 TEUR] entgegen. Einzahlungen aus dem Verkauf von Aktien
werden seit dem Geschaftsbericht 2021 mit  zahlungsunwirksamen  Erhohungen der Kapitalricklagen
zusammengefasst. Auszahlungen aufgrund von Earn-Outs werden seit dem Geschaftsbericht 2021 innerhalb der
Kapitalflussrechnung dem Cashflow aus Investitionstatigkeit zugerechnet. Noch nicht geleistete Zinszahlungen fur das
Gesellschafterdarlehen werden seit dem Geschaftsjahr 2021 nicht mehr den getatigten Zinszahlungen zugerechnet. Alle

Werte zum 1. Halbjahr 2021 wurden entsprechend angepasst.

Zum Stichtag 30. Juni 2022 beliefen sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente auf 12909 TEUR
(30. Juni 2021: 1.206,7 TEUR). Auf verpfandeten Konten befanden sich zum Stichtag Mittel in Héhe von 0,1 TEUR
(30. Juni 2021: 6,1 TEUR). Bie Gesellschaft verfugte zum 30. Juni 2022 unter BerUcksichtigung verpfandeter Konten und
Kundengelder Uber einen Finanzmittelfonds in Hohe von 12271 TEUR (30. Juni 2021: 10427 TEUR). Kundengelder

innerhalb der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente werden seit dem 1. Halbjahr 2022 zur besseren Ubersicht
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im Rahmen der Kapitalflussrechnung gesondert ausgewiesen und waren zum Halbjahresbericht 2021 noch im Posten

Bankguthaben enthalten.

Die Nettoverschuldung, die den Finanzmittelfonds nach Abzug der bestehenden Finanzschulden ausweist, stellte sich

zum 30. Juni 2022 ohne Gesellschafterdarlehen nebst Zinsabgrenzung wie folgt dar:

30.06.2022 30.06.2021 Veranderung

in TEUR in TEUR in TEUR

Finanzschulden 86,9 86.8 0!
Finanzmittelfonds 1227 10427 184.4
Nettoverschuldung -1140,2 -955,9 184.3

2.4. Risiko- und Chancenbericht

2.41.Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem
Ziele und Strategie des Risikomanagements

Mit Hilfe eines regelmafig Uberpruften und stetig weiterentwickelten Risikomanagementsystems werden Risiken
identifiziert und im Hinblick auf die Klassifizierung der Eintrittswahrscheinlichkeiten und des Schadensausmafles

eingewertet.

Die creditshelf Gruppe muss im Rahmen der Geschaftstatigkeit Risiken eingehen, um die mit den Aktivitaten
verbundenen Chancen nutzen zu konnen. Die Zielsetzung des Risikomanagements umfasst dabei, die
Wahrscheinlichkeit der Erreichung von Unternehmenszielen zu steigern, eine zuverlassige Grundlage fur die
Entscheidungsfindung und Planung aufzubauen sowie die Widerstandsfahigkeit der Organisation gegenUber

Bedrohungen und negativen Ereignissen zu erhohen.

Die Strategie ist eine moglichst adaquate Identifikation, realistische Bewertung und vor allemn wirksame Bewaltigung der
Risiken im Rahmen des Risikomanagements, um die tatsachlichen negativen Auswirkungen dieser Risiken auf das
Unternehmen so gering wie moglich zu halten. Bie umfassende Identifikation der bestehenden Risiken dient dazu, den

Anteil der nicht identifizierbaren Risiken, die das Unternehmen unfreiwillig tragen muss, moglichst gering zu halten.
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Hinsichtlich der Ausgestaltung orientiert es sich zur Sicherstellung der Erreichung dieser Ziele an den verfugbaren,
angemessenen Good Practices in diesem Bereich. Hierzu zahlt insbesondere das COSO Rahmenwerk. Das

Risikomanagementsystem beinhaltet derzeit nicht die formalisierte Erfassung von Chancen. Letzteres erfolgt im

Rahmen der Geschaftsplanung und Strategieentwicklung.

Strukturen und Prozesse des Risikomanagements

Zur weiteren Starkung des Risikomanagements ist seit dem 01. Mai 2022 ein an den Risikovorstand berichtender Chief
Risk Officer fur diesen Themenkomplex verantwortlich. Zum Aufgabengebiet des Chief Risk Officers als Risk Manager
zahlen beispielsweise die Koordination der quartalsweisen Aktualisierung des Risikokatalogs, das Uberprifen der

Meldungen der Risk Owner, die Dokumentation sowie die Koonmunikation an den Vorstand.

Mit Hilfe von klar zugeordneten Control Ownern ist es Aufgabe der Risk Owner, Risikosachverhalte, inklusive
operationeller Risiken, zu identifizieren, zu bewerten und schnellstmaoglich zu kommunizieren sowie die Risiken zu
Uberwachen. Durch ihre operative Nahe kommt den Risk Ownern fUr das frohzeitige Erkennen, Beurteilen und Managen

der Risiken am Ort ihres Entstehens eine entscheidende Bedeutung zu.

Der Risikomanagementprozess untergliedert sich bei creditshelf in die folgenden Phasen: Risikoidentifikation,

Risikobewertung, Risikosteuerung, Risikokormunikation sowie Risikouberwachung und -verbesserung.

Es erfolgt sowohl eine Analyse aus Sicht der Unternehmensleitung (,Top-down") als auch eine aus Sicht der operativ

mit der Erkennung und Steuerung von Risiken befassten Bereiche (,Bottom-up™).

Die Risikobewertung findet in einem ersten Schritt auf Bruttobasis durch den Risk Owner statt, also ohne
BerUcksichtigung von risikomindernden Aspekten, und bringt dadurch das maximale Bedrohungspotenzial zum
Ausdruck. Eine Nettobewertung ergibt sich aus der Bruttobewertung abzUglich der Effekte der bereits umgesetzten

Maf3nahmen zur Risikosteuerung.
Das (Brutto-/Netto-) Risiko Level, dem creditshelf ausgesetzt ist, ergibt sich als Produkt aus (Brutto-/Netto-)
Eintrittswahrscheinlichkeit multipliziert mit dem (Brutto-/Netto-) Schadensausmaf. Die Eintrittswahrscheinlichkeiten

werden in vier Kategorien eingeteilt.

Das potenzielle Schadensausmaf stellt die Schwere der Bedrohung fur creditshelf bei Eintritt eines Ereignisses dar.

Betrachtet wird dabei die Auswirkung auf die Ertragslage von creditshelf.
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Je nach Eintrittswahrscheinlichkeit und Schadensausmaf beurteilt der Vorstand das Risk Level in der Risikobetrachtung
als gering, mittel, wesentlich oder kritisch. Wahrend grundsatzlich alle erkennbaren Risiken erfasst werden, werden nur

die entscheidungsrelevanten Risiken angegeben. Bestandsgefahrdende Risiken werden als solche bezeichnet und

entsprechend kenntlich gemacht.

Die Bedeutung der im Risikobericht beschriebenen Risiken fur creditshelf ergibt sich aus der folgenden Ubersicht:

Wahrscheinlichkeit

Auswirkung  auf  die  Ertragslage | Sehrunwahr- unwahr- sehr wahr-

in TEUR scheinlich scheinlich wahrscheinlich scheinlich

gering (< 100) [ gering gering gering

mittel (>100) gering gering gering mittel

hoch (>1.500) gering mittel wesentlich
bedeutend (> 4.000) mittel

Aus der Kenntnis Uber die relative Bedeutung der einzelnen Risiken und dem Gesamtumfang der Bedrohung werden

im Rahmen der Risikosteuerung geeignete Risikobewdltigungsmafnahmen fur die wesentlichen Einzelrisiken
bestimmt. Wirksame Optionen zur Risikobewaltigung sind beispielsweise die Vermeidung, Verminderung, ein Transfer

oder die Akzeptanz.

In einer Nettobetrachtung hat creditshelf entschieden, einen Risk Level bis ,mittel” zu akzeptieren. Das heif3t, es konnen,
aber es mUssen keine risikomindernden Mafinahmen bei einem Brutto-Risk Level von ,mittel” ergriffen werden.
Gleichwohl ist der Vorstand regelmafig bestrebt, auch hier risikomindernde Mafinahmen zu implementieren. Bei
wesentlichen und kritischen Risiken werden in jedem Fall risikoreduzierende Mafinahmen definiert, implementiert und

Uberwacht. Kritische Risiken werden dabei besonders priorisiert.

Das Risikomanagementsystem der Gesellschaft wurde im Geschaftsjahr 2021 weiterentwickelt, um den Anforderungen
des Uberarbeiteten IDW-Prufungsstandards zur Profung des Risikofroherkennungssystems (IBW PS 340 nFJ zu
entsprechen. Wesentlicher Bestandteil der Weiterentwicklung ist eine simulationsbasierte Risikoaggregation, die

Kombinationseffekte aus Einzelrisiken berucksichtigt und die Basis fUr eine Risikotragfahigkeitsanalyse bildet.

Bei creditshelf erfolgt die standardisierte Kommunikation zum Risikomanagement intern durch einen mindestens

vierteljahrlich stattfindenden Austausch des Chief Risk Officers mit den Risk Ownern sowie einer anschlieffenden
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Berichterstattung an den Vorstand. Neue, signifikant erscheinende Risiken oder Umstande, die das Potenzial eines

Risikos bedeutend erhohen konnten, werden ad hoc und auBBerhalb der standardisierten Kommunikation an den

Vorstand berichtet. Sollten Risk Owner aus dem Unternehmen ausscheiden, werden diese zeitnah erselzt.

Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den (Konzern-) Rechnungslegungsprozess

creditshelf verfigt Uber ein internes Kontroll- und Risikomanagementsystem im Hinblick auf den (Konzern-)
Rechnungslegungsprozess, das sich ebenfalls am COSO-Framewaork orientiert. Das rechnungslegungsbezogene interne
Kontrollsystem verfolgt das Ziel, die Rechnungslegung einheitlich und im Einklang mit den gesetzlichen Vorgaben, den
Grundsatzen ordnungsgeméafler BuchfUhrung, den Deutschen Rechnungslegungsstandards (DRS) und den
International Financial Reporting Standards (IFRS) sicherzustellen sowie den Abschlussadressaten des Konzern- und

Jahresabschlusses zutreffende, verlassliche und fristgerechte Informationen zur Verfigung zu stellen.

Im rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystem wurden geeignete Strukturen sowie Prozesse definiert und
in der Organisation umgesetzt. Die Organisation ist dabei nach Funktionen und Verantwortungsbereichen strukturiert.
Diese beinhalten Verfahrensweisen zur Rechnungslegungserstellung in einem einheitlichen Kontenplan und einem
definierten Zeitplan der jeweiligen Arbeitspakete. Die angemessene Zuordnung der personellen Ressourcen zu den
Funktionen und Verantwortungsbereichen erfolgen klar getrennt nach fachlichen Gesichtspunkten. Des Weiteren sind
bei creditshelf angemessene Auswahlprozesse etabliert, die die geeignete Qualifikation der in der Rechnungslegung
eingesetzten Mitarbeiter gewahrleisten. Das rechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem und die hierzu
implementierten Prozesse in der Organisationsstruktur werden regelmafig auf Vollstandigkeit und Wirkungsweise
Uberpruft und gegebenenfalls angepasst oder erweitert. Der Rechnungslegungsprozess ist so implementiert, dass eine
zeitnahe, einheitliche und korrekte buchhalterische Erfassung samtlicher geschaftlicher Prozesse und Transaktionen

gewahrleistet ist.

Das Kontrollsysten beinhaltet sowohl praventive als auch detektivische (nachtraglich aufdeckende) Kontrollen. Diese
umfassen neben systemtechnischen Kontrollen auch manuelle Kontrollen sowie zur Sicherstellung des Vier-Augen-
Prinzips eine angemessene Funktionstrennung auf allen Ebenen. Erganzt werden diese Kontrollen durch Stichproben-
und Plausibilitatskontrollen in regelmafiigen Abstanden. Die Gesellschaft unterhalt aufgrund der Grofle des Konzerns

keine eigene interne Revision.

Die Finanzbuchhaltung der Tochtergesellschaft creditshelf solutions GmbH wird konzerneinheitlich und zentral von der

Finanzbuchhaltung der creditshelf Aktiengesellschaft vorgenommen.

Der Vorstand der Gesellschaft ist verantwortlich fur die Umsetzung und Uberwachung des internen Kontrollsysterns,

welches das (konzern-Jrechnungslegungsbezogene interne Kontrollsystem einschlief3t.
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Das rechnungslegungsbezogene Risikomanagementsystem ist Bestandteil des Risikomanagements des Konzerns und
umfasst alle organisatorischen Regelungen und Mafinahmen zur Erkennung und zum Umgang mit den Risiken der

Finanzberichterstattung.

Die fur die kontinuierliche Verfolgung der Risikoentwicklung und  laufende  Uberprifung  der
rechnungslegungsbezogenen Daten relevanten Risiken werden von dem zustandigen Risk Owner Uberwacht. Die
Ergebnisse der regelmaBigen Uberwachung werden quartalsweise mit dem Chief Risk Officer bzw. Risk Manager

identifiziert, dokumentiert und beurteilt.

Geeignete Mafinahmen zur Uberwachung sowie zur Risikoverbesserung von rechnungslegungsbezogenen Risiken sind

durch das Risikomanagement des Konzerns eingerichtet.

242. Risikobericht

Die Darstellung der folgenden Risiken lehnt sich an die intern vorgegebene Kategorisierung nach Risikoarten an und folgt

einer Nettobetrachtung.

Marktrisiken:

Die Beutsche Bundesbank rechnet in diesem Jahr in ihrem Basisszenario mit einem Wirtschaftswachstum in
Deutschlandin Hohe von 1.9 %. Bie wirtschaftliche Erholung in Beutschland durfte sich damit fortsetzen, jedoch deutlich
gedampfter als noch im vergangenen Dezember erwartet. Gleichzeitig, so die Experten der Bundesbank, ist die
Unsicherheit Uber die kunftige Wirtschaftsentwicklung vor allem wegen des russischen Angriffskriegs gegen die Ukraine
auergewdhnlich hoch. In einem Risikoszenario hat die Bundesbank berechnet, dass die wirtschaftliche Aktivitat in
Deutschland im Jahr 2023 markant zurickgehen wurde, sollte es zu einem Abbruch der Energielieferungen aus
Russland kommen.® Daneben hat das DIW in einer aktuellen Studie aufgezeigt, wie die Erdgasversorgung in Beutschland

bei einem drohenden Lieferstopp aus Russland bei gleichzeitigem Atomausstieg kompensiert werden kannte?.

Hinsichtlich der erneut deutlich angestiegenen Energiepreise seit Jahresbeginn wurde die Inflationsdynamik, welche
bereits aufgrund von Kostensteigerungen und coronabedingten Liefer- und Transportengpassen im Juli 2021 Fahrt
aufnahm, nochmals verstarkt. Im Juni 2022 betrug die Inflationsrate in Deutschland, gemessen als Veranderung des

Verbraucherpreisindex (VP zum Vorjahresmonat, +7,6 %. Die Inflationsrate hat sich damit gegenUber dem Vormonat

9 Deutsche Bundesbank. (2022). Perspektiven der deutschen Wirtschaft fur die Jahre 2022 bis 2024. Monatsbericht Juni 2022,
9 Franziska Holz et al. (2022): Energieversorgung in Deutschland auch ohne Erdgas aus Russland gesichert. DIW Aktuell 83.
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erstmalig leicht abgeschwacht. Die Bundesbank rechnet fUr das Jahr 2022 mit einer Inflationsrate von 7.1 %, von 4.5 %

fur das Jahr 2023 und von 2.6 % fur das Jahr 20242

Am 22. Juli 2022 hat die Europaische Zentralbank (EZB) beschlossen, den Leitzins von bislang null auf 0.5 % anzuheben.
An den Markten hatte die erwartete Leitzinserhéhung bereits im Laufe des ersten Halbjahres zu einer Erhohung des
Zinsniveaus gefUhrt. Die 10-jahrige Bundesanleihe rentierte zu Jahresbeginn noch leicht negativ und erreichte zum 16.

Juni 2022 mit 178 Punkten ihren bisherigen Jahreshachststand, bevor sie dann zum Berichtsdatum wieder auf

144 Punkte zurUckfiel.

Der Vorstand erwartet eine Abschwachung des Wirtschaftswachstums in Deutschland und in der Europaischen Union.
Ein steigendes Zinsniveau kann bei hochverschuldeten Unternehmen das Forderungsausfallsrisiko erhéhen. Unter
BerUcksichtigung der aktuellen Inflationserwartungen fur die Jahre bis 2024, rechnet der Vorstand aktuell nicht mit
einem weiteren signifikanten Zinsanstieg und geht infolgedessen nicht von signifikanten bzw. zinsanstiegsinduzierten

Forderungsausfallen aus.

Insbesondere die Unwagbarkeiten in Bezug auf den Krieg in der Ukraine lassen derzeit keine vollumfangliche
Abschatzung der Auswirkungen auf das Geschaftsmodell der Gesellschaft zu. Die Gesellschaft steht jedoch in engem
Kontakt zu Kunden, Investoren und allen beteiligten Parteien und ist bestrebt, aufkormmenden Problemen frihzeitig zu

begegnen.
Risikobewertung: mittel

Finanzrisiken

Liquiditatsrisiko

Die creditshelf Gruppe hat in der Vergangenheit Fehlbetrage erwirtschaftet und kénnte auch in Zukunft solche
Fehlbetrage generieren. Hierbei konnen steigende Belriebsausgaben, Entscheidungen fur weitere Investitionen in
Wachstum oder geringer als prognostizierte Umsatzvolumina und die damit verbundenen ausbleibenden Erlése eine

Rolle spielen. Eine nachhaltige Verlustsituation kann langerfristig zu einem Liquiditatsrisiko fuhren.

Als Mafinahmen werden wochentliche Liquiditats-Reportings mit kurzfristigen Cashflow-Prognosen durchgefthrt
sowie potenzielle Finanzierungsoptionen kontinuierlich geprift und evaluiert. Im Rahmen der Corona-Pandemie

wurden die Kostenbudgets und somit auch die tatsachlichen Kosten reduziert. DarUber hinaus hat ein Gesellschafter der

% Deutsche Bundesbank. (2022). Perspektiven der deutschen Wirtschaft fir die Jahre 2022 bis 2024. Monatsbericht Juni 2022.
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U
creditshelf, die Obotritia Capital KGaA, im 4. Quartal 2020 gegenuber der Gesellschaft eine harte Patronatserklarung
abgegeben. Der in diesem Zusammenhang im 1. Quartal 2021 geschlossene Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag
besteht zu den im Geschéaftsbericht 2021 beschriebenen Konditionen unverandert weiter. Damit sieht der Vorstand die
Liquiditat des Konzerns fur die 12 Monate ab Aufstellungsdatum dieses Abschlusses als gesichert und die
UnternehmensfortfGhrung ~ entsprechend  als  gewahrleistet ~ an.  Seit  Implementierung  des
Gesellschafterdarlehenrahmenvertrages  wurden  zwischenzeitlich  2,55Mio. EUR  gezogen.  Innerhalb  des
2. Quartals 2022 erfolgte eine Ruckzahlung in Hohe von 1,0 Mio. EUR, sodass die im Rahmen des Gesellschafterdarlehens

verbuchten Mittel sich zum 30. Juni 2022 auf lediglich 1,55 Mio. EUR beliefen.

Am 10. Juni 2022 erhielt die Gesellschaft im Rahmen der Einigung mit dem Insolvenzverwalter der Amsterdam Trade
Bank eine Ausgleichszahlung bzw. eine ertragswirksame Entschadigung u.a. fUr entgangene Umsatze und entstandene
Aufwendungen in Hohe von 1,75 Mio. EUR, welche zusatzlich zu den vorgenannten Aussagen die Liquiditat des Konzerns

sicherstellt.

DarUber hinaus hat die creditshelf Hauptversammlung am 10. Mai 2021 bedingtes und genehmigtes Kapital in Hohe von

bis zu 50 % des gezeichneten Kapitals bis Mai 2026 beschlossen.
Risikobewertung: mittel

Rechnungslegungsfehler und Zahlungsverkehr

Die Gesellschaft ist im Rahmen der geltenden Gesetze und aufgrund der Notierung im Prime Standard-Segment der
Frankfurter Wertpapierborse verpflichtet, die damit einhergehenden Rechnungslegungsstandards zu befolgen. Im
Rahmen des Rechnungslegungsprozesses konnen Fehler einerseits zu einer fehlerhaften Informationsgrundlage for
Entscheidungen oder einem fehlerhaften Prognose- und Planungsprozess fUhren, andererseits konnen sie Probleme
im Rahmen der Jahresabschlussprufung hervorrufen (siehe auch ,Verstofe gegen regulatorische Anforderungen”.
creditshelf hat Standardprozesse und ein rechnungslegungsbezogenes, internes Kontrollsystem etabliert, um Fehler im

Rechnungslegungsprozess zu vermeiden.

Neben dem eigenen Zahlungsverkehr verantwortet creditshelf auch den Geldtransfer zwischen Kreditnehmern und
Investoren. Im Rahmen dieses Prozesses konnen fehlerhafte Zahlungen sowohl zu direktem, finanziellem Schaden
sowie zu Reputationsschaden fuhren. creditshelf hat innerhalb der bestehenden Prozesse vielschichtige Kontrollen

etabliert, um dieses Risiko zu minimieren.

Risikobewertung: gering
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Operative Risiken

Eingeschrankte Betriebsbereitschaft im Rahmen der Corona-Pandemie
creditshelf ist - wie viele andere Unternehmen auch - von den Auswirkungen der Corona-Pandemie betroffen. Sowohl
Erkrankungen einer kritischen  Zahl von  (Schlussel-IMitarbeitern als  auch  regionale  Ausgangs- und

Kontaktbeschrankungen konnen den operativen Betrieb der Gesellschaft stark negativ beeinflussen.

creditshelf hat sich bereits sehr froh mit den Auswirkungen der Corona-Pandemie auf die wirtschaftliche Aktivitat und
die operative Betriebsbereitschaft beschaftigt. Die Gesellschaft hat deshalb Mafinahmen zur Gewahrleistung der
operativen Betriebsbereitschaft ergriffen und Uberpruft diese regelméaflig kritisch. Dazu zahlen Konzepte zur
Anwesenheit in den Buros der Gesellschaft in Verbindung mit Hygieneschutz-Standards in Abgleich mit den jeweils
aktuellen Empfehlungen des Robert-Koch-Instituts und vergleichbaren Quellen (,Corona-Konzept™). Aufgrund der
bereits etablierten ,New-Work"-Methoden und -Strukturen konnte die Gesellschaft einen weitestgehend friktionslosen
Ubergang in die veranderte Arbeitsrealitat sicherstellen. Im Rahmen der allgemeinen Lockerungen erméglicht die
Gesellschaft seit dem 2. Quartal 2021 ihren Mitarbeitern eine freiwillige Ruckkehr in ihre Buros im Rahmen des
Hygienekonzepts bei reduzierter Maximalauslastung. Die Gesellschaft ist davon Uberzeugt, dass die bisherigen
Mafinahmen auch bei einem moglicherweise wieder ansteigenden Infektionsgeschehen im 2. Halbjahr wirksam sind

und die Betriebsbereitschaft gewahrleistet werden kann.
Risikobewertung: gering

Datenverluste und Systemschadigungen

Aufgrund des digitalen Geschaftsmodells von creditshelf ist die Gesellschaft potenziell besonders anfallig fur
Datenverluste und Systemschadigungen durch externe Angriffe auf die IT-Systeme sowie fur externe und interne,
absichtliche sowie unabsichtliche Manipulation von Baten infolge unzureichender Schutzmafinahmen. In diesem
Zusammenhang nimmt creditshelf die weltweit gestiegene Bedrohungslage durch externe Angriffe wahr, auch vor dem
Hintergrund der bekannt gewordenen Schwachstelle der Java-Bibliothek Log4j®. Folgen daraus koénnen

datenschutzrechtlicher Natur sein, aber auch Reputationsverluste und nachgelagert finanzielle Verluste bedeuten.

Es wurden zahlreiche Maf3nahmen zum Schutz der [T-Infrastruktur, der verwendeten IT-Systeme und der

gespeicherten Daten getroffen und die sogenannten ,Incident Response Plans” zur Reaktion auf IT-Sicherheitsvorfalle

2 Bundesamt fUr Sicherheit in der Informationstechnik. (2022). Kritische “Log4Shell” Schwachstelle in weit verbreiteter
Protokollierungsbibliothek Log4j (CVE-2021-44228).
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angepasst. DarUber hinaus bestehen Dienste zur Erkennung von externen Angriffen. Zur Uberprifung der Wirksamkeit

werden Penetrationstests durchgefuhrt.
Risikobewertung: mittel

Schwachstellen bei der Softwareentwicklung

Die Produkte und Dienstleistungen der Gesellschaft sowie ihre internen Systeme sind auf technisch komplexe, auch
selbsterstellte Software angewiesen. Wenn creditshelf nichtin der Lage sein sollte, die Plattform fehlerfrei zu betreiben,
die Internetnetzwerke und IT-Systeme der creditshelf Gruppe aufrecht zu halten, zu warten, einzubinden und zu
skalieren sowie entsprechend den betrieblichen Anforderungen weiterzuentwickeln, konnte dies einen wesentlichen
negativen Einfluss auf die Geschafts- und folglich auf die Finanz-, Vermégens- und Ertragslage der creditshelf Gruppe
haben. Insbesondere ein gestiegener Automatisierungsgrad kann Schwachstellen bei der Softwareentwicklung

offenlegen.

creditshelf hat entsprechende Mafinahmen getroffen, um Fehler bei der Softwareentwicklung zu vermeiden. Hierzu
zahlen beispielsweise etablierte standardisierte Prozesse mit Kontrollschleifen und Testverfahren, die regelmafig
insbesondere mit Blick auf hohere Automatisierungsgrade angepasst werden. Die Entwicklung neuer Produkte und
Systeme sowie damit verbundener Prozesse erfolgt durch die entsprechenden Produktverantwortlichen unter Einbezug
der jeweiligen Adressaten. So konnen potenzielle Fehlentwicklungen rechtzeitig erkannt und geeignete Mafinahmen
ergriffen werden konnen. Die Software-Entwicklung ist darUber hinaus wesentlich durch einen eng mit den
Geschaftszielen von creditshelf abgestimmten Gesamtplan zur Entwicklung der [T-Systeme und der Plattform
(.Roadmap") definiert. Badurch werden einzelne Entwicklungsbausteine regelmafig auf ihre Relevanz und ihren Beitrag
zur gesamten Entwicklung hin evaluiert. Die Gesellschaft lasst zudem Penetrationstests auf die selbst erstellte Software

durchfUhren.
Risikobewertung: mittel

Eingeschrankte Betriebsbereitschaft aufgrund von infrastrukturellen Stérungen
Ausfalle oder Storungen der Strom-, Netzwerk- und Internetanbindung sowie des Betriebs der IT-Systeme kénnen zu

sehr starken Einschrankungen der Geschaftstatigkeit fuhren.

Zur Begrenzung dieses Risikos werden creditshelfs [T-Systeme, Hardware-Komponenten, Netzwerke und
Internetverbindungen risikoorientiert aufgebaut und mit einem sehr hohen Maf3 an Ausfallsicherheit Uber alle Standorte
hinweg betrieben. Die Ausgestaltung der Systeme und Infrastruktur erlaubt es creditshelf, die Betriebsbereitschaft trotz

der durch die Corona-Pandemie eingetretenen Einschrankungen unverandert und Uber eine gestiegene Anzahl an

Halbjahresfinanzbericht creditshelf 2022 - S. 31



Remote-Standorten  hinweg  aufrechtzuerhalten.  Einen  wesentlichen  Beitrag dazu leistet die  seit
Unternehmensgrundung im wesentlichen Cloud-basierte [T-Infrastruktur, die eine Dezentralisierung der Strukturen zur

Folge hat.

Wo immer maglich und wirtschaftlich vertretbar, halt creditshelf Ressourcen zur Bewaltigung von Ausfallen oder fur

den Fall unvorhergesehener Belastungsspitzen (insbesondere beim Betrieb der Plattform) vor.

Risikobewertung: gering

Compliance und Rechtsrisiken

Rechtliche Auseinandersetzungen und Schadensersatzanspruche

Der Konzernist einer Vielzahl von Rechtsrisiken ausgesetzt. Neben Risiken im Rahmen des Arbeitsrechts konnten bspw.
Investoren bestrebt sein, Anspriche gegen creditshelf herzuleiten, sollten sie Verluste im Rahmen ihrer Investitionen
erleiden. Mit der Zunahme institutioneller Investoren und Finanzierungspartner erhoht sich zudem die operative

Komplexitat und damit potenziell die Fehleranfalligkeit.

creditshelf hat umfassende Prozesse, Strukturen und Systeme implementiert, um eine zunehmende operative
Komplexitat adaquat zu managen. Erkennbare Risiken werden den Investoren fruhzeitig transparent offengelegt. Es

erfolgt eine kontinuierliche Uberwachung der Risikopositionen aus rechtlicher und operationeller Perspektive.

Risikobewertung: mittel

Verstofle gegen regulatorische Anforderungen

creditshelf  unterliegt  zahlreichen  regulatorischen ~ Anforderungen,  wie  beispielsweise  der
Finanzanlagenvermittlerverordnung oder dem Geldwaschegesetz. Auflerdem hat die Gesellschaft verschiedene
Anforderungen aufgrund des Listings im Prime Standard zu erfullen. Daruber hinaus ist der Konzern von einer Vielzahl
von Gesetzen und Vorschriften zum Datenschutz und zur Datensicherheit betroffen. Die Nichteinhaltung von
regulatorischen  Anforderungen und  Vorschriften kann zu  Reputationsverlusten,  Einschrankungen  der

Geschaftstatigkeit oder Strafzahlungen fUhren.

Mittels Implementierung von Compliance-Richtlinien und Verfahren, auch in Hinblick auf regulatorisch geforderte
Ad-hoc-Publizitatspflichten, das Fuhren von Insiderlisten sowie Mitarbeiterschulungen ist die Gesellschaft bestrebt,
moglichen Risiken entsprechend entgegenzuwirken. Ein Compliance-Manager mit Reporting-Linie direkt an den

Vorstandsvorsitzenden bundelt und koordiniert diese Mafinahmen. Ein Geldwaschebeauftragter Uberwacht die
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Einhaltung der geldwascherechtlichen Vorgaben. Ein Datenschutzbeauftragter prift die bestehenden Vorgaben zum

Datenschutz.

creditshelf pruft darUber hinaus fruhzeitig und fortlaufend mogliche regulatorische Entwicklungen insbesondere im

Hinblick auf Kreditvergabe sowie -finanzierung.

Risikobewertung: gering

Strategische Risiken

Forderungsausfallrisiko

Die creditshelf Gruppe selbst gewahrt keine Kredite. Neben einer VermittlungsgebUhr seitens der Kreditnehmer werden
weitere Ertrage in Form einer InvestorengebUhr erzielt. Letztere wird in den meisten Fallen regelmaflig aus Gronden
eines vereinfachten Zahlungslaufs zur Zahlung fallig, wenn der Kreditnehmer Ruckzahlungen auf das Darlehen leistet
und diese an die Investoren ausgezahlt werden. Ausfalle der Kreditnehmer kannen daher zu geringeren Erlésen im
Konzern fUhren, wenn der Konzern auf die Einforderung der InvestorengebUhren in diesen Fallen verzichtet bzw.

vertraglich dazu verpflichtet ist.

Wenn Kreditnehmer mit ihren durch creditshelf arrangierten Krediten in Verzug geraten oder ausfallen, wirde sich die
Rendite fur Investoren, die in diese Darlehen investiert haben, nachteilig verandern und die Reputation der creditshelf

konnte geschadigt sowie das erwartete Umsatz- und Ertragswachstum beeintrachtigt werden.

Um die Forderungsausfallrisiken zu reduzieren, wendet die creditshelf Gruppe Analyse- und Scoring-Verfahren an.
creditshelf bericksichtigt die durch die Corona-Krise und insbesondere durch Russlands Angriffskrieg gegen die Ukraine
verscharften wirtschaftlichen Rahmenbedingungen, insbesondere die gestiegenen Energiepreise, die Inflation und die
hoheren Finanzierungskosten, in ihren Analyse- und Scoring-Verfahren. Dies geschieht sowohl durch interne
Risikosteuerung (z.B. branchenspezifisch) als auch in der Risikoanalyse durch eine angemessene BerUcksichtigung der
aktuellen  Planungsunsicherheiten bei der Ermittlung der zukunftigen Kapitaldienstfahigkeit der potenziellen
Kreditnehmer.

Fin Anstieg der Forderungsausfalle wurde bisher nicht festgestellt.

Risikobewertung: mittel
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U
Beschaffungsrisiken
Obwohl die creditshelf Gruppe Uber verschiedene Investoren verfugt, ist eine relativ geringe Anzahl an Investoren - und
darunter in nicht unerheblichem Anteil nahestehende Personen - fir ein relativ hohes Euro-Volumen der Investitionen
in Uber die creditshelf Plattform arrangierte Kredite verantwortlich. Sollten es diese Investoren kinftig unterlassen, Uber

die creditshelf Plattform Fremdkapital anzubieten, kannte moglicherweise die Nachfrage von Kreditnehmern im

geplanten Umfang nicht bedient werden.

Ein nicht unwesentlicher Teil der von creditshelf vermittelten Darlehen wird dabei durch den creditshelf Loan Fund
finanziert. Ob der creditshelf Loan Fund auch zukinftig wesentliche Finanzierungsmittel bereitstellen kann, hangt
mafbgeblich davon ab, ob in den Folgeperioden weitere Closings bis hin zu den maximal im Rahmen dieses Fonds

moglichen 150 Mio. EUR erzielt werden kénnen.

Um dem Beschaffungsrisiko entgegenzuwirken, ist creditshelf bestrebt, die Finanzierungsbasis durch kontinuierliche
Integration neuer Investoren und eine Erweiterung der Investitionsformen zu verbessern. Dafir wurden die
notwendigen Prozesse und Dokumentationen kontinuierlich verbessert und eine Investmentbank zur weiteren
Unterstutzung des Prozesses beauftragt. Nach der Insolvenz der Amsterdam Trade Bank hat creditshelf die Initiativen
zur Integration neuer Investoren verstarkt. Das Interesse im Markt ist hoch und die Gesellschaft geht derzeit davon aus,

dass im Laufe des 3. Quartals 2022 weitere Investoren integriert werden.
Risikobewertung: wesentlich

Plattformrisiken

Die creditshelf Gruppe ist auf das Wachstum der Nutzerbasis, also Kreditnehmer und Investoren, angewiesen.
Insbesondere wenn der Konzern nicht im Stande sein sollte, das Volumen der Uber die creditshelf Plattform arrangierten
Kredite aufrechtzuerhalten oder zu erhohen, werden die Geschaftstatigkeit und die Lage der Gesellschaft beeintrachtigt.
Der Erfolg des Unternehmens hangt daher sowohl erheblich von der Konkurrenzfahigkeit seiner Produkte als auch vom
Erfolg der Marketing-Anstrengungen ab. Sollte die Gesellschaft nicht in der Lage sein, (weitere) Kunden und andere
Nutzer fUr die Produkte und Dienstleistungen zu gewinnen, konnte dies ihr Geschaft und ihr kiunftiges Wachstum
beeintrachtigen. creditshelf zielt daher darauf ab, die Dienstleistungen und Produkte stetig zu verbessern und zu

erweitern, die Finanzierungsbasis auszubauen und die Finanzierungskonditionen zu verbessern.

Ein wichtiger Punkt ist eine erfolgreiche Zusammenarbeit mit der Fronting Bank, die creditshelf durch eine enge

Kooperation und entsprechende vertragliche Regelungen absichert.
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Die staatlichen Liquiditatsangebote im Rahmen der Corona-Pandemie sind zum 30. April 2022 ausgelaufen. Ein
GroBteil der Kfw-Corona-Hilfskredite wurde endfallig vergeben. Fur Unternehmen ergeben sich somit in der Regel
Refinanzierungsbedarfe, welche wiederum die Nachfrage auf der creditshelf Plattform positiv beeinflussen. Ein neues
KFW-Sonderprogramm fardert, zunachst befristet bis zum 31. Dezember 2022, Unternehmen, die unter den

Auswirkungen des Ukraine-Krieges leiden. Bisher ist die Nachfrage nach Finanzierungen aus diesern Kfw-

Sonderprogramm gering.

DarUber hinaus beobachtet creditshelf fortlaufend den Markt bzw. erfragt regelméfig die Finanzierungsbedurfnisse von
mittelstandischen Unternehmen in Deutschland. Das Ziel dabei ist die sinnvolle Erweiterung der eigenen Produkte und
Zielkunden sowie einer Scharfung und regelmafliigen Evaluierung der Vertriebskanale und damit verbundener

Marketing-Maf3nahmen.
Risikobewertung: mittel

Ubernahme des Geschaftsmodells durch Wettbewerber
Die Gefahr, dass der allgemeine Wettbewerb das eigene Geschaftsmodell Ubernimmit, stellt ein weitestgehend

branchenunabhangiges Unternehmens- und Unternehmerrisiko dar, so auch fur creditshelf.

Zur Aufrechterhaltung der Wettbewerbsvorteile werden die Produkte, die interne Organisation, die Partnerschaften und

das Netzwerk der creditshelf kontinuierlich optimiert und ausgebaut.

Risikobewertung: mittel

Ausbleibende Synergien aus strategischen Partnerschaften
Strategische Partnerschaften konnten sich nicht so entwickeln wie urspringlich geplant oder nicht in der beabsichtigten
Art und Weise zustande kommen. creditshelf unterhalt mittlerweile mehrere strategische Partnerschaften

unterschiedlicher Art.
Zur Reduzierung der Risiken aus einzelnen Partnerschaften hat creditshelf entsprechende aufbauorganisatorische
Maf3nahmen und Prozesse etabliert sowie das Partnermanagement fest im Vertrieb verankert und personell weiter

verstarkt. Das Ziel ist es, bestehende Partnerschaften auszubauen und neue hinzuzugewinnen.

Risikobewertung: gering
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Organisationsrisiken

Rekrutierungs- und Retentionsrisiko

creditshelf ist zur Einhaltung des angestrebten Wachstumspfads fortlaufend sowohl auf die Rekrutierung neuer
Mitarbeiter als auch auf Schlusselmitarbeiter angewiesen. Sofern es creditshelf nicht gelingt, die passenden Mitarbeiter
fUr die zu besetzenden Stellen zu entwickeln oder zu finden und gleichzeitig Schlusselmitarbeiter an die Gesellschaft zu
binden, ist die Gesellschaft dem Risiko ausgesetzt, ihre (strategische) Weiterentwicklung nicht planméafig umsetzen zu

konnen.

creditshelf begegnet diesen Risiken durch die Zahlung marktublicher Gehalter sowie durch aktienbasierte Mitarbeiter-
Anreizprogramme. DarUber hinaus positioniert sich creditshelf durch innovative Angebote an die Mitarbeiter als
attraktiver Arbeitergeber fur Talente sowie erfahrene Teammitglieder. Dazu gehdren unter anderem mobiles Arbeiten
im Ausland, individuelle MobilitatszuschiUsse und ein Sabbatical-Angebot nach funf Jahren Betriebszugehorigkeit.
Weitere Moglichkeiten werden regelmafig von creditshelf evaluiert und bei Bedarf implementiert. Dabei ist es das Ziel
der Gesellschaft, inre Mitarbeiter stetig individuell und im Rahmen der strukturellen Anforderungen der Gesellschaft zu

entwickeln.

Ein ausgereiftes Remote-Work-Konzept erweitert darUber hinaus die Rekrutierungsmoglichkeiten, da potenzielle

Mitarbeiter nur bedingt an den Unternehmensstandort in Frankfurt am Main gebunden sind.

Risikobewertung: gering

Organisations-Struktur-Risiko

creditshelf ist zur Erreichung ihrer Ziele auf eine Fortsetzung des bisherigen Wachstumspfads angewiesen. Der weitere
Erfolg des Konzerns hangt dabei mafigeblich davon ab, dass die Organisation das mit dem Umsatzwachstum
einhergehende Unternehmenswachstum strukturell bewaltigen kann. Die Gesellschaft muss dabei insbesondere die mit
Partnerschaften verbundenen Anforderungen an ihre Organisation, Struktur sowie Compliance-Organisation

bewaltigen.

creditshelf begegnet diesen Risiken grundsatzlich durch regelmaflige Anpassungen der internen Strukturen und
Prozesse sowie durch entsprechende Auswahl und Entwicklung der Mitarbeiter. Die Strukturen und Prozesse der
Gesellschaft wurden und werden insbesondere vor dem Hintergrund veranderter Rahmenbedingungen durch die

Corona-Pandemie evaluiert und bedarfsgerecht angepasst.

Risikobewertung: mittel
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Gesamtrisikosituation

creditshelf sieht sich im Vergleich zu den AusfUhrungen im Geschaftsbericht 2021 einer im Wesentlichen unveranderten
Gesamtrisikosituation ausgesetzt. Der grofite Teil der Risiken wird nach risikoreduzierenden Mafinahmen auch weiterhin
als gering oder mittel eingeschatzt. Keines der Risiken wird in der Netto-Betrachtung als kritisch eingestuft. Eine

gesamtheitliche Betrachtung der Risikosituation ergibt ein Risiko, das als wesentlich einzustufen ist.

Die Einschatzung des Gesamitrisikos basiert auf dem Risikomanagement der creditshelf. Falls notwendig, wurden bei
steuerbaren Risiken entsprechende Maf3nahmen eingeleitet. Hinzu kommen exogene Konjunkturrisiken, die nicht durch

die Gesellschaft beeinflussbar sind, jedoch fortlaufend Uberwacht werden.

Weder einzeln noch inihrer Gesamtheit weisen die Netto-Risiken aus Sicht des Vorstands einen bestandsgefahrdenden

Charakter auf.

243. Chancenbericht

Neben den im vorherigen Kapitel beschriebenen Risiken, ergeben sich im Zusammenhang mit der Geschaftstatigkeit
des Konzerns eine Reihe von Chancen, die es teilweise schnell und situativ zu ergreifen gilt. Daher versteht creditshelf
Chancenmanagement als kontinuierliche Aufgabe des gesamten Unternehmens - insbesondere aber des
Managements. Basis des Chancenmanagements sind eine kontinuierliche Markt- und Wettbewerbsanalyse, eigene
Marktbefragungen, wie der Finanzierungsmonitor, die Analyse vergleichbarer auslandischer Markte oder anderer
digitaler Kreditmarkte wie dem Konsumentenkredit sowie die kontinuierliche Analyse von Technologieentwicklungen
fUr Plattformgeschaft und digitale Risikoanalyse. Oberste Leitlinie bei der Analyse potenzieller Chancen ist dabei immer

die Perspektive der creditshelf Plattformkunden, sprich der Kreditnehmer und Kapitalgeber.

Die Reihenfolge der beschriebenen Chancen spiegelt die aktuelle Einschatzung des Vorstands im Hinblick auf deren
relatives Ausmaf fur creditshelf wider und bietet daher einen Anhaltspunkt fur die gegenwartige Bedeutung dieser
Chancen. In jenem Umfang wie es wahrscheinlich ist, dass die Chancen eintreten, sind diese in der Prognose

berucksichtigt.
Finanzierungsalternative zu traditionellen Bankkrediten

Fur das Geschaftsjphr 2022 rechnet das Unternehmen mit einer Fortsetzung des Wachstums digitaler

Kreditfinanzierung im deutschen Mittelstand. Kredite an kleine und mittlere Unternehmen machen gut ein Viertel des
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deutschen Marktes fur Unternehmenskredite aus. Der Kreditbestand wachst kontinuierlich?® und im Neugeschaft
nimmt der Anteil digitaler Kreditvergaben zu. Auch fur die kornmenden Jahre wird mit einer Fortsetzung dieses Trends

gerechnet, besonders bei der Finanzierung von Zukunftsinvestitionen wie Digitalisierung und Klimaschutz? An diesem

steigenden Markt plant creditshelf weiterhin zu partizipieren.

Der deutsche Mittelstand ist aufgrund der massiven staatlichen Férderprogramme im Rahmen der Corona-Pandemie
mit groffen Mengen an Liquiditat versorgt worden, um Umsatzeinbriche auszugleichen. Danach lag die Kreditnachfrage
des deutschen Mittelstands auf einem historischen Tiefpunkt. Gbwohl seit Jahresende 2021 eine positive Trendwende
in der Kreditnachfrage des Mittelstandes zu erkennen ist, liegt diese Mitte des Jahres 2022 noch deutlich unter den
Vorjahren?> Diese Entwicklung durfte mafgeblich auf den Krieg in der Ukraine und die hohen Inflationsraten
zurUckzufuhren sein. Diese haben den kurzfristigen Finanzierungsbedarf merklich erhoht. In den kommenden
Quartalen konnte sich das Kreditwachstum im Rahmen der zu erwartenden konjunkturellen Abkuhlung etwas
abschwachen.® Gegen diese Aussage spricht aus Sicht der Gesellschaft, dass steigende Rohstoff- und Energiepreise

den Trend in Richtung einer deutlich wachsenden Kreditnachfrage verschieben konnten.

Gleichzeitig haben viele Unternehmen im Rahmen der Krise wahrend der Corona Pandemie auf Investitionen fur zB.
Digitalisierung, Wachstum oder mehr Klimaschutz verzichtet und sehen dafur Nachholbedarf?” Die deutschen Banken
hingegen sind seit 2018 kontinuierlich restriktiv in ihren Vergabekriterien, gerade fur den deutschen Mittelstand. Zwar
verringerte sich die Kredithurde fur KMU bei den Banken zu Jahresbeginn 2021 etwas, vor dem Hintergrund der
aktuellen geopolitischen Situation hat sich dieser Trend im 2. Quartal 2022 jedoch nicht fortgesetzt. Der Krieg mitten in
Europa schwacht die Konjunktur und schafft wirtschaftliche Unsicherheit, insbesondere aufgrund einer massiven

Verteuerung der Energie und einer Verscharfung der bestehenden Materialengpasse.??

Daraus ergeben sich aus Sicht der Gesellschaft Chancen fUr alternative, technologiegetriebene Finanzierer wie
creditshelf:  Einerseits ermoglicht der unbesicherte Charakter von creditshelfs Kreditangebot eine flexiblere
Finanzierungsstruktur fur Unternehmen, die bei der Bank aufgrund restriktiver Vergabekriterien nicht mehr bedient
werden. Andererseits ermaglicht die tiefe, datengestitzte Risikoanalyse eine hohere Risikoaffinitat im Bereich mittlerer
Bonitaten, bei denen Banken ohnehin bereits zurickhaltend agieren. Gleichzeitig konnen alternative Finanzierer

besonders bei der Realisierung von Zukunftsthemen das Finanzierungsangebot fur den deutschen Mittelstand

23 Bundesverband deutscher Banken. (2022). Zahlen, Daten, Fakten. Kreditvergabe.

24 KFW Research. (2021). Die Bedeutung von Online-Kreditplattformen im Mittelstand: digitale Finanzierung noch Nischenprodukt.
S KFw Research. (2022). Kfw-ifo-Kredithtrde: Juli 2022,

% KFW Research. (2022). KfW-ifo-Kredithurde: Juli 2022.

27 creditshelf. (2021). Finanzierungsmonitor 2021,

28 KFW Research. (2022). KFw-ifo-Kredithurde: Juli 2022.
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erweitern.? Daruber hinaus sieht creditshelf Chancen bei der Finanzierung von innovativen Wachstumsunternehmen

mit digitalen und zukunftstrachtigen Geschaftsmodellen, deren Finanzierungsbedarf nicht vollstandig von Banken

abgedeckt wird.

Zunehmende Bereitschaft, in Kredite an kleine und mittlere Unternehmen zu investieren

creditshelf st der festen Uberzeugung, dass Investitionen in Kredite an kleine und mittlere Unternehmen eine
interessante Anlageklasse fUr institutionelle Investoren sind und deren Anlageuniversum sinnvoll erweitern, indem sie
ein angemessenes Renditepotenzial bei stabiler Portfolioperformance bieten. Dies hat eine Studie des
Portfolioanalyseunternehmens Exaloan auf Basis von Daten aus dem creditshelf Loan Fund bestatigt* Nach geltendem
deutschen Recht sind Investoren in vielen Fallen von der direkten Kreditvergabe an Kreditnehmer ausgeschlossen, da
sie nicht Uber eine entsprechende Banklizenz verfugen. Digitale Kreditplattformen wie creditshelf helfen bei der Auswahl
potenzieller Kreditnehmer sowie dem Arrangement der Kredite. Sie bieten potenziellen Investoren somit die Moglichkeit,
in ein Kreditportfolio deutscher KMU zu investieren. Die Verbreiterung der Investorenbasis sorgt nach Einschatzung des
Unternehmens fur positive Netzwerkeffekte, insbesondere durch die hohe Professionalitat und gute Reputation der
zusatzlichen institutionellen Investoren. Ein Beispiel fur dafur ist die erfolgreiche Zusammenarbeit mit dem
Europaischen Investitionsfonds im Rahmen des creditshelf Loan Fund. Die hohe Resilienz des Kreditportfolios auf der
creditshelf Plattform auch in den ,Pandemiejahren” 2020 und 2021 sowie das attraktive Risiko-Rendite Profil
verdeutlichen die Attraktivitat dieser Anlageklasse und dienen als starke Argumente fUr eine fortgesetzte Erweiterung

der Investorenbasis.

Chancen fur kooperative Vertriebswege durch die zunehmende Erkenntnis im Finanzsektor, alternative und
digitale Finanzierungsalternativen gewinnbringend nutzen zu kénnen

Die besondere Situation seit Jahresbeginn 2020 hat die Transformationsgeschwindigkeit im deutschen
Finanzierungsmarkt fUr Firmenkunden deutlich erhoht. Die Bereitschaft, die Méglichkeiten der Digitalisierung ernsthaft
einzusetzen und die Offenheit, neue Wege im Produktangebot zu gehen, nimmt im ganzen Finanzsektor signifikant zu.
Das zeigt sich unter anderem in dem wachsenden Partnernetzwerk rund um die creditshelf Plattform, welches deutlich
von mittelgroflen Partnerschaften mit Unternehmensberatern, Finanzdienstleistern und Finanzierungsboutiquen
profitiert. creditshelf versteht sich als kooperativer Partner in anspruchsvollen Finanzierungssituationen und als Teil
eines modernen Finanzierungs-Mix fUr den deutschen Mittelstand. Das Unternehmen schatzt das Potenzial wieterer
Partnerschaften, in deren Rahmen das creditshelf Produkt als Zusatzangebot oder mafigeschneiderte Losung

angeboten wird, als hoch ein. Grinde sind hier die zunehmende Akzeptanz alternativer Kreditangebote bei

9 KfW Research. (2021). Die Bedeutung von Online-Kreditplattformen im Mittelstand: digitale Finanzierung noch Nischenprodukt.
% Exaloan. (2021). Small is beautiful: How Digital SME Lending adds value to an investor's asset: mix.

Halbjahresfinanzbericht creditshelf 2022 - S. 39



mittelstandischen Unternehmen und die Offenheit anderer Marktteilnehmer, in Finanzierungsprojekten mit creditshelf

zusammenzuarbeiten.

Gesamtchancensituation

creditshelf sieht sich im Vergleich zu den Ausfuhrungen im Geschaftsbericht 2021 einer ahnlich positiven
Gesamtchancensituation gegentber. Die zunehmende Digitalisierung auf Seiten der mittelstandischen Kreditnehmer in
Kombination mit erfolgreichen Partnerschaften verbessert die Chancensituation. Gleichzeitig bieten sich der Gesellschaft
Opportunitaten aus dem Finanzierungsbedarf, der sich im deutschen Mittelstand aufgrund makrodkonomischer
Herausforderungen und langfristiger Trends wie Innovation und Umweltschutz ergibt. Hinzu kommt die Ausweitung des
adressierbaren Marktes durch den steigenden Bedarf im Bereich Wachstumsfinanzierungen. Auf Seiten der Investoren
tragen die erweiterte Investitionsmoglichkeit und die attraktiven Eigenschaften der von creditshelf arrangierten digitalen

KMU-Kredite zu einer verbesserten Chancensituation bei.

2.5. Prognosebericht

Der Vorstand hatte am 30. Marz 2022 im Rahmen des Geschaftsberichts eine Prognose fUr das Geschaftsjahr 2022
veroffentlicht. Auf Basis der Geschaftsentwicklung im Geschaftsjahr 2021, der damaligen Marktlage sowie der
bestehenden Risiken und Chancen erwartete der Vorstand einen Konzernumsatz zwischen 10 und 12 Mio. EUR. Ebenfalls

auf Konzernebene erwartete der Vorstand ein EBIT von minus 0,5 Mio. EUR bis plus 0,5 Mio. EUR.

Am 10. Juni 2022 passte der Vorstand die EBIT-Prognose fur das Geschaftsjahr 2022 nach einer Einigung Uber noch
ausstehende Finanzierungsmittel mit dem Administrator der insolventen Amsterdam Trade Bank per Ad-hoc-Mitteilung
nach oben an. Im Rahmen der Einigung erhielt creditshelf vom Insolvenzverwalter der Amsterdam Trade Bank eine
ertragswirksame Entschadigung u.a. fUr entgangene Umsatze und entstandene Aufwendungen. Basierend auf einer
unveranderten Prognosespanne von 10 bis 12 Mio. EUR fUr die Umsatzerlése, dem Entschadigungsbetrag sowie erhohten

Aufwendungen erwartet die Gesellschaft fUr das laufende Geschaftsjahr nun ein positives EBIT von 0,0 bis 1,0 Mio. EUR.
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3. KONZERN-ZWISCHENABSCHLUSS ZUM 30. JUNI 2022

3.1. Konzernbilanz zum 30.06.2022

AKTIVA Anhang 30.06.2022 3112.2021
in TEUR in TEUR

Langfristige Vermégenswerte

Immaterielle Vermogenswerte 5 30839 3.0432
Sachanlagen 6 144,5 1764
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7 9654 10330
Sonstige finanzielle Vermagenswerte 7 271 271
Summe langfristige Vermogenswerte 42209 42797
Kurzfristige Vermogenswerte

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 7 15686 12621
Sonstige Vermogenswerte 7 1839 2063
Sonstige finanzielle Vermagenswerte 7 278 255
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 9 12908 44587
Summe kurzfristige Vermogenswerte 3.0712 5.952,6
Bilanzsumme 7292 10.232.3
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PASSIVA

Kapital und Rucklagen
Gezeichnetes Kapital
Kapitalricklage

Gewinnrucklage
Summe Eigenkapital

Langfristige Schulden
Langfristige Ruckstellungen

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten
Summe langfristige Schulden

Kurzfristige Schulden

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten

Kurzfristige Ruckstellungen

Sonstige Schulden

Verbindlichkeiten aus Steuern

Summe kurzfristige Schulden

Bilanzsumme

Anhang 30.06.2022 3112.2021
inTEUR in TEUR

10 13879 1376.2
10 21637.9 213367
10 -19.426,0 -20.7774
3.599.8 19355

g1l 9944

0 1763.3 24632
2.6814 3.457,6

2688 36943

78 753

84,6 191.3

5338 8783

457 0.0

1.010.9 4.839,2

7292 10.232.3
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3.2. Konzern-Gesamtergebnisrechnung vom 01. Januar bis 30. Juni 2022

Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertrage
Aktivierte Eigenleistungen

Personalaufwand

Aufwendungen fir Marketing- und Werbemafinahmen

Fremdleistungen
Verkaufsprovisionen
Mietaufwendungen

Rechts- und Beratungskosten
Aufwendungen virtuelle Beteiligung

Sonstige Aufwendungen
EBITDA
Abschreibungen

EBIT

Finanzaufwand
Finanzertrage

Finanzergebnis
Ertragsteuer Aufwendungen / Ertrage
Periodenuberschuss

davon entfallen auf:
Gesellschafter des Mutterunternehmens

Nicht beherrschende Gesellschafter

Ergebnis je Aktie

unverwassertes Ergebnis je Aktie

verwassertes Ergebnis je Aktie

Anhang

5/8

01.01.-30.06.2022

01.01.-30.06.2021

in TEUR in TEUR
3.8857 3380/
19542 16
2646 3068
-2.827.2 -2.7857
-2286 -3326
-1877 -1831
-44,0 -1083
-44.3 -99,0
-2413 -3747
=744 -130.6
-6754 =570
17816 -905,6
-296,7 -6340
14849 -15396
-975 446
97 97
-87.8 -349
=457 -82
13514 -1.5827
1.3514 -1582,7
00 00
30.06.2022 30.06.2021
in EUR in EUR
0,98 -115
0,97 -115
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3.3. Konzern-Kapitalflussrechnung vom 01. Januar bis 30. Juni 2022

A

s

A
/-

+/-
+/-
/s

A

WA

/-

Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit

Ergebnis nach Steuern

Anpassungen:

Ertragsteveraufwand/-ertrag

Abschreibungen auf Sachanlagen

Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte

Gewinn/Verlust aus Abgang von immateriellen
Vermaogenswerten und Sachanlagen

Zu-/Abnahme der Ruckstellungen
sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen/Ertrage

Aktienbasierte Vergutung mit Ausgleich durch
Figenkapitalinstrumente

Finanzaufwendungen/ -ertrage
Zu-/Abnahme Sonstige Vermogenswerte

Geleistete Ertragssteuerzahlungen
Brutto-Cashflow

Zu-/Abnahme Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen

Zu-/Abnahme Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Zu-/Abnahme sonstiger Passiva

Anhang

Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus betrieblicher

Tatigkeit
Auszahlungen fUr Investitionen in Sachanlagen
Einzahlungen aus dem Verkauf von Sachanlagen

Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle
Vermogenswerte

Auszahlung aufgrund von Earn-out

Erhaltene Zinsen

Nettozahlungsmittelabfluss / -zufluss aus
Investitionstatigkeit

Einzahlung/Tilgung von Gesellschafterdarlehen
Einzahlungen aus der Ausgabe von Anteilen
Abnahme der Leasingverbindlichkeit
Transaktionskosten fur die Ausgabe von Anteilen
Gezahlte Zinsen

Nettozahlungsmittelzufluss / -abfluss aus
Finanzierungstatigkeit

01.01.-30.06.2022

01.01.- 30.06.2021

in TEUR in TEUR
13514 -15827
457 82
623 648
2343 569.2
-0.5 0.9
-189,0 -80.8
-264,6 -3067
3012 5088
87.8 348
20/ 1038
0.0 44,0
16487 -7238
-2389 -4,0
-3791 -488
-344.4 1720
6863 -604,5
-30,7 -6.7
0.8 15
-104 -159
0.0 -250,0

87 87
-306 -2613
-758,0 1.500,0
16 159
-367 -356
0.0 -4
-19 =21
-777.0 14768
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Nettozu-/abnahme vom Finanzmittelfonds

Finanzmittelfonds zu Beginn des Geschaftsjahres

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente
Kasse

Bankguthaben

abzgl. Kundengelder

abzgl. verpfandete Konten

Finanzmittelfonds

9 -121.3 61,0
9 13485 4318
05 06

12904 12061

-63.8 -163.9

-0 -01

1.227.1 1.042,7
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3.4. Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung vom 01. Januar bis 30. Juni 2022

Gezeichnetes Kapital- Verlust- Summe
Kapital rucklage vortrage Eigenkapital
Anhang in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Stand zum 01.01.2021 1.360,3 21.020,3 -18.484.2 3.8964
Ergebnis nach Steuern 0.0 0.0 -1582.7 -1582.7
Ausgabe von EK-Instrumenten 10 159 508.8 0.0 5247
Earn-0ut Valendo 0.0 -250,0 0.0 -250,0
Transaktionskosten aus der Ausgabe
von EK-Instrumenten 10 00 -14 00 -14
Stand zum 30.06.2021 1.376.2 212777 -20.066,9 2.587,0
Stand zum 01.01.2022 13762 21.336.7 -20.777 4 1935,5
Ergebnis nach Steuern 0.0 0.0 13514 13514
Ausgabe von EK-Instrumenten 10 17 3012 0.0 3129
Stand zum 30.06.2022 1.387.9 216379 -19.426,0 3.599.8
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3.5. Ausgewahlte erlauternde Anhangangaben zum verkurzten Konzernzwischenabschluss zum

30. Juni 2022

A) Allgemeine Informationen

Die creditshelf Aktiengesellschaft, Frankfurt am Main, Deutschland (,creditshelf” oder das ,Unternehmen” und
zusammen mit ihrer Tochtergesellschaft creditshelf solutions GmbH, Sitz bis zum 23. August 2022 in Berlin,
Deutschland, seit 24. August 2022 in Frankfurt am Main, Beutschland, die ,creditshelf Gruppe™ oder ,Konzern™) ist eine
nach deutschem Recht eingetragene Aktiengesellschaft, deren Aktien seit dem 25. Juli 2018 im Regulierten Markt (Prime
Standard) an der Frankfurter Wertpapierbérse offentlich gehandelt werden. Das Mutterunternehmen wird unter der
Registernummer HRB 112087 beim Amtsgericht Frankfurt am Main, Deutschland gefuhrt. Die Adresse des eingetragenen
Sitzes des Unternehmens lautet Mainzer Landstr. 33a in 60329 Frankfurt am Main. Gegenstand des Unternehmens ist
die Vermittiung von Darlehensvertragen, die Vermittlung von Anlegern zu deutschen Kreditinstituten oder
Versicherungsgesellschaften, die  Beratung und  Analyse  von  Unternehmen, die  Entwicklung von
Informationstechnologien zur Gewinnung wirtschaftlicher Erkenntnisse Uber Kreditausfallwahrscheinlichkeiten,

Informationsdienstleistungen und die Erbringung von Dienstleistungen im Bereich Informationsdienstleistungen.

Das gezeichnete Kapital der creditshelf Aktiengesellschaft betrug zum 30. Juni 2022 1.387.874,00 EUR. Im Vergleich
zum 31, Dezember 2021 ist dies eine Erhohung um 11.623,00 EUR aufgrund einer weiteren Wandlung der aus
aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock Units Programs) bereits bestehenden Anspruche in
Aktien. Am (8. Februar 2021 wurden die neuen Aktien im Handelsregister eingetragen und am 17. Februar 2021 in den
Handel im regulierten Markt der Frankfurter Wertpapierborse mit identischer Wertpapierkennnummer (WKNJ wie die

alten Aktien aufgenommen.

Der vorliegende Konzernzwischenabschluss wurde am 7. September 2022 vom Vorstand der creditshelf zur

Verdffentlichung freigegeben.

Vorstand und Aufsichtsrat haben die nach S 161 AktG vorgeschriebene Entsprechenserklarung zum DBeutschen
Corporate Governance Kodex abgegeben - zuletzt am 03. Novernber 2021 - und der Offentlichkeit auf der Webseite des
Unternehmens (ir.creditshelf.com) dauerhaft zuganglich gemacht.

Informationen Uber den Konsolidierungskreis

Der Konsolidierungskreis hat sich im Vergleich zum Konzernabschluss zum 31. Bezember 2021 nicht geandert.
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Tochterunternehmen
Zum Stichtag 30. Juni 2022 halt die creditshelf Aktiengesellschaft 100 %-ige der Anteile ihrer Tochtergesellschaft, der

creditshelf solutions GmbH. Die creditshelf Aktiengesellschaft und die creditshelf solutions GmbH werden nachfolgend

auch ,creditshelf Gruppe” genannt.

Die creditshelf solutions GmbH (ehemals Valendo GmbH), Sitz bis zum 23. August 2022 in Berlin, Beutschland, seit
24, August 2022 in Frankfurt am Main, Deutschland, wurde im Jahr 2015 gegrondet. Das 100 %-ige
Tochterunternehmen wurde bis zum 23. August 2022 unter der Registernummer HRB 165018 beim Amtsgericht
Charlottenburg, Berlin, gefUhrt. Seit dem 24. August 2022 wird die Gesellschaft unter der Registernummer HRB 128453
beim Amtsgericht Frankfurt am Main, Deutschland gefUhrt. Geschaftszweck der creditshelf solutions GmbH st die
Vermittlung sowie der Ankauf und Verkauf von Kreditforderungen im eigenen Namen und fUr eigene Rechnung sowie
die Entwicklung und der Betrieb von inlandischen und auslandischen Internet- und Technologie-Projekten,
insbesondere zur interaktiven Vermittiung von Finanzierungen, und die Erbringung damitim Zusammenhang stehender
Serviceleistungen. Das Betreiben von Factoring sowie Tatigkeiten, die nach dem Kreditwesengesetz, dem
Kapitalanlagegesetzbuch oder dem Zahlungsdiensteaufsichtsgesetz erlaubnispflichtig sind, werden nicht erbracht. Die
creditshelf solutions GmbH beschéaftigte gem. § 314 Abs. 1Nr. 4 HGB im 1. Halbjahr 2022 keine Mitarbeiter. Durch Beschluss
der Gesellschafterversammlung vom 26. Juli 2019 betragt das Stammkapital 39.676,00 EUR.

Funktionale und Darstellungswahrung

Dieser Konzernabschluss wurde in Euro (EURJ, der funktionalen Wahrung des Unternehmens, aufgestellt.

1. Grundlagen der Aufstellung des Abschlusses

Der vorliegende verkurzte Konzernzwischenabschluss fur den Zeitraum 01. Januar bis 30. Juni 2022 umfasst nach den
Vorschriften des § 115 Wertpapierhandelsgesetz (WpHG) einen verkUrzten Konzernzwischenabschluss und einen
Konzernzwischenlagebericht.  Der  Konzernzwischenabschluss —entspricht den  Anforderungen des IAS 34
(Zwischenberichterstattung) und wurde in Anwendung der Regelungen des S 315e Abs. 3 HGB sowie in
Ubereinstimmung mit den vom International Accounting Standards Board (IASB) verabschiedeten und verdffentlichten
International Financial Reporting Standards (IFRS) einschlief3lich der Interpretationen zu den IFRS (IFRIC), wie sie von
der Europaischen Union Ubernommen und verpflichtend anzuwenden sind, unter Berucksichtigung der erganzenden
handelsrechtlichen Regelungen aufgestellt. Der verkurzte Konzernzwischenabschluss sowie der verkirzte
Konzernzwischenlagebericht wurden nicht im Sinne des § 115 Abs. 5 WpHG durch einen Abschlussprifer geprift oder

einer pruferischen Durchsicht unterzogen.

Halbjahresfinanzbericht creditshelf 2022 - S. 48



Der verkurzte Konzernzwischenabschluss enthalt nicht alle Informationen und Anhangangaben, die im

Konzernabschluss erforderlich sind und sollte daher in Verbindung mit dem Konzernabschluss zum 31. Dezember 2021

gelesen werden.
For eine komprimierte Ubersicht wurden in der Bilanz sowie in der Gesamtergebnisrechnung einzelne Positionen
zusammengefasst. Des Weiteren wurde die Bilanz nach IAS 1 in lang- und kurzfristige Positionen gegliedert und die

Gewinn- und Verlustrechnung nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt.

Der Konzernzwischenabschluss basiert auf dem Grundsatz der Unternehmensfortfuhrung (going concern).

2. Anwendung der International Financial Reporting Standards (IFRS)

a) Erstmalig in der Berichtsperiode verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Standard Inhalt und Bedeutung fur den Abschluss Pflichterstanwendungs-
zeitpunkt in der EU

Die Anderung betrifft die Erfassung von
Erlosen aus Verkaufen wahrend der
Herstellung oder Errichtung einer Sachanlage.
. Derartige Erlose sind zukinftig im

Anderung an IAS 16 ,Sachanlagen”™: Erlése
Periodenergebnis zu erfassen und nicht mehr | 01. Januar 2022
vor der beabsichtigten Nutzung )
mit den Kosten der Herstellung oder

Errichtung zu verrechnen.

Diese Anderungen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Gesellschaft.

Mit den Anderungen an IAS 37 Ruckstellungen,
Eventualverbindlichkeiten und
Eventualforderungen wird klargestellt, welche
Anderungen an IAS 37 Ruckstellungen, Kosten in die Beurteilung, ob ein Vertrag
Eventualverbindlichkeiten und belastend ist, einzubeziehen sind. Bei der

: i .| 01 Januar 2022
Eventualforderungen”: Nachteilige Vertrage | Ermittlung der Kosten der Vertragserfillung

- Kosten der Vertragserfullung sind samtliche Kosten zu bercksichtigen, die

sich direkt auf einen Vertrag beziehen.

Diese Anderungen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Gesellschaft.
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Das neue Rahmenkonzept hatte das IASB im

Marz 2018 veroffentlicht und das alte Konzept

Anderungen an IFRS 3 aus 1989 abgelost. Mit dem Anderungsentwurf
Unternehmenszusarmenschlisse™ sollen die Verweise im IFRS 3 nun auf das 01. Januar 2022
Referenz auf das Rahmenkonzept neue Rahmenwerk angepasst werden.

Diese Anderungen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Gesellschaft.

Das Kernziel jahrlicher
Verbesserungsprojekte besteht darin, die
Qualitat der Standards zu erhohen, indem
bestehende IFRS zwecks Klarstellung von
Leitlinien und Formulierungen geandert oder
um vergleichsweise kleine, nicht
beabsichtigte Konsequenzen, Konflikte oder

Jahrliches Verbesserungsprojekt Zyklus Ubersehene Punkte berichtigt werden. Dieses

e T 01. Januar 2022
2018-2020 Projekt fuhrt zu geringfugigen Anderungen

an IFRS 1 (erstmalige Anwendung der
International Financial Reporting Standards),
IFRS 9 (Finanzinstrumente), IAS 41
(Landwirtschaft) und den erlauternden

Beispielen zu IFRS 16 (Leasingverhaltnisse).

Diese Anderungen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Gesellschaft.

b) Neue, aber noch nicht verpflichtend anzuwendende Standards und Interpretationen

Standards, Anderungen von Standards und Interpretationen, die bereits durch die Europaische Union anerkannt sind,
deren verpflichtende Anwendung aber erst fur die Zukunft vorgesehen ist, werden in der folgenden Tabelle aufgefuhrt.

Die Gesellschaft wird die folgenden Standards anwenden, sobald der Pflichtanwendungszeitpunkt erreicht ist:

Standard Inhalt und Bedeutung fUr den Abschluss Pflichterstanwendungs-
zeitpunkt in der EU

IFRS 17 regelt die Grundsatze in Bezug auf den

, L Ansatz, die Bewertung, den Ausweis sowie die
IFRS 17 Versicherungsvertrage

o ) Angaben fur Versicherungsvertrage innerhalb | 1 Januar 2023
(einschlieflich Erganzungen)

des Anwendungsbereichs des Standards. Die

Zielsetzung ist die Bereitstellung relevanter
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Informationen durch die bilanzierenden
Unternehmen und soll so zu einer
glaubwurdigen Darstellung der

Versicherungsvertrage fUhren.

Diese Anderungen haben keine Auswirkungen

auf die Gesellschaft.

Die Anderungen an IAS 1 sehen vor, dass
Unternehmen ihre ,wesentlichen”
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
angeben mussen anstelle wie bisher: die
bedeutenden” Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden.

Anderungen an IAS 1 Angabe von )
Flankierend dazu hat der IASB Anderungen

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden”
am IFRS Practice Statement 2 ,Angabe von 01, Januar 2023

nebst Anderungen am IFRS Practice
Rechnungslegungsmethoden” veroffentlicht.
Statement 2 .
Diese Anderungen enthalten Leitlinien zur
Anwendung des Konzepts der Wesentlichkeit
auf die Angaben zu den Bilanzierungs- und

Bewertungsmethoden.

Diese Anderungen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Gesellschaft.

Gegenstand der Anderungen an IAS 8 sind
zum einen Klarstellungen zur Abgrenzung von
Anderungen von Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden und zum anderen
Anderungen von Schatzungen. Diese
Unterscheidung wird getroffen, da
Anderungen an IAS Anderungen von Schatzungen prospektiv auf

8 .Rechnungslegungsmethoden, Anderung | Geschaftsvorfalle und sonstige Ereignisse ab
von rechnungslegungsbezogenen dem Zeitpunkt der Anderung der Schatzung Pl Januar 2023
Schatzungen und Fehler angewendet werden, wahrend Anderungen
von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden
in der Regel auch ruckwirkend auf
vergangene Geschaftsvorfalle und sonstige

vergangene Ereignisse angewendet werden.

Diese Anderungen haben keine wesentlichen

Auswirkungen auf die Gesellschaft.
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c In der EU (noch) nicht anwendbare Standards und Interpretationen

Folgende Standards, Anderungen zu Standards und Interpretationen waren bei Aufstellung des Konzernabschlusses

(noch) nicht durch die Europaische Union anerkannt. Eine Anwendung ist daher nicht erlaubt.

Standard Inhalt

Mit IFRS 14 ,Regulatorische Abgrenzungsposten” wird einem Unternehmen, das ein
IFRS-Erstanwender ist, gestattet, mit einigen begrenzten Einschrankungen,
regulatorische Abgrenzungsposten weiter zu bilanzieren, die es nach seinen vorher

IFRS 14 ,Regulatorische Abgrenzungsposten”
angewendeten Rechnungslegungsgrundsatzen in seinem Abschluss erfasst hat.

Aktuell besteht keine Anerkennung durch die EU. creditshelf ist kein IFRS-

Erstanwender und damit hat dies keine Auswirkungen auf die Gesellschaft.

Das IASB stellt klar, dass die Klassifizierung von Schulden als kurzfristig von den

Anderungen am IAS 1, Darstellung des Rechten des Unternehmens zum Abschlussstichtag abhangt, die Erfullung der Schuld
Abschlusses”: Klassifizierung von Schulden um mindestens zwolf Monate nach Ende des Berichtszeitraums zu verschieben:
als kurzfristig oder langfristig Liegen solche Rechte vor, Klassifiziert die Schuld als langfristig.

Diese Anderungen haben keine wesentlichen Auswirkungen auf die Gesellschaft.

3. Anderungen wesentlicher Ermessensentscheidungen und Schatzgrundlagen im 1. Halbjahr 2022

Es liegen keine wesentlichen Anderungen der FEinschitzungen des Vorstands seit Veroffentlichung des
Geschaftsberichts 2021 vor. Bie fortlaufende Corona-Pandemie sowie der Krieg in der Ukraine hatten keine
Auswirkungen auf Schatzgrundlagen im Berichtszeitraum. Dies trifft neben Ermessensentscheidungen bezogen auf die
immateriellen Vermogensgegenstande, dem Umgang mit dem aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogrammen, die
Abzinsung langfristiger Forderungen aus Lieferung und Leistung und die Erwartungskomponente beim Rabatt auf
Umsatzerlése auch auf die Nicht-Aktivierung von Steuerlatenzen zu. Auch im 1. Halbjahr 2022 konnten nach Ansicht des
Vorstands die bei Verlustgesellschaften gem. IAS12.34 geforderten Uberzeugenden Hinweise nicht mit Gber 90 %
Eintrittswahrscheinlichkeit erbracht werden. Des Weiteren war die Notwendigkeit eines Werthaltigkeitstests zur

Uberprufung der Werthaltigkeit der immateriellen Vermogensgegenstande zum Stichtag nicht gegeben.
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Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte
Der Konzern hat ein Kontrollrahmenkonzept hinsichtlich der Bestimmung der beizulegenden Zeitwerte festgelegt.

Dieses bestand gegentber den im Geschaftsbericht 2021 dargelegten Grundsatzen im Berichtszeitraum unverandert

fort.

4, Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

Die wesentlichen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze sind gegenuber dem Konzernabschluss 2021 unverandert.

Wir verweisen daher auf die ausfUhrlichen Erlauterungen im dortigen Konzernanhang.
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B) Erlauterungen zum Konzernzwischenabschluss

5. Immaterielle Vermégenswerte

Die immateriellen Vermogenswerte beinhalten eine selbstgeschaffene Internetplattform und eine selbstgeschaffene
Risk Engine. Die Risk Engine ist die selbstgeschaffene, ganzheitliche Architektur zur Unterstitzung des digitalen
Risikoanalyseprozesses. Nach ihrer Fertigstellung zum 01. Januar 2022 sind die bisher unabhangig voneinander modular
funktionierenden Softwarekomponenten zur Risikoanalyse (in Summe das ,Risikotool ), gemafy IAS 38 in einen
Ubergeordneten Vermaogenswert aufgegangen. Das bisherige Risikotool (Software) wurde bis Marz 2020 durch einen

externen Dienstleister unter der Aufsicht der Gesellschaft und durch Zuarbeiten von eigenen Mitarbeitern hergestellt,

Ferner hat creditshelf mit der Ubernahme der damaligen Valendo GmbH 2019 eine weitere Software insbesondere zum
Servicing und Monitoring von Krediten erworben, die sowohl direkt nutzbar ist als auch als Grundlage fur
Weiterentwicklungen verwendet werden kann. Diese zugekauften Module werden innerhalb des creditshelf Teams

weiterentwickelt.

Des Weiteren umfassen die immateriellen Vermogenswerte den Uber den Erwerb der Valendo GmbH begrundeten

Goodwill sowie entgeltlich von Dritten erworbene Rechte.
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Die immateriellen Vermogenswerte setzen sich zum 30. Juni 2022 wie folgt zusammen:

Erworbene immaterielle Vermégenswerte Selbstgeschaffene Anlagen im Bau Gesamt
immaterielle (Anzahlungen imm.
Vermaégens- Vermaégens-werte)
werte
gewerbliche Software Goodwill
Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
Stand 01.01.2021 8 36748 5177 9993 2356 5436/
Zugange 0.0 0.0 0.0 0.0 652,39 652.9
Abgange 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Umbuchungen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 o0
Stand 3112.2021 8 36748 5177 9999 888,5 6.089,0
kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01.2021 17 12825 0.0 717.3 00 20015
Jugange 0.7 760,8 0.0 2826 0.0 1044
Abgange 00 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Umbuchungen 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
Stand 31.12.2021 24 2.0433 0.0 9999 o0 30456
Buchwert 31.12.2021 57 16313 5177 00 8885 3.043.2
Buchwert 01.01.2021 6.4 23923 5177 2826 2356 34346
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Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten

Stand 01012022 81 36748 5177 9993 8885 6.089,0
/ugange 0,0 0,0 0,0 89/ 1859 2750
Abgange 00 00 0.0 0.0 00 00
Umbuchungen 00 14547 00 19298 4751 00
Stand 30.06.2022 8 2220 517.7 30188 5993 6.364,0

kumulierte Abschreibungen

Stand 01.01.2022 24 20433 0.0 9999 0.0 3.0452
Zugange 03 322 0.0 2019 0.0 2344
Abgange 00 00 00 00 0.0 0.0
Umbuchungen 00 00 00 00 0.0 0.0
Stand 30.06.2022 27 20755 0.0 12018 0.0 32800
Buchwert 30.06.2022 54 144,6 517,7 1.817.0 5993 3.0840
Buchwert 01.01.2022 57 16313 517,7 00 888,5 3.0432
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Ausgehend von der Struktur der obigen Tabelle entwickelten sich die einzelnen Komponenten der immateriellen

Vermaogenswerte wie folgt:

Im Berichtszeitraum waren im Vergleich zum Jahresende 2021 keine Zu- oder Abgange an erworbenen gewerblichen
Schutzrechten und ahnlichen Rechten und Werten zu verzeichnen. Die bestehenden Vermégenswerte dieser Kategorie

werden um die planmafiigen Abschreibungen verringert. Die Abschreibungsdauer betragt S Jahre.

Bei der aktivierten Software handelt es sich um abnutzbare Vermogenswerte ausschliefllich der geleisteten
Anzahlungen. Die Abschreibung der aktivierten immateriellen Vermégenswerte wird in der Zeile planméafige
Abschreibungen in der Gesamtergebnisrechnung entsprechend dargestellt. |hre Werthaltigkeit wird nach IAS 36
mindestens einmal jahrlich bzw. bei Vorliegen neuer Tatsachen auch unterjahrig Uberprift. Der letzte Werthaltigkeitstest

wurde zum 31. Dezember 2021 durchgefUhrt und fuhrte zu keinem Wertminderungsbedarf.

Im Berichtszeitraum sind im Vergleich zum Jahresende 2021 keine Zu- oder Abgange an erworbener Software zu
verzeichnen. Wie beschrieben sind die Komponenten des Risikotools in die selbsterschaffene Risk Engine aufgegangen.
Der entsprechende Restbuchwert wurde somit von der aktivierten Software in die selbstgeschaffenen immateriellen
Vermogenswerte umgebucht. Die bestehenden Vermogenswerte dieser Kategorie werden um die planmafigen

Abschreibungen verringert. Die Abschreibungsdauer betragt 5 Jahre.

Im Rahmen des Erwerbs der Valendo GmbH wurde zum 1. Oktober 2019 eine Kaufpreisallokation durchgefUhrt. Diese
fUhrte zur Aktivierung einer selbstgeschaffenen Software als erworbener immaterieller Vermogenswert, die im
Wesentlichen fUr Monitoring- und Service-Leistungen in Bezug auf bestehende Kredite dient. FUr diese Software wurde
eine Abschreibungsdauer von 5 Jahren angesetzt. Zum Stichtag 30. Juni 2022 betrug der Buchwert 1446 TEUR
(31. Bezember 2021:176,7 TEUR).

Der Buchwert des zum 30. Juni 2022 ausgewiesenen und Uber den Erwerb der Valendo GmbH begrindeten Goodwills
betragt unverandert 5177 TEUR (31. Bezember 2021: 5177 TEUR). Mindestens einmal jahrlich oder bei Vorliegen eines
Anhaltspunktes fUr eine Wertminderung wird eine Werthaltigkeitsprofung fur eine dem Goodwill zugeordnete
zahlungsmittelgenerierende Einheit (,ZGE") durchgefuhrt. Der letzte Werthaltigkeitstest wurde zum 31. Dezember 2021

durchgefUhrt und fUhrte zu keinem Wertminderungsbedarf.

Die selbstgeschaffenen immateriellen Vermogenswerte mit einem Buchwert von 1.817,0 TEUR (31. Dezember 2021:
0.0 TEUR] betreffen die Risk Engine. Diese dient zur Unterstutzung des digitalen Risikoanalyseprozesses. Die Risk Engine
wurde mit ihren Herstellungskosten, sowie mit dem Restbuchwert der bisher unabhangig voneinander modular

funktionierenden Softwarekomponenten des Risikotools aktiviert. Die Abschreibungsdauer betragt 5 Jahre.
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Die  Weiterentwicklung der Systemarchitektur gilt als Anlage im Bau bzw. Anzahlungen fur immaterielle
Vermogensgegenstande. Die im Rahmen der Entwicklung angefallenen Kosten wurden als Eigenleistungen aktiviert und
als Anzahlung gebucht. Der Buchwert zum 30. Juni 2022 betrug 5993 TEUR (31. Dezember 2021: 888,5 TEUR]. Der
Ruckgang resultiert aus der Fertigstellung der Risk Engine und der daraus resultierenden Umgliederung in die
selbstgeschaffenen Immateriellen Vermagenswerte. Die restlichen Anlagen im Bau umfassen zwei Erweiterungen zur
Portfoliooptimierung sowie zur Optimierung und Erweiterung des digitalen Kreditprozesses. Diese sind zum Stichtag
30. Juni 2022 zu ca. B0 % bzw. zu 98 % fertiggestellt. Die Gesellschaft rechnet mit einer kurz- bis mittelfristigen
Fertigstellung. Nach ihrer Fertigstellung werden diese aktivierten Eigenleistungen als selbstgeschaffene immaterielle

Vermaogenswerte umgebucht und in der Folge planmafiig Uber eine Bauer von 5 Jahren abgeschrieben.

6. Sachanlagen

Die Sachanlagen bestehen aus der gewohnlichen Betriebs- und Geschaftsausstattung sowie aus den Nutzungsrechten

aus Leasingvertragen der Gesellschaft.
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Die Entwicklung der Sachanlagen zum 30. Juni 2022 ergibt sich aus der folgenden Tabelle:

Nutzungsrechte Betriebs-  Geringwertige sonst. Betriebs- Gesamt
aus  ausstattung Wirtschafts-  und Geschafts-
Leasingvertragen guter ausstattung

in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
Stand 01.01.2021 3358 10,5 384 2283 6130
Zugange 737 0.0 129 154 1020
Abgange 0.0 0.0 2] -54 56.2
Stand 3112.2021 409,5 10,5 492 1896 6588
kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01.2021 2228 32 384 1258 3902
Zugange 692 10 129 573 1404
Abgange 0.0 0.0 -2l 46 482
Stand 3112.2021 2920 42 492 1370 4824
Buchwert 31.12.2021 17,5 63 00 526 1764
Buchwert 01.01.2021 129 7.3 00 102,6 2228
Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten
Stand 01.012022 4095 10.5 492 189.6 658.8
Zugénge 0.0 0.0 4,0 26,7 30,7
Abgange 0.0 0.0 00 -53 -53
Stand 30.06.2022 409,5 10,5 532 N0 6842
kumulierte Abschreibungen
Stand 01.01.2022 2920 42 492 137.0 4824
Zugénge 365 04 2l 233 623
Abgange 0.0 0.0 00 -50 -50
Stand 30.06.2022 3285 46 53 1553 5397
Buchwert 30.06.2022 81,0 59 19 557 144,5
Buchwert 01.01.2022 17,5 6.3 00 526 176,4

Betriebs- und Geschaftsausstattung

Bei der Belriebs- und Geschaftsausstattung sowie den geringwertigen Wirtschaftsgitern handelt es sich im

Wesentlichen um EDV-Gerate und Buromabel. Die Abgange betreffen hauptsachlich defekte EDV-Gerate.

Nutzungsrechte aus | easingvertragen
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Der Konzern schloss zum O1. August 2017 einen Mietvertrag mit einer unkundbaren Grundmietzeit von 5 Jahren ab.
Dieser Mietvertrag wurde im Oktober 2021 bis zum 31. Juli 2023 verlangert. Des Weiteren hat der creditshelf Konzern im
Februar 2020 einen PKW-Leasingvertrag Uber 4 Jahre abgeschlossen. Weitere aktivierungspflichtige Leasingvertrage

lagen zum Stichtag nicht vor. Zu Stundungen von Leasingverbindlichkeiten wie z.B. Mietverbindlichkeiten kam es weder

im Vorjahr noch in dieser Berichtsperiode.

Der Ansatz der Leasingnutzungsrechte fur den Gebaudemietvertrag und den PKW erfolgte nach Abzinsung der
Mindestleasingzahlungen mit Anschaffungskosten in Hohe von 319,5 TEUR fur den Gebdudemietvertrag und in Hohe
von 1682 TEUR fUr den PKW. Die Leasingverbindlichkeiten wurden in gleicher Hohe passiviert. Die Buchwerte beider
Leasinggegenstande betragen zum 30.Juni 2022 8IOTEUR (31. Dezember 2021: 1175TEUR) und die
Leasingverbindlichkeiten 86,8 TEUR (31. Dezember 2021: 123,6 TEUR).

Die Mietzahlungen fur das Gebaude und den PKW wurden aus dem Aufwand herausgenommen und aufgeteilt in Zins
und Tilgung. Die Leasingverbindlichkeiten wurden entsprechend abgezinst und zum 30. Juni 2022 ausgewiesen. Die
Nutzungsrechte wurden in den Sachanlagen mit dem Barwert angesetzt. Die Nutzungswerte werden linear Uber ihre
Restnutzungsdauer abgeschrieben. Die Diskontierung erfolgte mit einem Diskontierungszinssatz von 3,6 % (im Vorjahr:
36 %) fur das Gebaudeleasing und 2,6 % (im Vorjahr: 26 %) fur das PKW-Leasing, die vom Management der
Gesellschaft als Vertragszinssatze der Leasingverhaltnisse identifiziert wurden. Somit ergibt sich in der Gewinn- und
Verlustrechnung ein Aufwand aus der Abschreibung der Nutzungsrechte sowie ein Zinsaufwand aus Aufzinsung. Der
Gebaudemietvertrag enthalt des Weiteren eine Preisindexklausel, die vorsieht, dass der Mietzins nach 2 Jahren erstmals
ruckwirkend abgeleitet durch den Verbraucherpreisindex des Statistischen Bundesamts fur Deutschland angepasst
wird. Die letzte Mietvertrag-Indexerhohung wurde zum 01 August 2021 vorgenommen und betrug 39 %. Fur die

verbleibenden Perioden wird weiterhin 3,8 % per annum angenommen.

Die zugehorigen Leasingverbindlichkeiten entwickelten sich wie folgt:

Stand Veranderung durch Leasing- Tilgung Zins
Leasingverbindlich- Miet- aufwendungen Gesamt Gesamt
keiten verlangerung Gesamt
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
zum 31.12.2021 1236 722 758 72.3 35
zum 30.06.2022 86,9 00 386 367 19

Zu einer Stundung von Leasingverbindlichkeiten wie z.B. Mietverbindlichkeiten kam es im Geschaftsjahr 2022 nicht.
Sachverhalte, die eine auferplanmafiige Abschreibung erfordern, lagen im Zeitraum B1. Januar bis 30. Juni 2022 nicht

vor. BezUglich weiterer Erlauterungen zu IFRS 16 wird auch auf Ziffer 17 des Anhangs dieses Berichts verwiesen.
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7. Forderungen und Vermogenswerte

Die langfristigen Forderungen bestehen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen mit einer Laufzeit von mehr
als einem Jahr. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind beim erstmaligen Ansatz zum Betrag der
unbedingten Gegenleistung zu erfassen. Enthalten sie signifikante Finanzierungskomponenten, sind sie stattdessen zum
beizulegenden Zeitwert anzusetzen. Der Konzern halt Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, um die
vertraglichen Cashflows zu vereinnahmen und bewertet sie in der Folge unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu
fortgefuhrten Anschaffungskosten. Der ausgewiesene Nettobetrag wird als plausible Schatzung des beizulegenden

Zeitwerts angesehen.

Im 1. Halbjahr 2022 stellten sich die langfristigen Forderungen wie folgt dar:

30.06.2022 3112.2021

in TEUR in TEUR

Bruttobetrag der Forderungen 1004,7 1080,5
Zinseffekt nach der Effektivzinsmethode -250 -255
Nettobetrag der Forderungen 9797 10550
Erwarteter Rabatt -14.3 -22,0
Forderungen aus Lieferung und Leistungen 9654 1.033,0

Die KreditnehmergebUhr wird vom Ausgabebetrag des gewahrten Kredits automatisch einbehalten. Auch die
InvestorengebUhr wird im Rahmen von den an die Investoren zurUcklaufenden Tilgungsbetragen automatisch
einbehalten. Im Rahmen der Zusammenarbeit mit institutionellen Investoren bestehen seit dem Geschaftsjahr 2020
auch individuelle Vereinbarungen, die eine Vergitung der creditshelf aus den Investmentvehikeln vorsehen. Eine
Uberfalligkeit kann daher grundsatzlich nur eintreten, wenn der Kreditnehmer ausfallt und somit insgesamt nicht mit
einem Kapitalruckfluss zu rechnen ist. Im Fall eines Ausfalls wird, sofern vertraglich grundsatzlich nicht anders geregelt,
die noch nicht vereinnahmte InvestorengebUhr nach Einzelfallentscheidung des Vorstandes gemaf3 IFRS 15.51 als Rabatt
und damit variable Gegenleistung inklusive einer Erwartungskomponente berucksichtigt und seit dem Geschaftsjahr
2020 von den Umsatzerlosen abgezogen. Eine Uberfalligkeit ohne gleichzeitige Bericksichtigung eines

Forderungsverzichts nach Stufe 3 ist im Geschaftsmodell der creditshelf daher dem Grunde nach nicht maoglich.

Bei Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die als kurzfristig angesehen werden, entspricht der Buchwert dem
beizulegenden Zeitwert. Forderungen, deren Laufzeit langer als 12 Monate ist, werden entsprechend abgezinst. Die
beizulegenden Zeitwerte wurden aufgrund der abgezinsten Cashflows unter Verwendung eines aktuellen Kreditzinses

ermittelt.
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Sonstige Forderungen
Die sonstigen Forderungen beinhalten Kautionen fUr Mietverhéltnisse in der Mainzer Landstrafie 33a, Frankfurt am

Main. Aufgrund der Art der sonstigen Forderung entspricht deren Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.

8. Latente Steuvern

Die Gesellschaft hat anhand der nach IAS 12 vorgegebenen Kriterien die Nutzbarkeit der Verlustvortrage evaluiert. Die
latenten Steuern werden zum 1. Halbjahr 2022 nach Saldierung zwischen aktiven und passiven latenten Steuern mit
einem Betrag von 0,0 TEUR (31. Bezember 2021: 0,0 TEUR) ausgewiesen. Der Ansatz aktiver latenter Steuern kann nur
in der Hohe erfolgen, in der passive latente Steuern gebildet wurden. Die verrechneten passiven latenten Steuern
belaufen sich zum 30. Juni 2022 auf 516 TEUR (30. Juni 2021: 300,3 TEUR). Wie im Vorjahr werden latente
Steueranspriche nicht angesetzt, da es aus Sicht des Managements weiterhin nicht moglich ist, Uberzeugende
Nachweise (,convincing other evidence™) fur die Verlustgesellschaften vorzulegen, die eine Nutzbarkeit der latenten
Steueranspruche hinreichend wahrscheinlich machen und so eine Aktivierung erméglichen wirden. Die nicht-
aktivierten latenten Steuern auf Verlustvortrage beliefen sich zum 30. Juni 2022 auf 6.748,9 TEUR (31. Bezember 2021:
70963 TEUR.

9. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zum Stichtag 30. Juni 2022 beliefen sich die Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente auf 1.290,9 TEUR
(31. Bezember 2021 44587 TEUR).  Der starke RUckgang der ausgewiesenen  Zahlungsmittel  und
Zahlungsmittelaquivalente im Vergleich zum 31. Dezember 2021 erklart sich durch Zahlungsmittel in Hohe von
3.000,0 TEUR, die zum Jahresendstichtag 2021 im Rahmen der Abwicklung von Transaktionen zwischenzeitlich auf

einem Konto der Gesellschaft verbucht waren. Dieser Position stand eine entsprechende Verbindlichkeit gegentber.

Zum Stichtag 30. Juni 2022 standen creditshelf ohne diese temporar verbuchten Gelder Zahlungsmittel und
Zahlungsmittelaquivalente von 12271 TEUR (30. Juni 2021:1.042,7 TEUR] zur Verfgung. Der Kassenbestand wies zum
Stichtag 30. Juni 2022 ein Guthaben von 0,5 TEUR (30. Juni 2021: 0,6 TEUR) aus.

Die creditshelf solutions GmbH unterhalt ein Bankkonto bei der Raisin Bank, welches ausschlieflich der Barunterlegung

kunftiger Kredite dient, fur welche die Gesellschaft im normalen Geschaftsablauf eine Kaufzusage an die Raisin Bank

gewahrt hat. Im Rahmen der Barmittelunterlegung hat die Gesellschaft das Bankkonto dauerhaft an die Raisin Bank
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verpfandet. Zum 30. Juni 2022 wies das Konto einen Bestand von 01 TEUR auf (30. Juni 2021: 01 TEUR). Der
Finanzmittelfonds ist um diesen Betrag reduziert. Er betrug zum Stichtag 12271 TEUR (30. Juni 2021:1.042,7 TEUR).

Die creditshelf  Aktiengesellschaft  hat im 1 Quartal 2021 mit der Obotritia Capital KGaA einen
Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag geschlossen, der zu den im Geschéaftsbericht 2021 beschriebenen Konditionen
unverandert weiterbesteht. Unterjahrig wurden hiervon zwischenzeitlich 2,55 Mio. EUR gezogen. Innerhalb des

2. Quartals 2022 erfolgte eine Ruckzahlung in Hohe von 1,0 Mio. EUR, sodass die im Rahmen des Gesellschafterdarlehens

verbuchten Mittel sich zum 30. Juni 2022 auf lediglich 1,55 Mio. EUR beliefen.

10. Eigenkapital und Rucklagen

Das Eigenkapital der Gesellschaft erhohte sich im Vergleich zum Jahresende auf 3.599,8 TEUR (3. Dezember 2021:
1.935,6 TEUR). Die Eigenkapitalquote lag bei 49,4 % (31. Bezember 2021: 18,9 %). Das hohere Eigenkapital erklart sich
durch den Saldo des Nachsteuerergebnisses der Periode von 1.3515 TEUR und die Erhéhung der Kapitalrocklage
(30. Juni 2022: 216379 TEUR, 31. Bezember 2021: 21.336,7 TEUR) zur Bedienung von Ansprichen aus den
aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogrammen durch Ausgabe von Eigenkapitalinstrumenten. Durch die Bildung von
Restricted Stock Units fur die aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogramme (RSU | bis RSU V] wurden
Figenkapitalinstrumente in Hohe von 3012 TEUR (30. Juni 2021: 508,8 TEUR) aufgrund des gewahlten Equity

Settlements in der Kapitalrucklage verbucht.

Am 31. Januar 2022 hat der Vorstand der creditshelf Aktiengesellschaft beschlossen, fur das 3. Vesting der zu Beginn
des Geschaftsjahres 2019 eingefuhrten aktienbasierten Mitarbeiter-Anreizprogramme  (Restricted Stock  Units
Programs) das Grundkapital der Gesellschaft um 11.623,00 EUR durch 11.623 neue auf den Inhaber lautenden Stuckaktien
ohne Nennbetrag und unter Ausschluss des Bezugsrechts zu erhohen. Ferner wurde beschlossen, dass die Aktien zum
geringsten Ausgabebetrag von je 100 EUR je Aktie ausgegeben werden, fUr das gesamte Geschéaftsjahr 2021 erstmals
gewinnberechtigt sind und dass Bezugsrechte der Aktionare der creditshelf Aktiengesellschaft ausgeschlossen sind.
Diesem Beschluss hat der Aufsichtsrat am 01 Februar 2022 per Umlaufbeschluss zugestimmt. Am 17. Februar 2022
wurden die neuen Aktien im Handelsregister eingetragen und am 24. Februar 2022 in den Handel im regulierten Markt
der Frankfurter Wertpapierborse mit identischer Wertpapierkennnummer (WKNJ wie die alten Aktien aufgenommen.
Das Grundkapital wurde im Jahr 2021 um bis zu 688125,00 EUR bedingt erhoht. Das genehmigte Kapital betrug zum
30. Juni 2022 676.502,00 EUR (Vorjahr: 688,125,00 EUR).
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In der Berichtsperiode bestanden vier aktienbasierte Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock Units |-V

Programs). Diese haben aufgrund des gewahlten Equity Settlements die Kapitalricklage erhoht. Die Entwicklung des

Figenkapitals ergibt sich aus der Figenkapitalveranderungsrechnung.

Die Hauptanteilseigner der creditshelf Aktiengesellschaft sind die Hevella Capital GmbH & Co. KGaA, die LDT Investment
GmbH, die DBR Investment GmbH und die Obotritia Capital KGaA. Zum 30. Juni 2022 hielten diese auf Basis der
Stimmrechtsmitteilungen nach dem Wertpapierhandelsgesetz insgesamt rund 79,6 % der Stimmrechte. Daraus ergibt

sich bei den Stimmrechtsanteilen folgendes Bild:

Anteil Gesellschafter Gesamt
LDT DBR
Investment Investment Hevella Capital ~ Obotritia Capital
GmbH GmbH GmbH & Co. KGaA KGaA Free Float *
31.12.2021
Nominal in TEUR 2392 2220 5191 1223 2737 1.376.2
prozentual 174 % 16,0 % 377 % 89% 20,0 % 100,0 %
Anteil Gesellschafter Gesamt
LDT DBR
Investment Investment Hevella Capital ~ Obotritia Capital
GmbH GmbH GmbH & Co. KGaA KGaA  FreeFloat*
30.06.2022
Nominal in TEUR 2387 2207 5191 126.3 2831 13879
prozentual 172 % 159% 374% 91% 204 % 100.0 %

* Die Position Free Float beinhaltet Beteiligungen (kumuliert) mit weniger als 5 % Beteiligung am Grundkapital.
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1. Umsatzerlose

Die Umsatzerlose des Konzerns zum 30. Juni 2022 gliedern sich wie folgt auf:

30.06.2022 30.06.2021

in TEUR in TEUR

KreditnehmergebUhren 27052 2497
InvestorengebUhren 8090 7418
Service- und BeratungsgebUhren 3716 1412
3.8857 33801

Im 1. Halbjahr 2022 wuchsen die Umsatzerlose von creditshelf im Vergleich zum Vorjahreszeitraum um 15,0 % auf
3.885,7 TEUR (Vorjahreszeitraum: 3.380,1 TEURJ. Das Volumen der Uber die creditshelf Plattform arrangierten Kredite
hat sich im Vergleich zum Vorjahreszeitraum aufgrund reduzierter verfugbarer Refinanzierungsmittel als Folge der
Insolvenz der Amsterdam Trade Bank von 71.790,0 TEUR im 1. Halbjahr 2021 auf 65.905,0 TEUR in den ersten sechs
Monaten des laufenden Geschaftsjahres verringert. Diese Entwicklung konnte durch verbesserte Margen ausgeglichen
werden. Die Gesamtmarge aus dem Verhéaltnis von Umsatzerlosen zu arrangiertem Kreditvolumen lag mit 5,9 % deutlich
Uber dem Vorjahreszeitraum (4,7 %). Grund dafUr sind im Vergleich zum Vorjahreszeitraum mehr grofivolumige Kredite

mit langer Laufzeit, die sich positiv auf die Kreditnehmergebuhr auswirkten.

Die Umsatze aus Kreditnehmergebthren fur die ausgezahlten Kredite beliefen sich im Berichtszeitraum auf
27052 TEUR (Vorjahreszeitraum: 24971 TEUR). Die Marge aus KreditnehmergebUhren im Verhéltnis zum arrangierten
Kreditvolumen belief sich im Berichtszeitraum entsprechend auf 4% (Vorjahreszeitraum: 3,5 %). Im Rahmen von
InvestorengebUhren fUr Uber die creditshelf Plattform arrangierte Kredite erzielte creditshelf Umsatze in Hohe von
809,0 TEUR (Vorjahreszeitraum: 7418 TEUR), was einer Marge von 12 % entspricht (Vorjahreszeitraum: 1,0 %). Im
Berichtszeitraum erzielte der creditshelf Konzern daruber hinaus Umsatzerlése fur Service- und BeratungsgebUhren in
Hohe von 3716 TEUR (Vorjahreszeitraum: 1412 TEUR]. Dabei handelt es sich im Wesentlichen um Umsatzerlose for
Monitoring und Service-Leistungen sowie um quartalsweise erhobene und fallige GebUhren aus Service- und
Beratungsleistungen fUr den seit Mai 2020 tatigen und im 1. Halbjahr 2022 weiterhin aktiven creditshelf Loan Fund.
DarUber hinaus beinhalten die Service- und BeratungsgebUhren eine einmalige Pramienzahlung im Rahmen einer

Kreditstundung.

Unter Anwendung der Kriterien des IFRS 15 stellen Kreditnehmer- und InvestorengebUhren ausschlielich

zeitpunktbezogene Umsatzerlose dar. Die wesentliche Leistungserbringung durch die Gesellschaft entsteht in beiden
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Fallen unmittelbar zum Zeitpunkt der Kreditgewahrung durch die Fronting Bank. Wahrend die Kreditnehmergebuhr

direkt bei Auszahlung des Kreditbetrages durch die Fronting Bank einbehalten wird, wird die InvestorengebUhr in der

Regel im Rahmen der Kredittilgung ratierlich von den Tilgungsbetragen einbehalten.

Im Rahmen der Zusammenarbeit mit institutionellen Investoren bestehen auch individuelle Vereinbarungen, die eine
VergUtung der creditshelf aus den Investmentvehikeln vorsehen, welche monatlich beglichen werden. Nicht
vereinnahmte InvestorengebUhren im Falle eines Ausfalls des Kreditnehmers wurden, sofern nicht vertraglich
grundsatzlich anders geregelt, in der Berichtsperiode auf Basis von Einzelfallentscheidungen des Vorstands als Rabatt
und damit variabler Gegenleistung gemafy IFRS15.51 direkt im Umsatz korrigiert. DarUber hinaus wurden mogliche
zukUnftige Rabatte, die sich bei Kreditnehmerausfall negativ auf die InvestorengebUhren auswirken, gemaf
Erwartungswertmethode nach IFRS 15.53 geschatzt. Im 1. Halbjahr 2022 erfolgte auf dieser Basis eine Umsatzkorrektur
um 211 TEUR (Vorjahreszeitraum: 159,2 TEUR). Bie Umsatzkorrektur im Vorjahreszeitraum ging im Wesentlichen auf eine
grofere, einmalige Darlehensrestrukturierung zurick. Aus einem in diesem Zusammenhang entstandenen, neuen
Darlehen ergaben sich jedoch neue Investorengebuhren, die der Umsatzkorrektur entgegenstanden. Insgesamt liegen
die eingetretenen Verluste unter den Modellerwartungen. Dies verdeutlicht, dass die von creditshelf arrangierten Kredite

eine attraktive Assetklasse fur institutionelle Investoren darstellen.

12. Sonstige Ertrage

Die deutlich erhohten sonstigen Ertrage von 1954,2 TEUR (Vorjahreszeitraum: 1,6 TEUR] beinhalten im Wesentlichen
1750,0 TEUR aus einer Ausgleichszahlung, die creditshelf im Rahmen der Einigung mit dem Insolvenzverwalter der
Amsterdam Trade Bank u.a. fUr entgangene Umsatze und entstandene Aufwendungen erhalten hat. DarUber hinaus
sindim 1. Quartal 2022 Ertrage aus der Auflosung der Ruckstellung fur die virtuellen Beteiligung in Hohe von 199,8 TEUR
enthalten. Im 2. Quartal 2022 entstandene Aufwendungen im Rahmen dieser Ruckstellung werden im entsprechenden
Aufwandsposten beschrieben. Im Vorjahreszeitraum war fUr beide Quartale des 1. Halbjahrs ein Aufwand in Hohe von

insgesamt 130,6 TEUR entstanden.

13. Personalaufwand

Der Personalaufwand lag fur das 1. Halbjahr 2022 bei 2.827.2 TEUR (1. Halbjahr 2021: 27857 TEUR). Darin spiegelt sich
ein nur leicht gestiegener Personalbestand von 59 festangestellten Mitarbeitern (Vorjahreszeitraum: 57 Festangestellte)
inklusive des Vorstands wider. Aufierdem enthalt der Personalaufwandsposten Aufwendungen fUr seit dem Jahr 2019
etablierte, aktienbasierte Mitarbeiter-Anreizprogramme (Restricted Stock Units Programs; im Folgenden kurz RSUJ in

Hohe von 689 TEUR (Vorjahreszeitraum: 3230 TEUR). Dieser Ruckgang ist darauf zurGckzufUhren, dass sich

Halbjahresfinanzbericht creditshelf 2022 - S. 66



Ul
entsprechend der Regelungen des IFRS 2 fur bis zum Jahr 2022 angesparte Anteile bereits in den Vorperioden
wesentlicher Personalaufwand angefallen ist und im Jahr 2022 insgesamt weniger Anteile gewahrt wurden.
Ausschlaggebend fUr einen dennoch leicht gestiegenen Personalaufwand sind deutlich erhohte Aufwendungen fur
Urlaubsruckstellungen in Hohe von 322,5 TEUR (Vorjahreszeitraum: 1032 TEUR), die eine im 1. Halbjahr 2022 neu
eingefUhrte Sabbatical-Regel reflektiert. Sie dient einer langfristigen Bindung der Mitarbeiter an das Unternehmen,
denen bei ununterbrochener Betriebszugeharigkeit von Uber 5 Jahren ein bezahlter, mehrwochiger Sonderurlaub

zugestanden wird.

Die Dienstvertrage der Vorstandsmitglieder Dr. Tim Thabe und Dr. Daniel Bartsch sehen seit dem Geschaftsjahr 2021 ein
jahrliches Bruttofixgehalt in Hohe von 120 TEUR je Vorstand vor. Bieses wird in zwolf gleichen Teilbetragen monatlich
bezahlt. Eine darUberhinausgehende Barvergitung wird nicht geschuldet. Neben der Barvergitung erhielten die
Vorstandsmitglieder Nebenleistungen im Ublichen Rahmen. Hierzu zahlen insbesondere Ubliche Zuschisse zur Renten-
und Krankenversicherung und eine Vermogensschaden-Haftpflichtversicherung (sog. D&O0 Versicherung). Im
1. Halbjahr 2022 betrug die GesamtvergUtung des Vorstands 141.2 TEUR (Vorjahreszeitraum: 2639 TEUR). Der Ruckgang
ist darauf zurdckzufuhren, dass bis zum 30. April 2021 mit Br. Mark Wahrisch ein dritter Vorstand beschaftigt war.

Die durchschnittliche Zahl der wahrend des Geschéaftsjahrs beschaftigten Arbeitnehmer getrennt nach Gruppen, die
entsprechend §285 Nr.7 HGB auch von der Gesellschaft beschaftigte Werkstudenten und Praktikanten beinhaltet, stellte
sich zum 30. Juni 2022 wie folgt dar:

30.06.2022 30.06.2021

Vertrieb 120 10,5
Marketing 50 70
Risikoanalyse 10,5 10,0
Technologie 19.5 17,0
Verwaltung 19.5 18,0
66.5 62,5

Bei den oben in der Tabelle genannten Werten handelt es sich, gemaf3 § 314 Abs. 1 Nr. 4 HGB, um quartalsweise gebildete

Durchschnittswerte.
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14, Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen beliefen sich bis zum 30. Juni 2022 auf 1495,6 TEUR und lagen somit unter

dem Niveau des Vorjahreszeitraums in Hohe von 18084 TEUR. Sie setzen sich im Detail wie folgt zusammen:

30.06.2022 30.06.2021

in TEUR in TEUR

Rechts- und Beratungskosten 2413 3747
IT-Kosten 242 210.3
Aufwendungen fur Marketing- und Werbemafinahmen 2286 3326
Fremdleistungen im Rahmen von Kreditantragen 1877 1931
Virtuelle Beteiligung 744 130,6
Aufwendungen fur den Aufsichtsrat 450 455
Mietaufwendungen 44,3 990
Verkaufsprovisionen 44,0 108.3
Sonstige Aufwendungen 389 3143
1495,6 1.808/4

Ein Grund for den Ruckgang der sonstigen betrieblichen Aufwendungen sind reduzierte Rechts- und
Beratungsaufwendungen. Diese verringerten sich im Vergleich zur Vorjahresperiode auf 241.3 TEUR (Vorjahreszeitraum:

3747 TEURI.

Die [T-Kosten lagen im 1. Halbjahr 2022 bei 2412 TEUR (Vorjahreszeitraum: 210,3 TEUR]) und reflektieren den Ausbau der

Automatisierungsbestrebungen von creditshelf.

Deutlich trug auBBerdem ein reduzierter Aufwand fur Marketing- und Werbemafinahmen zu den verringerten sonstigen
betrieblichen Aufwendungen bei. Dieser lag im 1. Halbjahr 2022 mit 228,6 TEUR unter dem des Vorjahreszeitraums in
Hohe von 3326 TEUR. Hierin spiegelt sich unter anderem ein fokussierter Marketingansatz mit effizienten,

zielkundenorientierten Kampagnen und deutlichem Schwerpunkt auf Unterstitzung des Partnervertriebs wider.

Fremdleistungen fuhrten im 1. Halbjahr 2022 zu Aufwendungen in Hohe von 1877 TEUR (Vorjahreszeitraum: 193,1 TEUR)

und beinhalten im Wesentlichen Aufwendungen fUr externe Datenabfragen im Rahmen der Kreditanalyse.
Aufgrund von Bewertungseffekten entstand fur virtuelle Beteiligungen im 2. Quartal 2022 ein Aufwand in Hohe von

744 TEUR (1. Halbjahr 2021:130,6 TEUR). Ertrage aus Bewertungseffekten fur die Ruckstellung im Rahmen des virtuellen

Beteiligungsprogramms sind in den sonstigen Ertragen erfasst.
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Die Mietaufwendungen verringerten sich im 1. Halbjahr 2022 auf 44,3 TEUR (Vorjahreszeitraum: 99,0 TEUR). Dies

resultiert aus einer Reduzierung der Mietflachen in Kombination mit modernen, hybriden Arbeitsmodellen.

Aufwendungen fur Verkaufsprovisionen fur die Vermittlung von Kreditnehmern aus dem Partnernetzwerk auf der
creditshelf Plattform lagen im 1. Halbjahr 2022 bei 44,0 TEUR (Vorjahreszeitraum: 108,3 TEUR). Im Berichtszeitraum

profitierte das arrangierte Kreditvolumen wesentlich von unverguteten Vertriebspartnerschaften.

Die Summe der Ubrigen sonstigen Aufwendungen lag im 1. Halbjahr 2022 mit 389 TEUR etwas Uber dem
Vergleichszeitraum in Hohe von 3143 TEUR. Darin enthalten sind im Wesentlichen Kosten fur Investor Relations,

Rekrutierungskosten sowie Mitgliedsbeitrage fur Verbande wie z.B. den Verband Deutscher Kreditplattformen.

15. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

Bei den Ertragssteuern in Hohe von -45,7 TEUR handelt es sich um Aufwendungen fur Ruckstellungen im Rahmen der
Korperschaft- und Gewerbesteuer. Die Aufwendungen im Vorjahreszeitraum von -82 TEUR betrafen zum einen
steuerpflichtige Gewinne von Tochtergesellschaften aus dem Vorjahr mit -21,8 TEUR sowie die Auflésung von latenten

Steuern mit 13,6 TEUR.

16. Ergebnis je Aktie

Die Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie basiert auf dem den Stammaktionaren zurechenbaren
Gewinn und einem gewichteten Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Stammaktien. Gemaf3 1AS 33.21 (f) sind
Stammaktien, die anstelle von liquiden Mitteln als Entgelt fUr den Erwerb eines Vermagenswertes ausgegeben wurden,

ab dem Datum der Erfassung des entsprechenden Erwerbs zu erfassen.

Wie in Anhangangabe 13 erwahnt, hat die Gesellschaft im Jahr 2019 begonnen, aktienbasierte Mitarbeiter-
Anreizprogramme (Restricted Stock Units Programs) einzufuhren. Hierbei handelt es sich um VergUtungsmafinahmen
im Sinne des IFRS 2, die gemaf IAS 33 in die Darstellung des Ergebnisses je Aktie einzubeziehen sind. IAS 33.48 sieht
vor, dass alle bereits bewilligten Aktien als im Umlauf befindlich mit einzubeziehen sind. Entsprechend wurde auf die
Anzahl von Restricted Stock Units (RSU) abgestellt, die durch verbindliche Zuteilungsschreiben zwischen Mitarbeitern
und Gesellschaft vereinbart wurden. Des Weiteren wurden vertraglich geschuldete Gehaltskomponenten, die in RSU
beglichen werden, mittels XETRA-Stichtagsschlusskurs zum 30. Juni 2022 (29,40 EUR) der creditshelf Aktie in RSU
umgerechnet und ebenfalls bercksichtigt. In Summe betrug die Anzahl zum Stichtag 30. Juni 2022 3.818 Stuck. Im
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Gegensatz zum unverwasserten Ergebnis pro Aktie erhoht sich die zugrunde liegende Aktienanzahl entsprechend von

1.384.342 auf 1.388.160.

Das unverwasserte Ergebnis je Aktie, basierend auf dem den Stammaktionaren zurechenbaren Gewinn und einem
gewichteten Durchschnitt der im Umlauf befindlichen Stammaktien, betragt 0,98 EUR (Vorjahreszeitraum: -115 EURJ.
Das verwasserte Ergebnis je Aktie lag aufgrund der geringen Anzahl der zusatzlichen Stammaktien bei 0,97 EUR. In der
Uberleitung fur 2021 entspricht gemaB IAS 3341 das unverwasserte dem verwasserten Ergebnis, weil sich der Verlust je

Aktie durch BerUcksichtigung des Aktienprogramms reduzieren wuirde:

Anzahl Aktien Uberschuss / EPS
Fehlbetrag (unverwassert/
1. Halbjahr verwassert)
in Stuck in TEUR in EUR
30. Juni 2021
Unverwassert 1.376.251 -15827 -115
Verwassert 1376.25!1 -1582.7 115
30. Juni 2022
Unverwassert 1.384.342 13514 0,98
Verwassert 1.388.160 1.3514 0,97

Halbjahresfinanzbericht creditshelf 2022 - S. 70



U
0 Sonstige Angaben

17. Angaben zu Leasingverhaltnissen (IFRS 16)

In der nachfolgenden Tabelle werden die Angaben zu den Leasingverhaltnissen des creditshelf Konzerns nach
IFRS 16.53 zusammengefasst. Die hier gemachten Angaben beziehen sich auf die angemieteten Raumlichkeiten in der

Mainzer Landstrafbe 33a, in Frankfurt am Main sowie auf den abgeschlossenen PKW-Leasingvertrag:

01.01.-30.06.2022 01.01.-30.06.2021
in TEUR in TEUR
Abschreibungsbetrage auf Nutzungsrechte 365 337
davon Abschreibung auf Gebdudeleasing 345 317
davon Abschreibung auf PKW-Leasing 20 20
Zinsaufwendungen fur Leasingverbindlichkeiten 19 17
Aufwand fUr kurzfristige Leasingverhaltnisse
nach IFRS16.6 8.6 943
Aufwand fUr Leasingverhaltnisse mit geringem
Wert nach IFRS16.6 5.3 51
Gesamte Zahlungsmittelabflusse fOr Leasingverhaltnisse 443 990
Zugange von Nutzungsrechten 00 00
Neubewertung von Nutzungsrechten 00 00
Buchwert der Nutzungsrechte am Ende der Berichtsperiode 810 79,2
davon Buchwert des Gebiude-Nutzungsrecht 748 687
davon Buchwert des PKW-Nutzungsrecht 6.4 10,5

Die zum 30. Juni 2022 bzw. 31. Dezember 2021 bestehenden Leasingverbindlichkeiten weisen die folgenden Falligkeiten

auf:

bis 3 3-12 1-5 Uber 5 Gesamt Buchwert
Monate Monate Jahre Jahre
in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR in TEUR
Leasingverbindlichkeiten
zum 3112.2021 183 57,0 483 00 1236 1236
zum 30.06.2022 19, 590 88 00 86.8 86.8
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18. Segmentberichterstattung

Bei der Segmentierung folgt die Gesellschaft dem Management-Ansatz. Dieser basiert auf der Annahme, dass samtliche
Vermogenswerte und Schulden, Aufwendungen und Ertrage des Konzerns auf definierte Segmente entweder
verursachungsgerecht oder mittels sachlicher Schlussel verteilt werden kénnen. Der wesentliche Geschaftsgegenstand
des creditshelf Konzerns ist es, Kredite fur kleine und mittelstandische Unternehmen in Deutschland zu arrangieren, die
von institutionellen Investoren gezeichnet und zuvor Uber eine Fronting Bank begeben werden. Hierfur erhalt die
creditshelf sowohl von Kreditnehmern als auch von Investoren Gebuhren. Der arrangierte Kredit ist hierbei im gesamten

Geschaftsverlauf als einheitliches Anlageprodukt zu sehen.

Das interne Erfolgs- und Kostencontrolling erfolgt  konzernUbergreifend aufbauend auf einer einheitlichen

Steuerungslogik und des in Kapitel 2.1. des Konzernzwischenlageberichts aufgefUhrten Steuerungssystems.

Das Management der creditshelf hat daher sowohl nach produkt- als auch markspezifischen Gesichtspunkten nur ein
einziges Segment identifiziert. Die Berichterstattung nach IFRS 8 beschrankt sich daher auf die Angaben gem. IFRS 8.31ff

(ein einziges Berichtssegment). Die Bewertung erfolgt nach den gleichen Grundsatzen wie der Konzernabschluss.

30.06.2022 30.06.2021
Nettoumsatz im Segment in TEUR in TEUR
KreditnehmergebUhren 27052 2497
InvestorengebUhren 803,0 7418
Service- und BeratungsgebUhren 3716 1412
Gesamtsegmentumsatz 3.885,7 3.380.1

Sémtliche Segmentumsatze wurden auf dem deutschen Markt erzielt. Daher sind auch alle langfristigen

Vermogenswerte den auf diesem Markt erzielten Umsatzen zuzuordnen.

30.06.2022 30.06.2021
Analyse nach Kundenanteil in TEUR in TEUR
Kunden mit Umsatzanteil >10 % 724 8545
Restliche Kunden mit Umsatz <10 % 31616 25256
Gesamtsegmentumsatz 3.885,7 3.380,1

Halbjahresfinanzbericht creditshelf 2022 - S. 72



Gemaf IFRS 8.34 hat ein Unternehmen Informationen Uber den Grad seiner Abhangigkeit von wichtigen Kunden
vorzulegen. Dies ist dann der Fall, wenn sich Umsatzerlése aus Geschaftsvorfallen mit einem externen Kunden auf
mindestens 10 % der Umsatzerlose des Unternehmens belaufen. Bei creditshelf stehen mehrere Kunden unter

gemeinsamer Beherrschung. Diese wurden in oben gezeigter Tabelle entsprechend zusammengefasst. Der dargestellte

Wert >10 % betrifft im vorliegenden Fall, wie im Vorjahreszeitraum, einen einzelnen Kunden des creditshelf Konzerns.

19. Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen (IAS 24)

Nahestehende Unternehmen und Personen sind neben verbundenen Unternehmen auch die Gesellschafter und andere
naturliche Personen, die wesentlichen Einfluss auf den Konzern und auf seine Finanz- und Geschaftspolitik haben.
Personen mit mafigeblichem Einfluss auf die Finanz- und Geschaftspolitik des Konzerns umfassen samtliche Personen

in Schlusselpositionen und deren nahestehende Familienangeharige. Als nahestehende Personen wurden grundsatzlich

identifiziert:
Name Funktion
Dr. Tim Thabe Vorstandsvorsitzender

Dr. Daniel Bartsch

Stellvertretender Vorstandsvorsitzender

Rolf Elgeti Aufsichtsratsvorsitzender

Rolf Hentschel Stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender
Prof. Dr. Dirk Schiereck Aufsichtsrat

Julia Heraeus-Rinnert Aufsichtsratin

Dr. Joachim Rauhut Aufsichtsrat

DBR Investment GmbH

Gesellschafter, Dr. Daniel Bartsch

LDT Investment GmbH

Gesellschafter, Dr. Tim Thabe

Hevella Capital GmbH & Co. KGaA Gesellschafter

Deutsche Konsum REIT-AG Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Deutsche Industrie REIT-AG Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Obotritia Capital KGaA Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Bankhaus Obotritia GmbH Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti
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Midgard Beteiligungsgesellschaft mbH Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

EFa Vermogensverwaltungs KG Nahestehendes Unternehmen Gber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Anfang B.V. Nahestehendes Unternehmen Uber den

Aufsichtsratsvorsitzenden Herrn Rolf Elgeti

Salden und Geschaftsvorfalle zwischen der Gesellschaft und ihren Tochterunternehmen wurden im Zuge der
Konsolidierung eliminiert und werden in dieser Anhangangabe nicht erlautert. Einzelheiten zu Geschéaftsvorfallen
zwischen Konzern und anderen nahestehenden Personen und Unternehmen werden nachfolgend angegeben.
BezUglich der Managementvergtung wird darUber hinaus auf die Erlauterungen zum Personalaufwand verwiesen

(Anhangangabe 13).

a) Vergitung der Mitglieder des Managements in Schlusselpositionen

30.06.2022 30.06.2021
in TEUR in TEUR
Vorstand

Kurzfristig fallige Leistungen 14,2 182.6
Andere langfristig fallige Leistungen 0.0 813
1412 2639

Aufsichtsrat
Kurzfristig fallige Leistungen 516 49,6
516 496
Summe 1928 3135

Die ausgewiesenen VergUtungen enthalten auch die Bezige fUr die Tatigkeiten der Aufsichtsratsmitglieder der

creditshelf Aktiengesellschaft.
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b) An- und Verkaufe von Krediten durch nahestehende Personen im Rahmen der gewohnlichen

Geschaftstatigkeit und damit zusammenhangende Investorengebuhren

Im Rahmen der normalen Geschaftstatigkeit des Konzerns haben nahestehende Personen und Unternehmen Kredite

von der creditshelf solutions GmbH ange- und verkauft. Das Ergebnis einer Analyse auf Einzelkreditebene fur die

jeweiligen Zeitraume stellt sich wie folgt dar:

Periode vom 01.01.2021 bis 30.06.2021in TEUR

Investoren-
Name Angekauftes Volumen Verkauftes Volumen gebUhr
Deutsche Konsum REIT-AG 2.300 00 30,5
Midgard Beteiligungsgesellschaft mbH 0.0 0.0 20.3
Obotritia Capital KGaA 8.370,0 0.0 68,3
Deutsche Industrie REIT-AG 10.160,0 0.0 1255
EFa Vermogensverwaltung KG 0.0 0.0 0.0
Anfang B.V. 26.900,0 0.0 3992
Summe 47.730,0 0.0 6235
Periode vom 01.01.2022 bis 30.06.2022 in TEUR

Investoren-
Name Angekauftes Volumen Verkauftes Volumen gebUhr
Deutsche Konsum REIT-AG 59550 00 215
Midgard Beteiligungsgesellschaft mbH 48000 0.0 203
Obotritia Capital KGaA 720,0 0.0 13
Deutsche Industrie REIT-AG 0.0 0.0 0.0
EFa Vermogensverwaltung KG 2000 0.0 10
Anfang B.V. 371500 00 608,6
Summe 48.625,0 00 6527

Bei den hier aufgefUhrten InvestorengebUhren handelt es sich um die Bruttoumsatzerlése im Berichtszeitraum. Nicht

berucksichtigt sind die unter den Erlauterungen zu den Umsatzerlosen (Anhangangabe 1) aufgefUhrten Rabatte nach

IFRS15.51und 15.53. Zum Vergleich und der Vollstandigkeit halber sei angefuhrt, dass sich InvestorengebUhren exklusive
Rabatte im Berichtszeitraum auf 830,1 TEUR belaufen.

Halbjahresfinanzbericht creditshelf 2022 - S. 75



U

c) Patronatserklarungen von nahestehenden Personen gegenUber der creditshelf Aktiengesellschaft

Die Obotritia Capital KGaA (.die Patronin} hat im November 2020 gegenUber der Gesellschaft eine harte
Patronatserklarung abgegeben. Gegenstand der Patronatserklarung ist die Vermeidung einer Insolvenzantragspflicht
Uber das Vermaogen der Gesellschaft bzw. die Deckung des Liquiditatsbedarfs und die Erfullung der Anspruche, die Dritte
gegen die Gesellschaft geltend machen. Der Patronin, die zum Berichtszeitpunkt als Aktionarin am Grundkapital der
Gesellschaft direkt zu 91% und indirekt Uber die Hevella Capital GmbH & Co. KGaA zu 37,4 % beteiligt ist, werden aus
der Patronatserklarung keine Einflussmaoglichkeiten auf die Leitung der Geschafte der Gesellschaft vermittelt. Diese
Patronatserklarung hat eine unbeschrankte Laufzeit und kann mit einer Frist von sechs Monaten zum 31. Dezember
eines Jahres gekundigt werden, erstmals jedoch mit Wirkung zum Ablauf des 31. Dezember 2023. Bis zum Zeitpunkt

der Beendigung dieser Patronatserklarung entstandene Verpflichtungen bleiben unberthrt.

d) Darlehen von nahestehenden Personen an die creditshelf Aktiengesellschaft

Die creditshelf  Aktiengesellschaft hat im 1. Quartal 2021 mit der Obotritia  Capital KGaA einen
Gesellschafterdarlehenrahmenvertrag geschlossen, der zu den im Geschéaftsbericht 2021 beschriebenen Konditionen
unverandert weiterbesteht. Unterjahrig wurden hiervon zwischenzeitlich 2,55 Mio. EUR gezogen. Innerhalb des
2. Quartals 2022 erfolgte eine Ruckzahlungin Hohe von 1,0 Mio. EUR, sodass die im Rahmen des Gesellschafterdarlehens

verbuchten Mittel sich zum 30. Juni 2022 auf lediglich 1,55 Mio. EUR beliefen.

Weitere Darlehen nahestehender Personen an die creditshelf Aktiengesellschaft bestanden im Berichtszeitraum nicht.

20. Ereignisse nach dem Abschlussstichtag

Ereignisse, die nach 1AS10.21 nicht zu einer Anpassung der im Abschluss erfassten Betrage fuhren wirden, aber dennoch

berichtspflichtig waren, sind nicht eingetreten.

Halbjahresfinanzbericht creditshelf 2022 - S. 76



2.

U

Organe der Gesellschaft

Namen der Mitglieder des Vorstandes

Wahrend des 1. Halbjahres 2022 gehorten die folgenden Personen dem Vorstand an:

Dr. Tim Thabe, Vorstandsvorsitzender und Chief Executive Officer (CEQ); Verantwortungsbereiche: Strategie &
Kommunikation, Personal, Risikomanagement, Kreditanalyse und Portfoliomanagement, Recht und
Compliance, Technologie und Daten sowie Plattformmanagement

Dr. Daniel Bartsch, Chief Financial Officer (CFO); stellvertretender Vorsitzender des Vorstands;
Verantwortungsbereiche:  Finanzen, Steuern und Controlling, Equity Investor Relations, Vertrieb,

Partnermanagement, Business Development und Produktentwicklung, Debt Investor Relations und Marketing

Namen der Mitglieder des Aufsichtsrates

Der Aufsichtsrat berat und kontrolliert den Vorstand. Wahrend des 1. Halbjahres 2022 gehorten die folgenden Personen

dem Aufsichtsrat an:

Rolf Elgeti, Aufsichtsratsvorsitzender (Vorstandsvorsitzender der Deutsche Konsum REIT-AG; bis Januar 2022
Vorstandsvorsitzender der Deutsche Industrie REIT-AG bzw. bis Februar 2022 Vorstandsvorsitzender der
Deutsche Industrie Grundbesitz AG; Vorsitzender des Verwaltungsrats und CEO der OboTech Acquisition SE;
Aufsichtsratsvorsitzender der TAG Immobilien AG, der Deutsche Leibrenten Grundbesitz AG sowie der Obotritia
Hotel SE; Vorsitzender des Verwaltungsrats der NEXR technologies SE, Mitglied des Verwaltungsrats der
Highlight Event and Entertainment AG, Mitglied des Beirats von Laurus Property Partners sowie Mitglied des
Prufungsausschusses der Bankhaus Obotritia GmbH)

Rolf Hentschel, stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats (Selbststandiger  Wirtschaftsprifer,
Steverberater und Rechtsanwalt; Mitglied des Aufsichtsrates der HGV Hamburger Gesellschaft fur
Vermaogens- und Beteiligungsmanagement mbH)

Prof. Dr. Dirk Schiereck (Leiter des Lehrstuhls Unternehmensfinanzierung an der Technischen Universitat
Darmstadt; Mitglied des Aufsichtsrates der Bayerninvest Kapitalverwaltungsgesellschaft mbH)

Julia Heraeus-Rinnert (Geschaftsfuhrerin der J2 Verwaltung GmbH; Mitglied des Gesellschafterausschusses
der Heraeus Holding GmbH)

Dr. Joachim Rauhut (Selbststandiger Unternehmensberater; Mitglied der Aufsichtsrate der Stabilus S.A. und
der MTU Aero Engines AG; bis Marz 2022 Mitglied des Beirates der J. Heinrich Kramer Holding GmbH & Co. KG)
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22. Genehmigung des Abschlusses

Der Abschluss wurde am 07. September 2022 vom Vorstand aufgestellt.

Frankfurt, den 07. September 2022

der Vorstand

it 51

Dr. Tim Thabe Dr. Daniel Bartsch
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4. VERSICHERUNG DER GESETZLICHEN VERTRETER

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaf den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Konzernabschluss ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage
des Konzerns vermittelt und im Lagebericht der Geschaftsverlauf einschlieflich des Geschaftsergebnisses und die Lage
des creditshelf Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt
wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des creditshelf Konzerns
beschrieben sind.”

Frankfurt, den 07. September 2022

creditshelf Aktiengesellschaft

der Vorstand

it

DOr. Tim Thabe Dr. Daniel Bartsch
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5.  IMPRESSUM

Herausgeber

creditshelf Aktiengesellschaft
Mainzer Landstr. 33a
60329 Frankfurt

www.creditshelf.com

Dieser Halbjahresbericht liegt in deutscher und englischer Sprache vor:

https://www.creditshelf.com/de/investorrelations/veroeffentlichungen

creditshelf Aktie

WKN: A2LQUA
ISIN: DEQOOAZLOUAS
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