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Bestatigungsvermerk des
unabhangigen Abschlusspruters

An die VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES KONZERNLAGEBERICHTS

PRUFUNGSURTEILE

Wir haben den Konzernabschluss der VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT, Wolfsburg, und ihrer Tochter-
gesellschaften (der Konzern) — bestehend aus der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung und der Konzern-
Gesamtergebnisrechnung fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021, der Konzernbilanz
zum 31. Dezember 2021, der Konzern-Eigenkapitalverdanderungsrechnung und der Konzern-Kapitalflussrech-
nung fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 sowie dem Konzernanhang, einschlief3lich
einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — gepriift. Dariiber hinaus haben wir den
Konzernlagebericht, der mit dem Lagebericht der Gesellschaft zusammengefasst wurde, der VOLKSWAGEN
AKTIENGESELLSCHAFT fiir das Geschéftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 gepriift. Die in der Anlage
zum Bestdtigungsvermerk genannten Bestandteile des Konzernlageberichts sowie die dort aufgefiihrten Infor-
mationen des Unternehmens auflerhalb des Geschiftsberichts, auf die im Konzernlagebericht verwiesen wird,
haben wir in Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften nicht inhaltlich gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

. entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU
anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhiltnissen
entsprechendes Bild der Vermogens- und Finanzlage des Konzerns zum 31. Dezember 2021 sowie seiner
Ertragslage fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 und

. vermittelt der beigefiigte Konzernlagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Kon-
zerns. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Konzernlagebericht in Einklang mit dem Konzern-
abschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der
zukinftigen Entwicklung zutreffend dar. Unser Priifungsurteil zum Konzernlagebericht erstreckt sich
nicht auf den Inhalt der in der Anlage zum Bestitigungsvermerk genannten Bestandteile des Konzern-
lageberichts.

Gemal? § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die Ordnungs-
mafligkeit des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts gefiihrt hat.

GRUNDLAGE FUR DIE PRUFUNGSURTEILE

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit
§ 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrvVO*) unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsméfliger Abschluss-
prifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsitzen ist im Abschnitt
,Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts“
unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen unabhingig
in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforde-
rungen erfillt. Dariiber hinaus erklaren wir geméf3 Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbote-
nen Nichtpriifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die
von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungs-
urteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht zu dienen.
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BESONDERS WICHTIGE PRUFUNGSSACHVERHALTE IN DER PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemafien Ermessen
am bedeutsamsten in unserer Priifung des Konzernabschlusses fiir das Geschiftsjahr vom 1.Januar bis zum
31. Dezember 2021 waren. Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Priifung des Konzern-
abschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu berticksichtigt; wir geben kein
gesondertes Priiffungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend beschreiben wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Priifungssachverhalte:
1. Bilanzielle Behandlung der Risikovorsorgen fiir die Dieselthematik

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Sachverhalt

Aufgrund von Hinweisen auf Unregelmifligkeiten bei Abgasemissionen von Dieselmotoren in bestimmten
Fahrzeugen des VW Konzerns leiteten Regierungsbehdrden zahlreicher Linder (insbesondere in Europa, den USA
und Kanada) in den vergangenen Jahren Untersuchungen ein, die noch nicht vollumfanglich abgeschlossen sind.

Als Ergebnis eigener und behordlicher Feststellungen wurden vom VW Konzern fiir die betroffenen Fahr-
zeuge in den verschiedenen Landern teils unterschiedliche Mainahmen durchgefiihrt, die Hard- und Software-
mafinahmen, Fahrzeugriickkdufe, die frithzeitige Beendigung von Leasingverhiltnissen sowie teilweise Aus-
gleichszahlungen an Fahrzeughalter umfassen. Die Hard- und Softwaremafinahmen sind zum Bilanzstichtag
weitestgehend abgeschlossen. Die Risikovorsorgen fiir die Dieselthematik umfassen im Wesentlichen Riickstel-
lungen aus strafrechtlichen, behérdlichen und zivilrechtlichen Verfahren. Dartiber hinaus bestehen rechtliche
Risiken aus weiteren strafrechtlichen und behordlichen Verfahren sowie zivilrechtlichen Klagen insbesondere
von Kunden und Wertpapierinhabern.

Die zum 31. Dezember 2021 gebildeten Riickstellungen und die im Konzernanhang ausgewiesenen Eventual-
verbindlichkeiten unterliegen infolge der fortlaufenden umfangreichen strafrechtlichen und behérdlichen Ermitt-
lungen und Verfahren, der Komplexitdt der verschiedenen Sachverhalte und der Entwicklung der Rechtsprechung
sowie der Marktbedingungen fiir gebrauchte Dieselfahrzeuge einem erheblichen Schitzrisiko. Ob und in welcher
Hohe fir die rechtlichen Risiken aus der Dieselthematik Riickstellungen zu bilden oder Eventualverbindlichkeiten
anzugeben sind, ist dabei in hohem Maf3e durch die Einschdtzungen und Annahmen der gesetzlichen Vertreter
beeinflusst. Wie im Konzernanhang dargestellt, haben die gesetzlichen Vertreter bei ihren Einschidtzungen und
Annahmen insbesondere berticksichtigt, dass die Ergebnisse der verschiedenen eingeleiteten und inzwischen
uberwiegend abgeschlossenen Mafinahmen zur Aufklarung der Dieselthematik unverdndert keine Bestdtigung
dafiir ergeben haben, dass Vorstandsmitglieder der Gesellschaft vor Sommer 2015 Kenntnis von einer bewussten
Manipulation der Steuerungssoftware hatten.

Aufgrund der betragsmif3igen Bedeutung der bilanziellen Vorsorgen sowie des Umfangs der Annahmen und
Ermessensspielraume der gesetzlichen Vertreter war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung einer der
bedeutsamsten Sachverhalte.

Priiferisches Vorgehen

Zur Beurteilung des Ansatzes sowie der Bewertung der Riickstellungen fiir Rechtsrisiken und des Ausweises von
Eventualverbindlichkeiten infolge der Dieselthematik haben wir im Rahmen einer risikoorientierten Auswahl
bedeutsamer Vorgdnge neben vorliegenden behérdlichen Bescheiden und gerichtlichen Urteilen insbesondere
Arbeitsergebnisse und Stellungnahmen von Experten, die durch die gesetzlichen Vertreter des VW Konzerns
beauftragt wurden, gewtirdigt. Darliber hinaus haben wir unter Einbindung eigener Rechts- und Forensik-Experten
regelmaifdig Gesprache mit der Rechtsabteilung sowie den von den gesetzlichen Vertretern des VW Konzerns
beauftragten externen Rechtsanwilten gefiihrt, um uns die aktuellen Entwicklungen und Griinde, die zu den
Einschdtzungen beziiglich der laufenden Verfahren gefiithrt haben, erliutern zu lassen. Erhaltene externe
Rechtsanwaltsbestitigungen haben wir mit der von den gesetzlichen Vertretern getroffenen Risikoeinschitzung
abgeglichen. Zur Beurteilung der Vollstandigkeit der Riickstellungen und Eventualverbindlichkeiten erfolgte
dartiber hinaus auch eine regelmif3ige Durchsicht 6ffentlich verfiigbarer Informationen, wie z.B. Medienbericht-
erstattung.

375



376

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Wir haben zudem das Mengen- und Wertgertist der Riickstellungen und Eventualverbindlichkeiten fiir einzelne
Sachverhalte anhand eingegangener Klageschriften, geschlossener Vergleiche und ergangener Urteile stich-
probenartig tiberpriift. Weiterhin haben wir in Bezug auf das Wertgertist, soweit beobachtbar, die aktuellen Ein-
schitzungen der gesetzlichen Vertreter mit Erfahrungswerten der Vergangenheit abgeglichen. Fiir wesentliche
Zufiihrungen zu den Rickstellungen haben wir untersucht, inwieweit diese auf neuen Sachverhalten bzw. auf
Anderungen in den Schitzparametern beruhen und hierzu entsprechende Nachweise eingeholt. Zur Analyse
wesentlicher Inanspruchnahmen der Riickstellungen haben wir uns ein Verstandnis tiber die eingerichteten
prozessualen Kontrollen verschafft und in Stichproben untersucht, ob diese auf abgeschlossenen Vergleichen
bzw. ergangenen Urteilen beruhen und entsprechende Zahlungen geleistet wurden.

Weiterhin wurde die im Geschiftsjahr 2021 abgeschlossene Sonderuntersuchung hinsichtlich des zeitlichen
Informationsstandes ehemaliger und jetziger Vorstandsmitglieder zur Dieselthematik durch Einsichtnahme in
externe Gutachten und Untersuchungsergebnisse sowie Befragung der mit der Durchfiihrung der Untersuchung
beauftragten externen Anwaltskanzlei unter Einbeziehung eigener Forensik-Experten nachvollzogen und gewtirdigt.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der bilanziellen Behandlung
der Risikovorsorgen fiir die Dieselthematik ergeben.

Verweis auf zugehoérige Angaben

Die dargestellten Informationen und abgegebenen Erkldrungen im Zusammenhang mit der Dieselthematik ein-
schlief3lich der Ausfiihrungen zu den zugrunde liegenden Ursachen, zu der Kenntnislage von Vorstandsmitgliedern
sowie zu den Auswirkungen auf diesen Abschluss sind in den Abschnitten ,Wesentliche Ereignisse®, , Bilanzie-
rungs- und Bewertungsgrundsdtze“ zu den Schitzungen und Beurteilungen des Managements und , Erlduterungen
zur Bilanz“ Textziffer 30 ,Lang- und kurzfristige sonstige Riickstellungen®, Textziffer 38 ,Eventualverbindlich-
keiten“ und Textziffer 39 ,Rechtsstreitigkeiten“ des Konzernanhangs und im Konzernlagebericht im Kapitel
,Risiko- und Chancenbericht“, Abschnitt ,Rechtsrisiken®, dort im Unterabschnitt , Dieselthematik” enthalten.

2. Werthaltigkeit der Goodwills und der erworbenen Markennamen

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Das Ergebnis der Ermittlung eines moglichen Wertminderungsbedarfs der Goodwills und der erworbenen Mar-
kennamen im Rahmen der vorgenommenen Wertminderungstests ist in hohem Maf3e davon abhdngig, wie die
gesetzlichen Vertreter die kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse einschdtzen und die jeweils verwendeten Diskon-
tierungszinssdtze bestimmen. Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden Einheiten wird grundsatz-
lich auf der Basis des Nutzungswerts unter Verwendung von Discounted-Cashflow-Modellen ermittelt.

Neben der COVID-19-Pandemie haben sich im Geschaftsjahr 2021 insbesondere temporare Produktions-
unterbrechungen aufgrund der Versorgungsengpasse bei Halbleitern negativ auf die Zahlungsmittelzufliisse des
VW Konzerns sowie seiner Marken ausgewirkt. Auch fiir das Geschéftsjahr 2022 gehen die gesetzlichen Vertreter
des VW Konzerns von einer Beeintrichtigung der Zahlungsmittelzufliisse aus.

Zudem hat die Akquisition der Navistar-Gruppe im Geschiftsjahr 2021 den Buchwert der Goodwills sowie der
erworbenen Markennamen erhoht.

Vor dem Hintergrund der fortlaufenden Transformation des Kerngeschifts hin zu Elektromobilitat und
Digitalisierung, dem Ubergang zu autonom fahrenden Fahrzeugen sowie zunehmender umweltrechtlicher Auf-
lagen, bestehen Unsicherheiten, die bei der Schdtzung der Marktanteile der Elektrofahrzeuge und der zu erzielenden
Margen sowie der langfristigen Wachstumsraten zu berticksichtigen sind. Diese Schdtzungen der gesetzlichen
Vertreter sind risikobehaftet und kénnen angesichts sich verdndernder umweltrechtlicher Auflagen und Markt-
bedingungen revidiert werden.

Ermessensspielraume der gesetzlichen Vertreter bestehen dartiber hinaus in der Festlegung der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten fiir Zwecke der Wertminderungstests, der Festlegung der jeweils verwendeten Diskon-
tierungszinssitze sowie der angenommenen langfristigen Wachstumsraten.

Vor diesem Hintergrund, der Wesentlichkeit der Goodwills und der erworbenen Markennamen in Relation
zur Bilanzsumme, der der Bewertung zugrunde liegenden Komplexitdt sowie der im Rahmen der Bewertung vor-
handenen Ermessensspielriume war der Wertminderungstest fiir die Goodwills und die erworbenen Marken-
namen im Rahmen unserer Priifung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.
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Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priiffung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Durchfithrung der
Wertminderungstests vor dem Hintergrund der entsprechenden Regelungen des IAS 36 unter Einbindung von
Bewertungsexperten beurteilt. Dabei haben wir die rechnerische Richtigkeit der verwendeten Bewertungsmodelle
nachvollzogen.

Wir haben auf Basis des internen Berichtswesens des VW Konzerns beurteilt, ob fiir die erworbenen Marken-
namen die Marken die niedrigste Ebene innerhalb des VW Konzerns darstellen, die unabhdngig voneinander
Zahlungsmittelzufliisse generieren, und ob die Goodwills fiir interne Managementzwecke auf Ebene der Marken
iberwacht werden.

Den im VW Konzern eingerichteten Planungsprozess haben wir analysiert und die im Planungsprozess
implementierten Kontrollen hinsichtlich ihrer Effektivitdt beurteilt. Als Ausgangspunkt haben wir die von den
gesetzlichen Vertretern erstellte und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommene operative Fiinf-Jahresplanung
des VW Konzerns mit den Planwerten in den zugrunde liegenden Wertminderungstests abgeglichen. Die wesent-
lichen Pramissen der Planung fiir ausgewdhlte Marken, welchen wesentliche Goodwills sowie erworbene Marken-
namen zugeordnet sind, haben wir mit den gesetzlichen Vertretern besprochen sowie zur Beurteilung der
Planungsgenauigkeit einen Abgleich mit den in der Vergangenheit realisierten Ergebnissen und Zahlungsmittel-
zufliissen durchgefiihrt. Bei der Plausibilisierung der Inputdaten der Wertminderungstests haben wir unter ande-
rem einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen vorgenommen, die den
erwarteten Zahlungsmittelzufliissen zugrunde liegen. Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie und der Ver-
sorgungsengpasse mit Halbleitern auf die Entwicklung der Zahlungsmittelzufliisse der einzelnen zahlungsmittel-
generierenden Einheiten haben wir mit den gesetzlichen Vertretern besprochen und mit aktuellen Markterwar-
tungen verglichen. Dartiber hinaus haben wir Erwartungen zur Entwicklung der Marktanteile batterieelektrischer
Fahrzeuge sowie die Auswirkungen auf die geplanten Investitionen sowie deren mittelbare Auswirkungen auf die,
von den gesetzlichen Vertretern erwarteten, nachhaltigen Zahlungsmittelzufliisse untersucht.

Im Hinblick auf die Uberleitung der Mittelfristplanung in die Langfristplanung haben wir die Plausibilitit der
angenommenen Wachstumsraten durch Abgleich mit beobachtbaren Daten beurteilt. Zur Beurteilung der ver-
wendeten Diskontierungszinssatze und Wachstumsraten haben wir die bei deren Bestimmung herangezogenen
Parameter anhand von o6ffentlich verfligbaren Informationen analysiert und die Ermittlung im Hinblick auf die
sich dafiir ergebenden Anforderungen des IAS 36 methodisch nachvollzogen.

Ferner haben wir die Sensitivititsanalysen der gesetzlichen Vertreter beurteilt, um ein mogliches Wertmin-
derungsrisiko bei einer fiir moglich gehaltenen Anderung einer der wesentlichen Annahmen der Bewertung ein-
schétzen zu konnen.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich hinsichtlich der Werthaltigkeit der Goodwills und der erwor-
benen Markennamen keine Einwendungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Zu den beziiglich der Goodwills und der erworbenen Markennamen angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundlagen verweisen wir auf die Angabe im Konzernanhang im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsitze“ zu den Immateriellen Vermogenswerten. Fiir die damit in Zusammenhang stehenden Angaben zu
Ermessensausiibungen der gesetzlichen Vertreter und zu Quellen von Schitzungsunsicherheit sowie zu den
Angaben zu den Goodwills und zu den erworbenen Markennamen verweisen wir auf die Angabe im Konzern-
anhang in den Abschnitten ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze“ zu Schdtzungen und Beurteilungen des
Managements sowie , Erliuterungen zur Bilanz“ Textziffer 12, Immaterielle Vermodgenswerte®. Im Konzernlage-
bericht verweisen wir auf das Kapitel ,Risiko- und Chancenbericht®, Abschnitt ,Risiken und Chancen®, dort im
Unterabschnitt ,Risiken aus der Werthaltigkeit von Goodwill beziehungsweise Markennamen und aus Beteili-
gungen®.
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3. Ansatz und Werthaltigkeit von Entwicklungskosten

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Wesentliche Voraussetzungen fiir einen Ansatz von Entwicklungskosten als Vermogenswerte sind die Umsetz-
barkeit der Entwicklungsprojekte (u.a. die Moglichkeit der technischen Realisierung, die Absicht zur Fertigstel-
lung sowie die Fahigkeit zur Nutzung) sowie die erwartete Erzielung eines kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens.
Aufgrund der technologischen Transformation des VW Konzerns und damit verbundenen neuen Entwicklungs-
bereichen (u.a. hohen Investitionen in Elektromobilitdt, Software und autonomes Fahren) steigt die Komplexitat
von Forschungs- und Entwicklungsprojekten. Die Beurteilung der Projektumsetzbarkeit spielt in diesem Zusam-
menhang eine zunehmend bedeutsamere Rolle und ist mit erhohten Ermessensspielraumen behaftet.

Solange noch keine planmafige Abschreibung der aktivierten Entwicklungskosten erfolgt, sind diese mindes-
tens einmal jdhrlich als Teil der zugehorigen zahlungsmittelgenerierenden Einheit einem Wertminderungstest
auf Ebene der als zahlungsmittelgenerierende Einheiten definierten Marken zu unterziehen. Die Annahme der
Erzielung kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens sowie das Ergebnis der Uberpriifung der Werthaltigkeit der akti-
vierten Entwicklungskosten im Rahmen der vorgenommenen Analysen und Wertminderungstests ist in hohem
Mafie davon abhdngig, wie die gesetzlichen Vertreter die kiinftigen Zahlungsmittelzufliisse einschitzen und die
jeweils verwendeten Diskontierungszinssitze bestimmen. Der erzielbare Betrag der zahlungsmittelgenerierenden
Einheiten wird grundsatzlich auf der Basis des Nutzungswerts unter Verwendung von Discounted-Cashflow-
Modellen ermittelt.

Neben der COVID-19-Pandemie haben sich im Geschiftsjahr 2021 insbesondere temporare Produktionsunter-
brechungen aufgrund der Versorgungsengpisse bei Halbleitern negativ auf die Zahlungsmittelzufliisse des
VW Konzerns sowie seiner Marken ausgewirkt. Auch fiir das Geschéftsjahr 2022 gehen die gesetzlichen Vertreter
des VW Konzerns von einer Beeintrachtigung der Zahlungsmittelzufliisse aus.

Vor dem Hintergrund der fortlaufenden Transformation des Kerngeschifts hin zu Elektromobilitat und Digita-
lisierung, dem Ubergang zu autonom fahrenden Fahrzeugen sowie zunehmender umweltrechtlicher Auflagen,
bestehen Unsicherheiten, die bei der Schiatzung der Marktanteile der Elektrofahrzeuge und der zu erzielenden
Margen sowie der langfristigen Wachstumsraten zu berticksichtigen sind. Wachstumserwartungen der gesetz-
lichen Vertreter sind risikobehaftet und kénnen angesichts sich verandernder umweltrechtlicher Auflagen und
Marktbedingungen revidiert werden.

Ermessensspielraiume der gesetzlichen Vertreter bestehen dartiber hinaus in der Festlegung der zahlungsmit-
telgenerierenden Einheiten fiir Zwecke der Wertminderungstests, der Festlegung der jeweils verwendeten
Diskontierungszinssatze sowie der angenommenen langfristigen Wachstumsraten.

Vor diesem Hintergrund, der Wesentlichkeit der aktivierten Entwicklungskosten in Relation zur Bilanz-
summe, der Hohe der Forschungs- und Entwicklungsaufwendungen insgesamt sowie der im Rahmen der Bewer-
tung vorhandenen Ermessensspielraume waren der Ansatz von Entwicklungskosten sowie der Wertminderungs-
test im Rahmen unserer Priifung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.

Konzernabschluss



Konzernabschluss

Bestatigungsvermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

Priiferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Priifung haben wir den Prozess zur Abgrenzung der Forschungs- von den Entwicklungs-
kosten, insbesondere im Hinblick auf die Aktivierungsvoraussetzungen, gewiirdigt. In diesem Zusammenhang
haben wir analytische Priifungshandlungen wie Vergleiche von Projektbudgets und Aktivierungsquoten durch-
gefiihrt, Unterlagen zur Dokumentation der Projektumsetzbarkeit eingesehen und in Teilbereichen prozessbe-
zogene Kontrollen getestet. Auflerdem haben wir das Aktivierungskriterium des kiinftigen wirtschaftlichen
Nutzens auf der Basis der Annahmen hinsichtlich der Zahlungsmittelzufliisse der jeweiligen zahlungsmittel-
generierenden Einheit, der die aktivierten Entwicklungsleistungen zugeordnet werden, gewiirdigt.

Dartiber hinaus haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Bestimmung der relevanten zahlungs-
mittelgenerierenden Einheiten und zur Durchfiihrung der Wertminderungstests vor dem Hintergrund der ent-
sprechenden Regelungen des IAS 36 unter Einbindung von Bewertungsexperten beurteilt. Dabei haben wir die
rechnerische Richtigkeit der verwendeten Bewertungsmodelle nachvollzogen.

Den im VW Konzern eingerichteten Planungsprozess haben wir analysiert und die im Planungsprozess
implementierten Kontrollen hinsichtlich ihrer Effektivitdt beurteilt. Als Ausgangspunkt haben wir die von den
gesetzlichen Vertretern erstellte und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommene operative Fiinf-Jahresplanung
des VW Konzerns mit den Planwerten in den zugrunde liegenden Wertminderungstests abgeglichen. Die wesent-
lichen Primissen der Planung fir die von uns im Rahmen einer Stichprobe ausgewdhlten Marken mit wesentli-
chen aktivierten Entwicklungskosten haben wir mit den gesetzlichen Vertretern besprochen sowie zur Beurtei-
lung der Planungsgenauigkeit einen Abgleich mit den in der Vergangenheit realisierten Ergebnissen und Zah-
lungsmittelzufliissen durchgefiihrt. Bei der Plausibilisierung der Inputdaten der Wertminderungstests haben
wir unter anderem einen Abgleich mit allgemeinen und branchenspezifischen Markterwartungen vorgenom-
men, die den erwarteten Zahlungsmittelzufliissen zugrunde liegen. Die Auswirkungen der COVID-19-Pandemie
und der Versorgungsengpasse mit Halbleitern auf die Entwicklung der Zahlungsmittelzufliisse der einzelnen
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten haben wir mit den gesetzlichen Vertretern besprochen und mit aktuellen
Markterwartungen verglichen. Dariiber hinaus haben wir Erwartungen zur Entwicklung der Marktanteile batterie-
elektrischer Fahrzeuge sowie die Auswirkungen auf die geplanten Investitionen sowie deren mittelbare Auswir-
kungen auf die, von den gesetzlichen Vertretern erwarteten, nachhaltigen Zahlungsmittelzufliisse untersucht.

Im Hinblick auf die Uberleitung der Mittelfristplanung in die Langfristplanung haben wir die Plausibilitit der
angenommenen Wachstumsraten durch Abgleich mit beobachtbaren Daten beurteilt. Zur Beurteilung der ver-
wendeten Diskontierungszinssatze und Wachstumsraten haben wir die bei deren Bestimmung herangezogenen
Parameter anhand von o6ffentlich verfligbaren Informationen analysiert und die Ermittlung im Hinblick auf die
sich dafiir ergebenden Anforderungen des IAS 36 methodisch nachvollzogen.

Ferner haben wir die Sensitivititsanalysen der gesetzlichen Vertreter beurteilt, um ein mogliches Wertmin-
derungsrisiko bei einer fiir moglich gehaltenen Anderung einer der wesentlichen Annahmen der Bewertung ein-
schitzen zu kdnnen.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich hinsichtlich des Ansatzes und der Werthaltigkeit der aktivierten
Entwicklungskosten keine Einwendungen ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Zu den beziiglich der fiir die aktivierten Entwicklungskosten angewandten Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundlagen verweisen wir auf die Angabe im Konzernanhang im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungs-
grundsdtze“ zu den Immateriellen Vermogenswerten. Fiir die damit in Zusammenhang stehenden Angaben zu
Ermessensausiibungen der gesetzlichen Vertreter und zu Quellen von Schitzungsunsicherheit sowie zu den
Angaben zu den aktivierten Entwicklungskosten verweisen wir auf die Angaben im Konzernanhang in den
Abschnitten ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtze“ zu Schitzungen und Beurteilungen des Managements
sowie ,Erlduterungen zur Bilanz“ Textziffer 12 ,Immaterielle Vermogenswerte®.
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4. Vollstiandigkeit und Bewertung der Riickstellungen fiir Gewédhrleistungsverpflichtungen

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Die Ermittlung der Verpflichtungen aus Gewdhrleistungsanspriichen erfolgt auf der Basis des geschitzten
Schadensverlaufs und des Kulanzverhaltens. Sofern aufiergewohnliche technische Einzelrisiken erwartet werden,
erfolgt eine gesonderte Einschidtzung, ob und gegebenenfalls in welchem Umfang Mafsnahmen zu ihrer Behebung
notwendig sind und entsprechende Riickstellungen gebildet werden miissen.

Die Hohe der Riickstellungen fiir Gewdhrleistungsverpflichtungen ist insgesamt bedeutsam. Dariiber hinaus
ergeben sich neben allgemeinen Ermessensspielraumen in der Auswahl der Bewertungsverfahren sowie der Ein-
schitzung der Verpflichtungen zunehmend Schétzunsicherheiten aufgrund des steigenden Anteils von Hybrid-
und batterieelektrischen Fahrzeugen mit geringen Erfahrungswerten in Bezug auf deren Schadensanfilligkeiten.
Vor dem Hintergrund der Hohe des Riickstellungsbetrags und der bei der Bewertung vorhandenen Ermessensspiel-
rdume war die Vollstindigkeit und Bewertung von Riickstellungen aus Gewihrleistungsverpflichtungen im
Rahmen unserer Priifung einer der bedeutsamsten Sachverhalte.

Priiferisches Vorgehen
Hinsichtlich der Bilanzierung der Riickstellungen fiir Gewéhrleistungsverpflichtungen haben wir uns mit den
zugrunde liegenden Prozessen zur Erfassung der bisherigen Schadensfille, zur Ermittlung und Bewertung des
geschdtzten zukiinftigen Schadensverlaufes sowie zur Bildung der Riickstellungen befasst und in Teilbereichen
Kontrollen getestet.

Vor dem Hintergrund der Unsicherheit in Bezug auf den geschitzten zukiinftigen Schadensverlauf haben wir
die zugrunde liegenden Bewertungsannahmen, insbesondere zu den erwarteten Schadensraten pro Fahrzeug
und deren Kosten, mit Hilfe von Analysen auf der Basis von Vergangenheitsdaten beurteilt. Im Falle fehlender
Erfahrungswerte wurden die zugrunde liegenden Annahmen der gesetzlichen Vertreter nachvollzogen und auf
Basis von Vergangenheitsdaten fr vergleichbare Sachverhalte plausibilisiert. Anhand der aus diesen Vergangen-
heitsdaten abgeleiteten Berechnungsgrundlagen haben wir die fiir die erwarteten Schadensfille je Fahrzeug
geschdtzten Kosten nachvollzogen. Zur Beurteilung der Vollstindigkeit der Riickstellungen haben wir dartiber
hinaus die fiir die Ruickstellungsbildung zugrunde gelegte Anzahl der verkauften Fahrzeuge mit den Absatzmen-
gen abgestimmt. Das Berechnungsschema der Riickstellungen haben wir, einschlief3lich der Abzinsung, methodisch
und rechnerisch nachvollzogen.

Fir wesentliche technische Einzelrisiken haben wir deren erwartete Schadenshdufigkeiten sowie die Ermitt-
lung der erwarteten Kosten je Fall bzw. Fahrzeug auf der Grundlage von Dokumentationen tiber bisherige
Schadensfille, der Einsicht in Beschliisse technischer Gremien und von Erdrterungen mit den zustindigen
Abteilungen beurteilt.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich keine Einwendungen hinsichtlich der Vollstindigkeit und
Bewertung der Riickstellungen fiir Gewidhrleistungsverpflichtungen ergeben.

Verweis auf zugehorige Angaben

Zu den im Rahmen der Bilanzierung von Riickstellungen aus Gewihrleistungsverpflichtungen angewandten
Bilanzierungs- und Bewertungsgrundlagen verweisen wir auf die Angaben im Konzernanhang im Abschnitt
,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze“ zu den Schitzungen und Beurteilungen des Managements sowie
L,Erlduterungen zur Bilanz“ Textziffer 30 ,Lang- und kurzfristige sonstige Riickstellungen®.
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5. Ermittlung der erwarteten Restwerte der vermieteten Vermégenswerte im Rahmen des Werthaltigkeitstests

Griinde fiir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

In dem Bilanzposten vermietete Vermogenswerte werden Kraftfahrzeuge aus laufenden Leasingvertragen aus-
gewiesen. Hinsichtlich dieser Fahrzeuge besteht ein Wertminderungsrisiko, das primar von der Hohe des zum
Leasingende erwarteten Restwerts abhingig ist.

Mittels interner und externer Vermarktungsergebnisse sowie auf Basis von Schitzungen beztiglich zukiinfti-
ger Marktpreisentwicklungen wird der erwartete Restwert im Rahmen eines Werthaltigkeitstests vierteljdahrlich
uberprift.

Als Folge der nicht abschliefSend beurteilbaren direkten und indirekten Auswirkungen der immer noch
anhaltenden weltweiten Covid-19-Pandemie und in Bezug auf die Lieferengpdsse bei Halbleitern, ergeben sich
im Geschaftsjahr 2021 weiterhin erhohte Schdtzunsicherheiten bei der Ermittlung der erwarteten Restwerte.

Vor dem Hintergrund der Ermessensentscheidungen bei der Ermittlung der Restwerte, der bestehenden
Schitzunsicherheit im Rahmen des Wertminderungstestes - sowie der betragsmaf3ig grofden Bedeutung der ver-
mieteten Vermogenswerte ist die Ermittlung der erwarteten Restwerte im Rahmen unserer Priifung einer der
bedeutsamsten Sachverhalte.

Priiferisches Vorgehen
Im Rahmen unserer Priifung haben wir den implementierten Prozess zur Ermittlung und Uberwachung der Rest-
werte auf mogliche Fehlerrisiken analysiert und uns ein Verstdndnis tber die Prozessschritte und Kontrollen
verschafft. Darauf aufbauend haben wir die Wirksamkeit der implementierten Kontrollen in wesentlichen Teilein-
heiten hinsichtlich der Ermittlung und Uberwachung der erwarteten Restwerte getestet. Zur Beurteilung der fiir die
Ermittlung der Restwerte verwendeten Prognosemodelle haben wir auf Basis der jeweiligen Modellkonzeptionen
die Validierungskonzepte daraufhin gepriift, ob die dort beschriebenen Validierungshandlungen eine Beurtei-
lung der Prognosegtite des Modells ermdglichen. Wir haben untersucht, ob sich auf Basis der anhand der Validie-
rungskonzepte durchgefiihrten Validierungshandlungen sowie auf Basis der durchgefithrten Backtestings
Hinweise auf Modellschwachen bzw. Anpassungsbedarfe der Modelle ergaben. Weiterhin haben wir beurteilt, ob
die dem Prognosemodell zu Grunde liegenden Modellannahmen sowie die verwendeten Parameter fir die
Ermittlung der erwarteten Restwerte nachvollziehbar dokumentiert sind. Dazu haben wir Nachweise tiber die
verwendeten wesentlichen Ausgangsdaten und Annahmen in Bezug auf Laufleistung, Alter und Lebenszyklus
der Fahrzeuge zur Ermittlung der Restwerte erlangt und in Bezug auf Thre Aktualitdit und Nachvollziehbarkeit
untersucht. Die getroffenen Vermarktungsannahmen haben wir dahingehend beurteilt, ob sie mit branchen-
spezifischen und allgemeinen Markterwartungen sowie insbesondere mit aktuellen Vermarktungsergebnissen
im Einklang stehen.

Aus unseren Priifungshandlungen haben sich keine Einwendungen gegen die Ermittlung der erwarteten
Restwerte der vermieteten Vermogenswerte im Rahmen des Werthaltigkeitstests ergeben.

Verweis auf zugehdrige Angaben

Zu den beziiglich der fiir die vermieteten Vermogenswerte angewandten Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
lagen verweisen wir auf die Angabe im Konzernanhang im Abschnitt ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrund-
sdtze“ zu den vermieteten Vermogenswerten. Fiir die damit in Zusammenhang stehenden Angaben zu Ermes-
sensausiitbungen der gesetzlichen Vertreter und zu Quellen von Schitzungsunsicherheit verweisen wir auf die
Angaben im Konzernanhang in den Abschnitten ,Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsitze“ zu Schitzungen
und Beurteilungen des Managements sowie ,Erlduterungen zur Bilanz® Textziffer 14 ,Vermietete Vermdogens-
werte und Als Finanzinvestition gehaltene Immobilien®.
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HINWEIS ZUR HERVORHEBUNG EINES SACHVERHALTS - IMMANENTES RISIKO AUFGRUND VON UNSICHERHEITEN
BEZUGLICH DER RECHTSKONFORMITAT DER AUSLEGUNG DER EU-TAXONOMIEVERORDNUNG

Wir verweisen auf die Ausfithrungen der gesetzlichen Vertreter in Abschnitt ,EU-Taxonomie“ des Konzernlage-
berichts hinsichtlich der Angaben zur EU-Taxonomie. Dort wird beschrieben, dass die EU-Taxonomieverord-
nung und die hierzu erlassenen delegierten Rechtsakte Formulierungen und Begriffe enthalten, die noch Aus-
legungsunsicherheiten unterliegen und fiir die noch nicht in jedem Fall Klarstellungen veroffentlicht wurden.
Die gesetzlichen Vertreter legen dar, wie sie die erforderlichen Auslegungen der EU-Taxonomieverordnung und
der hierzu erlassenen delegierten Rechtsakte vorgenommen haben. Aufgrund des immanenten Risikos, dass
unbestimmte Rechtsbegriffe unterschiedlich ausgelegt werden konnen, ist die Rechtskonformitit der Auslegung
mit Unsicherheiten behaftet. Unser Priifungsurteil zum Konzernlagebericht ist diesbeziiglich nicht modifiziert.

SONSTIGE INFORMATIONEN
Der Aufsichtsrat ist fiir den Bericht des Aufsichtsrats verantwortlich. Fiir die Erklarung nach § 161 AktG zum
Deutschen Corporate Governance Kodex, die Bestandteil der Konzernerklarung zur Unternehmensfiihrung ist,
sowie fiir den Vergilitungsbericht nach § 162 AktG sind die gesetzlichen Vertreter und der Aufsichtsrat verant-
wortlich. Im Ubrigen sind die gesetzlichen Vertreter fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonsti-
gen Informationen umfassen die in der Anlage zum Bestitigungsvermerk genannten Bestandteile des Geschifts-
berichts.

Unsere Priifungsurteile zum Konzernabschluss und zum Konzernlagebericht erstrecken sich nicht auf die
sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere
Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen
und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

. wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, Konzernlagebericht oder unseren bei der Prii-
fung erlangten Kenntnissen aufweisen oder
. anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie
inder EU anzuwenden sind, und den ergdanzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften in allen wesentlichen Belangen entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhidltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die internen Kon-
trollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu ermoglichen,
der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafiir verantwortlich, die Fihig-
keit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstitigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verant-
wortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschligig,
anzugeben. Dariiber hinaus sind sie dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes
der Fortfithrung der Unternehmenstdtigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die Absicht den Konzern zu
liquidieren oder der Einstellung des Geschiftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.
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Auflerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlageberichts, der ins-
gesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem
Konzernabschluss in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich
fiir die Vorkehrungen und Mafinahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die Aufstellung ei-
nes Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu
ermoglichen, und um ausreichende geeignete Nachweise fiir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu
kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur
Aufstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei
von wesentlichen —beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der Konzernlage-
bericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belan-
gen mit dem Konzernabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht,
den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung
zutreffend darstellt, sowie einen Bestitigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Konzernab-
schluss und zum Konzernlagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes Maf} an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstim-
mung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festge-
stellten deutschen Grundsidtze ordnungsmafiiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kdnnen aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resultieren
und werden als wesentlich angesehen, wenn verntinftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder
insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Wihrend der Priifung tiben wir pflichtgeméafles Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Dar-
uber hinaus

identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter —fal-
scher Darstellungen im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fiithren Priifungs-
handlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend
und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstof3en héher als bei Unrichtigkeiten, da Ver-
stofde betriigerisches Zusammenwirken, Filschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefiihrende
Darstellungen bzw. das Auf3erkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen;

gewinnen wir ein Verstindnis von dem fiir die Priifung des Konzernabschlusses relevanten internen
Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und Maf3-
nahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstinden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungsle-
gungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschitz-
ten Werte und damit zusammenhéngenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen iiber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern ange-
wandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit sowie, auf der
Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit
Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fihigkeit des Konzerns zur
Fortfiihrung der Unternehmenstdtigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass
eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestdtigungsvermerk auf die dazuge-
horigen Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls
diese Angaben unangemessen sind, unser jeweiliges Priifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere
Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks erlangten
Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten konnen jedoch dazu fihren, dass der
Konzern seine Unternehmenstdtigkeit nicht mehr fortfithren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlief3-
lich der Angaben sowie ob der Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschiftsvorfille und Ereig-
nisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und der ergénzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften
ein den tatsdchlichen Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des
Konzerns vermittelt;

holen wir ausreichende, geeignete Priifungsnachweise fiir die Rechnungslegungsinformationen der
Unternehmen oder Geschiftstitigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Priifungsurteile zum Konzern-
abschluss und zum Konzernlagebericht abzugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwa-
chung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung. Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir
unsere Priifungsurteile;

beurteilen wir den Einklang des Konzernlageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesent-
sprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns;

fiihren wir Priifungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorien-
tierten Angaben im Konzernlagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Priifungsnachweise
vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertre-
tern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und beurteilen die sachgerechte Ableitung der
zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstindiges Priifungsurteil zu den
zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es
besteht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunfts-
orientierten Angaben abweichen.
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Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeit-
planung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliefdlich etwaiger Mangel im internen
Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fiir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erkliarung ab, dass wir die relevanten
Unabhidngigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen
Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit
auswirken, und die hierzu getroffenen Schutzmafinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum
am bedeutsamsten waren und daher die besonders wichtigen Priifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese
Sachverhalte im Bestdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlief3en die 6ffent-
liche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Vermerk iiber die Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und

des Konzernlageberichts nach § 317 Abs. 3a HGB

Priifungsurteil

Wir haben gemif? § 317 Abs. 3a HGB eine Priifung mit hinreichender Sicherheit durchgefiihrt, ob die in der bei-
gefiigten Datei (SHA-256-Priiffsumme: 8d5619f3161fad9deca8al4e45fe91403e85622d03959c410c8926dcld
7a905a) VWAG_JFB_Konzern 2021-12-31 enthaltenen und fiir Zwecke der Offenlegung erstellten Wiedergaben
des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts (im Folgenden auch als ,,ESEF-Unterlagen” bezeichnet) den
Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat (,ESEF-Format*) in allen wesentlichen Belan-
gen entsprechen. In Einklang mit den deutschen gesetzlichen Vorschriften erstreckt sich diese Priifung nur auf
die Uberfiihrung der Informationen des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in das ESEF-Format
und daher weder auf die in diesen Wiedergaben enthaltenen noch auf andere in der oben genannten Datei ent-
haltene Informationen.

Nach unserer Beurteilung entsprechen die in der oben genannten Datei enthaltenen und fiir Zwecke der
Offenlegung erstellten Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts in allen wesentlichen
Belangen den Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische Berichtsformat. Uber dieses Priifungsurteil sowie
unsere im voranstehenden ,, Vermerk tiber die Priifung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts“ ent-
haltenen Priifungsurteile zum beigefiigten Konzernabschluss und zum beigefligten Konzernlagebericht fiir das
Geschaftsjahr vom 1. Januar bis zum 31. Dezember 2021 hinaus geben wir keinerlei Prifungsurteil zu den in die-
sen Wiedergaben enthaltenen Informationen sowie zu den anderen in der oben genannten Datei enthaltenen
Informationen ab.

Grundlage fiir das Priifungsurteil

Wir haben unsere Priifung der in der oben genannten Datei enthaltenen Wiedergaben des Konzernabschlusses
und des Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 Abs. 3a HGB unter Beachtung des IDW Prifungs-
standards: Priifung der fiir Zwecke der Offenlegung erstellten elektronischen Wiedergaben von Abschliissen und
Lageberichtennach § 317 Abs. 3a HGB (IDW PS 410 (10.2021)) durchgefiihrt. Unsere Verantwortung danach ist im
Abschnitt , Verantwortung des Konzernabschlusspriifers fiir die Priiffung der ESEF-Unterlagen® weitergehend
beschrieben. Unsere Wirtschaftspriiferpraxis hat die Anforderungen an das Qualitdtssicherungssystem des
IDW Qualitdtssicherungsstandards: Anforderungen an die Qualitédtssicherung in der Wirtschaftspriiferpraxis
(IDW QS 1) angewendet.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir die ESEF-Unterlagen
Die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft sind verantwortlich fiir die Erstellung der ESEF-Unterlagen mit den
elektronischen Wiedergaben des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts nach Mafdgabe des § 328 Abs. 1
Satz 4 Nr. 1 HGB und fiir die Auszeichnung des Konzernabschlusses nach Maf3gabe des § 328 Abs. 1 Satz 4 Nr. 2 HGB.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft verantwortlich fiir die internen Kontrollen, die sie als
notwendig erachten, um die Erstellung der ESEF-Unterlagen zu ermdglichen, die frei von wesentlichen — beab-
sichtigten oder unbeabsichtigten — Verstofen gegen die Vorgaben des § 328 Abs. 1 HGB an das elektronische
Berichtsformat sind.
Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Prozesses der Erstellung der ESEF-Unterlagen als
Teil des Rechnungslegungsprozesses.

Verantwortung des Konzernabschlusspriifers fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu erlangen, ob die ESEF-Unterlagen frei von wesent-

lichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — Verstofien gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB

sind. Wahrend der Priifung tiben wir pflichtgemafies Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhal-
tung. Dariiber hinaus

. identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher —beabsichtigter oder unbeabsichtigter — Ver-
stof3e gegen die Anforderungen des § 328 Abs. 1 HGB, planen und fiihren Priifungshandlungen als Reak-
tion auf diese Risiken durch sowie erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fiir unser Priifungsurteil zu dienen.

. gewinnen wir ein Verstandnis von den fiir die Priifung der ESEF-Unterlagen relevanten internen Kon-
trollen, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den gegebenen Umstidnden angemessen sind,
jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Kontrollen abzugeben.

. beurteilen wir die technische Giiltigkeit der ESEF-Unterlagen, d.h. ob die die ESEF-Unterlagen enthal-
tende Datei die Vorgaben der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der zum Abschlussstichtag gel-
tenden Fassung an die technische Spezifikation fiir diese Datei erfiillt.

. beurteilen wir, ob die ESEF-Unterlagen eine inhaltsgleiche XHTML-Wiedergabe des gepriiften Konzern-
abschlusses und des gepruften Konzernlageberichts ermdglichen.
. beurteilen wir, ob die Auszeichnung der ESEF-Unterlagen mit Inline XBRL-Technologie (iXBRL) nach

Mafigabe der Artikel 4 und 6 der Delegierten Verordnung (EU) 2019/815 in der am Abschlussstichtag
geltenden Fassung eine angemessene und vollstindige maschinenlesbare XBRL-Kopie der XHTML-
Wiedergabe ermoglicht.

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO
Wir wurden von der Hauptversammlung am 22. Juli 2021 als Konzernabschlusspriifer gewahlt. Wir wurden am
1. September 2021 vom Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind seit dem Geschéftsjahr 2020 als Konzernabschlusspriifer
der VOLKSWAGEN AKTIENGESELLSCHAFT titig.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zusatzlichen
Bericht an den Priifungsausschuss nach Artikel 11 EU-APrVO (Priifungsbericht) in Einklang stehen.

Sonstiger Sachverhalt — Verwendung des Bestétigungsvermerks

Unser Bestatigungsvermerk ist stets im Zusammenhang mit dem gepriiften Konzernabschluss und dem gepriif-
ten Konzernlagebericht sowie den gepriiften ESEF-Unterlagen zu lesen. Der in das ESEF-Format tberfiihrte Kon-
zernabschluss und Konzernlagebericht — auch die im Bundesanzeiger bekanntzumachenden Fassungen - sind
lediglich elektronische Wiedergaben des gepriiften Konzernabschlusses und des gepriiften Konzernlageberichts
und treten nicht an deren Stelle. Insbesondere ist der ESEF-Vermerk und unser darin enthaltenes Priifungsurteil
nur in Verbindung mit den in elektronischer Form bereitgestellten gepriiften ESEF-Unterlagen verwendbar.

Verantwortlicher Wirtschaftspriifer
Der fir die Priifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Martin Matischiok.

Konzernabschluss
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ANLAGE ZUM BESTATIGUNGSVERMERK:

1. Nicht inhaltlich gepriifte Bestandteile des Konzernlageberichts

Folgenden Bestandteil des Konzernlageberichts haben wir nicht inhaltlich gepriift:

. die auf der im Konzernlagebericht angegebenen Internetseite verodffentlichte Konzernerklarung zur
Unternehmensfiithrung, die Bestandteil des Konzernlageberichts ist.

2. Weitere Sonstige Informationen

Die ,Sonstigen Informationen" umfassen die folgenden Bestandteile des Geschéftsberichts, von denen wir eine
Fassung bis zur Erteilung dieses Bestatigungsvermerks erlangt haben:

. den nichtfinanziellen Konzernbericht

Zuden ,sonstigen Informationen® zdhlen ferner weitere, fiir den Geschéftsbericht vorgesehene Bestandteile, von
denen wir eine Fassung bis zur Erteilung des Bestitigungsvermerks erlangt haben, insbesondere die Abschnitte:

. An unsere Aktiondre

. Konzernbereiche

. Konzernerklarung zur Unternehmensfiihrung
. Vergiitungsbericht

. Versicherung der gesetzlichen Vertreter sowie
. Weitere Informationen

aber nicht der Konzernabschluss, nicht die in die inhaltliche Priifung einbezogenen Konzernlageberichtsan-
gaben und nicht unseren dazugehorigen Bestdtigungsvermerk.

3. Informationen des Unternehmens auBerhalb des Geschiftsberichts, auf die im Konzernlagebericht verwiesen wird

Der Konzernlagebericht enthilt weitere Querverweise auf Internetseiten des Konzerns. Die Informationen, auf
die sich die Querverweise beziehen, haben wir nicht inhaltlich geprtft.

Hannover, 11. Marz 2022

Ernst & Young GmbH
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Meyer Matischiok
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer





