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Vorwort des Vorstands

Sehr geehrte Damen und Herren,

sehr geehrte Aktiondrinnen und Aktionare, liebe Mitarbeiter und Geschaftspartner,

im Geschéftsjahr 2009 haben wir unser strategisches Ziel des profitablen Wachstums erfolgreich
erfiillt. Der Umsatz wuchs um knapp 4 % auf 33,1 Mio. € und das EBITDA um 78 % auf 6,6 Mio. €.

Unsere im Geschiftsjahr 2009 erzielten operativen und strategischen Erfolge mdchten wir Ihnen
anhand der im Rahmen des Ende 2008 initiierten Performance-Steigerungsprogramm definierten
Schwerpunkte erldutern:

a)

Fokus auf Ortho/Trauma/Spine

Durch die Auslagerung des Dentalvertriebes an einen exklusiven Distributionspartner konnte
ein starkes Umsatzwachstum der Dentalprodukte erzielt werden.

Ein nicht zum Kernbereich gehoérendes Produkt wurde fiir 0,5 Mio. € im ersten Quartal
verkauft. Gleichzeitiy konnte mit dem Kaufer als Gegenleistung der Verzicht auf die
Riickzahlung eines Darlehens vereinbart werden.

Im August 2009 konnte ein Patent fiir ein bovines Knochenersatzmaterial fiir 1 Mio. € verkauft
werden. Zusitzlich wurde aap eine unwiderrufliche, ausschlieBliche und rdumlich,
gegenstandlich und zeitlich unbeschriankte sowie kostenfreie Lizenz flir samtliche
orthopadischen Anwendungen auBerhalb des Dentalbereichs gewahrt.

Im Bereich Medical Aesthetics wurde im Wert von 3 Mio. € ein exklusives Lizenzabkommen
uber ein Produkt abgeschlossen, fiir das aap weiterhin Lohnhersteller und Lieferant bleibt.

Die Verdusserungsgruppe Analytics (im Folgenden ,Bereich” genannt; bestehend aus den
niederlandischen Tochtergesellschaften Bactimm B.V. und Farmalyse B.V.) wurde fiir einen
Gesamtkaufpreis von 2,3 Mio. € (Enterprise Value 3,1 Mio. €) verdussert. Diese Desinvestition
eines Nichtkernbereichs hat die Zahl der Beschiftigten der aap-Gruppe um weitere 32
Mitarbeiter reduziert und als weiteres Ergebnis besteht nun nur noch eine operative
niederlandische Tochtergesellschaft im Konzernverbund.

Fokus auf Kosten

Mit Wirkung zum 1. Januar 2009 haben wir die Division Traumatologie & Orthopadie mit dem
Bereich Biomaterialien zusammengelegt, so dass wir nun Uber eine konzernibergreifende
Forschungs- und Entwicklungsabteilung und eine einheitliche Marketing- und
Vertriebsorganisation verfligen.

Zu Beginn des Geschaftsjahres 2009 wurden alle Forschungs- und Entwicklungsprojekte einer
Bewertung unterzogen und nach ihrer strategischen Relevanz, ihrer IP-Position und dem
zeitlichen Rahmen ihres positiven CashFlow-Beitrages beurteilt. Im Ergebnis fiihrte dies zu
einer betrachtlichen Reduktion der F&E-Projekte. Die ubrigen und damit aussichtsreichsten
Projekte wurden in sogenannten Technologieplattformen zusammengefasst.

Mit der Sitzverlegung der aap bio implants markets GmbH von Diisseldorf nach Berlin und
anschlieBender Verschmelzung auf die aap Implantate AG entstand im Marz 2009 nicht nur



ein Center of Excellence fiir Marketing und Vertrieb am Firmenhauptsitz, es konnte auch eine
weitere Verringerung der Komplexitat der Konzernstruktur erreicht werden.

- Die Mitarbeiterzahl wurde im Laufe des Jahres 2009 von 315 Beschiftigten (31.12.2008) auf
242 Beschiftigte (-23 %) zum 31.12.2009 reduziert.

¢) Fokus auf Cash

- Am 16. Marz 2009 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine Erhohung des
Grundkapitals aus genehmigtem Kapital um ca. 5 % beschlossen. Das Grundkapital der
Gesellschaft erhdhte sich mit Eintragung vom 23. Marz 2009 um 1.267.357 € auf 27.881.870 €.

- Anfang 2009 konnten wir die Liquiditit unseres Unternehmens verbessern, indem wir
guinstigere Zahlungskonditionen hauptsichlich mit groBen OEM-Partnern ausgehandelt haben.

- Im Mérz gewdhrte uns ein Gesellschafter im Rahmen einer Finanzierungsverpflichtung ein
Darlehen in Hohe von 2,0 Mio. €.

d) Fokus auf Kunden:

- Mit Errichtung eines Center of Excellence fiir Marketing und Vertrieb in Berlin wurden die
Aktivitdten in diesen Bereichen konzernweit gebiindelt und das Team durch die Berufung eines
Marketing und Vertriebs-Direktors, eines Marketing Managers sowie mehrerer Mitarbeiter im
Produktmanagement weiter verstarkt.

- Das an den deutschen Standorten eingesetzte ERP-System wurde erfolgreich in unseren
niederldndischen Tochterunternehmen eingefiihrt, welches unter anderem positive
Auswirkungen auf die Lieferzeiten und den Service fiir unsere Kunden hatte.

Wir haben das Verhiltnis von zinstragenden Verbindlichkeiten zu EBITDA auf 1,2 maximiert, was weit
unterhalb des im Rahmen des Kapitalmanagement gesteckten Ziels von 3,5 liegt, um u. a. auch die
Fremdfinanzierungsmdglichkeiten durch Bankdarlehen nutzen zu kdnnen. AuBerdem hat sich unser
Zinsdeckungsgrad stark verbessert und liegt mit 7,8 weit oberhalb des fiir 2009 geplanten Wertes
von 5.

Unser konsolidierter Jahresabschluss 2008 wurde im Rahmen einer Stichprobenauswahl von der
Deutschen Priifstelle fiir Rechnungslegung (DPR) im Zeitraum April 2009 bis Dezember 2009 einer
Untersuchung unterzogen. Wir sind stolz darauf bekannt geben zu kdnnen, dass diese Untersuchung zu
keinen Einwendungen seitens der DPR gefiihrt hat.

Mit unserem Unternehmensleitbild verpflichten wir uns innovative und kosteneffiziente Biomaterialien
und Implantate in hoher Qualitit zu entwickeln, herzustellen und zu vermarkten, die einen
signifikanten Nutzen sowohl fiir den Patienten als auch fiir unsere Kunden, die im Gesundheitswesen
tatigen Anbieter, haben. Dieses Leitbild spiegelt sich klar in unseren Entwicklungsprojekten wider:

- Durch die Verwendung von Silber bei der Beschichtung von Titan-Implantaten fiir die
Traumatologie und als Zusatz bei Knochenzementen wollen wir den Markt mit Produkten
versorgen, die das Risiko einer Knocheninfektion vermindern sollen.

- Durch das sterile Zement-Mischsystem ,All-in-one" soll das Handling fiir den Anwender
verbessert und vereinfacht werden.

- Durch resorbierbare Traumaimplantate aus Magnesium, welche die Eigenschaft bieten, vom
K6rper vollstandig abgebaut zu werden, kann die Anzahl der Operationen reduziert werden.



Im Mittelpunkt der Unternehmensstrategie von aap steht auch im Geschaftsjahr 2010 die
Konzentration auf Kunden, Kosten und Liquiditdt und damit einhergehend die Reduktion des Working
Capitals, um ein profitables Wachstum zu erreichen. Ziel ist es, aap mit IP-geschiitzten Produkten
unter eigenem Label von einem Generikahersteller zu einem fiihrenden Medizinprodukte-Hersteller
weiterzuentwickeln.

Wir danken unseren Mitarbeitern fiir ihren Einsatz, ihre Kreativitdt und Zusammenarbeit, unseren
Geschaftspartnern und Aktiondren fiir ihre Unterstiitzung und das in uns gesetzte Vertrauen und
freuen uns auf eine weiterhin gute Zusammenarbeit.

Biense Visser Bruke Seyoum Alemu
Vorstandsvorsitzender/CFO Vorstand/COO
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Bericht tiber die Lage des Konzerns 2009

Im Folgenden wird lber die Verhdltnisse des Konzerns unter Verwendung der Begriffe ,aap", ,aap-
Gruppe”, ,Gruppe" oder ,Unternehmensgruppe” berichtet.

Bei den nachfolgend dargestellten Zahlenangaben kdnnen technische Rundungsdifferenzen bestehen,
die die Gesamtaussage nicht beeintrachtigen.

A) Geschifts- und Rahmenbedingungen

1. Organisatorische und rechtliche Struktur

aap Implantate AG
Berlin

[.n

aap Biomaterials GmbH,

100% ; ;
Dieburg

aap bio implants
Netherlands B.V.,
Nijmegen, Niederlande

100%

OSARTIS Verwaltungs-GmbH,

100%
’ Obernburg

ADC Advanced Dental Care GmbH,
Dieburg

54%

R G U

[
[
[
\

AEQUOS Endoprothetik
GmbH, Miinchen

5,32%

)
L

* Verschmelzung und Umfirmierung eingetragen am 4.2.2009
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Die aap Implantate AG ist Obergesellschaft der aap-Gruppe. Nach wirtschaftlicher Darstellung verfiigt
die aap-Gruppe zum 31. Dezember 2009 (iber folgende operativ tatige Gesellschaften: aap Implantate
AG, aap Biomaterials GmbH, ADC Advanced Dental Care GmbH (ADC GmbH) und die
Tochtergesellschaft der aap bio implants Netherlands B.V. - European Medical Contract Manufacturing
(EMCM) B.V.

Tochterunternehmen

aap Biomaterials GmbH

In der aap Biomaterials GmbH sind alle deutschen Entwicklungs- und Produktionsaktivitaten im
Bereich medizinischer Biomaterialien zusammengefasst. Sitz der Gesellschaft ist Dieburg bei Frankfurt
am Main, ein weiterer Standort befindet sich in Obernburg nahe Aschaffenburg.

aap bio implants markets GmbH

In der aap bio implants markets GmbH wurden urspriinglich alle, die Biomaterialien von aap
betreffenden, Marketing- und  Vertriebsfunktionen = zusammengefasst. Im Rahmen der
Umstrukturierung der aap-Gruppe und damit zusammenhangenden Bildung eines Center of Excellence
fir den Bereich Marketing & Vertrieb am Standort Berlin wurde zunéchst die Sitzverlegung der
Gesellschaft von Disseldorf nach Berlin beschlossen. Die Eintragung im Handelsregister erfolgte am 16.
Marz 2009. In einem zweiten Schritt wurde mit Eintragung vom 2. September 2009 die aap bio
implants markets GmbH auf die aap Implantate AG, zum Stichtag 1. Januar 2009, verschmolzen. Die
Firma ist erloschen.

aap bio implants Netherlands B.V.

Diese Gesellschaft bildet die Holding der niederldndischen Unternehmensgruppe mit Sitz in Nijmegen.

European Medical Contract Manufacturing (EMCM) B.V.

In der EMCM mit Sitz in Nijmegen sind die niederlandischen Entwicklungs- und Produktionsfunktionen
im Bereich medizinischer Biomaterialien zusammengefasst.

Bactimm B.V. und Farmalyse B.V.

Bactimm (mikrobiologische Analysen, Sitz Nijmegen) und Farmalyse (chemische Analysen, Sitz
Zaandam) sind Gesellschaften, die fiir aap selbst und fiir Dritte im Bereich Analytics tatig waren. Durch
die Umstrukturierung von aap wurde der Bereich Analytics Anfang 2009 als Nichtkernbereich definiert.
Im Zuge der Umsetzung dieser Strategie wurden die Gesellschaften am 17. Dezember 2009 fiir einen
Enterprise Value von 3,1 Mio. € an einen niederlandischen Investor verkauft.

Weitere 100 9ige Tochtergesellschaften der aap bio implants Netherlands B.V. sind die Tissue
Processing International B.V. (TPI), welche eine Tissue- & Bone Bank-Lizenz hilt und die Broockeville
Corporation N.V., welche die Patente der niederldndischen Gesellschaften besitzt.

ADC Advanced Dental Care GmbH

Die aap Implantate AG hélt eine Mehrheit in Hohe von 54 % an der ADC Dental Care GmbH, einer
Vertriebsgesellschaft im Dentalbereich. Zur Vereinfachung der Unternehmensstruktur ist die ADC
GmbH & Co. KG mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Juli 2008 in die ADC Verwaltungs-GmbH
eingebracht worden und firmiert unter Beibehaltung der Beteiligungsverhiltnisse als ADC Advanced
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Dental Care GmbH. Die Léschung der KG ist am 2. April 2009 erfolgt, die Eintragung der Umfirmierung
und der Sitzverlegung der GmbH von Elsenfeld nach Dieburg erfolgte am 13. August 2009.

Beteiligungen
AEQUOS Endoprothetik GmbH

Nach der Erh6hung des Stammkapitals aufgrund des Beschlusses der Gesellschafterversammlung vom
27. Mai 2009 (Eintragung ins Handelsregister am 18. Januar 2010) hat sich der Anteil der aap
Implantate AG an der AEQUOS Endoprothetik GmbH von 5,60 % auf 532 % verringert. Die
Gesellschaft besitzt und vertreibt das durch die aap Implantate AG mitentwickelte und produzierte
innovative Kniesystem AEQUOS®.

Organe
Vorstand

Der Vorstand der aap Implantate AG besteht aus zwei Mitgliedern. Herr Biense Visser wurde zum 1.
Januar 2009 bestellt und gleichzeitig zum Vorstandsvorsitzenden (CEQ) ernannt. Neben seiner Tatigkeit
als CEO zeichnet er auch fir den Finanzbereich verantwortlich.

Herr Bruke Seyoum Alemu ist COO (Chief Operating Officer) und verantwortet in der
Unternehmensgruppe die Bereiche Entwicklung, Produktion, Vertrieb und Marketing.

Aufsichtsrat

Der stellvertretende Aufsichtsratsvorsitzende, Herr Jiirgen Krebs, ist nach langjahrigem Engagement fiir
die aap Implantate AG auf der Hauptversammlung am 7. August 2009 aus dem Aufsichtsrat
ausgeschieden. Neues Aufsichtratsmitglied wurde Dr. Winfried Weigel; er ist deutscher Staatsblirger
mit Wohnsitz in der Schweiz und zudem Geschaftsfiihrer der CleanTech Capital GmbH mit Sitz in Baar
(Schweiz). In seiner im Anschluss an die Hauptversammlung abgehaltenen konstituierenden Sitzung
hat der Aufsichtsrat seinen Vorsitzenden Herrn Rubino Di Girolamo weiterhin bestétigt, neuer
stellvertretender Aufsichtsratsvorsitzender wurde Herr Ronald Meersschaert.

2. Segmente

Bis einschlieBlich 2008 hat die aap Implantate AG eine Segmentberichterstattung liber die Segmente
Traumatologie/Orthopadie und Biomaterialien erstellt. Mit Entscheid des Vorstands im Januar 2009
wurde u. a. im Rahmen der strategischen Neufokussierung der aap-Gruppe beschlossen, von dem
Segmentansatz nach Traumatologie/Orthopidie und Biomaterialen Abstand zu nehmen und statt
dessen die aap-Gruppe sowohl nach innen als auch nach aussen als ein Unternehmen ohne separate
Segmente zu flihren. Dieser Ansatz spiegelt sich ebenfalls konsequent in der Fiihrungs- und
Berichtsstruktur wider.

3. Wichtige Produkte und Geschaftsprozesse

In Deutschland verfiigt aap tber drei Produktionsstandorte: Berlin, Dieburg und Obernburg. In Berlin
fertigt die aap Implantate AG Produkte der Osteosynthese und Endoprothetik. In Dieburg verfiigt aap
uber einen der weltweit modernsten und leistungsfahigsten Produktionsstandorte fir
Knochenzemente. Biomaterialien werden in Obernburg und Dieburg produziert. In den Niederlanden
verfligt aap mit Nijmegen lber einen modernen Biomaterialien-Produktionsstandort, an dem unter
Reinraumbedingungen und Einhaltung von Good Manufacturing Practice Standards (GMP) produziert
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wird. AuBerdem befindet sich in Nijmegen ein Logistikzentrum und Auslieferungslager fiir
internationale Distributoren.

Im Rahmen der strategischen Neuausrichtung sind durch die Zusammenfiihrung der Geschaftsbereiche
und die Lenkung aller Geschéftsbereiche unter einem Dach die Geschédftsprozesse neu strukturiert
worden. Cross-Functional-Teams sorgen dafiir, dass die Geschaftsprozesse kontinuierlich optimiert
werden. Am Hauptsitz von aap in Berlin ist ein Center of Excellence fiir den Bereich Marketing und
Vertrieb gebildet worden, um diese Funktionen effizienter und effektiver zu gestalten. Ein
standortlibergreifendes Forschungs- und Entwicklungsgremium sowie ein Qualititsmanagement-
Gremium fordern Synergieeffekte zwischen Technologien aus den Bereichen Metallimplantate und
Biomaterialien. Die IT-Infrastruktur wurde weiter harmonisiert und vereinheitlicht.

Highlight des Jahres 2009 war u. a. die groBe Resonanz bei der bundesweiten Marketingaktion fiir das
Produkt PerOssal® fiir den Bereich der Infektionstherapie. PerOssal® ist ein synthetisches
Knochenersatzmaterial und dient als Trigermaterial fiir Antibiotika. Es ist fiir alle Arzte interessant, die
in der Knochenchirurgie tatig sind. AuBerdem konnten wir als OEM-Hersteller in 2009 vier
Unternehmen gewinnen, die unseren Vertebroplastie-Zement BonOs® Inject als Private Label
vertreiben. Die Produkte aus dem Lochschraubensortiment sind seit Mitte 2009 auch einzeln und steril
verpackt erhéltlich.

4. Wesentliche Absatzmarkte und Wettbewerbspositionen

aap verfiigt Uber drei Vertriebskanile. Der Direktvertrieb an Krankenhduser, Einkaufsgemeinschaften
und Verbundkliniken hat einen Anteil am Umsatz von knapp 12 % (Vorjahr: 13 %). Zusétzlich erfolgt
der Vertrieb Uber ein internationales Distributorennetzwerk in liber 40 Landern und OEM-
Partnerschaften mit nationalen und internationalen Kunden. Die Vertriebswege mit bestehenden und
neuen Produkten werden konsequent weiter ausgebaut. Die internationalen Vertriebsaktivitaten
konzentrierten sich auf die EMEA-Staaten (Europa, Mittleren Osten, Asien). Des Weiteren verkauft aap
seine Produkte weltweit an Vertriebspartner unter eigenen und Dritten Marken und gehért in einigen
Nischenmirkten zu den weltweiten Technologiefiihrern. Ein GroBteil des Umsatzes erzielt aap mit der
Entwicklung und Produktion von Produkten fiir flihrende Orthopadie-Unternehmen, welche die durch
aap hergestellten Produkte unter ihrem Label weltweit vertreiben. Daneben hat aap im Rahmen der in
2009 begonnenen Umsatzerzielung aus Projekterlosen (z. B. Auslizenzierung, Patentverkauf von IP-
geschiitzen Produkten bzw. Technologien) ein weiteres Standbein fiir kiinftiges Wachstum geschaffen.
Projektumsitze sollen in 2010 insbesondere mit den Technologien WSG, Silver Coating, Magnesium
und All in one-Mischsysteme realisiert werden.

Ziel der Analyse des vorhandenen IP-Portfolios war die ldentifikation von Produkten und Technologien
die durch ihre Alleinstellungsmerkmale zur Starkung der Wettbewerbsposition und damit auch zur
Steigerung des Unternehmenswertes beitragen kdnnen. So ist der kontinuierliche Aufbau des
strategischen IP-Portfolios auch Herzstlick der Entwicklung von aap vom heute hauptsdchlichen
Generika-Hersteller zum Innovations- und Produktfiihrer.

aap stellte sein Produktsortiment auch in 2009 auf den wichtigsten internationalen Messen vor, wie
der Arab Health in Dubai und der A.A.0.S. (American Academy of Orthopaedic Surgeons) in Las Vegas.
In Wien présentierte sich aap mit seinen Produkten auf dem 28th Annual Meeting of European Bone
Joint Society (EBJIS). In Deutschland war aap u.a. auf der Medica 2009 in Diisseldorf, dem Kongress der
Deutschen Gesellschaft fiir Chirurgie in Miinchen und der Jahrestagung der Siiddeutschen Orthopaden
in Baden-Baden prisent.
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Im Verlauf des Geschaftsjahres wurden diverse Produkte in internationalen Wachstumsmarkten
zugelassen bzw. registriert. Fur die sterilen Lochschrauben 2.7 bis 7.5, die Produkterweiterung des 9
mm Schafts flir das Trauma-Schulter-System, das Lochschraubenset 2.0 fiir die Hand- und
FuBchirurgie, das neue Radius System 2.5 wund die Lochschrauben 2.0/2.7 und einen
Vertebroplastiezement wurden CE-Zulassungen erteilt. Daneben konnte im Geschiftsjahr die
Hoherqualifizierung in die Klasse Il der Endoprothetikprodukte erfolgreich abgeschlossen werden. Im
dritten Quartal hat aap eine Marktfreigabe fiir BonOs® Inject in den Vereinigten Staaten erhalten.
AuBerdem hat aap verschiedene GroBkunden bei der Zulassung ihrer durch aap produzierten Produkte
unterstiitzt.

5. Wesentliche rechtliche und wirtschaftliche Einflussfaktoren

In allen Markten der Welt sind behdrdliche Registrierungen und Zulassungen eine Voraussetzung fir
die Vermarktung medizinischer Produkte. Da die Produkte der aap grundsitzlich fir eine weltweite
Vermarktung bestimmt sind, basiert das Qualitditsmanagement-System auf den Anforderungen
international harmonisierter Normung und europdischer Verordnungen. Dementsprechend wird die
aap-Gruppe regelmiBig auditiert und entsprechend zertifiziert, so dass die Produkte mit dem CE-
Kennzeichen versehen und vertrieben werden diirfen. Darliber hinaus erfolgt die Produktion FDA-
konform und bei den niederldndischen Tochtergesellschaften unter GMP (Good Manufacturing
Practice).

Alle Gesellschaften sind nach der fiir Medizinproduktehersteller relevanten und aktuell glltigen EN 1SO
13485:2003 und der europaischen Richtlinie fiir Medizinprodukte 93/42/EWG zertifiziert. Zusatzlich
sind alle Gesellschaften des Konzerns freiwillig nach EN I1SO 9001:2008 zertifiziert. Im Rahmen der
Geschaftstatigkeit werden alle relevanten Umweltschutzvorschriften beachtet. Sowohl von der
Produktion als auch den Produkten der aap gehen keine mittel- oder unmittelbaren Gefahrdungen fiir
die Umwelt aus.

6. Forschungs- und Entwicklungsaktivitaten

Die Medizintechnologie ist eine dynamische und hoch innovative Branche. Bei Patenten und
Welthandelsanteil liegt Deutschland auf Platz zwei hinter den USA. Rund ein Drittel ihres Umsatzes
erzielen die deutschen Medizintechnikhersteller mit Produkten, die weniger als drei Jahre alt sind.
Durchschnittlich investieren die forschenden Medizintechnik-Unternehmen rund 9 % des Umsatzes in
Forschung und Entwicklung. Der Innovations- und Forschungsstandort Deutschland spielt damit fur die
Medizintechnik-Unternehmen eine besonders wichtige Rolle. Ein weiterer Beleg fiir die
Innovationskraft der Branche: Nach Angaben des Europdischen Patentamtes in Miinchen fiihrt die
Medizintechnik die Liste der angemeldeten Erfindungen mit tiber 15.700 Patenten an. 11,4 % der
Patentanmeldungen kommen damit aus dem Medizintechnik-Bereich.

a) Trends in der Medizintechnologie

Die Entwicklung der Medizintechnologie ist mit dem Ende des 20. Jahrhunderts noch lange nicht
beendet. Vielmehr ist damit zu rechnen, dass der Fortschritt noch rasanter werden wird. Eine Reihe
weiterer hochinnovativer Technologien ist bereits im Stadium der klinischen Priifung oder kurz davor.

Die ,meist forcierten Forschungsgebiete” der Medizinprodukte-Industrie sind aus Expertensicht:
Orthopéadie (v. a. Wirbelsdulenchirurgie und Biomaterialien), Kardiologie (v. a. Beschichtungsverfahren
von Medizinprodukten und minimal-invasive Verfahren) und Innere Medizin (v. a. Endoskopie,
Diabetes).
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Die internationalen Entwicklungen in der Medizintechnologie sind u. a. gekennzeichnet durch
fortschreitende Miniaturisierung, minimal invasive Eingriffe (Operationen), verstirkten Einsatz von IT-
Technologien, die Entwicklung neuer Biomaterialien mit verbesserter Vertrdglichkeit und die
Integration  biotechnologischer Verfahren. Nur solche Entwicklungen werden dauerhafte
Zukunftschancen fiir neue Produkte bieten, die auch einen messbaren Beitrag zu groBerer
Leistungsfahigkeit oder Wirtschaftlichkeit im Gesundheitswesen erbringen. Die friihzeitige
Abschitzung dieser Leistungsfahigkeit macht besondere Verfahren auf dem Wege der
Produktentwicklungen sinnvoll und erforderlich.

Viele Experten erwarten, dass die Medizintechnik fiir die regenerative Medizin deutlich an Gewicht
gewinnt. Eine Ursache dafiir liegt darin, dass die Zell- und Gewebetechnik in den kommenden Jahren
den Schritt von der Grundlagenforschung zur Anwendung vollziehen kann. Die Entwicklung von neuen
funktionellen Biomaterialien muss dabei einbezogen werden. Sie sollen bessere biomimetische (also
nattirliche Vorgaben nachahmende) Eigenschaften besitzen, die eine einfachere Zellbesiedlung und
Integration in den Kérper ermdglichen. Implantate sollen zusdtzliche Funktionalitit im Sinne von
"Regeneration der biologischen Funktion" erhalten. Forschergruppen in vielen Teilen der Welt arbeiten
bereits daran, Nanopartikel fiir ,Drug Delivery” zu entwickeln und zu nutzen.

b) Forschungs- und Entwicklungsaktivititen aap

aap wendete im Geschaftsjahr 2009 erhebliche Mittel flir Forschung und Entwicklung auf, wie im
Vorjahr sind 25 % der gesamten Mitarbeiterzahl den Bereichen F&E, Clinical Affairs, Regulatory und
Quality Management zuzuordnen. aap investiert ca. 13 % des Umsatzes in die Entwicklung neuer
Produkte (Vorjahr: 15 %). Neben den eigenen F&E-Aktivititen kooperiert aap mit einer Vielzahl
akademischer Institutionen (Forschungsinstitute, Unikliniken) bei Neu- sowie Weiterentwicklungen und
klinischen Studien. Daneben hat aap im Verlauf des Jahres 2009 vier Projekte identifiziert, die im
globalen technologischen Wettbewerb duBerst interessant fiir die weltweit flihrenden Unternehmen
der Orthopéadie und Traumatologie sein kdnnen. Ziel ist hierbei eine friihzeitige Kooperation mit den
Marktfiihrern sowie die Sicherung von Technologien. aap beabsichtigt mit diesem Modell eine weitere
zukunftstrachtige Saule fiir die Umsatz- und Ertragserzielung zu schaffen.

Mit dem Ziel der nachhaltigen Innovationsfiihrerschaft und der Unternehmenswertentwicklung
verfolgt aap die Forschung und Entwicklung sogenannter Plattformtechnologien. Das strategische IP-
Portfolio ist auf die Sicherung dieser Technologien und der daraus resultierenden Produkte
ausgerichtet:
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Plattform Technologie Derivative Produkte

PMMA-Zement Einweg-Mischsystem

HA-PMMA-Zement Einweg-Misch/Transfer System Vertebroplastie
Zement und Zementierungs-Technologie |Vertebroplastiezement Zement Injektions Pistole

Vakuum Mischsysteme Vakuumpumpe

All-in-One Prepack Mischsystem
Nano/Micro-Silber Technologie Nano/Micro-Ag-Beschichtung Nano/Micro-Ag-Zement

Ostim® OsteoCem® (CaP-Zement)
Hydroxilapatit(HA) und PerOssal® Ostim® Granulat
Calciumphosphat(CaP)-Technologie Mundpflege Produkte Cerabone®, natiirliche HA-Keramik

Nano-HA-Beschichtung Synthetische nicht-resorbierbare HA-Keramik

Kleine Platten & Schrauben Interferenz-Schrauben
Produkte fiir Knorpel-Reparatur

Winkelstabile Fixationsstechnologie Anatomische Platten WSG, Tibia & Femur |

WSG, Radius & Humerus

Schulter-System Technologie Trauma-Schulter-System Inverses Schulter System

Magnesium Legierungs-Technologie

Collagen: ausgedehnte Veroffentlichung
Dermis Dental
Dermis Rotator

Collagen Technologie

Collagen mit Chondrocyten

Grundsatzlich werden alle Produkte in enger Zusammenarbeit mit drztlichen Anwendern, oft sogar auf
deren Initiative hin entwickelt.

Die Entwicklung in der Traumatologie konzentrierte sich auf die Erweiterung der anatomischen
winkelstabilen Plattensysteme fiir verschiedene anatomische Regionen basierend auf patentierten bzw.
patentwiirdigen Technologien. AuBerdem wurde das 2.0 Schraubenset, das neue Radius System 2.5 und
die Lochschrauben 2.0/2.7 fertig gestellt und an die Kunden ausgeliefert.

In der Orthopadie fokussierten wir unsere Arbeiten auf die Erweiterung des Schulter- und Hiiftsystems.

Die Hoherqualifizierung der Endoprothetikprodukte in die Klasse 3 wurde im abgelaufenen
Geschaftsjahr erfolgreich abgeschlossen. Die Hoherklassifizierung der kiinstlichen Gelenke im Bereich
Hufte, Knie und Schulter durch die Richtlinie 2005/50/EG der Kommission vom 11. August 2005 zur
Neuklassifizierung von Gelenkersatz fir Hiifte, Knie und Schulter im Rahmen der Richtlinie 93/42/EWG
uber Medizinprodukte barg ein potentielles Risiko, da bis zum 31. August 2009 ein
Konformitatbewertungsverfahren nach Anhang Il Absatz 4 der Richtlinie 93/42/EWG durchlaufen
worden sein musste. Alle davon bei aap betroffenen Produkte erhielten bis Ende Dezember 2009 die
entsprechenden Konformitatserklarungen.

Schwerpunkte lagen bei den Biomaterialien auf der Entwicklung neuer Knochenzemente fiir
Vertebroplastie-Anwendungen, dem ,All-in-one"-Mischsystem sowie im Bereich kollagenbasierter
Membranen und Vliese fiir die lokale Wundheilung. Dariiber hinaus beschiftigen wir uns mit der
Entwicklung neuer Implantatwerkstoffe und Beschichtungsverfahren.
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7. Gesamtwirtschaftliche und branchenspezifische Rahmenbedingungen

Einschdtzung des Vorstands, wie sich die gesamtwirtschaftliche/branchenspezifische
Entwicklung auf den Geschdftsverlauf ausgewirkt hat

a) Gesamtwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Weltwirtschaft erlebte Ende 2008 und weit in das Jahr 2009 hinein die schwerste Rezession seit
dem Ende des Zweiten Weltkriegs. Ausgehend von der internationalen Finanzkrise ist die Konjunktur in
den Industrielandern nahezu synchron eingebrochen. Auch die bisher wachstumsstarken
Schwellenldnder mussten zum Teil erhebliche konjunkturelle Rickschlage hinnehmen. Fiir das zweite
Halbjahr 2009 verstarken sich die Anzeichen fiir eine Bodenbildung. Nach gegenwartiger Einschatzung
ist das Welt-Bruttoinlandsprodukt 2009 - nach einem Zuwachs von 3,2 % im Vorjahr - um 1,4 %
geschrumpft.

Noch stirker als beim Welt-Bruttoinlandsprodukt war der Riickgang im internationalen Handel mit
Waren und Dienstleistungen. Dies ist vor allem auf den tiefen Konjunktureinbruch in den USA seit
Herbst 2008 zurlickzufiihren. Erst im zweiten Quartal 2009 begann sich der Abschwung der US-
Wirtschaft zu verlangsamen; im dritten Quartal konnte mit 0,9 % erstmals wieder ein kleines
Wachstum erzielt werden. Auch nach einem Anziehen der Konjunktur im zweiten Halbjahr blieb die
Wirtschaftsleistung der USA 2009 erheblich unter dem Vorjahresniveau.

Im Euroraum hat sich die wirtschaftliche Talfahrt im ersten Halbjahr 2009 zunichst fortgesetzt, dann
aber im zweiten Quartal deutlich verlangsamt. Bei rlicklaufigen Anlageinvestitionen haben der private
Konsum und die Staatsausgaben einen noch starkeren Absturz der Konjunktur gebremst. Dennoch
diirfte 2009 das Bruttoinlandsprodukt insgesamt um 4 % gefallen sein. Die deutsche Wirtschaft
erzielte nach zuvor starken Riickgdngen im zweiten Quartal 2009 wieder ein leichtes Wachstum
gegeniiber dem Vorquartal. Zudem war bei den Exporten und den Ausriistungsinvestitionen das
Abwartstempo spiirbar gebremst. Trotz der konjunkturellen Bodenbildung zur Jahresmitte hat die
Wirtschaftsleistung 2009 insgesamt kraftig nachgegeben.

Die globale Rezession belastete auch das Wachstum in den Schwellen- und Entwicklungslandern. Der
Einbruch des Welthandels machte sich insbesondere in den kleineren asiatischen Schwellenlandern
bemerkbar.

Die Finanzkrise und die wirtschaftliche Rezession gehen an aap nicht spurlos vorbei. Obwohl der Sektor
Medizintechnik nur eine bedingte Relation zur allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung aufzeigt, ist
auch aap mit einem problematischen Umfeld konfrontiert. Zwar reduzierten sich die Fallzahlen und der
Einsatz der Produkte nicht, aufgrund der Reduktion von Lagerbestdnden bei Kunden und
verschlechterter Zahlungsmoral sind begrenzte Umsatzverschiebungen auf 2010 und der Druck auf die
operative Marge splrbar gewesen.

b) Branchenwirtschaftliche Rahmenbedingungen

Die Medizintechnologiebranche ist ein weltweiter Wachstumsmarkt. Der medizintechnische Fortschritt,
die demografische Entwicklung mit immer mehr alteren Menschen und der erweiterte
Gesundheitsbegriff werden dafiir sorgen, dass dies auch so bleibt. Der Bedarf an Gesundheitsleistungen
wird weiter steigen. Patienten sind immer mehr bereit, in ihre Gesundheit zu investieren. Der
Weltmarkt fiir Medizintechnologien betragt rund 220 Mrd. €. Der europdische Markt ist mit 70 Mrd. €
nach den USA (90 Mrd. €) der zweitgroBte Markt der Welt. Deutschland ist mit 23 Mrd. € als
Einzelmarkt nach den USA und Japan (25 Mrd. €) weltweit der drittgroBte Markt und mit Abstand der
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groBte Markt Europas. Er ist rund doppelt so groB3 wie Frankreich und rund drei Mal so groB wie Italien
oder GroBbritannien. Jedoch besteht aufgrund des Kostendrucks im Gesundheitswesen aller westlichen
Lander ein deutlicher Druck auf die Preise aller Anbieter. Auch die anhaltende Finanzkrise beeinflusst
alle Marktteilnehmer; so fiihren die global steigenden Preise zu einem Kostendruck beim
Materialeinkauf und zur Verringerung der operativen Marge. Zusatzlich reduzieren die Kunden ihre
Lagerbestande; die verschlechterte Zahlungsmoral belastet ferner die Liquiditat von aap. Um diesem
Trend entgegenzuwirken hat aap mit seinen groBten OEM-Kunden eine Reduktion der Zahlungsziele
gegen Gewidhrung eines Abschlags vereinbart (Zahlung bei Lieferung), die die Liquiditdt der aap-
Gruppe in 2009 stark verbessert hat.

aap begegnet diesen Entwicklungen weiterhin mit der Aufrechterhaltung eines guten Preis-/
Leistungsverhaltnisses zumal die Nachfrage nach europdischen Produkten weiterhin gut ist. Diese
Reputation nutzt aap auch als Auftragsentwickler fiir flihrende Unternehmen der Orthopédie-Branche.
Aufgrund dieser langfristigen Abnahmevertrdge fiir die globalen Markte unserer Kunden wirken sich
auf aap weltwirtschaftliche Schwankungen geringer aus. AuBerdem hatte aap aufgrund nahezu
deckungsgleicher US-Dollar Aus- und Einzahlungen keine wesentlichen US-Dollar-Risiken.

B) Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage
1. Umstrukturierungs- und RationalisierungsmaBBnahmen

Vor dem Hintergrund der Verschlankung der Konzernstruktur ist die aap Biomaterials GmbH & Co. KG
mit Wirkung zum 1. Juli 2008 auf die aap Biomaterials Verwaltungs-GmbH verschmolzen worden und
zusammen mit der Umfirmierung der Verwaltungs-GmbH in die aap Biomaterials GmbH am 4. Februar
2009 ins Handelsregister eingetragen worden.

Mit wirtschaftlicher Wirkung zum 1. Juli 2008 ist die ADC GmbH & Co. KG in die ADC Verwaltungs-
GmbH eingebracht worden. Unter Beibehaltung der Beteiligungsverhaltnisse firmiert die Gesellschaft
als ADC Advanced Dental Care GmbH. Die Loschung der KG ist am 2. April 2009 erfolgt, die Eintragung
der Umfirmierung und der Sitzverlegung von Elsenfeld nach Dieburg erfolgte am 13. August 2009.

Im Rahmen des Kostensenkungs- und Restrukturierungsprogramms wurde die Sitzverlegung der aap
bio implants markets GmbH nach Berlin (Eintragung am 16. Mirz 2009) sowie die SchlieBung des
Standorts Disseldorf beschlossen. Mit Eintragung am 2. September 2009 ist die aap bio implants
markets GmbH auf die aap Implantate AG mit Stichtag 1. Januar 2009 verschmolzen.

Im Zuge der UmstrukturierungsmaBnahmen wurden die beiden niederlandischen Tochterunternehmen
Bactimm B.V. und Farmalyse B.V. als zum Nichtkernbereich gehdrend definiert und am 17. Dezember
2009 an einen niederldndischen Investor verdussert.

2. Abschluss oder Beendigung von Kooperationsvereinbarungen und anderen wichtigen
Vertragen

Die EMCM B.V. hat im dritten Quartal mit einem Distributionspartner ein unbefristetes, exklusives
Lizenzabkommen iber die Nutzung des geistigen Eigentums an einem Produkt aus dem Bereich
Medical Aestethics im Wert von insgesamt 3 Mio. € geschlossen.

Des Weiteren wurde im dritten Quartal ein Vertrag lUber den Verkauf eines Patentes an einem
Knochenersatzmaterial im Dentalbereich im Wert von 1 Mio. € unterzeichnet.

Die aap Biomaterials GmbH hat im August 2009 einen Herstellungs- und Liefervertrag fir
Knochenzement zur Anwendung in der Wirbelsdulenchirurgie und Traumatologie mit einem globalen
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Vertriebspartner geschlossen. Dieser Vertrag ist auch ein Grundstein fiir die Geschaftsentwicklung in
2010. Die Auslieferung des Knochenzements begann bereits Ende 2009 und mit dem Abschluss dieses
Abkommens bestatigt aap ein weiteres Mal ihre fiihrende Position in diesem Bereich.

Im ersten Quartal hat aap einen Vertriebsvertrag fiir den Bereich der Dentalprodukte mit einem
exklusiven Vertriebspartner geschlossen, der auch die internationale Vermarktung der Produkte
vorantreibt.

Ertragslage
1. Darstellung Ergebnisentwicklung/Ergebnisstruktur

Im Geschaftsjahr 2009 steigerte aap ihren Umsatz gegentiber dem Vorjahr um 4 % von 31,9 Mio. € auf
33,1 Mio. €. Der Umsatz in H6he von 33,1 Mio. € setzt sich zusammen aus dem Umsatz mit Produkten
und Dienstleistungen (28,6 Mio. €) sowie Erlésen aus Projekten (4,5 Mio. €; Verkauf von Patenten und
Auslizenzierungen von IP). Die realisierten Umsitze aus Projekten stellen keine Einmaleffekte dar;
vielmehr bilden sie die Basis fiir starkes Umsatzwachstum in den kommenden Geschéiftsjahren und
intensivieren die Geschaftsbeziehungen zu den jeweiligen Partnern aufgrund der exklusiven
Herstellerposition von aap flr diese Partnerunternehmen. Der riicklaufige Produktumsatz von 10 %
(3.3 Mio. €) gegentiber 2008 resultiert vor allem aus dem verminderten Geschaftsvolumen mit einem
OEM-Kunden im Bereich Traumatologie. Gegeniliber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum realisierte
aap mit diesem Kunden in 2009 1,6 Mio. € (2008: 3,5 Mio. €), wobei der Umsatz 2008 durch einen
Initialumsatz fiir die Erstausstattung an Instrumenten und Implantaten von 2,0 Mio. € gekennzeichnet
war. Daneben realisierte aap aus den im Jahr 2008 abgeschlossenen Kooperationsvertrdgen fiir den
Bereich Knochenzement (HF-Zement) und Zementiertechniken (EASYMIX®) verringerte Umsatzerlose
von 0,6 Mio. € beziehungsweise 1,0 Mio. € zum Vergleichszeitraum 2008. Nach dem Wechsel des
Distributionspartners im Bereich Zementiertechniken Mitte 2008, stellt das abgelaufene Geschiftsjahr
flir unseren neuen Partner das erste komplette Geschaftsjahr zur Etablierung des Systems im Markt
dar. Er befindet sich somit noch in der Markteintrittsphase. Mit Ausnahme des Riickgangs im Bereich
OEM-Traumatologie erwarten wir bei den anderen beiden Umsatzbereichen einen umgekehrten Effekt
in 2010.

17



12,0

1no

10,0

9,0

8,0

7.0

6,0

50

4,0

30

20

4.5

4,0

3.5

30

25

20

05

@

© ) -] (==}
k=) X< =] ©
~ ~ N ~
1 Qz Q3
Umsitze 2008 versus 2009 auf Gruppenebene nach Quartalen
i
|L
- - © 2 )
S = (<] S (=]
N ~ 0C ~ N
(o} Q2 Q3 04

EBITDA 2008 versus 2009 auf Gruppenebene nach Quartalen

Die sonstigen betrieblichen Ertrdge in Hohe von 2,7 Mio. € (Vorjahr: 2,2 Mio. €) enthalten im
Wesentlichen Ertrdge aus staatlichen bzw. europarechtlichen Zuwendungen, periodenfremde Ertrige,
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den Entkonsolidierungserfolg aus dem Verkauf des Bereichs Analytics sowie Ertrdage aus der Auflésung
von Riickstellungen und Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen.

GemdB IFRS aktiviert aap als entwicklungsintensives Unternehmen neben selbst produzierten
Anlagegiitern auch Aufwendungen fiir Entwicklungsprojekte, fiir deren Zulassung und 6konomisch
erfolgreiche Vermarktung eine hohe Wahrscheinlichkeit besteht (2009: 3,1 Mio. €; 2008: 2,9 Mio. €).
Diese aktivierten Entwicklungskosten werden nach der Markteinfiihrung der Produkte liber deren
wirtschaftliche Nutzungsdauer abgeschrieben. Der Anstieg der kapitalisierten Entwicklungskosten in
2009 resultiert zum einen aus der im Vergleich zu 2008 hoheren Zahl an Mitarbeitern im Bereich
Forschung und Entwicklung und folgt zum anderen klar der Strategie der Entwicklung der aap zum
Innovationstreiber fiir medizinische Implantate und Biomaterialien.

Der Riickgang der Abschreibungen von 8,3 Mio. € um 5,4 Mio. € auf 3,0 Mio. € ist im Wesentlichen
durch die Sonderabschreibungen des Vorjahres begriindet. Ohne Beriicksichtigung der
Sonderabschreibungen in 2008 in Hohe von 5,2 Mio. € sind die planmaBigen Abschreibungen im
Jahresvergleich auf nahezu vergleichbarem Niveau.

Das EBITDA hat sich um 78 % von 3,7 Mio. € auf 6,6 Mio. € erhdht, das EBIT oder operative Ergebnis
verbesserte sich von -4,6 Mio. € auf 3,6 Mio. €. Ohne Berlicksichtigung der vorgenannten und anderer
auBerordentlicher Einmaleffekte in Hohe von 6,3 Mio. € wiirde das vergleichbare EBITDA 2008 4,9
Mio. € sowie das EBIT 2008 1,7 Mio. € betragen.

Ein Beteiligungsergebnis wurde — wie im Vorjahr - nicht erzielt.

Das Finanzergebnis verbesserte sich leicht von -923 T€ auf -840 T€. Aufgrund der stark verminderten
zinstragenden  Finanzverbindlichkeiten durch die Rickfiihrung von Krediten sowie der
Entkonsolidierung des Bereichs Analytics erwartet aap fiir das Geschaftsjahr 2010 eine spiirbare
Verbesserung des Finanzergebnisses.

aap erzielte damit ein Ergebnis der gewdhnlichen Geschéftstitigkeit von 2,8 Mio. € (ohne
Berticksichtigung der Entkonsoliderung des Bereichs Analytics 2,4 Mio. €) nach -5,6 Mio. € im Vorjahr.
Bei Herausrechnung der auBerordentlichen Einmaleffekte 2008 ergédbe sich fiir 2008 ein vergleichbares
Ergebnis der gewdhnlichen Geschaftstitigkeit von 753 T€.

Die ausgewiesenen Ertragsteuern in Hohe von 816 T€ resultieren aus tatsdchlichen
Steueraufwendungen in Hohe von 81 T€ und dem Aufwand aus der saldierten Veranderung der aktiven
und passiven latenten Steuern in Hohe von 735 T€. Zur Entwicklung der latenten Steuern verweisen
wir auf die Angaben im Anhang. Das Ergebnis nach Steuern betragt 1,9 Mio. € (Vorjahr: -5,2 Mio. €)
und nach DVFA/SG 0,07 € pro Aktie (Vorjahr: -0,20 € pro Aktie).

2. Analyse der bedeutsamsten finanziellen und nichtfinanziellen Leistungsindikatoren

aap als innovatives Wachstumsunternehmen betrachtet nachhaltig profitables Wachstum, den Aufbau
langfristiger Partnerschaften mit fiihrenden globalen Orthopidie-Unternehmen und die Entwicklung
innovativer Produkte als primare Leistungsindikatoren. Daneben stand im Zuge der Umsetzung der
Neuausrichtung auf die Bereiche Ortho/Trauma/Spine sowie der Restrukturierung der aap-Gruppe der
Fokus auf Kunden, Kosten sowie liquide Mittel.

19



3. Entwicklung von Umsatz- und Auftragslage

Deutschland
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Die Zahlen in den Klammern beziehen sich auf die Vorjahreswerte.

Umsatzerlose nach Regionen

2009 2008

Deutschland
21,5%

Deutschland
25,7%

Europa Europa
48,9% 43,6%
Asien
Asien 1.5%
16,1%
Amerika Afrika 0,9% Amerika Afrika 0,6%
12,7% 18,6%

Umsatze 2009 und 2008 nach Regionen in Prozent

Ihren Gesamtumsatz erwirtschaftet die aap-Unternehmensgruppe auf zwei Wegen: Zum einen aus dem
Produktumsatz mit unter eigenem Label vertriebenen sowie fiir OEM-Partner produzierten
Biomaterialien und Implantaten und zum anderen aus Projektumsatzen und Auslizenzierungen.

Der Gruppenumsatz verbesserte sich gegeniiber dem Vorjahr (31,9 Mio. €) um 4 % auf 33,1 Mio. €. Die
Umsatze in Deutschland sanken vor allem aufgrund von Umsatzverschiebungen ins europdische
Ausland und machen heute nur noch 21 % des Gesamtumsatzes aus. Die Umsitze in Nord- und
Stidamerika sanken vor allem durch das im Vorjahresvergleich verminderte Geschaftsvolumen mit
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einem OEM-Partner in den USA im Bereich Traumatologie. Der Umsatzzuwachs in Asien wurde vor
allem durch die Ausweitung von Umsédtzen mit bestehenden und neuen Distributoren in diesen
Markten erzielt sowie durch das Lizenzgeschaft mit einem Distributionspartner im Bereich Medical
Aesthetics.

Der Produktbereich Traumatologie & Orthopddie umfasst die Produkte der Frakturheilung fiir alle
wesentlichen Skelettregionen und den Gelenkersatz fiir Schulter, Hiifte und Knie. In 2009 sank der
Umsatz in diesem Bereich um 21 % auf 9,5 Mio. € (Vorjahr: 12,1 Mio. €). Der Riickgang in diesem
Produktbereich ist maBgeblich durch das verminderte Geschédftsvolumen mit einem OEM-Kunden im
Bereich Traumatologie beeinflusst. Gegenliber dem vergleichbaren Vorjahreszeitraum realisierte aap
mit diesem Kunden in 2009 1,6 Mio. € (2008: 3,5 Mio. €), wobei der Umsatz 2008 durch einen
Initialumsatz fiir die Erstausstattung an Instrumenten und Implantaten von 2,0 Mio. € gekennzeichnet
war. Nach derzeitigem Kenntnisstand geht aap davon aus, dass der Umsatz mit diesem OEM-Partner
sich in 2010 weiter verringern wird. Aus diesem Grund hat aap im Geschiftsjahr anderen global
agierenden Unternehmen dieses Produktportfolio vorgestellt und befindet sich in fortgeschrittenen
Verhandlungen. Hauptumsatztrager im Bereich Traumatologie sind nach wie vor die Lochschrauben, im
Bereich Orthopadie die Produktgruppe Hiifte.

Der Bereich Biomaterialien mit den Produktbereichen Knochenzemente und Zementiertechniken,
Infektionstherapie und Knochen- & Geweberegeneration konnte den externen Umsatz auf 23,6 Mio. €
(Vorjahr: 19,8 Mio. €) erh6hen. Der Umsatzanstieg wurde dabei maBgeblich durch die drei im
Geschaftsjahr 2009 abgeschlossenen IP-Vertrige im Gesamtwert von 4,5 Mio. € getragen. Alle
Transaktionen sind so gestaltet, dass sie nicht nur einen einmaligen Effekt haben, sondern auch in den
folgenden Jahren fiir aap weiteres Wachstum generieren werden. GemaB den zugrunde liegenden
Vertragen bleibt aap weiter Lohnhersteller und Lieferant der entsprechenden Produkte.

Durch den Ausbau des internationalen Geschiftes - in beiden Bereichen mit OEM-Kunden und lokalen
Distributionspartnern - erzielt aap nun 88 % des Umsatzes nicht mehr im deutschen Direktvertrieb
(2008: 87 %) und konnte sich damit stirker vom Kostendruck und Strukturwandel des deutschen
Gesundheitssystems |6sen.

4. Wesentliche Anderungen in der Struktur einzelner Aufwendungen und Ertrige

Die Gesamtleistung (Summe aus Umsatzerlosen, Bestandsveranderung an fertigen und unfertigen
Erzeugnissen sowie aktivierten Eigen- und Entwicklungsleistungen) verringerte sich von 36,5 Mio. € auf
34,8 Mio. € vor allem infolge des signifikanten Bestandsabbaus von 1,4 Mio. €.

Die bereinigte Materialkostenquote - ohne Beriicksichtigung von Umsatzerlésen von 4,5 Mio. € denen
kein korrespondierender Materialaufwand gegentibersteht - von aap liegt bei 24 % (Vorjahr: 25 %).
Ursdchlich fir die Verringerung war vor allem der Abbau von im vierten Quartal 2008 produzierten
Lagerbestinden, denen im Berichtszeitraum kein erneuter Lageraufbau im gleichem MaBe
gegeniiberstand sowie ein veranderter Produktmix. Die addquate Steuerung des Vorratsvermégens wird
fir aap auch in Zukunft ein zentrales Element des Working-Capital-Managements darstellen,
insbesondere mit dem Ziel die Kapitalbindung im Vorratsvermégen zu reduzieren.

Die Personalkostenquote blieb trotz gesunkener Gesamtleistung mit 38 % gegeniiber dem Vorjahr
unverandert. Dies resultiert aus der Umsetzung der im Rahmen der Umstrukturierung vorgenommenen
Reduzierung der Mitarbeiterzahl von 315 (31.12.2008) auf 242 (31.12.2009). Hierbei bleibt
anzumerken, das der signifikante Personalaufbau 2008 erst Ende des dritten und vierten Quartals
erfolgte sowie der Abgang von 32 Mitarbeitern aus dem Verkaufs des Bereichs Analytics erst Ende
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Dezember 2009 stattfand. Die daraus resultierenden Einsparungen werden sich erst in 2010 vollends
realisieren.

Die Unternehmensgruppe beschaftigte zum 31. Dezember 2009 242 Mitarbeiter, davon 193 Vollzeit-
und 49 Teilzeitbeschaftigte (Vorjahr: 315, davon 240 Vollzeit-, 75 Teilzeitbeschiftigte). Zur
langfristigen Absicherung der Produktionsfihigkeiten bildet die aap Implantate AG nach wie vor
eigene Facharbeiter aus.

Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen verringerten sich absolut um 1,6 Mio. € auf 10,3 Mio. €
(Vorjahr: 11,9 Mio. €). Der Riickgang resultiert zum einen aus im Geschiftsjahr 2008 gebildeten
Restrukturierungsriickstellungen in Hohe von 525 T€ (u. a. Sitzverlegung der aap bio implants markets
GmbH nach Berlin sowie der damit einhergehenden SchlieBung des Standorts Diisseldorf) sowie der im
Rahmen der RestrukturierungsmaBnahmen erzielten Kosteneinsparungen. Die Quote der sonstigen
betrieblichen Aufwendungen reduzierte sich bei geringerer Gesamtleistung von 33 % auf 30 %.

Die um die auBerordentlichen Einmaleffekte (2008: 5,2 Mio. €) bereinigten planmiBigen
Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte des Anlagevermdgens und Sachanlagen
verringerten sich von 3,2 Mio. € auf 3,0 Mio. €; die bereinigte Abschreibungsquote blieb zum Vorjahr
unverdndert bei 9 %.

Finanzlage

Der operative Cash-Flow (vor Investitions- und Finanzierungstitigkeit) der aap-Gruppe erhéhte sich
um 4,2 Mio. € auf 4,8 Mio. € (Vorjahr: 544 T€). Hervorzuheben ist hierbei vor allem die Verdnderung
des kurzfristigen Umlaufvermogens (Summe aus Vorraten, Forderungen und sonstigen
Vermdgenswerten), die sich positiv auf den operativen Cash-Flow auswirkte. Bei Herausrechnung der
aus den beiden im dritten Quartal realisierten Transaktionen (Patentverkauf Knochersatzmaterial und
Lizenzvertrag Medical Aesthetic) resultierenden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Hohe
von 2,2 Mio. € verringerte sich der Saldo des kurzfristigen Umlaufvermdgens (exkl. liquider Mittel) von
22,4 Mio. € auf 16,9 Mio. €.

Der Cash-Flow aus der Investitionstétigkeit in Hohe von -1,9 Mio. € (Vorjahr: -4,1 Mio. € war vor allem
gepragt durch Auszahlungen fiir Entwicklungsprojekte und Investitionen in technische Anlagen und
Maschinen sowie Betriebs- und Geschaftsausstattung. Daneben trug der Verkauf des Bereichs Analytics
mit 2,2 Mio. € (Vermdgenswerte und Schulden sowie Goodwill) zur Verminderung des Cash-Flows aus
Investitionstatigkeit bei.

Der um 3,9 Mio. € gesunkene Cash-Flow aus der Finanzierungstatigkeit in Hohe von -546 T€ resultiert
vor allem aus der gestiegenen saldierten Veranderung der Finanzschulden (Saldo aus Aufnahme und
Rickfiihrung von Krediten, Geschiaftsjahr: -1,8 Mio. €, Vorjahr: 752 T€). Hierbei ist u. a. hervorzuheben,
dass aap im Geschiftsjahr 2009 signifikant die zinstragenden Verbindlichkeiten reduziert hat. So
wurden u. a. aus dem im Geschaftsjahr aus einer Finanzierungsverpflichtung zugeflossenen 2,0 Mio. €
vorzeitig 500 T€ zum Jahresende getilgt. Daneben wurden langfristige Finanzierungsverpflichtungen in
Hohe von 2,1 Mio. € planmissig getilgt. Die im Geschiftsjahr 2009 aufgenommenen Kredite sowie die
aus der  Kapitalerhdhung  zugeflossenen  Mittel  dienen  zur  Sicherstellung  der
Unternehmensfinanzierung sowie u. a. der Finanzierung folgender Geschaftsaktivitaten
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e Abldsung der Ratentilgungsvereinbarung aus dem Erwerb von Adcon® L,

o F&E-Projekte,

e Erhaltungsinvestitionen in den Produktionsbereichen in Berlin, Nijmegen und Obernburg und
e Finanzierung der Betriebsmittel.

aap wird auf absehbare Zeit keine Dividenden ausschiitten, da die vorhandenen liquiden Mittel voll in
den Auf- und Ausbau des Unternehmens investiert werden.

Die liquiden Mittel der Gruppe betrugen per 31.12.2009 2,4 Mio. € (Vorjahr: 96 T€). Dieses im Vergleich
zum 31.12.2008 stark gestiegene Niveau ist u. a. durch die zur Sicherstellung der
Unternehmensfinanzierung im Méarz 2009 durchgefiihrte Kapitalerhohung in Hohe von 1.267.357 €,
durch die Ubernahme einer Finanzierungsverpflichtung durch einen Gesellschafter mit einem
Nettozufluss in Hohe von 2,0 Mio. €, einem verbesserten Debitorenmanagement sowie dem Cash-
Zufluss aus den im dritten Quartal 2009 abgeschlossenen |P-Transaktionen bedingt. Des Weiteren
konnte mit verschiedenen globalen Kunden der aap eine Reduktion der Zahlungsziele, bei
gleichzeitiger Einrdumung gunstigerer Abnahmekonditionen, erreicht werden. Verschiedene
Lieferanten der Gesellschaft erklarten sich zu Beginn des Jahres 2009 mit der voriibergehenden
Verlangerung der eingerdumten Zahlungsziele einverstanden. Diese MaBnahmen sind Bestandteil von
aap’s Performancesteigerungsprogramm zur Forderung eines profitablen Unternehmenswachstums,
welches neben der Optimierung der Kapitalstruktur auch weitere MaBnahmen wie Kostensenkung, die
Vereinfachung der Unternehmensstruktur, Desinvestitionen von Nicht-Kerngeschaftsbereichen sowie
die Aufrechterhaltung der bisherigen Innovationsgeschwindigkeit zum Inhalt hat.

Der aap-Gruppe standen zum 31.12.2009 vertraglich zugesicherte Kreditlinien in Hohe 6,7 Mio. € zur
Verfligung von denen zum Bilanzstichtag Brutto 4,5 Mio. € und Netto 2,2 Mio. € in Anspruch
genommen wurden. Als ein Ergebnis aus dem Verkauf des niederldndischen Bereichs Analytics und dem
damit einhergehenden verringerten Finanzierungsbedarf reduzierte aap im Februar 2010 den Rahmen
der Kreditlinien fiir die niederlandischen Gesellschaften von 3,2 Mio. € auf 1,5 Mio. € bei gleichzeitiger
signifikanter Reduktion der Finanzierungskosten. Damit stehen der aap-Gruppe fiir das Jahr 2010
zunichst Kreditlinien im Gesamtbetrag von 5,0 Mio. € zur Verfligung. Ab dem 1. Juli 2010 werden die
Kreditlinien fiir die niederlandischen Gesellschaften um weitere 250 T€ reduziert.

Mio. € 31.12.2009 31.12.2008
Brutto-Inanspruchnahme Kreditlinien -45 -58
Guthaben unter Kreditlinien 23 0,0
Netto-Inanspruchnahme Kreditlinien -2.2 -58

Zinsrisiken resultieren aus Finanzschulden und Geldanlagen. Der aap-Konzern versucht, das
Zinsergebnis zu optimieren und die Zinsrisiken zu minimieren. Hierzu werden ein konzernweites Cash-
Management betrieben und originire Finanzgeschafte abgeschlossen. Zins- und Preisdnderungsrisiken
werden durch die Mischung von Laufzeiten sowie von fest- und variabel verzinslichen Positionen
gesteuert.

Liquiditatsrisiken resultieren u. a. aus mangelnder Verfiigbarkeit von Finanzierungsquellen, die sich u. a.
aus der Nichteinhaltung von sog. finanziellen Covenants, die im Rahmen der Kreditvertrage
eingehalten werden miissen, ergeben. Sollten diese finanziellen Covenants nicht eingehalten werden,
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hat die finanzierende Bank das Recht, die jeweiligen Kredite auBerordentlich zu kiindigen und sofort
féllig zu stellen. Unter den derzeit laufenden langfristigen Kreditvertrdgen darf aap beispielsweise ein
gewisses Mindestrating nach ,Moodys" nicht unterschreiten beziehungsweise muss bestimmte Hochst-/
Mindestgrenzen hinsichtlich der Eigenmittelquote, dem Verschuldungsgrad oder der Fremdkapitallast
einhalten. aap beurteilt das Risiko der Nichteinhaltung der finanziellen Covenants, das aus der
retrograden Ermittlung der jeweiligen finanzierenden Bank resultieren kdnnte, als sehr gering, da im
Laufe des Jahres 2009 eine signifikante Verringerung der zinstragenden Verbindlichkeiten sowie eine
deutlich verbesserte Ertragssituation erzielt werden konnte. Daneben pflegt aap eine sehr transparente
und offene Kommunikationspolitik mit den sie finanzierenden Banken, um friihzeitig mogliches
Gefahrenpotential zu identifizieren und risikoadidquate Losungen gemeinsam zu erarbeiten.

Unter Zugrundelegung des fir 2010 geplanten Budgets beurteilt aap die Liquiditatssituation aufgrund
der starken Verbesserungen zum Ende des Jahres 2009 sowie der vorhandenen Kreditzusagen als
ausreichend. aap geht davon aus, 2010 mit einem positiven Cash-Flow abzuschlieBen. Auch fiir das
Jahr 2010 gelten die in 2009 gesetzten MaBstibe hinsichtlich der Zielwerte fiir einen
Schuldendeckungsgrad kleiner 3 sowie einem Zinsdeckungsgrad groBer 6 (jeweils bezogen auf das
EBITDA). Fir weitere Informationen zur Steuerung der Liquiditit verweisen wir auf die Ausfiihrungen
im Anhang (Kapitalmanagement).

Vermdgenslage

Das Bilanzbild der aap-Gruppe verdnderte sich im Vergleich zum Vorjahr vor allem durch den Verkauf
des niederldndischen Bereichs Analytics sowie der verminderten Werte fiir die kurzfristigen
Vermdgenswerte. Im Rahmen des Verkaufs des Bereichs Analytics und der damit verbundenen
Entkonsolidierung der entsprechenden Vermdgenswerte reduzierte sich die Bilanzsumme der aap-
Gruppe um 2,7 Mio. €. Der auf diesen Bereich entfallende Teil des Goodwills betrdgt 567 T€, der
ebenfalls im Zuge der Entkonsolidierung fir eine Verminderung der Bilanzsumme sorgte. Fiir
weiterflihrende Informationen verweisen wir Ziffer C. 3. im Anhang.

Der Anstieg der langfristigen immateriellen Vermdgenswerte von 34,5 Mio. € um 1,0 Mio. € auf 35,5
Mio. € resultiert vor allem aus den Zugdngen zu den aktivierten Eigen- und Entwicklungsleistungen in
Hohe von 3,1 Mio. €.

Der Reduktion der kurzfristigen Vermogenswerte (exkl. liquider Mittel) um 3,3 Mio. € auf 19,2 Mio. €
(Vorjahr: 22,4 Mio. €) resultiert insbesondere aus dem konsequenten Abbau des Ende 2008
aufgebauten Vorratsvermdgens sowie einem verringerten Bestand an Forderungen aus Lieferungen und
Leistungen und sonstigen Vermdgenswerte.

Weitere groBere Verdnderungen des Bilanzbildes ergeben sich im Eigenkapital, welches durch die
Kapitalerh6hung (Zunahme des gezeichneten Kapitals) und den Jahresiiberschuss beeinflusst war und
sich auf 44,7 Mio. € (Vorjahr: 41,3 Mio. €) erhohte.

Die Eigenkapitalquote erhohte sich vor allem aufgrund der gesunkenen Fremdfinanzierung und des
gleichzeitig gestiegenen Eigenkapitals bei verringerter Bilanzsumme von 62 % auf 71 %b.

Der Bestand der aktivierten latenten Steuern hat sich von 2,3 Mio. € auf aktuell 127 T€ verringert. aap
aktiviert in Ubereinstimmung mit den IFRS seit dem Geschiftsjahr 2008 aktive latente Steuern aus der
erwarteten Nutzung von Verlustvortragen nur insoweit als diese durch aufrechenbare passive latente
Steuern gedeckt sind.
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Die Entwicklung wesentlicher Posten der konsolidierten Bilanz zum 31.12.2009 im Vergleich zum
Vorjahreszeitpunkt ist in der nachfolgenden Grafik zusammengefasst:
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C) Nachtragsbericht

In der Zeit zwischen dem Ende des Geschéaftsjahres bis zur Erstellung dieses Berichts haben sich keine
wesentlichen Geschaftsvorfille ereignet.

D) Risikobericht

1) Internes Kontroll- und Risikomanagementsystem bezogen auf den (Konzern-)
Rechnungslequngsprozess (Bericht gemdB §§ 289 Absatz 5, 315 Absatz 2 Nr. 5 HGB)

Das Ziel des internen Kontrollsystems (IKS) fiir den Rechnungslegungsprozess ist es, durch die
Implementierung von Kontrollen hinreichende Sicherheit zu gewahren, dass ein regelungskonformer
Abschluss erstellt wird. Die aap Implantate AG stellt als Mutterunternehmen den Konzernabschluss der
aap-Gruppe auf.
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Bezogen auf das rechnungslegungsbezogene IKS kann es nur eine relative und keine absolute
Sicherheit geben, dass wesentliche Fehlaussagen in der Rechnungslegung vermieden oder aufgedeckt
werden.

Die Steuerung der Prozesse zur Konzernrechnungslegung und Lageberichterstellung erfolgen bei der
aap durch den Zentralbereich Finanzen. Gesetze, Rechnungslegungsstandards und andere
Verlautbarungen werden fortlaufend bezliglich der Relevanz und Auswirkungen auf den
Konzernabschluss analysiert. Relevante Anforderungen werden kommuniziert und bilden zusammen
mit dem gruppenweit giiltigen Abschlusskalender die Grundlage fiir den Abschlusserstellungsprozess.

In der Organisation des IKS nimmt der Vorstand eine iibergreifende Zustindigkeit auf Konzernebene
wahr. Von den vielfaltigen Kontrollprozessen in der Rechnungslegung sind einige als wesentlich
hervorzuheben. Wesentliche Instrumentarien sind:

- Bilanzierungsrichtlinien flr besonders relevante Rechnungslegungsvorschriften sowohl auf
Konzernebene als auch in den einzelnen Konzergesellschaften

- Einbeziehung externer Sachverstandiger - soweit erforderlich

- Verwendung geeigneter, weitgehend einheitlicher IT-Finanzsysteme und Anwendung von
detaillierten Berechtigungskonzepten zur Sicherstellung aufgabengerechter Befugnisse

- Aufgabentrennung zwischen Eingaben von Vorgdngen sowie deren Priifung und Freigabe

- Klare Zuordnung von wichtigen Aufgaben durch Planung der operativen Abschlussprozesse -
etwa die Abstimmung von Forderungen und Verbindlichkeiten durch Saldenbestitigungen

- Beriicksichtigung von im Risikomanagementsystem erfassten und bewerteten Risiken in den
Jahresabschliissen, soweit dies nach bestehenden Bilanzierungsregeln erforderlich ist

- Strikte Verfligungsberechtigungen im Rahmen der Autorisierung von Vertriagen, Gutschriften
und Ahnlichem sowie ein durchgehend implementiertes ,Vier-Augen-Prinzip"

- Kontierungsanweisungen fiir wesentliche Geschaftsvorfalle

- Klare Vorgaben fiir den Prozess der Vorratsinventur und der Aktivierung von
Entwicklungskosten

- Regelmaéssige Schulung der in den Konzernrechnungslegungsprozess involvierten Mitarbeiter

Alle beschriebenen Strukturen und Prozesse unterliegen der stindigen Uberpriifung durch die
jeweiligen Risikoverantwortlichen. Dariiber hinaus betreibt aap ein aktives Benchmarking zu Best-
Practice-Beispielen anderer Unternehmen. Identifizierte Verbesserungspotenziale setzen wir
zielgerichtet um.

2) Risikomanagement-System

Die aap-Gruppe ist im Rahmen ihrer operativen Tatigkeit naturgemiB einer Vielzahl von Risiken
ausgesetzt, die untrennbar mit dem unternehmerischen Handeln verbunden sind.

Das Risikomanagement von aap ist fester Bestandteil der Unternehmensfiihnrung und basiert auf drei
wesentlichen Komponenten:
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o Zertifiziertes Qualitditsmanagementsystem: Klar strukturierte und eindeutig dokumentierte
Prozesse im Rahmen des Qualitditsmanagements und der Qualitdtskontrolle sind eine
Vorbedingung fiir die Zulassung und Inverkehrbringung von Medizinprodukten. Ziel ist die
Risikopravention. Die von der aap angewendeten Qualitditsmanagementsysteme wurden von
der DEKRA (aap Implantate AG, Berlin), dem TUV (aap Biomaterials GmbH) und der
niederlandischen KEMA (aap bio implants Netherlands-Gruppe) zertifiziert.

e Controlling-Instrumente: Das Controlling der aap informiert Vorstand, Aufsichtsrat und
Entscheidungstrdger der oap regelmédBig und zeitnah via Ertrags-, Vermdgens- und
Liquiditatsdarstellungen sowie Kennzahlen liber den wirtschaftlichen Stand des Unternehmens
und den Stand von Risikopotentialen.

e Risikomanagement-System: Um Risiken zu identifizieren, zu bewerten und entsprechende
GegenmaBnahmen ergreifen zu kdnnen, hat aap ein Risikomanagement-System entwickelt.
Wichtiger Bestandteil ist eine regelmaBige Erfassung, Systematisierung und Auswertung
moglicher Risiken, deren Eintrittswahrscheinlichkeit und mogliche Schadenspotentiale.

3) Beschreibung der einzelnen Risiken, Quantifizierung und Erlduterung maéglicher
Konsequenzen

a) Markt, Wettbewerb, Neue Produkte und Technologien

Der Wettbewerb im Markt der Medizintechnik im Allgemeinen und im Markt orthopéadischer und
biologischer Implantate im Besonderen wird weiter zunehmen. Grundsatzlich besteht deshalb das
Risiko, dass aap im Vergleich zu Wettbewerbern nicht rechtzeitig mit neuen Produkten bzw. mit
Anpassungen bestehender Produkte auf Marktentwicklungen reagiert. Daraus kdnnen sich negative
Auswirkungen auf die Vermdgens-, Ertrags- und Finanzlage sowie eine Verschlechterung der
Marktposition ergeben.

aap begegnet diesem Risiko aktiv, indem erhebliche Investitionen im Bereich Forschung und
Entwicklung getatigt werden, sowie ein konstantes Markt- und Technologie-Screening betrieben wird.

Weiterhin kdnnen sich staatliche Eingriffe in das Gesundheitssystem negativ auf das Umsatzvolumen
und die Ertragslage der Gruppe auswirken. aap begegnet diesem Risiko durch eine stetige
Internationalisierung des Umsatzes sowie einer intensiven Beobachtung des deutschen
Gesundheitssystems mit dem Ziel, negative Entwicklungen antizipieren und ihnen entgegensteuern zu
kénnen.

Auf dem Weltmarkt findet konstant eine Unternehmenskonsolidierung statt, durch die aap auch
kundenseitig betroffen ist. aap begegnet dieser Branchenkonsolidierung durch die Kooperation mit
einer Vielzahl von Unternehmen und baut konstant neue Partnerschaften auf.

b) Zulassung der Produkte

In der Medizintechnik und im Gesundheitswesen bestehen strenge und national unterschiedliche
Zulassungsvoraussetzungen. Die Versagung oder die verzdgerte Erteilung von Zulassungen fiir die
Produkte des Unternehmens kénnten sich negativ auf zukiinftige Umsitze und Ertrdge der aap
auswirken.
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Um solche Entwicklungen rechtzeitig zu erkennen und angemessen darauf reagieren zu konnen,
verfolgt die Gesellschaft Entwicklungen auf diesem Gebiet &duBerst genau und (iberwacht
Zulassungsverfahren im Rahmen ihres implementierten Qualititsmanagementsystems sehr detailliert.

Die Zulassungsanforderungen fiir Produkte der aap steigen. Fiir Implantate, welche im K&rper der
Patienten verbleiben (Endoprothesen, Knochenzement, resorbierbare Regenerationsmaterialien) werden
zum Teil klinische Studien als Voraussetzung zur Zulassung verlangt. aap reagiert auf diese
Entwicklung mit einem Ausbau der Bereiche Regulatory und Clinical Affairs und der zunehmenden
Internationalisierung der Umsétze, damit erhéhte Aufwendungen durch hohere Produktionsvolumina
gedeckt werden.

Die Hoherklassifizierung der kiinstlichen Gelenke im Bereich Hifte, Knie und Schulter durch die
Richtlinie 2005/50/EG der Kommission vom 11. August 2005 zur Neuklassifizierung von Gelenkersatz
fur Hiifte, Knie und Schulter im Rahmen der Richtlinie 93/42/EWG tliber Medizinprodukte barg ein
potentielles Risiko, da bis zum 31. August 2009 ein Konformitatbewertungsverfahren nach Anhang Il
Absatz 4 der Richtlinie 93/42/EWG durchlaufen worden sein musste. Alle davon betroffenen Produkte
wurden im Dezember 2009 hoherklassifiziert.

Zunehmend lasst sich in der offentlichen Diskussion die Forderung beobachten, dass die
Zulassungsvoraussetzungen fir Medizinprodukte den wesentlich strengeren
Zulassungsvoraussetzungen  von  Arzneimitteln  gleichgestellt werden sollten. Um der
Medizintechnikbranche gerecht zu werden, missen die Unterschiede zur Pharmaindustrie verstanden
und beachtet werden:

- Bei Arzneimitteln wird die Hauptwirkung auf pharmakologischem Weg erreicht. Die Effekte
von Medizinprodukten auf den menschlichen Kérper sind dagegen meist physikalischer Natur.
Der Begriff der Wirksamkeit ist bei Medizinprodukten daher im Sinne der Funktionalitit zu
verstehen.

- Arzneimittel greifen in komplexe biologische Systeme ein und ihre therapeutische Wirkung ist
eine Wechselwirkung zwischen Arzneistoffen und dem menschlichen Kérper. Medizinprodukte
wirken dagegen auf den menschlichen Koérper - und nicht umgekehrt.

- Unerwiinschte Arzneimittelwirkungen sind haufig nicht vorhersehbar. Es sind keine Aussagen
moglich, wann sie eintreten, wie schwer sie sind und ob sie reversibel sind. Unerwiinschte
Effekte von Medizinprodukten sind dagegen in starkerem MafBe vorhersehbar und in der Regel
reversibel. Zudem sind die klinischen Effekte bei Medizinprodukten in der Regel von den
Fahigkeiten und Fertigkeiten sowie den Erfahrungen des Anwenders abhangig.

Deshalb miissen Medizinprodukte und Arzneimittel auch unterschiedlich behandelt werden.

c) Abhdngigkeit von Kunden und Lieferanten

Neben den eigenentwickelten und -produzierten Produkten vervollstindigt die aap ihr
Produktportfolio auch durch Handelswaren (z.B. Instrumente, Lavage-Systeme). Verschiedene aap-
Produkte werden, wenn die Produktionskompetenz nicht vorhanden ist, durch Dritte Zulieferer
hergestellt (z.B. Spritzguss, Polymere, Kollagen). Eine solche Partnerschaft bedeutet eine verstirkte
Abhéngigkeit von der Qualitdt und der Lieferbereitschaft dieses Lieferanten. Durch die strategische
Zusammenarbeit mit wenigen qualifizierten Lieferanten und deren konstanter Qualifizierung sichert
sich aap gegen dieses Risiko bestmdglich ab.
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aap erzielte 2009 31 % (Vorjahr: 24 %) des Umsatzes (inkl. der mit den jeweiligen Kunden realisierten
Projekterl6se) mit den drei groBten Kunden des Unternehmens. Der OEM-Umsatz wird auch in den
kommenden Jahren weiter zunehmen. Der kurzfristige Wegfall oder eine mégliche Zahlungsunfahigkeit
eines dieser Kunden kdnnen Ertrags- und Finanzlage der Gruppe gefahrden. Aufgrund der GréBe dieser
OEM-Partner erachten wir dieses Risiko als sehr gering.

aap begegnet diesem Risiko durch eine weitere Internationalisierung und Gewinnung weiterer
GroBkunden (Stabilitat, Vertriebsstarke, Finanzkraft).

d) Patente und geistiges Eigentum

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass Dritte Anspriiche aus Verletzung gewerblicher Schutzrechte
gegeniiber aap in der Zukunft geltend machen. Eine solche Verletzung kdnnte unter Umstdnden die
Auslieferung von Produkten verzdgern. Im Falle eines negativen Verfahrensausganges kénnte aap
verpflichtet sein, Gebiihren- oder Lizenzvereinbarungen einzugehen. Auf diese Weise kdnnte eine Klage
wegen Verletzung gewerblicher Schutzrechte gegen die aap die Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage
der Gruppe nachteilig beeinflussen.

Um aktiv auch den eigenen Schutz des geistigen Eigentums zu sichern, hat aap im Geschaftsjahr ein
standortilibergreifendes IP-Komitee gegriindet, das regelmaBig die aktuellen Entwicklungen im Patent-
und Zulassungsmarkt lberwacht und die eigenen Entwicklungen friihzeitig durch umfassenden
Patentschutz absichert.

e) Produkthaftungsrisiko

Die Produkte von aap sind fiir die Einbringung und teilweise fiir den Verbleib im menschlichen Kérper
bestimmt. Aufgrund unterschiedlichen Heilungsverhaltens, aber auch unterschiedlicher Erfahrung der
anwendenden Arzte kann eine Fehlfunktion dieser Produkte nicht véllig ausgeschlossen werden. Bis
heute wurden keine bedeutenden Schadensersatzanspriiche aus Produkthaftung gegen aap geltend
gemacht, dieses kann jedoch fiir die Zukunft nicht ausgeschlossen werden.

aap sichert sich gegen mogliche Produkthaftungsklagen durch eine hohe Qualititskontrolle und durch
eine Produkthaftpflichtversicherung im brancheniblichen Umfang ab. Dabei besteht ein Restrisiko,
dass der bestehende Versicherungsschutz fiir die Absicherung potentieller Anspriiche speziell in den
USA nicht ausreichend ist.

f) Rechtliche Risiken

Auf der auBerordentlichen Hauptversammlung der aap Implantate AG am 15. Februar 2007 wurde zur
Ubernahme der Fame Holding B.V. eine Kapitalerhdhung gegen Sacheinlage beschlossen. Die
Eintragung im Handelsregister hatte sich aufgrund von Klagen einzelner Aktiondre verzdgert. aap
beschritt daraufhin den Weg des 2006 neu geschaffenen ,fast track proceedings”, welches
Unternehmen, die von Hauptversammlungsklagen betroffen sind, eine gréBere Rechtssicherheit und
Verfahrensgeschwindigkeit verschaffen soll. Nachdem aap das Verfahren in erster Instanz gewonnen
hatte, sind die bis dato anhdngigen Verfahren im dritten Quartal 2009 beendigt worden, da die Klager
entweder keine Berufung eingelegt hatten oder die Berufung zurlickgenommen haben.

Am 13. Februar 2009 ist der aap Biomaterials GmbH eine Klage wegen behaupteter unbefugter
Weitergabe und Verwertung von Betriebsgeheimnissen mit einem vorgeschlagenen Streitwert von 30
Mio. € zugegangen. Da aap lediglich Vertragspartner bzw. Lohnhersteller fiir ein anderes angeklagtes
Unternehmen ist, geht aap derzeit davon aus, dass die Klage gegen aap abgewiesen wird und keine
Verpflichtung auf Zahlung von Schadenersatz besteht.

29



aap

Im Rahmen der Beendigung eines Vertriebsvertrages hat ein ehemaliger Vertriebspartner der aap
Biomaterials GmbH Schadensersatzanspriiche geltend gemacht. Nach Analyse des Sachverhalts und
anwaltlicher Beratung wurde von der Geschiftsfiihrung der aap Biomaterials GmbH eine dem Risiko
angemessene Riickstellung in Héhe von 70 T€ gebildet.

4) Weitere Angaben gemdB § 315 Abs. 2 Nr. 2 HGB

Preisanderungsrisiken kénnen nicht vollstindig ausgeschlossen werden. Diesen begegnet aap durch
eine Verlagerung des Umsatzes hin zu eigenentwickelten und -produzierten Produktinnovationen mit
héheren Margen.

Mdogliche Risiken von Ausféllen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden durch ein
aktives Forderungsmanagement minimiert. Dariliber hinaus bildet aap hierfiir regelmaBig eine
ausreichende Risikovorsorge. Insgesamt kann das Risiko jedoch als duBerst begrenzt angesehen werden,
da die Abschreibungen auf Forderungen im Berichtsjahr nur 324 T€ (1,0 % der Umsatzerlose) betrugen.

Die Finanzierungssituation der Gruppe und der aap Implantate AG kann aufgrund des Bestandes an
Barmitteln beziehungsweise nutzbaren freien Kreditlinien zum Bilanzstichtag 31.12.2009 als
ausreichend eingeschatzt werden. Der aap-Gruppe standen zum 31.12.2009 vertraglich zugesicherte
Kreditlinien in Hohe 6,7 Mio. € zur Verfligung von denen zum Bilanzstichtag Brutto 4,5 Mio. € und
Netto 2,2 Mio. € in Anspruch genommen wurden. Als ein Ergebnis aus dem Verkauf des
niederlandischen Bereichs Analytics und dem damit einhergehenden verringerten Finanzierungsbedarf
reduzierte aap im Februar 2010 den Rahmen der Kreditlinien fiir die niederldndischen Gesellschaften
von 3,2 Mio. € auf 1,5 Mio. € bei gleichzeitiger signifikanter Reduktion der Finanzierungskosten. Damit
stehen der aap-Gruppe fiir das Jahr 2010 zunidchst Kreditlinien im Gesamtbetrag von 5,0 Mio. € zur
Verfligung. Ab dem 1. Juli 2010 werden die Kreditlinien fir die niederlandischen Gesellschaften um
weitere 250 T€ reduziert.

Mio. € 31.12.2009 31.12.2008
Brutto-Inanspruchnahme Kreditlinien -45 -58
Guthaben unter Kreditlinien 2,3 0,0
Netto-Inanspruchnahme Kreditlinien -2.2 -58

Liquiditatsrisiken resultieren u. a. aus mangelnder Verfiigbarkeit von Finanzierungsquellen, die sich u. a.
aus der Nichteinhaltung von sog. finanziellen Covenants, die im Rahmen der Kreditvertrage
eingehalten werden miissen, ergeben. Sollten diese finanziellen Covenants nicht eingehalten werden,
hat die finanzierende Bank das Recht, die jeweiligen Kredite auBerordentlich zu kiindigen und sofort
fallig zu stellen. Unter den derzeit laufenden langfristigen Kreditvertradgen darf aap beispielsweise ein
gewisses Mindestrating nach ,Moodys" nicht unterschreiten beziehungsweise muss bestimmte Hochst-
[Mindestgrenzen hinsichtlich der Eigenmittelquote, dem Verschuldungsgrad oder der Fremdkapitallast
einhalten. aap beurteilt das Risiko der Nichteinhaltung der finanziellen Covenants, das aus der
retrograden Ermittlung der jeweiligen finanzierenden Bank resultieren konnte, als sehr gering, da im
Laufe des Jahres 2009 eine signifikante Verringerung der zinstragenden Verbindlichkeiten sowie eine
deutlich verbesserte Ertragssituation erzielt werden konnte. Daneben pflegt aap eine sehr transparente
und offene Kommunikationspolitik mit den sie finanzierenden Banken, um friihzeitig mogliches
Gefahrenpotential zu identifizieren und risikoaddquate Losungen gemeinsam zu erarbeiten.
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Zur Sicherstellung der Unternehmensfinanzierung zu Beginn des Geschaftsjahres fiihrte aap im Mérz
2009 eine Kapitalerhdhung in Héhe von 1.267.357 € durch. Daneben konnte aap durch die Ubernahme
einer Finanzierungsverpflichtung durch einen Gesellschafter im Geschiftsjahr 2009 einen
Nettomittelzufluss in Hohe von 2 Mio. € erzielen. Des Weiteren konnte mit verschiedenen globalen
Kunden der aap eine Reduktion der Zahlungsziele sowie mit ausgewahlten Zulieferern eine Ausweitung
der Zahlungsziele erreicht werden. aap unterliegt keinen erheblichen Zahlungsstromschwankungen.

Im Geschaftsjahr 2009 schloss aap nur interne Fremdwihrungssicherungsgeschafte ab, da nur ein
geringes Wahrungsrisiko bestand und sich  US-Dollar-Forderungen und Verbindlichkeiten
weitestgehend ausglichen. Zukiinftig plant aap jedoch, bei hoheren Umsétzen auf US-Dollar-Basis, eine
externe Absicherung dieser Forderungen vorzunehmen.

E) Prognosebericht

Der Medizintechnikmarkt ist angetrieben von einer immer dlter werdenden Gesellschaft. Trotz seines
konstanten Volumenwachstums beobachten wir auf Kundenseite ein steigendes Kostenbewusstsein, das
sich u.a. auch in dem gebiindelten Bestellverfahren von Einkaufsgenossenschaften widerspiegelt.

Das Geschaftsmodell von aap basiert auf der Entwicklung, Herstellung und Vermarktung innovativer
Produkte und Technologien. Wir sind liberzeugt, dass die Qualitat sowie die Breite und Tiefe unseres
Produktportfolios unsere Kunden mit einzigartigen Ldsungen versorgt. So entwickeln wir derzeit
innovative Kombinationen aus klassischen Traumaprodukten und Biomaterialen unter Verwendung
neuartiger Materialien und bioaktiver Wirkstoffe.

Unser finanzielles Ziel wird es sein, aus dem Produktumsatz des Geschaftsjahres 2010 ein positives EBIT
zu erwirtschaften. Die Realisierung dieses Ziels wird ein Wachstum auf Produktebene von etwa 15 %
erfordern, welches wir aus bereits existierenden Produkten mit vorhandenen und neuen Kunden
(c~ment®, Cerabone® bzw. Adcon® und Ostim®) sowie aus neuen Produkten erwarten.
Wachstumstrager sollen dabei die anatomischen winkelstabilen Plattensysteme mit Gleitloch-
Fixationstechnologie (WSG) und die Erweiterungen bei den Endoprothetik-Produkten Schulter, Hiifte
und Knie, sowie die Produkte fiir die Wundheilung und Weichteilregeneration sowie Knochenzement-
und Kollagenprodukte sein.

Projektumsatze planen wir insbesondere mit den Technologien WSG, Silver Coating, Magnesium und
LAll in one”-Mischsystem zu realisieren. Geplant sind zwei dieser Projekte durch den Abschluss von
semi-exklusiven Lizenzabkommen im Rahmen unseres F&E-Partnerprogramms erfolgreich zum
Abschluss zu bringen. Fiir Projekte und/oder Produkte die kein Zukunftspotenzial durch zweistellige
Wachstumsraten aufweisen werden wir Desinvestionsmdglichkeiten priifen, da sie nicht mit unserer
Strategie harmonieren, aap als Produktfiihrer zu etablieren.

Auf der anderen Seite soll das profitable Wachstum durch weitere Kosteneinsparungen unterstiitzt
werden. Das eingesetzte Working Capital muss weiter reduziert und die derzeitigen
Kreditverpflichtungen durch neue Vertrdge mit niedrigeren Zinssitzen und Zahlungszielen ersetzt
werden.

Die Management Agenda 2009, in der ehrgeizige Zielsetzungen fixiert wurden, hat sich als ein
wertvolles Werkzeug erwiesen. So wurden auch in der Agenda 2010 Ziele in folgenden Kategorien
definiert: Kunden, Innovation, Finanzen und interne Organisation verbunden mit der Strategie der
Produktfiihrerschaft in definierten Ortho/Traum/Spine-Markten.
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Results Management Agenda 2009

Goals Management Agenda 2010

Kunden Ausweitung und Vertiefung von globalen Ausbau des internationalen
Partnerschaften Distributionsnetzwerkes und der globalen
Partnerschaften
Errichtung eines Center of Excellence fiir Entwicklung eines Einstiegsplans fiir den US-
Marketing und Vertrieb in Berlin amerikanischen Markt
Geplanter Produktlaunch des winkelstabilen
Gleitlochsystems = positiver Umsatzbeitrag fiir
2010 erwartet
Ergdnzung des Export- und des
Produktmanagementteams
Innovation Neupriorisierung von Forschungs- und Abschluss zweier semi-exklusiver Lizenzvertriage
Entwicklungsprojekten fir Entwicklungsprojekte
Konzerniibergreifende Organisation des Verbesserung des Freshness-Index durch
F&tE-Bereichs Einflihrung IP-geschiitzter Produkte (z.B.
Kollagen, WSG, Knochenzement, Allograft)
Errichtung eines strategischen IP- Erreichung von Milestones bei Kern-F&E-
Kommittees flir Portfolio-Management Projekten (z.B. Siloerzement in Q4/2010)
Ergdanzung des IP-Portfolios durch eigene Weiterer Ausbau des IP-Portfolios
Produkte und Lizenzkdufe
Finanzen Starkes organisches Wachstum, EBITDA von | Senkung der Fremdkapitalkosten um mind. 25

5-7 Mio. €, Verbesserung der Liquiditat

O

Realisierung von mind. 2 %
Umsatzwachstum

Geplantes Umsatzwachstum auf Produktebene
von mehr als 15 %; profitables Wachstum mit
positivem operativen Cash-Flow

Erreichen eines Schuldendeckungsgrades
< 3 und Zinsdeckungsgrades > 6

Aufrechterhaltung der strategischen ZielgroBen
Schuldendeckungsgrad < 3 und
Zinsdeckungsgrad > 6

Desinvestition des Bereichs Analytics

Senkung des Operating Working Capital in allen
Geschéftsbereichen um mind. 10 %

Auslagerung des Dentalvertriebes an
exklusiven Distributor

Verbesserung des zentralen Reportings und
Controllings auf Konzernebene

Einstellung der Entwicklung Medical
Aestethics sowie strukturierte Analyse nach
Desinvestitionsmdglichkeiten

Optimierung des Nutzens aus der
Bérsennotierung

Organisation/IT

Errichtung eines Executive Management
Teams

Verstarkung des Executive Managementteams
im Bereich Finanzen und F&E

Implementierung eines integrierten
Geschaftsansatzes (Biomaterialien und
Trauma & Ortho)

Umsetzung eines Entwicklungsprogramms fiir
das Managementteam zum Ausbau der
individuellen Fahigkeiten

Sitzverlegung und Schliessung der aap bio
implants markets GmbH

Effizienzsteigerung durch neue Strukturen und
Verantwortlichkeiten innerhalb der
Geschiftsbereiche

Berufung eines Marketing und Vertriebs-
Direktors und eines Marketing Managers

Die Bereiche F&E und Business Development
sollen High Potentials anziehen und binden

Senkung der Mitarbeiterzahl auf unter 250

Weitere Kostensenkung durch Vereinfachung
der gesellschaftsrechlichen Struktur

Reduktion der Standorte von 6 auf 4

Effizienzsteigerung durch weitere Reduktion
von Standorten
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- "Customer focused Marketing & Sales": aap wird seinen Kundenfokus nicht nur durch den
Ausbau der eigenen Personalkapazititen und Kundenservice verbessern, sondern auch durch
die Bildung von stark spezialisierten Teams und die vermehrte Durchfiihrung von Workshops
und Seminaren mit interessierten Kunden.

Das Fundament des zukiinftigen Erfolges von aap steht auf vier Sdulen:

- .Peoples Excellence": Das Potential von aap basiert auf den Fahigkeiten seiner Mitarbeiter, der
Starke der Teamleistung und dem Austausch des internen wie auch durch externe Netzwerke
erworbenen Wissens untereinander. aap hat professionelle Berater eingebunden, um seine
Flihrungsfahigkeiten und Unternehmenskultur weiter zu entwickeln und zu festigen.

- ,Partnerships for innovations": aap verfligt Uber ein umfangreiches Netzwerk von
internationalen  Forschungszentren  (Universititen und  andere  wissensbasierende
Organisationen) und sowohl akademischen als auch nicht-akademischen Krankenhzusern. Dies
stellt einen betradchtlichen Multiplikator in Bezug auf den unternehmenseigenen Wissenspool
dar.

- .Operational Excellence": aap verpflichtet sich die Effektivitait und Effizienz seiner Prozesse
kontinuierlich zu verbessern sowohl im internen als auch im externen Vergleich.

Wird sind der festen Uberzeugung, dass nur eine aufeinander abgestimmte Teamleistung die
gewlinschten Ergebnisse liefern wird. Dies erfordert eine klare Kundenorientierung, angetrieben durch
Innovation zur Entwicklung neuer Produkte und Prozesse und einer klaren Verpflichtung zur Qualitat.

aap ist bestrebt gegenseitig vorteilhafte Partnerschaften mit allen Interessengruppen wie Patienten,
Arzten und Krankenpflegepersonal aber auch Lieferanten und Investoren einzugehen. Hierbei wird aap
nur korrekte und anerkannte Geschaftsprinzipien anwenden und ethische Standards einhalten.

Auch fiir das Jahr 2011 geht der Vorstand der aap von der Fortsetzung des Umsatzwachstums im
Produktbereich im zweistelligen Bereich aus. Getragen wird dieses Wachstum vor allem aus stark
steigenden Umsédtzen von IP-geschiitzten und unter aap-Label vertriebenen Produkten. Daneben
werden die in 2009 begonnenen und in 2010 und 2011 weiter zu realisierenden Umsitze aus der
Vermarktung des IP-Portfolios ebenfalls zur Fortsetzung des profitablen Wachstums beitragen.

Um das internationale Wachstum von aap-eigenen Produkten auch nachhaltig sichern zu kénnen, wird
aap beginnend mit 2011 seine Vertriebs- und Marketingaktivitdten durch Aufbau entsprechender
eigener Kapazititen auBerhalb des deutschsprachigen Raumes stiitzen. Bei der Ausweitung des
Personalbestands stellen Diversitdt, Professionalitdt und Nachhaltigkeit die wesentlichen Eigenschaften
der neuen Mitarbeiter dar. Daneben werden die Strukturen in den Bereichen Finance und IT weiter
professionalisiert, um insbesondere unseren Forschungs- und Entwicklungsbereich sowie Marketing
und Sales-Bereich effektiv und effizient unterstiitzen zu kdnnen.

Insgesamt tragen allen vorgenannten MaBnahmen dem langfristig Ubergeordneten Ziel der
nachhaltigen Steigerung des Ergebnisses pro Aktie und des Unternehmenswerts bei.
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F) Sonstige Angaben

1. Zusammensetzung des gezeichneten Kapitals

Am 16. Marz 2009 hat der Vorstand mit Zustimmung des Aufsichtsrats eine Erhdhung des
Grundkapitals aus genehmigtem Kapital um ca. 5 % bzw. 1.267.357 € beschlossen. Die neuen Aktien
wurden unter Ausschluss des Bezugsrechts im Wege einer Privatplatzierung gegen Bareinlage zu einem
Preis von 1,00 € ausgegeben. Das Grundkapital der Gesellschaft erhdht sich mit Eintragung vom 23.
Mairz 2009 von 26.614.513 € um 1.267.357 € auf 27.881.870 €.

Zum 31. Dezember 2009 betrug das Grundkapital der Gesellschaft 27.881.870,00 € und war in
27.881.870 voll eingezahlte Inhaberstiickaktien eingeteilt. Jede Aktie gewdhrt in der
Hauptversammlung der Gesellschaft eine Stimme. Es bestehen nur die gesetzlichen
Stimmrechtsbeschrinkungen. Es gibt keine unterschiedlichen Stimmrechte.

2. Grundziige des Verglitungssystems (Vergiitungsbericht)

Vorstandsverglitung

Die Vergiitung der Vorstandsmitglieder sowie ihre Struktur wird vom Aufsichtsrat festgelegt. Ziel ist es,
die Vorstandsmitglieder gemaB ihrer Tatigkeit und Verantwortung angemessen zu vergiiten und dabei
die personliche Leistung sowie die wirtschaftliche Lage, den Erfolg und die Zukunftsaussichten des
Unternehmens zu berticksichtigen. Der Vorstandsvertrag von Herrn Visser hat eine Laufzeit bis zum 31.
Dezember 2010, der von Herrn Alemu bis zum 31. Dezember 2012.

Die Vorstandsverglitung wurde mit Wirkung zum 1. Januar 2009 neu geregelt. Die
Gesamtbarvergiitung setzt sich aus einem fixen und einem erfolgsbezogenen variablen Bestandteil
zusammen, wobei der variable Gehaltsbestandteil der Hohe nach auf den fixen Gehaltsbestandteil
begrenzt ist. Die BezugsgrdBe flir den variablen Gehaltsbestandteil bildet das EBIT wie es in dem nach
IFRS aufgestellten Konzernabschluss ausgewiesen wird. Im Falle auBerordentlich hoher positiver
Gewinnverdnderungen gegeniiber dem jeweiligen Vorjahr kann der Aufsichtsrat nach freiem Ermessen
eine weitere angemessene auBerordentlich Gewinnbeteiligung fiir den Vorstand beschlieBen. Dariiber
hinaus enthalt die Verglitung der Vorstandsmitglieder Sach- und sonstige Beziige, so vor allem die
nach steuerlichen Richtlinien anzusetzenden Werte fiir die Dienstwagennutzung und Prdamien zur
Unfallversicherung und Altersversorgung. AuBerdem stehen den Vorstandsmitgliedern Optionen aus
dem Aktienoptionsplan 2008 der aap Implantate AG in Héhe von insgesamt 800.000 Stiick zu, deren
Zuteilung zeitlich an die Veroffentlichung einzelner Quartalsabschlisse gebunden ist.

Zu den Konsequenzen in Bezug auf die Vorstandsvergiitung im Falle von Ubernahmeangeboten siehe
unten, Punkt 7.

Sofern aap ein anderes Unternehmen erwirbt oder mit einem solchen verschmolzen wird, das mehr als
50 % des Umsatzes des Bereiches Traumatologie & Orthopadie oder Biomaterialien im Jahr 2008
reprasentiert (maBgeblich ist, zu welchem Bereich das akquirierte Unternehmen gehort), erhalt der
Vorstand zur Kompensation des damit verbundenen Aufwands weitere 75.000 Optionen der aap
Implantate AG, die nach Abschluss der Transaktion entsprechend den Regularien des Beschlusses der
Hauptversammlung 2008 zum Optionsprogramm auf den nachstmdglichen Termin bezogen werden
kdnnen, sofern noch eine ausreichende Anzahl an Optionen fiir den Vorstand nach dem maBgeblichen
Hauptversammlungsbeschluss zur Verfligung steht bzw. sofern die Optionsquote fiir den Vorstand noch
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L)
nicht vollstdndig benutzt wurde. Sollten nicht mehr genligend Optionen aus dem
Aktienoptionsprogramm 2008 zur Verfiigung stehen, werden die verbliebenen Bestande verteilt.

Die Bezlige des Vorstands im Geschaftsjahr 2009 betrugen:

Vergiitungskomponenten in T€

erfolgsunabhingig erfolgsbezogen  mit langfristiger Gesamt

Anreizwirkung
Biense Visser 152 135 19 306
Bruke Seyoum Alemu 275 135 57 467
773

Aufsichtsratsvergtitung

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhalten neben dem Ersatz ihrer Auslagen pro Sitzung eine Vergiitung
von je 1.250 €; der Vorsitzende erhidlt das Doppelte, der Stellvertreter das Eineinhalbfache dieses
Betrages.

Aktienoptionsprogramm 2006

Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 30. Juni 2006 ist der Vorstand - soweit Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft zu den berechtigten Personen gehdren - der Aufsichtsrat der
Gesellschaft ermachtigt, bis zum 31. Dezember 2008 fiir die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft
und die Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der mit der Gesellschaft im Sinne der 8§ 15 ff. AktG
verbundenen Unternehmen Aktienoptionsprogramme aufzulegen und Optionsrechte auf bis zu
1.200.000 Stiick Aktien der Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu vier Jahren ab Ausgabetag zu
gewdhren. In einem Kalenderjahr sollen durch Aktienoptionsprogramme lediglich Optionsrechte, die
zum Bezug eines Hochstbetrages von 600.000 Aktien berechtigen, herausgegeben werden. Ein
Bezugsrecht der Aktionare der Gesellschaft besteht nicht. Die Erfiillung der ausgelibten Optionsrechte
kann nach Wahl der Gesellschaft entweder durch Ausnutzung des bedingten Kapitals 2006/l oder
durch etwaige kiinftig zu beschlieBende Ermichtigungen zum Erwerb eigener Aktien der Gesellschaft
erfolgen.

Das Gesamtvolumen der Optionsrechte verteilt sich auf die berechtigte Personengruppe wie folgt:

- 65 % auf die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und die Mitglieder der
Geschaftsfiihrungen der verbundenen Unternehmen

- 35090 auf die Arbeitnehmer der Gesellschaft und der verbundenen Unternehmen.

Die Aktienoptionen werden an die berechtigten Personen nur jeweils zwischen dem 10. und dem 20.
Bdrsentag nach Verodffentlichung der Quartals- oder Jahresabschliisse der Gesellschaft ausgegeben.

Der bei der Ausiibung der jeweiligen Option fiir eine Stiickaktie zu entrichtende Ausilibungspreis richtet
sich nach dem Durchschnittswert des Schlussauktionspreises der Aktie der aap Implantate AG im
XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main wiahrend der letzten 10 Borsentage
vor dem Ausgabetag, mindestens jedoch dem geringsten Ausgabebetrag nach § 9 Abs. 1 AktG, mithin
nicht unter dem auf jede Aktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 €.
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Aus den Aktienoptionen kdnnen Bezugsrechte nur ausgelibt werden, wenn der Durchschnittswert des
Schlussauktionspreises der Aktie der aap Implantate AG im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des
XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) an der Wertpapierbérse in
Frankfurt am Main wahrend der letzten 10 Borsentage vor dem Tag der Ausiibung des Bezugsrechts
aus den Aktienoptionen den Ausiibungspreis um mindestens 10 % seit dem Ausgabetag lbersteigt.

Die gewahrten Optionsrechte kdnnen friihestens zwei Jahre nach dem Ausgabetag ausgeiibt werden.

Aktienoptionsprogramm 2008

Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 29. September 2008 ist der Vorstand und - soweit
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft zu den berechtigten Personen gehoren - der Aufsichtsrat der
Gesellschaft ermachtigt, bis zum 28. September 2013 fiir diejenigen Personen, die einer der in
nachstehender Ziffer 1 genannten Personengruppe angehoren, Aktienoptionsprogramme aufzulegen
und bis zu 1.200.000 Stiick Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf jeweils eine Stiickaktie der
Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu fiinf Jahren ab dem Ausgabetag im Sinne der nachstehenden
Ziffer 3 zu gewahren. Ein Bezugsrecht der Aktiondre der Gesellschaft besteht nicht. Die Aktienoptionen
kdnnen auch von einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung libernommen werden, sie nach Weisung
der Gesellschaft an die einzelnen, gemaB nachstehender Ziffer 1 berechtigten Personen zu libertragen;
auch in diesem Fall kénnen die Optionen nur von der berechtigten Person selbst ausgeiibt werden. Die
Erfillung der ausgelibten Optionsrechte kann nach Wahl der Gesellschaft entweder durch Ausnutzung
des unter nachstehend lit. b) zur Beschlussfassung vorgeschlagenen bedingten Kapitals 2008/ oder
durch eigene Aktien der Gesellschaft erfolgen. Die Gewahrung der Optionen zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft und die Ausgabe dieser Aktien erfolgt gemal folgenden Bestimmungen:

(1) Berechtigte Personen

Berechtigt zum Erwerb der Aktienoptionen und berechtigt zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft sind

(i) die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft,

(ii) die ausgewdhlten Flihrungskriafte der Gesellschaft sowie die Mitglieder der
Geschiftsfiihrung - diese nur, wenn sie am Ausgabetag nicht zugleich als Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft gemiB (i) berechtigt sind - und ausgewidhlte

Flihrungskrafte der mit der Gesellschaft im Sinne des § 15 AktG verbundenen
Unternehmen (im Folgenden ,verbundene Unternehmen"),

(iii) Arbeitnehmer der Gesellschaft und der verbundenen Unternehmen.
Das Gesamtvolumen der Optionsrechte verteilt sich wie folgt:
bis zu 800.000 Stiick Aktienoptionen: auf die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft,

bis zu 200.000 Stiick Aktienoptionen: auf die ausgewdhlten Fiihrungskrafte der
Gesellschaft sowie die Mitglieder der
Geschaftsfiihrung - diese nur, wenn sie am
Ausgabetag nicht zugleich als Mitglieder des
Vorstands der  Gesellschaft gemaB (i)
berechtigt sind - und ausgewdhlte
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Flihrungskrafte der verbundenen
Unternehmen,
bis zu 200.000 Stiick Aktienoptionen: auf die Arbeitnehmer der Gesellschaft und der

verbundenen Unternehmen.

Uber die Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands ist jahrlich im Anhang des
Jahresabschlusses unter Angabe der Namen der beglinstigten Vorstandsmitglieder und der
jeweiligen Anzahl der an diese ausgegebenen Aktienoptionen zu berichten. Dasselbe gilt fiir die
Anzahl der von den Mitgliedern des Vorstands im jeweils abgelaufenen Geschaftsjahr
ausgelibten Bezugsrechte aus Aktienoptionen, die dabei gezahlten Ausiibungspreise sowie die
Zahl der von Vorstandsmitgliedern zum Jahresabschluss noch gehaltenen Aktienoptionen.

(2) Recht zum Bezug von Aktien

Jede Aktienoption gewahrt dem Inhaber der Option das Recht, eine auf den Inhaber lautende
Stiickaktie der Gesellschaft gegen Zahlung des Ausiibungspreises gemaB Ziffer 4 zu erwerben.
Die neuen Aktien nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an am Gewinn teil, fiir das zum
Zeitpunkt der Ausilibung des Bezugsrechts noch kein Beschluss der Hauptversammlung iiber die
Verwendung des Bilanzgewinns gefasst worden ist.

(3) Erwerbszeitraume

Die Ausgabe der Aktienoptionen soll in nicht weniger als drei Jahrestranchen erfolgen, mit der
MaBgabe, dass keine Tranche mehr als 50 % des Gesamtvolumens umfasst. Die Aktienoptionen
kdnnen an die berechtigten Personen nur jeweils zwischen dem 10. und dem 20. Bérsentag
nach Veroffentlichung der Quartals- oder Jahresabschliisse der Gesellschaft ausgegeben
werden (der Tag, an dem die von der Gesellschaft unterzeichnete Optionsvereinbarung an den
Berechtigten ausgehandigt wird, wird als der "Ausgabetag” bezeichnet).

(4) Ausiibungspreis

Der bei der Ausiibung der jeweiligen Option fiir eine Stiickaktie zu entrichtende
Auslibungspreis entspricht dem Durchschnittswert der Schlussauktionspreise der Aktie der aap
Implantate AG im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main
wiahrend der letzten 20 Borsentage vor dem Ausgabetag, mindestens jedoch dem geringsten
Ausgabebetrag nach § 9 Abs. 1 AktG und liegt mithin nicht unter dem auf jede Aktie
entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 €.

(5) Anpassung bei KapitalmaBnahmen

Die Optionsbedingungen konnen fiir den Fall von MaBnahmen wahrend der Laufzeit der
Aktienoptionen, die den Wert der Optionen beeinflussen (Kapitalerh6hung unter Einrdumung
eines unmittelbaren oder mittelbaren Bezugsrechts fiir Aktiondre der Gesellschaft,
VerduBerung von eigenen Aktien, Ausgabe von Schuldverschreibungen mit Wandlungs-
und/oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft), Anpassungen des Ausiibungspreises
und/oder des Bezugsverhiltnisses vorsehen. Eine ErmiaBigung erfolgt nicht, wenn der
berechtigten Person ein unmittelbares oder mittelbares Bezugsrecht auf die neuen Aktien oder
eigenen Aktien oder neuen Schuldverschreibungen eingerdumt wird, das sie so stellt, als hitte
sie die Option ausgeliibt. Die Optionsbedingungen kénnen darliber hinaus eine Anpassung der
Optionsrechte fiir den Fall einer Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln und
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Kapitalherabsetzung, im Falle einer Neustiickelung der Aktien (Aktiensplit) oder einer
Zusammenlegung von Aktien sowie bei Boni und auBerordentlichen Bar- und/oder
Sachausschiittungen entsprechend den Usancen an der deutschen und an internationalen
Terminbdrsen vorsehen. § 9 Abs. 1 AktG bleibt unberiihrt.

(6) Erfolgsziele

Aus den Aktienoptionen konnen Bezugsrechte nur ausgeiibt werden, wenn der
Durchschnittswert der Schlussauktionspreise der Aktie der aap Implantate AG im XETRA-
Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main wihrend der letzten 20
Borsentage vor dem Tag der Ausiibung des Bezugsrechts aus den Aktienoptionen mindestens
20 % tber dem Austibungspreis liegt (absolute Hiirde).

(7) Wartezeiten

Die den einzelnen berechtigten Personen jeweils gewadhrten Optionsrechte kdnnen friihestens
nach Ablauf einer Wartezeit von zwei Jahren ab dem jeweiligen Ausgabetag ausgelibt werden.
Dabei kdnnen - jeweils friithestens - zwei Jahre nach dem Ausgabetag 25 %, drei Jahre nach
dem Ausgabetag weitere 25 %, vier Jahre nach dem Ausgabetag weitere 25 % und flinf Jahre
nach dem Ausgabetag die letzten 25 % ausgelibt werden.

(8) Ausiibungszeitraume

Nach Ablauf der vorstehenden Wartezeiten kdnnen die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen
jederzeit ausgelibt werden, jedoch nicht innerhalb folgender Zeitraume:

- in der Zeit ab dem letzten Tag, an dem sich Aktiondre zur Teilnahme an der
Hauptversammlung der Gesellschaft anmelden kénnen, bis zum dritten Bankarbeitstag
in Frankfurt am Main nach dieser Hauptversammlung;

- in der Zeit ab dem Tag der Verdffentlichung eines Bezugsangebotes auf neue Aktien
oder auf Schuldverschreibungen mit Wandel- und/oder Optionsrechten auf Aktien der
Gesellschaft in einem Pflichtblatt der Wertpapierbdrse in Frankfurt am Main bis zum
Tage, an dem die Bezugsfrist endet;

- in der Zeit von vier Wochen vor der Veroffentlichung des jeweiligen Quartals- oder
Jahresabschlusses.

(9) Persdnliches Recht

Die Aktienoptionen kénnen nur durch die berechtigte Person selbst ausgeiibt werden. Dies gilt
auch dann, wenn die Aktienoptionen von einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung
ibernommen werden, sie nach Weisung der Gesellschaft an die einzelnen berechtigten
Personen zu (Ubertragen. Die Verfligung Ulber die Aktienoptionen ist ausgeschlossen,
insbesondere sind sie nicht (libertragbar. Die Aktienoptionen sind jedoch vererblich. Die
Optionsbedingungen kdnnen abweichend hiervon besondere Regelungen vorsehen fiir den Fall,
dass die berechtigte Person verstirbt oder in den Ruhestand tritt oder ihr Anstellungs- bzw.
Arbeitsverhaltnis mit der Gesellschaft bzw. dem verbundenen Unternehmen in sonstiger nicht
kiindigungsbedingter Weise endet oder das verbundene Unternehmen aus der aap-Gruppe
ausscheidet.

(10) Verfall
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Die Aktienoptionen verfallen sechs Jahre nach dem Ausgabetag.

Nicht ausgeiibte Aktienoptionen erléschen des Weiteren beim Zugang der schriftlichen
Kiindigung der Optionsrechtsvereinbarung durch die Gesellschaft. Eine solche
Kiindigung, die mit einer Frist von einem Monat erfolgen kann, ist mdglich, wenn
entweder von einem Gliubiger des Bezugsberechtigten die Zwangsvollstreckung in
seine Aktienoptionen betrieben wird, wenn liber das Vermdgen des Bezugsberechtigten
das Insolvenzverfahren erdffnet wird, die Eroffnung eines solchen Verfahrens mangels
Masse abgelehnt wird oder wenn der Bezugsberechtigte wesentliche Pflichten nach
dem Gesetz, der Satzung der Gesellschaft oder seinem Anstellungsvertrag mit der
Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen oder der
Optionsrechtsvereinbarung verletzt.

Nicht ausgetibte Aktienoptionen erléschen auBerdem, sobald das jeweilige Dienst- oder
Arbeitsverhdltnis mit dem Bezugsberechtigten - sei es als Mitglied des Vorstands,
ausgewahlte Fiihrungskraft oder Arbeitnehmer der Gesellschaft oder als
Geschaftsfiihrer, ausgewahlte Fiihrungskraft oder Arbeitnehmer eines verbundenen
Unternehmens - gekiindigt oder aufgehoben wird oder aus sonstigen Griinden,
insbesondere durch Zeitablauf endet; bei Kiindigung oder Aufhebung ist der Zeitpunkt
des Zugangs der Kiindigungserkldrung oder der des wirksamen Abschlusses der
Aufhebungsvereinbarung mafBgebend, auch wenn die Beendigungswirkung erst in der
Zukunft eintritt. Die einem Mitglied des Vorstands der Gesellschaft oder der
Geschaftsfiihrung eines verbundenen Unternehmens in dieser Eigenschaft gewahrten
Aktienoptionen erléschen auch mit dessen Amtsniederlegung oder der Abberufung
dieses Vorstandsmitglieds oder dieses Mitglieds der Geschaftsflihrung des verbundenen
Unternehmens.

Sofern die Beendigung des Dienst- oder Arbeitsverhdltnisses bei der Gesellschaft oder
einem verbundenen Unternehmen mit der Aufnahme eines neuen Dienst- oder
Arbeitsverhéltnisses bei der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen im
Zusammenhang steht, verfallen die einem Bezugsberechtigten eingerdumten
Aktienoptionen jedoch nicht. Entsprechendes gilt fiir die Beendigung der
Organstellung, wenn im Zusammenhang damit eine Neubestellung in der Gesellschaft
oder einem verbundenen Unternehmen erfolgt.

Die einem Bezugsberechtigten eingerdaumten Aktienoptionen verfallen ferner nicht,
wenn sein Dienst- oder Arbeitsverhdltnis durch Erreichen der Altersgrenze oder durch
Invaliditdt oder Tod endet. In diesen Fillen kann der Optionsberechtigte bzw. kdnnen
die Erben des verstorbenen Optionsberechtigten die Optionsrechte nach Ablauf der
Wartezeit nach Ziffer 7 Satz 1 und unter Beachtung der Staffelung gemalB Ziffer 7
Satz 2 innerhalb des jeweils nichsten Ausilibungszeitraums ausiiben. Werden sie nicht
in diesem Ausilibungszeitraum ausgelibt, erléschen sie.

(11) Barausgleich

Anstelle des Bezugs neuer Aktien kann dem Berechtigten ein Barausgleich gewadhrt werden.
Uber die Ausiibung des Wahlrechts entscheidet der Vorstand, soweit Vorstandsmitglieder
betroffen sind, der Aufsichtsrat. Der Barausgleich entspricht der Differenz zwischen dem
Ausiibungspreis und dem Durchschnittswert der Schlussauktionspreise der Aktie der aap
Implantate AG im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen
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funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main
wahrend der letzten 20 Borsenhandelstage vor dem Tag der Ausiibung des Bezugsrechts aus
den Aktienoptionen.

(12) Regelung der Einzelheiten

Der Vorstand wird erméachtigt, die weiteren Einzelheiten fiir die Ausgabe von Aktien aus dem
bedingten Kapital und die weiteren Bedingungen des Aktienoptionsprogramms einschlieBlich
der Optionsbedingungen fiir die berechtigten Personengruppen festzulegen; abweichend
hiervon entscheidet fir die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft auch insoweit der
Aufsichtsrat der Gesellschaft. Zu diesen weiteren Einzelheiten gehdren insbesondere
Bestimmungen (iber die Aufteilung der Optionsrechte innerhalb der berechtigten
Personengruppen, den Ausgabetag innerhalb des vorgegebenen Zeitraums, das Verfahren fiir
die Zuteilung an die einzelnen berechtigten Personen und die Auslibung der Optionsrechte
sowie weitere Verfahrensregelungen.

3. Beschrinkungen beziiglich Stimmrechten und Ubertragungen von Aktien

Dem Vorstand ist bekannt, dass gewisse Zeichner der Sachkapitalerh6hung des Jahres 2004 sich zu
einem Pool zusammengeschlossen hatten. Gegenstand des Pools war die Abstimmung des
Stimmverhaltens in der Hauptversammlung, Verfiigungsbeschrankungen wurden nicht vereinbart. Die
Poolmitglieder hielten gemaB letzter Meldung insgesamt 32,06 % der Aktien von aap per 31.12.2008
(Vorjahr: 32,06 %). Der Pool hat sich am 13. Januar 2009 aufgeldst.

4. Direkte und indirekte Beteiligungen > 10 % der Stimmrechte

An der aap Implantate AG wird nach unseren Kenntnissen zum 31. Dezember 2009 folgende direkte
und indirekte Beteiligung von liber 10 % am Grundkapital in Hohe von 27.881.870,00 € gehalten:

Name Stimmrechte in %
1. Noes Beheer B.V. 19,12
2. Elocin B.V. 12,87
3. Jurgen W. Krebs 11,79

5. Gesetzliche Vorschriften und Satzungsbestimmungen zur Ernennung und Abberufung von
Mitgliedern des Vorstands und (iber Satzungsdnderungen

Die Ernennung und Abberufung der Mitglieder des Vorstands richtet sich nach den §§ 84 f. AktG sowie
der Satzung der Gesellschaft. GemaB der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus einem oder
mehreren Mitgliedern. Der Aufsichtsrat bestimmt die Zahl der Vorstandsmitglieder und bestellt diese.
Der Aufsichtsrat kann ein Mitglied des Vorstands zum Vorsitzenden des Vorstands sowie einen
stellvertretenden Vorsitzenden des Vorstands ernennen. Der Aufsichtsrat hat zum 1. Januar 2009 Herrn
Biense Visser zum Vorsitzenden des Vorstands ernannt. Der Aufsichtsrat beruft die Mitglieder des
Vorstands ab. Die Vorstandsmitglieder werden fiir hdchstens flinf Jahre bestellt. Eine wiederholte
Bestellung oder Verlangerung der Amtszeit fiir jeweils bis zu weiteren fiinf Jahren ist zuldssig. Aus
wichtigem Grund kann der Aufsichtsrat die Bestellung eines Vorstandsmitglieds vor Ablauf von dessen
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Amtszeit widerrufen, etwa bei grober Pflichtverletzung, Unfdhigkeit zur ordnungsgemaBen
Geschaftsfiihrung oder wenn die Hauptversammlung dem Vorstandsmitglied das Vertrauen entzieht, es
sei denn, der Vertrauensentzug erfolgte aus offenbar unsachlichen Griinden.

Satzungsidnderungen erfolgen nach den Regelungen der §§ 179 ff. AktG sowie der Satzung der
Gesellschaft. Nach der Satzung der Gesellschaft ist der Aufsichtsrat befugt, Anderungen der Satzung,
die nur deren Fassung betreffen, zu beschlieBen.

6. Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe und zum Riickkauf von Aktien

Der Vorstand ist erméachtigt, das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 10. Juni 2010
zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2005/1). Das Bezugsrecht der Aktionédre kann ausgeschlossen werden.
Das genehmigte Kapital betrdgt nach teilweiser Ausnutzung nunmehr noch 4.192.786 €.

Der Vorstand ist ermidchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26. August 2012 das
Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt 2.988.935 € gegen Bar-
oder Sacheinlagen zu erhohen (Genehmigtes Kapital 2007/l) und dabei, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Hierbei kann das Bezugsrecht der
Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden. Das genehmigte Kapital betragt
nach teilweiser Ausnutzung nunmehr noch 1.721.578 €.

Der Vorstand ist ermédchtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 6. August 2014 das
Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt 8.026.571 € gegen Bar-
oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2009/l) und dabei, mit Zustimmung des
Aufsichtsrats, die Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Hierbei kann das Bezugsrecht der
Aktionare mit Zustimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden.

Die Hauptversammlung vom 27. August 2007 hat die Gesellschaft zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien gemaB § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG und zum Ausschluss des Bezugrechts erméachtigt. Es
konnten eigene Aktien bis zu einem rechnerischen Anteil von insgesamt 1.000.000 € am Grundkapital
erworben werden. Diese Ermachtigung bestand bis zum 26. Februar 2009. Auf der Hauptversammlung
in 2009 wurde eine neue Ermachtigung beschlossen.

Die Hauptversammlung vom 7. August 2009 hat die Gesellschaft zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien gemaB § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG und zum Ausschluss des Bezugrechts ermachtigt. Es
kdnnen eigene Aktien bis zu einem rechnerischen Anteil von insgesamt 1.000.000 € am Grundkapital
erworben werden. Auf die erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich
im Besitz der Gesellschaft befinden oder ihr nach den 8§ 71 a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem
Zeitpunkt mehr als 10 % des Grundkapitals entfallen. Die Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des
Handels in eigenen Aktien ausgenutzt werden. Die Ermichtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen,
einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft oder durch
Dritte auf Rechnung der Gesellschaft ausgeiibt werden. Die Erméchtigung gilt bis zum 4. Februar 2011.
Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands Ulber die Borse oder mittels eines o6ffentlichen
Kaufangebots oder mittels einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots:

- Erfolgt der Erwerb der Aktien iber die Borse, darf der von der Gesellschaft
gezahlte Gegenwert je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den am Borsenhandelstag
durch die Eroffnungsauktion ermittelten Kurs im XETRA-Handelssystem (oder

41



aap

einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse Frankfurt/Main
um nicht mehr als 5 % liber- oder unterschreiten.

Erfolgt der Erwerb Uber ein o&ffentliches Kaufangebot oder eine &ffentliche
Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots, diirfen der gebotene Kaufpreis oder
die Grenzwerte der Kaufpreisspanne je Aktie (ohne Erwerbsnebenkosten) den
Durchschnitt  der  Schlusskurse im  XETRA-Handelssystem (oder einem
vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse Frankfurt/Main an den
drei Borsenhandelstagen vor dem Tag der 6ffentlichen Ankiindigung des Angebots
bzw. der offentlichen Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebots um nicht
mehr als 10 % Uber- oder unterschreiten. Ergeben sich nach der Verdffentlichung
eines offentlichen Kaufangebots oder der 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe
eines Kaufangebots erhebliche Abweichungen des maBgeblichen Kurses, so kann
das Angebot oder die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots angepasst
werden. In diesem Fall wird auf den Durchschnittskurs der drei Bérsenhandelstage
vor der offentlichen Ankiindigung einer etwaigen Anpassung abgestellt. Das
Kaufangebot oder die Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots kann
weitere Bedingungen vorsehen. Sofern das Kaufangebot lberzeichnet ist oder im
Fall einer Aufforderung zur Abgabe eines Angebots von mehreren gleichwertigen
Angeboten nicht simtliche angenommen werden, muss die Annahme nach Quoten
erfolgen. Eine bevorrechtigte Annahme geringer Stiickzahlen bis zu 100 Stiick zum
Erwerb angebotener Aktien je Aktionadr kann vorgesehen werden. Die Vorschriften
des Wertpapiererwerbs- und Ubernahmegesetzes sind zu beachten, sofern und
soweit sie Anwendung finden.

Der Vorstand wird erméachtigt, Aktien der Gesellschaft, die auf Grund dieser Erméchtigung erworben
werden, zu allen gesetzlich zugelassenen Zwecken, insbesondere auch zu den folgenden Zwecken zu

verwenden:

Die Aktien konnen eingezogen werden, ohne dass die Einziehung oder ihre
Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Sie kdnnen
auch im vereinfachten Verfahren ohne Kapitalherabsetzung durch Anpassung des
anteiligen rechnerischen Betrags der librigen Stiickaktien am Grundkapital der
Gesellschaft eingezogen werden. Die Einziehung kann auf einen Teil der
erworbenen Aktien beschrinkt werden. Von der Ermiachtigung zur Einziehung
kann mehrfach Gebrauch gemacht werden. Erfolgt die Einziehung im
vereinfachten Verfahren, ist der Vorstand zur Anpassung der Zahl der Stiickaktien
in der Satzung erméachtigt.

Die Aktien kdnnen auch in anderer Weise als lber die Borse oder durch ein
Angebot an die Aktiondre verauBert werden, wenn die Aktien gegen Barzahlung zu
einem Preis verduBert werden, der den Borsenpreis von Aktien gleicher
Ausstattung der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerduBerung nicht wesentlich
unterschreitet. In diesem Fall darf die Anzahl der zu verduBernden Aktien
zusammen mit neuen Aktien, die seit Erteilung dieser Ermichtigung unter
Bezugsrechtsausschluss gemall § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG begeben worden sind,
insgesamt 10 % des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung der Hauptversammlung
vorhandenen Grundkapitals der Gesellschaft nicht tGberschreiten.
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[l Die Aktien kdnnen gegen Sachleistung ausgegeben werden, insbesondere auch im
Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen, Teilen von Unternehmen oder
Unternehmensbeteiligungen sowie Zusammenschliissen von Unternehmen.

V. Die Aktien konnen auch zur Erfillung von Umtauschrechten aus von der
Gesellschaft aufgrund der von der Hauptversammlung vom 30. Juni 2006
beschlossenen Ermachtigung (UR-Nr. M 211/2006 des Notars Klaus Mock, Berlin)
begebenen Wandel- oder Optionsschuldverschreibungen verwendet werden. Die
Eckpunkte der Bedingungen der Ermachtigung vom 30. Juni 2006 sind Bestandteil
der notariellen Niederschrift tiber die Hauptversammlung vom 30. Juni 2006 und
kbnnen als solche beim Handelsregister des Amtsgerichts Charlottenburg
eingesehen werden.

Die Erméachtigungen unter II. bis IV. erfassen auch die Verwendung von Aktien der Gesellschaft, die auf
Grund von § 71 d Satz 5 AktG erworben wurden.

Die Ermédchtigungen kénnen einmal oder mehrmals, ganz oder in Teilen, einzeln oder gemeinsam, die
Ermachtigungen gemaB Il. bis IV. kdnnen auch durch abhdngige oder im Mehrheitsbesitz der
Gesellschaft stehende Unternehmen oder auf deren Rechnung oder auf Rechnung der Gesellschaft
handelnde Dritte ausgenutzt werden. Der Preis (ohne Nebenkosten der Verwertung), zu dem Aktien der
Gesellschaft nach einer Ermachtigung gemaB Il. und lIl. verduBert oder ausgegeben werden, darf den
durch die Er6ffnungsauktion ermittelten Kurs der Aktien der aap Implantate AG im XETRA-Handel
(oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse Frankfurt/Main am Tag der
VerduBerung oder der verbindlichen Vereinbarung mit dem Dritten um nicht mehr als 5 %
unterschreiten. Der Preis (ohne Nebenkosten der Verwertung), zu dem Aktien der Gesellschaft nach der
Ermachtigung gemaB IV. verwendet werden, muss mindestens 80 % des Durchschnittswertes der
Schlussauktionspreise der Aktien der aap Implantate AG im XETRA-Handel (oder einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse in Frankfurt/Main wéhrend der letzten 10 Borsentage vor
dem Tag der Beschlussfassung des Vorstands (ber die Begebung der Wandel- oder
Optionsschuldverschreibung betragen. § 9 Abs. 1 AktG bleibt unberiihrt.

Das Bezugsrecht der Aktiondre auf diese eigenen Aktien wird insoweit ausgeschlossen, wie diese Aktien
gemaB der vorstehenden Ermachtigung unter Il. bis IV. verwendet werden.

Der Aufsichtsrat kann bestimmen, dass MaBnahmen des Vorstands auf Grund dieses
Hauptversammlungsbeschlusses nur mit seiner Zustimmung vorgenommen werden diirfen.

7. Wesentliche Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der Bedingung eines
Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebots stehen, und die hieraus folgenden
Wirkungen

Der Gesellschaft sind im Marz 2009 2,0 Mio. € unter einer Finanzierungsverpflichtung zugeflossen. Das
Gesellschafterdarlehen valutiert zum 31.12.2009 nominal mit 1,5 Mio. €. Im Falle einer Ubernahme ist
das Darlehen sofort zur Riickzahlung fallig. Als Ubernahme ist der Tag zu verstehen, an dem 6ffentlich
bekannt gemacht wird, dass mehr als 50 % der Aktien von aap von einer Person oder Gesellschaft, oder
verschiedenen Personen oder Gesellschaften, die im Sinne des § 30 Abs. 2 WpUG abgestimmt handeln,
ubernommen werden.
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Zwischen einem Tochterunternehmen und einem externen Unternehmen besteht ein Service-
Agreement tiber die Erbringung bestimmter Dienstleistungen, das fiir die (Tochter-) Gesellschaft eine
wesentliche Geschaftsbeziehung darstellt. Im Fall eines Kontrollwechsels, steht dem externen
Unternehmen ein Kiindigungsrecht fiir den Fall zu, dass eine Anderung der Gesellschafterverhiltnisse
bei dem Tochterunternehmen eintritt, im Rahmen derer eine andere Person, Gruppe oder Gesellschaft
mehr als 50 % der Stimmrechte libernimmt, erwirbt oder festgestellt wird, dass sie diese halt.

Zwischen einem Tochterunternehmen und einem weiteren externen Unternehmen besteht ein
Distribution und License Agreement lber bestimmte Produkte des Tochterunternehmens, das fiir die
(Tochter-) Gesellschaft eine wesentliche Geschaftsbeziehung darstellt. Im Fall eines Kontrollwechsels
steht dem externen Unternehmen ein Kiindigungsrecht zu. Sollte das externe Unternehmen sein
Kiindigungsrecht austiben und der Erwerber der (Tochter-) Gesellschaft ein in diesem Vertrag in einer
abschlieBenden Aufzihlung genanntes Unternehmen sein, so hat aap simtliche unter diesem Vertrag
gezahlten einmaligen und umsatzabhangigen Lizenzentgelte zuriickzuzahlen. Ein Kontrollwechsel
unter diesem Distribution und License Agreement liegt vor, wenn eine Person oder Gesellschaft, oder
verschiedenen Personen oder Gesellschaften in einer bzw. mehreren Transaktionen die Kontrolle lber
die Gesellschaft erlangen oder Vermdgenswerte erwerben, die einzeln oder zusammen wesentlich fiir
die Erbringung der geschuldeten Leistung unter diesem Vertrag sind. Kontrolle meint hierbei das
Innehaben (direkt oder indirekt) des Rechts zur Bestimmung der Geschaftspolitik und der Fiihrung des
Managements.

Der Gesellschaft (Schuldner) wurde unter einem Darlehensvertrag (Schuldschein) ein Betrag von 1,0
Mio. € gewihrt, der endfillig getilgt werden muss. Jeder Glaubiger (Darlehensgeber und etwaige
Zessionare nach Abtretung) ist berechtigt, seinen Anteil am Darlehen ganz oder teilweise aus
wichtigem Grund nach 8§ 490, 314 BGB zu kiindigen. Ein wichtiger Grund liegt u. a. insbesondere dann
vor, wenn ein qualifizierter Gesellschafterwechsel eintritt, sofern nicht vorher die Zustimmung des
Glaubigers eingeholt wurde. Ein qualifizierter Gesellschafterwechsel liegt vor, wenn ein Wechsel im
direkten oder indirekten Aktionérs-, Gesellschafter- oder Inhaberkreis eines Schuldners eintritt, der
dazu fiihrt, dass der bei Abschluss des Darlehensvertrags bestehende direkte oder indirekte Aktionérs-,
Gesellschafter- oder Inhaberkreis die Kontrolle tiber diesen Schuldner aufgibt oder eine Person oder
eine Gruppe gemeinschaftlich handelnder Personen mehr als 50 % der Stimmrechte und/oder mehr als
50 % des Kapitals an dem betreffenden Schuldner erwerben.

Davon abgesehen bestehen keine wesentlichen Vereinbarungen der Gesellschaft, die unter der
Bedingung eines Kontrollwechsels stehen.

8. Entschddigungsvereinbarungen im Falle von Ubernahmeangeboten mit Mitgliedern des
Vorstands oder Arbeitnehmern

Sollte es zu einer Ubernahme der Gesellschaft kommen, werden dem Vorstand gegebenenfalls noch
nicht gewdhrte Aktienoptionen ausgegeben.

Erwirbt eine Person oder Gesellschaft oder mehrere zusammenarbeitende Personen oder Gesellschaften
(acting in concert i.S.d. WpUG) mehr als 50 % der Aktien der Gesellschaft (,Change of Control") steht
dem Vorstand ein Bonus zu.

Die Hohe des Bonus orientiert sich an der Anzahl der dem Vorstand zustehenden Aktienoptionen und
der Differenz aus dem im Ubernahmeangebot angebotenen Preis pro Aktie (bzw. dem durchschnittlich
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gezahlten Preis bei anderen Erwerben) und dem Ausiibungspreis fiir die Optionen gemiB dem
Aktienoptionsprogramm 2008.

Im Falle eines Change of Control steht dem Vorstand ein Change of Control Bonus zu, der in
Abhangigkeit vom vereinbarten Kaufpreis berechnet wird. Der Bonus wird am Tag des Closing des
Change of Control zur Zahlung fillig.

G) Versicherung der gesetzlichen Vertreter (gemaB § 37y Nr. 1 WpHG)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsitzen
der Konzernabschluss ein den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschiftsverlauf einschlieBlich
des Geschiftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsichlichen
Verhéltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, 25. Marz 2010

Der Vorstand
Biense Visser Bruke Seyoum Alemu
Vorstandsvorsitzender/CEO Vorstand/COO
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31. Dezember 2009

aap

Konzern Gewinn- und Verlustrechnung nach IFRS fir die Zeit vom 1. Januar bis

Anhang Geschéftsjahr Vorjahr
T€ T€ T€
Umsatzerlose (1) 33.101 31.884
2. Erhdhung des Bestandes an fertigen
und unfertigen Leistungen -1.409 1.717
3. Andere aktivierte Eigenleistungen 3.096 2.875
4. Sonstige betriebliche Ertrige (2) 2.666 2.230
5. Materialaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und
Betriebsstoffe und bezogene Waren -6.186 -7.421
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen -1.225 -1.812
-7.411 -(9.233)
6. Personalaufwand (3)
a) Lohne und Gehilter -11.237 -11.765
b) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir
Altersversorgung und fiir Unterstiitzung -1.904 -2.055
T 413341 -(13.820)
7. Abschreibungen (4)
auf immaterielle Vermdgenswerte des
Anlagevermdgens und Sachanlagen -2.969 -8.348
8. Sonstige betriebliche Aufwendungen (5) -10.333 -11.940
9. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage (6) 10 7
10. Abschreibungen Finanzanlagen (6) 0 0
11. Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen (6) -850 -930
12. Ergebnis vor Steuern 2.760 -5.558
13. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag (8) -816 329
14. Sonstige Steuern -6 -5
15. Ergebnis nach Steuern 1.938 -5.234
davon: Ergebnisanteile anderer Gesellschafter -1 -34
davon: Nettoergebnis/Ergebnisanteile der Aktionére der aap AG 1.937 -5.268
davon: Ergebnis je Aktie (unverwassert) 0,07 -0,20
davon: Ergebnis je Aktie (verwassert) 0,07 -0,20
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Ergebnis

Im Eigenkapital direkt erfasste Ertrdge und
Aufwendungen (Other Comprehensive Income)

Summe der erfassten Ertrdge und Aufwendungen
Total Comprehensive Income)

davon: auf Aktionire der aap AG entfallend

davon: auf andere Gesellschafter entfallend

)

Aufstellung der erfassten Ertrage und Aufwendungen

Geschaftsjahr Vorjahr
€ T€

1.938 -5.235

0 0

1.938 -5.235

1.937 -5.268

1 34
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Konzern-Bilanz nach IFRS zum 31. Dezember 2009

AKTIVA PASSIVA
Anhang Geschaftsjahr Vorjahr Anhang Geschaftsjahr Vorjahr
T€ T€ T€ T€ T€ T€
A. Langfristige Vermbgenswerte (10) A. Eigenkapital (15)
I.  Immaterielle Vermbgenswerte I Gezeichnetes Kapital 27.882 26.614
1. Konzessionen, gewerbliche Schutzrechte 1. Kapitalriicklagen 39.795 39.588
und ahnliche Rechte und IIl.  Gewinnrlcklagen
Werte sowie Lizenzen 3.328 3.790 1. Gesetzliche Riicklagen 42 42
2. Geschafts- oder Firmenwert 12.490 13.057 2. Andere Gewinnriicklagen 273 273
3. Aktivierte Entwicklungsleistungen 16.408 14.283 IV. Neubewertungsriicklage 608 608
4. Sonstige immaterielle Vermdégenswerte 3.132 3.376 V. Bilanzergebnis -24.014 -25.950
5. geleistete Anzahlungen 170 (0] VI. Ausgleichsposten konzernfremde
35.528 (34.506) Gesellschafter 129 128
1l. Sachanlagen 44.715 (41.303)

1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche
Rechte und Bauten einschlieBlich der

Bauten auf fremden Grundstiicken 846 1.771 B. Langfristige Schulden (iiber 1 Jahr) (18)
2. Technische Anlagen und Maschinen 3.146 4.383 1. Langfristige sonstige Riickstellungen [0} 256
3. Andere Anlagen, Betriebs- und 2. Langfristige Verbindlichkeiten gegentiber
Geschaftsausstattung 1.033 1.155 Kreditinstituten 1.836 3.008
4. Anzahlungen 30 3. Sonderposten fiir Investitionszuschiisse 134 153
5.055 (7.309) 4. Latente Steuer 2.249 3.702
IlIl. Finanzanlagen 5. Langfristige Finanzleasingverbindlichkeiten 89 1.067
Ubrige Beteiligungen (25) 356 358 6. Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschaftern o 1.153
356 (358) 7. Ubrige langfristige Verbindlichkeiten 36 54
IV. Aktive latente Steuerabgrenzung 127 2.320 4.344  (9.393)
B. Kurzfristige Vermdgenswerte C. Kurzfristige Schulden (bis 1 Jahr) (17), (18)
I. Vorrite (12)
1. Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 2.811 3.629 1. Kurzfristige sonstige Riickstellungen (17) 193 361
2. Unfertige Erzeugnisse 1.376 2.660 2. Kurzfristige Steuerrtickstellungen (17) o [¢]
3. Unfertige Leistungen [0} 108 3. Verbindlichkeiten gegeniiber
4. Fertige Erzeugnisse und Waren 7.301 7.317 Kreditinstituten 5.684 7.434
5. geleistete Anzahlungen 50 0 4. Erhaltene Anzahlungen 78 289
11.538 (13.714) 5. Verbindlichkeiten aus Lieferungen
Il. Forderungen und sonstige Vermdgens- und Leistungen 1.799 3.218
werte (13) 6. Sonderposten fir Investitionszuschisse 41 78
1. Forderungen aus Lieferungen und 7. Verbindlichkeiten gegentiiber Unter-
Leistungen 6.007 6.795 nehmen, mit denen ein Beteiligungs-
2. Forderungen gegentiber Unternehmen, mit verhaltnis besteht 4 22
denen ein Beteiligungsverhiltnis besteht [0} 1 8. Kurzfristige Finanzleasingverbindlichkeiten 56 463
3. Sonstige Vermdgenswerte 1.638 1.931 9. Verbindlichkeiten gegentiber Gesellschafter 2.265 [¢]
7.645 (8.727) 9. Sonstige Verbindlichkeiten 3.476 4.469
I1l. Schecks, Kassenbestand, Bundesbank-Postgiroguthaben, 13.596 (16.334)
Guthaben bei Kreditinstituten 2.406 96
62.655 67.030 62.655 67.030
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Konsolidierte Kapitalflussrechnung nach IFRS

I.n

2009 2008
T€ T€
1. Jahresiiberschuss [-fehlbetrag 1.938 -5.234
2 Zahlungsunwirksamer Aufwand Aktienoptionen 222 436
2.160 -4.798
3. sonstige nicht zahlungswirksame Ertrage -427 0
4. Abschreibungen auf Anlagevermdgen 2.969 3.193
5. AuBerplanmaBige Abschreibungen immaterielle Vermogenswerte 0 5.155
6. Verdnderung der latenten Steuern 683 -472
7. Zunahme der Riickstellungen -423 52
Verlust aus dem Abgang von Gegenstanden des
8.  Anlagevermogens 0 0
9.  Gewinn Abgang Disposal group -312
10.  Zuschreibungen immaterielle Vermogenswerte 0 0
11.  Zunahme der Vorrdte, der Forderungen Lieferungen und
Leistungen sowie anderer Aktiva 2.302 -2.516
12.  Zunahme/Abnahme der Verbindlichkeiten Lieferungen und Leistungen
sowie anderer Passiva -2.135 -12
13.  Ertrdge aus der Auflésung des Sonderpostens fiir
Investitionszuschiisse -56 -58
14, Mittelabfluss/-zufluss aus laufender Geschaftstatigkeit 4.761 544
15.  Auszahlungen fiir Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte und Sachar -4.054 -4.193
16.  Einzahlungen aus dem Abgang der Disposal Group 2.150 0
17.  Einzahlungen aus Investitionszulagen 0 116
18.  Auszahlung aus Investitionszulagen 0 -27
19.  Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit -1.904 -4.104
20.  Einzahlungen aus Kapitalerhéhungen und Zuschiissen der Gesellschafter 1.267 2.763
21.  Transaktionskosten Eigenkapitalbeschaffung -21 -156
22.  Einzahlungen aus der Aufnahme von Krediten 2.601 2.648
23.  Einzahlungen aus der Aufnahme von Gesellschafterdarlehen 2.000 0
24.  Auszahlungen fiir die Tilgung von Gesellschafterdarlehen -500 0
25.  Auszahlungen fiir die Tilgung von Krediten -5.426 -1.828
26.  Auszahlungen fiir Finanzierungsleasingvertrage -468 -68
27.  Mittelzufluss aus der Finanzierungstatigkeit -547 3.359
28.  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Anfang der Periode 96 297
28.  Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente am Ende der Periode 2.406 96
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Konzern-Anlagespiegel zum 31. Dezember 2009 nach IFRS in T€

Historische Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
Stand Zuginge Abginge Um- Stand Stand Abschreibungen Abginge Um- Stand Stand Stand
01.01.2009 gliederung 31.12.2009  01.01.2009 Geschaftsjahr gliederung 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
A.  Anlagevermdgen
. Immaterielle Vermdgenswerte
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte 20.422 140 994 -4.204 15.364 16.632 504 994 -4.106 12.036 3.328 3.790
und Werte sowie Lizenzen
2. Geschifts- oder Firmenwert 17.075 0 567 0 16.508 4.018 0 0 0 4.018 12.490 13.057
3. Aktivierte Entwicklungsleistungen 23.197 3.096 0 0 26.293 8.914 971 0 0 9.885 16.408 14.283
4. Vermdgensgegenswerte 3.661 0 0 0 3.661 285 244 0 0 529 3.132 3.376
5. geleistete Anzahlungen 0 170 0 0 170 0 0 0 0 0 170 0
64.355 3.406 1.561 -4.204 61.996 29.849 1.719 994 -4.106 26.468 35.528 34.506
Il.  Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche 3.718 34 853 0 2.899 1.947 166 60 0 2.053 846 1.771
Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken
2. Technische Anlagen und Maschinen 13.543 396 1.543 0 12.396 9.160 845 755 0 9.250 3.146 4.383
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 4.944 185 455 0 4.674 3.789 239 387 0 3.641 1.033 1.155
4. geleistete Anzahlungen 0 30 0 0 30 0 0 0 0 0 30 0
22.205 645 2.851 0 19.999 14.896 1.250 1.202 0 14.944 5.055 7.309
lll.  Finanzanlagen
1. Ubrige Beteiligungen 376 0 20 0 356 18 0 18 0 0 356 358
2. Sonstige Ausleihungen 38 0 0 0 38 38 0 0 0 38 0 0
414 0 20 0 394 56 0 18 0 38 356 358
Summe 86.974 4.051 4.432 -4.204 82.389 44.801 2.969 2.214 -4.106 41.450 40.939 42.173
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Konzern-Anlagespiegel zum 31

. Dezember 2008 nach IFRS in T€

aap

Historische Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
AuBerplan-
Stand Zuginge Abginge Um- Stand Stand Abschreibungen méaBige Ab- Abginge Um- Stand Stand Stand
01.01.2008 gliederung 31.12.2008 01.01.2008 Geschiftsjahr schreibungen gliederung 31.12.2008 31.12.2008 31.12.2007
T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€ T€
A. Anlagevermdgen
I. Immaterielle Vermdégenswerte
1. Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte 20.322 100 0 0 20.422 16.095 537 0 0 0 16.632 3.790 4.227
und Werte sowie Lizenzen 0
2. Geschifts- oder Firmenwert 17.075 0 0 0 17.075 4.018 0 0 0 0 4.018 13.057 13.057
3. Aktivierte Entwicklungsleistungen 20.354  2.843 0 0 23.197 2.760 999 5.155 0 0 8.914 14.283 17.594
4. Vermbgensgegenswerte 3.661 0 0 0 3.661 41 244 0 0 0 285 3.376 3.620
61.412  2.943 0 0 64.355 22914 1.780 5.155 0 0 29.849 34.506 38.498
Il. Sachanlagen
1. Grundstiicke, grundstiicksgleiche 2704 1.014 0 0 3.718 1.787 160 0 0 0 1.947 1.771 917
Rechte und Bauten einschlieBlich der
Bauten auf fremden Grundstiicken
2. Technische Anlagen und Maschiner 12.550 993 0 0 13.543 8.253 907 0 0 0 9.160 4.383 4.297
3. Andere Anlagen, Betriebs- und
Geschaftsausstattung 5.301 452 10 -799 4.944 3.719 346 0 10 -266 3.789 1.155 1.582
20.555  2.459 10 -799 22.205 13.759 1.413 0 10 -266 14.896 7.309 6.796
lll. Finanzanlagen
1. Ubrige Beteiligungen 376 0 0 0 376 18 0 0 0 0 18 358 358
2. Sonstige Ausleihungen 38 0 0 0 38 38 0 0 0 0 38 0 0
414 0 0 0 414 56 0 0 0 0 56 358 358
Summe 82.381 5.402 10 -799 86.974 36.729 3.193 5.155 10 -266 44.801 42.173 45.652

51



Stand 01.01.2008
Sachkapitalerhohung
Aktienoptionen
Transaktionskosten
Wahrungsdifferenzen
Jahresiiberschuss
Stand 31.12.2008/
01.01.2009
Sachkapitalerhdhung
Aktienoptionen
Transaktionskosten
Ergebnis

Im Eigenkapital direkt er
fasste Ertrdge und Aufwendungen (Other

Comprehensive Income)
Summe der erfassten

Ertrage und Aufwendungen (Total Comprehensive

Income)

Stand 31.12.2009

Eigenkapitalveranderungsrechnung

Gewinnriicklagen

aap

Gesetzliche ~ Andere Neube-  Bilanz- Summe der direkt im
Gezeichnetes  Kapital- Gewinnriick- Gewinn- wertungs-  verlust Kapital erfassten Ertrage Anteile des Anteile anderer
Kapital riicklage lage riicklagen riicklage /[-gewinn und Aufwendungen  Konzerns  Gesellschafter Summe
T€ Te T€ T€ Te T€ T€ T€ T€ T€
25347  37.765 42 273 608 -20.682 0 43.353 94 43.447
1.267 1.495 0 0 0 0 0 2.762 0 2762
0 437 0 0 0 0 0 437 0 437
0 -109 0 0 0 0 0 -109 0 -109
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 -5.268 0 -5.268 34 -5234
26.614 39.588 42 273 608 -25.950 0 41.175 128 41.303
1.268 1.268 1.268
0 222 222 222
0 -15 -15 -15
0 0 1.936 1.936 1 1937
(0) (0)
(0) (0) (1.936) (1.936) (1) (1.937)
27.882  39.795 42 273 608 -24.014 0 44.586 129 44.715
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Konzernanhang zum 31. Dezember 2009 nach IFRS

A. Unternehmensdaten

Firma, Sitz

aap Implantate AG, Berlin

Ort der Geschaftsleitung

12099 Berlin, Lorenzweg 5

Handelsregister

Die Gesellschaft wird beim Amtsgericht Berlin-Charlottenburg zu HR B 64083 gefiihrt und wurde dort am
10.9.1997 in das Handelsregister eingetragen.

Borsennotierung

Die aap Implantate AG war seit dem 10.05.1999 am geregelten Markt mit Handel am Neuen Markt an der
Frankfurter Wertpapierborse unter der Wertpapier-Kenn-Nummer 506 660 notiert. Seit dem 16.05.2003 ist
die Gesellschaft im Teilbereich des regulierten Marktes mit weiteren Zulassungsfolgepflichten (Prime
Standard) zugelassen.

Entstehung durch Umwandlung

Die Gesellschaft ist durch formwechselnde Umwandlung auf den 1.1.1997 aus der aap Ahrens, Ahrens &
Partner GmbH & Co. Betriebs KG hervorgegangen.

Art der Geschaftstatigkeit

Die aap Implantate AG ist ein Unternehmen der Medizinbranche. Die Geschaftstatigkeit des Konzerns besteht
in der Forschung, Entwicklung, Herstellung und dem Vertrieb von Implantaten, medizinischen Instrumenten,
Knochenzementen und -ersatzwerkstoffen.
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B. Allgemeine Angaben

Grundlagen

Die aap Implantate AG mit Sitz im Lorenzweg 5, 12099 Berlin, Deutschland, ist Mutterunternehmen des
aap-Konzerns (im Folgenden auch "aap" oder Konzern). Der Konzernabschluss der aap Implantate AG
zum 31. Dezember 2009 wurde entsprechend den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie
sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315 a Abs. 1 HGB anzuwendenden
handelrechtlichen Vorschriften aufgestellt und am 25. Marz 2010 vom Vorstand der aap Implantate AG
zur Veroffentlichung freigegeben. Im Konzernabschluss werden grundsétzlich alle bis zum Bilanzstichtag
verpflichtend in Kraft getretenen IFRS angewendet.

Der Konzernabschluss der aap Implantate AG zum 31. Dezember 2009 besteht aus Konzernbilanz,
Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung, Aufstellung der erfassten Ertrdge und Aufwendungen,
Kapitalflussrechnung, Eigenkapitalveranderungsrechnung sowie dem Anhang. Eine Segment-
berichterstattung ist in Abweichung zu den Vorjahren entfallen (Punkt B.3.).

Dem Konzernabschluss liegen Jahresabschlisse der Konzerngesellschaften zugrunde, die unter
Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Mutterunternehmens nach dem
Handelsgesetzbuch und dem Aktiengesetz aufgestellt wurden. Die Uberleitung auf die Regeln der IFRS
erfolgte auf Ebene der Einzelgesellschaften.

Die Gliederungen der Konzernbilanz und der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung entsprechen den
Vorschriften der IFRS. Die Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren
gegliedert.

Der Konzernabschluss wird in Euro aufgestellt. Alle Betrdge werden - soweit nicht anders dargestellt - in
Tausend Euro (T€) angegeben.

Der vorliegende Abschluss umfasst das Geschaftsjahr 2009 auf Basis der Berichtsperiode vom 1. Januar
bis 31. Dezember des Jahres.

Fiir die Aufstellung, die Vollstandigkeit und die Richtigkeit des Konzernabschlusses und des
Konzernlageberichts ist der Vorstand der aap Implantate AG verantwortlich.

Der Konzernabschluss, der Konzernlagebericht und der Priifungsbericht wurden in Anwesenheit der
Abschlusspriifer in der Bilanzsitzung des Aufsichtsrats eingehend erdrtert. Aus dem Bericht des
Aufsichtsrats geht das Ergebnis der Priifung durch den Aufsichtsrat hervor.
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Kapitalflussrechnung

Die Konzern-Kapitalflussrechnung wurde in Ubereinstimmung mit IAS 7 nach der indirekten Methode
aufgestellt. Sie ist nach den Zahlungsstromen aus Geschafts-, Investitions- und Finanzierungstatigkeit
gegliedert. Der Betrag der Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in der Kapitalflussrechnung
stimmt mit dem in der Bilanz ausgewiesenen Wert liberein. Die Zahlungsmittel und Zahlungsmittel-
aquivalente umfassen Kassenbestdnde und Guthaben bei Kreditinstituten.

Befristete Verfligungsbeschrinkungen bestehen nicht. Auswirkungen von Wechselkursinderungen
werden gesondert gezeigt. Mittelzu- und -abflisse aus der VerduBerung einer ,disposal group" werden
gesondert im Anhang unter Punkt C. 3 ausgewiesen.

Segmentberichterstattung

Mit Beginn des Geschéftsjahres 2009 ist der Konzern im Rahmen des Performancesteigerungsprogramms
neu strukturiert worden. Mit dem Ziel eines nachhaltigen und profitablen Wachstums erfolgte eine klare
Fokussierung auf die Kernbereiche Ortho/Trauma/Spine. Aufgrund dieser strategischen Ausrichtung
wurden die bisherigen Geschiftsbereiche Traumatologie & Orthopadie und Biomaterialien
zusammengefiihrt und werden als Einheit gesteuert. Die interne Organisations- und Berichtsstruktur von
aap wurde entsprechend angepasst. Berichtspflichtige Geschaftssegmente gemaB IFRS 8 liegen im
Berichtsjahr nicht mehr vor; eine Berichtserstattung entfallt.

C. Konsolidierungsgrundsatze

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss sind neben dem Mutterunternehmen aap Implantate AG alle
Tochterunternehmen einbezogen, die von der aap Implantate AG unmittelbar oder mittelbar beherrscht
werden. Die Aufstellung des Anteilsbesitzes erfolgt unter Punkt H.(25).

Tochterunternehmen:
2009 2008
Anteilshohe Anteilshohe
aap Biomaterials GmbH, Dieburg 100 % 100 %
OSARTIS Verwaltungs-GmbH, Elsenfeld 100 % 100 %
ADC Advanced Dental Care GmbH, Dieburg 54 % 51 %
aap bio implants Netherlands B.V., Nijmegen (NL) 100 % 100 %
aap bio implants markets GmbH, Disseldorf 0 % 100 %

Anteilsverdanderungen

Im Geschiftsjahr 2008 wurde die Verschmelzung der aap Biomaterials GmbH & Co. KG durch Aufnahme
auf die aap Biomaterials GmbH mit Wirkung auf den 01.07.2008 beschlossen. Die Eintragung der

Verschmelzung in das Handelsregister beider Gesellschaften erfolgte am 04.02.2009.

Die Gesellschafter der ADC Advanced Dental Care GmbH & Co. KG haben ihre Kommanditanteile an die
ADC Advanced Dental Care Verwaltungs-GmbH (nunmehr ADC Advanced Dental Care GmbH) mit
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aap

wirtschaftlicher Wirkung ab dem 01.07.2008 im Wege der Sachkapitalernéhung abgetreten. Die
Eintragung der Kapitalerhthung in das Handelsregister ist am 13.08.2009 erfolgt.

Die aap bio implants markets GmbH wurde mit Vertrag vom 07.08.2009 durch Ubertragung ihres

Vermdgens unter Auflésung ohne Abwicklung als Ganzes auf die aap Implantate AG verschmolzen. Die
Eintragung der Verschmelzung in das Handelsregister erfolgte am 2.9.2009.

Aus den Transaktionen ergaben sich fiir den Konzernabschluss keine Auswirkungen, da es sich um
konzerninterne Umstrukturierungen handelt, an denen nur Unternehmen unter gemeinsamer -
unveranderter - Beherrschung beteiligt waren.

VerauBerungsgruppe (.disposal group”)

Am 17. Dezember 2009 hat der Vorstand nach Genehmigung durch den Aufsichtsrat einen Vertrag liber
die VerduBerung der von der aap bio implants Netherlands B.V. gehaltenen Anteile an der Bactimm B.V.,
Nijmegen, und mittelbar ihrer Tochtergesellschaft, der Farmalyse B.. Zaandam, mit einem
niederlidndischen Investor geschlossen. Die Bactimm B.V. (mikrobiologische Analyse) und die Farmalyse
B.V. (chemische Analyse) waren Gesellschaften, die fiir aap selbst und fiir Dritte im Bereich Analytics
tatig waren. Im Zuge der Umstrukturierung von aap und der Fokussierung auf die Kernbereiche
Ortho/Trauma/Spine wurde der Bereich Analytics Anfang 2009 als Nichtkernbereich definiert. Die aap
bio Implants Netherlands B.V. hat aufgrund der getroffenen Vereinbarungen mit Wirkung zum 17.
Dezember 2009 die Beherrschung im Sinne von IFRS 3 iber die Bactimm B.V. und die Farmalyse B.V.
verloren. Aus Sicht der aap Implantate AG und des Konzerns stellen die verduBerten Gesellschaften eine
VerduBerungsgruppe (disposal group) im Sinne von IFRS 5 dar. Der Gewinn aus der VerduBerungsgruppe
wird in der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung unter dem Posten "Sonstige betriebliche Ertrage"
ausgewiesen (Punkt F.(2).

2009
€

VerauBerungserlos 2.300
Vermdgenswerte und Schulden der VerduBerungsgruppe
Kurzfristige Vermdgenswerte
Forderungen und sonstige Vermdgenswerte 820
Vorrite 240
Langfristige Vermdgenswerte
Geschéafts- oder Firmenwert 567
Beteiligung 2
Maschinen, Betriebs-und Geschiftsausstattung 1.649
Aktive Latente Steuern 56
Summe Vermdgenswerte 3.334
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten 96
Verbindlichkeiten Lieferungen und Leistungen 450
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Langfristige Verbindlichkeiten

Sonstige finanzielle Verbindlichkeiten 950
Summe Schulden 1.496
Nettovermdgenswerte 1.838
Gewinn aus der VerduBerungsgruppe
VerduBerungserlos 2.300
Nettovermdgenswerte /. 1.838
VerduBerungskosten J. 150
312
Netto-Cashflow aus der VerduBerungsgruppe 2009
T€
VerduBerungserlos 2.300
VerduBerungskosten . 150
Netto-Cashflow 2.150

Stichtag des Konzernjahresabschlusses

Die einbezogenen Unternehmen haben das Kalenderjahr als Geschaftsjahr. Der Konzernabschluss wurde
demzufolge auf den 31.12.2009 aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Abschlisse der in den Konzernabschluss einbezogenen Unternehmen sind nach einheitlichen
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden des Mutterunternehmens aufgestellt.

Die Konzerngesellschaften erstellen ihre Abschliisse jeweils in der Landeswihrung Euro (€), in der sie
tiberwiegend wirtschaftlich tatig sind (funktionale Wahrung).

Kapitalkonsolidierung

Unternehmenszusammenschliisse werden gemaB IFRS 3 ,Unternehmenszusammenschliisse” nach der
Erwerbsmethode bilanziert. Danach erfolgt die Kapitalkonsolidierung im Erwerbszeitpunkt durch
Verrechnung des Kaufpreises mit dem neu bewerteten anteiligen Nettovermdgen der erworbenen
Tochterunternehmen.

Die ansatzfahigen Vermogenswerte, Schulden und Eventualschulden der Tochterunternehmen werden
dabei unabhingig von der Hohe des Minderheitenanteils mit ihren vollen beizulegenden Zeitwerten
angesetzt. Immaterielle Vermdgenswerte werden gesondert vom Geschéfts- oder Firmenwert bilanziert,
soweit sie vom Unternehmen trennbar sind und aus einem vertraglichen oder anderen Recht resultieren.
Im Rahmen der Kaufpreisallokation erfolgt keine erstmalige Bildung von
Restrukturierungsriickstellungen. Verbleibende aktive Unterschiedsbetrige werden als Geschifts- oder
Firmenwert aktiviert. Negative Unterschiedsbetrdge aus der Erstkonsolidierung werden erfolgswirksam
aufgelost.
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Der Geschafts- oder Firmenwert ist nicht planmiBig abzuschreiben, sondern mindestens jihrlich auf
Wertminderung zu priifen. Zahlungsmittel generierende Einheiten, welchen ein Teil des Geschifts- oder
Firmenwertes zugeteilt wurde, sind jahrlich auf Wertminderungen zu priifen. Liegen Hinweise fiir eine
Wertminderung einer Einheit vor, wird diese hdufiger evaluiert. Wenn der erzielbare Betrag einer
Zahlungsmittel generierenden Einheit kleiner ist als der Buchwert der Einheit, ist der
Wertminderungsaufwand zundchst mit dem Buchwert eines jeglichen der Einheit zugeordneten
Geschafts- oder Firmenwertes und dann anteilig den anderen Vermdgenswerten auf Basis der Buchwerte
eines jeden Vermodgenswertes innerhalb der Einheit zuzuordnen. Ein fiir den Geschafts- oder Firmenwert
erfasster Wertminderungsaufwand darf in kiinftigen Perioden nicht aufgeholt werden. Bei der
VerduBerung eines Tochterunternehmens wird der darauf entfallende Betrag des Geschafts- oder
Firmenwertes im Rahmen der Ermittlung des Abgangserfolges beriicksichtigt. Die Erlése und
Aufwendungen erworbener Unternehmen sind ab ihrem jeweiligen Erwerbszeitpunkt im
Konzernabschluss enthalten.

Schuldenkonsolidierung

Konzerninterne Forderungen und Verbindlichkeiten werden aufgerechnet. Aufrechnungsdifferenzen
werden, soweit sie im Berichtszeitraum entstanden sind, erfolgswirksam erfasst.

Erfolgskonsolidierung

Im Rahmen der Erfolgskonsolidierung werden die Innenumsédtze und konzerninternen Ertrdge und
Aufwendungen verrechnet. Zwischenergebnisse werden eliminiert, soweit sie nicht von untergeordneter
Bedeutung sind.

Wahrungsumrechnung

Die Gesellschaften bewerten in ihren Einzelabschliissen Geschaftsvorfdlle, die auf Fremdwdhrungen
lauten, mit den am Tag der Transaktion giiltigen Kursen. Monetdre Posten werden mit dem Kurs am
Bilanzstichtag umgerechnet. Zum Bilanzstichtag eingetretene Kursgewinne und -verluste aus der
Bewertung von monetiren Bilanzposten in fremder Wahrung werden ergebniswirksam in den sonstigen
betrieblichen Aufwendungen bzw. Ertridgen berticksichtigt.

D. Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Immateriellen Vermogenswerte sind zu Anschaffungskosten abziiglich planméaBiger Abschreibungen
angesetzt. Simtliche immateriellen Vermdgenswerte, mit Ausnahme von Geschifts- oder Firmenwerten,
weisen eine bestimmbare Nutzungsdauer auf und werden daher planmaBig abgeschrieben.

Entwicklungskosten werden als immaterieller Vermdgenswert aktiviert, wenn ein neu entwickeltes
Produkt oder Verfahren eindeutig abgegrenzt werden kann, technisch realisierbar und entweder die
eigene Nutzung oder die Vermarktung vorgesehen ist. Weitere Voraussetzungen fiir die Aktivierung sind
die voraussichtliche Erzielung eines kiinftigen wirtschaftlichen Nutzens und eine zuverldssige Bewertung
des Vermdgenswertes. Die aktivierten Entwicklungskosten beinhalten auch Fremdkapitalkosten.
Aktivierte Entwicklungskosten werden planmaBig linear liber die Nutzungsdauer von i. d. R. fiinf bis
zehn Jahren ab dem Zeitpunkt ihrer erstmaligen Verwendungsmdglichkeit abgeschrieben.
Forschungskosten werden als Aufwand in der Periode ihrer Entstehung erfasst.
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aap

Das Sachanlagevermogen ist mit Anschaffungs- oder Herstellungskosten und, soweit abnutzbar, unter

Berlicksichtigung planmaBiger Abschreibungen bewertet. Die Herstellungskosten der Sachanlagen um-
fassen Vollkosten. Fremdkapitalkosten werden als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten
aktiviert, soweit diese im Zusammenhang mit dem Erwerb, dem Bau oder der Herstellung eines quali-
fizierten Vermdgenswertes stehen.

Im Wege des Finanzierungsleasings gemietete Sachanlagen werden in Hohe des beizulegenden
Zeitwertes bzw. des niedrigeren Barwerts der Leasingraten aktiviert und linear lber die voraussichtliche
Nutzungsdauer abgeschrieben.

Immaterielle  Vermodgenswerte sowie Vermdgenswerte des Sachanlagevermdgens werden
auBerplanmiBig abgeschrieben, wenn der erzielbare Betrag des Vermogenswertes den Buchwert
unterschreitet. Bei Geschidfts- oder Firmenwerten sowie bei aktivierten Entwicklungskosten werden
unabhéngig von konkreten Anzeichen jahrliche Wertminderungstests durchgefiihrt. Die Vermdgenswerte
werden zugeschrieben, soweit der Grund fiir eine friiher vorgenommene auBerplanmiBige Abschreibung
entfallen ist, wobei der durch die Zuschreibung erhéhte Buchwert die fortgefiihrten Anschaffungs- oder
Herstellungskosten nicht Ubersteigen darf. Bei Geschifts- oder Firmenwerten werden keine Zu-
schreibungen vorgenommen.

Die unter den Finanzanlagen ausgewiesenen iibrigen Beteiligungen gehdren der Kategorie ,Zur
VerduBerung verfligbar” an. Die Bewertung erfolgt sowohl bei Erstbilanzierung als auch in den
Folgeperioden zum beizulegenden Zeitwert, sofern dieser Wert verldsslich ermittelbar ist. Die
Erstbewertung erfolgt am Erfiillungstag. Unrealisierte Gewinne und Verluste werden im Eigenkapital
(Neubewertungsriicklage) erfasst. Bei VerduBerung wird der Gewinn oder Verlust erfolgswirksam. Liegen
objektive substanzielle Hinweise fir eine Wertminderung eines Vermdgenswertes vor, wird dieser
erfolgswirksam abgeschrieben.

Latente Steuern resultieren aus zeitlich abweichenden Wertansdtzen zwischen den IFRS- und
Steuerbilanzen der Einzelgesellschaften sowie aus Konsolidierungsvorgiangen. Die aktiven latenten
Steuern umfassen auch Steuerminderungsanspriiche, die sich aus der erwarteten Nutzung bestehender
Verlustvortrdge in Folgejahren ergeben und deren Realisierung mit hinreichender Sicherheit
gewahrleistet ist. Aktive latente Steuern aus der erwarteten Nutzung bestehender Verlustvortrage
werden nur beriicksichtigt, soweit sie bereits am Bilanzstichtag durch bestehende passive latente
Steuern aus temporiren Differenzen gedeckt sind. Die latenten Steuern werden auf der Basis der
Steuersatze ermittelt, die zum Realisierungszeitpunkt gelten bzw. kiinftig gelten werden. Dabei werden
die am Bilanzstichtag giiltigen bzw. verabschiedeten steuerlichen Vorschriften beriicksichtigt. Aktive und
passive latente Steuern werden je Gesellschaft bzw. im steuerlichen Organkreis saldiert.

Die Vorrite werden zu Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten oder dem niedrigeren
NettoverduBerungswert angesetzt. Die Herstellungskosten umfassen die produktionsorientierten
Vollkosten; sie werden auf der Grundlage der Normalbeschaftigung ermittelt. Im Einzelnen enthalten die
Herstellungskosten neben den direkt zurechenbaren Kosten auch angemessene Teile der notwendigen
Produktionsgemeinkosten. Hierzu zdhlen die Material- und Fertigungsgemeinkosten und die
produktionsbezogenen Verwaltungskosten sowie lineare Abschreibungen auf die Produktionsanlagen.
Fremdkapitalkosten werden nicht als Teil der Anschaffungs- oder Herstellungskosten aktiviert. Die
Bewertung erfolgt unter Zugrundelegung des FIFO-Verfahrens als Verbrauchsfolgefiktion.
Bestandsrisiken, die sich aus einer geminderten Verwertbarkeit ergeben, wird durch angemessene
Wertabschldge Rechnung getragen. Niedrigere Werte am Abschlussstichtag aufgrund gesunkener
NettoverduBerungswerte werden angesetzt.
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Finanzinstrumente sind alle Vertrdge, die gleichzeitig bei dem einen Unternehmen zu einem finanziellen
Vermdgenswert und bei einem anderen Unternehmen zu einer finanziellen Verbindlichkeit oder einem
Eigenkapitalinstrument fiihren. Die Berichterstattung gem. IFRS 7 erfolgt unter Punkt H.(21).

Forderungen und Sonstige Vermégenswerte werden mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten nach
Abzug erforderlicher Wertberichtigungen, die sich an dem tatsachlichen Ausfallrisiko orientieren,
bilanziert. Unverzinsliche Forderungen mit einer Laufzeit von mehr als einem Jahr werden mit ihrem
Barwert angesetzt. Fremdwahrungsforderungen werden am Tag der Transaktion mit den giiltigen Kursen
umgerechnet. Zum Bilanzstichtag erfolgt die Umrechnung der Forderungen in fremder Wahrung zum
Stichtagskurs. Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente umfassen Kassenbestande und Guthaben bei
Kreditinstituten. Sie werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet.

Als zur VerduBerung bestimmte Vermdgenswerte werden solche Vermdgenswerte ausgewiesen, die in
ihrem gegenwartigen Zustand verduBert werden kénnen und deren VerduBerung sehr wahrscheinlich ist.
Es kann sich hierbei um einzelne langfristige Vermdgenswerte, um VerduBerungsgruppen (disposal
group) oder um nicht fortgefiihrte Aktivititen handeln. Die zur VerduBerung bestimmten langfristigen
Vermdgenswerte werden nicht mehr abgeschrieben. Ihr Ansatz erfolgt mit dem beizulegenden Zeitwert
abziiglich VerduBerungskosten sofern dieser Betrag niedrieger ist als der Buchwert. Schulden werden als
Teil der VerduBerungsgruppe bericksichtigt, wenn sie bei der VerduBerung mitlibertragen werden sollen.
Gewinne und Verluste aus der Bewertung von zur VerduBerung bestimmter Vermdgenswerte und
VerduBerungsgruppen werden bis zur endgiltigen VerduBerung im Ergebnis aus fortgefiihrten
Aktivitaten ausgewiesen.

Zugewendete Investitionszuschiisse und Investitionszulagen werden als Sonderposten fiir
Investitionszuschiisse unter den Schulden passiviert. Die ertragswirksame Aufldsung erfolgt linear
entsprechend der Nutzungsdauer der beglinstigten Vermdgenswerte.

Andere Zuwendungen der 6ffentlichen Hand werden als Ertrag lber den Zeitraum erfasst, der notig ist,
um sie den entsprechenden Aufwendungen, fiir deren Ausgleich sie bestimmt sind, zuzuordnen. Zu-
wendungen, die fiir den Ausgleich von bereits entstandenen Aufwendungen vereinnahmt werden,
werden erfolgswirksam in der Periode der Anspruchsentstehung erfasst.

In die Neubewertungsriicklage werden unrealisierte Gewinne und Verluste aus Anderungen des
beizulegenden Zeitwerts von zur VerduBerung verfligbaren finanziellen Vermdgenswerten
ergebnisneutral eingestellt.

Das konzerninterne Aktienoptionsprogramm wird als aktienbasierte Vergiitung mit Ausgleich durch
Eigenkapitalinstrumente bilanziert.

Die an Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschaftsfiihrung gewahrten Aktienoptionen werden einerseits
als Personalaufwand und andererseits als Einlage in die Kapitalriicklage erfasst. Die Zuflihrung in die
Kapitalriicklage erfolgt liber den Leistungszeitraum, der der vertraglich vereinbarten Sperrfrist von zwei
Jahren bis fiinf Jahren entspricht. Der beizulegende Zeitwert der ausgegebenen Aktienoptionen wird
zum Zeitpunkt ihrer Gewéhrung (grant date) ermittelt.

Riickstellungen werden gebildet, wenn ein Abfluss von Ressourcen zur Erfillung der Verpflichtung
gegeniiber einem Dritten aus einem Ereignis der Vergangenheit besteht, der wahrscheinlich ist und
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dessen voraussichtliche Hohe zuverldssig geschatzt werden kann. Die Riickstellungen werden mit ihrem

voraussichtlichen Erfiillungsbetrag angesetzt und nicht mit Erstattungsanspriichen saldiert.

Die Verbindlichkeiten werden bei erstmaligem Ansatz mit ihrem beizulegenden Zeitwert erfasst. In den
Folgejahren werden Verbindlichkeiten zu den fortgefiihrten Anschaffungskosten unter Anwendung der
Effektivzinsmethode bewertet. Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing-Vertragen werden in Hohe
des beizulegenden Zeitwertes passiviert. Soweit der Barwert der Mindestleasingzahlungen niedriger als
der Zeitwert ist, ist dieser maBgebend. Fremdwahrungsverbindlichkeiten werden am Tag der Transaktion
mit den giiltigen Kursen umgerechnet. Zum Bilanzstichtag erfolgt die Umrechnung der Verbindlichkeiten
in fremder Wahrung zum Stichtagskurs. Umrechnungsdifferenzen werden erfolgswirksam erfasst.

Leasing-Transaktionen werden entweder als ,finance lease" oder als ,operating lease" klassifiziert.
Transaktionen werden als ,finance lease" behandelt, wenn der Konzern als Leasingnehmer alle Chancen
und Risiken aus der Nutzung des Leasinggegenstandes tragt und ihm daher das wirtschaftliche Eigentum
zuzurechnen ist. In diesem Fall werden der Leasinggegenstand und die korrespondierende Verbindlichkeit
bilanziert. Die lbrigen Leasing-Transaktionen werden als ,operating lease" bilanziert. Danach wird der
Leasinggegenstand nicht im aap-Konzern aktiviert und die Leasingzahlungen werden zum Zeitpunkt
ihrer wirtschaftlichen Verursachung aufwandswirksam erfasst.

Eventualverbindlichkeiten sind mdogliche oder bestehende Verpflichtungen, die auf vergangenen
Ereignissen beruhen und bei denen ein Ressourcenabfluss nicht wahrscheinlich ist. Sie werden in der
Bilanz nicht erfasst. Die angegebenen Verpflichtungsvolumina bei den Eventualverbindlichkeiten
entsprechen dem am Bilanzstichtag bestehenden Haftungsumfang.

Umsatzerlose werden realisiert, wenn die geschuldete Lieferung oder Leistung erbracht worden und der
Risikoiibergang auf den Kunden erfolgt ist. Hiervon ausgenommen sind Auftragserlése aus der
Anwendung der Percentage-of-Completion-Methode.  Kundenskonti und  -rabatte  sowie
Warenriickgaben werden periodengerecht entsprechend den zugrunde liegenden Umsatzerldsen
beriicksichtigt.

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind Ermessensentscheidungen zu
treffen. Dies betrifft z. B. langfristige Vermdgenswerte, die verduBert werden sollen. Hier ist zu
bestimmen, ob die Vermdgenswerte in ihrem gegenwartigen Zustand verduBert werden kénnen und ihre
VerduBerung sehr wahrscheinlich ist. In diesem Fall sind die Vermdgenswerte und gegebenenfalls
zugehorige Schulden als ,Zur VerauBerung gehaltene Vermdgenswerte bzw. Schulden” auszuweisen und
zu bewerten.

Die Aufstellung des Konzernabschlusses erfordert bei einigen Posten Schitzungen und Annahmen, die
die ausgewiesenen Vermogenswerte, Schulden und Eventualverbindlichkeiten sowie Ertrdge und
Aufwendungen in ihrem Ansatz und in ihrer Hohe beeinflussen. Die tatsdchlichen Betrdge kdnnen von
diesen Schatzwerten abweichen. Diese Annahmen und Schatzungen beziehen sich unter anderem auf
die im Rahmen des Werthaltigkeitstests fiir die Geschafts- oder Firmenwerte getroffenen
zukunftsbezogenen Pramissen und auf die Beurteilung der Erzielung eines kiinftigen wirtschaftlichen
Nutzens aus einem Entwicklungsprojekt sowie auf die voraussichtliche Realisierung von steuerlichen
Verlustvortragen.

Samtliche Annahmen und Schitzungen basieren auf den Verhdltnissen und Einschdtzungen am
Bilanzierungsstichtag und der erwarteten zukiinftigen Geschaftsentwicklung des Konzerns unter
Beriicksichtigung der als realistisch unterstellten kiinftigen Entwicklung seines wirtschaftlichen
Umfeldes. Soweit sich diese Rahmenbedingungen abweichend entwickeln, werden die Annahmen und,
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falls erforderlich, die Buchwerte der betroffenen Vermogenswerte und Schulden entsprechend
angepasst.

Nach den Erkenntnissen im Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses ist nicht von einer
wesentlichen Anderung der zugrunde gelegten Annahmen und Schitzungen auszugehen; eine
notwendige Anpassung der Buchwerte der angesetzten Vermdgenswerte und Schulden ist daher fiir das
Geschaftsjahr 2009 nicht zu erwarten.

E. Anderungen der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Im Berichtsjahr erstmalig angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Das International Accounting Standards Board (IASB) hat sowohl Anderungen bei bestehenden
International Financial Reporting Standards (IFRS) als auch neue IFRS verabschiedet. Die folgenden IFRS
werden im aap Konzern im Berichtsjahr erstmalig angewendet.

IAS 1 (2007) Darstellung des Abschlusses

Der Standard enthilt neue Vorschriften zur Darstellung des Abschlusses. Diese betreffen unter anderem
die strikte Trennung zwischen eigentiimerbezogenen und nicht eigentiimerbezogen Eigenkapital-
veranderungen und erweiterte Angaben zum ,Other Comprehensive Income”. Die erstmalige Anwendung
hat im aap-Konzernabschluss zu Anderungen bei der Darstellung der Ergebnisrechnung und dem
Eigenkapitalspiegel sowie zu erweiterten Anhangsangaben gefiihrt.

IFRS 3 (2008) Business Combinations
IAS 27 (2008) Consolidated and Separate Financial Statements

IFRS 3 (2008) Business Combinations enthilt geidnderte Vorschriften zur Bilanzierung von Unter-
nehmenserwerben. Bei sukzessiven Anteilserwerben erfolgt eine erfolgswirksame Neubewertung der
bisher gehaltenen Unternehmensanteile im Zeitpunkt der Erlangung der Beherrschung. Die Differenz
zwischen dem neu bewerteten Beteiligungsbuchwert am Tochterunternehmen und dem anteiligen neu
bewerteten Nettovermdgen des Tochterunternehmens ist als Geschifts- oder Firmenwert auszuweisen.
Bei der Bilanzierung der Anteile anderer Gesellschafter besteht kiinftig ein Wahlrecht, diesen mit dem
beizulegenden Zeitwert oder dem anteiligen identifizierbaren Nettovermdgen anzusetzen. Weiterhin
kdnnen im Erwerbszeitpunkt erfasste Verbindlichkeiten fiir zukiinftige Kaufpreisanpassungen aufgrund
von kiinftigen Ereignissen in Folgejahren nicht mehr erfolgsneutral durch Verdnderung des Geschafts-
oder Firmenwerts beriicksichtigt werden. Anschaffungsnebenkosten sind aufwandswirksam zu erfassen.

Die lberarbeitete Fassung des IAS 27 (2008) dndert die Vorschriften zur Bilanzierung von Transaktionen
mit nicht beherrschenden Anteilseignern und die Bilanzierung im Falle des Verlustes der Beherrschung
von Tochterunternehmen. Eine Verminderung der Beteiligungsquote ist zukiinftig als erfolgsneutrale
Eigenkapitaltransaktion abzubilden, solange das Mutterunternehmen weiterhin  Gber eine
Beherrschungsmaglichkeit verfiigt. Bei Verlust der Beherrschung sind die Vermégenswerte und Schulden
des Tochterunternehmens vollstdndig auszubuchen und eine verbleibende Beteiligung mit dem
beizulegenden Zeitwert zu bewerten. Anteile anderer Gesellschafter, die aufgrund entstandener Verluste
negativ werden, sind mit ihrem Negativsaldo auszuweisen.
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IFRS 3 (2008) und IAS 27 (2008) sind spitestens fiir Geschiftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem
01.07.2009 beginnen. Im Geschaftsjahr erfolgte eine vorzeitige Anwendung.

Anderung des IFRS 7 Improving Disclosures about Financial Instruments

Die Anderungen sehen erweiterte Angabepflichten zu Finanzinstrumenten vor. Diese betreffen vor allem
Angaben zur Ermittlung der beizulegenden Zeitwerte sowie erweiterte Angaben zu den
Liquiditatsrisiken.

Die erstmalige Anwendung der flir das Geschaftsjahr 2009 verpflichtend anzuwendenden nachfolgend
genannten Standards und Interpretationen hatte keinen wesentlichen Einfluss auf die Darstellung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns oder auf das Konzernergebnis je Aktie. Eine
Anpassung von Vorjahresbetrdgen war unter Berlicksichtigung von Wesentlichkeitsaspekten nicht
notwendig.

Anderung des IFRS 1 (2008) und des Anschaffungskosten von Anteilen an Tochterunternehmen,
IAS 27 (2008) gemeinschaftlich gefiihrten Unternehmen oder assoziierten
Unternehmen

Anderung des IAS 32 (2008) und des Kiindbare Finanzinstrumente und bei Liquidation
IAS 1 (2008) entstehende Verpflichtungen

Anderung des IFRS 2 (2008) Anteilsbasierte Vergiitung: Auslibungsbedingungen und
Annulierungen

Anderung der IFRIC 9 und des IAS 39 Embedded Derivatives
(2009)

Sammelstandard zu Anderungen verschiedener IFRS (2008)
Verbesserung der International Financial Reporting Standards

Veroffentlichte, aber noch nicht angewandte Rechnungslegungsvorschriften

Die aap Implantate AG wendet folgende veroffentlichte, aber noch nicht von der EU verabschiedete
oder in Kraft getretene Standards und Interpretationen im Berichtsjahr noch nicht an. Die Auswirkungen
der nachfolgenden Standards auf den aap-Konzernabschluss werden derzeit gepriift.

Improvements to IFRSs (2009)- Sammelstandard zu Anderungen verschiedener Financial Reporting Standards
Der Sammelstandard enthilt eine Vielzahl kleinerer IFRS—/—\nderungen, mit dem Ziel, Vorschriften zu
konkretisieren und Inkonsistenzen zu beseitigen. Die meisten Anderungen sind fiir Geschaftsjahre
anzuwenden, die am oder nach dem 01. Januar 2010 beginnen.

[FRS 9 (2009) Financial Instruments

Der Standard wird die bisherigen Regelungen des IAS 39 beziiglich der Klassifizierung und Bewertung

von Finanzinstrumenten ersetzen. IFRS 9 (2009) ist erstmals verpflichtend anzuwenden fir
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 01. Januar 2013 beginnen.
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IAS 24 (2009) Related Party Disclosures

Der Standard sient im Wesentlichen Erleichterungen fiir die Berichterstattung zu nahestehenden
Unternehmen vor, die vom Staat kontrolliert oder wesentlich beeinflusst werden. IAS 24 (2009) ist
erstmals verpflichtend anzuwenden fiir Geschaftsjahre, die am oder nach dem 01. Januar 2011
beginnen.

Die nachfolgenden Standards und Interpretationen, die im Geschaftsjahr 2009 noch nicht anwendbar
sind, werden voraussichtlich keine wesentlichen Auswirkungen auf den aap-Konzernabschluss haben:

Anderung des IAS 32 (2009) Einstufung von Bezugsrechten

IFRS 1 (2008) Erstmalige Anwendung der International Financial Reporting Standards
Anderung des IFRS 1 (2009) Additional Exemptions for First-time Adopters

Anderung des IFRS 1 (2010) Limites Exemption from Comparative IFRS 7 Disclosures for First-time Adopters
Anderung des IFRS 2 (2009) Group Cash-settled Share-based Payment Transactions

Anderung des IAS 39 (2009) Geeignete Grundgeschifte

Anderung des IFRIC 14 (2009)  Prepayments of a Minimum Funding Requirement

IFRIC 15 Vertrage tber die Errichtung von Immobilien

IFRIC 16 Absicherung einer Nettoinvestition in einen auslandischen Geschaftsbetrieb
IFRIC 17 Sachdividenden an Eigentlimer

IFRIC 18 Ubertragung von Vermdgenswerten durch einen Kunden

IFRIC 19 Extinguishing Financial Liabilities with Equity Instruments

F. Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

(1)  Umsatzerlose

2009 2008
T€ T€
Nach Regionen

Inland 7.110 8.195
Ubriges Europa 16.183 13.894
Asien 5.314 3.676
Nord- und Stidamerika 4.196 5.923
Afrika 298 196
33.101 31.884

Nach Produktgruppen
Traumatologie & Orthopéadie 6.511 12.244
Biomaterialien 28.929 19.654
Uberleitung/Konsolidierung J.2.339 J. 14
33.101 31.884

In den Umsatzerlésen sind Ertrdge aus der Erbringung von Dienstleistungen in Hohe von T€ 2.644
(Vorjahr: T€ 2.326) enthalten. Die tibrigen Umsatzerldse betreffen Ertrige aus dem Verkauf von Gitern.

Im Geschiftsjahr 2009 entfallen Umsatzerl6se in Hohe von T€ 10.295 (Vorjahr: T€ 7.757) auf drei
Hauptkunden der Gesellschaft.
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(2)  Sonstige betriebliche Ertrige

Erlose VerduBerung Disposal Group (Punkt C.3.)
Aufwandszuschiisse

Private PKW-Nutzung

Periodenfremde Ertrage

Wihrungsdifferenzen

Auflésung von Riickstellungen

Auflésung des Sonderpostens fir Investitionszuschiisse und -zulagen
Ertrage aus abgeschriebenen Forderungen
Abgang von kurzfristigen Vermogenswerten
Versicherungsentschadigungen

Abgang von langfristigen Vermdgenswerten
Ubrige

2009
T€
312
1.489
131

N

N [
W |wW
o o

In den Ubrigen sonstigen betrieblichen Ertrdgen sind Ertrdge aus der Ausbuchung von verjahrten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen in Hohe von T€ 15 (Vorjahr: T€ 277) enthalten.

(3) Personalaufwand

Léhne und Gehdlter
Soziale Abgaben und Aufwendungen

flr Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

Mitarbeiter im Jahresdurchschnitt
Gewerbliche Arbeitnehmer
Angestellte

(4)  Abschreibungen

2009
€

11.237

1.904
13.141

id
> o
o o1

w
o
w

Auf Sachanlagen entfallen planmiBige Abschreibungen in Hohe von T€ 1.250 (Vorjahr: T€ 1.413) und
auf immaterielle Vermdgenswerte T€ 1.719 (Vorjahr: T€ 1.781). AuBerordentliche Abschreibungen auf
Entwicklungsprojekte wurden im Geschiftsjahr 2009 nicht vorgenommen (Vorjahr: T€ 5.155).
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(5) Sonstige betriebliche Aufwendungen

Forschungskosten, Analysen, Proben, Sterilisation
Raumkosten

Werbe- und Reisekosten

Beratungskosten

Fahrzeugkosten

Versicherungen, Beitrdge, Abgaben

Biirobedarf, Telefon, Telefax, Porto

Reparaturen, Instandhaltungen

Verluste und Wertminderungen aus Forderungen
Ausgangsfrachten, Verpackungsmaterial, Kosten der Warenabgabe
Verkaufsprovisionen

Patentgebiihren, sonstige Gebiihren
Wiahrungsdifferenzen

Leasing

Periodenfremde Aufwendungen
Fortbildungskosten

Sonstige Kosten

(6) Finanzergebnis

Sonstige Zinsen und dhnliche Ertrdge
Sonstige Zinsen und dhnliche Aufwendungen
Zinsen auf langfristige Kreditverbindlichkeiten

Zinsen auf kurzfristige Bankverbindlichkeiten

(7)  Kursdifferenzen

Die in der Rechnungsperiode ergebniswirksam verrechneten Kursdifferenzen betragen:

Ertrage Kursdifferenzen
Aufwendungen Kursdifferenzen

(8)  Steuern vom Einkommen und Ertrag

2009

_—y

2008
T€
1.880
1.755
1.568
878
652
520
474
472
411
391
267
263
249
238
225

1.566
11.941

2008
T€
106

J. 250
. 144

Fiir die Berechnung der latenten Steuern in Deutschland wird ein Steuersatz von 30,2 % (Vorjahr:

30,2 %) herangezogen, der aus dem seit 01.01.2008 geltenden Korperschaftsteuersatz von 15 %, dem
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Solidaritatszuschlag von 5,5 % auf die Kérperschaftsteuerschuld und dem Gewerbeertragsteuersatz von
14,4 % resultiert.

Die im Konzernabschluss enthaltenen Steuerlatenzen fiir die deutschen Konzerngesellschaften betreffen
steuerliche Verlustvortrage und temporidre Differenzen, die im Wesentlichen aus der Aktivierung von
Entwicklungsleistungen resultieren und deren Umkehreffekte erst nach dem 01.01.2010 eintreten.
Aktive latente Steuern filir Steuerminderungsanspriiche aus der erwarteten Nutzung bestehender
Verlustvortrage wurden im Berichtsjahr nur berlicksichtigt, soweit sie bereits am Bilanzstichtag durch
bestehende passive latente Steuern aus temporiren Differenzen gedeckt sind, auch wenn sich durch die
steuerlichen Verlustvortrage eine hohere Nutzungsmdoglichkeit ergibt.

In Hohe von T€ 1.594 (Vorjahr: T€ 1.727) bestehen passive latente Steuern aus der Erstkonsolidierung
des niederlandischen Teilkonzerns. Aus der planmaBigen Abschreibung der im Rahmen der Kaufpreis-
allokation aufgedeckten stillen Reserven von Unternehmenserwerben resultieren latente Steuerertrage
in Hohe von T€ 133 (Vorjahr: T€ 158). Fiir Eigenkapitaltransaktionskosten wurde ein Steueraufwand in
Hohe von T€ 6 (Vorjahr: T€ 47) erfasst.

Die Steuerquote im Berichtszeitraum belduft sich danach auf rd. 30 % (Vorjahr: 6 %).

Der Ertragsteueraufwand nach IFRS lasst sich wie folgt auf den theoretischen Steueraufwand liberleiten.

2009 2008
T€ T€
Ergebnis vor Steuern 2.754 1. 5.564
Theoretischer Steueraufwand(-ertrag) 30,2 % (Vorjahr: 30,2 %) .[. 831 1.679
Steuereffekte auf
- Nicht nutzbare Verlustvortrage bzw. Nutzung von nicht bilanzierten
Verlustvortragen und Abschreibung auf Verlustvortrige . 342 . 976
- Abgang eines steuerlich nicht aktivierten Geschifts- oder
Firmenwertes (disposal Group - Punkt C.3.) J.o171 0
- steuerfreier Erlds aus der VerduBerung einer Gruppe von
Vermdgenswerten (disposal Group - Punkt C.3.) 221 0
- Steuersatzunterschiede im Konzern 216 . 266
- Permanente Differenzen 113 .75
- steuerlich nicht abzugsfahige Aufwendungen und
Hinzurechnungsbetrige Gewerbesteuer .36 . 61
- Steuerfreie Ertrdge 9 25
- Sonstige 5 4
Summe der Anpassungen 15 [:1.349
Ertragsteueraufwand nach IFRS ./.816 330
Effektiver Steuersatz in % 30 % 6 %

Der Ertragsteueraufwand nach IFRS enthdlt in Hohe von T€ 81 (Vorjahr: T€ 37) tatsichliche
Ertragsteuern.
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(9) Ergebnis je Aktie nach IAS 33

Das unverwésserte Ergebnis je Aktie ergibt sich, indem das auf die Aktien entfallende Periodenergebnis
durch die durchschnittliche gewichtete Anzahl der Aktien dividiert wird.

2009 2008
Periodenergebnis (in T€) 1.938 . 5.268
Aktienanzahl (in Tausend Stiick) 27.601 26.201
Ergebnis je Aktie (in €) 0,07 /. 0,20

Das verwidsserte Ergebnis je Aktie ergibt sich unter Berlicksichtigung der in 2006 bis 2009
ausgegebenen Aktienoptionen.

2009 2008
Periodenergebnis (in T€) 1.938 .. 5.268
Verwisserte Aktienanzahl (in Tausend 27.601 26.201
Stiick)
Ergebnis je Aktie (in €) 0,07 J. 0,20

Im Berichtsjahr entspricht -wie im Vorjahr- das unverwasserte Ergebnis dem erwasserten Ergebnis, da
die Erfolgsziele der Aktienoptionen bis zum Abschlussstichtag nicht erreicht wurden.

Vorstand und Aufsichtsrat der aap Implantate AG haben am 16.03.2009 eine Erhdhung des
Grundkapitals aus dem genehmigten Kapital um € 1.267.357,00 unter Ausschluss des Bezugsrechts

durch Ausgabe von 1.267.357 Aktien beschlossen. Die Aktien sind ab dem 01.01.2009 gewinnberechtigt.
Das Grundkapital der aap Implantate AG hat sich somit auf € 27.881.870,00 erhoht.

G. Erlduterungen zur Bilanz

(10) Langfristige Vermogenswerte
Zur Entwicklung der langfristigen Vermdgenswerte wird auf den beigefligten Konzernanlagespiegel

verwiesen. Die im Geschiftsjahr ausgewiesenen Zugénge entfallen mit T€ 3.096 (Vorjahr: T€ 2.875) auf
selbst erstellte immaterielle Vermdgenswerte.

1. Immaterielle Vermdgenswerte (ohne Entwicklungskosten und Geschafts- oder
Firmenwerte)

Die Abschreibung der entgeltlich erworbenen immateriellen Vermodgenswerte erfolgt linear pro rata
temporis von den historischen Anschaffungskosten.

Die Nutzungsdauern betragen: Jahre
Gewerbliche Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte 3-20

In der Berichtsperiode wurden Abschreibungen in Hohe von T€ 748 (Vorjahr: T€ 781) vorgenommen.
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2. Entwicklungskosten

In der Berichtsperiode wurden Entwicklungskosten in Hohe von T€ 3.096 (Vorjahr: T€ 2.843) aktiviert.
Diese beinhalten direkt zurechenbare Fremdkapitalkosten in Héhe von T€ 418 (Vorjahr: T€ 297), die sich
auf Basis des durchschnittlichen Konzernfinanzierungskostensatzes von 7,19 % (Vorjahr: 6,02 %)
ermitteln. Die Entwicklungskosten betreffen im Wesentlichen die folgenden Projekte:

- Eurotrans

- Pericard Membran
- Magnesium-Legierungen
- CAP-Zement

- MEDOS

- Vertolast

- Allografts

- Duraselants duals

- All'in one mixer

- Rebasol

- Rekoplatte

- Winkelstabile Platte
- Silver Coating

Dariiber hinaus wurden Forschungs- und weitere Entwicklungskosten in Héhe von T€ 1.196 (Vorjahr:
T€ 1.302) als Aufwand erfasst. Abschreibungen wurden in der Berichtsperiode in Hohe von insgesamt
T€ 971 (Vorjahr: T€ 6.154, davon auBerplanmiBig T€ 5.155) vorgenommen. Die Nutzungsdauern liegen
zwischen 10 und 15 Jahren.

Der aap-Konzern fiihrt fiir die Entwicklungsprojekte unabhéngig von konkreten Anzeichen jahrliche
Wertminderungstests durch Bestimmung der Nutzungswerte durch. Der Nutzungswert eines
Entwicklungsprojekts ist der Barwert der kiinftigen Cashflows, die voraussichtlich mit dem Projekt
kiinftig erzielt werden kdénnen. Er wird aus unternehmensinterner Sicht bestimmt. Der Bestimmung des
Nutzungswertes liegen Cashflow-Planungen zugrunde, die auf der vom Vorstand genehmigten und im
Zeitpunkt der Durchfiihrung des Impairment-Tests giiltigen Planung basiert, die grundsatzlich einen
Zeitraum von 4 Jahren umfasst.

Die verwendeten Diskontierungssatze wurden dem Risiko der zugrunde liegenden Entwicklungsprojekte
vorhabensspezifisch aus Marktdaten abgeleitet und betragen zwischen 9,5 % und 14,6 % p. a. vor
(Vorjahr: zwischen 12,0 % und 15,4 %) und zwischen 9,5 % und 11,3 % p. a. nach Steuern (Vorjahr:
zwischen 9,4 % und 12,2 %). AuBerordentlicher Abwertungsbedarf ergab sich im Berichtsjahr nicht. Der
auBerordentliche Abwertungsbedarf des Vorjahres betrug T€ 5.155 und wurde erfolgswirksam
beriicksichtigt und in der Position Abschreibungen (Punkt F.(4)) ausgewiesen.

3. Geschifts- oder Firmenwerte

Die nachstehend identifizierten Zahlungsmittel generierenden Einheiten wurden anhand der von der
aap-Gruppe gem. IAS 36.6 definierten kleinsten identifizierbaren Gruppe von Vermdgenswerten
bestimmt, die Mittelzufliisse aus der fortgesetzten Nutzung erzeugen, die weitestgehend unabhangig
von den Mittelzufliissen anderer Vermdgenswerte oder anderer Gruppen von Vermdgenswerten sind.
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Anschaffungskosten

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
Stand zum Beginn des Jahres 17.075 17.075
Abgang durch VeraduBerung einer Gruppe von
Vermégenswerten (disposal Group - Punkt C.3.) /. 567 0
Stand zum Ende des Jahres 16.508 17.075
Kumulierte Wertminderungsverluste
31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
Stand zum Beginn des Jahres 4.018 4.018
Im Laufe des Jahres erfasste Wertminderungsverluste
0 0
Stand zum Ende des Jahres 4.018 4.018
Buchwert
31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
Stand zum Beginn des Jahres 13.057 13.057
Stand zum Ende des Jahres 12.490 13.057

Der gesamte Geschafts- oder Firmenwert der aap-Gruppe betrug zum 31. Dezember 2009 12,5 Mio. €
(2008: 13,1 Mio. €) und umfasste die oben aufgefiihrten Betrige.

Jahrliche Wertminderungspriifung

Der aap-Konzern fiihrt unabhingig von konkreten Anzeichen jahrliche Wertminderungstests durch. Eine
Wertminderung des Geschifts- oder Firmenwerts wurde nicht festgestellt. Abschreibungen wurden
demzufolge - wie im Vorjahr - nicht vorgenommen.

Bei der Bestimmung des erzielbaren Betrags der entsprechenden Zahlungsmittel generierenden Einheit
wurde auf den Nutzungswert abgestellt. Der Nutzungswert ist der Barwert der zukiinftigen Cashflows,
die voraussichtlich mit einer Zahlungsmittel generierenden Einheit erzielt werden kdnnen. Es wird aus
unternehmensinterner Sicht bestimmt. Fiir die Bestimmung des Nutzungswerts wurde ein auf Basis von
Marktdaten abgeleiteter Diskontierungssatz von 12,7 % p. a. (Vorjahr: 12,4 %) herangezogen. Der
Diskontierungssatz nach Steuern betragt 9,5 % (Vorjahr: 10,8 %).

Zuordnung des Geschéfts- oder Firmenwerts auf die Zahlungsmittel generierenden Einheiten

Der Geschafts- oder Firmenwert wurde zum Zwecke der Wertminderungsprifung der Zahlungsmittel
generierenden Einheit Biomaterialien zugeordnet.

31.12.2009 31.12.2008
T€ T€
Biomaterialien 12.490 13.057

Der Geschifts- oder Firmenwert resultiert aus der Akquisition der niederldndischen aap bio implants
Netherlands B.V. sowie der Osartis GmbH & Co. KG und der Mehrheit an der ehemaligen ADC Advanced
Dental Care GmbH & Co. KG. Der (Teil-)Abgang resultiert aus der im Berichtsjahr erfolgten VerduBerung
der Bactimm B.V., Nijmegen (NL), und der Farmalyse B.V., Zaandam (NL), die zu der niederlandischen aap
bio implants Netherlands B.V. gehérten (Punkt C.3.).
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Die Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwertes der Zahlungsmittel generierenden Einheit wurde

mit Hilfe der Cashflow-Prognosen aus der vom Vorstand bewilligten Vier-Jahres-Planung der
Zahlungsmittel generierenden Einheit Biomaterialien und einem Diskontierungssatz von 12,7 % (Vorjaht:
12,4 %) getestet. Bei der Bestimmung der ewigen Rente wurde ein Wachstumsabschlag von 1,5 %
(Vorjahr: 1,5 09) im WACC (gewichteter durchschnittlicher Kapitalkostensatz) sowie ein
Sicherheitsabschlag von 10 % (Vorjahr: 20 %) auf den Cash-Flow der letzten Detailplanungsperiode
beriicksichtigt. Der Vorstand ist der Ansicht, dass keine verniinftigerweise denkbare Verdnderung der
Grundannahmen, auf denen die Bestimmung des erzielbaren Betrags basiert, dazu fiihren wiirde, dass
der kumulierte Buchwert der Zahlungsmittel generierenden Einheit deren kumulierten erzielbaren
Betrag libersteigt.

4, Sachanlagen

Die Abschreibung der Gegenstinde des Sachanlagevermdgens erfolgt linear von den historischen
Anschaffungs- oder Herstellungskosten.

Die Nutzungsdauern betragen durchschnittlich: Jahre
Grundstiicke und Bauten 50
Technische Anlagen und Maschinen 5-15
Andere Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung 5-15

Der Buchwert der geleasten Sachanlagen zum 31.12.2009 betrigt T€ 350 (Vorjahr: T€ 1.939). Die
Verpflichtungen des Konzerns aus diesen Finanzierungsleasingverhiltnissen in Hohe von T€ 145 (Vorjahr:
T€ 1.531) sind durch Rechte der Leasinggeber an den Leasinggegenstinden besichert.

Der Buchwert der zur Sicherung von Verbindlichkeiten (bertragenen Sachanlagen betrdgt T€ 1.308
(Vorjahr: T€ 2.884).

5. Finanzanlagen
Ubrige Beteiligungen 2009 2008
T€  Anteilshéhe T€  Anteilshéhe
. AEQUOS Endoprothetik GmbH, Miinchen 356 5329% 356 6,25 %
2. Cybernetic Vision AG
Health Monitoring Technologies, Berlin 0 5,69 % 0 5,69 %
3. Rofil Medical International N.V. 0 10 % 0 10 %
4.  Prisna B.V. 0 0 % 2 20 %
Gesamt 356 358

Der Beteiligungswert der AEQUOS Endoprothetik GmbH entspricht dem beizulegenden Zeitwert der
Beteiligung. Nach der Erhdhung des Stammkapitals aufgrund Beschluss der Gesellschafterversammliung
vom 27. Mai 2009 (Eintragung ins Handelsregister am 18. Januar 2010) hat sich der Anteil der aap
Implantate AG an der AEQUOS Endoprothetik GmbH auf 5,32 9% verringert. Die Prisna B.V. ist Teil der
VerduBerungsgruppe Bactimm/Farmalyse (disposal group - Punkt C.3.).
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(11) Latente Steuern

Aktive und passive latente Steuern werden je Gesellschaft bzw. im steuerlichen Organkreis saldiert. Der
steuerliche Organkreis umfasst im Berichtsjahr die aap Implantate AG und die aap Biomaterials GmbH

(C. (1))

Im Gesamtbetrag der nach Saldierung bilanzierten latenten Steuern von T€ 127 (Vorjahr: T€ 2.320) sind
die folgenden aktivierten Steuerminderungsanspriiche enthalten, die sich aus der erwarteten Nutzung
bestehender Verlustvortrage in Folgejahren ergeben:

2009 2008
T€ T€

Koérperschaftsteuer, einschlieBlich Solidaritdtszuschlag bzw. vergleich-
bare Ertragsteuern 1.5639 1.915
Gewerbesteuer 1.290 1.171
2.829 3.086

Aktive latente Steuern fiir Steuerminderungsanspriiche aus der erwarteten Nutzung bestehender
Verlustvortrage wurden wie im Vorjahr nur beriicksichtigt, soweit sie bereits am Bilanzstichtag durch
bestehende passive latente Steuern aus temporiren Differenzen gedeckt sind, auch wenn sich durch die
steuerlichen Verlustvortrage eine héhere Nutzungsmaglichkeit ergibt (F.(8)). Der Bestand betrifft fast
ausschlieBlich den deutschen Unternehmensteil. Die im Vorjahr ausgewiesenen aktiven latenten Steuern
flir Steuerminderungsanspriiche des niederlandischen Unternehmensteils von T€ 612 wurden im
Berichtsjahr im Wesentlichen verbraucht. Durch die VerduBerung einer Gruppe von Vermdgenswerten
(disposal group, C.(3)) sind aktive latente Steuern in H6he von T€ 56 abgegangen.

Der Betrag der korperschaftsteuerlichen bzw. gewerbesteuerlichen Verlustvortrage, fir die keine
latenten Steueranspriiche aktiviert wurden, belduft sich zum Ende des Berichtsjahres auf rund
€ Mio. 10,5 bzw. € Mio. 8,5 (Vorjahr: € Mio. 9,9 bzw. € Mio. 10,8).

Passive latente Steuern in Hohe von T€ 3.506 (Vorjahr: T€ 3.702) und aktive latente Steuern in Hohe von
T€ 127 (Vorjahr: T€ 176) resultieren aus der Konsolidierung (Zwischenergebniseliminierung und
Schuldenkonsolidierung einschlieBlich Wahrungsdifferenzen) sowie aus temporiren Differenzen
zwischen Steuerwerten und den Wertansiatzen der Bilanzposten nach IFRS. In Hohe von T€ 1.594
(Vorjahr: T€ 1.727) bestehen passive latente Steuern aus der Erstkonsolidierung des niederlidndischen
Teilkonzerns.

Fiir die Berechnung der Gewerbeertragsteuer wurde ausgehend von dem Jahresergebnis nach IFRS durch
gewerbesteuerliche Hinzurechnungen und Kiirzungen der Gewerbeertrag ermittelt. Die Gewerbesteuer
liegt bei einem Satz von rd. 14,4 % (Vorjahr: 14,4 %). Bei der Ermittlung der latenten Krperschaftsteuer
wurde der seit 01.01.2008 giiltige Steuersatz von 15 % zuziiglich des Solidaritatszuschlags von 5,5 %
auf die Kdrperschaftsteuerschuld zugrunde gelegt.

Die im Zusammenhang mit der Konsolidierung entstehenden aktiven latenten Steuern wurden auf Basis
eines durchschnittlichen Konzernsteuersatzes von 30,2 % (Vorjahr: 30,2 %) ermittelt.

(12) Vorrite

Um die Vorrate zum NettoverduBerungswert anzusetzen, wurden im Berichtsjahr Wertberichtigungen in
Hohe von T€ 175 (Vorjahr: T€ 783) vorgenommen. Die auf das Vorratsvermogen insgesamt
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vorgenommenen Gingigkeitsabschlige betrugen T€ 2.227 (Vorjahr: T€ 2.342). Der Buchwert der zum
NettoverduBerungswert angesetzten Vorrite betragt T€ 859 (Vorjahr: T€ 657).

Zur Sicherung von Verbindlichkeiten wurden Vorrite in Hohe von T€ 530 (Vorjahr: T€ 1.183) libertragen.

(13) Forderungen und sonstige Vermdgenswerte

31.12.2009 davon RLZ* 31.12.2008 davon RLZ*
> 1 Jahr > 1 Jahr
T€ T€ T€ T€

Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen 6.007 20 6.795 10

Forderungen gegeniiber Unter-
nehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhiltnis besteht 0 0 1 0

Sonstige Vermbdgenswerte

- Steuererstattungsanspriiche 448 0 696 0
- Garantieanspriiche 406 0 482 0
- Ubrige 783 8 753 8
1837 8 1.931 8

7.644 28 8.727 18

*RLZ = Restlaufzeit

Die Forderung aus Garantieverletzung besteht gegeniiber den einbringenden Gesellschaftern der Anteile
an der CORIMED Kundenorientierte Medizinprodukte GmbH, der CORIPHARM Medizinprodukte-
Verwaltungs-GmbH und der CORIPHARM Medizinprodukte GmbH & Co. KG. Sie ist durch Aktien an der
aap Implantate AG besichert.

Zur Sicherung von Verbindlichkeiten wurden Forderungen aus Lieferungen und Leistungen in Héhe von
T€ 3.983 (Vorjahr: T€ 4.816) lbertragen.

(14) Steuererstattungsanspriiche
Der Ausweis betrifft im Wesentlichen Umsatzsteuererstattungsanspriiche.
(15) Eigenkapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betrug zum 31.12.2009 € 27.881.870,00 und war in 27.881.870
Inhaberstiickaktien eingeteilt.

Mit Beschluss vom 16.03.2009 wurde das Grundkapital der aap Implantate AG von € 26.614.513,00 um
€ 1.267.357,00 auf € 27.881.870,00 durch Ausgabe von 1.267.357 Inhaberstiickaktien mit einem
rechnerischen Anteil am Grundkapital von jeweils € 1,00 erhoht. Die Kapitalerhdhung erfolgte gegen
Bareinlage aus dem genehmigten Kapital. Die neuen Aktien sind ab dem 01.01.2009 gewinnbezugs-
berechtigt. Der Ausgabebetrag betrdgt € 1,00. Die Eintragung in das Handelsregister ist am 23.03.2009
erfolgt.
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Die gesetzliche Riicklage betrdgt zum Ende des Geschiftsjahres € 41.703,95 und {ibersteigt gemeinsam
mit der Kapitalrlicklage den zehnten Teil des Grundkapitals.

Bedingtes Kapital

Die Hauptversammlung vom 30.06.2006 hat die bedingte Erhéhung des Grundkapitals von bis zu
1.200.000 Stiick neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien der Gesellschaft beschlossen. Die neuen
Aktien sind gewinnberechtigt ab Beginn des Geschiftsjahres, in dem sie ausgegeben werden (bedingtes
Kapital 2006/1). Das bedingte Kapital 2006/l dient der Erfiillung von ausgelibten Optionsrechten, die
aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 30.06.2006 bis zum 31.12.2008 gewdahrt
wurden. Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 30.06.2006 wird das Grundkapital der Gesellschaft
um € 6.000.000,00 durch Ausgabe von bis zu 6.000.000 auf den Inhaber lautender Stiickaktien bedingt
erhoht (bedingtes Kapital 2006/11). Die bedingte Kapitalerhéhung dient ausschlieBlich der Gew&hrung
von Aktien an die Inhaber von Options- bzw. Wandelschuldverschreibung, die bis zum 29.06.2011 von
der Gesellschaft begeben werden.

Die bedingte Kapitalerhéhung dient nach MaBgabe der Wandelanleihebedingungen auch der Ausgabe
von Aktien an Inhaber von Wandelschuldverschreibungen, die mit Wandelungspflichten ausgestattet
sind. Die neuen Aktien nehmen von Beginn des Geschiftsjahres an, in dem sie durch Ausiibung von
Options- bzw. Wandelungsrechten oder durch Erfiillung von Wandelungspflichten entstehen, am
Gewinn teil. Der Vorstand wird ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten
der Durchfiihrung der bedingten Kapitalerhthung festzusetzen.

Die Hauptversammlung vom 29.09.2008 hat die bedingte Erhéhung des Grundkapitals von bis zu
1.200.000 Stiick neuer auf den Inhaber lautender Stiickaktien der Gesellschaft beschlossen. Die neuen
Aktien sind gewinnberechtigt ab Beginn des Geschiftsjahres, in dem sie ausgegeben werden (bedingtes
Kapital 2008/1). Das bedingte Kapital 2008/l dient der Erfiillung von ausgeiibten Optionsrechten, die
aufgrund der Erméchtigung der Hauptversammlung vom 29.09.2008 bis zum 28.09.2013 gewahrt
werden.

Erméchtigungen

1. Aktienoptionsprogramm 2006

Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 30. Juni 2006 ist der Vorstand - soweit Mitglieder
des Vorstands der Gesellschaft zu den berechtigten Personen gehdren - der Aufsichtsrat der Gesellschaft
ermachtigt, bis zum 31. Dezember 2008 fiir die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und die
Mitglieder der Geschaftsfiihrungen der mit der Gesellschaft im Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen
Unternehmen Aktienoptionsprogramme aufzulegen und Optionsrechte auf bis zu 1.200.000 Stiick Aktien
der Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu vier Jahren ab Ausgabetag zu gewdhren. In einem
Kalenderjahr sollen durch Aktienoptionsprogramme lediglich Optionsrechte, die zum Bezug eines
Hochstbetrages von 600.000 Aktien berichtigen, herausgegeben werden. Ein Bezugsrecht der Aktionare
der Gesellschaft besteht nicht. Die Erfiillung der ausgelibten Optionsrechte kann nach Wahl der
Gesellschaft entweder durch Ausnutzung des bedingten Kapitals 2006/l oder durch etwaige kiinftig zu
beschlieBende Ermachtigungen zum Erwerb eigener Aktien der Gesellschaft erfolgen.

Das Gesamtvolumen der Optionsrechte verteilt sich auf die berechtigte Personengruppe wie folgt:
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e 65 % auf die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft und die Mitglieder der Geschéftsfiihrungen
der verbundenen Unternehmen
e 350p auf die Arbeitnehmer der Gesellschaft und der verbundenen Unternehmen.

Die Aktienoptionen werden an die berechtigten Personen nur jeweils zwischen dem 10. und dem 20.
Bérsentag nach Verdffentlichung der Quartals- oder Jahresabschliisse der Gesellschaft ausgegeben.

Der bei der Ausiibung der jeweiligen Option fiir eine Stiickaktie zu entrichtende Auslbungspreis richtet
sich nach dem Durchschnittswert des Schlussauktionspreises der Aktie der aap Implantate AG im XETRA-
Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Wertpapierbérse in Frankfurt am Main wihrend der letzten 10 Bérsentage vor
dem Ausgabetag, mindestens jedoch dem geringsten Ausgabebetrag nach § 9 Abs. 1 AktG, mithin nicht
unter dem auf jede Aktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 €.

Aus den Aktienoptionen kénnen Bezugsrechte nur ausgeiibt werden, wenn der Durchschnittswert des
Schlussauktionspreises der Aktie der aap Implantate AG im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des
XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystems) an der Wertpapierborse in
Frankfurt am Main wahrend der letzten 10 Borsentage vor dem Tag der Ausiibung des Bezugsrechts aus
den Aktienoptionen den Auslibungspreis um mindestens 10 % seit dem Ausgabetag libersteigt.

Die gewahrten Optionsrechte kdnnen friihestens zwei Jahre nach dem Ausgabetag ausgeiibt werden.

2. Aktienoptionsprogramm 2008

Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 29. September 2008 ist der Vorstand und - soweit
Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft zu den berechtigten Personen gehoren - der Aufsichtsrat der
Gesellschaft ermachtigt, bis zum 28. September 2013 fir diejenigen Personen, die einer der in
nachstehender Ziffer 1 genannten Personengruppe angehdren, Aktienoptionsprogramme aufzulegen
und bis zu 1.200.000 Stiick Aktienoptionen mit Bezugsrechten auf jeweils eine Stilickaktie der
Gesellschaft mit einer Laufzeit von bis zu fiinf Jahren ab dem Ausgabetag im Sinne der nachstehenden
Ziffer 3 zu gewdhren. Ein Bezugsrecht der Aktionére der Gesellschaft besteht nicht. Die Aktienoptionen
kdnnen auch von einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung libernommen werden, sie nach Weisung der
Gesellschaft an die einzelnen, gemaB nachstehender Ziffer 1 berechtigten Personen zu libertragen; auch
in diesem Fall konnen die Optionen nur von der berechtigten Person selbst ausgelibt werden. Die
Erfullung der ausgeilibten Optionsrechte kann nach Wahl der Gesellschaft entweder durch Ausnutzung
des unter nachstehend lit. b) zur Beschlussfassung vorgeschlagenen bedingten Kapitals 2008/l oder
durch eigene Aktien der Gesellschaft erfolgen. Die Gewahrung der Optionen zum Bezug von Aktien der
Gesellschaft und die Ausgabe dieser Aktien erfolgt gemaB folgenden Bestimmungen:

(1) Berechtigte Personen
Berechtigt zum Erwerb der Aktienoptionen und berechtigt zum Bezug von Aktien der Gesellschaft sind
(i) die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft,

(ii) die ausgewahlten Flihrungskrafte der Gesellschaft sowie die Mitglieder der Geschaftsfiihrung -
diese nur, wenn sie am Ausgabetag nicht zugleich als Mitglieder des Vorstands der
Gesellschaft gemaB (i) berechtigt sind - und ausgewihlte Fiihrungskriafte der mit der
Gesellschaft im Sinne des § 15 AktG verbundenen Unternehmen (im Folgenden ,verbundene
Unternehmen"),

(i) Arbeitnehmer der Gesellschaft und der verbundenen Unternehmen.
Das Gesamtvolumen der Optionsrechte verteilt sich wie folgt:

bis zu 800.000 Stiick Aktienoptionen: auf die Vorstandsmitglieder der Gesellschaft,
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bis zu 200.000 Stiick Aktienoptionen: auf die ausgewdhlten Fiihrungskrafte der
Gesellschaft ~ sowie die Mitglieder der
Geschaftsflihrung - diese nur, wenn sie am

Ausgabetag nicht zugleich als Mitglieder des
Vorstands der Gesellschaft gemaB (i) berechtigt
sind - und ausgewdhlte Fiihrungskrafte der
verbundenen Unternehmen,

bis zu 200.000 Stiick Aktienoptionen: auf die Arbeitnehmer der Gesellschaft und der
verbundenen Unternehmen.

Uber die Ausgabe von Aktienoptionen an Mitglieder des Vorstands ist jahrlich im Anhang des
Jahresabschlusses unter Angabe der Namen der beglnstigten Vorstandsmitglieder und der jeweiligen
Anzahl der an diese ausgegebenen Aktienoptionen zu berichten. Dasselbe gilt fiir die Anzahl der von den
Mitgliedern des Vorstands im jeweils abgelaufenen Geschéaftsjahr ausgelibten Bezugsrechte aus
Aktienoptionen, die dabei gezahlten Ausiibungspreise sowie die Zahl der von Vorstandsmitgliedern zum
Jahresabschluss noch gehaltenen Aktienoptionen.

(2) Recht zum Bezug von Aktien

Jede Aktienoption gewahrt dem Inhaber der Option das Recht, eine auf den Inhaber lautende Stiickaktie
der Gesellschaft gegen Zahlung des Auslibungspreises gemaB Ziffer 4 zu erwerben. Die neuen Aktien
nehmen vom Beginn des Geschaftsjahres an am Gewinn teil, fiir das zum Zeitpunkt der Ausliibung des
Bezugsrechts noch kein Beschluss der Hauptversammlung uber die Verwendung des Bilanzgewinns
gefasst worden ist.

(3) Erwerbszeitraume

Die Ausgabe der Aktienoptionen soll in nicht weniger als drei Jahrestranchen erfolgen, mit der MaBgabe,
dass keine Tranche mehr als 50 % des Gesamtvolumens umfasst. Die Aktienoptionen kdnnen an die
berechtigten Personen nur jeweils zwischen dem 10. und dem 20. Bérsentag nach Verdffentlichung der
Quartals- oder Jahresabschliisse der Gesellschaft ausgegeben werden (der Tag, an dem die von der
Gesellschaft unterzeichnete Optionsvereinbarung an den Berechtigten ausgehandigt wird, wird als der
"Ausgabetag" bezeichnet).

(4) Auslibungspreis

Der bei der Ausiibung der jeweiligen Option fiir eine Stiickaktie zu entrichtende Ausiibungspreis
entspricht dem Durchschnittswert der Schlussauktionspreise der Aktie der aap Implantate AG im XETRA-
Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Wertpapierbérse in Frankfurt am Main wihrend der letzten 20 B6rsentage vor
dem Ausgabetag, mindestens jedoch dem geringsten Ausgabebetrag nach § 9 Abs. 1 AktG und liegt
mithin nicht unter dem auf jede Aktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 €.

(5) Anpassung bei KapitalmaBnahmen

Die Optionsbedingungen kdnnen fiir den Fall von MaBnahmen wahrend der Laufzeit der Aktienoptionen,
die den Wert der Optionen beeinflussen (Kapitalerh6hung unter Einrdumung eines unmittelbaren oder
mittelbaren Bezugsrechts fiir Aktiondre der Gesellschaft, VerauBerung von eigenen Aktien, Ausgabe von
Schuldverschreibungen mit Wandlungs- und/oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft),
Anpassungen des Ausiibungspreises und/oder des Bezugsverhiltnisses vorsehen. Eine ErmaBigung erfolgt
nicht, wenn der berechtigten Person ein unmittelbares oder mittelbares Bezugsrecht auf die neuen
Aktien oder eigenen Aktien oder neuen Schuldverschreibungen eingerdumt wird, das sie so stellt, als
hatte sie die Option ausgeiibt. Die Optionsbedingungen kdnnen dariiber hinaus eine Anpassung der
Optionsrechte fiir den Fall einer Kapitalerhhung aus Gesellschaftsmitteln und Kapitalherabsetzung, im
Falle einer Neustlickelung der Aktien (Aktiensplit) oder einer Zusammenlegung von Aktien sowie bei Boni
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und auBerordentlichen Bar- und/oder Sachausschiittungen entsprechend den Usancen an der deutschen
und an internationalen Terminbdrsen vorsehen. § 9 Abs. 1 AktG bleibt unberiihrt.

(6) Erfolgsziele

Aus den Aktienoptionen kdnnen Bezugsrechte nur ausgelibt werden, wenn der Durchschnittswert der
Schlussauktionspreise der Aktie der aap Implantate AG im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des
XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der Wertpapierbérse in
Frankfurt am Main wahrend der letzten 20 Borsentage vor dem Tag der Auslibung des Bezugsrechts aus
den Aktienoptionen mindestens 20 % tiber dem Auslibungspreis liegt (absolute Hiirde).

(7) Wartezeiten

Die den einzelnen berechtigten Personen jeweils gewahrten Optionsrechte kdnnen friihestens nach
Ablauf einer Wartezeit von zwei Jahren ab dem jeweiligen Ausgabetag ausgeiibt werden. Dabei kénnen -
jeweils friihestens - zwei Jahre nach dem Ausgabetag 25 %, drei Jahre nach dem Ausgabetag weitere 25
%, vier Jahre nach dem Ausgabetag weitere 25 % und fiinf Jahre nach dem Ausgabetag die letzten 25 %
ausgelibt werden.

(8) Auslibungszeitraume

Nach Ablauf der vorstehenden Wartezeiten konnen die Bezugsrechte aus den Aktienoptionen jederzeit
ausgelibt werden, jedoch nicht innerhalb folgender Zeitraume:

- inder Zeit ab dem letzten Tag, an dem sich Aktionadre zur Teilnahme an der Hauptversammlung der
Gesellschaft anmelden kdnnen, bis zum dritten Bankarbeitstag in Frankfurt am Main nach dieser
Hauptversammlung;

- in der Zeit ab dem Tag der Veroffentlichung eines Bezugsangebotes auf neue Aktien oder auf
Schuldverschreibungen mit Wandel- und/oder Optionsrechten auf Aktien der Gesellschaft in einem
Pflichtblatt der Wertpapierborse in Frankfurt am Main bis zum Tage, an dem die Bezugsfrist endet;

- in der Zeit von vier Wochen vor der Verdffentlichung des jeweiligen Quartals- oder
Jahresabschlusses.

(9) Personliches Recht

Die Aktienoptionen kénnen nur durch die berechtigte Person selbst ausgelibt werden. Dies gilt auch
dann, wenn die Aktienoptionen von einem Kreditinstitut mit der Verpflichtung libernommen werden, sie
nach Weisung der Gesellschaft an die einzelnen berechtigten Personen zu libertragen. Die Verfiigung
uber die Aktienoptionen ist ausgeschlossen, insbesondere sind sie nicht tibertragbar. Die Aktienoptionen
sind jedoch vererblich. Die Optionsbedingungen kdnnen abweichend hiervon besondere Regelungen
vorsehen fiir den Fall, dass die berechtigte Person verstirbt oder in den Ruhestand tritt oder ihr
Anstellungs- bzw. Arbeitsverhdltnis mit der Gesellschaft bzw. dem verbundenen Unternehmen in
sonstiger nicht kiindigungsbedingter Weise endet oder das verbundene Unternehmen aus der aap-
Gruppe ausscheidet.

(10) Verfall
(a) Die Aktienoptionen verfallen sechs Jahre nach dem Ausgabetag.
(b) Nicht ausgelibte Aktienoptionen erléschen des Weiteren beim Zugang der schriftlichen

Kiindigung der Optionsrechtsvereinbarung durch die Gesellschaft. Eine solche Kiindigung, die
mit einer Frist von einem Monat erfolgen kann, ist mdglich, wenn entweder von einem
Glaubiger des Bezugsberechtigten die Zwangsvollstreckung in seine Aktienoptionen betrieben
wird, wenn {iber das Vermdgen des Bezugsberechtigten das Insolvenzverfahren erdffnet wird,
die Eroffnung eines solchen Verfahrens mangels Masse abgelehnt wird oder wenn der
Bezugsberechtigte wesentliche Pflichten nach dem Gesetz, der Satzung der Gesellschaft oder
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seinem Anstellungsvertrag mit der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen oder der
Optionsrechtsvereinbarung verletzt.

() Nicht ausgelibte Aktienoptionen erléschen auBerdem, sobald das jeweilige Dienst- oder
Arbeitsverhaltnis mit dem Bezugsberechtigten - sei es als Mitglied des Vorstands, ausgewahlte
Fiihrungskraft oder Arbeitnehmer der Gesellschaft oder als Geschaftsfiihrer, ausgewdhlte
Fiihrungskraft oder Arbeitnehmer eines verbundenen Unternehmens - gekiindigt oder
aufgehoben wird oder aus sonstigen Griinden, insbesondere durch Zeitablauf endet; bei
Kiindigung oder Aufhebung ist der Zeitpunkt des Zugangs der Kiindigungserklarung oder der
des wirksamen Abschlusses der Aufhebungsvereinbarung maBgebend, auch wenn die
Beendigungswirkung erst in der Zukunft eintritt. Die einem Mitglied des Vorstands der
Gesellschaft oder der Geschaftsfiihrung eines verbundenen Unternehmens in dieser Eigenschaft
gewdhrten Aktienoptionen erléschen auch mit dessen Amtsniederlegung oder der Abberufung
dieses Vorstandsmitglieds oder dieses Mitglieds der Geschiftsfiihrung des verbundenen
Unternehmens.

(d) Sofern die Beendigung des Dienst- oder Arbeitsverhdltnisses bei der Gesellschaft oder einem
verbundenen Unternehmen mit der Aufnahme eines neuen Dienst- oder Arbeitsverhdltnisses
bei der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen im Zusammenhang steht, verfallen
die einem Bezugsberechtigten eingerdumten Aktienoptionen jedoch nicht. Entsprechendes gilt
fiir die Beendigung der Organstellung, wenn im Zusammenhang damit eine Neubestellung in
der Gesellschaft oder einem verbundenen Unternehmen erfolgt.

(e) Die einem Bezugsberechtigten eingerdumten Aktienoptionen verfallen ferner nicht, wenn sein
Dienst- oder Arbeitsverhiltnis durch Erreichen der Altersgrenze oder durch Invaliditat oder Tod
endet. In diesen Féllen kann der Optionsberechtigte bzw. kdnnen die Erben des verstorbenen
Optionsberechtigten die Optionsrechte nach Ablauf der Wartezeit nach Ziffer 7 Satz 1 und
unter Beachtung der Staffelung gemaB Ziffer 7 Satz 2 innerhalb des jeweils nédchsten
Austibungszeitraums austiben. Werden sie nicht in diesem Auslibungszeitraum ausgeiibt,
erléschen sie.

(11) Barausgleich

Anstelle des Bezugs neuer Aktien kann dem Berechtigten ein Barausgleich gewshrt werden. Uber die
Ausiibung des Wahlrechts entscheidet der Vorstand, soweit Vorstandsmitglieder betroffen sind, der
Aufsichtsrat. Der Barausgleich entspricht der Differenz zwischen dem Ausiibungspreis und dem
Durchschnittswert der Schlussauktionspreise der Aktie der aap Implantate AG im XETRA-Handel (oder
einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an der
Wertpapierborse in Frankfurt am Main wahrend der letzten 20 Borsenhandelstage vor dem Tag der
Ausiibung des Bezugsrechts aus den Aktienoptionen.

(12) Regelung der Einzelheiten

Der Vorstand wird ermichtigt, die weiteren Einzelheiten fir die Ausgabe von Aktien aus dem bedingten
Kapital und die weiteren Bedingungen des Aktienoptionsprogramms einschlieBlich  der
Optionsbedingungen fiir die berechtigten Personengruppen festzulegen; abweichend hiervon
entscheidet fiir die Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft auch insoweit der Aufsichtsrat der
Gesellschaft. Zu diesen weiteren Einzelheiten gehdren insbesondere Bestimmungen uber die Aufteilung
der Optionsrechte innerhalb der berechtigten Personengruppen, den Ausgabetag innerhalb des
vorgegebenen Zeitraums, das Verfahren fiir die Zuteilung an die einzelnen berechtigten Personen und
die Austibung der Optionsrechte sowie weitere Verfahrensregelungen.
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3. Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen

Durch Beschlussfassung der Hauptversammlung vom 30.06.2006 ist der Vorstand erméchtigt, bis zum
29.06.2011 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals auf den Inhaber lautende
Options- und/oder Wandelschuldverschreibungen im Gesamtnennbetrag von bis € 6.000.000,00 mit
einer Laufzeit von langstens 10 Jahren zu begeben und den Inhabern von Optionsschuldverschreibungen
Optionsrechte und den Inhabern von Wandelschuldverschreibungen Wandlungsrechte auf bis zu
6.000.000 auf den Inhaber lautende Stiickaktien der Gesellschaft nach ndherer MaBgabe der Options-
bzw. Wandelanleihebedingungen (Anleihebedingungen) zu gewahren.

Die Optionsschuldverschreibungen und/oder die mit Wandlungsrechten und/oder Wandlungspflichten
ausgestatteten Wandelschuldverschreibungen sind den Aktiondren zum Bezug anzubieten. Der Vorstand
ist jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats erméachtigt, Spitzenbetrage, die sich aufgrund des Bezugs-
verhéltnisses ergeben, von dem Bezugsrecht der Aktiondre auszunehmen und das Bezugsrecht auch
insoweit auszuschlieBen, wie es erforderlich ist, um den Inhabern von bereits ausgegebenen oder noch
auszugebenden Options- und Wandlungsrechten bzw. von mit Wandlungspflichten ausgestatteten
Wandelschuldverschreibungen ein Bezugsrecht auf Aktien der aap Implantate AG in dem Umfang zu
gewadhren, wie es ihnen nach Auslibung der Options- oder Wandlungsrechte bzw. nach Erfiillung der
Wandlungspflichten zustehen wiirde.

Der jeweils festzusetzende Wandelungs- bzw. Optionspreis fiir eine Stilickaktie muss mindestens 80 %
des Durchschnittswertes der Schlussauktionspreise der Aktien der aap Implantate AG im XETRA-Handel
(oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren Nachfolgesystem) an
der Wertpapierborse in Frankfurt am Main wédhrend der letzten 10 Borsentage vor dem Tag der
Beschlussfassung durch den Vorstand lber die Begebung der Wandel- bzw. Optionsschuldverschreibung
betragen. § 9 Abs. 1 AktG bleibt unberiihrt.

Eigene Aktien

Die Hauptversammlung vom 27. August 2007 hat die Gesellschaft zum Erwerb und zur Verwendung
eigener Aktien gemaB § 71 Absatz 1 Nr. 8 AktG und zum Ausschluss des Bezugrechts ermachtigt. Es
konnten eigene Aktien bis zu einem rechnerischen Anteil von insgesamt 1.000.000 € am Grundkapital
erworben werden. Diese Ermachtigung bestand bis zum 26. Februar 2009. Auf der Hauptversammlung in
2009 wurde eine neue Ermachtigung beschlossen.

Die Gesellschaft wurde durch Beschluss der Hauptversammlung vom 07.08.2009 ermichtigt, eigene
Aktien bis zu einem rechnerischen Anteil von insgesamt € 1.000.000,00 am Grundkapital zu erwerben.
Auf die erworbenen Aktien diirfen zusammen mit anderen eigenen Aktien, die sich im Besitz der Gesell-
schaft befinden oder ihr nach den §§ 71 a ff. AktG zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt mehr als 10
%% entfallen. Die Ermachtigung darf nicht zum Zwecke des Handels in eigene Aktien ausgenutzt werden.

Die Erméchtigung kann ganz oder in Teilbetrdgen, einmal oder mehrmals, in Verfolgung eines oder
mehrerer Zwecke durch die Gesellschaft oder durch Dritte fiir Rechnung der Gesellschaft ausgeiibt

werden. Die Erméchtigung gilt bis zum 04.02.2011.

Der Erwerb erfolgt nach Wahl des Vorstands liber die Borse oder mittels eines 6ffentlichen Kaufangebots
bzw. mittels einer 6ffentlichen Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebots.
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Genehmigtes Kapital

Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 10.06.2005 wurde der Vorstand erméchtigt, bis zum
10.06.2010 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder mehrfach um bis zu insgesamt €
7.300.000,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes Kapital 2005/) und dabei die
Bedingungen der Aktienausgabe festzulegen. Hierbei kann das Bezugsrecht der Aktionare mit Zu-
stimmung des Aufsichtsrats ausgeschlossen werden

a)  zum Ausgleich von Spitzenbetrigen,

b) wenn eine Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht tiberschreitet und der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4
AktG),

¢) zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen (auch im Rahmen von Umwandlungen
gemiB dem Umwandlungsgesetz),

d)  zur Ausgabe an strategische Partner,

e) zur Bedienung von Umtausch- oder Bezugsrechten von Inhabern von Optionsrechten,
Wandelschuldverschreibungen und/oder Wandelgenussrechten,

f)  zur Ausgabe an Arbeitnehmer und Mitglieder des Vorstands der Gesellschaft sowie an
Arbeitnehmer und Mitglieder der Geschaftsfiihrung verbundener Unternehmen im Rahmen eines
Aktienoptionsplans der Gesellschaft,

g)  zur Bezahlung von Beratungsdienstleistungen,

h)  zur Ausgabe an Kreditgeber anstatt von Zinszahlungen in bar oder zusitzlich zu solchen (sog.
«equity kicker"), insbesondere im Rahmen von Mezzanine-Finanzierungen,

i) zur Tilgung von Darlehens- oder sonstigen Verbindlichkeiten.

Das genehmigte Kapital betrdgt nach teilweiser Ausnutzung nunmehr noch € 4.192.786,00.

Durch Beschluss der Hauptversammlung am 27.08.2007 wurde der Vorstand ermichtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats bis zum 26.08.2012 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrfach um bis zu insgesamt € 2.988.935,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erhéhen (Genehmigtes
Kapital 2007) und dabei, mit Zustimmung des Aufsichtsrates, die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen. Hierbei kann das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrates
ausgeschlossen werden

a)  zum Ausgleich von Spitzenbetrigen,

b) wenn eine Kapitalerhohung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht tiberschreitet und der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4
AktG),

¢) zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen (auch im Rahmen von Umwandlungen
gemiB dem Umwandlungsgesetz),

d)  zur Ausgabe an strategische Partner,

e)  zur Bezahlung von Beratungsdienstleistungen,

f)  zur Ausgabe an Kreditgeber anstelle von Zinszahlungen in bar oder zusitzlich zu solchen (sog.
.equity kicker"),

g)  zur Tilgung von Darlehens- oder sonstigen Verbindlichkeiten.

Das genehmigte Kapital 2007 betragt nach teilweiser Ausnutzung nunmehr noch € 1.721.578,00.
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Durch Beschluss der Hauptversammlung vom 07.08.2009 wurde der Vorstand ermachtigt, mit
Zustimmung des Aufsichtsrats, bis zum 06.08.2014 das Grundkapital der Gesellschaft einmalig oder
mehrfach um bis zu insgesamt € 8.026.571,00 gegen Bar- oder Sacheinlagen zu erh6hen (Genehmigtes
Kapital 2009/) und dabei mit Zustimmung des Aufsichtsrats die Bedingungen der Aktienausgabe
festzulegen. Hierbei kann das Bezugsrecht der Aktiondre mit Zustimmung des Aufsichtsrats
ausgeschlossen werden

a)  zum Ausgleich von Spitzenbetrigen,

b) wenn eine Kapitalerhohung gegen Bareinlagen 10 % des Grundkapitals nicht tiberschreitet und der
Ausgabepreis der neuen Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4
AktG),

¢) zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen,
Unternehmensteilen oder Beteiligungen an Unternehmen (auch im Rahmen von Umwandlungen
gemiB dem Umwandlungsgesetz),

d)  zur Ausgabe an strategische Partner,

e)  zur Bezahlung von Beratungsdienstleistungen,

f)  zur Ausgabe an Kreditgeber anstatt von Zinszahlungen in bar oder zusitzlich zu solchen (sog.
.equity kicker"), insbesondere im Rahmen von Mezzanine-Finanzierungen,

g) zur Tilgung von Darlehens- oder sonstigen Verbindlichkeiten.

Die Kapitalriicklage enthalt Aufgelder aus der Ausgabe von Aktien, freiwillige Zuzahlungen von
Gesellschaftern sowie Einlagen der Gesellschafter aus der Ausgabe von Aktienoptionen.

Auf die Darstellung des Eigenkapitals in der Anlage wird verwiesen.

(16) Aktienkursbasierte Vergiitungen

Im Geschéftsjahr 2006 wurde ein konzernweites aktienkursbasiertes Vergiitungssystem mit Eigenkapital-
ausgleich fiir die Mitarbeiter der aap Implantate AG und der verbundenen Unternehmen aufgelegt. In
2008 wurde ein weiteres Aktienoptionsprogramm aufgelegt.

Der Vorstand und die Mitarbeiter der aap haben Aktienoptionen erhalten, die sie bei Eintritt bestimmter
Bedingungen zum Bezug von aap Aktien zu einem vorher bestimmten Preis berechtigen. aap wird die
erforderlichen Aktien tiber Kapitalerhdhungen schaffen und verfiigt zu diesem Zweck lber verschiedene
bedingte Kapitale.

Fiir die Aktienoptionsprogramme gelten die folgenden Bedingungen: Solange in den nachfolgenden
Ausfiihrungen keine explizite Nennung von besonderen Regelungen erfolgt, gelten die Bedingungen fiir
das Aktienoptionsprogramm 2006 und das Aktienoptionsprogramm 2008 gleichermal3en.

Aktienoption
Jede Option gewidhrt dem Berechtigten das Recht zum Bezug von einer auf den Inhaber lautenden
Stiickaktie der aap mit einem rechnerischen Nennbetrag von je 1,00 €.

Berechtigte

Mitglieder des Vorstands, sowie ausgewahlte Fiihrungskrafte der Gesellschaft und die Arbeitnehmer der
Gesellschaft sowie die Mitglieder der Geschaftsfiihrungen und Arbeitnehmer der mit der Gesellschaft im
Sinne der §§ 15 ff. AktG verbundenen Unternehmen.
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Wartefrist

Zwei Jahre ab Beschluss lber die Zuteilung an den Berechtigten. Unter dem Aktienoptionsprogramm
2008 kdnnen dabei - jeweils friihestens — zwei Jahre nach dem Ausgabetag 25 %, drei Jahre nach dem
Ausgabetag weitere 25 %, vier Jahre nach dem Ausgabetag weitere 25 % und fiinf Jahre nach dem
Ausgabetag die letzten 25 % ausgeiibt werden.

Ausilibungszeitraume

Die Ausiibung ist jederzeit nach Ablauf der Wartefrist mdglich, jedoch nicht innerhalb der folgenden

Zeitrdume:

- in der Zeit ab dem letzten Tag, an dem sich Aktionare zur Teilnahme an der Hauptversammlung der
Gesellschaft anmelden kdnnen, bis zum 3. Bankarbeitstag in Frankfurt am Main nach dieser
Hauptversammlung;

- in der Zeit ab dem Tag der Veroffentlichung eines Bezugsangebotes auf neue Aktien oder auf
Schuldverschreibungen mit Wandel- und/oder Optionsrechten auf Aktien der aap in einem
Pflichtblatt der Wertpapierborse in Frankfurt am Main bis zum Tage, an dem die Bezugsfrist endet;

- in der Zeit von vier Wochen vor der Verdffentlichung des jeweiligen Quartals- oder
Jahresabschlusses

Auslibungspreis

Bestimmt sich nach dem Durchschnittswert des Schlussauktionspreises der Aktie der aap im XETRA-
Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Wertpapierborse in Frankfurt am Main wihrend der letzten 10 Borsentage
(Aktienoptionsprogramm 2006) beziehungsweise 20 Bérsentage (Aktienoptionsprogramm 2008) vor dem
Ausgabetag, mindestens jedoch nach dem geringsten Ausgabebetrag nach § 9 Abs. 1 AktG, mithin nicht
unter dem auf jede Aktie entfallenden anteiligen Betrag des Grundkapitals von 1,00 €.

Erfolgsziel

Die Ausilibung ist nur mdglich, wenn der Durchschnittswert des Schlussauktionspreises der Aktie der aap
im XETRA-Handel (oder einem an die Stelle des XETRA-Systems getretenen funktional vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Wertpapierbérse in Frankfurt am Main wihrend der letzten 10 Borsentage
(Aktienoptionsprogramm 2006) beziehungsweise 20 Borsentage (Aktienoptionsprogramm 2008) vor dem
Tag der Ausiibung des Bezugsrechts aus den Aktienoptionen den Auslibungspreis um mindestens 10 %
(Aktienoptionsprogramm 2006) beziehungsweise um mindestens 20 % (Aktienoptionsprogramm 2008)
seit dem Ausgabetag lbersteigt.

Zusagezeitpunkt Anzahl der gewéhrten Optionen Ausiibungspreis
22.11.2006 385.000 2,28 €
18.04.2007 152.500 2,37 €
30.11.2007 477.500 241 €
17.04.2008 131.500 2,27 €
10.09.2008 96.000 223 €
01.12.2008 200.000 1,61€
26.05.2009 487.500 1,29 €

Der durchschnittlich fiir die neu ausgegebenen Optionen ermittelte beizulegende Zeitwert belief sich
auf:
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17.04.2008 087 €
10.09.2008 0,74 €
01.12.2008 0,55 €
26.05.2009 048 €

Die beizulegenden Zeitwerte wurden im Berichtsjahr mittels eines Binomialmodells ermittelt. Die
Volatilitdt wurde auf Basis von Wochenrenditen ermittelt. Der im Berichtszeitraum erfasste Aufwand aus
aktienbasierter Vergiitung betrug insgesamt T€ 222 (Vorjahr: T€ 436).

Aktienoptionsprogramm 2006 Tranche 2006  Tranche 2007 Tranche
2008

Ausstehende  zu  Beginn  des

Geschaftsjahres 1.200.000 845.000 227.500

Ausgegebene im Geschaftsjahr 385.000 630.000 227.500

Verfallen 30.000 12.500 7.500

Ausgeiibt 0 0 0

Ausstehend am Ende des Ge-

schaftsjahres 845.000 227.500 7.500

Ausiibbar am Ende des Ge-

schéftsjahres 0 0 0

Aus dem Aktienoptionsprogramm 2006 sind in 2009 190.500 Optionen verfallen.
Im Rahmen der Ermittlung des beizulegenden Zeitwertes mit Hilfe des Binomialmodells wurden die
folgenden Parameter beriicksichtigt:

Aktienoptionen Tranche Tranche Tranche Tranche Tranche
11/2006 4/2007 11/2007 4/2008 9/2008

Erfolgsziel 2,64 € 2,60 € 2,51¢€ 2,50 € 2,46 €

Risikofreier Zinssatz 3,65 % 4,11 % 3,80 % 3,77 % 3,89 %

Volatilitat 50,50 % 48,58 % 41,14 % 44,14 % 42,15 %

Borsenkurs im  Gewadhrungszeit-

punkt 235¢€ 255 € 227 € 2,40 € 2,24 €

Aktienoptionsprogramm 2008
Ausstehende zu Beginn des
Geschaftsjahres

Ausgegebene im Geschaftsjahr

Verfallen

Ausgelibt

Ausstehend am Ende des Ge-
schaftsjahres

Ausiibbar am Ende des Ge-
schéftsjahres

Aktienoptionen
Erfolgsziel

Risikofreier Zinssatz
Volatilitat
Borsenkurs im Gewadhrungszeitpunkt

Tranche 2008

1.200.000
200.000
0

0

1.000.000

Tranche 12/2008
1,94 €

2,26 %

50,35 %

1,49 €

Tranche 2009

1.000.000
487.500
0

0

512.500

Tranche 05/2009
1,55 €

1,98 %

55,74 %

1,20 €
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Die am Ende des Geschéaftsjahres ausgegebenen Aktienoptionen haben eine gewichtete durchschnittliche

Restlaufzeit von 2,65 Jahren (Vorjahr: 2,92).

(17) Riickstellungen

Stand Stand
01.01.2009 Verbrauch Auflésung Zufiihrung 31.12.2009
T€ T€ T€ T€ T€
Sonstige Riickstellungen 15 0 0 15
0
Restrukturierungsaufwand
510 - 363 - 147 0
Verpflichtungen Mitarbeiter 32 -7 0 8 33
Aufbewahrungskosten
0 0 0 28 28
Sonstige ungewisse
Verbindlichkeiten 10 0 0 25 35
Prozesskosten und -risiken
50 0 0 32 82
617 - 370 - 147 93 193

Die ausgewiesenen Riickstellungen haben eine Laufzeit bis zu einem Jahr.

(18) Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten der Verbindlichkeiten - nach Bilanzposten gegliedert - stellen sich wie folgt dar:

Restlaufzeit (RLZ)

31.12.2009 bis mehr als 5 Vorjahr
gesamt 1 Jahr 1-5 Jahre Jahre

€ T€ T€ T€ T€
Verbindlichkeiten gegeniiber
Kreditinstituten 7.521 5.685 1.836 0 10.442
Erhaltene Anzahlungen 78 78 0 0 289
Verbindlichkeiten aus
Lieferungen und Leistungen 1.799 1.799 0 0 3.218
Sonderposten fiir
Investitionszuschiisse 175 41 134 0 231
Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis
besteht 4 4 0 0 22
Verbindlichkeiten gegeniiber
Gesellschaftern 2.265 2.265 0 0 1.153

84



Finanzleasingverbindlich-

keiten 145 56 89 0 1.530
Sonstige Verbindlichkeiten 3.511 3.476 35 0 4.523
Davon

(im Rahmen der sozialen

Sicherheit) (0) (0) (0) (0) (25)
(aus Steuern) (429) (429) (0) (0) (176)
15.498 13.404 2.094 0 21.408

Von den langfristigen Verbindlichkeiten (RLZ > 1 Jahr) in Héhe von T€ 2.094 (Vorjahr: T€ 5.435) waren
T€ 1.961 (Vorjahr: T€ 5.281) verzinslich. Von den kurzfristigen Verbindlichkeiten (RLZ < 1 Jahr) in Hohe
von insgesamt T€ 13.404 (Vorjahr: T€ 15.973) waren T€ 8.050 (Vorjahr: T€ 8.187) verzinslich. Die
durchschnittliche Zinsbelastung lag bei rd. 7 % (Vorjahr: 7 %).

Der aap-Gruppe standen zum 31.12.2009 vertraglich zugesicherte Kreditlinien in H6he von € Mio. 6,7
zur Verfligung, von denen zum Bilanzstichtag brutto € Mio. 4,5 und netto € Mio. 2,2 in Anspruch
genommen wurden. Die gesamten Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente betrugen zum
31.12.2009 T€ 2.406 (Vorjahr: T€ 96).

Mio. € 31.12.2009 31.12.2008
Brutto-Inanspruchnahme Kreditlinien -45 -58
Guthaben unter Kreditlinien 2,3 0,0
Netto-Inanspruchnahme Kreditlinien -22 -58

Die kurz- und langfristigen Verbindlichkeiten der aap-Gruppe gegeniiber Kreditinstituten bestehen alle
in Euro. Fremdwdhrungsverbindlichkeiten zum 31.12.2009 bestehen nur bei den sonstigen
Verbindlichkeiten in Hohe von T€ 10 in US-Dollar.

Die Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing betreffen Maschinen und sind durch die geleasten
Vermdgenswerte gesichert. Der Zinssatz wurde fiir die gesamte Laufzeit des Leasingverhiltnisses fest
vereinbart und betrigt durchschnittlich rd. 7 % (Vorjahr: 7 %).

(19) Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen gliedern sich wie folgt:

31.12.2009 31.12.2008

T€ T€

Kiinftige Zahlungen aus Miete 2.199 4.619
Kiinftige Zahlungen aus Operate-Leasing 1.008 1.202
Ubrige finanzielle Verpflichtungen 0 227
3.207 6.048
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Tilgungszahlungen

31.12.2009 2010 2011 bis 2014 ab 2015

T€ T€ T€ T€

Kiinftige Zahlungen aus Miete 2.199 1.215 984 0
Kiinftige Zahlungen aus Operate-

Leasing 1.008 438 570 0

Ubrige finanzielle Verpflichtungen 0 0 0 0

3.207 1.653 1.554 0

Die Operate Leasing-Vertrige betreffen kurzfristige Vertrage fiir PKWs und sehen zum Teil
Verlangerungs- und Kaufoptionen vor. Der im Berichtszeitraum erfasste Aufwand aus Operate-Leasing-
Vertragen betrug T€ 218 (Vorjahr: T€ 238).

(20)  Eventualverbindlichkeiten

Eventualverbindlichkeiten in Hohe von T€ 115 bestehen aus Zuwendungen der &ffentlichen Hand fiir
den Fall, dass die Fordervoraussetzungen nicht bestanden und weiter eingehalten werden, die erhaltenen
Mittel nicht ordnungsgemaB verwandt wurden und daher die Anforderungen der Forderrichtlinie nicht
erfillt werden.

Eventualverbindlichkeiten bestehen in Hohe von T€ 136 aufgrund erhaltener Investitionszuschiisse.
Danach missen die finanzierten Vermdgenswerte mindestens flinf Jahre nach Abschluss des
Investitionsvorhabens in der Berliner Betriebsstatte verbleiben. Die hergestellten Giiter diirfen nicht
lberwiegend Uberregional abgesetzt werden.

Am 13. Februar 2009 ist der aap Biomaterials GmbH eine Klage wegen behaupteter unbefugter
Weitergabe und Verwertung von Betriebsgeheimnissen mit einem vorgeschlagenen Streitwert von
Mio. € 30 zugegangen. Da aap lediglich Vertragspartner bzw. Lohnhersteller fiir ein anderes angeklagtes
Unternehmen ist, geht aap derzeit davon aus, dass die Klage gegen aap abgewiesen wird und keine
Verpflichtung auf Zahlung von Schadensersatz besteht.

H. Sonstige Angaben

(21) Berichterstattung zu Finanzinstrumenten

Der aap-Konzern verfligt nur lber origindre Finanzinstrumente. Hierzu zdhlen auf der Aktivseite im
Wesentlichen die librigen Beteiligungen, die Forderungen und die fliissigen Mittel. Die zur VerduBerung
verfiigbaren finanziellen Vermogenswerte sind mit dem beizulegenden Zeitwert, die tbrigen finanziellen
Vermdgenswerte mit den fortgefiihrten Anschaffungskosten angesetzt. Die beizulegenden Zeitwerte
werden auf der Grundlage anerkannter Bewertungsmethoden ermittelt.

Auf der Passivseite enthalten die origindren Finanzinstrumente im Wesentlichen die zu
Anschaffungskosten bewerteten Verbindlichkeiten. Der Bestand an origindren Finanzinstrumenten wird
in der Bilanz ausgewiesen. Die Hohe der finanziellen Vermdgenswerte entspricht dem maximalen
Ausfallrisiko. Soweit Ausfallrisiken erkennbar sind, werden diese durch Wertberichtigungen erfasst.
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Wertminderungen von Forderungen aus Lieferungen und Leistungen werden auf gesonderten

Wertberichtigungskonten erfasst.

Die beizulegenden Zeitwerte ergeben sich aus den Bdrsenkursen oder werden mit anerkannten
Bewertungsmethoden ermittelt.

Die Marktwerte von Zahlungsmitteln und Zahlungsmitteldquivalenten, von kurzfristigen Forderungen,
von Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen, von sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten und
Finanzschulden entsprechen ihren Buchwerten, insbesondere aufgrund der kurzen Laufzeit solcher
Finanzinstrumente.

Langfristige festverzinsliche und variabel verzinsliche Forderungen werden auf der Basis verschiedener
Parameter, wie Zinssatze, der individuellen Bonitdt des Kunden und der Risikostruktur des
Finanzierungsgeschafts bewertet. Danach entsprechen die Buchwerte dieser Forderungen abzliglich der
gebildeten Wertberichtigungen zum 31.12.2009 und 31.12.2008 anndhernd ihren Marktwerten.

Der Marktwert von Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten und sonstigen Finanzschulden,
Verbindlichkeiten aus Finanzierungsleasing sowie sonstige finanzielle Verbindlichkeiten werden durch
Abzinsung der erwarteten zukiinftigen Zahlungsstrome mit den fiir dhnliche Finanzschulden mit
vergleichbaren Restlaufzeiten marktiiblichen Zinsen bewertet.

Finanzielle Vermdgenswerte, mit Ausnahme der erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewerteten
finanziellen Vermogenswerte, werden zu jedem Bilanzstichtag auf das Vorhandensein von Indikatoren
fir Wertminderungen untersucht. Finanzielle Vermdgenswerte sind wertgemindert, wenn infolge eines
oder mehrerer Ereignisse, die nach dem erstmaligen Ansatz des Vermdgenswertes eintraten, ein
objektiver Hinweis dafiir vorliegt, dass sich die erwarteten kiinftigen Cashflows negativ verandert haben.

Die Wertberichtigungen fiir die unter den folgenden Bilanzposten ausgewiesenen Forderungen
entwickelten sich wie folgt:

Wertberichtigung fiir Forderungen aus Sonstige Forderungen und Gesamt
Forderungen 2009 Lieferungen und sonstige Vermodgenswerte
Leistungen

T€ T€ T€
Stand 01.01.2009 284 354 637
Wertberichtigung des 189 76 265
Berichtsjahres
Abginge J.116 J. 31 J. 147
Stand 31.12.2009 357 399 755

In den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind Forderungen in Hohe von T€ 347(Vorjahr:
T€ 240) enthalten, die aufgrund erwarteter Zahlungsschwierigkeiten in Hohe von T€ 313 (Vorjahr:
T€ 209) einzelwertberichtigt wurden.

Wertberichtigung fiir Forderungen aus Sonstige Forderungen und Gesamt
Forderungen 2008 Lieferungen und sonstige Vermdgenswerte
Leistungen
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T€

Stand 01.01.2008 179 162 335

Wertberichtigung des

Berichtsjahres 178 192 370
Abginge ]. 68 0 . 68
Stand 31.12.2008 284 354 637

Zum 31.12.2009 bestanden liberfillige, nicht wertberichtigte Forderungen in folgender Hohe:

Buchwert davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in den folgenden

Zeitraumen uberfillig

bis zu 3 biszu 6 biszu 9 biszu 12 iiber 1 Jahr
31.12.2009 Monaten Monaten Monaten Monaten
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Forderungen aus 140
Lieferungen und 6.007 1.233 1.292 56 21
Leistungen
6.007 1.233 1.292 56 211 140
Buchwert davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in den folgenden

Zeitraumen uberfillig

biszu 3 bis zu 6 biszu 9 biszu 12 {ber 1 Jahr
31.12.2008 Monaten Monaten Monaten Monaten
€ € T€ T€ T€ T€
Forderungen aus
Lieferungen und
Leistungen 6.795 2.349 303 242 135 175
6.795 2.349 303 242 135 175
Buchwert davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in den folgenden

Zeitrdumen Uberfillig

biszu 3 bis zu 6 biszu 9 biszu 12 {iber 1 Jahr
Monaten Monaten Monaten Monaten
31.12.2009
€ € T€ T€ T€ T€
Ubrige Forderungen 1.637 0 0 0 0 0
1.637 0 0 0 0 0
Buchwert davon: zum Abschlussstichtag nicht wertgemindert und in den folgenden
Zeitraumen uberfillig
bis zu 3 bis zu 6 biszu 9 biszu 12 iiber 1 Jahr
Monaten Monaten Monaten Monaten
31.12.2008
T€ T€ T€ T€ T€ T€
Ubrige Forderungen
1.931 38 0 0 0 16
1.931 38 0 0 0 16
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Fiir die nicht wertgeminderten jedoch liberfélligen Forderungen liegen zum Abschlussstichtag keine
Anzeichen vor, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen werden.

Die Wertansatze der einzelnen Finanzinstrumente nach Bewertungskategorien zeigen die nachfolgenden
Tabellen. Neben finanziellen Vermdgenswerten und Schulden sind unter den sonstigen Vermdgenswerten
und sonstigen Verbindlichkeiten auch nicht-finanzielle Vermdgenswerte und Schulden aufgefiihrt, die
der Uberleitung auf die entsprechenden Bilanzposten dienen. Die in den Tabellen aufgefiihrten
Buchwerte entsprachen mit Ausnahme der Buchwerte der Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
zum Bilanzstichtag im Wesentlichen den beizulegenden Zeitwerten. Der beizulegende Zeitwert der
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten betrug zum 31.12.2009 T€ 2.989 (Vorjahr: T€ 10.134). Der
beizulegende Zeitwert der Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern betrdgt zum 31.12.2009 T€
2.256 (Vorjahr: T€ Q).

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Buchwert Fortgefiihrte Beizulegender
31.12.2009 Anschaffungs- Zeitwert
kosten erfolgsneutral
T€ T€ T€
Vermdgenswerte
Ubrige Beteiligungen 356 0 356
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.007 6.007 0
Sonstige Vermdgenswerte
- finanzielle Vermdgenswerte 1.053 1.053 0
- nicht-finanzielle
Vermdgenswerte 584 0 0
Zahlungsmittel und
Zahlungsaquivalente 2.406 2.406 0
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 7.520 7.520 0
Finanzleasingverbindlichkeiten 145 145 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 1.799 1.799 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 2.265 2.265 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 4 4 0
Sonstige Verbindlichkeiten
- finanzielle Verbindlichkeiten 2.759 2.759
- nicht-finanzielle Verbindlichkeiten 752 0

davon aggregiert nach Bewertungskategorien gemaBi IAS 39:
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Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Buchwert Fortgefiihrte Beizulegender
31.12.2009 Anschaffungskosten Zeitwert
erfolgsneutral
T€ € €
Ausleihungen und Forderungen (inkl.
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente) 9.466 9.466 0
Finanzielle Vermdgenswerte, die als zur
VerduBerung verfligbar gehalten werden 356 0 356
Finanzielle Vermdgenswerte gesamt 9.822 9.466 356
Verbindlichkeiten, die zu fortgefiihrten
Anschaffungskosten bewertet werden 14.492 14.492
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 14.492 14.492 0
Wertansatz Bilanz nach IAS 39
Buchwert Fortgefiihrte Beizulegender
31.12.2008 Anschaffungs- Zeitwert
kosten erfolgsneutral
€ € T€
Vermdgenswerte
Ubrige Beteiligungen 358 0 358
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 6.795 6.795 0
Forderungen gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1 1 0
Sonstige Vermdgenswerte
- finanzielle Vermdgenswerte 1.185 1.185
- nicht-finanzielle Vermdgenswerte 746 0
Zahlungsmittel und
Zahlungsaquivalente 96 96 0
Verbindlichkeiten
Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten 10.442 10.442 0
Finanzleasingverbindlichkeiten 1.530 1.530 0
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen 3.218 3.218 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Gesellschaftern 1.153 1.153 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 22 22 0
Sonstige Verbindlichkeiten
- finanzielle Verbindlichkeiten 3.941 3.941 0
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- nicht-finanzielle Verbindlichkeiten

582

davon aggregiert nach Bewertungskategorien gemaB IAS 39:

Wertansatz Bilanz nach IAS 39

Buchwert Fortgefiihrte Beizulegender
31.12.2008 Anschaffungskosten Zeitwert
erfolgsneutral
T€ T€ T€
Ausleihungen und Forderungen (inkl.
Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente) 8.077 8.077 0
Finanzielle Vermdgenswerte, die als
zur VerduBerung verfligbar gehalten
werden 358 0 358
Finanzielle Vermdgenswerte gesamt 8.435 8.077 358
Verbindlichkeiten, die zu
fortgefiihrten Anschaffungskosten
bewertet werden 20.306 20.306 0
Finanzielle Verbindlichkeiten gesamt 20.306 20.306 0
Aufwendungen, Ertrdge, Verluste und Gewinne aus Finanzinstrumenten
2009 Zinsertrdge  Zinsauf- Aufwendungen Ertrdge aus Netto-
wendun aus Wert-  Zuschreibung  ergebnis
gen minderungen en
T€ T€ T€ T€ T€
Ausleihungen und Forderungen
(inkl. Zahlungsmittel und
Zahlungsmitteldquivalente) 10 -30 -325 103 -242
Finanzielle Vermdgenswerte, die
als zur VerduBerung verfligbar
gehalten werden 0 0 0 0 0
Verbindlichkeiten, die zu
fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet werden 0 -820 0 0 -820
Gesamt 10 -850 -325 103 1062
2008 Zinsertrdge  Zinsauf- Aufwendungen Ertrage aus Netto-
wendun aus Wert-  Zuschreibung  ergebnis
gen minderungen en
T€ T€ T€ T€ T€
Ausleihungen und Forderungen
(inkl. Zahlungsmittel und -411
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Zahlungsmitteldquivalente) 7 0 63 -341

Finanzielle Vermdgenswerte, die
als zur VerauBerung verfligbar
gehalten werden 0 0 0 0 0

Verbindlichkeiten, die zu
fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet werden 0 -930 0 0 -930

Gesamt 7 -930 -411 63 -1.271

(22) Management von Finanzrisiken

Der aap-Konzern unterliegt aufgrund seiner operativen Tatigkeit den folgenden Risiken:

e  Marktrisiken

e liquiditatsrisiken

o  Kreditrisiken

Marktrisiken

Unter Marktrisiken werden Zins- und Fremdwahrungsrisiken sowie sonstige Risiken verstanden.
Zinsrisiken

Zinsrisiken resultieren aus Finanzschulden und Geldanlagen. Der aap-Konzern versucht, das Zinsergebnis
zu optimieren und die Zinsrisiken zu minimieren. Hierzu werden ein konzernweites Cash-Management
betrieben und origindre Finanzgeschifte abgeschlossen. Zins- und Preisdnderungsrisiken werden durch

die Mischung von Laufzeiten sowie von fest- und variabel verzinslichen Positionen gesteuert. Der Einsatz
von derivativen Finanzinstrumenten wird derzeit gepriift.

Fremdwahrungsrisiken

Aus dem Ein- und Verkauf in Fremdwahrung kénnen sich je nach Entwicklung des Wechselkurses Risiken
fir die Gesellschaft ergeben.

Die tiberwiegende Geschaftstitigkeit des Konzerns erstreckt sich auf den Euro-Wirtschaftsraum. Die im
auBereuropdischen Raum getitigten Geschafte waren hinsichtlich Art und Umfang fiir eine generelle
Absicherung durch Devisentermingeschafte oder dhnliche SicherungsmaBnahmen nicht geeignet. Fiir
einzelne Vertrage mit gréBerem Fremdwahrungsvolumen werden derzeit Wahrungsrisiken durch interne
Fremdwahrungsgeschafte begrenzt, da sich  US-Dollar-Forderungen und Verbindlichkeiten
weitestgehend ausgleichen. Zukiinftig plant aap jedoch, bei hoheren Umsatzen auf US-Dollar-Basis eine
Absicherung dieser Forderungen vorzunehmen. Die Vereinbarung weiterer Sicherungsgeschafte wird
derzeit gepriift.

Sonstige Preisrisiken

IFRS 7 verlangt im Rahmen der Darstellung zu Marktrisiken auch Angaben, wie sich hypothetische
Anderungen von Risikovariablen auf Preise von Finanzinstrumenten auswirken.
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Als relevante Risikovariable kommen bei der aap Implantate AG nur notierte Preise fiir bérsengehandelte
Wertpapiere in Frage. Zum 31.12.2009 hatte die aap Implantate AG jedoch keine Anteile an
bérsennotierten Unternehmen.

Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko der Gesellschaft besteht darin, dass sie mdglicherweise mangels vorhandener
Liquiditat ihren finanziellen Verpflichtungen nicht fristgerecht nachkommen kann. Dieses Risiko betrifft
zum Beispiel die Tilgung von Finanzschulden, die Bezahlung von Einkaufsverpflichtungen und die
Verpflichtungen aus Finanzierungs-Leasing. Die mangelnde Verfiigbarkeit von Finanzierungsquellen
kann sich u. a. aus der Nichteinhaltung von sog. finanziellen Covenants, die im Rahmen der
Kreditvertrage eingehalten werden missen, ergeben. Sollten diese finanziellen Covenants nicht
eingehalten werden, hat die finanzierende Bank das Recht, die jeweiligen Kredite auBerordentlich zu
kiindigen und sofort fallig zu stellen. Unter den derzeit laufenden langfristigen Kreditvertragen darf aap
beispielsweise ein gewisses Mindestrating nach ,Moodys" nicht unterschreiten beziehungsweise muss
bestimmte Hochst-/ Mindestgrenzen hinsichtlich der Eigenmittelquote, dem Verschuldungsgrad oder der
Fremdkapitallast einhalten. aap beurteilt das Risiko der Nichteinhaltung der finanziellen Covenants, das
aus der retrograden Ermittlung der jeweiligen finanzierenden Bank resultieren kdnnte, als sehr gering,
da im Laufe des Jahres 2009 eine signifikante Verringerung der zinstragenden Verbindlichkeiten sowie
eine deutlich verbesserte Ertragssituation erzielt werden konnte. Daneben pflegt aap eine sehr
transparente und offene Kommunikationspolitik mit den sie finanzierenden Banken, um friihzeitig
mogliches Gefahrenpotential zu identifizieren und risikoaddquate Losungen gemeinsam zu erarbeiten.

Daneben begrenzt die aap Implantate AG dieses Risiko durch ein effektives und zentrales Cash-
Management und die Vereinbarung von ausreichenden Kreditlinien. Dem aap-Konzern stehen neben den
liquiden Mitteln bis auf weiteres Kreditlinien fiir die deutschen Gesellschaften in Hohe von Mio. € 3,5
sowie fir die niederlandischen Gesellschaften in Hohe von T€ 3.150 zur Verfiligung. Von den vertraglich
zugesicherten Kreditlinien in Héhe Mio. € 6,7 wurden zum Bilanzstichtag Brutto Mio. € 4,5 und Netto
Mio. € 2,2 in Anspruch genommen. Als ein Ergebnis aus dem Verkauf des niederldndischen Bereichs
Analytics und dem damit einhergehenden verringerten Finanzierungsbedarf reduzierte aap im Februar
2010 den Rahmen der Kreditlinien fiir die niederlandischen Gesellschaften von Mio. € 3,2 auf Mio. € 1,5
bei gleichzeitiger signifikanter Reduktion der Finanzierungskosten. Damit stehen der aap-Gruppe fiir das
Jahr 2010 zunichst Kreditlinien im Gesamtbetrag von Mio. € 5,0 zur Verfiigung. Ab dem 1. Juli 2010
werden die Kreditlinien fiir die niederlandischen Gesellschaften um weitere 250 T€ reduziert.

Mio. € 31.12.2009 31.12.2008
Brutto-Inanspruchnahme Kreditlinien -45 -58
Guthaben unter Kreditlinien 2,3 0,0
Netto-Inanspruchnahme Kreditlinien -22 -58

Die vertraglich fixierten Zahlungen, wie Tilgungen und Zinsen, aus bilanzierten, finanziellen
Verbindlichkeiten sind nachfolgend dargestellt:
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Tilgungs- Buchwert Tilgungszahlungen Zinszahlungen

[Zinszahlungen fiir 31.12.2009 2010 2011 bis ab 2010 2011 bis ab
finanzielle 2014 2015 2014 2015
Verbindlichkeiten € T€ € € T€ T€ €

Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinsti-

tuten 7.521 5.684 1.837 0 411 134 0
Finanzschulden

gegeniiber

Gesellschaftern 2265 2.265 0 0 60 5 0
Verbindlichkeiten aus

Leasing 145 56 89 0 8 17 0
Sonstige Ulbrige Verbind-

lichkeiten 83 48 35 0 3 2

Gesamt 10.014  8.053 1.961 0 482 158

Tilgungs- Buchwert Tilgungszahlungen Zinszahlungen
[Zinszahlungen fiir 31.12.2008 2009 2010 bis ab 2009 2010 bis ab
finanzielle 2013 2014 2013 2014
Verbindlichkeiten T€ T€ € € € € €

Verbindlichkeiten

gegeniiber Kreditinsti-

tuten 10.442 7.434 3.008 0 658 922 0
Finanzschulden

gegenliber

Gesellschaftern 1.153 0 1.153 0 69 23 0
Verbindlichkeiten aus

Leasing 1.530 463 1.067 0 96 187 0
Sonstige dibrige Verbind-

lichkeiten 4.523 4.469 54 0 19 5

Gesamt 17.648 12.366 5.282 0 842 1.137

Kreditrisiken

Unter Kreditrisiko wird das Risiko des Zahlungsausfalls eines Kunden oder Vertragspartners verstanden,
welches dazu fiihrt, dass in der Konzernbilanz ausgewiesene Vermoégenswerte, Finanzanlagen oder
Forderungen einer Wertberichtigung unterzogen werden miissen. Demnach ist das Risiko auf den
Buchwert dieser Vermdgenswerte beschrankt.

Kreditrisiken resultieren im Wesentlichen aus Forderungen aus Lieferungen und Leistungen. Kreditrisiken
gegentiber Vertragspartnern werden vor Vertragsabschluss gepriift und laufend Gberwacht. Kreditrisiken
verbleiben, da Kunden mdglicherweise ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen. Der aap-
Konzern begrenzt dieses Risiko durch eine regelmiBige Bonitdtseinschdtzung der Kunden und ein
effizientes Forderungsmanagement. Die Ausfédlle von Finanzforderungen waren im Berichtsjahr und
Vorjahr unwesentlich.

Bei den Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, die zum 31. Dezember nicht wertberichtigt waren,
lagen keine Anhaltspunkte fiir Zahlungsausfalle vor.
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(23) Kapitalmanagement

aap steuert sein Kapital mit dem Ziel, die langfristige Entwicklung des Unternehmens, seine kurzfristige
Zahlungsféahigkeit und einen ausreichend hohen Selbstfinanzierungsgrad sicherzustellen. Dabei wird
sichergestellt, dass alle Konzernunternehmen unter der Unternehmensfortfiihrungspramisse operieren
kdnnen. Daneben ist es Ziel des Kapitalmanagements der aap sicherzustellen, dass zur Unterstlitzung
ihrer Geschéaftstatigkeit u. a. ein den Kreditvertrdgen entsprechendes Bonitdtsrating und eine gute
Eigenkapitalquote aufrecht erhalten wird. Der Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimmt
Anpassungen unter Beriicksichtigung des Wandels der wirtschaftlichen Rahmenbedingungen vor. Die
aap Uberwacht ihr Kapital mithilfe des Schulden- wund Zinsdeckungsgrads sowie des
Nettoverschuldungsgrad. Dabei erachtet der Vorstand der aap einen Schuldendeckungsgrad kleiner als 3
und einen Zinsdeckungsgrad gréBer 6 als strategisch zu erreichende ZielgréBen.

Schulden-/Zinsdeckungsgrad

31.12.2009 31.12.2008

T€ T€

Zinstragende Verbindlichkeiten 7.853 13.288
EBITDA 6.562 3.708
Schuldendeckungsgrad 1,2 3,6
31.12.2009 31.12.2008

T€ T€

Zinsaufwendungen -850 -930
EBITDA 6.562 3.708
Zinsdeckungsgrad 7.7 4,0

Nettoverschuldungsqgrad

Der Nettoverschuldungsgrad der aap-Gruppe zum Jahresende stellt sich wie folgt dar:

31.12.2009 31.12.2008

T€ T€

Zinstragende Verbindlichkeiten 7.853 13.288
Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente .. 2.406 J. 96
Nettoschulden 5.447 13.192
Eigenkapital (i) 44715 41.303
Nettoschulden zu Eigenkapital (Quote) 12 % 32 %

(i) Das Eigenkapital umfasst hier das gezeichnete Kapital und die Riicklagen der aap-Gruppe
(24) Kapitalflussrechnung

Im Mittelzufluss aus der laufenden Geschiftstatigkeit sind u. a. enthalten:

Zinseinnahmen T€ 8 (Vorjahr: T€ 7)
Zinsausgaben T€ 836 (Vorjahr: T€ 863)
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Die gezahlten Ertragsteuern belaufen sich auf T€ 128 (Vorjahr: T€ 183); erstattet wurden T€ 8
Ertragsteuern (Vorjahr: T€ 3).

(25) Beteiligungen

. Verbundene Unternehmen (8 271 Abs. 2 HGB)

Name Sitz Beteiligungsanteil Eigen- Ergebnis
kapital
% T€ T€

1. aap Biomaterials GmbH Dieburg 100 2.140 0
2. OSARTIS Verwaltungs-GmbH Elsenfeld 100 23 J.2
3. ADC Advanced Dental Care

GmbH Dieburg 54 191 3
4. aap bio implants Netherlands

B.V.* Nijmegen (NL) 100 4.504 3.121

(* Die Angaben betreffen den Jahresabschluss nach IFRS)

Die aap Biomaterials GmbH & Co. KG wurde mit Vertrag vom 15.12.2008 durch Aufnahme auf die aap
Biomaterials GmbH verschmolzen.

Die ADC Advanced Dental Care GmbH & Co. KG ist aufgrund der erweiterten Anwachsung durch
Ubertragung aller Anteile auf die ADC Advanced Dental Care Verwaltungs-GmbH (nunmehr ADC
Advanced Dental Care GmbH) (ibergegangen. Die Beteiligungsquote betrigt nach Eintragung der
Kapitalerhohung 54 %.

Die app bio implants markets GmbH wurde mit Vertrag vom 07.08.2009 durch Ubertragung ihres
Vermdgens unter Auflésung ohne Abwicklung als Ganzes auf die aap Implantate AG verschmolzen
(Punkt C.2.).

[l.  Beteiligungen
Name Sitz Beteiligungs- Eigen- Ergebnis
anteil kapital
% T€ T€

5. AEQUOS Endoprothetik GmbH Miinchen 532 703 J.1.336
6.  Cybernetic Vision AG Health

Monitoring Technologies Berlin 5,69 - -
7. Rofil Medical International N.V. 10,00 - -

Die Jahresabschliisse der Cybernetic Vision AG Health Monitoring Technologies und der Rofil Medical International
N.V zum 31.12.2009 liegen nicht vor. Die Angabe zur AEQUOS Endoprothetik GmbH betrifft den Jahesabschluss zum
31.12.2009. Nach der Erh6hung des Stammkapitals aufgrund Beschluss der Gesellschafterversammlung vom 27. Mai
2009 (Eintragung ins Handelsregister am 18. Januar 2010) hat sich der Anteil der aap Implantate AG an der AEQUOS
Endoprothetik GmbH von 5,60 % auf 5,32 % verringert.

Die Beteiligung an der Prisna B. V. ist im Geschéftsjahr 2009 im Rahmen der VerduBerung der Sachgesamtheit
Bactimm B. V. und Farmalyse B. V. abgegangen.

Die Insolvenzverfahren Gber das Vermogen der Cybernetic Vision AG Health Monitoring Technologies (Eréffnung

2000) und iber das Vermdgen der Rofil Medical International N.V. (Er6ffnung 2007) sind noch nicht abgeschlossen.
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(26) Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen

Die Beziehungen zu nahestehenden Unternehmen und Personen werden nach Personengruppen

dargestellt.

In der Berichtsperiode wurden folgende Transaktionen mit nahestehenden Unternehmen und Personen

getatigt:

2009

Verkaufe von Giitern

Verkdufe von immateriellen Werten
bezogene Dienstleistungen
Finanzierungen

- Darlehen

- Zinsaufwand

- Zinssatz

2008

Verkdufe von Glitern

Verkdufe von immateriellen Werten
bezogene Dienstleistungen
Finanzierungen

- Darlehen

- Zinsaufwand

- Zinssatz

Nahestehende  Sonstige nahestehende
Unternehmen Personen
T€ T€

202 1.652

475 0

1. 126 J. 130

2.000 0

1172 0

8 % -
Nahestehende  Sonstige nahestehende
Unternehmen Personen
T€ T€

467 0

0 0

1173 . 56

0 0

.70 0

6 % -

Alle Transaktionen erfolgen zu marktiiblichen Konditionen und unterscheiden sich grundsatzlich nicht

von Liefer- und Leistungsbeziehungen mit fremden Dritten.

Die Geschafte mit nahestehenden Unternehmen und Personen haben zu folgenden Abschlussposten

gefiihrt:

2009

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

Verbindlichkeiten Darlehen

Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit
denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen

Riickstellungen

2008

Nahestehende  Sonstige nahestehende
Unternehmen Personen
T€ T€

0 1.039

.. 2.265 0

4 0

0 2

0 13
Nahestehende  Sonstige nahestehende
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Unternehmen Personen

T€ €

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 0 0
Forderungen gegenlber Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 1 0

Verbindlichkeiten Darlehen J. 1.153 0
Verbindlichkeiten gegeniiber Unternehmen, mit

denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht .22 0

(27)  Geschiftsfithrungsorgan, Aufsichtsrat

Vorstandsmitglieder der Gesellschaft waren im Berichtsjahr

Herr Biense Visser, Kaufmann, Utrecht, Niederlande
Herr Bruke Seyoum Alemu, Dipl.-Ing., Berlin

Die Gesamtbeziige der Geschiftsfiihrung betrugen T€ 773 (Vorjahr: T€ 655).

Vergilitungskomponenten in T€

erfolgs- erfolgsbezogen  mit langfristiger Gesamt
unabhangig Anreizwirkung

2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008

Biense Visser 152 0 135 0 19 0 306 0
Bruke Seyoum Alemu 275 163 135 90 57 77 467 330
Oliver Bielenstein* 0 193 0 5 0 127 0 325

773 655

* bis 31.12.2008

Die Gesellschaft hat fiir die Geschaftsfiihrung eine D & O-Versicherung abgeschlossen. Die Beitrdge des
Jahres 2009 betrugen T€ 27 (2008: T€ 27).

Von den Mitgliedern des Vorstandes hat nur Herr Visser Aufsichtsratsmandate inne. Er nimmt folgende
Mandate wahr:

Biense Visser Medig N.V. (ehemals OEG)
HZPC Holland B.V.
Kreatech Biotechnology B.V. (seit 10.2.2009)

Dem Aufsichtsrat der Gesellschaft gehdrten im Berichtsjahr an:

Herr Rubino Di Girolamo, Betriebswirt, Oberdgeri bei Zug, Schweiz (Vorsitzender)

Herr Jiirgen W. Krebs, Betriebswirt, Kilchberg bei Ziirich, Schweiz (stellv. Vorsitzender bis
07.08.2009)
Herr Ronald Meersschaert, Kaufmann, Arnhem, Niederlande (stellv. Vorsitzender seit
07.08.2009)

Herr Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler, Universitatsprofessor, Hofheim/Taunus
Herr Uwe Ahrens, Diplom-Ingenieur, Berlin
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Herr Marcel Boekhoorn, Kaufmann, Arnhem, Niederlande
Herr Dr. Winfried Weigel, Kaufmann, Ziirich, Schweiz (seit 7.8.2009)

Die Wahl der Aufsichtsratsmitglieder erfolgte fiir die volle satzungsmaBige Amtszeit bis zur Beendigung
der Hauptversammlung, die {iber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2009 beschlieBt.

Die Vergiitung des Aufsichtsrats betrug im Geschiftsjahr insgesamt T€ 36 (Vorjahr: T€ 36). Diese setzt
sich wie folgt zusammen:

2009 2008

€ T€

Herr Rubino Di Girolamo 13 13
Herr Jiirgen W. Krebs (bis 7.8.2009) 4 9
Herr Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler 4 6
Herr Uwe Ahrens 5 4
Herr Ronald Meersschaert 7 1
Herr Marcel Boekhoorn 1 0
Herr Dr. Windfried Weigel (seit 7.8.2009) 2 0
Herr Oliver Bielenstein (bis 30.11.2008) 0 1
36 36

Im Berichtsjahr erfolgten Auszahlungen in Hohe von T€ 17 (Vorjahr: T€ 0).

Die Mitglieder des Aufsichtsrats sind neben ihrer Tatigkeit fiir die aap Implantate AG Mitglied in

folgenden weiteren Kontrollgremien:

Herr Rubino Di Girolamo Deepblue Holding AG - Verwaltungsratsprasident -
Bastei Privatfinanz AG
Metalor Dental Holding AG

Herr Jiirgen W. Krebs Merval Holding AG - Verwaltungsratsprasident -
(bis 7.8.2009) Basisinvest AG - Verwaltungsratsprisident -
MainFirst Holding AG

MainFirst Financial Service AG

Reviderm AG
Herr Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler  Kliniken des Main-Taunus-Kreises GmbH
Herr Uwe Ahrens keine
Herr Marcel Boekhoorn Openlot Systems B.V.

Motip Dubli Group
Toeca International Company B.V. (seit 24.10.2008)

Herr Ronald Meersschaert Toeca International Company B.V.
Voice Cash Holding B.V
Voice Trust AG

Herr Dr. Winfried Weigel Keine

(seit 7.8.2009)
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Der Anteilsbesitz der Mitglieder des Aufsichtsrats und des Vorstands stellt sich wie folgt dar:

Aufsichtsrat

Jiirgen W. Krebs (bis 7.8.2009)

Rubino di Girolamo

Prof. Dr. Dr. med. Reinhard Schnettler

Uwe Ahrens
Marcel Boekhoorn

Biense Visser (bis 31.

12.2008)

Dr. Winfried Weigel (seit 7.8.2009)

Ronald Meerschaert

Vorstand

Biense Visser (seit 1.1.2009)
Bruke Seyoum Alemu

Aktien
2009

3.287.200
1.622.357
182.094
858.536
3.589.036
0

0

0

355.000
70.000

Optionen

2008 2009 2008
3.287.200 0 0
1.530.000 0 0
182.094 0 0
1.053.723 0 0
2.720.500 0 0
95.000 0 0
0 0 0
0 0 0

0 200.000
45.000 400.000 400.000

Die beizulegenden Zeitwerte der Optionen im Zeitpunkt der Gewahrung liegen zwischen € 1,14 und

€ 0,42.

(28)

Angaben gemaB § 160 Abs. 1 Nr. 8 AktG

Der aap AG gingen bis zum Tag der Freigabe des Jahresabschlusses durch den Vorstand (25. Mirz 2010)
folgende Mitteilungen nach § 21 Abs. 1 oder Abs. 1a des WpHG ein:

Name/Firma Sitz (nur bei erreichter, tiber- Tag des Er- Hohe des

Unternehmen) oder reichens, Uber- gehaltenen

unterschrittener oder Unter- eigenen Stimm-

Schwellenwert schreitens rechtsanteils

Uwe Ahrens 3% 13.01.2010 2,82 %

Jan Albert de Vries 20 % 26.03.2009 19,48 %

Noes Beheer B.V. Nijmengen 20 % 26.03.2009 19,48 %

Jiirgen W. Krebs 15, 20, 25, 30 % 13.01.2009 12,35 %

Merval AG Zug 3,5, 10, 15, 20, 13.01.2009 1,30 %
25, 30 %

Rubino Di 10, 15, 20, 25, 30 13.01.2009 5,75 %
Girolamo %

Deepblue Holding | Zug 10, 15, 20, 25, 30 13.01.2009 5,75 %
AG %

Oliver Bielenstein 3, 5,10, 15, 20, 13.01.2009 1,89 %
25, 30 %

Bruke Alemu 3, 5,10, 15, 20, 13.01.2009 0,17 %
25, 30 %

Bernhard 3, 5,10, 15, 20, 13.01.2009 0,77 %
Gottwald 25, 30 %

Oliver Benz 3, 5,10, 15, 20, 13.01.2009 0,15 %
25, 30 %

Carpe Diem Uerikon 3,5,10, 15, 20, 13.01.2009 0,15 %
Holding AG 25, 30 %

KST Beteiligungs Stuttgart 3,5, 10, 15, 20, 13.01.2009 2,36 %
AG 25, 30 %

Hanspeter 3, 5,10, 15, 20, 13.01.2009 2,49 %
Schwager 25, 30 %
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DZ Bank AG Frankfurt 5% 05.09.2008 4,80 %

Ramphastos Arnhem 10 % 07.05.2008 10,04 %

Investments N.V.

Elocin B.V. Arnhem 10 % 07.05.2008 10,04 %

Martinus Jacobus 10 % 07.05.2008 10,04 %

Johannes

Boekhoorn

Union Investment | Luxemburg 3% 27.09.2007 2,57 %

Luxembourg S.A.

Highclere London 3% 26.09.2007 2,1 %

International

Investors Limited

Highclere Westport 3% 26.09.2007 2,1 %

International

Investors Smaller

Companies Fund

Asuncion Barrueto 3, 5,10, 15, 20, 20.09.2007 0 %
25, 30, 50 %

Oliver Borrmann 3,5, 10, 15, 20, 20.09.2007 0,01 %
25, 30, 50 %

Fermann AG Ziirich 3,5, 10, 15, 20, 20.09.2007 0%
25, 30, 50 %

Martin Lechner 3,5, 10, 15, 20, 20.09.2007 0%
25, 30, 50 %

Dr. Frank 3,5, 10, 15, 20, 20.09.2007 0%

Husemann 25, 30, 50 %

Berlex AG Berlin 3,5, 10, 15, 20, 20.09.2007 0%
25, 30, 50 %

Robert Schrodel 3, 5,10, 15, 20, 20.09.2007 0 %
25, 30, 50 %

Christian Walliker 3,5, 10, 15, 20, 20.09.2007 0%
25, 30, 50 %

(29) Honorar des Abschlusspriifers

Die im Geschiftsjahr als Aufwand erfassten Honorare fiir den Abschlusspriifer betrugen:

a) fiir die Abschlusspriifung (Einzel- und Konzernabschluss) T€ 240

(Vorjahr: T€ 121)

davon fir Vorjahr: T€ 60

b) sonstige Bestitigungs- oder Bewertungsleistungen T€ 0

(Vorjahr: T€ 31)

¢) sonstige Leistungen € 68

(Vorjahr: T€ 0)

(30) Ereignisse nach dem Bilanzstichtag
Es gab keine zu berichtenden Ereignisse nach dem Bilanzstichtag.

(31) Erkldrung zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die aap Implantate AG hat die gemadB § 161 AktG vorgeschriebene Erkldrung zur Anwendung des

Deutschen Corporate Governance Kodex abgegeben und den Aktiondren auf unserer Website
(www.aap.de/de/Investor/Corporate_Governance/index_html) zugénglich gemacht.
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(32) Verbffentlichung

Der vorliegende Konzernabschluss zum 31.12.2009 wurde am 25. Mdrz 2010 durch den Vorstand der
Gesellschaft zur Verdffentlichung freigegeben.

(33) Versicherung der gesetzlichen Vertreter (gemaB § 37y Nr. 1 WpHG)

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemaB den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der
Konzernabschluss ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschaftsverlauf einschlieBlich des
Geschaftsergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen und Risiken der
voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Berlin, 25. Marz 2010

Der Vorstand
Biense Visser Bruke Seyoum Alemu
Vorstandsvorsitzender/CFO Vorstand/COO
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Bestatigungsvermerk des Abschlusspriifers

Wir haben den von der aap Implantate Aktiengesellschaft aufgestellten Konzernabschluss - bestehend
aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung, Uberleitung zum Gesamtergebnis der Periode,
Eigenkapitalveranderungsrechnung, Kapitalflussrechnung und Anhang - sowie den Konzernlagebericht
flr das Geschéaftsjahr vom 1.1.2009 bis 31.12.2009 gepriift. Die Aufstellung von Konzernabschluss und
Konzernlagebericht nach den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach
§315a Abs. T HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften liegt in der Verantwortung des
Vorstands der aap Implantate Aktiengesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns
durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung tber den Konzernabschluss und den Konzernlagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Konzernabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der
Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsidtze ordnungsmiBiger Abschlussprifung
vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und
VerstoBe, die sich auf die Darstellung des durch den Konzernabschluss unter Beachtung der
anzuwendenden Rechnungslegungsvorschriften und durch den Konzernlagebericht vermittelten Bildes
der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt
werden. Bei der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die Geschaftstatigkeit
und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld des Konzerns sowie die Erwartungen iiber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Prifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt.

Die Priifung umfasst die Beurteilung der Jahresabschliisse der in den Konzernabschluss einbezogenen
Unternehmen, der Abgrenzung des Konsolidierungskreises, der angewandten Bilanzierungs- und
Konsolidierungsgrundsatze und der wesentlichen Einschatzungen des Vorstands sowie die Wiirdigung
der Gesamtdarstellung des Konzernabschlusses und des Konzernlageberichts. Wir sind der Auffassung,
dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der
Konzernabschluss den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den ergdnzend nach § 315 a Abs. 1
HGB anzuwendenden handelsrechtlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsdchlichen Verhéltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage des Konzerns. Der Konzernlagebericht steht in Einklang mit dem Konzernabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns und stellt die Risiken und
Chancen der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Berlin, 26. Marz 2010

ROVERBRONNER GmbH €& Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
Steuerberatungsgesellschaft

Helmut Schuhmann Bettina Grothe
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriiferin
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